NOTA INFORMACYJNA

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

Kancelaria

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji na okaziciela serii N do obrotu na
Catalyst, prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Whprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Faks +48 12 311 03 06
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Strona internetowa www.kancelariamedius.pl

Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody

Dziatalno§¢ Emitenta zwigzana z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
funduszu sekurytyzacyjnego wymaga zezwolenia udzielonego przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzj¢e w sprawie udzielenia
zezwolenia na zarzadzanie przez Emitenta sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego w dniu 20 grudnia 2017 roku.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
Obligacji, a w szczegolnosci czynnikow zwigzanych z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa
Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje wylgcznie najwazniejsze czynniki,
ktore wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej.

Opisane ryzyka, wraz z pozostaltymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mnigjsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszej
Nocie Informacyjnej opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych
przez inwestora celow inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

11 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta

1.1.1 Ryzyko zwiazane ze zmiang sytuacjg na rynku wierzytelnosci

Emitent prowadzi dzialalno$¢ gospodarczg na trzech rynkach: polskim a takze rynkach zagranicznych
- czeskim oraz hiszpanskim. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej rynek
wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ w fazie wzrostu. Zgodnie z badaniami prowadzonymi przez
Konferencje¢ Przedsigbiorstw Finansowych (,,KPF”), od IV kwartatu 2010 roku do II kwartatu 2017
roku, liczba wierzytelnosci zarzadzanych przez najwicksze firmy zajmujace si¢ obrotem
wierzytelno$ciami wzrosta 2,7-krotnie, z poziomu 6,3 min sztuk do 17,2 min sztuk na dzien 30
czerwca 2017 roku. Przedmiotowa sytuacja jest m.in. wynikiem coraz wigkszego przekonania o
celowosci korzystania z wyspecjalizowanych firm w celu zabezpieczania swoich naleznosci i
unikniecia utraty ptynnosci finansowej, a takze serwisowania lub sprzedazy wierzytelnosci trudno
Sciggalnych.

Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami konsumenckimi w Hiszpanii jest jednym z najwiekszych co do
wielkosci nominalnej rynkiem w Europie. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci zarzadzanych przez
najwicksze firmy zajmujace si¢ obrotem wierzytelnosciami wynosita 510 mld EUR na dzien
31 grudnia 2016 roku. Glownymi kupujacymi na rynku sg inwestorzy finansowi, ktorzy wspotpracuja
Z lokalnymi podmiotami specjalizujacymi si¢ w zakresie obstugi i nabywania portfeli wierzytelnosci.
Zgodnie z danymi opublikowanym przez hiszpanski bank centralny, warto$¢ kredytow ogodtem
W hiszpanskim systemie bankowym wyniosta na koniec 2016 roku okoto 1,8 bln EUR, przy czym
poziom szkodowosci ksztattowat si¢ na poziomie 10%.

Z kolei rynek zarzadzania wierzytelnosciami konsumenckimi w Czechach w 2016 roku wyniost,
wedlug szacunkow Spotki, 2 mld PLN. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci zarzadzanych przez
najwicksze firmy zajmujace si¢ obrotem wierzytelnosciami spadta z poziomu 49 mld CZK sztuk do
20 mld CZK na dzien 31 grudnia 2016 roku. Rynek czeski jest rynkiem bardzo rozdrobnionym.
Dziataja na nim 24 firmy windykacyjne zrzeszone w jednym stowarzyszeniu czeskich firm
windykacyjnych, obejmujac 80% rynku ustlug windykacyjnych w Republice Czeskiej.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz koniunktura na rynkach, na ktorych Emitent prowadzi aktualnie
dziatalnos¢, pogorszy si¢, co moze przelozy¢ si¢ na osiggniecie nizszych od oczekiwanych wpltywow
z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci lub na nizszg dostgpnos¢ nowych pakietow
wierzytelnosci, co z kolei moze przyczyni¢ si¢ do niezrealizowania oczekiwan Emitenta w zakresie
uzyskania okre§lonych wynikow finansowych.

1.1.2 Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta
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Podstawowymi celami Emitenta na najblizsze lata jest zwigkszenie poziomu posiadanych portfeli
wierzytelno$ci, zwlaszcza poprzez rozwoj swojej dziatalnosci poza granicami Polski, gtownie
W Czechach i1 Hiszpanii. Emitent moze nie osiaggna¢ planowanych celow strategicznych z uwagi na
bgdace poza jej kontrola czynniki wewngtrzne i zewngtrzne o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym. W szczego6lno$ci Emitent moze nie by¢
zdolny do zwigkszenia udziatu w rynku, jezeli nie uda mu si¢ naby¢ nowych portfeli wierzytelnosci
0 zakladanej warto$ci i na oczekiwanych warunkach, na co moga mie¢ w szczegdlnosci wpltyw
nastgpujace czynniki: (i) wicksza konkurencja ws$réd potencjalnych nabywcow portfeli
wierzytelno$ci, ktéora moze doprowadzi¢ do wzrostu ich cen; (ii) niezdolno$§¢ do uzyskania
finansowania zewnetrznego na zaktadanym poziomie i na oczekiwanych warunkach; (iii) spadek
podazy portfeli wierzytelnosci na rynku m.in. w zwigzku ze zmiang polityki bankow w zakresie
sprzedazy portfeli wierzytelnosci; (iv) ograniczenia inwestycyjne zwigzane z finansowaniem
bankowym i S$cistymi kryteriami inwestycyjnymi; (v) ewentualne zmiany prawa wplywajace
niekorzystnie na podaz portfeli wierzytelnosci; oraz (vi) zwigkszenie oczekiwan cenowych
podmiotéw sprzedajacych nieregularne wierzytelno$ci, (vii) zwickszenie podazy portfeli 0 bardzo
wysokiej warto$ci nominalnej kosztem portfeli o $redniej warto$ci nominalnej (viii) koniecznos¢
uzyskania zezwolenia czy licencji na prowadzenie dzialalno$ci z zakresu zarzadzania
wierzytelno$ciami.

Wdrozenie przyjetej przez Emitenta strategii moze wymagaé zaangazowania wigkszych niz
przewidziane srodkéw finansowych i zasobdw ludzkich. W rezultacie efekty i koszty strategii Grupy
mogg roznic si¢ istotnie od oczekiwanych.

1.1.3 Ryzyko upadlosci dluznikéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej cze$ci na nabywaniu pakietow wierzytelnosci ze srodkow
whasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego,
jak rowniez wierzytelno$ci stanowiacych nastepstwo zadluzania si¢ przez osoby fizyczne. W trakcie
windykacji wierzytelno$ci moze okaza¢ si¢, ze cze$S¢ osdb zadluzonych jest niewyptacalna lub z
innych przyczyn nie ma mozliwosci lub woli sptaty zadtuzenia. Dotyczy to takze sytuacji oglaszania
upadtosci konsumenckich przez osoby fizyczne. Ponadto, poziom niewyptacalnosci osob zadtuzonych
moze wzrastaé w wyniku wzrostu poziomu bezrobocia, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na
skutecznos¢ procesu windykacyjnego oraz sktoni¢ dluznikow do zawierania ugéd w ramach
windykacji polubownej. Pomimo poniesienia kosztoéw zwigzanych z prowadzonym procesem
windykacji, Emitent moze nie by¢ w stanie odzyska¢ swoich nalezno$ci, a w konsekwencji moze nie
uzyska¢ zakladanej stopy zwrotu z zakupionych portfeli wierzytelnosci. W konsekwencji,
niewyptacalno$¢ oséb zadtuzonych wzgledem Emitenta moze miec istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

W dniu 31 grudnia 2014 roku weszta w zycie ustawa z dnia 29 sierpnia 2014 roku o zmianie ustawy
Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz ustawy o kosztach
sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1306), ktéora dokonata zmian w
funkcjonujacej od 2009 roku instytucji upadtosci konsumenckiej. Nowelizacja ta umozliwita znacznie
szersze niz wczesniej mozliwosci ogloszenia upadtosci przez konsumenta. Procedura ogloszenia
upadlosci jest sformalizowana, czasochtonna i wymaga spelnienia przez osobe fizyczng szeregu
warunkow, np. wskazania i oszacowania catego majatku. Ogloszenie upadtosci, co do zasady nie
powoduje anulowania wszystkich zobowigzan upadtego. Cze$¢ z nich musi by¢é przez niego
regularnie splacana na zasadach ustalonych w planie splaty, ktory ustalany jest przez sad po
wystuchaniu m.in. wierzycieli. Wierzyciele zatem moga mie¢ wptyw na tre§¢ planu sptaty upadtego i
na kontrol¢ wywigzywania si¢ przez niego z ustalen dotyczacych sptaty zobowiazan. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku ogloszenia upadlosci konsumenta bgdacego dluznikiem z tytutlu wierzytelnosci
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wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego zarzadzanego przez Spotke, ostateczna kwota splaty
wierzytelno$ci przez taka osobe zadluzona moze okaza¢ si¢ nizsza niz w przypadku wierzytelnosci
dochodzonych przez Grupe od osoby zadtuzonej, wobec ktorej upadios¢ konsumencka nie zostata
ogloszona. Wzrost liczby upadtosci konsumenckich wéréd osob zadluzonych wobec Grupy moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

1.1.4 Ryzyko utraty pltynnosci przez Emitenta

Podstawowa dziatalno$cig Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze srodkow wiasnych. Zakup pakietu
wierzytelno$ci jest w wiekszosci przypadkow istotnym jednorazowym wydatkiem dla Emitenta.
Z kolei windykacja nabytych wierzytelnosci jest procesem ztozonym i niekiedy dlugotrwatym.
Przeplywy pieniezne z tytulu odzyskanej wierzytelnoSci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli. W konsekwencji duza liczba takich sytuacji oraz
wydluzajace si¢ terminy sptaty naleznosci Emitenta moga spowodowaé utrate ptynnosci przez
Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces
monitoringu ptatnosci oraz posiada mozliwos¢ dokonania emisji obligacji. Nalezy jednak zauwazyc¢,
iz w skrajnych przypadkach istnieje mozliwos¢ wypowiedzenia lub postawienia w stan wymagalnosci
wyemitowanych obligacji z powodu naruszenia warunkéw emisji obligacji.

1.1.5 Ryzyko niepozyskania nowego finansowania zewnetrznego przez Grupe

W zwiazku z faktem, iz nabywanie portfeli wierzytelno$ci wiaze si¢ z inwestowaniem znacznych
srodkéw Grupy, oraz z uwagi na ograniczone zasoby kapitatowe Grupy i dlugoterminowy cykl
odzyskiwania naleznosci z portfeli wierzytelnosci, Grupa na potrzeby prowadzonej dziatalnosci
pozyskuje rowniez finansowanie zewnetrzne, w szczegolnosci w drodze emisji obligacji.

Ograniczenie dostepnosci finansowania zewngtrznego na skutek spadku zainteresowania lub zaufania
inwestorow do tego typu instrumentéw finansowych lub samej Grupy, a takze ograniczenia
regulacyjne badz wzrost atrakcyjnosci innych instrumentow finansowych moga niekorzystnie
wplyna¢ na mozliwosci pozyskania nowego finansowania zewnetrznego, a w konsekwencji na
dokonywanie przez Grupe¢ nabycia kolejnych portfeli wierzytelnosci. Wplyw na mozliwos¢
pozyskania nowego finansowania mogg wywrze¢ rowniez zmiany regulacji prawnych, zmiany
nastrojow inwestycyjnych, w szczegdlnosci wzrost awersji do ryzyka finansowania dtuznego
podmiotow z branzy zarzadzania wierzytelno$ciami, spadek konkurencyjnosci oprocentowania
instrumentow finansowania dluznego w stosunku do oprocentowania innych instrumentow
finansowych, jak réwniez istniejace ograniczenia w zakresie pozyskiwania nowego finansowania
dhuznego badz inne obowiazki nalozone na Grup¢ wzgledem wierzycieli w zwiazku z istniejacym lub
przysztym finansowaniem dtuznym i jego warunkami.

Ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego moze mie¢ zatem istotny niekorzystny wpltyw
na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Grupy, a takze ceng Obligacji.

1.1.6 Ryzyko ograniczonej skutecznosci egzekwowania przez Spoétke nabywanych
wierzytelnoSci

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ na nabywaniu pakietow wierzytelnosci oraz prowadzeniu windykacji tak
nabytych wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen w zakresie nabywania lub warunkow
windykacji wierzytelnosci, catkowitych lub cze¢$ciowych zakazdéw lub dodatkowych wymogéw
regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli badz windykacji tak
nabytych wierzytelno$ci moga spowodowac istotne ograniczenie dziatalnoSci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.
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W dniu 28.05.2018 r. Prezydent RP podpisal ustawe z dnia 13 kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy -
Kodeks cywilny oraz niektorych innych ustaw, ktéra wejdzie w zycie 9.07.2018 r. Nowelizacja
wprowadza zmiany w przepisach dotyczacych przedawnienia si¢ roszczen majatkowych. Zgodnie z
nowelizacja, sad z urzedu bedzie zobowigzany ustali¢, czy dane roszczenie przystugujace przeciwko
konsumentowi jest przedawnione. W przypadku stwierdzenia, ze termin przedawnienia uptynat, sad
tylko w wyjatkowych przypadkach, po rozwazeniu intereséw stron oraz jezeli wymagaé beda tego
wzgledy stuszno$ci, bedzie mogt nie uwzgledni¢ terminu przedawnienia roszczenia przyshugujacego
przeciwko konsumentowi. Nowelizacja wprowadza réwniez skrocone terminy przedawnienia
roszczen majatkowych. Podstawowy termin przedawnienia wynosi sze$¢ lat (zamiast dziesieciu lat,
jak dotychczas), a dla roszczen o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej - trzy lata. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku
kalendarzowego, chyba Ze termin przedawnienia jest krotszy niz dwa lata. Mimo, iz Emitent co do
zasady nie nabywa wierzytelnosci, ktore moga ule¢ przedawnieniu oraz nowelizacja przepisOw moze
mie¢ wplyw jedynie na bardzo niewielka liczbe wierzytelnosci posiadanych przez Spotke (ponizej
0,5% wszystkich nabytych wierzytelnosci w Polsce o wartosci nie wigkszej niz 329.000 z1), to jednak
nie mozna wykluczy¢, iz wprowadzone zmiany do polskiego porzadku prawnego beda miaty w
przysztosci niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupeg, zwlaszcza w zakresie
egzekwowania wierzytelnosci konsumenckich na terenie Polski.

Ponadto, na istotne zwigkszenie ryzyka ograniczonej skutecznosci egzekwowania wierzytelnosci
przez Emitenta wplynie podpisana przez Prezydenta RP w dniu 5 kwietnia 2018 r. nowa ustawa 0
komornikach sagdowych, ktora zastapi od 1 stycznia 2019 r. obowiazujaca ustawe z dnia 29 sierpnia
1997 roku o komornikach sagdowych i egzekucji (Dz. U. z 2017 r., poz. 1277) w zakresie ustroju i
zasad petienia stuzby na stanowisku komornika sadowego, ktéra przewiduje miedzy innymi znaczne
zwigkszenie nadzoru nad komornikami oraz liczne ograniczenia dotyczace dziatalnosci komornikow.
Nowa ustawa zaktada zwigkszenie kontroli sgdow nad komornikami poprzez stworzenie mozliwosci
zawieszenia komornika w kazdym czasie, wszczgcia postgpowania dotyczacego odwotania komornika
z urzedu oraz uczynienia pracy komornika mozliwie jak najbardziej transparentna m.in. poprzez
natozenie obowigzkowego nagrywania czynno$ci egzekucyjnych w terenie, zakazowi odbierania
rzeczy, ktore ewidentnie nie stanowig wiasnosci dluznika, a takze poprzez wreczanie w trakcie
egzekucji nieskomplikowanego formularza skargi na czynno$ci komornicze. Jednoczesnie istotng
zmiang jest takze ograniczenie mozliwosci dowolnego wyboru komornika, ktorego wierzyciel bedzie
moégt wskazaé tylko w obszarze wlasciwosci sadu apelacyjnego. Komornicy nie bedg mogli
przyjmowac nieograniczonej liczby spraw. W przypadku gdy komornik, przekroczy 2,5 tysigca
wszystkich spraw w danym roku, bedzie mogt prowadzi¢ sprawy do momentu osiggniecia progu
5,000 tylko w przypadku gdy skuteczno$¢ w dotychczasowych sprawach wyniesie nie mniej niz 35%.
Powyzsze zmiany moga w istotny sposob wptyna¢ na dziatalnos¢ komornikéw oraz odzyskiwanie
wierzytelnosci. Nowa ustawa spowoduje konieczno$¢ rozdysponowania spraw dotyczacych egzekucji
wierzytelno$ci do kilku podmiotéw, przez co komornicy nie bedg mogli masowo obstugiwac firm
zajmujacych si¢ nabywaniem wierzytelnosci.

Nie mozna wykluczy¢, iz wejscie w zycie powyzej opisanych regulacji sprawi, iz proces dochodzenia
naleznosci z nabywanych wierzytelno$ci okaze si¢ w praktyce si¢ bardziej skomplikowany i
wymagajacy, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

1.1.7 Ryzyko utraty i trudnos$ci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dzialalno$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca
oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla
sektora gospodarki, jakim jest branza wierzytelnosci. Bioragc pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie

Kancelaria



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

na specjalistow w branzy w ktorej dziata Emitent, istnieje ryzyko utraty poszczegoélnych cztonkdéw
kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow na skutek ich przejscia do spotek
konkurencyjnych. To moze znaczaco wptyna¢ na mozliwosci dalszego rozwoju Emitenta i wdrazania
jego strategii. Ponadto czlonkowie kadry menedzerskiej opuszczajacy Emitenta mogg podejmowaé
starania w celu przejecia na rzecz swoich nowych pracodawcow relacji biznesowych lub relacji z
klientami, ktore wypracowali, wspotpracujac z Emitentem. Moze to rowniez skutkowa¢ ujawnieniem
tajemnic przedsigbiorstwa podmiotom zewnetrznym przez bylych pracownikow Emitenta. Nie mozna
zapewni¢, ze Emitenta begdzie zdolny do utrzymania wszystkich lub niektorych ztych os6b w
przysztosci, jak rowniez, ze utrzymanie lub pozyskiwanie kluczowego personelu nie bedzie wiazato
si¢ ze wzrostem wynagrodzen i konieczno$cia zaoferowania dodatkowych $wiadczen na rzecz takich
osob. Utrata kluczowych menedzerow Emitenta badz brak zdolnosci do pozyskania, odpowiedniego
przeszkolenia, motywowania i utrzymania wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek
opo6znienie w tych dziataniach moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci.

1.1.8 Ryzyko niewlasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Emitenta przychodow z tytulu nabywanych pakietow wierzytelnosci
uzalezniony jest od dokonania prawidlowej oceny jakosci i ekonomiki kupowanych portfeli
wierzytelno§ci nieregularnych, pod katem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia
wierzytelno$ci od osob zadluzonych przy zalozeniu okre§lonego poziomu kosztow. Wyceniajac
pakiety, Spotka uwzglednia mozliwo$¢ uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu przy okreslonych zatozeniach dotyczacych odzyskow i zwigzanych z tym kosztéw do
poniesienia, bazujgc na danych historycznych dotyczacych podobnych portfeli juz obstugiwanych
przez Spoltke (portfele referencyjne). Ponadto, w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka
ogranicza ryzyko zwigzane z wycena pakietow wierzytelnosci przez drobiazgowa ich wycene.
Wiodaca metodg jest wiasna ekspercka metoda okreslenia szacowanych przeplywow pienieznych
oparta na posiadanych danych historycznych tozsamych pakietow wierzytelnosci. Wskazana metoda
okresla szacowane przeplywy pienigzne dla kazdego z portfeli poprzez:

a) dokonanie wstepnego szacunku kosztow obstugi pakietow wierzytelnosci,
b) dokonanie wstepnej wyceny pakietu wierzytelnosci,
C) okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu dla catego pakietu wierzytelnosci,

d) dokonanie wstepnego szacunku kosztow obstugi kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sktad
pakietu wierzytelnosci,

e) okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu kazdej z wierzytelno$ci wchodzacej w sktad pakietu
wierzytelnosci,

f) okreslenie ceny zakupu pakietu wierzytelnosci,

g) badanie due diligence obejmujgce analize okolicznosci prawnych, podatkowych oraz faktycznych
poszczegllnych wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen. Celem due diligence jest umozliwienie
Spoltce identyfikacji obszaréw wystgpowania ryzyk oraz przypisanie wspotczynnikow do ceny
zakupu pakietu. due diligence przeprowadza si¢ m.in. poprzez dokonanie ocen ruchomosci
i nieruchomosci oraz weryfikacje¢ i analize dokumentow zwigzanych z wierzytelnosciami tj.
umow, formularzy, potwierdzen zaplaty, opisow czynnosci windykacyjnych, akt sadowych, akt
egzekucyjnych.
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Ewentualne, bledne oszacowanie jakos$ci portfela moze spowodowac, ze osiggane przez Emitenta, jak
rowniez catg Grupe, wyniki finansowe beda odbiegaly od prognozowanego pierwotnie poziomu.
Ocena atrakcyjnos$ci portfeli wierzytelnosci oferowanych do sprzedazy na rynku uzalezniona jest od
szeregu istotnych czynnikow, w zwigzku z tym niewltasciwe oszacowanie wplywu kazdego z
czynnikoéw na ryzyko kredytowe danego portfela moze przetozy¢ si¢ na nieprawidtowa jego wycene.

1.1.9 Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelno$ci, na ktorym juz od wielu lat dziataja
inne konkurencyjne podmioty. Podkreslenia wymaga takze fakt, iz cze§¢ z podmiotéw
konkurencyjnych to duze spolki o bogatym doswiadczeniu w branzy wierzytelnosci, niekiedy
notowane na rynku regulowanym. W takich okolicznosciach Emitent, jako podmiot o nadal mniejszej
skali dziatalno$ci, moze by¢ ograniczany przez podmioty konkurencyjne o znacznie wigkszych
zasobach finansowych. Ponadto z uwagi na rozszerzanie si¢ rynku obrotu wierzytelnos$ciami, liczba
firm konkurencyjnych zwigksza si¢, co z kolei negatywnie wplywa na obnizenie ilo$ci nabywanych
wierzytelno$ci przez pojedyncze podmioty, a takze wptywa na wzrost $redniej ceny nabycia pakietow
wierzytelno$ci. Efektem zwigkszonej konkurencji mogg by¢ gorsze wyniki finansowe a takze nizsze
dochody Emitenta.

1.1.10 Ryzyko przewleklosci postepowan sadowych i komorniczych

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wilasnych oraz
wierzytelno$ci klientow jest postepowanie polubowne z dluznikami. Cze$§¢ prowadzonej przez
Emitenta dziatalno$ci opiera si¢ jednak na korzystaniu z drogi postepowania sagdowego, przed sadami
powszechnymi, a nastgpnie na Korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwigzku z uzaleznieniem
realizacji cze$ci projektow od czasu i efektywnosci dzialania organow postepowania sadowego
i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuzajacych si¢ postepowan Emitent
moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z prowadzonych projektow. Moze to miec
istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta oraz przyjeta strategie biznesowa.
Ponadto, w zwigzku ze zmianami ustawy o komornikach sadowych i egzekucji, ograniczeniu moze
ulec mozliwo$¢ wyboru przez Emitenta komornikow prowadzacych postgpowania egzekucyjne.
Powodowac¢ to moze zwigkszenie rozproszenia prowadzonych postepowan, zmniejszenie kontroli nad
prowadzonymi postgpowaniami egzekucyjnymi, wzrost kosztow postepowania, koniecznosé
wspotpracy z komornikami o mniejszych mozliwo$ciach techniczno-organizacyjnych, lub z
mniejszym doswiadczeniem, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta prowadzong w
zakresie windykacji nabywanych wierzytelnosci.

1.1.11 Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow dzialalnoS$ci

Potencjalny wplyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy mogg mie¢ wzrosty nastepujacych
pozycji kosztowych: (i) koszty optat sadowych, notarialnych i komorniczych; (ii) koszty optat
pocztowych oraz bankowych; (iii) koszty wynagrodzen pracowniczych i o0s6b na stale
wspotpracujacych z Grupg; (iv) koszty finansowania, w tym koszty emisji papierow dluznych;
(V) koszty administracyjne oraz ushug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji/digitalizacji
danych (vi) koszty uslug zewnetrznych. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych wzrostow
kosztoéw moze negatywnie wplyna¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

1.1.12 Ryzyko zwiazane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych
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Jednym ze zrodet przychodow Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelno$ci. Wysokosé
odsetek ustawowych bezposrednio przeklada si¢ na przychody Spoétki z przeterminowanych
nalezno$ci. Od dnia 17 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku obowigzywala stawka na
poziomie 8%, natomiast do 17 grudnia 2014 roku (od 2008 roku) wysokos$¢ odsetek ustawowych
wynosita 13% i nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji. Z kolei w dniu 1 stycznia 2016 roku
zmianie ulegly zasady wyliczania wysokos$ci odsetek ustawowych, rozrézniono wowczas odsetki
ustawowe za opdznienie. Historyczne zmiany wysoko$ci odsetek ustawowych mialy wplyw na
uzyskiwane przez Spotke dochody. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami biezaca stopa odsetek
ustawowych za op6znienie wynosi 7%, ponadto zgodnie z art. 359 § 2 Kodeksu Cywilnego
wysoko$¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnos$ci prawnych nie moze w stosunku rocznym
przekracza¢ dwukrotnosci wysokosci odsetek ustawowych. Zmiana stawki moze mie¢ wpltyw na
zmiang potencjalnych przychodow Emitenta z tytutu odsetek ustawowych.

1.1.13 Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem infrastruktury informatycznej

Emitent na potrzeby obstugi i kontaktu z diuznikami wykorzystuje wyspecjalizowana platformeg
internetows, ktdorej dziatanie zaktada posiadanie odpowiedniej infrastruktury informatycznej. Emitent
bedzie starat si¢ przeciwdziata¢ ewentualnej awarii platformy internetowej poprzez wynajmowanie
serwerow i infrastruktury sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie
dublowane facza do sieci Internet, pochodzace od réznych dostawcow. Dodatkowo serwery beda
dziataly w centrach danych odleglych od siebie geograficznie, tak aby nawet powazna lokalna awaria
nie spowodowata dlugofalowej przerwy w dziatalno$ci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko
przywrdci¢ normalny poziom dziatalnosci. Niemniej istnieje przynamniej potencjalne ryzyko
wystgpienia przerwy w funkcjonowaniu platformy internetowej, a tym samym ograniczenia, a nawet
czesciowego przerwania wykonywania dziatalnosci w oparciu o platforme¢ internetowa, co z
pewnoscia wptynetoby na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢.

1.1.14 Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalno$ci prowadzi windykacje wierzytelnosci
rowniez poza granicami kraju, ktdra jest rozliczana w walutach obcych (gtownie EUR). Taka sytuacja
powoduje narazenie Emitenta na ryzyko wahan kursow walut obcych wobec zlotego. Opisane
powyzej okolicznosci moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania
kursow walut obcych oraz kurs PLN. Ryzyko to bedzie zwigkszy¢ si¢ wraz z wzrostem liczby
windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju, zwlaszcza na terenie
Czech i Hiszpanii.

1.1.15 Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich
serwerach Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa
0sob fizycznych i prawnych. Wiazg si¢ to ryzykiem wtamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub
kradziezy danych finansowych lub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczenstwo wlamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiazg
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub
udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami
przewidzianymi ustawg lub roszczeniami osob poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran
aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie dostgpne systemy ochrony przed wlamaniami do jego
systemu.
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1.1.16 Ryzyko zwiazane z nowymi obszarami dzialalnos$ci

Emitent w bliskiej przysztosci planuje ekspansje gospodarcza na nowe rynki w granicach branzy
obrotu wierzytelnosciami, co wymaga¢ bedzie szeregu dziatan konsultingowych i rozpoznawczych
zwlaszcza, gdyby miaty by¢ wykonywane rownolegle na kilku rynkach.

Nowe rynki bedgce celem ekspansji moga nie$¢ ryzyko niezrealizowania oczekiwanej stopy zwrotu,
co moze implikowa¢ ryzyko utraty zainwestowanych srodkow kapitalowych, jak rowniez moga
powodowac ryzyko podatkowe i prawne zwigzane z odmiennymi regulacjami systemowymi. Emitent
dostrzega rowniez mozliwe ryzyko zwigzane z réznicami kulturowo-spolecznymi pomigedzy
pracownikami Grupy kapitalowej Emitenta, w szczegélno$ci w zakresie zarzadzania i komunikacji.
Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ wplyw na wyniki finansowe Grupy, a nawet stabilnosé¢
prowadzonej dziatalnosci.

1.1.17 Ryzyko zwiazane z posiadaniem certyfikatow inwestycyjnych Trigon Profit XXX NS
FlZz

Spotka posiada 70 certyfikatow inwestycyjnych serii B Trigon Profit XXX Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,Fundusz”). Zgodnie ze statutem Funduszu,
Spotka, dzialajaca jako gwarant, zobowigzana jest do zapewnienia, ze: (i) Fundusz w dniu wykupu
przypadajacym na ostatni dzien roboczy miesigca marca 2020 roku bgdzie mial wystarczajaca ilos¢
aktywow plynnych dostepnych do wyptat tytutem wykupow w tym dniu wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych serii A, certyfikatow inwestycyjnych serii C i certyfikatéw inwestycyjnych serii C1,
ktére dotychczas nie zostaty wykupione oraz ze (ii) w dniu wyceny przypadajacym na 1 miesigc przed
dniem wykupu przypadajacym na ostatni dzien roboczy miesigca marca 2020 roku, wartos¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu bedzie wynosila kwote uwzgledniajaca co najmniej
gwarantowana stope zwrotu (tj. stopg zwrotu wynoszaca 6% rocznie od ceny emisyjnej certyfikatow
inwestycyjnych serii A, ktora bedzie liczona od dnia wydania certyfikatow inwestycyjnych serii A, a
w przypadku przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych serii C i certyfikatow
inwestycyjnych serii C1, rowniez stope zwrotu wynoszaca 6% rocznie od ceny emisyjne;j certyfikatow
inwestycyjnych serii A, ktora bedzie liczona od dnia wydania certyfikatow inwestycyjnych serii A).

Mimo ze Spétka bedzie dazyla do zapewnienia osiggniecia rentownosci Funduszu w oparciu o
sprawdzony model biznesowy polegajacy na nabywaniu portfeli NPLs od znanych jej kontrahentow,
to jednak nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej gwarancje okreslone w punktach (i) i (i) powyzej
nie zostang zrealizowane. W przypadku wystapienia takiej sytuacji, zgodnie ze statutem Funduszu
Spotka bedzie zobowigzana do objecia jednego certyfikatu inwestycyjnego emitowanego przez
Funduszu w ramach tzw. emisji gwarancyjnej o cenie emisyjnej réwniej - w przypadku
niedotrzymania gwarancji okreslonej w pkt (i) powyzej - réznicy pomigdzy (a) sumg aktywoOw
ptynnych potrzebnych do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, ktorych termin wymagalnosci
przypada w terminie do dnia wykupu przypadajacego na ostatni dzien roboczy miesigca marca 2020
roku i aktywow ptynnych potrzebnych do wykupu wszystkich dotychczas niewykupionych
certyfikatow inwestycyjnych serii A, C i Cl1, a (b) sumg aktywdéw plynnych bedacych w dyspozycji
Funduszu, a w przypadku niedotrzymania gwarancji okreslonej w pkt (ii) powyzej - iloczynowi (a)
liczby wszystkich certyfikatow inwestycyjnych istniejacych w dniu wyceny przypadajacym na 7 dni
przed dniem rozpoczgcia emisji gwarancyjnej i (b) réznicy pomigdzy wartoscig aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny jaka bytaby na 7 dni przed dniem rozpoczecia tej emisji gwarancyjnej, gdyby
zostala zrealizowana gwarantowana stopa zwrotu, tj. ceng emisyjng certyfikatow inwestycyjnych serii
A (z uwzglednieniem ewentualnych ich podziatow) powigckszong o gwarantowang stope zwrotu, a
wartoscig aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ustalong na 7 dni przed dniem rozpoczecia emisji
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gwarancyjnej. Ponadto, w przypadku braku skutecznego objecia certyfikatu inwestycyjnego
emitowanego w ramach emisji gwarancyjnej, Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty Funduszowi
kary umownej w terminie 2 dni od otrzymania wezwania od Funduszu, ktora begdzie rowna cenie
emisyjnej certyfikatu inwestycyjnego oferowanego w ramach emisji gwarancyjnej.

W s$wietle powyzszego, istnieje takze ryzyko, ze w przypadku gdy Fundusz nie bedzie dysponowat
odpowiednia iloscig aktywow pltynnych dostepnych do wyplat tytulem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych, Spotka nie otrzyma S$rodkow z tytulu wykupu posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych serii B. Opisane powyzej okolicznosci, w przypadku ich zmaterializowania sie,
mogtyby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa oraz wyniki.

Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja podmiotéw na rynku nabywania i zarzadzania
wierzytelnosciami, ktore sg jednoczesnie emitentami obligacji korporacyjnych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku nabywania i zarzadzania wierzytelno$ciami. Jednoczes$nie, w
ciagu ostatnich miesiecy od daty sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej przedmiotem
zainteresowania mediow oraz uczestnikow rynku kapitalowego staly problemy finansowe jednej ze
spotek publicznych dziatajacej na rynku obrotu wierzytelno$ciami, ktoéra na potrzeby prowadzonej
dzialalno$ci, zwlaszcza nabywania portfeli wierzytelnosci, korzystat z finansowania dluznego w
formie emisji obligacji korporacyjnych. Przedmiotowa Sytuacja negatywnie wptyneta na postrzeganie
spolek dzialajacych na rynku nabywania i zarzadzania wierzytelnosciami, ktore korzystalty z
finansowania dluznego, w szczegolnosci z emisji obligacji korporacyjnych. Nie mozna wykluczy¢, iz
powyzej opisane okoliczno$ci wptyng negatywnie na rynek obligacji korporacyjnych, a zwlaszcza, ze
czasowo zniechgcg inwestorow do nabywania obligacji wyemitowanych przez podmioty dziatajace na
przedmiotowym rynku. Powyzsze moze wptynaé¢ na ograniczenie dostepnosci dalszego finansowania
Emitenta, w tym pozyskiwania nowych inwestorow zainteresowanych nabywaniem obligacji
Emitenta, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy Emitenta, a takze cene Obligacji.

12 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno§¢

1.2.1 Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadow inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wplynaé na sytuacj¢ finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej
w Polsce ze wzgledu na czynniki zardwno wewngtrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpic
pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

1.2.2 Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikow
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rad¢ Polityki Pieni¢znej, ktore wplywaja na poziom inflacji; wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodow ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob negatywnie wptynac
na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.
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1.2.3 Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwagg, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i
rozwoju dzialalno$ci Emitenta moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczego6lnosci w
zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢
kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek warto$ci aktywdéw Emitenta.

1.2.4 Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowaé¢ niepewno$S¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktore moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplynaé¢ na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

1.2.5 Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sil przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co z kolei moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci
Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2.6  Ryzyko zmiany sytuacji gospodarczej w Czechach i Hiszpanii

Zmiana sytuacji gospodarczej w Czechach i Hiszpanii moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnose,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Obecnie Grupa uzyskuje przychody poprzez spotki znajdujace
si¢ nie tylko w Polsce, ale takze w Czechach i Hiszpanii. Na dziatalno$¢ operacyjna Grupy, w tym
efektywnos$¢ procesu windykacji wierzytelnosci, majg wigc wplyw przede wszystkim zmiany
czynnikéw makroekonomicznych dotyczacych gospodarki tych krajow, na ktora z kolei wplywa
sytuacja ekonomiczna regionu, Unii Europejskiej oraz gospodarki $wiatowej. Na dziatalnosé¢
operacyjng Grupy posrednio wplywaja m.in. nastepujgce czynniki: poziom stép procentowych,
poziom bezrobocia, poziom S$redniego wynagrodzenia w gospodarce, poziom zadluzenia o0s6b
fizycznych i prawnych w Czechach i Hiszpanii, zmiany PKB, zmiany poziomu inwestycji, poziom
inflacji 1 deficytu budzetowego.

Negatywne zmiany w zakresie czynnikow makroekonomicznych, w szczeg6lnosci: (i) zahamowanie
wzrostu gospodarczego; (ii) wzrost poziomu stop procentowych; (iii) wzrost inflacji; (iv) spadek
produkcji przemystowej; (v) spadek popytu, moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu stopy bezrobocia oraz
spadku poziomu realnych dochodéw, a w konsekwencji mogg spowodowaé spadek dynamiki akcji
kredytowej bankow. Przektada si¢ to na zmniejszenie liczby nowych oséb zadluzonych w sektorze
bankowym, co z kolei wptywa niekorzystnie na podaz nowych portfeli wierzytelnosci w sektorze
bankowym.

Ponadto, wzrost poziomu bezrobocia i spadek poziomu realnych dochodéw prowadzi do ograniczenia
mozliwosci splacania zaciagnigtych kredytow przez kredytobiorcow, a tym samym moze
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spowodowaé pogorszenie si¢ splacalnosci portfeli wierzytelnosci nabytych przez Grupg oraz
pozyczek udzielonych w ramach prowadzonej dziatalnosci pozyczkowe;.

Przyszite warunki ekonomiczne w Hiszpanii i Czechach moga by¢ mniej sprzyjajace w poréwnaniu
z aktualnymi. Wystgpienie lub utrzymywanie si¢ niekorzystnych warunkéw ekonomicznych moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ spotek zaleznych zlokalizowanych w wyzej
wymienionych krajach, ich sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalno$ci, co z kolei moze przetozy¢
si¢ na sytuacje gospodarcza catej Grupy.

1.2.7 Ryzyko zmian prawa lokalnego

Dziatalnos¢ Emitenta jest w czegSci uzalezniona od regulacji prawnych dotyczacych dochodzenia
wierzytelno$ci na drodze sadowo-egzekucyjnej. Zmiany w przepisach prawnych w stosunku do tych
postgpowan, moga wplyna¢ na efektywnos$¢ serwisowania wierzytelnosci, a takze ostateczny wynik
finansowy. Ponadto Emitent dziata na rynkach réznigcych si¢ modelem jurysdykecyjnym i regulacjami
prawnymi, charakteryzujacymi si¢ silnymi tendencjami pro — konsumenckimi.

Mimo ze na dzien dzisiejszy, Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek projekty zmierzajace do
wprowadzenia bezposrednich ograniczen w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary
ustawodawcow krajowych w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen, to jednak ewentualne
wprowadzenie przez ustawodawcow ograniczen w zakresie zbywania wierzytelno$ci mogtoby istotnie
wplynac¢ na dziatalnos¢ Grupy.

1.2.8 Specyficzne ryzyka dla konkretnych krajow

Rynek zarzadzania wierzytelno$ciami konsumenckimi w Hiszpanii jest jednym z najwigkszych co do
wielkosci nominalnej rynkiem w Europie. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci zarzadzanych przez
najwigksze firmy zajmujace si¢ obrotem wierzytelno$ciami wzrosta z poziomu 410 mld EUR w 2010
roku do 510 mld EUR na dzien 31 grudnia 2016 roku. Gléwnymi kupujacymi na rynku sg inwestorzy
finansowi, ktorzy wspotpracujg z lokalnymi podmiotami w zakresie obstugi nabywanych portfeli
wierzytelno$ci. Jak wynika z danych hiszpanskiego banku centralnego, warto§¢ kredytow ogotem w
hiszpanskim systemie bankowym wyniosta na koniec 2016 roku okoto 1,8 bln EUR. Szkodowos¢
ksztaltowala si¢ na poziomie 10%. Taka specyfika rynku generuje ryzyko konkurencji zwazywszy na
fakt, iz znaczna cze$¢ z podmiotow konkurencyjnych to duze fundusze inwestycyjne o znacznie
wigkszych zasobach finansowych. Spdétka minimalizuje to ryzyko przez inwestowanie w portfele
wierzytelno$ci gltownie z sektora pozabankowego oraz przez kompleksowe zarzadzanie
wierzytelno§ciami na wszystkich etapach serwisowania wierzytelnosci, czym osiagga znaczna
przewage nad konkurencja rynkows.

Rynek zarzadzania wierzytelnosciami konsumenckimi w Czechach w 2016 roku wyniost, wedtug
szacunkow Spoétki, 2 mld PLN. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci zarzadzanych przez najwicksze
firmy zajmujace si¢ obrotem wierzytelnosciami spadta z poziomu 49 mld CZK sztuk do 20 mld CZK
na dzien 31 grudnia 2016 roku Rynek jest rynkiem bardzo rozdrobnionym, dzialaja 24 firmy
windykacyjne zrzeszone w stowarzyszeniu czeskich firm windykacyjnych, obejmujac 80% rynku
ustug windykacyjnych w Republice Czeskiej. Ponadto z uwagi na rozszerzanie si¢ rynku obrotu
wierzytelno$ciami, liczba firm konkurencyjnych zwigksza si¢, co z kolei negatywnie wplywa na
obnizenie ilo$ci nabywanych wierzytelno$ci przez pojedyncze podmioty, a takze wptywa na obnizenie
cen wykonywanych ustug.

13 Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami
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1.3.1 Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje si¢ ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji
obligacji. Warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych dotychczas przez Spoétke obligacji wynosi nie
wigcej niz (i) 67,97 min zt (w przypadku obligacji wyemitowanych w ztotych, przy uwzglednieniu
wartosci Obligacji) oraz (ii) nie wiecej niz 10.000.000 EUR (w odniesieniu do obligacji serii M i O,
ktére zostaly wyemitowane w euro). W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wykupu
wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papierow dluznych. W
zwiazku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych srodkéw pienigznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spotke lub tez
brakiem ich wykupu przez Emitenta, a takze niewyptacenia lub nieterminowego wyplacenia odsetek
od obligacji. Spotka zaktada, ze nabyte przez nig dotychczas znaczne pakiety wierzytelnosci w sposob
istotny wptyng na zwickszenie skali dziatalnosci Spotki i na zwigkszenie osigganych przychodow.
Jednakze w przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup obligacji Spotka
nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wcze$niejszych serii lub tez
zaciggnigcia dodatkowego kredytu bankowego.

1.3.2 Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem Srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji umozliwiag mu zakup portfeli
wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztow obstugi zakupionych wierzytelnosci oraz finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki. Zamierzonym celem jest zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnosci,
takze poprzez wspdlprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku finansowym
i kapitatowym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szukaé¢ innych zZrodet
finansowania w celu realizacji zalozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrodet
finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane zasoby finansowe,
mogloby spowodowaé znaczgce spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

1.3.3 Ryzyko niedostatecznej ptynnoS$ci i wahan kursu rynkowego obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w Obligacje Emitenta, wigze si¢ z ryzykiem
niedostatecznej ptynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego
obligacji. Z kolei ocena biezacej iprzyszitej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroekonomicznych (w tym ksztaltowania si¢ stop procentowych), koniunktury gospodarczej
W Polsce i na §wiecie, o czy tez nastrdj inwestoréw na rynkach kapitatlowych moga powodowac
znaczne wahania ptynnosci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwigksza¢ niepewnos$¢ co do
spodziewanego kierunku zmian ptynnos$ci i kursu. Istnieje ryzyko, ze obrét obligacjami na rynku
Catalyst bedzie si¢ charakteryzowal niskg plynno$cig, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwié
inwestorom dokonanie transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

1.3.4 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

1.3.5 Ryzyko upadlosci, restrukturyzacji lub niewyplacalnosci Emitenta
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Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego
zobowigzania pieni¢zne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W
takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogloszenia upadtosci
Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w kolejno$ci wskazanej w przepisach Prawa
Upadlosciowego. Zgodnie z tymi przepisami obligatariusze zaspokajani beda po zaspokojeniu m.in.
kosztow postepowania upadto$ciowego, naleznosci pracownikow powstatych przed ogloszeniem
upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoleczne za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadtosci.
Pomimo niewyptacalno$ci Emitenta, wniosek o ogloszenie upadlosci moze zosta¢ oddalony lub
postgpowanie upadloSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postgpowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$ciag Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlegac restrukturyzacji na mocy
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu sptaty
zobowigzan z Obligacji, rozlozeniu splaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich
konwersji na udzialty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczgcia postepowania upadtosciowego lub
postgpowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w
celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji. W przypadku upadiosci, restrukturyzacji lub
niewyptacalnos$ci Emitenta posiadacze Obligacji moga nie odzyskac istotnej czgsci zainwestowanych
srodkéw lub nie odzyska¢ ich wcale, a prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione
albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do pelnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy
Obligacji.

1.3.6 Ryzyko braku meozliwosci realizacji prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwo$ci realizacji przez obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w konteks$cie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadlosciowego, a w szczegolnosci w konteksécie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji
jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie
postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia
wniosku o ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

1.3.7 Ryzyko zmiany stawek rynku pieni¢znego

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte 0 WIBOR 6M. Przy zmiennym oprocentowaniu
Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach
Emisji) moga nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR 6M. Obnizenie poziomu WIBOR 6M, w
szczegolnosci zwigzane z pogarszajacymi si¢ warunkami gospodarczymi, moze wplynaé na obnizenie
rentownosci Obligacji.

1.3.8 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzeczno$ci z
indywidualnymi interesami obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkow
Emisji, na uchwate zmieniajaca Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ obecni na Zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, je$li bedzie na nim
reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody
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wszystkich obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z
indywidualnymi interesami pojedynczego obligatariusza.

1.3.9 Ryzyko zmiany warunkow emisji Obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji uprawnienia obligatariuszy zaleza od uchwat Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynno$ci
przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig
wiekszoscig gltoséw posiadaczy Obligacji danej serii, w zwiazku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszo$ciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje
niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj.
wysokosci lub sposobu ustalania wysoko$ci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow
wyplaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z
Obligacji, w tym dni, wedtug ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych §wiadczen, zasad przeliczania
wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pienigzne, wysokosci, formy lub warunkow
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji oraz zasad zwolywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji) wymaga zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne
uchwaly zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow. Ponadto zgodnie z Ustawa o Obligacjach
Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora
udzial obligatariusze posiadajacy co najmniej 50 % skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej
Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec moglo podejmowac uchwal, jezeli
wezma w nim udzial Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej lacznej wartosci
nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, Zze rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata
decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w
przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan
prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika, przy czym udzielanie i odwolywanie petnomocnictwa wymaga formy
pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal niewazno$ciag tak udzielonego petnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.3.10 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy 0 Obrocie, w przypadku gdy obrdt okre§lonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF
moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej Alternatywny System Obrotu zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

W Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, KNF moze wskaza¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie. KNF uchyla decyzje zawierajgca zagdanie, o ktbrym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy
o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
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Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem innych
przepisdw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

e nawniosek emitenta;
e jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow obrotu;
e jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. la Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze
w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2 lub 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazna szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposoOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, Iub
powodowalby naruszenie interesow inwestorow, Gietda, na zagdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢
te instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
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odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
o w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadlo$ciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania, z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5 oraz § 12 ust. 2a i 2b,

e w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, Zze majatek emitenta
dhuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach, o ktorych
mowa w § 12 ust. 2 pkt 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w tym przepisie sagd wyda postanowienie:

e 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
e o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach, o ktérych
mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
si¢ postanowienia sagdu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postgpowaniu ukladowym,
postepowaniu uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym, lub

e umorzenia przez sad przyspieszonego postgpowania uktadowego, postgpowania uktadowego,
postgpowania sanacyjnego lub postgpowania o zatwierdzenie ukladu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym, lub
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e uchylenia przez sad lub wygasni¢cia z mocy prawa uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
lub postgpowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Bondspot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja
uzasadni¢, a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi 1 jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu Iub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

Zgodnie z § 12a ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w terminie 10 dni roboczych od
daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pi$mie wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wplynigcia oryginatu
whniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 12a ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie
p6zniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasi¢gnigciu
opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen
lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zashuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwale, bez zasiggania opinii Rady Gieldy.

Zgodnie z § 12a ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzja o wykluczeniu z obrotu
podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uplywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot
danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ponowny wniosek o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze
zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaly o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
weczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania
w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentow
finansowych danego emitenta.
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Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, postanowien § 12a ust. 1 — 5
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje si¢ w przypadku, o ktorym mowa w § 12
ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu
uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, postanowien § 12a ust. 2 — 5
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje si¢ w przypadkach, o ktorych mowa w § 12
ust. 2 pkt 1) - 5) i ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z § 12b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Gietda przekazuje niezwtocznie KNF
informacj¢ o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw
finansowych.

Zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie

do wiadomosci publicznej w sposob okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji
(UE) 2017/1005.

1.3.11 Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Warto$¢ rynkowa Obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowe;j
Emitenta oraz innych czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na cen¢ Obligacji, takich jak mozliwa mata
ilo$¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtornego. Inwestorzy moga nie
by¢ w stanie sprzeda¢ obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im
uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywac
Obligacji Emitenta jezeli nie s3 w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy
Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtéornym mogg ulega¢
znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

1.3.12 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych na Emitenta przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w rozdziale V Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegolnosci obowiazki okreslone w § 17 - 17b, jego
organizator moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

. upomnie¢ Emitenta;
. nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie
z kara pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

1.3.13 Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96
Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

. wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych
z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu, albo

. natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kar¢ pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

. zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR, Urzgdowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych 1 innych §rodkow
administracyjnych, w maksymalnej wysokos$ci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia
naruszen okre§lonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji
poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, transakcjami osob petnigcych obowigzki zarzadcze, listami osob majacych dostep do
informacji poufnych, w przypadku osob prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie
z prawem krajowym, by wlasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania maksymalnych
administracyjnych sankcji pieni¢znych w wysoko$ci co najmnie;j:

. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 %
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim,

w ktorym waluta nie jest EUR, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 roku,

. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 %
calkowitych rocznych obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a W panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie
jest EUR, rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 roku, oraz

. w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 roku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie — jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje
0 wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k
Ustawy o Ofercie — w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w Wyniku naruszenia obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 96 ust. 11 Ustawy
o Ofercie, zamiast kary, o ktdrej mowa w tym przepisie, Komisja moze natozy¢ karg pienigzng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 11 Ustawy o Ofercie,
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscil si¢ ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
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takze zobowigza¢ go do podjgcia we wskazanym terminie dzialaf, ktore majg zapobiec naruszaniu
tych przepisow w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych
sankcji okre§lonych w art. 96 ust. 11 Ustawy o Ofercie.
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2. INFORMACJE O OBLIGACJACH
Ponizej przytoczone zostaty gtéwne postanowienia Warunkéw Emisji i Suplementu. Pelne informacje
wymagane Ustawa o Obligacjach na temat Obligacji i praw z nimi zwigzanych znajduja si¢ w

Warunkach Emisji i Suplemencie, ktére stanowig Zatacznik 3.4 do Noty Informacyjne;.

Wszystkie terminy pisane z wielkiej litery, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

2.1 Cel emisji

Celem emisji Obligacji jest zakup portfeli Wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw biezacej
obstugi zakupionych Wierzytelnos$ci.

2.2 Rodzaj emitowanych Obligacji

Obligacje objete niniejsza Nota Informacyjng s3 niemajagcymi formy dokumentu
i niepodporzadkowanymi obligacjami na okaziciela. Obligacje zostaly zdematerializowane na
podstawie art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie, fj.
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Emisja i oferta Obligacji prowadzona byla zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Oferta
Obligacji zostala skierowana do mniej niz 150 osoéb, w zwiazku z czym nie stanowita oferty
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie. W zwigzku z powyzszym na potrzeby emisji Obligacji
nie byl wymagany i nie zostal sporzadzony ani udostepniany do wiadomosci publicznej prospekt
emisyjny ani zaden inny dokument ofertowy podlegajacy zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego lub inny organ administracji publicznej.

2.3 Wielko$¢ emisji

Emitent wyemitowat 21.269 (dwadziescia jeden tysigcy dwiescie sze$¢dziesigt dziewigc) Obligacii o
tacznej wartosci 21.269.000 zt (dwadziescia jeden milionow dwiescie sze$¢dziesigt dziewige tysiecy
ztotych).

24 Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
byla réwna jej warto$ci nominalnej i wyniosta 1.000 zt (tysiac ztotych).

25 Informacja o wynikach subskrypcji

2.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Okres subskrypcji (tj. przyjmowania oswiadczen o przyjeciu propozycji nabycia) Obligacji rozpoczat
si¢ w dniu 26 lutego 2018 r. i zakonczyt si¢ w dniu 5 marca 2018 r.

2.5.2 Data przydzialu

7 marca 2018 r.
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2.5.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

30.000 (trzydziesci tysigcy) Obligacji na okaziciela.

2.5.4 Stopa redukcji

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapisow.

2.5.5 Liczba Obligacji, ktore zostaly przydzielone

21.269 (dwadziescia jeden tysigcy dwiescie szes¢dziesiagt dziewigC)
2.6 Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane
1.000 zt (tysiac ztotych).

2.6.1 Liczba osob, ktore zlozyly zapisy

Zapisy na nabycie Obligacji ztozylo 63 inwestorow.

2.6.2 Liczba osob, ktérym przydzielono Obligacje

Obligacje przydzielono 63 inwestorom.

2.6.3 Nazwy (firmy) subemitentéw

Emitent nie zawieral uméw o subemisje w odniesieniu do Obligacji.

2.6.4 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 300.000 zt (trzysta tysigcy zlotych).
2.7 Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

2.7.1  Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 7 marca 2021 r. lub w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu. Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje
Kwote do Zaptaty, obejmujacg Naleznos¢ Glowna, Kwote Odsetek, oraz — w przypadku wykupu
Obligacji na podstawie punktu 13.2 Warunkéw Emisji — premig. Platnosci z tytutu Obligacji zwigzane
z ich wykupem dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi
Regulacjami. Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,
Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majgcymi zastosowanie
Regulacjami.

Przedterminowy Wykup Obligacji za zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy
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W przypadkach okreslonych w punkcie 10.1 Warunkow Emisji, Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
moglo podja¢ uchwale o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Przypadkow Naruszenia okreslonych w tym
samym punkcie, o ile okreslone Przypadki Naruszenia nie ustang podczas Okresu Naprawczego.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapil ktorykolwiek z Przypadkow
Naruszenia okreslonych w punkcie 10.1 Warunkéw Emisji, ktéry uprawniatby Obligatariuszy do
zadania Przedterminowego Wykupu.

Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym wystapit jeden z Przypadkéw Naruszenia wymienionych w
punkcie 9.1 Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego
Wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapil ktorykolwiek z Przypadkow
Naruszenia okre$lonych w punkcie 9.1 Warunkéw Emisji, ktory uprawniatby Obligatariuszy do
zadania Przedterminowego Wykupu.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Emitent moze dokonywa¢ Wczeéniejszego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji wielokrotnie az
do catkowitego wykupu Obligacji, nie wczesniej jednak niz na 12 (dwunastu) miesiecy przed Dniem
Wykupu. W przypadku, gdy Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany w odniesieniu do czesci
Obligacji, zostanie on przeprowadzony od kazdego Obligatariusza, proporcjonalnie do liczby
Obligacji zapisanych na Rachunkach Papierow Wartosciowych i Rachunkach Zbiorczych. Liczba
Obligacji wykupowanych od poszczeg6lnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze
stosownymi Regulacjami, w szczegdlnosci § 123 Szczegdlowych Zasad, lub regulacji, ktore je

zastapia.

W przypadku wykonania prawa Wczesniejszego Wykupu Obligacji nie pdzniej niz 12 (dwanascie)
miesigcy przed Dniem Wykupu, Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktorych
Obligacje beda wykupowane, poza Kwota Wczesniejszego Wykupu, premi¢ w wysokosci 0,6%
warto$ci nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi, lub nie pozniej niz 6
(sze$¢) miesigey przed Dniem Wykupu, Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy,
ktérych Obligacje beda wykupowane, poza Kwota Wczesniejszego Wykupu, premi¢ w wysokosci
0,3% wartos$ci nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z
prawa do Przedterminowego Wykupu, konieczne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

Inne przypadki wykupu obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie
catosci lub czgsci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieni¢zne.
Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskaza krotszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czeéci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieniezne.
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Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
w czeSci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastapit.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania przedterminowego wykupu Obligacji.

2.7.2 Oprocentowanie

Obligacje oprocentowane sa zmienng Stopg Procentowa, na ktora sktada si¢ Stopa Bazowa
powickszona o Marze Odsetkows, z zastrzezeniem, ze Stopa Bazowa jest wartos¢ WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) dla sze$ciomiesiecznych depozytow ztotowych, publikowana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub jego nastepce, o 11:00 lub okolo tej godziny czasu
srodkowoeuropejskiego (badz innej godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z
regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR), natomiast Marza Odsetkowa wynosi 550 bps.

Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku
Wczesniejszego Wykupu - do Dnia Wcezesniejszego Wykupu (w obu przypadkach z wyltaczeniem
tych dni). W kazdym dniu ptatnosci odsetek wskazanym w Suplemencie, kazdy podmiot bgdacy
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z Punktem 6 (Oprocentowanie) Warunkow Emisji. Kwoty
Odsetek beda ptatne z dotu. Platnos$¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW
na podstawie i zgodnie z wlasciwymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Wyptaty Odsetek
(nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres biegnacy od poprzedniego Dnia Wyptaty Odsetek
(wlacznie) do nastgpnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mie¢ inng dtugo$¢ ze wzgledu na Wczesniejszy Wykup, przy czym ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy si¢ w dniu poprzedzajagcym Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego
Wykupu. Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz daty ustalenia praw do odsetek wedlug
stanu na dat¢ Noty Informacyjnej zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Ostatni Dzien Platnosci
Odsetek nastapi w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu.

. 28
Kancelaria



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Pierwszy dzien Okresu Dzien Ustalenia Praw do RN NI
2 GeE Odsetkowego Odsetek QRGO
9 (Dzien Platnosci Odsetek)
1. Dzien Emisji 30 sierpnia 2018 r. 7 wrzesnia 2018 r.
2. 7 wrzesnia 2018 1. 27 lutego 2019 . 7 marca 2019 r.
3. 7 marca 2019 . 30 sierpnia 2019 r. 7 wrzesnia 2019 1.
4. 7 wrzesnia 2019 r. 28 lutego 2020 r. 7 marca 2020 r.
5. 7 marca 2020 r. 28 sierpnia 2020 r. 7 wrzesnia 2020 r.
6. 7 wrzesnia 2020 t. 26 lutego 2021 . 7 marca 2021 r.

Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres krotszy niz
Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o
rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Wyptaty Odsetek (wtacznie) albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku opodznienia w zaptacie catosci lub cze$ci Naleznosci Glownej lub Kwoty Odsetek,
Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki naliczane od dnia powstania opoznienia (wlacznie) do
dnia zaptaty (z wylaczeniem tego dnia) w wysokosci rownej stawce Stopy Procentowej, powigkszonej
o Dodatkowa Marze¢ Odsetkowa (jednak bez podwojnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej,
w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapil inny Przypadek
Naruszenia).

W zZadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie
beda naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacj¢ bedg naliczane wedlug nastepujacej formuty:
K=SP*N*L/365

- przy zalozeniu, ze:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SP - oznacza ustalona Stopg Procentowa,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

! Z wytaczeniem tego dnia na potrzeby okreslenia liczby dni w Okresie Odsetkowym

. 29
Kancelaria



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

L - oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowa dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w Suplemencie,
powigkszona o Marzg Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

Stawka Stopy Bazowej zostanie okre$lona zgodnie z zasadami opisanymi w Warunkach Emisji przez
Agenta Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Bazowa bedzie rowna ostatniej dostgpnej Stopie Bazowej, opublikowanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytdbw o czasie trwania wskazanym w Suplemencie,
wyrazonych w zlotych.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Bazowa begdzie rowna ostatniej dostgpnej Stopie Bazowej, opublikowanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytdbw o czasie trwania wskazanym w Suplemencie,
wyrazonych w zlotych.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia (z zastrzezeniem postanowien Punktu 6.3.3. Warunkow
Emisji), za okres od 5 (piatego) Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym wystapil taki
Przypadek Naruszenia (wtacznie) do 5 (pigtego) Dnia Roboczego od dnia, w ktorym taki Przypadek
Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, bagdz do Dnia Wczeéniejszego Wykupu, w zaleznosci od
tego, ktory dzien nastagpi wczesniej (z wylaczeniem tego dnia) Stopa Procentowa zostanie
podwyzszona o dodatkowa Marz¢ Odsetkowa wskazang w Suplemencie. Informacje odno$nie
wysokosci Stopy Procentowej beda udostgpniane zgodnie z wlasciwymi Regulacjami.

2.8 Wysokos$¢ i formy zabezpieczenia
W Dniu Emisji Obligacje emitowane byty jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Suplementem, Emitent zobowigzany jest do ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
na portfelach Wierzytelnosci nalezacych do Emitenta lub Podmiotow Zaleznych w okresie 6 miesigcy
od Dnia Emisji w wysokos$ci 130% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligaciji.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, w dniu 29 marca 2018 r. Emitent
oraz Administrator Zabezpieczen zawarli umowg¢ o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
Wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza,
w sktad ktéorego wchodza wierzytelnoSci pieniezne wynikajace z tytulu niesptaconych pozyczek
gotowkowych nabytych przez Emitenta w formie 13 pakietow wierzytelnosci. Zastaw Rejestrowy
ustanowiony zostal do sumy zabezpieczenia rownej 27.649.700 zt (dwadzie$cia siedem milionow
szeSéset czterdzieSci dziewigé tysiecy siedemset zlotych). Pierwszenstwo zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego przystuguje Administratorowi Zastawu.

Administratorem Zabezpieczen oraz Administratorem Zastawu jest BONDTRUST-POLSKIE
TOWARZYSTWO POWIERNICZE S.A. z siedzibg w Krakowie.
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W dniu 20 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie dokonat wpisu
Zastawu Rejestrowego w rejestrze zastawow.

Wyzej wskazany przedmiot zabezpieczenia nie jest obcigzony innym zastawem ani prawem na rzecz
osoby trzeciej. Ustanowiony Zastaw Rejestrowy stanowi zabezpieczenie wylacznie Obligacji.

Biegly (tj. TSP Wyceny sp. z 0.0.) dokonat wyceny przedmiotu zabezpieczenia na dzien 30 czerwca
2018 r. na kwote 43.260.000,00 zt (czterdziesci trzy miliony dwiescie sze$¢dziesiat tysiecy ztotych).
Podsumowanie wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego stanowi Zatacznik 3.7 Noty
Informacyjnej.

2.9 Warto$é zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu obligacji

Ponizsza tabela szczegdtowo prezentuje jednostkowe zobowigzania Emitenta na dzien 30 wrzesnia
2018 roku [w tys. z1].

Zobowigzania 110 814
Dtuzne papiery wartosciowe 101 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 232
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 475
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 405
Pozostate zobowigzania 4150
Rozliczenia miedzyokresowe 0

Zrédio: Skrocony srodroczny skonsolidowany rozszerzony raport okresowy Grupy za Il kwartat 2018 r.

Ponizsza tabela szczegdtowo prezentuje skonsolidowane zobowigzania Grupy na dzien 30 wrze$nia
2018 roku [w tys. z1].

Zobowigzania 116 231
Dhuzne papiery wartosciowe 101 552
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 703
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2828
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10433
Pozostate zobowigzania 715
Rozliczenia miedzyokresowe 0

Zrédlo: Skrocony srodroczny skonsolidowany rozszerzony raport okresowy Grupy za Il kwartat 2018 r.

Perspektywa ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia bedzie wzrostowa wprost proporcjonalnie do wartosci aktywow, w
szczegblnosci Emitent rozwaza emitowanie w przysztosci kolejnych serii obligacji, z zastrzezeniem,
iz zadluzenie Emitenta nie bedzie przekracza¢ wartosci wskaznikow okreslonych w Warunkach
Emisji (Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotowkowa nie przekroczy 3.5 a
Wskaznik Zadhuzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitatu Wtasnego Grupy nie przekroczy 2,5).
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wysoko$¢ zobowigzan wynikajacych ze
wszystkich wyemitowanych przez Emitenta obligacji jest nastgpujaca:

1. 150.000 obligacji serii I o lacznej warto$ci nominalnej 15.000.000 zl, o stalym
oprocentowaniu w wysokosci 7,1%, ktorych data wykupu przypada na dzien 14 lipca 2019 r.
oraz wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst;

2. 56.930 obligacji serii J o tacznej warto$ci nominalnej 5.693.000 zt, o statym oprocentowaniu
w wysokosci 6,9%, ktorych data wykupu przypada na dzien 23 grudnia 2019 r. oraz
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst;

3. 100.000 obligacji serii L o 1lacznej wartoSci nominalnej 10.000.000 zt, o stalym
oprocentowaniu w wysokosci 6,9%, ktorych data wykupu przypada na dzien 5 lipca 2020 r.
oraz wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst;

4. 100.000 obligacji serii L o 1l3cznej wartoSci nominalnej 10.000.000 zt, o stalym
oprocentowaniu w wysokosci 6,7%, ktorych data wykupu przypada na dzien 18 wrze$nia
2020,

5. 5.000 obligacji serii M o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 euro, o stalym
oprocentowaniu w wysokosci 6,0%, ktorych data wykupu przypada na dzien 14 listopada
2020,

6. 5.000 obligacji serii O o tacznej wartoSci nominalnej 5.000.000 euro, o statym
oprocentowaniu w wysokosci 6,0%, ktorych data wykupu przypada na dzien 28 lutego 2021
r., z czego 990 obligacji serii O o tacznej wartoSci nominalnej 990.000 euro zostato
przedterminowo wykupione przez Emitenta;

7. 21.270 obligacji serii N o tacznej wartosci nominalnej 21.270.000 zi, o oprocentowaniu
zmiennym (okreslonym w punkcie 2.7.2. Noty Informacyjnej), ktorych data wykupu
przypada na dzien 7 marca 2021 r. oraz ktore zostang wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst.

Warunki emisji obligacji, ktore nie zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst nie przewiduja bezwarunkowej opcji wykupu na zadanie obligatariusza (opcji put), a jedynie
mozliwo$¢ zgdania wykupu obligacji w przypadku naruszenia przez Emitenta kowenantow
okreslonych w warunkach emisji.

210 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji

Celem emisji Obligacji jest zakup portfeli Wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztow biezacej
obstugi zakupionych Wierzytelnosci. Informacje o zakupach portfeli wierzytelnosci przekazywane sa
do wiadomosci publicznej w formie raportéw biezacych.

2.11  Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
dluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny,
oraz odestanie do szczegélowych warunkéw ratingu okreSlonych w informacjach
dodatkowych

Nie dotyczy.
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2.12  Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne
Obligacje nie przewiduja zadnych $§wiadczen niepienigznych.

213 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez biegtego stanowi Zatacznik 3.7.

Podmiot odpowiedzialny za sporzadzenie wyceny tj. TSP Wyceny sp. z 0.0. oraz jego czlonkowie
organow zarzadzajacych i nadzorujacych, osoby zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania
czynnosci w zakresie sporzadzenia wyceny oraz ich osoby blisko zwigzane w rozumieniu
Rozporzadzenia MAR spetniaja przestanki, ktore zostaty okreslone w art. 30 Ustawy o Obligacjach w
zwigzku z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. poz. 1089), w szczegolnosci
posiadaja doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny, zachowuja bezstronno$¢ i
niezaleznos¢, nie posiadajg instrumentow finansowe emitowanych przez Emitenta, nie sa
przedstawicielami prawnymi (pelnomocnikami) Emitenta, czlonkami organéw nadzorczych,
zarzadzajacych lub pracownikami Emitenta lub jednostki z nim powigzanych.

2.14  Obowiazek przechowywania dokumentéow dotyczacych Obligacji

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na stronie internetowej Emitenta w celu wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach beda
przekazywane do Agenta Emisji, ktory bedzie przechowywat je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajacych z Obligacji.

Agentem Emisji jest Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg pod adresem ul. Mogilska 65,
31-545 Krakéw, zarejestrowana przez Sad Rejestrowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033118, NIP 676-10-
44-221, REGON 001270919, e-mail: +48 22 330 11 11, adres internetowy: www.trigon.pl.
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3.1 Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.12.2018 godz. 13:45:17
Numer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

07.10.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

26 Data dokonania wpisu 23.11.2018

Sygnatura akt

KR.XI NS-REJ.KRS/31056/18/128

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, X1 WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 121850740, NIP: 6793070026

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. BABINSKIEGO, nr 69, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNEJ W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM MATEUSZEM
OLSZEWSKIM REP.A NR 3121/2011

15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 1 1 UST. 2 STATUTU.

14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 2 STATUTU

19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA § 10 UST. 1
12

25.06.2013, REPERTORIUM A NR 3733/2013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUSZ OLSZEWSKI SPOLKA CYWILNA, 30-040 KRAKOW,
UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIONO § 10 UST. 2

18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIEJ 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO § 14 UST.2, DODANO § 10 B, § 16 UST.8

12.05.2015R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A NR 3433/2015

ZMIENIONO § 10 UST. 112

DODANO § 10 A

03.11.2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 7277/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 | UST.2
21.12.2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 8202/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 | UST.2

10.05.2016 R., REP. A NR 3265/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: § 10 UST. 112

19.06.2017 R.REP. NR A 4076/2017, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: § 19 PKT 7 STATUTU SPOLKI.

10

03.04.2018 R. - NOT. TOMASZ KURNICKI, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL. KROLEWSKA 23/1,
REP. ANR 2078/2018 - UCHYLENIE: § 10 B, § 12 UST. 8 ORAZ § 16 UST. 3; ZMIANA: § 15, §
16 UST. 2 ORAZ § 19 PKT 7; DODANIE: § 19 A

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisOw
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

7 305 971,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

2760 751,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

14611942

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,50 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

7 305 971,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

280 000,00 z+

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 2 000 000,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 4000004
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 872000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 2490000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 2234938
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

215000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

3600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisOw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST, W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU tACZNIE Z CZLONKIEM LUB CZLONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

IMIOLEK

2.Imiona

MICHAL tUKASZ

3.Numer PESEL/REGON

84100218374

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 80061704192
2 1.Nazwisko BIENKOWSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 62032902530
3 1.Nazwisko SZALECKI
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL 81062401491
4 1.Nazwisko MAJEWSKI
2.Imiona DOMINIK
3.Numer PESEL 83073107391
5 1.Nazwisko KOWALEWSKI
2.Imiona PRZEMYStAW
3.Numer PESEL 83022214271

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

przedsiebiorcy

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011

rocznego sprawozdania 2 25.09.2013 01.01.2012-31.12.2012

finansowego
3 22.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 08.11.2016 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 12.08.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 04.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkkoxk 11.08.2011-31.12.2011

biegtego rewidenta / 2 e 01.01.2012-31.12.2012

sprawozdania z badania

rocznego sprawozdania 3 iiaalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

finansowego 4 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fekkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 olaiaialel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fkxk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fekkkk 11.08.2011-31.12.2011

lub postanowienia o 2 s 01.01.2012-31.12.2012

zatwierdzeniu rocznego

sprawozdania finansowego 3 ilalalaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 flalalaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 olaiaialel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkxk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 flalalaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

4.Wzmianka o ztozeniu 1 ielakaiaad 11.08.2011-31.12.2011

sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2012-31.12.2012

podmiotu — —
3 Fekkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 iolaiaialel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fkxk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fekkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 olaiaialel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 isakaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

lub postanowienia o
zatwierdzeniu
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skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisOw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow




Strona 8z 8

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 03.12.2018

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru:
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3.2 Aktualny ujednolicony tekst statutu Emitenta




STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJINA

I. Postanowienia Ogodlne

§ 1.
1. Firma Spodtka brzmi Kancelaria Medius Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac nazwy skréconej Kancelaria Medius S.A.

§ 2.
Siedzibg Spofki jest miasto Krakdw.

§ 3.
Zatozycielem Spdiki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,
Magdalena Mierzwicka.

§ 4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

§ 5.
Spotka moze tworzyC i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe

w kraju i za granica.

§ 6.
Spotka moze tworzy¢ inne spétki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza
granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spotkach krajowych i zagranicznych.

§7.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

§ 8.
Spotka dziata na podstawie wtasciwych przepisbw prawa oraz postanowien niniejszego

statutu.
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§09.

Spotka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.

1.

II. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spdfki jest:

1) 69.10.Z DziatalnoS¢ prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoS¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

4) 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

6) 82.11.Z DziatalnoS¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstugg biura,

7) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z DziatalnoS¢ centrow telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie  dziatalnoSci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30.Z Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

12) 64.91.Z Leasing finansowy,

13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

14) 66.12.Z DziatalnoS¢ maklerska zwigzania z rynkami papieréw wartosciowych i
towardw gietdowych,

15) 80.30.Z DziatalnoS¢ detektywistyczna,

16) 82.91.Z Dziatalno$¢ Swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,

17) 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytdow w tym finansowanie transakcji
handlowych,

19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasng reke,

20) 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Jezeli podjecie przez Spétke okreSlonej dziatalnoSci wymagaé bedzie na podstawie

odrebnych przepisow koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogdw, Spdtka

2|Strona



uzyska taka koncesje, zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane

do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapitat zaktadowy spoiki.

Prawa i obowiagzki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.
Kapitat zaktadowy wynosi 7.305.971 zt (siedem milionow trzysta piec tysiecy dziewieéset

siedemdziesiat jeden ztotych).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja.
b) 872.000 ( osiemset siedemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja”,

€) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych
na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o numerach od 000001 do 1.200.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akcja,

e) 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewiecset trzydziesci
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 2.234.938
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

f) 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 000001 do 215.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja,
g) 3.600.000 (trzy miliony szeS¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o numerach od 0000001 do 3.600.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja.

Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku

wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spotka moze

emitowac wytgcznie akcje na okaziciela.

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spotki na pisemny wniosek

akcjonariuszy.

Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania akcjami

poza tymi ograniczeniami, ktére wynikajg z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw
3|Strona



10.

11.

12.

2.

prawa.
Akcje spétki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Spotka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze majq pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spotki proporcjonalnie
do posiadanych przez siebie udziatéw, chyba Zze uchwata o emisji stanowi inaczej.
Zarzad Spétki zobowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spotke za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie
przymusowe).

Umorzenie przymusowe moze nastgpi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spétki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu lub ostateczng decyzjg administracyjna.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorczg, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spotki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organdw Spoétki uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, nalezg do Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktdra
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegolnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i zrédta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaty o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spéiki.

§10a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki, fgcznie o kwote nie wiekszg niz 2.760.751 zt (dwa miliony
siedemset szes$édziesigt tysiecy siedemset piecdziesigt jeden ztotych). Upowaznienie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania upowaznienia do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz
w trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do rejestru.

W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje
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zar6wno w zamian za wktady pieniezne, jaki réwniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wkiady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, nie
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantow subskrypcyjnych
W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,

ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akgcji w catosci lub w czesci.

§ 10b

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 06 podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, o kwote nie wiekszg niz 280.000 zt (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 560.000 (pieéset szesc¢dziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych

serii A, z wytgczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spotki

§11.
1. Organami Spdtki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
2. Organy Spoiki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wigzgcymi przepisami prawa, niniejszym
Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
3. Jezeli Spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
organy Spotki dziatajg zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

A. Walne Zgromadzenie.

§12.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub innym miejscu wskazanym przez
podmiot zwotujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia mogg odbywac sie wytgcznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
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Nadzorcza z witasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub potowe ogétu liczby gtosow w Spéitce z wilasnej inicjatywy,
Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegdtowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek
Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod
warunkiem, Zze reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb,
szczegOtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wyborow. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowac o wytaczeniu zastosowania niektdérych zasad fadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. odnoszgcych sie do walnych zgromadzen.

§ 13.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikdw.
Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone
w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow chyba, ze
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przepisy Kodeksu Spétek Handlowych stanowig inaczej.

2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaty jezeli jest na nim

reprezentowane wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akdiji.

§ 15.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1.

O O N o Uk

14.

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

Wybdr i odwotywanie Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i cztonkéw Rady
Nadzorczej,

Udzielenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow,

Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,

Podejmowanie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu strat,

Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spétki, nie wytgczajgc zmiany przedmiotu dziatalnosci,
Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez

akcjonariuszy,

. Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej potaczenia,
11.
12.
13.

Wybér likwidatorow,

Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spofki,

Okreslenie dnia, wedtug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wypfaty
dywidendy,

Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

B. Rada Nadzorcza.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkdw wybieranych na okres wspodlnej kadenciji.

Jezeli Spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw

wowczas w jej sktad wchodzi minimum piec osob.

2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne

Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
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niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Jezeli spbtka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw, Rada
Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac o wytgczeniu zastosowania
niektérych zasad fadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonych przez Rade i
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad
nadzorczych.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.
W przypadku wygasniecia mandatu cztionka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwofania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybrani ponownie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z
petnieniem swoich funkgcji.

W przypadku $mierci lub zlozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed
uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji
powotac¢ nowego cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania
wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do
dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢

wiecej niz jeden cztonek powotanych na powyzszych zasadach.

§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czesciej.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpdzniej w ciggu
14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego.
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§ 18.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownej ilosci gtosow decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.
Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
i obecnos¢ co najmniej 1/2 cztonkdw Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o
treSci projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy powotania

cztonkdw Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Do zakresu dziatania

Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)
5)
6)
7)

Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spotki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskow co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat oraz skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikéw badan.

Opiniowanie wnioskdéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu Spétki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej.

Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,
Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian.

Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywow, zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywdw,
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w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o
wartos¢ przekraczajgca 50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) lub wartos¢ tej
kwoty w innych walutach.

C. Zarzad.

§ 20.
Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw powotywanych na wspdlng kadencje trzech
lat.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Mandaty czionkéow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spofki.

§ 21.
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje ja
na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg
do zakresu dziatania Zarzadu.
Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad
i zatwierdzenia go przez Rade Nadzorczg Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu
i bezwzglednie obowigzujgcych przepisdow prawa.
Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw,
Zarzad dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych
przyczyn Zarzad moze zdecydowac o wytgczeniu zastosowania w Spofce niektdrych
zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania rad
nadzorczych badz walnych zgromadzen.
Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

obowigzkdéw stuzbowych w tym m. in. kosztow podrozy, delegaciji.
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§ 22.
Do sktadania os$wiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest,
w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzagdu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu tgcznie z Czionkiem Zarzadu lub Cztonek Zarzadu tacznie z

Prokurentem.
V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spoftki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad
Spofki i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.

1. Spétka tworzy:

a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy.
2. Spétka moze tworzy¢:
a) Kapitat rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okreéla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdinych funduszy
specjalnych mogg by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba.

4. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

Zysk roczny, powstaty po potrgceniu wszelkich wydatkdw, strat oraz podatku

dochodowego przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
Spotka moze wyptacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wypftata zaliczek wymaga zgody Rady

Nadzorczej.
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§ 25.
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spétki. Wartos¢
obligacji moze by¢ wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowe powinny byc¢
sporzgdzone przez Zarzad najpozniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego roku
obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy koncowe

§ 27.
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg
wyznaczenia likwidatora ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien
art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia, az

do zakonczenia likwidacji.
§ 28.

Wszelkie spory, wynikajgce z niniejszego Statutu, rozpatrywane bedg przez Sad wtasciwy ze
wzgledu na siedzibe Spofki.
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

3.4 Warunki Emisji i Suplement




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI I SUPLEMENT
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okre§la warunki emisji obligacji na okaziciela
(,,Obligacje™), emitowanych przez spétke Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
przy ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397680 z kapitatem
zakladowym w wysokos$ci 7.305.971,00 zt (optaconym w catoéci) (,,Emitent” lub ,,Spéika™).

Obligacje bgda emitowane przez Spétke w kolejnych seriach, w ramach programu emisji Obligacji
o lacznej wartosci nominalnej do 100.000.000,00 zt (sto milionéw zlotych), przyjetego na podstawie
uchwaty nr 26/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 r.

Niniejsze Warunki Emisji zostaly przyjete uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/2018 z dnia 26 lutego 2018
roku i znajduja zastosowanie do wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

1 DEFINICJE
1.1 Definicje

Terminy pisane w Warunkach Emisji wielka litera, ktére nie zostaty zdefiniowane w innym
miejscu, posiadaja znaczenia przypisane im ponizej:

Administrator Zabezpieczenia ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1.

Agent Emisji lub Dom Maklerski oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, spélke wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP:
6761044221, REGON: 001270919, o kapitale zakladowym optaconym w calosci
wynoszacym 13.500.000,00 zi.

ASO oznacza Alternatywny System Obrotu, w rozumieniu art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie,
organizowany przez GPW.

Dodatkowa Marza Odsetkowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4.5.
Dozwolona Dystrybucja oznacza:

@) dokonanie przez Emitenta jakichkolwiek wyplat z tytulu uczestnictwa w spélce,
w tym w szczegdlnosci z tytutu obniZenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub
nabycia akcji, wyplaty dywidendy (lub zaliczki na poczet dywidendy) w danym roku
kalendarzowym, w kwocie nie przekraczajacej rOwnowartosci 20% zysku netto
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym Emitenta za ubiegly rok,

(ii) zaplatg podatku lub innych zobowigzan publicznoprawnych ptatnych przez Emitenta
z tytuhu czynno$ci wskazanych w Punkcie i) powyzej.

Dozwolone Nabycie oznacza: nabycie lub objecie dowolnej liczby praw udzialowych
w spélce lub innym podmiocie istniejacym w chwili takiego nabycia, w tym w ramach
polaczenia lub podzialu, badZ nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze podmiot bedacy przedmiotem transakeji, o ktérej mowa
powyzej, po nabyciu lub objeciu praw udzialowych, badz podmiot, ktéry vt



przedsigbiorstwo lub zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa, bedzie prowadzil dzialalnos¢
zasadniczo taka sama, podobna, komplementarna, wspomagajaca, powigzana lub pomocnicza
wobec dzialalno$ci prowadzonej przez ktéregokolwiek cztonka Grupy - z zastrzezeniem, ze
powyzsza transakcja jest dokonywana w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA gotéwkowa (obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego,
dla ktérego zostaly udostepnione Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zgodnie z
postanowieniami punktu; oraz (b) pro-forma, tj. z uwzglednieniem takiego nabycia) jest nie
wyzszy niz 3,5:1.

Dozwolona Pozyczka oznacza: Pozyczke udzielong przez Emitenta o lacznej wartoSci
nieprzekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, lub réwnowartosci tej kwoty w innej
walucie, przy czym ograniczenie to nie dotyczy:

(i) Pozyczki udzielonej w celu sfinansowania lub refinansowania Dozwolonego
Nabycia;

(ii) Pozyczki udzielonej innemu cztonkowi Grupy;

(iii)  nabycia przez Emitenta jednostek uczestnictwa w niestandaryzowanym funduszu
inwestycyjnym zamknietym, o ile Emitent bedzie zarzadzat takim funduszem; oraz

(iv)  nabycia przez Emitenta akcji lub udziatéw lub innych tytuléw uczestnictwa w innych
spolkach, jezeli z chwilg nabycia sp6lki takie beda nalezaly do Grupy.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza:
(i) rozporzadzenie dokonane w odniesieniu do przestarzalych, zuzytych, zbednych lub
nieistotnych skiadnikéw majatku, ktére nie sa wymagane do prowadzenia

podstawowej dziatalnosci ktéregokolwiek podmiotu z Grupy;

(ii) zbycie skladnikbw majatku Emitenta lub podmiotu z Grupy na warunkach
rynkowych; lub

(iii)  zbycie skladnikow majatku Emitenta lub podmiotu z Grupy w ramach transakcji o
facznej warto$§é nie przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) zlotych Iub
réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie.

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenie:

(1) istniejace w Dniu Emisji,

(ii) ustanowione jako Zabezpieczenie wszelkich obligacji, ktére zostaly lub zostang
wyemitowane przez Spéike,

(iii)  ustanowione w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia,

(iv)  ustanowione w zwiazku z zadluzeniem Emitenta lub czlonka Grupy w przypadku
ktérego wierzycielem jest inny cztonek Grupy.

Dozwolone Zadluzenie Finansowe oznacza:
(i) jakiekolwiek zadtuzenie finansowe zaciagniete w czasie, gdy
a) Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowp —
obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego, dla ktdrego

zostaly udostepnione Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zgodni
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postanowieniami w Punkcie 21.1; oraz (b) pro-forma, tj. z uwzglednieniem
wysokoSci takiego zadluZenia finansowego oraz wydatkowania $rodkéw
uzyskanych w wyniku zaciagnigcia takiego zadtuzenia finansowego - jest nie
wyzszy niz 3,5:1 oraz,

b) Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu Wiasnego
Grupy — obliczony: (a) na koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego, dla
ktérego zostaly udostgpnione Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe,
zgodnie z postanowieniami w Punkcie 20.1; oraz b) pro-forma, tj. z
uwzglednieniem wysokosci takiego zadluzenia finansowego — jest nie
wyzszy niz 2,5:1.

(ii) zadluzenie finansowe zaciagnigte w celu refinansowania innego Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego, o ile kwota nowego zadluzenia finansowego zaciagnigtego
w celu refinansowania nie przekroczy sumy kwoty gtéwnej (kapital), odsetek,
wszelkich oplat, marz, prowizji i kosztéw platnych na podstawie dokumentéw
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego, ktére ma zostaé zrefinansowane,

(iii)  zadluzenie finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki,

(iv)  zadluzenie finansowe zaciagnigte w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem
Dozwolonej Dystrybucii,

) zadluzenie finansowe zaciagnigte pomiedzy podmiotami z Grupy,

(vi)  zadluzenie finansowe zaciagni¢te w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem
Dozwolonego Nabycia,

(vii)  jakiekolwiek zadluzenie finansowe, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
z poprzednich Podpunktéw, pod warunkiem, Ze jego taczna kwota giéwna (kapital)
pozostajaca do splaty nie przekroczy w zadnym czasie 5.000.000,00 (pigé¢ milionéw)
ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach.

Dzien Weryfikacji oznacza poczawszy od dnia 31 grudnia 2017 roku, daty 31 marca,
30 czerwca, 30 wrze$nia oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace przed Dniem Wykupu
lub Dniem Wczeéniejszego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji.

Dzienn Emisji oznacza dziefi, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Papieréw WartoSciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja Emitenta jest,
aby przypadat on na dzien wskazany, jako Dziefi Emisji w Suplemencie lub okolo tej daty.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dziefi platno$ci Odsetek wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktérym banki w Polsce prowadza dziatalno$é.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien, w ktérym okre$lony zostaje stan posiadania Obligacji,
w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania §wiadczen ztytulu Obligacji,

przypadajacy na 6 (sze$§¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem
Wykupu.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Rolfncze
przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé okresiyna
Stopa Procentowa.



Dzien Wcze$niejszego Wykupu posiada znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie 11.2.
Dzien Wykupu ma znaczenie nadane w Punkcie 8.1.

EBITDA gotéwkowa oznacza wplywy z WierzytelnoSci w Grupie oraz NS FIZ
pomniejszone o koszty operacyjne w Grupie oraz NS FIZ z wylaczeniem amortyzacji,
kosztéw nabycia Wierzytelno$ci i ich rewaluaciji.

Emitent lub Spélka oznacza spétke Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie przy ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397680 o
kapitale zaktadowym optaconym w calosci wynoszacym 7.305.971,00 zt.

Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1.
GPW oznacza Gieldg Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Grupy, Grupa Kapitalowa lub Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne.

Inwestor oznacza osobg prawna, jednostki organizacyjne niebgdace osobami prawnymi
posiadajace zdolno§é prawna lub osoby fizyczne posiadajace pelng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych, ktérym zostanie ztozona Propozycja Nabycia lub ktérzy dokonaja ztozenia
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Kapital Wlasny Grupy oznacza sume kapitatu podstawowego, naleznych wplat na kapitat
podstawowy, kapitalu zapasowego, pozostalych kapitaléw rezerwowych, zysku z lat
ubiegtych, zysku netto oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego Grupy Emitenta
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, pomniejszony o wartosé¢
kapitalu wlasnego przypadajacego na udzialy niesprawujace kontroli oraz warto§é akcji
wiasnych.

Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postgpowania cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz. 155 ze zm.).

Kontrola oznacza sytuacje, w ktérej jeden podmiot (podmiot dominujacy):

(i) posiada bezposrednio lub poérednio przez udzialy wigkszo$¢ ogdlnej liczby gloséw
w organie stanowigcym innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujacymi swe prawa glosu
zgodnie z wolg podmiotu dominujacego, lub

(ii) jest uprawniony do kierowania polityka finansowa i operacyjna innego podmiotu
(zaleznego) w sposdb samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub
podmiotu na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do glosu,
posiadajacymi, na podstawie statutu lub umowy spotki, tacznie z podmiotem
dominujacym, wickszo$é ogblnej liczby gtoséw w organie stanowiacym, lub

(iii)  jest uprawniony do powolywania i odwolywania wigkszoéci czlonkéw organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych innego podmiotu (zaleznego),
lub

(iv)  jest uprawniony do powolywania wigcej niz polowy skladu zarzadu lub_rady
nadzorczej innego podmiotu (zaleznego) lub ponad potowa skladu zarzadu takisgo



podmiotu dominujacego wchodzi w sklad zarzadu lub rady nadzorczej podmiotu
zaleznego,

posiadajac w zwiazku z ktéras z powyzszych okolicznosci zdolnos¢ do kierowania polityka
finansowa i operacyjng takiego podmiotu (zaleznego), w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jego dzialalnosci.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kwartal Obrotowy oznacza kazdy z kolejnych trzymiesigcznych okreséw kalendarzowych
liczonych od poczatku roku obrotowego.

Kwota do Zaplaty oznacza wyrazona w zlotych kwotg réwna, w zaleznosci od okolicznosci,
Naleznosci Gléwnej, Kwocie Odsetek lub Kwocie Wczesniejszego Wykupu, ktérg Emitent
jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Odsetek lub Odsetki oznacza kwote odsetek brutto nalezna z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

Kwota Wczesniejszego Wykupu oznacza kwote réwnag iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Wczeséniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszona o Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien
Wczesniejszego Wykupu, do Dnia Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).

Kwota Wykupu oznacza kwotg réwng wartosci nominalnej Obligacji.
Marza Odsetkowa oznacza marzg odsetkowa wskazang w Suplemencie.
MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Nalezno$é Gléwna oznacza kwote odpowiadajaca wartosci nominalnej Obligacji zgodnie z
Punktemn 4.4.

Niedozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebgdacego
czlonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio, w jednej lub kilku czynnosciach, calego
przedsigbiorstwa Emitenta.

NS FIZ oznacza Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w
ktérym Grupa posiada nie mniej niz 15% certyfikatow inwestycyjnych.

Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

Obligatariusz oznacza osobe, ktérej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktdorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobg wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku, jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

Okres Obliczeniowy dla kazdego Dnia Weryfikacji oznacza okres 12 (dwunastu) miesigcy
poprzedzajacy ten dzien i zakonczony w tym Dniu Weryfikacji.

Okres Napraweczy ma znaczenie nadane w Punkcie 10.2.4.
Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Wyplaty

Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres biegnacy od poprzedniegd, Dnia
Wyplaty Odsetek (wlgcznie) do nastgpnego Dnia Wyplaty Odsetek (nie wliczajac tego, gnia),



z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dlugos¢ ze wzgledu na Wczesniejszy
Wykup.

Oznaczone Biuro ma znaczenie nadane w Punkcie 19.2.
Pierwszy Dzieii Platno$ci Odsetek ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1.6.
PLN lub zloty oznacza prawny $rodek platniczy obowigzujacy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng Emitenta w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci.

Postanowienia Kwalifikowane oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow emisji,
o ktérych mowa w art. 49 Ustawy o Obligacjach.

Pozyczka oznacza pozyczke, kredyt, emisj¢ obligacji lub innych diuznych papieréw
warto$ciowych.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2016 r. poz. 1574 ze zm.).

Propozycja Nabycia oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, skladang Inwestorowi przez
Emitenta bezposrednio lub za posrednictwem Agenta Emisji, o ktérej mowa w art. 34 ust. |
Ustawy o Obligacjach.

Przedmiot Zastawu ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.

Przypadek Naruszenia oznacza ktérykolwiek z przypadkéw naruszenia okre$lonych
w Punktach 9 oraz 10.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu artykutu 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

Regulacje oznacza Regulamin ASO, Regulamin KDPW, Szczegbélowe Zasady lub wszelkie
inne regulacje majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO oraz KDPW.

Regulamin oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zalgcznik nr | do
Warunkéw Emisji.

Regulamin ASO oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalacznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z péZn.
zm.

Regulamin KDPW oznacza obowiazujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany
przez Radg¢ Nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawna, obowiazujaca w danym czasie.

Rewident do Spraw Szczegélnych ma znaczenie nadane mu w Punkcie 15.11.1.
Rozporzadzenie Ministra SprawiedliwoSci oznacza Rozporzadzenie inistra

Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 r. w sprawie przeprowadzenia sprzedazy pr iotu
zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego (Dz.U. 2009 nr 45 poz. 371, z



Rynek Zorganizowany oznacza rynek, na ktérym prowadzony jest obrét zorganizowany
w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w tym rynek regulowany jak i alternatywny system obrotu,
prowadzony przez GPW.

Rzeczoznawca oznacza TS Wyceny sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie lub: (i) inny podmiot
bedacy niezaleznym wzgledem Emitenta oraz podmiotéw z Grupy Emitenta posiadajacy
wiedzg i do§wiadczenie w sporzadzaniu wycen portfeli wierzytelnosci, lub (ii) inny podmiot
powotany uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy do przeprowadzenia wyceny Przedmiotu
Zastawu legitymujacy si¢ wiedza oraz do§wiadczeniem w zakresie przeprowadzenia wyceny
wierzytelno$ci pienigznych.

Skorygowana Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji oznacza laczng warto§¢ nominalng
danej serii Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace
w skiad Grupy Kapitatowe;.

Suplement oznacza suplement, do ktérego wzér stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkéw
Emisji, sporzadzany niezaleznie dla kazdej serii obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji.

Szczegélowe Zasady oznacza Szczegélowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw

Warto§ciowych S.A. (stan prawny poczawszy od dnia 20 listopada 2017 r. z dalszymi
zmianami).

Swiadectwo Depozytowe oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papier6w Warto§ciowych — dokument wystawiony na Zadanie Obligatariusza zgodnie
zart. 9 Ustawy o Obrocie, za§ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot begdacy
posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sa Obligacje.

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4.
Stopa Procentowa ma znaczenie nadane w Punkcie 6.4.

Strona Internetowa oznacza strone¢ internetowa Emitenta znajdujaca si¢ pod adresem:
www.kancelariamedius.pl.

Uczestnik Systemu Depozytowego oznacza KDPW, firmg inwestycyjna lub bank,
posiadajace status uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz
uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartoSciowych lub rachunkéw zbiorczych,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz stosownymi Regulacjami.

Umowa z Administratorem Zabezpieczei ma znaczenie nadane w Punkcie 15.2.
Uprawniony Obligatariusz ma znaczenie nadane w Punkcie 16.7.

Ustawa o KRS oznacza ustawe o Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia
1997 roku (Dz. U. z 2017 r., poz. 700, ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 238,
ze zm.).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. oobrocie instru  tami
finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768, ze zm.).



Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowos$ci oznacza ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz.U. z 2017 r. poz. 2342, ze zm.).

Ustawa o zastawie oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawoéw (Dz.U. z 2017 r. poz. 1278, ze zm.).

Warunki Emisji oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

Warto$é Przedmiotu Zabezpieczenia ma znaczenie nadane w Punkcie 14.4.
Wczesniejszy Wykup ma znaczenie nadane w Punkcie 8.

Wezwanie do Zaplaty ma znaczenie nadane w Punkcie 15.7.

Wierzytelnos§ci oznacza wierzytelnosci krétkoterminowe (non-performing loans) nabywane
przez Grupe w ramach prowadzonej dziatalno$ci.

Wierzytelno§ci Wymagalne oznaczajq wymagalne Wierzytelnosci Zabezpieczone.

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie obecne i przyszte wierzytelnosci pienigzne
przystugujace Obligatariuszom wobec Emitenta z tytulu Obligacji danej serii, w
szczegblnosci o zaplate wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z posiadanych przez nich
Obligacji, obejmujacych Kwotg Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote Wczesniejszego
Wykupu, ponadto wynagrodzenie Administratora Zabezpieczenn z tytulu Umowy z
Administratorem Zabezpieczen oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem przez
Administratora Zabezpieczefi w imieniu wlasnym na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z
Zabezpieczen Obligaciji.

WskaZnik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa oznacza dla danego
Okresu Obliczeniowego iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i EBITDA gotéwkowa.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu Wlasnego Grupy oznacza
dla danego Okresu Obliczeniowego iloraz Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitatu
Wiasnego Grupy.

Wazrost Inwestycji oznacza warto§¢ wydatkéw na nabycie portfeli Wierzytelnosci w okresie
TO pomniejszong o warto$é wydatkéw na nabycie portfeli Wierzytelnosci w okresie T-1, przy
czym:

TO - okres 12 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktéry badany jest wskaznik

T-1 - okres 12 miesigcy poprzedzajacych TO.

Zabezpieczenie oznacza hipotekeg, zastaw zwykly, zastaw finansowy, zastaw rejestrowy,
przelew lub przewlaszczenie na zabezpieczenie lub dowolng inng czynno$¢ wywierajaca
podobny skutek lub ograniczajace prawo Emitenta lub czlonka Grupy do rozporzadzania
majatkiem,

Zabezpieczenie Obligacji ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza zadluzenie finansowe rozumiane, jako: os§¢
zobowiazan Grupy oraz NS FIZ, od ktérych placone sa odsetki oraz zobowiazan handlowich
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1.2

2

Grupy z terminem platnoéci przekraczajacym 90 (dziewigédziesiat) dni powigkszone o
kapitaly mniejszoéci w NS FIZ (tj. warto§¢é aktywoéw netto przypadajaca na certyfikaty
inwestycyjne NS FIZ nalezace do podmiotéw spoza Grupy) pomniejszone o Srodki pienigzne
Grupy i NS FIZ oraz pomniejszone o Wzrost Inwestycji Grupy i NS FIZ.

Zadluzenie Finansowe Netto Grupy oznacza zadluzenie finansowe rozumiane, jako:-
warto§é zobowiazan Grupy, od ktérych placone sg odsetki oraz zobowigzan handlowych
Grupy z terminem platno$ci przekraczajacym 90 (dziewigédziesigt) dni pomniejszone o
$rodki pieni¢zne Grupy.

Zastaw ma znaczenie nadane w Punkcie 14.3.

Zaswiadczenie o Zgodno$ci ma znaczenie nadane w Punkcie 20.2.

Zawiadomienie ma znaczenie nadane mu w Punkcie 15.7.

Zawiadomienie o Przypadku Naruszenia oznacza zawiadomienie o Przypadku Naruszenia,
ktérego wzér stanowi Zatacznik nr 4 do Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na
zasadach okre$lonych w Regulaminie.

Zasady wykladni

W Warunkach Emisji:

1.2.1 o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatacznika

stanowia odniesienia do punktu, podpunktu lub zatacznika do Warunkéw Emisji;

1.2.2 zalaczniki do Warunkéw Emisji stanowig ich integralng czgsé;

1.2.3 ostateczna tre$¢ Warunkéw Emisji dla danej serii Obligacji zostanie okre$lona z chwila

sporzadzenia Suplementu zgodnie ze wzorem stanowiacym Zalaczniknr2 do
Warunkéw Emisji, ktéry zostanie wypelniony danymi dotyczacymi danej serii
Obligacji i podpisany przez Emitenta; Suplement bedzie stanowil integralng czeg§é
Warunkéw Emisji w odniesieniu do danej serii Obligacji, a definicja ,,Obligacje”
odnosié sie bedzie do obligacji danej serii wyemitowanych w ramach Programu Emisji;

1.2.4 odwolania do skonsolidowanych danych Emitenta lub Skonsolidowanych Sprawozdan

Finansowych - w przypadku, gdy Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - nalezy rozumieé odpowiednio, jako: (i) odwotania do polaczonych
jednostkowych danych finansowych Emitenta oraz Podmiotéw Zaleznych Emitenta, z
uwzglednieniem niezbednych wylaczen i korekt stosowanych na potrzeby konsolidacji
zgodnie z wlaSciwymi standardami sprawozdawczo$ci finansowej, na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta oraz Podmiotéw Zaleznych
Emitenta; oraz (ii) odwotania do jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Podmiotéw Zaleznych Emitenta. W przypadku rozpoczecia stosowania przez
Emitenta MSSF, o czym Emitent przekaze stosowna informacj¢ na swojej stronie
internetowej, odwolania do skonsolidowanych danych Emitenta lub Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych - nalezy rozumieé¢ odpowiednio jako odwolania do
informacji finansowych w rozumieniu MSSF.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania zostana wskazane w Suple  cie.



4.1

4.2

43

4.4

4.5
4.6
4.7
4.8

4.9

5.1

CEL EMISJI

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na zakup portfeli Wierzytelnoéci
oraz sfinansowanie kosztéw biezacej obstugi zakupionych Wierzytelno$ci. Szczegbtowe cele
poszczegblnych emisji Obligacji moga zostaé wskazane w odpowiednim dla danej serii
Suplemencie.

OPIS I STATUS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami warto§ciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii, nieposiadajacymi
formy dokumentu zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach. Obligacje stanowia nicodwolalne,
niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne i bez pierwszefistwa
zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa) wzglgdem wszystkich pozostalych obecnych Iub
przysztych i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta.

Zobowigzania wynikajace z Obligacji sa bezposérednimi zobowigzaniami Emitenta wobec
Obligatariuszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzié
spelnienia roszczen wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw polaczenia lub
przeksztalcenia Emitenta, w ktérych podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowiazan
wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny Emitenta okre§lony zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sig¢ wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na
zaplacie kwoty Naleznosci Gléwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach okrelonych
w Punkcie 8 oraz kwoty odsetek (,,Kwota Odsetek”), w sposéb i w terminach okre§lonych w
Punkcie 6.

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych. Cena emisyjna
Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych za
jedna Obligacje.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji.

Miejscem emisji Obligacji jest Krakow.

Obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji sa obligacjami niezabezpieczonymi.
Emitent moze zdecydowaé o wprowadzeniu poszczegdlnych serii Obligacji do obrotu w
ASO, co kazdorazowo zostanie okreSlone w Suplemencie wiaSciwym dla danej serii
Obligac;ji.

ZASADY PRZYDZIALU OBLIGACJI ORAZ EWIDENCJA

Przydzial Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad Emitenta na podstawie listy
Inwestoréw, ktérzy w sposéb okreslony w Warunkach Emisji ztozyli i oplacili formularze
przyjecia propozycji nabycia (,,Formularz Przyje¢cia Propozycji Nabycia). W ramach
przydzialu uznaniowego Emitent moze bra¢ pod uwagg kolejno$é sktadania przez Inwestoréw

Formularzy Przyj¢cia Propozycji Nabycia oraz kolejno§é dokonywania pr  Inwestoréw
wplat na Obligacje.
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52

5.3

54

5.5

5.6

Podstawa dokonania przydzialu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidlowo wypemhmiony
przez Inwestora Formularz Przyjgcia Propozycji Nabycia, stanowiacy zalacznik do
Propozycji Nabycia Obligacji, w caloSci optacony przez wplate na wskazany w Warunkach
Emisji rachunek bankowy Emitenta calo$ci kwoty, réwnej iloczynowi liczby Obligacji,
wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia i Ceny Emisyjnej jednej Obligacji
oraz w terminie wskazanym w Suplemencie oraz Propozycji Nabycia.

Emitent zastrzega sobie prawo do przydzialu Inwestorowi Obligacji wedlug wiasnego
uznania, tj. w liczbie wskazanej w zlozonym przez Inwestora Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji lub w mniejszej liczbie lub nieprzydzielenia takiemu
Inwestorowi Obligacji w ogéle.

Potwierdzenie przydziatu Obligacji zostanie dokonane zgodnie zinformacja, zawarta
w Punkcie 19 (Zawiadomienia).

Obligacje beda podlegaty rejestracji w:
5.5.1 ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji; lub

5.5.2 depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW w trybie § 11
Szczegblowych Zasad lub innych stosownych Regulaciji,

- przy czym sposéb i miejsce rejestracji Obligacji w odniesieniu do konkretnej serii
Obligacji bedzie kazdorazowo ustalane przez Zarzad w uchwale emisyjnej oraz w
Suplemencie.

W przypadku o ktérym mowa w Punkcie 5.5.2, rejestracja Obligacji nastapi w wyniku
dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na podstawie zgodnych
instrukcji rozliczeniowych, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych
Uczestnikéw Systemu Depozytowego. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na Rachunkach Papier6w Warto§ciowych lub Rachunkach Zbiorczych badz w
innej chwili wskazanej w stosownych regulacjach, w tym Ustawie o Obligacjach oraz
Ustawie o Obrocie.

OPROCENTOWANIE OBLIGACJI
Wyptata Odsetek

6.1.1 Obligacje sgq oprocentowane od Dnia Emisji (witacznie) do Dnia Wykupu lub
w przypadku Wezesnigjszego Wykupu - do Dnia Wczesniejszego Wykupu (w obu
przypadkach z wylaczeniem tych dni).

6.1.2 W kazdym dniu platnoSci odsetek wskazanym Suplemencie (,,Dzien Wyplaty
Odsetek™), kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z niniejszym Punktem 6 (Oprocentowanie).

6.1.3 Kwoty Odsetek bedq platne z dotu.

6.1.4 W przypadku rejestracji Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji,
ptatno$é Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem Domu Maklerskiego.

6.1.5 W przypadku rejestracji Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych

prowadzonym przez KDPW, platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie
posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z wla§ciwymi Regulacjami.
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6.2

6.3

6.1.6

6.1.7

Pierwszy Dziein Wyplaty odsetek nastapi w dniu wskazanym w Suplemencie
(,,Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek”).

Kolejne dni platnoSci odsetek beda nastgpowaé zgodnie z harmonogramem wyplat
wskazanym w Suplemencie, z zastrzezeniem, iz ostatni Dzien Wyplaty Odsetek
nastapi w Dniu Wykupu lub Dniu Wczeéniejszego Wykupu.

Okresy odsetkowe

Odsetki sg naliczane od kwoty warto$ci nominalnej Obligacji w odniesieniu do pierwszego
Okresu Odsetkowego od Dnia Emisji (whacznie) do Dnia Wyplaty Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), a dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego od poprzedniego Dnia Wyplaty
Odsetek (wiacznie) do nastgpnego Dnia Wyplaty Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) i platne
w kazdej Dacie Wyplaty Odsetek okreslonej zgodnie z Suplementem. Ostatnim dniem
naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi wykup ostatniej
Obligacji.

Naliczanie odsetek

6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.3.6

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za
okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bgdzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od poprzedniego Dnia
Wyplaty Odsetek (wiacznie) albo Dnia Emisji (wlacznie) w przypadku.pierwszego
Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (z
wylaczeniem tego dnia).

W przypadku opdznienia w zaplacie calosci lub czg$ci Naleznosci Giéwnej lub
Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi beda przyslugiwaly odsetki naliczane od dnia
powstania opéznienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia)
w wysokosci réwnej stawce Stopy Procentowej, powigkszonej o Dodatkowa Marze
Odsetkowa_ (jednak bez podwojnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w

przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapil inny
Przypadek Naruszenia).

W zZadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytulu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bgda naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bgdq mialy zastosowania do nalezno$ci
wynikajacych z Obligacji lub z nimi zwigzanych.

Kwota Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje begdg naliczane wedlug nastepujacej
formuty:

K = SP*N*L/365

- przy zatozeniu, ze:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
SP — oznacza ustalong Stopg Procentowa,

N — oznacza warto$¢ nominalna Obligacji,
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6.4

7.1

72

73

7.4

L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i
wigcej grosza bedzie zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowe;j

6.4.1 W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy
stalej, Stopa Procentowsa, dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana
w Suplemencie (,,Stopa Procentowa™).

6.4.2 W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wediug stopy
zmiennej, Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowej okre§lonej w Suplemencie (,,Stopa Bazowa”), powigkszona o marzg
odsetkowa wskazanga w Suplemencie (,,Marza Odsetkowa”).

6.43 Stawka Stopy Bazowej zostanie okre§lona zgodnie z zasadami opisanymi

w niniejszym Punkcie oraz Suplemencie przez Agenta Emisji w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

6.44 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa bedzie réwna ostatniej dostgpnej Stopie Bazowej,
opublikowanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytéw o czasie
trwania wskazanym w Suplemencie, wyrazonych w zlotych.

6.4.5 W razie wystapienia Przypadku Naruszenia (z zastrzezeniem postanowien Punktu
6.3.3), za okres od S (piatego) Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym
wystapit taki Przypadek Naruszenia (wlacznie) do 5 (piatego) Dnia Roboczego od
dnia, w ktérym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do
Dnia Wczes$niejszego Wykupu, w zalezno$ci od tego, ktdry dzien nastapi wezesniej (z
wylaczeniem tego dnia) Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o dodatkowa Marze
Odsetkowa wskazana w Suplemencie (,,Dodatkowa Marza Odsetkowa”).

6.4.6 Informacje odno$nie wysokoéci Stopy Procentowej bgda udostgpniane zgodnie z
wlasciwymi Regulacjami.

DOKONYWANIE PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent bedzie dokonywal wszelkich pfatno$ci z tytulu Obligacji bez dodatkowych
dyspozycji lub o$wiadczen (z zastrzezeniem Punktu 7.6 oraz przypadku WczesSniejszego
Wykupu) oraz bez dokonywania jakichkolwiek potracen z wierzytelnosciami
przystugujacymi w stosunku do Obligatariuszy, chyba ze takie potracenia bylyby wymagane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Wierzytelno$ci z tytulu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego moga zostaé zaliczone na poczet ceny nabycia Obligacji nowej emisji.

W przypadku rejestracji Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji zgodnie z
Punktem 5.5.1, platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgda za poSrednictwem Domu
Maklerskiego.

W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z Punktem 5.5.2, platnosci z tytulu

Obligacji dokonywane bedq za poérednictwem KDPW i Uczestnikéw Systemu
Depozytowego, na podstawie i zgodnie z wlaciwymi Regulacjami, na rzecz podmiotoy,
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7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

8.1

ktorych prawa z Obligacji bgda zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych oraz
Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw.

Agent Emisji dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytulu Obligacji w najblizszym
Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty oraz przekaze informacje o wysokoéci Kwoty do Zaptaty
Emitentowi, za§ Emitent zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Praw, Dniu
Platno$ci Kwoty do Zaplaty oraz o wysokosci Kwoty do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w
najblizszym Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, zgodnie z § 117a Szczegétowych Zasad lub
innych wha$ciwych Regulaciji, ktére go zastapia.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy powinny by¢ przekazane przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okre§lonych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla unikni¢cia watpliwoéci, brak platnosci Kwoty do
Zaplaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 7.6 nie
stanowi Przypadku Naruszenia, podstawy Wczeéniejszego Wykupu, opdznienia, ani zwloki
po stroniec Emitenta i nie bedzie podstawa do jakiejkolwiek odpowiedzialnoéci Emitenta
wobec takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Jezeli dzien platno$ci Swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bgda przystugiwaty odsetki za opdZnienie
w dokonaniu platnosci.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji nalezne Obligatariuszom beda dokonywane przez
Emitenta z uwzglednieniem potracent lub pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw
prawa lub stosownych Regulacji.

Jezeli jakakolwiek platno$¢ z tytutu Obligacji bedzie zwiazana z obowiazkiem pobrania
i zaptaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, Emitent
nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaplaty jakichkolwiek kwot
wyréwnujacych pobrane podatki, oplaty lub inne naleznoéci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych platnoéci.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedq podlegaty wykupowi w dniu wskazanym w Suplemencie dotyczacym danej
serii Obligacji (,,Dzien Wykupu”), chyba ze:

8.1.1 Emitent wykupi Obligacje wczeéniej zgodnie z Punktem 13 (Wczeéniejszy Wykup na
zadanie Emitenta); lub

8.1.2 Emitent bedzie zobligowany do Weczeniejszego Wykupu Obligacji zgodnie
z Punktem 9, 10, 12 lub 13.2.

8.1.3 Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaplate kwoty réwnej warto$ci
nominalnej Obligacji, powigkszonej o nalezne, a niewyptacone Odsetki.

8.1.4 Od momentu rejestracji Obligacji w KDPW, platnosci z tytutu Obligacji zwigzane z

ich wykupem dokonywane bgda za po$rednictwem KDPW, zgodnie z majacymi
zastosowanie Regulacjami.

14



9.1

8.1.5

Z chwila dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji, Obligacje zostana umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majacymi
zastosowanie Regulacjami.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Wiystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzen, z uwzglednicnicm
wskazanych okreséw ich trwania, bedzie stanowié¢ Przypadek Naruszenia:

9.1.1

9.1.2

9.14

9.15

9.1.6

Zwloka Emitenta

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgsci, zobowiazan
wynikajacych z Obligacji.

Opéinienie platnosci

Emitent bedzie w opdZnieniu w wykonaniu, w cato$ci lub w czgsci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 (trzy) dni.

Niewyplacalnosé
Emitent lub Podmiot Zalezny:

a) Emitent ogtlosil, Ze stal si¢ niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach
ich wymagalno$ci, przy czym przez niezdolno$¢ do splaty dtugéw, rozumie
si¢ sytuacjg, w ktérej opOznienie w wykonaniu zobowigzan pienig¢inych
przekracza 3 (trzy) miesiace, lub

b) Emitent trwale zaprzestal wykonywania swoich wymagalnych zobowiazan
lub oglosit taki zamiar, przy czym przez trwale zaprzestanie wykonywania
zobowigzan, rozumie sie¢ zaprzestanie wykonywania zobowiazan przez co
najmniej 60 (sze$édziesiat) dni, lub

c) zobowiazania pieni¢zne Grupy Emitenta przekrocza warto$¢ jego majatku, a
stan taki bedzie si¢ utrzymywat przez okres przekraczajacy 24 (dwadziescia
cztery) miesiace.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na Rynku Zorganizowanym:

Wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na Rynku Zorganizowanym,
chyba ze taka decyzja zostanie podjeta na wniosek Emitenta.

Zaprzestanie dzialalnosci

Jezeli Emitent lub Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia catosci lub istotnej
czesci swojej dziatalnoSci gospodarczej okreSlonej w Punkcie 10.1.1, jaka prowadzi
na Dziefi Emisji, chyba Ze prowadzenie takiej dzialalno$ci gospodarczej zostanie
przekazane innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitalowe;.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie lub wyrok o rozwiazaniu Emitenta lub
podjgta zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta
lub podjeta zostanie uchwala o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium aju,
w ktérym Emitent ma siedzib¢ w Dniu Emisji lub wystapi jakakolwiek z przy n
dotyczacych rozwiazania Emitenta wskazana w obowiazujacych przepisach.
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9.2

10

10.1

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia okre§lonego w Punkcie 9.1:

9.2.1

9.2.2

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia
niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu w formie Zawiadomienia
o Przypadku Naruszenia, ktérego wzér stanowi Zatacznik nr 4;

od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Wcze$niejszego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP ZA 7ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej zdarze, z uwzglednieniem
wskazanych okreséw ich trwania, bedzie stanowié¢ Przypadek Naruszenia:

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

Istotna Zmiana Dzialalnosci

Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej dzialalnosci, aktualnie
polegajacej na nabywaniu Wierzytelnosci, windykacji oraz $§wiadczeniu ustug
zwigzanych z zarzadzaniem funduszami sekurytyzacyjnymi.

Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub podmiot z Grupy zaciagnie zadtuzenie finansowe, inne niz Dozwolone
Zadtuzenie Finansowe.

Niedozwolona Dystrybucja

Emitent dokona wyplaty dywidendy lub zaliczki na wyplatg dywidendy, wyplaty ceny
za nabywane przez Emitenta akcje wlasne, innej niz Dozwolona Dystrybucja.

Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub podmiot z Grupy udzieli Pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.
Niedozwolone Nabycie

Emitent dokona nabycia innego niz Dozwolone Nabycie.

Niedozwolone Zabezpieczenie

Emitent lub czlonek Grupy ustanowi Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzann wynikajacych z zadluzenia finansowego inne niz Dozwolone
Zabezpieczenie, chyba ze Emitent lub cztonek Grupy w terminie 30 (trzydziesci) dni
ustanowi takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligaciji.

Niedozwolone Rozporzadzenie

Emitent lub cztonek Grupy dokona rozporzadzenia sktadnikiem majatku innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie.

Naruszenie Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa

\%
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W Dniu Weryfikacji Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA
gotéwkowa bedzie wyzszy niz 3,5:1.

10.1.9 Naruszenie Wskaznika ZadluZenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu
Wtasnego Grupy

W Dniu Weryfikacji Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitatu
Wiasnego Grupy bedzie wyzszy niz 2,5:1.

10.1.10 Post¢powanie upadlo$ciowe oraz restrukturyzacja

10.1.10.1

10.1.10.2

10.1.10.3

10.1.10.4

10.1.10.5

10.1.10.6

10.1.10.7

10.1.10.8

10.1.10.9

Zostanie zwolane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
w celu:

a) podjecia uchwaly w przedmiocie zloZzenia wniosku
o stwierdzenie niewyplacalno$§ci Emitenta, lub

b) podjecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku
o ogloszenie upadiosci Emitenta, lub

c) podjecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku
0 wszczgeie postgpowania restrukturyzacyjnego Emitenta
w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego;

odbedzie si¢ bez zwolania posiedzenie jakiegokolwiek organu
Emitenta obejmujace swym porzadkiem lub przebiegiem podjgcie
uchwaly w ww. sprawach, o ktérych mowa w Punkcie 10.1.10.1
powyzej; lub

zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat,
o ktérych mowa w Punkcie 10.1.10.1 powyzej; lub

Emitent lub ktérykolwiek z jego cztonkéw Zarzadu zlozy wniosek
o ogloszenie upadloéci Emitenta, lub

zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta przez
osobe inng niz okre§lone w Punkcie 10.1.10.4, ktéry nie zostanie
cofniety przez wnioskodawce albo oddalony lub odrzucony przez sad
lub inny wiaciwy organ w ciagu 60 (sze$édziesigciu) dni, lub

zostanie zlozony wniosek restrukturyzacyjny wobec Emitenta
w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

Emitent podejmie jakakolwiek czynno$¢ majaca na celu inicjacje
postgpowania o zatwierdzenie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego, w  szczegblnoSci w  przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcay
uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub
w przedmiocie ustalenia dnia ukladowego w rozumieniu art. 211
Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca
przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta; lub

Emitent uzna na pi$mie swoja niewyplacalno$é
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- przy czym Obligatariusz bedzie uprawniony do zltozenia zadania
Woczeéniejszego Wykupu w oparciu o Punkt 10.1.10.5 lub 10.1.10.8,
oile uprzednio zwréci si¢ do Emitenta (mailowo na adres:
sekretariat@kancelariamedus.pl) o przedstawienie wyjaénien na
piSmie w terminie nie dtuzszym niz S (pigciu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania takiego zadania.

10.1.11 Naruszenie Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Podmiotu Zaleznego

W stosunku do jakiegokolwiek zadluzenia finansowego Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego, na kwote¢ przewyzszajaca - tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) lub
osobno - 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych lub réwnowartoéé tej kwoty w innej
walucie (przy czym dla obliczenia tej kwoty sumuje si¢ warto$§é zadluzenia
finansowego Emitenta i zadtuzenia finansowego Podmiotéw Zaleznych w stosunku
do ktérych wystapia ponizsze okolicznosci) wystapi ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

(i) stanie si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci; lub

(ii) zajda okolicznoéci, wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowaé, ze takie
zobowigzania stang si¢ wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem
wymagalnoéci; lub

(iii)  Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona w terminie jakichkolwiek ptatno$ci
z tytutu zadhuzenia finansowego; lub

(iv) Emitent lub Podmiot Zalezny otrzyma informacje od wierzyciela zadhuzenia
finansowego o wystapieniu Przypadku Naruszenia opisanego w prawnie
wiazacej, stwierdzonej dokumentem czynnosci prawnej, z ktérej wynika dane
zadluzenie finansowe i w wyznaczonym terminie nie naprawil tego
Przypadku Naruszenia.

10.1.12 Wydanie niekorzystanego orzeczenia lub decyzji administracyjnej

W wyniku toczacych si¢ przeciwko Emitentowi lub Podmiotowi Zaleznemu
postgpowann  sadowych, arbitrazowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych,
administracyjnych, podatkowych lub celnych, wydana zostanie decyzja lub
orzeczenie obejmujace obowiazek zaplaty przez te podmioty $wiadczen, ktérych
warto§¢ przewyzsza jednostkowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 (dwunastu)
miesigcy konczacych si¢ wdowolnym dniu przed Dniem Wykupu) kwote
1.000.000,00 (jeden milion) euro lub réwnowarto$é tej kwoty w innej walucie

10.1.13 Naruszenie obowigzkéw informacyjnych
Emitent naruszy ktérykolwiek z obowiazkéw wynikajacych z Punktu 20.

10.1.14 Nieprawdziwos¢ o$wiadczen
Ktoérekolwiek z o§wiadczen ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze sig
nieprawdziwe w calosci lub w czg$ci na moment, w ktérym zostato ztozone i ztozenie
takiego ofwiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywista istotng strate

finansowa.

10.1.15 Brak Zabezpieczenia ~
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10.2

Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji w okresie 6 (szeéciu) miesigcy od
Dnia Emisji.

10.1.16 Spadek Wartosci Zabezpieczenia

Nastagpi spadek Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia ponizej 130% wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji i w ciagu 10 (dziesi¢ciu) Dni Roboczych od
dnia uzyskania informacji o spadku Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia, Emitent nie
zawrze umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na kolejnym przedmiocie
zabezpieczenia.

10.1.17 Zmiana Celu Emisji

Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celami emisji Obligacji,
wskazanymi w Punkcie 3.

W razie wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia okre$lonych w Punkcie 10.1
obowigzywac beda nastgpujace zasady:

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia
niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie Zawiadomienia
o Przypadku Naruszenia;

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzigciu
wiadomo$ci o wystapieniu Przypadku Naruszenia, o ktérym Emitent nie zawiadomit
w formie Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia, moze zadaé wyznaczenia przez
Emitenta okresu, o ktérym mowa w Punkcie 10.2.3 ponizej, wktérym pozostali
Obligatariusze beda mogli zglosi¢ cheé wzigcia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy; Zgloszenie przez Obligatariusza zadania wyznaczenia przez Emitenta
okresu, o ktéorym mowa w Punkcie 10.2.3 ponizej bedzie réwnoznaczne ze
zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

W przypadku zgtoszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy zadania, o ktérym
mowa w Punkcie 10.2.2 powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciaggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie (zamieszczajac
stosowng informacj¢ na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesénie okres, nie
krétszy niz S (pigciu) Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych, w ktéorym Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia
udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie zadania o ktérym mowa w
Punkcie 10.2.2 powyzej, jak réwniez zgloszenie checi wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy sklada si¢ Emitentowi, Administratorowi Zabezpieczen
i Agentowi Emisji na pi$mie na adres Oznaczonego Biura lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres Emitenta: sekretariat@kancelariamedus.pl,
Administrator Zabezpiecze: p.kolodziej@bondtrust.pl oraz Agenta Emisji:
obligacje@trigon.pl;

W odniesieniu do kazdego Przypadku Naruszenia wskazanego w Punkcie 10.1, z
wyjatkiem Przypadku Naruszenia okreslonego w Punkcie 10.1.3, obowigzywaé
bedzie okres naprawczy ("Okres Naprawcezy") liczony od dnia (i) przekazania przez
Emitenta Zawiadomienia o Przypadku Naruszeniu, o ktérym mowa w Pu ‘e 10.2.1
powyzej, lub (ii) dorgczenia przez Obligatariusza zadania, o ktérym mowa nkcie
10.2.2 powyzej, przy czym:
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10.2.5

10.2.6

10.2.7

10.2.8

@) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia okre§lonego w Punktach 10.1.10.4-
10.1.10.6, Okres Naprawczy bedzie wynosil 90 (dziewigédziesiat) dni, oraz

(ii) w odniesieniu do kazdego innego Przypadku Naruszenia wskazanego w
Punkcie 10.1 (z wyjatkiem Przypadku Naruszenia okreslonego w Punkcie
10.1.3), Okres Naprawczy bedzie wynosit 30 (trzydziesci) dni;

Je$li w wyniku zawiadomienia Obligatariuszy, o ktérym mowa w Punkcie 10.2.3
powyzej cheé udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza Obligatariusze
posiadajacy Obligacje, ktorych laczna warto$¢ nominalna odpowiada co najmniej 5%
Skorygowanej Lacznej Wartoéci Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystgpienia
Przypadku Naruszenia okre$lonego w Punkcie 10.1.3 powyzej, Emitent zobowigzany
bedzie zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie S (pigciu) Dni Roboczych od
ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze moga zglosi¢ cheé wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.2.3 powyzej, a (ii) w razie
wystapienia innego Przypadku Naruszenia, jezeli przed uplywem Okresu
Naprawczego dany Przypadek Naruszenia nie ustanie, Emitent zobowigzany bedzie
zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
pézniejszej z dat: (1) ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze mogg zglosi¢ chegé
wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.2.3, lub (2)
zakonczenia Okresu Naprawczego. Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang wyznaczone w informacji o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy;

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uplywie Okresu Naprawczego, ale do
wyznaczone] przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia okreslonego w Punkcie 10.1.3 powyzej, do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dany Przypadek
Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy jego ustanie zostanie spowodowane przez
Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny sposéb), Obligatariuszom nie beda
przyslugiwaé zadne prawa z tytulu wystgpienia Przypadku WNaruszenia, w
szczegblnosci prawo zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem
Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym Przypadek Naruszenia
trwal;

W razie ustania Przypadku Naruszenia, zaréwno w czasie trwania Okresu
Naprawczego, jak i po jego uplywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy,
o ktérym mowa w Punkcie 10.2.5 powyzej) Emitent zawiadomi Obligatariuszy
o ustaniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego
ustaniu;

Jezeli w czasie okre$lonym w Punkcie 10.2.6 powyzej Przypadek Naruszenia nie
ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii bedzie
mogto podjagé uchwal¢ o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy
zprawa 2adania Wczeéniejszego Wykupu na skutek wystapienia Przypadkéw
Naruszenia okreslonych w Punkcie 10.1; w przypadku podjgcia takiej uchwaly, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Wczesniejszego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji danej serii; dla uniknigcia watpliwosci, wrazie ustania
Przypadku Naruszenia po podjeciu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa 23 nia
Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym Punkcie 10.2.8, prawo 23  ia
Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygashnie.
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11

11.2

113

12

12.1

12.2

13

13.1

REALIZACJA PRAWA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PRZEZ
OBLIGATARIUSZY

Kazdy Obligatariusz moze dorgezyé wiasciwemu Uczestnikowi Systemu Depozytowego
pisemne zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza,
zgodnie z regulacjami danego Uczestnika Systemu Depozytowego, jesli:

11.1.1 Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pdzniej niz 28 (dwudziestu o$émiu) dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zadania
przez Obligatariusza,

11.1.2 Emitent uniemozliwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy,
11.1.3 Emitent nie przekaze os§wiadczenia, o ktérym mowa w Punkcie 16.9,

11.1.4 wystapi ktérykolwiek z Przypadkéw Naruszenia inny, niz wskazany w Punkcie 10,
lub

11.1.5 Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwat¢ upowazniajaca Obligatariuszy do
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia, o ktéorym mowa w Punkcie 10,

11.1.6 wystapi przypadek, o ktérym mowa w Punkcie 9.1.4.

Skuteczne dorgczenie zadania WezeSniejszego Wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajq si¢ wymagalne w dniu (,,Dzieh WczeSniejszego
Wykupu”) przypadajacym sze$¢ Dni Roboczych po dniu zlozenia przez Obligatariusza
zadania Wezesniejszego Wykupu.

W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, Wezeéniejszy Wykup zostanie przeprowadzony
zgodnie z § 118 Szczegbtowych Zasad lub innych wlasciwych Regulacji, ktore go zastapia.

LIKWIDACJA I ZMIANA FORMY PRAWNEJ

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne.
Emitent jest zobowiazany zaptacié w tym dniu Nalezno§¢ Gléwna wraz z Kwotg Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktoérym nastapito
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czg$ci, w jakiej
przewiduja §wiadczenia pienigzne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta
z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent moze dokonywaé Wczeéniejszego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
wielokrotnie az do catkowitego wykupu Obligacji, nie wczesniej jednak niz na 12 (dwunastu)
miesigcy przed Dniem Wykupu. W przypadku, gdy Wczeéniejszy Wykup bedzie
dokonywany w odniesieniu do czgSci Obligacji, zostanie on przeprowadzony od kaz go
Obligatariusza, proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych na Rachunkach Papi w
WartoSciowych i Rachunkach Zbiorczych. Liczba Obligacji wykupowanych d
poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacja
w szczegblnosci § 123 Szczegdlowych Zasad, lub regulacii, ktore je zastapia.

2
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13.2 W przypadku wykonania prawa Wczesniejszego Wykupu Obligaciji:

13.2.1 nie pdZniej niz 12 (dwana$cie) miesigcy przed Dniem Wykupu, Emitent
zobowiazany begdzie uisci¢é na rzecz Obligatariuszy, ktérych Obligacje beda
wykupowane, poza Kwota Wczesniejszego Wykupu, premi¢ w wysokoSci 0,6%
warto$ci nominalnej Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi, lub

13.2.2 nie pdzniej niz 6 (sze$¢) miesigcy przed Dniem Wykupu, Emitent zobowiazany
bedzie uiscié na rzecz Obligatariuszy, ktoérych Obligacje beda wykupowane, poza
Kwotg Wczeéniejszego Wykupu, premi¢ w wysokosci 0,3% wartoSci nominalnej
Obligacji podlegajacych Wczeéniejszemu Wykupowi.

133 W razie zamiaru wykonania prawa WczeSniejszego Wykupu, Emitent zawiadomi
o Wezesniejszym Wykupie Obligacji, najpdzniej na 14 (czternascie) dni przed planowanym
Wczeéniejszym Wykupem. W kazdym przypadku Wczeéniejszy Wykup bedzie dokonywany
w Dniu Wyplaty Odsetek poprzez zaptatg w ww. dniu Kwoty Wczeéniejszego Wykupu, za$
w przypadku okre§lonym w Punkcie 13.2, powigkszonej o premig, o ktérej mowa w tym
Punkcie Warunkéw Emisji.

14 ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
14.1 W Dniu Emisji Obligacje emitowane beda jako niezabezpieczone.

14.2  Jezeli z Suplementu dla danej serii Obligacji wynika, ze Obligacje danej serii powinny zostaé
zabezpieczone po dacie przydzialu Obligacji, wéwczas Emitent zobowiazany bedzie do
ustanowienia Zabezpieczenia Obligacji, przy czym ustanowienie to moze nastapi¢ takze
po wydaniu Obligacji (tj. po zapisaniu Obligacji na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych
lub Rachunkach Zbiorczych).

14.3 W przypadku okre§lonym w Punkcie 14.2, Emitent zobowiazany bedzie do zabezpieczenia
wierzytelnoSci wynikajacych z Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
portfelach Wierzytelnosci nalezacych do Emitenta lub Podmiotéw Zaleznych w okresie 6
(sze$ciu) miesiecy od Dnia Emisji w wysoko$ci 130% wartoSci nominalnej przydzielonych
Obligacji danej serii (,,Zastaw”), gdzie lista wierzytelno§ci wchodzacych w sktad portfela
Wierzytelnoséci stanowiacych przedmiot zastawu zostanie zalaczona do umowy Zastawu
(,,Przedmiot Zastawu”) (,,Zabezpieczenie Obligacji”).

144 W zwiazku z ustanowieniem Zabezpieczenia Obligacji zgodnie z Punktem 14.3, Emitent
bedzie zlecat Rzeczoznawcy wykonanie okresowej wyceny przedmiotu Zastawu od daty
wykonania pierwszej wyceny, sporzadzanej nie rzadziej niz co 6 (sze$¢) miesigcy. Wartosé
Przedmiotu Zastawu bedzie przekazywana Obligatariuszom na zasadach opisanych w
Punkcie 20 w formie Zaswiadczenia o Zgodnoéci (,, Warto§é Przedmiotu Zabezpieczenia™).

145 Jezeli warto§¢ Przedmiotu Zastawu wedlug okresowych wycen sporzadzonych przez
Rzeczoznawce, spadnie ponizej kwoty odpowiadajacej 130% wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji danej serii, wowczas Emitent w terminie 30 (trzydziesci) dni
liczac od dnia publikacji informacji zgodnie z Punktem 20 dokonana rozszerzenia Przedmiotu
Zastawu o kolejne wierzytelno§ci wycenione uprzednio przez Rzeczoznawcg, w zakresie
zapewniajacym utrzymanie zabezpieczenia Obligacji na poziomie kwoty odpowiadajacej
130% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji danej serii.

15 ADMINISTRATOR ZABEZPIECZENIA

15.1 Emitent ustanowi administratora  zabezpieczenia  zabezpieczajacego  Obligacje
(,,Administrator Zabezpieczenia™). '
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15.2

15.3

154

15.5

15.6

15.7

Podstawa  dziatania Administratora Zabezpieczenia bgdzie umowa o pelnienie funkcji
administratora  zabezpieczenia zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczenia (,Umowa z Administratorem Zabezpieczeni”). Administrator
Zabezpieczenia wykonywaé bedzie uregulowane w Umowie z Administratorem
Zabezpieczen obowiazki wierzyciela Zabezpieczenia Obligacji we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia bgdzie zobowiazany m.in. do:

15.3.1 reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
roszczen ze $rodkdéw pozyskanych w skutek realizacji praw wynikajacych z zastawu
rejestrowego;

15.3.2 podziatu $rodkéw uzyskanych na skutek egzekucji iprzekazania kazdemu
Obligatariuszowi kwoty uzyskanej zzaspokojenia egzekucji, proporcjonalnie do
stosunku niesplaconej wierzytelnosci poszczegdlnego Obligatariusza do lacznej
wysokoS$ci niesptaconych wierzytelno$ci wszystkich Obligatariuszy.

W zakresie Zastawu Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonywania w
imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowiazkow
administratora zastawu zgodnie z art. 4 ust. 3 Ustawy o zastawie, ktére wynikaé beda z
Umowy z Administratorem Zastawu, w tym przede wszystkim Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do podjgcia czynnoSci zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelno$ci
Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu na warunkach, ktére okre§lone zostana w Umowie z
Administratorem Zabezpieczen.

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w oparciu o Zastaw bedzie moglo nastapi¢ wedhug

~wyboru Administratora Zabezpieczen dokonanego zgodnie z uchwalq Zgromadzenia

Obligatariuszy, poprzez:

15.5.1 wszczecie lub przystapienie do postgpowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami
Kodeksu Postgpowania Cywilnego lub

15.5.2 sprzedaz portfela Wierzytelnosci stanowiacego Przedmiot Zastawu, w catoéci lub
czgSci w drodze przetargu publicznego zgodnie z art. 24 Ustawy o zastawie oraz
Rozporzadzeniem Ministra Sprawiedliwosci.

W przypadku w jakim zaspokojenie Wymagalnych Wierzytelnosci miatoby nastapié zgodnie
z art. 24 Ustawy o zastawie, publiczny przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika
lub notariusza zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci, po zlozeniu
przez Administratora Zabezpieczenn na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wniosku o dokonanie sprzedazy Przedmiotu Zastawu w tym trybie, gdzie przetarg zostanie
przeprowadzony przy uwzglgdnieniu ponizszych warunkéw:

15.6.1 Przetarg publiczny odbgdzie si¢ w Warszawie;

15.6.2 Cena wywolawcza za Przedmiot Zastawu (jego calo§¢ lub odpowiednio czg§é)
stanowi¢ bedzie co najmniej 75% wartoéci okreSlonej wedlug ostatniej aktualnej
wyceny sporzadzonej przez Rzeczoznawcs.

Zaspokojenie wymagalnych WierzytelnoSci Zabezpieczonych w kazdym przypadku moze
nastapi¢ wylacznie na podstawie instrukcji egzekucyjnej podjetej na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy, po uprzednim wyczerpaniu nastgpujacej procedury: (i) w
przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone stang si¢ wymagalne (w cato$ci lub w czg ),
Administrator Zabezpieczen na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy we
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15.8

15.9

15.10

15.11

Emitenta do ich uiszczenia, doreczajac mu wezwanie do zaptaty (,,Wezwanie do Zaplaty”),
w ktérym wyznaczy co najmniej 7-dniowy termin do zaplaty, liczac od dnia dorgczenia
Wezwania do Zaplaty, (ii) w przypadku gdy Wierzytelnoéci Zabezpieczone nie zostang
uregulowane w terminie wskazanym w Wezwaniu do Zaplaty, Administrator Zabezpieczen
na piSmie zawiadomi Emitenta o zamierzonym podjgeiu dzialan zmierzajacych do
zaspokojenia wymagalnych Wierzytelno§ci Zabezpieczonych z Zabezpieczen oraz wskaze
planowany sposéb zaspokojenia (,,Zawiadomienie”). Zawiadomienie powinno zostaé
dor¢czone Emitentowi na co najmniej 7 (siedem) dni przed podjeciem czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelno§ci Zabezpieczonych z
Zabezpieczen. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze by¢ zmieniane w toku realizacji
zaspokojenia, po przekazaniu Emitentowi Zawiadomienia z co najmniej 3-dniowym
wyprzedzeniem.

Administrator Zabezpieczen moze podjaé dzialania zmierzajace do zaspokojenia
wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych pod warunkiem, ze w terminie 7 (siedmiu)
dni od dnia doreczenia Emitentowi wezwania do zaptaty nie zostanie wplacona na rachunek
bankowy Administratora Zabezpieczeri pelna kwota wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych.

W przypadku, gdy kwota $rodkéw uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen i
rozdysponowanych zgodnie z Warunkami Emisji, przy wspolpracy z Agentem Emisji bedzie:

(i) rébwna kwocie niesplaconych WierzytelnoSci Zabezpieczonych — zobowigzanie
Emitenta wygasa w zakresie tych niesplaconych Wierzytelno$ci Zabezpieczonych,

(ii) wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnoéci Zabezpieczonych — zobowiazanie
Emitenta wygasa, a Administrator Zabezpieczen w terminie ustawowym przekaze
nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta,

(iii)  nizsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie
Emitenta wygasa w cze$ci réwnej wartoéci uzyskanego zaspokojenia.

Obligatariusze sg zobowiazani wspdlpracowaé z Administratorem Zabezpieczen w zakresie
niezbednym dla realizacji zabezpieczen i wykonywaniu przez Administratora Zabezpieczen
jego obowiazkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Umowy z Administratorem
Zabezpieczen.

W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy moze powola¢ Rewidenta do Spraw Szczegblnych, z
zachowaniem nastgpujacych warunkow:

15.11.1 Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie
zaistnienia Przypadku Naruszenia, lub ii) Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjaé uchwale w sprawie zbadania przez bieglego ewentualnosci wystapienia
naruszenia zobowiazan Emitenta wynikajacych z Obligacji (,,Rewident do Spraw
Szczegélnych”).

15.11.2 Rewidentem do Spraw Szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy
wiedzg fachowa i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére zapewniq sporzadzenie rzetelnego i
obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzeZeniem ograniczen wskazanych
ponizej.

(a) Rewidentem do Spraw Szczegdlnych nie moze byé:
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@) Emitent, Administrator Zabezpieczen ani Obligatariusz,

(ii) podmiot, dla ktérego Emitent/Administrator
Zabezpieczef/Obligatariusz jest jednostka dominujaca (W tym
jednostkq dominujaca wyzszego szczebla) lub ktéra stanowi dla
Emitenta/Administratora  Zabezpieczeii/Obligatariusza  jednostke
dominujaca (w tym jednostka dominujaca wyzszego szczebla) w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci,

(iii)  podmiot prowadzacy dziatalno$é konkurencyjna w stosunku do
Emitenta,

(iv)  osoba wchodzaca w skiad organéw podmiotéw wskazanych w
Punktach (i) - (iii) powyzej,

W) podmiot, ktéry w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w
okresie trzech lat przed Dniem Emisji, §wiadczyt uslugi na rzecz
Emitenta, Administratora Zabezpieczen lub podmiotu, o ktérym
mowa w Punktach (ii) lub (iii) powyzej,

(vi)  podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot,
ktory §wiadczyt ustugi, o ktérych mowa w Punkcie (v) powyzej,

uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie (a)
powyzej, powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczeg6lnych,
(ii) przedmiot i zakres badania,
(iii)  rodzaje dokumentéw, ktére Emitent powinien udostgpnié biegtemu,

(iv)  termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 (trzy) miesiace od dnia
podjecia uchwaty.

W przypadku powolania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji Rewidenta do Spraw Szczeg6lnych, badajacego
ewentualno$¢ wystapienia naruszenia zobowiazan Emitenta wynikajacych z
Obligacji, Emitent jest zobowigzany udostgpni¢ Rewidentowi do Spraw
Szczegblnych dokumenty, informacje i wyja$nienia niezbgdne do ustalenia
ewentualno$ci wystapienia naruszenia zobowiazan Emitenta wynikajacych z
Obligacji. Emitent nie bedzie zobowigzany do ujawniania informacji ani
dokumentéw stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa Emitenta lub
podmiotéw powiazanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczeg6lnych
Zlozy przed podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci
informacji i dokumentéw uzyskanych w toku badania innych niz fakt i
okoliczno$ci naruszenia zobowiazaf Emitenta wynikajacych z Obligacji.

W przypadku powolania przez Zgromadzenie Obligatariuszy Rewidenta do
Spraw Szczegblnych po raz pierwszy w danym roku obrotowym, wszystkie
koszty zwiazane z badaniem wykonanym przez Rewidenta do Spraw
Szczegbéinych pokrywa Emitent. W kazdym kolejnym przypadku podjgcia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o powolaniu Rewident o
Spraw Szczegdlnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 (sied )
dni przed rozpoczeciem badania, Obligatariusze glosujacy za przyjecie
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15.12

15.13

15.14

15.15

15.16

15.17

15.18

16

16.1

uchwaty wniosa na rachunek bankowy wskazany przez Administratora
Zabezpieczen pelna kwote brutto, za ktdra wskazany w uchwale Rewident do
Spraw Szczegblnych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez
Rewidenta do Spraw Szczegblnych zaistnienia naruszenia zobowigzaf
Emitenta wynikajacych z Obligacji, koszty jego dzialania zostana pokryte
przez Emitenta, a kwota wplacona przez Obligatariuszy na zabezpieczenie
kosztéw zwiazanych z badaniem zostanie zwrdcona w terminie 30
(trzydziestu) dni od zakonczenia badania. W innych przypadkach koszty
zostang pokryte ze §rodkéw wplaconych przez Obligatariuszy glosujacych za
ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczeg6lnych. Emitent pokrywa koszty
powolania przez siebie Rewidenta do Spraw Szczegdlnych oraz wynikajace z
tego powolania koszty badania.

W przypadku opéZnien w splacie przez Emitenta $wiadczen z tytutu Obligacji lub braku
splaty Administrator Zabezpieczenia dokona zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu.

Administrator Zabezpieczenia nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za
nalezyte wykonanie przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji, w tym za
terminowg, splat¢ §wiadczen pienigznych ani za mozliwo§é zaspokojenia z przedmiotu
zastawu cato$ci wierzytelno§ci wynikajacych z Obligacji.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta innego niz przedmiot Zabezpieczenia
Obligacji nastapi w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.

Wszelkie wyplaty Srodkéw pienigznych na rzecz uprawnionych Obligatariuszy z tytulu
prowadzonej przez Administratora Zabezpieczenia egzekucji beda dokonywane przez Dom
Maklerski lub KDPW odpowiednio, lub w przypadku braku takiej mozliwosci bezposrednio
przez Administratora Zabezpieczenia na rachunek uprawnionego Obligatariusza.

Po zaspokojeniu WierzytelnoSci Wymagalnych, Administrator Zabezpieczeh wystawi
Emitentowi oraz podmiotom z Grupy Emitenta udzielajacych zabezpieczenia Obligacji w
charakterze zastawcy stosowne pokwitowania.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkode wyrzadzona Emitentowi
lub Obligatariuszom za:

(a) wazno$é lub skutecznosé Zastawédw; lub
(b) skutecznos$é egzekucji z Zastawéw oraz ogdtu majatku Emitenta;
©) zaspokojenie roszczent Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

W przypadku dojécia emisji do skutku, Emitent zamierza zawrze¢ Umowe z Administratorem
Zabezpieczen ze spétka BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A., adres: ul.
Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000309972, NIP: 6762377700. Emitent moze dokonaé
zmiany podmiotu pelniacego funkcj¢ Administratora Zabezpieczenia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okre$lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach oraz Regulaminie. W przypadku
Jjakichkolwiek rozbieznoéci pomigdzy postanowieniami Warunkéw Emisji a postanowieniami
Regulaminu, pierwszenstwo maja postanowienia Warunkéw Emisji.
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu, Ustawy o Obligacjach oraz Punktéw 16.3 i 16.4,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
16.3.1 Postanowieni Kwalifikowanych; oraz
16.3.2 obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji

- wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

16.4.1 stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia oraz ustalenia, iz dany stan faktyczny
nie bedzie trwale (tj. w okresie zapadalno$ci Obligacji) stanowil Przypadku
Naruszenia; oraz

16.4.2 jakiejkolwiek zmiany brzmienia zapiséw Punktu 9 (Wczeniejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy) oraz Punktu 10 (Wcze$niejszy Wykup Obligacji za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy)

- wymagaja wigkszosci 3/4 glos6w Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym, w formie
pisemne;.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji, w tym
w szczegllnosci w sprawach dotyczacych Wczeéniejszego Wykupu Obligacji, zgodnie
z Warunkami Emisji.

Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Eacznej
Wartoéci Nominalnej Obligacji moga zadaé zwotlania (wraz z podaniem uzasadnienia) w
ciagu 14 (czternascie) dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawniony Obligatariusz”).

Uprawnieni Obligatariusze kieruja zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Zadanie
Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy”):

(a) do Emitenta na adres e-mail: sekretariat@kancelariamedus.pl, oraz

(b) do Agenta Emisji na adres e-mail: obligacje@trigon.pl,

(©) do Administratora Zabezpieczen na adres e-mail: p.kolodziej@bondtrust.pl,

w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowiacym Zalgcznik nr 5 do
Warunkéw Emisji zalaczajac Swiadectwo Depozytowe, a nastepnie oryginal Zadania
Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 16.7, Emitent w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych
od otrzymania Zadania Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, przekaze Agentowi Emisji
of§wiadczenie, w ktérym poda liczbg oraz laczna warto§é nominalng Obligacji, kté6 h
posiadaczami sa podmioty z Grupy Kapitatowej (,,O$wiadczenie Emitenta").
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16.10 W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 16.7, jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta

16.11

17

17.1

17.2

17.3

17.4

18

18.1

18.2

18.3

18.4

okaze sig, ze Zadanie Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy zostalo ztozone przez 1/10
Skorygowanej Lacznej Warto§ci Nominalnej Obligacji, Emitent w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych od dnia przekazania Agentowi Emisji O$wiadczenia Emitenta opublikuje
informacje o zlozeniu Zadania Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy za poérednictwem
systemu ESPI lub innego obowiazujacego systemu przekazywania informacji zgodnie
z Regulacjami oraz na Stronie Internetowej;

Emitent upowaznia Agenta do udostgpniania- uzasadnienia Zadania Zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligatariuszom, ktérzy zloza zadanie w tym przedmiocie przedstawiajac
Swiadectwo Depozytowe.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedaq dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli wynikaja one
z powszechnie obowigzujacych przepiséw w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywaé na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani Zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji
zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Obligatariusz przekaze Uczestnikowi Systemu Depozytowego wszelkie informacje
i dokumenty wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwiazku z ptatnoscia Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowiazujacymi przepisami prawa
i regulacjami (w tym Regulacjami). W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich
dokumentéw i informacji obliczenia i pobrania podatku z tytutu platno$ci dokonywanych
z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym Punkcie 17 beda mialy zastosowanie, o ile nie bgda
sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

FUNKCJA AGENTA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wylacznie jako pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnoéci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$é
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji nie pelni roli banku
reprezentanta w rozumieniu art. 80 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza

wystapienia Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec
Emitenta lub Obligatariuszy za zgloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspdipracuje lub moze wspéipracowaé
z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada lub moze posiadaé informacje, ktére moga
by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia
éwiadczenn wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja b
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19
19.1

19.2

19.3

194

20

20.1

przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta Emisji.
Wykonywanie przez Agenta Emisji okreslonych czynno$ci oraz pelnienie okreslonych funkcji
w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Jezeli Warunki Emisji lub Regulacje nie stanowia inaczej, wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez publikacje na Stronie Internetowej,
chyba, Ze zostaly przekazane w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z
Regulacjami oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji lub Administratora
Zabezpieczen beda uwazane za dorgczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub
poczta kurierska na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia. Oznaczone biuro (zwane dalej
w kazdym z ponizszych przypadkéw ,,Oznaczonym Biurem”) dla:

19.2.1 Emitenta znajduje si¢ w Krakowie, przy ulicy Doktora Jézefa Babinskiego 69, 30-
393;

19.2.2 Agenta Emisji znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2 (bud. B), 02-566;
oraz

19.2.3 Administratora Zabezpieczen znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 2
(bud. B), 02-566.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogloszenia) Administratora Zabezpieczenn kierowane do
Obligatariuszy oraz Emitenta:

19.3.1 zostana opublikowanie na stronie Administratora Zabezpieczen tj. www.bondtrust.pl,
oraz

19.3.2 zostana przekazane za poSrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta:
sekretariat@kancelariamedius.pl.

Administrator Emisji moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen.
Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania

zawiadomienia na stronie www.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany niniejszych
Warunkéw Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Wczeéniejszego Wykupu ostatniej niewykupionej
Obligacji danej serii bedzie zobowiazany do udostgpniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta nastgpujacych Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych wraz z opinig bieglego
(o ile jest wymagana zgodnie z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa) z badania
lub przegladu w nastepujacych terminach:

20.1.1 kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, za

pierwszy i trzeci kwartal, w terminie 60 (sze$édziesigciu) dni od daty zakonc
pierwszego oraz trzeciego kwartalu; oraz
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20.2

20.3

20.4

20.5

21

21.1

20.1.2 $rédroczne podlegajace przegladowi skonsolidowane sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 3 (trzech) miesigcy od daty
zakonczenia pdtrocza;

20.1.3 roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta (wraz z opinia bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF, w
terminie 6 (szeSciu) miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego.

Wraz z udostgpnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Punkcie 20.1 powyzej
oraz na ich podstawie, Emitent udostgpni Obligatariuszom do wgladu w siedzibie Emitenta
oraz na Stronie Internetowej o$wiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, sporzadzone zgodnie ze wzorem wskazanym w Zataczniku nr 3
(,,Zaswiadczenie o Zgodno$ci”).

Za réwnoznaczne z przekazaniem dokumentéw i informacji, o jakich mowa w Punkcie 20.1
i 20.2 powyzej bedzie si¢ uznawadé ich publikacje za posrednictwem systemu ESPI lub innego
obowiazujacego systemu przekazywania informacji zgodnie z Regulacjami, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego lub okresowego
publikowanego zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie, Szczegétowych
Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym aktéw wykonawczych do wskazanych
powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania finansowe oraz Zaswiadczenia o Zgodnosci,
o ktérych mowa powyzej beda publikowane na Stronie Internetowe;j.

Emitent bedzie zobowiazany do wykonywania obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wiasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje sq notowane.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywal Obligatariuszom informacje o wystapieniu
Przypadku Naruszenia za posrednictwem systemu ESPI lub innego obowiazujacego systemu
przekazywania informacji zgodnie z Regulacjami, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od
dnia powzigcia informacji o zaistnieniu Przypadku Naruszenia, w formie zgodnej ze wzorem
stanowiacym Zalacznik nr 4. Dodatkowo Emitent be¢dzie przekazywat ww. informacje
poprzez publikacje na Stronie Internetowe;j.

OSWIADCZENIA EMITENTA
Emitent niniejszym o$§wiadcza, ze:

21.1.1 Emitent jest spétkaq akcyjng nalezycie utworzona i dzialajaca zgodnie z prawem
polskim;

21.1.2 Emitent posiada lub bedzie posiadal niezbgdne uprawnienia i zgody swoich organéw
umozliwiajace mu emisj¢ i wykonanie zobowigzan z tytulu Obligacji;

21.1.3 Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji beda zgodne z prawem, wiazace
1 wykonalne;

21.1.4 Zobowiazania Emitenta z tytutu Obligacji, ktére beda wyemitowane na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji, beda miaty rowny status z innymi niezabezpieczonymi
i nieuprzywilejowanymi zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa;

21.1.5 Wszelkie informacje (z p6Zniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sa kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawieraja zadnych niezgodnych z p- wda
stwierdzenn i nie pomijaja stwierdzen, ktére sa niezbedne, aby o$wiadcze i i
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zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie
wprowadzaty w blad; oraz

21.1.6 Emitent nie jest wpisany do rejestru duznikéw niewyptacalnych, o ktérym mowa w
art. 55 Ustawy o KRS.

21.2  Powyzsze o§wiadczenia beda ztozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji danych Obligacji,
wedlug stanu na Dziefi Emisji.

22 ZMIANA WARUNKOW EMISJI

22.1 Z zastrzezeniem postanowienia zawartego w Punkcie 22.2, Emitent nie moze bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dokonaé zmian
Warunkéw Emisji.

222  Emitent moze samodzielnie dokonaé zmiany Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie:
(a) sprostowania pomy#ki, kwestii technicznych;
(b) podmiotu pelniacego obowiazki Administratora Zabezpieczenia;
(c) podmiotu upowaznionego do prowadzenia ewidencji lub depozytu papierow

warto$ciowych.

23 POZOSTALE POSTANOWIENIA

23.1  Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni
Warunkéw Emisji.

23.2  Wszelkie zwiazane z emisja Obligacji spory bgda rozstrzygane wylacznie w postgpowaniu
przed polskim sadem powszechnym wia$ciwym dla siedziby Emitenta.
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1.1

1.2

22

23

24

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin”) ma zastosowanie do
zgromadzenr obligatariuszy (,,Zgromadzenie” lub ,Zgromadzenie Obligatariuszy”)
zwolywanych w zwiazku z obligacjami emitowanymi przez spétke¢ Kancelaria Medius S.A.
(,,Emitent”) w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie uchwatly
nr 26/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 r. (,,Obligacje”) oraz odpowiedniej
uchwaly emisyjnej Zarzadu Emitenta wiasciwej dla danej serii obligacji niewykupionych na
dzieni Zgromadzenia Obligatariuszy. Na potrzeby niniejszego Regulaminu przez
Obligatariuszy rozumie si¢ posiadaczy Obligacji.

Terminy i okrelenia, ktérych nie zdefiniowano w niniejszym Regulaminie, posiadaja
znaczenia nadane im w warunkach emisji Obligacji (,, Warunki Emisji”).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Z zastrzezeniem Punktu 2.3 ponizej, Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent: (i) z
wlasnej inicjatywy, (ii) na wniosek Administratora Zabezpieczen, lub (iii) na wniosek
Obligatariusza (Obligatariuszy) posiadajacego co najmniej 10% warto§ci Skorygowanej
Lacznej Wartoéci Nominalnej Obligacji (,,Uprawniony Obligatariusz”).

Zadanie zwotania Zgromadzenia:

a) Obligatariuszy Obligatariusz lub Obligatariusze sktadaja Emitentowi do wiadomosci
Administratora Zabezpieczen oraz Agenta Emisji na piSmie na adres Oznaczonego
Biura, lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta:
sekretariat@kancelariamedius.pl, Administratora Zabezpieczen:
p.kolodziej@bondtrust.pl oraz Agenta Emisji: obligacje@trigon.pl, wraz z
uzasadnieniem oraz propozycia porzadku obrad.

b) Administrator Zabezpieczen sklada Emitentowi do wiadomos$ci Agenta Emisji na
pi$mie na adres Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem poczty elektronicznej na

adres  Emitenta:  sekretariat@kancelariamedius.pl oraz  Agenta  Emisji:
obligacje@trigon.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycja porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ poprzez ogloszenie o zwotlaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy opublikowane na Stronie Internetowej, na co najmniej 21 dni przed jego
planowana data. Ogloszenie o Zgromadzeniu Obligatariuszy zawiera informacj¢ o dacie,
godzinie i miejscu zgromadzenia, a takZe o proponowanym porzadku obrad i miejscu
skladania $§wiadectw depozytowych. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacje
niezbedne do podjecia przez Obligatariuszy decyzji uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Data ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
data zwolania tego zgromadzenia (,,Data Zwolania”).

W przypadku zgloszenia przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy chgci wzigeia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz Zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym
inni Obligatariusze beda mogli zglosi¢ cheé wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, Emitent zobowiazany bedzie w ciagu S
Dni Roboczych zawiadomié¢ wszystkich Obligatariuszy takim zgloszeniu (zamieszczajac
stosowna, informacje na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednocze$nie okres, nie krét

niz 5 Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10 (dziesig¢) Dni Roboczych, w kté
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Obligatariusze bgda uprawnieniu do zgloszenia checi wzigeia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Zgloszenie Zadania wyznaczenia okresu, o ktérym mowa powyzej, jak
rébwniez checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy skiada si¢ Emitentowi,
Administratorowi Zabezpieczenn i Agentowi Emisji na pi§mie na adres Oznaczonego Biura,
lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta:
sekretariat(@kancelariamedius.pl, Administratora Zabezpieczen: p.kolodziej@bondtrust.pl
oraz Agenta Emisji: obligacje@trigon.pl.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Doktadne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczyé Obligatariusze, ktérzy przedstawia
$wiadectwo depozytowe z terminem wazno$ci nie krétszym niz 60 (sze§édziesigt) dni od
dnia, na ktéry wyznaczone jest Zgromadzenie Obligatariuszy, na co najmniej 7 (siedem) dni
przed data Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie moga zostaé odebrane
przed zakonczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w skiad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowo§ci.

List¢ Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Lista Obligatariuszy") Emitent udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy)
Dni Robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imig¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme¢ oraz
siedzibeg Obligatariusza, a takze liczbg Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przyshugujacych mu gloséw.

Obligatariusz ma prawo przegladaé List¢ Obligatariuszy oraz zadaé¢ odpisu Listy
Obligatariuszy za zwrotem kosztOéw jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariuszy
nieodptatnie poczta elektroniczna na wskazany przez niego adres. Obligatariusz ma réwniez
prawo zadaé¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objgtych porzadkiem obrad. Odpisy te
powinny zostaé wydane najpézniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza winna potwierdzié umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza poprzez okazanie aktualnej kopii odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajacej odpisowi z rejestru, lub innego dokumentu
stwierdzajacego, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego
Obligatariusza.

Obligatariusze moga by¢ reprezentowani w Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
pelnomocnika. Obligatariusz moze dzialtaé w charakterze pelnomocnika innego
Obligatariusza. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta,
pracownik Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujacego kontrolg nad Emitentem, ani
pracownik takiego podmiotu.

Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé czlonek
Zarzadu Emitenta. Poza tym w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga uczestniczyé pozostali
czlonkowie Zarzadu Emitenta, Administrator Zabezpieczen, Agent Emisji, upowaznieni
pracownicy Emitenta, doradcy finansowi i prawni Emitenta oraz doradcy finansowi i prawni
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniti Obligatariuszy obejmuje:
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2.14

2.15

4.2

4.3

4.4

a) prawo do glosowania; oraz
b) prawo do zabierania glosu;
przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego gltosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy
podejmowane moga by¢ wylacznie takie uchwaly, ktére dotycza spraw okreSlonych w
ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy, ktére nie zostaly okre§lone w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy (z wyjatkiem kwestii proceduralnych) moga by¢ przedmiotem uchwaty, jezeli
na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sa Obligatariusze reprezentujacy 100%
Skorygowanej Lacznej Warto§ci Nominalnej Obligacji i Zaden z Obligatariuszy nie
sprzeciwia sig przyjgciu takiej uchwaty.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGO ZWOLANIA

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbyé sig¢ w sposéb wazny bez formalnego zwotania
zgodnie z postanowieniami Punktu 2 powyzej, jezeli Obligatariusze reprezentujacy 100%
Skorygowanej Lacznej Warto§ci Nominalnej Obligacji w danym czasie zbiora si¢ w celu
odbycia takiego zgromadzenia i nikt z obecnych nie sprzeciwia si¢ odbyciu zgromadzenia ani
whiesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzadu Emitenta, a w razie jego nieobecnosci
jeden z cztonkéw Zarzadu Emitenta. W przypadku nieobecnosci lub braku cztonkéw Zarzadu,
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera przedstawiciel Administratora Zabezpieczen.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonuja wyboru sposréd oséb
uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy
(,,Przewodniczacy”). Jezeli dwéch lub wigeej kandydatéw otrzymalo réwna liczbe glosow
uprawniajaca do objecia funkcji Przewodniczacego, o pierwszefistwie rozstrzyga losowanie
przeprowadzone przez osobg otwierajaca Zgromadzenie Obligatariuszy, przeprowadzone w
obecnosci Obligatariuszy. Osoba otwierajaca Zgromadzenie Obligatariuszy informuje o
wyniku przeprowadzonego losowania, za§ jego przebieg uwzglednia si¢ w protokole z
posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Przewodniczacy sprawdza i
podpisuje liste obecnosci, zawierajaca firme lub imi¢ i nazwisko Obligatariusza, jego siedzibg
lub miejsce zamieszkania, a takze warto§¢ nominalng i liczbg Obligacji oraz liczbg gltoséw
przypadajacych na kazdego z nich. Liste obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze obecni
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu przez caly czas trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skiadu zgromadzenia oraz czas,
w ktérym dana zmiana nastgpila sa na niej odnotowywane. W przypadku uczestnictwa
pelnomocnika Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnoSci zawiera
dodatkowo imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania pelnomocnika. List¢ obecnosci
podpisuje Przewodniczacy oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 10% nominalnej
wartoéci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub Emitenta, lista
obecno$ci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg. Wniosek w
sprawie moze byé skladany wielokrotnie. Komisja sktadaé si¢ ma z trzech osé
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4.9

Whnioskodawca badZ wnioskodawcy oraz Emitent majg prawo wyboru po jednym czionku
komisji. Trzeci cztonek komisji wybierany jest przez pozostatych Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W wyniku sprawdzenia
przeprowadzonego przez komisjg lista obecnosci moze zosta¢ uzupelniona lub sprostowana w
trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Po przedstawieniu porzadku obrad Przewodniczacy udziela uczestnikom glosu w kolejnosci
zgloszen. Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, ktére w danym czasie sa przedmiotem obrad. Przedstawiciele Emitenta,
Administratora Zabezpieczen oraz Agenta Emisji moga zabieraé glos poza kolejnoécia.
Zmiana przez Przewodniczacego kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wymaga zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawaé pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Do obowiazkéw i uprawnien Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

@) weryfikacja prawa Obligatariuszy do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz glosowaniach podczas zgromadzenia,

(ii) sprawdzanie spefnienia wymogu kworum;
(iii)  zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

(iv)  udzielanie glosu i zapewnienie, ze dyskusja podjgta na Zgromadzeniu jest
merytoryczna,

) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi)  zarzadzanie glosowar i zapewnienie prawidtowego ich przebiegu;

(vii))  zapewnienie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych gtoséw (lub sprawowanie nadzoru nad liczeniem gltos6w);
(ix)  podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie jej poprawnosci oraz

(x) wydawanie stosownych zarzadzen w celu zapewnienia, ze obowiazki wskazane
powyzej zostaly wypelnione.

Przewodniczacy moze korzystaé z pomocy wskazanych przez siebie oséb w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Przewodniczacy w celu zapewnienia sprawnosci i przedmiotowo$ci obrad moze ograniczaé
czas lub ilosé wypowiedzi, udzielaé gltosu w kolejnoéci innej niz wedlug zgloszen, zarzadzaé
zgloszenie do protokolu wnioskdw na pi§mie. Przewodniczacy moze wezwaé méwce do
wypowiedzi w meritum rozpatrywanego punktu porzadku obrad lub meritum zglaszanego
wniosku formalnego a w razie bezskutecznosci wezwania odebraé glos. Osobe naruszajaca
porzadek, spokdj lub bezpieczenstwo obrad lub powodujaca istotne przeciaganie lub
obstrukcj¢ obrad Przewodniczacy moze przywolaé do porzadku a w razie bezskuteczno$ci
wezwania wyprosi¢ z obrad. Wobec wyproszenia z obrad dana osoba traci prawo glosu na
danym Zgromadzeniu Obligatariuszy, jest zobowigzana natychmiast opusécié miejsce 0 d, a
do czasu kiedy to uczyni Przewodniczacy moze oglosié przerwe w obradach.
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4.17

4.18

W sytuacjach spornych zwigzanych z przebiegiem Zgromadzenia Obligatariuszy i
podejmowaniem uchwal, a =zaistnialych w toku obrad glos decydujacy nalezy do
Przewodniczacego. Kompetencja ta nie narusza uprawien uczestnikow Zgromadzenia
Obligatariuszy do zaskarzania uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy oprécz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy,
Emitent i jego doradcy oraz Administrator Zabezpieczefi i jego doradcy. Kazdy podmiot
uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze korzysta¢ z pomocy nie wigcej
niz dwéch doradcéw.

Administrator Zabezpieczen moze na wniosek podmiotu Zadajacego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub z wlasnej inicjatywy zaprosi¢ na Zgromadzenie Obligatariuszy imiennie
wskazane osoby (np. ekspertéw, mediatorow lub osoby potwierdzajace okre§lone
okolicznosci).

Obligatariuszom, Emitentowi i Administratorowi Zabezpieczen (za$ ich doradcom za zgoda
Przewodniczacego) przystluguje prawo wypowiadania si¢ na temat spraw bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Poza uprawnieniami wskazanymi w Punktu 4.7 powyzej, Przewodniczacy ma prawo
zarzadzaé przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariuszy lub Emitenta, o ile zgode¢ na zarzadzenie przerwy wyraza wszyscy
Obligatariusze obecni na zgromadzeniu. Lacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokdt podpisywany przez
Przewodniczacego oraz osobg sporzadzajaca protok6l. Protok6t powinien zawieraé
stwierdzenie prawidtowo$ci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie zdolno$ci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej
z uchwal nalezy podaé taczng liczbg gloséw waznych, procentowy udziat Obligacji, z ktérych
oddano wazne glosy, w Skorygowanej L.acznej Warto$ci Nominalnej Obligacji, liczbe gloséw
»Za", ,przeciw" i ,wstrzymujacych si¢" oraz sformulowanie decyzji Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze zgloszone sprzeciwy. Do protokolu dolacza sie liste¢ obecnosci z
podpisami uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy i dokumenty po§wiadczajace udzielenie
pelnomocnictwa. Protokél, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji sporzadza
notariusz.

Emitent publikuje protokét na Stronie Internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go na tej stronie co najmniej przez
okres nie krétszy niz 6 (szeSciu) miesigcy, a w przypadku gdy Obligacje zostana
wprowadzone do obrotu w ASO - 3 (trzech) miesigcy od dnia podjecia ostatniej uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaly protokoléw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokoléw prowadzonej
przez Emitenta. Ksigga protokoléw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé
udostepniona sadowi.

Obligatariusz ma prawo zadaé wydania odpiséw uchwal poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.
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PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli obecni sa na nim Obligatariusze
reprezentujacy co najmniej 50% Skorygowanej Lacznej Warto$ci Nominalnej Obligacji danej
serii.

Jezeli po uplywie 90 (dziewigédziesieciu) minut od wyznaczonej w ogloszeniu o jego
zwolaniu godziny rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
Przewodniczacy moze zakonczyé Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat.
Dalsze oczekiwanie na zebranie si¢ kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowiazany ztozy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji. O§wiadczenie to moze zostaé ztozone
przez Zarzad Emitenta na pi§mie lub odczytane na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
czlonka Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nastepnie zalaczone do protokolu ze
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione jest do podejmowania uchwal w sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji lub Umowie z Administratorem Zabezpieczen, w
szczegblnosci w zakresie:

a) wyrazania zgody na zbycie Przedmiotu Zastawu celem zaspokojenie wymagalnych
Wierzytelno$ci Zabezpieczonych w formie przetargu publicznego;

b) powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji
Rewidenta do Spraw Szczeg6lnych, badajacego ewentualno$¢ wystapienia naruszenia
zobowiazan Emitenta wynikajacych z Obligac;ji;

c) stwierdzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia;

d) wyboru sposobu (sposobow) zaspokojenia roszczen Obligatariuszy na warunkach
okre$lonych w Warunkach Emisji;

€e) wyrazania zgody na zmiang¢ Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wigkszoscia 4/5
gloséw, z zastrzezeniem Punktu 16.3 Warunkéw Emisji;

f) wyrazania woli lub oceny Obligatariuszy we wszystkich sprawach zwiazanych z
obstuga i wykupem Obligacji.

Glosowania odbywaja sie¢ w trybie pisemnym lub elektronicznym.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta wyrazonej w formie o§wiadczenia
o wyrazeniu zgody na zmiane Warunkéw Emisji umieszczonego na Stronie Internetowej.
Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent zobowiazany
jest umiesci¢ na Stronie Internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonficzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o§wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkéw Emisji.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest bezwzgledna wigkszo$é
gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (tj. co najmniej 50% + 1
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5.10

5.11

5.12

6.2

6.3

gloséw oddanych z Obligacji za jej powzigciem), chyba, Ze Warunki Emisji Iub niniejszy
dokument przewiduja wyraZnie inng wigkszo$¢.

Do podjecia uchwaly w sprawie obniZenia warto§ci nominalnej Obligacji wymagana jest
zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjegcia uchwaly o nadaniu lub przywréceniu formy dokumentu Obligacjom oraz zmianie
warunkéw emisji Obligacji wynikajacych z nadania lub przywrécenia formy dokumentu
wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjgcia uchwaly o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Wczeéniejszego Wykupu Obligacji danej serii na skutek wystapienia Przypadkéw
Naruszenia okre§lonych w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji wymagana jest wigkszo§é 3/4
gloséw przypadajacych na cato§é Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji
dane;j serii.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gltosowali przeciwko tej uchwale.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwiazane ze zwolaniem lub prowadzeniem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztéw zwigzanych z uczestnictwem w
Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego reprezentantéw, pelnomocnikéw
lub doradcow, pokrywa Emitent.

Wszelkie kwestie zwiazane ze zwolaniem i prowadzeniem Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktérych nie uwzgledniono w niniejszym dokumencie ani nie sg przewidziane przepisami
Ustawy o Obligacjach, rozstrzygane sa w trybie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Regulamin moze zosta¢ zmieniony wylacznie w drodze uchwaly Zgromadzenia

Obligatariuszy podjgtej wigkszo$cia 4/5 gloséw. Tak uchwalona zmiana Regulaminu dla
swojej skuteczno§ci wymaga pisemnej zgody Emitenta.
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ZAEACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR SUPLEMENTU

Niniejszy dokument stanowi suplement ("Suplement") do Warunkéw Emisji z dnia [e], emitowanych
przez Kancelaria Medius Spétka Akcyjna z siedzibq w Krakowie (,, Warunki Emisji”) w ramach
programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty [e] (stownie: [e]) ztotych (,,Program”).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany lacznie z Warunkami Emisji i stanowi integraing cze$é
Warunkéw Emisji

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

Oznaczenie Serii: [e]
Podstawa prawna emisji: Obligacje wydawane sa na podstawie:
Ustawy o Obligacjach

Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia [e]
W trybie okreS§lonym w art. [e] ustawy o obligacjach

Tryb oferowania obligacji [e]

Maksymalna liczba obligacji | [e]
proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji/Liczba
emitowanych Obligacji:

Dziefi Emisji: [®]

Dzien Wykupu: [e]

Laczna warto$¢ nominalna | [e]
emitowanych Obligacji:

Warto§¢ nominalna jednej | [e]
Obligacji

Oprocentowanie: [State/Zmienne]

Pierwszy Dziei Platnosci | [e]

Odsetek:
[Stopa Procentowa:] [e]
[Stopa Bazowa:] WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), dla

sze§ciomiesiecznych depozytéw zlotowych, publikowana
przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub jego
nastgpcg, o godz. 11:00 Ilub okolo tej czasu
$rodkowoeuropejskiego (badZ o innej godzinie, o ktorej
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fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie
z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR)
[Marza Odsetkowa:] [e]
Dodatkowa Marza Odsetkowa: | [e]
Cel emisji: [e]
Zabezpieczenia: [e]
Wprowadzenie do obrotu: [e]

Dzien Ustalenia Ostatni Dzieri
Pierwszy dzien Praw do Okresu
Okres Okresu Odsetek (koni Odsetkowego
Odsetkowego sete .( oniee (Data platno$ci
dnia)
odsetek)
L. [e] [e] [e]
2. [e] [e] [e]
3. [e] [e] [e]
4. (o] [e] (]
5. [e] [e] (]
6. (] (o] [e]
7. [e] [o] [e]
8. [e] [e] (e]
9. [o] [e] [e]
10. [e] [e] [e]
11. [e] [e] [e]
12. [e] [e] [e]

[e] data:

Imig i nazwisko:
Funkcja;

Imi¢ i nazwisko:

Funkcja:
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ZAL.ACZNIK NR 3 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Od: Kancelaria Medius S.A (,,Emitent”)

Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta.
BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. (,,Administrator
Zabezpieczen™)

Miejscowosé [e]

Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami

Emisji z dnia [e] (,, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e].

Zgodnie z Punktem 20.2 Warunké4w Emisji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosci
Obligatariuszy niniejsze Za$wiadczenie o Zgodno$ci zawierajace wyliczenie wysoko§ci Wskaznika
Zadhuzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa oraz Wskaznika Zadluzenia Finansowego
Netto Grupy do Kapitalu Wiasnego Grupy (w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji) na dzien [e],
sporzadzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres
Obliczeniowy zakoniczony w dniu [e] (,,Dzien Weryfikacji”).

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa

a) Zadluzenie Finansowe Netto na Dzienn Weryfikacji wyniosto [e]

b) wskaznik EBITDA gotéwkowa za Okres Obliczeniowy wyni6st [e]

c) w zwiazku z powyzszym Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA gotéwkowa
na Dzien Weryfikacji wyniost [e]

2, Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu Wlasnego Grupy

a) Kapital Wtasny Grupy za Okres Weryfikacji wyniost [@]

b) Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy na Dzien Weryfikacji wyniosto [e]

) w zwiazku z powyzszym Wskaznik Zadhizenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu
Wlasnego Grupy na Dzien Weryfikacji wyniést [e]

3 Warto§¢ Przedmiotu Zabezpieczenia
Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia na Dzien Weryfikacji wyniosta [e]

4, Zdarzenia jednorazowe

[Z kalkulacji wskaznika EBITDA gotéwkowa za Okres Obliczeniowy nie zostaly wylaczone
zadne zdarzenia jednorazowe. [Z kalkulacji wskaznika EBITDA gotéwkowa za Okres

Obliczeniowy zostaly wylaczone nastgpujace zdarzenia jednorazowe:]
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5. Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, Ze poziom Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA
gotéwkowa oraz Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto Grupy do Kapitalu Wiasnego
Grupy jest zgodny z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym Za$wiadczeniu o Zgodnosci
powinny byé rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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ZALACZNIK NR 4 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WZOR ZAWIADOMIENIA EMITENTA O WYSTAPIENIU WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

ZAWIADOMIENIE O WYSTAPIENIU PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: Kancelaria Medius S.A. (,,Emitent”)
Do: Obligatariusz posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta

BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w Krakowic
(,,Administrator Zabezpieczen”)

Miejscowos¢: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [e] (,, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e].

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Podstaw Wczeéniejszego Wykupu, o ktérym
mowa w Punkcie 9.2.1 Warunkéw Emisji Obligacji, tj. o [wskazanie sposobu naruszenia] dnia [data
wystapienia).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:

1. [zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktérym pozostali Obligatariusze bgda mogli
zgtosié cheé wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;]

2. zadania Wczesniejszego Wykupu posiadanych Obligacji[, po podjeciu przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji].

Jezeli [(i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uplywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej
przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/ [w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
okres$lonych w Punkcie [®] Warunkéw Emisji Obligacji] [do wyznaczonej przez Emitenta daty
Zgromadzenia Obligatariuszy] opisany wyzej Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzglgdu na fo,
czy jego ustanie zostanie spowodowane przez Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny
sposdb), Obligatariuszom nie beda przyslugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystapienia Podstaw
Wczesniejszego Wykupu, w szczegdlno$ci prawo zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji,
z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym Przypadek Naruszenia
trwat.

Wszystkie terminy pisane wielkg litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Imi¢ i nazwisko: Imie¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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ZAE.ACZNIK NR 5 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [e]
Do: Kancelaria Medius S.A. (,,Emitent”)

BondTrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w Krakowie
(;; Administrator Zabezpieczen”)

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Agent Emisji”)
Miejscowosé: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [e] (,, Warunki Emisji Obligacji”’) oraz Suplementem z dnia [e].

W imieniu [®] uprawnionego z [@] Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie
Punktow 16.7 oraz 16.8 Warunkéw Emisji, sktadamy niniejszym zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszego dokumentu.

Cel oraz uzasadnienie zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:

[e]

Proponowany porzadek obrad:

[e]

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym dokumencie powinny byé
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligac;ji.

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
Zalacznik:

- $wiadectwo depozytowe
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SUPLEMENT

Ninigjszy dokument stanowi suplement ("Suplement") do Warunkéw Emisji z dnia 26 lutego 2018 1.,
emitowanych przez Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (,, Warunki Emisji™)
w ramach programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 100.000.000 zt (stownie: sto milionow
ztotych) (,,Program”). Suplement zostal zatwierdzony uchwalg Zarzadu Emitenta nr 2/2018 z dnia 26

lutego 2018 r.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralna czesc
Warunkéw Emisji.

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

Oznaczenie Serii: N

Obligacje emitowane sa na podstawie:

Ustawy o Obligacjach

Uchwaly Zarzadu Emitent nr 26/2017 z dnia 28 listopada 2017 1.
Podstawa prawna emis;ji: Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 2/2018 z dnia 26 lutego 2018 r.

W trybie okre$lonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach
Obligacji zostana zarejestrowane w  depozycie papierdw

wartoSciowych prowadzonym przez KDPW zgodnie z pkt 5.5.2
Warunkow Emisji

Proponowanie nabycia do nie wigce] niz 149 potencjalnych
Tryb oferowania obligacji: inwestorow, tj. w sposob niestanowiacy oferty publicznej w
rozumieniu Ustawy o Ofercie

Maksymalna liczba obligacji
proponowanych do nabycia na

podstawie niniejszych 30.000 sztuk

Warunkéw Emisji/Liczba

emitowanych Obligacji:

Dzien Emisji: 7 marca 2018 r.

Dzienn Wykupu: 7 marca 2021 r.

Lagzna wartosé n(?nnn_z_i.lna 30.000.000 zt

emitowanych Obligacji:

Waﬁosg _r‘mmlnalna jednej 1.000 7t

Obligacji:

Oprocentowanie: Zmienne o




Pierwszy Dzien Platnosci:
Odsetek:

7 wrzeénia 2018 r.

Stopa Procentowa:

Stopa Bazowa powigkszona o Marze Odsetkowa

Stopa Bazowa:

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), dla
szesciomiesigcznych depozytow ztotowych, publikowana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub jego nastgpeeg, 0 godz.
11:00 lub okoto tej godziny czasu $rodkowoeuropejskiego (badz o
innej godzinie, o ktoérej fixing jest danego dnia dokonywany
zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR)

Marza Odsetkowa:

550 bps

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

200 bps

Zakup portfeli Wierzytelnoéci oraz stinansowanie kosztéw biezacej

el Gomp. obstugi zakupionych Wierzytelnoéci
Ustanowienie zastawu na portfelach Wierzytelnoséci nalezacych do
Zabezpieczenie: Emitenta lub Podmiotéw Zaleznych po dniu przydziatu Obligacii,

zgodnie z Punktem 14.3 Warunkow Emis;ji

Whprowadzenie do obrotu: Tak, ASO GPW
Pierwszy dzien Okresu Dzieni Ustalenia Praw do Dsainl i krenu
sees Odsetkowego Odsetek Ll S
g (Dzien Platnoci Odsetek)!
1; Dzien Emisji 30 sierpnia 2018 r. 7 wrze$nia 2018 1.
2. 7 wrzesnia 2018 r. 27 lutego 2019 r. 7 marca 2019 r.
3. 7 marca 2019, 30 sierpnia 2019 1. 7 wrzesnia 2019 1.
4. 7 wrzesnia 2019 1. 28 lutego 2020 r. 7 marca 2020 r.
5. 7 marca 2020 r. 28 sierpnia 2020 r. 7 wrze$nia 2020 1.
6. 7 Wrzeéni/’:l/ZOZO I. 26 lutego 2021 r. 7 marca 2021 r.
)
7 ] 7
Krakéw,26.02.2018 .
vy
PRy 84
/) T
i
7
Michat Imniotek

Prezes Zarzadu

!'Z wylaczeniem tego dnia na potrzeby okreslenia liczby dni w Okresie Odsetkowym
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35 Umowa ustanowienia Administratora Zabezpieczenia




UMOWA O USTANOWIENIE
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta pomiedzy
KANCELARIA MEDIUS S.A.
jako Emitentem

oraz

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO
POWIERNICZE S.A.

jako Administratorem Zabez?)riaézeﬁ
BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTW

1 POH\IIERNICZE S.A.
I]a@ldmi i rall?euaébzgeczeﬁ

28 lutego 2018 r. Warszawa

A



Slond Trust

Niniejsza umowa o ustanowienie administratora zabezpieczen (,Umowa") zostata zawarta w Warszawie w dniu
28 lutego 2018 r. pomigdzy

(1)  KANCELARIA MEDIUS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Babiriskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisang do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397680 o kapitale
zaktadowym optaconym w catosci wynoszacym 7.305.971,00 zt (,Emitent"),

oraz

(20 BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE S.A., z siedzibg w Krakowie, pod adresem 31-
545 Krakéw, ul. Mogilska 65, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 309972, NIP 6762377700, REGON 120713856, kapitat
zaktadowy w petni optacony 500.000,00 zt (,Administrator Zabezpieczen" lub ,Administrator Zastawu”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen beda dalej tacznie zwani ,Stronami’, zas kazdy z osobna” ,Strong".
Zwazywszy, ze:

1) Emitent na podstawie programu emisji obligacji przyjetego w oparciu o uchwatg Nr 26 Zarzadu Emitenta z dnia
28 listopada 2017r. (,Program Emis;ji"), bedzie mdgt wielokrotnie zaciggac zobowigzania finansowe w drodze
emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela denominowanych w ziotych, gdzie Emitent zamierza
ustanowi¢ w odniesieniu do Obligacji wybranych serii zabezpieczenia po dacie ich przydziatu (,Obligacje”).
taczna wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji w ramach Programu Emisji
nie bedzie wyzsza niz 100.000.000,00 zt (stownie: sto miliondw ztotych). Obligacje bedg oferowane w trybie
oferty publicznej lub poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty prywatnej. Ostateczna tre$¢ warunkow
emisji Obligacji wtasciwa dla wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, zostanie okreslona
przez Zarzad w osobnej uchwale, za$ szczegétowe warunki emisji Obligacji poszczegdinych serii bedg
kazdorazowo okreslane w suplemencie do podstawowych warunkéw emisji Obligacji i przyjmowane uchwatg
Zarzadu, ktory to suplement bedzie wskazywat czy dana seria Obligacji bedzie podlega zabezpieczeniu po
dacie ich przydziatu (dalej tacznie ,Warunki Emisji”).

2) W przypadku w jakim Warunki Emisji danej serii bedg to przewidywaty, Obligacje zostang zabezpieczone
Zabezpieczeniami (jak zdefiniowano ponizej).

3) W celu zabezpieczenia WierzytelnoSci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano ponizej) przystugujgcych
posiadaczom Obligacii z tytutu danych serii Obligacji, Emitent w ramach emisji Obligacji danych serii ma zamiar
w drodze niniejszej Umowy ustanowi¢ zastaw rejestrowy na zbiorze praw stanowiacych catos¢ gospodarcza,
chociazby ich sktad byt zmienny, wynikajgcych z nabytych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalnosci wierzytelnosci krotkoterminowych (non-performing loans, wymienionych w umowie Zastawu
Rejestrowego).

4) Ninigjsza Umowa zostafa zawarta w wykonaniu obowigzkéw natozonych przez art. 29 Ustawy o Obligacjach
(jak zdefiniowano ponizej), a takze art. 4 ust. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (jak zdefiniowano ponizej).

Interpretacja i odniesienia:

1) Naglowki poszczegdinych paragrafow Umowy zostaly zamieszczone jedynie dla wigkszej przejrzystosci
tekstu i nie majg wplywu na jej wykfadnie.

2)  Wszelkie odniesienia do innej umowy lub dokumentu nalezy interpretowac jako odniesienia do taRiej umowy
lub dokumentu ze zmianami lub do umowy lub dokumentu, kidry zastapit dang umowe lub dokum
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Wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do tresci tego przepisu z
kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej, do przepisu ktdry go
uchylit albo ktory reguluje zasadniczo takg samg materig jak przepis uchylony.

Wszelkie odniesienia odnoszace sie do czasu nalezy interpretowac jako odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Polsce.

O ile nie wskazano inaczej, odniesienia w Umowie do liczby pojedynczej oznaczajg rowniez liczbe mnogg i
odwrotnie.

Odniesienia do paragrafu, punktu lub Zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu, punktu lub zafgcznika
Umowy.

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:

§1

Definicje

W niniejszej Umowie:

+Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545
Krakéw, spdtke wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118,
NIP: 6761044221, REGON: 001270919, o kapitale zaktadowym optaconym w catosci wynoszgcym
13.500.000,00 zt.

,Dzien Emisji" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.
,Dzien Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

,Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy
w Polsce), w ktérym banki w Polsce prowadzg dziatalnos¢.

,Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzednia 1994 (Dz.U. z 2017 r. poz. 2342, ze zm.)

,Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2017, poz. 459, z pdzn.
zm.).

-Kwota do Zapfaty” oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote Wczesniejszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

»Kwota Odsetek” lub ,,Odsetki” oznacza kwotg odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania Obligacji w
Dniu Ptatnosci Odsetek.

-Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Weczesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym nastgpi Dzierr Wczesdniejszego Wykupu, do Dnia
Weczesniejszego Wykupu (wigcznie).

»Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej Obligacji danej serii.

,Obligatariusz" ma znaczenie nadane w Warunkach Emis;ji.
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,Odsetki" majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji. ,Okres Odsetkowy" ma znaczenie nadane w
Warunkach Emis;ji.

,Okres Zabezpieczenia” oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia niniejszej Umowy i koriczacy sie
w dniu, w ktérym wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone w ramach emisji Obligacji danej serii zostang
zaptacone bezwarunkowo w catosci.

,Przedmiot Zastawu" oznacza w odniesieniu do poszczegdinych serii Obligacji zbiér wierzytelnosci
istniejgcych oraz przyszlych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$é gospodarcza, w sktad ktdrego beda
wchodzi¢ wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez
Emitenta lub podmiot z Grupy, na podstawie umow przelewu wierzytelnosci oraz wierzytelnosci pienigznych
wynikajgcych z tytutu niesptaconych pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta lub podmiot z Grupy,
stanowigcy cato§¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
wymienionych w zatgczeniu do Umowy Zastawu Rejestrowego, zaklasyfikowanych zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 w sprawie szczegdlnych organizacji i
sposobu prowadzenia rejestru zastawdw pod pozycjg numer B3 ,Inne zbiory rzecz lub praw stanowigcych
organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny”.

,Przypadek Naruszenia" oznacza ktérykolwiek z przypadkéw naruszenia okreslonych w pkt. 9 oraz pkt. 10
Warunkéw Emisji.

,Regulamin” oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emis;ji.

,Rzeczoznawca" oznacza TS Wyceny Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie lub inny podmiot powotany uchwatg
Zgromadzenia Obligatariuszy do przeprowadzenia wyceny Przedmiotu Zastawu legitymujacy sie wiedzg oraz
doswiadczeniem w zakresie przeprowadzenia wyceny wierzytelnosci pienieznych.

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 poz. 238 z
pozn. zm.).

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o0 zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. z 2016 poz. 297 z p6zn. zm.).

,Warunki Emisji" oznacza dokument, w ktrym Emitent okresla warunki emisji Obligacji.
»Wczesniejszy Wykup ,ma znaczenie nadane w pkt. 8 Warunkéw Emisji.

,Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznacza wszelkie obecne i przyszte wierzytelnosci pienigzne przystugujace
Obligatariuszom wobec Emitenta z tytutu Obligacji danej serii, w szczegdlnosci o zaptate wszelkich Kwot do
Zaptaty wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacji, obejmujgcych Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub
Kwote Wczesniejszego Wykupu, ponadto wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen z tytutu niniejszej
Umowy oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem przez Administratora Zabezpieczen w imieniu wiasnym
na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z Zabezpieczeri.

.Zabezpieczenie" oznacza Zastaw Rejestrowy.

,Zastaw Rejestrowy" oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony na podstawig odrgbne umowy, na Przedmiocie

przydzielonych Obligacji danej serii.
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,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajgce sie na zasadach
okreslonych w Regulaminie.

§2
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen
Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zabezpieczen
administratorem zabezpieczer i upowaznia go do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkéw administratora zabezpieczen, w zwigzku z Zabezpieczeniami na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen wyraza zgode na dziatanie jako administrator zastawu w odniesieniu do Zastawow
Rejestrowych ustanawianych w zwigzku z emisjg Obligacji danej serii w przypadku w jakim Warunki Emisji
Obligacii danej serii przewidujg ich zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego; oraz

Niniejsza Umowa zostaje zawarta w celu ochrony interesu Obligatariuszy w ramach emisji Obligacii,
zabezpieczenia ich interesu ekonomicznego i praw wynikajacych z Obligacji, a okreslonych w Warunkach Emisji
oraz powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa.

Rolg Administratora Zabezpieczeri jest w kazdym przypadku postepowanie w zgodzie z najlepiej pojetym
interesem Obligatariuszy oraz urzeczywistnianie przystugujacych Obligatariuszom praw z Obligacji, w tym celu
Administrator Zabezpieczen bedzie czuwat nad przestrzeganiem Warunkéw Emisji, wspéipracowat z
Emitentem, Obligatariuszami oraz innymi podmiotami w zakresie, w jakim bedzie to konieczne dla ochrony
interesu Obligatariuszy.

Wygasnigcie lub zniesienie Zabezpieczenia pozostaje bez wptywu na inne jego uprawnienia wynikajgce z
niniejszej Umowy. W szczegdinosci zniesienie Zastawu Rejestrowego nie powoduje wygasniecia stosunku
Administratora Zabezpieczert w relacji do uprawnien Administratora Zabezpieczen do dziatania w imieniu
wlasnym, w zakresie niniejszej Umowy, w tym do kierowania wzgledem Emitenta wigzacych zapytan w trybie
wskazanym w Umowie oraz Regulaminie. Ponadto, w przypadku wygasnigcia lub zniesienia Zastawu
Rejestrowego odnosnie czesci Przedmiotu Zastawu, postanowienia niniejszej Umowy w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego w zakresie pozostatych czesci Przedmiotu Zastawu, dalej wigzg Strony i pozostajg w
mocy.

§3
Ustanowienie Zabezpieczenia
W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych wynikajacych z emisji Obligacii, na podstawie art. 2
ust. 114 oraz art. 4 ust. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent lub podmiot
z Grupy ustanowi Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu w ramach emisji Obligacji danej serii, przy
czym Zastaw Rejestrowy ustanawia sig do kwoty odpowiadajacej 130% tgcznej wartosci nominalne]
wyemitowanych Obligaciji danej seri.

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w oparciu o Zastaw Rejestrowy bedzie mogto nastapi¢ zgodnie z pkt
15 Warunkéw Emisji, po bezskutecznym uptywie terminu wskazanego w pkt. 15.5 Warunkéw Emisji.

Przedmiotem Zastawu w odniesieniu do zabezpieczen emisji Obligacji danej serii bedzie okreslo

zataczniku do umowy Zastawu Rejestrowego zbidr wierzytelnosci istniejgcych, a takze wierzytelnosci przyszt
z nich wynikajgce o zmiennym skfadzie stanowigcym cato$¢ gospodarczg, w skfad ktérego bedg wchodzi
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wierzytelnosci pienigzne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Emitenta
lub podmioty z Grupy, na podstawie uméw przelewu wierzytelnosci oraz wierzytelnosci pienigznych
wynikajgcych z tytutu niespfaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Emitenta lub podmiot z Grupy,
stanowigcy catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, ktory bedzie
podlegat uprzedniej oraz okresowej wycenie przez Rzeczoznawce.

Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotu Zastawu stanowigcym zatgcznik do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegétowej organizacji i sposobu
prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U. Nr 134, poz. 892 wraz z pozn. zm.), Przedmiot Zastawu okreslony
bedzie, jako ,Inne zbiory rzecz lub praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny”
(pozycja B3 katalogu) i jego opis bedzie nastepujacy:

Nazwa, zbioru (rodzaj zbioru) | [e]
Wzmianka o istnieniu szczegétowej listy
zbioru:

Warto$¢ zbioru na konkretny dzien: | [o]
Miejsce potozenia (lokalizacja) zbioru: | ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakdw

TAK
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. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu w kazdym przypadku bedzie okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez

Rzeczoznawce, gdzie raport z wyceny Przedmiotu Zastawu, w tym jego okresowe aktualizacje Emitent
przekazywaé bedzie Administratorowi Zabezpieczen, za$ wartos¢ Przedmiotu Zastawu bedzie publikowana
zgodnie z pkt. 14.4 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie zobowigzany do dokonania okresowych wycen Przedmiotu Zastawu zgodnie z Warunkami
Emisji oraz dokonywania wyceny Przedmiotu Zastawu ad hoc na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W przypadku w jakim wartosci Przedmiotu Zastawu wedtug okresowych wycen sporzadzonych przez
Rzeczoznawce, spadnie ponizej kwoty odpowiadajgcej 130% wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji danej
serii, wowczas Emitent w terminie 60 dni liczac od dnia publikacji wyceny zgodnie z pkt. 20 Warunkdw Emisji
dokonana rozszerzenia Przedmiotu Zastawu o kolejne wierzytelnosci wycenione uprzednio przez
Rzeczoznawce, w zakresie zapewniajgcym utrzymanie zabezpieczenia Obligacji na poziomie kwoty
odpowiadajacej 130% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji danej serii.

Zabezpieczenie wigze Emitenta az do czasu zaspokojenia wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych lub
podijecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o zniesieniu Zabezpieczenia.

§4
Obowiazki Emitenta

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Emitent zobowigzuie sig:

1) zawarcia lub sprawienia, aby podmiot z Grupy udzielajacy Zabezpieczenia, w terminie 6 miesiecy liczac
od dnia przydziatu Obligacji danej serii zawart z Administratorem Zabezpieczen umowe Zastawu
Rejestrowego.

2) dofozyé wszelkich staran majgcych na celu zlozenie prawidtowych wnioskow is Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow.
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. Emitent zobowigzuje si¢ udostepni¢ Obligatariuszom informacje o ustanowieniu kazdego z Zastawow
Rejestrowych w formie raportu biezgcego publikowanego przez Emitenta.

. Emitent zobowigzany jest do:

1) dotozenia wszelkich mozliwych staran w celu umozliwienia Administratorowi Zabezpieczen wgladu w
siedzibie Emitenta do dokumentdw potwierdzajgcych tytut prawny oraz zwigzanych ze stanem faktycznym
dotyczacym Przedmiotéw Zastawdw, a takze przekazywania Administratorowi Zabezpieczen na jego
pisemne zgdanie poswiadczonych kopii w/w dokumentéw; oraz

2) przedstawiania Administratorowi Zabezpieczen na jego pisemne Zzadanie, pisemnych wyjasnien
dotyczacych tytutu prawnego oraz stanu faktycznego dotyczacego Przedmiotéw Zastawdw.

. Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Administratora Zabezpieczen o:

1) wystapieniu zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia (zdefiniowany w Warunkach Emisji) lub
zdarzenia opisanego w pkt 9 oraz 10 Warunkdéw Emisji; oraz

2) doreczonym mu zgdaniu natychmiastowego wykupu Obligacii, najpdzniej nastepnego Dnia Roboczego po
dniu, w ktérym zostat powiadomiony przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy o takim zgdaniu.

. W zakresie niezbgdnym dla prawidfowego wykonania niniejszej Umowy, Emitent zobowigzuje si¢ udzielic
Administratorowi Zabezpieczen wszelkich niezbednych pemomocnictw, o tresci i zakresie wspdinie
uzgodnionym przez Strony.

§5
Uprawnienia oraz obowiazki Administratora Zabezpieczen
. Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do zaspokojenia wymagalnych iniezaspokojonych przez Emitenta Wierzytelnosci
Zabezpieczonych.

. Niniejsza Umowa, w zakresie obowigzkow Administratora Zabezpieczen, stanowi umowg o Swiadczenie na
rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu Cywilnego. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony
i zobowigzany do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw
i obowigzkéw administratora zastawu, wynikajgcych z ustanowienia Zastawu Rejestrowego, w tym przede
wszystkim czynno$ci zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych bez pokrzywdzenia
Emitenta. W szczegdlnosci Umowa nie stanowi zobowigzania pozyskania przez Administratora Zabezpieczen
jakichkolwiek Srodkow z tytutu Zabezpieczenia.

. Zasady dochodzenia zaspokojenia Zabezpieczen okreslajg Warunki Emisji, umowy Zastawow Rejestrowych
oraz whasciwe dla danego Zabezpieczenia przepisy prawa..

. Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom informacji o ustanowieniu
Zastawow Rejestrowych za posrednictwem firmy inwestycyjnej w przypadku w jakim prowadzacej ewidencje
Obligacji danej serii zostato jej powierzone, zas w przypadku serii Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku
Catalyst, za posrednictwem strony internetowej Administratora Zabezpieczen (www.bondtrust.pl). Dla
unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze postanowienie niniejszego paragrafu nie nakfada na
Administratora Zabezpieczeri obowigzku przekazywania Obligatariuszom informacji, o ktérym mowa
w niniejszym paragrafie.

. Administrator Zabezpieczeh nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong Emitentowi lub
Obligatariuszom w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy. W szczegdlnosci Administrator Zabezpieczefl te

odpowiada za:
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1) waznos¢ lub skutecznos$¢ Zastawow Rejestrowych; fub
2) skutecznos¢ egzekucji z Przedmiotéw Zastawdw oraz ogétu majgtku Emitenta;
3) zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacii.

. Ograniczenie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkdd powstatych w wyniku naruszenia przez Administratora
Zabezpieczen bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa, a takze w wyniku winy umysinej Administratora
Zabezpieczen.

§6
Zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych
. Administrator Zabezpieczeri zobowigzany jest do podejmowania wszelkich czynnoSci majacych na celu
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych zgodnie z instrukcjg egzekucyjng okreslong w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy.

. Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczen w wyniku dochodzenia zaspokojenia z

Zabezpieczen zostang wykorzystane na poczet Wierzytelnosci Zabezpieczonych w sposdb nastgpujacy:

1) w pierwszej kolgjnosci: na udokumentowane i uzasadnione koszty oraz nalezne wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczen zwigzane z dochodzeniem Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

2) w drugiej kolejnosci: na zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych; oraz

3) w trzeciej kolejnosci: na zaptate ewentualnej nadwyzki odpowiednio Emitentowi lub podmiotowi z Grupy
udzielajgcemu Zabezpieczenia, w postaci pienigznej lub pozostatej czesci przedmiotu Zabezpieczenia.

§7
Wynagrodzenie i wydatki
. Z tytulu zawarcia niniejszej Umowy, Emitent wyptaci Administratorowi Zabezpieczen jednorazowe

wynagrodzenie w kwocie |GGG  te'minie miesiaca od dnia zawarcia

niniejszej Umowy.

. Emitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczer state ryczattowe wynagrodzenie w wysokosci |||

I :otvch netto rocznie za kazdy rozpoczety rok kalendarzowy petnienia funkcii
przewidzianych niniejsza Umowa.

. Administrator Zabezpieczen otrzyma od Emitenta niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w ust. 1 oraz 2
powyzej wynagrodzenie godzinowe naliczane za kazdg godzing wykonywania Umowy w powyzszym zakresie
(dalej ,Wynagrodzenie Godzinowe”), w przypadku wystapienia przynajmniej jednego z ponizszych zdarzen:
1) wystapienia Przypadku Naruszenia (zdefiniowany w Warunkach Emisji), w wyniku czego Administrator
Zabezpieczen, bedzie zobowigzany podjaé czynnosci okreslone w Warunkach Emisji oraz Umowie na
podstawie instrukcji okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) przystapienia do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych;
3) realizacji czynnosci zwazanych z realizacjg Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych.

. Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedtug stawek: || - o/

netto za godzing pracy, dla prac merytorycznych (w szczegdinosci w zakresie rozpatrywania zadan, uprawnien,
roszczen, zobowigzan, stanowisk stron, badania dokumentdw, przejmowania wyjasnien, badania stanu
prawnego oraz faktycznego, formutowania stanowisk Administratora Zabezpieczen, korespondencp
uczestnictwa w negocjacjach, merytorycznego przygotowania, protokotowania zgod
wystapieniem z zawiadomieniem do zastawcéw z tytutu uméw Zastawu Rejestrowego lub O
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prowadzenia dziatarh majgcych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz dziatan z tym
zwigzanych, dokonania wptaty i rozliczen $rodkdw pochodzacych z realizacji zaspokojenia oraz
przygotowywaniem i wykonywaniem czynno$ci do powyzej wymienionych; oraz

ztotych netto za godzineg pracy, dla prac pomocniczych, technicznych nie posiadajacych waloru
merytorycznoscei, jak rowniez dla czynnosci dojazdu i transportu zwigzanych z czynnosciami wskazanymi
powyzej.

. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej, nie obejmuje opfat sgdowych, urzedowych, przesytek
pocztowych, notarialnych oraz komorniczych poniesionych w zwigzku z pefnieniem funkcji administratora
zastawu, czy administratora pozostatych Zabezpieczen.

. Do kwoty naleznego wynagrodzenia zostanie doliczony podatek od towardw i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

. Wynagrodzenie bedzie pfatne przez Emitenta przelewem w ciggu 14 dni od dnia otrzymania prawidtowo
wystawionych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentéw) przez Administratora Zabezpieczer na
rachunek bankowy wskazany w fakturze VAT (lub innym wtasciwym dokumencie).

. Emitent zwrdci Administratorowi Zabezpieczen udokumentowane koszty (w tym koszty doradcow) poniesione
przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy, w tym dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu Zabezpieczer.

. W przypadku gdy wykonanie przez Administratora Zabezpieczen jego obowigzkéw bedzie wigzato si¢ z
koniecznoscig poniesienia jakichkolwiek kosztdw lub wydatkow, Administrator Zabezpieczer wykona swoje
obowigzki dopiero po zabezpieczeniu przez Emitenta lub Obligatariuszy srodkéw zapewniajacych pokrycie tych
kosztéw. Dla uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze postanowienie niniejszego paragrafu nie naktada
na Obligatariuszy obowigzku zabezpieczenia srodkéw, o ktdrych mowa w niniejszym paragrafie.

§8

Klauzula indemnifikacyjna

. Strony wyrazajg zgode na mozliwo$¢ powierzenia przez Administratora Zabezpieczen, wedle uznania
Administratora Zabezpieczen okreslonych czynnosci przewidzianych w niniejszej Umowie na rzecz osdb
trzecich dziatajgcych jako podwykonawcow Administratora Zabezpieczeri stale wspoipracujgcych z
Administratora Zabezpieczenn (,Podwykonawcy”). Administrator Zabezpieczen spowoduje, 2e kazdy
Podwykonawca bedzie przestrzegat zobowigzan do zachowania poufnosci wszelkich informacji, w tym
Informacii przekazanych na podstawie niniejszej Umowy tak jakby byt jego strona. Administrator Zabezpieczen
odpowiada za wszelkie dziatania lub zaniechania Podwykonawcow, ktore stanowityby naruszenie niniejszej
Umowy tak jak za dziatania lub zaniechania Administratora Zabezpieczen.

. W przypadku, jezeli Administrator Zabezpieczen lub podmioty bezposrednio lub posrednio dominujgce lub
zalezne do Administratora Zabezpieczen, pracownicy, wspotpracownicy, podwykonawcy, petnomocnicy oraz
czionkowie zarzgdow lub rad nadzorczych tych podmiotéw (dalej fgcznie ,Podmioty Zwolnione”), w
jakimkolwiek charakterze zostanie witaczony w jakiekolwiek roszczenie, powoddztwo, proces, postgpowanie,
dochodzenie lub $ledztwo, z wytaczeniem postepowan pomiedzy Stronami (facznie ,Postgpowanie”) w
zwigzku ze $wiadczeniem ustug objetych Umowa Iub w zwigzku z emisjg Obligacji, wowczas Emitent
zobowigzuje si¢ zwrdci¢ Podmiotu Zwolnionemu wszelkie wydatki (w tym koszty spraw sadowych i koszty
zastepstwa procesowego) w miare jak Podmiot Zwolniony bedzie ponosi¢ takie wydatki w zwigzku z
Postepowaniem, chyba ze stosowny sad Iub inny organ orzekajgcy stwierdzi w nieodwofalnym U~Rie
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podlegajacym apelacji (kasacii) orzeczeniu, ze takie Postepowanie byto wynikiem winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa Pomiotu Zwolnionego. Emitent zobowigzuije sie rowniez zwolni¢ z odpowiedzialnosci, chroni¢ oraz
zabezpiecza¢ Podmiot Zwolniony w mozliwie najszerszym zakresie dozwolonym przepisami prawa przed
jakimikolwiek szkodami, roszczeniami, odszkodowaniami, zobowigzaniami oraz wydatkami powstatymi w
zwigzku z Umowg, a w przypadku gdy nie bedzie to mozliwe naprawic lub zwrdci¢ Podmiotowi Zwolnionemu
wszelkie wypfacone odszkodowania, chyba ze stosowny sad lub inny organ orzekajgcy stwierdzi w
nieodwotalnym i nie podiegajgcym apelacii (kasacji) orzeczeniu, Ze takie szkody, roszczenia, odszkodowania,
zobowigzania lub wydatki byty wytgcznie wynikiem winy umysinej lub razgcego niedbalstwa danego Podmiotu
Zwolnionego przy wykonywaniu Umowy. Zobowigzanie Emitenta do ,zwolnienia z odpowiedzialnoSci”, o ktérym
mowa W niniejszym ustepie, oznacza w szczegdlnosci zobowigzanie Emitenta na zasadach okreslonych w
niniejszym ustepie do zwolnienia Podmiotu Zwolnionego z obowigzku $wiadczenia oraz do zapewnienia iz
wierzyciel nie bedzie zgdat od Podmiotu Zwolnionego spetnienia takiego Swiadczenia (art. 392 Kodeksu

cywilnego).

3. .Zobowigzanie Emitenta w stosunku do Administratora Zabezpieczer zawarte powyzej pozostanie w mocy takze
po rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasu, w ktdrym wszelkie roszczenia z tytutu Obligacji wygasng lub
zostang w petni zaspokojone.

§12
Dochodzenie niezaspokojonych Wierzytelnosci Zabezpieczonych
1. W zakresie Zabezpieczen - Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonywania w imieniu wiasnym

zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji
oraz niniejszej Umowie, zgodnie z postanowieniami Kodeksu postgpowania cywilnego, ustawg o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow.

2. Zaspokojenie wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych w kazdym przypadku moze nastapi¢ wytacznie
na podstawie instrukcji egzekucyjnej podjetej na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, po
uprzednim wyczerpaniu nastepujacej procedury: (i) w przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone stang sie
wymagalne (w catosci lub w czesci), Administrator Zabezpieczeri na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wezwie Emitenta do ich uiszczenia, dorgczajgc mu wezwanie do zapfaty (,Wezwanie do
Zaptaty”), w ktérym wyznaczy co najmniej 7-dniowy termin do zaptaty, liczac od dnia dorgczenia Wezwania do
Zapfaty, (i) w przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone nie zostang uregulowane w terminie wskazanym
w Wezwaniu do Zaptaty, Administrator Zabezpieczen na piSmie zawiadomi Emitenta o zamierzonym podjeciu
dziafarn zmierzajgcych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Zabezpieczen oraz
wskaze planowany sposdb zaspokojenia (,Zawiadomienie”). Zawiadomienie powinno zosta¢ dorgczone
Emitentowi na co najmniej 7 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Zabezpieczen. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze by¢ zmieniane w
toku realizacji zaspokojenia, po przekazaniu Emitentowi Zawiadomienia z co najmniej 3-dniowym
wyprzedzeniem.

3. Administrator Zabezpieczer bedzie dokonywat wyboru i zmian sposobow zaspokojenia Wierzytelnosci
Wymagalnych zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Obligatariuszy, z zastrzezeniem, iz zgodnie z pkt. 15.7
Warunkéw Emis;ji.

4. Administrator Zabezpieczen moze podjac¢ dziatania zmierzajgce do zaspokojenia wymagalnych
Zabezpieczonych pod warunkiem, ze w terminie 7 dni od dnia dorgczenia Emitentowi wezwania
zostanie wptacona pefna kwota wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych.
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5. Wprzypadku, gdy kwota Srodkow uzyskanych przez Administratora Zabezpieczern i rozdysponowanych zgodnie

z Warunkami Emisji, przy wspétpracy z Agentem Emisji bedzie:

1) réwna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie
tych niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

2) wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa, a
Administrator Zabezpieczen w terminie ustawowym przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez
Emitenta,

3) nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych - zobowigzanie Emitenta wygasa w czesci
réwnej warto$ci uzyskanego zaspokojenia.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 3 powyzej Administrator Zabezpieczen po zaspokojeniu kosztéw
Administratora Zabezpieczen oraz naleznego wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen dokona czesciowej
ptatno$ci na rzecz Obligatariuszy w ten sposdb, ze naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych
srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Naleznosci z kazdej Obligaciji zostang pokryte w tej
samej wysokosci.

Po zaspokojeniu Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator Zabezpieczer wystawi Emitentowi lub innym
zastawcom w ramach ustanowionych Zastawow Rejestrowych stosowne pokwitowanie, stwierdzajgce ww. fakt.

§13
Zawiadomienia
1. Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejszej Umowie powinny by¢ sktadane w formie pisemnej, oraz,

o ile nie postanowiono inaczej, mogg by¢ sktadana za pomocg poczty elektronicznej lub faxu. Zawiadomienie
uznaje sie za doreczone w momencie jego dorgczenia. Jezeli zawiadomienie otrzymano po godzinie 16:00
w Dniu Roboczym lub w dniu, ktdry nie jest Dniem Roboczym, zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone w
pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po takim dniu.

Dane do zawiadomien

(@  Emitent
Kancelaria Medius S.A.
Adres: ul. Babiriskiego 69
30-393 Krakow
E-mail: m.imiolek @kancelariamedius.pl
p.kowalewski@kancelariamedius.pl

(b)  Administrator Zabezpieczen
Bondtrust-Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
Adres: PLAC UNII
ul. Pufawska 2, Budynek B
02-566 Warszawa
E-mail: p.kolodziej@bondtrust.pl

2. Kazda ze Stron moze zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianie adresu pocztowego, adresu poczty elektronigzrej
lub osoby uprawnionej do otrzymywania zawiadomier zgodnie z niniejszg Umowg, Zawiadomienie takie-nje

(y 1
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bedzie stanowito zmiany niniejszej Umowy i bedzie skuteczne po dwdch Dniach Roboczych od jego doreczenia
Stronom.

§14
Postanowienia koncowe

. Zaréwno Emitent jak i Administrator Zabezpieczert moga ujawnic tres¢ niniejszej Umowy lub przekaza¢ kopie

niniejszej Umowy Obligatariuszom (bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej
ewidencje Obligacii), a takze potencjalnym nabywcom Obligacii.

Niniejsza Umowa obowigzuje od daty jej zawarcia do chwili wygasniecia Zabezpieczen.

Zadna ze Stron nie moze dokonag przelewu swoich praw lub obowigzkéw wynikajacych z ninigjszej Umowy na
inny podmiot.

W sytuacji gdy Administrator Zabezpieczen nie bedzie mégt dalej pemnic jakiejkolwiek funkciji przewidzianej
niniejszg Umowa, lub petnienie tej funkcji bedzie znaczenie utrudnione, Emitent zobowigzuje si¢ podjac z
Administratorem Zabezpieczer rozmowy na temat ewentualnego znalezienia innego podmiotu, ktdry podjatby
sie pefnienia funkcji odpowiednio administratora zabezpieczeri, administratora zastawu lub administratora
hipoteki.

Z zastrzezeniem §13 ust. 2 zmiany ninigjsze) Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Emitent zobowigzany jest poinformowac Obligatariuszy o wszelkich zmianach niniejszej Umowy, niezwtocznie
po ich dokonaniu.

Niniejsza Umowa zostata sporzgdzona w 2 (dwdch) egzemplarzach w polskiej wersji jezykowej, po 1 (jednym)
egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

Niniejsza Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajgce lub z nig zwigzane podlegaja
prawu polskiemu.

Wszelkie spory zwigzane z zawarciem oraz wykonaniem ninigjszej Umowy (w tym wszelkie kwestie dotyczace jej
istnienia, waznosci lub rozwigzania) beda poddane rozstrzygnieciu przez sgdy Rzeczypospolitej Polskiej wiasciwe dla
siedziby Emitenta.

Zataczniki:

1)
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

3.6 Umowa o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach




UMOWA O USTANOWIENIE )
ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH

z dnia
29 MARCA 2018 ROKU

pomiedzy

KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawca

oraz

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawnik
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Niniejsza umowa 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach ("Umowa") zostata zawarta w
Warszawie w dniu 29 marca 2018 roku pomiedzy:

(1)

KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA , z siedziba w Krakowie, pod adresem 30-393 Krakéw, ul.
Babiriskiego 69, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000397680, NIP 6793070026, REGON 121850740, kapitat zaktadowy w peni
optacony 7.305.971 PLN ("Zastawca" [ub "Emitent")

oraz

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE SPOLKA AKCYJNA,
z siedzibg w Krakowie, pod adresem 31-545 Krakow, ul. Mogilska 65, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 309972, NIP 6762377700, REGON
120713856, kapitat zaktadowy w petni optacony 500.000 PLN, dziafajgcg jako administrator zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego (jak
zdefiniowano ponizej) ("Zastawnik").

Zastawca oraz Zastawnik beda dalej facznie zwani "Stronami", a kazdy z osobna "Strong"

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

Zastawca wyemitowat 21.2690bligacji serii N 0 tgcznej wartosci nominalnej 21.269.000,00 30.000.000 PLN
(dwadziescia jeden milionéw dwiescie szesCdziesigt dziewiec tysigcy ztotych,00/100) (“Obligacje”) dla
ktorych prawa i obowigzki okreslone zostaty w dokumencie "Warunki Emisji Obligacji* z dnia 26 lutego 2018
. uzupetnionym suplementem  ("Warunki Emisji").

Na mocy umowy o ustanowienie administratora zabezpieczen zawartej w dniu 28 lutego 2018 r. pomigdzy
Zastawnikiem i Emitentem ("Umowa z Administratorem Zastawu"), Zastawnik zostat ustanowiony przez
Emitenta administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu
do Zastawu Rejestrowego (jak zdefiniowano ponizej), aby dziatat w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy (jak zdefiniowano ponizej).

Zastawnik zawiera niniejsza Umowe w zwigzku z emisjg Obligacji w celu zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii.

Jednym z zabezpieczen roszczen obligatariuszy, okreslonym w pkt. 14.2 Warunkow Emisji jest
ustanowienie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach nalezgcych do Zastawcy.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:

1.
1.1

DEFINICJE | WYKLADNIA
Definicie

W niniejszej Umowie:

"Dozwolona Transakcja" oznacza:

(a) Dozwolong Dystrybucie;

(b) Dozwolone Nabycie;



“Instrukcja Egzekucyjna"
"Kodeks Cywilny"
"Kodeks Postepowania
Cywilnego"

"Kodeks Spoétek Handlowych”

"Obcigzenie"

"Okres Zabezpieczenia"

"Prawo Restrukturyzacyjne"

"Prawo Upadtosciowe"

"Przedmiot Zastawu"

“Przetarg Publiczny"”

"Renomowany Doradca"

“Rozporzadzenie”

"Ustawa o Zastawie
Rejestrowym"

"Zabezpieczone
Wierzytelnosci”

(c) Dozwolong Pozyczke; lub
(d) Dozwolone Rozporzadzenie.

Oznacza instrukcje egzekucyjng podjeta na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

oznacza ustawe Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 roku (Dz.U. z 2017
r., poz. 459, z pézn. zm.).

oznacza ustawe Kodeks postgpowania cywilnego z dnia 17 listopada 1964
roku (Dz.U. z 2018 r., poz. 155, z pdzn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.
U.z2017, poz. 1577, z p6zn. zm.).

oznacza dowolny zastaw, w tym zastaw rejestrowy lub finansowy, inne
ograniczone prawo rzeczowe, przelew na zabezpieczenie, zastrzezenie prawa,
a takze inny instrument, umowe Ilub porozumienie majgce charakter
zabezpieczenia, ustanowione w formie ograniczonego prawa rzeczowego lub
prawa powodujgcego powstanie zobowigzania na rzecz osdb trzecich.

oznacza okres rozpoczynajacy sie w dacie zawarcia niniejszej Umowy i
koficzacy sie w dacie petnego, bezwarunkowego inieodwotalnego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, aw kazdym przypadku w
dacie, w ktorej Zastawnik zwolni Zastaw Rejestrowy.

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z
2017 r. poz. 1508, z p6zn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2017
roku, poz. 2344, z pdzn. zm.).

oznacza wierzytelnosci krotkoterminowe (non-performing loans) nabywane
przez Grupe w ramach prowadzonej dziafalnosci wymienione w Ztgczniku 1,
bedace zbiorem rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcy catos¢
gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w mys| art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

ma znaczenie nadane temu terminowi w Paragrafie 7.2.1(a)(i)) Umowy.

oznacza Emst&Young Corporate Finance sp. z 0.0., KPMG Advisory sp. z
0.0. lub PricewaterhouseCoopers Polska sp. z 0.0., lub ich nastepcow
prawnych.

oznacza rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika
1997 roku w sprawie szczegGtowej organizacji i sposobu prowadzenia
rejestru zastawdw (Dz.U. Nr 134, poz. 892).

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (Dz.U. z 2017 r. poz. 1278, z pdzn. zm.).

oznaczajg wszystkie obecne i przyszte wierzytelnosci pienigzne
przystugujace Obligatariuszom wobec Emitenta z tytutu Obligacji danej seri,
w szczegdlnosci o zaptate wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z
posiadanych przez nich Obligacji, obejmujgcych Kwote Odsetek, Kwote
Wykupu lub Kwote Wczesniejszego Wykupu, ponadto wynagrodzenie
Administratora  Zabezpieczen z tytutu Umowy 2z Adminijstratorem
Zabezpieczen oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeni




Administratora Zabezpieczen w imieniu wtasnym na rzecz Obligatariuszy
zaspokojenia z Zabezpieczen Obligacii.

"Zastaw Rejestrowy" ma znaczenie okreslone w Paragrafie 2.1 (Ustanowienie Zastawu

Rejestrowego) niniejszej Umowy.

"Zawiadomienie o Egzekucji"  0znacza zawiadomienie Zastawnika do Zastawcy, sporzadzone zasadniczo

1.2

2.1

3.1

3.2

3.3

wediug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 2 (Wzdr Zawiadomienia o
Egzekuciji).

Wykiadnia
1.2.1  Nagtowki paragrafow i zatgcznikdw stuza wytgcznie dla zapewnienia przejrzystosci tekstu.
1.22 W ninigjszej Umowie jakiekolwiek odniesienia do:

(a) niniejszej Umowy lub jakiejkolwiek innej umowy lub dokumentu stanowig
odniesienia do ninigjszej Umowy lub innych uméw lub dokumentow, w zaleznosci
od sytuacji, ktére mogg zostaé lub zostang w jakimkolwiek czasie zmienione,
zastapione lub uzupetnione;

(b) ustawy lub umowy migdzynarodowej stanowig odniesienia do takiej ustawy lub
umowy migdzynarodowej, w tym rowniez jakichkolwiek ich potencjalnych zmian lub

nowelizacji;
(c) "Paragraféw" oraz ‘“zatgcznikow" stanowig odniesienia do paragrafow
i zatgcznikéw do niniejszej Umowy i dotycza niniejszej Umowy z Zatgcznikami; oraz
(d) "PLN" lub "ztoty" oznaczajg prawny Srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej w
danym czasie.

1.23  Wszelkie wyrazenia napisane wielkg litera, ktore nie s zdefiniowane w niniejszej Umowie majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

Ustanowienie Zastawu Rejestroweqo

2.1.1 W celu zabezpieczenia zaptaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci Zastawca ustanawia na rzecz
Zastawnika (dziatajgcego jako administrator zastawu w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy) zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na Przedmiocie
Zastawu ("Zastaw Rejestrowy’) do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokoSci
27.649.700,00 PLN (dwadziescia siedem milionéw sze$Cset czterdziesci dziewieé tysiecy
siedemset ztotych, 00/100).

2.1.2  Zastawnik niniejszym wyraza zgode na ustanowienie Zastawu Rejestrowego na jego rzecz.

WPIS ZASTAWU REJESTROWEGO DO REJESTRU ZASTAWOW

W terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia niniejszej Umowy, Zastawca ztozy i optaci wniosek
o dokonanie wpisu Zastawu Rejestrowego w rejestrze zastawdw. Zastawca niezwtocznie zawiadomi
Zastawnika o zfozeniu wniosku poprzez przestanie kopii wniosku wraz z oryginalng pieczecig sadu
potwierdzajacg zfozenie wniosku i nalezyte jego opfacenie.

Przedmiot Zastawu bedzie opisany we wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego zgodnie z Katalogiem
Sposobu Opisu Przedmiotow Zastawu (stanowigcym zatgcznik nr 1 do Rozporzgdzenia) jako inny zbiér
rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny (numer katalogowy:
B 3).

Dla celdéw rejestracji Zastawca sktada nastepujgce oswiadczenia:
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4.2

5.1

5.2

3.3.1  Przedmiot zastawu: ,Zbidr wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym skiadzie
stanowigcym cato$¢ gospodarczg, w sktad ktorego wehodzg wierzytelnosci pieniezne wynikajgce
z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Zastawce w formie 13 pakietéw
wierzytelnosci, ktdrych lista zostata zafgczona do wniosku o wpis zastawu rejestrowego do
rejestru zastawow”;

3.3.2 Wartosc zbioru na dzieri 31 stycznia 2018r. wynosi 52.127.000,00 PLN (stownie: pig¢dziesiat dwa
miliony sto dwadziescia siedem tysiecy ztotych, 00/100);

3.3.3  Zbidr potozony jest w Krakowie przy ul. Babiriskiego 69, 30-393 Krakow.
Zastawca:
3.4.1 nie cofnie ztozonego wniosku 0 wpis;

3.4.2 podejmie wszelkie czynnosci, jakie bedg wymagane lub konieczne w celu dokonania wpisu
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw; oraz

3.4.3 na wlasny koszt i w odpowiednim terminie uzupetni wszelkie braki formalne wniosku i sprostuje
wszelkie ewentualne omytki.

Po doreczeniu postanowienia sadu rejonowego (sgdu gospodarczego) o wpisie Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow, Zastawca:

35.1  sprawdzi, czy Zastaw Rejestrowy zostat wpisany zgodnie z niniejszg Umowg i ztozonym wnioskiem;
oraz

352 jedli zajdzie taka potrzeba, na wtasny koszt i w odpowiednim terminie podejmie wszelkie dziatania
przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia jakichkolwiek ewentualnych btedow i
nieprawidtowosci zawartych w postanowieniu sadu rejestrowego (gospodarczego).

SPADEK WARTOSCI PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

Po zarejestrowaniu Zastawu Rejestrowego Zastawca bedzie zlecat Rzeczoznawcy wykonanie okresowej
wyceny przedmiotu Zastawu od daty wykonania pierwszej wyceny, sporzadzanej nie rzadziej niz co 6
(szes€) miesiecy. WartoS¢ Przedmiotu Zastawu bedzie przekazywana Obligatariuszom na zasadach
opisanych w Punkcie 20 Warunkéw Emisji w formie Zaswiadczenia o Zgodnosci ("Wartosé Przedmiotu
Zabezpieczenia").

Jezeli Wartos¢ Przedmiotu Zabezpieczenia wedtug okresowych wycen sporzadzonych przez
Rzeczoznawce, spadnie ponizej kwoty odpowiadajgcej 130% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii
danej serii, wowczas Emitent w terminie 30 (trzydziesci) dni liczac od dnia publikacji informacji zgodnie z
Punktem 20 Warunkéw Emisji dokonana rozszerzenia Przedmiotu Zastawu o kolejne wierzytelnosci
wycenione uprzednio przez Rzeczoznawce, w zakresie zapewniajgcym utrzymanie zabezpieczenia
Obligacji na poziomie kwoty odpowiadajacej 130% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji danej serii.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ZASTAWCY

Bedac w petni Swiadom, ze Zastawnik polega na niniejszych o$wiadczeniach i zapewnieniach, Zastawca
niniejszym oswiadcza i zapewnia Zastawnika, ze:

Tytut prawny

a)  Zastawca nie otrzymat zadnego zawiadomienia o jakimkolwiek roszczeniu osoby trzeciej w
zwigzku z przystugujacym mu wytacznym tytutem prawnym do Przedmiotu Zastawu,

b)  Przedmiot Zastawu nie jest przedmiotem zadnego sporu ani roszczenia,

Zdolnos¢ do zawarcia Umowy
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5.9

Zastawca:

a) posiada petng zdolno$¢ do zawarcia niniejszej Umowy i do wykonania zobowigzar w niej
okreslonych,
b) nie stanie sig niewyptacalny ani niezdolny do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan

pienigznych na skutek zawarcia niniejszej Umowy.

Inne czynnosci i zgody

Zastawca nalezycie przeprowadzit wszelkie administracyjne, korporacyjne oraz inne czynnosci oraz
uzyskat wszelkie zgody konieczne do zawarcia niniejszej Umowy i wykonania wynikajgcych z niej
zobowiazan oraz wszelkie przedmiotowe czynnosci administracyjne, korporacyjne oraz inne czynnosci i
zgody pozostajg w mocy.

Moc prawna

Zobowigzania Zastawcy wynikajgce z niniejszej Umowy stanowig prawnie wigzace, wazne
i egzekwowalne zobowigzania i mogg by¢ dochodzone wzgledem Zastawcy zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy.

Brak naruszen

Zawarcie ninigjszej Umowy i wykonanie jej postanowien przez Zastawce nie narusza, ani nie bedzie naruszac:
(a) zadnych przepisow prawa majgcych zastosowanie do Zastawcy;

(b) dokumentdw zafozycielskich ani jakichkolwiek innych regulujgcych dziatalno$¢ Zastawcy; ani
(c) jakichkolwiek wigzacych Zastawce uméw pomigdzy Zastawcg i osobami trzecimi.

Ponadto, nie istniejg zadne inne dokumenty, umowy lub instrumenty, ktérych Zastawca jest strong lub
adresatem, a ktdre moga w istotny negatywny sposéb wptyng¢é na wykonanie zobowigzar Zastawcy
wynikajgcych z niniejszej Umowy.

Brak postepowarn

(a) Zastawca nie podjat zadnych dziatan, nie zostaty podjete inne dziafania, ani nie jest mu wiadome
wszczecie postepowar prawnych w celu upadtosci, w odniesieniu do Zastawcy.

(b) Nie toczy si¢ zadne postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub egzekucyjne oraz
wediug najlepszej wiedzy Zastawcy nie ma podstaw do wszczecia i prowadzenia takich
postepowan wobec Zastawcy, ktdre to postepowania mogtyby w sposdb niekorzystny wptynac
na waznosc, skuteczno$¢ lub wigzgcg moc niniejszej Umowy, badz na mozliwo$¢ dochodzenia
praw wobec Zastawcy na podstawie tejze.

Pierwszenstwo Zastawu Rejestrowego

Z chwilg zarejestrowania Zastawu Rejestrowego bedzie on waznym i skutecznym zastawem rejestrowym
na Przedmiocie Zastawu z najwyzszym pierwszenstwem.

Brak wnioskow o wpis

Na dzier zawarcia niniejszej Umowy nie zostaly zlozone zadne wnioski o wpis zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu.

Charakter zabezpieczenia

Niniejsza Umowa skutkuje ustanowieniem Zastawu Rejestrowego od chwili jego wpisu do réfestru
zastawOw, i nie bedzie podlegata uchyleniu lub innego rodzaju uniewaznieniu w chwili likwidacji Zastawcy,

B
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ustanowienia dla niego zarzadcy przymusowego, ogtoszenia jego niewyptacalnosci, upadtosci lub zajscia
innego zdarzenia.

Prawo wiasciwe i eqzekucja

(a) Wybdr prawa wiasciwego dla niniejszej Umowy bedzie uznany i wykonalny w kraju utworzenia
Zastawcy.

(b) Kazde orzeczenie uzyskane w kraju, ktdrego prawo jest wiasciwe dla niniejszej Umowy bedzie
uznane i wykonalne w kraju utworzenia Zastawcy.

Warunki Emisji i Umowa z Administratorem Zastawu

Zastawca o$wiadcza, ze zna i w petni akceptuje tres¢ Warunkéw Emisji oraz Umowy z Administratorem
Zastawu.

Powtdrzone o$wiadczenia i zapewnienia

W kazdym dniu, w ktdrym Zabezpieczone Wierzytelnosci pozostajg niezaspokojone, o$wiadczenia i
zapewnienia Zastawcy wymienione w niniejszej Umowie uznaje sig réwniez za powtérzone w odniesieniu do
okolicznosci istniejgcych w takim dniu. Zastawca niezwiocznie zawiadomi Zastawnika, jezeli ktorekolwiek z
powyzszych oswiadczen i zapewniert w odniesieniu do okolicznosci istniejgcych w takim dniu okazatoby sie
nieprawdziwe lub niekompletne.

ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY

Obowigzywanie

Zobowigzania, o ktorych mowa w Paragrafie 6 (Zobowigzania Zastawcy) niniejszej Umowy obowigzujg
przez caty Okres Zabezpieczenia.

Informacie

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, Zastawca, na
Zgdanie Zastawnika, niezwlocznie udzieli Zastawnikowi wszelkich informacji i przedtozy wszelkie dokumenty
zwigzane z niniejszg Umowg lub Przedmiotem Zastawu.

Rejestracja

Zastawca dotozy najlepszych staran, aby zapewnié rejestracie Zastawu Rejestrowego w terminie stu
dwudziestu (120) dni od daty zawarcia niniejszej Umowy.

Zadanie wykonania czynnosci i dostarczenia dokumentéw

Zastawca ninigjszym wyraza zgode, ze na zgdanie Zastawnika, na swdj wiasny koszt, niezwtocznie
sporzadzi i dostarczy Zastawnikowi wszystkie zadane mozliwe do uzyskania dokumenty i podejmie
wszystkie czynnosci, jakich Zastawnik moze zazada¢ w celu ochrony lub zapewnienia wykonania praw
przystugujgcych Zastawnikowi na podstawie niniejszej Umowy.

Zawiadomienia o naruszeniu

Niezwiocznie po powzigciu stosownej wiadomosci Zastawca zawiadomi Zastawnika na pismie o:

(a) zamiarze wszczgcia lub o0 wszczeciu postegpowania egzekucyjnego w odniesieniu do Przedmiotu
Zastawu, oraz

(b) wszelkich innych okolicznosciach, ktére maja wptyw na prawa lub obowigzki Zastawnika
wynikajgce z niniejszej Umowy.
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Zakazy

Z wyjatkiem Dozwolonej Transakcji, Zastawcy nie wolno:

(a)

(b)

(c)

po rejestracji Zastawu Rejestrowego sprzedawaé, przenosié, obcigzaé ani w inny sposdb
zbywac Przedmiotu Zastawu lub jakichkolwiek innych praw z nim zwigzanych;

bez uprzedniej pisemnej zgody Zastawnika podejmowac jakichkolwiek dziatari lub zaniecharn
(lub $wiadomie zezwala¢ na podjecie dziatania lub zaniechania), gdy przedmiotowe dziatanie
lub zaniechanie moze negatywnie wptyng¢ na prawa Zastawnika z tytutu niniejszej Umowy; ani

zrzeka¢ sie, zmieniaC ani rezygnowa¢, w catosci lub w czeéci, z jakichkolwiek praw
akcesoryjnych lub ubocznych ani innych praw dotyczgcych Przedmiotu Zastawu.

Obowigzek usuniecia wszelkich Obcigzen

Zastawca nie zezwoli na ustanowienie zadnych Obcigzen, innych niz okreslone w niniejszej Umowie, ani
na zadne zajecie Przedmiotu Zastawu, a w przypadku takiego Obcigzenia lub zajecia, Zastawca
niezwtocznie podejmie dziatania majgce na celu ich usunigcie.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

Postanowienia ogoine

(a)

(b)

Z zastrzezeniem Paragrafu (d) ponizej, Zastawnik zobowigzany jest do podejmowania wszelkich
czynnosci opisanych w niniejszym Paragrafie 7 (Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu) zgodnie
z Instrukcjg Egzekucyjna, w kazdym przypadku otrzymania takich instrukcii.

Zastawnik moze zdecydowac o dokonaniu zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego w przypadku
tgcznego wystapienia nastgpujgcych przestanek:

(i) nastgpito doreczenie Zastawnikowi przez Obligatariusza Instrukcji Egzekucyjne;j;
(ii) mozliwo$¢ dochodzenia zaspokojenia wynika z przepiséw prawa; oraz
(iii) Zastawnik dostarczyt Zastawcy Zawiadomienie o Egzekucii.

W przypadku otrzymania nowej Instrukcji Egzekucyjnej Zastawnik moze zmieni¢ metode
zaspokojenia wybrang przez Zastawnika w Zawiadomieniu o Egzekucji poprzez dostarczenie
Zastawcy zawiadomienia w tym zakresie.

Zastawnik, wedle wtasnego uznania, bedzie uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z
Zastawu Rejestrowego w odniesieniu do catosci lub tylko czesci Przedmiotu Zastawu, w
szczegolnosci uwzgledniajac wysokosé Zabezpieczonych Wierzytelnosci Obligatariuszy, ktdrzy
doreczyli Zastawnikowi Instrukcje Egzekucyjng. W przypadku dochodzenia zaspokojenia z czgsci
Przedmiotu Zastawu, Zastaw Rejestrowy na pozostatej czesci Przedmiotu Zastawu nie ulega
naruszeniu az do zupetnego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Zastaw Rejestrowy

7.2.1
(a)

Procedura

Zastawnik w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci moze dochodzi¢ zaspokojenia
wszelkich praw okreslonych w niniejszej Umowie oraz jakichkolwiek innych praw i uprawnien
okreslonych w Ustawie o0 Zastawie Rejestrowym w drodze:

(i) sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania

Cywilnego, lub D\
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(if) sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego zgodnie z art. 24
Ustawy o Zastawie Rejestrowym ("Przetarg Publiczny").

(b) wybor metody egzekucji Zastawu Rejestrowego nalezy wytacznie do Zastawnika.
7.2.2 Egzekucja sgdowa

Zastawnik moze dochodzi¢ zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego poprzez wszczecie sgdowego
postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego.

7.2.3  Przetarg Publiczny

(a) Zastawnik moze dochodzi¢ zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego poprzez Przetarg Publiczny
nie wczesniej niz 7 dni po dorgczeniu Zastawcy Zawiadomienia o Egzekucii.

(b) Przetarg Publiczny zostanie przeprowadzony przez notariusza lub komornika w terminie 14 dni
od ztozenia przez Zastawnika wniosku o przeprowadzenie takiego przetargu oraz, z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow polskiego prawa:

(i) Przetarg Publiczny zostanie przeprowadzony w Warszawie;
(it) Zastawca poniesie wszystkie koszty Przetargu Publicznego;

(iii) szacunkowa warto$¢ Przedmiotu Zastawu zostanie ustalona wedtug ostatniej aktualnej
wyceny sporzgdzonej przez Rzeczoznawce lub poprzez aktualizacie wyceny
sporzadzonej przez Rzeczoznawce;

(iv) cena wywotawcza w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu réwna bedzie 75
(siedemdziesiagt pie¢) % szacunkowej kwoty wyceny, o ktdérej mowa w Paragrafie
7.2.3(iii) powyzej; oraz

(v) Zastawnik bedzie uprawniony do okreslenia, wedfug wfasnego uznania, warunkéw
ptatnosci ceny nabycia Przedmiotu Zastawu.

KOLEJNOSC ZALICZANIA WPLYWOW

Wszelkie kwoty ofrzymane przez Zastawnika w wyniku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia ustanowionego na mocy niniejszej Umowy zostang wykorzystane na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosci w sposob opisany w Umowie z Administratorem Zabezpieczen.

WYGASNIECIE ZASTAWU

Zastaw Rejestrowy

Zastaw Rejestrowy ustanowiony zgodnie z niniejszg Umowg wygasnie w dniu (w zaleznosci od tego, ktdre
z tych zdarzer nastapi wczesniej):

(a) uptywu Okresu Zabezpieczenia; lub
(b) zwolnienia Zastawu Rejestrowego przez Zastawnika.
Zwolnienie

Po wygasnieciu Zastawu Rejestrowego lub w przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji, Zastawnik
niezwiocznie wystawi Zastawcy, na zadanie i koszt Zastawcy, pisemne o$wiadczenie zawierajgce zgode
Zastawnika na zwolnienie Przedmiotu Zastawu z Zastawu Rejestrowego, a w szczegdlnosci na
wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawdw.

Whytaczenie
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Zastawnik nie bgdzie zobowigzany do zwolnienia, Przedmiotu Zastawu z Zastawu Rejestrowego, jezeli w jego
ocenie spfata Zabezpieczonych Wierzyteinosci moze by¢ uznana za bezskuteczng lub niewazng, pod
warunkiem, Ze jego ocena oparta jest na wiarygodnych informacjach.

OPOZNIENIE | ZANIECHANIE WYKONANIA PRAW

Opdznienie lub zaniechanie przez Zastawnika wykonania jakiegokolwiek uprawnienia na mocy niniejszej
Umowy lub ustawy nie bedzie traktowane jako zrzeczenie sig tego uprawnienia.

WYDATKI

Zastawca poniesie wszelkie koszty dotyczace ustanowienia i wpisania Zastawu Rejestrowego lub
utrzymania lub zmiany wpiséw w rejestrze zastawow oraz wykreslenia z zastawu rejestréw oraz
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci. Je$li pfatnosci, o ktérych mowa powyzej dokona
Zastawnik, wowczas Zastawca w terminie pieciu (5) Dni Roboczych, na wezwanie, zrekompensuje
Zastawnikowi kwotg uzasadnionych kosztéw i wydatkéw (wigczajgc wto koszty obstugi prawne))
poniesionych przez Zastawnika.

Jezeli Zastawca zazgda wprowadzenia zmiany, zrzeczenia si¢ lub udzielenia zgody, wéwczas Zastawca
w terminie pieciu (5) Dni Roboczych, na wezwanie, zrekompensuje Zastawnikowi kwote wszelkich kosztow
i wydatkéw (wfaczajgc w to koszty obstugi prawnej) poniesionych przez Zastawnika w zwigzku z
udzieleniem odpowiedzi na takie zadanie lub wymag, ich ocena, negocjacjami w ich sprawie oraz realizacja
takiego zgdania lub wymogu.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia lub dokumenty dorgczane na podstawie niniejszej Umowy uznaje si¢ za
skutecznie dorgczone (i) w przypadku wysytania elektronicznego — z chwilg otrzymania w czytelnej formie;
lub (ii) w przypadku wystania drogg listowg — z chwilg pozostawienia listu pod odpowiednim adresem lub
7 (siedem) dni po powtémym zawiadomieniu o nadaniu listu w kopercie z optacong opfata pocztowa,
zaadresowanej do danej osoby na jej wiasciwy adres.

Dane kontaktowe:

(a) Dane kontaktowe Zastawnika, na jakie zawiadomienie lub dokument ma zosta¢ dostarczony na
podstawie niniejszej Umowy lub w zwigzku z nig, sg nastepujace:

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE S.A.
PLAC UNII

ul. Putawska 2, Budynek B

02-566 Warszawa

E-mail: p.kolodziej@bondtrust.pl

(b) Dane kontaktowe Zastawcy, na jakie zawiadomienie lub dokument ma zosta¢ dostarczony na
podstawie niniejszej Umowy lub w zwigzku z nig, sg nastepujace:

KANCELARIA MEDIUS S.A.
ul. Babiriskiego 69

30-393 Krakow
E-mail: m.imiolek@kancelariamedius.pl
p.kowalewski@kancelariamedius.pl
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lub ewentualnie na dowolny inny adres, adres e-mail, lub do innego dziatu lub pracownika, do wiadomosci
ktérego zawiadomienie ma zostac wystosowane, jaki dana strona moze poda¢ do wiadomo$ci Zastawnika
lub Zastawcy (w zaleznosci od przypadku) z wyprzedzeniem co najmniej 10 (stownie: dziesigciu) Dni
Roboczych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Jezeli ktdrekolwiek z postanowien niniejszej Umowy zostanie uznane za niewazne, to fakt ten nie bedzie
miat wptywu na waznos¢ lub wykonalno$¢ pozostatych postanowien niniejszej Umowy, natomiast Strony
dokonajg bez zwtoki uzgodnien w celu zmiany niniejszej Umowy i zastgpienia takich wadliwych
postanowien zapisami zgodnymi z prawem i odpowiadajgcymi pierwotnemu zamiarowi stron

.....

Zastawnik moze przenosi¢ wszystkie lub cze$¢ swoich praw lub zobowigzari wynikajgcych z niniejszej
Umowy, bez pisemnej zgody Zastawcy.

Zastawca nie moze przenosi¢ zadnych swoich praw lub zobowigzan wynikajgcych z niniejszej Umowy, ani
tez ich czesci, bez pisemnej zgody Zastawnika.

Zastawnik jest uprawniony do ujawnienia Obligatariuszom niniejszej Umowy.
Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i wchodzi w zycie z dniem jej podpisania.

Strony postanawiajg, ze wszelkie spory wynikajgce z niniejszej Umowy bedg rozstrzygane przez sgdy
Rzeczypospolitej Polskiej wtasciwe miejscowo dla Dzielnicy Srodmiescie miasta stotecznego Warszawy.

Niniejsza Umowa zostata sporzgdzona w trzech (3) egzemplarzach: jednym (1) dla sgdu rejestrowego i po
jednym (1) dla Zastawcy oraz Zastawnika.

strz eniem Paragrafu 12.2, wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod
rem iewaznosci.

Mich, ' ¥ 1af
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ZALACZNIKNR 1

LISTA WIERZYTELNOSCI
Nazwa Data zakupu Wartos¢ nominalna
wycenianego tys. PLN
pakietu
KREDITO30-09-2015 2015-09-30 11 357
FriendlyFinance16-  2016-05-16 8 867
05-2016
KREDITO28-06-2016 2016-06-28 21742
KREDITO05-05-2017  2017-05-05 6 697
KREDITO12-10-2017 2017-10-12 18 631
FriendlyFinance30-  2017-11-30 20005
11-2017
ALIOR14-03-2017 2017-03-14 23168
SMSKredytKreos07-  2017-11-07 9248
11-2017
SMSKredyt07-11- 2017-11-07 3517
2017
KREDITO22-12- 2017-12-22 3498
2017DPD130
KREDITO22-12- 2017-12-22 11178
2017DPD180
KREDITO22-12- 2017-12-22 6590
2017DPD90
KREDITO22-12- 2017-12-22 3785
2017Zaimo
Suma 148 283



ZALACZNIK NR 2

WZOR ZAWIADOMIENIA O EGZEKUCJI

Do: [o] ("Zastawca")

Od: [] ("Zastawnik")

Data: [o]

Dot.: Wykonanie praw Zastawnika na podstawie umowy zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach
pomiedzy Zastawnikiem a Zastawcg z dnia 2018 r. ("Umowa")

ZAWIADOMIENIE O EGZEKUCJI

("ZAWIADOMIENIE O EGZEKUCJI")

Szanowni Paristwo,

Odnosimy sie do Umowy. Terminy zdefiniowane w Umowie majg takie samo znaczenie w Zawiadomieniu o
Egzekucii, chyba ze zostaty w nim odmiennie zdefiniowane.

Niniejsze pismo stanowi Zawiadomienie o Egzekuciji. Zgodnie z Paragrafem 7.1(b)(iii) Umowy.

W zwigzku z faktem, ze Zabezpieczone Wierzytelnosci staly sie wymagalne, niniejszym zawiadamiamy Panstwa,
ze zamierzamy wykonac prawa Zastawnika z tytutu Umowy zgodnie z jej postanowieniami.

Zamierzamy dokonaé egzekuciji z Zastawu Rejestrowego w nastepujacy sposaéb:
[prosze wstawic opis wybranej metody zaspokojenia)

Informuije réwniez, ze zgodnie z Paragrafem 7.1(c) Umowy mamy prawo do zmiany wybranej metody zaspokojenia.
W przypadku, gdy zdecyduije si¢ dokonac takiej zmiany, dostarczymy Paristwu osobne zawiadomienie.

Niniejsze Zawiadomienie 0 Egzekucji podlega prawu polskiemu.

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE S.A.
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ZALACZNIKNR 3

WZOR ZAWIADOMIENIA O ZMIANIE SPOSOBU ZASPOKOJENIA

Do: [o] ("Zastawca")

Od: [] ("Zastawnik")

Data: [o]

Dot.: Zmiana sposobu zaspokojenia praw Zastawnika na podstawie umowy zastawu rejestrowego na
wierzytelnosciach pomiedzy Zastawnikiem a Zastawcg z dnia 2018 r. ("Umowa")

ZAWIADOMIENIE O ZMIANIE SPOSOBU ZASPOKOJENIA
("ZAWIADOMIENIE O ZMIANIE SPOSOBU ZASPOKOJENIA")

Szanowni Paristwo,

Ninigjszym zawiadamiamy Panistwa, ze postanowilismy zmieni¢ sposéb dochodzenia zaspokojenia.

Obecnie zamierzamy dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego:
[prosze wstawic opis wybranej metody zaspokojenia)

Informuije réwniez, ze zgodnie z Paragrafem 7.1(c) Umowy mamy prawo do zmiany wybranej metody zaspokojenia.
W przypadku, gdy zdecyduije si¢ dokonad takiej zmiany, dostarczymy Paristwu osobne zawiadomienie.

Niniejsze Zawiadomienie o0 Zmianie Sposobu Zaspokojenia podlega prawu polskiemu.

BONDTRUST-POLSKIE TOWARZYSTWO POWIERNICZE S.A.
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3.7 Wycena przedmiotu zastawu




Podsumowanie wyceny portfela wierzytelnosci na dzien 30 czerwca
2018 r. dla spotki Kancelarii Medius S.A.

Przedmiot wyceny

Na mocy umowy z 12 lutego 2018 r. dokonalismy wyceny portfela sktadajgcego sie z 13 pakietow
wierzytelnosci z tytutu przeterminowanych pozyczek pozabankowych o niskich nominatach dla
os6b fizycznych o fgcznej wartosci nominalnej 148.283 tys. zt bedacy wtasnoscig spofki
Kancelaria Medius S.A. (,Spotka”, ,Zleceniodawca”) wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r. o
nastepujacych oznaczeniach:

e KREDITO30-09-2015

e FriendlyFinancel6-05-2016

e KREDITO28-06-2016

e KREDITO05-05-2017

¢ KREDITO12-10-2017

e FriendlyFinance30-11-2017

e ALIOR14-03-2017

o SMSKredytKreos07-11-2017

e SMSKredyt07-11-2017

e KREDITO22-12-2017DPD130

¢ KREDITO22-12-2017DPD180

e KREDITO22-12-2017DPD90

e KREDITO22-12-2017Zaimo

Cel wyceny

Wycena zostata przygotowana na potrzeby oszacowania wartosci zabezpieczenia zrealizowanej
przez Spotke emisji obligacii.

Wartos¢ godziwa

Zgodnie z Umowa, dokonalismy wyceny wartosci godziwej portfela 13 pakietow wierzytelnosci.
Wartos¢ godziwa portfela zostata oszacowana na kwote 43.260 tys. zt.

Data wyceny
30 czerwca 2018 r.

Podmiot sporzadzajacy wycene
TSP Wyceny Sp. z .0.0. (,Doradca”)

Raport z wyceny

,Raport z wyceny portfela wierzytelno$ci na dzien 30 czerwca 2018 r.” sporzgdzony przez
Doradce datowany 7 sierpnia 2018 r.

Stronalz2



Metoda oszacowania wartosci godziwej

Wycena zostata sporzgdzona metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Istotne zalozenia wyceny

e Wycena zostata sporzadzona w oparciu o projekcje przeptywdw finansowych zwigzanych z

pakietami wierzytelnosci w okresie lipiec 2018 — grudzieh 2027 przygotowane przez Zarzad
Spotki.

Zarzad Spotki oszacowat srednig arytmetyczng stope skumulowanych odzyskéw z pakietow
na poziomie 70,8% wartosci nominalnej pakietow w trakcie 10-letniego okresu windykaciji.
taczne koszty windykacji pakietow w latach lipiec 2018 — grudzien 2027 (w tym koszty
sgdowo-komornicze oraz koszty ogdlnego zarzgdu) oszacowane zostaty przez Zarzad
Spotki na poziomie 18,9% oczekiwanych odzyskow w tym samym okresie.

Spotka zaktada, ze podatek dochodowy zwigzany z windykacjg wycenianych pakietow w
okresie prognozy wyniesie 9,0% odzyskow z pakietow.

¢ Sredniowazony koszt kapitatu przyjeto na poziomie 9,73%.

Istotne ograniczenia wyceny

Zadaniem Doradcy nie byta weryfikacja prawdziwosci i zasadnosci informacji zawartych w
przekazanych przez Spotke lub publicznie dostepnych dokumentach i w zwigzku z tym nie
dokonalismy takiej weryfikacji. Doradca nie wydaje zatem opinii na temat otrzymanych od
Spotki informaciji. W szczegolnosci dotyczy to wykorzystanych w ramach naszych prac
projekcji przeptywéw pienieznych przygotowanych przez Zarzad Spétki. Istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przypadku weryfikacji ww. danych spostrzezenia i wnioski
przedstawione w Raporcie mogtyby ulec zmianie, a zmiany te mogtyby by¢ istotne.

Raport zawiera oszacowania i opinie nt. przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z
portfelem wierzytelnosci, ktére reprezentujg racjonalne oczekiwania Zarzgdu Spotki na Date
Wyceny. Tego typu oszacowania czy opinie nie stanowig wigzgcych prognoz ani zapewnien
co do osiggniecia konkretnych wynikéw i zrealizowania sie zdarzen opisywanych jako
zatozenia. Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢ informacii,
na podstawie ktorych zostaty sporzgdzone Projekcje. Rzeczywiste przeptywy pieniezne w
Okresie Prognozy mogag rozni¢ sie od tych przedstawionych w Raporcie, a réznice te mogag
by¢ istotne.

Doradca nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne wydarzenia lub zmiany w zatozeniach i
warunkach ekonomicznych, ani tez nie przyjmuje obowigzku aktualizacji niniejszego Raportu
w przypadku wystgpienia nowych zdarzen lub okolicznosci zaistniatych po dacie Raportu.
Ostateczna odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne spoczywa na Zleceniodawcy.
Decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane na podstawie wieloaspektowej analizy
réznych dokumentoéw i czynnikdw, takze nie zwigzanych z Raportem. Doradca ponosi
odpowiedzialnos¢ jedynie wobec Zleceniodawcy, na podstawie i warunkach okreslonych w
Umowie.

Doradca nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci i nie ma obowigzku zachowania nalezytej
starannosci (zarobwno umownej, deliktowej (w tym dotyczgcej zaniedban), czy jakiejkolwiek
innej) w stosunku do zadnych oséb, za wyjagtkiem Zleceniodawcy. Doradca nie bedzie
ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za jakiekolwiek koszty, szkody, straty lub
wydatki poniesione przez osoby trzecie, ktére mogtyby wynikng¢ z wykorzystania lub
polegania na Raporcie.
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

3.8 Definicje i objasnienia skrétow

Termin / skrot

Definicja / obja$nienie

Alternatywny System
Obrotu lub ASO

Administrator Zastawu

Agent Emisji, Oferujacy
lub Trigon

CzZK

Emitent lub Spétka
EUR

Fundusz

Gielda lub GPW

Grupa

Kodeks Cywilny

Komisja lub KNF
KPF

KDPW

NewConnect

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gielde Papierow Warto$ciowych w

Warszawie S.A.

Bondtrust- Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. z siedzibg w

Krakowie

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie

korona czeska

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie
Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
Trigon Profit XXX NS FIZ

Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

w Warszawie

Emitent oraz jego podmioty zalezne

Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (Dz.U. z 2016 r.

poz. 380 z p6zn. zm.)
Komisja Nadzoru Finansowego
Konferencj¢ Przedsigbiorstw Finansowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w

Warszawie

Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Termin / skrot

Definicja / obja$nienie

NPL

Nota Informacyjna

Obligacje

Obligatariusz

Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

PLN

Prawo

Restrukturyzacyjne

Prawo UpadloSciowe

Program

Rada Nadzorcza

Regulacje

Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

niesptacona wierzytelno$¢ krotkoterminowa (ang. non-performing loan)

Niniejsza nota informacyjna sporzadzony zgodnie z § 29 i nast.

Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje serii N wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu
oraz na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 26 lutego 2018

r.
oznacza obligatariuszy uprawnionych z Obligacji

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

w Warszawie

polski ztoty

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z

2017 r. poz. 1508 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2017
r. poz. 2344 z p6zn. zm.).

program emisji obligacji przyjety przez Emitenta uchwata Zarzadu z
dnia 28 listopada 2017 r.

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO, Regulamin KDPW, Szczegdtowe Zasady lub wszelkie
inne regulacje majgce zastosowanie do organizacji i funkcjonowania
ASO oraz KDPW

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papierdéw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

z dnia 1 marca 2007 roku z p6zn. zm.
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Termin / skrot

Definicja / obja$nienie

Rozporzadzenie MAR

Statut

Szczegélowe Zasady

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Walne Zgromadzenie
Warunki Emisji

WierzytelnoSci

Suplement
Zarzad

Zastaw Rejestrowy

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Statut Emitenta

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (stan prawny poczawszy od dnia 19 kwietnia 2018

r. z dalszymi zmianami).

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2018 r.
poz. 483)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. Dz. U.z2017 r. poz. 1768 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z

pézn. zm.)
Walne Zgromadzenie Emitenta
Warunki Emisji Obligacji

wierzytelno$ci krotkoterminowe (ang. non-performing loans) nabywane

przez Grupe w ramach prowadzonej dziatalnos$ci
Suplement do Warunkéw Emisji
Zarzad Emitenta

zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen dzialajagcego w imieniu wilasnym, lecz na rachunek

Obligatariuszy w celu zabezpieczenia zaptaty wierzytelnosci
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Termin / skrot Definicja / objasnienie

wynikajgcych z Obligacji na podstawie umowy zawartej przez

Administratora Zastawu i Emitenta w dniu 29 marca 2018 r.

Zgromadzenie zgromadzenie Obligatariuszy o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o

Obligatariuszy Obligacjach
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