LIST EMISYJNY NR 4/2020
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
z dnia 05 czerwca 2020 r. w sprawie emisji obligacji
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje wProgramu rzagdowego - tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla malych i Srednich firm” oraz realizacje ,,Programu Rzadowego — tarcza
finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm”
o terminie wykupu w dniu 7 czerwca 2027 r.
zabezpieczonych gwarancja Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 21aa ust. 1, 2 i 7 ustawy z dnia 4 lipca 2019 . o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2019
r. poz. 1572, z pézn. zm., Ustawa o SIR) w zwiazku z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 72, z pé#n. zm., Ustawa
o Autostradach Platnych),

Polski Fundusz Rozwoju S.A. (Emitent)

emituje obligacje na realizacj¢ powierzonego Emitentowi ~Programu rzqdowego - tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla malych i srednich firm” oraz ,, Programu rzgdowego — tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla srednich firm”, o ktérych mowa w art. 21a Ustawy o SIR, ustanowionych odpowiednio
na podstawie Uchwaty Rady Ministrow nr 50/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 . oraz Uchwaly Rady Ministrow
nr 51/2020 Z dnia 27 kwietnia 2020 1, o skréconej nazwie  PFR0627
i terminie wykupu w dniu 7 czerwcea 2027 r. (Dzieih Wykupu) (Obligacje).

1. Obligacje s3 papierami wartosciowymi na okaziciela nieposiadajgcymi formy dokumentu i sg
rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (Krajowy Depozyt).

2. Gwarancja Skarbu Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej

(a) Na podstawie art. 21aa ust. 2 Ustawy o SIR, zobowiazania Emitenta z Obligacji s3 obj¢te
gwarancja Skarbu Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej (Gwarancja).

(b) Na podstawie art. 21aa ust. 4 Ustawy o SIR, Gwarancja zostata udzielona do wysokosci 100%
pozostajacych do wyplaty $wiadczen pienigznych wynikajgcych z Obligacji wraz ze 100%

naleznych odsetek.

(c) Wzor oswiadczenia o udzieleniu Gwarangji stanowi zatacznik nr 3 do Listu emisyjnego.

3. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion zlotych).

4, Wiclkos$¢ emisji: do 10.000.000.000 PLN (stownie: dziesieé miliardéw zlotych).

5. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 992.320 PLN (slownie: dziewigéset dziewigédziesiat dwa
tysiace trzysta dwadziescia zlotych).

6. Stopa procentowa lub spos6b jej ustalenia: oprocentowanie Obligacji jest stale i wynosi 1,750%
w stosunku rocznym.

7. Terminy, sposoby i warunki sprzedazy.

(a) Obligacje s3 oferowane do sprzedazy w dniu 5 czerweca 2020 r. w drodze przetargu
organizowanego przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., przy udziale Banku
Polska Kasa Opieki S.A., jako dealera programu oraz Alior Banku S.A., Banku Millenium
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10.

11.
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S.A., BNP Paribas Banku Polska S.A., mBanku S.A., Santander Bank Polska S.A oraz ING
Bank $laski S.A. jako dealeréw.

) Oswiadezenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji powinny zosta¢ ztozone do dnia
5 czerwea 2020 1.

(c) Przetarg na Obligacje zostanie ogloszony w dniu 5 czerwea 2020 r.
(d) Rozstrzygnigcie przetargu na Obligacje nastapi w dniu 5 czerwea 2020 r.

(e) Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nastepuje w dniu 5 czerwca 2020 r. do godziny 13:15.
Zapisy na Obligacje beda redukowane wedle swobodnego uznania Emitenta.

Emisja Obligacji nastepuje z dniem rozrachunku zaoferowanych do nabycia Obligacji i w kwocie
réwnej wartosci nominalnej zbytych Obligacji, tj. w dniu 5 czerwca 2020 r. (Dziefi Emisji).

Okreslenie sposobu i terminéw wyplaty naleznosci giéwnej (wykupu) oraz odsetek.
{a) Wykup Obligacji nastepuje wedlug wartoéci nominalnej w terminie wykupu.

(b Wykup Obligacji oraz wyplata naleznych odsetek nastgpuje za posrednictwem Krajowego
Depozytu.

{c) Odsetki od Obligacji sa naliczane od wartoéci nominalnej Obligacji, w rocznych okresach
odsetkowych poczynajac od Dnia Emisji, z zastrzezeniem ostatniego okresn odsetkowego,
ktory zakonczy sig w Dniu Wykupu.

(d) Wyplata odsetck nastgpuje w dniach 7 czerwca 2021 r., 6 czerwca 2022 1., 5 czerwea 2023 r,,
5 czerwea 2024 r., 5§ czerwca 2025 ., 5 czerwea 2026 1. i 7 czerwcea 2027 1.

(e) Spelnienie $wiadczenia z Obligacji nastgpuje wedlug stanu posiadania Obligacji w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji wynikajacym ze znajdujacych zastosowanie regulacji
Krajowego Depozytu. Wykaz okreséw odsctkowych, dni ustalenia praw, dni wymagalnosci
oraz kwoty odsetek od jednej Obligacji okresla zalgeznik nr 1 do Listu emisyjnego.

@ Wartoéé narostych odsetek jest wyrazona z doktadnoscia do dwoch miejse po przecinku,
a sposdb obliczenia wartodci narostych odsetek od jednej Obligacji okresla zalgcznik nr 2 do
Listu emisyjnego.

Jezeli dzien, w ktorym powstaje obowigzek wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny
od pracy lub sobotg, termin wykonania tej czynno$ci uplywa w pierwszym dniu roboczym po tym
dniu.

Obligacje mogg by¢ wprowadzone przez Emitenta do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub
do alternatywnego systemu obrotu. Informacja o zamiarze wprowadzenia Obligacji do obrotu na
wybranym rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu zostanie opublikowana na
stronie internetowej Emitenta lub w innych $rodkach masowego przekazu o zasiggu ogoélnopolskim,
w szezegdlnosel w elektronicznych systemach informacyjnych.

Emitent moze zlozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspélnym kodem (asymilacj¢)
roznych emisji obligacji.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne (dzien
wezesniejszego wykupu) i beda podlegaly wykupowi w kwocie réwnej wartosci nominalnej wraz
z odsetkami narostymi do dnia wczesniejszego wykupu.



14. Warunki emisji zawarte w niniejszym Liscie emisyjnym zostaly zaakceptowane przez Ministra
Finanséw.



Zalacznik nr 1 do Listu emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw, dni wymagalnosci oraz kwoty odsetek od jednej

Obligacji

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzied Dzien ustalenia Dzien Kwota odsetek od
okresu okresu okresu ce | s . Lo
odsetkowego| odsetkowego odsetkowego praw wymagalnosci | jednej Obligacji

1 2020-06-05 2021-06-05 2021-05-27 2021-06-07 17 500,00

2 2021-06-05 2022-06-05 2022-05-27 2022-06-06 17 500,00

3 2022-06-05 2023-06-05 2023-05-26 2023-06-05 17 500,00

4 2023-06-05 2024-06-05 2024-05-27 2024-06-05 17 500,00

5 2024-06-05 2025-06-05 2025-05-28 2025-06-05 17 500,00

6 2025-06-05 2026-06-05 2026-05-27 2026-06-05 17 500,00

7 2026-06-05 2027-06-07 2027-05-28 2027-06-07 17 595,89




Zalacznik nr 2 do Listu Emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia, jest
obliczana wedlug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do dwdch migjsc po przecinku:

O4=Nxrx D i 7
gdzie:

Oq - wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartoé¢ nominalna jednej Obligacji,

1 - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wlaczeniem tego dnia, do dnia
"d", z wylaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia okresu odsctkowego
oraz wylgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

F - czgstotliwoéé platnosei kuponowych w roku.



Zalacznik nr 3 do Listu Emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Oswiadczenie
o gwarancji Skarbu Paristwa
(obligacje o oprocentowaniu statym)

§1.

Na podstawie art. 21aa ust. 2 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju
(Dz. U. poz. 1572 oraz z 2020 poz. 569 i 695), zwanej dalej ,ustawg o SIR", zobowigzania
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, zwanego dalej
.Emitentem”, wobec posiadaczy obligacji, zwanych dalej ,Obligatariuszami”, powstate
z tytulu zakupu obligacji Emitenta o skréconej nazwie PFR0627, zwanych dalej
,Obligacjami’, emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego Nr 4/2020 z dnia 5 czerwca
2020 r. wsprawie emisji obligacji Polskiege Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje
rzadowych programéw, o ktérych mowa w art. 21a ust. 1 ustawy o SIR, o terminie wykupu
w dniu 7 czerwca 2027 r., zwanego dalej ,Listem Emisyjnym”, sa objete gwarancjg Skarbu
Panstwa reprezentowanego przez Ministra Finanséw, zwang dalej ,Gwarancja”.

§2.

1.  Gwarancja obejmuje okresione w Liscie Emisyjnym Swiadczenia pienigzne Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, zwane dalej ,Swiadczeniem” lub ,Swiadczeniami® w zaleznosci od
kontekstu, polegajace na zaptacie:

(i) warto$ci nominalnej Obligacji na taczng kwote w wysokosci 10.000.000.000 PLN (stownie:
dziesiec¢ miliardéw ztotych) w dniu wykupu Obligacii, wynikajgcej ze sprzedazy przez Emitenta
obligacji podczas przetargu w dniu 5 czerweca 2020 r.,

(i) kwoty naleznej z Obligacji (warto§¢ nominalna oraz odsetki od Obligacji} w dniu ich
wczesniejszego wykupu, w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, okreslonym w Liscie
Emisyjnym, oraz

(iii) odsetek od Obligacji w terminach ich ptatnosci, okreslonych w Liscie Emisyjnym,

- przy czym odpowiedzialno$é Gwaranta z tytulu Gwarancji jest ograniczona do wysokosci
11.225.958.900 PLN (stownie: jedenascie miliardéw dwiescie dwadziescia pigé milionéw
dziewieéset pieédziesiat osiem tysiecy dziewiecéset ziotych), zwanej dalej ,Kwota Gwarancji”.

2. Gwarant zobowigzuje sie nieodwotalnie i bezwarunkowo na pierwsze pisemne Zadanie
Obligatariuszy do nalezytej i terminowe] ptatnoéci wymagalnych Swiadczen.

§3.

1 Gwarancja stanowi samodzielne zobowigzanie Gwaranta wobec Obligatariuszy, jako
beneficjentéw Gwarancji, do dokonania ptatnosci Swiadczei w ziotych polskich
w przypadkach okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu.

2.  Gwarant, z zastrzezeniem wysoko$ci odpowiedzialno$ci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust.
1, dokona w terminie platnosci Swiadczenia, zwanym dalej ,Dniem Swiadczenia”, zaplaty
kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia lub naleznych Swiadczen okreslonych w § 2 ust.
1 (i) oraz (iii} na rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, jezeli



do godziny 10.00 (sfownie: dziesiatej) dnia roboczego, poprzedzajacego Dzien Swiadczenia,
Emitent nie zasili kwotg wystarczajgca do dokonania zaplaty Swiadczen z Obligacji rachunku
sluzacego do obstugi platnosci z Obligacji. Odsetki za opbZnienie w zaplacie Swiadczen przez
Emitenta obcigZzajg wytgcznie Emitenta.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, skutkujgcej wczesniejszg natychmiastows
wymagalnoscig Obligacii, zgodnie z pkt 13 Listu Emisyjnego, gdy Emitent nie dokona ptatnosci
Swiadczenia, Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialnosci Gwaranta, o ktérej
mowa w § 2 ust. 1, dokona zaplaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia, okreslonego
w § 2 ust. 1 (i}, w terminie 10 (stownie: dziesigciu) dni roboczych od dnia otwarcia likwidacji
Emitenta.

Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzien przekazania odpowiednich érodkéw na
rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

Kazda kwota Swiadczen zaptacona przez Emitenta oraz kazda kwota wyptacona przez
Gwaranta z tytutu Gwarancji pomniejsza odpowiednio Kwote Gwarancji.

§4.

Zobowigzania z tytulu Gwarancji stanowia bezposrednie, niezbywalne i niezabezpieczone
zobowigzania Gwaranta oraz stoja na réwni z wszelkimi innymi  istniejgcymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Gwaranta, obecnymi lub
przysztymi.

Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwaranciji pozostajg w mocy
rdwniez w przypadku;

(a) upadiosci lub otwarcia likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania prowadzenia
przez Emitenta dziatalnoéci;

(b) zmiany formy prawnej Emitenta, podziatu lub potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jak réwniez zmian w strukturze kapitatowej Emitenta;

(c) stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznoscei zobowigzan Emitenta z tytulu Obligaciji
lub braku mozliwosei egzekucji tych zobowigzan;

a zadne ze zdarzer opisanych w punktach (a) - (c) nie ma wplywu na zakres zobowigzan
Gwaranta z tytutlu Gwarancji, w szczegélno$ci w przypadku zwolnienia Emitenta z zadtuzenia
z tytutu Obligacji wskutek jakiegokolwiek postepowania albo wydania akiu prawnego
stanowigcego powszechnie obowigzujace zrédio prawa, odpowiedzialno§¢ Gwaranta z tytutu
Gwarancji bedzie taka sama, jak gdyby takie zwolnienie nie miato miejsca.

Jesli w jakimkolwiek czasie ktorekolwiek z postanowien ninigjszej Gwarancji jest bgdz stanie
sig bezskuteczne, niewazne badz nienadajace sie do wyegzekwowania z jakiegokolwiek
powodu zmocy przepiséw prawa, to skuteczno$é, waznosé badz wykonalnos¢ takiego
postanowienia nie bedzie w jakikolwiek sposéb wplywata na waznosé i wykonalnosé
pozostatych postanowier Gwarancji, stosownie do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.

§5.
Gwarancja jest wazna do dnia 7 grudnia 2027 r.

Do niniejszego Oswiadczenia, jego warunkdw, postanowien, waznoéci i wykonania
zastosowanie majg przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskie;.

§6.



Wszelkie zmiany niniejszego Oswiadczenia mogg by¢ dokonane jedynie w formie pisemnej,
pod rygorem niewaznosci.

§7.

Wszystkie spory wynikajace z realizacji Gwarancji rozstrzygane beda przez sad powszechny
wiasciwy dla siedziby Gwaranta.

W imieniu Gwaranta:

Warszawa, dn. 05.06.2020 r.



W imieniu i na rzecz Emitenta

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Warsllawa, dn. 05.06.2020 r.
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Wiceprezes Zarzadu



