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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, Ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zalacznika Il do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcja II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba Ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowiacych
grupe docelowg sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéora nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocen¢ grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie MIiFID Il, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapitat zakladowy wptacony w catosci w wysokosci
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencjg Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wytacznie do
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prog emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zatacznikiem 1, Zatacznikiem 2, Zatacznikiem 3 oraz
Zalacznikiem 4 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zatacznikiem 1,
Zalacznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zatacznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 1. (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomigdzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
,Dealer”), zgodnie z ktorag Emitent, w ramach programu emisji, moze dokona¢ emisji
obligacji do tacznej wartosci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionéw ztotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréow wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu 0 wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

()  uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na zawarcie przez
Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej oraz innych
umow;
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(i) uchwatly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: m.in. ztozenia
przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji;

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Pore¢czyciela z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: (i)
udzielenia poreczenia; (ii) zlozenia o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez
Spoike; oraz

(iv) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7 maja 2024 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 2/2024;
DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisji:

,2Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna
12, 05-822 Milanoéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktory w odniesieniu do
zabezpieczen w formie: Porgczenia, Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Porgczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, petni funkcje
administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na
podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krolaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa).

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktorym Emitent zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,»YAgent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»~ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcow prawnych.

,Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

,certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktorym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; (ii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie ustanowione z mocy prawa lub
zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwigzane z podstawowa dziatalnosciag prowadzong
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej, o ile takie zabezpieczenie nie jest
wynikiem wystapienia przypadku naruszenia lub uchybienia Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy Kapitatowej; (iii) zabezpieczenie na skladnikach majgtkowych czitonka Grupy
Kapitatowej, ktore nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia Obligacji, o ile cztonkowie
Grupy Kapitatowej bedg w kazdym czasie dysponowaé sktadnikami majgtkowymi, ktore sg
wolne od zabezpieczen, o warto$ci ksiggowej nie mniejszej niz 5% skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie mniejszej niz 25% tacznej wartosci Kwoty
Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat Wykupu i ptatnosci dokonane w ramach
przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4 Warunkéw Emisji) wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz (iv) na ustanowienie ktorego zostata udzielona uprzednia
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zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.
»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Platnosci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznoS$ci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okre§lonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

»Dzien Ustalenia Praw” (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypadac o godzinie 16:30 na jeden Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
potaczenia, podzialu lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkow Emisji zostanie zlozone zadanie wcze$niejszego
wykupu, kiedy to za Dzief Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,
dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow
Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, (ii) a po rejestracji Obligacji w
Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi Regulacjami KDPW w zakresie
majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym $wiadczenia pieni¢zne z tytulu
wykupu Obligacji spetniane sa po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Pofqczenie, Podzial Ilub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) niniejszych Warunkow
Emisji zostanie ztozone zgdanie wczes$niejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
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Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub dzien zlozenia Zzadania wcze$niejszego
wykupu.

,»,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona stawka referencyjna, za§ w przypadku, w ktorym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stawka Referencyjna.

,»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszczegolne Raty Wykupu sg wymagalne i ptatne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

~Ewidencja Oséb Uprawnionych” oznacza ewidencje osob uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym Iub odpowiednio poéirocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

,Istniejace Zabezpieczenia” oznaczajg zabezpieczenia rejestrowe ustanowione na
zabezpieczenie roszczen wynikajacych z obligacji serii 1/2021 wyemitowanych przez
Emitenta w dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNRO000014) oraz wykupionych przez Emitenta w

catosci, wskazane w Zatgczniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

,Istotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke kontrolowang
przez Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

M skonsolidowanych aktywach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub

(ii) EBITDA ; lub

(iii) przychodach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitatowe;j,

przekracza 7,5%.
,»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieroéw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
,,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

,,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego.

»Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

,Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caty kraj Sankcji (w tym w szczegolnosci
terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskie;j).

,Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajace;.
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,,Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wcze$niejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng wskazanag w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane ptatnosci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Marza” oznacza ,,Marzg” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»~Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA oraz Kapitatu
Wtlasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane
(od momentu rozpoczegcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za pierwsze poétrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika
EBITDA oraz Kapitatu Wtasnego); (iii) sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej za T oraz III
kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktory
Emitent udostepnia lub odpowiednio kieruje do Obligatariuszy (w tym opis czynnikow ryzyka
oraz inne dokumenty udostepniane lub kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji) w
zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z
wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

,»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»MSR” oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkow Emisji w ramach Programu
Emisji.

,»Obligatariusze” oznacza osobg¢ lub podmiot (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktorego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
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Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnos$ci Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koniczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodqg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeltnienia
Zobowigzania) ub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

,,Organizator” oznacza mBank S.A.

,Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agendg, o ktérej mowa w lit. (f) w definicji
Sankciji.

»OS$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta” oznacza oswiadczenie Emitenta
o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta
sze$¢dziesigt milionéw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu
Emisji.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie
Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta sze$¢dziesiat milionow ztotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Porgczenia.

~Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoSciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane s3a zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane
jak Papiery Dluzne.

,,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od 0séb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0sob fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

,Podmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(@) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscia badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotow figurujacych na
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje sie¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscia lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibg,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dziatalno$¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,
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(©) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wlasnos¢ oznacza, ze dany podmiot jest wiasno$cig innego podmiotu lub wielu
podmiotow, do ktorych nalezy co najmniej 50% udziatow.

»Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikniecia watpliwosci, z wyltaczeniem Sponsora).

»Podstawa Wcze$niejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji.

»Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji.

,,Poreczenie” oznacza poreczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta sze$¢dziesigt milionéw ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora
Zabezpieczen zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia.

»~Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

,Premia” oznacza kwote¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg WczeSniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wcze$niejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelienia Zobowigzania, 0
ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunkow Emisji.

»~Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane W
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.

,Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktore przewiduja, ze termin zwrotu naleznosci gléwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych ptatnosci przypada w terminie pdzniejszym niz termin, w ktoérym
nastgpi bezwarunkowe 1 ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z
Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych ptatnosci) i w odniesieniu do ktorych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczen, na
podstawie ktorych wierzytelno$ci z tytutu takich uméw zostaty podporzadkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich umow.

,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papier6w Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartoSciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

,,Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu’ ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

,Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
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zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych i szczegdlowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto§ciowych.

,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng czes¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Sankcje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (a) Unig
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzen Sankcyjnych), w tym jej panstwa
cztonkowskie; (b) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (c) Konfederacjg
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; (¢) Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym miedzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty’s Treasury).

,»Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobe kontrolujaca
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienna stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»otrona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktora ja zastapi.

»ouplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do niniejszych
Warunkoéw Emisji, zawierajacy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
cze¢$¢ Warunkoéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Swiadectwo Zgodnosci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta

okreslajacy Wskaznik EBITDA oraz Kapitat Wiasny, zgodny ze wzorem stanowigcym
Zatacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktdrej Poreczyciel udzielit Poreczenia.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

,Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych.

,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych.
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2.2.2

2.2.3

3.2

,,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewtaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajacg prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza taczng warto$¢ wszystkich zobowigzan (bez podwojnego
liczenia) z tytutu kredytow, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), leasingdw,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-market” transakcji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z poreczen, gwarancji, odpowiedzialnos$ci solidarnej,
przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego.-

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaly podane wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

(@) niniejszych Warunkéow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z p6zniejszymi
Zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje s papierami warto§ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oso6b Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
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3.3

3.4

3.5

3.6

Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. taczna maksymalna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w Ewidencji Oso6b
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym sa zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do §wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia §wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii
oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa
polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Porgczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O§wiadczeniem o Poddaniu
si¢ Egzekucji przez Emitenta (lacznie ,,Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja
bedzie nastepowac na nastgpujacych zasadach:

@) w_zakresie Porgczenia: Poreczenie obowiazuje do momentu wykupu wszystkich
Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z
Poreczenia nastepowato bedzie na skutek wezwania Poreczyciela do zaplaty oraz

dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach
sadowego postepowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowa Poreczenia ma ono
charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Porgczyciela obowigzku zaplaty jest
uzaleznione od tacznego ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych w postaci:
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
dorgczenia Poreczycielowi wezwania do zaptaty.

(b) W_ zakresie Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela :
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci

o$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgezyciela najpozniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaptaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytutu Umowy Porgczenia oraz (ii) uplyw terminu na zaplate
oznaczony w nadanym przez Administratora Zabezpieczen za pomocg przesyiki
rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu
doreczonym Porgczycielowi (ha adres Poreczyciela ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego), sporzadzonym na piSmie z
notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajgcym
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3.8

5.2

o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaplaty przez Poreczyciela
okreslonej kwoty z tytutu Umowy Porgczenia. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu
aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu
sadowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17
Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi
dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

(c) W zakresie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta : Administrator
Zabezpieczen bedzie mogl wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci Poddaniu sig¢
Egzekucji przez Emitenta najpdzniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od
ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest : (i) niedokonanie
przez Spotke zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym
przez Administratora Zabezpieczen za pomoca przesylki rejestrowane] w

rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Emitentowi
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie po$§wiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym oswiadczenie  Administratora
Zabezpieczen o braku zaptaty przez Emitenta okreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli
wykonalno$ci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione o§wiadczenie.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z uplywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bgdzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial \ub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpi¢ ptatno$¢ nie jest Dniem
Roboczym, ptatnos¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

Wszelkie platno$ci z tytulu §wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji
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zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotow, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci bgda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, platnosci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sa zapisane w Ewidencji Osob Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miegjscem spelnienia $§wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytulu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetienia §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywatl potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelno$ciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelnos¢
Obligatariusza o dokonanie platnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w catosci lub
czgdel z wierzytelno$cia Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza ptatnosci ceny
emisyjnej z tytutu objecia obligacji nowej serii.

BRAK PEATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czg¢sciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czgsci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
op6znienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu Iub dnia wczesniejszego wykupu (z wyltaczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marzg;
wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, Ze.

7.11 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktow bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym doszto do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowigcych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
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Naruszenia przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, w ktorym miataby
obowigzywac¢ tak podwyzszona Marza;

7.12 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktorym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczeséniejszego wykupu w
zalezno$ci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej;

7.13 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o 50
punktéw bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po
dniu, w ktérym nastapita publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka obnizona
Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w ktorym
nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA
jest rowny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej; oraz

7.1.4 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie podwyzszeniu
0 50 punktow bazowych per annum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
po dniu, w ktérym nastgpila publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA jest na rowny lub nizszy niz 350% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej,

przy czym dla unikni¢cia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne (w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza W wyniku
tacznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zostac
podwyzszona lgcznie o wigcej niz 250 punktow bazowych per annum wzgledem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnos$ci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO =N x (SB xLD
B (SB) 365

gdzie:
»KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

»N” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rat¢ Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane
jest obliczenie Kwot Odsetek.
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»oB”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjne;j
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

»LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie
zaokraglane w gore).

74 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
7.5 Definicje zwigzane z procedura ustalania Stawki Referencyjne;j:

7.5.1 ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

75.2 »Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktérg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesiacu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta datg (przy czym dla uniknigcia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zaj$ciu zdarzenia, o ktorym mowa w Punkcie 7.6(e)).

75.3 ,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rowniez by¢ okre§lona wzorem Iub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowacé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie o0znacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

7.5.4 ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat Iub
przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat
wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

755 ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii)
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

7.5.6 ,Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
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7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7.5.11
7.5.12

lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z p6zn. zm.

»Spread Korygujacy” oznacza wartos¢ roéwng spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON?” oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

~WIRON Indeks Jednopodstawowy” oznacza wskaznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotke GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastgpce).

»Whasciwy Tenor” oznacza okres 6. miesigcy.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzagdzeniem BMR
(w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

7.6 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(@)

(b)

(©)

(d)
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W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysokos$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie rowna wartosci
wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne;j.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej warto$ci wskaznika WIBOR dla
Whasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwiazku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostepny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powigkszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
mogg by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:
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(i)

WIRON  zostanie  zastgpiony  Wskaznikiem  Alternatywnym
skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez
Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest  wskaznik,  ktory
rekomendowata do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(B) Wskaznikiem  Alternatywnym  jest — wskaznik,  ktory
rekomendowala do stosowania zamiast danego wskaznika
Komisja Nadzoru Finansowego;

© Wskaznikiem  Alternatywnym  jest stopa referencyjna
wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgodnie z
odpowiednio stosowang metoda opisang w Punkcie 7.6(h).(ii) z
uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej

bedzie zwiazany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,

WIRON lub odpowiednio Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

(i)

(i)

(iii)

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyze;j:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej,
Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktorej mowa w
Punkcie 7.2(d).(i).(C) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie rdéznic pomigdzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
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(B) mediana réznic jest ustalana:

l. za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastegpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem,
w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

1. biorgc pod uwagg kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zaré6wno  wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

(9) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s stosowane
zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania
Odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.

(h) Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu o0 WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastepujace zasady:

(M jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy stopa
sktadana WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stop¢ sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index_start warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomiedzy datg Index koniec
(wylacznie) a datg Index_start (wlacznie);

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(i)  je$li nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa sktadana
WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposob:

SW oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
—_ dy RFR;xn; _ ﬁ
SW= [Hi=1 (1 + 365 ) 1] d

RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
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(k)
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Nj

do

299

oznacza dlugos¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj.

liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym si¢ 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzien) i konczacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (wlaczajgc ten dzien);

oznacza liczbg¢ dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyzej);

dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i”;

Warto$¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartos¢ WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczace zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaty oparte o rekomendacje Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych. W przypadku gdyby przed datg zastgpienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapita jg nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktorej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i) wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogow regulacji ASO Iub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktora zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(e) WIRON lub Wskaznik Alternatywny
trwale zastagpi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem
Korekty (jesli ma zastosowanie).
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7.7

7.8

8.2
8.3

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego
oraz (po jej sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(l) powyzej, bedzie dokonywat
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczat Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie poézniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzone]j przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci, z zastrzezeniem Punktu
7.7.

Nie p6zniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysoko$ci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego begdzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysoko$ci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez ptatnos¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Rata
Wykupu”)), ktorych wysokos¢ zostata okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,0pcja
call”), lub w datach wczeéniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytuhu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
platnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub cze$ci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach

Warsaw-641626778.2 XIX



8.4

9.2

9.3

9.4

Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zalezno$ci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna
warto$¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujgc przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaty wykupione.

8.34 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

@) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wczesniej niz 90 dni i nie pdzniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz
z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami
Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkow Emisji.

W przypadku dokonania wcze$niejszego wykupu cze$ci wartosci nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong wartos¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywatl zwrotu
kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
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9.5

10.

10.1

informacje 1 dokumenty niezbgdne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazac
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane
zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA 7.GODbA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1 nastgpit (i) podziat, potaczenie lub przeksztatcenie Podmiotu Zobowigzanego (W
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podziatl lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktorego doszio do zmiany
formy prawnej Poreczyciela lub Porgczyciel zostat rozwigzany bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszto do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentoéw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym,

10.1.2  Emitent naruszyt swoje zobowigzanie do utrzymania: (i) Wskaznika EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bedzie stanowita Przypadku
Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITA bedzie wyzszy niz 350% i nizszy niz
400%, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa razy w
okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastepujacych
bezposrednio po sobie Okresach Odsetkowych); oraz (ii) Kapitatu Wtasnego na
poziomie wyzszym niz zero;

10.1.3  Emitent nie wykonal lub nienalezycie wykonat swoje zobowigzanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostato usuni¢te w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowigzany nie dokonal ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sadowych (ktore nie mogg by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie srodka
zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
moga by¢ zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwotawczego lub
skargi do sadu administracyjnego) nakazujacych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (slownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktorym takie orzeczenie (lub decyzja) stato si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostat wskazany pdzniejszy termin spelnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

10.1.5 dany Podmiot Zobowiazany lub osoba reprezentujgca taki Podmiot Zobowigzany
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10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10
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podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom btedng informacje, nieprawdziwe o$§wiadczenie albo zapewnienie
co do istotnych dla Obligacji kwestii, a btad ten nie zostal skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych;

W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajagce go do co najmniej 50% ogolnej liczby glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Porgczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogo6lnej liczby glosdéw przypadajgcych na wszystkie akcje Porgczyciela;

dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okre§lone prawa wtasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowe] dla siebie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej
produkcje potwyrobow i wyroboéw hutniczych ze stali, zaréwno diugich, jak i
ptaskich, a takze skup, przeréb i sprzedaz ztomoéw stali 1 metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientow zewngtrznych (,,Dzialalnosé
Podstawowa™), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktéorymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitalowej wykonywat dziatalnosé¢, ktora zgodnie z ostatnim
dostepnym (w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okre$lonego prawa wiasnosci przemystowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, stanowita wiecej niz: (i) 5%
EBITDA; lub (ii) 5% skonsolidowanych aktywow grupy kapitalowej Emitenta (jesli
ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy Kapitatowej; lub (iii) 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitatowej Emitenta (je$li ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitatowe;j ;

(i) nastgpita sprzedaz, darowizna, wniesienie wktadu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynnos¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych,  ktérych  wartos¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywow trwatych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
(warto$¢ liczona z uwzglednieniem wpltywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii) nastgpito
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Porgczyciela
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

dany Podmiot Zobowiazany udzielit pozyczki, porgczenia albo gwarancji
podmiotowi niebgdacemu podmiotem z Grupy Kapitatlowej o tacznej wartosci
(biorgc pod uwage warto$¢ wierzytelnosci z tytutu kwoty gtownej pozostajacych w
danym czasie do splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitatow wiasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Iub odpowiednio
skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
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10.1.11

Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowan korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji)
stanowigcych zobowigzania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktére nie zostaty
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwaranciji) ;

zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji (i) przestana stanowi¢ nieodwotalne i
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne i bez prawa pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta; lub
(i1) stang si¢ z jakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

10.1.12 jakakolwiek dziatalno$¢ dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub

10.1.13

Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami Iub z udzialem Podmiotu Objgtego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitatowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udziatem
ktorego taka dziatalno$¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udziatem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta Iub Poreczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Porgczyciela wyda opini¢ z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng albo odmowi wydania opinii;

10.1.14 jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)

10.1.15

okaze si¢ niewazny lub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

Istniejgce Zabezpieczenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wlasciwych ksiag wieczystych oraz
wiasciwych rejestrow zastawu do 15 stycznia 2026 r. (w przypadku hipotek) oraz do
15 stycznia 2025 r. (w przypadku zastawow rejestrowych)

oraz podjecia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytulu obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust.
2 Ustawy o Obrocie) uchwaty co najmniej bezwzglgdng wigkszoscia glosow wszystkich
Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji i objetych tym samym
kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez

Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy na
skutek wystgpienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Zgromadzenia Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku
usunigcia skutkéw danego przypadku naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach
10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji
weczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie
nie bedzie stanowilo podstawy zadania wcze$niejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1
powyzej, Emitent poda do wiadomo$ci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezeséniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, w najkrotszym mozliwym
czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie zadania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy takiego
zadania wczeéniejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie wynosit 90 (dziewiecdziesiat) dni od dnia podania
tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomo$ci Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego ztozenia zadania wcze$niejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

@) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powotujgc sie na odpowiednig
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktoérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca
zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub
zataczajac jej kopig; oraz

(c) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
do ktorych sktada zadanie wczes$niejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczeSniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, obj¢te takim Zzadaniem wcze$niejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy W
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczes$niejszego
wykupu w przypadku wystgpienia podstawy wcze$niejszego wykupu za zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy w zwiazku z wystapieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe
wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego podstawe
wczesniejszego wykupu w przypadku wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu za
zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, terminy na dokonanie czynno$ci przewidzianych w
punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie Zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
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pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ 7GODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonatl dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajacych z Warunkoéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania lub zobowiazanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji) lub dokumentéw Zabezpieczen Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunig¢te w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczego6lnosci
warunkow emisji takich obligacji oraz dokumentow zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia;

11.1.2 Emitent nie zwotal w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pozniej niz 28
dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach ;

11.1.3 z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, wystgpi
ktorekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

@) wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwos¢
postawienia danego Podmiotu Zobowigzanego w stan upadtosci,
likwidacji lub umozliwiajace wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowiazanego, a
w szczegOlnosci dany Podmiot Zobowigzany: (i) przyznal, ze jest
niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu ktopotow finansowych rozpoczat negocjacje
z ogolem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadluzenia; (iii) zawart z nadzorca
uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie uktadu; lub (iv) rozpoczatl samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji uktadowej, w tym dostarczyl ktéremukolwiek ze
swoich wierzycieli karte do gtosowania;

(b) dany Podmiot Zobowigzany stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy
PU Iub zagrozony niewyptacalno$cig w rozumieniu Ustawy PR,

(c) dany Podmiot Zobowigzany uznat na piSmie swojg niewyplacalnos¢;
(d) dany Podmiot Zobowigzany ztozyt wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtosci;
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(e) dany Podmiot Zobowigzany wniosek o0 wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego;

()] wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego zlozyt w sadzie wniosek o
ogloszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w $wietle obowigzujacych
powszechnie przepisdw prawa, ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewigcédziesigciu) dni od dnia jego zlozenia;

(o) ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowiazany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjete zostana
dziatania (obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspolnikow) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu "standstill' lub wukladu z
wierzycielami;

(h) podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;

(i w odniesieniu do majatku danego Podmiotu Zobowigzanego zostat
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu zlozyt wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzgdnika majacego pelni¢ podobne funkcje;

() w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku danego Podmiotu
Zobowigzanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego odpowiednio przeciw  danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszczen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionow ztotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciggu 90 (stownie: dziewieédziesigciu) dni od
rozpoczgcia, chyba ze taki Podmiot Zobowigzany zlozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowodd na
pismie, ze obowiazku swojego dopetnit.

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezgcego do Grupy Kapitatlowej nie zostanie zaptacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
si¢ wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalno$ci na skutek wystgpienia
przypadku naruszenia okre§lonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie bgdg stanowi¢ Podstawy Wczedniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) faczna warto$¢
wymagalnego Zadluzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego Iub danego
podmiotu nalezgcego do Grupy Kapitatowej, o ktorym mowa powyzej, nie b¢dzie przekraczac
5% kwoty skonsolidowanych kapitatow Grupy Kapitatowej (lub réwnowartosé tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej, ktorego wartos¢ begdzie przekracza¢ 5%
kwoty skonsolidowanych kapitatdéw Grupy Kapitatowej (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
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terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowiazany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowe;j;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyptaty dywidendy lub innego §wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu $rodkow) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjat uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub doszto do
wyptaty dywidendy lub innego swiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA obliczony na Dzien Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyt poziom 350% lub gdy w wyniku
zajScia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA zostatby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajacym 25% zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzagdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzien Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyptate takiego §wiadczenia,

przy czym wyptata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu Iub
przeptywu srodkow) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystepuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wypflaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

Q) nie obejmuje sptaty wszelkich zobowiazan wynikajacych z programu
wyemitowanych przez Poreczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(i) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz cztonkow zarzadu oraz rady
nadzorczej Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy
Kapitatowej dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitatowej polityki
wynagrodzen cztonkow zarzadu i rady nadzorczej;

(iii) nie obejmuje wyptat wynikajacych z tytutu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
i/lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i/lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym
zakresie;
(B) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz

dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw ztotych)
w danym roku obrotowym;

© energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitatlowa zaprzestata prowadzenia Dziatalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodow;
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11.1.12

11.1.13

11.2

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligacji
na ASO w terminie wskazanym w Warunkach Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z
takiego obrotu lub obrot nimi na ASO zostanie zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu
Obligacjami w zwigzku z wezesniejszym wykupem Obligacji;

akcje Poregczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub obrdt nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gietdowych;

nastapilo jakiekolwiek zajecie lub obcigzenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, migdzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane beda pod uwage jedynie zajecia lub obciazenia dotyczace aktywow o warto$ci powyzej
5% aktywow Grupy Kapitalowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czesci swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowigzan z tytulu Papierow Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba ze jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta Iub
innego Podmiotu Zobowigzanego z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej
korzystny sposob;

Emitent lub Porgczyciel przeniost poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych interesow Emitenta lub Porgczyciela, zgodnie z definicja zawartg w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 w sprawie post¢powania
upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktorego Emitent
lub Porgczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Porgczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami inne Papiery Dluzne 0
terminie wymagalnos$ci naleznosci gldwnej wezesniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii)
sptaci przedterminowo (w cato$ci lub czgéci) zobowiazania z tytutu innych wyemitowanych
Papieréw Dhuznych, ktorych pierwotny termin wymagalnos$ci naleznosci gtéwnej przypadat
po ostatnim Dniu Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wcze$niejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy (dla uniknigcia watpliwo$ci wskazana
zarowno w ppkt (i) jak i w ppkt (ii) w niniejszym Punkcie) nie bedzie miata zastosowania w
sytuacji, gdy taczna kwota sptaty z tytutu takich innych Papieréw Dtuznych, ktéra przypada
do zaplaty przed ostatnim Dniem Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi
nie wigcej niz 50% tacznej kwoty pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji (wedlug tgcznej
warto$ci sptat i warto$ci sptaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu).

w przypadku gdy Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji niezgodnie z celem emisji
wskazanym w Warunkach Emisji,

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zgdania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w celu dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopiag do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawic¢ Swiadectwo depozytowe
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lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sktada Zzadanie wczesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujgce podstawe takiego zadania. Skuteczne
doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
ztozenia tego zadania. W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie zadanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligaciji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigckszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania wcze$niejszego wykupu
w terminie 120 (sto dwadzie$cia) dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o wystgpieniu zdarzenia
stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, 0
ktorej mowa w Punkcie 11.1, prawo do skorzystania z tej podstawy wczeéniejszego wykupu
bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia lub zdarzen stanowigcych taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktoérej mowa w Punkcie 11.1, powyzszy termin 120 (stu
dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o wystapieniu kolejnego zdarzenia
stanowigcego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
ptatno$ci bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i1 skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznos$ci z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem wazno$ci i skutecznos$ci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewazno$ci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wezedniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wcze$niejszego
wykupu wlacznie) oraz wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zadania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich ptatnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze
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ztozeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat
Wykupu)takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub
formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzKi
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktoérym nastgpito otwarcie likwidacji, potaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztatcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK EBITDA ORAZ KAPITAL WLASNY

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapitat
Wiasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych potrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

Definicje finansowe:

,,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajgce w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA.
~Kapital Wlasny” oznacza kapitat wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartos$¢ srodkoéw pienieznych, ktérymi Grupa Kapitatowa moze
swobodnie dysponowac, i ich ekwiwalentow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto§¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA przyjmuje si¢, ze wartos$¢
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

.EBITDA” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej osiagniety w
okresie ostatnich 12 miesi¢cy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:
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1. (powickszony) o amortyzacje za okres 12 miesiecy poprzedzajacych dany Dzien
Badania;

2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktore zostang wymienione i
wyjasnione przez Poreczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i
kazdorazowo zostanie wydany certyfikat zgodno$ci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczat warto$¢ Wskaznika EBITDA wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ Kapitatu Wiasnego wedtug stanu na kazdy Dzien Badania za
okres ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajagcych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA
DOKUMENTACYJINEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani lacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie
ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatno$ci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy
o Obligacjach, ani sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspotpracujg z Emitentem w zakresie roznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostegpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwiagzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentéow okreslonych czynnosci oraz pehlienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Osob Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
pisemne zgdanie dokument, w ktoérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej
ptatnosci z tytulu Obligacji w dniu wymagalnosci takiej platnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany

Warsaw-641626778.2 XXXI



16.
16.1

16.2

16.3

17.

17.1
17.2
17.3

17.4
17.5
18.

do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji, dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie cze$ciowej
ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy
wlasciwie brak ptatnosci lub dokonanie czeSciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalno$ci), a Obligatariusze bedg dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkow prawnych oraz procedury okre§lonej w Warunkach Emisji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia beda rowniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASO, chyba ze Emitent wypelnia swoje obowiazki wynikajace
z posiadania statusu sp6tki publiczne;j.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 17 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkoéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dor¢czone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krolak, ul. Kilinskiego 18/20/2,42-202 Czestochowa.

W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyijne, tj.: (i) sporzgdzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za pierwsze polrocze; (iii) sporzadzone zgodnie

Warsaw-641626778.2 XXXII



18.1

18.2

18.3

18.4

185

19.

z obowigzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za I oraz III kwartal danego roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA oraz Kapitatu Wtasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie pdzniej
niz W terminie 10 dni od opublikowania poétrocznych lub rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa
Zgodnosci musi nastgpi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢
po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

Emitent zobowiazuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponize;j.

Materiaty Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materiaty Informacyjne b¢da rowniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostgpnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostgpnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien
nastgpnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasniac i wskazywaé, w rocznych
jednostkowych i (je§li ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Wydruki wszelkich dokumentdéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywa¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
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Obligatariusze moga podejmowaé¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkow Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczedniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje wystapienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwate, podjecie takiego
dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zalacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac wyktadni Warunkéw
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: 212024
2. | Dzief Emisji: 16.05.2024 r.
3. Dni Wykupu: 15.01.2025r.;  15.01.2026r.; 15.01.2027r.;

14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:

6. | Warto$¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy

9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesiecznych depozytow
ztotdéwkowych

10. | Cel emisji: Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana
przeznaczone na inwestycje rozwojowe, jakie
Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesigcy od
Dnia Emisji, polegajace na dokonaniu naktadow
inwestycyjnych, majace na celu powigkszenie
majatku trwatego niezbednego dla rozwoju
Dziatalnosci  Podstawowej, lub  zakupu
technologii niezbednych dla rozZwoju
Dziatalnosci Podstawowej, w tym rozbudowe
zakladu walcowniczego w Krakowie oraz
budowe zaktadu walcowniczego W
Siemianowicach Slaskich.

11. | Dni Ptatnosci Odsetek: 15.07.2024 r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025r.;
15.01.2026 r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027 r.;
15.07.2027 r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r.;
15.01.2029 r.

12. | Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien  Platnosci  Odsetek  przypadajacy
Wykupu: 15.01.2026 r.

13. | Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkow Emisji):
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Dzien Wykupu Rata Wykupu Warto$¢ nominalna
jednej Obligaciji
pomniejszona o
dokonane ptatnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
(wlacznie)

15.01.2025 r. 200 PLN 800 PLN

15.01.2026 r. 200 PLN 600 PLN

15.01.2027r. 200 PLN 400 PLN

14.01.2028 r. 200 PLN 200 PLN

15.01.2029 . 200 PLN 0PLN

14. | Premia oznacza:
(i) kwote w wysokosci 1,25% wartosci

(i)

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 1,00%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
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(iii)

(iv)

(V)

na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 0,75%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec sz6stego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,50%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec siodmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,25%  wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajagcego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
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Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

(vi) kwote w wysokosci 0,10% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajagcym
na koniec dziewiatego Okresu
Odsetkowego.

15.

Termin, w ciagu ktorego Obligacje zostana
wprowadzone do obrotu na ASO:

Termin, w ciaggu ktérego Obligacje zostang
notowane na ASO:

90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

105 Dni Roboczych od Dnia Emisji

16. | Podmiot petnigcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.

17. | Podmiot  pelnigcy  funkcje = Agenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego

18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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