NOTA INFORMACYJNA
dla Obligaciji serii C
wyemitowanych przez
Benefit Systems S.A.

z siedzibg w Warszawie

Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa

¥aY) Benefit
k') Systems

Niniejsza Nota Informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny byé poprzedzone wlasciwg analizag, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 5 marca 2025 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Za Emitenta

Emilia Rogalewicz, Cztonek Zarzgdu Marcin Fojudzki, Cztonek Zarzgdu

W zwigzku z postanowieniami §3 ust. 4 pkt 2) oraz § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW,
Emitent jest zwolniony z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, jak
rowniez brak jest obowigzku umieszczenia w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia,
o ktérym mowa w § 3 ust. 2 pkt 2) Regulaminu ASO GPW.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI, INDETYFIKATOR WEDLUG WLASCIWEJ
KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER WEDLUG WLASCIWEJ
IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ

Nazwa (firma) Emitenta: Benefit Systems S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
KRS: 0000370919

NIP: 8361676510

REGON: 75072167000000

Telefon: 22 242 40 00

Adres poczty elektronicznej: ir@benefitsystems.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.benefitsystems.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | GRUPA ORAZ WPROWADZANYMI
DLUZNYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z
SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | GRUPY

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji zaleca sig
potencjalnym inwestorom doktadng analize przedstawionych ponizej czynnikow ryzyka oraz
pozostatych informacji zawartych w Nocie Informacyjnej. Kazde z omdéwionych ponizej ryzyk
moze miec, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wptyw na dziatalno$c¢, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju Emitenta oraz Grupy, a tym samym moze mie¢ wptyw na mozliwoS$ci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Opisane ponizej czynniki ryzyka — wskazane wedftug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta — nie
stanowig katalogu zamknietego, w zwigzku z czym nie mozna wykluczy¢ wystgpienia innych,
niewskazanych w Nocie Informacyjnej czynnikow ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub warto$¢ rynkowg Obligacji. W
szczegdlnoSci, w przysztosci istnieje mozIliwosc pojawienia sie niezaleznych od Emitenta, w chwili
obecnej trudnych do przewidzenia, zdarzen losowych majgcych negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta lub wartos¢ rynkowg Obligacji, co rowniez powinno zosta¢ uwzglednione
podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnoS¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa
zaistnienia negatywnych zdarzen lub oceng ich istotnosci.




3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta oraz Grupe
Ryzyko zwigzane ze wzrostem i rozwojem Grupy

Dziatalno$¢ Grupy ciggle sie rozwija poprzez fuzje i przejecia, tworzenie nowych produktow lub
ustug oraz udoskonalanie i rozwdj aktualnej oferty. Niepowodzenie w zarzgdzaniu wzrostem
moze zaszkodzi¢ reputacji Grupy, ograniczy¢ jej rozwdj i negatywnie wpltyngé na wyniki
operacyjne. Jezeli strategia rozwoju i wzrostu bedzie realizowana zbyt szybko, istnieje
potencjalne ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem zmian na wydajno$¢ operacyjna,
utrudnieniami w dostosowaniu procesow biznesowych, utrzymanie jakosci Swiadczonych ustug,
zbyt duzym obcigzeniem pracg pracownikow Grupy oraz zwiekszong rotacjg pracownikow.

Z drugiej strony, istnieje ryzyko niedostosowania tempa rozwoju technologii czy automatyzacji
procesébw do nowych wymagan biznesowych. Jesli Grupa nie bedzie w stanie wdrozyé¢
adekwatnych zmian i dostosowac swoich procesow na czas, moze to wptyng¢ na jej dziatalnosc,
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

Grupa posiada ustrukturyzowany proces realizacji przeje¢ i fuzji, a w razie konieczno$ci
wspotpracuje z wysokiej klasy ekspertami i renomowanymi partnerami zewnetrznymi.
Jednoczesnie Grupa analizuje potrzeby zwigzane z wdrazaniem nowych wymagan biznesowych,
w tym w zakresie wymaganych zasobow ludzkich, technologicznych, finansowych w celu
ograniczenia negatywnego wptywu zmian dziatalnos¢.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z realizacjq fuzji i przeje¢

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci Grupa nabywa i moze w przysztosci nabywac lub inwestowaé
w inne spofki, aktywa, przedsiewziecia w Polsce i zagranica.

Jednym z filaréw Strategii Grupy Benefit Systems na lata 2025 - 2027 jest zapewnienie dynamiki
wzrostu klubéw fitness na poziomie nie mniejszym niz dynamika sprzedazy kart sportowych i
wyzszym niz konkurencja, stuzgcej ochronie pozycji rynkowej Benefit Systems. W ramach
Strategii Grupy Benefit Systems na lata 2025- 2027 w obszarze fitness, Grupa zaktada
rozszerzenie wtasnej sieci klubow poprzez m.in. przejecia, celem zwiekszenia dostepnosci ustug
i mozliwosci zaoferowania formatéw dopasowanych do potrzeb réznych grup uzytkownikéw.

Transakcje przeje¢ zwigzane sg z szeregiem ryzyk, do ktérych miedzy innymi naleza:

e niepowodzenia w finalizacji transakcji wynikajgce m.in. ze zbyt wysokich kosztéw
zwigzanych z przejeciem, dziatan ze strony konkurencji, ryzyk wynikajacych z due
dilligence;

e trudnosci w osiggnieciu przewidywanych korzysci w oczekiwanych ramach czasowych;
e problemy z utrzymaniem kluczowego personelu;

e Wwyzwania zwigzane z integracjg technologiczng, prawng, finansowg lub kadrowa;

e zaktocenia procesow operacyjnych;

e trudnosci zwigzane ze standaryzacjg procesow i obowigzujgcych zasad;

e zapewnienie zgodnosci z przepisami prawa wiasciwymi dla przejmowanych podmiotow;
oraz

e uzyskanie ewentualnych zgdd organéw regulacyjnych tam, gdzie jest to wymagane.

Jezeli w odniesieniu do jakiejkolwiek przysziej transakcji przejecia Grupa nie dokona wtasciwej
oceny wartosci transakcji, nie zdota prawidtowo i w optacalny sposdb dokonac integraciji




przejetego podmiotu z dziatalno$cig Grupy lub poniesie koszty, ktore pdzniej okazg sie
nieuzasadnione, moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Grupa mityguje ryzyka m.in. poprzez realizacje procesu przeje¢ w sposob ustrukturyzowany
zgodnie z najlepszymi praktykami w tym zakresie przez dedykowany zespét posiadajgcy duze
doswiadczenie oraz przy wsparciu niezaleznych, renomowanych firm doradczych i kancelarii
prawnych.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z ekspansja na inne rynki

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce oraz na pieciu rynkach zagranicznych: w Czechach,
Bulgarii, Chorwacji, Turcji oraz na Stowaciji. Dziatalno$¢ miedzynarodowa Grupy zwigzana jest ze
sprzedazg kart Multisport oraz zarzgdzaniem siecig wiasnych klubéw fitness.

Grupa analizuje réwniez inne rynki pod katem potencjalnej ekspansji. Ekspansja na inne rynki
moze narazac na szereg ryzyk, ktére mogg negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy. Nie jest
pewne, czy model biznesowy Grupy przyjmie sie na nowych rynkach i czy osiggnie oczekiwang
rentownosé. Nieudana ekspansja na nowy rynek moze oznacza¢ brak mozliwosci odzyskania
poniesionych naktadéw. Niepowodzenie w wejsciu na dany rynek z modelem biznesowym Grupy
moze wynika¢ m.in. z:

e lokalnych uwarunkowan, w tym ekonomicznych, rynkowych, politycznych, regulacyjnych
i prawnych (w tym prawo podatkowe, przepisy i regulacje dotyczace prywatnosci danych
i ich ochrony);

e roznic kulturowych oraz réznic w zachowaniu, nawykach i oczekiwaniach uzytkownikow;
e wydarzen geopolitycznych, w tym wojen i terroryzmu;

e dziatan lokalnej konkurenciji i strategii ich rozwoju; oraz

e braku wystarczajgcego dostosowania modelu biznesowego do potrzeb lokalnego rynku.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem zmiany kurséw walutowych
na wynik finansowy Grupy.

Wiekszos¢ transakcji w jednostce dominujgcej (Emitencie) przeprowadzanych jest w polskim
ztotym (PLN). Transakcjami walutowymi sg pozyczki w euro oraz koronie czeskiej udzielone
jednostkom konsolidowanym w ramach Grupy (podlegajacych wiec eliminacji). Ponadto istotna
czesc¢ kosztdw najmow biur oraz klubéw sportowych wyrazone sg w EUR i wykazane w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu. Wartos¢ nominalna tych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2024
roku wynosita 193 733 tys. EUR (835 570 tys. zt), a na 31 grudnia 2023 roku wynosita 183 311
tys. EUR (797 036 tys. zt). Grupa posiada réwniez srodki pieniezne w walucie, ktére na dzien 30
czerwca 2024 roku wynosity 7,7 min EUR i 24,6 min CZK (tgcznie 37,2 min zt), a na dzieh 31
grudnia 2023 roku wynosity 3,9 min EUR oraz 45,1 min CZK (tgcznie 25,1 min zt).

W ramach dziatalnosci miedzynarodowej Grupa osigga przychody, ponosi koszty oraz finansuje
inwestycje wyrazone w walutach lokalnych. Obecnie sg to waluty: euro, korona czeska, lew
butgarski, oraz lira turecka. W przysztosci Grupa moze podjg¢ decyzje o potencjalnej ekspansiji
na rynku o innej walucie lokalne;.




Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie.

Wahania kurséw walutowych mogag niekorzystnie wptyngé na koszty najmoéw ponoszone przez
Grupe, wyniki finansowe i inwestycje ponoszone na lokalnych rynkach zagranicznych Grupy, a
takze na wartos¢ innych zobowigzan finansowych oraz aktywéw wyrazonych w walutach obcych,
a tym samym spowodowac obnizenie rentownos$ci dziatalnosci Grupy oraz pogorszenie jej
wynikow finansowych. W przypadku dziatalnosci na rynkach zagranicznych, przychody i w
przewazajgcej mierze koszty sg ponoszone w walutach lokalnych.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentows;:

. pozyczki udzielone;

. depozyty krétkoterminowe;

. kredyty, pozyczki otrzymane; oraz
. instrumenty diuzne.

Wysokos$¢ oprocentowania dla powyzszych kategorii aktywdéw oraz zobowigzan finansowych
okresla sie przede wszystkim z uwzglednieniem stawek referencyjnych wiasciwych dla danej
waluty (np. dla PLN jest to stawka WIBOR) powiekszonych o marze. O stawke WIBOR 6M bedzie
oparte rowniez oprocentowanie Obligacji. Wzrost wartosci stawki referencyjnej (a w efekcie stopy
procentowej) moze prowadzi¢ do zwigkszenia kosztow odsetkowych, co negatywnie wptynie na
wyniki finansowe Grupy.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji. Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej, Emitent nie
stosuje zabezpieczeh stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe moze powstac¢ w przypadku:

e przechowywania Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz depozytéw w
bankach i instytucjach finansowych;

e zalegtosci w sptatach pozyczek udzielonych; oraz

e W odniesieniu do klientow Grupy, w postaci nierozliczonych naleznosci (ryzyko
niewyptacalnosci).

Grupa posiada réwniez zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen.

Ryzyko kredytowe moze znaczgco wptyngé na dziatalno$¢ i kondycje finansowg Grupy.
Opodznienia w splacie naleznosci przez klientow mogg utrudni¢ Grupie regulowanie witasnych
zobowigzan, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na pitynnosé finansowg Grupy.
Niewyptacalnos¢ klientow i brak mozliwosci odzyskania nalezno$ci moze prowadzi¢ do
bezposrednich strat finansowych, a ewentualne procesy windykacyjne mogg generowac
dodatkowe koszty.

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujagcych aktywoéw finansowych i zobowigzan pozabilansowych (wartosci w tys. PLN):




30.06.2024 31.12.2023
Pozyczki udzielone 12 207 9 848
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 166 785 212726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 521 161 434 004
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 2 668 2421
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 702 821 658 999

Grupa w sposoéb ciggly monitoruje zalegtosci klientow (naleznosci z tytutu dostaw i ustug) oraz
pozyczkobiorcow w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w
ramach jednorodnych grup aktywéw finansowych pod wzgledem charakterystyk ryzyka
kredytowego. Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z
kontrahentami B2B o potwierdzonej wiarygodnosci.

Analize nalezno$ci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe pod
katem zalegania oraz strukture wiekowg zalegtych naleznosci netto przedstawia ponizsza tabela
(wartosci w tys. PLN):

30.06.2024 31.12.2023
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 109 445 62 418 154 085 59 523
((j):sp;:vy\/, ?EtsL:igz(L_Jj)ace warto$¢ naleznosci z tytutu (174) (22 342) (142) (16 797)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 109 271 40 076 153 943 42 726
Pozostate naleznosci finansowe 1992 - 5110 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci ) i i i
¢)

Pozostate naleznosci finansowe netto 1992 - 5110 -
Naleznosci finansowe 111 263 40 076 159 053 42 726

Baza klientéw Grupy jest znaczgco rozdrobniona, wobec czego w odniesieniu do naleznosci z
tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych charakterystykach ryzyka
kredytowego, co skutkuje brakiem istotnych koncentracji ryzyka kredytowego. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje, zalegte naleznosci nie wykazujg znacznego pogorszenia
jakosci — wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca, a w przypadku zalegtosci z
pozostatych przedziatow przeterminowania prowadzone sg odpowiednie procesy windykacyjne.

Roéwniez baza partneréw Grupy, ktorym Emitent udzielit pozyczek, jest istotnie rozdrobniona. Na
31 grudnia 2024 r. liczba partneréw programu MultiSport, ktérzy posiadali pozyczki od Emitenta,
przekroczyta 60. Sptata pozyczek nastepuje poprzez kompensaty rat z wierzytelnosciami
Emitenta w stosunku do partneréw z tytutu obstugi przez nich uzytkownikéw kart MultiSport, co
wspiera proces ich sptacania.

W ocenie Emitenta powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte, uzna¢ mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementdéw poprawiajacych warunki kredytowania.




Ryzyko kredytowe srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodnosé podmiotdw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg
przede wszystkim banki.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. utraty lub ograniczenia zdolnosci do
regulowania zobowigzan oraz planowanych i nieplanowanych wydatkbw zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscia.

Grupa zarzadza tym ryzykiem poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke
na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostepnymi Zzrodtami pozyskania srodkow (w
tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéow) oraz z
inwestycjami wolnych srodkow.

Zdaniem Grupy, poziom posiadanego kapitatu obrotowego, dostep do finansowania oraz
zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej stanowig
w ocenie Grupy wystarczajgce zabezpieczenie ptynnosci.

Wystgpienie wyzej wskazanych okoliczno$ci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko modelu biznesowego karty MultiSport

Gtownym produktem Grupy jest karta Multisport. Ustalajgc ceny oferowanych produktéw w
obszarze kart MultiSport, Grupa kieruje sie wtasnymi szacunkami dotyczgcymi czestotliwosci
wizyt posiadaczy kart (uzytkownikow) w obiektach sportowych. Szacunki te sg oparte na analizie
posiadanych danych dotyczacych aktywnosci uzytkownikdéw (pracownikéw klientéw) w
odniesieniu do roznych charakterystyk klientoéw oraz dla réznych modeli finansowania produktu.

Gtoéwnymi kosztami Grupy sg koszty zwigzane z:
e ptatnosciami do obiektéw partnerskich; oraz

e biezgcg dziatalnoscig operacyjng Grupy oraz dziatalnoscia wtasnych obiektéw
sportowych.

Nagte zmiany aktywnosci uzytkownikdow (posiadaczy kart MultiSport), mogg skutkowac
niedoszacowaniem cen gtéwnego produktu i brakiem mozliwosci ich szybkiego dostosowania do
poziomu kosztéw ponoszonych przez Grupe. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
ze wzrostem kosztow jednostkowych wizyty w obiektach partnerskich jak i wzrostem kosztéw w
klubach wiasnych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w zwigzku z sytuacjg finansowg
partneréw oraz klientoéw Grupy ich elastyczno$¢ zwigzana z dostosowaniem do zmieniajgcych sie
warunkéw biznesowych moze byC ograniczona. Moze to skutkowaC dtuzszym okresem
dostosowania cen produktéw do ponoszonych kosztoéw oraz ryzykiem obnizenia marzowosci
gtéwnego produktu Grupy. Dodatkowym czynnikiem jest presja cenowa ze strony konkurenciji,




ktora w wiekszym stopniu dazy do zwiekszenia swojego udziatu w rynku pozaptacowych
Swiadczeh pracowniczych w obszarze kart sportowych.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligaciji.

Ryzyko zmiany preferencji uzytkownikow w zakresie benefitéw pracowniczych

Flagowym produktem Grupy sg karty MultiSport umozliwiajgce uzytkownikom dostep do klubdw
fitness i innych aktywnosci sportowych i rekreacyjnych. Dostep do klubéw fitness i partnerskich
obiektéw sportowych pozostaje gtownym produktem, dla ktérego klienci Grupy decydujg sie na
nawigzanie wspotpracy. Istnieje ryzyko zmiany preferencji obecnych i potencjalnych
uzytkownikéw kart, w tym na skutek nieprzewidzianych zdarzenh (jak pandemia), polegajgcych np.
na preferowaniu wykonywania ¢wiczeh poza obiektami sportowymi (w domu lub na zewnatrz) lub
w kwestii wyboréw innych benefitow pracowniczych. Preferencje uzytkownikow mogg ewoluowaé
rowniez pod wptywem zmian spotecznych, gospodarczych czy dziatania konkurencji. Réznice
pokoleniowe, kulturowe lub regionalne mogg wptywac¢ na wybory uzytkownikow w krajach, w
ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé. W sytuacji spowolnienia gospodarczego i w trudniejszych
czasach uzytkownicy mogg rezygnowaé z benefitbw pracowniczych na rzecz np. programéw
oszczednosciowych. Zmiana preferencji uzytkownikdw moze wynika¢ z dziatan konkurencji i
moze dotyczy¢ wyboru dostawcy benefitdw pracowniczych (nowe funkcjonalnosci, lepsze
technologie, zroznicowanie oferty, efekt spoteczny czy rekomendacje).

Wystgpienie powyzszego ryzyka, pomimo dostosowywania oferty Grupy do zmieniajgcych sie
oczekiwan (np. nowe aktywnosci sportowe, treningi on-line, platforma MyBenefit, jak réwniez
rozwijanie nowych produktow i ustug w obszarze dobrostanu - MultiLife), moze w dtuzszej
perspektywie wptyngé na zwiekszenie liczby rezygnacji przez uzytkownikow, co w konsekwencji
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Grupa nieustannie inwestuje w rozwoj oferty i uatrakcyjnienie jej dla uzytkownikow m.in. poprzez
zwiekszanie bazy wiasnych klubéw fitness, rozwdj aplikacji mobilnej, tatwiejszy sposéb
identyfikacji uzytkownika, inwestycje w innowacje oraz nowoczesne technologie i rozwdj
komplementarnej oferty. Grupa stale monitoruje preferencje i poziom zadowolenia uzytkownikow
celem dopasowania oferty do ich oczekiwan. Ponadto, Grupa prowadzi dziatania zwigkszajgce
swiadomos$¢ marki, promujgce aktywno$¢ fizyczng oraz dbanie o dobrostan pracownika.

Wystgpienie wyzej wskazanych okoliczno$ci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zmiany modelu finansowania benefitéw pozaptacowych przez pracodawcoéow

Wiekszos¢ kart MultiSport, MultiLife, czy produktéw kafeteryjnych MyBenefit jest
wspotfinansowana pracownikom (uzytkownikom) przez pracodawcow — klientow Grupy. Istnieje
ryzyko, ze w szczegolnosci na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej klientow Grupy, nastgpi
zmiana modelu finansowania benefitdw pozaptacowych przez pracodawcow, co mogtoby mieé
negatywny wptyw na wysokosc¢ optaty ponoszonej przez klientow i uzytkownikdéw, zmniejszenie
liczby uzytkownikow, a takze trwaty wzrost udziatu tzw. heavy useréw w populacji wszystkich
uzytkownikéw kart MultiSport, a w konsekwencji na wysokos¢ generowanych przychodéw i
rentownos¢ Grupy.




Zmiana modelu finansowania benefitow pozaptacowych moze réwniez wynika¢ z ewentualnych
zmian przepisbw wptywajgcych na ich opodatkowanie w krajach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢. Wskutek wprowadzenia dodatkowych obcigzen podatkowych lub zniesienia ulg
pracodawcy mogg ograniczy¢ budzety na benefity pracownicze.

Dodatkowo zmiana struktury zatrudnienia u pracodawcéw (np. zwiekszenie udziatu umow
cywilnoprawnych) moze mie¢ negatywny wptyw na atrakcyjnos¢ oferty benefitow pozaptacowych
dla pracodawcow.

Grupa stale monitoruje preferencje i poziom zadowolenia klientéw, otoczenie rynkowe,
regulacyjne oraz dziatania konkurencji celem dopasowania oferty do oczekiwan pracodawcow i
ich pracownikéw. Konstruujgc oferte Grupa analizuje i uwzglednia czynniki wptywajgce na
preferencje i decyzje pracodawcow.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem bazy partnerskich obiektéw sportowych MultiSport oraz
partneréw platformy MyBenefit i karty Multilife

Ponad 90% obiektéw sportowych, z ktérymi wspotpracuje Grupa w ramach programu MultiSport,
to obiekty partnerskie. Ewentualne zaprzestanie wspétpracy przez kluczowych dla Grupy
partneréow posiadajgcych kluby fitness lub obiekty sportowe, wynikajgce rowniez z przejecia przez
konkurencje, zwtaszcza w istotnych lokalizacjach, moze pozbawi¢ Grupe wymaganego pokrycia
geograficznego dla uzytkownikéw, co w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do zwiekszonej
liczby rezygnaciji z kart MultiSport. Analogicznie, zakonczenie wspétpracy ze strony partnerow
biznesowych kluczowych dla dziatalnosci platformy MyBenefit oraz kart MultiLife moze
negatywnie wptyng¢ na atrakcyjnosc¢ tych produktow dla uzytkownikow.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z miejscami prowadzenia dzialalnosci klubéw fitness i kosztami
czynszow

Jednym z kluczowych elementéw modelu biznesowego Grupy i jego dalszego rozwoju jest
infrastruktura klubéw fitness oparta na atrakcyjnych lokalizacjach wybranych zgodnie z kryteriami
okreslonymi przez Grupe.

Wybdr konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany wieloma czynnikami, w tym oceng potencjatu
danego miasta lub regionu, rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem oraz warunkami najmu
(wysoko$¢ czynszu i innych optat dodatkowych). Kazdy wybér lokalizacji jest poprzedzony
szczegotowa analizg potencjalnej rentownosci. Istnieje ryzyko, ze poszczegolne lokalizacje mogg
okazac¢ sie nieodpowiednie pod wzgledem atrakcyjnosci ich lokalizacji dla uzytkownikéw kart
sportowych i klientéw B2C, a oczekiwana przez Grupe liczba korzystajgcych z nich oséb nie
zostanie osiggnieta lub nastgpi to w dluzszym niz zaktadany horyzoncie czasowym.

Ponadto Grupa nie moze zagwarantowac, ze dotychczas funkcjonujgce kluby fithess bedg w
dalszym ciggu atrakcyjne dla uzytkownikow kart. W szczegolnosci dotyczy to ostabienia
zainteresowania klientow w wyniku spadku liczby odwiedzin z powodu otwarcia konkurencyjnych
klubéw fithess w danej miejscowosci.
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Ponadto, w wiekszosci przypadkédw umowy najmu sg indeksowane o inflacje, co moze
powodowac zwiekszenie kosztdéw i, w przypadku braku mozliwosé podniesienia cen dla klientow,
doprowadzi¢ do spadku wyniku klubow.

Grupa jest réwniez narazona na ryzyka zwigzane z dostepnoscig lokalizacji na potrzeby nowych
klubéw fitness, ktéra ma bezposredni zwigzek z sytuacjg na rynku nieruchomosci komercyjnych.
W przypadku wystgpienia niekorzystnych trendéw na tym rynku moze dojs¢ do opdznien lub
nawet wstrzymania budowy nowych obiektéw handlowych lub biurowych, ktore bytyby atrakcyjne
dla Grupy. Dokonanie optymalnego wyboru lokalizacji nie gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy,
ktore moze nie dojs¢ do skutku z roéznych przyczyn, m.in. z powodu niewynegocjowania
odpowiednich warunkéw umowy najmu z operatorem, braku wolnych powierzchni do wynajecia,
czy niewybudowania centrum handlowego, biurowego lub innego typu obiektu. Dodatkowo Grupa
konkuruje z innymi podmiotami z branzy o powierzchnie w najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach
i nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci Grupy pozyskajg lokale na warunkach nieakceptowalnych
przez Grupe. Wszelkie ograniczenia w podazy i dostepnosci nowych powierzchni moga
spowodowac, ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalnosci na danym obszarze lub
pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji w regionie bedzie wigzato sie ze wzmozonymi dziataniami
operacyjnymi lub zwiekszonymi kosztami.

Wszelkie okolicznosci wptywajgce na rozwdj sieci placowek, a zwtaszcza niewtasciwy dobor
lokalizacji lub ograniczona dostepnos¢ powierzchni, mogg w przysztosci wptyng¢ na spowolnienie
rozwoju Grupy, a tym samym mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowag
lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z
tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z nowymi produktami, ustugami, technologiami

Grupa nieustannie rozwija swoje produkty, ustugi i technologie oraz wprowadza nowe
rozwigzania. Takie dziatania narazone sg na ryzyko zwigzane z odbiorem jej produktéw i ustug
przez klientéw Grupy i uzytkownikow. Wszelkie zaktdcenia zwigzane z wdrazaniem, obstugg i
funkcjonowaniem nowych produktéw i ustug m.in. awarie, problemy z jakoscia, terminowoscig,
ich atrakcyjnoscig na rynku, mogag skutkowa¢ niezadowoleniem docelowych odbiorcow
(uzytkownikow), co w efekcie moze wptyng¢ na rentownos¢ produktu i w konsekwencji na
dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki finansowe. Jednoczesnie, rentowno$¢ nowych produktéw i ustug
moze nie spetniaé oczekiwan Grupy, co generuje ryzyko niepowodzenia w odzyskaniu
zainwestowanych naktadéw finansowych.

Dodatkowo Grupa planuje wykorzystywaé lub tworzyé rozwigzania technologiczne oparte ma
sztucznej inteligencji - Al (ang. Artificial Intelligence) co moze generowa¢ dodatkowe ryzyka
zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa danych, przewidywalnosciag, transparentnoscig i
rozliczalnoscig wynikow, zapewnieniem zgodnosci regulacyjnej i przestrzeganiem zasad
etycznych.

Wystgpienie wyzej wskazanych okoliczno$ci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyka zwigzane z cyberbezpieczenstwem i ochrong danych osobowych

Priorytetem Grupy jest zapewnienie bezpieczenstwa infrastruktury i informacji, w tym danych
osobowych poprzez zastosowanie odpowiednich rozwigzan oraz srodkéw bezpieczenstwa
i ochrony. Systemy Grupy mogg by¢ narazone na szkody spowodowane cyberatakami, takimi jak
phishing, ztosliwe oprogramowanie i ransomware. Zagrozenia dla bezpieczehstwa systemow
informatycznych Grupy mogg wynika¢ z roznych zrédet, z ktérych nie wszystkie sg pod

11



bezposrednig kontrolg Grupy. Naruszenie bezpieczenstwa informaciji, w tym danych osobowych,
moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc i relacje biznesowe Grupy, powodujgc zaktdcenia lub
przerwanie ciggtosci dziatania, straty finansowe, utrate reputacji, klientéw, uzytkownikéw
i dostawcow. Planowany rozwoj Grupy, w tym oferowanie nowych produktéw oraz ustug moze
zwiekszy¢ zakres przetwarzanych informacji, w tym danych osobowych. Brak zapewnienia
ochrony tych danych, niewystarczajgce zapobieganie lub ograniczenie skutkdw naruszen moze
generowacd kary regulacyjne, spory sadowe, skutkowaé odpowiedzialnoscig Grupy (np. na mocy
przepisow dotyczgcych ochrony danych osobowych), wptyng¢ na utrate klientéw i uzytkownikow
lub w inny sposob zaszkodzi¢ dziatalnosci biznesowej i reputacji Grupy.

Grupa zarzadza danymi, w tym danymi osobowymi i posiada procedury, procesy oraz technologie
majgce na celu zapewnienie bezpieczenstwa danych i zgodnosci z przepisami prawa. Grupa
korzysta z przetestowanych i uznanych na rynku rozwigzan. Pomimo stosowania dziatan
majgcych na celu zapewnienie zgodnosci z przepisami prawa i zasadami bezpieczenstwa oraz
wdrazania odpowiednich $rodkéw bezpieczenstwa, nalezy bra¢ pod uwage fakt, ze nawet
najlepiej implementowany system ochrony danych nie chroni w petni przed atakami hackerskimi
i incydentami. Grupa nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do naruszen bezpieczehstwa
informaciji, a potencjalne incydenty nie beda miaty wptywu na dziatalno$¢ Grupy czy wyniki
operacyjne, niemniej doktada wszelkich staran, aby takie ryzyka minimalizowac. Istnieje rowniez
ryzyko incydentdw zwigzanych z cyberbezpieczenstwem bedgcych konsekwencjg wydarzen
geopolitycznych, na ktére Grupa nie ma wptywu, takich jak trwajgcy konflikt zbrojny w Ukrainie.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami wynikajacymi z postepu technologicznego

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje w istotnym zakresie rozwigzania technologiczne.
Pomimo systematycznego monitorowania zmian technologicznych na rynku nie mozna
wykluczyé, ze technologie, na ktérych opiera sie dziatalnosé¢ Grupy, stang sie nieatrakcyjne
jakosciowo lub kosztowo dla klientéw Grupy lub ich odbiorcow koncowych (uzytkownikow),
a przejscie na nowe technologie lub dostosowanie istniejgcych bedzie wigzato sie z istotnymi
naktadami finansowymi oraz wymagato czasu i zasobdw na ich skuteczne wdrozenie. Ponadto,
nie mozna wykluczy¢, ze obecni lub nowi konkurenci Grupy bedag oferowaé nowoczesniejsze,
bardziej atrakcyjne pod wzgledem funkcjonalnosci, atrakcyjnosci dla uzytkownika,
bezpieczenstwa lub szybkosci dziatania rozwigzania technologiczne dla klientéw i uzytkownikéw.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyka zwigzane z wdrozeniem i utrzymaniem systeméw informatycznych oraz
zapewnieniem ciagtosci dziatania

Efektywne prowadzenie dziatalnosci przez Grupe jest zalezne od jej systemow informatycznych,
w szczegolnosci od wydajnosci, niezawodnosci, ciggtosci dziatania i bezpieczenstwa
infrastruktury oraz systemow IT oraz zdolno$¢ do rozbudowy i aktualizacji tej infrastruktury w
odpowiedzi na zmieniajace sie potrzeby i wymagania.

Grupa zarzadza ryzykiem systemow IT, wprowadzajgc procedury oraz mechanizmy kontrolne,
majgce na celu prewencje i ograniczenie skutkéw materializacji wspomnianego ryzyka. Pomimo
stosowania srodkdéw mitygujgcych ryzyko, systemy IT Grupy mogg by¢ podatne na rézne
zagrozenia zewnetrzne i wewnetrzne np. btedy (w tym btedy ludzkie) i awarie, m.in. po stronie
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podmiotdw zewnetrznych, takich jak dostawcy rozwigzan informatycznych, ustug czy
oprogramowania IT.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Czynnikami majgcymi wplyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej przyszty rozwdj sg zasoby ludzkie oraz
umiejetnosci kluczowych, wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw i wspotpracownikow, w tym
kadry zarzgdzajgcej. Brak zdolnosci zatrudnienia i utrzymania wysokiej klasy specjalistow oraz
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i wyniki
operacyjne Grupy.

Niepowodzenie w skutecznym zatrudnianiu, szkoleniu, zarzgdzaniu i zatrzymywaniu
wystarczajgcej liczby wykwalifikowanych pracownikow i wspotpracownikow moze utrudnié
dziatalnos¢ Grupy, negatywnie wptyngé na reputacje, a w konsekwencji na wyniki finansowe
Grupy. Grupa dziata na kilku rynkach zagranicznych, z zwigzku z czym trudnosci w zatrudnianiu,
utrzymaniu i zarzgdzaniu personelem mogg rowniez wynikac z réznic kulturowych, jezykowych i
uwarunkowan lokalnych.

Do czynnikéw ryzyka zwigzanych z zasobami ludzkimi Grupa zalicza réwniez:

e zmiany na rynku pracy prowadzgce do wzrostu oczekiwan i presji ptacowych osob
zatrudnionych, co moze mie¢ wptyw na wzrost kosztéw operacyjnych ponoszonych przez
Grupe; oraz

e czynniki zwigzane z zapewnieniem rownego traktowania i rownosci szans: nieréwnosci
spoteczne, w tym te zwigzane z lukg ptacowa, dostepem do stanowisk kierowniczych,
mozliwoscig rozwoju zawodowego, brakiem réznorodnoéci w miejscu pracy, wynikajgce
na przyktad z lokalnych uwarunkowan, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko utraty reputacji

Grupa uwaza, ze utrzymanie reputacji ma kluczowe znaczenie dla jej zdolnosci do przyciggania
i utrzymywania klientow, partneréw biznesowych, uzytkownikéw i wiasnych pracownikéw, jak
rowniez pozyskania finansowania. Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Grupy
moze by¢ skutkiem wystgpienia innych ryzyk m.in. operacyjnych, prawnych i zgodnosci. Wszelkie
istotne uchybienia w zakresie standardow uczciwosci, zgodnosci, wydajnosci operacyjnej
i technologicznej oraz raportowania mogg stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla reputacji. Ryzyka
te sg monitorowane, analizowane i ograniczane w ramach funkcjonujgcego w Grupie systemu
zarzadzania ryzykiem. Ryzyko utraty reputacji moze rowniez wynika¢ z negatywnej oceny opinii
publicznej na temat rzeczywistego lub postrzeganego sposobu, w jaki Grupa (w tym jej
pracownicy/wspotpracownicy, partnerzy lub powigzane organizacje i stowarzyszenia) prowadzi
swojg dziatalnos$¢ biznesowa.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowag, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligaciji.
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3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem zgodnosci z przepisami prawa, w tym przepisami
o ochronie danych osobowych

Grupa podlega regulacjom prawnym na szczeblu lokalnym i unijnym, w tym m.in. z zakresu
ochrony danych osobowych. Wszelkie uchybienia w zakresie zapewnienia zgodnosci
Z przepisami, w szczegoélnosci w zakresie zapewnienia zgodnosci z przepisami dotyczgcymi
prywatnosci lub ochrony danych, mogg zaszkodzi¢ reputacji Grupy, zmniejszy¢ jej zdolnos¢ do
przyciggania i zatrzymywania klientow, partneréw biznesowych, uzytkownikow oraz skutkowaé
karami finansowymi i miec€ istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne.

Grupa podjeta szereg czynnosci zmierzajgcych do zapewnienia zgodnosci z wymogami
wynikajgcymi z regulacji prawnych, w szczegdélnosci zwigzanymi z ochrong danych osobowych,
niemniej jednak nie ma gwarancji petnej ochrony w tym zakresie z uwagi na istnienie czynnikéw,
nad ktérymi Grupa nie ma bezposredniej kontroli.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z przepisami antymonopolowymi i postepowaniem antymonopolowym

Ryzyko regulacyjne jest odpowiednio zarzgdzane i monitorowane, a Grupa przywigzuje duzag
wage do traktowania w odpowiedni sposob wszystkich partneréw biznesowych, a w
szczegolnosci klientow, uzytkownikow kart sportowo-rekreacyjnych i karnetéw oraz partnerow
MultiSport - dostawcédw ustug sportowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ podjecia niekorzystnych
rozstrzygnie¢ organdéw ochrony konkurencji, w szczegolnosci dotyczgcych przesziosci.
Jednoczesnie, ze wzgledu na planowany istotny wzrost skali dziatalnosci i obecnos¢ na roznych
rynkach - podlegajgcych réznym uregulowaniom prawnym oraz o réznym stopniu
konkurencyjnosci - nie mozna wykluczy¢ w przysztosci nowych postepowan ze strony urzedow
ochrony konkurencji. W ocenie Grupy ewentualne decyzje wydane przez organy ochrony
konkurencji w ograniczony sposéb mogg wplyngé na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, a co za tym
idzie catej Grupy.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang i interpretacja przepiséw podatkowych

Niekorzystnym dla dziatalnosci Grupy czynnikiem mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa
podatkowego, rozne jego interpretacje oraz praktyki organéw podatkowych zaréwno na szczeblu
lokalnym (w tym w innych niz Polska krajach, w ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢), jak
i na szczeblu Unii Europejskiej.

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw podatkowych. Wiele
z obowigzujgcych przepiséw nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny,
czesto tez brakuje ich jednoznacznej wyktadni lub wigzacych interpretacji, zas te istniejgce
ulegajg czestym zmianom. Zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania nie sg jednolite i spdjne. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepiséw podatkowych, w przypadku spotek dziatajgcych na terytorium Polski wystepuje
wieksze ryzyko niz w przypadku spétek dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach
podatkowych.
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W przypadku zmiany przepisdw lub przyjecia przez organy podatkowe linii orzecznictwa
i interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od tej obecnie stosowanej przez Grupe, fakt ten
moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, zaréwno pod katem finansowym, jak i perspektyw
rozwoiju.

W krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, wystepujg zréznicowane stawki podatkowe,
w szczegolnosci stawki VAT, w zaleznosci od rodzaju swiadczonych przez Grupe ustug.
Przyktadowo, lokalne rzady mogg znies¢ lub ograniczy¢ ulgi podatkowe bgdz tez zwiekszy¢
istniejgce lub natozy¢ dodatkowe obcigzenia, co moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz ustug
oferowanych przez Grupe w danym kraju. W konsekwencji ustugi Grupy mogg sta¢ sie mniej
atrakcyjne, co moze negatywnie wptyngé na jej wyniki.

Grupa nie moze wykluczyé, ze na poziomie Unii Europejskiej zostang wprowadzone zmiany
przepisdw podatkowych oraz nowe obowigzki w zakresie sprawozdawczosci podatkowej, ktore
réwniez mogag mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy, a przepisy podatkowe w krajach, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalnos¢, mogg wymagaé dostosowania do nowych przepiséow UE.

Zrozumienie i zarzgdzanie ryzykami podatkowymi sg kluczowe dla stabilno$ci i rozwoju Grupy.
Grupa stale monitoruje aktualnie obowigzujgce przepisy prawa, ich interpretacje, jak réwniez
projektowane i wprowadzane zmiany, zardwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych. W celu
minimalizowania ryzyka braku zgodnos$ci z przepisami prawa, w sytuacjach tego wymagajgcych
Grupa korzysta z ustug renomowanych firm doradztwa podatkowego.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu regulacyjnym

Grupa podlega regulaciom prawnym na szczeblu lokalnym jak i unijnym wiasciwym dla
podmiotéw notowanych, jak réwniez regulacjom m.in. z zakresu ochrony danych osobowych,
cyberbezpieczenstwa, internetowych platform handlowych lub dotyczgcych praw konsumenta.
Niekorzystne zmiany w przepisach prawa lub ich interpretacjach mogg skutkowa¢ koniecznoscig
wprowadzania zmian w wewnetrznych procesach, procedurach, oferowanych produktach
i ustugach czy nawet koniecznoscig weryfikacji modelu biznesowego i jego zmiana.
W szczegélnosci istotne dla dziatalno$ci Grupy w Polsce sg przepisy dotyczgce ZFSS”. Cze$é
generowanych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy kart MultiSport i platformy MyBenefit oraz
kart MultiLife w Polsce jest finansowana lub wspoéifinansowana przez klientéw z ZFSS, ktérego
tworzenie przez pracodawcow jest uregulowane przepisami prawa. Zmiany przepisow w tym
zakresie mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z obszarem ESG

Coraz bardziej ztozone otoczenie prawne i rosngce wymogi regulacyjne w zakresie raportowania
zrownowazonego rozwoju tj. ESG (E — Srodowisko (z ang. Environmental), S — spoteczna
odpowiedzialnos¢ (z ang. Social) i G — tad korporacyjny (z ang. Governance)) moga sprawic, ze
Grupa bedzie miata trudnosci zwigzane z dostosowaniem sie do nowych warunkéw i wymogéw
regulacyjnych. Ztozonosc¢ przepisdw prawnych i regulacji moze prowadzi¢ do niejednoznacznosci
w ich interpretacji, a takze generowaé ryzyko btednej oceny zgodnosci. Skala wchodzacych
w zycie zmian regulacyjnych wymagac bedzie z kolei wysitku organizacyjnego, w tym istotne;
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modyfikacji dotychczasowych procesow oraz obszaréw raportowania i zarzgdzania obszarem
ESG, a takze budowania kompetencji wewnatrz organizacji, co niesie ze sobg ryzyko braku
zgodnosci.

Jednoczesnie, inicjatywy i dziatania Grupy, wynikajgce m.in. ze strategii ESG, mogg okaza¢ sie
niewystarczajgco skuteczne, lub wymagaé¢ aktualizacji w zwigzku z nowymi wymogami
regulacyjnymi lub Grupa moze napotkac trudnosci w ich wdrozeniu. Nieprzestrzeganie przez
Grupe oraz odpowiednio jej partnerow biznesowych obowigzujgcych regulacji ESG oraz
ztozonych publicznie przez Grupe deklaracji, odzwierciedlonych m.in. w politykach, strategii ESG
i planach Grupy, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Brak wtasciwego
zarzadzania ryzykiem ESG moze prowadzi¢ nie tylko do probleméw wizerunkowych, ale rowniez
niezgodnosci z regulacjami, a w konsekwenciji do strat finansowych. Préby przywrdcenia wartosci
marki Grupy i odbudowy jej reputacji moga by¢ kosztowne i czasochtonne.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

33 Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i geopolitycznag

Globalne lub lokalne spowolnienie gospodarcze, wzrost inflacji, stép procentowych, potencjalne
pandemie, czynniki geopolityczne takie jaki konflikty zbrojne, sankcje gospodarcze, niepewnos¢
polityczna czy zaktdcenia w globalnych tancuchach dostaw, mogg zmaterializowac sie w postaci
spadku przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy. W szczegolnosci ryzyko dziatania
w otoczeniu gospodarczym w warunkach wysokiej inflacji moze skutkowa¢ dla Grupy brakiem
mozliwosci skutecznego podwyzszania cen ustug dla klientow i uzytkownikow, wzrostem kosztow
prowadzenia dziatalnosci w obiektach partnerskich MultiSport i wlasnych obiektach sportowych
(m.in. z uwagi na wzrost cen energii) oraz wzrostem kosztow zwigzanych z wynagrodzeniami dla
pracownikéw/wspoétpracownikow, presjg cenowg ze strony partnerow kafeteryjnych oraz
pozostatych partneréw i dostawcow.

Mozliwo$¢ podwyzszenia lub utrzymania cen ustug MultiSport, MyBenefit, MultiLife w warunkach
wysokiej inflacji moze zosta¢ dodatkowo ograniczona przez presje cenowg ze strony konkurencji,
ktora w wiekszym stopniu dazy do zwigkszenia swojego udzialu w rynku pozaptacowych
Swiadczeh pracowniczych. Materializacja powyzszych ryzyk moze przyczyni¢ sie do spadku
marzy i dochodowosci. Grupa monitoruje ryzyko i wprowadza dziatania majgce na celu
ograniczenie jego wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Istnieje jednak ryzyko, ze w przysziosci
elastyczno$¢ klientow Grupy i partneréw biznesowych zwigzana z dostosowaniem do
zmieniajgcych sie warunkow biznesowych moze by¢ ograniczona.

Jednoczesnie, niestabilnoS¢ gospodarcza, geopolityczna, rosngca presja na koszty zycia,
niepokoje i konflikty zbrojne oraz inflacja majg negatywny wptyw na spoteczenstwo. Klienci
i uzytkownicy mogg przeznacza¢ mniej srodkéw na sport i rekreacje oraz inne Swiadczenia
pozaptacowe w ramach oszczednosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngc na liczbe
klientow Grupy oraz liczbe uzytkownikow.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z pandemig oraz chorobami zakaznymi

Pandemie oraz wystepowanie chorob zakaznych, w tym sezonowych, mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy zaréwno w zwigzku z potencjalnym ryzykiem
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wprowadzenia obostrzen, spetnieniem surowych wymogéw sanitarnych jak i trudnym do
przewidzenia zachowaniem uzytkownikow w odniesieniu do ustug swiadczonych przez Grupe.
Pandemia stwarza ryzyko, ze Grupa i jej pracownicy, dostawcy i inni partnerzy biznesowi moga
nie by¢ w stanie prowadzi¢ dziatalnosci przez blizej nieokre$lony czas z powodu m.in.
wprowadzanych ograniczen w prowadzeniu danej dziatalnosci, podrézowaniu, wymogow
dotyczacych dystansu spotecznego, nakazow i zalecen dotyczacych pozostania w domu oraz
innych ograniczen, ktére mogg byé wprowadzane czasowo przez przepisy prawa. Moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dostepnosci ustug, spadku liczby klientéw, a takze wzrostu kosztow
operacyjnych zwigzanych z wdrozeniem niezbednych srodkéw bezpieczenstwa. Ponadto, istnieje
ryzyko utraty przychodéw w wyniku wstrzymania dziatalnosci oraz potencjalnych trudnosci
w przywréceniu normalnego funkcjonowania po zakonczeniu restrykcji. Mozliwosé wystgpienia
pandemii, czas jej trwania i zakres jej skutkdw pozostajg wysoce niepewne i trudne do
przewidzenia.

Pandemia wirusa COVID-19 skionita Grupe do wprowadzenia zmian celem zwigkszenia
dywersyfikacji oferty produktowej i tym samym Zrdédet dochodu dla Grupy (m.in. nowa karta
MultiLife).

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnosc
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z dziataniem konkurencji

Dziatalno$¢ konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy i jej zdolno$¢ do
osiggania celow biznesowych. Istnieje ryzyko, Ze podmioty konkurencyjne w obszarze kart
sportowych zaréwno w Polsce (np. Medicover Sport, PZU Sport) jak i w krajach zagranicznych,
w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, beda zwiekszac liczbe wtasnych obiektéw sportowych
oraz liczbe partnerskich obiektéw sportowych, zwiekszajgc swoj udziat w rynku kart oraz
wprowadzajgc nowe, innowacyjne produkty w obszarze swiadczen oferowanych pracodawcom
lub bezposrednio ich pracownikom. Ponadto, firmy konkurencyjne mogg oferowac karty sportowe
po promocyjnych cenach odbiegajgcych od cen oferowanych przez Grupe (presja cenowa).
Dodatkowo, w zwigzku z kolejnymi zakupami obiektéw wtasnych istnieje ryzyko, iz konkurencja
cenowa przeniesie sie rowniez na poziom ceny karnetu do sieci obiektéw sportowych oraz okres
jego obowigzywania.

W obszarze rozwigzan kafeteryjnych i wspierajgcych procesy HR-owe obserwowana jest silna
konkurencja i koniecznos¢ szybkiego reagowania i dostosowania sie do zmieniajgcych sie
oczekiwan rynku pracodawcow oraz warunkéw rynkowych, m.in. w odniesieniu do rozwoju
technologii oraz oferowania nowych ustug i rozwigzan. Istnieje ryzyko, ze podmioty
konkurencyjne bedg dysponowaty nowoczesniejszg, bardziej atrakcyjng technologig (pod
wzgledem funkcjonalnoéci i przyjaznosci dla uzytkownika, bezpieczehstwa, szybkosci), dajgca
lepsze mozliwosci integracji z systemami pracodawcéw oraz ze bedg lepiej i szybciej oferowaty
nowe innowacyjne ustugi na rynku pozaptacowych benefitéw pracowniczych.

Rynek produktow konkurencyjnych do programu MultiLife, holistycznego benefitu adresujgcego
corporate wellbeing, jest rozdrobniony. Firmy dzielg sie na wyspecjalizowane w danym obszarze
dobrostanu pracownika (np. dobrostanie psychicznym), jak i na firmy dostarczajgce
wielowymiarowe rozwigzania z réznych obszaréw. Program MultiLife daje mozliwos¢
zaspokojenia bardzo réznych potrzeb szerokiego grona odbiorcow.

Dziatania konkurencji wynikajgce z wyzej wskazanych czynnikdéw, moga doprowadzi¢ do spadku
dynamiki rozwoju Grupy, stagnacji bgdz zmniejszenia udziatu Grupy w rynku i obnizenia
rentownosci. Zdolnos¢ Grupy do skutecznego konkurowania zalezy od wielu czynnikéw zaréwno
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zewnetrznych, jak i pozostajgcych poza kontrolg Grupy. Grupa nieustannie monitoruje i analizuje
rynek pozaptacowych swiadczen pracowniczych, inwestuje w uatrakcyjnienie oferty Grupy,
rozszerzajgc zakres produktow i swiadczonych ustug, zwieksza jakos¢ i bezpieczenstwo ustug
oraz produktéw jak réwniez prowadzi aktywne dziatania marketingowe i promocyjne.

Wystgpienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

34 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualnag
zmiang

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych
(Benchmarks Regulation), ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzgdzeniem
o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks
stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego.

Stosownie do Warunkéow Emisji, stopg bazowag stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligaciji jest stawka referencyjna WIBOR, ktéra jest ustalana przez
GPW Benchmark (z zastrzezeniem, ze w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisiji,
podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie wskaznik alternatywny
skorygowany o korekte (jesli bedzie miata zastosowanie)).

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako
administratorzy wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW
Benchmark dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu
kluczowych wskaznikow referencyjnych, o ktorym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia o
Stawkach Referencyjnych). Oznacza to, ze proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw
referencyjnych przez GPW Benchmark bedzie podlegat publicznemu nadzorowi, ktérego
elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru
danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe
0 zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie
do wskaznikow referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika referencyjnego
ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy procentowej przestanie by¢ publikowany.
Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory
stanowi podstawe do ustalenia stopy bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie
stopy bazowej Obligacji moze w konsekwencji wptyngé na obnizenie rentownosci Obligaciji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych oraz ustawg z dnia 5 sierpnia 2015r. o
nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym, minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do
okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika
referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w Rozporzadzeniu o Stawkach
Referencyjnych zdarzeh zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany
kluczowy wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiédw gospodarczych
lub (ii) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci
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jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych okredla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc
rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W
przypadku zaprzestania publikowania wskaznika referencyjnego, oprocentowanie Obligaciji
bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony przez
ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych. Zgodnie z art. 23c ust. 3 Rozporzgdzenia o
Stawkach Referencyjnych, zamiennik wskaznika referencyjnego zastepuje wszystkie odniesienia
do wskaznika referencyjnego w instrumentach finansowych okreslonych w art. 23a tego
rozporzadzenia, o ile te instrumenty finansowe (i) zawierajg odniesienie do wskaznika
referencyjnego, ktérego opracowywania zaprzestano w dniu rozpoczecia stosowania przepisow
prawa krajowego wyznaczajgcych zamiennik wskaznika referencyjnego; oraz (ii) nie zawierajg
zadnej klauzuli awaryjnej lub zawierajg klauzule awaryjng nie przewidujgcg trwatego zamiennika
wskaznika referencyjnego, ktdérego opracowywania sie zaprzestaje. Warunki Emisji zawierajg
postanowienia regulujgce sposob ustalenia stopy bazowej w przypadku zaprzestania
opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym poprzez odniesienie
do stosowania powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

W trzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych wybrat indeks WIRON jako rekomendowany indeks zastepujgcy dotychczasowy
wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet mapg drogowg procesu
zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON, od 2023 r. banki
mogg wprowadza¢ do oferty kredyty stosujgce indeks WIRON réwnolegle z dotychczas
oferowanymi kredytami na WIBOR, za$ w 2025 r. miala zosta¢ osiggnieta gotowo$¢ do
zaprzestania kalkulacji

i publikacji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, a instytucje finansowe miatly dokonaé
konwersji istniejgcych uméw i instrumentéw stosujgcych WIBOR poprzez zastosowanie w
klauzulach odsetkowych zamiennika i spreadu korygujgcego. W pazdzierniku 2023 r. Komitet
opublikowat jednak komunikat o podjeciu decyzji o zmianie maksymalnych terminéw realizacji
mapy drogowej, w kiorej zaktada sie oddolne odchodzenie sektora finansowego od stosowania
WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentéw finansowych stosujgcych statg stope
procentowg lub nowe wskazniki referencyjne typu RFR (risk-free-rate). Komitet wskazat finalny
moment konwersji na koniec 2027 r. Nastepnie, w dniu 29 marca 2024 roku Komitet jednogtosnie
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu i analizy wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR
typu RFR. W efekcie przegladu oraz konsultacji, Komitet zdecydowat sie ujg¢ w dodatkowe;j
rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indeksow z rodziny indeksow WIRF,
bez uwzglednienia wskaznikéw WIRON, WIRON+ oraz WRR. 7 listopada 2024 r. Komitet ogtosit
zakonczenie dodatkowej tury konsultacji publicznych, a nastepnie zgodnie z komunikatami z
grudnia 2024 r. oraz ze stycznia 2025 r. Komitet podjgt decyzje o wyborze propozycji indeksu z
rodziny WIRF, o technicznej nazwie WIRF- (bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych), jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR.

Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych,
Komitet podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short
Term Rate) dla propozycji indeksu.

Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujgce sposéb ustalenia stopy bazowej w przypadku
zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym
dotyczgcego WIBOR. Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze
by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji
WIBOR Ilub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez
Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie
miata zastosowanie), w sposob opisany w pkt 3.6.5 i dalsze Warunkéw Emisji.
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Dodatkowo, mapa drogowa opracowana w ramach Narodowej Grupy Roboczej przewiduje
korekte (tzw. spread korygujacy), ktéra bedzie miata charakter wartosci lub dziatania, ktore
skoryguje wartos¢ wskaznika alternatywnego. Mechanizm korekty zostat rowniez przewidziany w
Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z ich trescig, warto$¢ korekty moze by¢ wartoscig dodatniag,
ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia oraz moze obejmowac
inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem wskazanych wskaznikéw referencyjnych, co moze
spowodowac zwiekszenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie oprocentowania
Obligacji, dla ktérych pierwotnym wskaznikiem referencyjnym byt WIBOR, a w konsekwenc;ji
zwiekszenie, zmniejszenie lub utrzymanie na tym samym poziomie rentownosci Obligacji. Na
dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, Emitent nie jest w stanie stwierdzi¢, czy zastosowanie
korekty (spreadu korygujgcego) spowoduje zmiane rentownosci Obligaciji.

Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego
stope bazowg Obligacji mogg wplyngé na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania
Obligacji.

W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligaciji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
obligatariusza z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez
obligatariusza zakfadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla
Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania dituznego pozyskiwanego w drodze emisji
Obligacji.

W odwrotnej sytuacji, gdy nowy, zastepujacy wskaznik referencyjny bedzie wyzszy niz pierwotny
(zastepowany) wskaznik referencyjny, dla obligatariusza oznacza¢ bedzie to wiekszg
rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze Warunki Emisji przewidujg, ze w sytuacjach
okreslonych w Warunkach Emisji zastosowanie bedzie mie¢ korekta majgca na celu ograniczenie
lub zniwelowanie skutkow ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastgpieniem wskaznika
referencyjnego WIBOR wskaznikiem alternatywnym.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze
ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac
odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Odsetki mogg takze nie zostac
wyptacone na skutek zajecia srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko
Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul,
ktorych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacii
przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na realizacje takiego
zadania. Jezeli Emitent nie dokona wykupu Obligaciji, obligatariusz moze nie odzyskac catosci
lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto, Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligaciji,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, bedg przekraczac
warto$¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W
przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci
wskazanej w przepisach ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe. Zgodnie z tymi
przepisami obligatariusze zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania
upadfosciowego, naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci oraz sktadek
na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadiosci. Pomimo
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niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony Ilub
postepowanie upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta
jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji na
mocy przepisdbw prawa restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu
terminu sptaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci
zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadfosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢é mozliwe prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji.

Nadto zgodnie z obowigzujgcym prawem restrukturyzacyjnym rozpoczecie postepowania
o zatwierdzenie uktadu na uproszczonych zasadach wymagac¢ bedzie zawarcia przez dtuznika
umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie funkcji nadzorcy uktadu
oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma w tym przypadku formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest takze konieczne jego obwieszczenie w MSiG. Faza sgdowa postepowania
o zatwierdzenie uktadu rozpoczyna sie dopiero z momentem ztoZzenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSIG o ustaleniu dnia uktadowego jest
nadzorca sgdowy.

Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakonczenia postepowania o
zatwierdzenie uktadu, nadzorca ukfadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika
oznacza to konieczno$¢ uzyskania zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajgce zakres
zwyktego zarzgdu majagtkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile nie miesci sie to w biezacej
dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed wypowiedzeniem
niektérych umaéw.

Nadto dluznik, decydujgc sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta réwniez z
szerokiej ochrony przeciw-egzekucyjnej. Zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego
zakazane jest prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku dtuznika (stosuje sie odpowiednio art.
312 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne).

Jednakze, co bardzo istotne, ochrona dluznika przed wierzycielami w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w MSiG o ustaleniu
dnia uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie
objety ochrong az do prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym
przedmiocie. W przeciwnym razie skutki obwieszczenia wygasng z mocy prawa, a dtuznik nie
bedzie objety ochrona.

W przypadku upadtos$ci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta posiadacze Obligaciji
mogag nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskac ich wcale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci
Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi, co oznacza, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot
nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiac
zabezpieczenia Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny obligatariusz powinien brac
pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na
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zasadach ogolnych tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych obligatariuszy.

Ryzyko niewykonania prognoz zobowigzan finansowych Emitenta

Zgodnie z art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, w propozycji nabycia obligacji zamieszcza
sie informacje, ktére umozliwiajg ocene sytuacji finansowej emitenta, w tym w szczegodlnosci
prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych emitenta, obejmujace wskazanie
szacunkowej wartosci zobowigzan finansowych oraz szacowanej struktury finansowania
emitenta, na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastgpita emisja, oraz na dzien konczacy
okres dwunastu miesiecy od daty emisji, a w przypadku gdy termin wykupu obligacji przypada
przed uptywem dwunastu miesiecy od dnia emisji - na dzien wykupu obligacji. Emitenci
sporzadzajgcy skonsolidowane sprawozdania finansowe w informacjach dotyczacych prognozy
ksztalttowania sie zobowigzan finansowych przedstawiajg dodatkowo dane dotyczace grupy
kapitatowej emitenta. Powyzsze obowigzki majg zastosowanie réwniez do propozycji nabycia
Obligacji Emitenta. Wykonanie tych prognoz w odniesieniu do wartosci oraz struktury zobowigzan
finansowych zalezy od wielu czynnikéw, w tym zaleznych i niezaleznych od Emitenta lub Grupy,
ktére na dzien proponowania nabycia Obligacji, mogg nie by¢ znane lub ktére mogg ulegac
zmianie w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Grupy. W konsekwenciji,
faktyczne wartosci zobowigzan finansowych oraz struktura finansowania Emitenta oraz Grupy
mogg odbiegaé od przedstawionych w prognozach, o ktérych mowa powyze;j.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie obligatariusza

Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi z uwagi na wystgpienie okolicznosci innych
niz zgdanie obligatariuszy, w tym przewidzianych przepisami prawa. Przyktadowo, zgodnie z art.
74 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji emitenta, obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastgpit. Z kolei w przypadku potgczenia emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w
jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki emitenta z
tytutu obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ponadto, Emitent moze przewidzie¢ mozliwos¢ wczedniejszego wykupu Obligacji na wniosek
Emitenta, w tym mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w kazdym czasie. W takim wypadku
Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed wskazanym w Warunkach Emisji dniem wykupu, a
inwestor nie bedzie moégt uzyska¢ przychodoéw z Odsetek w zatozonym przez siebie horyzoncie
inwestycyjnym. Dodatkowo, opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartosé
rynkowg. W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa wczesniejszego wykupu Obligacji,
inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego
wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu
od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w
sytuacji, gdy jego potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W
takim okresie inwestorzy mogg nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci
jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie obligatariusza

Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po
spetnieniu  okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na
realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy
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Zgodnie z Warunkami Emisji, uprawnienia obligatariuszy zalezg od uchwat zgromadzenia
obligatariuszy. Zwotanie zgromadzenia obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynno$ci
przez obligatariuszy i Emitenta. Decyzje zgromadzenia obligatariuszy podejmowane s3
odpowiednig wiekszoscig gtosow posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym obligatariusze
posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczacy w
zgromadzeniu obligatariuszy muszg sie liczy¢ z faktem, iz zgromadzenie obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z ich wolg (np. w zakresie zgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji).

Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, zasad przeliczania wartosci swiadczenia
niepienieznego na $wiadczenie pieniezne, wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy lub obnizenie warto$ci nominalnej
Obligacji) wymaga zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy.
Inne uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w zgromadzeniu
obligatariuszy biorg udziat obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50% skorygowanej tgcznej
warto$ci nominalnej obligacji. Zgromadzenie obligatariuszy nie bedzie wiec mogto podejmowac
uchwal, jezeli wezmg w nim udziat obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50% skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej obligacji. Powoduje to, ze rola zgromadzenia obligatariuszy jako ciata
decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Uchwata zgromadzenia obligatariuszy moze by¢é zaskarzona
w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co
stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie petnomocnictwa wymaga
formy pisemnej lub elektronicznej — brak jej zachowania bedzie skutkowat niewaznoscig tak
udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany te mogg polegac nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdétowych
instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany
przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga
okaza¢ sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
treSci umow o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem
rezydencji podatkowej obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektorych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
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fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze warunki emisji
Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczgcej zryczattowanego podatku
dochodowego od pfatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko,
ze pfatnosci takie dokonywane na rzecz obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmienia¢

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynies¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania
Obligacji w oparciu o zmienng stope WIBOR 6M.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od dnia emisji do dnia wykupu (okreslonymi
w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR,
W szczegolnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptynaé na
obnizenie rentownosci Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Obligacji

Obraot obligacjami notowanymi w ASO GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs zalezy
od wyceny Obligacji, ktéra moze sie waha¢ w wyniku zmian w sytuacji finansowej Emitenta,
ksztattowania sie rynkowych stdép procentowych i innych warunkéw na rynku kapitatowym.
Ponadto, kurs ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowag wielu
czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego
wahania kursow, obligatariusze mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego
zysku. Notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze
to wynikaé z polepszenia lub pogorszenia wynikow dziatalnosci Emitenta, z polepszenia lub
pogorszenia wynikow dziatalnosci Grupy, ptynnosci na rynku obligacji, ogélnej koniunktury w ASO
GPW, sytuacji na gietfdach swiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych.
Ponadto, moze sie okazac¢, ze ptynnos¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz
Obligacji po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba, ktora
nabedzie Obligacje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Brak ratingu moze wplywaé na wycene Obligacji na rynku wtérnym

Emitent, ani Obligacje nie posiadajg oceny ratingowej. W przypadku uzyskania takiego ratingu
zostanie on wskazany na stronie internetowej Emitenta. Nie ma pewnosci, ze Emitent uzyska
rating dla Obligacji lub, jezeli taki rating zostanie uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub
zmieniony. Wystgpienie lub niewystgpienie o uzyskanie ratingu, jego cofniecie lub zmiana moze
mie¢ wptyw na cene Obligacji na rynku wtérnym.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW

Z zastrzezeniem innych przepisbw Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot
instrumentami dluznymi w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi,
ASO GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie ASO GPW zachodzag
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktéorych mowa
w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna
prowadzgca alternatywny system obrotu, na Zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, KNF moze zazgdac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w zgdaniu wspomnianym
w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajacg zgdanie,
o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzgca alternatywny
system obrotu moze podjaé decyzje o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi,
w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku,
pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu na podstawie art. 78 ust. 4a lub ust. 4c Ustawy o
Obrocie, KNF wystepuje m.in. do podmiotéw prowadzgcych rynek regulowany oraz innych
podmiotdw prowadzacych alternatywny system obrotu z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
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e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta diuznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia 0 umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentoéw finansowych ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwiocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
w nastepujgcych przypadkach:

e nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potagczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesic¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF
Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie

lub niewtasciwe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, miedzy innymi
obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.
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Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 MAR, KNF moze w drodze
decyzji, natozyC kare pieniezng: (i) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00
PLN, (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy
o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF
moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje czionka zarzgdu emitenta kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6
pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy
papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowaC obie sankcje tgcznie.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF
moze natozyC kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Ryzyko natozenia kar pienieznych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujagcych w ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegodlnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b
lub w § 17-17b Regulaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub
zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, bgadz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR
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Zgodnie z MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozyé na niego
administracyjne sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmnie;j
rownowartos¢ 15 milionéw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego
Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta
obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list os6b posiadajgcych dostep do informacji poufnych
lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigza¢ sie z mozliwoscig
natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

Ryzyko zwigzane z dodatkowymi uprawnieniami KNF na gruncie Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia
okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepiséw
prawa (w szczegolnosci Ustawy o Ofercie lub Rozporzgdzenia Prospektowego), tj.:

1) Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi
zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepiséw ogolnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzadzenia
Prospektowego, w zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot
wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu
lub na ich zlecenie,

— ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta na okres
umozliwiajacy emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 11a ust.
2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co
do takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

2) Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie,
o ktérym mowa powyzej przed uptywem terminu wyznaczonego na przedstawienie
stanowiska (nie dtuzszego niz 10 dni roboczych), jezeli po przedstawieniu stanowiska
przez emitenta, oferujgcego lub podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy
o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki,
o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie.

3) Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepiséw
dotyczgcych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z ofertg
publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepiséw ogdlnych
Ustawy o Ofercie lub przepisobw Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z:

— ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot
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wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujgce w ich imieniu
lub na ich zlecenie,

— ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego,

KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta.

4) Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zadaniu, o ktérym mowa w powyzej,
KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

5) Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie, KNF niezwiocznie uchyla decyzje
zawierajgcg zgdanie, o ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku
stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o
Ofercie.

CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Cel emis;ji instrumentéw dluznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.
OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela spotki Benefit Systems S.A. serii C, numer ISIN:
PLBNFTS00141 o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowane na podstawie:

(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(i) art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia Prospektowego;

(iii) uchwat rady nadzorczej Emitenta z dnia 22 stycznia 2025 roku oraz z dnia 21 lutego
2025 roku;

(iv) uchwat zarzgdu Emitenta z dnia 23 stycznia 2025 roku oraz z dnia 21 lutego 2025 roku.

Oferta Obligacji objetych Notg Informacyjng skierowana byta do inwestoréw kwalifikowanych
w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Tym samym, brak koniecznosci sporzadzenia
prospektu wynikat z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.

Przydziat Obligacji przez Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem
rejestracji obligacji serii C w KDPW. Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang
potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym opublikowanym w Dniu Emisji.

Obligacje sg emitowane w oparciu o0 umowe programowg zawartg w dniu 23 stycznia 2025
roku w zwigzku z ustanowieniem Programu Emisji Obligacji Benefit Systems S.A. na kwote
do 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ztotych). Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej zadne obligacje Emitenta nie pozostajg w obrocie, a w szczegdlnosci Emitent
nie wyemitowat innych obligacji w ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii C, zostanie wyemitowanych do 1.000.000 (stownie: jednego miliona sztuk)
sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci do 1.000.000.000 PLN
(stownie: jednego miliarda ztotych).
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7.

WARTQS'C NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).
INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIEData rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub
sprzedazySubskrypcja rozpoczeta sie w dniu 24 lutego 2025 r. i trwata do dnia 25 lutego
2025rr.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Wstepny przydziat Obligacji nastgpit w dniu 25 lutego 2025 r. Ostateczny przydziat Obligaciji
nastgpi w Dniu Emisji.

8.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

W ramach oferty Emitent oferowat do 1.000.000 (stownie: jednego miliona) Obligac;ji.

8.4. Stopa redukgji
Nie dotyczy. Po zakonhczeniu subskrypcji Emitent nie dokonywat redukcji zapisow.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W dniu 25 lutego 2025 r. Emitent wstepnie przydzielit 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Obligacji. Informacje o ostatecznej liczbie przydzielonych i wyemitowanych Obligacji Emitent
poda do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w Dniu Emisiji.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane) i wartos¢
nominalna instrumentéw finansowych

Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
ztotych) za jedng Obligacje. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie:
jeden tysigc ztotych).

8.7. Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
lub sprzedaza

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 61 inwestorow.

8.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy

Obligacje wstepnie przydzielono 61 inwestorom.

8.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa

podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktérym przydzielono Obligacje, nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w
rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

8.10. Nazwy (firmy) subemitentoéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw
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wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie,
Obligacje nie byly wiec obejmowane przez subemitentéw.

8.11. kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktoére zostaty zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesigcach poniesienia jako koszty
zwigzane z emisjg Obligaciji.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu, tj. w dniu 11 marca 2030 roku za kazdg Obligacje kwote rowng
Naleznosci Gtownej, tj. 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych), powiekszong o nalezng Kwote
Odsetek. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem Regulacji KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym bedag
przystugiwac¢ Obligacje w dniu 6 marca 2030 roku, za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki.

Z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, jezeli Dzien
Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zapfata nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opoOznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Wykupione Obligacje zostang
umorzone. Z zastrzezeniem punktow 9 (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji) i 10
(Nastepstwa Wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji) Warunkéw Emisji, Kwota do
Zaptaty przypadajgca na Obligacje jest ptatna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i
oswiadczen Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci
oraz z uwzglednieniem Regulacji KDPW. W szczegodlnosci wysokos¢ odsetek pfatnych z tytutu
Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych
wynikajgcych z czynnosci prawnych.

Szczegodtowe warunki wykupu zostaty opisane w punktach 5.1 - 5.5. Warunkéw Emisji Obligacii.

9.2. Woczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wilasne zgdanie w kazdym
czasie, jednak nie wczesniej niz na 36 miesiecy (wigcznie) przed Dniem Wykupu. Prawo Emitenta
do wczesdniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci,
jak i wszystkich Obligaciji, przy czym jednorazowy czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji musi
objg¢ co najmniej 25% niewykupionych Obligacji. W przypadku wykupu czesci Obligacji,
Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza bedg podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do
tacznej liczby posiadanych przez niego Obligacji z zachowaniem zasad przewidzianych w
Regulacjach KDPW.
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Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty stanowigcej sume Naleznosci Gtownej, Kwoty Odsetek oraz premii w
wysokosci okreslonej w pkt. 13 Suplementu Emisyjnego oraz w Tabeli nr 1 ponizej:

Tabela nr 1. Wysoko$¢ dodatkowej premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Emitenta

Wczesniejszy Wykl.lp. przypadajacy w Premia
terminie:
poczgwszy od 36 miesiecy (wigcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co najmniej 1,50% Naleznosci
30 miesiecy (z wylgczeniem) przed Dniem Gléwnej
Wykupu
poczawszy od 30 miesiecy (wigcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co najmniej 1,25% Naleznosci
24 miesigce (z wylgczeniem) przed Dniem Gléwnej
Wykupu
poczgwszy od 24 miesiecy (wigcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co najmniej 1,00% Naleznosci
18 miesiecy (z wytaczeniem) przed Dniem Gtéwnej
Wykupu
poczawszy od 18 miesiecy (wigcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co najmniej 0,75% Naleznosci
12 miesiecy (z wytgczeniem) przed Dniem Gtéwnej
Wykupu
poczgwszy od 12 miesiecy (wigcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co najmniej 0,50% Naleznosci
6 miesiecy (z wytgczeniem) przed Dniem Gtéwnej
Wykupu
poczgwszy od 6 miesiecy (wlgcznie) przed 0,00% Naleznosci
Dniem Wykupu Gtéwnej

Szczegodtowe warunki wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta zostaty opisane w
punkcie 5.5. Warunkéw Emisji Obligacii.

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji na zgdanie
Emitenta bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za posrednictwem KDPW.

Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta obrot
Obligacjami zostanie zawieszony poczgwszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
Dzien Ustalenia Praw w zakresie wczesniejszego wykupu Obligacji.

9.3. Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza
Weczesdniejszy wykup Obligacji na Zagdanie Obligatariusza bedzie mogt nastgpi¢ zgodnie
z nastepujacymi punktami Warunkéw Emisji:

= O (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji),
= 10 (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji).
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Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji na zadanie
Obligatariusza bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za posrednictwem KDPW.

9.4. Zasady naliczania i ptatnosci Kwoty Odsetek

Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od 11 marca 2025 r. do Dnia Wykupu, a w odniesieniu do Obligaciji
podlegajacych wczesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi - przypadajgcego w
dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek wskazanym w pkt. 8 Suplementu Emisyjnego oraz w Tabeli nr 2 ponizej, z
zastrzezeniem, ze dany dzien bedzie podlegat przesunieciu zgodnie z Konwencjg
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz
kazdego podmiotu bedgcego Obligatariuszem wedtug stanu na Dzien Ustalenia Praw, ptatnosci
Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na
dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, wowczas zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

Ptatnosci Kwot Odsetek bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystugujg Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw wtasciwego dla danego Dnia Platnosci Odsetek wskazanego w
pkt. 8 Suplementu Emisyjnego oraz w Tabeli nr 2 ponizej, za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzgcych Rachunki.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Tabeli nr 2 ponizej pierwszego dnia
pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. 11 marca 2025 r. (wigcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek, tj. 11 wrzesnia 2025 r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od Dnia Ptatnoéci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia).

Tabela nr 2. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw oraz Dni Ptatnosci Odsetek

Koniec Okresu

Numer Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Odsetkowego / Dzien
Okresu Odsetkowego o
. . Praw Ptatnosci Odsetek
Odsetkowego (wlaczajac ten dzien)

(z wytaczeniem tego dnia)

11 marca 2025 .

8 wrzesnia 2025 .

11 wrzes$nia 2025 r.

11 wrzesnia 2025 .

6 marca 2026 r.

11 marca 2026 r.

11 marca 2026 r.

8 wrzesnia 2026 r.

11 wrzes$nia 2026 r.

A 11 wrzesnia 2026 r. 8 marca 2027 r. 11 marca 2027 r.
\% 11 marca 2027 r. 8 wrzesnia 2027 r. 11 wrzes$nia 2027 r.
VI 11 wrzesnia 2027 r. 8 marca 2028 r. 11 marca 2028 r.
Vi 11 marca 2028 r. 6 wrzesnia 2028 r. 11 wrzes$nia 2028 r.
VI 11 wrzesnia 2028 r. 7 marca 2029r. 11 marca 2029 r.
IX 11 marca 2029 r. 6 wrzesnia 2029 r. 11 wrzesnia 2029 r.
X 11 wrzesnia 2029 r. 6 marca 2030 r. 11 marca 2030 r.

Naliczanie odsetek
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Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu, a
w odniesieniu do Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi —
po dniu wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie sa
oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W takim
przypadku Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe za opdznienie
od niezaptaconej Naleznosci Gtowne;j.

Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wigcznie), albo pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wigcznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione
(z wytgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

Nie pdzniej niz nastepnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

LD
KO = SP% x NG x _—
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z punktem 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji
NG oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacii
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

a.  Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona o
Marze wynoszgca 190 bps.

b. W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali wysoko$¢ Stopy
Bazowej. Stopa Bazowa bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru
w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

C. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej warto$ci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze
jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIBOR.

d. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego w
oparciu o Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie),
w sposob opisany w punkcie 3.6.5 i nastepne Warunkow Emisji.

e. Jedli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany
z Ogtoszeniem Kohca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR,
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Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

f. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 3.6.7 Warunkow Emisji.

g. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR Ilub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujgcego) do
obliczania Odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.

h.  Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia o
Stawkach Referencyjnych ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana
przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

i. W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.6.6 Warunkow Emisji Wskaznik Alternatywny trwale
zastgpi stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace sie
do zastgpienia WIBOR przez Wskaznik Alternatywny stosuje sie odpowiednio do kazdego
kolejnego Wskaznika Alternatywnego i wyznaczenia nastepcow takiego Wskaznika
Alternatywnego.

j- Emitent opublikuje na Stronie Internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w tym zasady
obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, o ktérych
mowa w punkcie 3.6.9 Warunkéw Emisji) oraz (po jej sporzgdzeniu) metode obliczania
Korekty lub opinig, ze Korekta nie jest wymagana.

K. Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla
danego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone papiery wartosciowe.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OBJETYCH WNIOSKIEM;

11.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

tgczna kwota niezaudytowanych jednostkowych zaciggnietych zobowigzan finansowych
Emitenta na dzieh 31 grudnia 2024 wynosita 1.138 milionéw zi, przy czym jednostkowe
zobowigzania finansowe przeterminowane wynoszg 1 min zi.

taczna kwota niezaudytowanych skonsolidowanych zaciggnietych zobowigzan finansowych
Grupy Benefit Systems S.A. na dzieh 31 grudnia 2024 wynosita 1.554 milionéw zi, przy czym
skonsolidowane zobowigzania finansowe przeterminowane wynoszg 1 min zt.

11.2. Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta

Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta:
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Szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz szacowana struktura finansowania
Emitenta (rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,
emisji dluznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywéw bilansu Emitenta):
I.  na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastgpi¢ emisja Obligacji, tj. na dzieh 31
grudnia 2025 r.:

wartose udziat w sumie
pasywow

Zobowigzania z tytutu o
kredytéw i pozyczek 385 min zf 9%
Emlsp q+u2nych papieréw 1000 min zt 249,
warto$ciowych
Leasing 1206 min zt 28%
]Icnne zobowigzania 22 min zt 19
inansowe
Wartosc zobowigzan 2613 min zt 61%
finansowych

IIl.  na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisiji, tj. na dzien 11
marca 2026 r.:

wartosé udziat w sumie
pasywow
Zobowigzania z tytutu o
kredytéw i pozyczek 385 min 24 9%
EmISj? q+uznych papierow 1000 min zt 239,
wartosciowych
Leasing 1208 min zt 28%
]Ic_nne zobowigzania 29 min zt 1%
inansowe
¥Vartosc zobowigzan 2 615 min zt 60%
inansowych

Prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych Grupy:

Szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej Benefit Systems oraz
szacowana struktura finansowania Grupy Kapitatowej Benefit Systems (rozumiana jako wartos¢
i udziat procentowy zobowigzah z tytutu kredytdw i pozyczek, emisji dtuznych papierow
wartosciowych, leasingu w sumie pasywoéw bilansu grupy kapitatowej Emitenta):

I.  na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym ma nastgpi¢ emisja Obligacji, tj. na dzieh 31
grudnia 2025 r.:
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wartosé udziat w sumie
pasywow

Zobowigzania z tytutu 0
kredytéw i pozyczek 385 min z4 %
Emisjg q+uznych papieréw 1000 min zt 19%
warto$ciowych
Leasing 1801 min zt 35%
Ipne zobowigzania 75 min zt 1%
finansowe
Wartosc zobowigzan 3261 min zt 62%
finansowych

IIl.  na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od planowanego Dnia Emisiji, tj. na dzien 11
marca 2026 r.:

wartosé udziat w sumie
pasywow
Zobowigzania z tytutu o
kredytow i pozyczek 385 min 24 %
Emisje,z q%uznych papierow 1 000 min zt 19%
warto$ciowych
Leasing 1804 min zt 34%
]Icpne zobowigzania 75 min zt 1%
inansowe
Wartoéé zobowigzah 3264 min zt 61%
finansowych

Emitent przewiduje, Zze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta
pozostawaé bedg na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia bedg ksztaltowaty sie na
poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13. OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM
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INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODEStANIE DO SZCZEGOLOWYCH
WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano
ratingu.

14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy. Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pieniezne.

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT TEJ WYCENY

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY
INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjnej.

Zalaczniki:

1. Informacja elektroniczna odpowiadajgca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego
dla Emitenta;

2. Ujednolicony aktualny tekst umowy spétki Emitenta;

3. Peiny tekst uchwat stanowigcych podstawe emis;ji instrumentéw dtuznych objetych Notg
Informacyjng;

4.  Kopia Warunkow Emisji;

5. Definicje i objasnienia skrétéw.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 05.03.2025 godz. 10:24:39
Numer KRS: 0000370919

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |19.11.2010

Ostatni wpis

Numer wpisu

128 Data dokonania wpisu 06.02.2025

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/3076/25/883/ADE

Oznaczenie sgdu

SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 750721670, NIP: 8361676510

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

BENEFIT SYSTEMS SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

cywilnej?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PLAC EUROPEJSKI, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@BENEFITSYSTEMS.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.BENEFITSYSTEMS.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-18109-94115-WDEAI-19

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FITNESS W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. GRZYBOWSKA, nr 80/82, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

RN

AKT NOTARIALNY Z DNIA 3 LISTOPADA 2010 R., REP. A NR 22572/2010, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA BtASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. DLUGIEJ 31 W WARSZAWIE.

AKT NOTARIALNY REP. A NR 23972/2010 SPORZADZONY W DNIU 24.11.2010 PRZEZ
NOTARIUSZA RAFAEA GASIEWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] PAWEL BEASZCZAK,
ROBERT BLASZCZAK RAFAL GASIEWSKI NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA UL. DEUGA 31 W
WARSZAWIE. UCHWALA NR 7/2010 Z DNIA 24 LISTOPADA 2010 ROKU ZMIENIAJACA § 6
STATUTU SPOLKI POPRZEZ DODANIE UST. 3, 415,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 LISTOPADA 2010 ROKU (PROTOKOL Z NADZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY) NR REP. A 2397/2010, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA RAFALA GASIEWSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. DLUGIEJ 31 ORAZ AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LUTEGO 2011 ROKU
(PROTOKOL Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY) NR REP. A
2114/2011, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA BLASZCZAKA, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DtUGIE]) 31, ZMIENIONY PARAGRAF
STATUTU SPOLKI: §6 UST.1.

02.06.2011 R., JULIA FERSTEN NOTARIUSZ W PIASECZNIE, REP. A NR 2964/2011. UCHYLENIE
W CALOSCI §9 STATUTU.

PROTOKOL ZE ZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DNIA 31 MAJA 2012
ROKU AKT NOTARIALNY Z DNIA 31-05-2012 NR REP. A 3633/2012 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JULIE FERSTEN, NOTARIUSZ W PIASECZNIE, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. JANA PAWEA II NR 9 LOK. 5 W PIASECZNIE. ZMIENIONA TRESC
NASTEPUJACYCH PARAGRAFOW STATUTU - PAR. 6 UST 3-5, PAR. 15 UST. 1

11.06.2013 R., REP. ANR 3973/2012, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, NOTARIUSZ W
PIASECZNIE;

ZMINONA TRESC - 85 UST. 1, 815 UST. 114, §17 UST. 2, §18 UST. 1, §20 UST. 3, §21 UST. 2,
§23 UST. 1, 826 UST. 3 LIT. E.

AKT NOTARIALNY Z DN. 15.06.2016R., REP. A NR 3282/2016, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JULIE FERSTEN, NOTARIUSZ W PIASECZNIE, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. JANA PAWLA II NR 9 LOK.5 W PIASECZNIE.

ZMIENIONO TRESC STATUTU SPOLKI - § 6 UST.3-5

20.06.2017R., REP. A NR 3549/2017, NPOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PIASECZNIE, ZMIENIONO 8§ 26 UST. 3 LIT. E

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.04.2018R., REP. A NR 879/2018 SPORZADZONY PRZEZ JULIE
FERSTEN-NOTARIUSZA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA PAR. 6 UST.1;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.05.2018R., REP. A NR 1104/2018 SPORZADZONY PRZEZ JULIE
FERSTEN-NOTARIUSZA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZAWIERAJACY OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU
ZAKEADOWEGO W PAR. 6 UST. 1 STATUTU.

10

03.02.2021 R., REP. A NR 255/2021 NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: §6 UST.3; §6 UST.4; § 6UST.5 STATUTU SPOLKI

11

29.06.2021 R., REP. ANR 2207/2021, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

ZMIANA: PAR. 6 UST.1, PAR. 7 UST.2, PAR. 12 UST .4, PAR. 15 UST.3, PAR. 17 UST.2, PAR. 17
UST.5, PAR. 19, PAR. 20, PAR.22 UST. 6, PAR. 23 UST.3, PAR. 28 (WEDLUG NOWEJ NUMERAC]I
PAR. 29) UST.4, PAR. 28 (WEDLUG NOWEJ NUMERAC]I PAR. 29) UST. 6, PAR. 30 (WEDLUG
NOWE] NUMERAC]I PAR. 31), PAR. 31 (WEDLUG NOWEJ NUMERAC]I PAR. 32) UST. 1;
DODANIE: PAR. 26, PAR. 17 UST.9, USUNIECIE PAR. 7 UST. 4

12

30.11.2021 R. REP. A NR 4034/2021, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA PAR. 23 UST. 1

13

29.06.2022R., REP. ANR 2195/2022, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 8 5 UST. 1, DODANO: UST.4W § 4, UST. 4,516 W 8§ 19.
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14 30.09.2022 R., REP. A NR 3194/2022, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 15 UST. 1 1 UST.2; § 20 UST. 3T UST. 6; § 21 UST. 1; 8 24; § 25
UST. 3; 827 UST. 3 LIT. C; DODANO: UST. 7 W 819; UST. 5 W § 23; UST. 6 W 8 27; USUNIETO: §
17 UST.7; 8 25 UST. 4

15 10.08.2023 R., REP. A NR 3314/2023, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 20 UST. 1

16 20.11.2023 R., REP. A NR 4653/2023, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO W CALOSCI: §6

17 24.04.2024 R., REP. A NR 1744/2024, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO 8§ 6.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,.
UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI "BENEFIT SYSTEMS" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE W DNIU 03.11.2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

"BENEFIT SYSTEMS" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000254017

albo organu prowadzacego
ewidencje

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |******

5.Numer REGON

750721670

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2958 292,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 0,00 Zt
3.Liczba akgcji wszystkich emisji 2958292
4.Warto$¢ nominalna akgji 1,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 2958 292,00 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 100 250,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu [ 100 250,00 Zt

zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

2204842

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

150000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

120000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

184000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji
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6 2.Liczba akcji w danej serii

74700

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

G

2.Liczba akcji w danej serii

24750

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPOWAZNIONY JEST CZEONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE, W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU
DZIALAJACY LACZNIE BADZ CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ROGALEWICZ
2.Imiona EMILIA
3.Numer PESEL/REGON lub data 81032011608, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

FOJUDZKI

2.Imiona MARCIN BOGUMIL

3.Numer PESEL/REGON lub data 82053104610, ------

urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

SANDERSON

2.Imiona

MICHAEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 59120615157, ------

2 1.Nazwisko

VAN BERGH

2.Imiona

JAMES

3.Numer PESEL lub data urodzenia 59041221354, ------

3 1.Nazwisko

HEJNOWSKA

2.Imiona

ANIELA ANNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 79012917169, ------

4 1.Nazwisko

KACZMARCZYK

2.Imiona

KRZYSZTOF ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76093002775, ------

5 1.Nazwisko

KAZIOR

2.Imiona

KATARZYNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 85090601788, ------

6 1.Nazwisko

JABEKOWSKA

2.Imiona

JULITA KATARZYNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72052901066, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko GRON
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 76071004210, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA ODDZIALOWA DO CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA BENEFIT
SYSTEMS S.A. ODDZIAL FITNESS W WARSZAWIE, POLEGAJACA NA WSPOEDZIALANIU
PROKURENTA Z INNYM PROKURENTEM ODDZIAtU DZIALAJACYCH LACZNIE
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2 1.Nazwisko

FALKIEWICZ

2.Imiona

KRZYSZTOF MARCIN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71051401393, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA ODDZIALOWA DO CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA BENEFIT
SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FITNESS W WARSZAWIE, POLEGAJACA NA
WSPOLDZIALANIU PROKURENTA Z INNYM PROKURENTEM ODDZIALU DZIALAJACYCH £ACZNIE

3 1.Nazwisko

RYKACZEWSKA KUDERSKA

2.Imiona

IWONA URSZULA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 70112102202, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU SPOLKI

4 1.Nazwisko

BEBENCA

2.Imiona

BLAZE) JANUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 83081801670, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA ODDZIALOWA DO CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA BENEFIT
SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL FITNESS W WARSZAWIE, POLEGAJACA NA
WSPOEDZIALANIU PROKURENTA Z INNYM PROKURENTEM ODDZIALU DZIALAJACYCH LACZNIE

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH I
OPROGRAMOWANIA

2 47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

3 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI
(HOSTING) I PODOBNA DZIALALNOSC

4 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

6 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

7 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

8 93, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

9 79, ,, DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW I AGENTOW
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWAC)I I
DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawozdania 2 04.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego
3 02.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
4 10.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 24.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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6 23.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

7 06.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 29.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

27.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 17.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

11 14.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

12 29.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

13 17.08.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

14 17.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2010 - 31.12.2010
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 ok 01.01.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012

finansowego 4 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 Rk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

7 wkEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 wkEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

1 wkEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

12 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

13 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

14 wkEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2010 - 31.12.2010
Lchualy b postanowtenia® 01012011 -31.12.2011
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012

4 wkEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 wkEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

7 wkEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 wkEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

1 wkEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

12 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

13 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

14 wkEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2010 - 31.12.2010
:F;?n\:I::)ztiania z dziatalnosci 2 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
3 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

4 wkEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

*kkkk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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6 R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 R OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

wkkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 R 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 R OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w | Data ztozenia

Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego
e My 04.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
3 02.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 26.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 23.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 27.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 17.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 14.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 29.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 17.08.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 17.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2010 - 31.12.2010
::)igt/igjd;e:;dfgzzgnia 2 wkFkE 01.01.2011 - 31.12.2011
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania finansowego | ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 wkFkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 wkFkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 wkFkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 wkFkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 wkFkE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 wkFkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o ztozeniu
uchwalty lub postanowienia o

*kkkk

01.01.2010-31.12.2010
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zatwierdzeniu

2 Fhkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego |3 el 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Fhkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fhkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Fhkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Fhkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Fhkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fhkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 Fhkkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Fhkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 Fhkkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 Fhkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010

sprawozdania z dziatalnosci . 01.01.2011 - 31.12.2011

spotki dominujacej
3 Fhkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Fhkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Fhkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Fhkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Fhkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fhkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 Fhkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Fhkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 Fhkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2010

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCY)NA (SPOLKA PRZEJMUJACA) Z FIT INVEST
przeksztatcenia SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA) W TRYBIE
ART. 492 § 1 PKT 1 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA.

UCHWALA NR 4/30.11.2018 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BENEFIT
SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODJETA W DNIU
30.11.2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FIT INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
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w ktérym podmiot byt

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000470176
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 146783641

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE POPRZEZ PRZEJECIE PRZEZ BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA SPOLEK:
ZDROFIT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, FABRYKA FORMY SPOLKA
AKCYJNA, FITNESS ACADEMY BIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ORAZ FITNESS PLACE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

UCHWALA NR 4 NWZ BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJN SPORZADZONA W DNIU
04.10.2019R., REP. ANR 2691/2019

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

FABRYKA FORMY SPOEKA AKCYJNA, -

1 1.Nazwa lub firma
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000355926
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******
5.Numer REGON 300968873
2 1.Nazwa lub firma ZDROFIT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000643347
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [***¥****
5.Numer REGON 140085309
3 1.Nazwa lub firma FITNESS ACADEMY BIS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000774994
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******
5.Numer REGON 021772568
4 1.Nazwa lub firma FITNESS PLACE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000671130
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [**¥****
5.Numer REGON 366913369




Strona 13z 19

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE POPRZEZ PRZEJECIE PRZEZ BENEFIT SYSTEMS SPOEKA AKCYJNA SPOLKI

przeksztatcenia FITSPORT POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

UCHWALA NR 4/16.11.2020 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BEMEFIT
SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA ZOSTALA PODJETA 16 LISTOPADA 2020 ROKU. REP. A NR
3322/2020

UCHWAEA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW FITSPORT POLSKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA
18.11.2020 R., REP. A 13544/2020

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FITSPORT POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000422757

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 146231491

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE POPRZEZ PRZEJECIE PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE SPOLKI: MYBENEFIT SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU
,30.11.2021, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE BENEFIT SYSTEMS S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma "MYBENEFIT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000296321

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 020655062

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. ("SPOLKA PRZEJMUJACA")
przeksztatcenia SPOLEK: BENEFIT IP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE (,SPOLKA PRZEJMOWANA 1") ORAZ: BENEFIT IP SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,SPOLKA
PRZEJMOWANA 2") POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO
MAJATKU SPOLEK PRZEJMOWANYCH (TJ. SPOLKI PRZEJMOWANE] 1 ORAZ SPOLKI
PRZEJMOWANE]J 2), 22.08.2022, WALNE ZGROMDZENIE AKCJONARIUSZY BENEFIT
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SYSTEMS S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BENEFIT IP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000421834

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr |**###*

5.Numer REGON 146137295
2 1.Nazwa lub firma BENEFIT IP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA,
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000434836

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [**¥****

5.Numer REGON 142758764
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE POPRZEZ: PRZEJECIE FIT FABRIC SP. Z O.0. PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. W
przeksztatcenia TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 KSH, TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU FIT FABRIC
SP.Z O.0. NA BENEFIT SYSTEMS S.A., 30.09.2022, NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

1 1.Nazwa lub firma FIT FABRIC, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000649393

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 101321861

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpiséw

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLKI YESINDEED SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMOWANA") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ. PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA,
22.09.2023, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE BENEFIT SYSTEMS S.A.

Podrubryka 1
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Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1

1.Nazwa lub firma

YESINDEED SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000696077
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |****¥**
5.Numer REGON 368339288

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLKI FOCUSLY SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMOWANA") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ. PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA,
20.11.2023, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE BENEFIT SYSTEMS S.A.
POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLKI BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMOWANA") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ.
PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE) NA SPOLKE
PRZEJMUJACA, 20.11.2023, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE BENEFIT SYSTEMS
S.A., 20.11.2023, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéow

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FOCUSLY, SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000906254
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 389239372
2 1.Nazwa lub firma BENEFIT PARTNERS, SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000389645
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 142985543

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLKI GRAVITAN WARSZAWA SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMOWANA") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ.
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PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE) NA SPOLKE
PRZEJMUJACA, 19.02.2024, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1

1.Nazwa lub firma

GRAVITAN WARSZAWA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0001036280
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 525313988

10

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLEK: FIT 1 SP.Z 0.0. ("SP1"); FIT 1 SP. Z
0.0. ("SP2"); FIT 3 SP. Z O.0. ("SP3"); FIT 4 SP. Z O.0. ("SP4"); FIT AND MORE SP. Z O.0.
("SP5"); CONCEPT SELF INVESTMENT SP. Z O.0. ("SP6"); SPORT OPERATOR SP. Z O.0.
("SP7"); MANUFAKTURA ZDROWIA SP. Z O.0. ("SP8") (DALEJ tACZNIE SP1, SP2, SP3, SP4,
SPS5, SP6, SP7,5P8 JAKO "SPOLKI PRZEJMOWANE") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ.
PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLEK PRZEJMOWANYCH NA SPOLKE
PRZEJMUJACA, 25.03.2024, NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE, 25.03.2024,
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma FIT 1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000993239
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******
5.Numer REGON 523184328
2 1.Nazwa lub firma FIT 2 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000993343
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 523192322
3 1.Nazwa lub firma FIT 3 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
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w ktérym podmiot byt

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0001020039
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 524484972

4 1.Nazwa lub firma

FIT 4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0001049289
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 525942075

5 1.Nazwa lub firma

FIT AND MORE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000836356
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******
5.Numer REGON 385866267

6 1.Nazwa lub firma

CONCEPT SELF INVESTMENT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000839110
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*#*****
5.Numer REGON 385959715

7 1.Nazwa lub firma

SPORT OPERATOR SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000839079
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******
5.Numer REGON 385959862

8 1.Nazwa lub firma

MANUFAKTURA ZDROWIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000769214
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*#¥****
5.Numer REGON 382465409

11

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLEK: TOTAL FITNESS SP. Z 0.0. ("TF");
SATURN FITNESS GROUP SP.Z 0.0. ("SFG") (TF I SFG DALEJ £tACZNIE JAKO "SPOLKI
PRZEJMOWANE") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA
PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU SPOLEK PRZEJMOWANYCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA, 24.04.2024
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE BENEFIT SYSTEMS S.A., 24.04.2024,
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
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Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma TOTAL FITNESS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000920049

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 389965227

2 1.Nazwa lub firma SATURN FITNESS GROUP SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000989995

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 522994500
12 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLKI ACTIVE SPORT I REKREACJA Z
przeksztatcenia SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOtKA PRZEJMOWANA") PRZEZ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOtKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ.
PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE
PRZEJMUJACA, 28.06.2024, ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki
Brak wpiséw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma ACTIVE SPORT I REKREACJA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOEKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0001061941
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 526608697
13 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPI POPRZEZ PRZEJECIE SPOLEK: ARTIS CLUB SPOLKA Z
przeksztatcenia OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOEKA
PRZEJMOWANA 1") ORAZ GOOD LUCK CLUB GLC SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOEKA PRZEJMOWANA 2") PRZEZ
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BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA"), W TRYBIE
ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ 1 ORAZ SPOLKI PRZEJMOWANEJ 2 NA SPOLKE PRZEJMUJACA, 19.09.2024,
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ARTIS CLUB SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000550648

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr |**##¥*

5.Numer REGON 361140075

2 1.Nazwa lub firma GOOD LUCK CLUB GLC SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000615012

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [**¥****

5.Numer REGON 364294940

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.03.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




Statut Spolki
Benefit Systems Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Tekst jednolity
Uwzgledniajacy zmiany wprowadzone przez nadzwyczajne walne zgromadzenie

w dniu 24 kwietnia 2024 roku

l. Postanowienia ogélne

§1

Spotka Benefit Systems Spotka Akcyjna (,,Spétka”) powstata w wyniku przeksztalcenia Benefit
Systems Spoétki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, zarejestrowanej w rejestrze
przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Wydziale
XII Gospodarczym KRS pod numerem 254017.

§2
1. Spoéika jest prowadzona pod firma Benefit Systems Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu Benefit Systems S.A. oraz wyrdzniajgcego ja znaku
graficznego.
§3
Siedzibg Spoiki jest miasto stoteczne Warszawa.
§4
1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
3. Spoétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa i inne placoéwki w kraju i za granica, by¢

wspolnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z udzialem kapitalu krajowego i
zagranicznego, jak tez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju
I za granica.

4. Celem Spotki jest dazenie do osiggnigcia dtugofalowego sukcesu gospodarczego Spotki poprzez

prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w sposob, ktory wywiera istotny pozytywny wptyw na
spoteczenstwo i srodowisko, rozumiane jako catos¢.

1. Przedmiot dzialalno$ci
§5s
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz cz¢séci do niego;



46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych;
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;

47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i
targowiskami;

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

62.09.Z Pozostata dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych;

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalno$¢;

63.12.Z Dziatalnos$¢ portali internetowych;

63.99. Z Pozostala dzialalno§¢ ustugowa w =zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdow, z wytaczeniem holdingow
finansowych;

70.21.Z Stosunki mi¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja;

70.22.7Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania;
73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych;

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;
73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych; -

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet);

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;
73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

82.99.Z Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;
93.11.Z Dziatalnos¢ obiektow sportowych;

93.12.Z Dziatalno$¢ klubow sportowych;



93.13.Z Dziatalno$¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej;
93.19.Z Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem;
96.09.Z Pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

79 Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikdéw i agentow turystycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnos$ci z nig zwigzane;

58.11.Z Wydawanie ksigzek,

58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

58.13.Z Wydawanie gazet,

58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

74.90.Z Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

77.40.Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;
82.30.Z Dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow;

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne.

Jezeli prowadzenie dziatalnos$ci przez Spotke bedzie uzaleznione od uzyskania przez Spotke
koncesji lub zezwolenia albo od spetnienia innych warunkéw wynikajacych z przepisow prawa,
dziatalno$¢ ta zostanie podjeta po uzyskaniu takiej konces;ji, zezwolenia lub po spetnieniu tych
warunkow.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki nastepuje bez wykupu akcji tych akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwata powzigta bedzie wigkszo$cig dwoch trzecich
glosow w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spotki.

1. Kapital zakladowy. Akcje. Kapital docelowy

§6

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.958.292,00 (dwa miliony dziewigCset pigcdziesigt osiem
tysiecy dwiescie dziewigédziesigt dwa) zlote i jest podzielony na 2.958.292,00 (dwa miliony
dziewiecset pigcdziesiat osiem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat dwie) akcje zwykte o wartosci
nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda, w tym:58



@) 2.204.842 (dwa miliony dwiescie cztery tysiace osiemset czterdziesci dwa) akcji na
okaziciela serii A, o numerach od A0O000001 do A2204842;

(b) 200.000 (dwiescie tysigey) akcji na okaziciela serii B, o numerach od B000001 do
B200000;

(c) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda objetych wskutek realizacji praw z warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 6/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 listopada 2010 r;

(d) 120.000 (sto dwadziescia tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda objetych wskutek realizacji praw z warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spoétke na podstawie Uchwaly nr
19/31.05.2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2012 r.;

(e) 74.700 (siedemdziesiat cztery tysigce siedemset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda objetych wskutek realizacji praw z
warrantoOw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaly nr
21/15.06.2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2016 r.;

) 184.000 (stownie: sto osiemdziesiat cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda;

(9) 24.750 (stlownie: dwadziescia cztery tysigce siedemset piecdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda;

Akcje na okaziciela serii A zostaly wydane w zamian za udziatly w spotce Benefit Systems
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, o ktorej mowa w §1, w wyniku przeksztalcenia tej
spotki zgodnie z Tytutem IV Dziatu III ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) i pokryte zostaly majatkiem spotki
przeksztatcane;j.

Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi 100.250,00 zt (stownie: sto tysigcy dwiescie
pigcdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na: 100.250,00 zt (stownie: sto tysiecy dwiescie piecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objgcia
akcji serii G posiadaczom Warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spotke na
podstawie uchwaty Nr 4/03.02.2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 lutego
2021 roku. Uprawnionymi do obje¢cia akcji serii G beda posiadacze Warrantow subskrypcyjnych
serii K1, K2, L, 1., M oraz N wyemitowanych przez Spotke.

Prawo objecia akcji serii G moze by¢ wykonane przez posiadaczy:

a) warrantow subskrypcyjnych serii K1 do dnia 31 grudnia 2025 roku;

b) warrantow subskrypcyjnych serii K2 do dnia 31 grudnia 2025 roku w przypadkéw
spelnienia si¢ kryteriow udziatu okreslonych w §2 lit. a uchwaly nr 4/03.02.2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 lutego 2021 roku lub do dnia 31 grudnia
2026 roku w przypadkow spetnienia si¢ kryteriow udziatu okreslonych w §4 ust. 2 lit. b
uchwaty nr 4/03.02.2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 lutego 2021
roku;

c) warrantéw subskrypcyjnych serii L do dnia 31 grudnia 2025 roku;

d) warrantéw subskrypcyjnych serii L do dnia 31 grudnia 2025 roku;

€) warrantow subskrypcyjnych serii M do dnia 31 grudnia 2025 roku;



f) warrantéw subskrypcyjnych serii N do dnia 31 grudnia 2026 roku.

§7
1. Akcje Spotki kolejnych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.
2. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela na zgdanie akcjonariusza. Zamiany

akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na wniosek akcjonariusza w terminie
30 (trzydziesci) dni od dnia otrzymania wniosku akcjonariusza.

3. Zamiana akcji dopuszczonych do zorganizowanego systemu obrotu na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.

§8

1. Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub zwiekszenia
nominalnej wartosci dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatlu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie moze w takiej uchwale upowazni¢ Zarzad albo Rad¢ Nadzorcza do oznaczenia
ceny emisyjnej nowych akcji oraz terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji.

3. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony poprzez przeznaczenie na to srodkéw z kapitatu
zapasowego lub innych kapitatow rezerwowych Spotki utworzonych z zysku, jezeli moga one
by¢ uzyte w tym celu. W takim przypadku nastagpi wydanie akcji dotychczasowym
akcjonariuszom w stosunku do ich udziatow w kapitale zaktadowym.

§9
(uchylony)
§ 10

Spotka moze emitowa¢ dtuzne papiery warto§ciowe, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty
subskrypcyjne.

§ 11

1. Umorzenie akcji Spotki wymaga obnizenia kapitalu zaktadowego. Akcja moze by¢é umorzona
za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Nabycie akcji przez Spotke w celu ich umorzenia wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spotek handlowych.

4. Uchwata, o ktorej mowa w ustgpie poprzedzajacym okresla w szczegolnosci:
(@) podstawe prawng umorzenia akcji,
(b) wysoko$¢ wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, badz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia,
(c) sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu.



Spotka moze utworzy¢ fundusz celowy, na pokrywanie ewentualnych przysztych umorzen
akcji. Utworzenie funduszu celowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

W zamian za umorzone akcje Spotka moze wydaé imienne swiadectwa uzytkowe bez okreslone;j
warto$ci nominalne;j.

V. Gospodarka finansowa Spolki
§12

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Kapitaty wtasne Spotki stanowia:
(@) kapitat zaktadowy,
(b) kapitat zapasowy,
(c) kapitaly rezerwowe.

Spotka w trakcie roku obrotowego moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia
kapitaty rezerwowe i fundusze celowe.

O przeznaczeniu kapitalow zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
§13

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

Przeznaczony uchwala Walnego Zgromadzenia do podzialu zysk dzieli si¢ pomigdzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a jezeli akcje nie sg w catosci pokryte, wowczas zysk
dzieli si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Walne Zgromadzenie moze wylaczy¢
catos¢ albo czes$¢ zysku od podziatu 1 pozostawi¢ go w Spodlce z przeznaczeniem na istniejace
albo utworzone w tym celu kapitaty.

W razie podj¢cia uchwaly o podziale zysku Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktorego
ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy.

Zarzad moze wyptacac akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec

roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga spelnienia wymogdw okreslonych w przepisach prawa oraz zgody Rady Nadzorcze;.

V. Ograny Spotki

§14

Organami Spotki sa:

1.

2.

Zarzad,

Rada Nadzorcza,



Walne Zgromadzenie.

A.  ZARZAD
§15

Zarzad sktada si¢ z od 1 (jednego) do 6 (szesciu) cztonkow, powotywanych na wspoélna,
czteroletnig kadencje. Zmiana w skladzie osobowym Zarzadu w trakcie rozpoczetej kadencji
nie powoduje przerwania jej biegu. Kadencj¢ oblicza si¢ w pelnych latach obrotowych.

Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani w jego sktad na kolejne kadencje, jednak nie
wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji.

Czlonkow Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz Zarzad pierwszej
kadencji powotany zostat Uchwala Zgromadzenia Wspolnikow przy przeksztatceniu spotki
Benefit Systems Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Benefit Systems Spotka Akcyjna.
Rada Nadzorcza decyduje o liczbie czlonkow Zarzadu oraz moze wskaza¢ sposrod cztonkoéw
Zarzadu osoby pehigce funkcje Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu. W razie wygasnigcia mandatu
czlonka Zarzadu przed uptywem danej kadencji, Rada Nadzorcza niezwlocznie dokonuje
uzupehienia sktadu Zarzadu.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzadu nastgpuje w uchwale Rady Nadzorczej podjetej
wiekszo$cia 3/5 (trzech/piatych) gtosdéw w obecnosci co najmniej potowy jej sktadu.

§16

Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa
Spolkki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Zarzad, kierujac si¢ interesem Spolki, okresla strategi¢ oraz gtowne cele dzialania Spotki na
kolejny rok obrotowy oraz przedklada je do wiadomosci Radzie Nadzorczej. Zarzad jest
odpowiedzialny za wdrozenie i realizacj¢ strategii oraz glownych celéw dzialania Spotki.

§17
Zarzad obraduje i podejmuje uchwaty na posiedzeniach.
Posiedzenia Zarzadu zwoluje:

(@) w przypadku wskazania Prezesa Zarzadu - Prezes Zarzadu lub w jego zastgpstwie
wskazany przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzadu;

(b) w przypadku niewskazania Prezesa Zarzadu: kazdy z lub 2 (dwodch) cztonkéw Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu zwolywane sa w miarg potrzeby, nie rzadziej niz raz w miesigcu.
Zwolujacy zawiadamia czlonkéw Zarzadu o zwolaniu, terminie, miejscu i przedmiocie
posiedzenia za posrednictwem poczty elektronicznej, faksu, poczty kurierskiej badz tez
zawiadomienia bezposrednio wreczanego cztonkowi Zarzadu za pokwitowaniem odbioru.
Zawiadomienie o posiedzeniu Zarzadu nie jest konieczne jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu
sa obecni na posiedzeniu oraz wyrazaja zgod¢ na odbycie posiedzenia oraz na wprowadzenie
okreslonych spraw do porzadku obrad.



W sprawach, ktore wymagaj g podjecia uchwaly przez Zarzad, a z przyczyn praktycznych nie
mozna odby¢ posiedzenia Zarzadu, uchwaly moga by¢ podejmowane przez ztozenie podpisow
wszystkich cztonkéow Zarzadu pod trescig uchwaty.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszo$cia glosow. W przypadku rownosci glosow,
decyduje glos Prezesa Zarzadu, o ile Prezes Zarzadu zostal wskazany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga
uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Zarzadu. Pod rygorem
niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta przy wykorzystaniu s$rodkdw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢, winna by¢ sporzadzona na pismie i podpisana przez
wszystkich cztonkéw Zarzadu najpdzniej w terminie 7 (siedmiu) dni od daty takiego
glosowania.

(usuniety)

Zarzad dziata na podstawie regulaminu przyjetego przez siebie i zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza.

W Spétce obowiazuje wewnetrzny podziat kompetencji pomigdzy cztonkow Zarzadu w zakresie
prowadzenia jej spraw. Szczegdtowy zakres kompetencji poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu
Spotki okresla regulamin Zarzadu.

§18

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki:

@) w przypadku zarzadu jednoosobowego - upowazniony jest czlonek Zarzadu
samodzielnie,
(b) w przypadku zarzadu wieloosobowego - dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie

badz cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Do dokonywania okreslonych czynnosci lub czynnosci okreslonego rodzaju moga by¢
ustanawiani pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie lub tgcznie.

Cztonkowie Zarzadu uczestniczag w obradach Walnego Zgromadzenia.
§19

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni przez Spotke na podstawie umowy o prace lub innej
umowy cywilnoprawnej. Umowy o prace lub inne umowy bedace podstawg zatrudnienia
cztonkoéw Zarzadu, a takze inne umowy pomigdzy czlonkami Zarzadu a Spoétka zawiera w
imieniu Spotki petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia albo Rada Nadzorcza,
ktora reprezentuje jej Przewodniczacy upowazniony przez Rad¢ Nadzorcza do dokonywania
takich czynnosci prawnych.

W sporach z czlonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik
powolany uchwata Walnego Zgromadzenia zgodnie z art. 379 § 1 KSH. Rada Nadzorcza moze
upowazni¢ w drodze uchwaly Przewodniczacego lub innego czlonka Rady Nadzorczej do
dokonywania takich czynnosci prawnych.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjne;
w stosunku do Spotki, wspotpracowac z innymi podmiotami na jakiejkolwiek podstawie, w tym
na podstawie umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy o dzieto ani tez posiada¢, obejmowac



oraz nabywac udziatéw lub akcji w podmiotach konkurencyjnych i udziatéw lub akcji w innych
podmiotach, a takze nie moze uczestniczy¢ w jakichkolwiek organach innych podmiotow.

Czlonek Zarzadu wykonuje swoje obowigzki w sposob, ktory uwzglednia cel Spoiki i bierze
pod uwage miedzy innymi nastepujace kwestie:

(a) prawdopodobne konsekwencje jakiejkolwiek decyzji zarzadu dla Spotki oraz jej
akcjonariuszy, rowniez w perspektywie dlugoterminowej,

(b) interesy pracownikdéw oraz wspotpracownikow Spotki, w tym dostawcow,
(c) koniecznos¢ dbania o relacje biznesowe Spotki miedzy innymi z dostawcami oraz klientami,

(d) wptyw dziatalnosci Spotki na spoteczenstwo, w tym w szczegolnosci na lokalne
spotecznosci,

(e) wplyw dziatalnosci Spotki na srodowisko,

(f) wptyw dziatalnosci Spotki na pozostatych interesariuszy Spotki, ktérych nie wskazuje wprost
ten ustep,

(g) budowanie i utrzymanie przez Spotke reputacji podmiotu, ktory przestrzega wysokich
standardow postepowania w biznesie;

tacznie zwane dalej jako ,Interesy Interesariuszy”, a kazdy z osobna jako ,Interes
Interesariuszy”.

Podczas wykonywania obowigzku okreslonego w ust. 4 Czlonek Zarzadu nie jest zobowigzany
do przypisywania wiekszej lub mniejszej wagi ktoremukolwiek z Interesow Interesariuszy lub
ich grupy w stosunku do innych Intereséw Interesariuszy lub ich grup.

Dazenie przez Cztonka Zarzadu do realizacji celu Spotki oraz wykonywanie zobowigzania
okreslonego w ust. 4 jest dzialaniem w interesie Spoftki.

Wylacza si¢ stosowanie obowigzkow informacyjnych, o ktorych mowa w art. 3801 w § 11 2
Kodeksu spotek handlowych. Jednakze Zarzad, adekwatnie do sytuacji przekazuje Radzie
Nadzorczej zagregowane i obiektywnie niezbedne informacje o sytuacji majatkowe;j
operacyjnej, inwestycyjnej i kadrowej Spoftki.

B.  RADANADZORCZA
§ 20

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 6 (szesciu) cztonkdéw, powolywanych i odwolywanych przez
Walne Zgromadzenie.

Kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej powinny by¢ zglaszane Spotce nie pozniej niz na
7 (siedem) dni przed planowanym dniem odbycia Walnego Zgromadzenia wraz z zyciorysem
kandydata oraz o$wiadczeniem kandydata o spelieniu badZz niespelnieniu warunkow
okreslonych w ust. 4 niniejszego paragrafu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspolna, pigcioletnia kadencje. Kadencje
oblicza si¢ w pelnych latach obrotowych.

Tak dtugo, jak dlugo Spoétka jest jednostkg zainteresowania publicznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz



nadzorze publicznym (,,Ustawa o Bieglych Rewidentach, Firmach Audytorskich oraz
Nadzorze Publicznym”), przynajmniej 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢
cztonkami niezaleznymi i spetnia¢ kryteria niezaleznos$ci okreslone w art. 129 ust. 3
przywotanej ustawy (,,Niezalezni Czlonkowie Rady Nadzorczej”). Niespelnienie wymagania
wskazanego w zdaniu 1. (m.in. wobec braku powotania w sktad Rady Nadzorczej cztonkow
spetniajacych kryteria niezaleznos$ci, utraty statusu niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej w
trakcie trwania mandatu lub wygasnigcia mandatu takiego czlonka Rady Nadzorczej) nie
skutkuje utratg przez Rade Nadzorczg statusu organu Spoétki ani nie stanowi przeszkody do
podejmowania przez nig waznych uchwatl. Jezeli Zarzad lub Rada Nadzorcza otrzyma
o$wiadczenie Niezaleznego Czlonka Rady Nadzorczej, ze przestal on spetnia¢ kryteria
niezalezno$ci okreslone w ust. 4 powyzej lub uzyska takg informacje¢ z innego zrédta, w ciagu
2 (dwoch) tygodni od otrzymania o$wiadczenia lub powzigcia wiadomosci, zwota Walne
Zgromadzenie w celu powotania nowego Niezaleznego Czlonka Rady Nadzorcze;.

W razie wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, na skutek zlozenia przez niego
rezygnacji lub w razie jego $mierci pozostali cztonkowie tego organu moga w drodze uchwaty
o kooptacji powola¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. Do powotania
cztonka Rady Nadzorczej na podstawie niniejszego ustepu stosowac si¢ beda odpowiednio
postanowienia ust. 4. niniejszego paragrafu. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢
wiecej niz 2 (dwoch) cztonkéw powotanych na powyzszych zasadach.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powolywani w jej sktad na kolejne kadencje, jednak
nie wczesniej niz na rok przed uplywem biezacej kadencji.

§21

Rada Nadzorcza wybiera w glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszosciag glosow
Przewodniczacego i Zastgpce Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy obradom Przewodniczacy Rady, a w
razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego, badz osoba upowazniona przez
Przewodniczacego. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej danej kadencji zwotuje cztonek
Rady Nadzorczej w terminie 30 dni od dnia wyboru Rady Nadzorczej, z porzadkiem obrad
obejmujacym ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej oraz wybor Przewodniczacego Rady
Nadzorczej 1 Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

§22

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub - w razie jego nieobecno$ci - Zastgpca
Przewodniczacego, zwotuje posiedzenia Rady z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Zarzadu, cztonka Zarzadu badz cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy lub jego Zastepca
sg zobowigzani, w terminie dwoch tygodni od chwili ztoZzenia stosownego wniosku, zwotaé
posiedzenie. W razie bezskutecznego uplywu tego terminu, organ lub osoba, ktora wystgpila z
wnioskiem upowazniona jest do zwotania posiedzenia Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartal kalendarzowy.

Czlonkowie Zarzadu lub inne osoby zaproszone przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
mogg bra¢ udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej bez prawa glosu, o ile posiedzenie nie
dotyczy spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego czlonkow, w szczegolnosci:
odwotania, odpowiedzialnosci lub ustalania wynagrodzenia.



Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ listami poleconymi wyslanymi co najmniej na 14
(czternascie) dni przed planowanym terminem posiedzenia. Posiedzenia Rady mozna zwota¢
takze za pomocg poczty elektronicznej co najmniej na 7 (siedem) dni przed planowanym
terminem posiedzenia. Adres lub adresy poczty elektronicznej wihasciwe do przesytania
informacji o zwolaniu posiedzenia cztonek Rady Nadzorczej wskazuje na pismie niezwlocznie
po jego powotaniu w sktad Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzine i porzadek obrad posiedzenia. Posiedzenia Rady
Nadzorczej moga odby¢ sie z pominieciem wskazanych powyzej terminéw powiadomienia,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady wyraza zgod¢ na odbycie posiedzenia w tym trybie oraz na
proponowany porzadek obrad.

W sprawach nagtych Przewodniczacy Rady Nadzorczej, moze zarzadzi¢ inny sposob i termin
zawiadamiania czlonkéw Rady, w szczegdlnosci bez obowigzku zachowania terminéw, o
ktorych mowa w ust. 4.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢.

Obrady powinny by¢ protokotowane. Protokoly podpisuja wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej uczestniczacy w posiedzeniu. W protokotach nalezy wymieni¢ co najmniej:
cztonkdéw bioracych udziat w posiedzeniu, porzadek obrad, tres¢ podjetych uchwal, sposob
przeprowadzenia i wynik gtosowania, zdania odrebne oraz podpisy cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Protokoty powinny by¢ zebrane w ksigge protokotow.

§23

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscia glosow w obecnosci, co
najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej, chyba Ze Statut stanowi inaczej. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty w gltosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza si¢ na zgdanie cztonka
Rady Nadzorczej.

W przypadku rownosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Dla
waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkow Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢é. Uchwata podjeta w tym trybie jest
wazna tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajgc swoj
glos na piSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly réwniez w sprawach
nieobjetych proponowanym porzadkiem obrad, jezeli bezwzgledna wigkszo$¢ cztonkow Rady
Nadzorczej biorgcych udziat w posiedzeniu si¢ temu nie sprzeciwi.

§ 24

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej postgpowania.

§25

Czlonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonuja swoje
obowigzki osobiscie.



Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie.

(usuniety)
§26

Tak dlugo, jak Spotka jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Bieglych Rewidentach, Firmach Audytorskich oraz Nadzorze Publicznym, Rada
Nadzorcza powotuje komitet audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 (trzech) cztonkow,
przy czym wigkszo$¢ czlonkow komitetu audytu powinna spetnia¢ kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w § 20 ust. 4 Statutu. Odno$nie do wymogoéw co do sktadu komitetu audytu
stosuje si¢ przepisy Ustawy o Bieglych Rewidentach, Firmach Audytorskich oraz Nadzorze
Publicznym.

Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnoSci:
@) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli

wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej, oraz wykonywania czynno$ci rewizji

finansowej;
(b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskie;j;
(©) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob

badanie to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a
takze jaka byla rola komitetu audytu w procesie badania;

(d) dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

(e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug nieb¢dacych badaniem;

(9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke; oraz

(h) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczos$ci finansowej w Spolce.

Rada Nadzorcza moze powola¢ rowniez inne komitety. Szczegélowe zadania oraz zasady
powolywania i funkcjonowania komitetow okresla regulamin Rady Nadzorcze;j.

§ 27

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

W celu wypelnienia spoczywajacych na niej obowigzkow Rada Nadzorcza moze zadaé od
Zarzadu i pracownikoéw Spoltki przedstawienia sprawozdan i skladania wyjasnien oraz badaé

dokumenty Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:



(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
kazdy rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami Spoéiki, jak i
ze stanem faktycznym,

ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

sporzadzanie oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow ocen, o ktorych mowa w pkt. a i b, a takze sprawozdania rady
nadzorczej w rozumieniu 382 § 3 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych (sprawozdanie
Rady Nadzorczej),

wyrazenie zgody, na wniosek Zarzadu, na nabycie i zbycie nieruchomosci lub prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania
wieczystego,

wyrazanie zgody, na wniosek Zarzadu, na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie
akcji lub innego mienia albo zaciagnigcie zobowigzania, jezeli warto$¢ transakcji
przewyzsza 10% kapitalow wlasnych Spolki (na podstawie ostatnio opublikowanego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

(@)
(b)

(©)

(d)
(€)

)

(9)

(h)
(i)

0)

(k)

0

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu, zawieszanie z waznych powodow w
czynnoS$ciach poszczegodlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu,

zawieranie umow z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie warunkéw wykonywania
funkcji cztonka Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci
cztonkow Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

wybor biegltego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych
Spotki,

udzielanie zezwolenia na tworzenie za granica zaktadow, oddziatow, filii,
przedstawicielstw 1 innych placowek,

opiniowanie wnioskow skierowanych przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia,

wyrazanie zgody, na wniosek Zarzadu, na emisj¢ obligacji innych niz obligacje
zamienne i z prawem pierwszenstwa,

wyrazanie zgody, na wniosek Zarzadu, na zbycie akcji i udzialdéw w spotkach
zaleznych,

ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian
o charakterze redakcyjnym okre§lonych w uchwale Walnego Zgromadzenia,

wyrazanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dzialalnosci konkurencyjnej,
zatrudnienie lub uczestniczenie w podmiotach konkurencyjnych, jako wspodlnik lub
akcjonariusz badz jako cztonek ich organow,



(m) wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela,
(n) inne czynnosci okreslone w niniejszym Statucie i w Kodeksie spotek handlowych,

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci, Zarzad moze
zwroécic¢ sie do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaty udzielajacej zgody na dokonanie
tejze czynnosci.

Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia maksymalnego tacznego kosztu
wynagrodzenia wszystkich doradcow Rady Nadzorczej, ktory Spotka moze ponies¢ w trakcie
roku obrotowego, nie wigcej jednak niz do wysokosci 50% lacznego wynagrodzenia Rady
Nadzorczej naleznego za poprzedni rok obrotowy.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§28
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zwotac
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie wynikajacym w
przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy, na wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek kazdego z cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Whiosek 0s6b uprawnionych do jego wniesienia winien by¢ zlozony na pismie lub w formie
elektronicznej na adres Zarzadu Spotki. Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane najpdzniej
w terminie 2 (dwoch) tygodni od daty ztozenia wniosku. W razie niezwotania go w tym terminie
osobom uprawionym okreslonym Ww niniejszym postanowieniu przysluguje prawo
samodzielnego zwolania Walnego Zgromadzenia.

Zasady zwolywania Walnych Zgromadzen okre$laja bezwzglednie obowiazujace przepisy
prawa. Uprawnienia akcjonariuszy w zakresie zwotywania i odbywania Walnych Zgromadzen
okresla Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

§29

Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caly kapital zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.

Whioski o charakterze porzadkowym oraz wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia mogg by¢ glosowane i uchwaty w tym zakresie mogg by¢ podjete, mimo ze nie
byty umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszosciag glosow, chyba ze
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub Statut Spotki przewiduja surowsze warunki ich
powzigcia.

Z uwzglednieniem ust. 5 ponizej, wigkszosci 3/4 (trzech czwartych) glosow przy obecno$ci
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 50% kapitatu zaktadowego Spotki wymaga dla
swojej waznosci uchwata dotyczaca usuniecia spraw spod obrad Walnego Zgromadzenia



objetych wcze$niej porzadkiem obrad. W przypadku, gdy o usuniecie spraw z porzadku
dziennego wnosi Zarzad Spolki, uchwala wymaga bezwzglednej wigkszos$ci glosow.

Usunigcie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie
zgltoszone - na podstawie art. 400 - 401 Kodeksu spotek handlowych - przez uprawnionego
akcjonariusza, wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zadanie.

Podjecie uchwaty dotyczacej odpowiedzialnosci akcjonariusza wobec Spoiki z jakiegokolwiek
tytulu wymaga wigkszosci 3/4 (trzech czwartych) glosow przy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% wszystkich akcji Spotki uprawniajacych do gltosowania przy
podjeciu takiej uchwaty.

§30

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci cztonkéw Rady Nadzorczej -
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona na piSmie przez Zarzad z wyltaczeniem sytuacji, w
ktoérych Walne Zgromadzenie zwotywane jest na wniosek cztonka Rady Nadzorczej. Wowczas
Walne Zgromadzenie otwiera ten cztonek Rady Nadzorczej. Spo$rod oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ jego Przewodniczacego.

Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

§31

Dopuszcza si¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile w ogloszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostanie podana informacja o
istnieniu takiej mozliwos$ci. Udzial taki obejmuje w szczegoInosci:

1.

2.

transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze bgeda mogli
wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad,

wykonywanie osobiscie przez akcjonariusza lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku
Walnego Zgromadzenia.

§ 32

Postanowienia koncowe

Ogloszenia wymagane przepisami prawa Spolka zamieszcza w dzienniku urzedowym
Rzeczypospolitej Polski ,,Monitor Sadowy i Gospodarczy”. W przypadkach okre§lonych
przepisami prawa, Spotka moze zamieszcza¢ ogloszenia na stronie internetowe;j.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.



PROTOKOL RADY NADZORCZEJ
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z PODEJMOWANIA UCHWAL POZA POSIEDZENIEM RADY NADZORCZEJ
Z DNIA 22 STYCZNIA 2025 ROKU

W dniu 22 stycznia 2025 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki dzialajacej pod firmg Benefit
Systems Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegoe pod numerem
KRS: 0000370919, o kapitale zaktadowym w wysokosci 2.958.292,00 zt wplacony w catosci (dalej
Jako: ,.Spélka), na podstawie przepisu art. 388 § 3 Kodeksu spétek handlowych, wszezat procedure
powzigcia uchwaty Rady Nadzorczej w trybie obiegowym (pisemnym).

I W zwigzku z podejmowaniem uchwat poza posiedzeniem w ninigjszym protokole nie zawarto
porzadku obrad.

IL  Projekt uchwaly zostat zataczony do e-maila wystanego do wszystkich Czionkéw Rady
Nadzorczej na ich adresy e-mailowe wskazane Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, tj. do:

Jamesa Van Bergh - Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Anieli Anny Hejnowskiej — Czlonkini Rady Nadzorczej,

Julity Jabtkowskiej — Czlonkini Rady Nadzorczej,

Krzysztofa Kaczmarczyka — Cztonka Rady Nadzorczej, Zastepcy Przewodniczacego,
Katarzyny Kazior — Cztonkini Rady Nadzorczej,

Michaela Sandersona - Czionka Rady Nadzorczej.

SN

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly w przedmiocie ustanowienia programu emisji
obligacji, 0 nastepujacej tresei:

UCHWALA NR 2025/01/22/1
RADY NADZORCZEJ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 22 STYCZNIA 2025 R,
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE PROGRAMU EMISJI OBLIGACIT

Zwarywszy, 7e:

Zarzad Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie ( ,,Spétka”) wystapit w dniu 22 stycznia
2025 r. do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o wyrazenie zgody na (i) ustanowienie przez
Spotke programu emisji obligacji, w ramach ktérego Spélka bedzie mogta dokonywaé
wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej tacznej wartoéci nominalnej wyemitowanych w
ramach programu i niewykupionych obligacjii w wysokosci 1.000.000.000 PLN przez czas
nieoznaczony (,Program™), (ii) zawarcie z Bankiem Pekao S.A. oraz Santander Bank Polska
S.A. umowy programowej dotyczacej obstugi i realizacji programu (,,Umowa Programowa®),
oraz (iii) dokonanie wszelkich innych czynnoéei niezbednych do ustanowienia i realizacji Programu
oraz zawarcia i wykonania Umowy Programowej,

Rada Nadzorcza Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

g1 ‘

Dzialajae na podstawie art. 388 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.
Dz.U. 22024 r., poz. 18 z pbZn. zm.), § 23 pkt 1 w zwiazku z § 27 ust. 4 lit. i) Statutu Spétki oraz § 8
ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na:

(a) ustanowienie przez Spotke Programu, tj. programu emisji obligacji, w ramach ktérego Spétka
bedzie mogta dokonywaé wielokrotnych emisji obligacii do maksymalnej lacznej wartogci
nominalnej wyemitowanych w ramach programu i niewykupionych obligacji w wysokosci
1.000.000.000 PLN przez czas nieoznaczony,



(b)

(©)

zawarcie przez Spotke Umowy Programowej, tj. umowy programowej z Bankiem Pekao S.A.
oraz Santander Bank Polska S.A. dotyczacej obstugi i realizacji Programu, oraz

dokonanie wszelkich innych czynnosci niezbgdnych do ustanowienia i realizacji Programu oraz
zawarcia i wykonania Umowy Programowej.

§2.

Obligacje emitowane w ramach Programu begdg papierami wartoéciowymi:

(a)

®
(c)

(d)

(e)

oferowanymi niepublicznie, tj. na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015, o
obligacjach (tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 708) {,,Ustawa o Obligacjach”) lub w trybie oferty
publicznej, tj. na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach. Kazda oferta publiczna
obligacji emitowanych w ramach Programu przeprowadzana bedzie w oparciu o wyjgtek od
obowigzku opublikowania prospektu przewidziany w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierdw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

o okresie zapadalnodci obligacji kazdej serii od roku do 5 lat;

niezabezpieczonymi, na okaziciela, nieposiadajacymi formy dokumentu, uprawniajacymi ich
posiadaczy wylacznie do swiadczen pienigznych;

podlegajgcymi w dniu emisji (i) rejestracji bezposrednio w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (JKDPW?”), albo (ii) w ewidencji
prowadzone] przez agenta emisji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 722), a nastepnie przeniesieniu do
depozytu prowadzonego przez KDPW; oraz

podlegajacymi wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez
Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w ferminie wskazanym w warunkach
emisji obligacji danej serii.

Szczegdtowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu zostang ustalone
w odrebnej uchwale Zarzadu Spétki w sprawie decyzji o emisji danej serii obligacji, po uprzedniej
zgodzie na emisje wyrazonej przez Rade Nadzorczg Spotki.

§3.

Ninigjsza uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

W glosowaniu nad uchwala uczestniczyli nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

James Van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
Aniela Anna Hejnowska — Czlonkini Rady Nadzorczej,
Julita Jabikowska — Czionkini Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Czionek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Kazior — Cztonkini Rady Nadzorczej,
Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorczej.

Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu érodkdw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglodé. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci uchwaty 1 wyrazili
zgode na tryb jej pedjecia.



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ..
Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ..oovviveiiie e

Aniela Anna Hejnowska ZA/PRZECTW/WSTRZYMUJE SIE ....vvovvoeeeeeoes oo

Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ..o,
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ...oviiiiiiiiiiiieeieeeeeeeainnn,
Michae] Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ovviiiiees e eeeeeiee e

Za przyjeciem uchwaly oddano: 6 glosow.
Przeciw podjeciu uchwaty oddano: 0 glos6w.
Liczba gloséw wstrzymujacych sie wynosi: 0.
Nie zostaty zgtoszone zdania odrebne.

iI. Przewodnlczqcy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta przez Rade Nadzorczg w glosowaniu
Jawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Na tym protokét zakonczono i podpisano,

)l

James Van Bergh
Przéwodniczacy Rady Nadzoytzgj
[podpis osoby zarzqdzajgceef glodotvanie]

Aniela Anna Hejnowska

Julita Jablkowska

Krzysztof Kaczmarczyk

Katarzyna Kazior

Michael Sanderson



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..

Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE

Aniela Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE

Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..coovviviiiiiiinniinnnnsiesineaeennns
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ...ovvvvviirineireenieeeeinneenannneees

Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ..ovvvveiiirineiierieieriraesienennnns
Za przyjeciem uchwaly oddano: 6 gloséw.

Przeciw podjeciu uchwaty oddano: 0 gloséw.

Liczba gloséw wstrzymujacych sie wynosi: 0.

Nie zostaly zgloszone zdania odrebne,

IIL. Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta przez Rade Nadzorcza w gtosowaniu
Jjawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Na tym protokét zakoriczono i podpisano.

)

James Van Bergh
rzéwodniczacy Rady Nadzopézej
[podpis osoby zarzqdzajgcej gl anie]

Aniela Anna Hejrowska

-

/)
Julit Jab}fcowska

u/d k,&/(“u ’ \—Q__,_\
Krzysztof Kaczmarczyk v =

Katarzyna Kazior

Michael Sanderson



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ..
Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE .....cvvvvveenniieiriereeeeennennn.

Anjela Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE

Julita Jablkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ......ccovvvniiiiniivinierirvnnerninnss
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE +..vvovvvereereneoseeioesesnn
Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE .....ooooviiiiiiiiiineeeeeeeseeeeen,

Za przyjeciem uchwaly oddano: 6 glosow.
Przeciw podjeciu uchwaty oddano: 0 glosow.
Liczba gtoséw wsirzymujacych sie wynosi: 0.
Nie zostaty zgloszone zdania odrebre.

IIl.  Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala podjgta przez Rade Nadzorcza w gltosowaniu
Jjawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Na tym protokot zakoficzono i podpisano.

/ James Van Bergh
@ wodniczacy Rady Nadzo
[pedpis

osoby zarzqdzajgeej glo

-/

[ C;/;: Lo (//)/ e e
Ahield Ana Hejnowska

Julita Jabtkowska

Krzyszigf Kaczmarczvk

Katarzyna Kazior

Michael Sanderson



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE ..\

Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE

.......................................

.......................................

.......................................

Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE

.......................................

Za przyjeciem uchwaty oddano: 6 gloséw.
Przeciw podjeciu uchwaty oddano: 0 gloséw.
Liczba glos6w wstrzymujacych si¢ wynosi: 0.

Nie zostaly zgloszone zdania odrgbne.

III. Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala zostala podjeta przez Rad¢ Nadzorcza w glosowaniu
jawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Natym protokét zakoriczono i podpisano.

)lé

/ James Van Bergh
wodniczacy Rady Nadzoytzej
[p&dpis osoby zarzqdzajqcej glojghvanie]

Aniela Anna Hejnowska

Tende Yool lowls
Juli Jablkowsk()

Krzysztof Kaczmarczyk

Katarzyna Kazior

Michael Sanderson



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..N

Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ....c...ovovivviviviiiininiiininianns
Aniela Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE .....cccvvevevrierrenrerneersvnnsersens

Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ....ccoovvvverivnvernrernressenineennns

Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE uC

Michael Sanderson ZAPRZECIW/WSTRZYMUIE SIB ....cicossvivivsissivsusrsenssavivmnis
Za przyjeciem uchwaly oddano: 6 gloséw.

Przeciw podjeciu uchwaty oddano: 0 gloséw.

Liczba gtoséw wstrzymujacych sig wynosi: 0.

Nie zostaly zgtoszone zdania odrgbne.

III.  Przewodniczacy stwierdzit, 2e uchwata zostala podjeta przez Rade Nadzorcza w glosowaniu
Jjawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Natym protokét zakoriczono i podpisano.

)l

James Van Bergh
wodniczgcy Rady Nadzo:
is osoby zarzgdzajqcef gt

anie]

Aniela Anna Hejnowska

Julita Jabtkowska

Krzysztof Kaczmarczyk

Katarzyna Kazior

Michael Sanderson



James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..rf.. Y5500

Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJESIE ......ocooeevieeiivinnne RERRE o

Aniela Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE .....c.oovoveroereeseseeseesresinns
Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..ooooveveeveeeeserseseeseisisnns
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ...covvvveveeieesiveesesesssessssssnns

Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE /\n/t/li./\-,_.

Za przyjeciem uchwaly oddano: 6 glosow.
Przeciw podjgciu uchwaly oddzno: 0 gloséw.
Liczba gloséw wstrzymujacych sie wynosi: 0.
Nie zostaly zgloszone zdania odrebne.

IIl. Przewodniczacy stwierdzit, 2e uchwata zostala podjeta przez Rade Nadzorczg w glosowaniu
jawnym w dniu 22 stycznia 2025 roku.

IV. Natym protokét zakoriczono i podpisano.

e (2l

James Van Bergh
Przéwodniczacy Rady Nadzoptze]
[p&epis osoby zarzqdzajqcej gh anie]

Aniela Anna Hejnowska

Julita Jablkowska

Krzysztof Kaczmarczyk

Katarzyna Kazior

Moot h

Michaei Sanderson




Protoké? z posiedzenia
Zarzadu spolki Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie
(,,Spotka™)

W dniu 23 stycznia 2025 r. w siedzibie Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie (00-844), Plac
Europejski 2, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000370919, NIP 8361676510,
REGON 750721670, posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci 2,.958.292,00 z1, oplacony w catosci
{,,Spotka™), odbyto si¢ posiedzenie Zarzadu Spoiki.

| Na posiedzeniu sg obecni nastgpujacy cztonkowie Zarzadu:

1}  Emilia Rogalewicz — Czlonek Zarzadu,
2)  Marcin Fojudzki — Czlonek Zarzadu.

II.  Porzadek posicdzenia

1.  Otwarcie posiedzenia, stwierdzenie zdolnosci do podejmowania uchwal i prawidlowosci
zwolania oraz wybér osoby sporzadzajacej protokél z posiedzenia.
2. Podjecie uchwaly w sprawie ustanowienia programu emisji obligacii.
3. Zamkniecie posiedzenia.
Ad. II pkt 1

Pani Emilia Rogalewicz, czlonek Zarzadu otworzyla posiedzenie Zarzadu, zarzadzila sporzadzenie
listy obecnosci i stwierdzila, ze wszyscy cztonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu.
Pani Emila Rogalewicz zostala wskazana jako osoba sporzadzajaca protokot z posiedzenia Zarzadu w
rozumieniu §4 ust. 4 Regulaminu Zarzadu, ktéry ten wybdr przyjeta.

Ad.II pkt 2
Zarzad podjal uchwale nr 2025/01/23/1 o tresci wskazanej w zafgezniku do niniejszego protokotu.

Ad. Il pkt 3
Wobec wyczerpania porzadku obrad zamknieto posiedzenie.

Zalaczniki:
Uchwatla Zarzadu nr 2025/01/23/1 wraz z zalgcznikiem.

Czlonek Zarzadu
Emilia Rogalewicz

/4

Czlonek arzqdu
Marcin _]l.lel(l




Zalgcznik do protokolu z posiedzenia Zarzgdu Benefit Systems S.A. odbytego 23 stycznia 2025 roku:

UCHWALA NR 2025/01/23/1
ZARZADU BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23 stycznia 2025 ROKU
W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]I

Zwazywszy, ze:

(A)

(B)

Zarzad Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spétka™) wystapit w dniu 22 stycznia
2025 r. do Rady Nadzorczej Spoétki z wnioskiem o wyrazenie zgody na (i) ustanowienie przez
Spétk¢ programu emisji obligacji, w ramach ktérego Spdtka bedzie mogla dokonywaé
wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej 1acznej wartosci nominalnej wyemitowanych
w ramach programu i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN przez czas
nieoznaczony (,,Program®), (ii} zawarcie z Bankiem Pekao S.A. oraz Santander Bank Polska
S.A. umowy programowej dotyczacej obslugi i realizacji Programu {,,Umowa
Programowa”), oraz (iii) dokonanie wszelkich innych czynnosci niezbednych do ustanowienia i
realizacji Programu oraz zawarcia i wykonania Umowy Programowej;

w dniu 22 stycznia 2025 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate numer 2025/01/22/1 ws.
wyrazenia zgody na ustanowienie Programu;

Zarzad Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

Dzialajac ma podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(tj. Dz.U. 2 2024 1., poz. 18 z p6Zn. zm.), § 16 ust. 1 Statutu Spoiki oraz § 5 ust. 2 Regulaminu
Zarzadu, Zarzad Spétki postanawia ustanowi¢ Program tj. program emisji obligacji, w ramach
ktérego Spdtka moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych obligacji w
wysokosci 1.000.000.000 PLN przez czas nieoznaczony i w tym celu zawrze¢ z Bankiem Pekao
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. Umowe Programowa tj, dotyczaca obstugi i realizacji
Programu oraz dokonaé¢ wszelkich innych czynnosci niezbednych do ustanowienia i realizacji
Programu oraz zawarcia i wykonania Umowy Programowej.

Obligacje emitowane w ramach Programu bedg papierami wartosciowymi:

(a) oferowanymi niepublicznie, tj. na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 708) (,,Ustawa o Obligacjach”) lub w
trybie oferty publicznej, tj. na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, Kazda
oferta publiczna obligacji emitowanych w ramach Programu przeprowadzana bedzie
w oparciu o wyjatek od obowiazku opublikowania prospektu przewidziany w art. 1
ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczna papieréw wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

(b) o okresie zapadalnosci obligacji kazdej serii od roku do 5 lat;

(c) niezabezpieczonymi, na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu,
uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do swiadczen pienieznych;

(d) podlegajacymi w dniu emisji (i) rejestracji bezpoérednio w depozycie prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ([, KDPW”), albo (ii}) w
ewidencji prowadzone) przez agenta emisji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o



cbrocic instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 722), a nast¢pnie
przeniesieniu do depozytu prowadzonego przez KDPW; oraz

(e) podlegajacymi  wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w terminie
wskazanym w warunkach emisji obligacji dane;j serii.

3. Szczegétowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu zostang

ustalone w odrebnej uchwale Zarzadu Spétki w sprawie decyzji o emisji danej serii obligacii,
po uprzedniej zgodzie na emisje wyrazonej przez Rade Nadzorcza Spoétki.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3.

W gtosowaniu nad uchwalag uczestniczyli nastgpujgcy Czlonkowie Zarzadu: Emilia Rogalewicz -
Cztonek Zarzadu oraz Marcin Fojudzki:

(1)  Za przyjeciem uchwaty oddano: 2 glosy.
(ii) Przeciw podjgciu uchwaly oddano: 0 gloséw.
(iii) Liczba glosow wstrzymujgcych sie wynosi 0.
Uchwata zostala podjeta jednomysinie. Nie zostaly zgloszone zdania odrebne.
Emilia Rogalewicz stwierdzita zatem, ze uchwala zostata podjeta przez Zarzad w glosowaniu jawnym

w dniu 23 stycznia 2025 .

Ad. 11 pkt 4
Wobec wyczerpania porzadku obrad zamknigto posiedzenie, proiokdt zakonczono i podpisano.

Emilia Rogaldylicz Marcin Fojudzki

Cztonek Zar CzionZZa‘\rz



PROTOKOL RADY NADZORCZEJ
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
7 PODEJMOWANIA UCHWAL POZA POSIEDZENIEM RADY NADZORCZEJ
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 ROKU

W dniu 21 lutego 2025 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczc) spolki dzialajace) pod firmg Benefit
Systems Spolka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawic. plac Europeyski 2. 00-844 Warszawa, wpisanc) do
réJcslm przcdsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla m st
Warszawy w Warszawic. X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rcjestru Sadowego pod numcrem
KRS 0000370919, o kapitale zakladowym w wysokosci 2 995 742.00 71 wplacony w calosci (dalc)
jako. .Spolka”), na podstawic przepisu art 388 § 3 Kodcksu spolck handlowych. wszczal procedurg

powzigcia uchwaly Rady Nadsorcze) w trybic obicgowym (piscmnym)

L W swigzku 7 podcymowanicm uchwal poza posiedzeniem w ninicjszym protokolc nic zawarto
porzadku obrad

slanego do wszystkich Czlonkow Rady

II.  Projckt uchwaly zostal calacrsony do c-maila wy !
Nadzorczc) na ich adresy c-mailowe wskazane Przewodniczacemu Rady Nadzorczej. t). do.

Jamesa Van Bergh — Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

Amich Anny Heynowskicy — Czlonkini Rady Nadzorczc).

Julity Jablkowskicy — Czlonkini Rady Nadzorczej.

Krzysztofa Kaczmarczyka - Czlonka Rady Nadzorczc). Zastgpca Przewodniczacego.
Katarzyny Kazior — Czlonkimi Rady Nadzorcze).

6. Michacla Sandersona — C7zlonka Rady Nadzorcze).

B T B S

Przewodniczacy zaproponowal podjgeic uchwaly w przedmiocic ustanowienia programu cmis)i

obligacj1. o nastgpujgce) tresct.

UCHWALA NR 2025/02/21/1
RADY NADZORCZEJ BENEFIT SYSTEMS SA. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 R.
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA EMISJE PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI SERII C

Zwazywszy, /¢

(A) na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Benefit Systems S A. z siedzibg w Warszawic (dalc)
.Spolka”) nr 2025/01/22/1 z dma 22 stycsnia 2025 r. oraz uchwaly Zarzadu Spolki nr
2025/01/23/1 # dnia 23 stycznia 2025 r w Spolce zostal ustanowiony program cmisji obligacju.
w ramach ktorego Spolka mozc dokony wac wiclokromych emisji obligacji do maksymalne;j lacznc)
wartosci nominalnej wycmitowanych w ramach programu i nicwykupionych obligacji w wysokosci
1.000 000 000 PLN przc7 czas nicoznaczony (dalc): .Program”).

(B) Zarzad Spolki wystapil w dniu 21 lutcgo 2025 r. do Rady Nadzorczcy Spolki z wnioskiem o
wyrazenic zgody na emisj¢. w ramach Programu. do 1 000 000 obligacj1 zwyklych, na okazicicla.
serii C o lgcznc) wartoscr nommnalney nic wyzsze) iz 1.000.000 000 PLN.

Rada Nadzorcza Spolki. dzalajac na podstawic art 388 § 3 ustawy 2 dnia 15 wrzesma 2000 r. Kodcks
spolek handlowych (1) DzU 220241 .poz 182 pozn zm). art. | pkt 2 ustawy 2 dma 15 styczma 2015
r oobligacjach (1) Dz.U #2024 r poz 708) (dalcj. , Ustawa o Obligacjach™). § 23 pkt | w zwiazku
2§ 27 ust 4 Iit. 1) Statutu Spolki oraz § 8 ust 1 Regulaminu Rady Nadzorcze). ninicjszym postanawia.

co nastgpuje’

§1.

|. Rada Nadzorcza wyraza zgodg na wyemitowanie przcz Spolke, w ramach Programu, obligacj1



o nastgpujacych paramctrach (dalej: .Obligacje"):

Rodzaj obligacji:

zwykle, na okazicicla

Seria:

C

Tryb cmisji:

ofcrta publiczna na podstawic art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach w
oparciu o wyjatck od obowigzku opublikowania prospcktu
przewidziany w arl. | ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskicgo i Rady (UE) 2 201 7/1129 7 dnia 14 czerwea 2017 1. w
sprawic prospcktu. ktory ma by¢ publikowany w swigzku 7z oferty
publiczng papicrow wartosciowych lub dopuszczenicm ich do obrotu
na rynku rcgulowanym oraz. uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Wartos¢ nominalna:

1.000 PLN (slownic: jeden tysigc zlotych)

Cena emisyjna:

1.000 PLN (slownic: jeden tysigc zlotych)

Wiclkos¢ emisji:

) Obligacji o lacznej

do 1.000.000 (slownic: do jedncgo miliona
000.000 PLN (jeden

wartosci nominalnegj nic wyzszej niz 1.000.
miliard zlotvch)

Cel emisji:

nicokreslony

Dzicn Emisji:

11 marca 2025 r. lub dzicn przypadajacy okolo tcj daty: w dniu cmi;ji
Obligacjc zostana zarcjcstrowanc bezposrednio w  dcpozycie
prowadzonym przcz Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Dzien Wykupu:

11 marca 2030 r.. z zastrzezcniem mozliwosci wczesniejszego
wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Warunkach Emisji
(zgodnic z definicja ponizej)

Oprocentowanic:

zmienne. ustalane w oparciu o stawke referencyjng WIBOR dla
depozytéow  6-miesigcznych powigkszong © marz¢ zgodnie z
Warunkami Emisji (zgodnie z definicjg ponizej)

Zabezpieczenic:

Obligacje zostang wyemitowanc jako obligacje niezabezpicczone

Planowany termin

90 dni od Dnia Emisji okresloncgo w Warunkach Emisji (zgodnie z

pierwszego notowania definicjg ponizej).
Obligacji na Catalyst:

Rada Nadzorcza wyraza zgod¢ na zacigganic przez Spolke zobowigzan z tytulu Obligacji.

to

Rada Nadzorcza ninicjszym wyraza zgodg na przyjecie przez Zarzad Warunkow Emisji Obligac)
Serii C o tresci zasadniczo zgodngj z projektem stanowigcym zalgcznik nr 1 do wniosku, o ktérym
mowa w pkt (B) preambuly ninicjszcj uchwaly (dalej: , Warunki Emisji").

§2.
Ninicjsza uchwala wehodzi w zycic z chwilg podjgcia.

W glosowaniu nad uchwalg uczestniczyli nast¢pujgcy Czlonkowie Rady Nadzorcze):

James Van Bergh — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Aniela Anna Hejnowska — Czlonkini Rady Nadzorczej,
Julita Jablkowska — Czlonkini Rady Nadzorczcj,
Krzysztof Kaczmarczyk — Czlonck Rady Nadzorczej,




Katarzyna Kazior — Czlonkini Rady Nadzorczc).
Michael Sanderson - Czlonck Rady Nadzorczc)

Glosowanmic przcprowadzono przy wykorzystaniu srodkow bezposrednicgo porozumicwania si¢ na
odleglos¢ Wsezyscy czlonkowic Rady Nadzorczey sostah powiadomieni o tresci uchwaly 1 wyrazih
sgodg na tryb jcj podjgcia

James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE .. . .. . _
Krsysstof Karczmarczyh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE .. .. O
Anicla Anna Hepnowska (ZAJPRZECIW/WSTRZYMUJE SIE . (_,M:?ww’c‘s— A
Julita Jablkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJESIE . ............ ...

Katarsyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE

Michacl Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE

Za przy)g¢cicm uchwaly oddano glosow.

Prsecciw podjeciu uchwaly oddano glosow.

Liczba glosow wstrzymujgcych si¢ wynosi
Nic zostaly zgloszonc zdama odr¢bne.

1. Przewodniczgcy stwierdzl, ze uchwala zostala podjgta przez Rade Nadzorcza w glosowaniu
Jawnym w dnu 21 lutego 2025 roku.

IV. Na tym protokol zakonczono 1 podpisano

James Van Bergh
Przewodniczacy Rady Nadzorczc)
|podpis osoby zarzqdzaygeej glosowanie |

w o

Amela Annd Hephowska

Katarzvna Kazior

Krzysziof Kaczmarczvk

Michael Sanderson

Julna Jablkowska



Katarzyna Kazior — Czlonkini Rady Nadzorczej,
Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu $Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglosé. Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci uchwaly i wyrazili
zgode na tryb jej podjecia.

James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE e
Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ..ovininiiiiiiieieciieeaae
Aniela Anna Hejnowska ff/PRZEC]W/WSTRZYMUJE SIE ......... Greensen J ........
Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE, SIE JM&O\J

Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ... ¥,
Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJESIE ...ouiniiniiiiiieiireeveeenennen.

Za przyjgciem uchwaly oddano: glosdw.
Przeciw podjgciu uchwaly oddano: glosow.
Liczba gloséw wstrzymujacych sie wynosi:

Nie zostaly zgloszone zdania odrebne.

IIl.  Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostala podjeta przez Radg¢ Nadzorcza w glosowaniu
jawnym w dniu 21 lutego 2025 roku.

IV. Na tym protokét zakonczono i podpisano.

James Van Bergh
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
[podpis osoby zarzqdzajqcej glosowanie]

Aniela Anna Hejnowska

Katarzyna Kazior

Krzysztof Kaczmarezyk

Michael Sanderson

ool Coa!d oo
@ta Jablko@







PROTOKOL RADY NADZORCZEJ
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z PODEJMOWANIA UCHWAL POZA POSIEDZENIEM RADY NADZORCZEJ
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 ROKU

W dniu 21 lutego 2025 roku Przewodniczacy Rady Nadzorezej spotki dzialajaeej pod firma Benefit
Systems Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000370919, o kapitale zakladowym w wysokosci 2.995.742,00 zl wplacony w calosci (dale)
jako: ,,Spétka™), na podstawie przepisu art. 388 § 3 Kodeksu spélek handlowych, wszczal procedure
powziecia uchwaly Rady Nadzorczej w trybie obiegowym (pisemnym).

L W zwigzku z podejmowaniem uchwal poza posiedzeniem w niniejszym protokole nie zawarto
porzadku obrad.

Il. Projekt uchwaty zostat zalaczony do e-maila wyslanego do wszystkich Czlonkéw Rady
Nadzorczej na ich adresy e-mailowe wskazane Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, tj. do:

Jamesa Van Bergh Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Anieli Anny Hejnowskiej Czlonkini Rady Nadzorczej,

Julity Jablkowskiej Cztonkini Rady Nadzorczej,

Krzysztofa Kaczmarczyka Czlonka Rady Nadzorczej, Zastepca Przewodniczacego,
Katarzyny Kazior Czlonkini Rady Nadzorczej,

Michaela Sandersona Czlonka Rady Nadzorczej.

A

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly w przedmiocie ustanowienia programu emisji
obligacji, o nastgpujacej tresci:

UCHWALA NR 2025/02/21/1
RADY NADZORCZEJ BENEFIT SYSTEMS S.A, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 R.
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA EMISJE PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI SERII C

Lwazywszy, ze:

{A) na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie (dalej:
»Opotka™) nr 202501221 z dnia 22 stycznia 2025 r. oraz uchwaly Zarzadu Spdétki nr
2025 01 23 1 z dnia 23 stycznia 2025 r. w Spolce zostat ustanowiony program emisji obligacji,
w ramach ktérego Spotka moze dokonywaé wielokrotnych emisji abligacji do maksymalnej facznej
wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach programu i niewykupionych obligacji w wysokosci
1.000.000.000 PLN przez czas nicoznaczony (dalej: ,,Program™);

(B) Zarzad Spotki wystapil w dniu 21 lutego 2025 r. do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o
wyrazenie zgody na emisj¢, w ramach Programu, do 1.000.000 obligacji zwyktych, na okaziciela,
serii C o faczne)j wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000.000 PLN;

Rada Nadzorcza Spélki, dzialajac na podstawie art. 388 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz.U. 22024 r., poz. 18 z péZn. zm.}, art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 708) (dalej: ,,Ustawa o Obligacjach”), § 23 pkt | w zwiazku
z § 27 ust. 4 lit. i) Statutu Spotki oraz § 8 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, niniejszym postanawia,
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na wyemitowanie przez Spotke, w ramach Programu, obligacji



o nast¢pujacych parametrach {dalej: ,,Obligacje"):

Rodzaj obligacji: zwykle, na okaziciela
Seria: C
Tryb emisji: oferta publiczna na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w

oparcin o wyjatek od obowigzku opublikowania prospektu
przewidziany w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z 2017 1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwiazku z oferty
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 71/WE

Warto$¢ nominalna: 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych)

Cena emisyjna: 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych)

Wielkos¢ emisji: do 1.000.000 (stownie: do jednego miliona) Obligacji o lacznej
wartosci nominalnej nie wyz2szej niz 1.000.000.000 PLN (jeden
miliard ztotych)

Cel emisji: nieokreslony

Dzien Emisji: 11 marca 2025 r. lub dziefi przypadajacy okoto tej daty; w dniu emisji

Obligacje zostana zarejestrowane bezposrednio w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Dzien Wykupu: 11 marca 2030 r., z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego
wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Warunkach Emisji
(zgodnie z definicja ponizej)

Oprocentowanie; zmienne ustalane w oparciu o stawke referencyjng WIBOR dla
depozytéw 6-miesigcznych powickszona o marzg zgodnie z
Warunkami Emisji (zgodnie z definicja ponizej)

Zabezpieczenie; Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone
Planowany termin 90 dni od Dnia Emisji okreslonego w Warunkach Emisji (zgodnie z
pierwszego notowania definicja ponizej).

Obligacji na Catalyst:

2, Rada Nadzorcza wyraza zgode na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu Obligacji.

3. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na przyjecie przez Zarzad Warunkéw Emisji Obligacji
Serii C o tresci zasadniczo zgodnej z projektem stanowigcym zalgcznik nr 1 do wniosku, o ktérym
mowa w pkt (B} preambuty niniejszej uchwaty (dalej: ,, Warunki Emisji").

§2.

Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z chwila podjgcia.
W glosowaniu nad uchwalg uczestniczyli nastepujacy Czlonkowie Rady Nadzorcze:

James Van Bergh Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aniela Anna Hejnowska Czlonkini Rady Nadzorczej,
Julita Jablkowska Czlonkini Rady Nadzorezej,
Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej,



Katarzyna Kazior — Czlonkini Rady Nadzorcze;,
Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorczej.

Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odleglosé. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci uchwatly i wyrazili

zgode na tryb jej podjgcia. Signalure valid

Digitally sign mes Van Bergh

James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ...°% .2.3??5“% e areestesnanenan
Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJESIE ...,
Anicla Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIESIE ..........coiiiiiiiiiiiieninnn,
Julita Jablkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE ..o,
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIE SIE ...
Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE ... i

Za przyjeciem uchwaly oddano: glosdw.
Przeciw podjeciu uchwaty oddano: glosow.
Liczba gloséw wstrzymujacych si¢ wynosi:

Nie zostaly zgloszone zdania odrebne.

ITI. Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala zostata podjeta przez Rade Nadzorezg w glosowaniu
jawnym w dniu 21 lutego 2025 roku.

IV. Natym protokdl zakonczono i podpisano.

Signalure vakd

Digually signed Van Bergh
Date: 2025 02 21 1(/¥3. 44 E5T

James Van Bergh
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
podpis osoby zarzqdzajgeef glosowanie]

Aniela Anna Hejnowska

Katarzyna Kazior

Krzysziof Ka_czmarczyk

Michael Sanderson

Julita Jabtkowska



Katarzyna Kazior — Czlonkini Rady Nadzorczej,
Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorczej.

Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu srodkéw bezposrednicgo porozumicwania si¢ na
odlegtos¢é. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci uchwaly i wyrazili
zgode na tryb jej podjecia.

James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE .voe oo
Krzysztof Karczmarczyk ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ..ooiviiiiiiiiiiiiiiiiicninciinnnnnan
Aniela Anna Hejnowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJESIE ..o.oiviiniiiiiiiiaeeieeeeene
Julita Jablkowska ZAPRZECIW/WSTRZYMUIE SIE! o suiiunminiiviaieantes s
Katarzyna Kazior APRZECIW/WSTRZYMUIE SIE /i s G s csisaids
Michael Sanderson @ RZECIW/WSTRZYMUIJE SIE . AT N S

Za przyjeciem uchwaty oddano: glosow.
Przeciw podjgciu uchwaty oddano: glosow.
Liczba glosbw wstrzymujgeych sie wynosi:

Nie zostaty zgloszone zdania odr¢bne.

III.  Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta przez Radg Nadzorcza w glosowaniu
jawnym w dniu 21 lutego 2025 roku.

IV. Na tym protokdl zakonczono 1 podpisano,

James Van Bergh
Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
[podpis osoby zarzadzajgcej glosowanie]

Aniela Anna Hejnowska

Katarzyna Kazior

Krzysziof Kaczmarczyk

L o aq ; S
Michael Sanderson =

Julita Jabtkowska



PROTOKOE RADY NADZORCZEJ
BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z PODEJMOWANIA UCHWAL POZA POSIEDZENIEM RADY NADZORCZEJ
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 ROKU

W dniu 21 lutego 2025 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki dziatajacej pod firma Benefit
Systems Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000370919, o kapitale zakladowym w wysokosci 2.995.742,00 zt wptacony w catosci (dalej
jako: ,,Spétka™), na podstawie przepisu art. 388 § 3 Kodeksu spétek handlowych, wszezat procedure
powzigcia uchwaty Rady Nadzorczej w trybie obiegowym (pisemnym).

I W zwiazku z podejmowaniem uchwat poza posiedzeniem w niniejszym protokole nie zawarto
porzadku obrad.

Il Projekt uchwaly zostat zatgczony do e-maila wystanego do wszystkich Czlonkéw Rady
Nadzorczej na ich adresy e-mailowe wskazane Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, tj. do:

Jamesa Van Bergh — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Anieli Anny Hejnowskiej — Cztonkini Rady Nadzorczej,

Julity Jabtkowskiej — Cztonkini Rady Nadzorczej,

Krzysztofa Kaczmarczyka — Cztonka Rady Nadzorczej, Zastgpca Przewodniczacego,
Katarzyny Kazior — Cztonkini Rady Nadzorczej,

Michaela Sandersona — Cztonka Rady Nadzorczej.

P s 19 B9

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly w przedmiocie ustanowienia programu emisji
obligacji, o nastgpujacej tresci:

UCHWALA NR 2025/02/21/1
RADY NADZORCZEJ BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 R.
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA EMISJE PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI SERII C

Zwazywszy, ze:

(A) na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
»Spétka”) nr 2025/01/22/1 z dnia 22 stycznia 2025 r. oraz uchwaty Zarzadu Spotki nr
2025/01/23/1 z dnia 23 stycznia 2025 r. w Spétce zostat ustanowiony program emisji obligacji,
w ramach ktérego Spétka moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej lacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach programu i niewykupionych obligacji w wysokosci
1.000.000.000 PLN przez czas nieoznaczony (dalej: ,.Program™);

(B) Zarzad Spoétki wystapit w dniu 21 lutego 2025 r. do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o
wyrazenie zgody na emisjg, w ramach Programu, do 1.000.000 obli gacji zwyktych, na okaziciela,
serii C o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000.000 PLN;

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 388 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz.U. 2 2024 r., poz. 18 z p6zn. zm.), art. | pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 708) (dalej: ,,Ustawa o Obligacjach™), § 23 pkt 1 w zwiazku
z § 27 ust. 4 lit. i) Statutu Spotki oraz § 8 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej, niniejszym postanawia,
co nastepuje:

§1. _
1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na wyemitowanie przez Spdtke, w ramach Progran;{l, obligacji




o nastgpujacych parametrach (dalej: ,,Obligacje"):

Rodzaj obligacji:

zwykte, na okaziciela

Seria:

C

Tryb emisji:

oferta publiczna na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
oparciu o wyjagtek od obowigzku opublikowania prospektu
przewidziany w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Warto$¢ nominalna:

1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

Cena emisyjna:

1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych)

Wielkos¢ emisji:

do 1.000.000 (stownie: do jednego miliona) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000.000 PLN (jeden
miliard ztotych)

Cel emisji:

nieokreslony

Dzien Emisji:

11 marca 2025 r. lub dzien przypadajacy okoto tej daty; w dniu emisji
Obligacje zostang zarejestrowane bezposrednio w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Dzien Wykupu:

Il marca 2030 r., z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego
wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Warunkach Emisji
(zgodnie z definicja ponizej)

Oprocentowanie:

zmienne, ustalane w oparciu o stawke referencyjng WIBOR dla
depozytéw 6-miesigcznych powigkszona o marze zgodnie z
Warunkami Emisji (zgodnie z definicja ponizej)

Zabezpieczenie:

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone

Planowany termin

pierwszego notowania
Obligacji na Catalyst:

90 dni od Dnia Emisji okreslonego w Warunkach Emisji (zgodnie z
definicjg ponizej).

2. Rada Nadzorcza wyraza zgode na zaciaganie przez Spétke zobowiazan z tytutu Obligacji.

3. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na przyjecie przez Zarzad Warunkéw Emisji Obligacji
Serii C o tresci zasadniczo zgodnej z projektem stanowigcym zatgcznik nr 1 do wniosku, o ktérym
mowa w pkt (B) preambuly niniejszej uchwaty (dalej: ,, Warunki Emisji'").

2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

W glosowaniu nad uchwata uczestniczyli nastepuj acy Czlonkowie Rady Nadzorczej:

James Van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aniela Anna Hejnowska — Czlonkini Rady Nadzorczej,
Julita Jablkowska — Czlonkini Rady Nadzorczej, /

Krzysztof Kaczmarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej, [




Katarzyna Kazior — Czionkini Rady Nadzorczej,
Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorczej.

Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos¢. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci uchwaty i wyrazili
zgode na tryb jej podjecia. 0
James Van Bergh ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE fLC{/uQ Ve, -
Krzysztof Karczma.rczyk/f_ RZECIW/WSTRZYMUIE SIE ....... AN { i oy
Aniela Anna Hejnowska ~ZA/PRZECIW/WSTRZYMUJE SIE ................... A -
Julita Jabtkowska ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ....covveeieeeeeeeee e
Katarzyna Kazior ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ...covvvviiiieeeseeeeseeeee
Michael Sanderson ZA/PRZECIW/WSTRZYMUIJE SIE ....ceuiiiiieae e,

Za przyjeciem uchwaty oddano: glosow.
Przeciw podjeciu uchwaty oddano: gloséw.
Liczba gloséw wstrzymujacych sie wynosi:

Nie zostaty zgtoszone zdania odrebne.

III.  Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata podjeta przez Rade Nadzorczg w glosowaniu
jawnym w dniu 21 lutego 2025 roku.

IV.  Na tym protokét zakoriczono i podpisano.

James Van Bergh
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
[podpis osoby zarzqdzajgcej glosowanie]

Aniela Anna Hejnowska
\‘.

|
L

xf(a]‘fr ;Ifia Kazior

,. I ﬂ}' [ [ ( ( m—
\AA / LFV(J\" v( L 1
Krzysztof Kaczmarc S—_

Michael Sanderson

Julita Jabtkowska



Protokél z posiedzenia
Zarzadu spolki Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie

W dniu 21 lutego 2025 r. w siedzibic Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie (00-844), Plac
Europejski 2, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1II Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000370919, NIP 8361676510,
REGON 750721670, posiadajaca kapital zakladowy w wysokosci 2.995.742,00 zi, optacony w calodci
{,»Spolka™), odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu Spolki, g. 14:00.

L Na posiedzeniu sa obecni nastepujacy czlonkowie Zarzadu:

1)  Emilia Rogalewicz Czlonek Zarzadu,
2)  Marcin Fojudzki- Czlonek Zarzadu.

II.  Porzadek posiedzenia

1.  Otwarcie posiedzenia, stwierdzenie zdolnosci do podejmowania uchwat i prawidlowosci
zwolania oraz wybor osoby sporzadzajgcej protokot z posiedzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie emis;ji obligacji serii C.

3. Zamknigcie posiedzenia,

Ad. I pkt 1

Pani Emilia Rogalewicz, cztonek Zarzadu otworzyla posiedzenie Zarzadu, zarzadzita sporzgdzenie listy
obecnosci i stwierdzila, 2¢ wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu. Pani
Emila Rogalewicz zostala wskazana jako osoba sporzadzajaca protokét z posiedzenia Zarzadu w
rozumieniu §4 ust. 4 Regulaminu Zarzadu, ktora ten wybor przyjeta.

Ad. 11 pkt 2
Zarzad podjat uchwale nr 2025/02/21/1 o tresci wskazanej w zalgcznikn do niniejszego protokotu.

Ad. Il pkt 3
Wobec wyczerpania porzadku obrad zamknigto posiedzenie, protokét zakonczono i podpisano.

Zalaczniki:
Uchwala Zarzadu nr 2025/02/21/1 wraz z zatacznikiem.

EMILIA :::‘:E';gg;g&‘dg;any przez
ROGALEWICZ Data: 2025.02.21 14:40:07 +01'00°
Cztonek Zarzadu

Emilia Rogalewicz

Podp sano przez/ Signed by “ztonek Zarzadu

MARCIN 1 1 1
FonzKI Marcin Fojudzki

Dataf Da e: 21.02 2025 14 54
mSz fir
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Zalgcznik do protokelu 7 posiedzenia Zarzqdu Benefit Systems S.A. odbytego 21 lutego 2025 roku:

UCHWALA NR 2025/02/[21)/1
ZARZADU BENEFIT SYSTEMS S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LUTEGO 2025 ROKU
W SPRAWIE EMISJT OBLIGACJI SERII C

Zwazywszy, 7¢:

(A) na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. z siedziby w Warszawic (dalej:

(B)

©

»Spolka™) nr 2025 01 22 1 z dnia 22 stycznia 2025 r. oraz uchwaty Zarzadu Spéiki nr 2025 01 23 1
z dnia 23 stycznia 2025 r. w Spdlce zostal ustanowieny program emisji obligacji, w ramach ktérego
Spotka moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej lacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych w ramach programu i niewykupionych obligacji w wysokosci
1.000.000.000 PLN przez czas nieoznaczony (dalej: ,,Program™);

Zarzad Spotki wystgpil w dniu 21 lutego 2025 r. do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o
wyrazenie zgody na emisje, w ramach Programu, do jednego miliona obligacji zwyklych, na
okaziciela, serii C o Iacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000.000 PLN;

w dniu 21 lutego 2025 r. Rada Nadzorcza Spé ~ podj¢ta uchwale numer 202502 21 1 ws.
wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spdtke obligacji serii C;

Zarzad Spotki ninejszym postanawia, co nastgpuje:

§1.

Dzialajac ma podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.
Dz.U. z 2024 r., poz. 18 z pdzn. zm.), art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 708) (dalej: ,,Ustawa o Obligacjach™), § 16 ust. 1 Statutu Spotki § 5 ust.
2 Regulaminu Zarzadu, Zarzad Spoétki niniejszym postanawia wyemitowaé do 1.000.000 obligacji
na okaziciela serii C (,,Obligacje”) w ramach ustanowionego przez Spotke Programu,

Zarzad wyraza zgodg na zaciaganie przez Spotke zobowiazanh z tytutu Obligacji;
Warunki emisji Obligacji zostaly okreslone w § 2 niniejszej uchwaly oraz w szczegétowych

warunkach emisji Obligacji, ktorych ostateczny projekt stanowi zalgcznik do ninicjszej uchwaty
{,,Warunki Emisji”). Zarzad niniejszym przyjmuje Warunki Emisji.

§2.
Obligacje wyemitowane zostang na nastgpujacych warunkach:
Rodzaj obligacji: zwykle, na okaziciela
Seria: c
Tryb emisji: oferta publiczna na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w

oparciu o wyjgiek od obowigzku opublikowania prospektu
przewidziany w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z 2017 1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papierdw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na runlb regulowaniyim araz nehvlenia dvrebtvon: I00VTIMANVE

Wartoe$¢ nominalna: 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych)

Cena emisyina: 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ziotych)
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Wielko$¢ emisji: do 1.000.000 (stownie: do jednego miliona) Obligacji o lacznej
wartodci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000.000 PLN (jeden

miliard zlotych).
Cel emisji: Nieokreslony
Dzien Emisji 11 marca 2025 r. lub dzien przypadajacy okoto tej daty; w dniu emisji

Obligacje zostang zarejestrowane bezpodrednio w  depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Dzien Wykupu 11 marca 2030 r., z zastrzeZzeniem mozliwoéci wczeéniejszego
wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Warunkach Emisji
(zgodnie z definicja powyze)).

Oprocentowanie: Zmienne, ustalane w oparciu o stawke referencyjng WIBOR dla
depozytdow 6-miesigcznych powigkszong o marze zgodnie =z
Warunkami Emisji (zgodnie z definicjg powyzej).

Zabezpieczenie; Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Planowany termin 90 dni od Dnia Emisji okreélonego w Warunkach Emisji (zgodnie z
pierwszegoe notowania definicja powyzej).
Obligacji na Catalyst:
§3.
Ninigjsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
§4.

W glosowaniu nad uchwalg uczestniczyli nastgpujacy Czlonkowie Zarzadu: Emilia Rogalewicz —
Czlonck Zarzadu oraz Marcin Fojudzki:

(i) Za przyjgeiem uchwaly oddana: 2 glosy.

(ii)) Przeciw podjeciu uchwaly oddano: 0 glosow.

(iii) Liczba gtosow wstrzymujgcych sig¢ wynosi 0.
Uchwatla zostala podjeta jednomyélnie. Nie zostaly zgloszone zdania odrebne.
Emilia Rogalewicz stwierdzila zatem, ze uchwata zostata podjeta przez Zarzad w glosowaniu jawnym
w dniu 21 lutego 20251,

Zalacznik — Ostateczny projekt Warunkéw Emisji Obligacji Serii C

Emilia Rogalewicz Marcin Fojudzki
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII C

EMITOWANYCH PRZEZ

BENEFIT SYSTEMS SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje™), kidrych
szczegblowe parametry okreslone zostaly w suplemencie zalaczonym jako Zatgeznik | (,,Suplement Emisyjny™),
emitowanych przez Benefit Systems S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Plac Furopejski 2, 00-844 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000370919, REGON: 750721670, NIP: 8361676510 (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta
na podstawie umowy programowej zawartej 23 stycznia 2025 r. z Bankiem Pekao S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A., zgodnie z ktérg Emitent moze dokonywaé emisji obligacji do laczne) wartoici nominalne)
1.000.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych papierow diuznych w kazdym czasie trwania programu
(,,Program” lub ,,Program Emisji”). Emitent moze zwickszyé wartoéé Programu w drodze stosownych uchwat
oraz zmiany Umowy Programowej.

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowia jednolity dokument w rozumieniy Ustawy
o Obligacjach.

1. DEFINICJE

Nizej wskazane zdefiniowane terminy maja w Warunkach Emisji nastepuje znaczenie:

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opicki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra, nr 1, 01-
066 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014843, REGON: 000010205, NIP: 5260006841, kapitat zaktadowy w
wysokosci 262.470.034,00 PLN w pelni oplacony (,,Bank Pekao”) albo inny
profesjonalny podmiot wyznaczony w miejsce Banku Pekao uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy za zgodg Emitenta.

ASO GPW alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. lub stosownego nastgpce prawnego.

Brak Zezwolenia oznacza sytuacjg, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofnigte [ub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek
czego jego stosowanie jest niemozliwe.

Catalyst oznacza ASO GPW.

Depozyt Wydrukow oznacza Kancelari¢ Notarialng Julia Fersten - Notariusz, prowadzacg dziatalnodé
pod adresem ul, Mozarta Wolfganga Amadeusza 1 lok. 38, 02-736, Warszawa,
Mokotow, przechowujaca stosownie do art. 16 Ustawy o Obligacjach wydruki
dokurnentow, informacji i komunikatoéw publikowanych przez Emitenta na Stronie
Internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Dozwolona Pozyczka 0ZNacza:

a) pozyczke udzielong przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta podmiotowi
spoza Grupy Emitenta w ramach Programu Wsparcia Parinerow, z
zastrzezeniem, ze spelnione bgda jednoczesnie nastepujgce warunki; (i) laczna
warto$¢ (saldo) wszystkich udzielonych i niesplaconych pozyczek, o ktérych
mowa powyzej, nie moze przekroczyé w Zadnym czasie kwoty 50.000.000
PLN, oraz (ii) laczna warto$¢ (saldo) udzielonych danemu podmiotowi spoza
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Dozwolone
Rozporzadzenie

Dziei Badania

Dzien Emisji

Dzief Platnodci Kwoty
do Zaplaty

Grupy Emitenta i niesplaconych pozyczek nie moze przekroczy¢ w zadnym
czasie kwoty 2.000.000 PLN, lub

b) poiyczk¢ udziclong przez Emitenta pracownikom Emitenta, pracownikom
mnego podmiotu z Grupy Emitenta lub osobom z wyzszego i sredniego
szczebla kierownictwa Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Emitenta na
sfinansowanie wkladu pienigZnego, wnoszonego przez nich tytalem oplacenia
akcji Emitenta obejmowanych w wykonaniu programu motywacyjnego na lata
2021-2025 ustanowionego na podstawiec uchwaly or 4 03.02.2021]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, lub innego programu
motywacyjnego dla Grupy Emitenta, kiéry go zastapi, z zastrzezeniem, Ze
Hyczna warlo$é (saldo) udzielonych i niesptaconych pozyczek, o ktérych mowa
powyzej, nie moze przekroczyc w zadnym czasie kwoty 30.000.000 PLN, lub

c) pozyczke, porgczenie, gwarancje, przystapienie do dlugu lub przyjecie w inny
sposdb odpowiedzialnosci wzgledem osoby trzeciej udzielone przez Emitenta
na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta bedacego strong umowy najmu
(wynajmujgcym) zawartej z podmiotem z Grupy Calypso za zobowigzania
podmiotu z Grupy Calypso, z zastrzezeniem, zc laczna suma pozyczek,
poreczef i gwarancji, o ktérych mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ kwoty
45.000.000 PLN, lub

d) pozyczke udzielong przez Emitenta lub podmiol z Grupy Emitenta podmiotowi
spoza Grupy Emitenta innemu niz podmiot bgdacy adresatem pozyczki,
poreczenia lub gwarancji, o ktérych mowa w lit. a) c) powyzej,
zastrzezeniem, ze: (i) laczna warto$é (saldo) udzielonych i niesplaconych
pozyczek nie moze przekroczy¢ w zadnym czasie kwoty 30.000.000 PLN, oraz
(ii) wartos¢ Wskaznika DZwigni Finansowej na ostatm1 Dzien Badania przed
dniem udzielenia pozyczki byla nie wyzsza niz 2,5;

dla uniknigcia watpliwosci, Dozwolona Pozyczka traktowana jest odrgbnie od
Dozwolonego Rozporzadzenia.

oznacza Rozporzadzenie aktywami Grupy Emitenta, ktére nastapi na warunkach
rynkowych powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem
co najmniej jednej z nast¢pujacych zasad:

a) dokonane na rzecz podmiotu z Grupy Emitenta, lub

b) w zamian za gotéwke lub inne aktywa (w tym tlakze udzialy lub akcje
otrzymane w zamian za wnoszony aport), przy czym Srodki lub aktywa
olrzymane w zamian za takie Rozporzadzenie s3 w dacie takiego
Rozporzadzenia lub w  dacie zobowigzania (warunkowego lub
bezwarunkowego) Emitenta do takiego Rozporzgdzenia przynajmniej rowne
wartofci rynkowej skladnikéw majgtkowych, bedacych przedmiotem
Rozporzadzenia, lub

¢) zwigzane z normaloym tokiem prowadzenia dziatalnosci;

lub inne Rozporzadzenie, niz wskazane w lit. a) ¢) powyzej, gdzie wartos¢
ksiggowa skladnikéw majatkowych bgdgcych przedmiotem rozporzadzenia nie
przekracza w danym roku kalendarzowym lacznie 3.000.000 PLN, oraz pod
warunkiem, ze warto§é WskaZnika DZzwigni Finansowe) na ostatni Dziefi Badania
przed dniem dokonania Rozporzadzenia byla nie wyZsza niz 2,5; dla uniknigcia
watpliwoéci, Dozwolone Rozporzadzenie traktowane jest odrgbnie od Dozwolonej
Pozyczki.

oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia danego roku.

oznacza dzien w klorym Obligacje zostaja po raz pierwszy zapisane na Rachunkach
wskazany w Suplemencie Emisyjnym jako Dzien Emisji.

oznacza Dziet Wykupu lub inny dziefi, w ktérych Kwoty do Zaplaty begda
wymagalne i platne godnie z Warunkami Emisji.



Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw,
Dzien Ustalenia
Prawa

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzien Wykupu

Grupa Calypso

Grupa Emitenta

GPW
Istotna Spélka

KDPW

Konwencja
Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia
Roboczego

oznacza kazdy dziefi inny niZ sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnoéci okreslonych w ninigjszych Warunkach Emisji.

oznacza 3 (trzeci) Dzieh Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty
albo odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytulu Obligacji; z wyjatkiem:

— zlozenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sig dzien
odpowiednio zloZenia zgdania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie¢ dziet
otwarcia likwidacji Emitenta;

— polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu
Obligacji, nie posiada uprawniet do ich emitowania, kiedy za Dzief Ustalenia
Praw uznaje sig odpowiednio dzien potgczenia, podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej Emitenta; oraz

— wykupu obligacji, ktére spetlniane s3 po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ drugi Dziefi Roboczy po dniu, w ktérym kwota
$wiadczenia zostala przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
warto$ciowych.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, dzien
przypadajacy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
dla ktérego ma zostaé ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem punktu 3.6.9,
zgodnie z ktorym mozZe lo by¢ inny dzieh wynikajacy z zasad ustalania Stopy
Bazowej w oparciu 0 Wskaznik Alternatywny.

oznacza dziefi wskazany w Suplemencie Emisyjnym, jako Dzien Wykupu, z
zastrzezeniem, e data ta podlega przesunigciu zgodnie z Konwencjg
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza spitke Calypso Fitness S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej
427, 02-801 Warszawa, KRS 0000400719 oraz jej spotki zaleine, ktdrych
sprawozdania konsolidowane sa ze sprawozdaniami Calypso Fitness S.A. albo
ktérych sprawozdania powinny byé, zgodnie z MSSF, konsolidowane ze
sprawozdaniami Calypso Fitness S.A.

oznacza Emitenta oraz spotki zalezne Emitenta, ktoérych sprawozdania
konsolidowane s3 ze sprawozdaniami Emitenta albo ktorych sprawozdania powinny
by¢, zgodnic z MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta.

oznacza Gietde Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

oznacza spotke z Grupy Emitenta, ktdrej roczne przychody (bez uwzgledniania
transakcji wewnatrzgrupowych) przekraczajy 10°0 skonsolidowanych przychodow
Grupy Emitenta ujawnionych w ostatnim opublikowanym rocznym Sprawozdaniu
Finansowym.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub stosownie do kontekstu oznacza depozyt papierdw wartofciowych prowadzony
przez KDPW lub przez spolke, ktorej) KDPW przekazala wykonywania czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust | pkt 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza regule, zgodnie z kidrg data do ktérej ma zastosowanie Konwencja
Zmaodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy
Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po
tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta
data. W przeciwnym przypadku, data przypadajgca na dziefi niebgdacy Dniem
Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy przed t3 data. Konwencji
Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie stosuje sie, jezeli (i) wskaznikiem
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Korekta

Kwota do Zaplaty

Kwota Odsetek

Eaczna Wartosé
Aktywow

Marza

MSSF

Naleino$é¢ Gléwna

wykorzystywanym do okreélenia Stopy Bazowej jest WIBOR, lub (ii) prowadziloby
to do naruszenia Regulacji KDPW lub obowigzujgcych w danym czasie przepisow
prawa.

oznacza wartoéé lub dzialanie, ktore koryguje warto§é Wskaznika Alternatywnego.
Wartoé¢ Korekty moze byé wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez byé
okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane s3 odsetki) oraz
moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastapicniem Wskaznika
Alternatywnego. Korekta bedzie okre$lona zgodnie z punktem 3.6.7; dla uniknigcia
watpliwosci, ustalenic Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego
wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

oznacza wyrazong w PLN kwote rowna, w zaleznosci od okolicznodci, Naleznosci
Glownej lub Kwocie Odsetek lub dedatkowej premii z tytulu wczednicjszego
wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta w wysokodci wskazanej w Suplemencie
Emisyjnym (jesli dotyczy), ktéra Emitent jest zobowiazany zaplacié
Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w wysokosci
ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,

oznacza lgczng warto$é bilansows aktywdéw Emitenta, wskazang w ostatnim
opublikowanym rocznym lub pélrocznym skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta.

oznacza marze wlasciwa dla ustalania Stopy Procentowej dla Obligacji, okreslong w
Suplemencic Emisyjnym, z zastrzeZeniem ze:

a) Marza ulegnie podwyzszeniu o 50 punkiéow bazowych (bps) w przypadku
osiagniecia przez Wskaznik DZzwigni Finansowej wartosci wyzszej niz 2,5 (ale
nie wyzszej niz 3,5);

b) Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych (bps) w przypadku
wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia, o ktorych mowa w
paragrafie 9 Warunkéw Emisji,

z zastrzezeniem, ze wyrazone w punkach bazowych (bps) podwyiszenie Marzy, o
ktorym mowa powyzej, w kazdym przypadku uwzglednia si¢ w odniesieniu do
wartoéci marzy bazowej okreslonej w Suplemencie Emisyinym (podwyZszenia
Marzy nie kumulujg sig).

Podwyzszenie MarZzy obowigzuje poczawszy od Okresu Odsetkowego
nastepujacego bezpodrednio po: (i) Okresie Odsetkowym, w trakcie ktdrego
udostepnione zostalo Zaswiadczenie o ZgodnoSci wskazujace na przekroczenie
przez Wskaznik Dzwigni Finansowej warlosci stanowigcej podstawg do
podwyzszenia Marzy (dotyczy lit. a) powyzej), lub (ii) Okresie Odsetkowym, w
trakcie ktorego wystapit Przypadek Naruszenia (dotyczy lit. b) powyzej), z
zastrzeZeniem, ze do podwyzszenia Marzy nie dochodzi, jezeli okolicznosci
uzasadniajgce takie podwyzszenie ustaly w trakcie tego samego Okresu
Odsetkowego, w ktorym to wystapily; w pozostalych przypadkach, usunigcie
podwyzszenia Marzy obowiazuje poczawszy od Okresu Odsetkowego
nastepujacege bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w trakcie ktoérego ustaty
okolicznoici uzasadniajace uprzednic podwyzszenie Marzy.

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB  International
Accounting Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w
Rozporzgdzeniu 1606 2002 Parlameniu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawic stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci oraz
w aktach je uzapelniajacych.

oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynoszaca 1.000 PLN, ktéra Emitent
zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi w
zwigzku z wykupem Obligacji.



Obligatariusz

Ogloszenie Konica
Publikacji

Papiery Dluine
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oznacza osobe, ktdrej przyshuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papieréw Wartoiciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe
wskazang podmictowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub podmiot go
nadzorujacy oficjalnego ofwiadczenia, ze wskaznik, na podstawic ktdrego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestal lub przestanie by¢ publikowany na
stale, a w dacie tego ofwiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca, kitory bedzie
nadal obliczal lub publikowal ten wskazZnik.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoiciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dluznym, kidre emitowane sg zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla
uniknigcia watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych
nie bgda traktowane jak Papiery Dluzne.

oznacza zloty polski.

oznacza: (i) organ panstwowy lub inny organ wiadzy publicznej, ktory w ustawie
lub rozporzadzeniu do ustawy wskazal wskaznik do stosowania zamiast wskaznika,
na podstawie ktoérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacii, (ii) cialo, grupe
lub organizacjg¢ powolang na podstawie przepisow prawa lub w inny sposéb przez
organ panstwowy lub inny organ wiadzy publicznej, w celu wskazania zamiennika
dla wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji,
lub (iii) Komisj¢ Nadzor Finansowego.

oznacza program wsparcia finansowego zaadresowany do podmiotéw $wiadczacych
ushugi sportowo-rekreacyjne na rzecz uzytkownikéw kart MultiSport, z ktorymi
Emitent zawarl umowe o wspdlpracy, opisany w raporcie biezacym Emitenta or
8/2018 z dnia 13 lutego 2018 r. i kolejnych, jak rowniez jakikolwiek inny,
analogiczny program ustanowiony przez podmiot z Grupy Emitenta, w tym
obowigzujacy poza Polska.

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie.

oznacza zbiorczy rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

oznaczaja obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierdw
Wartoéciowych oraz Szczegdlowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych.

oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjgte przez Giclde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslajgce
zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego
rozporzgdzenia skladnikami majatkowymi {przy czym nic dotyczy to obciazenia
takich skladnikéow majatkowych w wyniku ustanawiania Zabezpieczern).

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014,
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oznacza wartlo§é skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta okreslong
w ostatnim opublikowanym rocznym lub pélroczonym skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta kwartalne,
polroczne lub roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta, przy czym jesli Emitent
sporzadza zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, za
Sprawozdania Finansowe uznaje sig¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta.

oznacza stopg bazowy ustalong zgodunie z punktem 3.6 ( stalenie zmiennej Stopy
Procentowej).

0znacza zmienng stope procentowy obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.6
{Ustalenie —miennej Stopy Procentowej), na podstawie ktorej obliczane beda Kwoty
Odsetek od Obligacii.

oznacza www .benefitsystems.pl

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papicrow
Warto$ciowych  dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9
Ustawy o Obrocie, za§ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym  dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust.
2 Ustawy o Obrocie przez podmiot bgdacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na
ktorym zapisane s3 Obligacje.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A.
(lub kazdego jej oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla
okresu (terminu) réwnego Wlasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku.

oznacza okres wskazany w Suplemencic Emisyjnym.

oznacza wskaznik ustalony zgodnie z punktami 3.6.5 3.6.11, ktory zastgpuje
WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim ma to
zastosowanie).

oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkic inne
zabezpieczenia rzeczowe. Dla uniknigcia watpliwoéei, nie s3 Zabezpieczeniami
o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle whasne oraz weksle in
blanco wystawione w zwiazku ze zobowiagzaniem ich wystawcy.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone zgodnic z
zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz niniejszych Warunkach
Emisji.

oznacza, wylgczajac zobowigzania wewnatrzgrupowe pomigdzy podmiotami
nalezacymi do Grupy Emitenta, zobowigzanie do zaplaty lub zwrotu picni¢dzy (w
tym kwoty gléwnej i odsetek) wynikajgce (bez podwdjnego liczenia) z umowy
pozyczki, kredytu, faktoringu z regresem i odwrdconego, leasingu finansowego
(rozumianego zgodnie z reguly Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nr
17 (MSR17) oraz bez uwzglgdnienia wejscia w zycie MSSF 16), emisji Papierow
Diuznych lub zobowigzanie do zaplaty wynikajace z udzielonego porgezenia lub
gwarancji, przystapienia do dlugu, przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny
mark-to-market transakcji pochodnych, ktdra zabezpiecza Emitenta lub podmioty
nalezgce do Grupy Emitenta przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stop
procentowych.
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OPIS OBLIGACJI

W ramach niniejszej serii Emitent emituje Obligacje o maksymalnej tacznej wartoéci nominatnej oraz
liczbie okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest niezabezpieczonym
papierem wartodciowym na okazicicla, emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach
nieposiadajgcym formy dokumentu.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sig
wobec niego nieodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego polegajacego na
zaplacie Naleznosci Gtéwnej oraz Kwot Odselek, w sposoéb i terrminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Przyjgcie propozycji nabycia Obligacji moze nastapi¢ na pismie pod rygorem niewaznosci lub w postaci
¢lektronicznej.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane wedlug zmiennej Stopy Procentowej.
Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego do dnia wykupu
przypadajacego odpowiednio w Dniu Wykupu, aw odniesieniu do Obligacji pedlegajacych
wezesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi - przypadajacego w dniu wezeéniejszego
wykupu lub w dniu natychmiastowege wykupu. W kazdym Dniu Platnodci Odsetek wskazanym w
Suplemencie Emisyjnym (,,Dni Platnosci Odsetek”) z zastrzezeniem, ze dany dzien be¢dzie podlegal
przesunig¢ciu  zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, Emitent
zobowiazany jest dokonac na rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem wedtug stanu na Dzieh
Ustalenia Praw platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z ninigjszym paragrafem 3
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda patne z dohu. Platnoéei dokonywane bgda zgodnie z paragrafem
6 (Platnosci = Tytulu Obligacji).

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Okres odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego (wiacznie) do pierwszego Dnia Plainosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz
kazdy nasigpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inna dhugosc¢
ze wzgledu na wezesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji (,,Okres Odsetkowy").

Naliczanie Kwot Odsetek

34.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnic dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu,
a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wezesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi
- po dniu wczesnigjszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie
53 oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia sig ze spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W takim
przypadku Obligatariuszowi bgda przyslugiwaly odsetki ustawowe za opdinienie
od niezaplaconej Naleznodcei Gldwnej.

342 W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Doia Platno$ci Odsetek {wlacznie), albo pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
(wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostana
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

Nie pozniej niz nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji wedlug nastepujgcej formuty:

KO=8P% x NG x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy



36

SpP

NG
LD

oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowef)

oznacza Naleznos¢ Glowna kazdej Obligacji

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej

36.1
362

363

364

365

3.6.6

367

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie Stopa Bazowa powigkszona o Marzg.

W kazdym Dnin Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali wysokos¢ Stopy
Bazowej. Stopa Bazowa begdzie rowna warto$ci wskaznika WIBOR dla Wiadciwego Tenoru w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa niec moze by¢ ustalona w Doiu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie oslatnicj
dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba Ze jest to zwigzane z
Ogloszeniem Koica Publikacji WIBOR, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwigzku z Ogloszeniem Kofica Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta Kalkulacyjnege w oparciu o Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie), w sposdb opisany
ponizej.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie z jedng z
nastepujacych metod w kolejnodei od 3.6.5 (a) do 3.6.5 (d):

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskanik, ktory zostal wskazany do stosowania
zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

{b) WskazZnikiem Allematywnym jest wskaZnik, ktory rekomendowalo (w najnowszej
wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika cialo, grupa lub
organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na
podstawie przepisdéw prawa lub w inny sposdb przez organ panstwowy lub inny
organ wladzy publiczne;j;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(d} Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy
Bank Polski.

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwiazany z
Ogloszeniem Koiica Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik
Alternatywny trwale zastapi t¢ stawkg, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej, w ktérym bgdzie ona ponownic dosi¢pna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korckta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania danego Wskaznika
Altermatywnego,

i) jezeli w dancj melodzic ustalenia Wskaznika Altematywnego, o kidrej mowa w
punktach 3.6.5 (a) - (c) powyzej:

A. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sig taka Korektg;

B. Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sig¢
Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o kiorej mowa w
punktach 3.6.5 (a) - (¢) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do Korekty lub
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36.8

3.69

3.6.10

3.6.11

je6.12

3.6.13

3.6.14

36.15

gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktdrej mowa w
punkcie 3.6.5 (d) powyzej:

A. Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy wskaznikiem
zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

B. mediana rdzZnic jest ustalana:

L. za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktorym wskaZnik
zasigpowany przestal by¢ publikowany (gdy nastgpilo Ogloszenie
Konica Publikacji WIBOR) albo pierwszym dniem, w ktdrym
Wskaznik  Alternatywny jest stosowany (gdy wskaznik
zasigpowany nie zostal opublikowany, ale nie nastapilo Ogloszenie
Konca Publikacji WIBOR) albo dniem, w ktorym wystapil Brak

Zezwolenia WIBOR;

I1. bicrac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byl
publikowany zaréwno wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z Ogloszeniem
Kofica Publikacji WIBOR lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast WIBOR (lub
kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujgcego) do obliczania Odsetek takze dla kolejnych
Okreséw Odsetkowych.

Jedli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktérej mowa w punkcie
3.6.5 (a), 3.6.5 (b) lub 3.6.5 (c) nie zostana wprost okreslone zasady obliczenia Stopy Bazowej
w oparciu 0 Wskaznik Alternatywny, Agent Kalkulacyjny, uwzgledniajac metodologie ustalania
danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze przyjele zasady obliczenia 1 wyznaczania Stopy
Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny w komunikacie, o ktérym mowa w punkcie 3.6.15
ponizej.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istolng
zmiang, nie stanowi zmiany Iub podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.6.6 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi stawke
stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace sig do zastgpienia WIBOR
przez Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego i wyznaczenia nastgpcdw takiego Wskaznika Alternatywnego.

Emitent opublikuje na swojej Stronie Internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w tym
zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o0 Wskaznik Alternatywny, o ktérych
mowa w punkcie 3.6.9 powyzej) oraz (po jej sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub
opinig, ze Korckta nie jest wymagana.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bgdzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty
poniesione przez jakicjkolwick osoby, wynikajgce z wykonania lub niewykonywania czynnosci
Agenta Kalkulacyjnego, w szczegdlnosei z powodu niewladciwego okreélenia fub nieokreslenia
Stopy Bazowej, WskaZnika Alternatywnego, Korekty lub Stopy Procentowej, chyba ze s3 one
bezpodrednio spowodowane jego razgeym niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za
czynno$ci zwigzane z wyborem, okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub
Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku). Agent Kalkulacyjny oraz dealerzy oferujacy
Obligacje nie odpowiadajg za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz Warunkdw
Emisji, nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani
ni¢ sg zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej 1 Kwocie Odsetek publikowane bedg na
Stronie Intemetowej w ciagu 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Ustalenia Stopy Procentowsj,
przy czym opéznienie Emitenta w publikacji takiej informacji nie bedzie stanowilo Przypadku
Naruszenia.
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DEPOZYT. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.

Obligacje sa zapisane na Rachunkach i przystuguja Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz Ustawa o Obrocie, z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

WYKUP OBLIGACII1

Emitent zaplaci w Dniu Wykupu, w dniu wezesnigjszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu
za kazda Obligacje kwote réwna Naleznodci Glownej powiekszong o nalezng Kwotg Odsetek. Platnosci z
tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem Regulacji KDPW, za poérednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Umorzenic Obligacji bedzie dokonywane z uwzglgdnieniem Regulacji KDPW.

Naleznoéé Glowna z tytuhu Obligacji, ktérych Dzienh Wykupu przypada w dniu emisji nowej serii obligaciji
emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,,Nowe Obligacje’), na zadanie Obligatariusza, ktory
zamierza objg¢ Nowe Obligacje (,,Obligatariusz Rolujacy”) moze zosta¢ zaplacona przez Emitenta w
drodze potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z tytutu ceny
emisyjnej Nowych Obligacji, ktore zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujgcy, przy czym potracane kwoty
beda kwotami netto {,,Rolowanie Obligacji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii, tresé propozycji
nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujacego moze zostaé ograniczona do tych
informacji, ktore nie powtarzajg si¢ w stosunku do propozycji nabycia Obligacji.

Wezesniejszy wykup

5.5.1 Emitent bedzie mial prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wlasne zadanie w kazdym
czasie, jednak nie wezesniej niz w dniv wskazanym w Suplemencie Emisyjnym. Prawo Emitenta
do wczesnigjszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zardwno w odniesieniu do czgsci,
jak i wszystkich Obligacji, przy czym jednorazowy czg¢iciowy wcezesniejszy wykup Obligacji
musi obja¢ co najmniej 25%¢ Obligacji. W przypadku wykupu czeéci Obligacji, Obligacje
posiadane przez kazdego Obligatariusza beda podlegaé wykupowi proporcjonalnie do tacznej
liczby posiadanych przez niego Obligacji z zachowaniem zasad przewidzianych w Regulacjach
KDPW.

552 Decyzjg¢ o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug wlasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przyslugujacego mu prawa Emitent okresli dzien
wezesnigjszego wykupu Obligacj.

553 W celu dokenywania wczesnigjszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wezesniejszym wykupie, okreslajac liczbe Obligacji podlegajacych wezesniejszemu wykupowi
oraz dzieh wczesniejszego wykupu. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym
wykupie nie pézniej niz na 30 (trzydzie$ci) dni przed okreSlonym przez Emitenta dniem
wezesniejszego wykupu Obligacji.

554 Prawo Emitenta do wczesniejszege wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplatg
Obligatariuszom kwoty stanowigcej sume Naleznosci Glownej, Kwoty Odsetek oraz dodatkowej
premii w wysokosci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACIJI

Z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nasigpnego Dnia Roboczego, jezeli Dzien Platnosci
Kwoty do Zaplaty przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas zapiata Kwot do Zaplaty
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dnin Platnodci Kwoty do Zaplaty, bez prawa
Zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przyshuguja Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.
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83

84
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Platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen wzajemnych (chyba, ze takie
potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiazujacego w dniu dokonania platnosci oraz z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Miejscem spelnienia $wiadczenia bgdzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek, za podrednictwem
ktérego spetniane jest éwiadczenie.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, lub innych naleznosci publicznoprawnych, jeéli dokonanie takiego potracenia lub pobrania
wymagane jest przepisami prawa. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwick platnodcig z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Jezeli istnigje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek najpéznicj w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w
tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej
stawki opodatkowania podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci.

Platnosci podatku z tytutu Obligacji dokonywane beda z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beds mialy zastosowanie, o ile nie b¢dg sprzeczne
z obowiazujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty z Obligacji pozostaje do zaplacenia lub jakiekolwiek
zobowigzanie wynikajgce z Obligacji nie jest spelnione:

Emitent zapewni, Ze Obligacje beds stanowity bezpoérednie, nieodwolalne, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta, oraz Zze bedg one rowne i bez pierwszefstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych
przepiséw prawa polskiego} beda co najmniej rowne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub
przyszlych niepodporzadkowanych zobowigzai Emitenta, oraz bedg podlegafy zaspokojeniu w takich
samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Emitent do dnia wykupu Obligacji zobowigzany jest udosigpnia¢ Obligatariuszom podpisane przez
Emitenta zgodnic z zasadami reprezentacji zaswiadczenie o zgodnosci zawierajgce (i) wyliczenie
Wskaznika DZzwigni Finansowej oraz Wskaznika DSCR na kazdy Dzien Badania oraz (ii) oéwiadczenie,
czy na dzien sporzadzenia zaswiadczenia wystapil jakikolwiek Przypadek Naruszenia w rozumieniu
paragrafu 9 Warunkdw Emisji (,Zaswiadczenie o Zgodnosci™), sporzadzone zgodnie ze wzorem
stanowigcym Zalgcznik 2 do Warunkéw Emisji, Zaswiadczenia o Zgodnosci udostepniane beda na Stronie
Internetowej Emitenta nie pdzniej niz w terminie siedmiu (7) dni od dnia opublikowania Sprawozdan
Finansowych stanowigcych podstawe obliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika DSCR.

Emitent niezwlocznie poinformuje o wystapieniu ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia wskazanego
w paragrafie 9 (Proypadki Naruszenia Warunkow Emisfi) niniejszych Warunkéw Emisji.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst, z rozpoczgeiem notowan w terminie okreslonym
w Suplemencie Emisyjnym. Emitent zapewni, Ze do wykupu wszystkich Obligacji, Obligacje beda
notowane na Catalyst lub na innym rynku, na ktory wyrazilo zgode Zgromadzenie Obligatariuszy, z
zastrzezeniem, Z¢ nie bedzie stanowilo naruszenia powyzszego zobowiazania zakoficzenie notowaf
Obligacji wskutek ich nabycia przez Emitenta przed Dniem Wykupu w celu umorzenia zgodnie z art, 76
Ustawy o Obligacjach.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany ,.Przypadkiem Naruszenia™)
Obligatariusze beda mogli zgdaé wcezedniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji:

1



9.1

9.2

93

9.4

9.5

9.6

9.7

Niedokonanie platnosci: Emitent nie dokonal w terminie okreslonym w ninigjszych Warunkach Emisji
jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty z tytulu Obligacji, chyba Ze niezawinione przez Emitenta
opdinienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,;

Naruszenie pozostalych zobowigzan z Warunkéw Emisji: Emitent nie wypelnia w terminie lub nie
przestrzega jakiegokolwiek innego, niz $wiadczenie pienigZne, zobowigzania wynikajacego z Warunkow
Emisji (w szczegdlnosci wymienionych w paragrafie 8 {(Zobowigzania Emitenta) niniejszych Warunkéw
Emisji) oraz niewykonanie zobowiazania trwa przez okres 15 (pigtnastu) dni od dnia zloZenia Emitentowi
przez ktoéregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajacego zadanie naprawienia takich
uchybien;

Niewyplacalno$é¢ Emitenta; (i) Emitent lub Istotna Spdlka stala si¢ niewyplacalna w rozumieniu ustawy z
dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlociowe oraz w rozumieniu bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa obcego majacych zastosowanie do Istotnej Spotki; lub (ii) Emitent lub Istotna Spétka uznala na
pis$miec swoja niewyplacalnodé; lub (iii) Emitent rozpoczat negocjacje z powodu faktycznych trwalych
trudnoéci finansowych z jednym lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
dhugu, lub zawarl z nadzorca uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postgpowania o
zatwierdzenie ukladu, lub rozpoczal samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej, np.
dostarczyl kidremukolwick ze swoich wierzycieli kartg do glosowania, lub (iv) Istotna Spofka zlozyla
wniosek 0 ogloszenie upadlosci; lub (v) Istotna Spotka zlozyla wniosek restrukturyzacyjny, o ktérym
mowa w art. 7 ust. | ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, lub analogiczny co do
skutkéw wniosek przewidziany przez bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa obcego majace
zastosowanie do Istotnej Spélki; lub (vi) wierzyciel Istotnej Spolki zfozyl w sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci Istotnej Spolki, chyba ze wniosek taki bedzie oczywidcie bezzasadny zlozony w zlej wierze lub
jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 90 (dziewigédziesigciu) dni; lub (vii) podjgta zostata
decyzja o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta lub Istotnej Spotki; lub (viii) w odniesieniu do
majatku Emitenta lub Istotnej Spotki wyznaczony zostat likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator,
albo zarzad takiepo podmiotu zlozyl wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy,
administratora lub innego urzednika majacego pelnié podobne funkcje;

Egzekucja: w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta
Zostanie rozpoczeta egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktora
nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciggu 60 (sze$édziesigeiu)
dni od dnia jej rozpoczecia, w przypadku, gdy laczna dochodzona kwota przekracza 25.000.000 PLN lub
jej réwnowarto$¢ w innej walucie wg kursu $redniego NBP z dnia niedokonania platnosci;

Naruszenie Zobowigzania Finansowego przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta: (i) jakiekolwiek z
Zobowiazan Finansowych Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta stalo si¢ wymagalne przed
pierwotnym terminem jego wymagalnosci, na skutek wystapienia przypadku naruszenia zobowiazania
{opisanego w jakikolwiek sposéb), w lacznej kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub jej
rownowartosci w innej walucie wg kursu éredniego NBP z dnia, w ktérym takie zobowiazanie stalo sig
wymagalne przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci; lub (ii) Emitent lub podmiot z Grupy
Emitenta nie dokonal w terminie platnosci lacznej kwoty przekraczajacej 25.000.000 PLN lub je
rownowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP z dnia niedokonania platnosci, do ktorej zaplaty
byt zobowigzany z tytulu jednego lub wigcej Zobowiazan Finansowych, z uwzglednieniem okresu karencji
dla tej platnodci przewidzianego w odpowiedniej umowie lub dokumencie, z kidrej zobowigzanie to
wynika, i takie naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 15 (pigtnastu) dni od daty jego zaistnienia;

Niew konanie orzeczen lub dec z'i: Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonal platnosci z tytulu
jednego lub wigcej prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych
zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub jej rownowartosci w inngj walucie wedlug
kursu $redniego NBP z dnia takicgo zdarzenia w terminie dluzszym niz 15 (pigtnascie) Dni Roboczych od
dnia, w ktorym platnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescia tych orzeczen lub decyzji;

Zabez ieczenie Pa ierow Dluzn ch: Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta ustanowit Zabezpieczenie w
celu zabezpieczenia zobowiazan wynikajacych z Papieréw Dhuznych, chyba Zze Emitent wczesniej lub w
tym samym czasie, nie pdzniej jednak niz w terminie 15 (pietnastu) dni, spowodowal, ze zobowigzania
wynikajace z Obligacji zostaly zabezpieczone przez réwnorzedne i proporcjonalne Zabezpicczenie
ustanowione na tych samych, lub tozsamych rodzajowo i pod wzgledem wartosci, skladnikach
majatkowych, co bgdace przedmiotem Zabezpieczenia ustanowionego tytulem zabezpieczenia wyzZej
wspomnianych zobowiazan wynikajacych z Papieréw Diuznych;
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Zaprzestanie dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w istotnej czesci podstawowej
dziatalnosci gospodarczej lub o§wiadczy, Ze zamierza to zrobié;

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent celowo uniemozliwi odbycie, lub nie zwola w
terminiec 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku, Zgromadzenia Obligatariuszy z
terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pdZniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo ztozonego zadania przez Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych na dzien zlozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej tacznej wartodci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) w zwiazku z udokumentowanym
wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia, chyba Ze wniosek taki zostanie cofnigty przez
Obligatariusza lub Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli;

Brak publikacji protokoln z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie opublikuje

protokolu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w sposéb oraz w terminie okre$lonym w art.
68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach;

Niewykonywanie istotnych obowigzkow informacyjnych: Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona
jakikolwiek obcigzajacy go obowiazek informacyjny wynikajacy i zwigzany bezposrednio z: (i)
okelicznoicia dopuszczenia jego akcji (lub innych instrumentéw finansowych) do obrotu na rynku
regulowanym lub (ii) okolicznoscig wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW, pod warunkiem, ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanic obowiazku informacyjnego dotyczy zdarzenia, ktore
spowodowalo zmniejszenie Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych Grupy Emitenta o wigcej niz 10%,;

Naruszenie wskaZnika finansowego: Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie wyzszy niz 3,5 lub Wskaznik
DSCR bedzie nizszy niz 1,3, chyba ze Emitent uzyska zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe
przekroczenie tych wskaznikdw;

Naruszenie ograniczen dotyczacych udzielania poreczefi, pozyczek, gwarancji, przystapienia do dlugu lub
przyjecie w inny sposéb odpowiedzialnogci: W okresie do dnia wykupu Obligacji Emitent lub podmiot z

Grupy Emitenta udzieli jakiekolwick porgczenia, pozyczki (innej niz Dozwolone Rozporzadzenie),
gwarancji, przystapienia do dlugu lub przyjmie w inny sposdb odpowiedzialnos¢é w ramach czynnosci,
kidra nie bgdzie jedoczesnie stanowita Dozwolonej Pozyczki;

Niedozwolone Rozporzadzenie: Za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub podmiot z
Grupy Emitenta dokonal w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
transakcji Rozporzadzenia swoimi aktywami,; dla uniknigcia watpliwosci, nie bgdzie stanowilo Przypadku
Naruszenia udzielenie Dozwolonej Pozyczki przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta;

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym: Wszystkie akcje Emitenta notowane na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, oznaczone kodem ISIN PLBNFTS00018 zostana wycofane z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,;

Ograniczenia w dystrybucjach: Przed dniem wykupu Obligacji Walne Zgromadzenie Emitenta lub inny
uprawniony organ korporacyjny Emitenta podejmie uchwale w sprawie podzialu zysku i wyplaty
dywidendy, skupu akcji wlasnych lub dokonania zblizonej czynnoéci skutkujacej wyplatg na rzecz
akcjonariuszy (,,Dystrybucja™):

a) w wysokosci przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto wykazanege w ostatnim
zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, jezeli warto$é
ostatniego obliczonego przez Emitenta Wskaznika DZzwigni Finansowej byla wyzsza niz 2,0, z
uwzglgdnieniem wplywu Dystrybucji  zgodnie 2z Za$wiadczeniem o Zgodnoéei
Uwzgledniajagcym Dystrybucje;

b) w jakiejkolwiek wysokodci, jezeli warto$¢ ostatniego obliczonego przez Emitenta WskaZnika
Dzwigni Finansowej byla wyzsza niz 2,5, z uwzglednieniem wplywu Dystrybucji zgodnie =z
Zaswiadczeniem o Zgodnosci Uwzgledniajacym Dystrybucje.

W terminie 5 (pi¢ciu) Dni Roboczych po dniu publikacji przez Emitenta informacji o podjeciu przez Walne
Zgromadzenie Emitenta lub inny uprawniony organ korporacyjny Emitenta uchwaly w sprawie
Dystrybucji, Emitent zobowiazany jest opublikowaé na Stronie Internetowej za§wiadczenie o zgodnosci
przedstawiajagce wplyw Dystrybucji na warto§¢ Wskaznika DZwigni Finansowej (,,Zaswiadczenie o
Zgodnoici Uwzgledniajace Dystrybucje”) poprzez uwzglednienie w Zadluzeniu Finansowym Netito
(zdefiniowanym w pkt 15.2 ponizej): (i) wszelkich Dystrybucji dokonanych po Dniu Badania, na ktory
sporzadzone zostalo ostatnie opublikowane Zaswiadczenie o Zgodnosci, oraz (ii) planowanych
Dystrybucji. Zaswiadczenie o Zgodnosci Uwzgledniajace Dystrybucje sporzadzone zostanie na podstawie
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ostatniego opublikowanego przez Emitenta Zaswiadczenia o Zgodnosci i zawartych w nim wartoéci oraz
zgodnie ze wzorem stanowigcym Zalacznik 2 do Warunkéw Emisji. Dla uniknigcia watpliwodci,
publikacja Zaiwiadczenia o Zgodnosci Uwzgledniajacego Dystrybucje nie stanowi wyznaczenia nowego
Dnia Badania oraz nie zastepuje i jest niezalezna od obowigzku Emitenta okreslonego w punkcie 8.2
Warunkow Emisji;

Czynno$¢ zmierzajaca do podzialu Emitenta: Wlasciwy organ korperacyjny Emitenta podjgl uchwalg
wyrazajacg zgode na (lub nastgpito ktérekolwiek ze zdarzenh opisanych ponizej):

a) podziat Emitenta;

b) polaczenie Emitenta ze spotka inng niz spdtka nalezaca do Grupy Emitenta, ktora to spolka z
Grupy Emitenta prowadzi dzialalnos¢ gospodarcza zbiezng z podstawowa dzialalnoscig
gospodarcza Emitenta okre$long na Dzien Emusji;

c) przeksztalcenie Emitenta.
NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapil Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w pkt. 9.1, pkt. 9.3, pkt. 9.9,
pkt. 9.10, lub w pkt. od 9.15 do 9.1 Warunkéw Emisji, kazdemu Obligatariuszowi bedzie przystugiwato
prawo zadania natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji

W przypadku, gdy wystapil i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz opisany w
pkt. 9.1, pkt. 9.3, pkt. 9.9, pkt. 9.10, lub w pkt. od 9.15 do 9.17 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz lub
Obligatariusze posiadajacy na dzien zlozenia wniosku co najmniej 10°e skorygowanej lacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), beda mieli prawo zadania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjgcia uchwaly o wlasciwych S$rodkach ochrony praw
Obligatariuszy. W przypadku usuniecia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanego w pkt. 9.2, w pkt. od 9.4 do 9.8, lub w pkt. 0od 9.11 do 9.14 Warunkéw Emisji do dnia podjgcia
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezedniejszego
wykupu Obligacji w zwiagzku z wystapieniem danego Przypadku Naruszenia, takie zdarzenie nie bedzie
stanowilo podstawy Zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku opisanym w pkt. 10.1, lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwalg w sprawic
wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérej mowa w pkt. 10.2, kazdy Obligatariusz moze dorgczyé
Emitentowi pisemne Zadanie odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligac)i
posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania, Obligatariusz
powinien: (i) wskaza¢ podstawe zjdania wykupu; oraz (ii) dostarczyé Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajace posiadanie Obligacji.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia takiego Zadania (w zwiazku z zaistnieniem Przypadkéw Naruszenia, o ktoérych mowa w pkt. 9.2,
w pkt. od 9.4 do 9.8, lub w pkt. 0d 9.11 do 9.14). Skuteczne dorgezenie zadania natychmiastowego wykupu
Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ natychmiast wymagalne
i ptatne (w zwiazku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt. 9.1, pkt. 9.3, pkt. 9.9,
pkt. 9.10, lub w pkt. od 9.15 do 9.17).

Zdarzenie niestanowigce Przypadku Naruszenia

Za wyjatkiem sytuacji opisanych w pkt. 10.1, przed dokonaniem czynnosci lub wystagpieniem innego
zdarzenia, kidre prowadziloby do wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwolaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjgcia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci
lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o ktbrej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastapienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia,

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne.

W przypadku polaczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy prawne;,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z
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tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich emitowania. Wykup
powinien nastapi¢ odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem przeksztafcenia.

W przypadkach wskazanych w pkt 11.1 oraz pkt 11.2, Emitent jest zobowiazany zaplacié¢ w dniu otwarcia
likwidacji lub polaczenia, jego pedziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Naleznoéé Gloéwng wraz z
Kwota Odsetek naroslych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlgcznie), w ktdrym
nastapilo ktorekolwick z powyzszych zdarzefi do dnia wystapienia tego zdarzenia (z wylagczeniem tego
dnia).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 tat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawy podlegaja.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji nie stanowia inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do
Obligatariuszy dokonywane bgda poprzez zamieszczenie ich na Stronie Internetowe;.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgezone, jezeli zostaly wyslane listem
poleconym lub poczta kurierska odpowiednio na adres:

Benefit Systems S.A.
ul. Plac Europejski 2
00-844 Warszawa

oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie olrzyma potwierdzenie jego doreczenia, lub jesli
przesytka nie zostanie odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego dnia, w ktéorym adresat mial
mozliwosé odbioru przesylki w placéwcee pocztowej,

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen i zmiana ta nie bedzie stanowita
zmiany Warunkoéw Emisji. Zawiadomienie takie bgdzie skuteczne w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych
od zawiadomienia dokonanego zgodnic z postanowieniami pkt 14.1.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent przekazuje w postaci drukowanej do Depozytu Wydrukdw,
ktory przechowuje je do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

Jesli Emitent nie bgdzie podlegal obowiazkom raportowania informacji biezacych i okresowych, Emitent
bedzie publikowaé na Stronie Internetowej roczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniami z
badania zgodnie z obowigzkiem okreslonym w art. 37 w zw, z art. 38 Ustawy o Obligacjach.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Emitent zobowiazany jest zapewnié, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji nie nastapi przekroczenie
wskazanych w pkt 9.12 wartoici Wskaznika Dzwigni Finansowej (zgodnie z definicja ponizej) ani
Wskaznika DSCR (zgodnie z definicja ponizej), obliczonych na Dziefi Badania, chyba, Ze Emitent uzyska
zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroczenie tych wskaznikow.

Na potrzeby badania ww. wskaznikow finansowych:

»EBITDA bez MSSF 16 oznacza zysk operacyjny za ostatnie 12 miesiecy skorygowany (powigkszony)
o amortyzacje, z wylaczeniem wplywu zasad rachunkowosci wynikajacych z zastosowania MSSF 16,
dodatkowo skorygowana o wplyw niektorych zdarzen (,,Zdarzenia™) poprzez:

a) wylaczenie (nie wliczajac) rozliczenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach zgodnie
z MSSF2,

b) wylgczenie (nie wliczajac) zawiazania i rozwigzania rezerw na zdarzenia o charakterze
jednorazowym (przy czym gotowkowy efekt zdarzen, na ktdre rezerwy zostaly zawigzane nie
zostanie wylgczony z EBITDA);
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c) z wylgczeniem (nie wliczajgc) wplywu kar urzgdowych lub rezerw zawigzanych lub
rozwigzanych z tytulu ewentualnych kar wynikajacych z aktualnie trwajacych postgpowan
UOKIK przeciw Emitentowi (przy czym gotéwkowy efekt tych zdarzen, nie zostanie wylaczony
z EBITDA).

»EBITDA MSSF 16" oznacza zysk operacyjny za ostatnie 12 miesigcy skorygowany (powigkszony) o
amortyzacje, z uwzglednieniem wplywu zasad rachunkowosdci wynikajacych z zastosowania MSSF 16,
dodatkowo skorygowana o wplyw Zdarzen okre§lonych w definicji EBITDA bez MSSF 16 powyzej.

»Wskainik Diwigni Finansowej” oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA bez MSSF
16 obliczany zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 15.3 ponizej.

»Wskaznik DSCR” oznacza iloraz EBITDA MSSF 16 do Wydatkow Na Obsluge Zadluzenia
Finansowego MSSF 16 obliczany zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 15.3 ponizej.

»Ladluzenie Finansowe” oznacza na dany Dzieh Badania sume wartoéci bilansowej dhugoterminowych
i krotkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku bez uwzglednienia zobowiazat pomigdzy
spotkami nalezagcymi do Grupy Emitenta) z tytubu: (i) kredytow, (ii) pozyczek, (iii) emisji diuznych
papierdw wartoSciowych, (iv) zobowiazah z tytulu poreczefi, (v) faktoringu wierzytelnosci z regresem,
(vi) faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyplaconymi odsetkami,
(vii} leasingdw z wylaczeniem zobowigzan z tytulu praw do uzytkowania aktywoéw zakwalifikowanych
jako zobowigzania bilansowe zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej
nr 16 (MSSF16), przy czym powyzsze wylaczenie nie dotyczy leasingéw zaklasyfikowanych jako
zobowigzania bilansowe zgodnie z reguly Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci nr 17
(MSR17).

»Wydatki Na Obsluge Zadluienia Finansowego MSSF 16” oznacza kwotg splat Zadluzenia
Finansowego w okresie ostatnich 12 miesigcy powigkszong o odsetki od ZadluZenia Finansowego platne
za okres ostatnich 12 miesiecy dodatkowo powickszone o splaty zobowigzan finansowych z tytulu praw
do uzytkowania w rozumieniu zasad rachunkowosci MSSF 16 (1j. wymagalne oplaty czynszowe z tytulu
ww. praw do uzytkowania) za okres ostatnich 12 miesigcy, dodatkowo pomniejszone o niegotdwkowy
wplyw zakoficzenia lub ponownej wyceny praw do uzytkowania (zmiana zobowigzan z tytulu zakonczenia
lub ponownej wyceny praw do uzytkowania) (przy czym gotdwkowy efekt zakoficzenia umowy lub
rencgocjacji nie zostanie wylaczony z Wydatké4w Na Obsluge ZadluZenia Finansowego MSSF 16). W
przypadku, gdy spiata Zadluzenia Finansowego nastgpila w zwigzku z jego refinansowaniem, kwota splaty
Zadhuzenia Finansowego pomniejszana jest o kwote Zadluzenia Finansowege zaciagnigtego w celu
refinansowania (z zastrzezeniem, ze jeSli w wyniku uwzglednienia refinansowania kwota splaty
Zadluzenia Finansowego bylaby mniejsza niZ zero, to do obliczeh przyjmuje sie, ze jej wartosé wynosi
Zero).

wZadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniegjszone o $rodki pieni¢zne, ktdre
nie podlegaja ograniczeniom w dysponowaniu, przy czym bankowe depozyty terminowe oraz Srodki na
rachunku split payment, tzn. przeznaczonym do rozliczania faktur VAT uznawane s3 jako $rodki
nicpodlegajgce ograniczeniom w dysponowaniu.

Zasady obliczania Wskaznikéw Finansowych:
Na potrzeby obliczania WskaZnika DZzwigni Finansowe;:

a) ZadhuZzenie Finansowe Netto bedzie mierzone na kazdy Dzien Badania;

b) EBITDA bez MSSF 16 bedzie mierzona za ostatnie 12 miesiecy koniczace si¢ w Dniu Badania,
Na potrzeby obliczania Wskaznika DSCR:

a) Wydatki Na Obsluge Zadtuzenia Finansowego MSSF 16 bgda mierzone za ostatnie 12 miesigey
konczace si¢ w Dniu Badania;

b) EBITDA MSSF 16 bgdzie mierzona za ostatnie 12 miesigcy koficzace sig¢ w Dniu Badania.

Emitent bedzie obliczal WskaZnik DZwigni Finansowej oraz Wskaznik DSCR wedlug stanu na Dzien
Badania na podstawic danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym oraz danych zawartych w ostatnim opublikowanym poélrocznym,
skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym,

ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
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16.1

16.2

163

16.4
16.5
16.6

Obligatariusze moga podejmowad decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany wszystkich postanowiefh Warunkéw Emisji
oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach. Udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposob, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia Emitent zwolujacy zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy bgdzie odbywaé si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s3 podejmowane w glosowaniu jawnym.
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wickszoécia okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Ksiega protokoldéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Podpisy osdb upowaznionych do zaciagania zobowigzan w imieniu Benefit Systems S.A.

Podpis: Podpis: o
EMICTA Elektronicznie
L. . Podpisano przez/ Signed by L . podpisany przez
Imig i nazwisko: MARCIN Imig i nazwisko: ROGALEWIC emiLiaroGALEWICZ
FOJUDZKI Data: 2025.02.21
. Data/ Date* 21 02 2025 18 20 . Z 18:07:55 +01'00°
Funkcja: Funkcja:

mSz fir
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ZALACZNIK 1 Suplement do Warunkéw Emisji obligacji Benefit Systems S.A,
SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji: Warszawa, 21 lutego 2025 r.;
Seria: C,
Podstawa prawna emisji:

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach oraz uchwaly
Zarzgdu Emitenta nr 2025/01/23/1 z 23 stycznia 2025 r., uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr
2025/01/22/1 z 22 stycznia 2025 r., uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2025/02/21/1 2 21 lutego 2025 r.
oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 2025/02/21/1 z 21 lutego 2025 .

Dziefi Emisji: 11 marca 2025 r,;
Dziei Wykupu: 11 marca 2030 r,;
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia: 1.000.000;
Laczna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia: 1.000.000.000 PLN;
Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnoéci Odsetek:
Koniec Okresu
Poczatek Okresu Odsetkowego / Dzien
Numer Okresu Odsetkowego Platnoéci Odsetek
Odsetkowego (wlaczajac ten dzieni) (z wylaczeniem tego dnia)
I 11 marca 2025 r. 11 wrzesnia 2025 r.
Il 11 wrzesnia 2025 1, 11 marca 2026 r.
I 11 marca 2026 r. 11 wrzesnia 2026 1.
v 11 wrzesnia 2026 1. 11 marca 2027 1.
v 11 marca 2027 r. 11 wrzesnia 2027 .
VI 11 wrzeénia 2027 1. 11 marca 2028 r.
VII 11 marca 2028 r. 11 wrzeénia 2028 r.
VIII 11 wrzesnia 2028 r. 11 marca 20291,
IX 11 marca 2029, 11 wrzeénia 2029 r.
X 11 wrzesnia 2029 r. 11 marca 2030 .
Stopa Procentowa: zmienna,
Wiasciwy Tenor: WIBOR 6M;
Marza: 190 punktéw
bazowych (bps);

Weczesniejszy wykup Obligacji na Zadanie Emitenta:
tak, nie wezeéniej niz na 36 miesigey (whacznie) przed Dniem Wykupu;

Wysokoéé¢ dodatkowej premii z tytutu wezedniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta:

Wezesniejszy wykup przypadajacy w Premia:
terminie:
poczawszy od 36 miesiecy (wlacznie) 1,50% Naleznosci Glownej

przed Dniem Wykupu oraz na co
najmniej 30 miesigcy (z wylaczeniem)
przed Dniem Wykupu
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14,
15.
16.

poczawszy od 30 miesigcy {(wlacznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co
najmniej 24 miesigey (z wylaczeniem)
przed Dniem Wykupu

1,25% Naleznosci Glownej)

poczawszy od 24 miesigey (wlgcznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co
najmniej 18 miesiecy (z wylaczeniem)
przed Dniem Wykupu

1,00% Naleznosci Glownej

poczawszy od 18 miesiecy {wlacznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co
najmniej 12 miesigey (z wylaczeniem)
przed Dniem Wykupu

0,75% Naleznosci Glownej

poczawszy od 12 miesigey (wlacznie)
przed Dniem Wykupu oraz na co
najmniej 6 miesigcy (z wylagczeniem)

0,50% Naleznosci Glownej

przed Dniem Wykupu
poczawszy od 6 miesigcy (wlacznie) 0,00% Naleznosci Gtownej
przed Dniem Wykupu

Zobowigzanie do wprowadzenia Obligagji na Catalyst: tak

Rynek notowan na Catalyst:

ASO GPW

Planowany termin pierwszego notowania Obligacji na Catalyst: 90 dni od Dnia Emisji



ZALACZNIK 2 Wzor Zaswiadczenia o ZgodnoSci

Warszawa, Data: [e]

Benefit Systems S.A.

z siedziba w Warszawie
ul. Plac Europejski 2
00-844 Warszawa
{Emitent)

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI [UWZGLEDNIAJACE DYSTRYBUCJE|'

Dotyczy: obligacji serii C wyemitowanych w ramach Programu Emisji Benefit Systems S.A.

Szanowni Panstwo,

W wykonaniu obowigzku przewidzianego w punkcie [8.2]? [9.16]° Warunkéw Emisji Obligacji Serii C
{, Warunki Emisji”), Zarzad Emitenta informuje, ze

wskazniki finansowe na ostatni Dzien Badania {w rozumieniu Warunkéw Emisji), tj. na dzien [30 czerwca] [31
grudnia] 20[#] roku osiaggnely nastepujace wartosci:

Wskaznik DZwigni Finansowej (iloraz Zadluzenia Finansowego Netto (Wskaznik) do EBITDA bez MSSF 16):
[®] [, wy iczony w nastepujacy sposob: [...]

Wskainik DSCR (iloraz EBITDA MSSF 16 do Wydatkéw Na Obsluge Zadluzenia Finansowego MSSF 16):
[#] [, wy iczony w nastgpujacy sposob ...]

Powyzsze wartosci wskaznikéw finansowych ustalono w oparciu o [e].

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze na dzien sporzadzenia niniejszego zaswiadczenia [nie wystapil Zaden Przypadek
Naruszenia w rozumieniu paragrafu ¢ Warunkéw Emisjt] [wystapil Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w
punkcie [ ] Warunkéw Emusji, polegajacy na [...J1.]*

* ¥k

W dniu [#] [Walne Zgromadzenie] Emitenta podjeto uchwale nr [#] o dokonaniu Dystrybuc)i w postaci [opis] w
wysokoéci [e] PLN, z terminem wyplaty [ ®][inne informacje dot dokonanych lub zamierzonych Dystrybucji).

Zgodnie z ostatnim opublikowanym przez Emitenta Zaswiadczeniem o Zgodno$ci z dnia [e], Wskaznik Dzwigni
Finansowej na Dziefi Badania (w rozumieniu Warunkéw Emisji) przypadajacy [30 czerwca] [31 grudnia] 20 e]
roku osiagnal nastgpujaca wartosé:

Wskainik DZwigni Finansowei (iloraz Zadluzenia Finansowego Netto (Wskaznik) do EBITDA bez MSSF 16):

! Wstawic w przypadku publikacji zaswiadczenia, o ktorym mowa w pkt 9.16 Warankow Emspi (Zaswiadezenie o Zgodnosci Uwzgledniajace
Dysirybucje).

? Wstawi¢ w przypadku publikacji zadwiadczenia, o ktérym mowa w pkt. 8.2 Warankow Emisji (Zaswiadczenic 0 Zgodnosci).

3 Wstawi¢ w przypadku publikacji zaswiadczenia, o ktorym mowa w pkt. 9.16 Warunkéw Emisyi (Zagwiadczenie o Zgodnogci Uwzgledniaj
Dystrybucje).

+ Wstawi¢ w przypadku publikacji zadwiadczenia, o ktorym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emusyi (Zaswiadczenie o Zgednosci).
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[*] [, wyliczony w nast¢pujacy sposob: [...]]

Wskaznik Dzwigni Finansowej obliczony na Dzien Badania (w rozumieniu Warunkéw Emisji) przypadajgey [30
czerwca]/[31 grudnia] 20[e] roku przy uwzglednieniu dokonania Dystrybucji w wysokosci [#] PLN wyniostby:

Wskaznik Dzwigni Finansowej (iloraz Zadlizenia Finansowego Netto {Wskaznik) do EBITDA bez MSSF 16):
[*] [, wptyw wyliczony w nastgpujacy sposob: [...]]

Jednoczesnie zastrzegamy, ze: (i) powyzsze nie stanowi wyliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowei na dzief
podjgcia uchwaly o dokonaniu Dystrybucji, dzien wyplaty Dystrybucji ani jakikolwiek inny dzied, (ii) wplyw
wyplaty Dystrybucji na wartoé¢ Wskaznika DZwigni Finansowej okreslony zostal przy przyjeciu jako podstawa
wyliczen ostatniej opublikowanej wartosci WskaZnika Dzwigni Finansowej, tj. obliczonej na Dzieh Badania (w
rozumieniu Warunkdw Emisji) przypadajacy [30 czerwca)/[31 grudnia] 20[e] roku, (iii) publikacja niniejszego
Zaswiadczenia o Zgodnosci Uwzgledniajacego Dystrybucje nie stanowi wyznaczenia dodatkowego Dnia Badania,
tj. innego niz Dni Badania okre§lone w Warunkach Emisji.]*

W imieniu
BENEFIT SYSTEMS S.A.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkeja:

3 Wstawi¢ w przypadku publikacji zaswiadczenia, o ktérym mowa w pke. 9.16 Warunkow Emisji (Zaswiadczenie o Zgodnosei Uwzgledniajace
Dystrybucje)
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Zatacznik 5. Definicje i objasnienia skrétow do Noty Informacyjnej Serii C

~+Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Zubra, nr 1, 01-066 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843,
REGON: 000010205, NIP: 5260006841, kapitat zaktadowy w wysokoéci 262.470.034,00 PLN
w petni optacony (,Bank Pekao”) albo inny profesjonalny podmiot wyznaczony w miejsce
Banku Pekao uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta;

+ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub stosownego
nastepce prawnego;

.GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,GPW Benchmark” oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacag
licencjonowanym przez KNF administratorem wskaznika WIBOR wpisanym do rejestru
administratoréw prowadzonym przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA);

.Dzien Emisji” oznacza 11 marca 2025 r.;
.Dzien Wykupu” oznacza 11 marca 2030 r.;

.Dzien Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadanie w punkcie 3.2 Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 9.4 Noty Informacyjnej;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajgcy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

.Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci
Kwoty do Zaptaty albo odpowiedni najpdzniejszy dzieh okredlony zgodnie z Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzien odpowiednio ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu; (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnienh do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzieh potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, oraz (iv)
wykupu obligacji, ktore spetniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych;

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”’ oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW
nie stanowig inaczej, dzieh przypadajacy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego ma zostac¢ ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem punktu
3.6.9 Warunkow Emisiji, zgodnie z ktérym moze to by¢ inny dzien wynikajgcy z zasad ustalania
Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny;

,EUR” oznacza walute euro;

,Emitent” oznacza Benefit Systems S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego



prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370919, REGON:
750721670, NIP: 8361676510;

,Grupa’, ,Grupa Kapitalowa Benefit Systems” oznacza Emitenta oraz spétki zalezne
Emitenta, ktérych sprawozdania konsolidowane sg ze sprawozdaniami Emitenta albo ktérych
sprawozdania powinny byé¢, zgodnie z MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta;

.KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
+KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

»Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regute, zgodnie z
ktorg data do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego przypadajgca na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy
Dzieh Roboczy przypadajgcy po tej dacie, jezeli ow dzien przypada w tym samym miesigcu
kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data przypadajgca na dzien niebedagcy
Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy przed tg datg. Konwencji
Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie stosuje sie, jezeli (i) wskaznikiem wykorzystywanym
do okreslenia Stopy Bazowej jest WIBOR, lub (ii) prowadzitoby to do naruszenia Regulacji
KDPW lub obowigzujgcych w danym czasie przepisow prawa;

.Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng, w zaleznosci od okolicznosci,
Naleznosci Gtownej lub Kwocie Odsetek lub dodatkowej premii z tytutu wczesniejszego
wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta w wysokosci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym
oraz w pkt. 9.2 Noty Informacyjnej, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi,
zgodnie z Warunkami Emisj;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w
wysokosci ustalonej zgodnie z punktem 3.5 Warunkéw Emisiji;

.MAR” oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku;

,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej publikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting
Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002
Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz w aktach je uzupetniajgcych;

,MSiG” oznacza Monitor Sgdowy i Gospodarczy;

.Nalezno$é Glowna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wynoszacg 1.000 PLN,
ktorg Emitent zgodnie z Warunkami Emisji zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi w
zwigzku z wykupem Obligaciji;

,Nota Informacyjna” oznacza niniejszg note informacyjng;

,Obligacje” oznaczaja obligacje serii C emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji oraz
na podstawie Warunkéw Emisiji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;



,Okres Odsetkowy” oznacza okres od 11 marca 2025 r. (wigcznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek, tj. 11 wrzesnia 2025 r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajgcy od Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia), zgodnie z punktem 3.3 Warunkow Emisji;

.,PLN” oznacza ztoty polski;
.,Rachunek” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

.Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

.Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okre$lajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
oraz Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

.,Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin ASO GPW,;

,Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych” oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

.Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z pkt. 3.6 Warunkéw Emisiji;

.~otopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami pkt. 3.6 Warunki Emisji, na podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek
od Obligacji;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych;

~Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Obligacji wyemitowanych przez Emitenta w Dniu
Emisji, ktorych dotyczy Nota Informacyjna;

,Program”, ,Program Emisji” lub ,Program Emisji Obligacji” oznacza program emisji
obligacji ustanowiony przez Emitenta na podstawie stosownych uchwat Emitenta oraz
stosownie do postanowien umowy programowej zawartej w dniu 23 stycznia 2025 r.
umozliwiajgcy wielokrotne emisje obligacji kazdorazowo do tgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajgcej kwoty 1.000.000.000 PLN
(jeden miliard ztotych) w kazdym czasie trwania programu;



,ZFSS” oznacza zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych;

.Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Warunkami Emisiji.
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