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Préba korelacji poziomu
nabytej wiedzy z uzyskiwanymi
wynikami w ramach negocjacji
biznesowych nabiera coraz
wiekszej rangi i podnosi

sens dyskusji nad wptywem
inwestycji w profesjonalna
edukacje na bezposrednie
wyniki finansowe podmiotu,
szczegdlnie w czasach
wzmozonej kontroli kosztow.

Zapraszam do wspdtpracy,

TOMASZ DENDURA,
FOUNDER & CEO, CEETA

Kongres

Kongres Obligaciji Korporacyjnych (X edycja) konsoliduje srodowisko profesjo-
nalistow i instytucji zaangazowanych w rynek obrotu tym jednym z najbardziej
popularnych instrumentéw rynku finansowego. Idea wydarzenia jest stwo-
rzenie mozliwosci do spotkania, wymiany do$wiadczen oraz czerpania prak-
tycznej wiedzy od ekspertéw aktywnych na rynku emisji i obrotu obligacjami
przedsiebiorstw.

Formuta Kongresu Obligacji Korporacyjnych wiaze sie nie tylko z wystucha-
niem paneli dyskusyjnych i wyktadéw profesjonalistéw, ktdrzy maja znaczacy
wptyw na ksztattowanie sie tego rynku ale poprzez uczestnictwo w eksperc-
kich warsztatach stwarza réwniez warunki do praktycznej nauki i konfrontaciji
doswiadczen z ekspertami w poszczegdlnych dziedzinach specjalizujgcymi
sie w waskich obszarach zagadnieni dotyczacych dtugu emitowanego przez
przedsiebiorstwa.

Rynek obligacji korporacyjnych ewoluuje i podlega nowym wyzwaniom z per-
spektywy jego bezposrednich i potencjalnych uczestnikdw, doradcéw, regu-
latoréw oraz ustawodawcow.

ceeTda

CEETA specjalizuje sie w organizacji najwyzszej klasy warsztatéw szkole-
niowych, seminaridéw, wyktaddéw i konferencji z zakresu rynkéw finansowych
w krajach Europy Srodkowej i Wschodnie;j.

Od 2003 roku zrealizowalismy ponad 500 zaawansowanych merytorycznie,
eksperckich ses;ji szkoleniowych i seminariéw. Wspdtpracujemy ze srodowi-
skiem eksperckim z Polski, Europy i Stanéw Zjednoczonych.

Ponad 10 000 osdb wzieto udziat w wydarzeniach organizowanych przez nasz
zespdt. Wstuchujemy sie w opinie naszych klientdw, stale sledzimy tendencje
oraz funkcjonowanie interesujacych nas obszaréw tematycznych i staramy sie
wychodzié¢ naprzeciw oczekiwaniom uczestnikdw rynku stawiajac reputacje
i doskonatos¢ za priorytet.
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Prelegenci/Panelisci

Aleksandra Rudziriska
Councel
CLIFFORD CHANCE

Andrzej Stosio
Partner

CLIFFORD CHANCE
WARSZAWA

Marcin Bartczak
Partner
ITMA

Rafat Lis
CEO
CREDIT VALUE INVESTMENTS

Zbigniew Matosek
Senior Chapter Lead of ALM

Model Validation
ING

Monika Duzyriska
Partner
WHITE & CASE

O

Grzegorz Namiotkiewicz
Partner
CLIFFORD CHANCE

Mirostaw Dudzinski
Regional Head for CEE
Region, Senior Director
FITCH RATINGS

Marek Trzos-Rastawiecki
Partner
ITMA

Dariusz Lasek
Cztonek Zarzadu
CAPITAL SYNC

Bogdan Jacaszek
Zarzadzajacy Aktywami
PZU TFI

Bartosz Smardzewski
Partner
WHITE & CASE

ceeTqa

KONGRES OBLIGACJI KORPORACYJNYCH



Prelegenci/Panelisci

Roksana Katuzna-Batazy
Associate
WHITE & CASE

Piotr Lesinski
Partner
BIRD & BIRD

Piotr Wochniak
Managing Director
Treasury & DCM
BANK PEKAO S.A.

Btazej Wajszczuk
Head of Treasury
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

Prof. Helyette Geman
Research Professor, Johns Hopkins
University, Visiting Professor, Inner
University Norway, Member of the
Board Bloomberg Commodity Index;
2022 Financial Engineer of the Year

Maksymilian Jarzabek
Senior Associate
CLIFFORD CHANCE

Pawet Zagorski
Partner
WHITE & CASE

Piotr Smotuch
Partner
ACT BSWW

Hubert Lachowski
Dyrektor Zarzadzania
Aktywami i Pasywami
BGK

Adam Lewandowski
Dyrektor Dziatu Zarzadzania
Ryzykiem Finansowym
ALIOR BANK S.A.

Mitosz Gotab
Partner
CLIFFORD CHANCE

Krzysztof Burda
Associate
CLIFFORD CHANCE
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Prelegenci/Panelisci

Przemystaw Wierzbicki
Partner
KKLW

Tomasz Gatka

Head of Debt Capital
Markets

MBANK

Piotr Jankowski

Vice President
MICHAEL / STROM DOM
MAKLERSKI

Marcin Leja
Partner, Prezes Zarzadu
CVI DOM MAKLERSKI

ceeTqa

KONGRES OBLIGACJI KORPORACYJNYCH



Dzien pierwszy

SALON CHOPIN

8:15-9:00 PORANNA KAWA
9:00-10:30 OTWARCIE KONGRESU
Prowadzacy - Mirostaw Dudziriski — Regional Head for CEE Region, Senior
Director | Fitch Ratings
Przeglad zmian legislacyjnych w zakresie obligaciji.
Prowadzacy - Aleksandra Rudzirnska — Councel | Clifford Chance
Emisje obligacji na rynkach miedzynarodowych, ze szczegélnym
uwzglednieniem emisji typu EMTN, High Yield oraz Convertible Bonds.
Prowadzacy - Monika Duzyriska — Partner | White & Case
- Bartosz Smardzewski — Partner | White & Case
10:30-11:00 PRZERWA KAWOWA
11:00-13:30 PANEL DYSKUSYJNY
Spojrzenie z réznych krajow na obligacje rejestrowane w systemie DLT.
Moderator - Andrzej Stosio — Partner | Clifford Chance
Panelisci - TBA
Obligacje oparte o WIRON — Rekomendacja Narodowej Grupy Roboczej.
Prowadzacy - Marek Trzos-Rastawiecki — Partner | ITMA
PANEL DYSKUSYJNY
Obligacje oparte o WIRON — gtéwne wyzwania dla uczestnikéw rynku obligaciji.
Moderator - Marcin Bartczak — Partner | ITMA
- Grzegorz Namiotkiewicz — Partner | Clifford Chance
Panelisci - Piotr Wochniak — Managing Director, Treasury & DCM | Bank Pekao S.A.
- Hubert Lachowski — Dyrektor Zarzadzania Aktywami i Pasywami | BGK
- Btazej Wajszczuk — Head of Treasury | BNP Paribas Bank Polska S.A.
- Adam Lewandowski — Dyrektor Dziatu Zarzgdzania Ryzykiem
Finansowym | Alior Bank S.A.
13:30-14:30 LUNCH
ceeTa KONGRES OBLIGACJI KORPORACYINYCH



1:30-17:30 WARSZTAT A
CzZlI
Formy zabezpieczenia obligacji.
Prowadzacy - Piotr Smotuch - Partner | act BSWW
- Rodzaje zabezpieczen
- Zabezpieczenia w roznych strukturach finansowania
- Collateral lending
- Project finance — finansowanie inwestycji deweloperskiej mieszkaniowej
oraz komercyjnej/biurowej
15:15-15:30 PRZERWA KAWOWA
Czll
- Project finance — finansowanie przejecia podmiotu
- Finansowanie oparte o przeptyw i majatek przedsiebiorstwa
- Istotne klauzule umowne umozliwiajace efektywne dochodzenie zabezpieczer
- Skutecznos¢ zabezpieczen w kontekscie postepowan zwigzanych
z niewyptacalnoscig dtuznika
14:30-17:00 WARSZTAT B
CzZlI
Wskazniki finansowe w warunkach emisji obligaciji.
Prowadzacy - Mitosz Gotab — Partner | Clifford Chance
- Aleksandra Rudziriska — Councel | Clifford Chance
- Krzysztof Burda — Associate | Clifford Chance
- Istota wskaznikéw finansowych
- Czynniki determinujace liczbe wskaznikdw finansowych
- Podstawowe wskazniki finansowe emitentéw
- Zréznicowanie definicji poszczegdlnych wskaznikéw
- Jak korzystac ze wskaznikdw finansowych
- Konsekwencje naruszenia wskaznikéw finansowych
15:15-15:30 PRZERWA KAWOWA
czll

Wskazniki ESG w dokumentacji finansowania dtuznego.

Prowadzacy - Aleksandra Rudziriska — Councel | Clifford Chance
- Maksymilian Jarzabek — Senior Associate | Clifford Chance

- Produkty use of proceeds versus sustainability-linked

- Taksonomia a kalibracja wskaznikéw ESG

- Konsekwencje dokumentacyjne wykorzystania wskaznikéw ESG
- Omodwienie najczestszych wskaznikdw ESG

- Mechanizmy zmiany marzy

- Mozliwosci rekalibracji zastosowanych wskaznikéw ESG
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Dzien drugi

SALON CHOPIN

8:15-9:00 PORANNA KAWA
9:00-10:30 ROZPOCZECIE
Obligacje kapitatowe.
Prowadzacy - Grzegorz Namiotkiewicz — Partner | Clifford Chance,
Kwestie podatkowe dotyczace AT1i obligacji notowanych na rynkach
regulowanych.
Prowadzacy - Tomasz Szymura — Partner | Clifford Chance
Zielona Europejska Obligacja
Prowadzacy - Roksana Katuzna-Batazy — Associate | White & Case
- Pawet Zagorski — Partner | White & Case
10:30-11:00 PRZERWA KAWOWA
11:00-13:30 PANEL DYSKUSYJNY EMITENTOW
Zrédta pozyskania kapitatu obligacyjnego — emisje publiczne i prywatne,
oczami praktykow.
Moderator - Piotr Smotuch — Partner | actBSWW
Panelisci - Piotr Jankowski — Vice President | Michael / Strom Dom Maklerski
- Tomasz Gatka — Head of Debt Capital Markets | mBank
- Marcin Leja — Partner | Prezes Zarzagdu CVI Dom Maklerski
PANEL DYSKUSYJNY INWESTOROW
Moderator - Mirostaw Dudziriski — Regional Head for CEE Region, Senior
Director | Fitch Ratings
Panelisci - Rafat Lis— CEO | Credit Value Investments
- Bogdan Jacaszek — Zarzadzajgcy Aktywami | PZU TFI
- Dariusz Lasek — Cztonek Zarzadu | Capital Sync
Emisja zobowiazan kwalifikowalnych (MREL i TLAC). Wptyw przymusowej
restrukturyzacji na zobowiazania kwalifikowalne i inne instrumenty dtuzne.
Prowadzacy - Piotr Lesiriski — Partner | Bird & Bird
ceeTa KONGRES OBLIGACJI KORPORACYJNYCH



13:30-14:30

LUNCH

14:30-17:00

WARSZTAT A

Czl

Zaawansowane warsztaty z modeli wyceny do wartosci rynkowej.

Prowadzacy - Zbigniew Matosek

- Ocena aktywnosci rynku
- Przeglad metod wyceny obligacji stosowanych

15:15-15:30

PRZERWA KAWOWA

Czl

- Praktyka wyznaczania spreaddw kredytowych obligacii
- Dodatkowy komponent - spread ptynnosci obligacii

14:30-17:00

WORKSHOP B

PART |
Speaker - Prof. Helyette Geman

The Declining Role of Banks after the collapse of Credit Suisse and Silicon Valley Bank
Corporate Lending by Hedge Funds and Investment Firms

The Needs of Al and Pharma Firms

15:15-15:30

COFFEE BREAK

PART Il

- Financing the Installation of Renewables in Poland and Europe
- Bonds Issuance versus Project Finance versus Special Purpose Vehicle

- Examples from the United States and Case Studies

O
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14:30-17:00 WARSZTAT C
Czl

CASE STUDY - Spoétka z o.0. przechodzi restrukturyzacje obligacji
korporacyjnych

Prowadzacy - Przemystaw Wierzbicki — Partner | KKLW

W ramach warsztatu przedstawiony zostanie krok po kroku, przebieg
restrukturyzacji fikcyjnej spotki z 0.0, ktéry odzwierciedli istotne rzeczywiste
problemy, jakie napotykaja firmy i ich kontrahenci (wierzyciele) w zwiazku z
restrukturyzacjg sgdowa obligacji korporacyjnych. Poszczegdlne kroki beda
uwzgledniaty aktualny stan prawny — obowigzujacy na dzien 24 listopada 2023 r.

A. statystyki postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych w 2023 r. — czy
restrukturyzacja obligacji to juz problem?

B. jakie sygnaty z dziatalnosci Spotki X stanowia ostrzezenie przed zblizajaca sie
niewyptacalnoscig? Jak obligatariusze moga probowac zbudowac ,system
wczesnego ostrzegania”,

C. w jakim trybie najprawdopodobniej Spotka X bedzie prébowata sie
restrukturyzowac?

D. mozliwosci dziatania obligatariuszy w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
restrukturyzacji — czy istnieje ryzyko niewaznosci zapiséw WEO (przypadki
naruszenia)? Co z prawem do zadania przedterminowego wykupu?

E. czego obligatariusze powinny spodziewac sie po otwarciu restrukturyzac;ji? Jak
dowiedziec sie, jaki jest aktualny stan postepowania?

15:15-15:30 PRZERWA KAWOWA

Czl

F. restrukturyzacja a zabezpieczenia obligacji — czy sg zagrozone? Jak bedzie wygladac
ich realizacja po otwarciu restrukturyzacji emitenta?

G. jaki ma wptyw restrukturyzacja Spoétki X na jej spotki zalezne i podmioty udzielajace
zabezpieczen? Co moze zrobi¢ obligatariusz?

H. jak faktycznie dziata kurator reprezentujacy obligatariuszy? Czy warto powotywac

rade wierzycieli?

zarzad majatkiem masy — czego obligatariusze moga sie bac / domagac?

propozycje uktadowe — czego obligatariusze moga sie spodziewad?

jak powinni sie zachowac obligatariusze w zwigzku z gtosowaniem nad uktadem?

jak wyglada wykonanie uktadu emitenta obligacji w praktyce — mozliwos¢ uchylenia /

zmiany uktadu, wygasniecie uktadu,

M. nieudana restrukturyzacja — czego powinni sie spodziewac obligatariusze? Czy
moga podjac jakies dziatania? Czy warto je podejmowac?

[l
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DATA

23-24
listopada
2023

MIEJSCE

Hotel Bristol
Warszawa

CENA
3200 PLN + VAT / osoba

SPOSOB PLATNOSCI
przelew bankowy
mBank S.A., nr konta:
311140 2017 0000 4102
1305 4692

NASZ ADRES

ul. Grzybowska 4/217
00-131 Warszawa
tel: 22114 0142
info@ceeta.pl

W przypadku rezygnacji prosimy
o kontakt najpdzniej pie¢ dni
roboczych przed rozpoczeciem
seminarium.

Zgtoszenie rezygnacji po terminie
wigze sie z poniesieniem petnej
optaty jak za uczestnictwo. Istnieje
mozliwos$¢ zastepstw.

CEETA zastrzega sobie prawo do
zmiany daty, prowadzacych oraz
odwotania seminarium w razie
nieprzewidzianych wczesniej

i niezaleznych od organizatora
okolicznoéci.

Kongres obligacji korporacyjnych

PROSIMY WYPEENIC | PRZESEAC NA ADRES: REGISTRATION@CEETA.PL

DZIEN 1- WYBOR WARSZTATU
O Warsztat A O Warsztat B

DZIEN 2 - WYBOR WARSZTATU
O Warsztat A O Warsztat B O Warsztat C

Firma:

Adres:

NIP:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

FAKTURA

O Prosze o przestanie faktury VAT na adres e-mail:

O Prosze o przestanie faktury VAT poczta na adres:

Podpis: Data i pieczatka:

Wyrazamy zgode na przetwarzanie naszych danych osobowych przez firme CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnoéci gospodarcze;j.

ceeTqa
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KLAUZULA
INFORMACYJNA
OBOWIAZUJACA

PO ROZPOCZECIU
STOSOWANIA RODO

KLAUZULA ZGODY

NA ZBIERANIE

| PRZETWARZANIE
DANYCH OSOBOWYCH
ZGODNA Z RODO

Informuje, ze:

1.

Administratorem Pani/Pana danych osobowych jest firma CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory w Warszawie z siedziba przy ul. Grzybowska
4/217, 00-131 Warszawa, zwany dalej Administratorem; Administrator prowadzi
operacje przetwarzania Pani/Pana danych osobowych;

. Administratorem danych osobowych jest Tomasz Dendura e-mail:

tomasz.dendura@ceeta.pl;

Pani/Pana dane osobowe przetwarzane beda w zakresie prowadzonej przez
firme CEETA Central and Eastern Europe Training Advisory dziatalnosci
gospodarczej (realizacja kongresdw i warsztatow szkoleniowych) oraz
Partneréw Strategicznych Kongresu Obligacji Korporacyjnych (23-2411.2023);
Podstawa przetwarzania Pani/Pana danych osobowych jest rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 2016/679 z dnia

27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdéb fizycznych w zwigzku

z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/W (ogdlne rozporzadzenie

0 ochronie danych);

Posiada Pani/Pan prawo do:- zgdania od Administratora dostepu do

swoich danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub ograniczenia
przetwarzania danych osobowych,- cofniecia zgody na przetwarzanie danych
osobowych;

Pani/Pana dane osobowe nie podlegajg zautomatyzowanemu podejmowaniu
decyzji, w tym profilowaniu;

Pani/Pana dane osobowe beda przechowywane przez CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory Tomasz Dendura.

Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez firme
CEETA Central and Estern Europe Training Advisory w Warszawie z siedziba
przy ul. Grzybowskiej 4/217, 00-131 Warszawa, NIP: 8151611059, REGON:
017503334 wynikajgcych z prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej
(realizacja kongresdw i warsztatéw szkoleniowych).

Podaje dane osobowe dobrowolnie i oSwiadczam, ze sg one zgodne

z prawdg;

. Zapoznatem/tam sie z trescig klauzuli informacyjnej, w tym z informacja

o celu i sposobach przetwarzania danych osobowych oraz prawie dostepu
do tresci swoich danych i prawie ich poprawiania.

Potwierdzam zapoznanie sie z powyzszymi informacjami:

Podpis: Data:

ceeTqa
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