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Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostalta w zwiazku z ubieganiem sie¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani (ii) dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 pazdziernika 2015 r.



Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): AB S.A.

Forma prawna: Spdtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw
KRS: 0000053834

REGON: 931908977

NIP: 895-16-28-481

Telefon: +48 (71) 32 40 600

Faks: +48 (71) 32 40 529

Adres poczty elektronicznej:  sekretariat@ab.pl

Strona internetowa: www.ab.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu
Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie os6b odpowiedziainych za informacije zawarte w Nocie Informacyijnej

W imieniu AB S.A. oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wpltywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéow dluznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisujg ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami’
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1. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci zwigzane 2z sytuacjg
gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatlowej

Emitent jest przekonany, ze ponizsze czynniki, odnoszgce sie do dziatalnosci grupy kapitatowej
Emitenta (zwanej dalej ,Grupg AB”) mogag by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych
czynnikow moze wystgpi¢ badZ tez nie i Emitent nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o
prawdopodobieristwie wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedfug Emitenta mogg mie¢ istotne znaczenie dla oceny
ryzyKka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent jest przekonany, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z inwestycjg w
Obligacje, niemniej jednak Emitent moze nie by¢ w stanie zapfaci¢ odsetek, kwoty giéwnej lub innych
kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, Emitent nie skfada o$wiadczenia, ze
ponizsze stwierdzenia dotyczgce ryzyka nabycia Obligacji sa wyczerpujgce. Potencjalni inwestorzy
powinni wypracowa¢ wlasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

1.1.Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta i Grupy AB

Ryzyka na ktére narazona jest Grupa AB zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu
sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepiséw
prawnych oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzone] dziatalnosci
(ryzyko kursowe, zwigzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcdw i odbiorcow,
zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy, ryzyko zwigzane z zapasami i nalezno$ciami, z

procesem inwestycyjnym, ze struktura akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Grupy
AB).

Znaczacy wplyw na dziatalno§¢ Grupy AB ma przede wszystkim sytuacja
makroekonomiczna, silna konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw

poszczegolnych czynnikow ryzyka oraz dziatania spétki podjete w celu ich ograniczenia
opisane sg ponizej.

1.1.1. Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i
postrzegania wielko$ci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i
zyskéw przedsiebiorstw. Te dochody i zyski wplywajg réwniez na wielkosci zakupdw
produktéw IT. W efekcie sprzedaz w catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w
gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy
catego rynku. Odwrécenie sie pozytywnych tendenciji wzrostowych pocigga za sobg spadek
wydatkéw konsumpcyjnych, w tym na produkty IT, a tym samym spadek przychodéw. W celu
minimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw sytuacji na rynku Emitent podejmuije

szereg dziatan rozszerzajacych oferte handlowg. Dodatkowo Emitent kontynuuje sztywnag
polityke kosztowa.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

Branza, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalno$é, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscis.
Wysoki stopiern konkurencyjnosci, w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku, moze
skutkowa¢ obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wpilynaé na poziom
realizowanych przychoddw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Emitent postrzega
mozliwos¢ poszerzenia kanatu sprzedazy przez dostawcéw Grupy AB o kolejnych
dystrybutordéw, co rowniez moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe.
Roéwniez prowadzenie agresywnej polityki sprzedazowej ze strony najwiekszych
dystrybutoréw na polskim rynku — autoryzowanych dystrybutoréw: ABC Data S.A., Action
S.A. i Tech Data Polska Sp. z 0.0. — moze wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
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1.1.3. Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do
prawa podatkowego, przepiséw regulujgacych dziatalno$¢ gospodarczg, przepisow prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosciowych, mogg
wywotaé negatywne konsekwencje dla spétek Grupy AB. Szczegodlnie czeste i niebezpieczne
sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétki Grupy AB moze
implikowa¢ powazne pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na
osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym obejmuje
rowniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Grupy AB rozstrzygnie¢ w toczacych sie
lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami administracyjnymi.

1.1.4. Ryzyko zmiany stép procentowych

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych ukfad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapaséw i zainkasowanie naleznosci przekracza
dostepne terminy ptatnosci za zobowigzania, Emitent w duzym stopniu musi wspomaga¢ sie
zewnetrznymi Zrédtami finansowania. Wzrost stép bazowych moze skutkowac dla Grupy AB
spadkiem osigganej rentownosci.

1.1.5. Ryzyko kursowe

Gtownymi dostawcami Grupy AB sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki
uzytkowej. Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach
obcych (EUR lub USD). Jednocze$nie wieksza czes¢ sprzedazy poszczegoinych Spotek
Grupy AB realizowana jest na ich rynkach krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz
Grupa AB prowadzi aktywnag polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac
transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzarn
handlowych wobec dostawcéw Grupy AB. Duza zmienno$é kurséw EUR i USD zmusza
Grupe do dziatania w warunkach duzego ryzyka walutowego.

Polityka zabezpieczenia ryzyka kursowego u Emitenta.

Emitent, zgodnie ze specyfikq branzy, prowadzi sprzedaz na podstawie cennikéw
walutowych przeliczanych do waluty krajowej codziennie, po ustalonym dziennym kursie
USD, EUR. Zdecydowanie najwigksza cze$¢ towaréw oferowana przez Emitenta jest
denominowana w walutach obcych (zakupy), w zwigzku z czym warto$¢ przychodéw
przeliczana na walute krajowg jest rowniez zmienna dla warto$ci wyrazonych w walucie PLN
w Polsce i CZK w Czechach. Koszt towaru przeliczany jest na PLN, zgodnie z polityka
rachunkowosci stosowang u Emitenta, wedlug $redniej wazonej ceny wejécia, z uzyciem
historycznego kursu celnego lub fixingu NBP z dnia poprzedzajgcego dostawe.

Celem zawieranych zabezpieczen jest wyeliminowanie ryzyka utraty marzy na skutek zmian
wartosci poszczegolnych walut. Emitent zarzadza ryzykiem walutowym na poziomie kurséw
rzeczywistych, zabezpieczajac ryzyko zmiennosci przychodow w taki sposoéb, aby zmienno$é
wartosci przychodow rekompensowana byta wartoscig réznic kursowych realizowanych w
ramach operacji finansowych.

Przy zabezpieczaniu ryzyka kursowego analizowane sg nastepujgce pozycje:

a) wycena stanéw magazynowych wyrazona w walucie zakupu, przy zatozeniu
prognozowanego kursu sprzedazy,

b) taczna wycena otwartych pozycji zobowigzan, naleznosci, transakgji zabezpieczajgcych,
kredytdw, przy zatozeniu prognozowanego kursu réwnego sprzedazy towaréw,




Emitent dazy do dopasowania kursu sprzedazy towaru do kursu zapfaty za towar. Powyzsze
pozycje monitorowane sg na biezaco, bilansowane, a wynikowa ekspozycja w danej walucie

jest zabezpieczana za pomoca transakcji typu forward na sprzedaz / zakup waluty
odniesienia.

Woprowadzone sa nastegpujace dziatania pozwalajace zrealizowaé zysk na sprzedazy, bez
wplywu réznic kursowych:

a) zabezpieczenie sprzedanych i niezaptaconych pozycji, dia ktdérych docelowy kurs
zabezpieczenia to Sredniowazony kurs sprzedazy towaru, zabezpieczenie dopasowane do
terminu ptatnosci faktur,

b) zabezpieczenie zaptaconej, a nie sprzedanej czesci stanéw magazynowych, kurs
zabezpieczenia to kurs zaptaty za fakture zakupowa.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Grupa AB wspdipracuje bezposrednio ze $wiatowymi liderami rozwigzan informatycznych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow jest zwigzane z ich istotnym
udziatem w strukturze zaopatrzenia Grupy AB. Spétki Grupy AB zaopatrujg sie u dostawcow
powigzanych kapitatowo. taczny udziat najwiekszego z nich (HP Europe BV) w dostawach
dla Grupy AB wynosi 13%. Udzial pozostatych dostawcoéw nie przekracza 10%. Utrata
jednego z wigkszych dostawcow mogtaby w krotkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy w

poszczegdinych grupach produktowych i negatywnie wptynaé na osiggane przez Grupe AB
wyniki finansowe.

1.1.7. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcow

Grupa AB posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw. Niektorzy z klientow Grupy AB moga
by¢ jednak zainteresowani skracaniem fancucha dostaw. Duze sieci detaliczne moga np.
starac sie zaopatrywac bezposrednio u producentow, z pominieciem dystrybutoréw takich jak
Emitent. Z kolei wérod mniejszych i $rednich odbiorcéw detalicznych moze wystapié zjawisko
tgczenia potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw.
Dla Grupy AB moze to sig wigzac¢ z ryzykiem utraty czesci klientéw, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyng¢ na poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe AB wyniki finansowe.
Grupa AB ogranicza ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw poprzez udziat w tworzeniu
sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej, zarzadzanej przez Alsen Marketing Sp. z
0.0. na rynku polskim i Comfor Stores a.s. na rynku czeskim.

1.1.8. Ryzyko zwiazane z sezonowos$cia sprzedazy

Wielkos¢ osigganej przez Grupe AB sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych
podmiotow dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego
nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to
sprzedaz moze stanowi¢ do 30% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoécig
doktadnej oceny sytuacji Grupy AB i utrudnia estymacje wynikow za dany rok obrotowy na
podstawie wynikow kwartalnych.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Naleznosci handlowe stanowig ok. 29,6 % sumy bilansowej Emitenta, zapasy natomiast 42,6
%. Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki prowadzonej przez Grupe AB dziatalno$ci
handlowej. Grupa AB prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na podstawie przydzielonego
limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem pfatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany
jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych, uzyskanych
zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na rynku
sposobow ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest $cisle
monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyk




niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Emitenta z tego tytutu strat
finansowych. W celu istothego ograniczenia ryzyka kredytowego zawarte zostaty umowy
ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych z Atradius Credit Insurance (w odniesieniu do
Emitenta, Rekman sp. z 0.0. Alsen Marketing sp. z 0.0., AT Computers a.s., AT Computer
s.r.o.), Euler Hermes (w odniesieniu do Emitenta, AT Computers a.s., AT Computer s.r.o.),
Trade Credit RE Insurance Company SA (w odniesieniu do Emitenta, Alsen Marketing sp. z
o.0.). Na ich podstawie wierzytelnosci Grupy AB w obrocie zostaly objete ochrong
ubezpieczeniowg. Znacznie zmnigjsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i
przewlektej zwitoki w zaptacie za zakupiony towar.

1.1.10. Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania

Spotki Grupy AB korzystajg z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytow
bankowych, gtéwnie krétkoterminowych kredytéw obrotowych, ktérych celem jest
finansowanie biezacej dziatalnosci tych Spoétek. Wszystkie kredyty krotkoterminowe sag
odnawiane na biezgco. Dodatkowo, w sierpniu 2014 roku, Emitent wyemitowat 5-letnie
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 100 min zi. lIstnieje potencjalne ryzyko braku
przediuzenia krétkoterminowych kredytéw na kolejne okresy lub ryzyko przediuzenia na
nowych, niekorzystnych warunkach finansowych. Grupa AB prowadzi otwarta i transparentna
polityke komunikacyjng z bankami finansujgcymi, celem minimalizacji miedzy innymi ww.
ryzyka. Dodatkowo, ryzyko utraty finansowania bankowego zostafto cze$ciowo zmniejszone
poprzez emisje obligacji.

Obecnie sg lub beda notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A. nastepujgce serie obligacji Emitenta:

Seria Warto$¢ Nominalna | Data Wykupu
AB01 120819 | 100.000.000 PLN 12 sierpnia 2019
AB02 290720 | 70.000.000 PLN 29 lipca 2020 roku

1.1.11. Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym

W czerwcu 2015 zakonczona zostata inwestycja - budowa centrum dystrybucyjnego Grupy
AB, zlokalizowanego w podwroctawskich Magnicach. Lokalizacja znajduje sie w
bezposrednim sasiedztwie wroctawskiej obwodnicy autostradowej i drog nr 5 i 8, taczacych
Wroctaw z Poznaniem i Warszawg oraz autostrada A4.

Na realizacje inwestycji pozyskana zostata dotacja w ramach funduszy strukturainych. Na
podstawie podpisanej z instytucjg finansujaca umowy, po zrealizowaniu catej inwestycji
taczna warto$é dotacji wyniesie ponad 24 min zi.

1.1.12. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej i transakcjach sprzedazy akcji Emitenta Pani lwona
Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 25,01% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego poziomu kontroli nad Emitentem i
decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje strategiczne dotyczace rozwoju
Emitenta i Grupy. Ponadto, stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spétki, Pani lwona
Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
czionka Rady Nadzorcze,.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z utrata kiuczowych pracownikéw Grupy AB

Perspektywy rozwoju Grupy AB w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzadzajgcej. W przypadku ekspansji Grupy AB
istotna jest rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o oa_oos:wM:_B
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poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci
dystrybucji w przypadku utraty pracownikdéw kluczowych. W takiej sytuacji bowiem moze
pojawiC sig¢ trudnos¢ odpowiednio szybkiego pozyskania nowych oséb o stosownych
kwalifikacjach albo moze sig to wigza¢ ze znacznymi kosztami.

1.2.Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

1.2.1. Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z niespelnieniem zobowigzari wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacii polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zapfacie odsetek. Istnieje ryzyko, ze $wiadczenia te nie bedg mogty byé
wykonane, albo ich wykonanie ulegnie opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach
ich wymagalnosci. W przypadku niespeinienia w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zgdania
natychmiastowego wczeéniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacii
zgodnie z paragrafem 10.1. Warunkéw Emisji (Nastepstwa Wystapienia Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji). Ponadto, brak spetnienia $wiadczen z Obligacji i ztozenie
przez Obligatariuszy wniosku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze skutkowaéd
ryzykiem postawienia Emitenta w stan upadto$ci, a w konsekwenciji ryzykiem utraty catosci
lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j i
nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.

Obecnie sg lub beda notowane nastepujace serie obligacji Emitenta:

Seria Warto§¢ Nominalna | Data Wykupu
ABO1 120819 | 100.000.000 PLN 12 sierpnia 2019
ABO02 290720 | 70.000.000 PLN 29 lipca 2020 roku

1.2.3. Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury)
do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta, zgodnie z paragrafem 10
Warunkéw Emisji (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji).
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie
bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego
wykupu Obligaciji.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegdinoSci oznacza to, ze ani Emitent ani Zzaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia
Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien braé pod
uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone
tylko na zasadach ogélnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
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Emitenta moga okaza¢ sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy.

1.2.5. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez zgromadzenie obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez zgromadzenie
obligatariuszy dotyczg rowniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub gtosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwafa
zgromadzenia obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzja danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zgdania
wczesniejszego wykupu).

1.2.6. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilno$ci. Przepisy podatkowe bywaja
czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy§¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko
na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegotowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé
z koniecznoéci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkow. Czeste zmiany przepisbw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe moga okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
Jednocze$nie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegoélnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. PowyZzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacije.

Ponadto zgodnie z ogd6lnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepiséw podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umow o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepisoéw krajowych przewidujacych
w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczeénie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze
warunki emisji Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczgcej
zryczattowanego podatku dochodowego od ptatno$ci dokonywanych na rzecz wskazanych
powyzej 0sob, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedag
podlegaty opodatkowaniu.

1.2.7. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia Obligac;ji

Istnieje ryzyko, Zze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligaciji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacii
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan, takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

1.2.8. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami




BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, odpowiednio ASO
BondSpot oraz ASO GPW maja prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu BondSpot (,RASO BondSpot”) organizowanego przez spétke BondSpot S.A. oraz
§ 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW (,RASO GPW") organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujgcych przypadkach:

* na wniosek Emitenta

* w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu

W przypadkach okreslonych przepisami prawa RASO GPW oraz RASO BondSpot, jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, zawieszajg obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 RASO BondSpot
oraz § 17c ust. 3 i ust. 7 RASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
takze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi Emitenta, jesli: (i) Emitent nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V RASO BondSpot lub RASO GPW,
dotyczgcych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw dtuznych, lub (i) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO
BondSpot lub ASO GPW Iub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w
Rozdziale V RASO BondSpot lub RASO GPW, lub tez (iii) nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 RASO BondSpot lub § 17¢c ust. 2 RASO
GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94, z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa
o Obrocie”), BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, na
zadanie KNF, moga zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
miesigc, w przypadku, gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw.

1.2.9. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 RASO GPW,
instrumenty dtuzne podlegajg wykluczeniu z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogitoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszeniu tej upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 1

RASO GPW, instrumenty dtuzne moga zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym

systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

— Jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,




— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadto$ci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
moga zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 RASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7
RASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty
diuzne Emitenta z obrotu, jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w Rozdziale V RASO BondSpot oraz RASO GPW, dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego
systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, lub (ii) gdy
Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO BondSpot lub ASO GPW Iub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V RASO BondSpot
lub RASO GPW, lub tez (iii) nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie §
20b ust. 2 RASO BondSpot lub § 17c ust. 2 RASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1.2.10. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Warto§¢ rynkowa obligacji AB S.A. jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na cene obligacji, takich jak
mozliwa mata ilo§¢ posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego.
Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ obligaciji w oczekiwanym przez nich czasie oraz
po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego
powodu, inwestorzy nie powinni nabywac obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie
zaakceptowac¢ ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla
nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku wtéornym mogg ulega¢ znaczgcym
i nieoczekiwanym zmianom.

1.2.11. Ryzyko zmian Stopy Bazowej oprocentowania Obligaciji

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii, w zaleznos$ci od decyzji Emitenta, bedzie
zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligaciji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg
zawartg w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu
WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze
wptynaé na obnizenie rentownosci Obligacji.

1.2.12. Ryzyko natozenia kary finansowej przez organizatorow alternatywnego
systemu obrotu

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst Emitent jest zobowigzany
do wypetniania okreslonych obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z RASO BondSpot
oraz RASO GPW. \
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Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V RASO BondSpot, w szczegélnosci obowigzki
okreslone w § 18 — 20a, BondSpot moze zgodnie z § 20b ust 1. RASO BondSpot, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnieé emitenta,

2. natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO BondSpot lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V RASO BondSpot, lub
tez nie wykonuje nalezycie obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust 2,
BondSpot zgodnie z § 20b ust. 3 RASO BondSpot moze:

1. natozy¢ na niego kare pieniezna, przy czym kara ta igcznie z karg pieniezng

natozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 RASO BondSpot nie moze przekraczaé
50.000 PLN,

2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO BondSpot,
3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO BondSpot.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V RASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b oraz § 17-17b, GPW moze zgodnie z § 17¢, ust 1. RASO GPW, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,

2. natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia

nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO GPW lub nie wykonuje

lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V RASO GPW, lub tez nie

wykonuje nalezycie obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17b ust 2 RASO

GPW, GPW zgodnie z § 17c ust. 3 moze:

1. natozy¢ na niego kare pienieznag, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng
natozona na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 RASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000
PLN,

2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO GPW,

CH wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO GPW.

1.2.13. Ryzyko natozenia kary finansowej przez Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢é na Emitenta kary administracyjne z tytutu
niewykonywania obowigzkéw przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w
szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegélnosci obowigzki
informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze

1. wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

2. natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

3. zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej




ustawy, lub art. 160, w tym w szczegdinosci wynikajgcych z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze:

1. wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo
2. natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

3. wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartoéciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare
pieniezng.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

2. Cel emisji instrumentéow dtuznych, jesli zostat okreslony

Cel emisji instrumentéw dtuznych objetych niniejsza Nota Informacyjna, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreslony.

Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje na temat planowanego
przeznaczenia Srodkdéw z emisji Obligacji w Sprawozdaniu Zarzadu AB S.A. z dziatalnosci
Grupy za rok obrotowy 2014/2015: ,Srodki pozyskane z drugiej emisji beda wspieraé kapitat
obrotowy w spdélce AT Computers a.s. i pozwolg na dalsze powiekszenie portfolio
produktowego oraz rozwoj ATC w Czechach i na Stowacji”

3. Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela sp&tki AB S.A. serii AB02 290720, numer [SIN: PLAB00000043
0 oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie: (i) uchwaty nr 1/2015 Rady Nadzorczej
Emitenta z dnia 15 czerwca 2015 roku oraz (ii) uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwca
2015 roku w sprawie emisji obligacji, w ramach Programu Emisji, przewidujacego mozliwosé
wielokrotnego emitowania obligacji do tacznej wartosci nominalnej 200.000.000 PLN
(stownie: dwiescie milionow ztotych), realizowanego na podstawie Umowy Emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r. ze zm..

4. Wielkos¢ emisji
W ramach serii AB02 290720, zostato wyemitowanych 7.000 (stownie: siedem tysiecy)

Obligacji o tacznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci 70.000.000 PLN (stownie:
siedemdziesigt milionéw ztotych).

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych
lub sposéb jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest rowna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 10.000 PLN
(stownie: dziesiec¢ tysiecy ziotych).

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

6.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sie 23 lipca 2015 roku i trwata do 27 lipca 2015 roku.

6.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych
Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 28 lipca 2015 roku.
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6.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 10.000 (stownie: dziesieciu tysiecy) Obligacii.

6.4. Stopa redukcji

Warto§¢ zapisow na Obligacje wyniosta 70.000.000 PLN (stownie: siedemdziesigt milionéw
ztotych), w zwiazku z tym nie stosowano stopy redukgiji.

6.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 7.000 (stownie: siedem tysiecy) Obligacii.

6.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszacej 10.000
PLN (stownie: dziesig¢ tysiecy ztotych) za jedng Obligacje.

6.7. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 11 podmiotéw (w tym subfundusze).

6.8. Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 11 podmiotom (w tym subfunduszom).

6.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisjg, z okresleniem liczby papieréw warto§ciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z p6zn. zm.).
Obligacje serii AB02 290720 nie byly wiec obejmowane przez subemitentéw.

6.10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutldw wraz z metodami

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 175.191,78 PLN, w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 175.191,78 PLN,
b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 (zero) PLN,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i promogiji
oferty — 0 (zero) PLN,

d) promocji oferty — 0 (zero) PLN.

Koszty emisji rozliczane sg w ksiegach rachunkowych wedtug zamortyzowanego kosztu i
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami rachunkowosci.

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania diuznych instrumentéw
finansowych
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7.1. Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 29 lipca 2020 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote réwng
Naleznosci Gtéwnej. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty dokonywane bedg w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW
za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z
aktualnymi Regulacjami KDPW.

Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych
prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligagii, tj, 21 lipca 2020 roku, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego.

Szczegdtowy opis zasad dokonywania pfatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie w
paragrafie 6 Warunkdéw Emisji Obligacji (Pfatnoéci z Tytutu Obligacji), stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

7.2. Weczesniejszy wykup Obligaciji

Warunki Emisji przewiduja mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujgcymi paragrafami Warunkéw Emisiji:

— paragrafem 9. (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji), oraz

— paragrafem 10. (Nastepstwa Wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji), oraz
— paragrafem 11. (Likwidacja Emitenta), oraz

— paragrafem 13. (Opcja Wczesniejszego Wykupu)

Szczegotowy opis warunkéw wcezesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie we wskazanych
wyzej paragrafach Warunkéw Emisji Obligacji serii AB02 290720, stanowigcych zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjnej.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty nie wystagpity zadne przestanki powodujace
wczesniejszy wykup Obligacii.

7.3. Warunki wypftaty oprocentowania
7.3.1. Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 Warunkéw Emisji Emitent zobowigzany jest dokonaé
na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek, obliczonej zgodnie paragrafem 3
Warunkéw Emisji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Ptatnosci
dokonywane beda zgodnie z paragrafem 6 (Ptatnosci z Tytutlu Obligacji) Warunkéw Emis;ji
Obligacii.

Szczegotowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu platnosci odsetek od Obligacii

znajduje si¢ w paragrafie 6 Warunkéw Emisji Obligacji (Pfatnosci z Tytutu Obligacji),
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

7.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wtacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. 29 stycznia 2016 r. (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji oraz Dni Platnosci

Odsetek ‘\
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Numer Poczgtek Okresu Dniu Ustalenia Praw Koniec Okresu
Okresu Odsetkowego do Swiadczen z Odsetkowego / Dzien
Odsetkowego | (wigczajac ten dzien) Obligac;ji Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia)

l. 29 lipca 2015rr. 21 stycznia 2016 r. 29 stycznia 2016 r.

Il. 29 stycznia 2016 r. 21 lipca 2016 . 29 lipca 2016 r.
. 29 lipca 2016 r. 20 stycznia 2017 r. 29 stycznia 2017 r.

V. 29 stycznia 2017 r. 21 lipca 2017 r. 29 lipca 2017 r.
V. 29 lipca 2017 r. 19 stycznia 2018 r. 29 stycznia 2018 r.

VI. 29 stycznia 2018 r. 20 lipca 2018 . 29 lipca 2018 r.
VII. 29 lipca 2018 r. 21 stycznia 2019. 29 stycznia 2019 r.

VIII. 29 stycznia 2019 . 19 lipca 2019. 29 lipca 2019 r.
IX. 29 lipca 2019r. 21 stycznia 2020 r. 29 stycznia 2020 r.

X. 29 stycznia 2020 r. 21 lipca 2020 r. 29 lipca 2020 r.

7.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacie bedg oprocentowane wedtug
stopy odsetek ustawowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek (wlgcznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu

Odsetkowego (wiacznie), do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem
tego dnia).

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=8SP%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.7 Warunkéw Emisji (Stopa Procentowa)

WN oznacza Nalezno$¢ Gtéwng kazdej Obligaciji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej
grosza bedzie zaokrgglone w goére).
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7.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszong o
marze wynoszacg 1,50%. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi
3,29%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiaggnie wartos¢ ujemna, przyjmuje sie jej warto$é na
poziomie réwnym O (zero).

Szczegbtowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w paragrafie 3.7.
Warunkéw Emisji (,Stopa Procentowa”), stanowigcych Zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

9. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

9.1.Wartos$¢ zaciaggnietych zobowiazan na ostatni dzienn kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan) na ostatni dzieh kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz
4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzierh 30.06.2015 r., wynosi 488 220 tys.
PLN (stownie: czterysta osiemdziesigt osiem milionéw dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych)
) na poziomie jednostkowym Emitenta oraz 947 184 tys. PLN (stownie: dziewieéset
czterdziesci siedem milionéw sto osiemdziesigt cztery tysiace ztotych) na poziomie
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Emitenta..

Na dzien sporzadzenia Noty Emitent wyemitowat nastepujace serie obligacji:

Seria Warto$¢ Nominalna | Data Wykupu
ABO1 120819 | 100.000.000 PLN 12 sierpnia 2019
AB02 290720 | 70.000.000 PLN 29 lipca 2020 roku

9.2.Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligaciji

Emitent planuje, ze wskaznik ogoéinego zadtuzenia Emitenta, zaréwno na poziomie

jednostkowym Emitenta, jak réwniez na poziomie skonsolidowanym Grupy Kapitatowe]

Emitenta, obliczany jako iloraz sumy zobowigzan Emitenta/Grupy Kapitatowej Emitenta do

wartosci sumy bilansowej, w okresie do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych

do nabycia nie przekroczy poziomu 70-75%.

10.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé
sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
g\
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Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci informacje dotyczace dziatalnosci Grupy AB, w
tym realizacji planowanych zamierzen, w sposdb okreslony w odpowiednich przepisach
prawa obowigzujacych spétki publiczne.

11.Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Z tytutu Obligaciji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pieniezne.

12.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z instrumentéw diuznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

13.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akgiji, (b)
ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa
obligatariuszy do nabycia tych akgcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dia Emitenta.
2.  Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

3. Peiny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych
objetych Notg Informacyjna, tj.

a. uchwata nr 1/2015 rady nadzorczej Emitenta z dnia 15 czerwca 2015 roku

b. uchwata zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwca 2015 roku w sprawie emisji
obligaciji

4.  Warunki emisji Obligacji serii AB02 290720.
5.  Definicje i objasnienia skrétéw.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.09.2015 godz. 10:22:51
Numer KRS: 0000053834

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 23.10.2001

Ostatni wpis  |Numer wpisu

37 Data dokonania wpisu 16.01.2015

Sygnatura akt

WR.VI NS-RE1.KRS/32357/14/891

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA WROCKAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931908977, NIP: 8951628481

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

"AB SPOEKA AKCYINA"

4.Dane o wezesniejsze]j rejestraci

RHB 8124 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WYDZIAL VI GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé
gospudarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilne)?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCEAW
2.Adres ul. KOSCIERZYNSKA, nr 32, lok. -, miejsc. WROCEAW, kod 51-416, poczta WROCELAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczney 00 |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie s\
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L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

24.09.1998 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BARTNICKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
REP. A NR 5302/98

1) AKT NOTARIALNY Z DNTA 13.08.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIL PRZY
UL. PILSUDSKIEGO 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 3828/2004,
ZMIANA: W ART.5, UST.2, W ART.5 UST .4, ART.1J, ART.12 UST.1 T UST.3, W ART.14 UST.2
PKT 8, PKT 18, PKT 19, W ART.17 UST.3, ART.18 UST.2, ART.20, W ART.22 UST.1 PKT 9, W
ART.25 W UST.3 PKT C, W ART.26 UST.3A, ART.26 UUST.4,

SKRESLONO: W ART.5 UST.5,6,7,8,9,

DODANO: W ART.4 UST.2, W ART.5 UST.2A 1 UST.7, W ART.12 UST.4, W ART.13 UST.10, W
ART. 16 UST.2, W ART.17 UST 4,

2) AKT NOTARTALNY Z DNIA 27.09.2004 R., KANCELARIA NOTARTALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. PILSUDSKIEGQO 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 4374/2004,
ZMIANA: ART.6 UST.2,3,4,5,6,7,12,16, ART.17 UST.3

DODANO: ART.7 UST.3A

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. PIESUDSKIEGO 74, NOTARTUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 5436/2004,
ZMIANIONO ART.7, ART.12, ART.13 UST.10, ART.17,

SKRESLONO ART.16

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 30.03.2006 R., NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] 12/14 LOK. B-2, REPERTORIUM A NR
387972006,

ZMIENIONO: ART. OD 4 DO 15, ART.17, ART.18, ART. OD 20 DO 27,

SKRESI.ONO ART.23

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARTUSZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCEAWILU, UL. PILSUDSKIEGO NR 74, REP. A NR
2405/2006.

ZMIENIONQ: ART. 5 UST. 1 PKT 1, ART. 5 UST. 21 3, ART. 13 UST.11, ART. 14 UST. 2 PKT 14,
ART. 14 UST. 2 PKT 20, ART. 14 UST. 3, ART. 26 UST. 4.

DODANO: W ART. 18 NOWY UST. 4.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE, JANICKA
Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCEAWIU, UL. PILSUDSKIEGO NR 74, REP. A NR
2405/2006.

DODANO: W ART, 5 UST. 1A

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARIT NOTARTALNE] WE WROCEAWIU, REPERTORIUM A NUMER 2405/2006.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.09.2006 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE, JANICKA
Z KANCELARIT NOTARTALNE] WE WROCLAWIU, REPERTORIUM A NUMER 4495/2006.

ZMTANA ART. 5 UST. 1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.12.2006 R. (REPERTORIUM A NUMER 6416/2006) SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA Z KANCELARIT NOTARTALNES WE WROCLAWIU.

AKT TEN ZMIENIA W STATUCTE: ARTYKULY 26 UST.1 ORAZ ART.26 UST .4.

UCHWALONQO TEKST JEDNOLITY STATUTU

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA
Z KANCELARII NOTARTALNEJ WE WROCELAWIU, UL. PILSUDSKIEGO 74, REP.A NR 4407/2007,
ZMIANA: W ART. 5 DODANO UST. 1C, 1D, 1L E.

04.12.2009 R. NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWTL)
PRZY UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 443972009

ZMIENIONO: ART. 4 UST. 1, ART. 5 UST. 1, ART. 5 UST. 1B, ART. 5 UST. 2, ART. 6, ART. 12,
ART. 17, ART. 18.

SKRESLONO: ART. 5 UST. 3A, ART. 7, ART. 13 UST. 12, ART. 14 UST. 3, ART. 21 UST. 3
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

11

30.03.2010 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1002/2010 - ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 STATUTU.

12

06.05.2010 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU,
UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1536/2010 - ZMIENIONO ART. 5 UST. 1 STATUTU.

13

24.05.2011 R,, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU
PRZY UL. PItSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1559/2011, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 STATUTU

14

14.12.2011 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA Z
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w zysku?

KANCELARII NOTARIALNE} WE WROCEAWIU PRZY UL. PItSUDSKIEGO 74, REP. A NR
3896/2011, ZMIENIONO: ART. 5UST. 1,213, ART. 12 UST. 1, 4, 6, ART. 13 UST. 10 STATUTU.
15 19.12.2012 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. PILSUDSKIEGO 74, REPERTORIUM A NUMER 4160/2012. ZMIENIONQ: ART. 5 UST. 112;
ART. 9 UST. 21 3; ART. 10 UST. 3; ART, 12 UST. 5 PKT 21 9; ART. 13 UST. 11 9; ART. 14 UST.
2 PKT 16; ART. 18 UST. 3; ART. 26 UST. 2 STATUTU SPOLKI,
16 19.12.2012 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 4160/2012. ZMIENIONO ART. 4 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
17 10.12.2013R. -~ NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCKAWIU UL.
PILSUDSKIEGO 74; REP. A NR 3830/2013; ZMIENIONO: §14 UST. 2 PKT 9 STATUTU mvo_‘.xr
DODANO: §14 UST. 3
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenle pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonege do
ogloszen spéiki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akei?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spéiki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysckos¢ kapitatu zakiadowego

16 187 644,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgji wszystkich emisji

16187644

4. Wartos¢ nominalna akey

1,00 Zt

5.Kwotowe okreSlenie czesci kapitalu wptaconego

16 187 644,00 Zt.

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

6162 710,00 Zt

aport

kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreSlenie wartodci akcji objetych za 1 4 300 000,00 Zt
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serif akgji

Al

2.Liczba akcy w danej serit

2729971

3.Rodza] uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych tub
informacja, ze akge nie sg
uprzywilejowane

1.Nazwa seni akg

B

2.Liczba akcjt w danej seril

1313000

3.Rodzaj uprzywitejowanta | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nte s3
uprzywilejowane

1313000 - AKCIE $SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GELOSU, W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE
SERII B PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

1.Nazwa serit akcji

C

2.liczba akggi w danej seril

1674771

3.Rodza} uprzywilejowania i liczba
akcy uprzywilejowanych fub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywitejowane

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczha akcji w danej serii

202000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcjl uprzywilejowanych tub
informacia, ze akcie nie sg
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akc)l

E

2.Liczba akcii w danej seril

1764621

3.Rodza; uprzywilejowania i liczba
akcjt uprzywilejowanych tub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

1.Nazwa serit akcji

T

2.Liczba akgy w danej serii

1600000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywiletowanych fub
informacia, ze akgie nie 53
uprzywile)jowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serit akc]l

1

2.Liczba akggi w danej serit

4250000

3.Rodza; uprzywilejowania i liczba
akcit uprzywilejowanych fub
informaga, ze akgie nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akg 1
2.Liczba akcy w daney seril 1069294

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akgja nie $3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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1.Nazwa serii akgji

K

2.Liczba akejt w dane] serii

115000

3.Rodzaj uprzywitejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa seril akcji

G

2.Liczba akcy w danej seril

269000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmadgia, ze akcie nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

1.Nazwa seril akcji

c2

2.liczba akei w danej serii

1199987

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeyi uprzywilejowanych fub
informacja, ze akge nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacjl zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spasob reprezentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONY
JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZ+ONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH tACZNIE
ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIAYAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma , PRZYBYLO
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 62061503414
4.Numer KRS St
5,Funkcia w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach? \ \ﬁ




Identyfikator wydruku: RP/53834/37/20150914102251

Strona 6 z 12

7.Data do jakie] zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MADRY
2.Imiona wﬂm@g
3.Numer PESEL/REGON 68092800416
4.Numer KRS i
5.Funkcia w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona S
3 1.Hazwisko / Nazwa lub firma OCHEDZAN
2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON 75091711252
4.Numer KRS i o
St C2LONEX ZAR7ADy
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnoscach?
7.Data do jakie) zostala zawieszona S
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KUCHARSKI
2lmiona KRZYSZTOF .nlm.N\wE
3.Numer PESEL/REGON 65063004358
4. Numer KRS AR
5.Funkgja w organie reprezentujacym  |CZEONEK ZARZAU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnasciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko LAPINSKI
2.Imiona JACEK JERZY
3.Nurer PESEL 69042305838
2 1.Nazwisko PRZYBYLOQ
2.Imiona IWONA DOROTA
3.Numer PESEL 61101805561
i 3 1.Nazwisko JAZDRZYK
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 64011806868
4  |1.Nazwisko KIELBASINSKI
2.Imiona RADQSEAW CEZARY
3.Numer PESEL 62021401534
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5 1.Nazwisko BATOR
2.Imiona ANDRZEJ FRANCISZEK
3.Numer PESEL 56082706954
6 1.Nazwisko EAPINSKI
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 34032602918

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

, Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Przedmiot przewazajgce] dziatainesc 1

przedsiebiorcy
2.Przedmict pozostatej dzialainosct 1 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA _Aoz_uc._.mmoé\ cEONmz PERYFERYJINYCH 1
przedsiebiorcy OPROGRAMOWANIA

2 46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

3 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

4 47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 43, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU AUDIOWIZUALNEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

6 46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW I SAMOLOTOW

7 95, 11, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

8 95, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACJA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

9 95, 21, Z, NAPRAWA T KONSERWACJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

10 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
11 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

12 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

13 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
14 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

15 (52, 29, C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH
16 {73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

17 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

18 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

19 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

/]
20 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE xmxgzoéw\ _uONAW.;*NmM\

&
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21

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

22

18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

23

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

24

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

25

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

26

26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

27

45, 31, 7, SPRZEDAZ HURTOWA CZESCI T AKCESORIOW DO POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

28

46, 33, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MLEKA, WYROBOW MLECZARSKICH, JAJ, OLEJOW I
TEUSZCZOW JADALNYCH

29

46, 34, B, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOIOW BEZALKOHOLOWYCH

30

46, 36, Z, SPRZEDAZ HURTOWA CUKRU, CZEKOLADY, WYROBOW CUKIERNICZYCH I
PIEKARSKICH

31

46, 37, Z, SPRZEDAZ HURTOWA HERBATY, KAWY, KAKAO I PRZYPRAW

32

33

46, 39, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA ZYWNOSCI, NAPOIOW I WYROBOW
TYTONIOWYCH

46, 43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO

34

46, 44, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW PORCELANOWYCH, CERAMICZNYCH I SZKLANYCH
ORAZ SRODKOW CZYSZCZACYCH

35

46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW

36

46, 47, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI, DYWANOW I SPRZETU OSWIETLENIOWEGO

37

46, 48, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ZEGARKOW, ZEGAROW I BIZUTERII

38

46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO

39

46, 61, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN I URZADZEN ROLNICZYCH ORAZ DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA

40

46, 65, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI BIUROWYCH

41

46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH

42

46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

43

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zozenia Za okres od do
polu

1. Wzmianka o Ziozeniu 1 09.07.2002 OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.

m_wwhm,mm%ﬁ%ca%a 2 21.10.2004 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
3 21.10.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 22.06.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 13.06.2006 01.01.2005-31.12.2005
5 29.06.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 16.01.2009 01.01.2007-30.06.2008
8 09.12.2009 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
9 11.01.2011 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.
10 22.12.2011 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.
11 21.12.2012 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
12 20.12.2013 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013
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16.12.2014

OD 01.07.2013 DO 30.06.2014

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
biegtego rewidenta

*kokkk

OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.

*okokkk

01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

Hkkkk

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,

kkokokok

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

*kkkk

01.01,2005-31.12.2005

Hkkokk

01.01.2006 R, - 31.12.2006 R.

HH KKK

01.01.2007-30.06.2008

*KAKK

01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.

KKK

01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

kKR

01.07.2010 R, - 30.06.2011 R.

Fkkoksk

01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.

*okkkck

0D 01.07.2012 DO 30.06.2013

*okokkk

0D 01.07.2013 DO 30.06.2014

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

*kkkk

OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.

*dokkk

01.01.2002 R, - 31.12.2002 R.

*okdkokk

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

kKK

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

ok kK

01.01.2005-31.12.2005

KKk %K

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

KK KKK

01.01.2007-30.06.2008

kK ek

01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R,

Sk ok k ok

01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

kKK kK

01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.

skokkokk

01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.

EZ 222

0D 01.07.2012 DO 30.06.2013

ek kok R

OD 01.07.2013 PO 30.06.2014

4.Wzmianka o zfozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

Hekokok sk

OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.

Hokokkk

01.01.2002 R. - 31.12.2002 R,

sk kk

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,

kckkok

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

dkkkk

01.01.2005-31.12.2005

Hokkokk

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

*dokkk

01.01.2007-30.06.2008

KKKk

01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.

=20 - - X B o S A 0 LT A - S R CE A S S

kokkkk

01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

ot
(=]

KAk KK

01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.

Jote
-

kKooK

01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.

-
(28}

%KXk KK

0D 01.07.2012 DO 30.06.2013

—
W

ok k ok

0D 01.07.2013 DO 30.06.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w

Data ziozenia

Za okres od do
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polu

1.5konsolidowane roczne 23.09.2009 01.01.2007 R.-30.06.2008 R.

SR L 09.12.2009 ~ |01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
11.01.2011 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.
22.12,2011 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R,
21,12.2012 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
20.12.2013 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013
16.12.2014 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014

2.0pinia bieglego rewidenta TrEEE 01.01.2007 R.-30.06.2008 R.
ro 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.

01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.

\lc\m&wmv—-w'mm.&wwn—-wc\mi.hwms—-wmm.h.wm»-
|

HEEET 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
FERRE oD 01.07.2012 DO 30.06.2013
FrERE 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014
3.Uchwata lub postanowienie o ¥rEge 01.01.2007 R.~30.06.2008 R.
Zatwlerazenly e 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego o 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.
FERET - 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.
R o 01.07.2011 R, - 30.06.2012 R.
ARNE 0D (01.07.2012 DO 30.06.2013
poidhind 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014
4.Sprawozdanie z dziatalnosc HofeoR K 01.01.2007 R.-30.06.2008 R.
Jednostid dominujace] e 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
e 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.
il 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.
EIwRE 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
FFTEF 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013
-

o 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosdi, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spéiki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale iub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym .

Brak wpisdw \ \ \ \
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

_Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 14.09.2015

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne infarmacje z rejestru; https://ems.ms.gov.pl




STATUT SPOLKI AKCYINEJ ,AB S.A.”
TEKST JEDNOLITY

STATUT SPOLKI

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1

Firma Spétki brzmi: ,,AB Spétka Akeyjna”. Spotka moze uzywaé jej skrétu ,,AB S.A.” oraz

wyr6zniajacego ja znaku graficznego. -

Artykul 2
1. Siedziba Spotki jest Wroctaw. - —

2. Zalozycielami Spolki sa: -— —
1) Andrzej Przybylo, zamieszkaty we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, --------
2) Iwona Przybylo, zamieszkata we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, —---—---—---

3) Polish Enterprise Fund, L.P., z siedzibg przy 375 Park Avenue, New York 10152,
USA,

zwani w dalszej cze$ci niniejszego Statutu ,,Zalozycielami”.

Artykul 3

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. -—-

2. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczyé w innych spoélkach Iub

przedsiewzigciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg.

3. Czas trwania Spoélki jest nieograniczony. -

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykul 4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1. 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania----




2. 46.52.7. Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czg¢sci

do niego

3. 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

4. 47.42.7Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach

5. 47.43.Z Sprzedaz  detaliczna  sprz¢tu  audiowizualnego  prowadzona @ w

wyspecjalizowanych sklepach

6. 46.14.7Z. Dzialalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen

przemystowych, statkow i samolotow
7. 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych----—-—-————--

8. 95.12.7 Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego

9. 95.2]1.7Z Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku---------

10. 62.02.Z Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki-

11.62.01.7Z Dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem

12.62.09.Z Pozostala dzialalnos¢ ustlugowa w zakresic technologii informatycznych i

komputerowych

13. 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow

14. 49.41.7 Transport drogowy towaréw

15.52.29.C Dzialalno$¢ pozostatych agencji transportowych

16.73.11.7 Dziatalnos¢ agencji reklamowych

17.73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

telewizji -

18.73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych v -

19.73.12.C Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach

clektronicznych (Internet) -

20.73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych

mediach--

21.58.19.Z Pozostata dzialalno$¢ wydawnicza

22.18.12.7 Pozostale drukowanie

23.68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi------

24. 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane-------



2. Dziatalnos¢ gospodarcza na mocy odrgbnych przepisow wymagajaca koncesji lub

zezwolenia zostanie podjeta przez Spétke dopiero po ich uzyskaniu.

3. Zmiana przedmiotu dzialalno$ci wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej
potowg Kkapitalu zaktadowego. Skuteczno$é takiej uchwaty nie jest uzalezniona od

wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiang. -------=---=-=-memuen-

III. KAPITAL 1 AKCJE

Artykul 5

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 16.187.644 (szesnascie milionéw sto osiemdziesiat
siedem tysigcy sze$¢set czterdziesci cztery) zlote. Kapital zaktadowy Spétki dzieli si¢ na

16.187.644 (szesnascie milionow sto osiemdziesigt siedem tysiecy szes$éset czterdziesci

cztery) akcje o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda akcja, w tym: -

1) 2.729.971 (dwa miliony siedemset dwadziescia dziewieé tysiecy dziewieéset

siedemdziesiat jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii Al,

2) 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji  imiennych

uprzywilejowanych serii B,-- —

3) 1.674.771 (jeden milion sze$éset siedemdziesigt cztery tysiace siedemset

siedemdziesiat jeden) akcji imiennych zwyktych serii C ,

4) 202.000 (dwiescie dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii D,

5) 1.764.621 (jeden milion siedemset sze$édziesiat cztery tysiace sze$éset dwadziescia

jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii E, -

6) 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,----------

7) 4.250.000 (cztery miliony dwiescie pigédziesiat tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela

serii I, --- -

8) 1 069 294 (jeden milion sze$édziesiat dziewigl tysiecy dwiescie dziewigédziesiat

cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii C1, -

9) 115.000 (sto pigtnascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K,

10) 269 000 (dwiescie szescdziesiat dziewiel tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela

serii G,




11) 1.199.987 (jeden milion sto dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy dziewiglset

1a.

osiemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela

serii C2. -—

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 22/2006 z dnia 30 maja 2006

roku kapital zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwot¢ nic wigksza niz 290.000 zt

(dwiescie dziewieédziesigt tysieey ztotych), poprzez emisje nie wigcej niz 290.000 (dwiescie

dziewigcdziesigt tysiecy) akeji na okaziciela serii G.

Ib.

1.c.

1.d.

1.e.

3.

akcjami na okaziciela.

Akcje serii B, tak dlugo jak przystugujg Andrzejowi Przybylo, sq uprzywilejowane co
do glosu, w ten sposdb, ze na jedng akcje serii B przypadajg dwa gltosy na Walnym
Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie wszystkich akcji serii B wygasa: (i) z chwilg
przeniesienia wlasnosci chocby jednej akcji serii B na inng osobe niz Andrzej Przybylo,
chyba z¢ whasnos¢ akeji imiennych serii B zostanie przeniesiona, na rzecz malzonka lub

zstepnych Andrzeja Przybylo albo w drodze nabycia spadku przez spadkobiercow

Andrzeja Przybylo.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 19/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o kwot¢ nie wickszg niz

5.355.710 2t (pie¢ miliondw trzysta picédziesiat pigé tysiccy siedemset dziesigé

pie¢ tysiecy siedemset dziesigé) akcji na okaziciela serii L.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz

402.000 zt (czterysta dwa tysigee zlotych), poprzez emisje nie wigcej niz 402.000

(czterysta dwa tysiace) akeji na okaziciela serii J. -
Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 25/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz

115.000 zl (sto pigtnascie tysiecy ztotych), poprzez emisj¢ nie wigcej niz 115.000 (sto

pietnascie tysi¢ey) akeji na okaziciela serii K.

Spotka moze emitowad akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Wszystkie akcje serii B i

akcje serii C sg akcjami imiennymi. Akcje serit Al, C1, C2, D, E, F, G, T oraz K s3

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wylaczona. Zamiana akcji imiennych

na akcje na okaziciela moze by¢ przeprowadzona na zadanie akcjonariusza, w drodze



uchwaly Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjeta w ciagu 14 (czternastu) dni liczac od dnia
przedstawienia Zarzadowi pisemnego zgdania dokonania konwersji akcji. Zadanie to
powinno wskazywa¢ ilos¢ akcji imiennych objetych zadaniem konwersji wraz ze
wskazaniem ich numeréw. W przypadku przeprowadzenia konwersji akcji imiennych na
akcje na okaziciela Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w zakresie ilosci akcji imiennych.
Uchwala Zarzadu, o ktérej mowa powyzej jest skuteczna od chwili wyrazenia przez Rade

Nadzorczg zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela.

4. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez
podniesienie warto$ci nominalnej akcji na zasadach okres§lonych uchwala Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym  akcjonariuszom przystuguje zbywalne prawo
pierwszenstwa objgcia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji. --------------

S. Akcje moga by¢ umorzone za zgods akcjonariusza w drodze nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia. -

IV ZBYCIE AKCJI

Artykul 6

Akcje sa zbywalne.

Artykul 7

(skreslony)
V. ORGANY SPOLKI

Artykul 8

Organami Spoiki sa:

1)
2)
3)

Zarzad,

Rada Nadzorcza;

Walne Zgromadzenie. —

A. ZARZAD SPOLKI

Artykul 9




1. Zarzad Spoétki sklada si¢ z jednego do siedmiu czlonkdow, w tym Prezesa Zarzadu,

powotywanych i odwolywanych przez Rad¢ Nadzorcza.

2. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa cztery lata.

3. Tryb pracy Zarzadu oraz podzial kompetencji pomiedzy poszczegdlnymi czlonkami

Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade

Nadzorczg.

Artykul 10

Zarzgd Spotki zarzgdza Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsi¢biorstwa Spotki nie zastrzezone
ustawg lub mninigjszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Zarzgd przed dokonaniem czynnodci, do
ktérych dokonania zgodnie z postanowieniami kodeksu spdlek handlowych lub
niniejszego statutu wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej albo uchwata Walnego

Zgromadzenia, wystapi o odpowiednie zezwolenia do Rady Nadzorczej lub Walnego

Zgromadzenia Spolki.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spdotki

upowazniony jest Prezes Zarzadu samodziclnie, dwoch czlonkow Zarzadu dziatajacych

tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie 7 prokurentem.

Artykul 11

Zawieszenic w czynnosciach poszczegoOlnych lub wszystkich czlonkow Zarzgdu Spotki

moze nastapi¢ z waznych powoddéw w drodze uchwaly Rady Nadzorcze;.

W umowie pomi¢dzy Spotka a cztonkiem Zarzadu oraz w sporach pomiedzy czlonkiem

Zarzadu a Spolka, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany

uchwalg Walnego Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCZA



Artykul 12

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z szesciu cztonkéw, powolywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4 ponizej. Rada Nadzorcza jest uprawniona
do podejmowania wszelkich decyzji w zakresie swego dziatania, o ile w sktad Rady
Nadzorczej wehodzi co najmniej trzech czlonkéw, a od chwili uzyskania przez Spétke

statusu spotki publicznej, co najmniej pieciu cztonkow. “—- -

2 Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona czlonkowie Rady

Nadzorcze;j. - - - —

3. Jezeli Iwona Przybylo i Andrzej Przybylo tacznie posiadajg akcje Spotki uprawniajace do
wykonywania co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, Iwona
Przybylo i Andrzej Przybylo powoluja i odwoluja jednego cztonka Rady Nadzorczej.
Oswiadczenie Iwony Przybylto i Andrzeja Przybyto o powotaniu albo odwotaniu cztonka

Rady Nadzorczej jest skuteczne, jezeli zostalo podpisane przez obojga uprawnionych

Akcjonariuszy.

4. Z dniem, w ktérym jedna ze wskazanych w ust. 3 0s6b przestanie by¢ Akcjonariuszem
Spotki, uprawnienia wskazane w ust. 3 do powolywania i odwolywania cztonkéw Rady
Nadzorczej  przystuguja — samodzielnie drugiemu, pozostajagcemu w  Spolce

Akcjonariuszowi.. —

5. Co najmniej trzech czlonkéw Rady Nadzorczej bedzie Czlonkami Niezaleznymi.

Czlonkowie Niezalezni powinni spetniaé nastepujace warunki:

1) Czlonek Niezalezny nie moze by¢ osoba, ktora byla czlonkiem Zarzadu

Spotki lub prokurentem Spétki w okresie ostatnich pieciu lat,

2) Czlonek Niezalezny nie moze by¢ pracownikiem kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Spotki lub podmiotu stowarzyszonego ze Spoétka, ani osoba,
ktora byla takim pracownikiem w ciggu ostatnich trzech lat. Przez pracownika
kadry kierowniczej wyzszego szczebla rozumie si¢ osoby bedace kierownikiem
albo dyrektorem jednostek organizacyjnych Spélki podlegte stuzbowo
bezposrednio Zarzagdowi Spétki albo okreslonym czlonkom Zarzadu Spotki, -------

3) Czlonek Niezalezny nie moze otrzymywaé od Spélki lub podmiotu
stowarzyszonego ze Spotka innego wynagrodzenia niz z tytutu pelnienia funkeji

w Radzie Nadzorczej, w tym w szczegolnoscei z tytulu udzialu w programie opcji



4)

6)

7)

§)

9)

lub innym programie wynagradzania za wyniki,

Cztonck Niezalezny nie moze by¢ akcjonariuszem posiadajacym akcje Spotki
stanowigce 10% kapitatu zakladowego Spolki, ani osobyg powigzang 7z takim

akcjonariuszem lub reprezentujaca takiego akcjonariusza,

Czlonek Niezalezny nie moze by¢ osobg, ktora obecnie utrzymuje lub w ciagu
ostatniego roku utrzymywata znaczace stosunki handlowe ze Spotkg lub
podmiotem stowarzyszonym ze Spotka, czy to bezposrednio, czy w charakterze
wspolnika, akcjonariusza, cztonka zarzadu, prokurenta lub pracownika kadry
kierowniczej wyzszego szczebla podmiotu utrzymujgcego takie stosunki ze
Spotkg lub podmiotem stowarzyszonym ze Spotka. Przez znaczace stosunki

handlowe rozumieé¢ nalezy takie, ktorych wartos¢ przekracza 5% przychodow

Spotki za ostatni rok obrotowy, -

Czlonek Niezalezny nie moze by¢ osoba, kidra jest obecnie lub w ciagu

ostatnich trzech lat byla wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bylego

audytora Spotki,

Czionek Niezalezny nie moze by¢ czlonkiem zarzadu, ani prokurentem w

innej spotce, w ktorej cztonek Zarzadu lub prokurent Spotki petni funkcje czlonka

Rady Nadzorczej,

Czlonek Niezalezny nie moze pelni¢ funkeji w Radzie Nadzorcezej diuzej niz

trzy kadencje,

Czlonek Niezalezny nie jest matzonkiem ani czlonkiem bliskiej rodziny
cztonka Zarzadu, prokurenta lub 0sob, o ktdérych mowa w pkt 1) — 8) powyzej. Za

cztonka bliskiej rodziny uwaza krewnych i powinowatych do drugiego stopnia. ---

6. Uprawnienie Akcjonariuszy do powolania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej, o kidrym

mowa w ust. 3 i 4 jest realizowane w nastgpujacy sposob:

1) powolanie cztonka Rady Nadzorezej nastgpuje przez pisemne oswiadczenie

akcjonariusza lub akcjonariuszy ztozone Spolce i jest skuteczne z dniem doreczenia

takiego oswiadczenia Spolce, chyba ze 7z samego o$wiadczenia wynika pdZniejszy

termin powolania danego czlonka Rady Nadzorcze;j;



2) Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy w trybie
wskazanym w pkt 1) powyzej moze by¢ w kazdym czasie przez nich odwotany.
Do odwotania czlonka Rady Nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio postanowienia pkt
1) powyzej. Odwotlanie czlonka Rady Nadzorczej przez uprawnionych

akcjonariuszy wymaga dla swej skutecznosci jednoczesnego powolania nowego

cztonka Rady Nadzorczej; — —

3) w wypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego zgodnie z
ust. 3 lub 4, jezeli uprawniony akcjonariusz, ktéry powolal tego czlonka Rady
Nadzorczej, nie powola w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej w
terminie 14 dni od dnia wygasnigcia mandatu, do powolania takiego nowego
cztonka Rady Nadzorczej uprawnione bedzie Walne Zgromadzenie;”-----------------

4) uprawniony akcjonariusz, o ktérym mowa w pkt 3) jest uprawniony do odwolania
nowego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie zgodnie
z pkt 3). Odwolanie takiego cztonka Rady Nadzorczej wymaga dla swej

skutecznos$ci jednoczesnego powolania nowego czlonka Rady Nadzorczej. ----------

Artvkul 13

1. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa cztery lata.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego

przez Walne Zgromadzenie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie
jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego. Przewodniczacy ustepujacej Rady

Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. -----

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny si¢ odbyé co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartal).

Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kazdej chwili.

5. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Zastepca
Przewodniczacego zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzadu Spéiki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno byé

S

zwolane w ciagn dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.




6.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim 7 (siedmio) dniowym
powiadomieniem listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomicniem przez
telefaks tych czlonkow Rady Nadzorczej, ktorzy sobie tego zyczg, chyba ze wszyscy

czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode¢ na odbycie posiedzenia bez zachowania

powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. --- --

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg si¢ odbywaé za posrednictwem telefonu, w sposob
umozliwiajagcy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu
czltonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne pod
warunkiem podpisania listy obecnosci oraz protokotu z danego posiedzenia przez kazdego
cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udzial. W takim przypadku przyjmuje sig¢, z¢
miejscem  odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokolu jest miejsce pobytu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Zastgpey

Przewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywalo sie pod jego przewodnictwem. -==--====m---

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ powzigte w
drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego
nicobecnosci Zastgpee Przewodniczgcego jezeli wszysey czlonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg zgode¢ na tres¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Za dat¢ uchwaty uwaza si¢ date

ztozenia podpisu przez Przewodniczacego Iub Zastepce Przewodniczacego, jesli

glosowanie pisemne zarzgdzil Zastgpca Przewodniczacego.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu za

posrednictwem  innego c¢ztonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw

wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

10. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wickszoscia glosow. W wypadku rownosci

glosOw rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorezej.

11. Dla wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie

1.

wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej, zgodnie z Artykutem 13.6 powyzej. --<~-----~-=-----

Artykul 14

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spolki.



1)

2)

3)
4)

S)

6)

7)

8)

Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub

przepisami prawa, do szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy: ----------------

badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, badanie sprawozdania Zarzadu Spétki

oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat; -----

powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spolki oraz zawieszanie w

czynnosciach czlonka Zarzadu Spoéiki lub catego Zarzadu Spolki; ---- -

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu; --- -

ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki; -

wyrazanie zgody na udzielenie prokury; -----------------

zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spétki (budzet) i strategicznych planéw
gospodarczych Spoélki (business plan); budzet powinien obejmowaé co najmniej plan
operacyjny Spotki, plan przychodéw i kosztéw na dany tok obrotowy (w ujeciu za
caly rok i za poszczegolne miesiace kalendarzowe), prognoze bilansu na koniec roku
obrotowego, plan przeptywow pienigznych na rok obrotowy (w ujeciu za caty rok i za
poszczegolne miesigce kalendarzowe) oraz plan wydatkéw Spolki innych niz zwykle

koszty prowadzenia dziatalnosci; ----

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke lub spotke zalezng od Spotki
zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z soba
transakcji o facznej wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym,
rownowartos¢ kwoty 200.000,00 (dwiescie tysigcy) euro, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, bedacych
czynno$ciami wykraczajagcymi poza zakres zwyklego zarzadu. Przy czym
»ROwnowarto$¢" oznacza rownowartos¢ w zlotych lub innej walucie wymienialne;
kwoty wyrazonej w euro, przeliczonej zgodnie ze $rednim kursem euro i $rednim
kursem wymiany waluty innej niz zloty, ogloszonego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego w dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien, w ktérym Zarzad

Spolki ztozyl Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie transakcji,
wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki pozyczek i
kredytow lub emitowanie dluznych papieréw wartosciowych, jezeli w wyniku

zaciggnigcia takiego zobowigzania taczna wartosé zadtuzenia Spotki przekroczytaby



réGwnowarto$¢ kwoty 8.000.000,00 (osiem miliondw) euro;

9) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spolk¢ lub spotke zalezna od Spolki poreczen
oraz na zacigganie przez Spotke lub Spolke zalezng od Spotki zobowigzan z tytuhu
gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spolki, z wyjatkiem czynnosci

stuzacych zabezpicczeniu zobowigzan wlasnych Spotki Iub spotki zaleznej od Spotki;

10) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obciazen majatku Spotki lub majatku spotki zaleznej od

Spokki, nieprzewidzianych w budzecie zatwicrdzonym zgodnie 7 postanowieniami

Statutu Spotki; —

11) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki
wydatkow (w tym wydatkow inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej transakeji lub
serii powiazanych z sobg transakcji o facznej wartosci przekraczajacej, w jednym roku
obrotowym, réwnowarto$¢  kwoty  200.000,00  (dwiescie  tysigey)  euro,
nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu

Spoétki, bedgcych czynnos$ciami wykraczajacymi poza zakres zwyklego zarzadu; -----

12) wyrazanic zgody na nabycie lub objecie przez Spotke lub spotke zalezng od Spdtki

udziatow lub akeji w innych spotkach handlowych oraz na przystapienie Spoétki lub

spolki zaleznej od Spolki do innych podmiotow gospodarczych;

13) wyrazanic zgody na zawieranie przez Spolke uméw o podziale zyskow osoby

prawnej lub podmiotu gospodarczego nie majgcego 0sobowosce] prawngj; —--------------

14) wyrazanic zgody na zbycie skladnikow majgtku trwalego Spotki lub spdtki zaleznej
od Spolki, ktorych wartos¢ przekracza 10% (dziesigé procent) wartodei ksiggowej
netto srodkow trwatych, odpowiednio, Spotki lub spotki zaleznej od Spotki, ustalonej
na podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego, odpowiednio,

Spoltki lub spotki zaleznej od Spolki, z zapasow zbywalnych w ramach normalne;j

dzialalnosci; --------=mmmmmmmmm e

15) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wiasnosci

intelektualnej, w szezegolnosei praw do {irmy i znaku graficznego ,,AB” oraz praw do

znakow towarowych; - ---

16) wyrazanie zgody na zawieranic umow pomigdzy Spoiky lub spotka zalezng od Spotki



a czonkami Zarzadu Spélki lub podmiotami powigzanymi z ktérymkolwiek z
czlonkow Zarzadu Spétki. Przy czym ,,podmiot powigzany" oznacza osobe, spotke lub
inny podmiot majacy zwiazki gospodarcze, rodzinne z jakimkolwiek cztonkiem
Zarzadu Spotki w tym w szczegdlnosci (i) jego/jej malzonka, lub (ii) jego/jej dzieci,
lub (iii) wnukow, lub (iv) rodzicow, lub (v) dziadkow, lub (vi) rodzeristwo, oraz kazda
spotke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez osoby

okreslone powyzej, lub w ktorych osoby okreslone powyzej uzyskuja Znaczgce

korzysci gospodarcze, —

17)  wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spétke lub spotke zalezng od Spoétki
doradcow i innych os6b, nie bedacych pracownikami Spéltki ani spotki zaleznej od
Spotki, w charakterze konsultantow, prawnikéw, agentow, jezeli roczne
wynagrodzenie, nie przewidziane w budzecie zatwierdzonym zgodnie z

postanowieniami Statutu Spéiki, przekracza réwnowartos¢ kwoty 200.000,00

(dwiescie tysigcy) euro; —
18) wyrazanie zgody na zastaw akcji Spotki w przypadkach przewidzianych w Statucie; -
19) wyrazanie zgody na zbywanie akcji imiennych Spétki w drodze egzekucji; -----mem----
20) wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki; —--------emmev

21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomosci.

3. Uprawienia Rady Nadzorczej, o ktorych mowa w ust. 2, nie dotycza czynnosci prawnych

dokonanych pomigdzy Spétka, a spotka zalezng od Spotki. ------=--mmuemmm-

Artykul 15

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobigcie. ----=nn-mmmmeeem-
2. Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. —---==sn=mm=mmmmmm-

3. Rada Nadzorcza moze delegowaé jednego lub kilku sposrod swoich cztonkéw do

indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.
4. Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej ma prawo zadaé dostarczenia wszelkich informacii

dotyczacych przedsigbiorstwa Spotki. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej ma prawo wgladu do



dokumentow ksiegowych Spotki. -

Artykul 16

(Skreslony)
C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykul 17

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pozZniej niz sze$¢ miesiecy po

zakohczeniu roku obrotowego Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z whasnej inicjatywy lub na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, zlozony na pismie lub w postaci elektroniczne;j,
reprezentujgcych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego. Zwolanie

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciagu dwoch tygodni od

daty zlozenia stosownego wniosku.

4. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola

go w terminie okreslonym w Artykule 17.2. oraz. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

5.  Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowg kapitatu zakladowego lub co najmniej

polowe ogdlu glosow w spolce moga zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Artykul 18

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach objgtych

porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i

nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Akcjonariusz lub akc¢jonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu

zakladowego  mogg 7gda¢ umieszczenia poszczegdélnych spraw na porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia. --

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co pajmniej jedng dwudziesty kapitatu

zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub



przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé

wprowadzone do porzadku obrad.—----=eememmeme

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

5. Zdjgcie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie

przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, uchwaty Walnego

Zgromadzenia, podjetej wickszoscia 75% gltoséw Walnego Zgromadzenia. --

Artykul 19

Walne Zgromadzenia odbywajg sie we Wroclawiu lub w Warszawie.

Artykutl 20

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych

akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, o ile kodeks spdlek handlowych nie stanowi

inacze;j.

Artykul 21

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa zwyklg wiekszoscia glosow

akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiazujace

przepisy nie stanowig inaczej. --

2. Uchwala zmieniajaca Artykut 12, ktora pozbawia akcjonariusza prawa do

powotywania lub odwolywania czlonka Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznosci

oddania glosu za uchwalg przez takiego akcjonariusza. - -

Artyku}l 22

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat, --

2) polaczenie lub przeksztalcenie Spotki, ——




3) rozwigzanie i likwidacja Spoiki, e -

4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

5) ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorcezej,

6) tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

7) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

8) zmiana Statutu Spolki,

9) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji 7z prawem pierwszenstwa lub

warrantow subskrypcyjnych, ---

10) wybor likwidatorow,

[ 1) wszelkie postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,
12) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad¢ Nadzorczg, Zarzad lub akcjonariuszy,-
13) podjecie czynnoscei w celu wprowadzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu

obrotu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomoscei, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci

nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Oprécz spraw wymienionych w Artykule 22.1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja

inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

4. Wnioski w sprawach, w ktorych ninicjszy Statut wymaga opinii albo zgody Rady

Nadzorczej powinny by¢ zgloszone wraz 7z pisemna opinig Rady Nadzorczej. ----------------

Artykul 23

(skreslony)

V. GOSPODARKA SPOLKI
Artykul 24

Organizacje Spolki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad Spotki.----------

Artykul 25



1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego
zysku rocznego, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokosé réwna wysokosei 1/3

(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spotka oprocz kapitatu zaktadowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitaty,

ktérych tworzenie nakazujg przepisy prawa. -—--

3. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i znosi¢ kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne,

tak w trakcie roku obrotowego, jak i przy zamknieciu roku obrotowego.

Artykul 26

1. Rok obrotowy Spétki rozpoczyna si¢ 1 lipca kazdego roku kalendarzowego a koficzy
30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2007 roku

koniczy si¢ 30 czerwca 2008 roku.. -—--

2. Zarzad Spolki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej Spétki zweryfikowane
roczne sprawozdanie finansowe Spolki sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
Polsce wraz z opinia i raportem bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w

ciggu 90 (dziewiecdziesigeiu) dni od zakonczenia roku obrotowego;

3. Zarzad zobowiazany jest udostgpni¢ akcjonariuszom najpdzniej 15 dni przed terminem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spétki, sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, opini¢ wraz z raportem bieglego rewidenta oraz sprawozdanie
Rady Nadzorczej zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spotki. Wymienione dokumenty zostang udostepnione akcjonariuszom

poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spolki.

4. Zarzad zobowiazany jest do opracowania kazdego roku obrotowego projektu budzetu na
nadchodzacy rok obrotowy. Budzet jest przedkladany do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej do
31 dnia maja kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze przyjaé w czesci budzet
przygotowany przez Zarzad. W przypadku nie uchwalenia budzetu lub przyjecia tylko jego
cz¢sei Rada Nadzorcza moze okresli¢ termin, do ktdrego Zarzad Spotki jest zobowiazany

przedlozy¢ nowy projekt budzetu, uwzgledniajacy uwagi Rady Nadzorczej lub uchwalong

przez Rade Nadzorcza czes¢ budzetu. -

5. Zarzad Spolki bedzie sporzadzat i dostarczal Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok

trzyletni strategiczny plan gospodarczy Spoitki. --- --




6. Zarzad Spotki zobowiazany jest niezwlocznie powiadomi¢ Rade Nadzorcza o

nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach

umoéw, ktdrych strong jest Spotka.

Artykul 27

2. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) kapital zapasowy;
2) dodatkowe kapitaly rezerwowe tworzone w Spotce uchwalg Walnego Zgromadzenia;

3) dywidendy dla akcjonariuszy;

4y inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenia.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty

dywidendy.

Wroclaw, dnia 20 grudnia 2013 r.



UCHWALA NR 1/2015

Z dnia 15 czerwca 2015 roku
Podje¢ta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spoétki
Wyrazenie zgody na emisje¢ obligacji y
Rada Nadzorcza AB Spétki Akcyjnej, dziatajgc na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spétki wyraza
zgode na zwigkszenie przez Spétke wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r.,do kwoty 200.000.000 (dwiescie milionéw) PLN oraz na
dokonywanie przez Spotke w ramach tego Programu jedno- lub  wielokrotnych emisji
zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 22014 r. poz. 730) — w odniesieniu do obligacji emitowanych do
dnia 30 czerwca 2015 r. albo w trybie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2015 r. poz. 238) — w odniesieniu do obligacji emitowanych od dnia 1 lipca 2015 r., na warunkach
ustalonych przez Zarzad Spétki. Warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych

obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczy¢ wskazanej wyzej wartosci Programu.
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UCHWALA NR 1/2015

Z dnia 15 czerwca 2015 roku
Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Sp6kki

Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spétki Akcyjnej, dziatajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki wyraza
zgod¢ na zwigkszenie przez Spolke wartodci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 1., do kwoty 200.000.000 (dwiescie milionéw) PLN oraz na
dokonywanie przez Spélke w ramach tego Programu jedno- Iub wielokrotnych emisji
zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 22014 r. poz. 730) — w odniesieniu do obligacji emitowanych do
dnia 30 czerwca 2015 r. albo w trybie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2015 r. poz. 238) — w odniesieniu do obligacji emitowanych od dnia 1 lipca 2015 r., na warunkach
ustalonych przez Zarzad Spélki. Warto$é nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych

obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé wskazanej wyzej wartoéci Programu.
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UCHWALA NR 1/2015

Z dnia 15 czerwca 2015 roku
Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spoétki

Wyrazenie zgody na emisj¢ obligacj

Rada Nadzorcza AB Spétki Akcyjnej, dzialajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki wyraza
zgod¢ na zwigkszenie przez Spotke wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r., do kwoty 200.000.000 (dwie$cie milion6w) PLN oraz na
dokonywanie przez Spélk¢ w ramach tego Programu jedno- lub wielokrotnych  emisji
zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 730) — w odniesieniu do obligacji emitowanych do
dnia 30 czerwca 2015 r. albo w trybie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . 0 obligacjach (Dz. U.
z 2015 r. poz. 238) — w odniesieniu do obligacji emitowanych od dnia 1 lipca 2015 r., na warunkach
ustalonych przez Zarzad Spétki. Warto$é nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych

obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczy¢ wskazanej wyzej wartosci Programu.

Iwona Przybylo e
Jan Lapinski 00000 .l rreeneereeanernanans
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UCHWALA NR 1/2015

Z dnia 15 czerwca 2015 roku
Podj¢ta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spétki

Wyrazenie zgody na emisj¢ obligacji

Rada Nadzorcza AB Spotki Akcyjnej, dziatajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spoéiki wyraza
zgode na zwigkszenie przez Spétke wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r., do kwoty 200.000.000 (dwiescie milionéw) PLN oraz na
dokonywanie przez Spotke w ramach tego  Programu jedno- lub wielokrotnych emisji
zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 22014 r. poz. 730) — w odniesieniu do obligacji emitowanych do
dnia 30 czerwca 2015 r. albo w trybie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2015 r. poz. 238) — w odniesieniu do obligacji emitowanych od dnia 1 lipca 2015 r., na warunkach
ustalonych przez Zarzad Spétki. Warto$é nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych

obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczy¢ wskazanej wyzej wartosci Programu.
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UCHWALA
ZARZADU AB S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 15 czerwca 2015 roku
w sprawie emisji obligacji

§1
Zarzad AB S.A., dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
0 obligacjach (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 730) (a w odniesieniu do obligacji, ktorych
data emisji ma przypasé po dniu 30 czerwca 2015 r. — na podstawie art. 2 pkt 1 lit. a
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [Dz. U. z 2015 r. poz. 238]) (dale;j:
Ustawa o obligacjach) oraz § 7 Regulaminu Zarzadu, uchwala, co nastepuje:

1. Zarzad postanawia zwiekszy¢ wartos¢ Programu emisji obligacji (Program),
ustanowionegc na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r., do
kwoty 200.000.000 (dwiescie milionéw ztotych),

2. W ramach Programu dokonywane beda emisje zdematerializowanych,
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela — w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
obligacjach — w odniesieniu do obligacji emitowanych do dnia 30 czerwca
2015 r. albo w trybie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238) — w odniesieniu do obligacji
emitowanych od dnia 1 lipca 2015 r. — do wskazanej wyzej tgcznej
maksymalnej warto$ci Programu.

3. W ramach Programu emitowane moga by¢ obligacie kuponowe, o okresie
zapadalnosci nie krotszym niz 1 (jeden) rok, od ktérych naliczane bedg
odsetki okreslone w warunkach danej emisji.

4. Obligacije bgdg mogly zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. iflub Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst, jezeli zostanie to
przewidziane w warunkach danej emisji.

5. Zorganizowanie i przeprowadzenie wskazanych wyzej emisji w ramach
Programu powierzone zostanie Bankowi Polska Kasa Opieki S.A.

§2
Uchwata wchodzi w zycie po wyrazeniu przez Rade Nadzorczg zgody na emisje
przez Spotke obligacji, zgodnie z postanowieniami art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spéiki.

Zarzad.
Andrzej Przybyto

|
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze Warunki Emisji sa obligacjami na okaziciela Serii
ABO02 290720 (,,Obligacje™), ktérych emitentem jest AB SA z siedzibg we Wroclawiu, pod adresem
ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysokosé kapitatu zaktadowego w pehni oplaconego
wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481 (,,Emitent”). Emisja Obligacji dokonywana jest w
ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta na podstawie umowy emisyjnej z
dnia 18 lipca 2014 roku z poézniejszymi zmianami (,Umowa Emisyjna”) zawartej pomiedzy
Emitentem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie. art. 33 punkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz. 238), (,,Ustawa o Obligacjach”); (ii) Uchwaty nr 1/2015 Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 15 czerwca 2015 roku oraz (iii) Uchwaly Zarzadu z dnia 15 czerwea 2015
roku w sprawie emisji obligacji.

1. DEFINICJE

~Agent”, | Agent ds. Platnosci” oznacza Depozytariusza;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Depozytariusza;

~Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o
PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienigznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z dnia 23
kwietnia 1964 r., prowadzony przez sad wiasciwy dla siedziby Emitenta zgodnie z Kodeksem
postepowania cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296);

»Depozytariusz” oznacza Bank Pekao SA pelnigey funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje,

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziefi ustawowo wolny od pracy,
w ktérym Agent ds. Platnosci prowadzi dziatalno$é w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oznacza
kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziefi ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW

prowadzi dzialalnos¢ operacyjng w sposob umozliwiajagcy wykonanie czynnosci okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji;

»Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaplaty jest
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

,»Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii” oznacza (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji
godzing 16:30 w dniu przypadajacym na dwa (2) Dni Robocze przed danym Dniem Platnosci Kwoty
do Zaplaty, w ktérym zostaje okrelony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platno$ci Kwoty do Zaptaty, (ii) po
rejestracji Obligacji w KDPW oznacza szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty
do Zapfaty lub inny dzieri okre$lony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w
zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji; z wyjatkiem wystapienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 7.1(i) ponizej
(niedokonanie platnosci) lub dnia otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji lub dzieri zgloszenia przez Obligatariusza







zadania wczesniejszego wykupu ze wzgledu na wystapienie Przypadku Naruszenia opisanego w
punkcie 7.1(i) ponizej (niedokonanie ptamosci);

~Ewidencja” oznacza system rejestracji praw z Obligacji prowadzony przez Depozytariusza do dnia
rejestracji Obligacji w KDPW, zgodnie z jego wewnetrznymi procedurami, regulaminami oraz
stosownie do tresci art. 8 Ustawy o Obligacjach, na podstawie umowy o przeprowadzenie emisji
programu z dnia 18 lipca 2014 roku, z pézniejszymi zmianami;

~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie lub,
stosownie do kontekstu, oznacza depozyt papieréw wartoéciowych prowadzony przez KDPW;

~Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazona w PLN kwote réwna lacznej wartosci Naleznosci Giéwnej lub
Kwoty Odsetek z tytutu kazdej Obligacji, wymagalna w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktéra
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

~Obligatariusz” oznacza osobg lub podmiot wpisany do Ewidencji, jako uprawniony do otrzymania
swiadczef z Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza osobe lub podmiot bedacy
posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany
Powiernikowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

~Papiery Dhuzne” oznaczaja obligacje, w tym obligacje emitowane w ramach Programu, weksle
wystawione bezposrednio w celu pozyskania srodkéw finansowych lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane sa zgodnie z
Jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; dla unikniecia wszelkich
watpliwosci, niniejsza definicja nie obejmuje jakichkolwiek innych form pozyskiwania $rodkéw
finansowych (innych niz te wymienione powyzej) w tym migdzy innymi akcji i innych papierow
inkorporujgcych prawa do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, weksli wystawionych w celu
zabezpieczenia innych wierzytelnosei, kredytow lub pozyczek;

~Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych w
rozumieniu  Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi; oraz

(ii) zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego
aktu prawnego, ktéry t¢ ustawe zastapi;

~Powiernik” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane s3 Obligacje;

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych™ oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

~Regulacie KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegblnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
szczegdlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;






~Rynek Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz alternatywny system obrotu prowadzony przez Bondspot S.A.
lub ich nastepcéw prawnych;

»Stopa Procentowa” oznacza stope procentowg wskazang w paragrafie 3.7 (Stopa Procentowa);

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg www.ab.pl, lub inng ktéra ja zastapi

~Swiadectwo Depozytowe" oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW — imienny dokument
wystawiony przez Depozytariusza na pisemne zadanie Obligatariusza, potwierdzajacy na moment jego
wydania oraz do dnia utraty jego waznosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi, jak
rowniez potwierdzajacy, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci
dokumentu lub jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci, za$ (ii) po dniu rejestracji Obligacji w
KDPW, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow Warto$ciowych — dokument
wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z artykutem 9 Ustawy o Obrocie, za$ w odniesieniu do
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza
przez podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktorym zapisane sg Obligacje, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie;

»wUstawa o Obrocie Instrumentami Finanso i” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 1382 z pézn. zm.);

~Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. Nr 361, z p6zn. zm.);

»Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, z pézn. zm.);

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z péén. zm.);

»Ustawa PUIN” oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (tekst
Jednolity Dz.U. z 2015 r., poz. 233 z pézn. zm.);

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie na
zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie wywierajace podobny
skutek lub ograniczajaca prawo Emitenta do dysponowania danym aktywem;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w Zafagczniku 1 do niniejszych Warunkéw Emisji;

"Zobowigzanie Finansowe" oznacza zobowiazanie do zaptaty lub zwrotu pienigdzy (w tym kwoty
gtownej i odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, leasingu, transakcji typu buy/sell back,
transakeji repo, wystawienia weksli, emisji Papieréw Dhuznych lub zobowiazanie do zapflaty
wynikajgce z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dhugu, przejecia zobowigzan lub
inne zobowiazanie finansowe wynikajace z zawartej transakcji pochodnej, ktéra zabezpiecza Emitenta
przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stép procentowych.

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 8
Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym formy dokumentu.
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Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sig wobec niego nieodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia
pieni¢znego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji tj.
kwoty wynoszacej 10.000 PLN (,Naleznos¢ Gléwna”) oraz kwoty odsetek (,Kwoty
Odsetek’), w sposob i terminach okreslonych ponize;.

W ramach niniejszej Serii AB02 290720 Emitent emituje do 10.000 szt. Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN.

Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, sg rowne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) sa réwne
wzgledem wszystkich pozostalych obecnych Iub przysztych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji 29 lipca 2015 1. (,,Data Emisji”). Miejscem emisji jest Warszawa.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapisdw w Ewidencji i przystuguja osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu. Po rejestracji Obligacji w KDPW prawa z Obligaciji, zgodnie
z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przystuguja osobie
wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych na ktérym sa zapisane albo, w
przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Powiernikowi przez
posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Przeniesienie praw z Obligacji zapisanych w Ewidencji nastgpuje zgodnie z postanowieniami
paragrafu 5 (Ewidencja), a po rejestracji Obligacji w KDPW przeniesienie praw z Obligacii
nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub

odpowiednich postanowien prawa obcego, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Po rejestracji Obligacji w KDPW Emitent zamierza ubiegaé si¢ o wprowadzenie wszystkich
Obligacji emitowanych w ramach niniejszej Serii na Rynek Catalyst. Emitent po Dniu Emisji

podejmie niezb¢dne dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji niniejszej Serii na
Rynek Catalyst w terminie 90 dni od Daty Emisji.

Obligacje nie sa zabezpieczone.
OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 ponizej (,Dni Platnosci Odsetek”) Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza platnosci Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda platne z
dotu. Platno$ci dokonywane beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytutu Obligacii).

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. 29 stycznia 2016 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od Dnia Platno$ci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) (,,Okres Odsetkowy”).
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3.5

3.6

Dni Platnosci Odsetek

Nomer Obr Ovtamegs | D8Pl Okl Oy
Kolumna 1 Kolumna 2
L 29 stycznia 2016 r.
1L 29 lipca 2016 r.
111 29 stycznia 2017 r.
Iv. 29 lipca 2017 r.
V. 29 stycznia 2018 r.
VL 29 lipca 2018 r.
VIL 29 stycznia 2019 1.
VIIL 29 lipca 2019 r.
IX. 29 stycznia 2020 r.
X. 29 lipca 2020 r.

Naliczanie Kwot Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
(zdefiniowanej ponizej) Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze
spelnieniem $wiadczeni z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie), do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nast¢pujagcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
paragrafem 3.7 (Stopa Procentowa)

WN oznacza Naleznos¢ Glowna kazdej Obligacji

LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).
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3.7

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o
marzg wynoszaca 1,50%.

377.1  Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

3.7.2 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesigcznych depozytéw ztotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jeéli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

373 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatnie]
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Data Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.

374 W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$¢ ujemna, przyjmuje sie jej
wartos¢ na poziomie réwnym 0 (zero).

gdzie:

»Banki Referencyjne” oznaczaja Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni
WBK S.A., Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A.;

»Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa;

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z paragrafem 3.7 (Stopa
Procentowa) powyzej.

3.7.5  Nie pézniej niz w drugim Dniu Roboczym Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa Agent Kalkulacyjny powiadomi Obligatariuszy
o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek oraz przekaze im tabelg odsetkowa.
Po zargjestrowaniu Obligacji w KDPW Emitent, zgodnie z Regulacjami KDPW,
bedzie zawiadamiat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek.

| |






5.2

53

5.4

5.5

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 29 lipca 2020 roku (,,Data Wykupu”) za kazda Obli gacj¢ kwotg roéwng

Naleznosci Gléwnej. Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Platnosci dokonywane
beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytutu Obligacji).

EWIDENCJA

Do dnia wykupienia wszystkich Obligacji, lub do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie prowadzona zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Depozytariusza.

Przeniesienie praw z Obligacji zapisanych w Ewidencji nastepuje z chwila dokonania przez
Depozytariusza wpisu do Ewidencji wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe nabywanych
Obligacji. Zapis w Ewidencji nastgpi na podstawie zawiadomienia dokonanego przez zbywce
lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktérej wynika zobowiazanie do przeniesienia
praw z Obligacji i dorgczenia Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza.

Jezeli nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z
chwila dorgczenia Depozytariuszowi dokumentéw stwierdzajacych przeniesienie praw z
Obligacji, w szczegolnosci prawomocnego orzeczenia sadowego lub innego dowodu
wystapienia zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie praw z Obligacji.

Obligatariusz jest uprawniony do zlozenia do Depozytariusza wniosku o wydanie Swiadectwa
Depozytowego potwierdzajacego, ze dany Obligatariusz jest wpisany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligacji. Szczegotowe zasady dotyczace sktadania wnioskéw oraz wydawania
Swiadectw Depozytowych regulujag umowy depozytowe, na podstawie ktorych Depozytariusz
prowadzi Ewidencje.

W dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW:

5.5.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach;

55.2  Z zastrzezeniem punktu 5.5.3. ponizej, Obligacje zostang zapisane na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych, a prawa z nich beda przystugiwaly Obligatariuszom
bedacym posiadaczami Rachunkéw Papierdw Wartosciowych;

5.5.3  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych i bedg przystugiwaly osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

5.5.4  Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawa o Obrocie, Regulacjami
KDPW oraz regulacjami w ramach Rynku Catalyst.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragraféw 6.2 - 6.6, Kwota do Zaplaty platna jest bez jakichkolwiek
dodatkowych dyspozycji i oswiadczefi Obligatariusza.







6.2 Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty dokonywane beda w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z
aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz
ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane w Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW na rzecz podmiotéw na rzecz
ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw
do Swiadczen z Obligacji, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorezym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

6.3  Jesli platnos¢ bedzie miata nastapi¢ w dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym, platnos¢ taka
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu. Obligatariuszowi nie beda
przyshugiwaly odsetki z tego tytutu.

6.4 W przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji kazda platnosé wiadczen z Obligacji zostanie
dokonana poprzez przekazanie jej przez Agenta ds. Platnosci w imieniu Emitenta, na rachunek
bankowy wskazany przez Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z
Obligacji wpisany jest w Ewidencji jak Obligatariusz. Informacje o numerze rachunku
bankowego, na ktéry maja by¢ dokonywane platnosci Kwoty do Zaplaty, Obligatariusz
powinien przekaza¢ do Agenta ds. Platnosci najp6zniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z
Obligacji. Po rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie ptatnosci z Obligacji dokonywane beda
zgodnie z Regulacjami KDPW.

6.5  Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego rachunek, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z posiadanych
przez niego Obligacji.

6.6  Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania platnosci. W szczegélnosci wysokoséé odsetek platnych z
tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko$é odsetek
maksymalnych wynikajacych z czynno$ci prawnych.

6.7  Z uwzglednieniem postanowien punktu 12.4. oraz majacych w tym zakresie zastosowanie
regulacji KDPW jezeli:

6.7.1  Agent ds. Platnosci nie otrzymat od Obligatariusza informacji wymaganych w celu
wyptacenia mu Kwoty do Zaptaty;

6.7.2  istnieje spér co do tego, kto jest uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji; lub

6.7.3  dokonanie wyplaty Kwoty do Zaplaty na rzecz Obligatariusza powodowaloby
naruszenie przepiséw prawa,

Agent ds. Platnosci zawiadomi niezwlocznie o powyzszym fakcie Emitenta oraz zgodnie z
Jego instrukcja podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu zlozenie do Depozytu
Sadowego w imieniu Emitenta Kwoty do Zaplaty z tytulu Obligacji lub wptaci Kwote do
Zaplaty na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy nie pdzniej niz nastepnego Dnia
Roboczego po otrzymaniu instrukcji od Emitenta.

6.8  Brak platnosci wynikajacy z przekazania Kwoty do Zaplaty do Depozytu Sadowego lub na
rachunek wskazany przez Emitenta zgodnie z punktem 6.7. nie bedzie stanowié¢ przypadku

braku platnosci, o ktdrej mowa w punkcie 9.1. niniejszych Warunkéw Emisji. |/






7.2

7.3

7.4

8.2

8.3

8.4

9.1

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran
z tytuhu podatk6w, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent, Agent ds. Platnosci ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywal zwrotu kwot
wyrownujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek
platnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi, lub po rejestracji Obligacji w KDPW, odpowiednio
Powiernikowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obshgi zobowigzanh
Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego, w zakresic i terminie wymaganym
obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé Emitentowi informacje i dokumenty dotyczace
statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa w tym mig¢dzy innymi Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, podatek ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dhugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dluzej jednak niz do Dnia Wykupu,
Emitent zobowigzuje si¢ zapewni¢, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwolalne,
bezwarunkowe niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz ze beda one rowne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta, oraz bgda
podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami Ustawy o
Obligacjach udostgpni¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe dostepne sa w siedzibie Depozytariusza, w
siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej Emitenta.

Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkcie 8.2., po wprowadzeniu Obligacji na Rynek
Catalyst Emitent publikowal bedzie raporty okresowe oraz biezace w zakresie i w terminach
okreslonych stosownymi regulaminami Rynku Catalyst.

Po wprowadzeniu Obligacji na Rynek Catalyst dokumenty i informacje, o ktérych mowa w
niniejszym paragrafie 8 udostepniane beda stosownie do regulaminu Rynku Catalyst.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany "Przypadkiem
Naruszenia") Obligatariusze beda mogli zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okre§lonych w Warunkach Emisji:

Niedokonanie ptatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach
Emisji jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty z tytutu Obligacji;
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9.5

9.6

9.7

9.8

10.
10.1

10.2

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetia w terminie lub nie przestrzega
Jakiegokolwiek innego, niz $wiadczenie pienigzne, zobowigzania wynikajacego z Warunkow
Emisji i takie naruszenie trwa wigcej niz 14 dni; lub

Niewyplacalnos¢ Emitenta: (i) Emitent stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PUIN; lub
(i) Emitent uznal na pismie swoja niewyplacalno$é; lub (iii) Emitent zlozyt wniosek o
ogloszenie upadtosci; lub (iv) Emitent zlozyl o$wiadczenie o WSZczgciu  postepowania
naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Ustawy PUIN;

Naruszenie Zobowigzania Finansowego przez Emitenta: (i) Jakiekolwiek ze Zobowigzan
Finansowych Emitenta stalo si¢ wymagalne w lacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN
lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu éredniego NBP z dnia, w ktérym takie
zobowigzanie stato si¢ wymagalne przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, na skutek
wystgpienia przypadku naruszenia zobowigzania (opisanego w jakikolwiek sposob); Tub (ii)
Emitent nie dokonat w terminie platnosci facznej kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN lub
Jej rownowartosci w innej walucie wg kursu éredniego NBP z dnia niedokonania platnosci, do
ktorej zaplaty byl zobowigzany z tytutu jednego lub wigcej Zobowiazan Finansowych, z
uwzglednieniem okresu karencji dla tej platnosci przewidzianego w odpowiedniej umowie lub
dokumencie, z ktérej zobowigzanie to wynika;

Dziatania wierzycieli: W odniesieniu do jakiegokolwiek skfadnika majatku Emitenta nastapito
zajecie lub zostata rozpoczeta egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub uchylona w ciagu [90
dni], a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia
takiego $rodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN Iub jej
réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia;

Niewykonanie orzeczen lub decyzji: Emitent nie dokonat platnosci z tytutu jednego lub wigcej
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaplate w
tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN lub jej réwnowartosci w innej walucie wedtug
kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia w terminie dtuzszym niz 2 (dwa) Dni Robocze

od dnia, w ktorym platno$é ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub
decyzji;

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan wynikajacych z Papieréw Dhuznych, chyba ze Emitent w tym samym czasie
ustanowit takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowiszai Emitenta
wynikajacych z Obligacji;

Zaprzestanie dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci
podstawowej dzialalnosci gospodarcze;j.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w paragrafie 9.1
Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania natychmiastowego wykupu
Obligacji. Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie (i) wartodci nominalne;j
Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz
opisany w paragrafie 9.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania
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10.4

10.5

11.

12.

12.1

122

zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o wiasciwych srodkach
ochrony praw Obligatariuszy.

W przypadku opisanym w paragrafie 9.1 lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwal¢ w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wowczas kazdy Obligatariusz moze
dorgczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza) pisemne zadanie natychmiastowego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia POWYZSZego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywa¢ podstawe zadania natychmiastowego wykupu;
oraz (ii) dostarczy¢ kopi¢ nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z
wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji opisanym w paragrafach od 9.2 do 9.8
Warunkéw Emisji; (iii) dostarczyé Swiadectwo Depozytowe potwierdzajgce, iz ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz (iv) dostarczyé Certyfikat Rezydencji.

Jednakze, w przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanego w paragrafach od 9.2 do 9.8 Warunkow Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowilo podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne doreczenie
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji (w zwiazku z zaistnieniem Przypadkéw
Naruszenia o ktérych mowa w par. 9.2 -9.8) powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego
zadania (,,Data Wezesniejszej Wymagalnosci”), w zwigzku z czym Nalezno$é Giowna takich
Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narosta od rozpoczecia danego
Okresu Odsetkowego do Daty Wczesniejszej Wymagalnoéci winna by¢é zaplacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, ktory zlozyl zadanie wczesniejszego wykupu w Dacie
Wezesniejszej Wymagalnosci bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Po rejestracji Obligacji w KDPW, wezesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami
KDPW.

LIKWIDACJA EMITENTA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne.
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gléwng wraz z Kwotg Odsetek

narostych za czas od dnia rozpocz¢cia Okresu Odsetkowego, w ktdrym nastapilo otwarcie
likwidacji do dnia otwarcia likwidacji.

FUNKCJA AGENTA DS. PLATNOSCI, AGENTA KALKULACYINEGO 1
DEPOZYTARIUSZA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds. Platnosci, Agent Kalkulacyjny i
Depozytariusz dziata wylgcznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zapfaty z tytutlu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligagji.
Agent ds. Platnosci, Agent Kalkulacyjny i Depozytariusz nie pehi funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent ds. Platnosci, Agent Kalkulacyjny i Depozytariusz w ramach prowadzonej dziatalnosci
wspolpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug i posiada informacje, ktére moga byé
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania sie z
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zobowiazan wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta ds. Platnosci, Agenta Kalkulacyjnego i Depozytariusza.
Wykonywanie przez Agenta ds. Platnosci, Agenta Kalkulacyjnego i Depozytariusza
okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Platnosci, Agentowi Kalkulacyjnemu i Depozytariuszowi oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

123 W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Depozytariusz wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument,
w ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie cz¢éciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu
je] wymagalnosci, a Obligatariusze bgda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta
przy zastosowaniu wlasciwych $rodkéw prawnych. Depozytariusz nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu Ilub zadaniu

dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego dzialania jest
Obligatariusz.

124 Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Catalyst: (i) wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace prowadzenia ewidencji
Obligacji oraz zasad dokonywania platnoéci Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacji zostang
zastgpione przez regulacje KDPW oraz Rynku Catalyst w tym zakresie; (i) w zakresie, w
ktérym dotychczasowe obowiazki Depozytariusza, Agenta ds. Platnosci zgodnie z regulacjami
KDPW oraz Rynku Catalyst zostang przejete przez KDPW lub inne podmioty, Bank jako
Depozytariusz lub Agent ds. Ptatnosci zostanie z tych obowigzkéw zwolniony.

13. OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

13.1 W terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA wszystkich akcji
Emitenta, kazdy Obligatariusz, bedzie mial prawo do przedstawienia Emitentowi posiadanych
przez siebie Obligacji do wezesniejszego wykupu.

132 Wezesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30 dni od daty zgloszenia
przez Obligatariusza pisemnego zadania.

13.3 Do wezesniejszego wykupu Obligacji zastosowanie maja zapisy dotyczace sposobu wyplaty
Swiadczen pienigznych z Obligacji. Wykup Obligacji bedzie dokonywany poprzez zaplate
Wartosci Nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki.

14. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
15. PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA
15.1 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

152 Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wlasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.
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16.
16.1

16.2

16.3

16.4

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji zapisanych w Ewidencji beda
uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod adres
wskazany Depozytariuszowi przez danego Obligatariusza oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie ofrzyma potwierdzenie jego dorgczenia. Po rejestracji Obligacji w KDPW
wszelkie zawiadomienia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez
zamieszczenie ich na Stronie Internetowej Emitenta. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za
dorgczone Obligatariuszowi po uplywie 7 dni od dnia zamieszczenia takiej informacji na
Stronie Internetowej Emitenta, o ktorej mowa powyzej.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta ds. Platnosci beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub poczta kurierska odpowiednio na adres
siedziby Emitenta lub wskazany ponizej adres Agenta ds. Platnosci, oraz gdy podmiot
wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia:

Agent ds. Platnosci: Bank Pekao SA, Departament Rynkow Finansowych, ul. Zwirki
i Wigury 31, 02-091 Warszawa

Emitent oraz Agent ds. Platnosci moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie adresu do
dorgczen. Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od
zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami punktu 16.1.

Dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach,
do czasu przedawnienia roszczen z Obligacji, bedg przekazywane przez Emitenta w formie
drukowanej i przechowywane przez Bank Pekao SA.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do wszystkich Obligacji
Serii AB02 290720 lub oznaczonych tym samym kodem co Obligacje Serii AB02 290720 w
rozumieniu art. 55 ust 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktore pozostajg
niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy ("Obligacje").

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane:

2.1.1  przez Emitenta w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub z wilasnej
inicjatywy;

2.1.2 przez Emitenta na wniosek Obligatariuszy posiadajacych na dzieh ztozenia wniosku
Yacznie Obligacje stanowigce co najmniej 10% tacznej wartosci nominalnej Obligacji
(z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sklad grupy
kapitalowej Emitenta). Wniosek o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy powinien
zawieraC proponowang dat¢ oraz przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Do

whiosku powinny zosta¢ zalgczone dokumenty potwierdzajgce, ze jest on skladany
przez uprawnionych Obligatariuszy;

2.1.3 pozostale podmioty w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sic w Warszawie. Dokladne migjsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwohujacy Zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji ogloszenia. W ogloszeniu
zamieszcza si¢ date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
takze informacj¢ o miejscu i terminie zlozenia (i) wydanego przez Depozytariusza
za$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (do dnia rejestracji
Obligacji w KDPW), albo (ii) $wiadectwa depozytowego wydanego zgodnie z art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (po dniu rejestracji Obligacji w KDPW), potwierdzajace
ustanowienie blokady na Obligacjach do dnia przypadajacego 30 dni po dacie Zgromadzenia
lub do dnia zwrotu dokumentu wystawiajacemu. Zagwiadczenia albo $wiadectwo depozytowe
musi by¢ zlozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia i nie moze zostaé
odebrane przed jego zakonczeniem. Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje

niezbgdne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta w przypadkach
okreslonych w Warunkach Emisji, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy,
Emitent publikuje zawiadomienie na Stronie Internetowej Emitenta. Dzieti Zwolania
Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta.
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2.3

2.6

2.7

2.8

2.9

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé nie wezesniej niz 21 dni po Dniu
Zwotania Zgromadzenia i nie pozniej niz 45 po Dniu Zwotania Zgromadzenia.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Emitent udost¢pnia
przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia. Lista powinna zawieraé
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza i
liczby glos6w, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony, a takze imie i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza.
Obligatariusze majg prawo przegladaé liste a takze zada jej odpisu za zwrotem kosztow

sporzadzenia lub przestania listy na wskazany przez Obligatariusza adres poczty
elektroniczne;j.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru
przedsigbiorc6w Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydany
nie wczesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy) lub inny dokument
stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowacé
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé
czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego
kontrolg nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Pelnomocnictwa powinny by¢ pod
rygorem niewaznosci udzielone na pismie przez Obligatariusza lub osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesniej niz miesiac przed dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy).

Oprocz Obligatariuszy, na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé czlonek lub
cztonkowie zarzadu Emitenta, a dodatkowo moga by¢ obecni doradey finansowi lub prawni
Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, przedstawiciele Depozytariusza lub
Agenta, oraz doradcy finansowi lub prawni Depozytariusza lub Agenta. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bgdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne
osoby do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Do uczestnictwa z Zgromadzeniu nie

uprawniaja Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej
Emitenta.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegllnosci prawo do zabierania glosu oraz udziatu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel, albo inny podmiot w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Przewodniczacego Zgromadzenia wyznaczaja Obligatariusze sposrod uczestnikéw tego
Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy, ustala
porzadek obrad oraz wyznacza protokolanta Zgromadzenia Obligatariuszy. Bez zgody
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3.5

3.6

3.7

3.8

4.2

Zgromadzenia przewodniczacy nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Przewodniczacy po uzyskaniu zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
moze podjac decyzjg o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Laczna dtugosé
przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego, sporzadza on i podpisuje liste obecnoscei,
zawierajaca w szczegdlnosci informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w
posiadaniu danego Obligatariusza i liczby gloséw, do wykonywania ktorych dany
Obligatariusz jest uprawniony, a takze imig¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe
(firme) oraz siedzibg Obligatariusza lub Obligatariusza i jego pelnomocnika w przypadku gdy
Obligatariusz nie uczestnicy w Zgromadzeniu osobicie. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oraz jego uczestnicy. Lista jest dostepna do
wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie
zmiany dotyczace sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia
takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé
glos poza kolejnoscia.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza
glosowanie.

Protokolant sporzadza protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot jest
podpisywany przez przewodniczacego i protokolanta. Protokét powinien zawieraé
stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwal, opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy w tym tre$é rozpatrywanych uchwat
oraz w odniesieniu do kazdej z uchwat: zgloszone sprzeciwy, taczna liczbe gloséw waznych,
procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej Obligacji (ustalonej zgodnie z Ustawg o Obligacjach), liczbe glosow
"za", "przeciw" i "wstrzymujacych si¢" oraz sformulowanie decyzji Zgromadzenia. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ listg obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sagdowego i innych dokumentow stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent publikuje na swojej Stronie Internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia w
terminie 7 dni od daty zakofniczenia Zgromadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly wylacznie w sprawach objetych
porzadkiem obrad. Sprawy nieobjgte porzadkiem obrad mogg by¢ moga by¢ przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane sa wszystkie Obligacje (z
wylgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatlowej

Emitenta) i zaden Obligatariusz ani Emitent nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej
uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariusze jest wazne jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udziat
reprezentujgcy co najmniej 50% lacznej wartosci Obligacii.
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Uchwaty dotyczgce (i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z
Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania, (ii) terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $wiadczefi wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedlug ktorych ustala si¢
uprawnionych do tych $wiadczen, (iii) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwal przez zgromadzenie, (iv) pozostatych kwestii uznanych za kwalifikowane przez
postanowienia Warunkéw Emisji zgodnie z Ustawa o Obligacjach, zapadaja wickszoscia 3/4
gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, a po wprowadzeniu
Obligacji na Rynek Catalyst - jednoglosnie.

Uchwaly w pozostatych kwestiach zapadajg bezwzgledng wigkszoscia glosow.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Glosowania s3 jawne, chyba ze wigkszo$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu wyrazi
zgode na glosowanie tajne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu

Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie lub Ustawie o Obligacjach,
ustala¢ bedzie przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zatacznik 5. Definicje i objasnienia skrotow do Noty Informacyjnej Obligacji Serii AB02
290720

LAgent Kalkulacyiny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASQO Catalyst”; ASQO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW Iub
BondSpot.

.Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A ;

‘AB S.A., “Emitent’, “Spétka” — oznacza spétke AB SA z siedzibg we Wroctawiu, pod
adresem ul. Koscierzyriska 32, 51-416 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysokosé
kapitatu zaktadowego w peini optaconego wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481

“‘BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
‘Data Emisji” oznacza 29 lipca 2015 r.

.Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana Stopa
Procentowa;

‘Data Wykupu” oznacza 29 lipca 2020 r.

,Dzien Ptatnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty jest
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym Agent ds. Platnosci prowadzi dziatalno$é w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu
Obligacji w KDPW oznacza kazdy dziei inny niz sobota, niedziela lub dziefi ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosé operacyjng w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisiji;

«Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji’ oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;, z wyjgtkiem
wystapienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 9.1()) Warunkéw Emisji
(niedokonanie ptatnosci) lub dnia otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy to za Dzien Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzier otwarcia likwidacji lub dzien zgtoszenia
przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu ze wzgledu na wystapienie Przypadku
Naruszenia opisanego w punkcie 9.1(i) Warunkéw Emisji (niedokonanie ptfatnosci);

"GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

.Grupa Kapitatowa”, ,Grupa AB”, ,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

.Kwota do Zaptaty’” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng tgcznej wartosci Naleznosci
Gtownej lub Kwoty Odsetek z tytutu kazdej Obligacii, wymagaing w Dniu Ptatno$ci Kwoty do

Zaptaty, ktorg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisiji;

Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w

sposob okreslony w punkcie 3.6.Warunkow Emisji oraz w punkcie 7.3.3 niniejszej Noty. \\\N




Marza” oznacza 1,50% w skali roku.

.Naleznos$é Gtéwna” oznacza 10.000 PLN.

Nota Informacyjna”, .Nota” oznacza niniejsza Note Informacyjna.

I

,Obligacje” oznacza 7.000 obligacji na okaziciela serii AB02 290720, wyemitowanych przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

.Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligaciji.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 29 stycznia 2016 r. (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wytgczeniem tego dnia)

JPLN" oznacza zloty polski.

.Podmiot Zalezny" oznacza podmiot w stosunku do ktorego Emitent jest spétka dominujgcg
W rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Program Emisiji’, ,Program” oznacza program emisji obligacji do maksymalnej tacznej kwoty
zobowigzania w wysokoéci 200.000.000 PLN.

Przypadek Naruszenia” oznacza wystgpienie ktoéregokolwiek ze zdarzen wymienionych w
paragrafie 9. Warunkdw Emisji (Przypadki Naruszenia).

.Rachunek Obligacji" oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

.Rachunek Papieréw Warto$ciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

‘Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligaciji.

.Regulaminu_Alternatywnego Systemu Obrotu BondSpot”, ,Regulamin ASO BondSpot”,
'RASO BondSpot” oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez BondSpot.

.Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW”, ,Regulamin ASO GPW”, ,RASO GPW”
oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW.

"Stopa Bazowa" oznacza stope procentowg WIBOR podang przez serwis informacyjny
Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN, o diugosci
najblizszej dtugo$ci Okresu Odsetkowego, wyrazong w punktach procentowych w skalli roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej lub inna stope procentowa, ktora zastgpi powyzszg stopg procentowa.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Stopa Procentowa)
Warunkéw Emisji

"Stopa  Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7 (Stopa Procentowa) Warunkéw Emisji, na podstawie kiorej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

.Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

‘Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 poz. 238).

_Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 494).




.Ustawa o Ofercie’ oznacza ustawe oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spédtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z
pdzn. zm.).

"Warunki Emisji", ,Warunki Emisji_Obligacji” oznacza warunki emisji Obligacji seri AB02
290720 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emis;jj, ktorych dotyczy Nota Informacyjna.

«Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zatgczniku 1 do Warunkéw Emisii
(Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).







