OSTATECZNE WARUNKI

Gdynia, 11 stycznia 2017 r.

N

BEST

SPOLER AECTINA

BESTS.A.

Obligacje na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 30.000.000 PLN emitowane w ramach programu emisji obligagji o facznej
wartosci wynoszacej 200.000.000 PLN

CZESC A — INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielka litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym
podstawowym z dnia 3 paZdziernika 2016 ., ktéry stanowi prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny
Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w nim opisanych w rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi
by¢ czytany facznie z Prospektem Emisyjnym Podstawowym oraz ewentualnymi aneksami oraz komunikatami aktualizujacymi do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego. Petne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyskac jedynie na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow i Prospektu
Emisyjnego Podstawowego oraz ewentualnych anekséw oraz komunikatow aktualizujacych do Prospektu Emisyjnego Podstawowego tacznie. Podsumowanie
dla Obligadji jest zataczone do niniejszych Ostatecznych Warunkdw. Prospekt Emisyjny Podstawowy wraz z ewentualnymi aneksami oraz komunikatami
aktualizujacymi do Prospektu Emisyjnego Podstawowego zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl. Niniejsze Ostateczne
Warunki zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl.

1. Emitent: BEST S.A. z siedziba w Gdyni
2. Numer serii: R2
3. Data, w ktérej Obligacje zostang zasymilowane i bedg  Nie dotyczy
tworzy¢ jedna serie:
4, Liczba oferowanych Obligacji: 300.000
5. Rodzaj Obligacji: Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej
6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 100 PLN

7. taczna wartos¢ nominalna oferowanych Obligacji: 30.000.000 PLN



8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

9. Przewidywany Dzier Emisji:

10. Dziert Wykupu:

1. Podstawa ustalenia oprocentowania:
12. Podstawa wykupu:

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

13. Postanowienia dotyczace Obligacji o Statej Stopie
Procentowej:

14, Postanowienia dotyczace Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej:

14.1 Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek

14.2 Dni Ptatnosci Odsetek:

Wysokos¢ ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym inwestor ztozyt zapis na

Obligacje i wynosi w poszczegélnych dniach przyjmowania zapisow:

Dzien Cena emisyjna w PLN

16 stycznia 2017 r. 100,00
17 stycznia 2017 1. 100,01
18 stycznia 2017 1. 100,03
19 stycznia 2017 1. 100,04
20 stycznia 2017 . 100,06
21 stycznia 2017 . 100,07
22 stycznia 2017 . 100,08
23 stycznia 2017 . 100,10
24 stycznia 2017r. 100,11
25 stycznia 2017 r. 100,12
26 stycznia 2017 r. 100,14
27 stycznia 2017 . 100,15
28 stycznia 2017 . 100,17
29 stycznia 2017 . 100,18
30 stycznia 2017 r. 100,19

10 lutego 2017 r.

10 sierpnia 2021 .

WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszony o Marze w wysokosci 3,30

procent w skali roku

(szczegdtowe postanowienia w paragrafach 13, 14, 15 ponizej)

Obligacje zostana wykupione w Dniu Wykupu wedtug ich wartosci nominalnej.

Nie dotyczy

Dotyczy

16 stycznia 2017 r.
10 maja 2017 .

10 sierpnia 2017 r.
10 listopada 2017 .
10 lutego 2018 r.
10 maja 2018 r.

10 sierpnia 2018 r.

10 listopada 2018 1.
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14.4

Dni Ustalenia Praw:

Banki Referencyjne:

10 lutego 2019 r.
10 maja 2019r.

10 sierpnia 2019 .
10 listopada 2019 .
10 lutego 2020 .
10 maja 2020 .

10 sierpnia 2020 1.
10 listopada 2020 1.

10 lutego 2021 r.
10 maja 2021r.

10 sierpnia 2021 .
28 kwietnia 2017 r.
2 sierpnia 2017 .

2 listopada 2017 1.
2 lutego 2018 .

30 kwietnia 2018 .
2sierpnia 2018 .

2 listopada 2018 1.
1 lutego 2019 r.

30 kwietnia 2019r.
2 sierpnia 2019r.
31 pazdziernika 2019 .
31 stycznia 2020 .
30 kwietnia 2020 .
31lipca 2020r.

2 listopada 2020 1.
2 lutego 2021r.

29 kwietnia 2021r.

2sierpnia 2021 r.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
mBank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A.



Podpis:

Imie i nazwisko:

Stopa Bazowa:
Postanowienia dotyczace Obligacji Zerokuponowych:

Wczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

Krzysztof Borusowski

WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Podpis:

Imie i nazwisko: Marek Kucner




CZESC B — POZOSTALE INFORMACJE

17. Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do 16 lutego 2017 r.
obrotu:
18. Ratingi: Emitent nie ubiegat sie o przyznanie Obligacjom ocen ratingowych.

PRZEZNACZENIE WPEYWOW Z OFERTY

Wptywy netto z emisji Obligacji zostana przeznaczone na finansowanie wydatkéw zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej
podmiotdw z Grupy, refinansowanie ich zadtuzenia lub akwizycje.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO | SZACUNKOWE CALKOWITE KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
19. Przewidywane wptywy netto: 29.336.176 PLN
20. Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty: 663.824 PLN
INFORMAUE TECHNICZNE | DYSTRYBUUA

21. Uchwaty stanowiace podstawe emisji Obligacji: Uchwata Zarzadu Emitenta nr 59/2016 z dnia 4 lipca 2016 r., uchwata Zarzadu
Emitenta nr98/2016z dnia 14 wrzesnia 2016 . oraz uchwata Zarzadu Emitenta
nr2/2017 z dnia 11 stycznia 2017 r.

22. Wstepny kod ISIN: PLBEST00259

23. Animator rynku: Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

24, Wysokos¢ prowizji za plasowanie: 1,8%

25. Podmiot, do ktérego Emitent bedzie przekazywat Notariusz Hanna Waroriska, Notariusz Monika Waronska spétka cywilna
wydruki dokumentéw na podstawie Ustawy o
Obligacjach: 81-350 Gdynia, Plac Kaszubski 8/209

INFORMACE DOTYCZACE OFERTY

26. Prég emisji: Nie dotyczy

27. Okres oferty: 16 stycznia 2017 r. — 30 stycznia 2017 .

28. Terminy zwiazane z oferta:
Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw (Dzier Subskrypgji): 16 stycznia 2017 r.
Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow: 30 stycznia 2017 r.
Termin przydziatu: 31 stycznia 2017 r.
Przewidywany Dzier Emisji: 10 lutego 2017 1.
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci: 31 stycznia 2017 r.
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: 16 lutego 2017 1.

Ponadto Emitent moze skrdci¢ lub przedtuzyc okres przyjmowania zapisow na Obligacje, zzastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dfuzszy niz trzy miesiace.
Emitent moze w wyniku zmiany terminu zakoiczenia przyjmowania zapisow zdecydowac o zmianie terminu przydziatu Obligacji, co moze w szczeg6lnosci
skutkowac przesunieciem Dnia Emisji oraz innych termindw zwiazanych z oferta.



Decyzja o zmianie terminu zakoriczenia przyjmowania zapiséw moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci najpézniej w dniu
pierwotnego terminu zakoriczenia przyjmowania zapiséw. Informacje o zmianie termindw zwiazanych z oferta zostana podane do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy, oraz w formie raportu biezacego Emitenta
jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa.

29. Opis procedury sktadania zapiséw:
Inwestorzy zamierzajacy nabyc¢ Obligacje zobowiazani s3 do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkdw komunikagji (tj. w szczegdInosci telefonicznie lub za posrednictwem Internetu), o ile
dopuszczajq to regulacje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdInosci na temat dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapisow
oraz mozliwosci skfadania zapiséw w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac sie z punktem obstugi klienta firmy
inwestycyjnej, w ktérej zamierzaja ztozy¢ zapis.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Procedure sktadania zapiséw za posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne
petnomocnictwa okresla regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Itozenie zapisu na Obligacje przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie polega na ztozeniu przez te firme formularza
zapisu oraz dofaczeniu do niego listy inwestoréw, w imieniu ktdrych sktadany jest zapis.

Lista taka musi zawiera¢, w odniesieniu do kazdego inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz musi by¢ podpisana przez osoby uprawnione do
reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy zapis ztozony przez inwestora nie moze opiewac na
wiecej niz liczba Obligacji oferowanych do nabycia w danej serii.

Za ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje sie wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor.
Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz opfacenie zapisu.

Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia inwestorowi Obligacji.

30. Lista punktéw obstugi klienta, w ktérych beda przyjmowane zapisy:

Zapisy przyjmowane s3 w nastepujacych punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego:
Lp. Miasto Ulica Kod pocztowy Nazwa placowki
1 Betchatéw ul. Wojska Polskiego 65 97-400 POK DM w Befchatowie
2 Biatystok Rynek Kosciuszki 16 15-426 POK DM w Biatymstoku
3 Bydgoszcz ul. Gdanska 23 85-005 POK DM w Bydgoszczy
4 (zestochowa al. Najswietszej Maryi Panny 19 42-200 POK DM w (zestochowie
5 Debica ul. Pitsudskiego 20 39-200 POK DM w Debicy
6 | Elblag ul. Teatralna 9 82-300 POK DM w Elblagu
7 Gdansk ul. Okopowa 3 80-958 POK DM w Gdanisku
8 | Gdynia ul. Waszyngtona 17 81-342 POK DM w Gdyni
9 Jelenia Gdra ul. Rozyckiego 6 58-506 POK DM w Jeleniej Gérze




10 | Katowice ul. Warszawska 7 40-009 POK DM w Katowicach

11 | Koszalin ul. Jana Pawta Il 23/25 75-841 POK DM w Koszalinie

12 | Krakéw ul. Pitsudskiego 19 31-110 POK DM w Krakowie

13 | Krakéw os. Centrum E 13 31-934 POK DM w Krakowie

14 | Legnica pl. Klasztorny 1 59-220 POK DM w Legnicy

15 | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 14 20-002 POK DM w Lublinie

16 | todz al. Pitsudskiego 153 92-332 POK DM w todzi

17 | Olsztyn ul. Dabrowszczakéw 30 10-541 POK DM w Olsztynie

18 | Opole ul. Reymonta 39 45-072 POK DM w Opolu

19 | Plock ul. Tumska 20c 09-400 POK DM w Ptocku

20 | Poznan Plac Wolnosci 3 60-914 POK DM w Poznaniu

21 | Pulawy ul. Partyzantéw 3 24-100 POK DM w Putawach
Racibérz ul. Pracy 21 47-400 POK DM w Raciborzu

” POK DM w Jastrzebiu-Zdroju
Jastrzebie-Zdrdj al. Pitsudskiego 31 44-335 (zamiejscowa jednostka organizacyjna

POK DM w Raciborzu)

Rzeszéw ul. 3 Maja 23 35-959 POK DM w Rzeszowie

3 POK DM w Krosnie
Krosno ul. Bieszczadzka 3 38-400 (zamiejscowa jednostka organizacyjna

POK w Rzeszowie)

24 | Stupsk ul. 11 listopada 2 76-200 POK DM w Stupsku

25 | Sosnowiec ul. Kilinskiego 20 41-200 POK DM w Sosnowcu

26 | Suwatki ul. Noniewicza 89 16-400 POK DM w Suwatkach

27 | Szczecin al. Niepodlegtosci 44 70-404 POK DM w Szczecinie

28 | Torun ul. Szeroka 14/16 87-100 POK DM w Toruniu

29 | Wathrzych ul. Bolestawa Chrobrego 9 58-300 POK DM w Watbrzychu

30 | Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14 00-010 POK DM w Warszawie

31 | Warszawa ul. Putawska 15 02-515 POK DM w Warszawie

32 | Wroclaw ul. Piotra Skargi 1 50-082 POK DM we Wroctawiu

33 | Zielona Gora ul. Zeromskiego 2 65-066 POK DM w Zielonej Gorze

31 Szczeg6ty dotyczace minimalnej i maksymalnej wartosci zapisu:

Inwestor moze ztozy¢ pojedynczy minimalny zapis na 1 Obligacje i maksymalny na nie wiecej niz 300.000 Obligaji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

32 Opis mozliwosci redukcji zapisow:

Obligacje danej serii beda przydzielane inwestorom w kolejnosci ztozonych zapiséw, na zasadach wskazanych w niniejszym punkcie.

Jezeli taczna liczba Obligadji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna tacznej liczbie Obligacji oferowanych, inwestorom zostang
przydzielone Obligacje w takiej liczbie, na jaka ztozyli zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie wieksza od liczby Obligacji oferowanych, zapisy inwestoréw beda podlegac redukgji,
zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligacji, na ktére inwestorzy ztozyli zapisy od poczatku okresu przyjmowania
zapiséw, przekroczyta taczng liczbe Obligacji oferowanych (Dzien Przekroczenia Zapisow), zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajacej ze
zZtozonych zapiséw.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wtacznie) do korica nastepnego Dnia Roboczego (ale nie péZniej niz do korica okresu przyjmowania
zapiséw), zostang proporcjonalnie zredukowane. t3czna liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia
Zapiséw do korica nastepnego Dnia Roboczego (ale nie pdzniej niz do korica okresu przyjmowania zapisdw) bedzie réwna réznicy miedzy taczng liczha
Obligacji oferowanych a liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzieri Przekroczenia Zapisow.



Utamkowe czgéci Obligacji nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukgji Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a
pozostajace po dokonaniu redukgji pojedyncze Obligacje zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktdrzy
zhozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji, na ktére ten sam inwestor zlozy zapisy, nie bedzie
sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje, Obligacje takie zostang przydzielone inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukgja i ktdrzy ztozyli zapisy opiewajace na takie
same najwieksze liczby Obligacji, w drodze losowania. Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Obligaji niz liczba, na
ktdra ztozyt zapis.

Iwraca sie uwage, iz w szczegdlnych okolicznosciach jak, przyktadowo, duza redukcja zapisow i zapis ztozony przez danego inwestora na niewielka liczbe
Obligaji (powodujacy, iz liczha Obligacji wynikfa z alokagji dla danego inwestora bedzie mniejsza niz jedna Obligacja danej serii) danemu inwestorowi
moze zostac nieprzydzielona ani jedna Obligacja.

Przydzielenie inwestorowi Obligacji w mniejszej liczbie niz liczba Obligadji, na ktra ztozyt zapis, nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.
Po Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Przekroczenia Zapisow na Obligacje danej serii, zapisy na Obligacje danej serii nie beda przyjmowane.

Informacja o Dniu Przekroczenia Zapisow (jezeli nastapi) zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w sposéb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy.



ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw oraz rozpowszechniania reklam i dotyczy obligadji serii R2 emitowanych przez BEST S.A. z siedziba
w Gdyni (Emitent) w ramach programu emisji Obligacji do kwoty 200.000.000 PLN, objetego Prospektem Emisyjnym Podstawowym z dnia 3 pazdziemika

2016r.
Dziat B - Emitent

B.17 Ratingi kredytowe | Emitentowi, ani dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym przez Emitenta, nie przyznano, na
przyznane emitentowi lub | Zadanie lub we wspétpracy z Emitentem, zadnych ratingéw kredytowych.
jego instrumentom dtuznym
na whniosek emitenta lub
przy wspdtpracy emitenta w
procesie pozyskiwania
ratingu.

Dziat C — Papiery Wartosciowe

1 Opis typu i klasy papieréw | Przedmiotem niniejszej oferty jest 300.000 Obligacji serii R2 o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 PLN.
wartosciowych Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
stanowiacych  przedmiot | procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych i marzy w wysokosci 3,30
oferty lub dopuszczenia do | procentw skali roku. Dzierhn Wykupu Obligacji przypada 10 sierpnia 2021 r.
obrotu, W tym ewentuany | . oony kod ISIN PLBESTO00259.
kod identyfikacyjny
papierdw wartosciowych.

C2 Waluta emisji papieréw | Obligacje emitowane w ramach Programu beda denominowane w ztotych polskich.
wartosciowych.

5 Opis wszystkich ograniczen | Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona, z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen
dotyczacych  swobodnej | z tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.
zbywalnosci papieréw
wartosciowych.

8 Opis praw zwigzanych z | Prawazwiqzanez Obligacjami

papierami wartosciowymi, w
tym ranking oraz
ograniczenia tych praw.

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta Swiadczenia pienigznego w postaci
wartosci nominalnej Obligacji oraz, w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci
nominalnej Obligacji obliczonych wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Prawa Obligatariuszy do
otrzymania $wiadczer wynikajacych z Obligacji nie s3 ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz
beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymii niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktdre s3 uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracer lub odliczer z tytutu lub na poczet
obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych




wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia
lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa. Emitent nie bedzie pfacit kwot wyrdwnujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek pfatnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i
zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwatg zarzadu Emitenta nr 98/2016 z dnia 14 wrzesnia 2016 r.,
przewiduja nastepujace przypadki naruszenia:

e przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

e 7zaprzestanie przez Grupe prowadzenia w catosci lub w znacznej czedci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, polegajacej na nabywaniu wierzytelnosci, windykacji wierzytelnosci oraz $wiadczeniu
ustug zwiazanych z zarzadzaniem funduszami sekurytyzacyjnymi;

e niespfacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wiasnych Grupy; oraz

e przyznanie przez Emitenta, Ze jest niezdolny do spfaty swoich zobowiazan pienigznych w terminie ich
wymagalnosci; rozpoczecie przez Emitenta z powodu ktopotéw finansowych negocjacji z ogétem
swoich wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spfaty
zadtuzenia Emitenta; zawarcie przez Emitenta z nadzorca uktadu umowy o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub rozpoczecie przez Emitenta samodzielnego
zbierania gtoséw dotyczacego propozycji uktadowe;.

Prawo wiasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

9

Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz: nominalna stopa
procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie
jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji
pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych

Prawa zwigzane z Obligacjami

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta $wiadczenia pienieznego w postaci wartosci nominalnej Obligacji oraz,
w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej Obligacji obliczonych wedtug zmiennej lub statej stopy
procentowej. Prawa Obligatariuszy do otrzymania Swiadczeri wynikajacych z Obligacji nie s ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny status, bez
zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére s3 uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw
lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkdw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyrdwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Przypadki naruszenia
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Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwat zarzadu Emitenta nr 98/2016 z dnia 14 wrze$nia 2016 r., przewiduja nastepujace przypadki
naruszenia:

o przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

e zaprzestanie przez Grupe prowadzenia w catosci lub w znacznej czedci podstawowej dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na
nabywaniu wierzytelnosci, windykacji wierzytelnosci oraz Swiadczeniu ustug zwigzanych z zarzadzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi;

e niesptacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy; oraz

e przyznanie przez Emitenta, Ze jest niezdolny do spfaty swoich zobowiazan pienigznych w terminie ich wymagalnosci; rozpoczecie
przez Emitenta z powodu ktopotéw finansowych negocjacji z ogétem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad sptaty zadtuzenia Emitenta; zawarcie przez Emitenta z nadzorca ukfadu umowy o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub rozpoczecie przez Emitenta samodzielnego zbierania gtoséw dotyczacego
propozycji uktadowe;.

Prawo wiasciwe
Obligacje podlegaja prawu polskiemu.
Odsetki

Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej sumie marzy wynoszacej 3,30 procent w skali roku oraz WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate). Emitent ustali WIBOR w kazdym dniu ustalenia stopy procentowej. WIBOR oznacza, wyrazong w procentach
w skali roku, stope procentowa podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o
dtugosci 3 miesiecy, zkwotowania fixingu o godzinie 11:00 czasu warszawskiego (lub okoto tej godziny) w dniu ustalenia stopy procentowej,
lub inng stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza stope procentowa. Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztosci sg
dostepne w serwisie Monitor Rates Services Reuters. Jezeli WIBOR nie jest dostepny, Emitent zwrdci sie do banku Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. o uzyskanie od bankéw referencyjnych wskazanych w Ostatecznych Warunkach stép procentowych dla
depozytéw w PLN o dtugosci odpowiadajacej dtugosci okresu odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w danym dniu ustalenia stopy procentowej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego okresu odsetkowego stopy procentowej na
podstawie stop procentowych uzyskanych od bankdw referencyjnych, stopa procentowa w tym okresie odsetkowym zostanie ustalona w
oparciu o ostatni dostepny WIBOR. W przypadku gdy zmienna stopa procentowa ustalona zgodnie z powyzszymi zapisami jest mniejsza niz
Zero przyjmuije sig, ze zmienna stopa procentowa wynosi zero.

Dni Ptatnosci Odsetek: 10 maja 2017 r., 10 sierpnia 2017 r., 10 listopada 2017 r., 10 lutego 2018 r., 10 maja 2018 r., 10 sierpnia 2018 r., 10
listopada 2018 1., 10 lutego 2019 r., 10 maja 2019 r., 10 sierpnia 2019 r., 10 listopada 2019 r., 10 lutego 2020 r., 10 maja 2020 r., 10 sierpnia
2020r., 10 listopada 2020 r., 10 lutego 2021 r., 10 maja 2021 r. oraz 10 sierpnia 2021 r.

Dni Ustalenia Praw: 28 kwietnia 2017 r., 2 sierpnia 2017 r., 2 listopada 2017 r., 2 lutego 2018 r., 30 kwietnia 2018 ., 2 sierpnia 2018 r., 2
listopada 2018 r., 1 lutego 2019 1., 30 kwietnia 2019 r., 2 sierpnia 2019 r., 31 pazdziernika 2019 r., 31 stycznia 2020 r., 30 kwietnia 2020 .,
31lipca 2020 ., 2 listopada 2020 r., 2 lutego 2021 r., 29 kwietnia 2021 r. oraz 2 sierpnia 2021 .

Wskazanie poziomu rentownosci

Nominalng rentowno$¢ obligacji oprocentowanych mozna obliczy¢ wedtug ponizszego wzoru:

0
Ry = — X 1009
N %

gdzie:
Ry—nominalna rentownosc¢ obligacji
0 - suma rocznych ptatnosci odsetek

Wy — warto$¢ nominalna obligacji
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Nominalna rentownos¢ obligacji obliczona wedtug powyzszego wzoru w przypadku wyemitowania obligacji po cenie emisyjnej roznej od
nominalnej i/lub z okresami odsetkowymi o réznej dtugosci moze by¢ rézna od rzeczywistej i nie stanowi wskazania rentownosci obligacji w
przysztosci.

Doktadne obliczenie rentownosci obligacji w okresie przekraczajacym biezacy okres odsetkowy jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe
zmiany Kwoty Odsetek w kazdym okresie odsetkowym na skutek obecnosci niestatego sktadnika oprocentowania obligacji, ktérym jest stopa
bazowa.

Ustalenia dotyczqce amortyzagji

Nie dotyczy - Obligacje nie beda obligacjami amortyzowanymi.
Obligacje zostana wykupione w dniu 10 sierpnia 2021 r.
Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostat powotany reprezentant posiadaczy Obligacj.

C10

Opis praw zwigzanych z papierami wartoSciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz: nominalna stopa
procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie
jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzagji
pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papierow wartosciowych. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru
wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawic jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwic inwestorom
zrozumienie, w jaki sposéb wartosc ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwtaszcza w sytuagji,
gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Prawa zwigzane z Obligacjami

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta $wiadczenia pienieznego w postaci wartosci nominalnej Obligacji oraz,
w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej Obligagji obliczonych wedtug zmiennej lub statej stopy
procentowej. Prawa Obligatariuszy do otrzymania Swiadczeri wynikajacych z Obligacji nie s ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez
zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére s3 uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw
lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznoéci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyrdwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwat zarzadu Emitenta nr 98/2016 z dnia 14 wrzesnia 2016 r., przewiduja nastepujace przypadki
naruszenia:

o przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

e 7zaprzestanie przez Grupe prowadzenia w catosci lub w znacznej czedci podstawowej dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na
nabywaniu wierzytelnosci, windykacji wierzytelnosci oraz $wiadczeniu ustug zwigzanych z zarzadzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi;

e niesptacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Grupy; oraz
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e przyznanie przez Emitenta, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowiazan pienieznych w terminie ich wymagalnosci; rozpoczecie
przez Emitenta z powodu ktopotéw finansowych negocjacji z ogétem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad sptaty zadtuzenia Emitenta; zawarcie przez Emitenta z nadzorca uktadu umowy o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub rozpoczecie przez Emitenta samodzielnego zbierania gtoséw dotyczacego
propozycji uktadowe;.

Prawo wiasciwe
Obligacje podlegaja prawu polskiemu.
Odsetki

Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej sumie marzy wynoszacej 3,30 procent w skali roku oraz WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate). Emitent ustali WIBOR w kazdym dniu ustalenia stopy procentowej. WIBOR oznacza, wyrazona w procentach
w skali roku, stope procentowa podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o
dtugosci 3 miesiecy, zkwotowania fixingu o godzinie 11:00 czasu warszawskiego (lub okoto tej godziny) w dniu ustalenia stopy procentowej,
lub inng stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza stope procentowa. Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztodci sa
dostepne w serwisie Monitor Rates Services Reuters. Jezeli WIBOR nie jest dostepny, Emitent zwrdci sie do banku Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. o uzyskanie od bankéw referencyjnych wskazanych w Ostatecznych Warunkach stép procentowych dla
depozytéw w PLN o dtugosci odpowiadajacej dtugosci okresu odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w danym dniu ustalenia stopy procentowej. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego okresu odsetkowego stopy procentowej na
podstawie stop procentowych uzyskanych od bankdw referencyjnych, stopa procentowa w tym okresie odsetkowym zostanie ustalona w
oparciu o ostatni dostepny WIBOR. W przypadku gdy zmienna stopa procentowa ustalona zgodnie z powyzszymi zapisami jest mniejsza niz
Zero przyjmuije sig, ze zmienna stopa procentowa wynosi zero.

Dni Ptatnosci Odsetek: 10 maja 2017 r., 10 sierpnia 2017 r., 10 listopada 2017 r., 10 lutego 2018 r., 10 maja 2018 r., 10 sierpnia 2018 ., 10
listopada 2018 r., 10 lutego 2019 r., 10 maja 2019 r., 10 sierpnia 2019 r., 10 listopada 2019 r., 10 lutego 2020 r., 10 maja 2020 r., 10 sierpnia
2020r., 10 listopada 2020 r., 10 lutego 2021 r., 10 maja 2021 r. oraz 10 sierpnia 2021 r.

Dni Ustalenia Praw: 28 kwietnia 2017 r., 2 sierpnia 2017 r., 2 listopada 2017 r., 2 lutego 2018 r., 30 kwietnia 2018 ., 2 sierpnia 2018 r., 2
listopada 2018 r., 1 lutego 2019 r., 30 kwietnia 2019 r., 2 sierpnia 2019 r., 31 pazdziernika 2019 r., 31 stycznia 2020 r., 30 kwietnia 2020 r.,
31lipca 2020 ., 2 listopada 2020 r., 2 lutego 2021 r., 29 kwietnia 2021 r. oraz 2 sierpnia 2021 r.

Wskazanie poziomu rentownosci

Nominalng rentownos¢ obligacji oprocentowanych mozna obliczy¢ wedtug ponizszego wzoru:

0
Ry = — x 1009
N %

gdzie:

Ry—nominalna rentownos(¢ obligacji
0 - suma rocznych ptatnosci odsetek
Wy — warto$¢ nominalna obligacji

Nominalna rentownos¢ obligacji obliczona wedtug powyzszego wzoru w przypadku wyemitowania obligacji po cenie emisyjnej rdznej od
nominalnej i/lub z okresami odsetkowymi o réznej dtugosci moze by¢ rézna od rzeczywistej i nie stanowi wskazania rentownosci obligacji w
przysztosci.

Doktadne obliczenie rentownosci obligacji w okresie przekraczajacym biezacy okres odsetkowy jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe
zmiany Kwoty Odsetek w kazdym okresie odsetkowym na skutek obecnosci niestatego sktadnika oprocentowania obligacji, ktdrym jest stopa
bazowa.
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Ustalenia dotyczqce amortyzagji

Nie dotyczy - Obligacje nie beda obligacjami amortyzowanymi.

Obligacje zostang wykupione w dniu 10 sierpnia 2021 r.

Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostat powotany reprezentant posiadaczy Obligacj.

Element pochodny

Konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

(& ]

Wskazanie, czy oferowane
papiery wartosciowe s3 lub
beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z
uwzglednieniem ich
dystrybucji  na  rynku
regulowanym lub na innych
rynkach  réwnowaznych,
wraz z okresleniem tych
rynkéw.

Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie do notowar i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacji emitowanych w ramach
Programu.

Emitent ztozy odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dziat D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje o
gtownych czynnikach
ryzyka charakterystycznych
dla emitenta.

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac sie niewyptacalny lubzinnych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac¢ swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére moga do tego doprowadzic. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie znac wszystkich takich okolicznoéci. Emitent opisat szereg czynnikéw ryzyka, ktére moga
w istotnie negatywny sposéb wptyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego zdolnos¢ do
wykonania zobowiazari wynikajacych z Obligagji, do ktérych naleza ryzyka:

. wystapienia negatywnej koniunktury gospodarczej;

. zmian poziomu rynkowych stép procentowych;

) zmian kurséw walut obcych;

. ograniczenia dostepnosci portfeli wierzytelnosci;

. Zmiany przepisow prawa;

. naruszenia przepiséw prawa o ochronie danych osobowych;

. zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia;

) naruszenia zbiorowych interesow konsumentow;

. powstania dodatkowych zobowiazan podatkowych w zwiazku z przepisami podatkowymi
dotyczacymi cen transferowych;

. braku realizacji zatozer biznesowych;

. niepozyskania odpowiedniego finansowania;

. niedopasowanie terminéw zapadalnosci Obligacji z terminem zakfadanego zwrotu z inwestycji;

. nieprawidtowej wyceny nabywanych portfeli wierzytelnosci;

. zwiazane z inwestycja w Kredyt Inkaso S.A.;

. zwigzane z inwestycjami kapitatowe w inne podmioty;

. utraty kluczowych pracownikéw;

. zaktéceni w pracy infrastruktury teleinformatycznej;

° braku efektywnosci operacyjnej; oraz
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. zwi3zane z terytorialnym rozszerzeniem dziatalnosci.

D.3 Najwazniejsze informacje o | Wystepuja réwniez czynnikiryzyka zwiazane z Obligacjami, w tym ryzyka rynkowe, do ktdrych naleza ryzyka:
g’fov;/(nyc: ) czynnlkac: . wezesniejszego wykupu Obligacji;
fyzyka charakterystycznych | - zmiany prawa polskiego lub praktyki organéw administracji publicznej;
dla papieréw N A A
i . braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadtosci Emitenta;
wartosciowych. U P - . . N ,
. opdznien w wyptacie Swiadczer zwigzanych z Obligacjami oraz niewyptacenia $wiadczen
zwiazanych z Obligacjami;
. braku obrotu na rynku wtérnym lub jego niskiej ptynnosci;
. zwigzane z wplywem zmian stop procentowych na biezaca wartos¢ Obligacji o statym
oprocentowaniu;
. powstania sporéw z organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej;
. niedopuszczenia lub niewprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym; oraz
. wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym lub natozenia kary pienieznej na
Emitenta.
Dziat E - Oferta
E.2b Przyczyny oferty i opis | Wptywy netto z emisji Obligacji zostana przeznaczone na finansowanie wydatkow zwiazanych z
wykorzystania wptywéw | prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej podmiotéw z Grupy, refinansowanie ich
pienieznych, gdy s3 one | zadtuzenia lub akwizycje.
inne iz oslggniecie 2ysku Przewidywane wptywy netto: 29.336.176 PLN PLN
lub zabezpieczenie przed
okreslonymi  rodzajami | Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty: 663.824 PLN PLN
ryzyka.
E.3 Opis warunkéw oferty. Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rodzaj Obligacji: Obligacje na okaziciela oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Liczba oferowanych Obligacji wynosi: 300.000.

taczna wartos¢ nominalna oferowanych Obligagji: 30.000.000 PLN.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.

Podstawa ustalenia oprocentowania: zmienna stopa procentowa stanowiaca sume stawki WIBOR dla

depozytéw 3-miesiecznych i marzy w wysokosci 3,30 % w skali roku.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi: Wysoko$¢ ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym inwestor ztozyt
zapis na Obligacje i wynosi w poszczeg6inych dniach przyjmowania zapiséw:

Dzien Cena emisyjnaw PLN

16 stycznia 2017 r. 100,00
17 stycznia 2017 r. 100,01
18 stycznia 2017 r. 100,03
19 stycznia 2017 r. 100,04
20 stycznia 2017 r. 100,06
21 stycznia 2017 . 100,07
22 stycznia 2017 . 100,08
23 stycznia 2017 . 100,10
24 stycznia 2017r. 100,11
25 stycznia 2017 . 100,12
26 stycznia 2017 . 100,14
27 stycznia 2017 . 100,15
28 stycznia 2017 . 100,17
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29 stycznia 2017 . 100,18
30 stycznia 2017 . 100,19

Okres oferty: 16 stycznia 2017 r. — 30 stycznia 2017 r.
Opis procedury sktadania zapiséw:

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowiazani s3 do posiadania rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikagi (t. w szczegélnosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu), o ile dopuszczaja to regulacje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad skfadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
dokumentéw wymaganych przy skfadaniu zapiséw oraz mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz
pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z punktem obstugi klienta firmy inwestycyjnej,
w ktdrej zamierzajq ztozy( zapis.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Procedure skiadania zapiséw za
posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okresla regulamin firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Itozenie zapisu na Obligacje przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie polega na ztozeniu przez te firme formularza zapisu oraz dotaczeniu do niego listy inwestoréw, w
imieniu ktdrych sktadany jest zapis.

Lista taka musi zawiera¢, w odniesieniu do kazdego inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz
musi by¢ podpisana przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem
papierdw warto$ciowych na zlecenie.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy zapis
zlozony przez inwestora nie moze opiewac na wiecej niz liczba Obligacji oferowanych do nabycia w danej
serii.

Za ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje sie wydruk komputerowy zawierajacy wszystkie elementy

wymagane w formularzu zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu.

Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac uznany za niewazny.

Brak wpfat na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak
podstawy do przydzielenia inwestorowi Obligagji.

Lista punktdw obstugi klienta, w ktdrych beda przyjmowane zapisy: Zapisy przyjmowane sy w nastepujacych
punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego:

Lp. Miasto Ulica Kod pocztowy Nazwa placowki
1 Betchatow ul. Wojska Polskiego 65 | 97-400 POK DM w Befchatowie
2 Biatystok Rynek Kosciuszki 16 15-426 POK DM w Biatymstoku
3 Bydgoszcz ul. Gdanska 23 85-005 POK DM w Bydgoszczy
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4 (zestochowa al. Najswietszej Maryi 42-200 POK DM w (zestochowie
Panny 19
5 Debica ul. Pitsudskiego 20 39-200 POK DM w Debicy
6 Elblag ul. Teatralna 9 82-300 POK DM w Elblagu
7 Gdarisk ul. Okopowa 3 80-958 POK DM w Gdarisku
8 Gdynia ul. Waszyngtona 17 81-342 POK DM w Gdyni
9 Jelenia Gora ul. Rézyckiego 6 58-506 POK DM w Jeleniej Gorze
10 Katowice ul. Warszawska 7 40-009 POK DM w Katowicach
11 Koszalin ul. JanaPawta 11 23/25 | 75-841 POK DM w Koszalinie
12 Krakéw ul. Pitsudskiego 19 31-110 POK DM w Krakowie
13 Krakéw os. Centrum E 13 31-934 POK DM w Krakowie
14 Legnica pl. Klasztorny 1 59-220 POK DM w Legnicy
15| Lublin ul Krakowsiie 20-002 POK DM w Lublinie
Przedmiescie 14
16 todz al. Pitsudskiego 153 92-332 POK DM w todzi
17 Olsztyn ul. Dabrowszczakéw 30 | 10-541 POK DM w Olsztynie
18 Opole ul. Reymonta 39 45-072 POK DM w Opolu
19 Ptock ul. Tumska 20c 09-400 POK DM w Ptocku
20 Poznan Plac Wolnosci 3 60-914 POK DM w Poznaniu
21 Putawy ul. Partyzantéw 3 24-100 POK DM w Putawach
Racibérz ul. Pracy 21 47-400 POK DM w Raciborzu
POK DM w Jastrzebiu-
2 Zdroju
Jastrzebie-Zdréj | al. Pitsudskiego 31 44-335 (zamiejscowa jednostka
organizacyjna POK DM w
Raciborzu)
Rzeszow ul. 3 Maja 23 35-959 POK DM w Rzeszowie
POK DM w Krosnie
3 Krosno ul. Bieszczadzka 3 38-400 (zaml'ejscoyva Jednostia
organizacyjna POK w
Rzeszowie)
24 Stupsk ul. 11 listopada 2 76-200 POK DM w Stupsku
25 Sosnowiec ul. Kilinskiego 20 41-200 POK DM w Sosnowcu
26 Suwatki ul. Noniewicza 89 16-400 POK DM w Suwatkach
27 Szczecin al. Niepodlegtosci 44 70-404 POK DM w Szczecinie
28 Torun ul. Szeroka 14/16 87-100 POK DM w Toruniu
29 Watbrzych gl. Bolestawa Chrobrego 58-300 POK DM w Watbrzychu
30 Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14 | 00-010 POK DM w Warszawie
31 Warszawa ul. Putawska 15 02-515 POK DM w Warszawie
32 Wroctaw ul. Piotra Skargi 1 50-082 POK DM we Wroctawiu
33 Zielona Gora ul. Zeromskiego 2 65-066 POK DM w Zielonej Gérze

Szczegdty dotyczace minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu: Inwestor moze ztozy¢ pojedynczy
minimalny zapis na 1 Obligacje i maksymalny na nie wigcej niz 300.000 Obligagji. Inwestor moze ztozy¢
wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

Opis mozliwosci redukji zapisow: Obligacje danej serii bedg przydzielane inwestorom w kolejnosci
zlozonych zapiséw, na zasadach wskazanych w niniejszym punkcie.

Jezeli taczna liczba Obligagji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna tacznej liczbie
Obligacji oferowanych, inwestorom zostang przydzielone Obligacje w takiej liczbie, na jaka ztozyli zapisy.

Jezeli faczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od liczby Obligagji
oferowanych, zapisy inwestoréw beda podlegac redukcji, zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.
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Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligacji, na ktore inwestorzy ztozyli
zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisow, przekroczyta taczna liczbe Obligacji oferowanych (Dzien
Przekroczenia Zapiséw), zostang przydzielone Obligacje w liczhie wynikajacej ze ztozonych zapiséw.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wfacznie) do korica nastepnego Dnia Roboczego
(ale nie pézniej niz do korica okresu przyjmowania zapiséw), zostang proporcjonalnie zredukowane. t3czna
liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw
do korica nastepnego Dnia Roboczego (ale nie pézniej niz do korica okresu przyjmowania zapiséw) bedzie
réwna réznicy miedzy taczng liczba Obligacji oferowanych a liczba Obligacji przydzielonych inwestorom,
ktdrzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien Przekroczenia Zapiséw.

Utamkowe czeéci Obligacji nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukji Obligacji bedzie
zaokraglana w dot do liczhy catkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje zostana
przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktdrzy ztozyli zapisy na
kolejno najwieksze liczby Obligacji. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligagji, na ktdre ten sam
inwestor ztozy zapisy, nie bedzie sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami
wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje, Obligacje
takie zostang przydzielone inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukcja i ktérzy ztozyli zapisy
opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji, w drodze losowania. Inwestorowi w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Obligacji niz liczba, na ktdra ztozyt zapis.

Iwraca sie uwage, iz w szczeg6lnych okolicznosciach jak, przyktadowo, duza redukcja zapiséw i zapis ztozony
przez danego inwestora na niewielka liczbe Obligacji (powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokagji dla
danego inwestora bedzie mniejsza niz jedna Obligacja danej serii) danemu inwestorowi moze zostac
nieprzydzielona ani jedna Obligacja.

Przydzielenie inwestorowi Obligacji w mniejszej liczbie niz liczba Obligacji, na ktdra zlozyt zapis, nie daje
podstaw do odstapienia od zapisu.

Po Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Przekroczenia Zapiséw na Obligacje danej serii, zapisy na Obligacje
danej serii nie beda przyjmowane.

Informacja o Dniu Przekroczenia Zapiséw (jezeli nastapi) zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujacego w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy.

E.4

Opis interesow, wiacznie z
konfliktem interesow, o
istotnym  znaczeniu dla
emisji lub oferty.

Podmioty z Grupy zawieraty z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy sprzedazy
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych wobec 0séb fizycznych oraz podmiotéw
gospodarczych, w tym matych i Srednich przedsiebiorstw, obejmujacych wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. wobec 0s6b zadtuzonych z uméw i innych czynnosci prawnych. W toku
biezacej dziatalnosci podmioty z Grupy moga w przysztosci nabywac portfele wierzytelnosci od Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A., w transakcjach w czesci lub w catodci finansowanych z emisji
Obligacji.

Oferujacy moze otrzymywac od Emitenta wynagrodzenie w zwiazku z emisjami Obligacji w ramach
Programu. Oferujacy, oraz jego podmioty zalezne lub powiazane wspétpracuja lub moga w przysztosci
rozpocza¢ wspétprace, w zakresie dziatalnosci finansowej, z Emitentem oraz moga $wiadczy¢ ustugi na rzecz
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych lub powigzanych, w swoim normalnym toku dziatalnosci.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. nie posiada
akgji Emitenta, a Oferujacy nie posiada akcji Emitenta stanowiacych wiecej niz 1% udziatu w jego kapitale
zakfadowym.

1 zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedtug wiedzy Emitenta, zadna osoba zaangazowana w
emisje Obligacji nie posiada istotnych interesow w zwiazku z ofertg ani nie wystepuje konflikt intereséw.
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