Elemental Holding SA

Nota informacyjna dla obligacji serii F
o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i {acznej wartosci nominalnej 40.000.000 PLN

Emitent: Elemental Holding S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na rynku
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradea inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnoSci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Grodzisk Mazowiecki, 15 stycznia 2018 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktéw, ktore mogiyby wplywa¢ na
jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

I -a |
i.',,-

v Vi 2 A f
| | 7.4 I / .
TRVAVENS \/{/ §J

Podpis: ey Podpis:
Imie i nazwisko: Marta Rutkowska Imie i nazwisko: Anna Kostro
Stanowisko: Czlonek Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu

Akcje Emitenta notowane sa na GPW, a warto$é nominalna obligacji objetych niniejsza nota informacyjna
wynosi 40.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) oraz pkt 3) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym oraz z uwagi na wartos¢
nominalng obligacji objetych niniejsza notg informacyjna, zostal zwolniony z obowigzku zawierania
umowy z Autoryzowanym Doradc3.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Elemental Holding S.A.

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki

NIP: 529-175-64-19

REGON: 141534442

KRS: 0000375737

Adres: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Nr telefonu: +48 22 390 91 35

Nr fax: +48 22 390 91 36

Strona www / e-mail: www.elemental.biz

biuro.komunikacji@elemental . biz

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnoéé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac¢ si¢ niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Isinieje szereg
okolicznodci, ktéore moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne,
moga stad si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu. W niniejszej
Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg czynnikéw ryzyka, ktore moga w istotnie negatywny sposdb wplynaé
na prowadzona przez Emitenta dzialalnos¢ lub jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzat wynikajacych z
Obligacji.

3.1 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY
3.1.1 Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dzialalnosci Emitenta oraz spotek z Grupy jest wysoce uzalezniona od do$wiadczenia kadry
zarzadzajacej oraz pracownikow dziatu handlowego. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikow
Emitent stara si¢ stworzy¢ odpowiednie warunki pracy, oferujac jednoczesnie konkurencyjny poziom
wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw. Czes¢ z kluczowych pracownikéw Emitenta i
spotek z Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co pozytywnie przektada si¢ na ich zaangazowanie
w rozwdj Emitenta. Nagla 1 niezaplanowana redukcja personalna moglaby w negatywny sposdb wptynaé na
bieZaca dzialalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiagane przez Grupe w przysziosci.

3.1.2 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitalu obrotowego
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Dziatalnoéé Grupy na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga zaangazowania
znaczacego kapitahi obrotowego na potrzeby dzialalno$ci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywa¢ w dwoch
aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych zrodet
finansowania, w tym gléwnie w formie kredytow bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem
wplywajacym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie si¢ odbiorcéw z zobowiazan wobec
Grupy.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostgpno$¢ do finansowania dluznego lub nieterminowe wywigzywanie sig
odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy mogloby spowodowaé pogorszenie plynnosci finansowej, ograniczenie
kapitatu obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wplywac na wyniki finansowe Grupy.

3.1.3  Ryzyka nieprzewidzianych zdarzen mogacych zakléci¢ normalny tok funkcjonowania zakladu

Dziatalno$¢ zaktadéw prowadzonych w ramach przedsigbiorstw spédtek z Grupy moze zosta¢ zaklocona przez
szereg trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak wypadki przy pracy, zdarzenia losowe i klgski zywiolowe
(pozar, zalanie), czy teZz awarie, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego, w tym instalacji. W
przypadku zaistnienia takich zdarzef moze wystapi¢ czasowe wstrzymanie proceséw przetworczych, co w
konsekwencji moze przejéciowo doprowadzi¢ do braku terminowe;j realizacji dostaw do odbiorcéw Grupy lub
konieczno$ci wstrzymania nabycia materialéw przetwarzanych w danej instalacji. Spétki z Grupy podejmuja
dziatania w celu zminimalizowania ryzyka wystapienia niekorzystnych zdarzen, w szczegolnosci prowadzac
dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa i posiadanymi pozwoleniami oraz zezwoleniami, zapewniajac
pracownikom miejsca pracy spelniajace obowigzujace normy w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy, czy tez
zapewniajgc szybka reakcje serwisu producentdw instalacji. Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna
wykluczy¢, a ich zaistnienie moze negatywnie wplynac na poziom sprzedazy produktéw oraz na osiggane przez
Grupe wyniki finansowe.

3.1.4 Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych

Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie mozliwe dzialania majace na celu realizacje zamierzen strategii rozwoju
Grupy polegajacej na budowie najwickszej grupy zajmujacej si¢ recyklingiem urzadzefi elektrycznych,
elementow elektronicznych oraz metali niezelaznych. Realizacja strategii zaklada zaréwno ciagle umacnianie
pozycji rynkowej w Polsce jak i rozszerzanie obszar6w dziatania na kraje tzw. Nowej Unii Europejskiej, co nalezy
traktowa¢ jako zobowiazanie do dzialania z najwyZsza starannosciy wymagang od oséb profesjonalnie
zajmujacych si¢ zarzadzaniem spélkami kapitalowymi, a nie jako gwarancje realizacji powyzszych celow. Na
osiagniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych ma bowiem wplyw wiele czynnikéw zewnetrznych,
niezaleznych od Zarzadu Emitenta, ktére pomimo dziatania z najwyzsza starannoscig i wedtlug najwyzszych
profesjonalnych standardéw nie beda mozliwe do przewidzenia. Do czynnikow takich nalezg nieprzewidywalne
zdarzenia rynkowe, zmiany przepiséw prawnych, badz sposobu ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze
klesk zywiotowych.

Ponadto przy ocenie szans realizacji przez Grupe jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie
popelnienia przez osoby odpowiedzialne blgddw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na tej podstawie
nietrafnych decyzji, ktére moga negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju Grupy.

3.1.5 Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadéw

Rozwiazania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpaddw podlegaja procesowi ciaglego doskonalenia.
Spotki z Grupy stosuja w swojej dziatalnosci najlepsze dostgpne na date sporzadzenia Noty Informacyjnej
techniki, dokonaty inwestycji w nowe i zaawansowane technologicznie instalacje w celu zapewnienia szybkiego
i efektywnego przetwarzania odpadéw. Istnigje jednak ryzyko zmian stosowanych technologii oraz pojawienie
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si¢ bardziej efektywnych metod realizacji procesow przetwarzania odpadéw. Mozliwo$¢ wystapienia znaczacych
zmian w zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych stosowanych w branzy moglaby wywrzed

negatywny wplyw na poziom konkurencyjno$ci Grupy, a tym samym wplynaé na osiggane przez nia wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju.

3.1.6 Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spotki z Grupy, prowadzac dzialalno$¢ w zakresie zbierania oraz recyklingu odpaddw, zobowigzane sg do
stosowania norm okreslonych w Prawie Ochrony Srodowiska oraz ustawach powiazanych, takich jak m.in.
Ustawa o Odpadach, Ustawa o Zuzytym Sprzgcie Elektrycznym i Elektronicznym. Spétki z Grupy posiadaja
pozwolenia i zezwolenia na zbieranie, odzysk i wytwarzanie odpadow oraz zwigzanym z taka dzialalnoscia
korzystaniem ze srodowiska.

Niestosowanie norm okre§lonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takze niedochowanie przez kt6ra$
ze spdlek wechodzacych w sktad Grupy wymogdw lub razace przekroczenie warunkéw posiadanych pozwolef i
zezwolefl moze skutkowaé niemoznoécia dokonywania obrotu odpadami oraz recyklingu odpaddw. Spotki z
Grupy rygorystycznie przestrzegaja warunkéw okreslonych w uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki
kontroli przeprowadzanych przez wiasciwe organy nie wykazaly istotnych nieprawidlowosci w prowadzeniu
dziatalnodci przez Emitenta oraz spotki z Grupy, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich adresatow
niezwlocznie realizowane. Emitent oraz spotki wehodzace w skiad Grupy, przyktadaja szczegdlng uwage, aby
prowadzi¢ dzialalno§¢ w zgodzie z obowiazujacym prawem, $ledzac na biezaco prace legislacyjne zwigzane z
obrotem odpadami oraz recyklingiem w Polsce i Unii Europejskiej. Nalezy jednak wskaza¢, iz w przypadku
stwierdzenia przez wlasciwe organy naruszenia warunkéw decyzji istnieje ryzyko utraty przez spoiki z Grupy
posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna roéwniez wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z niekontrolowana emisja substancji szkodliwych do
srodowiska, ktéra moze nastapi¢ w szczegdlnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleznosci od przyczyn takiego
zdarzenia istnieje ryzyko natoZenia na spétke z Grupy obowiazku usuniecia skutkdw awarii i wstrzymania do tego
czasu dziatania instalacji, co wigza¢ si¢ moze z koniecznos$cia poniesienia znacznych kosztow i spadkiem
obrotdw, a takze potencjalng mozliwo$cia utraty posiadanych zezwolen lub pozwolen.

3.1.7 Ryzyko zwigzane z dzialalno$cig organizacji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dziatajace w celu ograniczenia niekorzystnego oddzialywania na $rodowisko maja
prawo uczestniczy¢ w postepowaniach, ktérych przedmiotem jest sposob wplywu na $rodowisko naturalne, czy
tez lokalizacja inwestycji mogacych na nie oddziatywa¢. Dziatalno$¢ tych organizacji spotecznych moze utrudnié
lub przedtuzy¢ postepowania prowadzace do uzyskania przez spotki z Grupy niezbednych pozwolen i zezwolen.

3.1.8 Ryzyko zwiazane ze zdolno$cia Emitenta do splaty zadluZenia w przyszlo$ci

Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od tego, czy Emitent bedzie w stanie skutecznie realizowac swoja
strategie, jak rowniez od czynnikdéw finansowych, konkurencyjnych, prawnych, regulacyjnych oraz technicznych,
Jjak réwniez pewnych czynnikéw pozostajacych poza jego kontrola. Ponadto niektore z istniejacych kredytow
Grupy oraz inne umowy pozyczki stang si¢ wymagalne lub moga sta¢ sie wymagalne przed data wykupu
Obligacji. Jezeli Emitent nie bgdzie zdolny do wygenerowania wystarczajacych przeplywdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej w celu dokonania splaty kwoty gléwnej i oprocentowania swojego zadtuzenia, Emitent
moze nie mie¢ §rodkdw wystarczajacych do splaty catosci lub czesci swojego zadluzenia. Ponadto przepltywy
pieniczne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta moga by¢ niewystarczajace na sptate Obligacji w cato$ci w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do refinansowania swojego zadluZenia, w tym Obligacji, bedzie zalezala
miedzy innymi od:

i) sytuacji finansowe] Emitenta w danym czasie;
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ii) ograniczen zawartych w umowach kredytowych; oraz
if) innych czynnikéw, w tym warunkdw rynkowych.

Emitent nie moze zapewni¢, Ze refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach akceptowalnych dla Emitenta lub
7e Emitent bedzie mogt pozyska¢ dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie bedzie mozliwe lub
dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Emitent moze by¢ zobowiazany do sprzedazy swoich aktywow w
okolicznosciach, ktore moga nie pozwoli¢ na uzyskanie optymalnych warunkéw sprzedazy, nie speini¢ swoich
zobowiazaf, w tym zobowigzan z tytulu Obligacji, co moze uprawni¢ Obligatariuszy do domagania si¢
wezesniejszego wykupu Obligacji.

3.1.9 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawieral i bedzie zawieraé w przyszioéci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowac
wzrostem zobowiazan podatkowych, a tym samym mogloby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki Emitenta.

3.1.10 Ryzyko zwigzane z najmem istotnych nieruchomosci

Spotki Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz Terra Recycling spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. korzystaja na podstawie uméw najmu, z nieruchomosci potozonych w Grodzisku
Mazowieckim przy ul. Traugutta 42, ktore sa wlasnoscia spotki Grawiton S.A. Nieruchomosci te s3 istotne dla
wyzej wymienionych spétek z uwagi na zlokalizowanie na nich instalacji stuzacych do odzysku odpaddw.
Przeniesienie i uruchomienie instalacji w innym miejscu wiaze si¢ z istotnymi trudno$ciami technicznymi i
operacyjnymi, ale przede wszystkim moze wymaga¢ uzyskania nowych decyzji $rodowiskowych. Umowy najmu,
dotyczace nieruchomosci polozonych w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42, zostaly zawarte na
warunkach rynkowych, na czas okreslony — 10 lat (kazda z uméw do konca maja 2022 roku), z istotnym
ograniczeniem mozliwoséci rozwiazania tych uméw w okresie trwania uméw, jak réwniez z wylaczeniem
mozliwosci wypowiedzenia wysokosci czynszu najmu przez spétke Grawiton S.A. Wobec zawarcia umow najmu
na czas okreslony nalezy wskazaé, ze ryzyko zwigzane z mozliwo$cia rozwiazania umowy najmu oraz
wypowiedzenia wysoko$ci czynszu najmu w okresie obowiazywania umowy jest znikome, przy czym istnieje
ryzyko, ze po uptywie okresu najmu nie zostanie on przedhuzony, co mogloby spowodowac zakltdcenia w
podstawowej dziatalnosci spotek z Grupy.

W zwiazku z powyzszym nalezy wskaza¢ na potencjalne ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dzialalnodci ww.
spolek od spotki Grawiton S.A.

3.1.11 Ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi pomigdzy spétkami z Grupy

W ramach procesu budowy grupy kapitatowej Emitent oraz spétki nalezace do Grupy dokonuja transakeji, ktérych
przedmiotem jest akwizycja lub zbycie akcji lub udziatéw w podmiotach gospodarczych. W toku przygotowania
takich transakcji, w celu zapewnienia optymalizacji, takze pod wzgledem obciazen podatkowych biezacej
dziatalnoéci Grupy, Emitent jako spétka holdingowa, a takze spolki nalezace do Grupy, dokonujg migdzy soba
transakeji, ktorych przedmiotem jest w szczegolnosci przeniesienie akcji lub udzialéw w spétkach nalezacych do
Grupy lub innych podmiotach. Ponadto transakcje pomigdzy spétkami z Grupy dokonywane s w ramach biezacej
dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej w celu uzyskania efektu synergii i optymalizacji funkcjonowania Grupy.
Realizacja transakcji wewnatrz Grupy moze stanowi¢ przedmiot weryfikacji przez organy podatkowe pod
wzgledem powstawania oraz wysokoéci zobowiazan w zakresie podatku dochodowego oraz podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Taka sytuacja moze wigza¢ si¢ z przyjgciem przez wlasciwe organy podatkowe odmiennej od
Emitenta interpretacji i oceny wartoéei tych transakeji, a w konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania, w
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przypadku nieuzyskania korzystnego rozstrzygniecia sporu na drodze sadowej, zobowiazan podatkowych
nieuwzglednionych w planach finansowych oraz w konsekwencji zmniejszenia prognozowanych wynikdéw
finansowych Emitenta lub spétek z Grupy.

3.1.12 Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spolki z Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci korzystaja z kredytéw bankowych. Umowy kredytowe
przewiduja, ze w okreslonych sytuacjach, stanowiacych przypadki naruszenia warunkéw udzielenia kredytu, bank
bedzie miat prawo zadaé natychmiastowego splacenia kredytu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich
sytuacji, a takze ryzyka utraty zdolnodci obshigi zadluzenia wynikajacego z zaciggnigtych kredytow, co
uprawniatoby banki do postawienia kwoty niesplaconych kredytéw w stan natychmiastowe]j wymagalnosci.
Konieczno$¢ natychmiastowej sptaty kredytu lub kredytéw zaciagnigtych przez spotki z Grupy miatoby istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

3.1.13 Ryzyko zwigzane z niekorzystnym wplywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych lub
planowanych przez Emitenta

Emitent pozostaje aktywny w zakresie przeprowadzania ocen mozliwosci inwestycji 1 akwizycji innych
podmiotdéw (poprzez przejecia lub fuzje), ktdre moglyby, w ocenie Emitenta, umozliwi¢ m.in. wykorzystanie
efektow synergii 1 pozytywnie wptyna¢ na wzmocnienie pozycji Grupy na rynku. Inwestycje lub akwizycje
realizowane przez Emitenta moga wiazac si¢ z zaangazowaniem istotnych posiadanych $rodkdéw pienieznych,
emitowaniem przez Emitenta nowych akcji powodujacych dalsze rozwodnienie jego akcjonariatu, jak rowniez z
zaciaganiem nowych dlugéw (w postaci kredytow lub innych zobowiazan finansowych).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z trudno$ciami w integracji nowoutworzonych lub przejetych
podmiotéw z Grupa (na poziomie operacyjnym lub finansowym), wzrostu zadluzenia Grupy, w przypadku
zaciggania kredytow na pokrycie kosztow zwigzanych z inwestycjami lub akwizycjami lub innych
nieprzewidzianych utrudnien w realizacji planéw z tym zwiazanych, co moze powodowaé konieczno$é
poniesienia wyzszych kosztow, aniZeli koszty przewidywane oraz skutkowaé nie uzyskaniem wszystkich
spodziewanych korzysci. W konsekwencji wystgpienie ww. ryzyk w odniesieniu do zrealizowanych lub
planowanych inwestycji lub akwizycji mogloby miec istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.1.14 Ryzyko zwiazane z postgpowaniami podatkowymi i post¢gpowaniami kontrolnymi organow
skarbowych i organéw kontroli skarbowej

Emitent oraz spolki z Grupy dokladaja staran, aby prawidlowo stosowaé przepisy podatkowe, wykonywaé
obowiazki podatkowe oraz realizowa¢ zobowiazania podatkowe i zobowigzania zwigzane z innymi cigzarami
publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczyé, Ze postepowania podatkowe lub kontrolne zostana
zakoficzone wydaniem decyzji o okre§leniu zobowiazan podatkowych, ktére beda niekorzystne dla spotki z
Grupy, co moze wynika¢ zaréwno z bigdnego rozliczenia obowigzkoéw podatkowych przez spotke z Grupy, jak
tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej wykladni przepiséw lub zmiany dotychczasowej wyktadni
przepisow prawa podatkowego. Istnieje zatem ryzyko, zwiazane ze stwierdzeniem przez organy podatkowe
istnienia po stronie Emitenta lub spdtki z Grupy zaleglodci w zaplacie zobowigzan podatkowych, ktore nie sa
znane na date¢ Noty Informacyjnej, co moze wptynaé negatywnie na wyniki finansowe Emitenta lub spolek z
Grupy w przyszlosci.

3.1.15 Ryzyko zwigzane z regulacjami podatkowymi
Niektére przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegaja czestym zmianom.

Powoduje to brak pewnosci w zakresie stosowania przepisdéw prawa podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko
bleddéw. Na gruncie obecnych przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rdzna, niekiedy
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rozbiezna wyktadnia niektorych przepisow przez podatnikéw i organy. Moze to prowadzi¢ do sporéw pomigdzy
podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez
Emitenta przepisow prawa podatkowego. Przyjgcie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz przyjeta przez Emitenta moZe mie€ negatywny wplyw na sytuacje finansowa i dziatalno$¢ Emitenta oraz
na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Obligacji.

Czeste zmiany przepiséw podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajacym vacatio legis,
moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezaca dziatalno$¢. Istnieje
ryzyko, ze wprowadzenie nowych przepisow prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowa¢ powstaniem
znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do takich nowych lub
zmienionych przepiséw lub kosztéw zwigzanych z niestosowaniem si¢ do nich.

3.1.16 Ryzyko stép procentowych

Zobowiazania Emitenta sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Wzrost stdp procentowych
moze wiazaé si¢ ze wzrostem wysokosci tych zobowiazan oraz kosztow ich obstugi. Taki wzrost moZe miec
negatywny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta oraz na jego zdolno$é do obstugi i wykupu wyemitowanych
Obligacji.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI
3.2.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedhuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bgdg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w lit. (b) lub (c) powyZej (§
11 ust, 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obr6t Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informaciji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;
o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowa¢ powazna szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11
ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§
13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;

(b) jesli uzna, Ze wymaga tego bezpieczefistwo lub interes uczestnikow obrotu; lub
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(©) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami BondSpot moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w lit. (b) lub (¢)
powyzej (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

BondSpot zawiesza obrot Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogloby
spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiadciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkdéw
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pie¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okre$lonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, Iub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedluzeniu,
jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda obowiazywaly przeslanki, o ktérych mowa w art.
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust, 3b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

3.2.2  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu mozZe nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem
polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.
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GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):
(a) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
$rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt. (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postgpowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfo$ciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu uktadowym
lub postepowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia przyspieszonego postgpowania ukfadowego, postgpowania ukladowego lub postgpowania
sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie
wykluczenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazna szkode dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4
Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeiistwo lub interes uczestnikéw obrotu;
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(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalno§¢ Obligacji stala sig ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadlosci ze wzgledu na to,
Ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztoéw postepowania, albo
w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadlosciowego ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

BondSpot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt.
(d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu uktadowym
lub postepowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postgpowania ukltadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w

postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygaséniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postepowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwiocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie
jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrdt Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot).
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Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

3.2.3  Ryzyko nalozenia przez GPW lub BondSpot kary pieni¢Znej na Emitenta

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegdlnoéci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW mozZe udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pienigzna w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje naloZzonej na niego kary lub pomimo jej naloZenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z
kara natozona na podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegdlnosci obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone
w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie
§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta
tacznie z kara natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000
PLN.

3.2.4  Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 100.000 PLN.

3.2.5 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$é powinna stanowi¢ co najmniej réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub
15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowigzkoéw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzaé si¢ z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokos$ci co najmniej réwnowartosci 1
miliona EUR.
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33 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.3.1 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty calosci lub czeséei zainwestowanych srodkéw. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwos¢
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub w czesci.

3.3.2 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje sa rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkdw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz
beda podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak bedg miaty niZsze
pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta.

3.33  Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

Obligatariusz moze zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji, w przypadku: (i) wystapienia zdarzenia wskazanego w par. 10.1 Warunkéw Emisji lub (ii)
wystgpienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 10.2 Warunkéw Emisji.

W przypadku wezeséniejszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligacje beda
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w zwiazku z czym Emitent moZze by¢
narazony na ryzyko utraty plynnosci. Konsekwencja utraty ptynnosci przez Emitenta moze by¢ niewykonanie
zobowigzan wynikajacych z konieczno$ci wezedniejszego wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

3.34 Ryzyko utraty mozliwosci splaty zobowigzan Emitenta

Emitent wskazuje na ryzyko wystgpienia okolicznos$ci powodujacych niezdolno$¢ Emitenta do sptaty swoich
zobowigzan pienig¢znych w terminie ich wymagalno$ci, w tym do wykupu Obligacji, w przypadku zloZenia przez
Emitenta wniosku o otwarcie post¢powania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, jak roOwniez w
przypadku zloZzenia wniosku o ogloszenie upadloSci lub ogloszenia upadiosci Emitenta, w zwigzku z
ograniczeniami co do mozliwo$ci wykupu Obligacji wynikajgcymi z wladciwych przepiséw Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadto$ciowego.

3.3.5 Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

Nie mozna zapewni¢, Ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozna
rowniez przewidzieé poziomu zainteresowania inwestoroéw Obligacjami. W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢
wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani Zze inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzedac
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikdow, w tym m.in. ogdlne trendy
ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalnodci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartoSciowych w przyszto$ci moga réwniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
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Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolno$¢ do dokonywania platnodci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednic ryzyko, iz obrét
Obligacjami w okreSlonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwiazku
z powyZszym, inwestorzy moga mie¢ trudnodci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktdre zapewnia im
dochdd porownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny si¢ rozwinat.

3.3.6 Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji bez zgody niektérych Obligatariusza

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta. Zgodnie za$ z
par. 4.4. Warunkéw Emisji oraz art. 65 ust. 1 Ustawy o Obligacjach podjecie uchwaty w sprawie zmiany
Warunkéw Emisji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Powyzsze oznacza, iz Warunki Emisji Obligacji moga w ulec zmianie bez zgody Obligatariuszy nieobecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

4. DANE 0 INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji na
finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadhizenia
finansowego Emitenta, oraz przejecia podmiotéw z poza Grupy Emitenta.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty nr 5/09/2017 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 15 wrze$nia 2017 r.; oraz
(c) uchwaty nr 2/10/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 13 pazdziernika 2017 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 16 paZdziernika 2017 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w trybie oferty prywatnej w ramach programu emisji obligacji o wartosci
40.000.000 PLN ustanowionego przez Emitenta. Emitent ustanowit program emisji obligacji na podstawie umowy
programowej zawarte] w dniu 10 pazdziernika 2017 r. pomi¢dzy Emitentem a mBankiem. Na podstawie tej
umowy mBank bedzie wykonywat obowiazki zwiazane z organizacja i obstugg programu oraz emisjami obligacji
w ramach programu, w tym bedzie pelit funkcje agenta ds. platnosci, depozytariusza, dealera, agenta
kalkulacyjnego i agenta technicznego.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
F PLELMTL00074 EMTI1021 16 pazdziernika 16 pazdziernika
2017 r. 2021 r.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 40.000.000 PLN.

43  WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 40.000.000 PLN.
4.4 WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 13 paZdziernika 2017 r. Zamkniecie subskrypcji nastapito w dniu 16
pazdziernika 2017 r.

4.5.2  Data przydziali instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 16 pazdziernika 2017 r.

4.53 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
40.000

4.54  Stopa redukeji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktore
zloZzono zapisy

Nie dotyczy.

4.5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

40.000
4.5.6 Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje.

4577 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji zlozylo siedmiu
inwestoréw. Emisja Obligacji nie byfa podzielona na transze.

4.5.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje siedmiu inwestorom. Emisja Obligacji nie byta
podzielona na transze.
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4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okre$leniem liczby papierow wartoSciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cena
jednostki instrumentu dluZnego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluZznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

4.5.10 Laczne okreslenie wysoko$ci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysoko$ci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty
informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

t.aczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 459.073,55 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 400.000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy;

(c) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 59.073,55 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztdéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: koszty przygotowania opinii prawnych, prowizji dealerskich, oplat rejestracyjnych zostalty ujete
poprzez rozliczenie miedzyokresowe kosztéw i obciazajg wynik Emitenta proporcjonalnie w okresie zapadalnodci
Obligacji.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA
4.6.1 Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji bedzie nastepowal poprzez platnos¢ przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy Rat Wykupu.
Wartos¢ jednej Raty Wykupu wynosi 500 PLN. Raty Wykupu beda ptatne w Dniach Wykupu przypadajacych 16
pazdziernika 2020 r. oraz w dniu 16 pazdziernika 2021 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w KDPW na
sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. odpowiednio, w dniu 8 paZdziernika 2020 r. oraz w dniu 8
pazdziernika 2021 r.

Zgodnie z par. 10.1 Warunkdéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okre$§lonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgodnie z par. 10.2 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w razie
wystapienia przypadkdw naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przeslanki uprawniajace
Obligatariuszy do zlozenia zadania wczesniejszego wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastepowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.
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Zgodnie z par. 9.1 Warunkéw Emisji oraz pkt. 16a) i 16b) Zatacznika 1 do Warunkéw Emisji, Emitent moze
wykupi¢ wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wczes$niejszym
wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data wczesniejszego wykupu. Emitent moze
dokona¢ weze$niejszego wykupu Obligacji w nastgpujacych Dniach Platnosci Odsetek: 16 pazdziernika 2019 r.,
16 kwietnia 2020 r., 16 paZdziernika 2020 r. oraz 16 kwietnia 2021 r. W razie dokonania przez Emitenta
wezesnigjszego wykupu Obligacji zgodnie z par. 9.1 Warunkéw Emisji oraz pkt. 16a) i 16b) Zatacznika 1 do
Warunkéw Emisji, Emitent zaptaci Obligatarinszom kwote réwna sumie: (i) catosci lub czgsci wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacej wczesniejszemu wykupowi, (il) kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz (iii) premii w
wysokosci:

Premia
(% wartosci nominalnej kazdej wykupywanej
Dzien wczeSniejszego wykupu: Obligacji):
16 pazdziernika 2019 r. 1,00
16 kwietnia 2020 r. 0,75
16 pazdziernika 2020 r. 0,50
16 kwietnia 2021 r. 0,25

Ponadto, zgodnie z par. 9.3 Warunkoéw Emisji, Emitent moze dokona¢ przed Dniem Wykupu wykupu catosci lub
czgéci wyemitowanych Obligacji.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z weze$nigjszego
wykupu obligacji wymaga zloZenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW lub ASO BondSpot o zawieszenie
obrotu tymi obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktory ustala sig
stany na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierdw
wartoéciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z
poszczegdlnych rachunkdw papieréw warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych.

4.6.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki WIBOR dla depozytdéw
sze$ciomiesigcznych oraz marzy wynoszacej 2,70%.

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platnodci Odsetek za poérednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw warto$ciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po Dniu
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktdrym miala nastapi¢ platno$é odsetek, zostanie ustalona wedhug
stopy odsetek ustawowych,

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wezedniejszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Numer Okresu Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien Ustalenia Dzieni Platnosci
Odsetkowego Okresu Okresu Praw Odsetek ;
Odsetkowego Odsetkowego
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16 pazdziernika 15 kwietnia 2018 r. | 6 kwietnia 2018 1. 16 kwietnia 2018 r.

2017 r.

16 kwietnia 2018 r. | 15 paZdziernika 8 pazdziernika 16 pazdziernika
2018 . 2018 1. 2018 1.

16 pazdziernika 15 kwietnia 2019 r. | 8 kwietnia 2019 r. | 16 kwietnia 2019 r.

2018 r.

16 kwietnia 2019 r. | 15 paZdziernika 8 pazdziernika 16 pazdziernika
2019, 2019 r. 2019 1.

16 pazdziernika 15 kwietnia 2020 r. | 7 kwietnia 2020 r. 16 kwietnia 2020 r.

2019 .

16 kwietnia 2020 r. | 15 pazdziernika 8 pazdziernika 16 pazdziernika
2020 . 2020 1. 2020 1.

16 paZdziernika 15 kwietnia 2021 r. | 8 kwietnia 2021 r. 16 kwietnia 2021 r.

2020 .

16 kwietnia 2021 r. | 15 pazdziernika 8 paZzdziernika 16 pazdziernika
2021 r. 2021 r. 2021 1.

4.6.3  Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytuhu Obligacji beda dokonywane za poérednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Platnoéci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa
zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia
Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnos¢ swiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4.7 WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie s3 zabezpieczone.

48  SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabycia Obligacji, §j. na dzief 30 wrzesnia 2017 r. wynosita, w ujgciu jednostkowym — 74.722.470,00
PLN (w tym zobowiazania przeterminowane wynosily 0 PLN), natomiast w ujgciu skonsolidowanym —
226.967.833,36 PLN.
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Ponadto Emitent informuje, iz w dniu 17 paZdziernika 2014 roku wyemitowat 2.400 (dwa tysiace czterysta)
obligacji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy zlotych) kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 24.000.000,00 zt (dwadzie$cia cztery miliony zlotych). Dziefi wykupu obligacji przypada na
17 pazdziemnika 2019 roku. Obligacje serii E oprocentowane sg w oparciu o stopge bazowa rowna wskaznikowi
WIBOR 6M powigkszonego o marze 2,6%.

Emitent, jak i Grupa przewiduja, ze do czasu catkowitego wykupu wyemitowanych Obligacji zobowigzania
Emitenta, jak i spotek z Grupy beda pozostawad na bezpiecznym poziomie, ktdry zapewni zdolno$¢ Emitenta do
obshugi i sptaty zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM
INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ
OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY
W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ - W
PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

411 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.12 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.14 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Tdentviestor wadruba: 883752373 Shomna iz 12

CEMNTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REESTRU SADOWEED

Stan na dried 04.01.2018 godz. 18:33:47
Numer KRS: 0000375737

Informacia odpowiadajaca odpisowi akbuainemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 482 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péin. Zon.)

Data rejestrach w Kiajowym Rejestrze Sadowym 13002011
Ostatni wpis | Numer wpisu Etf l;afa dokonania wpisy 30102017
Sygratura akt VATV NS-RE1FRS 46408/ 17788
Oznaczenie sadu SAD REIOHOWY DLA M, ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XTIV WYDZIM GOSPODARLZY
KRAFIWEGD REIEGTRU SADOWESD

Dzizt 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne) SPOLIE ARCYINA
2 Mumer REGON/KIP REGCH: 191534447, NIP: S2917564419
3 Firma, pod keg spifica dziata “ELEMENTAL HOLDING SP0esa ARDONA"
4 Dane o worsinisjas] reestrach Mok
5.Czy przedsieblorca prowadzl dodalainodd  |NIE
gospodarcza 2 inrymi podmiotami na
podstawie umowy spolid cpwiinef?
6.Czy podmiot posiada status organtzaci |HIE
paytiu publicmego?
Rubryka 2 - Siedaba i adres podmiotu
1 Sieddba kraf POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat GRODZISKL, gming GRODZISK MAZOWIECKI, micke.
GRODEISK MAZOWIECKD
2.Adres i, TRAUGUTTA, v 424, ok, -, migjsc. GRODZISK MAZOWIECKT, kot 05-825, pocets GRODZISK
MAZOWIECKE, hifa] POLEKA
3.Adres pocrty elekironiczne) e
4 Adres srony intemetowe| WYL ELEMENTAL-BOLDING.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Eiak wpistw
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Tdentyfikator widnibur: B9 3TETITISF 0180104183347 Shona2z 12

Rubryka 4 - Informadie o statucie

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie
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140220108 ASESOR NOTARIALNY MICHEL LORENC, ZASTEPCA NOTRRIUSEA MARIUSZA
BIALELKIEGL) . KANCELARTA NUTARIALNA W WARSZAWIE. REFA HR: 13611720

i} 5 R
0104, 20110 REFNR S4252011, MITHAL KOEPA, ASESTR NOTARIALNY ZASTERCR FHARKS
mmzee;n KANCELARIA NOTARIALNA PRIV UL GALCZYNSKIEGD 4 W WARSZAWIE,
TMIERTOND: PAILE, PARS UST.L,

07.1L.2001, REPERTORIUM & BI57) 2011, MIRON JARUBEIAK, NOTARILSE W WARSZAWEE
PROWADZACY m NO’?MKLHI&W WARSZAWIE PRZY ULICY DLUGIET NUMER 4

oo szﬂm,m SPC,-B’.I mm}E SIE PARE (1)
ZMIENICNG PRRIE STATUTY SPOLKT

07112001, REPERTORIUM & 815773041, MIRON JAKUBIAK, NOTARILUSZ W WARSZAWIE
FROVIADIACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE FREY ULICY DLUGIE] RUMER 2
FMIENIONG PAR.G STATUTU SPOEKT {UCHWALA NR. 2

16022012, REP, NR 282772012, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KORPA ZASTEPCA
SLAWOMIRA STROINEGO, NOTARIUSEZA W WARSZAWIE, EANCELARIA NOTARIALNA PRz
UL GARCTYRSKIESD &

ZMIENIONG: & LT LIT. B, ARG UST3 PARG LT UST, PARLIS UST.L, PARLEZ LSTE,
PAR LT UST.S, PARLLS, PARLIA UST.L, PARIS UST.L, PAR.IS UST.Z, PARIS UST.Y, FARIE
UsT.2

DODAND: PAR.IL UST.] PET 15, W PAR.II UST.Z, PARIZUSTAOIL, 12, PARIG USTS45.

07.05.20128., REPERTORIIN A NR 7656/2012, SLANOMIR STROMNY HOTARIISZ 1
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRIY UL.GALCZYNSKIEGS NR % - ZMIENICNG PARE
USTZLITE, LIT.C LTE.D: WPARLIE UST.1 SRRESLOND PICT' 7, BKT 141 W PARL14 UIST
DODAND $KT 21

”2,2..12 REP. HR “’4.:? "O*E A%UR ﬂﬂ‘"k&m"&’ Ml‘ﬂ—{ﬁc ﬁ‘&t?h m{-{x

LLG!LQ’YHS)‘?-EE’:
ZMIERIONE PRELE UST.L, W PAR B UST.2 PO LIT E) DUDAIE SIE LIT F)
042012, REP, HR 410772012, PIOTR SKOWORODKD, NUTARIUSE W WARSZAWIE

KANCELARTA BOTARIALNA PAZY LUILNOWOGRODIXIE] 51 ZMIANA FARS

25 LIPIE 20528, REPERTORIUM A NRAB12/12, NOTARIUSE PIOTR KUCZYNSKL, KANCELARIA
HOTARIALNA UL BARTHIANE 124, uaam FAZOWIECKT, ZMIENIONG PARGLIET.Y
STATUTU, DODANG W PARS UST I STATUTU LTS

AKT NOTARIALNY 2 DNIA 10 WHZESNIA 2012 ROKY REP.I880/2042 NOTARIUSZ MAGDALENA
SIERABZ-QDSIADEY KANCELARIA NOTARIALNA LL1 L mn 1k LOK.2, 05825
GRODZISK MAZOWIECKL ZMIEMIONG PARS UST.1 STATUTU SPOLKE, DOOANG W PARE
UST.2 STATUTU SPOLKI LITH,

10

31 PREDZIERNINA 2012R., REP. A NR S313/2032, NOTARIUSE MAGDALENA SIERADZ-
PODSIADEY MOTARIUSE W GRODZISKL MAZOGWIECKIN PROWADZACY KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL 114 LISTOPADSA LOKZ < W PAR.I0 STATUTH SPOLKS SKEESLONG
VETER S

u

....... 2, NOTARILSY
mfsmi.fm SIEFAG:.—%USIAB;&* m&m NG‘E‘AEIE.HI& UL, 11 LISTOPADA L34, d5-825
GRODZISK MAZDWIECKT, PROTOKOL UCHWALY ZARZADU SPORKT POD FIRMA, ELEMENTAL
HOLDING SPOLKA ARCYINA, UCHWALA NR 1/11/2012, TMIERIONO FARLS LIST.2 STATUTY
SEGRKT, DODAND W FARS UST.2 STATUTU SPOLKI AXT. 1

12

AKT ROTARIALNY 7 DHIA 17 GRUDNIK 2013 BOKH, REP. A 287300007 REDB. A D
NOTARIUSE MAGDALENA SEERADZ-PODSIADLY. KANUELARLA NOTSRIALNS, UL.1I ‘m‘mﬂma
114 LOK 2, 05-825 GRODEZISK MAZDWIECK:

EMIENIONG PAR.G UST.1, W PARS UST.2 DODAND LIT.S

AKT NOTARIAENY 2 DNIA 280120030, REP. & NR 133/2013, ROTARIUSE MAGDALENA
SIERADE-PODSIADLY, KANCELARIA NOTARIALNA UL, 17 USTOPADE 118, 05-825 GRODZISK
HAZOWIESKE, PROTOROL BOHWALY ZARZADU SPOEKT POD FIRMA ELEMENTAL B0
LCHWALA NR 11172013, ZMIEMIONG PARLS UST.E STATHTU 5000, DODANG BAR 5 J.,sfz
STATUTL SPOLKE LIT.K.

AKT ROTARIALNY Z BHIA 11.00.2083R,, REP. A NR 23472013, ROTARIUSZ MAGDALENA

23

by
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GEQDBQE mawm mmbtwﬂﬂsso 2EROMADZENIA snﬁw ELEMERTAL
HOLDING 5.4, UCHWALA NR 4 NWZ ELEMENTAL HOLDING 5.4, 2 DNIA 11022003, UCHALA
SIE DOTYCHEZASOWA TRESS PARAGRARCW 0O 1 D) 16 STATUTY $P0kxE 1 ZASTERLIE SIE
36 NOWYMI POSTANDWIENIAML

14

- AT NOTARIALNY Z ONIA 12.03. 20138, REP. A NR 4352013, HOTARIUSZ MAGDALENA
STERAGT - FODSTADLY KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM,
PMIERIONS: PAR. & UST, 1 STATHITU SPOEKT, DODANG: W PAR, 6 UST, 2 STATUT SO LIT,
Lz

mmmz DNLA D5.0% mxsm %EP Am’ﬂﬂﬂg‘?ﬁﬂ, myrmmmm,au

mmuouammmusr m.m\a.um 2, PAR. 11 UST. 5, PAR. mﬁmﬁw 1, BAR.
14, PAR. IS UET. &

DODAND: PAR. & UST. &, maasm-f 7 RAR. 7 UST. 4, PAR 1L UET.H;

SERESLONO: BAR 600) ST Seda.

AET HOTARIALNY 2 DHIA 24 KWIETNIA 2003 AOKLE, REF. 10422013, NOTARIUST
FEAGTIALENA STERADE - PODSIADEY KANCELARIA NOTARIAUNA UL. 11 LISTOPADX 11 A LOK.
%, (5825 GRODIIZE MATOWIECSD

HWAR N6 NADZWYCZAINEGD WALNESS FEROMADZENDA SPOLRT ELEMENTAL HOLDING
4. 7 BNIA 24092013 ROKHL

D0 56 STATUTU SPORKT BODAE STE NOWE USTEPY 3 T4, KDLEINE USTEPY §6 OTRZYMUIA
QDFOWIEDNIO NUMERY: S? 6, 7, B8 IMIEMIOND §14USTS

16

pc-tgzmv

KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKL MAZOWIECKIM, ZMIENIONG: § 6 USTER 112
STATUTY SPOest

- 11 GRUDNIA 2013 R, REPERTORIUM NE 2088/201%, HOTARIUSE MAGDALENA SIERADZ-
PODSTADEY

KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISK MAZOWIECKIH, ZMIENIONG: § & USTEP 1 STATUTU
DODAND: § & USTEP  LITERA M) STATUTU SROLKL, § § USTEP 2 LITERA 1§ STATUTU SP0LKT

17

19 GRUDNDE 201% ROKH, REP, & NR 304772013, NOTARIUSZ MAGDALENA SEERALZ
msmrxmmﬁmmmmwmmumm SERESLONC: 68
ST §$E1§T4,§3at§$!‘.?j§!2£$?15mmm

15 PASDZIERNDGL Z0I4 R,

HEPERTORIUM & NE 2249/2014

ROTARIUSE MAGDALENS SIERADZ-PODSIADLY

KANCELARIA NOTARIALNA MAGDALENA SIERADZ-PODSTADEY, UL. 11 LISTOPADS £ LOK. 374,
95&&4 ﬂm mmwmm

DODANG:  » &ﬁwz mmsmﬁfm

24 LUTEGD 2015 A,

REPERTORIUM & NR 38772008

NOTARIUSS MAGDALENA STERADZ-PODSIADLY

KANTELARIA NOTARIALNA MAGDALENA SIERADZ-PODSIADEY, UL, 11 LISTOPADA 8 LOK. 3/4,
ZMENIOND, POPRZEZ DOOKRESLENIE TRESC:
» § 6 USTER L STRTUTY

' § & USTER 2 LITERA O} STATUTIL

19

11 CEERWER 2015 ROKU REPERTORIUM A NR 1632/ 2055 NUTARIUSZ MAGDALENA SIERADE-
PODSIADEY KANCELARTA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM, WL, 11 USTOPADA &
LOK. 574

TMIENIONO: § 14 UST. 1 PKT 103, 5 14 UST, 1 PKT 110, § 1S UST. L ST 12), S U4 UST. 1 PKCT
13) STATLEL BPOLKT

SKRESLONOL: § 15 UST. 3, § 14 UST. 4. § 14 UST. 5, § 14 UST. SSTATUTU SPdext

{0 WRZESNIA HEiS ROKY REP. A NR 251312015

NOTARIUSE MAGDALENA STERADT - PODSTADLY NOTARTIST W GRODEISH MAZOWIECKIN,
PROWADZALY KANCELARIE PREY UL 11 LISTORADA 8 LOK, 374, US-825 GRODEZISK
PAZOWIECKE

24
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TMIENIONG: §5 UST. 1, 56 UIST. 2 LIT. ) ORAZ DOOANG: 55 UST. 2 LIT. F),
24 WRFESHER 2015 ROKU RED, A NR 250472018

NOTARIUST MAGDALENA SIERADZ - PODSIADEY HOTARIESY W GRODTISKL MAZOWIECKIM,
PROWADZALY KANCELNRIE PRZY UL, 13 LISTOPADA B LOK. 354, 05-005 GRODZIN
MAZOWIECKS

TMIERIDNG: §5 UST. 1, §6 UST. 2117 0), 56 LST. 2 LIT. B},

21 T1A2 NER. . REPERTORIM A BR 522072016, NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADY
PODSIADEY, KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKL MAZOWIECKIM, W PAR. & DODWHD
PET 24)
Rubryka 5
1.Cras, na jaki ostala utworzona spolie |RIECEIGCEORY
2.0zrnacenie pisma innego niz Monitor e
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
oghoszer spiid
4.2y statul przyznaje uprawnienia HIE
osobiste okreslonym akclonaniuszom ub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatiu spoiki nie wynikajacych z akoji?
5.Czy cbligatoriusze majg prawo do udzishy [KIE
w Tysku?
1 Okredbense okolanodcl powstania £
2.0pis sposobu powstania spilid oraz PRIEXSITALCENIE SPOEKT SYNERGIS METALRECYCUING SPOLEGA 7 OGRARICZONS,
informacga o uchwale ODPOWIEDTIALNOSCIA (SROLKA PREERETTALCANA] W ELEMENTAL HOLDING S20ERA
ANCYINA ;Sillf}m) PRIEREITARCONAS TGODNIE 2 ARTYKUEEM 551 KSH W ZW. T ART. 577 KSH
QRAZ LICHIRALA N2 1 NADIWYCZAINEGD ZGROMADZENDY WEPHLNINW SPOLKT SYNERGES
METALRECYCLING SPORKA 7 QGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIEDZIBA W GRODZISKU
MAZOWIECKIM, AKT NOTARIALRY 2 DNIA 1% GRUDNIA 2020 ROKU, ASESOR NOTARIALNY MICHAL
LORENC, ZASTEPCA NOTARIUSZA MARIUSTA BIALECXIEGE, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP.A NR 1380772010,
3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu e
Octwony Konkurencl | Konsumenttw o
zgodzie na dokonanie koncentrachi
Podrubryika L
Podmioty, z ktdrych powstala spofka
1 1.Nazwa lub firma SYNERGIS METALRECYCLING SPOEKA 7 OGRARICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA
2.Nazwa rejestiu, w kiteym padmiot | KRAJGWY REJESTR SADOWY
byt zareje<trowany
3. Numer w rejestrze 0000313853
4.Nazwa sadu prowadzacego refestr | “easis
5.Numer REGON 141534442
6.Numer NIP s
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpistw
0040223-0000265 WR:6066372.7 25
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Rubryka 8 - Kapital spotid
1 Wysokoéd kapitaky zakdadowego 10466 06500 2L
2. Wysckodd kapitals docslowego -k
3.Liczba akcl wszysliich emisfi LH0AE0EE
4. Wartoéd nominalna akc 3,00 2t

5.Kwotowe okredlenie czedc kapitalu wplaconego | 170 465 085,00 &b

kapitaty rakladowego

& Wartodd nominalna warunkowego podwylszenia |- 3

Podrubryka 1
Informacja o wriesieniu aportu

1. Okredenie wartosd akch objetych za

406900 000,00 ZE

48 297 81700 2t

Rubryka 9 - Emisia akcji
1 1. Nazwa serfl ahcjl &
2.Uczba akdi w dane] serii 100000
3. Rodzaj uprzywiejowania | iczba HECIE WIE 54 UPRZYWILEROWARE
el uprzywilejowarmych iy
informacia, 2e akcle nie 53
uprzywilejowane
2 1. Nazwa seril skl B
2.Uczha akcl w dane] serfi A0
3. Rodzaj uprzywiejowania | iczba AKCIE HIE SA UPRZYWILEXOWANE
akcli uprTywilejowanych lub
informacia, 2 akce nie 53
UprZywikjowane
3 1.Mazwa serii ki £
2 Liczha akcl w dane] serll Bre33
3.Rodzal uprzywiejowania | Sczba AKCIE NIE SA UPRTYWILEIOWANE
acfi uprrywilejowanych ub
informacia, e akce nie 53
upr Zywi i owane
4 1. Nazwa serfl abcfi 5
2.Uczta akch w danej serli 568N
3.Rodzaj uprzywikejowania | iczba AXCIE WIE BA UPRITYWILEIOWANE
akcli uprzywilejowanych b
informacia, ke akcle nie 53
zywilejowane
5 1.Marwa serii akcli E
2.Liczba akal w danej seril 100600
3.Rodzaf upeTywiejowania | iczba RXIIE NIE SA UPRIYWILEXWANE
akcli uprzywilejowanmych b
informacia, 2= akge nie
uprzywikjonane
& 1. Nazwa serfi akcji F
2.Liczba akcl w danej serfi BE83IZE

0040223-0000265 WR:6066372.7
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3. Rodza) uprzywilejowania | Bczba AKICIE NIE 55 LPRIYWILEMOWANE
akcfi uprzywilejowanych lub
Informacia, e akcle nie 53
uprzywikejowane
7 1. Nazwa serfi akcji &
2.Uczha akcy w danej serii 3287000
3.Rodzaj uprzywiejowania | kczba AKICIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
acli uprzywilejowanych W
informacia, te akge nie 5
uprzywilejowane
2.Liczba ke w dane] seril 183758
3.Rodzaj uperywisjowania | kczba REICIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
il uprzywilejowanych ub
1mmqa.xmmq
| upraywile powane
g 1. Narwa seri akcji AKICIE SERELY
2.Liczha akcl w dane] serii 1556000
3. Rodza) uprrywisjowania | kczba AKCIE RIE SA UPRZEYWILEIOWANE
ahcji uprzywilejowanych b
informacia, ke akcle nie
uprTywike jowane
10 |1.Mezwa serl akcli ARICIE SERTT ¥
2.Uczbe akcl w dane serii S12040
3.Rodza) wrrywiiejomania | iczbe AKICIE NIE 54 UPRTYWILEIOWANE
akcfi uprrywilejowanych b
informacis, = skcje nie 53
uprzywike owane
11 |1.Nazwe serfl akgji AKLIE SEREL X
2.Liczba skl w danej serii 1526500
3.Rodzaj uprzywilejowania | czha AKCIE NIE SA UPRIYWILEIOWANE
sl uprzywilejowanych ub
informacia, e akcle nie 54
uprTywilgjowane
12 |3.Nazwa serf akgyl ANILIESERITL
2. Liczha akcl w dane] sedii LIRBERN0
3.Rodzaj uprzywilzjowania | iczba ARCIE NIE SA UPRIYWILEDOWANE
achi uprzywilejowanych lub
informacia, 2 ke nie 5
uprzywilejowans
13 |1MNazwa serd kg ]
2. Uczbe akcl w daned serll 135333
3. Rodzaj uprrywiijowania | Sczba AKICIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
i uprrywilejowanych ud
informacia, e akcle nie 3
uprzywik jowane
14  |1.Naxwa seri )i M
2.Liczha akc w daney sesii 2500000
3.Rodza) uprzywilksjowania | icxba RECTE NIE SA UPRZYWILETOWANE
i uprzywilejowanych iub
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informacia, 2e akcle nie =
uprzywile jowane
15 |1.Nazwa sl akcji AOCIE SEREL O
2.Lczha ake w dane] seril IEATS64
3 Rodraj uprrywSsjowania | iczha AL KIE 54 UPRIYWILEYOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akde nis 53
uprzywilejowane
16 [1-Nazwa seri akrjl L
2 Liczha akcy w daney sedi L0000

3 Rodza) uprzywiksjowania | Bczba
akCji uprzywilejowanych ud
informacia, 2= akce nie 3

ARIE KIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podieciu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujcs s3 BIE
upowaznieni 4o emisji warrantw
subskrypcywch?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprazentadji podmiotu

1.Nazwa organuy uprawnionego do ZARERD
reprezentowania podmioty
2.5p0500 reprazentacy podmioty W PRZYPADKL, GI¥ ZARZAD BEDZIE SKEADAL SIE 2 WIECER NIZ JEDNEGOD CZLONKE, DO

SREADANIA OSWINDCZEN W IMIENIU SPOLET (D0 REPREZENTOWENIA SPORKT} UPRAWNIONYCH
BEGZIE DWOCH CZEOWKOW ZARZADY DIZIALATACYCH EACZNIE LUB CTEONEK ZARZADU EACENIE
2 PROFLURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osoh wehodzacych w skiad arganu
1 |1.Mezwisko / Nazwa lub firma IARGKE
2.Imiona BAWEL
3.Mumer PESEL/REGON 7062505434
4 Numer KRS EEEE

5 Funkcia w organie representufacym | PREZES ZARZEDL

6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzady zostala rawkeszona w
czynnodcach?
7.Data do j2kief zostale zawkswong bt
2 1.Nazwisko / Mazwa Jub firma KOSTRO

0040223-0000265 WR:6066372.7
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2.Imiona ANKRA
3. Numer PESEL/REGON 71061512562
4 Numer KRS xexs
S Funkcia w organie reprezentulacym | CTEONEX ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu Tostala ZawkesIona W
czynnoddach?
7.Data do jakie] 08Bl raweszOng |-
3 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma RUTKOWSKA
2.Imiona MARTA
3, Numer PESEL/REGON FHE0I00068
4. Humer KRS EREE
5. Funkcia w organie representujecym | CZEONEK ZARZADU
8.C2y csoba wohodzaca w skiad WE
zarzai 05318 IBWIesIOna W
czynnoscach?
7 Dats do jakie] ostaia rawiesrona e
4 |1.Mazwisko | Nazwa lub fima ZYGMUNT
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 73122601338
4 Numer KRS xexs
S.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.02y osoba wohodzaca w skiad NIE
ZB2R0U J0S134A ZaWlesIONa w
czynnosdach?
7.Data do jakie] zostala zawiestona e
3 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma ALMOKTAS
2.Imiona KYBARTAS
3. Numer PESEL/REGON s
4.Numer KRS b
5. Funkcla w organie representujacym | CREONEX ZARTADC
6.Cy 0s0ba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu ostala ZawesIona w
cynnoscach?
7.Datz do jakie| 0stale Ewesoa | ——
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazrwa organu IRJ&’ZA NADZORCZA.
Podrubrka L
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 |1neewisko MALINDWSKI
2Imiona TOMASZ
3 Numer PESEL FRL20203596
2 |1Nazwisko JARSKA
2.Imiona AGATA ALIOA
0040223-0000265 WR:6066372.7 29
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3.Numer PESEL TBILITO6243
3 |1.Nazwisko SEYMANSEL
2. Imiona KREvITOR
3.Numer PESEL FANTRSIEEET
4 1 Nazwisko PIOSTK
2.Imiona MAREX
3. Numer PESEL 84051006338
5 1. Nazwisko NAPLURKOWSKD
2 Imiona WOXIECH
3 Numer PESEL
Rubryka 3 - Prokurend
1 |1.Mezwsko SPYRA
2.Imiona ERZVEITOF KRYSTIAN
3. Mumer PESEL TR0L2IN0AGL
4.Rodza) prokury PROKLRA LACZNA UPRAWNIAIACA DO REPREZENTOWANLY SPOLKL EACTNIE Z CZEONKIEM
ZARZADY

Dziat 3

Rl 1~ Pt debalibiics
1 Przedmict preewalajace] dziasinodo 1 70, 10, 2, DEIAEALROSE FIRM CENTRALNYCH {HEAD SiFFICES) I BOLDINGOW, Z
[ redsetiony WYLACTERIEM HOLOTNGOW FINANSOWYCH
2 Przedmiot pozostakel driatainodcl 1 $4, 20, Z, DEMARALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
Pr—— 2 |63 20, 7 DEIARALNOSE BACHUNKOWERKSIESOWA; DORADITWG PODATROWE
3 3, 2, POZOSTALE DORADZTIWG W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCE
COSPODARCEEY 1 ZARTADZANIE
4 83, 10, Z, DZIRLALNOSE PRAWNICZA
5 78, 10, 7, DZIALALNGSE ZWIATANA 7 WYSZUKIWANIEM MIEISC PRALY T POZYSKIWANIEM
PHACCWHIROW
& &8, 10, Z, KUPND T SPRZEDKE NIERLICHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
7 8, 20, T, WYNRIEM T ZARZADTANTE NIERUCHOMOSCIAMT WEASNYMY LUE DEIERZANTONYHIE
8 82, 1, , DEINEALNOST ZWIAZANA Z ADMINISTRACY INA OBSLUGE BIUBA, WEALZAOAT
DEIALALNOSE WEPOMAGAIACE
e 2, 02, 2, DETALALNGSE DWIAZANA T DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYQ

Rubryka 2 - Wzmianki o zlczonych dolasmentach

Roctza) dokumenty Nriolsjny w | Data shodenia Za okres od do
polu
1. Wzmianka o rhodeniu 1 09.05.2011 1.01.2010-31.12.2000
OIS 2 11052812 GLOLA01 - $LAEN
foreomeas o jp fmesze (00X K
3 17082013 GLOL20028, - 311220120,

0040223-0000265 WR:6066372.7
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18.08.2014 O0{10L3013 DO 31122003

24.06.2015 D0 01.01.2004 DO 31122004

QFL7.2015 DD OLOLE015 DO 31122008

Nl e -

14.08.3017 00 01012016 DO 31122016

™

il DLO3300% ~ 31122043

2. Womianka O Hokeniu Oping

bieglago rewidenta sy 010120128, - 3LIZAZR,

ET TRy 00 01.01.200% DO 31122043

el D0 D101 DO 31122004

i H0 01012015 DO
BEREE DD 01002016 DO
3. Wemdanka o ziodeniy uchwaly FEAEE
lub postanowsenia o —

N 040120008, - 312018

bk G GLOLI013 DO $1.12.3013
hias O 01.01.2014 DO 31.12.2004
i 0D 01012615 DO 3112 345

SNl e [ W e = oy i [ [w

raes OB 01012018 DO 31122048
4.Wrmianka o Ziogeniy 1 R 31201051 12,2080
”m it G 1 g s1.0L3011 911
i 3 Nk BLOLIDIIR. - SLIZI0IZR.
4 ek 00 01.91.2013 DO 31122013
5 ey O 01.91.3014 DO 31123014
& g D0 01942015 DO 31423015
7 s 1042018 DO 31.12.2008

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalows)

Rodzaj dokumentu Nr kolejy w Data zoZenia Za okres od do

1 Skonsolidowane rocne

11063012 01.02.2011 - 31.12.2011

17052003 (0320408, - 31.32.2042R.

18.05.2014 D0-01.04.2013 B0 311053013

|
2
3
- 2.06.2015 DO01.01.201% DO 3L.TL3014
5
6

aF07.2018 00 01042015 DO 31122015
18082017 03 01082018 DO SLAT 2018
2.0pinia biegego rewidenta | EEREY D103.2001 - 31020058

2 b 010120008, - 31120190,

3 REREE

4 WA

5 BERAE

& iRy

3. Uchwala lub postanowienie o |1 i

—— 2 s 010820038, - 311220120

R

2013 DO 31422043

Sprawoz0ania Hnarsowego 3
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- AR Of (1012014 DO 31352008
s Ak O 01012015 DO 3LAZINS
& EREEE O 01.01.2016 DO 31122018
4 Sprawoadanie 2 dzialainodci |1 FERNE BIOL201T - FLIZ200L
Jednastid ominnee) 2 panis BLOLI0LIR, - BLIZIR
3 e S0 01012014 DO 311220014
4 BEEEE U0 OLOL.2015 DO 31122015
5 bk 0D 01.01.2016 DO 34122018

Saibrka 4 - Prosdiot ditsieisiia 2 : R ——

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpistw

Rubiyka 2 - Wierzytelnodci
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiodd na podstawie art. 13 ustawy z 26 lutego 2003 .
Srawo upadivéciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiode ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukiuryzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukiuryzacyjnego

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonei praeciwko podmictowi egzekudii z uwagi na fakt, 2e z egzekudi nie uzyska sig
sumy wyZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisove

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Seak wpistve
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Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Erak wpisdw

Bkl Bk ot N S g

Srak wpistw

Rubryka 2 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przskszialceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Srak wpisow

Rubryia 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Heak wpisow

Rubryka 7 - Informade o postepowaniach restukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawcym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informadia o zawieszeniu daiztalnodci gospodarczai

Brak wpisow

date sporcgdeenia wydriky D8.01.2018

adres shony mbsmetows], na ke s dostepne informace o relesiiey hitboss! femsang gue pl
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ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

tekst jednolity
z dnia 11 wietnia 2017 roku

§1
i, Spélka doials pod firmg . Elemental Holding Spotke Akcyjna’.
Spélka mode usywaé skrotu firmy . Elemental Holding S.A.", a tokde wyrdZniajgeego
ja znaku graficcnego hub slowno-graficzanego {loge).
3. Zalogycielami Spolki sa: Agats Jarska § Pawel Jorsic.

£

§2.

Siedziba Spélkd miesc sig w Grodzisiu Mazewieckim.

§3.
Swélka dzinda na obszarze Polski orez zo granicg.
2. Spélka moze tworzy¢ i prowadzié oddzioly, zaklady, filie, przedstawicielstwa § inne

&
L]

Jjednostki organizacyjne. a takie uczestniczy¢ w innych spofiach lub przedsigwzigciach
w kraju lub za gronicg.

3. Spélka moZe uczestniczyé we wszelkich formach kooperacji | wspéipracy z imqymi
podmiotami gospodarczymi, w ym osobami fizycanymi lub prawnymi, instytucjami,
stowarzgyszeniomi. ¢ tokfe inmymi jednostkami erganizacyfnymi w kraju i poza

gronicami Reeczpospolite].

§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5.

[
5

Proedmiotem dziclalnoici Spélki jest:
1) Dziafainesé zwigzana z oprogramowaniem (PRD 62.0L.Z);
2}  Drialeinosé swigzana z doradztwem w zakresie informatyki ([PRD 62.02.2);

3) Dzialalnosé zwigzana = zarsqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (FKD
62.03.2):

0040223-0000265 WR:6066372.7 34



4

9

8

8
)
10)

14
15)

16}
17}
18)
19

Pozostalo dzielnlnest wsligowa w zelvesie technologil informatyczmych {
komputerowych (PKD 62.00.2);

FPrzetwarzanie donych: zorzgdzenie sbonomi  infernetowymi  (hosting)
i podobna deinlelnost (PED 63.11.2);

Dzialalnese portali internetowych {(PKD 62.12.7);

Pozostaln  dzinlalnosé uslugows w zakrvesie informacli gdzie indzigf
niesklasyfikowana [63.99.2);

Dzielalnodé holdingéw finansowych (64202}

Kupno i sprzedaz nievuchomodel ne whasny rachunek (PEKD 68.10.2);

Wimajem b zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub deierzawionymi
(PED 68.20.Z);

- Dzialalnesé prawnicza (69.10.Z);

Dzialainesc rachunkowo-ksiggowa: doradztwe podathowe {PKD 69.20.2);
Dzialainoéé firm centralnych {HEAD OFFICES} | holdingdw, z wylgezeniem
holdingéw finersowych [PRD 70.10.Z);

Stasuntd migdzyhudziie {public relations} { homunikacia (FRD 70.21.2);
Pozostale doradztwe w zaloesie prowadzenia dziclalnesc! gospodarczef
i zarzgdzania (FKD 70.22.Z};

Pozostale badania { analizy techniczne (FED 71.20.B);

Rekiama [PKD 73.1);

Dzinlainesé swigzong z themaczeniami [PKD 74.30.2);

Wimajem i dzierfawa pojezdow samochodowych. z wylaczeniem motocyhli
(PED 771}

Wynajem i dzierZawa pozostelych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych
{(PED 77.3);

Dziciainese =zwigzana z wyssukiwaniem migisc pragy | pogyskiwaniem
pracownikdw (PRD 78.10.Z);

Pozostaln dzialalnoié zwigzana z udostgpnianism pracownikew (FEKD 78.30.2):
Dzialalnosé mwigzana z administracyjng ebsfugg biura. wigezajge dziafalnosc
wspomagajacg (PEKD 82.1);

Pozostale formy udzielania kredytaw (FRD 64.92.Z).
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2, Jeseli ktdrakelwiek dzialalnesé gospodarcza, sposréd dzialainosci wskazanych w ust.
1 powyej, wymaga uzyskanic koneesji lub zezwolenia, Spotka zobowigzana bedzie do

uzyskania takief koncesji lub zezwolenia przed podjeciem tego rodzaju deialainedel

F6.
1. Kupital zakladowy Spdld wynosi 170.466.065,00 =t (sto siedemdziesigt milionow
coterysta szesédeiesiqt szest tysigey szedidziesiqt pige ziotych).
2, Hopitof zaldadowy dzieli sig na:

a} 100.000 {sto tysiccy) akeji nwyklyeh na okaziciele serii A o wartosci nominalnej 1
Geden) zloty keia, o numerach od 1 (jeden]} do 100.008 (sto tysieqy), o fgezne}
wartosci nominalnej 100.000 =i {sto tysigcy zlotych).

b} 40.800.000 {c=terdziesci miliondw) akefi mwykdych nu okazicielo seril Bowartofci
nominalnej I feden) zioty kafda o numerach od 1 {jeden} do 40.000.000
{ezterdziesei milisnéw]. o lgcznej wartodci nominalnsf 40.000.000 zi {ezterdziesci
milionéw siotych],

¢} 23.270.833 {dwadziescia trzy miliony dwiedcie siedemdziesigt tysigry osiemset
troydziesel tray) akcji swyklych na okaziciela serii € o wartodel nominainej 1
fjeden) zloty kazda o numerack od I (eden) do 23.270.833 {dwadziefcia trzy
miliony dwisscie siedemdziesigt tysigcy osiemset trzydziesci trzy). o Igeanef
wartoici nominainegj 23.270.833 =i (dwadziescia trzy miliony dwiescie
siedemdziesigt tysigcy osiemset treydziesci trzy zlotych].

d} 25.126.984 [dwadziescia pieé miliondw sto dwadziescia scesé tysieey dziewiglset
osiemdziesigt cztery) akeji owykiych na okaziciela serit D o wartosci nominalnej 1
(feden] zioty kazda. o momerach od 1 {jeden] do 25,126,954 {dwadsiescia pied
miliondw sto dwadsiedcin szedé tysigey diewigiset osiemdziesigt cztery]. o focznef
wartosci nominainej 25.126.984 =} (dwadziescin pie¢ milionéw sto dwadziescia
szedé tysiecy dziewiecset osiemdziesiat catery zlotych),

e} 1000000 (jeden milion) ekgji zwykiveh na okaziciela serii E o wartesci
nominalnej 1 (jeden) zloty kaida, o numerach od 1 (jeden} do 1.000.000 {jeden
milion), o Igcznej wartosei nominainej 1.000.000 zi (jeden milion zlotych).

£ 6.883.329 (szesé miliondw osiemset osiemdziesigt tray tysigee trzysta dwadzisicia
deiewiet) akcfi zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 [jedex]
sloty kagde, o numerach od 1 (jeden) do 6.883.329 (szeic miliondw osiemset

L]
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osiemdziesigt trzy tysigee brzysto dwadgisicin dziewigd), o lgczme] wartodel
neminaingf 6.883.329 =l [szesd miliondw osiemset osiemdziesigt trzy tysigee
trzysta dwadziedcia dziewied zlotych),

3.2B7.000 {trzy miliony dwieicie osiemdziesigt siedem tysiecy) ahgi zwykdych na
okaziciela serii & o wartosel neminalnef 1 fjeden) zloty kazda, o numerach od 1
fjeden} do 3.287.000 [trzy miliony dwiedcie osiemdziesiaqt siedem fysiecy] . o
lgezngf wartodel nominglnef 3.287.000 =t (trzy miliony dwisicle oslemdziesiat
siedem: tysiecy =lotyech}.

1.837.581 [jeden milion oslemset trzydziesci siedem tysiecy piedset ozlemidziesiot
jeden} akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnef 1 {jeden) zloty
kaZda, o numerach od 1 {jeden] do 1.837.581 {slownie: jeden milion osiemset
trzydziedci siedem lysiecy pigiset osiemdziesiqt jedem) o {ocznef wartofcl
nominalne] 1.837.581 = {slownie: jeden milion csiemset treydeiedel siedem tysiegy
plecset osiemdziesigt feden zlotych),

1.658.000 {jeden milion szesézet pleddeiesigt osiem tysieqy) oleji mwyklych na
okaziciela serii I o wartodel nominalnef 1 feden) zloty kadda, o numerach od 1
fjeden) do 1LE658.000 [feden milion szeitset piefdziesigt asiem tysiegy), o locznsf
wartofel nominalnef 1.658.000 =1 fjeden milion szedéset picd=iesigt osiem fysiegy
=lotych),

512,040 [pigcset dwanasele tysigry coterdriescl] akefi wykiveh ne ekoziviela serfi
fowartedei nominalnef 1 [Jeden} zloty kaida, o numerach od 1 {jeden) do 512.048
{piecset dwannoscie tysiecy coterdziedci], o lgconef wartodel nominglnef 512.040 21
{piecset dwanascie tysiecy czterdziedei slotych),

1.626.500 fjeden milion szesczet dwadziedcia szesé tysiecy piedset] akgji swykiyeh
na okaziciele serii K o wartegel nominainej 1 {jeden} sloty kasda, o numerach od
1 (jeden] do 1.626.500 {Jeden milion szescset dwadzriedrin szest tysiecy piecset). o
fgeznef wartodcl nominglne] 1.626.500 =# {jeden milion szeifset dwadziedein szedé
tysigey pigéset zlotych),

11.688.808 {jedenascie milionow szeffset oslemdziesigt osiem tysigcy osiemset)
akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominainej 1 (Jeden) =loty fZda, o
numerachod 1 {feden} do 11.588.800 fjedenascie miliondw szeséset asiemdziesint
osiem tysigcy asiemset), o lgcznef wartosci nominalnef 11.688.800 =t {jedenascie

miliordw szeiézet asiemdziesiqt osiem tysiecy osfemset slotych),
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m) 24.500.000 (dwadzieicie cztery miliony pigeset tysiecy] akefi mwykiych na
okazicieln serii M o wartosci nominainef 1 (jeden) zloty kaida, o numerach od 1
(feden] do 24.500.000 (dwadziefcia cztery miliony pigiset tysiecy}. o fgcznef
wartedci nominalnej 24.500.000 =i (dwadziescia cotery miliony pigéset tysiecy
slotych],

n) 13333334 ([trzynafcie miliondw trzysta troydzieéci trzy tysigee frzysta
trzvdziesci eztery) akeji zwykiyeh na okaziciela serif N o wartosci nominainef 1
{eden) zioty kaida, o numerach od 1 [jeden) do 15.333.334 [trgymaidcie miliondw
trzysta troydziesci trzy tysigee troysta trzydziesc cztery), o Igeznej wartodcl
nominainef 13.333.334 zi (trgynaicie miliondw troysta troydziefci tray fysigee
troysta trazydzieéc] cztery ziote),

o) 3.641.564 (trzy miliony szeéfset coterdziedci jeden tysigey szefdset szescdziesigt
cotery) ehoje mwykle na okaziciela serii O o wartosel nominainef 1 jeden) cloty
katda, o numerach od I (jeden} do 3.641.664 (brzy miliony szescset ceterdziefci
jeden tysiecy sceéiset szeSédziesigt cztery). o fgcznej wartesei nominalnef
3.641.664 z} {trzy miliony szeséset coterdziesel jeden tysieqy seestret szeicdziesiat
cztery ziote},

5} 12.000.000 (dwanascie miliondw] akgji zwykiyeh na okaziciela seril P o wartosci
nominalnej 1 {jeden} =loty kafda, o numerach od 1 {feden] do 1Z.000.000
{dwenascie miliondw), o lgcznej wartesci nominalngj 12.600.000 =t fdwanagcie

miliondw zhotych].
[skreslony}
{sloresiony]

Wizystkie akcje Spélid sq akegami na okaziciela. Zamiana akcfi na okaziciele na akge
imienne jest niedopuszezaing.

Akcje moge byégydawane wodcinkach zbiorowych.

Przed zarejestrowaniem Spélki kapital zakladowy zostal oplacony w eafoicl
Ninigjszy  Statut przewiduje uprawniemic osobiste provshugufacs  spolce
EVF I Investments 5. é .l - spélce prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgy,
pod adresem: 2 Avenue Charles de Gaulle, L - 1633, Luxemburg-Ville. wpisanej do
Rejestru Handlowego | Spélek. prowadzonego Zgednie z prawem obowigzujgoym w
Luksemburgu, pod numerem B 142177, dalej zwanej JInmwestorem”
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O ile niniejszy Statut nie stanowd inaczej, uprawnienia osobiste zastrzezZone nu rzecz
Inwestora przyshupujg Inwertorowi od momentu ebjecia przez Inwestora jakickolwiek
akefi Spolld oraz tok diugo, ok Inwestor jest akejonariuszem Spolki posiadaigorm
preynaymniej 5% (pied procent]} okl w kapitale zokfadovwym Spéild, jednafde nie
diudef niz przez okres 3 lat od dnia nabycia preynajmnief jednej akeji preez Inwestora,
rdwniez po dniu wprowadzenic co najmnief jednef akefi Spéild do obrotu na ryniu
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszewie 54,

§ 6. (skreslony)

§7
Alecie moge byé umarzane za Zpodg akcjonariusza w drodze ich nebyria proes Spolke
{umorzenie dobrowalne].
Umorzenie akcii wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz ebnifenin hapitalu
zaidadowego.
Uchwala Walnego Zgromodzenin o umorzeniu akcfi okresla sposséb umorzenia 1
warunki umerzenia akcjl, a w szezegdlnosel podstawe prawng umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia proyshugujgeege  akgjonariuszow!  akcif  umorzenych,  bad?
uzasadnienie umorzenin okeji bez wynagrodzenia oraz sposdh obnifenin kepitalu
zakiadowege.
Podjecie uchwaly o umorzeniu akcji powinne byt poprzedzone podjeciem przez Walne
Zgramedzenie uchwaly o wyraZeniu zgody na nabyele przez Spolhe aleji wlasnych
celem umarzenin, w ktdre] zostang oloesione worunkd nabyeie tyeh akeji

§8
Alcjonariuszom przysiugufe prawe poboru nowyeh alcji w podwyZzzonym kapitale
zariadovwym proparcionalnie do flosel akofl przez nich postadanych.
Akcfe w podwyzszonym hopitale zafdodowym, wobec ktdrych ekcfonariusze nie
skarzystajg z preyshugufacege im prawa peboru Zorzgd proydzieln wedhug swego
uznanin, jednak po cenie nie niZszef niz cena emisying.
Spolka moZe emifowad oblignge zomienne na akge obligage = prowem

plerwszedstwa fub warranty subskrypoyjne.
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§8.
Orgonami Spolki sg:
1} Walne Zgromadzenie,
Z} Rada Nadzoreza.

3} Zorzgd

§10.

1. Walne Zgromadzenie moZe by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zzastrzedeniem wyjgthow przewidzianych w ninigjszym Statucie oraz bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapataa
bezwzgledna wigkszoscig glosow.

3 Whaine Zgromadzenie moie podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecych
akejonariuszy | reprezentowanych akcji Spolki, fedeli ninigjegy Statut lub benwsglednis

obowiqmijace preepisy prawa nie stanowig inqezej.

4.  Walne Zgromadzenie nwolije Zarzqd.

5. Walne Zgromadzenie moZe odbywaé sig w Werszawie lubw Grodzisku Mazowieckim.

5.  Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnege Wainego Zgromadzenia. Jezeli
Zarzad nie zwola go w terminie okveslonym przepisami prawa, Jjak rownieZ
Nadnwyczajnego Walnego Zgromadzenin, fezeli jego zwolanie uzna za wskazane.

7. Prawo zwolania Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia proysluguje rdwnies

akcjonariuszom reprezentujggym co najmnief polowg kapitelu zakiadowego lub co
najmniej polowg ogolu glosdw w Spolce. Akcjonariusze wyznacsajg preewednivrzgosge
tego zgromadzenio,

8  Prowe Zqdania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wmieszczenia
okreslonych spraw w poregdiu obrad tego zgromadzenia preysfuguje réwnied
akejonariuszom reprezentujgeym co najmniej 1/20 fedng dwudziesty] kapitalu
zakiadowege Spébd. Zgdanie zwolania Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia
Akegjonariuszy naleZy ziodyé Zarzgdowi na pismie ub w postaci elektroniczne,

9.  Obrudy Walnego Zgromadzenia otwigra Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, @ w razis
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqey Rady Nadzorezej, bads —w razie nieobecnosci
zaréwno Proewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczgeego Rady Nadzorezef — Prezes
Zarzgdu elbe osoba wymmaczona preez Zovzad,

10. Kzsda akoo daje na Walnym Zgromadzeniu prawe do jednege glosie.
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(Hosowanie podczas Walnego Zgromadzenia jest jowne. Tajne glosowanie zarzgdza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwelanie czionkow organdw Spolfa lub
lifovidatorow bgds, o pociggniecie ich do edpowiedzinlnofel, jak rdwnieZ w sprewach
osobowych. Ponadio fafne glosowenie zarzgdza sig na wniosek chochy fednego
ahcjoneriusza obeenege lub reprezentoweanego na Walnym Zgromadzenii,
Akcfonariuss mozZe urzestnivzyé w Walnym Zprowmdzeniu ornz wykonywad praws
glosu osobiicie lub przez pelnomocnika,

Waine Zgromadzenie deinfe na podstawle uclvalanege proez siebie regulaminm

§11.

Do kompetencfi Walnego Zgromadzenin naleiq sprawy przewidziane w Hodeksie

spolek handlowych oraz w niniefsgym Statucie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleZy w szczegdlnoscr:

1} rozpatrzenie [ zatwierdzenie sprowozdania Zerzgdu z dziaiainesci Spolki oraz
sprowozdania finansowego sa ublegly roxk obrotowy,

2} powsiecie uchwaly o podsiole zyshu olbo pokryciu straly,

3} udzielenie absolutorium czionkom organdw Spotki z wykenania przez nich
obowigzkéw,

4}  zmniana Statutu, w tym omiana proedmiotu d=ialalnesel Spalid,

3} podwyZszenie lub obnifenie kapitalu zakdadowege,

6] emigo akofi oraz wylgezanie prawa pobory,

7} umarzanie akcji Spotid.

8)  polqgezenie podsial lub proeksztaleenie Spolhi

8}  rozwigzenie | lilovidacie Spolkd. w tym powekenie likwidatore, oroz zakoriczenie
driatalnodci Spdtki w inny sposéb,

10} emisja obligedi zamismmych na akcje lub 2 prewem plerwszenstwa,

11} powolywanie | sdwolpwanie czlonidw Rody Nadzorezej z zostrzefeniem
postanowier § 12 ust. Z Statutu,

12} ustelaniz wysokoSel wynagrodzenia colonkow Rady Nadzoreze],

13} zatwierdzanie Regulaminu Rady Nodzoreze] uchwaolonege przez Rode
Nadzorezg lub jego zmian,

14} wezelkie postanowienia dofyczgeoe roszezen o naprawienie szhody wyrzgdzens]
pr=y zawigzywaniu Spolid fub sprowowaniu sarzgdu [ub nadzory,
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15) wyrazenie gody na zowardie proez Spétke umowy kredytu. poiyczki, poreczenia
lub innej podobnej umowy = czloniiem Zarzgdu, Rady Nadzorcze], prokurentem,
likwidatorem albe ne roece ktvrefkolwiek z tych osob,

16] powsziecie uchwaly e zhyciu | wydsierzawieniu przedsighiorstwa Spoltd lub jego
zorganizowane] czefci oraz ustanowiemiu na nich ograniczonege prawa
FEECZOWEGO.

Poszczegslne sprowy umieszczone w porzgdi obrad Walnege Zgromadzenia na

wniosek akejonariusza lub akcjonariuszy moga by¢ usuniete =z porzgdiu obrad lub

mozna zaniechaé ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wezysthich akcjonariuszy, ktérzy sglosili taki wnissek. oraz podjecia uchwaly przez

Walne Zgromadzenie.

Uchwala o istotnej zmianie preedmiotu dzialalnodci Spoikd nie wymage wykupu akcji

Speiki w nysl art. 416 § 4 Kodeksu spolek handlowych, o ile sostonie powzigta

wiekszoscia 2/3 fdwéch trzecich gloséw) i o ile na Walnym Zgromadzeniu

reprezentowana bgdzie co najmmiej polowa kapitalu zakladowego.

Nabycie i zhyeie przez Spétke nieruchompscl, ugytkowenin wieczystego lub udziali w

nieruchomodci nie wymaga uchwely Walnege Zgromadzenia,

Zawarcie z subemitentem wmowy, o kidref mowa w art 433 § 3 Keodeksu spolek

hendlowych, nie wymage uchwaly Walnege Zgromadzenin. W takim przypadku

wymagane jest jedynie uzyskanie sgody Bady Nedzarezej.

{sRresiony)

§12

Radn Nedzorcza skiada sie z nie mnigf niz 5 {pigciu} § nie wigeej niz 7 (sledmiu)
czlonkéw, powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym czlonka
Rady Nadzorczej powolnwanege na podstawis ust. 2 poniiej.

Przyznaje sig Inwestorowi osobiste uprawnienie do powolywania i edwolwania
1 fjednego} czlonka Rady Nadzorczef Spolki Powolanie I edwolanie czlonka Rady
Nadzorese] przez Inwestora nastepuje w drodze pisemnego pswiadczenia Inwestora
skierowaenego do Zarzgdu Spéiki oraz zainteresowanej osoby. Oswiadczenie o
powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorczef Spofid jest skuteczne z chwilg
wphwu takiego oswiadczenia na adres siedziby Spotki. Z zastrzedeniem bezwzyglednie
obowigzujgeych przepiséw prowa, powelany przez Inwestora cclonek Rady
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Nadzorczej Spolld mozZe byd odwelony wylgeznie proez Inwestora, ze wifgtiiem
sytuacji w ktdref czionek Rady Nadzorczef powolany przez Inwestora zaprzestanie
spelniac wymagi okreslone w art. 18 KS5H { wowezas moze bye odwolany przez Walne
Zgromardzenie. Do colonka Rady Nadzorcze] powolywanege przez Inwestora ale
stosuje sig postanowien ust. 4 poniZef, Imwestor powolhyje czlonka Rady Nadzorczej
Spolid talde w przypodku wygosniecia mandotu czlonkn Rady Nadzorczef
powolonegeo proes Fmwvestora na podstowie art. 385 § 8 Kodelsy: spolek handlowych.
3. Kadenga czionkdw Rady Nadzorezej jest wspdina i trwa 2 trzy} lata. Mandat czlonkn
Rady Nadzorczej, powolanege lub dokooptowanego przed uphwem danej kadengi
Rady Nadzoreze], wygasa rdwnoczesnie z wwpasmigclern mandotdw pozostalych
cztonkdw Rady Nodzorezej tef kadencii, Wipdlna kadencja xoviczy sig rownieZ w
preypadiu edwelania wszystkich czlonkow Rody Nedzoreze],
4. Wprgypadiu rezygnagii lub Smierel czlonim Redy Nedzorezej, jefell w wyniku tego
zdarzenic w skind Rady Nedzorezef wehodzilohy mnief nit 5 [pleciu) czlonidw, w
migjsce ustepujgcego lub zmarlego colonka, Rada Nadzorcza mefe dokooptowad
czlonka Rady Nadzorcze. W glosowaniu ned uchwaly w sprawie dokooptewania
colonka Rady Nadzorezej biorg udzial wylgeznie czlonkowie Rady Nadzorezef wybrani
lub zatwierdzeni przez Walne Zgromudzenie. W skiadzie Rady Nadzorczef meZe
rownoczesnie zesiodad nie wigee] niZ dwoch dorooptowanych czfonkdw Rady
Nadzorezej, kittrzy nie zostall zatwierdzeni przez Weine Zgromaodzente.
Dokooptowani czionfowie Rady Nadzorezef sq preedstawiani do zatwierdzsenia na
nafbligszym Walnym Zgromadzeniu. JeZeli ustepujocy lub zmarly czlonek Rady
Nadzorezej byt czionkiem niezaleinym o ktdrym mowa w ust 5 ponifej, Rada
Nadzorcoo mozZe dokooptowad w jego migjsce wylocznie czlonka spelniajgcego
loyterin niszalednodcl o ktdrych mowe w ust. 5 poniZej,
Od dnin, w kbdrym akcfe Spolki bedg notowenme no nynku regulowanym Giekdy
Papierdw Wertofciowyeh w Warszewie 54, do Rady Nadoerczef moZe Byé
powclanyeh do 2 [dwdeh) czionkdw niezaleinych. Keidy z celonkow niezaietnych
powirden speiniad Igcenie fayteria okreflone w zasadach fodu korporagyjnego albo
dobrych praktykach obowigsufgeyeh spdlid, Morych akcle sg noftowane ne rynku
regulowanym, na kidrym bedzie notowana Spoifa.
6.  HKufdy Akcjenarfusz mozZe zgloszed ra pismie Zarzgdowi Spolid kandydatow nao
ezlonkn niezaleznego Rudy Nadzorezej, nie podnief niZ na 7 [sledem] dri roboczych

tn

ig
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przed terminem Walnego Zgromadzenia, ktore ma dokonad wyboru taldege czionka.
Zgloszenie zawiera dane personaine kandydata sraz uzasadnisnie kandydatury wraz
=z opisem kwalifikacii i dofwiadezenie zawodowego kandydata. Do sploszenia zalgeza
sie pisemne ofwiadezenie zainteresowanej osoby wyrazajgee zgode na kandydowanie
do Bady Nadzorezej { potwierdzajace spelnianie przez nig lnyteriow niezaleinoscl, jok
réwniez zawierajace zobowigzanie de niszwlocznego zawiadomienia o preypadia
utraty cech niezeleinoici W proypediku niezgloszemia w powyismym trybie
kandydatur speiniajgeych kryteria niezaleZnoscl, kandydata na ecionkea niezaleZnego
Rady Nedzorcze] zglasza Zarzgd Spolid podczas obrad Walnego Zgromadzenia.
Czionkowie Rady Nadzorezef wykonigjg swoje prawa i obowigzid osobifcie.

Rada Nadzoreza ze swojego grona wybiera Przewedniczgeego, 6 w miarg potrzeb
taice Wiceproewodniczaeego { Sekretarza.

Zarzad lub czlonek Rady Nadzorezef mogq 2qdac zwolania Rady Nadzorczef podajgc
propenowany porsgdek obrad Zgdanie zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej naleZy
zhodyé na rece Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgoego. Przewodniczgey. & w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgey, swoluje posiedzen {e Rady Nadzorczej w
terminie 2 {dwdch) tygodni od dnia etrzymania wniosk.

Rada Nadzoreza podejmuje uchwaly, jeZeli na posiedzeniu jest checna co najmmnief
polown jej czlonkow. a wszyscy jej czlonkowie zostall sawiadomieni o posiedzeniu,
chyba 2e Statut lub przepisy prawa proewidujg warunki surowsze.

Czlonkowie Bady Nadzorczej sq¢ zobowigzani proekazaé Frzewodniczgeemu i
Sekretarzowi Rady Nedzorczej alktualny adres do korespondengji: adres lokaly, pod
ktdry me byé wysylana korespordencia lub odres poczty sleitronicznel. Wwypadia
naruszenia obowigzky, wymikajgrege = postanowienia zdania poprzedniego,
dorgczenia zaproszer na posiedzenie Rady Nadzorezej dokonane na ostatni wskazany
Preewodniczacemu Rady Nadzorczej i Sekretarzowi Rady Nadzorcze] adres, w tym
adres pocziy elektronicsnej, uznaje sig za skuteczne.

Radn Nadzoreza uchwela swéf regulamin, ktdry zotwierdza uchwalqe Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza mose powolywaé komisje lub komitety, zardwne stale Jjak i de
wyjasnienia poszczegdinych lwestii - okresflajge organizacje spozdb deinlania i
szczegdlowe kompetencie tych komisji i komitetow — o ile przedmiot prac danej kewmisfi
iub komitetu miesci sie w zakresie kompetengji Rady Nadzorczej.
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Od dnic wprowadsania co najmnig jedne] akcfi Spélkd do obrotu na rynku
reguiowanym prowadzonym przez Glelde Papierow Wartesciowych w Warssowie SA
wramach Rady Nadzorezej, jako komitety stale, powohiyje sig:

1}  Homitet Audytu. Ktdrego dzialalnest jest regulowane prezepisomi stosownef
ustowy, wiasciwy w szczegdinosel w sprawach nodzors nad sprawozdawesodclg
finansowg Spoéiki | procesem badaria sprawezdan finansowych Spéfid;

2}  Komitet Wynagrodzed. wiafchwy w szczegdineée! w sprawach nedzoru nad
sposobem { formg wynagradzanio colonkdw Zorzadu Spélfid oraz hwestiomi
wprowadzania w Spdlce programow motyweacyjrych.

{skresiony}

§13.
Uchwely Rady Nodzorcze] =zapadajg bezwzgledne wighszodecig gloséw. =z
zastrzeZeniem § 14 ust. 3, 41 5 Statutu. W przypadiar réwnosc? glosow rozstrayga glos
Przewodniczgeego Rody Nadzoreze),
ERada Nodzorcza podejmufe uchwaly, fezeli no posiedzeniu jest obecne co najmmisf
polowa jef czfonkdw, @ wszyscy jej czionkowie zostali sawiadomieni o posiedzeniu,
chyba Ze Statut lub przepisy prawa proewiduje warunid surowsze,
Czlonkowie Rady Nadezorczej mogg bred wdsziel w podefmowaniu uchwal Rady
oddajgr swdf glos na pifmie za podrednictwem innego czlonkn Rady Nadzorcze).
Oddenie glosu nae pifmie nie moZe dotyezyd spraw wprowadzonych do porzgdiu obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorezej, ne kiorym tacy czlonkowie Rady Nadzorcze] oddajg
swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorezsj.
Uchwely mogg byé podefmowane przez Rode Nadzorezg toicde bez edbycia
posiedzenia w trybie pisemmym lub proy wykorzystaniu Srodidw bezposredniego
porazumiswania sig ne odleglosé, Uehwala podiete w takim trybie fest wasng, jeceli
wezyscy czionkowie Bady Nadzorezef zostali powiadomieni o trefei projeltu uchwaly.
Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 3 { 4 powyZef nie dotyezy wybordw
Frzewodniczgeego | Wiceprzewodniceqeege Rody Nadzorczej, powslonia czionka

Zarzgdu oraz odwolonia | zawieszania w cgynnoiciach tych osob.

§14.
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1. T zastrzedeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prowa orez postanowlen
niniejszego Statuty, do szczegoinych uprawnier Rady Nadzoreze] naledy:

1) ocena sprawozdai Zarzgdu, 0 ktdrych mowa wart. 395§ 2 pkt 1 Kodeksu spolek
handlowych, w zakresie ich zgodnosei z ksiegami { dokumentami, jak | ze stanem
fuktyeznym, oraz wiisskdw Zarsgdu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia
straty, a takde skindanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow tej ocenys

2} powolywanie. odwolywanie i zmwieszanie = wasnych powoddw poszezegalnych
lub wszystkich czionkéw Zarzgdu, fak rowniez delegowanie czionkéw Rady
Nadzorezej, na akres nie diufszy nif 3 (trzy} miesigce. do czasowego
wykonywania czynnoscl czlonkdw Zarzgdu, ktorzy zostali odwolani, zlozyli
rezygnacje albo z imnych prayeayn nie mogg wykenywac swoich czynnoicl;

3) wyber i zmiana bieglych rewidentow powolywanych do badania sprawsozdan
finansowych:

4}  ustnlanie wysokosci wynagrodzenia i zasad wynagradzania czlonkdw Zarzadw;

5)  wyredanie zgody na zajmowanie sie przez czlonka Zarzgdu interesami
konkurencyjaymi oraz uczestniczenie czlonka Zarzgdu w  spolkach
konkurencyjnych, jake wspdlnika lub czlonka crgandw takich spélek:

5} zawarcie [w odniesieniu do czlonkow Zarzqdu Spotki} lub wyradenie zgody na
zawarcie umdw lub podiecie zobewigzai prowadzgeych do zowarcla umow
pomigdzy Spétkg a czlonkami Zarzgdu lub czlonkami Rady Nadzorcze] Spalki
lub Spélek Zaleinych, akgjonariuszami Spo¥id lub podmictami powigzamnymi
ktsregokolwisk z: czfonkdw Zarzgdu lub czlonkdw Rady Nadzorczej Spotki lub
Spolid Zoleinej, akcjonariuszy Spolbd o wartodel przekraczajocef kwote
1.600.000,00 =t (jednege miliona ziotych) w ciggu jednege rotu obrotowege, £
wylgezeniem pogyczek udsielanych Spotce Iub Spétkom Zaleinych przez
ekejonariuszy Spalii;

7} sporzgdzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzenil 1z W
roku oceny gtuaci Spolki = uwzglednieniem oceny gystemu kontroli
wewngtrongj | systemu sarsqdzania ryzykiems;

8) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu Spéid uchwalanego przec Zarzad:

9)  rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé proedmiotem uchwaly
Walnege Zgromadzenia;

13
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16} wyraZanie zgedy ne dokonanie proez Spélke lub Spélke Zoleing wydathow
inwestycyinych, nieprzewldzinnych w sotwierdzonym rocznym budfecie grupy
kapitalowsj Spolki (BudZet'], jeiell wartosé pojedyneze] transakgli lub serii
powigzanyeh ze sobg transakcfi przelracza w jedmym rokm obrotowym
18.000.000.00 = [dziesigd miliondw =lotychj;

11} wyraZonie zgody na rozporzgdrzenie lub obeigienie aktyvwedw Spolid lub Spofid
Zaleine], nieprzewidziane w zatwierdzonym BudZecie [ nastepujgee poza
normalnym tokiem bieZgref dzialnlnosci je2eliw wyniku tege zdarsenin mialoby
dojit do rozperzqdzenia lub ebecigfenia w danym rolu obretowym aldywow
Spolid lub Spotek Zaleznych olgezne] wartodel ksiegowef przelraczajncef owote
10.000.000,00 =i {dzissigé miliondw =lotych);

12} wyrazanie zgody na zaciggnigcis preez Spdlie lub Spéike Zaleing jokichkobwviek
zobowigzar, nieprzewidzianych w zatwisrdzonym BudZecie. o wartofci powysej
1500000000 =zt [pietnastu milionow zlotych] zwylgezeniem czymmosci
zwyklege zarzgdu swigzanych z bieZgeg dziakalnosely oraz transaiegji pomiedzy
Spotami ZaleZnymi;

13} wyrafonie zgody no zacigganie przez Spolieg lub Spéthe Zaleing wezelkich
zobowigzoi pozabilansowych, w §m udsielanie preez Spélke fub Spolle Zalefng
poreczer, gwarang! lub progjmowanic w inny spesch prmez  Spélke
odpowiedzialnoici osobiste] lub roeczowef za diug osdb trzecich, = wylgezeriem
edpowiedzialnadct zo dlug Spolek ZaleZnyeh, jegeli igreny peziom zobowigzan
Spoidd z tego tvtulu preelooczylby w fokimkolwiek czasie 20.000.600.00 =
{dwadziefcin miliondw ziotyeh].

2. Podmioctem powigzanym jest podmiot powigzany w rozumieniu preepisow
rozparsedzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rofu w sprawie informuocji
biezgeych { okresowych publikowanych przez emitentow papieréw wartesciowych
graz warunkow uznawanin g réwnowasne Informacyi wymogenych preepisami
prawa paristwa niebgdgrego paristwem czlonkowskim [Dz. U, Nr 33, poz. 259, = pésn.
zm.} lub przepisdw zastepujgcyen ww. rozporcgdzente, Spoltka Zaleina™ omnacza
wezysthie spolid w stosunku do Ktdrych Spéthe posiada pozyge dominujgeq w
rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu spélek handlowych. '

§15.

14
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Zarcqd skbada sigz 1 (fednego] do 5 [pigein) ezlonkiéw powolywanych { odwobwanych
przez Rade Nadzorcza.

Kadencja Zarzgdu jest wspélna i trwa 3 lato,

Czlonek Zar=adu nie moZe bez zezwolenia Rady Nadzorezef zajmowaf sig interesami
konkureneyjmymi ani te uczestniczyc w spélee konkurencyjnej, jako czlonek wiadz
iub wspdinik.

W preypediu. gdy Zarzad bedzie sidadat sig z wigeej niZ jednego czlonka, do skdadania
aéwiadezes w imieniu Spélki (do reprezentacyi Spofki) uprawnionych bedzie dwdch
czlonkéw Zarzqdu dziatajgrych igcanie lub czlonek Zarzgqdu Igeznie £ prokurentent.

F16.
Zarzqd - po ugyskaniu zgedy Rady Nadzerczej - uprawniony jest do wyplaty
akcjonoriuszom zoliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego zgodnie z art. 349 Kodelsu spdlek handlewych,
Zarzad podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszodciq glosdw eddanych.
Kazdemu z czlonkéw Zarzgdu proyshiguje jeden glos.
W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zar=gdu

£17.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy kofczy sig
31 prudnia 2011
Spotka tworzy nastgpujqee kapitaly { fundusze:
o) kapital zakladowy:
b fhapitel zopasowy,
¢} kapital rezerwowys
Spélka na postawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moZe tworzy¢ odpowiednie
fundusze celowe, ktdrych przeznaczenie | sposéh wykorgystania okrvesla uchwala
Walnege Zgromadzenia.

§18.
W sprawach nieureguiowanych w ninigjsgym Statucie majg zastosowanie przepisy
Kodeksu spélek handlowych { inne proepisy prawa powszechnie obowigzujgeego.
Ilekroé w niniefszym Statucie jest mowa o kwocie lub wartosci wyrafonef w polskich

15
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zlotych, rozumie sig przez to rownieZ rédwnowartesc tef lovoty lub wartoécl, wyragong
w walucie obeej, przeliczong na polskie zlote wedlug sredniege kursu danef waluty
ayloszonege przez Norodowy Bank Polski w driu poprzedzojgoym dokonanie
cgynnosci provwnef lub podiecie preez organ Spdlid decyzfi o jef dokonanin.

pi
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ZALACZNIK 3

PEENY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH OBJETYCH NOTA INFORMACYJNA

UCHWARA NH 5/09,/2017
RADY NADZORCZE] ELEMENTAL HOLDING S.A.
# duta 15 wrzesnia 2017 v
w sprewie: w sprawie wyradenia sgody ne sowarcie umowy programu emisii obigacli
da kwoty 40 000 000,00 PLY
[GEOSOWANIE FLEKTRONICENE]

fada Nadworcza spakii pod firma ELEMENTAL HOLDING Spdéika Akeyjna z siedzibg w Grodzisku
Marowieckim [Spotka lub Emitent) dzialajac na pedstawie § 14 ust. 1 pit 11} oraz 12) Statutu
Spifki niniefszim postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Wyraks Zarzadowi Spitli ggode na zawarcie 3 mBank SA umowy programu emis)

ohligacii do kwoly nie wicksze] niz 40000 000,00 FLN, W ramach programu Emitest

hedzie uprawniony do emls)i ebligaci o wartedol nominaine] jednej ohligacji riwme]
1 000,00 PLN lub wiglokeiinoded tel kwoty oraw o okresacl zapadalnode] wynoessqopch
dopiecin lat od dnix omig) Obligmge danel serii bedg podlegaly wykupowt
w adpowisdnim doin wilupy po wartefel nominaine] nbligacii lub w ratach, zgodnie
wwarenkams emisii. Obligacje emitowane beds jakn ohligace nieoprocentowane lub
o oprocentowanin stalyn lub zmiznnym,

i

Pogostate saceegitowe warnmli umowy programu emisj ohligacii zosrana ustalone przez
Zarzyd Spatki sgodnie 2 jege wola Linflepszym Interesem Enitenta,

§2.
Uchwata wchodzi w aecle 2 chwils podjecia,

Preovweadniezaca Rady Nadznreze] stwictdza, 2o w glnsowaniv elektroniczaym przeprowadsonym
na podstawie § 13 ust 4 Statety Spédkl, uchwals rostala podjeta 47 phosarni e, oddane £
posda preaciw® | 27 ghosdw jwstrzsimufacych sig”.

{23

Apata jovstea ~Przewodniceron Rudy Nodzoveze)

H
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UeHwAra NRZ2/18/2017
ZarzaApU ELEMENTAL HOLDING 8.4, 7 SIEDZIRA W GRODZISEU MAZOWIECKIM
% DKiA 13 PAIDZIERNIKA 2017 ROy
w sprawie zatwierdzonia warunkdw finansewych emisil obligaci serii F orae
zatwisrdzenia Warankéw Emisji Obligac]i serii F
Tnindefsza wehwada zostala podigta w tribie pisemnym stosownie do bresel § 13 ust. 4
Reguiuminu Zorzedu Elemental Holding S4. ]

51

Zarzad spotkl pod firma ELEMENTAL HOLDING S.A. z siedzibz w Grodziska
Mazowieckim (dalej Spétka” lub EMT"), dziatajgc na podstawle § 16 ust 2 Statutu Spatki
fart. 2 pkt 1 lit a Ustawy = dmia 15 styeznia 2005 ¢ o obligacjach. (Dz. U, poz 238 z poén.
zm.) (dale] ako JHstawa o obligacjach”) niniejszym postanawia zatwierdzié warnnki
finansowe emisfi obligacli seril F zgodnie z Programem Emisji Obligacji do kwoty
SN000.000,00 21, 1.

1. Emisja ebejmuje do 40.000 obligaci] na okeziciels serii F;
2. Wartos¢ nominalna jednej obligaci wynesi 1.000,00 #1 « moiliwoscig jei obnizenia
w zwigzku z wykupen;
3. Ohiecie obligacii nastapi po cenle nominalne};
4. Drien emisjl przewidzlany jest na 16 pakdziernika 2017 roku;
5. Wykup obligac]i nastapi w diwdch ratach rdwnych wnastepujgcy sposob:
a. Plerwsza rata w wysckodel 500,00 2w dniu 16 pagdziernika 2020 roku,
b, Druga rata wwysokodct 500,00 2t w dniy 16 paideiernika 2027 roky
& Dbligacje nie bedg zabezpieczone.

Pozostate szczegétowe warunki emisji oblipacy zostaly okreslone w Warnnkach Emisii
Obligacji stapowigeych zatarznik do niniejseef uchwaty.

§2,

1. Zarzad zatwierdza Warunki Emisji Obligacii serii F z dnia 13 paidwlernika 2017
roky, stanowigee zalgcan’k do nintefsee; uchwaty, |

2. Wyemitowane na podstawie § 1 niniejsze] uchwaly obligacie nie beda mialy formy
dokumentu.

3. Ohligacje bedy zapisane w ewidencji zgodnie z Ustawg o obligacjach, & Emitent
zlody wniosek o zapisanie obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 8.4
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4. Obligacie beda przedmiotem wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

3.

Hehwala wehodal w ycie 2 chwila podjgcia.

Prezes Zarzadu Elemental Holding SA. stwicrdza, e uchwafa zostain podfeta w glosowanit
przeprowadzonym w formie elektronicanel zgodaie z § 13 ust 4 Regulantinu Zarzgdu
Elemental Holding SA. W glosowoeniu wziglo wdzial 1} | Czlonkéw Zorzqdu, Za uchwiig
nddana 5 glosdw, praeciw ()} gtoséw, wstreymujacych sig {3 ghoséw,

Pawet Jarski — Prezes Zarzqo
" e — - ELEMENTAL HOL

A\ /ﬁ'}”‘é“ - ‘“*% T G\ 5 25 ot
, & NIP: BE5T564 18, REGON: 141530420

KRS 0000375737

w7 -1-13
Zgodne 7 oryginalem

e éﬂﬂﬁj&;@h‘u 3
e
M\'}zrcmEk“Zg'zad % fgrs&p
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ZALACZNIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI EMISI OBLIGACH

Minigiszy dokmment stanewi waronki emisli obligacii {Waranki Emisjiy, kidneh sececpdiowe parametsy
zostely okredlone w suplemencic emisyvimym salqcronym jsko Zabpcenik @ (Seplement Emisvjny),
emittwanych w ramach programu emisji obligagli preez Elemental Holding $.4. 2 siedziby w Grodaisky
Mazowieckim pray ul. Traugotta 424, 05-825 Grodzisk Mazowiscki, wpisang do rejestre preedsichioredw
Krajowege Refestrn Sadosvego prowedeeneso proez Sad Rejonowy dla most, Warszawy w Warszawle, XIV
Wydzinl Gospodarery Krajowego Refestu Sadowego pod womerem 000373737, posindaigea numer
REGON: 141534442, posiadajgca numer WIP: 52301746419, o kapimle zakladowys: w wysckosci
THEAS6,065,00 PLN, oplaconym w ealodel {Emitent), posiadaiges strone intzmetows wiwvw. elemental iz,

1 DEFINICIE T WYKLADNIA

11 Definicje
W ninicjsayeh Warmkach Emisji:
Apgent Dokumentacyjay oznecza podmiot wekazany w Suplemencie Emisyfnym,
Agpent ds. Platnodct omnacza podmiot wekazany w Suplemencie Emisyjnvm,
Apent Kalkulacyiny czvscza podmiot wskazany w Suplemencie Fmisyinvm.

ASO oznacza. alternatywny system obroty diufnyei papierami wartedeiowyiai prowadzony prees
BondSpot lub GPW,

Banki Referencyjne canacze padmioty wskazans w Suplemencie Emisyjnym.
BoudSpot censcza BondSpot 8.A. 2 siedziby w Warsnawie,

Deporyt omaczu systen: rejestracii zdematerializowanyeh papicrdvw warlvdclowyeh paowadsony
przez KDPW,

Depuorytaries ozmacz) podmiot prowadesey Fwidencje, wekazany w Suslemencie Erigyinvim.

Dorwolone Inwesiycje cznaczajy niesalesnic od ich wartodcd, {11 nabywanie i obgjmowanic preer
Emitenta akeji lub udzislow w spélkach lub pravsigpowsnic do spobek lub ‘nnych podmictéw,
Kidryeh podstvwows deialalnoden gospodarces (to Jest geaeridyca e unie] wiz H0% (pieddeiesist
peocent) EBITDA fub 50% prayehoddw skalkilowanyeh na podstasde nstatnieh dostepoyeh
skonsolidowanyeh (tam gdele to zasadee w presclvaym razie jednosthowch) sprawoadsd
finassowych, jednakie nic stanszych niz | rok liczony wsteez od doty takiego mabyeia, obiveis lub
prestapleniag jest deintaingsé w zakeesier reeyklingu elokiro-odpadow, odeysku lub recvkiingu
metali seloanyeh, nievelaznyeh ome szlachetnyeh atakie obroty metelami selumsmi, niceelaznym |
szlacheinymi, recyklingu lub obrotn cdpedemi elektreniczmymd, recyklingn Inb obroty zuzyiyind
Ratalizatori samochodowym, reeykling lub obroty zuzytymi buteriumi w tym akusinlstorami,
ebrow meywanymi cepiciami elektronfcanymi fub bateriomi w tym akomelaoramiy (1) nabywanie |
obsjmowanic prece Emitents akojl, wizisiow, certyfikardw inwestyesinych w spdtkach lub innych
podiiotach lub preysigpowanie do spokek b Innveh podmiotw, sidevch podsiawoews daslalnescin
fest posizdanie akeji Tnb wdefeiow lub zevadzanie spolkami opisamm w pki () powyi], (D
dukonywarie praer Emitentz opisanyeh woveinie] fvwestyeli oeme inwestyvell w drodkl frwale lub
wartose] slematerialne | oprawne, o e sp zwiceane z podstawows drislalnoscis sospodarcza
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Emients Tub kitregokolwisk 7 Istotnyeh Podmiotow Zaleznyeh. Inwestyife niszwiagane
podstawnws daiatainodcly gospodmcess Emltenta Iub Istotayeh  Podmiotéw Zalezmych bedg
stanowily Dozwolone Inwestysie, o ile nis praekrocza faczng) fowoty 2000000 PLY proez caly
okres obovwigeywania Program.

Dorwilone Poreczenie ozincra udziclenie gwatancji lub porgizenia lub preystpienie do diagu ub
prayigeie winoy sposth odpowicdzialnosei za:

i rohowigganie zaclagniste przex podmiat 2 Grapy: Tuk

{3 sobowigzanie zaciagnigte pezcz podmist inay niz podmiot 2 Crupy. przy czym lgczng
warlodé takich gwarancii, poreezed, praysmpief do diugn lub przyigeia w iy sposéh
adpewiedeialnotcl za zobowiamnia tkiege podmiota aie o, w okresie od DPhis Emisi.
przekroezyé 1.000.000 PLN. ,

Poxwolone Rorporzsdeenie conaczs Revporzadaenie:
{a) dokomswane pomiedzy podmiotami z Grupy; lub

b kere nustgpuie w wynilu emiany strukiory orgulencyine] Grupy ped warunkiem, 26 w jego
wyniku udaial bezpodredni Tub posredni Emitenta w Podmictach Zalegnyeh pozwald na
konsofidacie wynikdw Podmiiotdw Zalemych, lub dokanywane w stosomku do akeji lub
ndzaliw Podmiotow Zalemyeh wedlug wartofel rynkowe), w zamian za aktywa o takiej
samej Inb zblionej wartosel rynkows] Iuh 2z gotdwke Jub elow walent godwki; lub

(&) kbive nastepuie w toku nornsalne] drinkalnoded gospodarezei prowadzong] preex Emitents lub
spotii 7 Girupy, dokonywane wadlug wartodei ryskowsy, w zamian za akiywa fub ushugi o
takie] same Tub =hlizone] wartodol nmkowe) Jub za gotdwke lub ekwiwalent gotdwki; lub

(i dekensee wodnissieniu do sresstaraatych b Fugytyeh sktywdw; Jub

e} nic spelniaiges warankéw o ktoryeh mowe powyie] i ktdregn lgcna wartodt w danym ko
kelendarzowym nie prrekracan kwoty 1000000 PLN.

Dzien Emisfi oznecza dzie’ wekarany w Suplemencie Emisyjuvo,

Daiedt Platnodci Odsetel ozmacan dzieh wekazany w Snplemenicie Emisyinym.

Darie Rejestracii oznaczs. dzici rejestraci! obligac]i w Depozycie.

Dyiefi Robocxy cznaczs do Dnia Rejestracji - kazdy dried, 7 wyjytkiem sodit, piedziel i innyely dei
ustwwowo woltiyeh od pracy, w kiorsm banki w Polscs prowodag normalng deiatalondé bankowa
oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dzies, 2 wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnyeh
od pracy, w ktdrym KDPW craz podmioty prowadzges rachunki pepierdw wartoiciowych | rachunki
ehioreze prowadey deislalnodé wmodliwisjaeq przenoszenie obligaefi | dokomywanie platnodel =
tyrubu obligachi.

Driet Usialenia Praw conoczn do Dria Rejestracyi — drugi Dzied Roboczy oraz od Dnia Rejestracii
— szisty Died Robovzy, pred dnjem phimoded dwindozed 2 tytulu oblignef, z wyigikion:

{z) zhozenin pr7ez oblizatarivsza Zndanin eatyshmizstowego lub werssniejszoge  wykapu
oblipacji, ledy sz Drien Usalenia Praw vzmje sip dzied wlozenia  dmdania
natyehoiastewego Jub weseiniejzepo wykipu:

DU RE-A00PES WHRESIMA0 1 . 2
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{hy  obwarcis likwidaohi SEmitenta, kedy za Deien Usalenin Praw usisie sie deier ntwercia
fikwidach! Emitents; onuz

in} polgexenis Fmitenta 2 innym podmictem, jopd podriaty lub preekseraloenia formy prawnel,
Jedeli podmiot, kedry wswpil w obowigski Emitents z tymihn obligacit, nie posiada
uprawnien do fel emitowsnia, kiedy za Defed Ustalenis Praw veagje sic odpowiednio deies
polgeienia, podeiaty lub pracksziatcenia formy prawne] Emitenta.

Drien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza frzeci Daien Roboezy preed soepocrecion: Okres
Odzethowege, dla kiarepp zostanie vstalona stopa procentows.,

Prried Wykupu censcea dzied wikazany w Suplemencie Emisyinym.

EBITDA omacss warlesc odpowiednio zysky lub straty 2 demladnosei operacyingj tesp okresy,
powickszonego o amoriyzacie Srodkéw trwalveh oraz wartosel niematerialnyeh | prawnyeh.

EBITDA Emiitents ounauzs waniodé EBITDA Emitenta obliczong ne barfe skensolidowanyel
sprawozdad firansowyeh Tmilenia rn odpowiednl okres obejmujsuy 12 kelejsyel miesieoy,
Eoderaey sig wdniach 31 gradnia lub 30 ceerwen kakdego rola.

EBITDA Emitonta z Dula Emisii oznacza wortosé EBITDA Emifents obliczong na podstawie
shrdoonego  drddroeanege  shonsolidowanepe sprawozdania  finansowese Grupy  Kupiubowsj
Blemcnial Holding S.A. #a [ pdirocze zakodezene 30 crerwoa 2007 robka w0 okres obejmugaey 12
mivsicoy.

Ewidencja ovnaces ewidencje obligacii w rozumicniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ohligacjach,
GPW omacea Gielde Paplerdw Wartodciowyeh w Warszawie S.A. = siedzihy w Warszawie,
Grupa szscsa Emitents § jepe Podmioty Zaleine,

fstotuy Podmiot Zalebny omnucra Podmiot Zalezny, kttreps udzial w skonsolidowanej EBITDA,
usialony na podstawie ostarnich dostepnyeh sprawozded skonsolidowanveh Gropy, przekrasza 10
p{‘um. ’

KDPW omnaces Keajowy Depozyt Paplecdw Wartodeiowsch 5.4, 2 sTedidby w Warszawie,
Marza oznacza marég okreflons w Suplemencic Emizy uyvin,

Materialy Informseyjne omsce teaser. prezeciagje imwestorsks, memorandom informacsine
sporzatdeone przer Emiterts w zwiszko 2 emisja obligngil, note informacyina sporradzang w
zwigzhu z wprowadzeniem obligacii do ooty ne ASC, Warimki Emisih, propozycie sabweia
obligaii, zbadane przez Meglego rowidente skonsolidowape rocemy sproweozdania finansows
Emitenta wraz z opinkg 1 raportem bleglege rewidents omaz nicehadane preee bispleas rewidenta
skonsofidowane pilroczne | kwartsine sprawozdenia finansewe BEmdteria, opublikowane prase
Emitenti.

Miedzynarodowe Standardy Sprawordawerodol Finansewsj oznacze migdaynseodows stendardy
rachunkewodel W rozumienin Rozporsgdzentc (WE) nr (60602002 w sprawie stosowsnia
migdzynarpdowych standarddw rechunkowodel, w zakresie w jakim majy one sstosowanis do
eddpowiednich sprawordai nansowych.

Okres Odsethowy ozoscr okres od wskemanegn w Suplemensic Bmisvjnym dnle rezpoczecia
naticzenia odsetele (wWiiczajae ten daier) do plerwsecge Dnie Phonodel Odserek (mie wiioraiae wun

E=
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dniay | kardy nastepay okres od Dnia Platnosel Odsetek (whiczajac ten dziefi) do nasigpnego Dinda
Platnpdei Odseick {nie wliczaiae tego duia), 2 zustrsezeniom, ke ostani olkres odsethowy mos mied
g dingadt 26 wrrgledu na natychminstowy [nb wezesniejszy wykup obligacii.

Papiery Dinkne ozssceais obligacje, weksle Cinne nii weksle wystawione w solu zaberpisorenin
wierzytelnodci) lub inne podobne do nich papiety wartcfciowe lub instramenty tinansowe, Kiire 55
wystpwisng bads emilewsne zpodnie 7 jakimkolwick prawem w celu pozvakania Srodkow
finansowych.

Podmict Zaleiny vataczs spolke zaleimg w romnmienis art, 4 § 1 pht 4 ustowy 2 dmia 15 wreednin
2000 . Kodeks spélek handlowyeh.

Podwindezenie Zgodnedei oznacza dokument sporzpdzony zgodnie 2 wzorem Hanowigeym
Zubyernik 2 {Wadr Poswiadczznin Zgodnosed), podpisany przer osoby uprawnione do teprezentacii
Fovitents,  rawiersiacy  wysokost  Wskeinika Zadlutenin  Pinansowego Wetto/EBITDA
mzedstawionego z dokladnogeiy do jedne) setne], wraz ze wskazaniem:

) odpowiedsiel nozysji w sprawozdaniach finansowyeh, w oparciu o kidre takich kalkulacji
dokomana; b ‘

¢y dodatkowysh nfurmacii potrzebaych do wyliczenia wysokoscl Wakadnikow Finansowych,
jeseli tekie informacia nie s destepre w spawozlaniv finansowym,

Premia oznacza premic od wezesnicjszego wykupu obligacji z inicjatywy Emitenta ¢ wysokose!
okredlare] w Snplemencie Emisvjoyn,

Program oznaces propram emisji obligagji do kwoty 40,000,000 PLN ustanowiony pravs Emitenis
w dnin 10 paddeiersikn 2817 1. na podstawic umowy zawarts] 2 mBank SA.

Pravpadek Naruszenia oznacza koide zilarzenie okredlone w par. 102 {Provpadki Narsszenial,

Ratn Wykupu oznacza kwotg platng z tytule wykepu obligacii w danym Daiu Wykipu, wikazang
w Buplemencic Bmisyinym,

Rozporzmdeenie oznaczs dokonanie. w ramach pojedvicze] lub Kilkn transakoji, spreedudy,
gamiany, darowizey lub innege rozporzadzenis. Rosporzadzeniem nie jest oddanie skfadniks
mafatky w najem luh dzicrzaws.

Stopa Bazowa omecza WIBOR lub stope procentows ustalons rgodnie 7 par. S.1(BMHI)

Ustawa o Obligacjach oznecza ustawe 7 dnia 15 styeznin 2013 1. o obligaciach.

WIBOR oznocza stope proceniows WIBOR egtoszons w Dnin Ustalenia Stapy Proceatowd. dia
depozytiw migdzybankowych w PLN, o dtugodel wskazane] w Suplemencie Emisyjuym, wyrazong
w procentach w skali roku Tub inng stopg procentowa, kibra Zostgpt powyasaL stope prociniows.

Wekainik Zadlusenic Finansowe NettoEBITDA cenavzs stosumek skonsolidowanegn Zadiuienia
Finansowego Netic Emitenta do skonsolidownnej EBITDA Emitenta,

Zabezpieczemie cznacze hipotekg, =astiow, sastaw rejesioowy, mstow finunsowy, praelew na
zabuzpiczesie, pravwhiszosenie na yabezpicerenin b jokickolwiek inne zabezpieerenie rrvemows,

Zadinkenic Finansowe opnoeza sadhuzenie  tviulu:

(1) drodidw wyplaconych w ramach pozyezkd lub kredvim

(R B ARCOEE S W BGEAa3.3 E

0040223-0000265 WR:6066372.7 56



iz}

il

(i

(i
]

akeeptu weksls woramach kredviu dheep@cyinegn (lub jego odpowiednika w fonmic
edematerizlizowanc]);

umowy zabowigzujgee’ do nabywania obligacii emitowanyeh przer podmioty spoze Crapy
lub emisii obligagi, wekshi {innyveh niz weksle wystowione w csbn zobezpicezenin
wiekeyielnofcd), innyeh dhumach papierdw wariosciowyeh, skevptow dluknyel Inb lnnvch
tym podobrech Instrumenidw

udzintdwiakell upraywileiowenyeh z medliwodein wmorzenis;

umawy najo, delerawy, spraedazy mtalng lub inng umows, kttra zgodnic 2 cgdinic
prayjetymi zasadami rachunkowoded hylahy trakiowana jaka emows leasingn finansowego;

wierzyielnodel spreedawenyeh lob  dyskonfowanyeh (2 wylaczeniom  wierzyielnodcd
sdhwanyeh bex regresu do zhywey);

wszelkich fowsakeli pochodayel zawartycl w zwigrke z anbezpieczeniom przed wehaniam!
stip procentowysh fub cen ub nzyskivaniem dochodu 7 smkich wahsi stop procentowwch
fuly czn (i, proy obliczanin warteiet transakeji pochodng, pad owige bedaie brana tylko
wjemng wysens poszezegdnyel transakei poctiodnyeh’;

aobowigenh 7 tvted wezelkich roszuaet swrotyeh lub regresowyeh w zwigzku 2 pwaranciy,
zobowigzaniom odszkodowawszym, akreégtmg zebespiseaniaca lub dokumentowa lub
dowolnym innym iostrumentem wystawionym preez bank lub syl limmsows,

kosztiw nabyeis dowelnego skladniks majathu Iub ushagi, o ile sa one plaine po teeminde fch
nabycia lub objecia w posiadanie preez strong zobewiazany, & plutséd adroezona

i stanowi glowny sposih ,{mzyskan‘i:; srodhdw fnonsewyel lub finansowanis nabycia
lubs budowy takiego skiadnike majykowegn Inb realizacii takini vatugi; ok

{it} ma zostad zaplocons poned szl miesiecy po dacie nabvels lub dostawy:
el transakeil majgeyel £ pospodarsasno punkin widzenia skutek posveeki; lub
ber podwijuepn wlernia pwaraneli, zobowigzania sdssadowawerepe Jub podobnego

#ahepicezenin preed steatami founsowymi jekisikolwick osohy w zwizgkn 2 dowslng
pozveia, o kidne mowa w punktach {2} do {f) powviej.

Eudinkenie Fingnsowe Netto oznacza Jodhuzen’s Finansowe pomniejszone o érodki pienisime.

1.2 Zasady wylkladni

W sinigjseych Warunkach Emisji

() do obliczania termindw, ktdrych bieg rozpoceat sie preed Dinfem Rejesivacii | swaltn po
Duiu Rejestracii, stosuje sig definisig Dofa Reboczego majscs zasosowarie od Dnia
Rejestraciiy
i odnicsienia do parsgrat lub zalgemnika stanowia cdoeiesiesia do parsgrafic lub splgcrnika
nimiejszyeh Warimkdw Emisii;
Ha odniesienia do:
G40 EANNRER WREIO4 934 4 5
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(i) ainigisavch Warpnkdw Gmisf b jakiegokolwick imnego dokumentu, obejmuja
odnicsienia do niniejszch Warankow Emisji Jub jekicgpholwiek innego dokumentn
#i gvr lanami; oraz

iy prrepise prewe, ustewy Jub rosporsydzenia obejmuiy odniesivnia do tego przepisu
prawa, ustawy ub rezporzgdzenia ze zmlanami fub innego preepisy prawi, ustawy
tub rozporzadrenia, ktdry zastapl dany przepis, ustaws hub rozposmdrenie; oz

i tytuty crae podiytaly uiyte na poezathn aicktéryeh pamgrafiw zostaly podane wylgeznie din
whatyenTas oduiesienia | nio mujy wplyswu nd interpretacis niniejszych Warunkéw Emigji

2. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiszuje sie spebiié na reecr oblipataviuszn dwiadezenie pienighne w wysokosel |
tzrminach alredlonveh w Warnnkach Dmigii, w tvm w Suplemencia Emisynym.

3 OP1S OBLIGACH
3.1 Oiblisacie s oblizaeiami na okaziciels. Oblzacie nie mia formy dolamentu.
2% Ohligasis nie sa zabezpicczone.

3.3 Ofwiadezenie o previgdds proporycii nabyein eblpacii moge zostad zozone W postac
elektromiczng].

4. ZGROMABZENIE OBLIGATARIUSZY

4.1 (i fontariusze mogn podeimowad decyzic w ramach zgramadseniy vbligatariuszy. Zgromadzenic
chligateriuszy mafe podiad uchwale w sprawie zmiany wsaysikich postanowies Warunkdw Emisii.
Zmiana Warsnkdw Emisi w spnstl okreslonyeh w uchwale zgromsadzenia obligatarivezy dochodad
do skutku, jedll vgode ma zmiong wyrezi Emitent. Ponadto, zeromadzenie obligeiariuery moic
podelmowas sehwaty w inayeh sprawach wakazanych w Warunkach Emisfi.

s
b

Fasady swolywanla 1 odbywania zgromadzenia obligatariuszy okredla Ustawn o Obligacjach,
Zeromsdsenia oblizotadussy moze odbwwad sig w micjscowodel siedziby Emiteniz b w
Warsrawis.

i3 Ulelhwely smromadzenia obligntriusry 2 podejmowans pisempia.
14 Uchwaly zeromadzenia obligstarivszy zapadaja nastepujics wighseodoiy plosiw:

() uehwaty w sprawie zmisny postanowied, kidre nie sa postancwisniami kwatifikowanymi
warunkow cmisii wymagais wickszofet 75 proeent glosdw obligatriuszy chetnych ne
rgromadzenis obligataioszy pray kworam wynossaeym 50 procent obligatariuszy;

{hy uchwahy w sprawie zmiany postenowies kwalificowanyeh warunkéw emisi w rozumdeniy
Ustaswy o Oblipaciach zepadaia wickszoddiy glosdw okreffons w Thaewie o Obligagjech;
TR

o) wehwaly w sprawach wymienionych w par. 103 (Cayanoici nfestanowigee Przypadin
MNeruszenia), 100 (Rlutek wysiopienio Przypadkn Naroszenis) wymagaia wigkszodci 30
procent ghosow obligatarivsgy obeenyeh na egromadzeniu obligatariuszy plus jedea glos,
prey kworom wynoszacvm 56 provent obligatariveny.

DO40225 CD0OZES R S034854.7 -]
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Kslgga protokalow zgromadzen obligatarivsay jest desigpra dla obligatarivezy w Dné Roboeze w
siedzibic Emitenta,

Udhwaly sgromsdeenia oblioaterinsey winzy wezysihich obllgatarivesy, w tym obligatariuszy,
kidrzy nis uczestniozyll w zgromadeenin obiigatariuszy, obligatariuszy, kidrey sie wrigli udsinhe w
glosowaniv pa zgromadzenia ebliganrivszy, oblipatoriusey, kidrzy wstrzymali sip od plosy,
obligataciuszy, kidrzy glosowali precciw, obligstadioszy, kiezy oddal glos nicwasny oroe
obligatariuszy, kidrzy nabyli ¢bligacje po deiv podjecia sehwaly zgromadzenia obligatativsay.,
OPROCENTOWANIE

Spostb pprocentowasnis obligagji Iub wskazanie, i obligacie nio 53 oprocentonware, sp zawarie w
Suplomencie Fmisyjnym.

Fmienna stops procentows

Welcranie odsctek

Odselki od kazdej obligacii oprocentowans] wedlng smiconed siopy procentowe] naliczane sy dla.

danego Ckresu Odsethowego | platne w kezdym Dniu Platnodel Odsetek.
Ustalonie zmicemef stopy procentowei:

] Stopa proventowa dis danepo Ulaest Udsetkowege bedzie rovwna surmie Stopy Bazowe) |

i) W kazdym Binim UstalenTa Stopy Procontowe] Agent Kulkulacyjny neali WIBOR. Fegell
WIBOR nie jest dostgpoy, Agent Kalkelaeyjny zwriel sip do Bankdw Referepevinveh o
wekaminie stip procentowych dia deposyiow w PLN o dhugodel wakazane] w Suplemencia
Emisyjaym, eferowsnych preez ofe na rvake migdeybankewym insym bankom w denym
Diin Ustalenia Stopy Procentows].

{1 Jeseh WIBOR nie jest dostepnty i Apent Kalkolacyiny wryskal siopy nrocentows ofbrowans
praca oo ngmnie] dws Banki Referencyjne, Stope Bazows bedeie rowns érodniej
aryimetyerneg (zuokrgglone] do drugiego mielses po preecinke, prey coym 0,005 fub wiveg
zaokeagla si¢ w gdre) stop procentowseh maolerowanyveh praer Banki Referencyine.

{vy  Jegell pie jest modlive ustalenie dls danege Okresu Odsethowego stopy proceniows] w
sposil wskszsny w pkt. (1) 1 ¢ili} powvesd, stopa proventovwa w bvim Okresie Odsethowyim
wostanie ustalona w oparcie o vetutsi dostepny WIBOR,

(%1 W przypadion gdy Stopa Bazowa jest muieiae iz zero, dis potrzeboastaleniy sraienne stopy
procentowe] prayjtuije sig, 2z Siopa Barowa wynost zer.

Obllesanie kwoty edsetek

Kwota adsetek od Jednel obligacii sestanie cblivzona po usialenin zmisnnz] stopy PEOCENWE,
poprzez pomnofenic wartofol nominaing jednej obligacii {2 nweglednieniom jof ewentualneso
obilkenia w nastepstwie wizeiniciseege wykupu ezedel wartodel nominaine] obligacii zsodnie 7 par.
8 (Wykup Obligagiiy Wb par. § [Wesednijsey wykep obligacii 2 inigjeiywy Emitenta)} pracz
zmienng stope procemows. pomncaienie uevskanemo wynike prees Herbe dni w dasym Okresic
Odsetkowym, podeiclenic wyniku preez 3635 § zackrsglenie uryekanege wyniky do pelnego proszn
(ol proars Inb wigee] bedeie zaokraglane w gdre).
H

040223 0000255 WRIADI4534.1 E
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Uhdoszunis amienng stopy procestowa) i kwoty odsetek

W odnicsientn do obligacji zarejestrowanych w Ewidencli, obligatatinsz svstanic ziwiadomiany o
wstalong] zmienndl stople procentowej orax kwocie cdsetek za posrednictwem Depozytarivsza. W
udniesisnia do obligesji zzeejedtrowsnyeh w Depozycie obligatariusr zostanie zawisdomiony ©
kwoole odseiek zgodnie 2 par, 13.] (Zewiadomienia do obligateriuszy). Pooadio, w pezypadku
obligacii notowanych na ASO informscja o wysokodel odsstek Fostanie suniessczong fa stunie
Intermetawe] ASCL

Stata stopa procentown
ealiceiie mlsedek

Odsetki od kazdel oblipacii oprocenzowangj wedlug stalej stopy procentowe] naliczan sy dla danego
Olresu Odsetiowera § it w kazdym Dein Platnodet Odsetek.

Obliczenis kwoty odselck

Kwola odsetek od jednej obligecji zostimie oblicrons poprzez potnodenis warlosc nomivalng
jednej obligacii (z uwzalednismiem jof swentunloego obiilsenia w masigpstwic wezednigjszepo
wykup czgdel wartodel nominalng} obligaeii zgodnie z par. 8 (Wykun Obligasily Iub par. 9
{Wezednigjszy wykup obligacj! 2 inicjatywy Emitenta)) przez stal siopy procentowa wikavang w
Suplemencie Emisyjmam, pomnozenie uzyskanego wyniku praex livabe dni w danyin Okresie
(vsetkowym, padzielenic wyniky orzez 365 | zaokraglenie veyskanege wyniku do pelnego prasze
(it grosze Tuk wicee] bedzie zaokeaghne w aire). .

Ohosrenic kwoty adsetek

W odniesienin do obligecii zurciestrosvanych w Ewidencii, obligatariusz zostanie zawiadomtiony o
ustalong] kwoole odselek zo podrednictwenm Depozylariuszs. W odniesienin do  obligacj!
zargjestrowanych w Depozycie abligatariusz zostanis zawiademiony o kwocle adsetek rpodaic 2
par, 130 {Zawisdomien's do obligetarivszy ) Ponadio, w przypadki obligacji notowazyeh nu ASO
infirmacia o wysokosel adeetek zustanie zamieszczona na sironie intémetows] ASO,

Obligacic serokuponowe
Onligaeje zernkuponows nie 55 oprosentowane.
PLATNOSCI

Do Dnis Rejestacii wseelkie platnoéel 72 iytube obligacii beda dokonywane praez Agenta ds.
Platnogc] na odpowicdni rchunek obligatariusza. Od Dnis Reestracii wszelkie platnosel 2 tytuhe
obligacii beda dokonywans 7a posrednictwom podmiotbw prowadegeyel rachuski papiorow
wartadciowyzh lub rachunki zhioreze ne odpowieds! rachonck ohligaturiuszs

i Do Refestraci, w ragie prackezaniy preez Emitente drodkdw plenizinveh niewystaroei

niex peetne pokrycie platnasci 2 tytulo obligacl, Agent ds. Plateudel dokona czgsciowej plamodci, W
takim przvpadku naletmodel woboo abligateriusry mstmy pokryte £ preckazanych praez Emitenta
Seodkdw proporcionalnie do Jiozhy posiadanyeh przez dasego obligatariusza obligecii. Pratnoget, o
kriryeh mowa w tinigiseym paragrefie, 20stang w pierwszal kolejnoscl praezsaczone na zaplaly
aalstek,

Wazellde platnodel dwdadezes 2 tviule obligaci beds dokonyware na reecz obligatar s
posindsigeegs oblipacie no koniee Dinia Ustalenia Praw,

BOATFA-OHIGE WREDIE 2
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6.4

7.1

9.1

92

Zuswly dokonywania platnosed:

{a} witravtelnodé z tytolu wykopu obligaeii moede zosted zeliceana ns poovst cony nabyela
abligac)i nowej emisii

(B} jekeli drien planodci 2 tytin obligaci pravpada na deied sichedyey Daniem Roboczym,
plutnods na reeez obligntariusg nastapl w plerwszym Unin Robocrym praypudaigeym po
iym duiu, W tskim wypsdkn obligateriuszoni nie bedy pravslugioaty odsethi ra opifuienis
w dokonaniv plamosel; oraz

{c} 7 aatraekeniem podpunkiu (7}, phitnesc] 4eiadezed 2 ks oblinacll heds dokonywine bez
potracenia jakichkobwiek wietnytelneded Enitents 7 wierzyvielnosciomi obligatarinszy.

PODATKE

Wazelkie platnosel 7 tvtely oblizscii zostang dokonane ber polrgeed Jub odliczen z tvtuln Tub na
poczet  ohecnyeh  lub prawsziveh  podathow  sb jakdegokobwick  rodeajn  naleduoded
publicaoprawdyeh wymierzonych ub nalozonyh fuzez odpewisinie wiadze podatkawe Tub w ich
imienie, chyba e potracenin lub odliczenin tych podathdiw lub naleznosci publicenoprawnych
wymagajs berwzglpdnic  obowigeufgoe preepisy praws. Emitent aie bedzie placil  kwor
wyrdwnujacyeh pobrane podatki [ub nalerncdel publicenoprawne, Jesekt 7 jekakolwick platmodciy 2
tvtuly obligacil ewigmeny bedrie showigrek pobrania i zaplsty jukiepekolwiek podatin Tub inng

nulednodel publicanoprawoel.

dazeli istrigje obowigaek potracenin ub odlierenia jakicgokelwiek podaths, & oblicatarisz nie
pragkaze popdmintowi prowsdzgeemn rachunek paplertw wartodciowyeh lub chunel biorcay,
najpiinie] w Dnis Ustalenia Praw, informachi i dokumentdw, w wm akwalneps cenvfikan
rezydonsji podsthowe), niesbeduvel do rastesowania obnidong] lob zerowsf stawk! opodathowinia,
sl atels zostanic pobrany w pelnel wysokodel,

WYKDP OBLIGACT]

Emitent wykap! ehligacie poprzer dokonenie platnodel Kwoty Wykupn w damym Pniu Wkuopu, W
przypadicu gdy w Suplemencie Emisyinym rzostanic wskezany wigoe] niz jeden Diried Wykupy {0
tym samyin wykop obligacii bedzie dokonywany popraez platnede wieeej ni7 jednej Rafy Wikupuk,
haady taki czgieiowy wykup obligagji bedzie skuthowal cbnizeniem wartodei nominalnej kasdej
obligacii w usstepstwie dokonanis wykupu czgsci warlodel nominaing] kaede] obligaci,

WCZESNIEISZY WYKUP OBLIGACH 2 INICIATYWY EMITENTA

Fepedl w Suplemencie Emissinym wskazano taka modiwodd, Bmitent mode dokonst wykopu
vblipagii preed  Dinfem Wiykupe, WeoreShiglsey wyup obligacii w whim przypadio bedsie
shathowal: (i} obaikeniem warioser nominedng} kandej oblipacii w nesiepstwie dokonania wykupu
cagicl wertose! nominalug] kazded obligacji: albo (i7) ealiowitym wylupem obligasii w nastenstwic
dogomania preez Bmitents platiode] extosel warfose! sominalng’ obligncil, Emitent zawiadomi
obligatarinszy o woreinigisym wykupie oblizacii z wyorzedzenion oo najmmisl 3U dni preed dam
wezziniziszego wykupe, Wepednieiszy wykup obligacii micde nastapic w Duiach Plutnodel Odsesk
wikozanveh w Suplemencie Bmisyvinva

W dnin, w ktdrym nastypi wykup obbigacii zgodnie 2 par. 9.1, Gimitent zaplaci obligatariuszor
kweote sdwna sumie:

{a} vabodel lub ezesel wartosel nominelng] obligacil podicgsjocy] worsinie{szemy wykupowd;

TOAPE - TO00Z0L WHIBIE4ED4 4 2
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) w przypadkn obligacii oprocentowanyel, kwoly odselek nulivzomych od dula Torpouzgeia
Chiresy (klsetkowess (wiacrnic) do dnia wozetnigjspege wykupa (bes logo dnial; oraz

{c} Fromil,

Emitent moss dokonad srykupy edpowiednic] cesbel lab wszystkich obligacil w calodel przed Duiern
Wykupu, w sytuacji, gdy zgromadeenie obligstariusry nie podejmie, na podstawie par. 103
{Caynnosdci niestnowinee Preypadku Naruszenia), vchwaly wyrazajaee) zpodg ma. raistnienie
adarzenia lub dokonanie cayrnodel, o ktdrej mowse w par. 10.2up. Wykep obligacii na padstawic
ninisiszego pasagrafi noslqpi popraez dokonanie preez Emitenta platnodel ne szeez obfigatarinsey
Jowaty riwie] sumie

{a)  odpowiednigj espfei lub  cabodel  wartoscl nominsloe]  ebligieli  peclegsigeyeh
wezeinigjaremn wykupowi:

i w prevpadis ohligeeii oprocentawmyel, kwoty odssiek naliczonyeh od doia rozpocEecin
Ofkresn Oklsetkowepo twlacunie) do dnly wezedniejszego wykupu (hez wego dnial; omz

(6} jesli dzied. w ktérym nastepuie wykup obligacii nie jest Doiem Platnosei Odsetel, 1%
wartofsi neminalng obligacii podiegaincyeh wykupowi

WYKUP OBLIGACHE 7 INJCJATY WY DBLIGATARIUSZY
Uprawsicnis ustawowe

ferell Pmitent fost w zwices 7 wykonsaier w terminfe, w caloder b w cagicl, 2obewipad
pivnieznych wynikajoeyeh 7 obligacii, obligatarivsz moze zaiadaé natyehmisstowego wylupu
posiadanyeh cbligagil. Obligatarinse moze zadsé wykops oblipeeji rownisk w przypadhu
nigzawinionego preez Bmitenta opdenienia dutszepe niz tray doi.

W dnin ofwarcia [hwidacii Bimitenta obligasie saia sic natechmiast wymagalne.

W przypadku polgezenia Emitents 2 innyim podmiotem, jego podeistu lub przeksdateenin formy
prawnci, obligacie podlepajs natychmisstowenu wykupowi, jezeli podmiot. kibry watgpil w
obowiazki Emitenta x tytubn abligacii, znodnic z Ustawg o Obligaciac nie posiads uprgwrien do ich
e iwdnie

Proypadki Narnszenia

Niczaleinie od mokliwodei Zadania ngyehinisstowego wykupo obligacii w  proypadkach
okrusionyek w par. 10,1 (Uprawnienia ustawowe), keidy obligatarinsz moze, 7 zestrzezeniem per.
10.3 {Cavonedci nicstanowiges Przypadku Naruszeniz) 1 par. 10.4 (Skutek wystypianis Preypadku
Narmszenia), #adaé wezeShicjsroge wykwpu obligacii jesell wystapl § wwe kidrekolwiek 2
panizszyeh adarzeid:

) ohligacje pracsiang  stanowié  bezpodrednie, bezwarunkows | niepodporzadkowane
7obowinzania Feitents omz nie bedg miet rdwnorzgdnego statusu, bez zadnego
uprzvwTiejowanin wagleden slehie nawaaiem, 2 wszelkimi innyimd istnicjgeymmi, biezacymi i
prayeztymi, miepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, # wyjutkiem zobowigzad,
kfdre sa upreywilijowans 2 mocy praws;

v} watodt Wikainika Zadluzenic Finansowe Neto'BBITDA w jakimkolwiek czasie hedse
wykazs pEg 3.5

DO402723 0000266 WREDISEWM. 1 10
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wartobé EBITDA (oblicaune] wedlug skonsolidowanyeh denych Grupy) 2o okees kolejnych
12 miesicey kofczgey sig 30 cverwea lub 31 grodeds daneps roku jest nizsea lub sdwna zern;

Jjakieknlwick Zadiuenie Finansowe Emitenta lub Tetomepe Podmict Zalemego, w lacene]
kwieie prackriczajyee] réwnowartodé 10.000.000 PLN:

{i} nie zostslio splhcone w terminie, = uwezglednieniem odpowicdniepe wheess na
usumigeie lakiego narpsrenia opisanepn w dokvmentigli seanowiacs podstawy
istnienin Zadterenia Finansowego: lub

i) stalo sip wymagalne preed ustelonsm torminem wymagslnosci takiepo Zadladenia
Finasowere 2 powody  sdadanin wesednicjase] ealdy saklege  Zadhuzenia
Finansowegs w wyniln wystapienis praypadin marszenia {dowolnie opissneso w
dokumentaeji stanowigey podstawe fstnienin Zadhrrenia Sinansoweno;

Emitent nuruseyl swofe zobowigzania wynikajgee 2 Wararkdw Emisil fooe nig
yobowigzonia do zaplaty Swiasdesoh plenigznych) | stan ten trwa preez okres 10 Dni
Robocryel o dnia otrzymania preer Envitenta od oblitsriuges weenania do usunigela
takicuo naruszenia;

Jjakiekolwick ofwiaderenic  fub zapewnienic  Emitenla  ozone w  Meter alach
Informacyjnych okozalo sig byé nieprasdaiwe ng momert, w ktérym zostalo xlokone:

Emitent naruszy swoje wobowigeanin okvesione w opar. 12 (Wekadniki Finansewe |
ohowigzki informacyined | takic naruszenic nic zostsnie maprawione w clage 10 Dm
Robocaych od duiz, w kidrym, zgednie z per. 12 {Wskaimiki Finansowe | obovigeki
informacyjne], miats nasuypis pablikaefs cdaowiednich informacii;

Tmitent lub Istotuy Podmiot Zaleimy ustanowit po Dnin Emisji jakiekelwisk Zabsapieczenie
na jekimkalviek skindniln swajego majatku, w colo zebezpiecrenia jakichkolwiek Papisiow
Diugnyeh, chyba e najpddnic) jednoczesnic Buitent b Jstowny Podmier Zaleny
zaberpiveey! wioraytelnodel eblizsteriusey wyniksiace 7 obligacyl wyamitowamech w
rasuch Programue popraes sstanowienie Zabezplecrenia ne tyoh samyeh akivwach;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezay edzieli po Dnin Smisit pwarangi lub poreczenia lub
przystapt do dhupn lub woinny speséb preyimis odpowicdsinlnodé v wnhowigzeniy osoby
treeciel w sposdl inny niz popreez Doesolone Porecrenio;

Emitent tub jakilodwick Istotny Podmdet Zaleiny adeielit po Duju Eudsfi podyeski, pabwd
obligacie Tub dokonal funej podobne] fransakeil majgos) na celu wdeielenie finansowania
innemu podmiotewi speea Grupy, z wiylaczeniem:

(i) prodplaty ceny zakepu Jub odzielenia pozyezki w zwigzky 2 Fnansowanism
destawy do Emitenta Tub Istotnege Pudiniotu Zaleansro towarde nabywanyeh preez
Hwitenta Jub Istomy Podmiot Falegny w ramach podeawows! drisiainodci
gospodarcaey;

(i nabvwaniz polskicl obligach skarbowsely
(i okowemia drodkdw pleniggnych w bankach prowadegoyeh dzizllnodé w Polses;

(ivy  Lomyeh transakel, kidryeh yeena kwoeta mie przskvacea Tgeenie wosadnys czasie
kowoty 1O00OD0 PLN ¢lub sdwaowartoded tel kwety w innveh walntagh
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X Emitent lub [stotny Podimiot Zatesny dokone po Duis Emisii Rozporzadzenia innege niz
Diozwolone Rozporzadmenie;

) Ewmitent dokona po Diniu Emisj inwestyeii innyeh niz Dozwolone Inwestyeje;

{mj  Emitent luh jakikelwick Istoiny Podmiot Zaledny dokana pe Dnin Emis transakedi # (i}
akejonuriuszem  Eitenta posiadajocym povad 5 procent akeji Emitenia fub (i} =z
podmiotsmi powigzanymi % wkim ahojonariuszem, fub (i} podmictami komtrolujaeyiat
Igeanie lub samodriclnis, w sposib posredni | bezpodredai, danego akejonariusza, lub (iv)
podmictami zaleznyms od tekiego skejonariusza, zobowigzajpeej Emitents [ub jakikobwick
lstotny Podmiot faleduy do:

£i) zaphey fsodkdw plenigimych takiems akcjonariuszow! lub podmiotowd W kwoele
praekraczaince) feznie 1.000.000 PLN w cigzn domego roku kalendarzowegos

(iiy  przejecin zabowlnzan takicge shefonariusza lub podmions:
(it} udziclenis finansowania dhinego takiemy akgjonarivszowi ful podmiotowi;

(v} udviglenia posgosenia lub pwarangii korporacyjaych zm eobowigeenia takicgo
akcjonariusza lub  podmiots fub  zaciggnigoia zobowigzal pozabiiansowyeh
dotyezaeyeh zohowiazafl ww, podmiotéw (w tymi gwarancje ma zlecenie Emitenta
sabeapinnzaiace robowiazenia tekich podmictied;

{¥} pragigein  zobowiqzan ftakiego akcjonariuszs b podmivte, fub adeiebenis
zabezpleczenia {w tym poprazz obcigienie majatks Emitenta lub Jjekikodwick
Istotnego Padmioty Zaleinego) dla sobowinzad ww, podmictiw;

{vit  spreedady akywdw tekiemn dkcfonarivszowd lub podmictowi = terminem
rozliczenia veny spreedagy dhudsaym niz 6 missipey nd daty sprzedagy; lub

fuily  nobwein ushog produkiéw lub aktywiw od takiego akejonariusza lob podmicts w
kwocie mizekrmczajgoe]  lmcenic 1000060 PLN w  ciggu danego roku
halendarzowego

{#)  walne zpramadrenie Emiterta podejmie uchwaly o wyplacic dvwidendy albo Emitent
dokong jakichkolwiek wyplt, na rzeer kioregakelwick 7 akejonuriuszy Emitenta, 2 tytuta
obmizenia kapituln zekindowego, umorsenia skeji, nabycia akeji wlhasnych lub dunai
podobrej transakeji w lyczng] kwovle wyzsze] niz 50 procent skomsolidowanegn 7ysku
Emitenta 70 rok obrotowy, peprzedzaiacy ok obrotowy, w kidrym taka czynnodd jest
dokanywana;

{a) w odnicsisniv de jukiepokolwiek skiadniks majgtke Emitenta lub Istotnego Podmion
Zalernegn, kidrego feena werosé przckeacza (0000000 PLN, zostala skierowana
egpeikucia Wb podjete rosialy deishniz majgoe na eclu prgmusowe aazpakojenie
wierzvtelnoded i taka cgzekucia lub dziatania nie zostaly uchylone lub sie zostaly wmorzons
Iu's zowieszone w ciozs 90 dui od ich roupoereeia

() Emiwnt lub Istotuy Podmiot Zalezny sic bedeiv posiadal Jukicjholwiek keneesil, lieancji,
zezwolenia lub pozwolenin Wymagancge prawem do prowadacnia swojej podstawowe]
dzistalnoded pospoadarcee: :

) Ermitent lub Istatay Podwint Zelezny nie wykonad jakisjholwivk lstome] ostatccene] decyzji
sdiministtacying lub istotnens prawomosners wyreku sydu;
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(r Emitent lub Isfotny Modmict Zaledny nie zaphaci w wymaganym tennine kwoty w Jacsne]
wysokosel co neimmie] 10000000 PLN lub réwnowariodd 1ei kwoly w inng walueie,
zesadrong) jeduym fub wigee] prawomocnym orzecespiem Jub ostatecany desyds
administracying, od ktdrveh nie prevstuguie drodel zaskarzents;

{5} zostanic wydane w stosunku do Emitenta Iub jalicgokolwiek fsramego Podmion Zaleaneps
fedno Tub wipes] prawomasnyel crzeeren ok decyzii adminfetracvinyeh, od kuirvch nie
prevstuguie srodek zaskarkenis, nakacgjecych zaplaty kwoty w lacene) wysokedel o
najmaig] 10000000 PLN, inb rdwnowartodd te] kwoly w inne] walucle, eo spowoduje b
bedeie moglo spowodowal tstotna negatywng rmiang w dziskalacdcl pospadarcae, majathu,
sylusci finanzowel Emitenta;

{ty Emitent Tub Istoiny Podwdor Zelesiy zaprzestanie prowadzenic w ealodel ub w mscene)
ezgdcl swolej podstowowe deinfaliofel gospodereasi, chvba fe dulslaluost Emitenta ub
Istotnepn Podimiote Zaletnego zostula praeniesions na inny [stotny Pedmiot Zalezny b
Emitenta;

{ui {1} & wastrzegeniem pat. (i1}, Istotny Podmiot Zaleiwy, nie jest lnb precsiacie bwd

Podmictem Zalesnym,
(i} nie bedzie stanowila Praypodky Naruszenia, o kibovm mows w pki, (7} sstuacia,
dye '
(A} zgromadeenie oblipmarivsey wyrselo wpode na wysmpienic takiego
relarrenia; albo
By L wartodd Wkesnika Fadisenls Finansowe Netto/ BRITDA na dzien,
w kidrym Istoiny Poedmior Zalmny precsid byé Podmintem
Zalednvm nie prackracea 2,5; oraz
il suma EBITDA  Podimdotvw  Zaleinyel, kidre preestaly b
Podmiotam] Zalesnynil, w okresde od Duia Fmisii {7 zasteedeniam
PRL (BN jest nizsze niz 309 EBITDA Ersfients ¢ Dais Emisji; lub
(<3 L wartodd Wakaznika Zadhuzenie Tinansowe Netto/EBITDA na driend,
w kideym [swiny Podmiot Zalesny przestal byé Podmiotom
Zualednym nie przekracen 35; oraz
ik smma EBIITIA Pod=iotéw Zsleinveh, kidre preestaly  bwe
Podmiotami Zalesaymi, w okeesic of Doie Emisjl (2 zastrzedenieon
pkL {13}, jest cdwos lub prrskescea 3036 EBITDA Fmitenta = Dinia
Emisji ale jest nizsza niz 40% EBITDA Emitenta > Dnia Envisii;
[é121F4
. Emitent w wrminie 30 dui od dale, w kdrym taki Istotny Podmiot
Zaleiny preestal byd Podmiolem Zaleimym, dokona wezeinicisecgs
wysupu  obligagi. kidryeh wortodd nominalna wyaosi  150%
warkosel EBITDA Podmiciéw Zeleinych, kidre praesudy byl
Podmictami Zalesnymi {2 zastrecieniom pht (5)) w okresic od
Dinia Erisggiy luk
o L wartosd Wekadniks Zndbrienic Finssowe Nettio/EBITDA nu defed,
w kurym Istoury Podmiot Zaleiny przestal byl Podmictem
Lalednvm nie preckracea 2.5 oz
QOIS DND0AES WH 344054 1 i3
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IL suma EBITDA Podndotow Zaleinych, kebre praestaly byd
Bodmiotam Zalcsnyimd, w okeeste od Dnia Enslsfi {z zastrzedeniem
pht. (€, jest rowns bub preckraczs 404 ERITDA Emitenta 2 Dnda
Fisliy oraz

ML Emitent w terminie 30 dai od dafa, w ktdrym taki Istotny Podmiot
Zalezny przestst hyé Podmiotem Zalezaym, dokona wezesnigjsnegn
wykupu wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacii;

o jakiekelwiek obligacie wysmitowane w ramach Frogramu gostini wyklugzens 2 abrot va
' AR
o) jedli w Suplemencie Cmisyinym wskazsno, 7e nbligace beda praedmiotem obrotu na ASO
obligagje nie zostasy wprowndzone do obrotu na ASQ w torminie wakazanvm W
Suplemencie Emisyinym;
%3 akefe Emitenta zostang wykluezone 2 abrotu aa rynks podsiawowym GPW;
¥ nostapl podpisanie plany polaczenia, plany pededatu lub planu procksataleenia lub zostanie
podigte jakokelwick ushwaa jakicgokolwiek crganu Emitenta, wyraiajgea zgods na
4] podzial Emitents;
(i) polgczenia Emitenm, chiyba ze Emitent bgdeie spiiks precimujaes | polaceenie
doprowadzi do pragiyeia prez Emitents kontroli nad spiilg pragimawansg, ome:
(A} poinczenic nie doprowadzi do obnizenia kapitatdw whasnych Emitenta; oraz
B} podstawowa deialalnods spolki precjmowane jest tozsama  podstawowg
deintalnodsia pospodarces Emitenta: orie
() preedsighiorstwo - spotki przgjmowane] jest prowadzone nz zasadzie
ciaelosel deialalnodcl; vrax
(D) Wekanik  Zadbuzenic  Finansows  Net/EBITDA, pbliczony  pray
wizglednioniv, sodezes ustalania jegoe poziomu, pdpowiednio, Zadlakeniz
Finansowego lub EBITDA spotki pragimewanej tak jakby byl ong JusE
cabonkiom Grupy, nie 2ostanie narmszony w wyniku takiego potaczenis; lub
iy preeksratcenie Emitenta,
Inb zostanie podpisans przez Emitents jakakolwiek umowa, w seceegdinpict dofyuzgin
doradztwa prownego, ksiggowego lub finansowego, zwiazans z sedjgeien jakichkolwick
driatei Fmierzajmeyel do, 7 zasireekenfem punkicw (i} lub (i), podzia Emitenta,
polgerenia Budtenta lub pracisssicenia Emitonts;
(2 Emitent lub Tstotny Padmiol Zalemy:
(i przvens, 7= jest niczdolny do splaty swoich zobowinzan pienigayeh wterminie ich
wymagalnodel:
(i zawiesi splatg swoich zobowiazah pienieznych lub agins] teki mmist,
TO4TZIH0000R0E WRIATIEE3E.1 g
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(a)

(i) 2 pownde klopotdw finansowseh rorpocmie negocjacie ¥ opflem  swoich
wigrzysieli lub pewny kategoriy swoich wierzyoieli 2 zamiarem soviany zasad sphuty
swalepo zadhionia:

(v} zawwe 7 padzorey uklede umowy o sprawowsnic nadzor wad presbisplem
postepowania o Fatwierdzenie ukladu: lub

v wuzpocznie samodzielne zhicranic piosdw dotyormce propezyveil ukfadows) op.
Costarczy kidramukolwiek ge swoich wierzyeieli karte do glosowanis:

jazy  Istolny Pedmict Zelesny zostenie uznany w o rozomieniy whsciwych przepiséw 7a
niczdolucge do yplety swoich zohowigzad pieniginyeh w terminde leh wymapslnedel, 2
niewyplacalnegs lub za zegrodonuge niewyphicalnose’y fub zostanie 2lodony woiosek o
uenanic Folneas Pedmiotu Zaleinepo za nieadolnego do sphaly swoich zobowigzan
plenigznyeh  w ferminie ich wymsgalnedsi, 7a niewvplacalness ok ssgrofonegs
niewyplacalnodciy, chyba e takl walssek bedzle bezzasadny § w tenminie dwéch tygodni 04
dida powsieela praee Tstotny Podmiot Zalezny informacii o takim waicsku Fstotny Podmiot
Zalemy podejmic caynnosed majgee doprowadzié do zwndcenia, edumeeniz lnb oddalenia
takiego wniosku, = awndcenie, odezucenie lub oddalenis akiczo wiinskn nastapl w terminde
90 dui od daia powszigets proez Istolny Podmiot Zaledny informaci o widm wnieska;

(bby  podiste zostunie uchwaln wslnego zgromsdaenin lub fansgs organu o tym decydujacege o
przeniesieniu siedziby Emitenia za granice; lub

{ee}  w nenndnie 14 dni od dnia glozenie stosownego Zgdania Bmitent nic zwola zpromadeenia
obligatariuszy = terminem cdbycia gromadzenia oblipatarinszy przypadajpcym nic poizic
niz 2§ dni po dnin zwelanin zgromadzenda obligaroriosay, pomime prawidiowo zlszonzgn
Zadania przez obligatiriusss lub celowo wniemolivi pwolinie Tub edbyveie zeromadrenia
obligatariuszy fub w terminie 7 dni od donia zekoficzenia zgromadzenia obligatariuszy
Emitent nie opublicowsl na swoig stronie infenetowsl prowkolu z prechiegs obrad
zgromachzenia obligatariuszy.

Crvmnodel niestunowigee Praypadku Nuaroszenia

Przzd zaistieniern adurzenia Iub dokenaniem czynnedel, kiora stanowiteby Frovpadek Naruszeuis
iale 7z wylpneeniem sytuac)i okredlomyvels w opar. 102021 - [0.20(ce)), Bmitent moze swolsé
zgromadzenis obligatarivszy w ely podigeis schwaly wyraimigecd spode na zaisinienie taldapo
zedaraeaia fob dokonanie iy sevnnodel. Po podigeiu uchwaly precs zocomadsende oblizararivsay,
zaistnienie wkicge rdarzenia Jub dokeoanie kiel coyunodel press Fovilents nie bedede stunowin
Praypadhu Narossenis,

Skutek wystgpienia Preypadlu Naruseenis

W orazie wystipienfa § frwenis Prevpadie Naroseonis olredlonege w par. 10.2¢2) - 10.202), 13023 -
1620g), 102005 - 10Z{n), T02(p - 10201 10.2(5) - 10.2(3) b 10.2{on) - 10.20bb} do zgdania
wewsbnijszege wykug obligacl wymegane jest podjecic prrez roromadzenie obligatarinszy
uchwaly zezwalnjges] obligatarivsrom ma zadanic wezeinisjszego wykupe Jednak uprawnisniz
obligatariveza do sqdenis zwolauia rgromadzenia obligetariuszy, kidvego velem byloby podigeie
uchwely seewalajgee] na wozeiniejszego wykupu obligacii na podstewic fakiepo Praypadss
Naruszenia wygasa po ephywie 90 dnit (1) od daty wystapienia danego Praypadis Naraseonie lus
{1i} od duly poinformovenie oblizerariuszy prece Emitenmn (w sposdh, o kidrym mows w par. 13
(Zawiadomienia)) o wysapienin wkiego Proypadks Nerussenia, w enlegnodei od toen, ktdre » tyoh
siburecii nastapi poznig).
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105
fal

15

o)
x

11,

W orazie wystapdenia | rwania Pravpadio Naruszenia okresfonepn w par, L2, 102000, 10.200),
10.2(r), 10.2{z} lob 10.2(cc) do iadania wezesnigiszepe wykupu obligacii nie jest wymagana
podiecic przez zgromadzenie obligatariuszy ochwaly zezwalajgee] obligatarivszem a Fddamie
wezsinigisacgo vevkupu, Jodoak uprawnienie oblipstariuses do zioZenia Zadania wWozedlie]s7eg0
wyknpu obligngii na podstawie twkicge Praypadis Naruszenia wygasa pe uplywic 120 dai: (i) od
daty wystpienia danego Przypadiu Naruszenia; fub (i) od daty peinformowania obligatarinsey
przez. Emiteata {w sposed, o kideyitt mews w por. 13 (Zawindomieniz)) o wysigpieni takiegn
Provoediu Navuszenia, w zaleznodel od tego, kidre 2 (yeh zdarzed nastapi poZeigl.

Zgloszenie ydunia natychmisstowego lub wezedniejszego wykupu

Dbligatariuse 2adajsey natychmisstowego Jub wezednieiszugo wykupy posiadanyeh obligact
powin'en dorgeayé Emitentowi Zgdanie wykupu osobiscie, Hstem poleconym lub pocats sutiersks.
W sgdaniu wykupn obligaterinsz powinien wskezaé podstawe sadania wykupy oraz adgeays
zuswiadezenie depozvtowe lih fnny odpowledni dokument wystawiony przvz Depozytarivsza (w
przypadiu obligac]i zargjestrowanyeh w Bwidencji) Iub dwiadectwo depozytowe {w nrzypadi
cbligacii zarciestrowanyeh w Depozyeiel. Jedll platmost na reee obligatariusza podlega podatkowi v
drddla a obligatariuss ehee shorzvsiad » obrizone] lub zerowse] stawii toge podatiu, nbligotariusz
powinien zalaozyé do zadanis wyhkupu obligacii certyfiket rezydencii podatkowej. Doreczenic
Fadanty wokipu powednle, & obligacie posiadane prasz takiegy obligatariuses saja sl wynagaline
w lerinie pleciu Dini Roboczyeh od dafa dorgerenia Emitentowl takiege 2adania.

W preypadku matychuiastowess Tub wezednidsaege wykupu oblizacii oprocecwanyeh Emitent
zaphnel obligatarinszowi kwote rowna sumic:

() wartosci neminaineg’ obligacii podicgaigeej wezsfnigjszemu wyknpowi; oz

(i w praypadku ebligacii oprocentowenych, kwoty odsetek naliezonych od dnis rorposzecia
Ofkeresn Odserkowege (whyeanie) do deeia wezednigjsrege wkupu (bex tegn dnial

W preypadku natychmiastowego lub wemedniciszege wykupn obligac)i zerokuponowych Enmritent
zaploet oblizaariuszowi kwote rdwng wartodel nominalne obligscfi podlegajaec) woresnigjszemi
wykupow!,

FUNKCIY, AGENTOW

W sprawach zwigzanyeh 2 oblizaciami Agent Kallkulazyjny, Agent ds. Plamodei oraz Deporyiariuss
(zwani faozaie na potrzely tego paragrafu Agentami) dziataja wylgeznie na zlecenio Emitenta § nie
ponnosza 7adng] odpowiedzialacscl w stosunks do obligatarinszs w zakresie plamesel praez Emitenta
iwiadezehi wynikejgeyeh z oblisaefi ani wykonywania adnych inmveh zobowigzan Emitents
wrgledem ahligatarinszs, i za skutecznodé dochadzenia roszezed obligatariuszs wobee Emitenta.
Agenei nie pefnin fimkeil banku seprezentants w rozumisniv art. 79 ust. T Ustawy o Chligagiacls, aul
e sg zobowigzant do reprezentowania obligatarinsza weboe Emitenta.

Agenci nie majs ehowiaske weryfkacii lub oceny ryzyka Emitents Iub nyayka inwestygji w
oblimagie.

Agendd, w ramach prowadzene] deintalnodel, wipdipracujs 7 Emitentem w zakiesie rignyeh usfug |
posiadajg informacie, kvre mogg byé lstome w kontekécle sytuacji fisansowej Emitenta araz jero
mozlivodcl speluienia Swiadezed wynikajacyeh z obligacii, jednakze nie sa uprawnieni do ich
ndostepriania obligatariuszowi, chyba 2e Emitent wyradnie wskaze dokumenty 1 informacie, kfdre
muia byt prockazane oblignarivszowi w zwiazke z obligacjami i petnieniem funkeji Ageals.
Wikonywan'e praex Agentow oksedlonych czynnode! oraz pelnienie okreslonych funkojt w zwiazen
z obligaciami pie snismozliwiz Agentom oz ich podmictom zalezuym lub stowarzyszosym
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R.3

13,
131

132

swindezenin BEmiteotow] lmyeh wslue. docsdzaniy Emiteniowi ub wspdlprasy z Emiltentem w
kaddym inmym dowolnym maresic futs formic.

WHEAZNIKI FINANSOWE [ OBOWIAZKI INFORMACYINE
Wekaenik Zodlazesie Flmmsowe Netto/ EBITDA bodzie obliczany preer Emitenta:

() wedlug stenu na deied 30 ererwes kapdepp roku na hazie danveh zawarlveh w zbadanych
skonsolidowanyeh sprawoedaniech ransowyeh 2 okres sredom micsfeoy rovpoczvnajaey
sig 1 lipea i kodezgey sfe w o dniu 31 grudnia puym.dzmga rokn am:tum,g{;« oraE W
sprawoadeniach Tinansowych sn okees sreiciu miesipoy rozpoczynaiaey ske 1 stycenia
danego voku obrotowego [ kofcaaey sig w diviu 30 srerwes lopo roku obrotowege,

{by  wedlog stame ns daded 31 grodnia kaddego rokos na buzle danyeh zewartyoh w zbadanyeh
ssonsolidowanyeh sprawozdaniach finansewyeh 2y ckres 12 miesieey rozpoczynajacy sig |
shycenia danege roku obrotowess 1 kodiezgoy sip w dedu 31 grudnis tepn roba; araz

{5} wedtluje st ha dzien podjeria czynnodel, o kidre) mowaw par. 10,200 iub 1020y na bazie
najbardziej akimalnych skonsoBdowsnych  sprawozdai  finansowsel FPoitente  orar
ngjbardziel aktualnyeh spraweedad Bamsowyel spalld prreimowane] 2e cetery kolejne
kwartaly Tulendaceows popraedusiace deien podjecia cavonedel. o Wbrg mows w par
102003 lub 102y,

Sprswozdunie finansowe stanowigee podeaws obliczenin Wekadnika Zediunkenic Tinansowe
Petto/EBITDA rostang spxrzasdmm, zpodnie z M:gq.innmﬂm;,mz Standardam: Sprawozdawesods!
Finunsowef.

Emitent udosigpni Obligatorivszom  informiecle o wysokodel Wskaznika Zadivzenie Flnansowe
Netto/EBITDA poprzez publikacje Pofwiaderonia Zpodnodel wosposob wekazany w par. 13,1
(Zawindomienin do obligatariusey). Podwindezenic Zgodnoddd sporradeane ne podstawie shadanyel
tab praejecampeh sprowesdarn finansowyeh zostanic udostgpnione w terminie piecin Drl Roboerych
od dnin publikacit odpowiednich sbadonyeh b pregiveanveh  sprawordan  Sestsewyeh.
Podwindezeniz Zgndnodel spotzadeane ta podstawie par. 12,140 rosianie ndostigpnione w terminis
pigoiy dui od duis podjpeia caynmodel, o kiore] mowa w par. 10.2¢u) kb 102007

Emitent Jesl zobowigzany do poinformowmnia obligetisiusey o wiystspleniv zdarzenia ub
akelicenosel. kidre stanvwia Praypadek Naruszon’a albo prasslanig natychmissmwe] wymogalnodel
aebligne]i wekarams w par. 101 (Uprawnienia assawowe),

ZAWIADOMIENIA

Zawisdomienia do obligatariusey

Do Dnis Redestrugil wesaclkic zawiadomicnia Emitents klerowane do ebligatorinsas  beds
preckazywane #a posrednictwem Depozytariusza, Od Diia Rejestracii wezelsic zawiadomicma heda
e iesECEANe 1A strowie infernefowe] Bmitenty lab kaddy) ngj, kdea ju zastonl

Zawindomicnia de Emitenia

Wiaelkie spwisdomioniz oblipatorinszy kerowana do Bmitenis powingy byé dolonywane osobifeie,
listemn polecomym lub pocity kuiersky na adves Emblents wekisary worejesimzn pracdsivbiorcdw
Krajowsge Rejestre Bgdowege.
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4. AGENT DOKUMENTACYJNY
Frnitent hedrie preckasyws! Apentowi Dokumentacyineme wydiki doknmentoss. informacp i
kornunikatow  opublikowanveh na stropie internetows’ Emitemta w wiykonaniz  Ustawy o
Obligaciach,

15, PRAWO WLASCIWE

€] Obligaeie sy emitowane 2gednie 2 prawem polshim i temu prawi podlegsja.

{k} W prvpadkn  jokichkolwisk rozbiesmodci pomigdzy ninigjszym! Wanmkami Emisi a
showiazujgevmi w danym ceasie seguleciami KDPW dotyceseymi spetnisnia swiadceed 2 tytulu
Obligacii, wiggey sharakter bedy misly odpowiednie regulacje KDPW.
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0040223-0000265 WR:6066372.7 70

T



ZALACINIK 1

SUPLEMENT EMISY JNY

Postanowienia ogiine

Bl
M

6.

11,

I
b

Migjsce § data sporzadzenia Warenkdw Emisi:

Podlsigwa prawns emisji:

Maksymalng liceba obligaeii proponowenych do
nayciz

Wartos¢ nominalna jedwe] obligagi:

Maksymalne faeona wartodd nomdoalng obligacii
proponowanyeh do nabweia:

Conn snsisyina;
Prdg ensigii:

Dhzies Emisjis

Wkup ohligagi:

Rejestracia praw = obligagii;

Nestowanle obligagji:

Postuncwienia dotycrgce aprocentowsnia

0402230000068 WRBHI4E34.1 18
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Grodeisk Mazowiecki, dnin 13 pasdziernika
2T

Uchwals Nr SAH¥2017 Rady  Nadzorezsf
Emdtenita 2 doda 15 weeednia 2017 - omz
Uchwala Nr 2182017 Zorzndu Smitents 2 daia
13 pagdrierika 2017 r.

F

40000

1008 PLN, = eastrecioniom mozhivedel jgf
pddnigjszego chnizanis, na zasacnch opisanyc)
wopsr 8 (Wykep Obligacil) Tub por, ©
{Woresnigisey wykop obligeeli 2 inicfetywy
Eoitenra) Warenkow Emisii

20060000 PLN

1065 PLN

Nie dotvery

I6.1028]7

Brzien Wykupu Fata Wykupu
16.10.2020 1. 506G PLN
16.10.202] v SO0 PLN

W Dnin Emisfi obligacle 2ostang zapisane w
Ewidenuii, Emitent wistapl o zargjostrowanio
obligagiji w Depoayeie.

Emitent wystapi o wprowadzenie obligacii do
anrodis v AR,

71




i‘usma:m‘iﬁm;{ dotyezace obligagii o amiennym
oproceniowgnig

{a) Dizien rozpoceesia nalicranin odsetes:

{1 et Phatpesc Odsetel:

{c} Dingodt depozyin dla ustalania Stopy Bazowej:

i ez

e} Banki Referaneyine

b4, Postapowicain dofyezgee oblipagli o stabym
anrocentveaniuz

14, Pastanowienia dotyorges ahligac]i
serokupanowyich:

16, Weasinicjszy wykup obligag]l prece Bmitenta

{a} Dni Platedcl Ocselek, w Rtdrych moke nastapid
wezetniejszy wykup obiigaciic

ik} Pramia:

2040223 DIOGSES WREHT4E34.1 o0
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Dizien Dmisji

16042008 e 16102018 v

16044 9p; 161020191

16042020 r; 16. 142020 1;

16042020 r; 16102020 1.

£ miesigoy

2.70 procent {w skali roka}

Powszechus Kass Osaczednods’ Bank Polski
S.A. Bank Polsks Kasa Opieki 5.A., Bank
Zachodni WBK §.A., ING Bank Slaski %4,
mbank S8.A,

Mie dotyery
Nie dotyory

Dotyery

i 161020001,

Bl 1604 2000

iy 16.10.2028 .

v} 16042050 1.

Botyesy

) L00%  warofel  nominalog) kazde]
wykupywane ohligeeil, jedli weztinieisry
wylkup obligac’i w dniu 16162019 ¢,

W75 wartodel  nominalng]  kawdei
wykupywoane! obligecii, jedli wezesniejsyy
wykup obligaci w dniu 16042020 ¢,

B 0,30% wartodel  nominaing]  kasde
wydknpywane! obligaci, jesli wozesniejszy
wykup obligsofi w dniv 16.10.2020 ¢

w30,25%  wertodel  nominglng] kande
wykupywane) oblizaci, jedli wopesnigszy
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Podminty snangadowane w emisie obligacii
7. Apent ds. Platnosci:

18 Depraytarinsa:

1% Apgent Kalkolacyny:

20, Agent Dokamentasyjny:

A0 S0000EES WA E034834.1
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b4

wkup oblimeil w dnie 16.042021 1,

mBank 5.A
mBank 8.A.
mBank 5.4,
Motarinez  Magdalena

Kanecciaria Motariakn
Mazowisckim
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENEA ZGODNOSCI
Frer prpierze firmsyin Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCT
[MIETSCOWOSCL [DATA)
Szanowni Padstw,

Elcmentaf Holding 8.4,
Program emisii ohligacii de kwoty 40.000.000 PLN

Datycry: emisia Obligac]: scrii [SERIA]

Cdwatujemy sig do Warunkdéw Emisji. Ninlejsze pismo stanowi Podwindczenie Zgodnodei. Wszelkie
terminy w ninisiszym Podwisdezenn Zpodnodel pisane wielky lvers, 2 niezdefiniowans w nim odmiennie,
maa znaczenie nadane fa w Wawtkach Emigli

Potwierdzamy, 22 na dzies [DATA] wysokodé Wskaznika Zadbuzenie Finatesowe NettolBBITDA wynos
[WARTOSC WSKAZNIKA] i zostaa obliczons na buic demych zawamysh w [DOKUMENT
STANOWIATY PODSTAWE OBLICZENIA WSKAZNIKA] opublikowamym na stronie internctawe]
Cmitenta [dokfodey adres strony interneiony

Potwierdzamy jednoczednic, e nie wystypuie Preypadek Namszenia ani zdarsenie, o kérym mowa w par.
1L {Uprasvnionia vstewowe] Waronkdw Emisil,

Z powarianiem,

SE A 1Y REA

W imieniu Elemenis Holding S.A.

004022 3-0000265 WRSD34E34,1 22
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Podpis: £t

fntie i neswisko: -ﬁfj’:} N& Yonvo

Starowisko:

OO0 ER-00G0EEE WR G0 LE34.1

0040223-0000265 WR:6066372.7

Podpis: Q\;}IM FMTM

Tric inanwisko:  TAWETE Bﬁﬂwl

Stanowiska: ? ﬁf:?fﬁ 25‘% ﬂf% D‘»}
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto§ciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 16 pazdziernika 2017 r.

Dzien Platnoéci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkcie 4.6.1 (Warunki wykupu Obligacji) niniejszej noty
informacyjne;j.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalnoéé umozliwiajaca podejmowanie czynnodci zwiazanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzieni Ustalenia Praw oznacza szosty Dziefi Roboczy, przed dniem platnosci $wiadczen z tytutu obligacji, z
wyjatkiem:

(a) zhozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dziefi polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieii Wykupu oznacza 16 pazdziernika 2020 r. oraz 16 pazdziernika 2021 1.

Emitent oznacza Elemental Holding S.A. z siedziba w Grodzisku Mazowieckim.

GPW oznacza Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta oraz jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 1. Kodeks cywilny.

mBank oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje oznacza obligacje serii F, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezna w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spolek handlowych.

Prawo Ochrony Srodowiska oznacza ustawe z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony §rodowiska.
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Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe.

Program oznacza program emisji obligacji o wartoéci 40.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w dniu 10
pazdziernika 2017 r.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot. ‘

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systerﬁu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu EuropeJ sklego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW oznacza Szczegotowe Zasédy Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych, opublikowane przez KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Odpadach oznacza ustawe z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o Zuzytym Sprzecie Elektrycznym i Elektronicznym oznacza ustawg z dnia 11 wrze$nia 2015 r. 0
zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 13 pazdziernika 2017 r.
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