NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii M10/2024
o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda
i lacznej wartosci nominalnej 190.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A. z siedzibg we Wroclawiu

A archicom

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Wroclaw, 30 sierpnia 2024 roku



I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej
starannoS$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej Zzadnych faktow, ktore moglyby wplywaé¢ na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Zze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis: Podpis:

Agata Skowronska-
Imig i nazwisko: Domanska Imig i nazwisko: Waldemar Olbryk
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Prezes Zarzadu

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z autoryzowanym doradca oraz
zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie
Informacyjnej oSwiadczenia autoryzowanego doradcy.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa Emitenta: Archicom S.A.

Forma prawna: spoltka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstancow Slaskich 9, 53-332 Wroctaw
KRS: 0000555355

NIP: 898-210-08-70
REGON: 020371028

Numer telefonu: +48 71 78 58 800

Adres gloéwnej strony internetowe;j: www.archicom.pl
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@archicom.pl

Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
Glownym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Emitenta jest realizacja i sprzedaz lokali mieszkaniowych i
ushugowych.
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1.2

CZYNNIKI RYZYKA

Inwestor powinien by¢ §wiadomy, Ze inwestowanie w instrumenty finansowe wigze si¢ z ryzykiem utraty
czgsei lub calosci zainwestowanych srodkdw i1 nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestor powinien doktadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka
zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j.

Nabywajac Obligacje, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze oglosi¢ upadtos¢ lub w inny
sposob bedzie niezdolny do dokonania wszystkich naleznych ptatno$ci w odniesieniu do obligacji.
Istnieje szeroki zakres czynnikow, ktore samodzielnie lub facznie moga prowadzi¢ do tego, ze Emitent
stanie si¢ niezdolny do dokonania wszystkich naleznych ptatnosci w odniesieniu do obligacji.
Zidentyfikowanie wszystkich takich czynnikéw lub okre$lenie, ktére czynniki moga wystapic, nie jest
mozliwe, gdyz Emitent moze nie by¢ $wiadomy wszystkich istotnych czynnikdéw, za§ pewne czynniki,
ktore obecnie nie sg uznawane za istotne, moga si¢ sta¢ istotne w wyniku zajécia zdarzen bgdacych poza
kontrolg Emitenta. Emitent nie sktada o§wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia
obligacji sa wyczerpujace. Wykaz czynnikow ryzyka zostal sporzadzony wedlug najlepszej wiedzy
Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.

Czynniki zwiazane z dzialalnoscig Grupy Emitenta
Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, ze przyjete przez niego cele strategiczne, bedace podstawa plandéw i prognoz
finansowych, zostang osiagnigte. Przyszta pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zalezg od jej
zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej dlugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjete w
wyniku niewlasciwej oceny sytuacji lub niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy
Emitenta lub dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych mogg mie¢ istotny,
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Emitent
nie publikuje przyjetych celow strategicznych.

Ryzyko realizacji inwestycji deweloperskich

Projekty realizowane przez Grup¢ Emitenta w systemie deweloperskim wymagajg znacznych naktadow
w fazie przygotowania i budowy, a dodatnie miesieczne przeptywy pieniezne uzyskuje si¢ dopiero po
ok. 6-8 miesiagcach od rozpoczgcia robot budowlanych (lub jeszcze podzniej). Z uwagi na wysokie
zapotrzebowanie kapitalowe takie projekty obarczone s3 wieloma ryzykami, w szczegoélnosci:
nieuzyskaniem pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z zatozonymi planami,
opoznieniami w zakonczeniu budowy, kosztami przewyzszajacymi wielkosci zatozone w budzecie (np.
w zwiazku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi, znacznym wzrostem cen materialow
budowlanych i ustug podwykonawcoéw, wzrostem kosztow finansowania dziatalno$ci, nieszczgsliwymi
wypadkami, nieprzewidzianymi trudno$ciami technicznymi itp.) oraz brakiem mozliwosci uzyskania
pozwolen na uzytkowanie budynkéw. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen moze
spowodowac opdOznienia w zakonczeniu danej inwestycji, wzrost kosztow lub utrate przychodow,
zablokowanie §rodkow zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektorych przypadkach uniemozliwié
zakonczenie inwestycji. Kazda z tych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa 1 wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spotek deweloperskich, zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwoj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie
terenow pod budowe w konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosnacg konkurencjg i czg§ciowe nasycenie
rynku nieruchomos$ci, Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dostep do tego typu gruntow.
Podstawowym czynnikiem gwarantujacym powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po
zaktadanej cenie, zapewniajgcej deweloperowi zatozong marze. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje,
pomimo przeprowadzenia wczesniejszych dokladnych analiz, nie mozna wykluczy¢, iz w trakcie
realizacji danej inwestycji wystapia nieoczekiwane czynniki opdzniajace proces realizacji oraz znacznie
obnizajace jej atrakcyjnos¢. Kolejnym problemem moze staé si¢ nasycenie lokalnego rynku
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nieruchomosci (wyzsza podaz niz popyt), co doprowadzi¢ moze w konsekwencji do obnizenia cen
sprzedazy lokali lub niemozno$ci sprzedazy czgsci z nich. Opisane okoliczno$ci oraz nickorzystne
zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywa¢ na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki
finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztéow dzialalnos$ci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosngé przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodéw. Do czynnikow, ktore moga spowodowacé wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztow, nalezg migdzy innymi: inflacja, wzrost podatkow i innych zobowiazan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztow pracy, materiatdéw budowlanych, energii, wzrost kosztow finansowania kredytow i pozyczek,
dzialania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata przydatnosci ekonomicznej aktywow,
wzrost cen gruntdw. Wzrost kosztow moze mie¢ istotny wplyw na wysokos$¢ realizowanych marz, w
sytuacji ograniczonej mozliwosci odzwierciedlenia wzrostu kosztow w cenie sprzedawanych mieszkan
/ budynkoéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych. Opisane okoliczno$ci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wptywac¢ na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw prac budowlanych

W poprzednich latach notowano istotny wzrost kosztow budowy. Wynikal on zaré6wno ze wzrostu
kosztow materiatow budowlanych, jak i kosztu sity roboczej. Zmiana poziomu cen robot budowlanych
ma istotny wplyw na rentownos$¢ realizowanych inwestycji deweloperskich. W efekcie, posrednio,
wzrost tych kosztow moze przelozy¢ si¢ na obnizenie rentowno$ci Grupy Emitenta. Opisane
okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywaé na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z wykonawcami i podwykonawcami

Grupa Emitenta realizujgc projekty deweloperskie pelni funkcje generalnego wykonawcy, zlecajac
znaczng czg$¢ prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna catkowicie wyeliminowaé ryzyka
opo6znien albo nieprawidtowego wykonania ushug budowlanych.

Dodatkowe ryzyka zwiazane z realizacja kontraktow budowlanych wiaza si¢ z mozliwoscig wejscia w
spor sadowy z podwykonawcami, koniecznos$cia usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu
umowy, ewentualng zaptata kar umownych oraz odstapieniem od umowy.

Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wptywac na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko wzrostéw cen oraz braku podazy gruntu

Zasadnicze znaczenie dla przysztego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolno$¢ pozyskania atrakcyjnych - z
punktu widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkow finansowych - gruntow, gléwnie pod budownictwo
apartamentowe i mieszkaniowe stanowigce przewazajaca cze$¢ aktywnosci biznesowej Grupy Emitenta.
Wiasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujgcym osiggniecie celu podstawowego kazdego projektu
deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz satysfakcjonujgcego
tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntow napotyka szereg trudnosci, a wéroéd nich mozna wymienic¢
m.in.: konkurencj¢ na rynku nieruchomos$ci, czasochtonny proces uzyskiwania pozwolen
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona
dostepnos¢ terendw z odpowiednig infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkow zagospodarowania
przestrzennego. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
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negatywnie wptywaé na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Ryzyko postepowan administracyjnych i prawnych

W zwiazku z uregulowanym charakterem dziatalno$ci deweloperskiej, realizacja projektow
mieszkaniowych wymaga szeregu decyzji administracyjnych oraz dziatan Emitenta we wspolpracy z
organami administracji publicznej i samorzadowej, w szczegodlnosci zgdd, zaswiadczen i pozwolen.
Decyzje takie moga byé wydluzane w czasie lub opo6zniane, takze w wyniku dzialan osob trzecich
mogacych je zaskarza¢. Wystepuja rowniez ryzyka wystapienia wad prawnych kupowanych gruntow
inwestycyjnych oraz zmian w istniejagcych sposobach dopuszczalnego zagospodarowania
nieruchomosci. W konsekwencji powyzszych istnieje ryzyko opdzniania lub wstrzymania projektow
inwestycyjnych oraz zmiany zalozen planéow inwestycyjnych wraz ze wszystkimi negatywnymi
konsekwencjami dla Emitenta. Grupa Emitenta posiada ponad 37 letnie do$wiadczenie oraz
profesjonalne narzgdzia prowadzenia ztozonych projektow deweloperskich, majace na celu
minimalizowanie negatywnego wplywu ryzyka opdznien postgpowan administracyjnych i prawnych.
Jednym z etapow procesu deweloperskiego jest wielowymiarowy proces weryfikacji nieruchomosci
gruntowych przed ich zakupem. Proces Due Diligence zakupu gruntdow jest prowadzony w oparciu o
zasoby wlasne przy wspotpracy ze sprawdzonymi specjalistami branzowymi z rynku eksperckiego.
Istnieje jednak ryzyko, Zze nawet pomimo przeprowadzenia szczegdtowej weryfikacji nieruchomosci
gruntowych przed ich zakupem, nie b¢dzie mozliwe ujawnienie wszystkich wad danej nieruchomosci.

Ryzyko wystepujace po sprzedazy lokali mieszkaniowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig deweloperska Grupa Emitenta moze by¢ narazona na ewentualne
spory i postgpowania sagdowe zwigzane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Grupa Emitenta
moze zosta¢ zobowigzana do spetnienia §wiadczen z tytulu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in.
usuniecia ewentualnych wad, zwrotu czeéci lub catosci ceny. Podmioty z Grupy Emitenta zawieraja
umowy o generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robdt budowlanych, umowy o dostawy,
ktore przewiduja odpowiedzialno$¢ wykonawcow w zakresie prawidlowego i terminowego wykonania
zleconych ustug lub rob6t budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Grupy Emitenta
wobec wykonawcOw, wykonawcy przekazuja kaucje gwarancyjng i/lub gwarancje bankowa i/lub
gwarancj¢ ubezpieczeniowg. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane w zalezno$ci od rodzaju
robot budowlanych, wynosi 2-5 lata, 6 lat lub 10 lat, liczac od daty podpisania bezusterkowego protokotu
koncowego. Odpowiedzialnosci z tytulu gwarancji moze towarzyszy¢ réwniez odpowiedzialno$¢ z
tytutu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Pomimo ustanowienia zabezpieczen,
roszczenia Grupy Emitenta z tytutu rekojmi lub gwarancji moga zosta¢ niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacj¢ finansowa wykonawcy, w zakresie przekraczajacym warto$¢ zabezpieczenia.
Ponadto, w przypadku nabywania nieruchomosci przez klientdow po zakonczeniu realizacji inwestycji
przez wykonawce i podpisaniu protokotu konicowego odbioru, okres r¢kojmi przystugujacej nabywcom
nieruchomosci Grupy Emitenta nie bedzie pokrywat sie z okresem odpowiedzialnosci wykonawcy w
stosunku do podmiotu z Grupy Emitenta z tytulu gwarancji lub rekojmi, a w konsekwencji koszt
zaspokojenia roszczen klientow zgloszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancji udzielonej przez
wykonawcow spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy Emitenta. Wystapienie powyzej wskazanych
roszczen moze istotnie negatywnie wptywac na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko zwiazane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwiazane z zarzutami wysuwanymi przeciwko podmiotom
z Grupy Emitenta ze strony klientow i kontrahentéw. Pojawienie si¢ tego rodzaju zarzutéw lub roszczen
moze negatywnie wplynaé¢ na wizerunek Emitenta i spotek z Grupy Emitenta, niezaleznie od zasadno$ci
danego roszczenia, a takze na postrzeganie marki Emitenta przez obecnych i potencjalnych klientow.
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Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego

Wraz z wejsciem w zycie ustawy z dnia 20 maja 2021 roku o ochronie praw nabywcy lokalu
mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tekst
jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 1177, ze zmianami) i ustanowieniem od 1 lipca 2022 roku instytucji
Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego, Emitent identyfikuje ryzyko z dzialalnoscia tej instytucji
jako gwaranta. W przypadku odstgpienia od umowy deweloperskiej przez nabywcg lokalu mieszkalnego,
spotki z Grupy Emitenta maja obowiazek zwroci¢ nabywey dokonane przez niego wptaty na poczet ceny
lokalu. Jesli zwrot nie zostanie dokonany przez spotki z Grupy Emitenta w terminie 30 dni od dnia
otrzymania o$wiadczenia nabywcy o odstapieniu od umowy deweloperskiej, wowczas Deweloperski
Fundusz Gwarancyjny na wniosek nabywcy, zwréci mu $rodki finansowe wytacznie w oparciu o
o$wiadczenie nabywcy o wysoko$ci srodkow zwroconych mu przez dewelopera. Deweloperski Fundusz
Gwarancyjny nie ma obowigzku weryfikacji skutecznosci odstapienia od umowy dokonanego przez
nabywce oraz weryfikacji czy zadana do wyplaty kwota jest zasadna. Deweloperski Fundusz
Gwarancyjny opiera si¢ wylacznie na oswiadczeniu nabywcey. W przypadku zaistnienia sporu pomigdzy
spotkami z Grupy Emitenta a nabywca co do zasadno$ci i skutecznodci odstgpienia od umowy
deweloperskiej, Deweloperski Fundusz Gwarancyjny nie bedzie czekaé na prawomocne rozstrzygnigcie
sadu, gdyz jego rola ma charakter gwarancyjny w stosunku do nabywcy. Emitent nie moze wykluczy¢,
ze w przysztosci nabywcy ztoza nieskuteczne o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy deweloperskiej i
otrzymaja zwrot srodkow finansowych wptaconych na poczet ceny lokalu z Deweloperskiego Funduszu
Gwarancyjnego, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy Emitenta, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem dostepu do finansowania

Grupa Emitenta wykorzystuje rozne formy finansowania takie jak 1) kredyty bankowe, 2) obligacje,
3) srodki wiasne. Grupa Emitenta jest w stanie pozyskaé finansowanie, w wolumenach i koszcie
adekwatnym do wielkosci zgodnych z potrzebami, cho¢ w przypadku materializacji szeregu ryzyk
zewnetrznych mozliwosci te moga ulec ograniczeniu. W zwiazku z tym w odniesieniu do finansowania
zewnetrznego, nie mozna wykluczy¢ problemoéw zwigzanych z wywigzaniem si¢ z tych zobowigzan, a
tym samym wptywu ww. czynnikéw na wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta. W szczego6lnosci nalezy
zwrdci¢ uwage na mozliwe trudnosci w dostgpie do finansowania w formie obligacji korporacyjnych w
sytuacji, gdy wsérdd inwestorow instytucjonalnych nastapi utrata zaufania do segmentu deweloperskiego
lub nastgpi zatamanie rynkow finansowych.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomosci sg realizowane za posrednictwem spotek celowych. Grupa Emitenta
finansuje projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spotkom celowym realizujacym
dang inwestycj¢. Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcow (a zatem
poszczegolnych spotek celowych), ktora determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywistg realizacjg
zaktadanego harmonogramu realizacji konkretnych przedsiewzig¢. Opodznienia poszczegdlnych
projektow moga wptywac na opdznienia lub skrajnie brak mozliwosci sptaty udzielonych pozyczek, co
moze istotnie wptyna¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej Grupy Emitenta. Opisane okoliczno$ci oraz
niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wpltywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko koncentracji akcjonariatu

Akcjonariuszem wigkszosciowym Emitenta jest Echo Investment S.A. ktora bezposrednio i posrednio
poprzez podmiot zalezny DKR Echo Investment sp. z 0.0. posiada akcje stanowiace 74,04 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajace do 76,53% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwagg, ze najwigkszy akcjonariusz ma decydujacy wplyw na dziatalno$é
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Grupy Emitenta, a tym samym istnieje potencjalne ryzyko, ze interesy inwestorow mniejszosciowych
moga by¢ nie zawsze spdjne z interesami najwigkszego akcjonariusza. Ryzyko pozostaje w znacznej
mierze poza sfera wptywu Emitenta, niemniej organy Emitenta analizuja decyzje akcjonariuszy w
odniesieniu do Emitenta, rekomenduja kierunki decyzji strategicznych oraz w ramach przypisanych im
uprawnien dokladaja nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia réwnego traktowania wszystkich
akcjonariuszy.

Ryzyko konfliktu interesow

Zgodnie z informacjami dostgpnymi publicznie pomigdzy niektorymi czionkami zarzadu, rady
nadzorczej oraz wlascicielami akcji i udzialdw w podmiotach bedacych wtascicielami akcji Emitenta,
moga wystapi¢ powigzania osobowe i organizacyjne. Cztonkami organdw Emitenta moga by¢
jednocze$nie osoby petnigce istotne funkcje w podmiocie bedacym wlascicielem jego akcji oraz jego
rynkowym konkurentem. Moze to powodowaé potencjalne ryzyko wzajemnego wptywania na decyzje
oraz konfliktu intereséw. Nie mozna bowiem wykluczy¢ potencjalnego konfliktu interesow Emitenta z
interesami rynkowymi podmiotu kontrolujacego. Dla zachowania przejrzystosci podejmowanych
decyzji Emitent zarzadza zidentyfikowanymi konfliktami interesow. W przypadku identyfikacji takiego
konfliktu czlonek zarzadu lub rady nadzorczej, w stosunku do ktorego ow konflikt zachodzi,
zobowigzany jest do powiadomienia innych czlonkdéw organu o wystapieniu konfliktu i nie bierze
udziatu w podejmowaniu decyzji, ktorej konflikt intereséw dotyczy.

W zakresie kluczowego personelu kierowniczego, Emitent identyfikuje ponizsze powiazania osobowe i
organizacyjne.

e Nicklas Lindberg — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — petni funkcje Prezesa Zarzadu
w podmiocie dominujacym, tj. Echo Investment S.A.;

e Maciej Drozd — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
ds. finansowych w podmiocie dominujacym, tj. Echo Investment S.A.;

e Malgorzata Turek — Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta — pemni funkcje Czlonka Zarzadu
W podmiocie dominujgcym, tj. Echo Investment S.A.;

e Bence Sass — Czionek Rady Nadzorczej Emitenta — pelni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej
w podmiocie dominujacym, tj. Echo Investment S.A.; oraz

e Peter Kocsis — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej
w podmiocie dominujgcym, tj. Echo Investment S.A.

Ryzyko realizacji transakcji z podmiotami powiazanymi

W zwiazku ze specyfikg rynku, na ktorym dziata Grupa Emitenta oraz sposobem jej zorganizowania
operacyjnego, Grupa Emitenta zawiera i1 bedzie zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. Do
zawarcia transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach nierynkowych, ktorej warto$¢ przekraczac
bedzie 5% sumy aktywoéw Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Emitenta (tzw. istotna
transakcja), wymagana jest zgoda rady nadzorczej Emitenta. Grupa Emitenta wskazuje, ze wszystkie
transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi sa zasadne i realizowane na warunkach rynkowych.
Profesjonalne podejscie do dokumentowania cen transferowych, stuzace glownie celom podatkowym,
pozwala na szczegodlny nadzor nad transakcjami z podmiotami powigzanymi ze strony zarzadu, co stuzy
zapobieganiu ryzyku. Zawarcie istotnej transakcji przez Emitenta z podmiotem powigzanym oraz
zawarcie istotnej transakcji przez spotke zalezng z podmiotem powigzanym sg komunikowane na stronie
internetowej najpozniej w momencie zawarcia tej transakcji i podlega rejestracji.
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Aktualne dane w tym zakresie zostaly zaprezentowane W nocie objasniajacej w czesci 2 do
»Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Archicom SA za | kwartat 2024 rok” opublikowanego
raportem okresowym nr 4/2024 z dnia 23 maja 2024 roku, ktéry dostepny jest na stronie internetowej
Emitenta: https://www.archicom.pl/o-archicom/relacje-inwestorskie/raporty-gieldowe/.

Ryzyko zwiazane z wspolpraca z partnerami konsorcjalnymi niekontrolowanymi przez Grupe
Emitenta w ramach projektow joint venture

Grupa Emitenta podejmuje kroki zmierzajace do rozpoczecia wspotpracy z partnerami konsorcjalnymi
niekontrolowanymi przez Grup¢ Emitenta w ramach projektow w formule joint venture (JV). Poprzez
rozwazane projekty w formule joint venture (JV) Grupa Emitenta moze uzupehic¢ swoja oferte o nowe
rodzaje produktow mieszkaniowych, jak rowniez realizowaé wigksze inwestycje deweloperskie, ktorych
nie mogtaby realizowaé¢ we wlasnym zakresie.

Nie mozna wykluczyé, ze realizacja projektow deweloperskich moze ulega¢ wydluzeniu Iub
wstrzymaniu wskutek zmian organizacyjnych, wiasnosciowych u partneréw joint venture lub zmian
W ocenie ryzyka projektow, co moze skutkowa¢ brakiem terminowego uzgodnienia decyzji
inwestycyjnych z partnerem konsorcjalnym, przedtuzeniem realizacji projektéw budowlanych lub
zaniechaniem ich realizacji w przysztosci.

Ponadto, realizacja projektéw w formule joint venture wymaga biezacego uzgadniania okreslonych
decyzji, w tym zgdd niezbednych do przeprowadzenia sprzedazy projektu, z partnerem konsorcjalnym.
Opodznienia przy podejmowaniu decyzji moga wplyngé¢ na termin realizacji projektu i opdznienia zwrotu
pozyskanych od spotki srodkow. Nie mozna wykluczy¢, ze wystapienie ww. okoliczno$ci moze mieé
negatywny wplyw na dziatalno$¢ lub wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa Emitenta realizuje w formule joint venture
(JV) z Rank Progress S.A. inwestycje Browarna w Wroctawiu.

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci komercyjnej City 2

W zakresie dziatalno$ci dotyczacej nieruchomosci komercyjnych Grupa Emitenta jest wiascicielem
budynku City 2, wchodzacego w sktad kompleksu biurowego City Forum we Wroctawiu. Celem
biznesowym Grupy Emitenta jest sprzedaz budynku biurowego, w zwigzku z podjeta w 2022 r. decyzja
o zaniechaniu przez Spoétke dziatalnosci komercyjnej. Budynek City 2 jest ostatnim aktywem Grupy
Emitenta zwigzanym z segmentem biurowym, ktory zostal zbudowany, wynajety i wobec ktorego
podejmowane sg aktywne dziatania zmierzajace do jego sprzedazy. Nie mozna jednak wykluczy¢
ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zarbwno w skali globalnej, jak i lokalnej
powodujgcego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Wymagania inwestorow zainteresowanych
zakupem budynkéw komercyjnych zwiazane z dlugo$cig trwania umoéw najmu oraz wielko$cia
akceptowanych pustostanow moga istotnie wptywac na rentownos¢ transakcji sprzedazy budynku lub ja
blokowa¢ w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub op6znien w procesie komercjalizacji
budynku. Wtasciciel budynku jest zobowigzany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu
technicznego budynku, stad ewentualne awarie dotyczace nieruchomos$ci moga prowadzi¢ do utraty
przychodow z czynszu, powstania zobowigzan do zaptaty odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do
rozwigzania umowy najmu przez najemce. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywac na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wynik finansowe Grupy
Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Emitenta
Ryzyko zwigzane z sytuacja polityczno-gospodarcza na terytorium Ukrainy

Wydarzeniem o globalnym charakterze majacym wplyw na rynki calego $wiata jest trwajaca obecnie
wojna w Ukrainie, ktora rozpoczeta si¢ w lutym 2022 roku. Grupa Emitenta nie prowadzi dziatalnoéci
inwestycyjnej na terenach Ukrainy, Biatorusi ani Rosji i nie jest bezposrednio narazona na skutki dziatan
wojennych ani sankcji gospodarczych, natomiast trwajacy konflikt wigze si¢ z szeregiem konsekwencji
makroekonomicznych dla Polski i innych krajow, co moze mie¢ istotny wpltyw na dziatalnos¢ Grupy
Emitenta. Precyzyjna ocena tego wptywu jest utrudniona, gdyz zalezy on m.in. od dalszego przebiegu
dziatan militarnych, skali i skutecznosci sankcji nalozonych na Rosje, reakcji bankow centralnych, zmian
w krajowej polityce fiskalnej i wielu innych czynnikéw. Do kluczowych czynnikéw ryzyka nalezy
zaliczy¢ niekorzystny wptyw na wskazniki koniunktury gospodarczej, ryzyka zwigzane ze wzrostem cen
oraz dostgpnoscia materialow i ustug, terminowos¢ realizacji prac budowlanych oraz negatywny wptyw
na popyt na rynkach mieszkaniowym i komercyjnym.

Dziatania wojenne moga mie¢ negatywne przetozenie na kondycj¢ finansows firm w Polsce. Istnieje
réwniez dodatkowe ryzyko, ze wojna miedzy Ukraing a Rosja ulegnie dalszej eskalacji i zamieni si¢ w
otwarty konflikt migdzy calym sojuszem Organizacji Traktatu Péinocnoatlantyckiego, w tym Polska a
Rosjg 1 jej sojusznikami. Zwickszyloby to skale dotychczasowych negatywnych konsekwencji
makroekonomicznych wojny w Ukrainie i z duzym prawdopodobienstwem spowodowataby pogorszenie
kondycji rynku nieruchomosci w Polsce. Materializacja tego ryzyka mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Grupy Emitenta.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ deweloperska jest $cisle powigzana z silg nabywcza oraz zdolnoscig kredytowa nabywcow,
a co za tym idzie z sytuacja makroekonomiczng. Sytuacja ekonomiczna kraju w stopniu znaczacym
wplywa na poziom popytu na nieruchomosci. Czynniki takie jak zmiany PKB, wzrost wysokosci stop
procentowych, podaz kredytow, dostgpnos¢ finansowania dla inwestycji, bezrobocie, inflacja, maja
posredni i bezposredni wpltyw na sytuacj¢ nabywcow lokali i najemcow oraz nabywcow obiektow
biurowych, a co za tym idzie mogg przetozy¢ sie na wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta.

Ryzyko niepozadanych zdarzen spoza systemu gospodarczego

Zakupy nieruchomosci zaréwno dla klientéw indywidualnych jak i instytucjonalnych majg charakter
strategiczny i dlugoterminowy. Decyzje zakupowe nabywcow rozpatrywane sg rowniez w kontekscie
zdarzen niemajacych charakteru ekonomicznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem tych o charakterze
negatywnym, jak przyktadowo: wojny, epidemie, zmiany klimatyczne, przewroty polityczne i zmiany
ustroju, migracje ludnosci, kataklizmy naturalne.

Epidemie, ataki terrorystyczne, akty wojny lub wrogich dziatan, katastrofy i inne podobne wydarzenia o
nieprzewidywalnym charakterze moga by¢ powodem stanu niepewnosci ekonomicznej lub politycznej,
przektadajac si¢ negatywnie na dzialalno$¢ Grupy Emitenta. Wydarzenia tego typu moga takze
negatywnie wptyna¢ na kondycje finansowa Grupy Emitenta w efekcie zwigkszonych kosztow
dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z koniunktura w branzy deweloperskiej oraz cyklicznos$cia tej branzy

Dziatalnos¢, wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta
w duzej czeSci zaleza od biezacego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w
branzy deweloperskiej, a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie
koniunktury makroekonomicznej w Polsce miato miejsce w latach 2008-2011 r., kiedy to odnotowano
znaczace ograniczenie wzrostu PKB. Skutkiem pogorszenia koniunktury byto m.in. ograniczenie akcji
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2.5

kredytowej przez banki i w konsekwencji zmniejszenie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt
na nieruchomosci mieszkaniowe warunkowany jest m.in. przez poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
wysoko$§¢ stop procentowych, wysoko§¢ marz kredytowych, regulacje nadzoru finansowego,
wplywajace na dostgpnos¢ kredytdw hipotecznych, rzadowe programy wsparcia adresowane do
nabywcow mieszkah. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywota¢ podobne lub
bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma
rowniez jej cykliczno$é. Sprzedaz (w szczegbélno$ci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikow
makroekonomicznych, demograficznych na danym rynku, dostgpnosci zrodet finansowania zakupu oraz
cen mieszkan. Z dotychczasowego do§wiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego
popytu na mieszkania istotnie zwigksza si¢ marza deweloperdw, ale rowniez liczba nowych projektow
deweloperskich. Z uwagi na dilugi okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen
administracyjnych oraz czasem budowy) istnieje ryzyko, iz relacje pomigedzy popytem a podaza ulegna
zmianie lub odwréceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie deweloperzy moga nie by¢ w stanie
sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektow na zaktadanych weczesniej warunkach, co wptynie na
istotne obnizenie marzy. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wpltywacé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Ryzyko zmian prawa

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi
dotyczace planowania i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w
zakresie obrotu nieruchomo$ciami i odpowiedzialno$ci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu
korzystania z gruntow. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zaobserwowaé proces
wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, a takze rozwdj prawodawstwa Unii
Europejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wptyw na sposob prowadzenia
przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy
to takze dziatalno$ci Grupy Emitenta, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlane;j
wiaze si¢ z koniecznoscig spelnienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym
i administracyjnym (prawo budowlane, przepisy planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowac bezposrednie
istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztow realizacji inwestycji
(np. zmiana obowigzujgcych standardéw technicznych obowigzujacych dla budynkow) czy tez
konieczno$¢ wprowadzenia zmian tresci umow z nabywcami lokali. Ponadto, w przypadku nowych
przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢ niepewnos$¢ co do
obowigzujgcego stanu prawnego i spowodowac czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych na podstawie przepisow, ktore nastepnie sady badz organy administracji publicznej
zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§¢ Obligacji.

Grupa Emitenta posiada wyspecjalizowany dziat prawny (w tym komoérke odpowiadajaca za compliance
- badajaca zgodno$¢ przepisow wewnetrznych z przepisami obowigzujacego prawa). Dziat prawny
monitoruje potencjalne zmiany legislacyjne oraz ich wptyw na prowadzong dziatalno$¢. Ponadto Emitent
korzysta ze wspOlpracy z podmiotami zewnetrznymi, zar6wno kancelariami prawnymi jak i
stowarzyszeniami branzowymi, celem udzialu w ksztaltowaniu przepisow dotyczacych branzy
deweloperskiej, budowania $wiadomosci skutkow planowanych w wdrazanych zmian oraz wezesnego
reagowania na zmiany otoczenia prawnego.
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2.6

2.7

2.8

Ryzyko zwiazane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosuja prawo opierajac si¢ nie tylko bezposrednio na przepisach, ale
takze na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje
ulegaja rowniez zmianom, sg zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym
stopniu dotyczy to rowniez orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili
interpretacjami, ktore moga nie przystawa¢ do réznorodnych, czgsto skomplikowanych stanow
faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia sig
dodatkowo niejasno$¢ wielu przepisow skladajacych si¢ na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywoluje to watpliwosci co do wlasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej strony powoduje
konieczno$¢ brania pod uwage w wickszej mierze wyzej wymienionych interpretacji. W przypadku
regulacji podatkowych, ktore zostaly oparte na przepisach obowiazujacych w Unii Europejskiej i
powinny by¢ z nimi w petni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane
z czgsto niewystarczajagcym poziomem wiedzy na temat przepisow unijnych, do czego przyczynia sig
fakt, iz sa one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem
interpretacji przepiso6w prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujacymi na
poziomie Unii Europejskiej. Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepisow prawa podatkowego
moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc¢ i sytuacj¢ finansowg Grupy Emitenta.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnos$ci kredytowej klientéw

Banki udzielajg kredytéw mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka
na prawie wiasnosci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym zrédiem
finansowania zakupu mieszkan dla klientow Grupy Emitenta. Podstawa do udzielania kredytéw przez
banki, obok oceny wiarygodnosci kredytowej klientow, poziomu stép procentowych oraz poziomu cen
rynkowych mieszkan, jest tez sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujaca zdolno$é
bankéw do prowadzenia akcji kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz
warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji materialnej potencjalnych kredytobiorcow, moga
ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej lub wprowadzi¢ wicksze wymagania wobec klientow,
co w konsekwencji moze wplynaé na zmniejszenie prowadzonej przez nie akcji kredytowej. Na skale
udzielanych kredytow przez banki maja rowniez istotny wplyw regulacje oraz rekomendacje wydawane
przez KNF. Jednym z kluczowych czynnikow, ktory wptynat na spadek popytu efektywnego na rynku
mieszkaniowym obserwowany w 2022 roku byla restrykcyjna polityka Rady Polityki Pieni¢znej
(,RPP”) oraz KNF w zakresie podnoszenia stop procentowych. Cykl podwyzek ogtoszonych przez RPP
doprowadzil stope referencyjng do poziomu 6,75% we wrzesniu 2022 roku, nastgpnie we wrzesniu
2023 roku oraz pazdzierniku 2023 roku stopa referencyjna zostata obnizona i obecnie wynosi 5,75%.
Wysokie stopy procentowe dotykaja inwestorow oraz klientow indywidualnych, ktorzy zmagaja si¢ z
pogorszeniem zdolnosci kredytowej oraz wyzszymi kosztami kredytow hipotecznych.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grupg Emitenta projekty deweloperskie finansowane sg w czgéci z zewngetrznych
zrddetl finansowania, gltéwnie wyemitowanych obligacji. W przypadku wzrostu poziomu stop
procentowych nastepuje wzrost kosztow obshugi finansowania dtuznego pozyskanego na realizacjg
projektow, co prowadzi do spadku rentownosci realizowanych inwestycji. Rownoczesnie wzrost
poziomu stop procentowych zmniejsza sklonnos$¢ i zdolnos¢ potencjalnych nabywcéw mieszkan do
zaciggania kredytow hipotecznych, ktore stanowig jedno z podstawowych Zrodet finansowania zakupu
mieszkan oferowanych przez Grup¢ Emitenta i w konsekwencji moze spowodowac spadek popytu na
mieszkania i domy, a w zwiazku z tym spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane
okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywac¢ na
dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.
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2.9

3.1

Ryzyko identyfikowane w ramach obszaru ESG (ang. Environmental, Social and Corporate
Governance) — uwzglednieniem zmian klimatu i wynikajacych z nich zagrozen zwiazanych z
klimatem

Grupa Emitenta na biezaco ocenia ryzyka w obszarze ESG, w tym fizyczne ryzyka zwigzane ze
zmianami klimatycznymi, zmiany polityki i ekonomiczne konsekwencje dzialan podejmowanych w
kierunku dekarbonizacji gospodarki. Grupa Emitenta zidentyfikowata w swej dziatalno$ci nastepujace
ryzyka klimatyczne:

e ryzyko utraty wiarygodnoéci zwigzane ze zbyt optymistycznymi zatozeniami co do celéw ESG w
stosunku do rzeczywistych mozliwosci ich realizacji;

e  ryzyko wptywu na model biznesowy i utraty konkurencyjno$ci w wyniku nieuwzglednienia w nim
zagadniefn zrOwnowazonego rozwoju;

e ryzyko niespetnienia wymagan prawnych dotyczacych ESG; oraz

e ryzyko niekompletnego, niezgodnego z rzeczywistoscia lub nieweryfikowalnego raportowania
ESG.

Niewtasciwa identyfikacja wskazanych ryzyk oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga
negatywnie wplywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

Ryzyka zwiazane z emisja Obligacji przez Emitenta

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscia
niewykupienia obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacenia odsetek od obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czgsci zainwestowanych srodkow.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaplacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze by¢
czgsciowe lub ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci $wiadczen z Obligacji.
Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie poprzez, miedzy innymi, zaciagnigcie pozyczek,
kredytow lub emisji nowych dtuznych papierow wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze realizowac
zmiany w ramach struktury grupy kapitatowej, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywac
okreslonych transakcji, a w szczeg6lno$ci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywacé podziatu
zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki mogg by¢ sprzeczne z interesem
Obligatariuszy, mogg negatywnie wptywac¢ na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji
oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda
mieli mozliwo§¢ dochodzenia roszczen z obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.
Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie bgdzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy w catosci lub czesci.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, nie nastgpito zadne
zdarzenie, ktorego skutkiem byloby niewykupienie obligacji w terminie wykupu badz niewyptacenie
odsetek od obligacji przez Emitenta.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sa objete systemem gwarantowania depozytow, o ktorym
mowa w przepisach Ustawy o BFG.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje niezabezpieczone beda rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
(z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego)
beda réwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz bgda podlegaty zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowiazania, jednak beda mialy nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie
pozostate obecne lub przyszte zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta.

Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko ptynnosci

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie
mozna rowniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie
mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kursow Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w
stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wptywac szereg innych czynnikoéw, w tym m.in. ogélne trendy
ekonomiczne, zmiany ogodlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w
Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w
dziatalnosci, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta lub Grupy Emitenta. Wahania na rynku
papieréw wartosciowych w przysztosci moga rowniez mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$é¢, wyniki
finansowe, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢
do dokonywania ptatnos$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

W przypadku wystgpienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazadad
wcezesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w
Ustawie o Obligacjach, moga one podlegaé natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Opcja wczesniejszego Wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowsa. W okresie, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktorej Emitent moze dokonac ich
wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajagcym okres, w
ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie
(nawet uwzgledniajac premi¢ wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji)
inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkow uzyskanych z wcze$niejszego wykupu
Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu. Do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej
nie wystapily sytuacje ani okoliczno$ci, w zwigzku z ktérymi Emitent mogtby skorzysta¢ z prawa do
wczesniejszego wykupu Obligacji.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Ryzyko braku mozliwo$ci wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoéci wykupu Obligacji w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci lub ogtoszenia upadiosci Emitenta w kontek$cie ograniczen co
do mozliwosci wykupu Obligacji wynikajacych z przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa
Upadtosciowego. Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily sytuacje ani
okoliczno$ci, w zwigzku z ktérymi Emitent mogiby nie wykupi¢ Obligacji.

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkow
Emisji, uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
zapadaja wigkszoscia ¥ glosow, a w przypadku obligacji wprowadzonych do ASO, na uchwale
zZmieniajaca postanowienia kwalifikowane Warunkéw Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na
zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi
interesami pojedynczego Obligatariusza.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w
uchwale zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmian¢ wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w
zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej
Iacznej wartosci nominalnej obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bgdzie wigc mogto
podejmowaé uchwat, jezeli wezmg w nim udzial Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
skorygowanej acznej warto§ci nominalnej obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Z tego wzgledu istnieje mozliwosé
podjgcia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tresé¢
uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego
Obligatariusza.

Uchwata zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzana w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze
ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym
udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej, a brak jej zachowania bedzie
skutkowal niewaznoS$cig czynnosci dokonanych na jego podstawie.

Ryzyko przeznaczenia wplywow z emisji na splate zobowiazan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wpltywy z emisji Obligacji danej serii na sptat¢ w czesci lub w catosci
zobowiazan Emitenta wobec mBanku S.A. (,,mBank”) lub podmiotu nalezacego do grupy mBanku.

Ryzyko zmiany stawki referencyjnej. Ryzyka ogolne dotyczace wskaznikéw referencyjnych i
Rozporzadzenia BMR

Oprocentowanie emitowanych Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym oparte o odpowiednie
stawki rynku pienieznego WIBOR, z zastrzezeniem ich zastgpienia w przypadku zaprzestania stosowania
stawek WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu obligacji, w okresie od dnia emisji do dnia wykupu
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lub dnia wezesniejszego wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR
w szczeg6lnosci zwigzane z pogarszajacymi si¢ warunkami gospodarczymi lub zastgpienie go innym
wskaznikiem, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci obligacji.

Od 1 stycznia 2018 roku w Polsce stosuje si¢ Rozporzadzenie BMR. Od potowy 2022 roku trwajg prace
nad zastapieniem wskaznika WIBOR nowy indeks rynkowy risk free rate, oczekuje si¢ ze nowa stawka
bedzie wyznaczana na bazie depozytow overnight interpolowanych do umownych okresow np. 1M, 3M,
6M. We wrzesniu 2022 roku Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikoéw
referencyjnych zaakceptowal mape drogowa wytyczajaca terminy i sposob zastapienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID (Warsaw Interbank Offer Bid Rate) przez nowy indeks WIRON
(Warsaw Interest Rate Overnight). Biorgc pod uwage uchwalenie ustawy z dnia 7 lipca 2022 roku o
finansowaniu spoteczno$ciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, majacej
na celu uregulowanie procesu zmiany WIBOR, a takze powotanie narodowej grupy roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych (NGR), mozna si¢ spodziewaé, ze zastapienie wskaznika WIBOR moze
nastgpi¢ jeszcze przed data wykupu obligacji. Likwidacja lub zaprzestanie opracowywania WIBOR
doprowadzi do uruchomienia procedury zamiany stopy bazowej dla Obligacji przewidzianej w
Warunkach Emisji, co moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost oprocentowania Obligacji.

Warto$ci wskaznikow referencyjnych wyznaczane s3 w sposob niezalezny od Emitenta przez podmioty
opracowujace te wskazniki wedlug okre§lonej przez nich metodologii pod nadzorem wilasciwych
organéw nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go opracowujacy
(administratora), ktory uzyskat stosowne zezwolenie na pehienie takiej funkcji przez organ nadzoru
badz korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogoéw
Rozporzadzania Benchmarkowego. W zwiazku z tym istnieje szereg ryzyk zwigzanych ze stosowaniem
wskaznikow referencyjnych, co moze mie¢ wptyw na zmiennos¢ i wysokos$¢ przeptywow pienieznych z
obligacji o oprocentowaniu zmiennym, naliczanym w oparciu m.in. o stawki WIBOR:

e  wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie przez administratora danego
wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

e  administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego
opracowywania albo odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na
opracowywania danego wskaznika;

e  wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiow
gospodarczych ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych przez
podmioty przekazujace dane niezbgdne do opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub
wskazniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednia wiarygodnosci do pomiaru danego rynku
bazowego w wyniku decyzji wlasciwego organu nadzoru;

e  wskazniki referencyjne moga by¢ nieopublikowane w momencie przeszacowania obligacji,
przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci lub w odniesieniu do konkretnego tenoru
lub konkretnej waluty, a odpowiedni wskaznik alternatywny moze nie zosta¢ wyznaczony i zajdzie
koniecznos¢ ustalenia alternatywnego wskaznika.

Ryzyka zwiazane z decyzja o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami w
ASO (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

@ na wniosek Emitenta;
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(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedluzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bg¢da zachodzity przestanki, o ktorych
mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy
z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie
KNF firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania
zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bgda obowigzywaly przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesoéw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w
przypadku gdy Obligacje przestana spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu Obligacjami i podaje t¢ informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

€)] na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

€)] w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnoé¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(© w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta dtuznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dtuznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

Przed podje¢ciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW
moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjaé¢ decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w
przypadku gdy Obligacje przestana spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowiazkéw
okreslonych przepisami prawa

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczeg6lnosci obowigzki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze:

€)] wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery warto§ciowe Emitenta s3 wprowadzone do obrotu w ASO - decyzj¢ o

wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

(b) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare pienigzng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

(©) zastosowac obie sankcje tacznie.
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Zgodnie z art. 96 ust. 1i oraz 1k Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery warto§ciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w ASO - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo nalozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$é 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiazkow, o ktorych
mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego, kto nie
wykonat lub nienalezycie wykonat obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

€) w przypadku 0s6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
(b) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600,00 PLN,

aw przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.
Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petita funkcj¢ cztonka zarzadu Emitenta, kare
pieniezna do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez Emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysSci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach
wskazanych w innych przepisach prawa.

Ryzyko zwiazane z mozliwoS$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu ASO GPW
przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w ASO prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15ai15blub § 17 - 17b, GPW jako organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:
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(@) upomnie¢ Emitenta;
(b) natozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjg¢cie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegolnosci moze zobowiazaé Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych na ASO.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w ww. rozdziale lub nie wykonuje obowiazkéw, o ktéorych mowa w ustepie
powyzej, GPW moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng
nalozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN
(zgodnie z § 17¢c ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego
administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkoéw zwigzanych z prowadzeniem list 0osOb posiadajacych dostep do informacji
poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z mozliwoscia
nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokos$ci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.
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1v.

DANE 0] INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel emisji

Emitent nie okreslit celu emisji.

Emitent moze przeznaczy¢ wpltywy z emisji Obligacji danej serii na splate w czgsci lub w catosci
zobowigzan Emitenta wobec mBanku lub podmiotu nalezacego do grupy mBanku, co nie stanowi celu
emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nieposiadajacymi formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

€)] art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego;

(b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 18/13/V/2024 z dnia 13 maja 2024 roku; oraz
(© uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 6/V/2024 z dnia 16 maja 2024 roku; oraz
(d) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 23/11/V1/2024 dnia 11 czerwca 2024 roku.

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej niewymagajacej sporzadzenia i opublikowania
prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego:

4. Obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 nie ma zastosowania do Zadnego z
nastepujgcych rodzajow ofert publicznych papierow wartosciowych: a) oferty papierow wartosciowych
skierowanej wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych”.

Obligacje zostaty wyemitowane dnia 19 czerwca 2024 roku.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu

M10/2024 PLO221800132 ARH0628 19 czerwca 2024 r. 19 czerwca 2028 r.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartosci 800.000.000 PLN
ustanowionego przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 roku (nastepnie zmienionego).

W ramach opisanego powyzej programu Emitent wyemitowal nastepujace obligacje (wlaczajac obligacje

serii M10/2024, objete niniejsza nota informacyjna):

Nazwa skrocona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu

M1/2016 PLARHCMO00040 ARHO0719 1 lipca 2016 . 1 lipca 2019 r.
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5.1

5.2

M2/2017

M3/2018

K1/2018

M4/2019

K2/2020

M5/2020

K3/2020

K4/2020

M6/2022

M7/2023

M8/2023

M9/2023

M10/2024

PLARHCMO00057
PLARHCMO00065
nie dotyczy
PLARHCMO00073
PLO221800017
PL0O221800025
PL0O221800033
PLO221800041
PL0O221800090
PL0O221800108
PLO221800116
PLO221800124

PLO221800132

ARHO0320
ARHO0722
nie dotyczy
ARHO0623
nie dotyczy
ARHO0222
nie dotyczy
nie dotyczy
ARH0324
ARHO0325
ARHO0227
ARHO0627

ARHO0628

10 marca 2017 r.

13 lipca 2018 r.

19 grudnia 2018 r.
14 czerwca 2019 .

16 stycznia 2020 r.

6 lutego 2020 r.
27 marca 2020 r.
9 czerwca 2020 r.
16 marca 2022 r.

17 marca 2023 r.

7 listopada 2023 r.

1 marca 2024 r.

19 czerwca 2024 r.

10 marca 2020 r.
13 lipca 2022 r.
28 grudnia 2018 r.
14 czerwca 2023 r.
31 stycznia 2020 r.
7 lutego 2022 r.
29 maja 2020 r.
7 wrzesnia 2020 r.
15 marca 2024 r.
17 marca 2025 r.
8 lutego 2027 r.
1 czerwca 2027 r.

19 czerwca 2028 r.

Emitent jest spotka publiczng i w zwiazku z tym Emitent publikuje raporty biezace i okresowe na stronie

internetowej Emitenta pod adresem: https://www.archicom.pl/dla-inwestora/raporty/.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej warto§¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych obligacji w ramach programu (uwzgledniajac obligacje serii M10/2024, objete niniejsza
notg informacyjng) wynosi 630.000.000 PLN.

Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
190.000.000 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta

1.000,00 PLN.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia subskrypcji: 13 czerwca 2024 roku.

Data zamknigcia subskrypcji: 14 czerwca 2024 roku.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone w catosci inwestorom kwalifikowanym w dniu 19 czerwca 2024 roku.



5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Liczba Obligacji objetych subskrypcja wyniosta 190.000.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
zlozono zapisy

Nie dotyczy. Nie przeprowadzono redukgcji.

Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w catosci inwestorom kwalifikowanym w
ramach przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 190.000.

Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000,00 PLN za jedng Obligacje.
Warto$¢ nominalna instrumentéw dluznych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji wynosi 190.000.000 PLN.

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji ztozyto 52
inwestorow kwalifikowanych.

Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 52 inwestorom kwalifikowanym.

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umoéw o
subemisj¢, z okre§leniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Emitent nie powotat subemitentow.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty
informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
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6.1

6.2

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 1.546.874 PLN netto, w tym koszty:

€)] przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.528.000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;

(©) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 18.874 PLN; oraz
(d) promaocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposob ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: wydatki opisane w Punkcie 5.12(a) powyzej uwzgledniono, w wycenie do zamortyzowanego
kosztu z tytulu Obligacji. Pozostate wydatki, w tym opisane w Punktach 5.12(b) — 5.12(d) powyzej, sa
ujmowane w wyniku finansowym w momencie ich ponoszenia.

Wyzej wskazane koszty nie obejmuja kosztéw ponoszonych wobec KNF, GPW oraz KDPW, ktore to
koszty sa publicznie dostepne na stronach internetowych powyzszych instytucji.

Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania
Warunki wykupu Obligacji

€)] Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez platnos¢ na rzecz Obligatariuszy wartoSci
nominalnej Obligacji w dniu 19 czerwca 2028 roku. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen
z tytutu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim Rachunku Papieréw
Wartosciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 8 czerwca
2028 roku.

(b) Wezeéniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ z inicjatywy Emitenta w przypadkach i na
warunkach opisanych w punkcie 8.2 i 9 Warunkéw Emisji stanowigcych Zalgcznik 6 do
niniejszej Noty Informacyjnej.

(c) Wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy moze nastapi¢ w przypadkach i na warunkach
opisanych w punkcie 10 Warunkoéw Emisji stanowiacych Zatacznik 6 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

(d) Wykup Obligacji bedzie nastepowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujgcymi W
danym czasie regulacjami KDPW.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek
okoliczno$ci mogace stanowi¢ podstawe do wezesniejszego wykupu Obligacji.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie rowna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla depozytow trzymiesigcznych i
marzy wynoszacej 3,10 procent w skali roku.

W przypadku, gdy (i) Podmiot Wyznaczajacy wydalby oficjalne o§wiadczenie, ze WIBOR przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastgpca, ktory
bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR; lub (ii) administrator WIBOR nie otrzymalby lub
zostatoby mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek
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czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR, Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(0 ile bedzie miata zastosowanie) zostanie ustalony zgodnie z postanowieniami punktu 5.1(b)(vi)—(xiii)
Warunkéw Emisji stanowigcych Zatgcznik 6 do niniejszej Noty Informacyjnej

Odsetki sa ptathe w PLN w Dniu Platno$ci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego
wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy
procentowej i Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Dzien
Numer Pierwszy Ostatni dzien ustalenia Dzien Dzien
Okresu dzien OKkresu Okresu stopy Ustalenia Platnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego  procentowej Praw Odsetek
1. 19 czerwiec 19 wrzes$nia 14 czerwiec 11 wrzesnia 19 wrzesénia
2024 . 2024 . 2024r. 2024 . 2024 .
2. 19 wrzesnia 19 grudnia 16 wrzesnia 11 grudnia 19 grudnia
2024r. 2024 . 2024, 2024r. 2024 .
3. 19 grudnia 19 marca 16 grudnia 11 marca 19 marca
2024, 2025r. 2024, 2025, 2025 .
4, 19 marca 20 czerwca 14 marca 11 czerwca 20 czerwca
2025r. 2025r. 2025r. 2025r. 2025r.
5. 20 czerwca 19 wrzesnia 16 czerwca 11 wrze$nia 19 wrzesnia
2025, 2025, 2025, 2025, 2025r.
6. 19 wrze$nia 19 grudnia 16 wrzesnia 11 grudnia 19 grudnia
2025, 2025, 2025, 2025, 2025r.
7. 19 grudnia 19 marca 16 grudnia 11 marca 19 marca
2025, 2026 . 2025r. 2026 . 2026 .
8. 19 marca 19 czerwca 16 marca 11 czerwca 19 czerwca
2026 . 2026 . 2026 . 2026 . 2026 .
9. 19 czerwca 21 wrzeénia 16 czerwca 11 wrze$nia 21 wrzesnia
2026 . 2026 r. 2026 . 2026 . 2026 .
10. 21 wrze$nia 21 grudnia 16 wrzesnia 11 grudnia 21 grudnia
2026 . 2026 . 2026 . 2026 . 2026 .
11. 21 grudnia 19 marca 16 grudnia 11 marca 19 marca
2026 . 2027r. 2026 r. 2027 . 2027 r.
12. 19 marca 21 czerwca 16 marca 11 czerwca 21 czerwca
2027, 2027 . 2027 r. 2027 . 2027 r.
13. 21 czerwca 20 wrzesnia 16 czerwca 10 wrze$nia 20 wrzesnia
2027, 2027 . 2027. 2027r. 2027r.
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6.3

14. 20 wrze$nia 20 grudnia 15 wrze$nia 10 grudnia 20 grudnia

2027 r. 2027 r. 2027 r. 2027 r. 2027 r.
15. 20 grudnia 20 marca 15 grudnia 10 marca 20 marca

2027 r. 2028 r. 2027 r. 2028 r. 2028 .
16. 20 marca 19 czerwca 15 marca 08 czerwca 19 czerwca

2028 r. 2028, 2028 r. 2028 r. 2028 r.

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papier6w Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.
Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na
Rachunkach Papierow Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ swiadczen z Obligacji
nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje nie sg zabezpieczone.

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz cztery miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania si¢
zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem

Warto$¢ zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na dzien 31 marca 2024 r., wynosi 1 mid PLN, w tym
zobowigzania przeterminowane wynosza: 0,0 mld PLN.

Emitent szacuje, ze na dzien 19 czerwca 2028 r. zobowigzania Emitenta nie powinny znaczaco odbiegac
od poziomu zobowigzan na dzien 31 marca 2024 r.

Prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

€) na ostatni dzien roku obrotowego w ktérym nastapita emisja tj. na dzien 31 grudnia 2024 r.
wynosi: 1 mld PLN; oraz

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesi¢cy od daty emisji tj. na dzien 19 czerwca 2025 r.
wynosi: 1 mid PLN.

Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan
z tytulu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywow
bilansu Emitenta:
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(©) na ostatni dzien roku obrotowego w ktoérym nastapita emisja tj. na dzien 31 grudnia 2024 r.

WYnosi:
Rodzai zobowiazania Wartos¢ (mld Udzial w sumie

I A PLN) pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytow i1 pozyczek 0,4 18%
Zob.owrlalzama z’t}./tulu emisji dtuznych 0.6 29%
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasing 0,0 2%

(d) na dzien konczacy okres dwunastu miesi¢cy od daty emisji tj. na dzien 19 czerwca 2025 r.

WYynosi:
Rodzai zobowiazania Wartos¢ (mld Udzial w sumie

J 3 PLN) pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytéw i1 pozyczek 0,4 18%
Zobpwymzama z’t}‘/tu%u emisji dtuznych 0.6 28%
papierow wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasing 0,0 1%

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych
niz objete niniejsza Notg Informacyjna, niewykupionych przez Emitenta do dnia sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej:

Wartos¢ Dzien
nominalna  Dzien Dzien pierwszego Rynek
Seria serii wPLN  emisji wykupu Program Kod ISIN  notowania  notowan Zabezpieczenia

M7/2023  62.000.000 17 marca 17 marca  Programz PLO22180 9 czerwca ASO, brak
2023r. 2025r. dnia 17 0108 2023r. Catalyst,
czerwca ARH0325
2016 r.
M8/2023  210.000.000 7 8 lutego Programz  PL0O22180 19 lutego ASO brak
listopada  2027r. dnia 17 0116 2024 r. Catalyst,
2023 . czerwca ARH0227
2016 .
M9/2024  168.000.000 1marca 1czerwca Programz PLO22180 17 maja 2024 ASO brak
2024 r. 2027 r. dnia 17 0124 r. Catalyst,
czerwca ARH0627
2016 .
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10.

11.

12.

13.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw
finansowych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

Ogélne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odeslanie do
szczegolowych warunkoéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy.

Zasady przeliczania wartoS$ci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, Zze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo
aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, ze wedlug niego aktywa obrotowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wystarczaja do

pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej.
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ZALACZNIK 1

ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO EMITENTA
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Strona1z12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 30.08.2024 godz. 11:50:52
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |27.04.2015
Ostatni wpis |Numer wpisu 93 Data dokonania wpisu 01.07.2024
Sygnatura akt RDF/633960/24/497
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 020371028, NIP: 8982100870

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

ARCHICOM SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. POWSTANCOW SLASKICH, nr 9, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 53-332, poczta WROCEAW, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

ARCHICOM@ARCHICOM.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.ARCHICOM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ Z DNIA 13.04.2015R. ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ NOTARIUSZA
URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL.
OLAWSKIE] POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

—_
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08.05.2015R., REP. A NR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIEJ 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §1 UST. 1 ORAZ UST. 2
STATUTU SPORKI.

01.06.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCELAWIU, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.

24.06.2015R., REP. A NR 9564/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OtAWSKIEJ 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.

26.06.2015R., REP. A NR 9834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OtAWSKIEJ 9 WE WROCLAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI, PONADTO DOTYCHCZASOWY §39 STATUTU SPOLKI OTRZYMAL NUMER 8§40, A §39
STATUTU SPOLKI OTRZYMAE NOWE BRZMIENIE.

02.07.2015R., REP. A NR 89/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCELAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

01.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015. UCHYLONO W CALOSCI STATUT SPOLKI I W JEGO
MIEJSCE PRZYJETO STATUT SPOLKI O NOWYM BRZMIENIU.

02.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIEJ 9, REP. A NR 3430/2015, ZMIENIONO 85 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
23.03.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIEJ 9, REP. A NR 5119/2016, ZMIENIONO 85 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

17.07.2017 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY UL. OLAWSKIEJ 9, REP. A NR 16427/2017
DODANO: §5A STATUTU SPOLKI

13.09.2017R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 22730/2017.
ZMIENIONO 85 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

30.05.2018R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCELAWIU, REP. A NR 12131/2018; ZMIENIONO §5A ORAZ §18 UST. 1
STATUTU SPORKI.

10

12.07.2018R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 15522/2018.
ZMIENIONO 85 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

11

25.06.2020 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 14646/2020, ZMIENIONO 85 ORAZ UCHYLONO
§5A.

12

14.04.2021 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 7631/2021, ZMIENIONO: 87; 816 UST. 1; 817
OKRESLA SIE JAKO UST. 1 PO KTORYM DODANO UST. 2; §24 UST. 1; W §24 DODAJE SIE UST.
2, 3 ORAZ ZMIENIONO NUMERACJE DOTYCHCZASOWYCH USTEPOW OD 2 DO 12 NAOD 4
DO 14; §24 UST. 6; 826 UST. 1 PKT 8); 826 UST. 1 PKT 17); W 826 UST. 1 PO PKT 23) DODAJE
SIE NOWE PKT 24), 25); W 826 DODAJE SIE UST. 2 ORAZ ZMIENIONO NUMERACJE
DOTYCHCZASOWYCH USTEPOW 2, 3 NA 3, 4; §27 UST. 2; §29 OKRESLA SIE JAKO UST. 1 PO
KTORYM DODANO UST. 2-4 STATUTU SPOLKT;

SKRESLONO: §6 UST. 3 14; §9 STATUTU SPOLKL

13

24.06.2021 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 14424/2021, ZMIENIONO: 86 UST. 2, 811 UST. 3,
§17 UST. 2, §26 UST. 2 PKT 3), §27 UST. 2; DODANO §20 UST. 31 4; SKRESLONO §27 UST. 3.

14

23.06.2022R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 11103/2022, ZMIENIONO: §30 UST. 8, 833 UST. 3
PKT 8); DODANO §4 UST. 1 PKT 62); SKRESLONO §26 UST. 1 PKT 9).

15

16.12.2022 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 22831/2022, ZMIENIONO:

§26 UST. 1 PKT 4) ORAZ PKT 11), §29 UST. 2-4; SKRESLONO: §24 UST. 11, §26 UST. 3;
DODANO: 817 UST. 3, 826 UST. 1 PKT 26), 827(1).
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27.07.2023 R., ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZCZYPINSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZ
MAGDALENY WITKOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. SZARA 14 LOK.
15, REP. ANR 4770/2023, ZMIENIONO: § 5 UST. 1, DODANO: § 6 UST. 3.

17

25.09.2023 R., NOTARIUSZ MAGDALENA WITKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. SZARA 14 LOK. 15, REP. A NR 5880/2023, ZMIENIONO: § 5 UST. 1,
DODANO: § 5A.

18

18.06.2024 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA NR 9, REP. A NR 11693/2024, ZMIENIONO § 4 UST. 1.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |----

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA WE WROCEAWIU (SPOLKA PRZEKSZTAECANA) ZE SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYJNA, KTORA BEDZIE PROWADZIC
DZIALALNOSC POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU
(SPOLKA PRZEKSZTALCONA). WSPOLNIKAMI W SPOLCE PRZEKSZTALCONE| BEDA
DOTYCHCZASOWI WSPOLNICY.

UCHWAEA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA 2015R.
SPOLKI POD FIRMA PD STABEOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI W SPOLKE AKCYJNA, OBJETA PROTOKOLEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL. OLAWSKIEJ NR 9, REP. A NR 5080/2015.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,—---

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000260806

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

*khkkkx

5.Numer REGON

020371028

6.Numer NIP

8982100870

35



Strona4z12

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

584 960 430,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

281 191 540,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji 58496043
4.Warto$¢ nominalna akg;ji 10,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 584 960 430,00 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

RN

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za

170 093 230,00 Zt

aport

2 14 601 750,00 Zt
3 228 257 000,00 Zt
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 19462841

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

3892568

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji B1
2.Liczba akcji w danej serii 6207502
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE SERII B1 W LICZBIE 6.207.502 SA UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA
akcji uprzywilejowanych lub AKCJE SERII B1 PRZYPADAJA 2 (DWA) GLOSY.
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji B2
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akcji w danej serii 6107432
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akgji G
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akgji 1
2.Liczba akcji w danej serii 3892568
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akgji c2
2.Liczba akcji w danej serii 4671081
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akgji c3
2.Liczba akcji w danej serii 5605298

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

13 1.Nazwa serii akgji

c4

2.Liczba akcji w danej serii

6726357

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

14 |1.Nazwa serii akgji

c5

2.Liczba akcji w danej serii

1930396

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, UPOWAZNIENI SA:
A) JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

- DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE;

- JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OLBRYK
2.Imiona WALDEMAR JAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 72051505056, ------

urodzenia
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4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZBOCH

2.Imiona RAFAL MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 75083100918, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SKOWRONSKA DOMANISKA
2.Imiona AGATA IZABELLA
3.Numer PESEL/REGON lub data 75020513940, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WRONA

2.Imiona DAWID

3.Numer PESEL/REGON lub data 80121202033, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

PLOCHOCKI

2.Imiona

KONRAD PIOTR
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 84121216298, ------
2 1.Nazwisko GABRYJELSKI

2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL lub data urodzenia |74031400957, ------
3 1.Nazwisko LINDBERG

2.Imiona NICKLAS LEIF

3.Numer PESEL lub data urodzenia |74110815450, ------
4 1.Nazwisko DROZD

2.Imiona MACIEJ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 65033101410, ------
5 1.Nazwisko TUREK

2.Imiona MALGORZATA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |69051900585, ------
6 1.Nazwisko SASS

2.Imiona BENCE

3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , 02.06.1980
7 1.Nazwisko KOCSIS

2.Imiona PETER

3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , 30.04.1969

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko CHRZANOWSKI
2.Imiona ROBERT KAROL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 70041701877, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA JEDEN Z
PROKURENTOW DZIALAJACY £ACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.

1.Nazwisko TRACZYK
2.Imiona IZABELA ELZBIETA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78112912764, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA JEDEN Z
PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.

1.Nazwisko BUGAJSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL lub data urodzenia |70062601376, ------

4.Rodzaj prokury

ROKURA EACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA JEDEN Z
PROKURENTOW DZIALAJACY £ACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.

1.Nazwisko LUDWINSKI
2.Imiona PIOTR MARIAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78111309378, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA. DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA JEDEN Z
PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 41,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

2 42,,,ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ I WODNE]

3 43,,, ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

4 64,9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

7 68, 3,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

8 71,11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
;;Zz:ffxengawomama 2 28.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 08.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 28.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 06.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 12.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 06.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 10.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
9 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
:;igtzg; d;er‘:‘i';dzegigma 2 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
rocznego sprawozdania 3 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
finansowego 4 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 wkEAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 Rk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
9 Rk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
;;m:xlzl;:izors;jznnoe":sma ° 2 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego 3 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Rk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 Rk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 Rk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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7 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 ik 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
9 ik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
:F;?;';Ztiama z dziatalnosd |, i OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 ik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 ik 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 ik 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 ik 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
9 ik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.12.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 2 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 28.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 08.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 06.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 12.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 06.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
9 04.10.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
10 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wAFkE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
:;igiig; d;er‘:\i';d:g;;ma 2 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego |, ek 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
9 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
10 ok 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
;::\';;Z%';;:ﬂomanowmnia ° |2 ek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego |, ek 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

42



Strona11z12

8 FkkkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
9 FkkkE OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
10 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wHkkR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
zg;‘:l' c;zodni::zj;g;ia}amoéd 2 i OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 FkkkE OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 FkkkE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 FkkkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
9 FkkkE OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
10 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2015
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - ZalegtoSci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.08.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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TEKST STATUTU EMITENTA
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~STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Spotka prowadzi swojg dziatalnosé¢ gospodarczq pod firmg Archicom spotka akcyjna.

Spotka moze uzywaé nazwy skroconej: Archicom S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku
QrafiCZNeQO. ====mnmmmmmm e e

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg PD Stablowice spotka
Z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000260806. -----

Zatozycielami SpOLKi §q. ========n=mmmmmm e e
a. Rafal Jarodzki, ================mmm e e
b. Dorota Jarodzka — Srodka, -----==-n==mnnmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e

C. Kazimierz Srodka, -=-----=======mmmmmmmmm e e

d. Archicom Property spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - spotka
komandytowo — akCyjna, ----==-=======m==mmmmmmmmmme e

e. Archicom spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq, ----=-===================nmmn--
f. Space Investment spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq ------=--==========----
§2.

Siedzibg Spotki jest WroCkaw. ===============mmmm oo e

§ 3.

Spotka dziata na terenie kraju i za granicq. -==-============mmmmmmm oo

Spotka moze otwierac i prowadzi¢ oddzialy oraz tworzy¢ i prowadzié przedsiebiorstwa
i zaktady, atakze wuczestniczy¢ winnych podmiotach  z kapitatem  polskim
| zagranicznym, zaréowno w Kkraju. jak iza granicq oraz korzystaé z réznych form
kooperacji i wspolpracy zinnymi przedsigbiorcami i0sobami W celu osiggnigcia
zamierzonych celow, z zachowaniem obowiqzujgcych w tym zakresie przepisow prawa.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. ====-=========mmmmm s

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 4.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki - wedtug PKD 2007 - JeSt: =--=-====-mmmmmmmmmmmmmmmemeee

1. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow, [41]----=--=-==========mnnmn--
1
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10.
11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.
18.
19.

20.
21.

22.
23.
24.
25.

realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
[41.10.Z] -=---==n=mmmmmmm e

roboty  budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych, [41.20.Z] -----=-======nmmmmmmm e

kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek, [68.10.Z] --------=-====-==-=---

dziatalnos¢ w zakresie architektury, [71.11.Z] ------=-=nmmmmmmmmmmmm oo

dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, [71.12.7]

dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingow, z wylqczeniem holdingow
finansowych, [70.10.Z] --=--=-====smemmemmmem e e e e

pozostata  dzialalnos¢  ustugowa, z wylgczeniem  ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, [64.9] ------=-=mmmm s

pozostale posrednictwo pienigzne, [64.19.7] =-========m=mmmmmmmmmmmm oo
pozostale formy udzielania kredytow, [64.92. 7] --=--======mmmmmmmmmmmmm oo

pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, [64.99.7]------=--=--------

pozostala dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
| funduszéw emerytalnych, [66.19.7] =--=m=nnmmmmmmmmmmmmmmmmm e

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
[ A A e

dziatalnos¢ holdingow finansowych, [64.20.Z] ---===-============s=mmmmmmme oo eoeeeeee

wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi, [68.20.Z]

dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,

32 .

dziatalnosé rachunkowo — ksiegowa,; doradztwo podatkowe, [69.20.Z] --------------

badania rynku i opinii publicznej, [73.20.Z] ------===-======mmmmmmmmmeeem e

pozostale  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci  gospodarczej
| zarzqdzania, [70.22.Z] -=-======msmmmmmm e e e e e e

reklama [73.1.] =-==nmmmmmmm e e

dziatalnos¢  zwigzana  z wyszukiwaniem  miejsc  pracy i pozyskiwaniem
Pracownikow, [78.10. Z]-========m=mmmmmm e

roboty zwigzane z budowq obiektow inzynierii lgdowej i wodnej [42] ----------------
roboty zwigzane z budowq drég i autostrad [42.11.Z] -----------==-=======mmmmmemneee-
roboty zwigzane z budowq drég szynowych i kolei podziemnej [42.12.Z] ------------

roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli [42.13.Z] ----

2
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26.
27.

28.
29.

30.
31.
32.
33.
34.
35.

36.
37.
38.
39.

40.
41.

42.
43.

44,

45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.

roboty zwigzane z budowq rurociggow przesytowych i sieci rozdzielczych [42.21]

roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
[42.22] === s

roboty zwigzane z budowq obiektow inzynierii wodnej [42.91] -=-----========nmnmnmnux

roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane [42.99] -------===n=mnnmmmmmmmmmm e

roboty budowlane specjalistyczne [43] ------============m==mmmmmmrmmm oo

rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych [43.11.Z] ~=--==--=========mnmmmmmmmmmee-

przygotowanie terenu pod budowe [43.12.7] =-==-=======mmmmmmmmm e
wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich [43.13.Z] -------------

wykonywanie instalacji elektrycznych [43.21.Z] ---------=-=mmmmmmmmmmmmm oo

wykonywanie instalacji ~ wodno-kanalizacyjnych,  cieplnych,  gazowych
i kKlimatyzacyjnych [43.22.Z] ------=m=mmmmmmmmmm e

wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych [43.29.7] -------=-=-=mnmnmnmnmnmnun
wykonywanie robot budowlanych wykoriczeniowych [43.3] ------=-===mnmmmmmmmmnmne-
wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych [43.91.Z] ------==mmmnnnmmmmmmmmnnnnnnnme

pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

R4

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, [46.1] ------==-===-==mmmmmmmmmem e eeee

sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
[46.73.Z] ~-----mmmm e oo

sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, [47.1] -------

sprzedaz  detaliczna  pozostatych nowych wyrobow  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach, [47.78.Z] -----------=-=-=-m=mmmmmmm e
pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg, straganami

i targowiskami, [47.99.Z] -=-=--nmmmmmmmm e

badania i analizy techniczne, [71.20.] =-=----==m=nnmmmmnmmmmmm e

wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek, [77.11.Z] --------------

dzialalnos$é wydawnicza w zakresie oprogramowania, [58.2] -------------------------

sprzgtanie obiektow, [81.2] =========mmmmmmm e e
dziatalnos¢ komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana, [82.9] ----============-=----
wynajem pozostatych srodkow transportu lgdowego, [77.12.7] -=--=-=-======nmnmnunuv

wynajem i dzierzawa srodkow transportu wodnego [77.34.Z] -----=-=-=====-nmnmnmnm--
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52. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane, [77.39.Z] ---------=======mmmmmmmmmmm oo

53. wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen rolniczych, [77.31.Z] ----=--=-=====-nmnmnmm-
54. wynajem i dzierzawa maszyn i urzqgdzen budowlanych, [77.32.Z] ----------=----=-----

55. wynajem i dzierzawa maszyn iurzgdzen biurowych, wilqgczajgc komputery,
[77.33.Z] ---mmmmmmmm e

56. dziatlalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, [62.02.Z] ---------------
57. dziatalnos¢ obiektow kulturalnych, [90.04.Z]--=--=--=--=-mmmmmmmmm oo

58. pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa itechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana, [74.90.Z] -------========mmmmmm e

59. dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach, [81.10]-
60. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni, [81.30.Z] -
61. dzialalnosé zwigzana z oprogramowaniem, [62.01.Z]------------=-=-mmnmmmmmmmmmmmnae-
62. dziatalnos¢ prawnicza [69.10.Z]. -==-=-==-=mmmmmmmmmmm oo

63. pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane, [85.59.B],-

64. wykonywanie instalacji elektrycznych, [43.21.7], e e -

65. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia. [33.20.Z],---------
66. dzialalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzqdzeniami informatycznymi [62.03.Z],-

67. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych [62.09.Z].--=-=-===mmm oo

2. Prowadzenie dzialalnosci, dla ktorej wymagane jest pozwolenie, koncesja, Ilub
zezwolenie, prowadzone bedzie po uzyskaniu stosownego pozwolenia, koncesji lub
ZEZWO BN, == === m oo e

KAPITAE SPOLKI I AKCJE

§ 5.

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 584.960.430,00 zt (piecset osiemdziesigt cztery
miliony dziewielset szescdziesigt tysiecy czterysta trzydziesci ztotych) i dzieli si¢ na
58.496.043 (piecdziesigt osiem milionow czterysta dziewigldziesiqt szeS¢ tysiecy
czterdziesci trzy) akcje o wartosci nominalnej 10,00 z{ (dziesieé ztotych) kazda, w tym:

1) 19.462.841 (stownie: dziewigtnascie milionow czterysta szesc¢dziesigt dwa tysigce osiemset
czterdziesci jeden) zwyklych akcji na okaziciela serii A; ==-==============mmmmmmmmm e

2) 6.207.502 (stownie: szes¢ milionow dwiescie siedem tysiecy piecéset dwie) uprzywilejowane
akcje imienne serii B1, o numerach od B1-00.131.201 do B1.-06.338.702; ------------------------
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3) 3.892.568 (stownie: trzy miliony osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce piecset szesédziesigt
osiem) zwyklych akcji imiennych serii C1;--=-==-=====mmmmmmmmm oo

4) 4.671.081 (stownie: cztery miliony szes¢set siedemdziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt
Jjeden) zwyktych akcji imiennych serii C2; ===========mmmmmmmm e

5) 5.605.298 (stownie: pie¢ milionow szescset piec tysiecy dwiescie dziewieédziesigt osiem)
zwyktych akcji imiennych Serii C3; ======n=nmnmmm s o e e oo

6) 6.726.357 (stownie: szes¢ milionow siedemset dwadziescia szes¢ tysiecy trzysta piecdziesigt
siedem) zwyktych akcji imiennych serii C4; -=--=-==-=mmmmmmmm oo

7) 1.930.396 (stownie: jeden milion dziewiecset trzydziesci tysiecy trzysta dziewiecédziesigt
szesc) zwyktych akcji imiennych serii C5;==-==========mmmmmmmmmmmemmee- mmmmmmmm e

8) 3.892.568 (stownie: trzy miliony osiemset dziewigédziesigt dwa tysigce pigset szesédziesigt
osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D;------=-==========-mm-mmemmmmmmme- e

9) 6.107.432 (stownie: szes¢ milionow sto siedem tysigcy czterysta trzydziesci dwie) akcje zwykte
imienne serii E. - e

2. Kapital zaktadowy zostal w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spotki. -------------

3. Akcje imienne serii Bl sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazdq akcje serii Bl
przypadajq 2 (Awa) glosy. ====-=-==mmm e
§5a.

1. Zarzgd jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji zwyklych na okaziciela lub imiennych w liczbie nie wigkszej niz 28.119.154
(stownie: dwadziescia osiem milionow sto dziewigtnascie tysigcy sto pigecdziesigt cztery)
akcje (,,Akcje Nowej Emisji”) o lgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
281.191.540,00 zt (stownie. dwiescie osiemdziesiqt jeden milionow sto dziewiecdziesigt

Jjeden tysiecy pigcset czterdziesci ztotych) (,, Kapital Docelowy”). -----==============nmuu--

2. Zarzgd upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego, w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w
terminie do 26 wrzesnia 2026 7. ============mmmmmm e e e e e

3. W ramach Kapitatu Docelowego Zarzgd moze wydawac Akcje Nowej Emisji wylgcznie
2a Wklady Pienigzne. ===============mmmm e

4, Uchwaly Zarzqdu w sprawie przyznania Akcji Nowej Emisji przy kazdorazowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego bedq wymagaty
zgody Rady NadzOrCzej. —------=-=mnmmmmm oo oo o e o
5. Zarzgd upowazniony jest do emitowania takze warrantow subskrypcyjnych zgodnie z

art. 444 § 7 KSH, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pozniej niz 26
wrzesnia 2026 r. Do emisji warrantow subskrypcyjnych stosuje sie odpowiednio
postanowienia niniejszego paragrafu odnosnie emisji Akcji Nowej Emisji w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego. -------=---------
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W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu
Docelowego Zarzqd moze, za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej, pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji lub warrantow subskrypcyjnych w
€atoSci [Uub Cz@SCi. ======mmmmmmmmm e

W przypadku warrantow subskrypcyjnych, procedura ich przydziatu bedzie przebiegac
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym §5a, natomiast przydziat akcji w ramach
Kapitatu Docelowego nastgpi zgodnie z prawami przystugujqgcymi z tych warrantow
SUDSKIYPCYJNYCN. ===mmmmm e e e e e e e e e e e e e e

O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowiq inaczej, Zarzqd jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego (w tym z emisjq warrantow
subskrypcyjnych), a w szczegolnosci Zarzqd jest upowazniony do: ----------=-=--=---------

a. okreslenia, za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej, liczby (maksymalnej i
minimalnej) Akcji Nowej Emisji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, -----=-============-==---

b. ustalenia, za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej, ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji oraz okreslania daty (dat), w ktorej (ktorych) Akcje Nowej Emisji bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie; ----=-=========mmmmmm e

C. ustalania szczegotowych zasad, terminow i warunkow przeprowadzenia emisji
Akcji Nowej Emisji oraz sposobu objecia Akcji Nowej Emisji emitowanych w
drodze oferty publicznej, w tym wymagajqgcej sporzqdzenia prospektu w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiqzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,, Rozporzgdzenie Prospektowe ”) lub oferty publicznej zwolnionej z obowigzku
sporzgdzenia i publikacji prospektu, o ktorej mowa w art. 1 ust. 4
Rozporzgdzenia Prospektowego, ---=--========mmmmmmmmm oo

d. zawierania umow o plasowanie Akcji Nowej Emisji, gwarancje emisji lub innych
umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji Akcji Nowej Emisji; ----=---==-==----

e. podejmowania wszystkich dziatan w celu dematerializacji Akcji Nowej Emisji
oraz rejestracji Akcji Nowej Emisji, oraz (o ile bedzie to dopuszczalne przez
obowiqzujgce przepisy prawa oraz wymogi regulacyjne) praw do Akcji Nowej
Emisji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (, KDPW?”), w tym zawierania umow z
KDPW o rejestracje Akcji Nowej Emisji oraz (o ile bedzie to dopuszczalne przez
obowigzujgce przepisy prawa oraz wymogi regulacyjne) praw do Akcji Nowej
Emisji, podejmowania wszystkich dzialan w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji oraz (o ile bedzie to
dopuszczalne przez obowiqzujgce przepisy prawa oraz wymogi regulacyjne)
praw do Akcji Nowej Emisji, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., =====================n===
6
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10.

f. okreslenia szczegotowych warunkow subskrypcji Akcji Nowej Emisji, w tym
okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Nowej Emisji oraz
ustalenia zasad przydziatu Akcji Nowej Emisji, w tym prawa pierwszenstwa, przy
czym w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
Kapitatu Docelowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (innego niz zwigzanego z planami motywacyjnymi),
akcjonariuszom Spotki posiadajgcym akcje Spotki na koniec dnia okreslonego w
uchwale Zarzqdu w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w  ramach Kapitatu Docelowego (,,Dzien Ustalenia”) (,,Uprawnieni
Inwestorzy ) bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa objecia Akcji Nowej
Emisji umozliwiajgce im utrzymanie ich dotychczasowego udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki po emisji Akcji Nowej Emisji (,, Prawo Pierwszenstwa”),
przy czym szczegotowe zasady wykonania Prawa Pierwszenstwa (w tym
ewentualne kryteria stosowane do Uprawnionych Inwestorow umozliwiajgce
przeprowadzenie oferty bezprospektowej oraz ustalenie ewentualnego progu
liczby glosow posiadanych przez akcjonariuszy, od ktorego bedzie przystugiwato
Prawo Pierwszenstwa) zostang ustalone przez Zarzqd za zgodg Rady
Nadzorczej. W przypadku podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach Kapitatu Docelowego poprzez emisje akcji imiennych, nowo
emitowane akcje imienne bedg mogly zosta¢ wyemitowane i zaoferowane
wylgcznie spotce Echo Investment S.A., ktora jest akcjonariuszem Spotki lub
podmiotom zaleznym Echo Investment S.A. wskazanym przez zarzqd Echo
Investment S.A., oraz tylko w sytuacji gdy Zarzqd zapewni (i), Ze w zwigzku z
inng transakcjq kapitalowg Uprawnionym Inwestorom (innym niz Echo
Investment S.A. lub podmiotom zaleznym Echo Investment S.A.) zostang
zaoferowane akcje na okaziciela umozliwiajgce utrzymanie dotychczasowego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki na niezmienionym poziomie (w takim
przypadku tym Uprawnionym Inwestorom nie bedzie przystugiwato Prawo
Pierwszenstwa) lub (ii) Uprawnionym Inwestorom (innym niz Echo Investment
S.A. lub podmiotom zaleznym Echo Investment S.A.) zostang zaoferowane akcje
na okaziciela w celu umozliwienia im skorzystania z Prawa Pierwszenstwa. ----

Uchwata Zarzgdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego. ----=-===============n=nn=--

Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach Kapitatu
Docelowego nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwykitego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w okresie korzystania przez Zarzgd z tego
UPOWAZL @RI, =========== === == = = o o o oo

§ 6.

Spotka moze emitowacé akcje imienne i akcje na okaziciela. ----------------=--=-ooemmoeeu-

Spotka moze dokonywac zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany
akcji na okaziciela na akcje imienne, przy czym zamiana akcji na okaziciela na akcje
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imienne jest wylqgczona w okresie, gdy akcje na okaziciela sq zdematerializowane
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.----

3. Zamiana akcji imiennych serii C1, C2, C3, C4 oraz C5 na akcje na okaziciela moze by¢

dokonana na zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych wszystkie akcje
danej serii, tj. serii C1, C2, C3, C4 Iub Ch5.-m-mmmmmmmm oo

§7.

Zastawnik ani uzytkownik nie mogq wykonywac prawa gtosu z akcji imiennej lub swiadectwa
tymczasowego, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, chyba, ze Zarzqd Spotki wyrazi
pisemng zgode na wykonywanie prawa @loSu. ===-==========mmmmmmm e

§ 8.

1. Akcje Spotki mogq byé umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane
czesciej niz raz w roOKU ODFOTOWYM. =-mnmmmmmmmm oo oo

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okreslaé
W szczegolnosci  podstawe  prawng — umorzenia,  wysokos¢ — wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego. -------=-======-==-=-----

3. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydawac swiadectwa uzytkowe imienne lub
na okaziciela, bez okreslonej wartosci nominalnej. ----=-=============mmmmmmmmmmmmm oo

§9.
/skreslony/
§ 10.
1. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony: =-=-=-=-=======mmmmmme oo
a. w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akKgji, =--==-=======mm=mmmmmmmmmmem e e

b. ze SrOdkOW SPOTKi. ======mmmmmmm e

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane dopiero po catkowitym
wplaceniu co najmniej dziewieciu dziesigtych dotychczasowego kapitatu zaktadowego.

3. Akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej. -==-=-==============-----
4. Akcje nowych emisji mogq by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela, zwyklymi lub
uprzywilejowanymi, stosownie do uchwaly Walnego Zgromadzenia. -------=--=--=--=-----

§11.

1. Akcjonariusze majg prawo do wudziatu wzysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przezmnaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (dywidenda). -------=-============-=-----

8
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Podzial zysku nastgpi zgodnie z warunkami okreslonym w uchwale przez Walne
Zgromadzenie. W szczegolnosci Walne Zgromadzenie podejmie uchwate dotyczgcg
warunkow, zasad i formy ptatnosci dywidendy za dany rok obrotowy oraz okreslenia

dnia dyWidendy. =====n=mmmmmmm e

Zysk nie przeznaczony do podziatu bedzie powigkszat kapital zapasowy lub inne kapitaly
Spotki utworzone zgodnie z §12 niniejszego Statutu, chyba Ze o innym przeznaczeniu
takiego zysku zdecyduje Walne Zgromadzenie. --------==-=-=mmmmmmmmmm oo

§ 12.
Spotka tworzy nastepujqce kapitaty i fundusze: -----=-=========m==mmmmmmme oo

a. kapital zakiadowy, ==-========mmm e s

C. kapital Zapasowy, ==-=-=====m=mmm e e
d. inne kapitaly lub fundusze, okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia.-------

Kapital zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych
Z odpisow z czystego zysku za dany rok obrotowy. Odpis na ten kapital nie moze by¢
mniejszy niz 8% zysku do podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy
kapitat ten osiggnie przynajmniej jednq trzecig czesci kapitatu zaktadowego. -----------

§ 13.

Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
DIZEZ PIAWO.,  =-mmmmmmmmmmmmmm oo

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje
zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

WEADZE SPOLKI

§ 14.
Wtadzami Spothi $q: ============mmmm e
1) ZQAFZQ, ====mmmmmmm e e
2) Rada Nadzorcza, -------=======s=mmsmmemmeceeoeeeeeeeeceeeeeee—e—e————————————————
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 15.

Zarzqd Spotki prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje jg na zewngtrz. -----------------

Do kompetencji Zarzqdu nalezq wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone przepisami
prawa, niniejszym Statutem lub Uchwalg Walnego Zgromadzenia do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -----------=-=-=-==mmmmmmmm oo
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§ 16.

Zarzqd Spotki sktada sie z 1 (jednego) albo wigkszej liczby cztonkow Zarzgdu. Sposrod
cztonkow Zarzqdu mogq zostaé wyltonieni Prezes Zarzqdu i \Wiceprezesi. -----------------

Kadencja Zarzgdu trwa 5 (piec) lat i jest wspolna. W przypadku powotania nowego
czlonka Zarzqdu w trakcie trwania kadencji, mandat nowo powotanego cztonka
Zarzgdu wygasa z dniem wygasnigcia mandatow wszystkich cztonkow Zarzqdu. --------

Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkow Zarzqdu, a takze powotuje i odwotuje cztonkow
Zarzgdu. Pierwszy Zarzqd jest powolywany przez Zatozycieli Spotki, ktorzy ustalajg
rowniez liczbe jego cztonkow. ----

Rada Nadzorcza zatwierdza regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzgd. ---------------

§17.

Zarzqd prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke na zewngtrz w stosunku do wiladz,
urzedow 1i0sob trzecich, a takie w postgpowaniu przed sqdami oraz organami
| urzedami panstwowymi. W tym samym zakresie w imieniu Spotki moze dziatac
UStANOWIONY PrOKUFENE,  ==mmm e m e o oo e oo e

Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
W nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym nalezy do kompetencji Zarzgdu
I nie wymaga podjecia uchwaly przez Zarzqd, lecz dzialania zgodnego
Z postanowieniem § 18 ust. 1, 7 zastrzezeniem § 26 ust. 2 pkt 1 i 2 Statutu. Zarzqd Spotki
wykonujgc prawo glosu na zgromadzeniu wspolnikow Ilub walnym zgromadzeniu
W spotkach zaleznych zobowigzany jest uzyska¢ uprzedniq zgode Rady Nadzorczej
Spotki takze w razie, gdy zaciggane zobowigzanie lub rozporzgdzanie prawem przez
spotke zalezng ma przekroczyc limity okreslone w § 26 ust. 2 pkt I lub 2 Statutu. -------

Informacje wskazane w art. 3801 § 1 i § 2 Kodeksu spotek handlowych sq udzielane
Radzie Nadzorczej przez Zarzqd na zgdanie Rady Nadzorczej lub kazdego cztonka Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze delegowacé w calosci lub w czesci wykonywanie
wynikajgcych z tego przepisu uprawnien dotyczgcych pozyskiwania informacji statemu
lub doraznemu komitetowi Rady Nadzorczej. -==--==========mmmmmmmmmm oo

§ 18.

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do skladania oswiadczen w imieniu Spotki
upowaznieni sq dwaj czlonkowie Zarzqdu dzialajgcy fqcznie lub czlonek Zarzqdu
dzialajgcy tgcznie z PrOKUMENTEM. ==mnmmmmmmmm oo

Oswiadczenia sktadane Spoice, jak rownmiez doreczenia pism Spolce, mogg byc
dokonywane wobec jednego cztonka Zarzqdu. ----===-==========mmmmmmmm oo

§ 19.

Kazdy czlonek Zarzgdu bez uprzedniej uchwaly Zarzgdu ma prawo i obowigzek
prowadzenia spraw Spotki nieprzekraczajqcych zakresu zwyktych czynnosci. Rada
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Nadzorcza moze okresla¢ organizacje Zarzqdu izakres odpowiedzialnosci
| kompetencji poszczegolnych cztonkow Zarzqdu w ramach Zarzgdu.----------------------

2. Jezeli przed zatatwieniem sprawy nie przekraczajgcej zakresu zwyklych czynnosci
Spotki, chocby jeden z pozostatych cztonkow Zarzqdu sprzeciwi sig jej przeprowadzeniu
lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci Spotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zarzgdu. ----=-==-=-========m s

§ 20.

1. O ile przepisy prawa nie wymagajq wigkszej liczby gltosow, uchwaly Zarzqdu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig glosow. W przypadku rownosci gltosow decyduje gltos Prezesa
ZAVZQAU. === = e

2. Zarzgd moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc. -=============mmmmmmmmmm s

3. W posiedzeniu Zarzqdu mozina uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegloSc. -===============mmmmmmmm e

4. Czlonkowie Zarzqdu mogq bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Zarzqdu, oddajgc swoj
glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzqdu. -------==============mmmmmmeemn--

§21.

Zarzgd moze ustanowi¢ prokurentow Spotki, przy czym powolanie prokurenta wymaga zgody
wszystkich cztonkow Zarzqdu. Odwotac prokure moze kazdy czlonek Zarzgdu. -------------------

§ 22.
1. Czlonek Zarzqdu moze by¢ w kazdym czasie odwolany. -=--===========m=mmmmmmmmmmem e
2. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili, z waznych powodow, zawiesi¢ w czynnosciach

poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzqdu. ---=-=============mmmmmmmmmm e

3. Czlonek Zarzqdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
ZQroOMAAZENIQ, ========m = m e e

§ 23.

Czlonkowie Zarzqdu odpowiadajg wzgledem Spotki za szkody, jakie poniosta Spotka z tytutu
zaniedbania obowigzkow wynikajgcych z powszechnie obowiqzujgcych przepisow prawa,
Statutu lub Regulaminow uchwalonych przez organy Spotki. --=-============m=nmmmmmmmm e eeeeeee

RADA NADZORCZA

§ 24.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 3 (trzech) cztonkow i nie wiecej niz 5 (pieciu)
cztonkow. W przypadku uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, Rada
Nadzorcza bedzie liczy¢ nie mniej niz 5 (pieciu) czlonkow. Liczbe cztonkow Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, przy czym w przypadku wyboru Rady
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Nadzorczej W drodze glosowania oddzielnymi grupami Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ 5
(pieciu) cztonkow. — -===m=m=mmmmmmmmmmm e mmmmmmmmmemeee ---

W przypadku zamiaru powotania cztonka Rady Nadzorczej majgcego spetniac kryteria
niezaleznosci okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa, Akcjonariusz zgtaszajgcy
kandydata na czlonka Rady Nadzorczej majgcego spetniac te kryteria obowigzany jest
przedstawi¢ jego kandydature Spotce co najmniej na osiem (8) dni roboczych przed
terminem Walnego Zgromadzenia majgcego powolac takiego kandydata w sktad Rady
Nadzorczej wraz z wszelkimi niezbednymi informacjami dotyczgcymi kandydata (i przez
kandydata potwierdzonymi na pismie), aw razie potrzeby na Zgdanie
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej zapewni¢ stawiennictwo kandydata (lub jego
udzial w tele- lub wideokonferencji) przed lub po odbyciu Walnego Zgromadzenia
w terminie 1 miejscu wskazanym przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, w celu
umozliwienia dokonania oceny spetniania przez tego kandydata kryteriow

NIEZALEZNOSCI. ========mm == e e e

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencyji,
pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sq do dokooptowania w jego miejsce
nowego cztonka Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig
glosow wszystkich tych czlonkow. Mandat tak ustalonego czionka Rady Nadzorczej
wygasnie, jezeli w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego powolania w sposob
okreslony w zdaniu poprzednim, jego wybor nie zostanie zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie. W danym czasie, W sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢ wylqcznie
dwoch cztonkow powolanych w trybie niniejszego postanowienia, co do ktorych nie
zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu powolania.
Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku 1z brakiem jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wplywa na skutecznos¢ uchwat, w Ktorych
podejmowaniu brat udzial. ---------===============--- mmmmemmemmeeeeeeeeee --

Czlonkowie Rady Nadzorczej sq powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

Czlonek Zarzqdu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu Ilub zaktadu oraz
zatrudniony w Spofce glowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢
Jjednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej. ==-===========mmmmmmmmm s

Przepis ust. 5 niniejszego paragrafu stosuje si¢ rowniez: ----

a. do innych o0sob, ktore podlegajq bezposrednio cztonkowi Zarzqdu albo
[IKWIJALOF QW § === mmmmmm e e e

b. odpowiednio do czlonkow Zarzqdu i likwidatorow spotki Ilub spotdzielni
ZALEZNE]. ==mmmmmmm e

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajq sposrod swego grona Przewodniczqcego oraz
mogq wybrac jednego lub dwoch Wiceprzewodniczgcych Rady Nadzorczej. -------------

Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat ijest wspolna. Kadencja
cztonkow pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest wspolna. -----=-==-==--------
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10.
11.
12.

13.

14.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej i obecnos¢ co najmniej potowy z nich, W tym Przewodniczgcego lub
Wiceprzewodniczgeego. =====-========mmmmmm e e o e e e

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe obowigzki wytgcznie osobiscie. -------------

JSKF@SIONY /=== e

Wszelkie doreczenia dla kazdego z cztonkow Rady Nadzorczej dokonywane sq na pismie
na adres wskazany przez danego cztonka Rady Nadzorczej lub do rgk wlasnych za
pisemnym potwierdzeniem odbioru, lub za posrednictwem poczty elektronicznej, na
adres wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej. O kazdej zmianie adresu cztonkowie
Rady Nadzorczej informujq Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady
Nadzorczej oraz Spotke. -===-=========mmmmm e e e

Wszelkie oswiadczenia i pisma kierowane do Rady Nadzorczej przez Spotke, jej organy,
akcjonariuszy lub cztonkow Zarzqdu lub Rady Nadzorczej powinny by¢ doregczane
Przewodniczqgcemu lub Wiceprzewodniczqcemu Rady Nadzorczej, chyba zZe Statut
wymaga zawiadomienia wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej. -----=-=-=-=-==========-=---

W przypadku odwoltania, rezygnacji lub smierci cztonka Rady Nadzorczej jego mandat
wygasa. Niezwlocznie po otrzymaniu informacji o odwolaniu, rezygnacji lub smierci
czlonka Rady Nadzorczej, Zarzgqd zwola Walne Zgromadzenie, umieszczajgc na
porzqdku obrad wybor nastepcy odwotanego, ustepujgcego lub zmartego cztonka.
Zmniejszenie sie liczby czlonkow Rady Nadzorczej, bedgce nastepstwem odwolania,
rezygnacji lub smierci cztonka Rady Nadzorczej nie wplywa na zdolnos¢ podejmowania
przez Rade Nadzorczq waznych uchwat, pod warunkiem, ze liczba cztonkow nie spadnie
ponizej liczby minimalnej wymaganej przepisami Kodeksu spotek handlowych. ---------

§ 25.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty we wszystkich sprawach, ktore sq zastrzezone do jej
kompetencji na mocy niniejszego Statutu lub Kodeksu spotek handlowych. --=--=-=============-=---

§ 26.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatlalnosci. W szczegolnosci, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spotki, zarowno co do zgodnosci z ksiggami
I dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; -------=-=-===--mmmmmmmeme oo

2) ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy; ---
3) ocena wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty, -----

4) sporzqdzanie oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania za ubiegly rok obrotowy (sprawozdanie Rady Nadzorczej),-------

5) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow i przedstawicielstw Spotki; ------------
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6)
7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)
19)

20)
21)
22)

powolywanie i odwotywanie cztonkow Zarzqdu, ----

rozpatrywanie wszelkich wnioskow wniesionych przez Zarzgd lub cztonkow
Rady NadZOrCzej; =-=-======mmmmmm e oo

wybor lub zmiana firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych Spotki; —============mmmmm -

/SKF@SIOMY/ === e

wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonkow Zarzqdu dziatalnoscig
KONKUT €NCYJNG, ~========= === mm e mm e oo

delegowanie swoich czlonkow do samodzielnego petnienia okreslonych
CZYNNOSCI NAAZOVCZY N, =====mmmmmmmmmm e e oo

zawieszanie W czynnosciach z waznych powodow poszczegolnych lub wszystkich
czlonkow Zarzqdu, jak rowniez delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej na okres
nie dluzszy niz trzy miesigce do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzqdu ktorzy zostali odwolani, ztozyli rezygnacje lub z innych przyczyn nie
mogq sprawowac swoich czynnosci. W przypadku trwalej niemoznosci
sprawowania czynnosci przez czlonka Zarzqdu, Rada Nadzorcza powoluje
nowego czlonka Zarzqdu, ----=-==========mmmmmmm e e

zwolywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku niezwolania go
przez Zarzgd w WYzZnaczonym terminie; -----------===-==mmmmmmmmm oo

zwolywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane, a Zarzqd nie zwola go w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorczq, ------==============nm=mmmmmmmmmmeee

reprezentowanie Spotki w umowach miedzy Spotkq a czlonkami Zarzqdu,
W szczegolnosci zawieranie i rozwigzywanie umow o prace lub stosunku
powoltania z cztonkami Zarzqdu, przy czym w imieniu Rady Nadzorczej umowe
te podpisuje upowazniony przez Rade Nadzorczq czionek Rady Nadzorczej; ----

reprezentowanie Spotki w sporach miedzy Spotkqg a cztonkami Zarzqdu, ---------

zatwierdzanie planow finansowych i planow rozwoju i dziatalnosci Spotki,
W szczegolnosci  przyjecie rocznego budzetu i biznesplanu dla Spotki i jej
podmiotow zaleznych sporzqdzonego przez Zarzqd (,, Biznes Plan Grupy”); ----

ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu,; -----=-===========mmmmmmmmmmmm e

udzielenie zgody na ztozZenie wniosku o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na
FYNKU regUIOWaNY M) ====== e e oo e

zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu, ----=--==============mmmmmm oo

zatwierdzanie strategii dzialania Spotki; ----=-===========mmmmmmm e

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akcji; ------------
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23)

24)

25)

26)

ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki i wprowadzanie innych
zmian Statutu o charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia; —------=======nmmm e

oceny spetniania kryteriow niezaleznosci, okreslonych w obowigzujgcych
przepisach prawa, przez poszczegolnych czlonkow Rady Nadzorczej, przy czym
taka ocena moze mie¢ miejsce zarowno przed jak ipo odbyciu Walnego
Zgromadzenia powolujgcego danego cztonka Ilub cztonkow w sklad Rady
Nadzorczej; =---=-=-=s=m=m=mme oo oo

sporzgdzania sprawozdan o wynagrodzeniach cztonkow Zarzqdu i cztonkow
Rady Nadzorczej otrzymanych wroku obrotowym, zgodnie z politykg
wynagrodzen przyjetq przez Walne Zgromadzenie, ------=================nmnmmmmmmm-

uprawnienie do zqdania od Zarzqdu informacji wskazanych w tresci art. 380
s1 i§2 Kodeksu spotek handlowych, przy czym Rada Nadzorcza jest
uprawniona do delegowania tych uprawnien na komitet lub komitety Rady
NAAZOICZE]. === mmmmmm e

Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej Wymaga: =-================mmmm oo

1)

2)

3)

4)

5)

zacigganie zobowigzan i rozporzqdzanie prawami w zakresie spraw objetych
biezqgcq dziatalnoscig Spotki — jezeli ich wartos¢ przekracza 20% kapitatow
wtasnych Spotki. W przypadku wagtpliwosci, czy dana sprawa objeta jest biezgcq
dziatalnoscig Spotki, Rada Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzgdu dokonac
interpretacji w tym zakresie. Dokonana interpretacja bedzie wigzgca dla
Zarzgdu. Sprawy zwigzane z obrotem nieruchomosciami wchodzq w zakres
biezqcej dziatalnosci Spotki; --=--======m=m=mmmmmm oo

zacigganie  zobowigzan  irozporzgdzen — prawami — w zakresie — spraw
wykraczajgcych poza biezgcq dziatalnosc Spotki - jezeli ich wartos¢ przekracza
10% kapitatow wilasnych Spotki; -=============mmmmmm s

zawarcie przez Spoltke istotnej transakcji z podmiotem powigzanym w zakresie
wymaganym zgodnie z powszechnie obowiqgzujqcymi przepisami prawa, --------

dokonanie zmian polityki rachunkowosci, ktore majqg istotny wplhyw na
Jjednostkowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki, z wyjqgtkiem
zmian wymaganych przez biegtego rewidenta Spotki lub jej podmiotu zaleznego
lub wynikajgcych ze zmian przepisow prawa (polskich zasad rachunkowosci lub
Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej); -==--===-==-----

wykonanie przez Spotke lub podmiot zalezny jako akcjonariusza lub wspolnika
jej podmiotu zaleznego, prawa glosu na walnym zgromadzeniu Ilub
zgromadzeniu wspolnikow podmiotu zaleznego, w przedmiocie spraw, 0 ktorych
mowa W niniejszym § 26 ust. 2 pkt 1 - 5; na potrzeby niniejszego punktu
odniesienia do Spotki oraz czlonkow Zarzgdu, o ktorych mowa w punktach
wskazanych powyzej, nalezy interpretowac, odpowiednio jako odniesienia do
podmiotu zaleznego oraz cztonkow zarzqdu podmiotu zaleznego. -----------------
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3. JSKF@SIONY /=== m e e

4. Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaty zwolni¢ Zarzqd z obowigzku uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na wykonywanie okreslonej czynnosci, lub wykonywanie okreslonego
typu czynnosci, o ile nie sprzeciwia si¢ to bezwzglednie obowigzujgcym przepisom
O

§ 27.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wigkszosciqg glosow oddanych
W obecnosci przynajmniej potowy cztonkow Rady. Przy rownej ilosci glosow rozstrzyga
glos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej. -=--===========mmmmmmmmmm oo oo

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj
glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze réwniez podejmowaé uchwaly w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegltos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni 0 tresci projektu uchwaly oraz co najmniej potowa czlonkéw Rady
Nadzorczej wzieta udzial w podejmowaniu uchwaty. W posiedzeniu Rady Nadzorczej
mozna  uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu  Srodkow  bezposredniego
porozumiewania si¢ na 0dlegloS¢. =========mmmmmmmmmm e

§ 27

1. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczgcy, na ktorym spoczywa obowigzek
nalezytego organizowania jej prac, aw szczegolnosci zwolywania posiedzen Rady
Nadzorczej. W sytuacji gdy Przewodniczgcy nie moze wykonac¢ swoich obowigzkow,
jego funkcje iuprawnienia przejmuje | Wiceprzewodniczgcy Rady. W sytuacji gdy
| Wiceprzewodniczqcy nie moze wykonaé swoich obowigzkow, jego funkcje
I uprawnienia przejmuje Il Wiceprzewodniczgcy Rady.------=-==-==========-mmmmmmmmmmmeeo

2. W granicach okreslonych prawem, Rada Nadzorcza moze zwolywac posiedzenia
zarowno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak i za granicq. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogq odbywac sie przy wykorzystaniu Ssrodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy uczestniczgcy w niej
cztonkowie Rady Nadzorczej majq mozliwos¢ jednoczesnego porozumiewania sie.
Wszystkie uchwaly podjete na takich posiedzenia bedq wazne pod warunkiem
podpisania listy obecnosci przez cztonkow Rady Nadzorczej biorgcych udzial w takim
posiedzeniu. Miejsce, W ktorym przebywa Przewodniczgcy (lub Wiceprzewodniczgcy
jesli przejgt on obowiqzki Przewodniczqcego) tak odbytego posiedzenia bedzie
uznawane jako miejSce POSIEAZENIA. ==-==-=-=mmmmmmmm oo e

§ 28.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujq wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigzkow
ustalone przez Walne Zgromadzenie. --=----=-=====mmmmmmmmm oo

16



§ 29.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin okreslajqgcy szczegotowy tryb pracy Rady
Nadzorczej, W tym takze szczegotowy tryb podejmowania uchwat. —mmmmees

Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaly ustanawiaé dorazny lub staly komitet Rady
Nadzorczej, skladajgcy sie z cztonkow Rady Nadzorczej, do petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych (komitet Rady Nadzorczej), dziatajqcy jako koleglalny organ
doradczy i opiniotworczy Rady Nadzorczej. --=-=-=-==========mnmnmnmnmmmm-

W szczegolnosci Rada Nadzorcza ustanawia komitet audytu, ktorego sktad powinien by¢
zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze Rada Nadzorcza moZe ustanowié¢
komitet iINWESLYCYJNY. ====n=nmnmmmmemem oo e

Przedmiot i tryb dziatania komitetow okresla regulamin komitetu uchwalony przez Rade
NAAZOTCZq. ======mmmmmmmm e e

WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

Akcjonariusze majg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym
kazda akcja zwykla daje prawo do jednego glosu. Prawo glosu przystuguje przed
petnym pokryciem akcji. ===============mmmmm e e e e eeee

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie Ilub przez
DPEINOMOCTIROW. === == m e s

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzqdza sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z podaniem nazwisk i imion lub firm (nazw)
uprawnionych, ich miejsca zamieszkania (siedziby), liczby, rodzajéow i numeru akcji
oraz liczby przystugujgcych im glosow. Podpisana przez Zarzgd lista winna by¢
wytozona w lokalu Spotki przez okres 3 dni powszednich przed terminem Walnego
ZQroMaAUZENIA. ======mm = m e e o o e o e

Walne Zgromadzenia mogq byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. ---==================nnmnumu--

Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno si¢ odby¢ w ciggu 6 miesiecy po uplywie
kazdego roku 0brotowego. -=----=-=-=-=-mmmmm e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd z wiasnej inicjatywy lub na zgdanie
Rady Nadzorczej, lub na pisemne Zgdanie akcjonariuszy posiadajgcych akcje
przedstawiajgce co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie winno by¢ zwolane przez Zarzqgd w terminie dwéch tygodni od
przedstawienia Zarzqdowi zqdania jego zwolania. ---==-============mmmmmmmmmmm oo

Walne Zgromadzenie moze takze podejmowac uchwaty bez formalnego zwolania, jesli
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie wniost sprzeciwu ani
co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegolnych spraw na
Porzgdku ODFAd. -=-=mm e mm e oo
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8. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia,
W ktorym zostang zawarte miedzy innymi szczegoly techniczne zwigzane z \Walnym
Zgromadzeniem, jak rowniez sprawy zwigzane z wyborem wtadz Spotki.------------------

§ 31.

1. Walne Zgromadzenie jest wiladne do podejmowania wigzgcych uchwal, jesli
reprezentowane na nim jest wiecej niz 30% kapitatu zaktadowego, o ile przepisy prawa
nie wymagajq wigkszego kWorum. ====-========mmmmmm e

2. Jesli Walne Zgromadzenie nie moze podejmowac uchwat z braku kworum, niezwtocznie
zwolane bedzie nastepne Walne Zgromadzenie z tym samym porzgdkiem obrad, lecz bez
obowigzywania ustanowionego w ust. 1 powyzej wymogu co do kworum. ----------------

3. Walne Zgromadzenia Spotki odbywajq si¢ w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. W przypadku, gdy Spotka uzyska status spotki publicznej, Walne
Zgromadzenia mogq odbywac sie takie w miejscowosci bedgcej siedzibq spotki
prowadzqgcej gielde, na ktorej akcje Spotki sq przedmiotem obrotu. -=--=-============-=----

§ 32.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej i przewodniczy mu do chwili wybrania Przewodniczgcego sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W razie nieobecnosci tych osob
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd. -------------

§ 33.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzgledng wigkszoscig glosow oddanych
na posiedzeniu, 0 ile przepisy prawa nie wymagajq wigkszej liczby glosow. --------------

2. Glosowanie jest jawne. Gflosowanie tajne przeprowadzane jest w wypadkach
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych.=-=-=-==-=======nmnmmmmmmmmmmmmmmmmeooo

3. Uchwatly Walnego Zgromadzenia wymagajq nastegpujgce Sprawy: =--==--================--

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy, -----==============----

2) podjecie uchwaly o podziale zysku, wzglednie o pokryciu straty; ------------------

3) udzielenie absolutorium cztonkom wladz Spotki z wykonania przez nich

ODOWIGZKOW, === === e
4) wybor i odwoltanie cztonkow Rady Nadzorczej; ----=--===========mmmnmmmmmmmmmeeeeee
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego; ------=--===========nmmmmmemeeme--

6) ZMIANA SEALULU === m e

7) potgczenie Spotki z innymi spotkami, rozwigzanie i likwidacja Spotki; -----------

8) uchwalenie, zmiana lub uchylenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia;
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9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, ---------=--=-==-=-------

10)  emisja warrantow subSkrypcyjiych; -===============mmmmmm oo

11)  rozstrzyganie 0 wszelkich sprawach dotyczgcych roszczen o haprawienie szkody
wyrzqdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

12)  rozpatrywanie innych wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczq lub
T

13)  przyznanie Swiadectw zatozycielskich; -----=--=-=========-mmmmmm oo

14)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeCzowego; --------------------------

15)  inne sprawy przewidziane w przepisach prawa.-----------=---=-=-=-=-=-memnmomomo---

4. Nabycie izbycie nieruchomosci, prawa uzZytkowania wieczystego, udziatu
W nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. ---------=-=-====m oo

§ 34.

Walne Zgromadzenie moze zarzqdzac¢ przerwy w obradach, wiekszoscigq dwoch trzecich
glosow, jednakze lqcznie przerwy nie mogq trwac dtuzej niz 30 dni. --==-==============mmmmmmmmmeme

RACHUNKOWOSC SPOEKI

§ 35.
1. Spotka prowadzi ksiegowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami. ----
2. Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. ----------=-=-=-=mmmeoemmmnn-
3. Zarzgd zobowigzany jest do sporzqdzenia sprawozdania finansowego Spotki

| pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki najpozniej w ciggu trzech miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego oraz do niezwlocznego przedstawienia tych sprawozdan
Radzie Nadzorczej. Roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzgdu
Z dziatalnosci Spotki podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. -----------------

4. Sprawozdanie finansowe oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki podpisywane
sq przez wszystkich cztonkow Zarzqdu. Odmowa podpisania musi by¢ uzasadniona. ---

5. Zarzgd jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na
wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. ---=-============nmmmmmmmmmmeemm-

ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA SPOEKI

§ 36.

Rozwiqgzanie Spotki nastepuje na podstawie wiasciwej uchwatly Walnego Zgromadzenia,
podjetej wigkszoscig % oddanych glosOw. ============mmmmm oo

19

64



§ 37.

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi si¢
zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, pod firmg Spotki z dodatkiem
W likwidacyi”. =======mmmm e e e

2. Likwidatorami Spotki sq czlonkowie Zarzqdu, o ile Walne Zgromadzenie nie uchwali
INACZE]. ==mmmmmmmmm e

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 38.

Jesli poszczegolne postanowienia niniejszego Statutu mialyby by¢ niewazne, to waznosé
pozostalych pozostaje bez zmian. Niewazne postanowienia Statutu bedq zastgpione przez
akcjonariuszy innymi, waznymi postanowieniami, o tresci mozliwie najbardziej podobnej do
tresci postanowien niewaznych. Nowe postanowienia bedq uznane za rownowazne
POSLANOWIENTON HIEWAZNY, =======mmmmm == = = e e e e e e oo

§ 39.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spotek handlowych, tj. w przypadku
osiggniecia lub utraty przez spotke handlowg pozycji dominujgcej w Spoice, zamiast
ogloszenia, o ktorym mowa w art. 5 §2 Kodeksu spotek handlowych, wystarczy zawiadomié
wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi. -=---=-=-=-=-mmmmm oo

§ 40.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu
spotek handlowych i innych obowigzujgcych aktow prawnych.” ----
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Uchwala nr 18/13/v/2024
Zarzadu spoétki pod firma Archicom S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 13 maja 2024 roku
w przedmiocie wigkszenia Programu Emisji Obligacji

§1.

Zarzad spotki pod firmg Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu, (,,Spétka™), dziatajac na
podstawie § 11 ust. 1 lit. g) i j) 1 ust. 3 Regulaminu Zarzadu oraz § 26 ust. 1 pkt 7) Statutu
Spoéiki, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoétki, niniejszym postanawia
zmieni¢ umowe programowa zawartag w dniu 17 czerwca 2016 r. pomiedzy Spotka a mBank
S.A. z siedzibg w Warszawie, wraz z pozniejszymi zmianami (,,Umowa”’) na podstawie ktorej
Spotka jako emitent, ustanowila Program Emisji Obligacji. Zmiana obejmowaé begdzie
podwyzszenie kwoty Programu Emisji Obligacji z 500.000.000,00 PLN do kwoty
800.000.000,00 PLN (na zasadzie limitu odnawialnego).

Emisja obligacji w ramach zaktualizowanego Programu Emisji Obligacji nastepowac bedzie
wedtug warunkoéw emisji 1 parametrow zatwierdzanych przez Zarzad.

§2.

Zarzad Spoltki postanawia:

(@)

(i)

zarckomendowa¢ Radzie Nadzorczej Spoétki wyrazenie zgody na zmiang Umowy oraz
podwyzszenie kwoty Programu Emisji Obligacji z 500.000.000,00 PLN do kwoty
800.000.000,00 PLN; oraz

wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o podje¢cie uchwaty w sprawie zgody na
zmiang Umowy oraz podwyzszenie kwoty Programu Emisji Obligacji z 500.000.000,00 PLN
do kwoty 800.000.000,00 zt.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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GLOSY ODDANE PRZEZ CZEONKOW ZARZADU

SPOLKI POD FIRMA ARCHICOM S.A. Z SIEDZIBA WE WROCELAWIU

W ODNIESIENIU DO UCHWALY NR 18/13/v/2024

7Z. DNIA 13 MAJA 2024 ROKU
IMIE I NAZWISKO WSTRZYMUJE
ZA PRZECIW
FUNKCJA SIE
Waldemar Jan Olbryk el
OLBRYK
Prezes Zarzadu Data/ Date: 13.05.2024 15:04

mSzafir

Agata Izabella Skowronska-
Domanska

Wiceprezes Zarzadu

T
Podpisano przez/ Signed by:
AGATA
SKOWRONSKA-DOMANSKA
Data/ Date: 13.05.2024 14:27

mSzafir

Rafal Mariusz Zboch
Cztonek Zarzadu

Podpisano przez/ Signed by:
RAFAL

ZBOCH

Data/ Date: 13.05.2024 09:47

mSzafir

Dawid Wrona

Czlonek Zarzadu

Podpisano przez/ Signed by:
Dawid

Wrona

Data/ Date: 13.05.2024 14:15

mSzafir
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Uchwata nr 6/V/2024
Rady Nadzorczej Archicom S.A.
z dnia 16 maja 2024 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zwigkszenie
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji

Rada Nadzorcza spétki pod firmg Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), w zwiazku
uchwatg nr 18/13/V/2024 podjetg przez Zarzad Spétki
w dniu 13 maja 2024 roku w sprawie zwiekszenia
Programu Emisji Obligacji, na podstawie § 26 ust. 2
pkt 2 Statutu Spétki i § 5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na
Zmiane umowy programowej zawartej w dniu
17 czerwca 2016 roku pomiedzy Spdtka oraz
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (nastepnie
zmienionej i ujednoliconej) na podstawie
ktorej Spétka jako emitent, ustanowita
Program Emisji Obligacji. Zmiana obejmowa¢
bedzie podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 500.000.000,00 PLN do kwoty
800.000.000,00 PLN (na zasadzie limitu
odnawialnego).

2. Emisja obligacji w ramach zaktualizowanego
Programu Emisji Obligacji nastepowac bedzie
na podstawie warunkéw emisji i parametréow
zatwierdzanych przez Zarzad Spotki.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Resolution No. 6/V/2024
of the Supervisory Board of Archicom S.A.
dated 16 May 2024
on consent to the increase of the Bonds Issue
Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom S.A. with its
registered office in Wroctaw (the “Company”), in
relation to the resolution no. 18/13/V/2024 held by
the Management Board of the Company on 13 May

2024 on increasing the Bond Issue Program, pursuant

to § 26 sec. 2 point 2 of the Articles of Association of

the Company and § 5 sec. 9 letter b) of the

Regulations of the Supervisory Board, it resolves as

follows:

§1.

1. The Supervisory Board hereby grants consent
to the amendment of the program agreement
concluded on 17 June 2016 between the
Company and mBank S.A. with its registered
office in Warsaw (as further amended and
restated), on the basis of which the Company
as issuer, established the Bonds Issue
Program. The change will include increase of
the amount of the Bonds Issue Program from
PLN 500,000,000.00 up to PLN
800,000,000.00 (revolving limit).

2. The issue of bonds under the amended Bond
Issue Programme will take place on the basis
of the terms of the issue and parameters
approved by the Management Board of the
Company.

§2.

The resolution comes into force upon its adoption.

IMIE | NAZWISKO: DATE: ZA: PRZECIW: WSTRZYMUIE SIE:
NAME AND SURNAME: FOR: AGAINST: ABSTAIN:
NICk|aS L|ef D_igitally §igned by Nicklas
Nicklas Lindberg . BSIS?OE'Z?,?T?M;N:u
Ola Lindberg ;500

Marek Gabryjelski

Konrad Ptochocki

Maciej Drozd

Matgorzata Turek

Bence Sass

Peter Kocsis
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Uchwatla nr 6/V/2024
Rady Nadzorczej Archicom S.A.
z dnia 16 maja 2024 roku
w sprawie wyraienia zgody na zwiekszenie
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji

Rada Nadzorcza spétki pod firmg Archicom S.A. z
siedziba we Woroctawiu (,Spdétka”), w zwiagzku
uchwatg nr 18/13/V/2024 podjeta przez Zarzad Spotki
w dniu 13 maja 2024 roku w sprawie zwiekszenia
Programu Emisji Obligacji, na podstawie § 26 ust. 2
pkt 2 Statutu Spotkii § 5 ust. 9 lit. b} Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala, co nastepuje:

§ 1

1. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na
Zmiane umowy programowej zawartej w dniu
17 czerwca 2016 roku pomiedzy Spétka oraz
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (nastepnie
zZmienionej i ujednoliconej) na podstawie
ktérej Spétka jako emitent, ustanowita
Program Emisji Obligacji. Zmiana obejmowa¢é
bedzie podwyiszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 500.000.000,00 PLN do kwoty
800.000.000,00 PLN (na zasadzie limitu
odnawialnego).

2 Emisja obligacji w ramach zaktualizowanego
Programu Emisji Obligacji nastepowaé bedzie
na podstawie warunkéw emisji i parametréow
zatwierdzanych przez Zarzad Spétki.

Resolution No. 6/V/2024
of the Supervisory Board of Archicom S.A.
dated 16 May 2024
on consent to the increase of the Bonds Issue
Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom S.A. with its
registered office in Wroctaw (the “Company”), in
relation to the resolution no. 18/13/V/2024 held by
the Management Board of the Company on 13 May
2024 on increasing the Bond Issue Program, pursuant
to § 26 sec. 2 point 2 of the Articles of Association of
the Company and § 5 sec. 9 letter b} of the

Regulations of the Supervisory Board, it resolves as

follows:

§1.

1, The Supervisory Board hereby grants consent
to the amendment of the program agreement
concluded on 17 June 2016 between the
Company and mBank S.A. with its registered
office in Warsaw (as further amended and
restated), on the basis of which the Company
as issuer, established the Bonds Issue
Program. The change will include increase of
the amount of the Bonds Issue Program from
PLN  500,000,000.00 wup to PLN
800,000,000.00 (revolving limit).

2. The issue of bonds under the amended Bond
Issue Programme will take place on the basis
of the terms of the issue and parameters
approved by the Management Board of the

Company.
§2. §2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. The resolution comes into force upon its adoption.
IMIE | NAZWISKO: DATE: ZA: PRZECIW: WSTRZYMUJE SIE:
NAME AND SURNAME: FOR: AGAINST: ABSTAIN:

Nicklas Lindberg
Marek Gabryjelski

/ -

s’

Konrad Ptochocki 7 .

AT peco A,

Maciej Drozd

(W

Matgorzata Turek

Bence Sass

Peter Kocsis
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Uchwata nr 6/V/2024
Rady Nadzorczej Archicom S.A.
z dnia 16 maja 2024 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zwiekszenie
Programu Emisji Obligacji i emisje obligacji

Rada Nadzorcza spoétki pod firmg Archicom S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), w zwiazku
uchwata nr 18/13/V/2024 podjetg przez Zarzad Spotki
w dniu 13 maja 2024 roku w sprawie zwiekszenia
Programu Emisji Obligacji, na podstawie § 26 ust. 2
pkt 2 Statutu Spaétki i § 5 ust. 9 lit. b) Regulaminu Rady
Nadzorczej uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgode na
zmiane umowy programowe] zawartej w dniu
17 czerwca 2016 roku pomiedzy Spétka oraz
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (nastepnie
zmienionej | ujednoliconej) na podstawie
ktérej Spotka jako emitent, ustanowita
Program Emisji Obligacji. Zmiana obejmowac
bedzie podwyzszenie kwoty Programu Emisji
Obligacji z 500.000.000,00 PLN do kwoty
800.000.000,00 PLN (na =zasadzie limitu
odnawialnego).

2. Emisja obligacji w ramach zaktualizowanego
Programu Emisji Obligacji nastepowaé bedzie
na podstawie warunkéw emisji i parametrow
zatwierdzanych przez Zarzad Spétki.

Resolution No. 6/V/2024
of the Supervisory Board of Archicom S.A.
dated 16 May 2024
on consent to the increase of the Bonds Issue
Program and the issue of bonds

The Supervisory Board of Archicom S.A. with its
registered office in Wroctaw (the “Company”), in
relation to the resolution no. 18/13/V/2024 held by
the Management Board of the Company on 13 May

2024 on increasing the Bond Issue Program, pursuant

to § 26 sec. 2 point 2 of the Articles of Association of

the Company and § 5 sec. 9 letter b) of the

Regulations of the Supervisory Board, it resolves as

follows:

§1.

1. The Supervisory Board hereby grants consent
to the amendment of the program agreement
concluded on 17 June 2016 between the
Company and mBank S.A. with its registered
office in Warsaw (as further amended and
restated), on the basis of which the Company
as issuer, established the Bonds Issue
Program. The change will include increase of
the amount of the Bonds Issue Program from
PLN 500,000,000.00 up to PLN
800,000,000.00 (revolving limit).

2, The issue of bonds under the amended Bond
Issue Programme will take place on the basis
of the terms of the issue and parameters
approved by the Management Board of the

Company.
§2. §2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. The resolution comes into force upon its adoption.
IMIE | NAZWISKO: DATE: ZA: PRZECIW: WSTRZYMUIJE SIE:
NAME AND SURNAME: FOR: AGAINST: ABSTAIN:

Nicklas Lindberg

Marek Gabryjelski

Konrad Ptochocki

Maciej Drozd

Matgorzata Turek

Bence Sass

Peter Kocsis
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Uchwata nr 23/11/V1/2024
Zarzadu Archicom S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 11 czerwca 2024 roku
w sprawie emisji obligacji serii M10/2024

Zarzad spotki pod firma Archicom Spdétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (KRS: 0000555355)

(

§ 11 ust. 1 lit. g) oraz j) Regulaminu Zarzadu oraz w zwigzku z

uzyskaniem pozytywnej opinii Komitetu Inwestycyjnego Spétki, wymaganej na podstawie § 29 ust.
3-4 Statutu Spotki w zwigzku z Punktem 3.2 lit. (c) Regulaminu Komitetu Inwestycyjnego, postanawia
€O nastepuje:

§1.

Zarzad Spétki postanawia wyemitowaé do 190.000 (stownie: sto dziewiecdziesiat tysiecy) sztuk
obligacji zwyktych niezabezpieczonych na okaziciela serii M10/2024 (,,Obligacje”), na nastepujacych
warunkach:

(A)

(B)

(C)
(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

V)
()

Obligacje beda emitowane na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 708, ze zmianami) (,,Ustawa o Obligacjach”)
oraz niniejszej uchwaty Zarzadu;

w ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 190.000 (stownie: sto dziewiec¢dziesiagt
tysiecy) sztuk Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej do 190.000.000,00 PLN (stownie: sto
dziewiecdziesigt milionéw ztotych);

Obligacje zostang wyemitowane w dniu 19 czerwca 2024 roku {,, );

Obligacje beda emitowane jako obligacje na okaziciela, niemajgce formy dokumentu, ktére w
Dniu Emisji beda zarejestrowane w ewidencji oséb uprawnionych w rozumieniu art. 7a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024
r. poz. 722, ze zmianami) prowadzonej przez mBank S.A., a nastepnie przeniesione do systemu
rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A;;

emisja Obligacji nastgpi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art.
1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych);

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéw 3-miesiecznych (WIBOR 3M), powiekszonej o marze odsetkowa w wysokosci
3,10 % w skali roku, a cena emisyjna wyniesie 100 za 100;

okres zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 4 lata, a dzieh wykupu Obligacji nastgpi w dniu: 19
czerwca 2028 roku;

Obligacje beda niezabezpieczone;

Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,ASO”); oraz
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(K)  Spodtka dokona automatycznego przydziatu Obligacji na rzecz inwestora ze skutkiem na Dzien
Emisji pod warunkiem: (i) ztozenia przez inwestora prawidtowo podpisanego o$wiadczenia o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji (w terminie oraz w sposdb wskazany w propozycji
nabycia Obligacji); oraz (ii) optacenia przez inwestora Obligacji (w terminie oraz w sposéb
wskazany w propozycji nabycia Obligacji).

§2.

Zarzad Spotki wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO oraz podjecie przez Spétke
wszelkich czynnosci wymaganych do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO.

§3.

Zarzad Spoétki postanawia zatwierdzi¢ warunki emisji Obligacji serii M10/2024 stanowigce Zatacznik
1 (Warunki Emisji Obligacji serii M10/2024) do niniejszej uchwaty.

&4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie Cztonkow Zarzadu

Imie, nazwisko i funkcja Jestem za Jestem przeciw Wstrzymuje sie
Podpisano przez/ Signed by:
WALDEMAR
Waldemar Jan Olbryk e
Prezes Zarzadu Data/ Date: 11.06.2024 16:38
mSzafir
, Podpisano przez/ Signed by:
Agata lzabella Skowronska- AGATA
- SKOWRONSKA-DOMANSKA
. Domanska Data/ Date: 11.06.2024 22:23
Wiceprezes Zarzgdu mSzafir

Podpisano przez/ Signed by:

) RAFAL
Rafat Mariusz Zboch ZBOCH
szonek Za rzqdu Data/ Date: 11.06.2024 16:45
mSzafir

Podpisano przez/ Signed by:
Dawid

Wrona

Data/ Date: 11.06.2024 19:26

mSzafir

Dawid Wrona
Cztonek Zarzgdu

U
U |

75



Zatacznik 1
Warunki Emisji Obligacji serii M10/2024

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (,, Warunki Emisji”’) obligacji serii M10/2024 (,,Obligacje™),
ktorych szczegotowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zalgczonym jako Zalacznik 1
(,,Suplement Emisyjny”), stanowigcym integralng cze$¢ Warunkéw Emisji, emitowanych przez Archicom
S.A. z siedziba we Wroctawiu, przy ul. Powstancow Slaskich 9, 53-332 Wroclaw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajaca numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale zakladowym w
wysokosci 584.960.430 PLN, optaconym w catosci, posiadajaca stron¢ internetowa www.archicom.pl

(,,Emitent”).
1. DEFINICJE Il WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, ktorego funkcje peini podmiot wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto§ciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu cofnigte
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie moga stosowaé WIBOR.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancje lub porgczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacji emitowanych
w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnoscia Gospodarcza.

Dozwolone Finansowanie oznacza:

(a) przystapienie przez podmiot z Grupy do zadluzenia zaciaggnictego przez podmiot z Grupy na
cele zwigzane z Podstawowg Dziatalnos$cig Gospodarczg; lub
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(b) udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy lub z Grupy Echo Investment
na cele zwigzane z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

(©) objecie przez podmiot z Grupy dluznych papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez
podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarczg; lub

(d) przejecie dlugu przez podmiot z Grupy w zwiazku z Podstawowa Dzialalno$ciag Gospodarcza;
lub
(e) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrahentowi podmiotu z

Grupy w zwiazku z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarczg; lub

() finansowanie inne niz wskazane w podpunktach (a) - (e), udzielone w zwiazku z Podstawowa
Dziatalnoscig Gospodarcza, ktorego wartos¢ ksiggowa nie przekracza tacznie w danym roku
kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde rozporzadzenie (tj. sprzedaz, dzierzawe, najem, przelew
wierzytelnosci lub inng podobng czynnos$¢) spetniajgce przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane skladniki majatku sa zastapione sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;
lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za

gotowke; lub
(©) dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnosci; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
(e) zwigzane z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

€9} ktore polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku z
Podstawowa Dziatalno$cig Gospodarcza; lub

(2) inne niz rozporzadzenie wskazane w podpunktach. (a) — (f) powyzej, gdzie wartos¢ ksiegowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w danym
roku kalendarzowym tacznie 10.000.000 PLN.

Dzien Czesciowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoSciowych i rachunki
zbiorcze prowadza dziatalno§¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW nie wynika

obowigzek wczesniejszego ustalenia 0osob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, szosty Dzien
Roboczy, przed dniem ptatnosci §wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem:
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(a) zlozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

() potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawne;,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spetniania $§wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota §wiadczenia z tytutu wykupu
Obligacji zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, z zastrzezeniem punktu 5.1(b)(xi), trzeci Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Echo Investment oznacza Echo Investment S.A. wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000007025 oraz kazdego jej nastgpce prawnego.

GPW oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
Grupa Echo Investment oznacza Echo Investment i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktérego przychody przewyzszaja 10 procent
przychodow Grupy lub ktérego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywow Grupy, wskazanych w
ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kontrahent Centralny oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja ryzyko jego zmian.
Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny.

Korekta oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z punktem 5.1(b)(viii).

Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacj¢ inwestorska, opis czynnikow ryzyka
sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, memorandum informacyjne sporzadzone
przez Emitenta w zwigzku z emisja Obligacji, not¢ informacyjng sporzadzona w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane potroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
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Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczgcia
naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze miec
inng dlugo$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligacji i bedzie si¢ konczyt
w dniu (nie wliczajac tego dnia), w ktéorym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z natychmiastowym lub
wczesniejszym wykupem Obligacji.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) oznacza prawo Emitenta do dokonania
wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w Punkcie 8.2 (Wcze$niejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (WIBOR)) Warunkéw Emisji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR Iub organizacje branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w
szczegolnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne
ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na
zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub posrednio w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dziatalnos$¢ gospodarcza polegajaca na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, robot
zwigzanych z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej, robdt budowlanych specjalistycznych,
kupnie i sprzedazy nieruchomos$ci na wlasny rachunek, dziatalnos$ci zwiazanej z obstuga rynku
nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci w zakresie architektury oraz, w przypadku
Emitenta i innych spolek z Grupy posiadajacych udziaty w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosci firm
centralnych i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych.

Prawo Upadlos$ciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o wysokosci
okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 800.000.000 PLN, z
mozliwoscig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 10.3 (Przypadki Naruszenia).
Stopa Bazowa oznacza stop¢ bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.1(b).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla

ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
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Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktem 5.1(b)(vi) -
5.1(b)(xii), ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

Wskaznik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto Emitenta
do skonsolidowanych kapitatow wtasnych Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie, bez podwojnego liczenia, z tytutu:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

03]

(2

(h)

(1)

W)
(k)

srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;
akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

umowy nabycia instrumentéw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych papierow
warto$ciowych, skryptow dtuznych lub innych tym podobnych instrumentow;

udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwos$cig umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu finansowego,
bez zobowigzan wynikajacych z optat za uzytkowanie wieczyste lub oplat z tytulu
przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wiasnos¢ definiowanych jako zobowigzania
leasingowe zgodnie z MSSF 16;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub cen
(i, przy obliczaniu warto$ci transakcji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);

roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z: gwarancja, zobowigzaniem
odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajaca wykonanie umowy, akredytywa
zabezpieczajaca lub dokumentowsg, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez
bank lub instytucje finansowa;

kosztéw nabycia sktadnika majatku lub ustugi, o ile sa one platne po terminie ich nabycia Iub
objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzana, a platno$¢ odroczona:

(1) stanowi gldwnie sposob pozyskania srodkow finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(i1) ma zosta¢ zaptacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub
gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami

finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwigzku z dowolng pozycja, o ktdrej mowa w
podpunktach (a) do (j) powyze;.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty w rozumieniu Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci.



1.2

3.1

3.2

33

4.1

4.2

43

4.4

4.5

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub zalgcznika
niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(b) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
7€ zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy

lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkéw Emis;ji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.
Obligacje nie sa zabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podja¢ uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych sprawach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ zwotania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg nastgpujacg wickszoscig glosow:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami kwalifikowanymi
warunkow emisji wymagaja wickszosci 75 procent gltoséw Obligatariuszy obecnych na

zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja
wigkszoscig gloséw okreslona w Ustawie o Obligacjach; oraz
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4.6

4.7

5.1

(a)

(b)

() uchwaty w sprawach okreSlonych w punkcie 10.4 (Czynnos$ci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) oraz 10.5(a) wymagaja wigkszosci 50 procent i jednego glosu Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksiega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktorzy
nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzigli udziatu w
glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktoérzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktorzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Sposéb oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sg oprocentowane, sg zawarte w
Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy procentowej naliczane sa dla
danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowe;j:

(1) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o
Marzg.

(i1) Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(iii) Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do
ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa
Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(iv) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej wartosci
WIBOR dla Wiasciwego Tenoru.

v) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogtoszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob
opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.

(vi) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nast¢pujacych metod:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazala Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik, ktory rekomendowata (w
najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
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(vii)

(viii)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana
w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do
zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal w
rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w podpunkcie (vi) powyzej, w kolejnosci od
podpunktu (vi)(A) (vi)(F). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowe] wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujgcymi
zasadami:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Korekta ma charakter wartoSci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa, jak
rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa
w podpunkcie (vi)(E) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka, jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
podpunktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyze;j:

L. Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;

IL Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
podpunktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie
rekomendacji ktorej ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub
gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
podpunkcie (vi)(F) powyzej:

10
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(c)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

L. Korekta jest dodawana do warto§ci Wskaznika Alternatywnego;

1L Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomigdzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym,;

111 mediana roéznic jest ustalana:

° za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostal opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR;

. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zarowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowe;j).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ Agenta
Kalkulacyjnego, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglgdnieniem standardu rynkowego
lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktora zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktora zostal ustalony Wskaznik Alternatywny,
wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych,
dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze stosowaniem Wskaznika
Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogéw ASO lub KDPW, takie zmiany
stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunkow Emisji w trybie
wymagajacym zgdd Obligatariuszy, zgromadzenia obligatariuszy lub Emitenta.

W przypadku gdy zgodnie z podpunktem (v) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia podpunktu(iv) - (ix) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglgdnieniem Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkoéw Emisji lub stosowania Korekty.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez zmienng stope¢ procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
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(d)

5.2

(a)

(b)

(c)

53

6.1

6.2

6.3

przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gore).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Stala stopa procentowa

Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedlug stalej stopy procentowej naliczane sa dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej
Obligacji przez stalg stope procentowa wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w
gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Obligacje zerokuponowe

Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych
rachunki papierow wartos§ciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(a) wierzytelno$¢ z tytutu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za op6znienie w
dokonaniu ptatnosci;

(c) $wiadczenia pieni¢zne z tytutu wykupu Obligacji spelniane po Dniu Wykupu beda wyptacane
w nastepnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu Ustalenia Praw; oraz
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6.4

8.1

8.2

9.1

(d) z zastrzezeniem podpunktu (a), platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

O ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w ewidencji
prowadzonej Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkéw od platnosci §wiadczen z papierow
wartosciowych. Platnosci z takich Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych
prawa z Obligacji sg zapisane ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba zZe
potracenia lub odliczenia tych podatkow lub naleznosci publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu albo, jezeli tak
wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Cze¢$ciowego Wykupu, poprzez wykup liczby
obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (WIBOR)

(a) W przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogloszenia Konca Publikacji
Emitent ma prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wczesniej niz 90 dni oraz nie pdzniej niz
15 dni przed dniem wczesniejszego wykupu, o ktéorym mowa w niniejszym Punkcie 8.2
(Wczesniejszy  Wykup  Obligacji  przez Emitenta (WIBOR)) (,,Opcja Emitenta
Wezesniejszego Wykupu (WIBOR)”). Dzien wczesniejszego wykupu musi by¢ Dniem
Ptatnosci Odsetek. Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z
Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastgpi na zasadach okreslonych w
Punkcie 14 (Zawiadomienia) Warunkow Emisji. Emitent bedzie miat prawo wyznaczy¢ dzien
wcezesniejszego wykupu, o ktéorym mowa w niniejszym Punkcie 8.2 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (WIBOR)), w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z
Punktem 14 (Zawiadomienia).

(b) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi poprzez zaptate na rzecz kazdego
Obligatariusza catosci Naleznosci Gléwnej powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do dnia
wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

(©) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) bedzie przystugiwata w Dniach Ptatnosci
Odsetek przypadajacych po wystgpieniu Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogloszenia Konca
Publikacji.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano takg mozliwos¢, Emitent moze wykupi¢ co najmniej 30

procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
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9.2

9.3

10.

10.1

(a)

(b)
(c)

10.2

(a)

(b)

(©)
10.3

wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ w Dniach Platnosci Odsetek
wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W przypadku, gdy Echo Investment, posrednio lub bezposrednio, bedzie posiada¢ mniej niz 50% + 1
akcja w kapitale zakladowym Emitenta (,,Utrata Kontroli”’), Emitent moze wykupi¢ wszystkie
wyemitowane Obligacje danej serii w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek przypadajagcym po dniu, w
ktorym nastgpita Utrata Kontroli, ale nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia zlozenia
Obligatariuszom zawiadomienia o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji.

W dniu, w ktérym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z punktem 9.1 lub punktem 9.2, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote rowng sumie:

(a) warto$ci nominalnej Obligacji;

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wtgcznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia); oraz

(c) odpowiedniej Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czgsci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia duzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Opcja put

W przypadku, gdy nastapi Utrata Kontroli, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wykupu posiadanych
przez niego Obligacji poprzez zlozenie Emitentowi, w sposdb wskazany w punkcie 10.6, zadania
wykupu Obligacji.

Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi zadanie wykupu Obligacji, ktorego podstawa jest Utrata
Kontroli w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli i konczacym si¢
w dniu przypadajgcym szes¢ miesiecy po dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli. Emitent bgdzie
zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji objetych zadaniami wykupu zlozonymi na
podstawie niniejszego punktu 10.2, jesli w okresie, w ktorym mozliwe jest skladanie zadan
wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie niniejszego punktu 10.2, takie zadania zloza
Obligatariusze posiadajacy co najmniej 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wykup Obligacji na podstawie niniejszego punktu 10.2 nie stanowi Przypadku Naruszenia.
Przypadki Naruszenia
Niezaleznie od mozliwos$ci zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych

w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatariusz moze, z zastrzezeniem punktu 10.4
(Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia) i punktu 10.5 (Skutek wystapienia Przypadku
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Naruszenia), zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji jezeli wystapi ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

&)

(2

(h)
(i)

@

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego lub
Zadhizenie Finansowe Echo Investment wynikajace z dtuznych papieréw wartoSciowych, w
lacznej kwocie przekraczajgcej rownowartos¢ 10.000.000 PLN:

(1) nie zostatlo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunig¢cie takiego naruszenia; lub

(i1) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadhuizenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

przychody Grupy z Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75 procent
caltkowitych przychodéw Grupy;

warto$¢ Wskaznika Zadluzenia bedzie wyzsza niz 0,9;

Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia, o
ktéorym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny dokona
jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz ptatno$¢ z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Iub umorzy jakakolwiek wierzytelno$¢ przystugujaca
mu wobec akcjonariusza Emitenta;

Emitent lub Podmiot Zalezny:

(1) dokona jakiejkolwiek dystrybucji gotdwki, za wyjatkiem platnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu lub wyptaty dywidendy, do akcjonariuszy
Emitenta; lub

(i1) umorzy jakakolwiek wierzytelnos¢ przystugujaca Emitentowi wobec akcjonariusza
Emitenta,

jesli czynnosci te moga spowodowacé wystapienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia, o
ktorym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania innego niz Dozwolone Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnos$ci), Emitent
lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaplaty tacznych kwot przekraczajacych
30.000.000 PLN;

w odniesieniu do sktadnikow majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o tacznej
warto$ci stanowigcej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatow wlasnych Emitenta
w danym roku kalendarzowym, nastgpito zajgcie komornicze lub zostala skierowana
egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktora nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezny informacji o jej rozpoczeciu,
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104

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie begdzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, przy czym dla unikniecia watpliwosci nie dotyczy to pozwolenia
na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na uzytkowanie;

Obligacje, ktore zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z
obrotu na ASO;

Emitent nie wykona ktoregokolwiek z obowigzkéw wskazanych w punkcie 12 (Obowiazki
informacyjne) i takie niewykonanie obowigzku nie zostanie naprawione w terminie siedmiu
Dni Roboczych od dnia, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni obowigzek miat
by¢ wykonany;

ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych w Materiatach Informacyjnych okaze si¢ w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo ztozone;

akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wykluczone Iub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci;

(i1) z powodu ktopotdéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogotem swoich wierzycieli
lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadluzenia;

(iii) zawrze z nadzorca uktadu umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji uktadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wtasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych oraz
upadto$ciowych zostanie uznany za niezdolnego do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci, za niewyptacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscia lub w
stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny lub
uzasadniony wniosek o ogloszenie upadtosci badz inny uzasadniony wniosek przewidziany
przez wlasciwe przepisy restrukturyzacyjne i upadlosciowe ztozony w zwigzku z
niezdolnoscia do splaty zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, z
niewyplacalnoscig lub zagrozeniem niewyptacalnos$cig takiego podmiotu;

glowny osrodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadlosciowego (wersja
przeksztatcona), znajduje si¢ poza terytorium Polski;

Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie po6zniej niz 28 dni po dniu zwotania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub uniemozliwi
zwotlanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

Czynnosci niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby Przypadek Naruszenia okre§lony w punktach 10.3(a)
- 10.3(0), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajacej

16

89



10.5

(a)

(b)

10.6

(2)

(b)

(©)

11.

zgode na dokonanie takiej czynno$ci. Po podjeciu uchwaty przez zgromadzenie obligatariuszy,
dokonanie takiej czynnos$ci przez Emitenta nie b¢dzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w punktach 10.3(a) - 10.3(o) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w punktach 10.3(p) - 10.3(s) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczes$niejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji
powinien dorgczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg. W
zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz $wiadectwo
depozytowe. Doreczenie zgdania wykupu zlozonego w zwiazku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i
ptatne w terminie 20 dni od dnia ztozenia takiego zadania.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote rowna sumie:

(1) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji zerokuponowych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

KW = -
(1+ r”)%
gdzie:
KW kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej Obligacji
zerokuponowej
WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowej
r rentownos$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
n liczba dni w okresie od dnia, w ktérym Obligacje zerokuponowe staty si¢

wymagalne (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych lub innych dodatkowych
informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika Zadluzenia, jezeli takie informacje nie
sg dostgpne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktéorym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni Obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegtego
rewidenta — terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku;

(b) potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami bieglego
rewidenta — w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia danego pétrocza;

(©) kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od zakonczenia
danego kwartatu; oraz

(d) poswiadczenie zgodno$ci zawierajace wyliczenie wskaznikow finansowych przygotowane
zgodnie z wzorem stanowigcym Zalacznik 2 (Wzoér Poswiadczenia Zgodno$ci) w dniu
opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych poétrocznych lub
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Grupy, o ktorych mowa powyze;j.

Dokumenty, o ktérych mowa w punkcie 12.2, beda dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktora jg zastapi.

W okresie, w ktorym Emitent jest spotka publiczna, Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom
dokumenty, o ktérych mowa w punktach 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

Emitent zobowigzuje si¢, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowal na stronie
internetowej Emitenta, najpézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu, informacje
dotyczace prognozy ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz Grupy, o ktorych mowa
w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nastgpnego roku obrotowego.

Do Dnia Wykupu Obligacji, Emitent zobowiazuje si¢ wyjasnia¢ i wskazywaé, w rocznych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego,
istotne roznice migdzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi Emitenta
wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informacji biezacych i
okresowych na stronie internetowej Emitenta oraz pod warunkiem, ze Obligacje zostaly wyemitowane
i niewykupione, Emitent, w okresie od dnia udostepnienia propozycji nabycia do Dnia Wykupu
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu, opublikuje na stronie internetowej Emitenta:

(a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia propozycji nabycia, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania; oraz

(b) kazde roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, w terminie 15 dni
od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

FUNKCJE AGENTA EMISJI, AGENTA KALKULACYJNEGO I DEALERA
W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer dziatajg wyltacznie

na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariusza w zakresie
ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych
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13.2

133

14.

14.1

14.2

15.

16.
(a)
(b)

zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariusza, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariusza wobec Emitenta. Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie petnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania Obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie maja obowiazku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracuja z
Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadaja informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwiazku z Obligacjami i
petnieniem funkcji Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera. Wykonywanie przez Agenta
Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera okreslonych czynno$ci oraz petnienie okreslonych funkcji
w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji, Agentowi Kalkulacyjnemu lub
Dealerowi oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspodtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej
Emitenta lub kazdej innej stronie internetowej, ktora jg zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WELASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W  przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujagcymi w danym czasie regulaciami KDPW dotyczacymi spelniania §wiadczen z tytutu
Obligacji, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogolne

1. Miegjsce 1 data sporzadzenia Warunkow Emisji: ~ Wroctaw, 11 czerwca 2024 r.

2. Podstawa prawna emisji: uchwata nr 23/11/V1/2024 Zarzadu Emitenta z
dnia 11 czerwca 2024 r. w sprawie emisji
obligacji serii M10/2024, uchwata nr
18/13/V/2024 zarzadu Emitenta w sprawie
zwigkszenia  programu emisji  obligacji,
uchwata nr 6/V/2024 Rady Nadzorczej
Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na
zwigkszenie Programu Emisji Obligacji oraz
art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw. z art.
1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

3. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do  190.000

nabycia:

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN

5. Maksymalna taczna warto§¢ nominalna Obligacji  190.000.000 PLN

proponowanych do nabycia:

6. Cena emisyjna: 1.000 PLN

7. Prog emis;ji: Nie dotyczy

8. Dzien Emisji: 19 czerwca 2024 r.

9. Dni Czegsciowego Wykupu: Nie dotyczy

10. Dzien Wykupu: 19 czerwca 2028 r.

11. Notowanie Obligacji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

12. Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:
(a) Dzien rozpoczgcia naliczania odsetek:

(b) Dni Ptatnosci Odsetek:

20

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dzien Emisji

19 wrzesnia 2024 r., 19 grudnia 2024 r., 19
marca 2025 r., 20 czerwca 2025 r., 19 wrze$nia
2025 r., 19 grudnia 2025 r., 19 marca 2026 r.,
19 czerwca 2026 r., 21 wrzesnia 2026 r., 21
grudnia 2026 r., 19 marca 2027 r., 21 czerwca
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()
(d)

13.

14.

15.

(a)

(b)

Wiasciwy Tenor:
Marza:

Postanowienia dotyczace Obligacji o statym
oprocentowaniu:

Postanowienia
zerokuponowych:

dotyczace Obligacji

Wczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta
Dni Phatnosci Odsetek, w ktorych moze nastgpic
weczesniejszy wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1

Warunkéw Emisji:

Premia:

Podmioty zaangazowane w emisje¢ obligacji

16.

17.

18.

Agent Kalkulacyjny:

Agent Dokumentacyjny:

Agent Emisji:

21

2027 r., 20 wrze$nia 2027 r., 20 grudnia 2027 r.,
20 marca 2028 r., 19 czerwca 2028 r.

WIBOR 3M
3,10 % w skali roku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

21 czerwca 2027 r., 20 wrzesnia 2027 r., 20
grudnia 2027 r., 20 marca 2028 r.

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.1 Warunkow Emisji, premia za
wezesniejszy wykup Obligacji bedzie ustalona
w zalezno$Sci od Dnia Platnosci Odsetek, w
ktoérym nastapi wezesniejszy wykup Obligacji i
zostanie naliczana jako % od wartoSci
nominalnej, wskazanej w pkt. 4, za kazda
Obligacje wykupywang w danym Dniu
Platno$ci Odsetek i wyniesie:

Dzien Platnosci Premia (od wartosci
Odsetek nominalnej kazdej
Obligacji)
21 czerwca 2027 r. 1%
20 wrze$nia 2027 r. 0,75%
20 grudnia 2027 r. 0,50%
20 marca 2028 r. 0,25%

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.2 Warunkéw Emisji, premia za
wcezesniejszy wykup Obligacji wyniesie 1% od
warto$§ci nominalnej, wskazanej w pkt. 4,
kazdej wykupywanej Obligacji.

mBank S.A.

Kancelaria Notarialna Aleksandra Kanas
Malgorzata Gieniec-Mordak Spotka Cywilna
we Wroctawiu

mBank S.A.
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19.

20.

Agent platniczy:

Dealer

22

nie dotyczy

mBank S.A.
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ZALACZNIK 2

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)

[MIEJSCOWOSC], [DATA] 2024 r.

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Zgodnie z punktem 12.2(d) warunkéw emisji obligacji serii M10/2024 z dnia [e] 2024 1. (,, Warunki Emisji”),
Archicom S.A. niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia ustalone w oparciu o
dane zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Archicom S.A.
sporzadzonym za okres od [®] do [®] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Srodki pieniezne

i ich
ekwiwalenty: [@]
Zadluzenie
Finansowe
Netto: [@]
Skonsolidowane

kapitaty wtlasne:
[e]

. . x Wskaznik w
Nazwa Wzér Dane liczbowe Wartos¢ WYmasanym
wskaznika w tys. PLN wskaznika ymag . y
przedziale
Wskaznik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto Zadhizenie [.] [tak]/[nie]
Zadluzenia skonsolidowane kapitaty wtasne Emitenta Finansowe: [.]

W kwocie Zadhuizenia Finansowego nie wykazano zadluzenia z tytulu zobowigzan wynikajacych z optat za
uzytkowanie wieczyste lub oplat z tytulu przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wlasnosé
definiowanych jako zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF16 w tacznej kwocie [e®] PLN.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze nie wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w punkcie 10.1 Warunkéw Emisji ani
Przypadek Naruszenia.

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodnosci wielka literg i w nim niezdefiniowane majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta:

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
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ZALACZNIK 6

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M10/2024
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (,, Warunki Emisji”’) obligacji serii M10/2024 (,,Obligacje”),
ktorych szczegdtowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zalaczonym jako Zalacznik 1
(,,Suplement Emisyjny”), stanowigcym integralng cze$¢ Warunkéw Emisji, emitowanych przez Archicom
S.A. z siedziba we Wroctawiu, przy ul. Powstancow Slaskich 9, 53-332 Wroclaw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajaca numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale zakladowym w
wysokosci 584.960.430 PLN, optaconym w cato$ci, posiadajaca stron¢ internetowa www.archicom.pl

(,,Emitent”).
1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, ktoérego funkcje pelni podmiot wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu cofnigte
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie mogg stosowa¢ WIBOR.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancj¢ lub poreczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacji emitowanych
w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z Podstawowa
Dziatalnos$cig Gospodarcza.

Dozwolone Finansowanie oznacza:

(a) przystapienie przez podmiot z Grupy do zadtuzenia zaciggni¢tego przez podmiot z Grupy na
cele zwigzane z Podstawowg Dziatalno$cia Gospodarcza; lub

(b) udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy lub z Grupy Echo Investment
na cele zwigzane z Podstawowa Dziatalnos$cia Gospodarcza; lub
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(© objecie przez podmiot z Grupy dtuznych papierow warto§ciowych wyemitowanych przez
podmiot z Grupy na cele zwiazane z Podstawowg Dziatalnosciag Gospodarcza; lub

(d) przejecie dtugu przez podmiot z Grupy w zwiazku z Podstawowg Dzialalnosciag Gospodarcza;
lub
(e) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kontrahentowi podmiotu z

Grupy w zwigzku z Podstawowa Dzialalnoscig Gospodarcza; lub

® finansowanie inne niz wskazane w podpunktach (a) - (e), udzielone w zwiazku z Podstawowa
Dziatalno$cig Gospodarcza, ktorego warto$¢ ksiggowa nie przekracza tacznie w danym roku
kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde rozporzadzenie (tj. sprzedaz, dzierzawe, najem, przelew
wierzytelnosci lub inng podobng czynno$¢) spetniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane skladniki majatku sg zastapione sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;
lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za

gotowke; lub
(c) dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnosci; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
(e) zwigzane z Podstawowa Dzialalnosciag Gospodarczg; lub

49) ktore polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciagnigtego w zwigzku z
Podstawowa Dziatalno$cia Gospodarczg; lub

(2) inne niz rozporzadzenie wskazane w podpunktach. (a) — (f) powyzej, gdzie wartos¢ ksiggowa
sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w danym
roku kalendarzowym tacznie 10.000.000 PLN.

Dzien CzeSciowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych i rachunki
zbiorcze prowadzg dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW nie wynika
obowigzek wczesniejszego ustalenia os6b uprawnionych do §wiadczen z Obligacji, szosty Dzien
Roboczy, przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania natychmiastowego
lub wcze$niejszego wykupu;
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(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(©) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapilt w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz

(d) spelniania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia z tytutu wykupu
Obligacji zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, z zastrzezeniem punktu 5.1(b)(xi), trzeci Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Echo Investment oznacza Echo Investment S.A. wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000007025 oraz kazdego jej nastgpce prawnego.

GPW oznacza Gieldg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
Grupa Echo Investment oznacza Echo Investment i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktoérego przychody przewyzszaja 10 procent
przychodow Grupy lub ktorego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywoéw Grupy, wskazanych w
ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kontrahent Centralny oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR 1 zabezpieczajg ryzyko jego zmian.
Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny.

Korekta oznacza wartos$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z punktem 5.1(b)(viii).

Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacje inwestorska, opis czynnikow ryzyka
sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, memorandum informacyjne sporzadzone
przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, not¢ informacyjna sporzadzong w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane potroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczegcia
naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnos$ci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢
inng dlugo$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligacji 1 bedzie si¢ konczyt
w dniu (nie wliczajac tego dnia), w ktorym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z natychmiastowym lub
wezesniejszym wykupem Obligacji.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) oznacza prawo Emitenta do dokonania
wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w Punkcie 8.2 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (WIBOR)) Warunkéw Emisji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w
szczego6lnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne
ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na
zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub posrednio w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dziatalno$¢ gospodarczg polegajaca na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, robot
zwigzanych z budowg obiektéw inzynierii lgdowej 1 wodnej, robdt budowlanych specjalistycznych,
kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wilasny rachunek, dziatalnos$ci zwigzanej z obstuga rynku
nieruchomos$ci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci w zakresie architektury oraz, w przypadku
Emitenta i innych spolek z Grupy posiadajacych udzialy w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosci firm
centralnych i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Prawo Upadlos$ciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o wysokosci
okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 800.000.000 PLN, z
mozliwoscia podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 10.3 (Przypadki Naruszenia).
Stopa Bazowa oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 5.1(b).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) réwnego Wlasciwemu Tenorowi, dla

ktorego jest ustalana, wyrazona w procentach w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
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Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktem 5.1(b)(vi) -
5.1(b)(xii), ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

Wskaznik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto Emitenta
do skonsolidowanych kapitatow wtasnych Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie, bez podwojnego liczenia, z tytutu:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

()

(2

(h)

G
(k)

srodkow wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;
akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

umowy nabycia instrumentéw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych papierow
warto$ciowych, skryptow dluznych lub innych tym podobnych instrumentow;

udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwo$cig umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego,
bez zobowigzan wynikajacych z oplat za uzytkowanie wieczyste lub optat z tytutu
przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wilasnos¢ definiowanych jako zobowigzania
leasingowe zgodnie z MSSF 16;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelno$ci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami stop
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub cen
(i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);

roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z: gwarancja, zobowigzaniem
odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajacag wykonanie umowy, akredytywa
zabezpieczajgca lub dokumentowg, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez
bank lub instytucje finansowa;

kosztow nabycia sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich nabycia lub
objecia w posiadanie przez stron¢ zobowigzang, a ptatno$¢ odroczona:

6)] stanowi gltdwnie sposob pozyskania srodkow finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(i1) ma zosta¢ zaplacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub
gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami

finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwigzku z dowolng pozycja, o ktorej mowa w
podpunktach (a) do (j) powyze;j.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty w rozumieniu Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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1.2

3.1

3.2

33

4.1

4.2

43

4.4

4.5

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do:
(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Z€ zmianami; oraz
(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy

lub rozporzadzenia, ktory zastgpi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkoéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.
Obligacje nie sg zabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podja¢ uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w innych sprawach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ zwotania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg nastgpujaca wigkszoscia glosow:

(a) uchwaty w sprawie zmiany postanowien, ktdre nie sg postanowieniami kwalifikowanymi
warunkoéw emisji wymagaja wigkszosci 75 procent glosoéw Obligatariuszy obecnych na

zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszgcym 50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwatly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkoéw emisji zapadaja
wigkszoscig glosow okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz
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4.6

4.7

5.1

(a)

(b)

(©) uchwaly w sprawach okreslonych w punkcie 10.4 (Czynno$ci niestanowiace Przypadku
Naruszenia) oraz 10.5(a) wymagajg wigkszosci 50 procent i jednego glosu Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszagcym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksigega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dost¢pna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wiaza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktorzy
nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy nie wzigli udzialu w
glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktérzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktorzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktorzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sg oprocentowane, sa zawarte w
Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug zmiennej stopy procentowej naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

(1) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powickszona o
Marze.

(i1) Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(ii1) Jezeli Stopa Bazowa okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do
ustalenia wysokos$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa
Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(iv) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rdwna ostatniej dostgpnej wartosci
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru.

V) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob
opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.

(vi) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR, w szczegdlnosci wskaznik, ktory rekomendowata (w
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(vii)

(viii)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana
w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do
zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zamiast WIBOR zastosowat w
rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w podpunkcie (vi) powyzej, w kolejnosci od
podpunktu (vi)(A) (vi)(F). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa, jak
rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktoérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa
w podpunkcie (vi)(E) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka, jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
podpunktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej:

L. Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;

IL Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
podpunktach od (vi)(A) do (vi)(D) powyzej Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie
rekomendacji ktorej ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub
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(c)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
podpunkcie (vi)(F) powyzej:

L Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

1L Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomigdzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

III. mediana roznic jest ustalana:

. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostal opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystgpit Brak Zezwolenia
WIBOR;

. biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty Iub opini¢ Agenta
Kalkulacyjnego, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego
lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktorg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktoérg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny,
wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych,
dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze stosowaniem Wskaznika
Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogéw ASO lub KDPW, takie zmiany
stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejagcych postanowien Warunkow
Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie
wymagajacym zgod Obligatariuszy, zgromadzenia obligatariuszy lub Emitenta.

W przypadku gdy zgodnie z podpunktem (v) Wskaznik Alternatywny trwale zastagpi WIBOR,
postanowienia podpunktu(iv) - (ix) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglgdnieniem Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Obliczenie kwoty odsetek
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(d)

5.2

(a)

(b)

(c)

53

6.1

6.2

6.3

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez zmienng stopg procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Stala stopa procentowa

Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedtug stalej stopy procentowej naliczane sg dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej
Obligacji przez stala stope procentowg wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

gore).

Ogtoszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 14.1 (Zawiadomienia do
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie dodatkowo zamieszczona na stronie internetowej ASO.

Obligacje zerokuponowe

Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

Wszelkie ptatno$ci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(a) wierzytelnos¢ z tytulu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za op6znienie w
dokonaniu ptatnosci;
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6.4

8.1

8.2

(© $wiadczenia pieni¢zne z tytutu wykupu Obligacji spelniane po Dniu Wykupu beda wyptacane
w nastepnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu Ustalenia Praw; oraz

(d) z zastrzezeniem podpunktu (a), platnosci swiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

O ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w ewidencji
prowadzonej Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkéw od platnosci §wiadczen z papierdw
warto$ciowych. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktorych
prawa z Obligacji sa zapisane ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznos$ci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznos$ci publicznoprawne;.

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu albo, jezeli tak
wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Czg¢$ciowego Wykupu, poprzez wykup liczby
obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dniu Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (WIBOR)

(a) W przypadku wystapienia Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszenia Konca Publikacji
Emitent ma prawo do wczesniejszego caltkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wczesniej niz 90 dni oraz nie pozniej niz
15 dni przed dniem wczes$niejszego wykupu, o ktorym mowa w niniejszym Punkcie 8.2
(Wczesniejszy  Wykup  Obligacji  przez Emitenta (WIBOR)) (,,Opcja Emitenta
Wezesniejszego Wykupu (WIBOR)”). Dzien wcze$niejszego wykupu musi by¢ Dniem
Ptatnosci Odsetek. Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z
Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastgpi na zasadach okre§lonych w
Punkcie 14 (Zawiadomienia) Warunkdéw Emisji. Emitent bedzie miat prawo wyznaczy¢ dzien
wezesniejszego wykupu, o ktorym mowa w niniejszym Punkcie 8.2 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (WIBOR)), w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z
Punktem 14 (Zawiadomienia).

(b) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi poprzez zaptate na rzecz kazdego
Obligatariusza calosci Naleznosci Gtownej powigkszonej o Kwotg Odsetek naliczong do dnia
wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

(©) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) bedzie przystugiwata w Dniach Ptatnosci
Odsetek przypadajacych po wystapieniu Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogloszenia Konca
Publikacji.
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9.1

9.2

9.3

10.

10.1

(a)

(b)
(c)

10.2

(a)

(b)

(c)

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taka mozliwo$¢, Emitent moze wykupi¢ co najmniej 30
procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczes$niejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastagpi¢ w Dniach Platnosci Odsetek
wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W przypadku, gdy Echo Investment, posrednio lub bezposrednio, bedzie posiada¢ mniej niz 50% + 1
akcja w kapitale zakltadowym Emitenta (,,Utrata Kontroli”’), Emitent moze wykupi¢ wszystkie
wyemitowane Obligacje danej serii w pierwszym Dniu Platno$ci Odsetek przypadajacym po dniu, w
ktorym nastgpita Utrata Kontroli, ale nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia zlozenia
Obligatariuszom zawiadomienia o zamiarze wczesniejszego wykupu Obligacji.

W dniu, w ktorym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z punktem 9.1 lub punktem 9.2, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwot¢ rowng sumie:

(a) warto$ci nominalnej Obligacji;

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wtacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia); oraz

(c) odpowiedniej Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czeéci, zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta op6znienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Opcja put

W przypadku, gdy nastapi Utrata Kontroli, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wykupu posiadanych
przez niego Obligacji poprzez zlozenie Emitentowi, w sposéb wskazany w punkcie 10.6, zadania
wykupu Obligacji.

Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi zgdanie wykupu Obligacji, ktérego podstawg jest Utrata
Kontroli w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli 1 konczacym si¢
w dniu przypadajagcym sze$¢ miesigcy po dniu, w ktorym nastgpita Utrata Kontroli. Emitent bedzie
zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji objetych Zzadaniami wykupu ztozonymi na
podstawie niniejszego punktu 10.2, jesli w okresie, w ktorym mozliwe jest sktadanie zgdan
wcezesniejszego wykupu Obligacji na podstawie niniejszego punktu 10.2, takie Zadania ztoza
Obligatariusze posiadajacy co najmniej 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wykup Obligacji na podstawie niniejszego punktu 10.2 nie stanowi Przypadku Naruszenia.
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10.3

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych
w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatariusz moze, z zastrzezeniem punktu 10.4
(Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia) i punktu 10.5 (Skutek wystapienia Przypadku
Naruszenia), zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji jezeli wystapi ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

()

€9)

(h)
(1)

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego lub
Zadhizenie Finansowe Echo Investment wynikajace z dtuznych papieré6w wartosciowych, w
tacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 10.000.000 PLN:

(1) nie zostato sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuni¢cie takiego naruszenia; lub

(i1) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

przychody Grupy z Podstawowej Dziatalno$ci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75 procent
catkowitych przychodéw Grupy;

warto$¢ Wskaznika Zadluzenia bedzie wyzsza niz 0,9;

Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia, o
ktérym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny dokona
jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz ptatno$¢ z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu lub umorzy jakakolwiek wierzytelnos¢ przystugujaca
mu wobec akcjonariusza Emitenta;

Emitent lub Podmiot Zalezny:

(1) dokona jakiejkolwiek dystrybucji gotowki, za wyjatkiem ptatnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu lub wyptaty dywidendy, do akcjonariuszy
Emitenta; lub

(i1) umorzy jakgkolwiek wierzytelnos$¢ przystugujaca Emitentowi wobec akcjonariusza
Emitenta,

jesli czynnosci te moga spowodowaé wystapienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia, o
ktorym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania innego niz Dozwolone Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalno$ci), Emitent
lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaptaty lacznych kwot przekraczajacych
30.000.000 PLN;
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@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

w odniesieniu do skladnikow majgtkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o lacznej
wartosci stanowiacej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta
w danym roku kalendarzowym, nastgpilo zajecie komornicze lub zostala skierowana
egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zalezny informacji o jej rozpoczeciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bgdzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego podstawowej
dziatalnosci gospodarczej, przy czym dla uniknigcia watpliwosci nie dotyczy to pozwolenia
na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na uzytkowanie;

Obligacje, ktore zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang wykluczone z
obrotu na ASO;

Emitent nie wykona ktoregokolwiek z obowigzkow wskazanych w punkcie 12 (Obowiazki
informacyjne) i takie niewykonanie obowigzku nie zostanie naprawione w terminie siedmiu
Dni Roboczych od dnia, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni obowigzek miat
by¢ wykonany;

ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych w Materiatach Informacyjnych okaze si¢ w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktdrym zostato ztozone;

akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

6))] przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci;

(i1) z powodu ktopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogoétem swoich wierzycieli
lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego
zadluzenia;

(ii1) zawrze z nadzorcg ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gltoséw dotyczace propozycji uktadowej np.
dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wiasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych oraz
upadlosciowych zostanie uznany za niezdolnego do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci, za niewyptacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscig lub w
stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny lub
uzasadniony wniosek o ogloszenie upadtosci badz inny uzasadniony wniosek przewidziany
przez wlasciwe przepisy restrukturyzacyjne i upadtosciowe zlozony w zwigzku z
niezdolnoscig do sptaty zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, z
niewyplacalnoscig lub zagrozeniem niewyptacalnoscia takiego podmiotu;

gtowny osrodek podstawowej dzialalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (wersja
przeksztatcona), znajduje si¢ poza terytorium Polski;
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104

10.5

(a)

(b)

10.6

(a)

(b)

(c)

(s) Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajagcym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwotania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub uniemozliwi
zwolanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

CzynnoSci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby Przypadek Naruszenia okreslony w punktach 10.3(a)
- 10.3(0), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podjgcia uchwaty wyrazajace;j
zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaty przez zgromadzenie obligatariuszy,
dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

Skutek wystgapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w punktach 10.3(a) - 10.3(0) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w punktach 10.3(p) - 10.3(s) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wcze$niejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji
powinien dorgczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. W
zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz $wiadectwo
depozytowe. Doreczenie zadania wykupu zlozonego w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i
ptatne w terminie 20 dni od dnia ztozenia takiego zadania.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng sumie:

(1) wartos$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji zerokuponowych Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwotg ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

N

(1+7)%

KW =

gdzie:

kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej Obligacji

KW .
zerokuponowej

WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowe;j

r rentownos$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
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11.

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

liczba dni w okresie od dnia, w ktérym Obligacje zerokuponowe staty si¢
wymagalne (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadhuzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedhug stanu na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych lub innych dodatkowych
informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika Zadluzenia, jezeli takie informacje nie
sa dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktorym mowa w punkcie 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni Obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegltego
rewidenta — terminie do dnia 30 czerwca kazdego roku;

(b) polroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami biegtego
rewidenta — w terminie dwoch miesigcy od zakonczenia danego potrocza;

(c) kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od zakonczenia
danego kwartatu; oraz

(d) poswiadczenie zgodno$ci zawierajace wyliczenie wskaznikéw finansowych przygotowane
zgodnie z wzorem stanowigcym Zatgcznik 2 (Wzoér Poswiadczenia Zgodnosci) w dniu
opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych poétrocznych lub
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Grupy, o ktorych mowa powyze;j.

Dokumenty, o ktéorych mowa w punkcie 12.2, beda dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktora ja zastgpi.

W okresie, w ktorym Emitent jest spotka publiczna, Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom
dokumenty, o ktorych mowa w punktach 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowiazkéw informacyjnych spoétek publicznych.

Emitent zobowiazuje si¢, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowal na stronie
internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu, informacje
dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz Grupy, o ktéorych mowa
w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nastepnego roku obrotowego.

Do Dnia Wykupu Obligacji, Emitent zobowigzuje si¢ wyjasnia¢ i wskazywaé, w rocznych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego,
istotne réznice migdzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi Emitenta
wynikajacymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dzien.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych i
okresowych na stronie internetowej Emitenta oraz pod warunkiem, ze Obligacje zostalty wyemitowane
1 niewykupione, Emitent, w okresie od dnia udost¢pnienia propozycji nabycia do Dnia Wykupu
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu, opublikuje na stronie internetowej Emitenta:
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13.

13.1

13.2

13.3

14.

14.1

14.2

15.

16.
(a)
(b)

(a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia propozycji nabycia, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania; oraz

(b) kazde roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, w terminie 15 dni
od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

FUNKCJE AGENTA EMISJI, AGENTA KALKULACYJNEGO I DEALERA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emis;ji, Agent Kalkulacyjny i Dealer dziataja wylacznie
na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariusza w zakresie
ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania Zzadnych innych
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariusza, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariusza wobec Emitenta. Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do
reprezentowania Obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie maja obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuja z
Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadaja informacje, ktéore moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie sg uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i
petieniem funkcji Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera. Wykonywanie przez Agenta
Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera okre$lonych czynnosci oraz pelienie okreslonych funkcji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji, Agentowi Kalkulacyjnemu lub
Dealerowi oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym §wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowe]
Emitenta lub kazdej innej stronie internetowej, ktora ja zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i1 temu prawu podlegaja.
W  przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjiami KDPW dotyczacymi speiniania §wiadczen z tytulu
Obligacji, wigzacy charakter bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdlne

1.

2.

10.

11.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji:

Podstawa prawna emisji:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

Maksymalna taczna warto§¢ nominalna Obligacji
proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:

Prog emis;ji:

Dzien Emisji:

Dni Cze¢séciowego Wykupu:
Dzien Wykupu:

Notowanie Obligacji:

Postanowienia dotyczace oprocentowania

12.

(a)
(b)

Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:

Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

Dni Ptatnosci Odsetek:

Wroctaw, 11 czerwca 2024 r.

uchwata nr 23/11/V1/2024 Zarzadu Emitenta z
dnia 11 czerwca 2024 r. w sprawie emisji
obligacji serii M10/2024, uchwata nr
18/13/V/2024 zarzadu Emitenta w sprawie
zwigkszenia  programu emisji  obligacji,
uchwata nr 6/V/2024 Rady Nadzorczej
Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na
zwickszenie Programu Emisji Obligacji oraz
art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw. z art.
1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

190.000

1.000 PLN

190.000.000 PLN

1.000 PLN

Nie dotyczy

19 czerwca 2024 1.
Nie dotyczy

19 czerwca 2028 1.

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dzien Emisji

19 wrzesnia 2024 r., 19 grudnia 2024 r., 19
marca 2025 r., 20 czerwca 2025 r., 19 wrzesnia
2025 r., 19 grudnia 2025 r., 19 marca 2026 r.,
19 czerwca 2026 r., 21 wrzesnia 2026 r., 21
grudnia 2026 r., 19 marca 2027 r., 21 czerwca
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(c)
(d)

13.

14.

15.

(a)

(b)

Wtasciwy Tenor:
Marza:

Postanowienia dotyczace Obligacji o statym
oprocentowaniu:

Postanowienia
zerokuponowych:

dotyczace Obligacji

Weczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta
Dni Platnosci Odsetek, w ktorych moze nastgpic
wezesniejszy wykup Obligacji zgodnie z par. 9.1

Warunkéw Emisji:

Premia:

Podmioty zaangazowane w emisje¢ obligacji

16.

17.

Agent Kalkulacyjny:

Agent Dokumentacyjny:

2027 r., 20 wrzesnia 2027 r., 20 grudnia 2027 r.,
20 marca 2028 r., 19 czerwca 2028 r.

WIBOR 3M
3,10 % w skali roku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

21 czerwca 2027 r., 20 wrzesnia 2027 r., 20
grudnia 2027 r., 20 marca 2028 r.

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.1 Warunkoéw Emisji, premia za
wcezesniejszy wykup Obligacji bedzie ustalona
w zalezno$ci od Dnia Platnosci Odsetek, w
ktorym nastapi wezesniejszy wykup Obligacji i
zostanie naliczana jako % od wartosci
nominalnej, wskazanej w pkt. 4, za kazda
Obligacje wykupywana w danym Dniu
Platnosci Odsetek i wyniesie:

Dzien Ptatnosci Premia (od warto$ci
Odsetek nominalnej kazdej
Obligacji)
21 czerwca 2027 r. 1%
20 wrzesnia 2027 r. 0,75%
20 grudnia 2027 1. 0,50%
20 marca 2028 r. 0,25%

W przypadku wykupu Obligacji przez Emitenta
zgodnie z par. 9.2 Warunkéw Emisji, premia za
wezesniejszy wykup Obligacji wyniesie 1% od
warto$§ci nominalnej, wskazanej w pkt. 4,
kazdej wykupywanej Obligacji.

mBank S.A.

Kancelaria Notarialna Aleksandra Kanas
Malgorzata Gieniec-Mordak Spoétka Cywilna
we Wroctawiu
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18. Agent Emisji: mBank S.A.
19. Agent platniczy: nie dotyczy

20. Dealer mBank S.A.
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ZALACZNIK 2

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)

[MIEJSCOWOSC], [DATA] 2024 r.

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Zgodnie z punktem 12.2(d) warunkow emisji obligacji serii M10/2024 z dnia [e] 2024 r. (,, Warunki Emisji”),
Archicom S.A. niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia ustalone w oparciu o
dane zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatlowej Archicom S.A.
sporzadzonym za okres od [®] do [®] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Srodki pieniezne

1 ich
ekwiwalenty: [@]
Zadluzenie
Finansowe

Netto: [@]
Skonsolidowane

kapitaty wlasne:
[e]

. 24 Wskaznik w
Nazwa Wizor Dane liczbowe Wartos¢ Wvmaeanvm
wskaznika w tys. PLN wskaznika ymagany
przedziale
Wskaznik skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto Zadhizenie [.] [tak] /[nie]
. skonsolidowane kapitaty wtasne Emitenta . .
Zadluzenia Finansowe: [®]

W kwocie Zadhuzenia Finansowego nie wykazano zadluzenia z tytutu zobowigzan wynikajacych z optat za
uzytkowanie wieczyste lub optat z tytulu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego we wiasnosé
definiowanych jako zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF16 w tacznej kwocie [®] PLN.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze nie wystgpito zdarzenie, o ktorym mowa w punkcie 10.1 Warunkow Emisji ani
Przypadek Naruszenia.

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodnosci wielka literg i w nim niezdefiniowane maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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Podpisy os6b upowaznionych do zaciggania zobowiazan w imieniu Emitenta:

Podpis: Podpis:
Podpisano przez/ Signed by:
.. . AGATA .. .
Imig¢ i nazwisko: SKOWRONSKA-DOMARSKA Imig i nazwisko:
- Data/ Date: 11.06.2024 22;22 —
mSzafir
Stanowisko: Stanowisko:

Podpisano przezf Signed by:

WALDEMAR
OLBRYK

Data/ Date: 11.06.2024 21:58

mSzofir
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ZALACZNIK 7

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez GPW.

Dzien Emisji oznacza 19 czerwca 2024 r.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Punkcie 6.2 niniejszej Noty Informacyjne;.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza
dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw o0znacza, oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW nie wynika
obowiazek wczesniejszego ustalenia 0s6b uprawnionych do swiadczen z Obligacji, szosty Dzien Roboczy, przed
dniem ptatnosci swiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem:

(@)

(b)

(©)

(d)

ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego

wykupu;

otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta;

potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz

spelniania §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji zostata
przekazana KDPW.

Dzien Wykupu oznacza 19 czerwca 2028 r.

Emitent oznacza Archicom S.A.

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

GPW Benchmark S.A. oznacza, na dat¢ zatwierdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, GPW Benchmark S.A.,
ktora wyznacza WIBOR i jest wpisana, w zakresie ustalania WIBOR, jako administrator w rejestrze
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36
Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow.

Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Korekta oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie
z punktem 5.1(b)(viii) Warunkow Emisji.
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mBank oznacza mBank S.A.
Obligacje oznacza obligacje serii M10/2024, wyemitowane przez Emitenta.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w suplemencie emisyjnym do Warunkéw Emisji dnia
rozpoczecia naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé ze
wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligacji i bedzie si¢ konczyt w dniu (nie wliczajac tego
dnia), w ktérym nastgpi ptatno$¢ zwigzana z natychmiastowym lub wczesdniejszym wykupem Obligacji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR Iub organizacj¢ branzowa, ktdrg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w tym w szczego6lnosci, Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierow warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie BMR o0znacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy

2008/48/WE i1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
UE oznacza Uni¢ Europejska.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa 0 BFG oznacza ustaw¢ z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 11 czerwca 2024 r.

WIBOR oznacza stawke referencyjna WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny podmiot,
ktory go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana,
wyrazong w procentach w skali roku.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktem 5.1(vi)—(xii) Warunkéw
Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.
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