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NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

’ GHELAMCO INVEST ’
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii J do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubleganiem sig o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tq notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. | BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym pizez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze,
Jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacia z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejsze] noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papleréw Warto$ciowych S.A. lub BondSpot
8.A. pod wzgledem zgodnoéci informacji w nigf zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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QOswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Ghelameo Invest Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 02-675 Warszawa, ul. Woloska 22
KRS: ‘ 0000185773

REGON: 015623181

NIP: 521327 77 51

Telefon: +48 (22) 455 16 00

Faks: +48 (22) 455 16 10

Adres poczly elektronicznej. poland@ghelamco.com

Strona internetowa: www.ghelamco.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:

Jaroslaw Jukiel - Czlonek Zarzadu

Oséwiadczenie Emitenta

W imieniu Ghelamco Invest Sp. z 0.0. oéwiadczam, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie
z moja najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, s prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej Zadnych faktow, kiére mogiyby

wplywaé na jej znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

Tarostaw Jukicl
o) ~fd e

h7E ONEK ZARZAOU

Jarostaw Jukie!

Czlonek Zarzadu Ghelamco Invest Sp. z 0.0.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzonymi diuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegoinosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa

Emitenta i jego grupy kapitatlowej

Emitent dzialajgc stosownie do uchwaly numer 776/2014 Zarzadu Gieldy Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. z dnia 7 lipca 2014 roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przedstawia ryzyka,

ktdre mogg by¢ zwigzane z Emitentem, Grupg oraz Obligacjami.

Emitent jest spolkq celowa utworzong na pofrzeby emisji Obligacii. Jej dzialalnos¢ jest zwigzana z
pozyskiwaniem funduszy na realizacje zamierzent inwestycyjnych przez Gwaranta oraz Podmiotéw Zaleznych
Gwaranta. Bezposrednimi ryzykami dla Spolki jest ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, ktdre sg
ograniczane poprzez naturalne ich zabezpieczenie przez udzielanie finansowania spotkom w walucie, w jakiej
sama pozyskuje finansowanie oraz z marzg umozhiwiajacg pokrycie kosztow pozyskania tego finansowania.
Ograniczony | wewnalrzgrupowy charakter dziatalnosci Emitenta powoduije, e ryzyka zwigzane z i dzialalnoscig,
sa ograniczone. Niemniej jednak inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem dotyczacym Grupy i jej

dzialalnodci z uwagi na fakt, ze zabezpieczeniem Obligacii jest poreczenie udzielone przez Gwaranta.

Emitent jest przekonany, ze czynniki ryzyka, odnoszace sie do dziatalnosci Emitenta, Gwaranta i Podmiotow
Zaleznych Gwaranta moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikow moze wystapi¢ badz
tez nie i Emitent nie jest w stanie wyrazié opinii 0 prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika ani
potwierdzi¢, Ze stwierdzenia dotyczace ryzyk zwigzanych z Emitentem, Grupa i Obligacjami sg wyczerpujace

Czynniki ryzyka majace zastosowanie do Obligacji, Emitenta i Grupy przedstawione zostaly w Nocie
tnformacyjnej z dnia 6 sierpnia 2014 roku dla obligacii serii | oznaczonej jako GHEL | 090718.

2. Cel emisji

Cel emisji instrumentow dfuznych objetych Notg Informacyjng nie zostal okreslony. Zgodnie jednak z Warunkami
Emisji Obligacji, po odliczeniu Kosztéw Emisji, Emitent moze przeznaczy¢ wplywy z emisfi Obligacii na
zabezpieczenie platnodci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe, reszie $rodkéw przeznaczy
natomiast na sfinansowanie (w tym poprzez refinansowanie, na przykiad w formie splaty poZyczek
podporzgdkowanych, lub majace na celu umozliwienie wydluzenia finansowania udzielonego Spdlkom
Projektowym przez Emitenta poprzez rolowanie zobowigzan finansowych cigzacych na Emitencie z fytutu
Istniejacych Obligacji} Projekidw Inwestycyjnych w sektorze nieruchomosei, realizowanych przez podmioty z
Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie wydatki na ten cel mogg bezpoérednio lub poérednio dotyczy¢ jedynie
Projektéw Inwestycyjnych zlokalizowanych w aglomeraciji Warszawy, we Wroctawiu, Katowicach lub w Krakowie.
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3. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okazicigla spblki Ghelamco Invest sp. z 0.0, seria J, zabezpieczone, numer ISIN: PLGHLMC00131
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBORGM powigkszong o marze w wysokosci
4,50% (450 p.b.), .

Obligacje nie sg obligacjami zamiefﬁnymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszestwa.

Obligacje zostaty wyemitoWane w ramach Programu Emisji, ktdry zgodnie z Umowg Programowg z dnia 10
kwietnia 2012 r. umozliwia wielokrotne emitowanie obligacji w okresie trwania Programu do lgcznej wartosci
nominalngj wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajacej 200.000.000 PLN (stownie: dwiescie

miliondw ztotych) w kazdym momencie trwania Programu.
4.  Wielkos¢ emisji
W ramach serii J, wyemitowanych zostalo 30,000 Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci
30.000.000 PLN (slownie: trzydzie$ci milionow).
5  Wartosé nominalné i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacii jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1 000,00 zf (slownie: jeden tysiac ziotychy).
6. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania
6.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaplaci w Dacie Wykupu, . w dniu 4 lipca 2018 roku, za kazdg Obligacje kwotg rowng Naleznosc
Glownej, tj. 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych). Kwota Wykupu zostanie wyplacona lgcznie z odsetkami za
VIl Okres Odsetkowy.

Platnosci z tytulu wykupu Obligacji bedq dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystugujg Obligacie w
Dniu Ustalenia Uprawnionych ti. 27 czerwca 2018 roku zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW

oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych platnoéci. Wykupione Obligacje zostang umorzone.

Z zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zohowigzan Emitenta) i 11 (Nastepstwa Wystapienia
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisfi) Warunkéw Emisji Kwota do Zaplaty przypadajaca na Obligacje jest
platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oswiadczen Obligatariusza.

Miejscem spelnienia swiadczenia piénieinego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszezen wzajemnych (chyba, Ze
takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglgdnieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegéinosci wysokosé odsetek ptatnych z tytulu Obligacji moze
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byt ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko$¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci

prawnych,

6.2. Wezesniejszy wykup Obligacji

6.2.1. Nafychmiastowa wymagalno$é¢ Obligacji:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajq natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Obligacje stanq sig natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztoZzy do sadu wniosek o ogloszenie upadioéci lub

nastapi wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad oglosi upadlos¢ Emitenta.
6.2.2. Przypadki naruszenia - opcfa przedterminowego wykupu na Zadanie Obligatariusza
a) Przedterminowy wykup Obligaci zgodnie z art. 24 ust, 2 Ustawy o Obligacjach

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czeéci zobowigzan wynikajacych z Obligacii, 'kaZdy
Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligac]i

a Emitent zobowigzany bedzie Obligacie wskazane w zadaniu natychmiast wykupic.
b} Inne przypadki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza
Wezesnigjszy wykup Obligacji bedzie mdgl nastapié zgodnie z nastepujacymi paragrafami Warunkow Emisji:

1. paragrafem 8. (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emitenta},
2. paragrafem 10. (Naruszenie Warunkdw Emisji),
3. paragrafem 11. (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji).

Szczegolowy opis warunkdw przedterminowego wykupu znajduje sie w Warunkach Emisji, stanowiacych

zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjnej.
6.3. Zasady naliczania | ptatnosci Kwoty Odsetek
6.3.1 Platno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem} do Daty Wykupu, w ktére] Emitent dokona wykupu
calej Naleznosci Glowne) z tytulu kazdej Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek wskazanym
w Tabeli nr 1 (w pkt 6.3.2. ponizej) Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedgcego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnosci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek beda platne z dolu.
Jezeli jednak Dzien Platnoéci Odsetek przypadnie na dzien nie bedagy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnodci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnos¢ Kwoty Odsetek nastapi zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki.
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6.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Platnodci Odsetek tj. 4 stycznia
2015 roku (z wylaczeniem tego dnia) oraz kaZdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosc
Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek {z wytaczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy™).

Tabela nr 1. Okresy Qdsetkowe, Dni Ustalenia Uprawnionych oraz Dni Platnosci Odsetek

Poczatek Okresu - . Koniec Okresu Liczba dni
cusstony | OSSO | | Cpplonegibuet | e
I 4 lipca 2014 1. 24 grudnia 2014 r. 4 stycznia 20151, 184
i 4 stycznia 2015 1. 29 czerwca 2015 . 4 lipca 2015 . 181
1] 4 lipca 2015 . 24 grudnia 2015 1. 4 stycznia 2016 . 184
v 4 stycznia 2016 1. 27 czerwea 2016 1. 4 lipca 2016 . 182
v 4 lipca 2016 r. 28 grudnia 2016 1. 4 stycznia 20171, 184
Vi 4 stycznia 2017 1. 27 czerwea 2017 . 4 tipca 2017 r. 181
Vil 4 lipca 2017 r. 27 grudnia 2017 1. 4 stycznia 2018 1. 184
Vil 4 stycznia 2018 . 27 czerwea 2018 1. 4fipca 2018 r. 181

6.3.3. Naliczanie odsefek

Kwota Odsetek obliczana jest odregbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu Obligacje nie sg
oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje

beda oprocentowane wedtug stopy odsetek ustawowych.
6.3.4. Oprocenfowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byt za okres krétszy niz pelny Okres Odsetkowy, bgdzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie),
albo Daty Emisji {wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang

wykupione (z wylaczeniem tego dnia).
6.3.5. Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg
Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wediug nastepujacej formuly:

KO = SP% x NG x LD/365,

gdzie: KO oznacza Kwote Odsetek od kazde] Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentows dia danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z paragrafem
3.7.(Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkdw Emisji

NG oznacza Naleznosé Glowng
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
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po zaokragleniu w gbre wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdti wigcej grosza bedzie

zaokragtone w gbre).

Ustalenie Stopy Procentowej

a)

Stopa Procentowg dla danegoe Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o marze
wynoszaca 4,50% (450 p.b.).

Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 7,19%.

Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO", lub kazdego oficjalnego nastepcy tej stawki, dla depozytéw 6
miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta
Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dia 6 miesigcznych depozytow ztotdwkowych, oferowane
w tym czasie przez kazdy z Bankdw Referencyinych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to srednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Procenfowa nie moze by€ ustalona zgodnie z powyZszymi postanowieniami,
Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytdw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN,

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowe]j zgodnie z postanowientami pkt. a) —
d) Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposdb oraz
wediug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajace;
z zawodowego charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalno$ci.

Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczeft nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode
poniesiona przez Emitenta lub inng osobe na skutek prawidlowego okreSlenia przez Agenta
Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze Zzrodet okreslonych
w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem Bankdéw Referencyjnych, ktére to kwotowanie,

informacja lub notowanie nastepnie okaze sig nieprawidiowe.
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7. Zabezpieczenie Obligacji
71 Wysokosé | forma zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji, w tym Obligacje serii J, wyemitowane zgodnie z Warunkami
Emisji na faczna kwotg 30.000.000 PLN, sq zabezpieczone poprzez Porgczenie ustanowione przez Gwaranta o
tresci okreslongj W Zataczniku 2 do Warunkow Emisji ("Poreczenie”). Oryginat dokumentu Porgezenia jest
przechowywany przez Bank Pekao S.A., ktory na pisemne zadanie Obligatariusza przestane na adres Zwirki |
Wigury 31, 02-091 Warszawa, Departament Rynkow Finansowych — do rak dyrektora biura rynkéw kapitalowych,
wystawi kopie dokumentu Porgczenia, po$wiadczong za zgodnost z oryginalem. |

Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytulu ustanowionego Poreczenia. Kazdy Obligatariusz obejmujac lub
nabywajac Obligacje zawiera umowe Porgczenia i staje sig strong Porgczenia, w zwigzku z czym  migdzy
Gwarantem i Obligatariuszem, jako wierzycielem, dochodzi do powstania stosunku umownego o tresci okresione;

w Porgczeniu,

Na mocy Porgczenia, Gwarant nieodwolalnie udzielit poreczenia wierzytelno$ci przystugujacych kazdorazowym
posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Programu z tytulu zaptaty wszelkich Kwot do Zapfaty
wynikajacych z posiadanych przez nich Obligacii, do taczne] maksymalnej wysokoéci 360.000.000 PLN (stownie.
frzysta szeStdziesigt  miliondw zlotych), obejmujacych Naleznod¢ Gléwng oraz Kwotge Odsetek, z
uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytutu Kwot do

Zaplaty.
7.2 Oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Porgczenie, o ktorym mowa w punkcie 7.1 powyzej jest udzielone przez Granbero Holdings Limited spotke
z ograniczong odpowiedzialnoscig zalozong zgodnie z przepisami prawa Cypru, z siedzibg przy Arch. Makariou
111, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr. (,Gwarant’, ,Poreczyciel’).

Gwarant jest zarejestrowany w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542
Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +357 25 868 000.
Numer faksu do siedziby Gwaranta: +357 25 587 871.

7.3 Poreczenia udzielone przez Gwaranta w zwiazku z wyemitowanymi przez Spélke obligacjami

Serfa/Program Dafa emisji Warfos¢ emisji (w Warfosé Porgczenie
PLN) przedisminawo
wykupionych i
umorzonych obligacli

Obligacie Seri C w | 19.04.2012 | 132 500000 76 700 000
ramach programu do
200 min
Obligacje Serl D w | 03082012 | 4600000 1400000
ramach programu do
200 min 2
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Obligacje Seri & w | 12.07.2013 | 20000 000 nid

ramach programu do

200 min 2

Obligacje Seri F w | 14.08.:2013 | 9200000 n/d

ramach programu do

200 mn 2

gﬂ’ggﬁep&fgmg d‘: 4112013 ) 6530000 nid Poreczenie wierzytelnosc z Obligacii do maksymalnej kwoly

9200 min 21 360.000.000 PLN, wyemitowanych w ramach programu do
2060 min zt. Poreczyclel zobowiazal sle takie do pokrycla
wszelkich udokumentowanych wydatkdw zwigzanyeh z

Obligacle Serii H w | 25.04.2014 | 27170000 nfd dochodzeniem wykonania przez emitenta lub Porgezyciela

ramach programu do zobowiazan plenlginych z tytutu obligacii wyemitowanych w

200 min ramach programu [ub poreczenle laeznie z odsetkams
ustawowymi do maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN.

Obligacje Serii | w | 9.07.2014 30000000 nfd

ramach pregramu do

200 minzt

Obligacje Serii J w | 4072014 | 30000000 nid

ramach programu do

200 min

Obigacle Serl K w | 16.07.2014 | 11240000 n'd

ramach programu ¢o

200 minz

Obligacje Seri PA w | 29.01.2014 | 114520000 n/d

535%1?;:;; grogramu do Poreczenie wierzytelnoéci z Obligacii do maksymalnej kwoly
450,000,000 PLN, wyemitowanych w ramach | Programu
Publicznych Emvisi Obligacii do 250 min 2. Porgezyclsl
zobowlazal  sie  fakze do  pokrycla  wszelkich
udckumentowanych wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem

Obligacje Serti PB w | 11.04.2014 | 120380000 n/d wykonania przez emitenta lub Poreczyciela zobowigzan

ramach programu do pieniginych z tylulu obligaci wyemitowanych w ramach

250 min 2t programu lub poreczenis #gznie z odsatkami ustawowymi do
maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN.

Obligacie Serit PC w | 16.07.2014 | 30860000 nfd Pcraczenie wierzylelnodcl z Obligacii do maksymalnej kwoty

ramach programu
do 200 min zt

360.000.000 PLN wyemitowanych w ramach |l Programu
Publicznych Emisfl Obligasji do 200 min & Poreczyciel
zobowizzal sle  fakie do  pokrycla  wszelkich
udokumentowanych wydatkbw zwiazanych z dochedzeniem
wykonania przez emitenta lub Poreczycisla zobowigzah
pienieznych z tytuli obligacll wyemitowanych w ramach
programu lub poreszenie tacznie z odsetkami ustawowymi do
maksymalnej kwoty 10,000.000 PLN.
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8. Wartos¢ zaciggnietych zobowiazan na ostatni dzieh kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dluznych proponowanych do

habycia

8.1  Warto$¢ zaciggnietych zohowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie

propozycji nabycia

Wartos¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego ziozenie
Propozycjii Nabycia Obligacji (ti. 31 marca 2014 r.) wynosita 409 326 665,72 zt. Wartos¢ zobowigzan
zaciagnietych przez Emitenta na 30 czerwea 2014 r. wynosila 448 593 149,16 zt.

8.2  Perspektywy ksztaltowania zobowigzas Emitenta

Emitent przewiduje, Zze do czasu catkowitego wykupu Obligaci Serii J, zobowigzania Emitenta pozostawaé bedg

na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia beda ksztattowaly sig na poziomach zapewniajacych zdolnost

Emitenta do obstugi zobowiazan wynikajacych z emitowanych Obligacii Serii J oraz pozostalych wyemitowanych

obligacii Spdlki, tj:

A.  Obligacji serii C oznaczonych jako GHEL C 200415 (ISIN PLGHLMC00032) o facznej warto5ci nominalnej
w wysokosci 55,8 min PLN,
Obligacje byly wyemitowane w dniu 19 kwietnia 2012 roku w tacznej warto$ei nominalngj 132.500.000
PLN. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej serii o tacznej wartosci
nominalngj 21.000.000 PLN. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej
serii o laczne] wartosci nominalngj 65.700.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng
stope procentowa WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 6% w skali roku. Kupon jest
platny w okresach pétrocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 20 kwietnia 2015 roku.

B.  Obligacji serii D oznaczonych jako GHEL D 200415 (ISIN PLGHLMCO00040) o facznej wartosci nominalnej
w wysokosci 3,2 min PLN.
Obligacie byly wyemitowane w dniu 3 sierpnia 2012 roku na kwote 4.600.000 PLN. W dniu 11 kwietnia
2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej serii o tacznej wartosci nominalnej 1.400.000 PLN,
Obligacje sg oprocentowane w oparcit 0 zmienng stopg procentowa WIBOR 6-miesigczny powigkszony o
marze w wysokosci 6% w skali roku, Kupon jest platny w okresach pdlrocznych, a data wykupu obligacii
zostala okreslona na dzier 20 kwietnia 2015 roku. |

C.  Obligacji serii E oznaczonych jako GHEL E 120716 (ISIN PLGHLMCO00057) na kwote 20.000.000 PLN
wyemitowanych w dniu 12 lipca 2013 roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu o zmienng stopg
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony 0 marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest platny w
okresach péirocznych, a data wykupu obligacii zostafa okresfona na dzieri 12 fipca 2016 roku.

: J




Nota informacyjna dia obligacji na okaziclela senii J Ghelameo Invest Sp. z 0.0.

Obligacji serii F oznaczonej jako GHEL F 120816 (ISIN PLGHLMCO00065) na kwote 9.200.000 PLN
wyemitowanych w dniu 14 sierpnia 2013 roku. Cbligacje sq oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowa WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w
okresach péirocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzieh 12 sierpnia 2016 roku.

Obligacii serii G oznaczonej GHEL G 141116 (ISIN PLGHLMC00081) wyemitowanych w dniu 14 listopada
2013 roku na kwote 6.530.000 PLN. Obligacje sq oprocenfowane w oparciu o zmienng stope procentowg
WIBOR 6-miesigczny powiekszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w okresach
pbirocznych, a data wykupu obligacji zostala okre$lona na dzieri 14 listopada 2016 roku.

Obligacii serii H (ISIN PLGHLMC00115) na kwote 27.170.000 PLN wyemitowanych w dniu 25 kwietnia
2014 roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesieczny
powigkszony o marzg w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pdtrocznych, a data

wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 25 kwietnia 2018 roku.

Obligacji Serii | oznaczonej GHEL 1 090718 (ISIN PLGHLMCO00123) na kwote 30.000.000 PLN
wyemitowanych w dniu 9 lipca 2014 roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowa WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon jest platny
w okresach pélrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 9 lipca 2018 roku.

Obligacji serii J (ISIN PLGHLMC00131) na kwote 30.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 4 fipca 2014
roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu 0 zmienng, stope procenfows WIBOR 6-miesigczny
powigkszony 0 marze w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon jest patny w okresach pétrocznych, a data

wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 4 lipca 2018 roku.

Obligacfi serii K oznaczong] GHEL K 090718 (ISIN PLGHLMCO00149) na kwote 11.240.000 PLN
wyemitowanych w dniu 16 lipca 2014 roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu o zmienng, stope
procentowg WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon, za
wyjatkiem pierwszego okresu odsetkowego, jest platny w okresach pélrocznych, a data wykupu obligacii
zostata okreslona na dzien 9 lipca 2018 roku.

Obligacji serii PA (ISIN PLGHLMCO0099) na kwote 114.520.000 PLN wyemitowanych w dniu 29 stycznia
2014 roku. Obligacje sq oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR 6-miesieczny
powigkszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pélrocznych, a data
wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 29 stycznia 2018 roku.

Obligacji serii PB (ISIN PLGHLMC00107) na kwote 120.360.000 PLN wyemitowanych w dniu 11 kwietnia
2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR 6-miesieczny
powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pofrocznych, a data
wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 11 lipca 2018 roku.

Obligacji serii PC (ISIN PLGHLMC00156) na kwote 30.800.000 PLN wyemitowanych w dniu 15 lipca 2014
roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigezny

: i
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powigkszony o marze w wysoko$ci 5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pdlrocznych, a data

wykupu obligacji zostala okrelona na dzien 16 lipca 2018 roku.

Zobowigzania Ghelamco Invest Sp. z 0.0. w okresie do dnia calkowitego wykupu instrumentow diuznych objetych

ninigjsza Notg Informacyjng beda dotyczy¢:

(i)

(i)

zobowigzan z tytulu wyemitowanych i niewykupionych przed datq ninigjszej Noty Informacyjnej (t].

wskazanych w punktach (A} - (L) powyzej) obligacji, w tym kupondw odsetkowych od tych obligacii;

obligacji, ktére mogq by¢ emitowane przez Spolke po dacie ninigjszej Noty Informacyjnej, w ramach

istnigjacych programow emisji obligacii, {j.

a.

Programu Emisji Obligacji do faczne] wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacii
nieprzekraczajace] w kazdym momencie trwania programu 200.000.000 PLN, ustanowicnego w dniu
10 kwietnia 2012 r., w ramach ktorego wyemitowane zostaly obligacje serii C-K (wskazane w punktach
(A) - (I} powyzej, o tgczne] wartosci 193.141.000 PLN);

| Publicznego Programu Emisji Obligacfi, do facznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych obligacji nieprzekraczajacej w kazdym momencie trwania programu 250.000.000
PLN, ustanowionego w dniu 10 grudnia 2013 r., w ramach ktérego wyemitowane zostaly obligacje serii
PA i PB (opisane w punkcie (J) - (K) powyzej, o taczne] wartosci 234.880.000 PLN};

Il Publicznego Programu Emisji Obligaci do 1gcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych obligacii nieprzekraczajacej w kazdym momencie trwania programu 250.000.000
PLN, ustanowionego w dniu 7 marca 2014 1. i obowiazujacego przez okres 12 miesigcy od daty
opublikowania prospektu emisyjnego Spdlki (poniewaz na dzien Noty Informacyjnej program nie
wszedt w zycie, w ramach tego programu nie zostaly dotychczas wyemitowane zadne obligacje);

1l Publicznego Programu Emisji Obligacji do lacznej wartodci nominainej wyemitowanych
i niewykupionych obligacii nieprzekraczajacej w kazdym momencie trwania programu 200.000.000
PLN, ustanowionego w dniu 12 czerwca 2014 1., w ramach kidrego wyemitowana zostafa Seria PC
(opisana w punkeie (L) powyzZej o laczne] wartosci 30.800.000 PLN);

zobowiazan wynikajacych z biezacej dziatalnosci Emitenta (koszty administracji, siedziby, wynagrodzenia

zarzadu);

zohowiazan z tytutu podatkow, w tym CIT.

Dane umozfiwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw
diuznych, oraz zdolnoéé Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych

z instrumentéw diuznych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewzigcie nie zostalo okreslone.

12 /(h
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10. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pienigzne.

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pienigzne.

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Iub hipoteki jako
zahezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z diuznych instrumentéw finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot,

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

12, W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje ~ dodatkowo: a) liczbe glosdéw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji —~ w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczbe
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostala dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje.

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa ~ dodatkowo: a) liczbe akeji
przypadajacych na jedng obligacje: b) cene emisyjng akceji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji.

Nie dotyczy, gdyZz Obligacje nie sq obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Zalaczniki:

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony tekst umowy spotki Emitenta.
3. Pelny tekst uchwal Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych objetych Notg
Informacyjng, ti.
a. uchwala zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta nr 1 z dnia 28 marca 2012 r. oraz
b. uchwala zgromadzenia wspdinikéw Emitenta nr 1 z dnia 12 czerwca 2014 r. oraz
¢. uchwala zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 12 czerwca 2014 r.
4, Warunki emisji Obligacji serii J '
Definicje | skrty zastosowane w Nocie Informacyjnej

“ i







Zalgcznik 1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.08.2014 godz. 11:24:23
Numer KRS: 0000185773

Informacja odpowiadajaca adpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym - |05.01.2004

_défatf}i:_wpis [ Numer wpisu 27 Data dokonania wpisu - . |23.10.2013
' . Sygnaturaakt: WA.XHI NS-REJ.KRS/51667/13/455

SAD REJONOWY DLA M, ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu’

ISPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

REGON: 015623181, NIP: 5213277751

. | GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

f kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc,
TWARSZAWA

“Jul. WOLOSKA, nr 22, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-675, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne] : =

4.Adres strony intemetowej: -

Brak wpisow




Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423 Strona 227

Rubtyka 4 - Informacje o umowie_

10.12,2003 R., NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCEL ARIA NOTARIALNA PRZY UL.
MARSZAEKOWSKIET 55/73 LOK, 33, REP, A NR 19216/2003

14.02,2011R, ROBERT SIELSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP A 1732/2011, ZMIANA: § 7
UST. 1, TEKST JEDNOLITY

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 20 KWIETNIA 2011, REPERTORIUM A NR 5605/2011, KANCELARIA
NOTARIALNA JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO
NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZABIELSKA

ZMIANA § 2

AKT NOTARTALNY Z DNIA 30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 16587/2012, NOTARIUSZ
ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PARAGRAFY 819

. S . ~.Rubryka 5
1.Czas, najald zostata utworzona spolka INIEOZNACZONY
2, Oznaczenie pisma lnnego niz Momtor ------
3. Wspolmk moie mie¢: g - | WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4. Czy statut przyznaje uprawnlema : FhdAE
oscblste okreslonym akcjonanuszom ub
tytuly uczestnictwa w dochiodach lub:
majatku spoik; nie wynikajacych z akcji?z:

5.Czy obligatoriusze maja prawo do FrAEE
udziaidw wzysku? -

Brak wpisc')w

‘Rubryka 7.- Dane wsp6inikéw -

GRANBERGC HOLDINGS LIMITED

kKR -

50.300 UDZIAOW O EACZNE) WARTOSCI 25.150.000,00 ZLOTYCH
< TAK

6. Czy wspélnlk posxada caiosc
udzialdw spéiki?

1.Wyso!<oéé'kapitaiu-zak{édowego 195 150 000,00 Zt

Podrubryka 1
‘Informacja:0-wniesieniu: aportu :
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Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiot
|zaRzAD

1:Nazwa organu uprawnionego.do_
reprezentowania: podmiol

KAZDY CZEONEK ZARZADU SAMODZIELNIE
Podrubryka 1

Dane os6b wchodzacych w skiad organu
VAN DER TOOLEN

EROEN

| 72032518479

koo

PREZES ZARZADU
NIE

{oukeL
JAROSEAW. -
169041316550

Rk

do jakiej zostala zawieszona |- _

Nazwisko /Nazwa lubFirma | KRAWCZYK NASIEOWSKA
2.Imlona i 0ANNA

3.Numer PESEL/REGON 174092303347

L2 5

| CZEONEK ZARZADU

- | 7.0ata do jakiej zostala zawieszona |-




Identyfikator wydnaku: RP/185773/27/20140808

112423 Stronad4z7

4

{zAGORsKT

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma =~

2 JAROSEAW

leoozssozszz o

DAMIAN

76080914737

| zarzadu zostata zawieszona w - :
Hepynnoddiach? i

4.Nurner KRS: Aok
S.Funkcja w organié reprezentujgcym:. | CZLONEK ZARZADU
- |6.Czy osoba wchodzaca wskfad - {NIE

= ?.béfé-ﬂd jakiéj‘ z0stala _zawie'szdna

rgar

Brak wpisow

: Rubryka 3 =-Prokurendi

- InEuviLLE
|2.1miona | ARNOLD ROGER
3.Numer PESEL 67071515156
4,Rodzaj prokury |PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

~zedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przeds'i_ebidfcy- ;

&4, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

|64, 30, 2, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

4, 99, Z, POZOSTAA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

R_odz_aj dokumentu

okumentach -

Za okres od do

polu
ka o zlozeniu 1 12.07.2005 2004
rocznego sprawozdar_ué- E : : 117.07.2006 2005 /ﬂ
ﬁr_lansowego L ( y

[
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3 2006
4 S 2007
5 |08.07.2009 2008
6 |08.07.2010 2009
7 7 110.05.2011 2010
8 29.03.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
9 12.07.2013 01.01,2012 - 31,12,2012
3.Wzmianka o zlozenlu uchwa!y 1 FkEk 2004
lub postanowleniao . 5 S 2005
zatwierdzeniu sprawozdama e o '
finansowego 3 e 2006
4 i 2007
15 s 2008
1o sk 2009
: EES TS 2010
FxEEE 01.01,2011 - 31.12,2011
e 01.01.2012 - 31.12.2012
dWzmiankaoziozenln 1 [wee 2004
sprawozdania z dziaia!noécl 5 : T 2005
podmlotu — .
3 sekkksk 2006
4 Fkkksk 2007
: 5 Fkdkkk 2008
6' sekkkok 2009
7 kR 2010
18 bk 01.01.2011 - 31.12,2011
219 FRokokk 01.01.2012 - 31.12.2012

" Rubryka 3 - Sprawozdaniia grupy kapitatowej

Brak wpisow

Przedmiot dziatalnodci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

_ Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow / /I
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+zRubry ML antku dluzmka w postepowan[u w przedmloae ogloszenia upadtosci
' oddalenlu wmosku 0 og%oszenle upad{osa Z uwagz n 'fakt zel
= zaspokogeme kosztow: postepowania:

Fige)

Brak wpiséw

: Rubryka 4 - Umorzenié_:p_rowadi:cj' i przeciwke

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 -Kurator . = o

Brak wpisow

Dziat 6

'-'::%{ubryk'a 1- .i_ikwidacja

Brak wpisow

:E Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Rubryka 5- 'informacja 0 postepowaniu upaditosciowym

Brak wpisow

nformacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow




Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423 Strona7z7

Rubryka 7 - Informacja 0 postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawi

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 08.08.2014

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl







Zatacznik 2. Ujednolicony tekst umowy spolki Emitenta
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Matgorzatn Bartosiewies- Wiazlo
Motariusze Spétka Cywilna
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Repertorium A nr /\C)Eﬂc!r /2012

AKT NOTARIALNY

Dnia {rzydziestego listopada roku dwa tysiace dwunastego (30.11.2012) ja, Robert Sielski,

notariusz w Warszawie, w mojej Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy

Marszatkowskiej nr 55/73, lokal nr 33, sporzadzitem protokél  Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspdlnikéw spélki pod firmq GHELAMCO INVEST Spélka z ograniczong
odpowiedzialno$ciy z siedziba w Warszawie (adres: 02-675 Warszawa, ulica Woloska nr 22,
REGON: 015623181,  NIP; 5213277751), wpisane] do rejestru  przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS; 0000185773 (sto
osiemdziesiat pieé tysigcy siedemset siedemdziesiat trzy) — zwanej dalej r6wniez 2 Spbtky”.---
Przy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujacy infomlaéjg odpowiadajgea odpiS_QWi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw tej Spotki ~ stan na dzied 26 listopada 2012 roku,
godz.: 16:36:59, identyfikator wydruku; RP/185773/22/20121126163659,

PROTOKOY,

Zgromadzenie Wsp6lnikéw otworzyta Pani Karolina Bryk, ktéra os$wiadezyla, Zem-nvesmnenanus

1) wdniu dzisiejszyni to jest 30 listopada 2012 roku, w tutejszej kancelarii notarialnej,
odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spotki pod firmg, GHELAMCO
INVEST Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscis z siedziba w Warszawie, =eseces-een-

2) dziata jako pelomocnik w imieniu i na 1zecz jedynego wspélnika Spélki, to jest spétki
pod firmg GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr (adres:
Meliza Court, 229 Arch, Makarios III Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503), posiadajace;
100% udzialéw w kapitale zakladowym Spélki, to jest 100 udzialéw dajacych 100
glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw - na podstawie okazanego pelnomocnictwa,

- udzielonego jej dnia 26 listopada 2012 roku, przez Dyrektora Eve Agathangelou, ktérej

g podpis pos$wiadezyl Zenon Ellinas, wzednik poéwiadczajacy w Limassol (Cypr),
ktérego to podpis poémadczyl A, Kyrlakou, urzgdnik okregowy w Limassol (Cypr)
D/




3) objela przewodniczenie na niniejszym Zgromadzeniu, -~
4) dzialajac na podstawie art. 156 kodeksu spétek handlowych wykonu_]e uprawnienia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw spoétki pod firmg GHELAMCO INVEST,

Spolka z ograniczong odpowiedzialnogcia z siedziba w Warszawie 1 w zwiazku z tym

postanawia podjaé nastgpujace uchwaly: ---- e - -

UCHWALA Nr1 '
1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spéiki podwyzsza kapital zakladowy Spoiki
wynoszacy obecnie 50.000,00 (pigédziesiat tysicey) zlotych o kwotg 10.150.000,00 (dziesi¢é
miliondw sto pigédziesiat tysigey) zlotych, to jest do kwoty 10.200.000,00 (dziesigé milionow
dwiescie tysigey) zlotych poprzez utworzenie 20.300 (dwadziedcia tysigey trzysta) nowych
udzialéw o wartoéei nominalnej 500,00 (pigéset) zlotych kazdy. -
1. Wszystkie udzialy w podwyis_zonynl kapitale zakladowym zostang objgte przez
dotychezasowego, jedynego wspblnika Spotki, to jest spotke pod firma: GRANBERO
‘HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr (adi*es_: Meliza Court, 229 Arch.
. Makarios III Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503).---- ' e sopmemm s
Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym zostana pokryte W . caloci wkiadem

plequnym - : ammanm: —
11L. Po podwyzszemu kapital zakladowy Spolkl bedzie wynosit 10.200.000,00 (dziesigé
milionéw dwiescie tysigcy) zhotych i dzieli¢ sie bedzie na 20.400 (dwadziescia czterysta)

réwnych i mepodmelnych udziatéw po 500,00 (pigéset) ziotych kazdy, «------- - -
IV. W zwigzku z powstzym podwyzszeniem Kkapitatu zakladowego Spoiki do kwoty
10.200,000,00 zlotych, Nadzwyczajne 7 gromadzenie Wspolnikow Spékki postanawia zmienié
akt zatozycielski Spétki, w ten sposob, Ze § 81 § 9 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienig: -~
»§ 8.1. Kapital zakladowy Spoikd wynosi 10.200.000,00 (dziesie¢ milionéw dwiescie tysiecy)
zlotych i dzieli sie na 20400 (dwadzieScia tysigey  caterysta)  réwnych
i nlepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 (pleéset) zlotych kazdy. Kazdy

Wspdinik moze posiadaé wiecej niz jeden O 1) ARSI -
2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spéiki do kwoty 50.000.000,00 (pigédziesiqt miliondw)
zlotych dokonane w terminie do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia roku 2015 (dwa

tysiqee pietnastego) nie stanowl zmlany aktu zalozycielskiego Spotki.
§ 9. Udzialy w kapi_tale zaktadowym Spotki zo_sta_ly objete w nastepfacy Sposob; ==--==---zw-----




) 100 (sto) udzialéw o lqcznej wartosci nominalnej -50.000,00 (pieédziesiqr tysiecy)
zlotych zostalo objetych przy zawigzariu Spotki przez Paul Gheysens i polryiych

w calosci wkladem pienieznym, -

2) w wyniku podwysszenia kapitatu zakladowego dokonanego Uchwalg nr 1 z dnia 30
listopada 2012 roku nowopowstale udzialy w kapitale zakiadowym Spéiki, to jest 20.300
(dwadziescia tysigey trzysta) udzialdw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kaidy,
o lqcznef wartodci nominalnef 10.150.000,00 (dziesieé miliondw sto pieédzisiat tysiecy)
zlotych, objeta spotka pod firmq: GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg
w Limassol, Cypr i pokryta je w cato$ci whkladem pieniginym.” J— O

Przewodniczaca o§wiadczyla, iz wobec faktu, ze za uchwalg oddano 100 (sto) glosow,

uchwala zostata podjeta jednoglognie.-- -

UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spélki pod firmg GHELAMCO INVEST Spélkd
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przyjmuje tekst jednolity

aktu zatozycielskiego Spétki — uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwaty Nr 1 powyzej ~

w nastepujacym brzmieniu; wemmnmmmremannmann -

~AKT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Philippe Pannier niniejszym aktem zawigzuje spétke z ograniczong odpowiedzialnodcia

zwang dalej ,,spétkg”, wm-namnee - —
§ 2. Spdlka bedzie prowadzona pod firmg GHELAMCO INVEST Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoScig. Spétka moze uzywaé wyrdzniajgeego ja znaku graficznego, r-messssussusms-
§ 3. Siedziba Sp6iki jest Warszawa, «=--=--s-emmsseesenscmcanmnmenues

§ 4. Terenem dziatania Spélki jest obszar Rzeczypospolite] Polskiej oraz zagranica, ==--s----=- ~

§ S. Spotka moze dziataé we wszelkich powiazaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych
przez obowiazujace przepisy prawa; miedzy innymi moZe tworzyé oddzialy, filie,

przedstawicielstwa oraz inne placéwki, a take przystepowaé do innych spélek w kraju

i za granicg, =esssmnmmn-mnn - S, -

§ 6. Czas trwania spéiki jest nicograniczony. - - -




—————

§ 7.1. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jé’s".t- e - memres
1) Dziatalnoéé holdingéw finansowych (PKD 64,20.Z), =xmrmmrusienmmnne -
2) Dziatalnoéé trustow, funduszéw i podobnych mstytucp ﬂnansowych (PKD 64.30,Z),~---—-

3) Pozostala finansowa dziatalnogé uslugowa, - gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z), ~-----
§ 8.1, Kapitat zakladowy Spoiki wynosi 10.200.00_0,00 (dziesigé milionéw dwiescie tysigey)
zlotych 1 dzieli si¢ na 20400 (dwadziescia tysigcy ozterysia) réwnych
i niepodzielnych udzialéw o wartodci nominalnej 500,00 (pigéset) ziotych kazdy. Kazdy

Wspblnik moze posiadaé wigce] niz jeden udzial,
2. Podwyiszeme kapitalu zakladowego Spélkl do kwoty 50.000.000,00 (plqédzxesmt '

2015 (dwa tysiace pigtnastego) nie stanowi zmiany aktu zatozycielskiego Spolki,---n-me=--
§ 9. Udzialy w kapitale zakladowym Spotki zostaly objete w nastepujacy sposdbi «=------ g
1) 100 (sto) udzialéw o lacznej wartodci nominalnej S0. 000,00 (pieédziesiat ty 'q;é )

slotych zostalo objgtych przy zawiazaniu Spotki przez Paul Gheysens i pokryt}chi\;;

-

- wcalogei wikiadem p1en1QZnym,~-
2) w wym_ku_ podwyzszcma kapitalu zakladowego dokonanego Uchwalg nr 1 z dnia 30
listopada 2012 roku nowopowstate udzialy w kapitale zaktadowym Spotki, to jest
20.300 (dwadzieécia tysigey trzysta) udziatéw o wartodei nominalnej 500,00 ztotych ;,
kazdy, o iacznej wartoécx nominalnej 10.150.000,00 (dziesigé milionéw sto pigédzisiat
tysigcy) zlotych, objgla spoika pod firma; GRANBERO HOLDINGS LIMITED

z siedziba w Limassol, Cypr i pokryla je w catosci wkladem pienigznym, -----swmnmv S —

§ 10, Uchwata zgromadzenie wsp6lnikow moze zobowiazaé wspblnikéw do dokonania dopiat

do wysokosei 1.000 (jeden tysiacc);krotnej wartosei udziatow, - - I
§ 11. Zastawienie udzialow wymaga zgody zgromadzenia wspolnikow podjgtej wigkszoseig §
2/3 gloséw oddanych, ==---=--~- - - - ]
§12,1. W przypadku sprzedazy udziatéw, wspblnikom Spéltki przystuguje prawo 8|
pierwszefistwa, z wyjatkiem, gdy wspblnik sprzedaje swoje udzialy na rzecz podmiotu, 2.
w ktérym wspdlnik ten posiada posredno lub bezposrednio powyzej 50 % udzialéw lub akeji. o
2. W przypadku skorzystania z prawa pxerwszenstwa, sprzedaz nastgpuje po cenie ustalonej 3,
miedzy wspélnikiem a nabywea udzialéw. W tym przypadku zbycie udzialow musi byé:i_'- oC
poprzedzone pisemnym zawiadomieniem uprawnionych z tytutu plerwszefistwa, ktorzy z tego 4,

za

prawa moga skorzystaé w termuue cziernastu dni od dnia ich zawmdomiema -------------- g

fo
4 e
|




§ 13, Wspélnicy maja prawo do udziatu w czystym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Zgromadzenie Wspblnikéw proporcjonalnie do posiadanych udziatéw. Zarzad sp6tki moze
dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy. - -

Zgromadzenie Wspblnikéw moze w szczegdlnoSei wylaezyé zysk od podzialu w calosei lub

w czgscl i przeznaczyé go na okreslony przez Zgromadzenie cel, ——on

§ 14. Spélka moze tworzyé z odpiséw z zysku fundusze celowe, a w szczegblnodci
rezerwowy., Fundusze tworzone bgda w miarg potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia

Wspblnikéw,
§ 15, Udziat Wspélnika moze by¢ umorzony na podstawie uchwaly Zgromadzenia

Wspélnikéw. Umorzenie moze nastapié z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu

zakladowego. Spétka mozZe nabywaé wilasne udzialy w celu ich umorzenia.
:§ 16, Wiadzami sp6tki sg: - S— U -
8) Zgromadzenie WspoInikow, ---e--------- -

b) Zarzad Spoiki. -
§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlnikéw moze byé zwyczajne i nadzwyczajne. Zgromadzenie

Zwyczajne zwohije si¢ raz do roku, w terminie sze§ciu miesigey po uplywie roku obrotowego.

2, Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek

wspolnikéw posiadajacych przynajmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitalu zakladowego.--m~=see-e

§ 18. Kazdy ze wspdlnikéw ma prawo uczestniczyé w zgromadzeniu osobiscie lub przez

pelnomocnika. : S R
§ 19. Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszosceig gloséw, o ile kodeks spélek
handlowych lub ninigjszy akt nie przewiduja warunkéw surowszych. Na kazdy udzial

przypada jeden glos,
§ 20.1. Zarzad sp6iki sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby cztonkéw. Zarzad prowadzi

sprawy spélki i reprezentuje ja na zewnagtrz. Do zakresu dziatalno$ei Zarzadu naleza wszelkie

sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wsp6inikdw. -

2. Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki upowazniony jest kazdy

czlonek Zarzadu samodzielnie,

3, Czlonka Zarzadu powoluje si¢ na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwila jego

odwolania, $§mierci lub rezygnacji. . - - -
4. Nie jest wymagana uchwata zgromadzenia wspélnikéw na rozporzgdzanie prawem lub

zaciaganie zobowigzan do $wiadczenia o warto$ei do 2.500.000,00,- (dwa miliony pigeset




tysigey) sotych, z wyjatkiem zobowigzafi polegajacych na zacigganiu kredytow i pozyczek

bankowych. Przepis art. 230 ksh jest wylaczony W T
§21.1. Rozwiazanie Spoiki nastgpuje na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw lub

w innych przypadkach wskazanych przez przepisy prawa, === -

2, Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. - e

3. Likwidatorami sa czionkowie Zarzadu, a—- - - -
4. Likwidacj¢ prowadzi sie pod firma Spoikiz dodatkiem ,W fikwidagji®, w-eememmmmmmm T

§ 22. Rok obrotowy kofezy sig 31 grudnia, =-=-==="="" - memsmmmnamme R

§ 23. Pismem przeznaczonym.do ogloszen Spoiki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy. ===~

§24. W sprawach nie uregulowanych niniejszym akiem maja zastosowanie przepisy

obowiazujacego prawa, W szczegolnosel Kkodeksu spolek handlowych.”=-=== e

Przewodniczaca obwiadczyla, iz wobec faktu, Ze Za uchwatg, oddano 100 (sto) glosow,

uchwala zostata pod] Qtajednogloénie. - - - i

Na tym Przewodniczaca zamknela Nadzwyczajne 7gromadzenie WspOlnikow spotki pod
firma, GHELAMCO INVEST Spotka z ograniczong odpowied_zialnoéciq z siedziba

w Warszawie.----- : St e u- -

Do aktu zataczono list¢ obecnogei,--me=a=rm="TT o em e
Tozsamosé przewodniczacej — Pani Karoliny Marii Bryk, corki Jetzego 1 Anny,

samieszkate] pod adresem: 39.300 Mielec, ulica  Natutowicza nf 16, 'pogigtdajqcej

PESEL: 88032415883, stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu bso'hi}é{é;g@)‘ﬁm

ASHA43312, wydanego 2 terminem waznosci do dnia 4 grudnia 2019 roku, -~

Wypisy tego akiu moga, by¢ wydawane Wsp6inikom i Spélce.

Koszty tego aktu pOROSE Solka, eesssssererrr T ' T

Optaty platne przelewems =-=-======"""""" - ommmmemm amne memmmma _
_ taksa notarialna (§ 3 W ZwW. Z § 9 ust, 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoscl '_ .
2 dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, DZ. U.Nr-
148, poz. 1564 Z8 Zm.) =remem=s=mrm T reemmaemennn - e
(siedem tysicey pigéset Zlotych) =--======""" emmmn ez em e : e 7,500,002 o

- 23% podatku od towaréw i ustug (art. 41 ust. 1 W ZW. 2 art. 1462 ustawy 2z dnia 11 marca,
2004 roku o podatku od towardw i usiug, Dz U.z2011r. Nr 177 poz. 1054 ze Zim,) === |
(jeden tysiac siedemset dwadziescia pigd z’iotych)----—--—-—-------—--------«--u--—-----.-_ 1,72 R




- podatek od czynnosci cywilnoprawnej (art. 7 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 rbkt_i 0 'poda_t'ku N
od czynnodcl cywilnoprawnych, Dz U.z2010 1., nr 101, poz. 649 _ze'zm.)-- '

(picédziesiat tysigey siedemset jeden ziotych)=--m-n-sr--= o iamm 50.701,00 zt

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztow wypiséw tego aktu, kiére wraz 7 powolaniem
podstawy prawnej ich pobrania zostana podane na kazdym z wypisOw oddzielnie, --=e-emmwn====

Podatku od czynnodci cywilnoprawnej pobrano od kwoty 10.140.275,00 zZlotych stanowiacej
kwote podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spolki po odjgciu taksy notarialngj wraz
z podatkiem od towardw i ustug oraz oplaty sadowej od wpisu podwyzszenia kapitalu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcéw i opléty 74 zamieszozenie ogloszenia W Monitorze
Sadowym i Gospodarczym - po zastosowaniu zwolnienia okredlonego w art. 6 ust. 9 ustawy
7 dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosoi cywilnoprawnych (Dz. U.z2010 ¢, or
101, poz. 649 ze Zm.) --n-ermmsmmam=rm=TI I————

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wlasciwe podpisy stawajaqcych i notariusza

;] fw
REPERTORIUM A Nr / [é 7 Qg
Dnia 30 listopada 2012 roku
Wypis ten wydano spélce
Pobrano takse notarialng 42,00 z1
(§ 12 vozp. © taksie notarialnej) oraz
23% podatku od towaréw i ustug 9,66 21
(ustawa z dnia 11 marca 2004 roku,
Dz.U. 22011 r. Nr 177 poz1054 ze zm.)

12012
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Zalacznik 3. Pelny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw
diuznych objetych Notg Informacyjna.







PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELANMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spolki Ghelamco Invest spélka z ograniczong
adpowiedzialnocia z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-676 Warszawa, wpisangj
do rejestru przedsigblorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIii
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS 185773 (,Spbika’)
odbylo si¢ dnia 28 marca 2012 roku w Warszawie (,Zgromadzenie”).

The Extraordinary Shareholders Meeting of Ghelamco Invest spdlka z ograniczong
odpowledzialnodcia, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-676 Warsaw,
entered in the register of entrepreneurs kept by the District Court for the capital city of Warsaw in
Warsaw, Xl Commercial Division of the National Court Register, under the number KRS 185773
(the "Company”) was held on March 28, 2012 in Warsaw (the "Meeting’).

Zgromadzenie otworzyt Jakub Godlewski.
The Meeting was called fo order by Jakub Godlewski.
Jakub Godlewski zaproponowatl postawlenie nastepujacych spraw na porzgdku obrad:

Jakub Godlewski proposed the following agenda:

1. Wybor Przewodniczgcego i Protokolanta Zgromadzenia;
Elsction of the Chairman and Secretary of the Meeling;
2, Stwierdzenle prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnoscl do powzigcia uchwal;

Confirmation that the Meeting has heen convened properly and has authorily fo adopt
resolutions;

3. Podjecie uchwaly o wyraZzeniu zgody na emisjg obligacjl przez Spélke w ramach programu
emisfi obligacji, zawarcle przez Spéike umowy programowe), zatwierdzenie projektu
warunkéw pierwszej emisji obligacjl w ramach programu emisji obligacji oraz wszelkich
innych dokumentéw zwlgzanych z planowang emisjg obligacji;

Adoption of a resolution regarding the approval of a bond issuance by the Company within
the bond issuance programme, the conclusion by the Company of the programme
agreement, the approval of the terms and conditions of the first fssuance of bonds under
the hond issuance programme and any other documents relating to the proposed issuance
of bonds;

4,  Wolne wrioski.

Motions from the fioor.




Porzadek obrad zostat przyjety jednomyséinie.

The agenda was accepted unanimously.

Ad. 1:

Jakub Godlewski zostal wybrany Przewodniczacym Zgromadzenia | odwiadczyl, iz wybor na
Przewodniczacego Zgromadzenia przyjmuje.

Jakub Godlewski was elected the Chairman of the Meeting and accepled the appointment,

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostata Karolina Bryk, ktéra o$wiadezyla, iz wybér na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Karolina Bryk was elected the Secretary of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. 2:

Przewodniczgey sporzadzit liste obecnoécl, kiérg nastepnie podpisat | zalgczyt do ninigjszego
protokolu. Na podstawie listy obecnoéci Przewodniczacy siwierdzit, ze na Zgromadzeniu
reprezentowany Jest caly kapitat zakiadowy Spétki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, co do faktu
odbycia Zgromadzenia, jak i co do porzgdku obrad, Przewodniczgcy stwierdzil, Ze na podstawie
art. 240 Kodeksu spétek handlowych Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac wigzace
uchwaly.

The Chairman prepared the attendance record, signed it and attached it to the Minutes. On the
basis of this list he stated that the entire share capital was represented at the Meeting. Since
none of those present ohjected either to conducting the Meeting itself or to any item on the
agenda, the Chairman stated that in accordance with Article 240 of the Commercial Companies'
Code, the Meeling was valid and may adopt binding resolufions.

Ad. 3:
Przewodniczacy zaproponowat podjgcie uchwaly o nastepujacej tresch:

The Chairman proposed the following resolution to be adopted:

JJCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 28 MARCA 2012 ROKU

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACGJL, WYRAZENIA ZGODY NA
ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE UMOWY PROGRAMOWEJ, ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW PIERWSZE S
EMISJI OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJi OBLIGACJ ORAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW

ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGAGU!
W*gj




RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP, Z 0,0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
DATED MARCH 28, 2012

ON THE ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE BONDS ISSUANCE PROGRAMME, THE CONCLUSION BY THE
COMPANY OF THE PROGRAMME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE
FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENT AND ANY OTHER DOCUMENTS

RELATING TC THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

Nadzwyozajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, dziatajgc w oparciv o art. 230 kodeksu spolek
handlowych, § 20.4 aktu zalozycielskiego Spotki oraz przeplsy ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (tj. Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z pbin. zm.) (,Ustawa o
Obligacjach™), postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meeting, acting on the basis of Article 230 of the Commercial
Companies' Code, § 20.4 of the Articles of Incorporation of the Company and the provisions of
the Act of 29 June 1995 on bonds (Joumal of Laws of 2001, No. 120, item. 1300, as amended)
(the "Act on Bonds'}; decides:

1 udzieli¢ zgody na ustanowienle przez Spodike programu emisji obilgacji
zabezpleczonych porgczeniem udzlelonym przez Granbero Holdings Limited z
siedzibg w Limassol na Cyprze {"Program") | na dokonywanie wielokrotnych emisji
obligacji do maksymalnej iacznej wartoscl nominalnej wyemitowanych w ramach
Programu | nlewykupionych obligacji w wysoko$ci 200.000.060 PLN (dwiescle
milionéw ztotych) w danym czasie.

grant Its consent for the opening by the Company of a bond Issuance programme secured by a
surelyship granted by Granbero Holdlings Limited with its registered seat in Limassol, Cyprus (the
"Programme"”) and repeated Isstiance by the Company of bonds up to the maximum aggregate
amount of all borids issued under the Programme and not redeemed of PLN 200,000,000 (two
hundred million zlotys} at any time.

2 udzieli¢ zgody na zaciaggnigcle przez Spélke zobowiazan pienigZnych, w zwiazku z
plerwsza emlsja w ramach Programu do 2000 (stownle: dwéch tysigcy) obligac]i seril
C {,Obligacje”), o wartoécl nominalnej 100.000 PLN (stownle: sto tyslgcy ztotych)
kazda | o laczne] maksymalnej wartoscl nominainef do 200.000.000 PLN (dwieécle
mitionéw).

grant its consent for the issue by the Company under the Programme of up to 2000 (in words: two
thousand) “C” series bonds (“Bonds’), with a nominal value PLN 100,000 (in words: one hundred
thousand zlotys) each, and with a maximum total nominal value of up to PLN 200,000,000 (two
hundred million).

3 zatwlerdzié wstepny projekt warunkéw emisji Obligacji, zataczony do ninlejsze}
uchwaly (,Warunki Emisji”}.

approve the initial terms and conditions of the issuance of Bonds, annexed to this resolution

' Terms and Conditions’}.
( } w »
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4 upowazni¢ Zarzad Spélki do podjecia wszelkich niezbednych dzlatan i czynnosci
zwlgzanych z ustanowleniem Programu oraz przeprowadzeniem emlsji Obligac]i oraz
ich oferowaniem | zbywaniem, a w szczegéinosch:

The Meeting authorizes the Board of the Company to take all necessary measures and activities
related to the opening of the Programme and performance of the issuance of Bonds and the
offering and disposing of the Bonds, in particular:

(a) ustalenia | przyjecia ostatecznego brzmienia szczegétowych Warunkéw Emisji, a
w szczegbinosci terminu emisji, terminu zapadalnoéci oraz stopy oprocentowania
fub dyskonta Obligacii,

fo establish and adopt final detailed Terms and Conditions, in particular: the
timefraime of the issuance, the maturily date and the rates of interest or discount of
the Bonds,

{b) zawarcia oraz wykonania Umowy Programowej pomigdzy migdzy innymi Spélkg
jako emitentem, Granbero Holdings Limited z sledzibg w Limassol na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie jako
agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerern ifiub Innymi podmiotami
wystepujacymi w dowolnym charaklerze;

to conclude and perform the Programme Agreement between among others the
Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registered office in
Limassol, Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its
registered office in Warsaw, as an issuance dealer, spreacisheet agent and dealer
and/or other entities acting in whatever capacity;

(h) do podejmowania wszelkich innych czynnos$ci niezbgdnych do przyjgcia fub
zmiany dokumentacji zwigzane] z emisjg, oferowaniem, dematerializacjg,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji na Catalyst,

fo take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
documentation related to the issuance, offering, dematerialization, introduction
and listing of the Bonds on the Catalyst;

5 Zmjana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spélki lub osoby upowaznione przez Zarzad
Spoiki (w innym zakresie niz zwigkszenle wartoscl emisji okreslone] w punkcie 1
powyze]) nie wymaga zgody Jub zatwlerdzenla przez Zgromadzenie Wspdinlkéw.

Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authorised by it (in the scope
other than increasing maximum value of the Issue as defermined in point 1 above) does not
require a consent or approval by the Sharsholders Meeting.

6 Ninlejsza uchwala wchodzi w zycle z chwilg je podjgcia.”
This resolution comes into force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczacy zarzadzit gtosowanie, w ktérym za podjeciem Uchwaly oddano
wszystkie 100 gloséw ,za" przy braku gloséw przeciw oraz gloséw wstrzymujacych sig. Wobec
powyzszego przewodniczacy stwierdzit, ze Uchwata Nr 1 z dnia 28 marca 2012 r. zostala podjgta
jednoglosnie.

Y
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Then the Chairman ordered a vote in which alf 100 votes were cast in favor of the adopfion of the
resolution, with no votes against or abstentions. Accordingly, the Chairman stated that Resolution

No. 1 dated March 28, 2012 was adopted unanimously.

Ad.4:
Wolnych wnioskow nle byio.
There were no mollons from the floor.

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczgey zamknat Zgromadzenie | na tym ninigjszy
protok6! zakonczono,

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minutes.

Lista obecnosci zostata dolgczona do ninigjszego protokotu.

The attendance list is altached fo these Minutes.

Przewodniczacy Protokolant
Chairman Secretary
Jakub Godlewski Karolina Bryk

U
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ZALACZNIK NR 1 O UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 1 SPOLKE GHELAMCO INVEST SP, Z
0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 28 MARCA 2012 ROKU

WARUNKI EMISJI OBLIGACUI

ANNEX NO. 1

TO RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF THE COMPANY
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED MARCH 28, 2012

TERMS AND CONDITIONS OF BONDS ISSUANCE
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 28 marca 2012 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
held on March 28, 2012

Nazwa Osoba Liczba Udziat w Podpis osohy

Wspblnika/ Reprezentujaca Udzialéw/ kapitale reprezentiujacej
Shareholder’s Wspéinika/ Number of zaktadowym%/ Wspdinika/
Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person

the Sharsholder representing the

sharehclder

Granbero Jakub 100 100% A ,
Holdings Limited Godlewski JLJ' b &fcf;UﬁJf‘«'

Przewodniczacy
Chairman

Jakub Godlewski

Protokolant
Secretary
Karolina Bryk
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PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELANCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spoiki Ghelamco Invest spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoécly z sledzibg w Warszawie, przy ul. Woloskie] 22, 02-675 Warszawa,
wpisane] do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIll Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
185773 (,.Spbika”) odbylo sig dnia 12 czerwca 2014 roku w Warszawie (,Zgromadzenie”).

The Extraordinary Sharcholders Meeting of Ghelamco Invest spolka z ograniczong
odpowiedizialnodcig, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
entered in the register of entrepreneurs kept by the District Court for the capital cily of
Warsaw in Warsaw, XilI Commercial Division of the National Court Register, under the
number KRS 185773 (the “Company") was held on June 12, 2014 in Warsaw (the “Meeting’).

Zgromadzenie otworzyt Marcin Duda.
The Meeting was called to order by Marcin Duda.
Marcin Duda zaproponowat postawienie nastepujgcych spraw na porzadku obrad:
Marcin Duda who then proposed the following agenda:
1. Wybtr Przewodniczgcego i Protokolanta Zgromadzenta;
Election of the Chairman and Secretary of the Meeling;

2. Stwierdzenle prawidlowoéci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do powzigcia
uchwat,

Confirmation that the Meeting has been convened propery and has authorily to adopt
resolutions,

3.  Podjgcie uchwaly o wyrazeniu zgody na zaciggnigcle przez Spélke zobowlgzan z tytulu
obligacji serii J emitowanych w ramach ustanowionego przez Spétke programu emisji
oraz zalwlerdzeniu wszelkich czynnosci | dokumentéwi dokumentéw zwigzanych z
planowang emisjg obligacji;

Adoption of a resolution regarding the approval of incurring of liabilities by the
Company relating to the Issuance of J series bonds within the bonds issus program
established by the Company, as well as the approval of all actions and documents

relating fo the proposed issuance of bonds,; W

Ce _\0f




4,  Wolne wnioski.
Motions from the floor.
Porzadek obrad zostat przyjety jednomysinie.

The agenda was accepled unanimously.

Ad. 1:

Marcin Duda zostat wybrany Przewodniczaoym Zgromadzenia i oéwiadozyl, iz wybor na
Przewodniczacego Zgromadzenia przyjmuje.

Marcin Duda was elected the Chairman of the Meeting and accepted the appointment,

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostala Anna Szalak, ktéra oswiadczyla, iz wyb6ér na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Anna Szalak was elected the Secretary of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. 2:

Przewodniczacy sporzadzit liste obecnoéci, kiérag nastgpnie podpisal i zalaezyt do niniejszego
protokotu. Na podstawie listy obecnosci Przewodniczacy stwierdzit, ze na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy Spoiki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, co do
faktu odbycia Zgromadzenia, jak i co do porzadku obrad, Przewodniczacy stwlerdzll, Zze na
podstawie art. 240 Kodeksu spélek handlowych Zgromadzenie jest waine I moze
podejmowad wigzgce uchwaly,

The Chairman prepared the attendance record, signed it and aftached it to the Minutes. On
the basis of this list he stated that the entire share capital was represented at the Meeting.
Since none of those present objected either to conducting the Meeting itself or to any item on
the agenda, the Chairman stated that in accordance with Article 240 of the Commercial
Companies' Code, the Meeting was valid and may adopt binding resolutions,

Ad, 3

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly o nastepujgcef tresci:

The Chairman proposed the following resolution to be adopted:

S e




,,UCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMGO INVEST SP. Z 0,0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 12 CZERWCA 2014 ROKU

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA ZACIAGNIECIE PRZEZ SPOLKE ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGAGU!
SERIl J EMITOWANYCH W RAMACH USTANOWIONEGO PRZEZ SPOLKE PROGRAMU EMISJI ORAZ
ZATWIERDZENIU WSZELKICH GZYNNOSCI | DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA

OBLIGAGJI

RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED JUNE 12, 2014

ON THE APPROVAL OF INCURRING BY THE COMPANY OF LIABILITIES RELATING TO THE ISSUANCE OF
J SERIES BONDS WITHIN THE BONDS ISSUE PROGRAM ESTABLISHED BY THE COMPANY, AS WELL AS
THE APPROVAL OF ALL ACTIONS AND DOCUMENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF
BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspblnikéw, dzialajgc w oparciu o art. 230 kodeksu spolek
handiowych, § 20.4 akiu zatozycielskiego Spolki oraz przepisy ustawy z dnla 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (fj. Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z pdin. zm.) (\Ustawa o
Obligacjach”), postanawia;

The Extraordinary Shareholders Meeting, acting on the hasis of Article 230 of the Commercial
Companies' Code, § 20.4 of the Articles of Incoiporation of the Company and the provisfons
of the Act of 29 June 1995 on bonds (Joumal of Laws of 2001, No. 120, item. 1300, as
amendsdl) (the "Act on Bonds"), decldes:

1 udzieli¢ zgody na zaciagnigcie przez Spoélke zobowigzah pienigznych, w zwigzku z
emisjag do 30.000 (slownle: trzydziesci tysigey) obligacji seri "J" (,Obligacje”), o
wartosci nominalnej 1,000 PLN (stownie: fysigc zlotych) kazda i o tgcznej maksymalneg]
wartoécl nominainej do 30.000,000 PLN (slownie: trzydziescl miliondw ziotych) w
ramach przyjetego przez Spétke programu emisfi o warto$ci do 200.000.000 PLN.

to grant consent for undertaking by the Company of monetary obligations in connection
with issuing of up to 30,000 (in words: thirly thousand) “J” serfes bonds ("Bonds’), with
a nominal value PLN 1,000 (in words: one thousand zlolys} each, and with a maximum
total nominal value of up to PLN 30,000,000 (in words: thirty millions zlotys), under its
bonds issue programme with the value equal to PLN 200,000,000.

2 upowaznié Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich niezbednych dziatan | czynnoscl
zwiazanych z przeprowadzeniem emis]i Obligacji w ramach ustanowionego w spélce
programu emisji obligacji oraz ich oferowaniem | zbywaniem, aw szczeyolnosci:

to authorize the Board of the Company to take all necessary meastres and activities
related to the performance of the isstiance of Bonds under the bonds Isstte programme
established by the Company and the offering and disposing of the Bonds, in mﬂﬁ




(a) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia szczegtlowych Warunkéw
Emisji, a w szczegolnosdcei terminu emisji, terminu zapadalno$ci oraz stopy
oprocentowania fub dyskonta Obligacii,

to establish and adopt final detailed Terms and Conditions, in particular: the
timeframe of the issuance, the maturily date and the rates of interest or
discotint of the Bonds;

(3)) realizacji umowy programowej zawartej 10 kwietnia 2012 r. pomigdzy Spélkg
jako emitentem, Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opleki S.A. z siedzibg w Warszawle,
do kiorej Nohle Securities S.A, przystepuje Jako Dealer Serii (w rozumieniu
umowy programowej) pelnigey funkcje Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego
oraz Dealera;

fo petform the programme agreement concluded on 10 April 2012 between
the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registered
office in Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Opleki S.A. with ils
registered office in Warsaw, to which Noble Securities S.A. accedes as
Dealer of Series (as defined in Programme Agreement} performing duties of
an Calculation Agent, Issue Agent and a Dealer;

{c) do podejmowania wszelkich innych czynno$ci niezbednych do przyjecia iub
zmiany dokumentacjl zwigzanej z emisja, oferowaniem, jak rowniez
rejestracja Obligacji w depozycle papleréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., wprowadzeniem i
notowaniem Obligacji na Catalyst.

fo take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
doctimentation related to the issuance, offering, as well as fo registration of
the Bonds in the deposit of securities maintained by the National Depository for
Sectirities (Krajowy Depozyt Papleréw Wartosciowych S.A), introduction and
listing of the Bonds on the Catalyst;

3 Zmiana Warunkéw Emisji przez Zarzgd Spélki lub osoby upowaznione przez Zarzgd
Spélki (w innym zakresie niz zwiekszenie wartodci emisfi okreslonej w punkcie 1
powyzej) nie wymaga zgody lub zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspoinikow.

Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authorised by it (in the
scope other than increasing maximum value of the issue as determined in point 1
above) does not require a consent or approval by the Shareholders Meeting.

4 Ninlejsza uchwata wchodzi w 2ycle z chwilg jej podigcia.”

This resolution comes into force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczacy zarzgdzit glosowanle, w ktérym za podjeciem Uchwaly oddano
wszystkie 50.300 gloséw ,za" przy braku gloséw przeciw oraz gloséw wstizymujgeych sig.
Wobec powyzszego Przewodniczacy stwlerdzit, ze Uchwala Nr 1 z dnia 12 czerwca 2014 r.

zostaia podjeta jednogtoénie.
YY)




Then the Chalrman ordered a vole in which all 50.300 voles were cast in favor of the adoption
of the resolition, with no votes against or abstentions. Accordingly, the Chairman stated that
Resolution No. 1 dated June 12, 2014 was adopled unanimously.

Ad. 4:
Wolnych whioskéw nie bylo.
There were no molions from the floor.

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy zamkngt Zgromadzenie | na tym
niniejszy protokét zakonczono.

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Mintites.

Lista obecnosci zostata dolgczona do niniejszego protokelu.

The altendance list is altached fo these Minuttes.

Przewodniczacy Protokolant
Chalrman Secretary
Marcin Duda Anna Szalak
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 12 czerwca 2014 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

held on June 12, 2014
Nazwa Osoba Liczba Udziatw Podpis osoby
Wspolnikal Reprezentujgea Udziatow/ kapitale reprezentujacej
Shareholder's Wspbinika/ Number of zaktadowym%/ Wspbinikal
Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital person
the Shareholder representing the
shareholder
Granbero , // /) -
Marcin Duda 50.300 100% o a
Holdings Limited — e T

Przewodniczgcy

Chalrman

Marcin Duda

L

Protokolant
Secretary

Anna Szalak
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PROTOKOL. Z POSIEDZENIA ZARZADU .
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE MEETING OF THE BOARD OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Posiedzenie zarzadu spélki Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskie] 22, 02-6756 Warszawa, wpisang] do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 185773 (,Spolka”) zostalo
zwolane na dzien 12 czérwea 2014 roku w Warszawie (,Posiedzenie”).

The Board Meeting of Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia, with its
reglistered office in Warsaw, at Woloska 22, 02-675 Warsaw, entered in the register of
entrepreneurs kept by the Distiict Court for the capital cily of Warsaw in Warsaw, Xilf
Cornmercial Division of the National Court Register, under the number KRS 185773 (the
“Company’} was held on June 12, 2014 in Warsaw (the “Meeting’).

Nastepujace osoby stawily sig¢ na ﬁosiedzeniu Zarzadu Spolki: Pan Jeroen van der Toolen,
Panl Joanna Krawczyk-Nasifowska, Pan Jarostaw Jukiel, Pan Jarostaw Zagérski, Pan
Damian Wozniak.

The following persons appeared af the Meeting of the Board: Pan Jeroen van der Toolen
Mrs. Joanna Krawczyk-Nasilowska, Mr. Jarostaw Jukiel, Mr. Jaroslaw Zagérski, Mr. Damian

Wozniak.

Posiedzenie bylo prowadzone przez Pana Jeroen van der Toolen, ktdéry potwierdzt, ze
Posiedzenie zostalo wiasciwie zwotane oraz, ze wszyscy czlonkowie Zarzgdu Spolki zostali
powiadomieni o Posledzeniu, w zwigzku z tym Zarzad moze podejmowaé uchwaly.
Protokolantem Posiedzenia zostata Pani Anna Szalak, Panl Anna Szalak zaproponowata
postawlenie nastepujgceych spraw na porzgdku obrad.

The meeting has been conducted by Mr Jeroen van der Toolen who has confinrned that the
Meeting has been correctly convened and that all Members of the Board of the Company
have been informed on the Meeting, thus the Board has capacily to adopt resolutions. Ms
Anna Szalak was elected the Secrefary of the Meeting. Ms Anna Szalak proposed the
following agenda:

1. Przyjecie uchwaly w sprawie emisjl obhgécjl serii "J" przez Spélke w ramach
przyJetego w Spélce programu emisji obligacji, zatwierdzenia warunkoéw ernisji oraz
wszelkich innyeh dokumentéw | czynnoscl zwigzanych z planowang emisjg obligacii.

Adoption of a resolution relating to the Issuance of bonds of "J" seties by the
Company tnder the bonds Issue program established by the Company, the approval
of the terms and conditions of the issuance and any other documents and actions
relating to the proposed issuarce of bonds;

2. Zamkniecie Posiedzenia Zarzgdu.

Closure of the Meeting of the Board,




Ad. 1

Zarzad Spdlki jednogio$nie podjal nasteptjgcg uchwate:

The Board of the Company unanimously adopted the following resolution:

UCHWALA ZARZADU NR 1 SPOLKI GHELAMCO INVEST SP, Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ZDNIA 12 CZERWCA 2014 ROKU

W SPRAWIE EMISJ| OBLIGACJI W RAMACH PRZYJETEGO W SPOLCE PROGRAMU EMISJL

ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW EMISJI ORAZ WSZELKICH INNYCH DOKUMENTOW |

CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI

RESOLUTION NO. 1 OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST SP, Z 0.0, WITH ITS REGISTERED OFFICE

iN WARSAW DATED JUNE 12, 2014

ON THE ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BONDS ISSUE PROGRAM ESTABLISHED BY THE COMPANY,
THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE BONDS AND ANY OTHER DOCUMENTS AND

ACTIONS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS.

Na podstawle § 20.1 aktu zatozycielskiego Spélki oraz art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z
poéZn, zm.) (\Ustawa o Obligacjach”), uchwala sig, na warunkach nizej okreslonych,
emisje obligacji seril "J" (,Obligacje”) w ramach przyjetego przez Spéike programu
emisji ("Program") stosownie do postanowiell umowy programowe] zawartej 10
kwietnia 2012 r. pomiedzy Spélkg jako emitentem, Granbero Holdings Limited z
siedzibg na Cyprze jako gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Umowa
Programowa"), do ktére] Noble Securities S.A. przystgpuje jako Dealer Serli {w
rozumieniu Umowy Programowe]) petniacy w odniesieniu do Obligacii serii "J" funkcje
Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego oraz Dealera.

On the basis of § 20.1 of the deed of incorporation of the Company, and article 2 point
1 of the Act dated 29 June 1995 on Bonds (unified text: Joumal of Laws 2001, no.
120, item 1300, as amended) (,Act on Bonds") a resolution is adopted on the
issuance of bonds of series "J' (,Bonds”), on the terms specified hereunder, within
the honds isstie program ("Programime") established by the Company pursuant {o the
programme agreement concluded on 10 April 2012 between the Company as the
Issuer, Granbero Holdings Limited with its registered office in Cyprus as a guarailor,
and Bank Polska Kasa Opieki S.A. ("Programme Agreement’), fo which Noble
Securities S.A. accedes as a Dealer of Setfes (as defined In the Program Agreement)
performing with respect to Bonds of 'J" serfes dulies of an isste agen, calculation
agent and dealer.

Spotka emituje maksymalme do 30.000 (stownie: trzydziescl tysigoy Obligacji, o
wartoéci nominainej 1.000 PLN (slownie: jeden tyslac ziotych) kazda i o lqcznej
maksymalnej warto$ci nominalnej do 30.000.000 PLN (stownie: trzydziescl milionéw
ztotych).
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10.

The Company issues up to 30,000 (in words: thirty thousand) Bonds, with a nominal
value PLN 1,000 (in words: one thousand ziotys) each, and with a maximum lotal
nominal value of up to PLN 30,000,000 (in words: thirty millions zlolys).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych).
The issue price of one Bond is 1,000 PLN (in words: one thousand zlolys).

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisjl Jest papierem
wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach, jako obligacie nie majgce formy dokumentu, o dacle wykupu
przypadajgcej najpéznie] w okresie 4 lat od dnia emisji okreSlonego zgodnie z
punktem 10.a ninlejszej uchwaly.

Fach issued Bond, in accordance with the Terms and Conditions, is a bearer securily,
issued in series, according to article 5a of the Act on Bonds, in uncettified form, with a
maturity date within the maximum term of 4 years from the issuance date specified in
point 10 a of this resolution.

Obligacje zostang zargjestrowane w depozycie paplerdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (LKDPW),
Miejscem emisji jest Warszawa.

The Bonds will be registered in the deposit of securities maintained by the National
Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.)
("NDS").The place of issuance will be Warsaw.

Obligacle beda oprocentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will hear interest on the terms defined in the Terms and Condifions.
Obligacje bedg zabezpieczone na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will be secured on the terms defined in the Terms and Conditions.

Spéika zaoferuje wszystkie Obligacje w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
poprzez skierowanie propozycfi nabycia Obligacji do indywidualnych adresatow w
liczbie nie wigkszej niz 149 oséb. Zbywalnosé obligacii nie jest ograniczona.

The Company will offer all Bonds under atticle 9 point 3 of the Act on Bonds by
submiitting a proposal fo buy the Bonds to individual recipients, however to o more
than 149 people. Transferability of bonds is not limited.

Obligacje zostang wprowadzone i bgdg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst (,Catalyst").

The Bonds will be Introduced and listed on the altemative trading system Catalyst
{"Catalyst’).

Zarzad upowaznia czionkéw Zarzadu (Pana Jeroen van der Toolen peinigcego
funkcjo Prezesa Zarzgdu Spolki, oraz Pana Jarostawa Jukiela pelnigcego funkcje
Czlonka Zarzadu Spoélki), kazdego z nich indywidualnie, do samodzielnego
podejmowania w imieniu Spotki wszelkich dzialan nlezbgdnych do emisji Obligacji na
zasadach okreSlonych w ninigjsze] uchwale, ich rejestracji w
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, a w szezegdlnosci do:




11.

The Board authorizes the Board members (Mr. Jeroen van der Toolen acting as the
President of the Board, and Mr. Jaroslaw Jukiel acting as a Member of the Board),
each of them individually, fo act independently on behalf of the Company in alf actions
necessary to issue the Bonds under the terms and conditions set forth in this
resolution, their registration in the NDS and introduction to trade on the Catalyst, and
in particular:

(a)

(b)

(c}

(4

(e}

U]

Uchwata wchodzi w zycle z dniem podjecia.

ustalenia i podpisania szczegblowych Warunkéw Emisfi oraz Zawiadomienia o
Emisji, a w szczegolnoéci do ustalenia i przyjgcia daty emisji Obligacji, terminu
zapadalno$ci oraz stopy oprocentowania lub dyskonta od emitowanych
Obiligadii, '

fo establish and adopt detailed Terms and Conditions and the Nofice of
issuance, in particular to establish and adopt the date of the Issuance of
Bonds, the maturily date and the rate of interest or discount of the Bonds;

wykonania postanowlen Umowy Programowe] w zwigzku z emisja Obligacji;
to execute the Programme Agreement with respect to the Isstie of Bonds.
zawarcia umowy lub umoéw o rejestracje Obligacji w.KDPW;

to conclhicle a registration agreement or agreements of the Bonds in the NDS;

sporzgdzenia oraz zlozenia dokumentu informacyjnego oraz wszelkich innych
dokumentéw wymaganych prawem lub regulaminami wewnetrznymi Catalyst
w zwigzku z wprowadzeniem oraz notowaniem Obligacfi na Catalyst oraz
ustaleniem pierwszego dnia notowati;

to draw up and submit an information document and any other documents
required by law or the internal reguiations of the Catalyst in connection with the
introdluction and listing of the Bonds on the Calalyst and establishiment of the

first day of listing;

do _po‘dejmowania wszelkich Innych czynnoéci niezbednych do przyjécia lub
zmiany dokumentacji zwigzanej z emisja, oferowaniem, rejestracja w KDPW,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji ha Catalyst,

to take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
documentation related to the issuance, offering, registration In the NDS,
introduction and !isfing of the Bonds on the Calalyst;

jak roéwnlez do udzielania dalszych pelnomocnictw do dokonywania
wymaganych czynnoscl w zwiazku z emisjg Obligacji, oraz ich rejestracjg w
KDPW, wprowadzeniem do obrotu i notowaniem na Catalyst.

as well as fo grant further powers of attormey to carry out the required actions
in connection with the issuance of the Bonds, and their registration in the NDS,
introduction into trade and listing on the Calalyst.
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The resolution comoes intcg’? upon its adoplion.

//

1, Jeroen van y@

2, Jarostaw Jukiel Wé’(’ [ \f//

] .
3. Joanha Krawczyk — Nasllowska (// Iz “{é ﬁ / Oy

re

\

/ Y R S
4, Jaroslaw Zagorski 7»/} /Z /,

X
5, Damian Wozniak ( - é o

Ad. 2

Jako ze proponowany porzadek obrad zostal wyczerpany, posledzenle Zarzgdu Spdiki
zostalo zamknigte.

--..J'

As the proposed agenda had been exhausted, the Board meeling was closed,

Przewodniczacy Protokolant

P

Secretary

himo Srolola

/.-r“
Chairman /




Lista obecnoécl ha posiedzeniu Zarzadu spdlki Ghelamco Invest Sp. z 0.0.
z dnla 12 czerwca 2014 roku

Attendance list on the board meeting of Ghelamco Invest Sp. z 0.0.
dated June 12, 2014

imie i nazwisko czlonka Zarzadu obecnego na Posiedzeniu:

Name and suma:?ef‘f member of the Board present on the meeting:

1. Jeroen van gér Toolen

2. Jarostaw Jukiel Qfa/‘*ﬁ“ < L«éi-f e/

3 Joanna Krawczyk — NasHlowska /DDEAQ ’ ,, (0(7 L/LL-*’

4, Jarostaw Zagdrski

5, Damian Wozniak




Zalacznik 4. Warunki emisji Obligacji serii J







WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIIJ

Ghelameo Invest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,Emitent™) z siedzibg w Warszawie, ul.
Woloska 22, 02-675 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 185773, NIP 521-327-7751, Regon 015623181, emituje obligacje na okaziciela Serii J
(,,Obligacje™) w ramach Programu Emisji na warunkach okreslonych ponizej (,, Warunki Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Programu Emisji na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz 9 pkt
3 Ustawy o Obligacjach, (ii) uchwal zgromadzenia wspdlnikdw Emitenta: nr 1 z dnia 28 marca 2012
roku oraz nr 1 z dnia 12 czerwca 2014 roku; (iif) uchwaly zarzadu Emitenta ni 1 z dnia 12 czerwca
2014 roku.

Emisja Obligacji jest dokonywana zgodnie z umowa programowg z dnia 10 kwietnia 2012 roku
(,,Umowa Programowa”) zawartg przez Emitenta, Gwaranta oraz Bank Pekao S.A. 7z siedzibg w
Warszawie, do ktére] Agent Emisji przystapit w dniu 13 czerwea 2014 roku.

1. DEFINICJE

LHAgent Emisyi” oznacza Noble Securities S.A.;

SAgent Kalkulacyiny” oznacza Noble Securities S‘;A.;

..ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
BondSpot oraz GPW;

.,BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w obowigzujgcych
ustawach o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i podatku
dochodowym od oséb prawnych, potwierdzajgcy zagraniczng
rezydencje podatkowa Obligatariusza w roku dokonania platnoéei,
wystawionego przez whasciwe organy podatkowe;

»Data Emisji” ma znaczenie nadanie w punkcie 3.3 Warunkéw Emisji;

»epozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez
KDPW;

Dozwolone oznacza Rozporzadzenie spelniajgce wszystkie z ponizszych

» Zy y

Rozporzadzenie” warunkdw: (i) dokonane przez Emitenta lub Gwaranta na rzecz

Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na
rzecz podmiotu z Grupy Ghelamco, (ii) nastgpujace na warunkach
rynkowych, (iii) w zamian za gotéwke lub ekwiwalent gotowki, i
(iv) $rodki ofrzymane w zamian za takie Rozporzadzenie sa w
dacie takiege Rozporzgdzenia przynajmniej réwne wartosci
rynkowej skladnikéw majatkowych, begdacych przedmiotem
Rozporzadzenia;
»Dozwolone oznacza
Zabezpieczenie” 1. zabezpieczenic udzielone przez Gwaranta w  postaci
gwarancji, porgczenia lub czynno$ci o analogicznym
skutku prawnym i ekonomicznym nie zabezpieczone
rzeczowo na jakiejkolwiek czgsci majatku lub przychodow
Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego Gwaranta, na rzecz
Spotki  Projektowej (lub  Spélek Projektowych, w

Xy




»Dzief Roboczy™

,.Dzieh Platnosci Kwoty

do Zaplaty”

»Dzien Platnoéci
Qdsetek™

»Dzieh Sesyjny”
»Dzieh Ustalenia
Uprawnionych”

przypadku gdy wigcej niz jedna jest beneficjentem danego
finansowania), udzielane dodatkowo do zabezpieczenia
rzeczowego udzielanego przez dang Spoétke Projektows
(lub Spélki projektowe) w zwigzku z finansowaniem
udzielanym danej Spélce Projektowej (lub Spélkom
Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna jest
beneficjentem danego finansowania) przez instytucje
finansowg lub uzyskanym na rynku kapitatowym;

2. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci
porgezenia na zabezpieczenie obligacji emitowanych w
ramach Programu, oraz porgczen na zabezpieczenie
Istnicjgeych Obligacji;

3. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci
zastawut na udziatach lub akcjach danej Spotki Projektowej
w zwigzku z finansowaniem udzielanym danej Spélce
Projektowej (lub Spotkom Projektowym, w przypadku gdy
wiecej niz jedna jest beneficjentem danego finansowania)
przez. instytucje finansowg lub uzyskanym na rynku
kapitatowyny;

4, zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez
Emitenta lub Gwaranta kredytu przeznaczonego wylgcznie
na refinansowanie fub splate Obligacji, z ktérego Srodki
zostang zablokowane w sposéb uniemozliwiajgcy ich
wykorzystanie na zaden inny cel;

5. zabezpieczenie jakiegokolwick Zadluzenia Finansowego
Emitenta, Gwaranta fub Spétki Projektowej, pod
warunkiem, ze zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji
zostang zabezpieczone w nie mniej korzystny sposéb i w
nie nizszej kolejnosei zaspokojenia niz takie Zadhizenie;

6. zabezpicczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez
Gwaranta w zwigzku ze sprzedazg udzialdw, akeji lub
aktywow w Spélkach Projektowych, o ktérym mowa z
punkcie 9.9 Warunkéw Emisji;

7. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez
Gwaranta w zwigzku z komercjalizacja Iub wynajmem
Projektéw Inwestycyjnych,

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$é w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreflonych w Warunkach
Emisji;

oznacza kazdy dzieft, w ktorym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
zgodnie z ninigjszymi Warunkaini Emisji;

ma znaczenie nadanie w punkeie 3.1 Warunkéw Emisji;

oznacza dziefi, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniemn Platnosei
Kwoty do Zaplaty albo odpowiednig datg okreslong zgodnie z
aktualnie obowiazujgcym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw
oraz osob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty;

.
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+Grupa Ghelameco”

Gwarant”

WJstotny Podmiot
Zaleiny”

"Istniejace Obligacje'

~Kapitaly Wiasneg”

~KDPW”

. ,Koszty Emisji”

~KSH”

»Kwota do Zaplaty”

»Kwota Odsetek™

~Lgczna Wartosé
Aktywow Gwaranta”

»MSSE”

»Nalezno$é Giéwna”

,»Obligatariusz”

nL”
Podatek Dochodowy™

oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza podmioty, w stosunku do kiérych spotka prawa
belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA jest podmiotem
dominujacym w rozumieniu art. 4 KSH;

oznacza spdtke Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze
pod adresem Arch. Makariou HI, 229, MELIZA COURT, 3105 ,
Limassol, Cypr; podmiot kontrolujacy posrednio lub bezposrednio
Emitenta;

oznacza Podmiot Zaleiny Gwaranta, ktdrego wartos¢ aktywow
stanowi wiecej niz 20 procent Lacznej Wartosci Aktywow
Gwaranta;

oznacza wyemitowane 1 niewykupione obligacje Emitenta,
wprowadzone do obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o
Obrocie lub zarejestrowane w Depozycie.

oznacza  warto§¢  okreSlong w  ostatnim  dostepnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartos$ciowych S.A.;

oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta
Emisji, koszty prawne i oplaty na rzecz instytucji rynku
kapitalowego

oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (tekst jednolity: Dz, U. 2013 r., poz. 1030, z pdin.
Z.);

oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartodci Naleznoéei
Gléwnej lub Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty
do Zaplaty, ktéra Emitent jest =zobowiazany zaplaci¢
Obligatariuszowi, zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;

oznacza kwote obliczang w sposdb okre$lony w punkcie 3.6
Warunkéw Emisji;

oznacza tgczng wartoéé bilansowg aktywow Gwaranta, wskazang w
ostatnich publicznie dostepnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporzadzonych zgodnie z MSSF;

oznacza  Miedzynarodowe  Standardy  Sprawozdawczosci
Finansowej publikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowodci (IASB - International Accounting
Standards Board); -

ma znaczenie nadanie w punkcie 2.2 Warunkéw Emisji;
oznacza osobe lub osoby, na ktérych Rachunkach, zargjestrowana

jest przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to
z wladciwych przepiséw prawa;

oznacza zloty polski;

oznacza zryczattowany podatek dochodowy od osob prawnych
oraz zryczaltowany podatek dochodowy od oséb fizycznych

w rozumieniu obowiazujacych ustaw o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych i podatku dochodowym od oséb prawnych;
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. Podmiot Zalezny
Gwaranta”

~Lozyczka
Podporzadkowang”

~Program Emisji” tub
wProgram”

"Projekt Inwestycyiny"

~Przypadek Naruszenia
Zobowigzai z
Obligacji”

~Przypadek Naruszenia
Warunkéw Emisi”

~Rachunek Obstugi
Zadluzenia”

"Rachunek"

<Rachunek Papieréw
Wartosciowych”

"Rachunek Zbiorczy"

»~Regulacie KDPW”

..Rozporzadzenie”

oznacza (i) kazdg spoélke lub inny podmiot, w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitatu zakladowego lub
innych praw udziatlowych dajgcych prawo glosu do powolywania
czlonkdw wiadz lub administratordw takiej spotki lub innego
podmiotu; lub (i) kazdg spéike lub inny podmiot, ktérego
sprawozdania konsolidowane sg ze sprawozdaniami Gwaranta albo
kiérego sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta;

oznacza pozyczke udzielong Emitentowi przez podmiot wchodzgey
w sklad Grupy Ghelameco, w celu obshugi Obligacji oraz
ewentualnych kosztéw zwigzanych 2z obslugg zadluzenia
wynikajgcego z Obligacji, ktéra podlega splacie w ostatniej
kolejnosci, tj. nie wezeédniej niz po zaspokojeniun przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji;

oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w jednej lub kilku
seriach stosownie do postanowieft Umowy Programowej oraz na
podstawie stosownych uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres
3 lat, do lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych obligacji nieprzekraczajacej kwoty 200.000.000
zotych.

omacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (w
szczegbinodcei biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy,
ustugowy lub  mieszkaniowy, nie wylgczajae projekidw
handlowych) o charakterze komercyjuym realizowany przez
Spolke Projektows;

oznacza przypadek okre$lony w paragrafie 8 Warunkéw Emisji;

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 10 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank
Pekao S.A., na ktérym gromadzone bedg $rodki niezbedne do
zaspokojenia wierzytelnosci z tytuhu Obligacii,

oznacza Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek papierdw wartoéciowych w rozumienin art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie;

omacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3a
Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okredlajace sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w
szczegdinosci  Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierdw
Wartodciowych oraz Szczegdlowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub niepowiagzanych transakeji sprzedazy, darowizny,
przeniesienia  lub  innego  rozporzadzenia  skladnikami

.




wapoika Projektowa”

,Stopa Procentowa”
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~Zabezpieczenie”
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majgtkowymi, (przy czym nie dotyczy to obcigzenia takich
sktadnikéw majatkowych w wyniku ustanawiania zabezpieczen),

oznacza Podmiot Zaleiny Gwaranta przeznaczony na realizacje
Projektu Inwestycyjnego, ktdry:

- posiada nieruchomo$¢, na ktérej mozna realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoseia (w
tym réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej),
na ktdre] mozna realizowaé lub jest realizowany Projekt
Inwestycyjny, przy ¢zym nabycie to nastapi najpézniej w terminie
60 dni od daty przekazania przez Emitenta jakichkolwiek srodkdéw
finansowych Spéice Projektowej;

oznacza zmienng stopg procentowsg obliczang zgodnie =z
postanowieniami punktu 3.7 Warunkdéw Emisji, na podstawie
ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek;

oznacza  akcjonariusza,  wspdlnika, partnera, posiadacza
certyfikatéw inwestycyjnych zamknigtego funduszu
inwestycyjnego lub innego posiadacza udzialéw w kapitale danego
podmiotu

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity z 2014 r., poz. 94, z pdzn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 czerwcea 1995 roku o obligacjach (tekst
jednolity z dnia 12 marca 2014 r. Dz.U, z 2014 r. poz. 730) lub
ustawa jg zastgpujaca.

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, ktore stanowig warunki
emisji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach;

oznacza porgezenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach
okreslonych w punkcie 2.4, zabezpieczajace platnosci z Obligacji
nalezne Obligatariuszom (odnoszgce sie do wszystkich obligacji
emitowanych w ramach Programu);

oznacza  zgromadzenic  Obligatariuszy  zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okre§lonymi w Zalgczniku 1
do Warunkéw Emisji;

dowolnej osoby oznacza, uwzglednione jednokrotnie:

(a) wszelkie zadluzenie z tytulu $rodkéw  pienigznych
pozyczonych przez takie osoby, w tym, (bez ograniczenia co
do formy instrumentu) zadluzenie z tytuln kredytow,
pozyczek, akceptdw weksli, emisji dhuznych papierdw
wartosciowych, badz jakiegokolwiek zobowigzania, ktérego
potwierdzeniem sa obligacje, skrypty dhuzne (debentures),
obligacje krotkoterminowe (notes) lub podobne instrumenty;

(b) skapitalizowane zobowigzania takiej osoby z tytulu uméw
leasingu finansowego; oraz

(c) wszelkie gwarancje, porgezenia, przystapienia do diugu lub
zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemmity) udzielone przez
taka osobg w zwigzku z jakimikolwiek zobowigzaniami innej




osoby nie bedacej czionkiem Grupy Ghelameo wymienionymi
w pkt (a) i (b) powyzej (przy czym rozumie si¢, Ze na dany
dzien wysokoéé zobowiazania z tytulu gwarantowania lub
poreczania zobowigzan z tytedu kredytu bedzie nie wyzsza od
wysokosci zobowigzan z tytulu wyplaconego Zadluzenia
Finansowego w ramach takiego kredytu na dany dzief),

przy czym nastepujace zobowigzania nie stanowig Zadluzenia
Finansowego:

1) gwarancje 1 porgczenia Iub podobne zobowigzania udzielone
przez Gwaranta na rzecz bankow finansujgeych jako
zabezpieczenie w  zwigzku z  realizacjs  Projektow
Inwestycyjnych albo splatg zadluZzenia Spolek Projektowych
wskazanego w punkcie (a) powyzej, jezeli istnieje Iub jest
ustanawiane  réownocze$nie z  tym  zabezpieczeniem,
zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankéw finansujgcych na
majatku podmiotéw innych niz Gwarant o wartosci rynkowej
nie nizszej niz warto$¢ gwarancji, poreczenia lub podobnego
zobowigezania;

2) zadluzenie zaciggnigte przez Gwaranta w zwigzku ze sprzedaza
udzialdw w Spoélkach Projektowych jako zabezpieczenie
wykonania o$wiadeze i zapewnien zlozonych w umowach
sprzedazy Spoélek Projektowych i zwigzane z nimi gwarancje i
porgczenia; oraz

3) zadhuzenie z tytulu $rodkéw pienigznych pozyczonych przez
Emitenta lub Gwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.

2. OPIS PROGRAMU 1 OBLIGACJI

2.1 Warto$¢ nominalna, liczba Obligacji i cena emisyjna

Zgodnie z dokumentacjg stanowigcg podstawe ustanowienia Programu, Emitent uprawniony
fest do emitowania w ramach przyjetego Programu obligacji w jednej lub wielu Seriach o
taczne] maksymalnej wartodei nominalnej nie przekraczajgcej 200.000.000 ztotych.

W ramach ninigjszej Serii J, Emitent emituje w Dacie Emisji 30.000 (stownie: trzydziesci
tysiecy) Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

Cena emisyjna jednej Obligac]i jest réwna jej warto$ei nominainej.
2.2 'Tre&¢ i forma Obligacji

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartoSciowym na
okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, w formie
zdematerializowane;j.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluinikiem Obligatariusza i
zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie
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kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej kazdej posiadane] Obligacji, tj. kwoty wynoszgcej
1.000 PLN (,,Nalezno§é Gléwna™), oraz kwoty odsetek (,,Kwota Odsetek™), w sposob i
terminach okreslonych ponizej.

Obligacje stanowig niepodporzadkowane, zabezpieczone zgodnie z punktem 2.4 oraz
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sg réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem
sicbie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujgeych
przepisdw prawa) sy rowne wzglegdem wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych
niepodporzgdkowaitych oraz niezabezpieczonych rzeczowo zobowiazan Emitenta.

2.3 Dataimiejsce emisji Obligacji

Planowang datg emisji Obligacji jest 4 lipca 2014 roku (,Data Emisji”). W Dacie Emisji
Obligacje zarejestrowane sg w Depozycie oraz na Rachunkach. Migjscem emisji jest
Warszawa,

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach.
24  Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez Emitenta Programu Emisji, w tym
Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, sg zabezpieczone poprzez
Porgczenie ustanowione przez Gwaranta o tresci okreélonej w Zalgczniku 2 do Warnnkow
Emisji (,,Poreczenie”). Oryginat dokumentu Poreczenia jest przechowywany przez Bank Pekao
S.A., kt6ry na pisemne zadanie Obligatariusza przestane na adres Zwirki i Wigury 31, 02-091
Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych — do rak dyrektora biura rynkéw kapitalowych,
wystawi kopi¢ dokumentu Por¢czenia, poswiadezong przez za zgodnosé z oryginatem.

Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem =z tytulu ustanowionego Porgczenia, Kazdy
Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje zawiera umowe Porgezenia i staje si¢ strong
Porgezenia, w zwiazku z czym migdzy Gwarantem i Obligatariuszem, jako wierzycielem,
dochodzi do powstania stosunku umownego o tredci okreslonej w Porgczeniu.

OPROCENTOWANIE
3.1  Plamosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowanej
ponizej), w ktérej Emitent dokona wykupu catej Naleznodei Glownej z tytulu kazdej Obligacji
(bez tego dnia). W kazdym Dniu Platnoéci Odsetek wskazanym w punkcie 3.3 ponizej (,,Dzief
Platno$ci Odsetek™) Emitent zobowiazany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platno$ei Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedy platne z dolu.
Jezeli jednak Dziei Platnodei Odsetek przypadnie na dzien nie bgdgcy Dniem Roboczym,
zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Platno$ci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opodznienie Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci. Platno$¢ Kwoty Odsetek nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

32 Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wigeznie) do pierwszego Dnia Platnodci
Odsetek tj. 4 lipca 2018 roku (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
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od poprzedniego Dnia Platnos$ci Odsetek (wilgcznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetkowy™).

33 Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnodci Odsetek

Numer Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Koniec Okresu
Okresu Odsetkowego Uprawnionych Odsetlkowego / Dzien
Odsetkowego | (wlaczajgc ten dzien) Platnosei Odsetek
i 4 lipca 2014 1. 24 grudnia 2014 r, 4 stycznia 2015 1.

i 4 stycznia 2015 1. 29 czerwcea 2015 1. 4 lipca 2015 r.
| 4 lipca 2015 1. 24 grudnia 2015 1. 4 stycznia 2016 1.
v 4 stycznia 2016 r. 27 czerwea 2016 1. 4 lipca 2016 1.

v 4 lipca 2016 1. 28 grudnia 2016 1. 4 stycznia 2017 r.
VI 4 stycznia 2017 1. 27 czerwea 2017 1. 4 lipca 2017 1.
Vil 4 lipca 2017 r. 27 grudnia 2017 r. 4 stycznia 2018 r.

VIII 4 stycznia 2018 1. 27 czerwea 2018 1. 4 lipca 2018 1.

34

3.5

3.6

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze spelnieniem $wiadczen z
Obligacji. W tym przypadku Obligacje beda oprocentowane wedhig stopy odsetek
ustawowych,

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres kedtszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji (wigcznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z
wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazde)
Obligacji wedtug nastgpujacej formuly:

Lb
KO = SP%xNGx
365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
sp oznacza Stop¢ Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 3.7 Warunkéw Emisji
NG oznacza Naleznoéé Gidwng




LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gdre wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wigee]
grosza bedzie zaokraglone w gore).

3.7  Ustalenie Stopy Procentowej

371 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowsana ponizej) powiekszona o marze wynoszacg 4,5% (450p.b.).

3.7.2  Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanei
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub
kazdego oficjalnego nastepoy tej stawki, dla depozytéw 6 miesigcznych wyrazonych
w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

373 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okolo te]
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6
miesigcznych depozytéw zlotdwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bankdw Referencyjnych pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim pizypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokrgglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zackraglone w gore).

3.74 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa =zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawee WIBOR (Warsavw Interbank Offered Rate)
podanej przed Data Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastgpey dla
depozytdw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN.

3.7.5  Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal wustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
postanowieniami punktéw 3.7.1 — 3.7.4. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedlug zasad okreslonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannoéci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnodei.

3.76  Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczei nie ponosi
odpowiedzialnodei za szkod¢ poniesiong przez Emitenta lub inna osobg na skutek
prawidlowego okre§lenia przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z
kwotowaniami lub informacjami ze Zrédel okre$lonych w Warunkach Emisji lub
zgodnie z notowaniem Bankéw Referen@jnych, ktére to kwotowanie, informacja fub
notowanie nastgpnie okaze sig nieprawidtowe.

3.7.7  Terminy uzyte w ninigjszym punkcie 3.7 majg nastgpujgce znaczenie:
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4.

7.

4.1

42

5.1

52

53

6.1

6.2

6.3
6.4

{(a) ~Banki Referencyjne” oznaczaja Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A,,
Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Zachodm WBK S.A.;

(b) ,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na cztery
Dni Sesyjne przed pierswszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywa¢é dana Stopa Procentowa;

(c) »Stopa Bazowa” oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.7
(Ustalenie Stopy Procenfowef) powyzej.

WYKUP OBLIGACH

Emitent zaplaci w dniu 4 lipca 2018 roku (,,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote
rowng Naleznodei Gléwnej. Platnodci z tytulu Obligacji beda dokonywane zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa
7adania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodei,
Wykupione Obligacje zostang umorzone.

DEPOZYT

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w art, 5a ust. 6 Ustawy o
Obligacjach.

Obligacje sg zapisane na Rachunkach i przystuguja Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO Catalyst.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

7. zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emifenta) 1 11
(Nastepstwa Wystgpienia Naruszenia Warinkow Emisjiy Kwota do Zaplaty przypadajaca na
Obligacje jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oéwiadezent
Obligatariusza.

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystuguig
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgednie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgeych Rachunki.

Miejscem spelnienia $wiadezenia pienigznego z Obligacji bedzie migjsce siedziby KDPW,

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potrgecen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba, Z¢ takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bgda
dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania
platnodci. W szezegblnodei wysokodé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajace wysokosé odsetek maksymalnych wynikajgcych z
czynnosci prawnych.

OPODATKOWANIE
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7.1

7.2

73

7.4

7.5

Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potraeen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznoéei publicznoprawnych, jesli wynikajg
one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii,
jezeli dokonanie takiego potracenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywal na 1zecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek platnoseia z
tytuhu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku,
oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, a w przypadku zawiadomienia, o ktorym
mowa w paragrafic 8 (Przypadek Naruszemia Zobowigzaw Emitenta) lab paragrafie 11
(Nastepstwa Wystgpienia Naruszenia Warunkow Emisji) w dniu, w ktérym takie
zawiadomienie jest dokonywane, kazdy Obligatarinsz, ktory ma siedzibg lub miejsce
zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany do przestania do
podmiotu prowadzgcego dla Obligatariusza Rachunek aktualnego na Dzie Platnodei
Kwoty do Zaplaty Certyfikatu Rezydencji; w przeciwnym razie obliczenie i pobranie
podatku z tytulu platnodci dokonywanych z Obligacji zostanie dokonana zgodnie z ogdlnie
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na umowe o unikaniu
podwéjnego opodatkowania,

Obligatariusz, ktéry ma siedzib¢ poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zobowigzany
jest dostarczyé Emitentowi (bezpoérednio, lub za posrednictwem podmiotu prowadzgeego
dla Obligatariusza Rachunek) wszelkie informacje wymagane pizez obowigzujgce przepisy
prawa w zwigzku z platnoécig Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi
Emitenta wobec urzedéw skarbowych.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie bedg mialy zastosowanie, o ile nie bgdg
sprzeczne z obowiazujacymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW,

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal jakiejkolwiek platnodci Kwoty do Zaplaty z tytulu
Obligacji w terminic okre§lonym w Warunkach Emisji, (,Przypadek Naruszenia
Zobowiazan”) wowczas kazdy Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi pisemne Zgdanie
natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza (wskazujace
podstawy zgdania). Dorgczenie takiego Zgdania powoduje, 7¢ Obligacje posiadane przez tego
Obligatariusza stajg sig natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gléwna
takich Obligacji powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia dokonania
przez Emitenta fub Gwaranta platnogei winna by¢ zaplacona w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia
zlozenia pisemnego zadania opisanego powyzej bez dodatkowych formalnosci lub dziatan ze
strony Obligatariusza. Obligatariusz zalaeza do zgdania, o ktérym mowa wyzej, swiadectwo
depozytowe dotyczace posiadanych Obligacji wystawione w zwigzku 2z Zadaniem
wezedniejszego ich wykupu. Wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW. Dla
uniknigcia watpliwoéci Zadanie natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bedzie
uwazane za dorgczone przy wyshaniu listem poleconym lub poczt kurierska, gdy zostanic
doreczone za potwierdzeniem odbioru pod whasciwy adres lub z uplywem pigciu dni od daty
drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Ninigjsze postanowienie nie narusza praw Obligatariuszy wynikajgeych z bezwzglednie
obowigzujgcych przepisow prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA

Emitent zobowigzuje si¢, ze do dnia wykonania wszystkich zobowigzan z tytulu Obligacji
Emitent oraz Gwarant bgdg spetniaé nastgpujace $wiadezenia:

Przerznaczenie $rodkéw uzyskanych z emisji: Z uwzglednieniem postanowieft punktu 9.5
Warunkéw Emisji, po odliczeniu Kosztow Emisji Emitent moze przeznaczyé wplywy z
emisji Obligacji na zabezpieczenie platnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy
Odsetkowe, reszte érodkéw przeznaczy natomiast na sfinansowanie (w tym poprzez
refinansowanie, na przykfad w formie splaty pozyczek podporzadkowanych, Iub majace na
celu wmozliwienie wydluzenia finansowania udzielonego Spétkom Projektowym pizez
Emitenta poprzez rolowanie zobowigzad finansowych cigzacych na Emitencie z tytutu
Istniejgeych  Obligacji)  Projektdw  Inwestycyjnych w  sektorze  nieruchomoscei,
realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie wydatki na ten cel
moga  bezpodrednio lub  posrednio  dotyczyé jedynie Projektéw  Inwestycyjnych
zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroctawiu, Katowicach lub w Krakowie.

Zakaz ustanawiania zabezpieczen: Emitent oraz Gwarant nie bgda ustanawiaé lub znosié
utrzymywania jakiekolwick gwarancji, porgezenia, hipoteki, zastawu lub jakiekohwiek innej
formy zabezpieczenia o jakimkolwiek charakterze, w tym na calodei Iub jakiejkolwiek
czesci swojego obecnego lub przysziego majatku, za wyjatkiem Dozwolonego
Zabezpieczenia. Zaistnienie powyzszego zdarzenia, nie bedacego Dozwolonym
Zabezpieczeniem, nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji, jezeli
zostanie usuniete w terminie 10 Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do
Emitenta pisemnego zadania usuniecia takiego zdarzenia. W celu uniknigeia watpliwosci,
zakaz ustanawiania zabezpieczen na podstawie niniejszego punktu 9.2 mnie dotyczy
Podmiotéw Zaleznych Gwaranta.

Zakaz Rozporzadzenia: Emitent i Gwarant nie bgdg dokonywaé Rozporzgdzenia, za
wyjatkiem Dozwolonego Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem punktu 9.9 ponizej. Powyzsze
zdarzenie nie be¢dzie stanowilo Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji, jezeli zostanie
usunigte w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do
Emitenta pisemnego zgdania usunigcia takiego zdarzenia.

Zachowanie wspblezynnika finansowego. Gwarant zapewni, ze wspofezynnik Kapitalow
Whasnych Gwaranta do Lacznej Wartodei Aktywdw Gwaranta (obliczany w oparciu o
najnowsze publicznie dostgpne skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwaranta) nie

bedzie nizszy niz 30%.

Wrykorzystanie wplywéw, Emitent zapewni, ze Spétka Projektowa bedzie finansowana (i) z
kredytéw udzielonych dangj Spélce Projektowej przez banki finansujgce, oraz (ii) w czgscei
ktéra nie jest pokryta przez kredyty udzielone danej Spolce Projektowej przez banki
finansujace, w 60% z pozyczek udzielonych przez Emitenta danej Spolce Projektowej lub z
obligacji wyemitowanych przez dang Spéike Projektows i objgtych przez Emitenta, a w
40% ze $rodkéw wilasnych Grupy Ghelamco w formie pienigznej. Ponadto, Emitent
zapewni, ze w jeden Projekt Inwestycyjny beda pierwotnie zaangazowane wplywy z emisji
Obligacji (w formie pozyczek udzielanych danej Spélece Projektowej badZz w drodze
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9.6

9.7

9.8

9.9

5.10

nabycia obligacji wyemitowanych przez dang Spotke Projektows) o wartodei nie
przekraczajgcej 20% lacznej wartosei nominalnej wszystkich Istnigjacych Obligacji oraz
obligacji wyemitowanych w ramach Programu (obliczane wedhig stanu na Datg Emisji nie
wliczajac odsetek naliczonych od Daty Emisji). W przypadku przekazania przez Emitenta
do Spétki Projektowej nie posiadajacej nieruchomosei, na ktorej jest, lub moze by¢
realizowany Projekt Inwestycyjny, $rodkéw finansowych pod jakimkolwiek tytutem w
formie pozyczki, objecia obligacji lub innej, Emitent zapewni, ze w przypadku braku
zawarcia przez takg Spélke Projektowa umowy dotyczacej prawa zwigzanego z
nieruchomoscig, na ktrej moze byé realizowany Projekt Inwestycyjny (w tym umowy
przedwstepnej lub umowy warunkowej) w terminie 60 dni od daty przekazania przez
Emitenta $rodkéw finansowych tej Spélce Projektowej, Spdtka Projektowa zwréci w
calodci przekazane jej $rodki do Emitenta.

Zakaz udzielania pozyczek. Emitent nie bedzie udzielat pozyczek podmiotom innym niz
Spétki Projektowe, ani nabywal Iub posiadal obligacji lub innych diuznych papieréw
wartoéciowych emitowanych przez podmioty inne niz Spétki Projektowe, ani nabywal
wierzytelnosci, ktérych dhuznikiem jest podmiot inny niz Spétki Projektowe.

Ograniczenia w platnosei dywidendy oraz wyplatach na rzecz Grupy Ghelamco. Bez zgody
Zgromadrzenia Obligatariuszy, Emitent lub Gwarant (i) nie wyplaci dywidendy, (ii) nie
nabedzie akeji wlasnych, oraz (iif) nie dokona innej wyptaty na rzecz swoich Udzialoweow
Iub ich podmiotéw powiazanych, ktérej skutkiem byloby obnizenie kapitatéw whasnych.

Ograniczenia w splacie pozyezek od Udzialoweéw. Emitent lub Gwarant nie bedzie
dokonywat splaty pozyczek udzielonych przez Udzialowcow Emitenta lub Gwaranta i taka
splata bedzie dokonywana po splacie naleznodei z tytutu Obligacji, jezeli (i) wystapit
Przypadek Naruszenia Zobowigzain z Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkéw
Emisji, lub (ii) w wyniku dokonania splaty pozyczek udzielonych przez Udzialowcow
moze wystapi¢ Przypadek Naruszenia Zobowigzan z Obligacji lub Przypadek Naruszenia
Warunkéw Emisji.

Sprzedaz Spodlek Projektowych. Emitent i Gwarant nie beda sprzedawaé fub w inny sposéb
zbywaé udziatéw lub akeji w Spélkach Projektowych na rzecz podmiotéw innych niz
kontrolowane przez Gwaranta chyba, ze (i) takie zbycie zostanie dokonane na warunkach
rynkowych, oraz (il) umowa sprzedazy lub inna umowa o podobnym skutku albo zwigzana
ze sprzedaza (np. umowa rachunku escrow lub umowa wyplaty Srodkéw) stanowi, iz
wplywy ze sprzedazy, po splacie kredytéw niepodporzadkowanych udzielonych przez
banki finansujgce, zostang przeznaczone na splate w calo$ci wraz z naliczonymi odsetkami
pozyczki lub innego finansowania udzielonego przez Emitenta bezpo$rednio lub posrednio
danej Spéice Projektowej, przed splata jakichkolwiek innych wierzytelnosci, w tym w
szezeg6lnodei przed splatg pozyczek lub innego finansowania udzielonego przez Gwaranta
lub inne podmioty z Grupy Ghelamco.

Akwizycje, Emitent ani Gwarant nie bedg nabywaé zadnych podmiotéw, przedsigbiorstw
lub skiadnikéw majatkowych albo zawieraé umow spdlek, uméw joint venture, ani innych
uméw o analogicznym skutku (,Umowy Akwizycji”), chyba, ze (i) Umowa Akwizycji
dotyczy praw (takze nabywanych posrednio) zwigzanych z nieruchomoscig przeznaczong
na realizacje Projektu Inwestycyjnego; (ii) aktywa sg nabywane za ceng rynkows; (iii)
zobowiazania zaciagniete w stosunku do 0sdb trzecich w zwigzku z Umowa Akwizycji nie
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9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

majg wplywu na sytuacje Obligatariuszy 1 mozliwoéei wykupu obligacji, ani na sytuacje
finansowg Emitenta lub Gwaranta.

Laczenie. Gwarant ani Emitent nie dokonajg polaczenia z zadnym innym podmiotem, ani
nie dokonajg podziatu lub reorganizacji, za wyjatkiem (i) reorganizacji gropy zwigzanej z
ufworzenieim funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére beda kontrolowane przez
Gwaranta i beda kontrolowaé Spélki Projektowe, lub (ii) polaczenia Gwaranta z
Jjakimkolwiek Podmiotem Zaleznym Gwaranta,

Podporzadkowanie. 7 uwzglednieniem postanowient punktu 9.1 powyzej, jakiekolwiek
pozyczki lub inne finansowanie udziclone Spélce Projektowej przez Gwaranta lub
jakikolwiek podmiot z Grupy Ghelamco bgdzie mialo nizsza kolejnos$é zaspokojenia niz
pozyczki udziclone danej Spékee Projektowej przez Emitenta z wplywéw z Emisji
Obligacji. PowyZsze postanowienie nie ogranicza mozliwosci podporzadkowania
zobowigzai Spolek Projektowych wobec Emitenta lub Gwaranta zobowigzaniom takich
Spélek  Projektowych wobec bankOw  finansujgcych w  zwigzku z  Projektem
Inwestycyjiiym.

Ograniczenia w_zadluzaniu, Emitent nie zaciggnie zadnego ZadiuZzenia Finansowego, za
wyjatkiem (i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obligacjach i plasowanych w Polsce
(co nie wyklucza ich nabywania przez inwestoréw zagranicznych) w celu finansowania (w
tym takrve refinansowania) Projektéw Inwestycyjnych; (ii) kredytu zaciagnietego wylgcznie
na refinansowanie Obligacji; lub (iii) Pozyczek Podporzadkowanych w celu obstugi
Obligacji oraz ewentualnych kosztdéw zwigzanych z obstuga zadhluzenia wynikajacego z
Obligacji.

Notowanie Obligacji. Emitent zapewni, ze do wykupu wszystkich Obligacji Obligacje beda
notowane na rynku ASQO Catalyst lub na innym rynku, na ktéry wyrazilo zgode
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Obowiszki informacyjne, Emitent bedzie przekazywal: (i) skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Gwaranta zbadane przez bieglego rewidenta; (ii) skonsolidowane
polroczne sprawozdania finansowe Gwaranta wraz z informacjg o wykorzystaniu $rodkow
z emisji Obligacji oraz o$wiadezeniem o wykonywaniu zobowigzan okre$lonych w
Warunkach Emisji; (iii) wszelkie informacje i dokumenty wymagane w zwigzku z
notowaniami Obligacji na rynku ASO Catalyst; (iv) raporty z wykorzystania Srodkdw, o
ktérych mowa w punkeie 19.3, oraz (v) wszelkie informacje oraz dokumenty wymienione
w Warunkach Emisji.

Rachunek Obstugi Zadhuzenia. Najpéiniej w terminie trzech Dni Roboczych po Dacie
Emisji, Emitent zapewni na Rachunku Obstugi Zadluzenia $rodki o wartosci nie nizszej niz
szacowana tgczna warto$¢ Kwoty Odsetek za dwa pierwsze Okresy Odsetkowe. W okresie
60 dni po platnosci Kwoty Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (i za kazdy nastepny
Okres QOdsetkowy, za wyjatkiem ostatniego Okresu Odsetkowego), Emitent uzupetni $rodki
na Rachunku Obstugi Zadhizenia, w taki sposéb, aby lgczna kwota tych érodkéw byta co
najmniej réwna szacowanej wartosci Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe.
Od Daty Emisji az do wykonania wszelkich zobowigzai z tytulu Obligacji Rachunek
Obstugi Zadtuzenia albo wyzej opisana kwota na Rachunku Obslugi ZadiuZenia pozostaje
zablokowana w ten sposob, ze jakickolwiek wyplaty z Rachunku Obshugi Zadluzenia albo
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10.

kwoty zablokowane]j na Rachunku Obstugi Zadtuzenia mogg by¢ dokonywane wylacznie w
celu zaspokojenia wierzytelnoéei z Obligaci.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISJI

Wystgpienie i trwanie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzeh bedzie stanowito przypadek
naruszenia warunkédw emisji Obligacji (kazdy zwany ,,Przypadkiem Naruszenia Warunkéw
Emisji”’):

10.1

10.2

10.3

Niewyvkonywanie zobowigrah zwigzanych z obligacjami Emitenta: Emitent lub Gwarant
nie wykonajg jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z Obligacji, z Zabezpieczenia, lub z

innych obligacji wyemitowanych przez Emitenta lub z zabezpieczenia udziclonego przez
Gwaranta w zwigzku z tymi obligacjami, albo zwigzanych z Obligacjami lub z
Zabezpieczeniem (innych niz zobowigzanie o ktérym mowa w paragrafie 8), lub z innymi
obligacjami wyemitowanymi przez Emitenta Jub z zabezpieczeniem udzielonym przez
Gwaranta w zwiazku z tymi obligacjami, a takie niewykonanie trwa ponad 14 dni od
dorgczenia Emitentowi i Gwaranfowi pisemnego zawiadomienia o takim niewykonaniu,
skierowanego do Emitenta | Gwaranta przez jakiegokolwiek Obligatariusza lub posiadacza
innych o obligacji wyemitowanych przez Emitenta; lub

Naruszenie warunkdéw innego ZadiuZenia Finansowego: (i) jakiekolwiek Zadiuzenie
Finansowe Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub kilku Podmiotéw Zaleznych Gwaranta,
zostanie w sposéb prawnie skuteczny postawione w stan wymagalnosci przed umownie
uzgodnionym dniem wymagalnodci z powodu wystgpienia przypadku naruszenia
warunkéw takiego Zadiuzenia Finansowego (w dowolny sposéb okreslonych), lub (ii)
Emitent lub Gwarant lub jeden lub kilka Podmiotéw Zaleznych Gwaranta nie wykona
zobowigzania do zaplaty jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego w terminie jego
wymagalnodci, przedtuzonym o ewentualny okres karencji (Jub w wypadku jakiegokohwiek
Zadluzenia Finansowego platnego na zadanie, w terminie siedmiu dni od daty zadania), lub
(iii}y zobowigzanie =z jakigjkolwiek gwarancji, poreczenia Ilub  zwolnienia =z
odpowiedzialnodci (indemmnity) udzielone przez Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub
kilku Podmiotéw Zaleznych Gwaranta na zabezpieczenie ZadluZzenia Finansowego osoby
trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego wymagalnoéei, przedtuzonym o ewentualny
okres karencji, i po otrzymaniuv wezwania do zaplaty, przy czym, w odniesieniv do
Gwaranta lub Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, {gezna warto$¢ danego Zadhuzenia
Finansowego, gwarancji, por¢gezeft lub zwolnien od odpowiedzialnosci (indemmity) w
stosunku do ktdrych zaszlo zdarzenie wymienione powyzej przekracza 20% Lacznej
Wartosci Aktywoéw Gwaranta, a odpowiedzialno$¢ Emitenta lub Gwaranta lub Podmiotdw
Zaleznych nie jest kwestionowana w dobrej wierze.

Egzekucja: W odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta, Gwaranta lub
Podmiotu Zaleinego Gwaranta zostala wszczgta egzekucja, w trybie postgpowania
egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem
rejestrowym ustanowionym przez Emitenta lub Gwaranta lub Podmiot Zalezny Gwaranta),
ktora nie zostala umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciagu
45 dni od dnia jej rozpoczecia, a egzekwowana wierzytelnos¢ przekracza 20% Lacznej
Wartosdci Aktywow Gwaranta,
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10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

Niewyplacalnoéé: (i) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
Gwaranta zostalo wszezete postgpowanie likawvidacyjne; lub (ii) Emitent, Gwarant lub
Istotny Podmiot Zalezny trwale zaprzestal regulowaé swoich zobowigzad w terminach ich
wymagalnoéci; fub (iii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiot Zalezny oswiadezyl na
pismie, ze jest niewyplacalny; lub (iv) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego zostalo wszezete jakiekolwiek postgpowanie w oparciu o pizepisy
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiociowe i naprawcze, w tym takze na
podstawie wniosku o ogloszenie upadiosci ztozonego przez Emitenta Jub Gwaranta lub na
podstawie wniosku Emitenta o wszczecie postgpowania naprawczego, chyba ze¢ Emitent
uprawdopodobni, iz nie istniejg materialnoprawne podstawy do ogloszenia upadiodei Iub
wszczecia postepowania naprawczego, a postgpowanie wszezete na podstawie takiego
whniosku zostanie zakoficzone w terminie 60 dni od daty jego zlozZenia.

Orzeczenia saddw, (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi, Gwarantowi lub Podmiotowi Zaleznemu
Gwaranta zaplate kwoty o lgcznej wartodei rownej lub wiekszej od 2% Lacznej Wartosei
Aktywdw Gwaranta, lub (ii) zostalo wydane inne orzeczenie sadu lub inna decyzja
administracyjna (w tym takze takie, ktére nie nakazujg zaplaty zadnych kwot) w stosunku
do Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dotyczgce Emitenta,
Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego Gwaranta, ktére spowoduje, lub moze spowodowaé
istotng negatywng zmiang w dzialalnosci operacyjnej, majatku lub sytuacji finansowej
Emitenta lub Gwaranta, albo ktére moze niekorzystnie wplynaé na zgodnoéé z prawem lub
wazno$é zobowigzain wynikajacych z Obligacji albo moze uniemozliwié¢ ich wykonanie, a
Emitent lub Gwarant tub Podmiot Zalezny nie dokonal zaplaty kwot objetych takim
orzeczeniem lub decyzja administracyjng w oznaczonym terminie (lecz nie wezedniej niz 7
dni od daty uprawomocnienia sie orzeczenia lub dnia, w ktérym decyzja stala si¢
wykonalna).

Zaprzestanie dziatalnosci. Gwarant zaprzestal w catodcei Iub w znacznej czeéei prowadzenia
swojej podstawowej dziatalnodei.

Likwidacja. Przed wykonaniem wszystkich zobowigzann z Obligacji zostanie podjeta
skuteczna uchwala, [ub zostanie wydane skuteczne orzeczenie sadowe, dotyczace likwidacji
Emitenta, Gwaranta fub Istotnego Podmiotu Zaleznego.

Niewaznosé. Emitent [ub Gwarant (i) nie moze lub nie bgdzie mogl zgodnie z prawem
wykonaé jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka
przeszkoda nie zostanie usunigta lub w inny sposob naprawiona w terminie 14 dni od jej
stwierdzenia; ub (ii) kwestionuje waznos¢ Obligacji lub innych zobowigzafi zwigzanych z
emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzeczajg istnieniu zobowigzan wynikajacym z emisji
Obligacii;

Struktura  Wilasnodciowa. (i) Emitent lub Gwarant przestaja byé czlonkami Grupy
Ghelamco; lub (ii) Grupa Ghelamco traci kontrol¢ nad Emitentem, lub (iii) Gwarant
przestaje byé, bezposrednio lub poérednio Udzialowcem, posiadajacym wigkszo$é glosow
w podmiotach, ktére beds ostatecznymi odbiorcami wplywdéw z emisji Obligacii.

Nacjonalizacja: Jakikolwiek organ wiadzy publicznej przyjmie regulacje tub przeprowadzi
postgpowanie, ktdrego skutkiem bedzie zajecie, nacjonalizacja, wywlaszczenie lub
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przymusowe przejecie istotnej czesei akeji wydanych przez Emitenta, Gwaranta, lub Spdtke
Projektowa, tub catodei albo istotnej czedci ich przychodéw lub aktywow, przy czym za
istotne uznaje si¢ odpowiednio akcje, przychody lub aktywa stanowigce nie mniej niz 10
procent ogdlnej liczby akcji, wartodei przychoddw lub wartosci aktywéw, chyba ze Srodki
uzyskane w nastepstwie nacjonalizacji zostang w caloéci przeznaczone na zabezpieczenie
praw Obligatariuszy z tytulu Obligacji w terminie 14 dni od daty otrzymania
odszkodowania z tytulu dokonania zaj¢cia, nacjonalizacji, wywlaszezenia Iub
PrZymusowego przejecia.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

111

11.2

W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz bedzie mial prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem
podjecia uchwaly o wilasciwych §rodkach ochrony praw Obligatatiuszy, w tym uchwaly o
natychmiastowym wykupie Obligacii.

W przypadku, jesli Zgromadzenic Obligatariuszy zwolane zgodnie z punktem 11.1
podejmie uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wowcezas kazdy
Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi (z kopia dla podmiotu prowadzacege dla
Obligatariusza Rachunek) pisemne Zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgezenia powyzszego zgdania
Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé podstawe zgdania natychmiastowego wykupu; oraz
(i) wraz z zadaniem zobowigzany jest dostarczyé kopie nalezycie podjetej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na Zadanie wezesniejszego
wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji,
oraz (iii) zalaczyé do zgdania $wiadectwo depozytowe dotyczgce posiadanych Obligacji
wystawione w zwigzku z zgdaniem wczesniejszego ich wykupu. Jednakze, w przypadku
usuni¢eia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji do dnia podjgeia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wezesnigjszego wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowilo podstawy zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji.
Skuteczne dorgczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne, w
zwigzku z czym Naleznoéé Gldéwna takich Obligacji, powigkszona o Kwoty Odsetek od
takich Obligacji naroste do dnia dokonania przez Emitenta lub Gwaranta platnodei winna
byé zaplacona w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia pisemnego Zadania opisanego
powyzej bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. Wezedniejszy wykup dokonywany jest
zgodnie z regulacjami KDPW. Dla uniknigeia watpliwosei zgdanie natychmiastowego
wykupu adresowane do Emitenta bg¢dzie uwazane za dorgezone przy wyslaniu listem
poleconym lub pocztg kurierskg, gdy zostanie dorgczone za potwierdzeniem odbioru pod
wiasciwy adres lub z uplywem pieciu dni od daty drogiego awizo, w przypadku natomiast
odmowy odebrania przesytki — w dacie odmowy.

PRZEDAWNIENIE

121

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WELASCIWE, JURYSDYKCJA

13.1

Obligacje sq wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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13.2  Wszelkie zwigzane z Obligacjaini spory poddane beds rozstrzygnigciu sgdu powszechnego
wladciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

14.  FUNKCJA AGENTA EMISJI

141 W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji dziala wylacznie jako pelnomocenik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnodei w stosunku do Obligatarinszy w zakresie
platnodei przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne inne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji oraz Warunkéw Emisji.

142 Agent Emisji w ramach prowadzonej dziatalnosci wspoélpracuje z Emitentem w zakresie
roznych uslug i posiada informacje, ktére mogg byé istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz ich mozliwosel wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatarinszom. Agent
Emisji ma prawo przekazywad jedynie dokumenty i inforinacje, ktére sg wskazane przez
Emitenta do przekazania Obligatariuszom w zwigzku 2z Obligacjami Emitenta.
Wykonywanie przez Agenta Emisji okredlonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ushig, doradzania
Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub forinie
ani do oferowania innych obligacji lub papieréw dluznych innych emitentow.

15.  SIEDZIBA AGENTA EMISJI

15.1 W Dacie Emisji Obligacji, biuro Agenta Emisji na potrzeby emisji Obligacji znajduje si¢
przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa (,,Siedziba™), za$ korespondencja winna by¢
kierowana do Departamentu Bankowoéci Inwestyeyjnej — do rgk dyrektora departamentu |.

16. ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub regulacje KDPW nie stanowia inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

16.1 w formie raportu biezagcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw
obowigzujgcych na ASO Catalyst,

162 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby
danego podmiotu oraz zostanie doreczone za potwierdzeniem odbioru pod whasciwy adres
fub z uplywem pigeiu dni od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy
odebrania przesytki — w dacie odmowy.

17. KURSY WALUT

Na potrzeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN beda
przeliczane na PLN zgodnie ze $rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia
danego zdarzenia.

18. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO CATALYST

18,1  Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obrotu na ASO
Catalyst.
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18.2  Obligacje bedg notowane na ASO Catalyst, az do wykupienia Obligacji w catosci w Dacie

Wykupu.

19.  OBOWIAZKI INFORMACYJNE

19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust.
4 Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta. PowyZsze sprawozdania wraz z opinig
bieglego rewidenta udostepniane bedg nie pdzniej niz w ciggu 6 (szedciu) miesiecy od
kofica danego roku kalendarzowego.

Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkcie 19.1, Emitent publikowat bedzie raporty

okresowe oraz biezgce w zakresie i w terminach okre$lonych stosownymi regulaminami
ASO Catalyst.

Emitent bedzie publikowal kwartalne sprawozdania o wykorzystaniu $rodkéw z emisji
Obligacji, w terminie 1 miesigca po zakoficzeniu kwaitalu kalendarzowego.

Dokumenty i informacje, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie 19 udostepniane beda
stosownie do regulaminu ASO Catalyst.

Gwarant, a w przypadku nie wypelnienia tego zobowigzania przez Gwaranta Emitent,
zobowigzuje sie do czasu wykupu wszystkich Obligacji udostgpniaé Obligatariuszom:

19.5.1 skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z opinia bieglego

rewidenta, w terminie nie péZniejszym niz 6 (szesciu) miesigey od konca danego roku
kalendarzowego;

19.5.2  skonsolidowane, pdlroczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z raportem

bieglego rewidenta z ograniczonego przegladu, w terminie nie pdzniejszym niz 3
(trzech) miesigey od kofica danego poirocza kalendarzowego;

19.53 informacje o:

(i) zaciggnigeiu przez Gwaranta lub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny Gwaranta
Zobowigzania Finansowego na kwotg przewyzszajaca 10% kapitalow wlasnych
Gwaranta wyliczong zgodnie z ostatnim dostepnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

(i) sprzedazy jakiegokolwiek aktywa nalezacego do Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta lub spdlki zaleznej od Gwaranta, o ile wartodé takiej
transakeji przekracza warto$¢ 10% kapitalow wlasnych Gwaranta wyliczong
zgodnie z ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta;

(iii) nabycia przez Gwaranta lub Podmiot Zalezny od Gwaranta jakiegokolwiek
aktywa lub innego podmiotu nie bedacego podmiotem zaleznym od Gwaranta,
ktérego warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wilasnych Gwaranta wyliczona
zgodnie z ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta;

(iv) zmianach wiasnosciowych Gwaranta, o ile taka ziniana obejmuje wigeej niz
10% udzialéw Gwaranta;
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19.6 Zawarcie uméw lub zaciggniecie Zobowigzania Finansowego, o ktdrych mowa w punkeie
19.5.3 dotyczy réwniez umow, ktorych jednostkowa wartosé nie przekracza 10% kapitaléw
wlasnych Gwaranta jednakze sg one ze sobg powigzane i ich laczna warto§é przekracza
10% kapita{c')w wilasnych Gwaranta.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do wszystkich
Obligacji Serii J, ktdre pozostaja niewykupione na dziefi Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy nie zdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wiasnej inicjatywy lub
na wniosek Obligatariusza. Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminic trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku
przez Obligatariusza, taki Obligatariusz b¢dzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladne migjsce Zgromadzenia
ustala Emitent. Koszty organizacji i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi Emitent.

Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy przekazywana jest przez Emitenta w
formie raportu biezacego zgodnie z postanowieniami par. 17 (Zawiadomienia) Warunkow
Emisji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Obligatariusz w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji, jest ono zwolywane poprzez publikacje w dzienniku
,JRzeczpospolita” na koszt Emitenta. Ponadto, Obligatariusz jest uprawniony do przekazania
do ASO Catalyst informacji na temat braku przekazania przez Emitenta stosownego
zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatarivszy. Emitent i Obligatariusz zwohijacy
Zgromadzenie Obligatariuszy sg zobowigzani wyslaé zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bezpoérednio do Agenta.

W zawiadomieniu wskazuje si¢ date (,,Data Zgromadzenia®), miejsce i godzing rozpoczgcia
obrad, oraz informacje o przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposéb wainy, jezeli
zawiadomienie o jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 30 dni przed jego
planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedurg opisang w ppkt (c) i (d) powyzej, brak powiadomienia Obligatariusza,
ktéry nabyl Obligacje pomiedzy Datg Zwolania Zgromadzenia a data Zgromadzenia
Obligatariuszy, nie ma wplywu na wazno$é Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujgce Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny przedstawi¢
imienne $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Oprécez Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial Agent, czlonkowie
Zarzadu Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta lub Agenta oraz doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy.
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Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obgjmuje w
seczegdlinosel prawo do:

{i) udziatu w glosowaniu oraz
(ii) zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moZe podejmowaé uchwaly wylgcznie w  sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwolanin Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace
sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
uczestniczag Obligatariusze posiadajagcy  wszystkie wyemitowane Obligacje 1 Zaden
Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pelnigca funkcje przewodniczgcego, wyznaczona przez Emitenta, otwiera i prowadzi
obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostala wyznaczona, wowcezas Obligatariusze wybierajg
przewodniczacego spodrdd swojego grona.

Emitent moze zaangazowal, zewnetrznego doradeg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradea taki ma prawo zabieraé glos w sprawach
bedgeych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkdw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okre$lonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy; '

(ii) uzupehianie porzadku obrad;
(iii)  czuwanie nad sprawnym i wladciwym przebiegiem obrad;

(iv)  udzielanie glosu oraz czowanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

{v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vil)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii}  liczenie oddanych glosow;
(ix)  podpisywanie listy obecnodci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzeft i polecen stuzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow,
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Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgcy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé liste obecnosci, zawierajaca szozegblowe informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. List¢ obecnoéci podpisujg
wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatarivszy. Lista jest dostgpna do
wgladu w czasic trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sq na niej
odnotowywane.,

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabieraé glos wylgeznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Emitenta moga zabieraé gtos poza kolejnoscis.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszaé pytania dotyczace spraw
umieszezonych w porzadku obrad.

Przewodniczgcy moze zarzadzié przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wiasnej
inicjatywy albo na wniosek Obligatarinszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie
mogg trwaé diuzej niz 30 dni.

Protokd! z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokél powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbg
gloséw Obligatariuszy oddanych na poszczegdlne uchwaly, Do protokohu nalezy dolaczyé
liste obecnosci i dokumenty pelnomocnictw. Protokél sporzadza si¢ w terminie 3 Dni
Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat
Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 50% lgcznej wartosei nominalnej Obligacji.

Glosowania odbywajg sie w trybie pisemnym i s3 tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez przewodniczgcego.
Dokument ten okresla liczbg glosdw, do wykonywania ktdérych dany Obligatariusz jest
uprawniony.,

Do podjecia waznej uchwaly wymagane jest 50% + 1 glos oddanych za tg uchwalg na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, kidrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.
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H Emitent podaje do wiadomodci Obligatariuszy tre$é przyjgtej uchwaly w najkrétszym
mozliwym czasie, lecz nie péznigj niz w terminie pigein Dni Roboczych od daty zamknigcia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem terminowego otrzymania protokotu.

5 POSTANOWIENTA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne koszty ustug zewngtrznego doradey
prawnego.




. ZALACZNIK2 DO WARUNKOW EMISJT
OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU PORECZENIA

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU PORECZENIA
WYDANE PRZEZ GRANBERO HOLDINGS LHVI|TED

NA RZECZ POSIADAGCZY OBLIGACJ] WYEMITOWANYCH PRZEZ GHELAMCO INVEST

SP. Z 0.0. W RAMAGH PROGRAMU EMISJI OBLIGAGJI

Ja, nizef podpisany{a).
Anna Kukla

dziatajac w Imleniu i na rzecz Granbero Holdings Limited 2 sledzibg na Cyprze, pod
adresem 284 Arch. Makarios Avenus, Fariuna Court, Block B, Limassol, Cypr
(,Porgezycle!” lub ,Gwarant”), niniejszym udzlelam poreczenia, zgodnie z warunkami
okreslonymi w ninlejszym oéwiadezenlu:

Zwazywszy, 2e:

A. Ghelamco Invest sp. z 0.0, {, Emitant”} z sledzibg w Warszawle 02-675, ul. Woloska 22
wpisang do rejestri przedsieblorcéw prowadzonego w Sadzie Rejorowym dia musth.
‘Warszawy, XIHl Wydzial Gospodarczy Krajowego Raejestru Sgdowago pod numerem KRS
186773, na podsiawie uchwaly nr 1 Zgromadzenia Wapdlnikéw z dnfa 28 marca 2012 1,
w sprawle sprawie emisji obligacfl w ramach programu ermisjl obligacli, wyraZenia zgody
na zawarcle przez Spdike umowy programowsj, zatwierdzenia projekiu warunkdw
plerwsze} emisji obligacji w ramach programu emisl obllgacii oraz wszelkich innych
dokumentdw zwigzanych z planowang emisjg obligacli, stosownych uchwal Zarzadu oraz
umowy programowe] zawariej w dniu 10 kwistnia 2012 r. z Porgszysielem | Bankiem
Pekao S.A. z sledzibg w Warszawie ustanowit na okras 3 lat program emisji obligacji
(,Program”), w ramach kitérego bedzle dokonywal emis]l obligac] érednloterminowych, w
Jednej fub kiku serlach, na zasadach okreSlonych w siosownych warunkach emisji
(.Obligacje”) do maksymalnej {gcznsj wartosei nominalnel wyemitowanych w ramach
Programu i niswykuplonych Obllgac w wysokosc! 200.000.000 PLN {dwlescle miliondow
ziolych).

B. Poreczycial posrednio lub bezpodrednio sprawule kontrolg nad Emitentem. W celu
umozliwienia uzyskania finansowania przez Emilenta, Porgezyclel pragnie zabezpleczyé
wlerzytelnodel wynikajgee z wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
poprzez ustanowlenle ninlefszego poraczenia zgodnie z przepisamt Tytulu XXXt Ustawy
2 dnia 23 kwlatnla 1264 Kodaks cywilny;

C. Ponadlo, Porgeozyciel, jako dhuznik gléwny, zamierza zobowigzad slg do okrelonych
Swiadozen opisanych w warunkach emis]i kaide] serli’ Obligac)i wyemitowanych w
ramach Programu jsko $wladezenia Gwaranta, a takZe zobowigzaé sig do zwrotu
kosztéw dochodzenia przez Obligatariuszy wykonania zobowlazat z Obligacii;

W zwigzku 2 powyiszym Porgczyciel odwiadeza, co nastigpuje;

1. Poreczyctel niniejszym  nieodwolalnie udziela porgozenia  wisrzytelnosdl
przysiuguigeych kazdorazowym posladaczom Obligacli wyemitowanych w ramach
Programu {,Qbligatatiusze”} z tytulu zaplaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajaoych
z posladanych przez nich Obligagii, do faczne] maksymalne] wysokosel
380.000.000,00 PLN {stownie: trzysts szeéédziesigt mitionéw ztotych), obeimujgoych
Naleznosé Glowna oraz Kwote Odsetek, z uwzglednieniem ewentualnych kwot
otrzymanych przez taklego Obligatariusza od Emifenta z tylulu Kwot do Zaplaty
(,Poreczenle”).
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. Ponadto, nle w ramach Porgczenia ale jako wlasne zobowigzanle, Poreczyclel
zobowlgzule siz do wykonania $wiadezen, kidre w warunkach emisji Obligadji
wyemitowanych w ramach Programu oplsane sg jako &wiadczenia Gwaranta
{.Zobowigzanta z Warunkdéw Emisji”),

. Ponadio, nie w ramach Porgezenla ale Jako wlasne zobowigzanie, Porgczyoist
zobowigzuje sle do zaplaty na rzecz Obligatariuszy wszslkich udokumentowanych
kosztéw | wydatkéw ponlesionych przez Obligalariuszy w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta lub Porgczyciela zobowlgzan plenieznych z tytufu Obligadji
wyamitowanych w ramach Programu lub Porgezenia, lacznle z  odseikami
ustawowymi za opoznlenie w wykonaniu zobowiazan z Obligacli lub z Porgczenta, do
maksymalne] kwoty 10.000.000,00 {slownle: dziesipé millondw ziotych) (Zwrot
Kosztdw”, zwany lacznie z Porgezentom i Zobowigzaniaml z Warunkéw Emisfi,
Swiadezentami Gwaranta®),

. Wszelkie platnodol z fytulu niniejszego Poreczenla dokonywane bgdg w Zlotych,

. Wierzyclelem z tylulu Swiadczenn Gwaranta jest kaZdorazowy Obligatariusz.
Poreczyciel potwierdza, ze poprzez nabycie jakichkolwiek Obligacjl wyemitowanych w
ramach Programu dochodzi do powstania migdzy Porgczycislem a Obligatariuszem
stosunky umownego o tresci okredlone] w ninigjszym dokumencis,

. Swiadezenia pleniezne z tylulu Swiadczen Gwaranta beda dokonywane ha plenwsze
pisemne wezwanle Obligatariusza, w terminie 5 Dni Roboczych od daty wezwania.
Wezwanie do zaplaly nalezy dostarczyé osobiscis, przez kurlera lub poczlg na-adras:
Granbero Holdings Limited, 284 Arch. Makarlos Avenue, Forfuna Court, Block B,
Limassol, Cypr podpisene przez osoby uprawnione do reprezentacii Obligatariusza.
Porgczyclel zobowlazuje sie do zaplaty odsetek, zgodnle z polskim prawem, od kwot
naleznych Obligatariuszowl za kakdy dzien zwlokl w spelnleniu zobowigzan
wynikajacych ze Swiadozen Gwaranta,

. Do kazdago pisemnsgo wezwanla musi zostaé dolaczone polwlerdzenie wlasnosci
Obtligacji oraz (iy w przypadku Porgczenia - pisemne oéwiadezente Obligatariusza, Ze
Emitent zalega z platnodcia Naleznosel Gldwnej lub Kwoly Odsetek naleznych |
plainych z tytulu Obligacfl, oraz okroslenle kwoly, jesli takle beoda, olrzymane
uprzednio przez takiege Obligatariusze od Emilenta w zwigzku z Obligaciami, w
stosunku, do ktérych skiadane jest wezwante, tub () w przypadku Zwrotu Koszidw -
zastawienle ponieslonych przez Obligatariusza koszidw. Dla uniknigcla watpliwo$ci
Gwarant polwlerdza, ze zbycle Obligagi po zlozenlu wezwanla nle powoduje
wygasnigcia roszczefi objetych wezwaniem zlozonym przez zbyclem Obligagh,

. W przypadku, gdy jakiskolwiek podaiki, dochodowe |ub Inne, bgdg naleine od
Obligatariuszy na podstawie prawa polskicgo jedynie z powodu faktu otrzymania
przez Obligatariuszy platnoéel z tytulu Swiadczeri Gwaranta, a kiére nle bylyby
nalezne w razie zaplaty analoglozaych kwol placonych Obligatariuszowl przez
Emitenta, Poreszyciel dokona jednej z nastgpujgoych czynnoscl (i) zaplaci takie
kwoly (pommnigjszone o wszelkle podatki, ktdre bylyby platne gdyby Obligatariusz
otrzymal plainosé od Emitenta z {ytufu Obligacil), lub (i) jeZell Obligatariusz zlozy
plsemne o$wiadczenie, ze Obligatariusz zaplach takie kwoty i przedstawl dowdd, ze
taka plainosé zostala dokonana, woéwczas Porgezyciel zaplacl takiemu
Obligatariuszowi takle dodatiowe kwoty, kidre moga byé konieczne w celu pelnego
zrekompensowania im lak zaplaconych podatkéw {pomniejszone o kada kwole
podatku, jaka bylaby nalezna gdyby Obligatariusz otrzymat platnod¢ od Emitenta z
tytutu Obligacii).

. Poreczyciel oswiadoza | zapewnla, Ze:

a) zaclagnigcie, podplsanie zobowigzan wynikajgcych z ninigjszego dokumentu
zostalo dokonane zgodnie z wszystkimi majgcym| zastosowanie przepisaml |
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wawnetrznymi regulacjami Porgczysiela | stanowlg one wazne, prawnis skuteczne
i wykonalne zobowlazania Porgezyclela, oraz

by nie Jest wymagane podiecle adnych innych czynnoscl (w tym takze uzyskanie
jakichkolwiek zgod, zezwolef, upowazniert lub dokonanle jakichkolwiek zgloszer:
fub rejestracj) w calu wykenanla Swiadczen Gwaranta lub innych zobowlgzan
wynlkajacyeh z niniejszego dokumentu.

10. Zobowiazania wynlkajace Ninlejszega Porgezenie  stanowi  bezpodrednis,
bezwarunkowe oraz nhlepodporzadkowans  zobowigzante  Poreczyclela i
zastrzezeniem wylatkdw wynikajacych z bezwzglednie obowlazujacych przepiséw
prawa, jest réwne wzgledem wszysikich pozostalych obecnych i prayszlych
hezwarunkowych | niepodporzgdkowanych zobowigzan Porgozyclola.,

41. Niniejsze Porgczenle wehodzi w Zycte w dniu jego wyslawienia | pozostaje w mocy do
czast pelnej splaty calosci Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacii wyemitowanych w
ramach Programu, jednak nie pdznie niz do dnfa 31 grudnia 2035 roku.

12, NinleJsze Porgczenie podiega prawu polskiemu i bedzle interpratowana zgodnie z
nim. Wszelkie spory wynlikajace 7 niniejszego Poreczenia Jub w zwigzku z nig bgdg
kierowane do sadu wiadclwego dia siedziby Emitenta.

Terminy pisane wielkg literg nie zdefiniowans w ninlejszym dokumancie sg zdefinlowane w
warunkach emisji Obligacji emitowanych w ramach Programte.

W imieniu Porgozyclela |

kel

Anna Kukla
Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku
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Power Of Attorney

T, tho undersigned Thornas Michael Marsin e, |
acling as the Dircctor of Granbero HolMmgiiy
Limfted. with 1ts reglstered offico in a,inuissol,?i%
Arch. Makariou T71, 284 Forfuna Court Block By

P.C. 3105 Limassol, Cyprus, registered tnder |

rumber  HB 183542,  (“Shareholder™), _'n

sharehotder in the company Ghelames Tnvest Sp. 2 [,
o.0; with fts Tegistered offles In Warsdw, ul. |

Wolosks ‘22, 02:675, Warsaw) ‘enterdllidfiis theif -
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Wegister vrider o, KRS 185773 (FGompany™):. v

hereby aiithorlso,

1, . Mrs. Amna ]'fuk]_a, holding identity eard ne.
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12, Mg, Jaxub.Godlewski, kolding ientity eard | .
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O | .
S . H
power of afforney 2 717 :

T Teras . - PP .. N
with the right'to gremt furthies powers of nitorey
withitt the scope of this power ol allomay;

In connection with:

‘af hs opening by the Company of & bond Jssuance
programiné secured by A suretyshlp granted by
Granbero Holdings Limited will its reglstered seat
on Cypsus-(the “Programmg?) wder which the
Company ‘may. repentedty Tssus bonds up to the
maximum_ageregate smoudl of sl bonds "fssued
under the Programsne and-nof redeomed of PLN

200,000,0003(twe hundred illion” zlotys)at auy |.

time; end’

b# the issne By the Company undor the Programme
of up to 2000 #C* serfes bonds (“Bonds”), wilk a
nominal valus PLN 100,000 each, and with a
maxium tofal nominal value of wp fo PLN
200,000,000; )

to conclude on bondlt "0 fke Sharcholder the
followlng ‘apreements andfor decuments  and
wndertake the followihg actions:
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1, zmwarsla umowy programewe] pomledzy {. o coneludo the progranune agresnisht
Spéika fako emitentein, Wspéhulkiom jako between the Company as the Jssuer, and the
gwarantem {porsezyeielem) oraz Banklem Sharcholder ag the guarantor, Bank Polska
Tolska Kasa Opieki 8.A. z sledziby w Kasa Opleld S.A. sith its regisiered ofifce In
Warszawis feko ngenters emisl, agentem Warsaw, 85 an lsstance, spreadshest agent and
. kalkulacyjnym orax dealereny Viub Innymi dealer and/or other entlties acting in those or
. opodmiotamt pclniggyma 1o fub fnne finkeje.. othier capacitic and all olher documents
o, oraz.wszelklch innyeh dokunentdyy . connected with the planned Issue of Bondss; ¢ .
7w[aznnych 2 plauowang emfsja OBjIg?cjl, . : . . N
he zgmmrdzema lubpo dpisaniﬂ wanmkéw - [2 toconfirnamd execult the forms and the
epusjl Obtigacli; - . conditions pfthic Bonds fswangs; Ry

: 3. . zavarcia umowy poreezenle, zgodnie zkidrs | 3. to conslude suretyship agreenent; according
Wspélntk udzlell poreozenia zs zobowlpzania fo which the Shareholder will grant & surety .
Spoikiz bytoln enlsiiobligaeil wramach | for the eblipations of the Company under the 1. .
togramu na 12602 kizdgrazoyy ol o issunnecafbopds nnder the Prugrammo foraltd. .. . ...
Osfacfawy abligacji, zabe-zpmc.aajqco Y T bondho!de;}, wp o the tofal maximum value f. - ..
polnjenie tych swgadc.vcﬁdo dgozmef T T_ . of BLN éoa 000,000, Including a sucelyshipin 1. s L

npksymining w;qoxo.éc: E 0_ nccordaqce \ﬁth tho provisions of Title XXXIL -
by poregzenia 'zgodnio zprchismzﬁ . “offhe Civjl Coda dat¢d Aprﬂ 23, 196 1,
Tytulu XX XH Ustavry z dafa 23 k\vietnia N e :
964 Kodeks oywilny; . " - . ' .';' ) e
B ,mmma umowrohmﬂqm}&ccj éo © o toconeludo d binding agreoment to grantfe .- ... . 3.0 %L
e t\)kouania na weoz kazdomzowych 1~ every bondholder any benefits deseribed in the :
.« nosiadeeay ebhgacji wyc;yitawanych w - condilions for.the Issye of the bonds underthe | - -
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stranami} cayonesel  prawne] (b ezynnodd

prawnyceh) dokonywanej w mienin Wspdlnika na

nocy ninlejszego pehwmocnictwa,

| NintgJsze  pelnonoenletwo  podlega
polskietu.

PR

| Minigjsze pulnumocnictwo zestalo sporzgdzons w
"|-JezyKi | polskim | fmgwlsixlm, w  praypadku
rozrbmznuscl poniicdzy wersjia polske | angielsks,
| wersia polska bedzle rozsivzygaiaca.

Ninigjszo pelnsmocniciwo wygesa 0 wrzodnin

12012 rokis.
Ninejsze pelnomocniciwo zostato uekzlelono daia

19 marea 2012 rokan. R
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any Jegal act (or Jegal acts) taken on behalf of the
Shareltolder herennder.

This power ol allomey Is governed by Polish faw,

This power. of atlomey is exccuted in Polish and
Buglish, i fhe event of any discropancy bobween
tlw Polish and BEnglish ve!smn the Pulish verslan_

shall prevall. 1=

This power of allorsey expites on September 30,
2012,
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Definicje

Zalacznik nr 5

DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ:

LAgent Emisji”, ,Agent
Kalkulacyjny"

oznacza Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie

LA80 CATALYST'

altematywny system obrofu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW oraz BondSpot pod nazwg ASQ CATALYST

.Banki Referencyjne”

Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A,, Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A,, ING Bank
$laski 8.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A

BondSpot” BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie

(Data (Dzief) Emisfi” ma znaczenie nadanie w punkeie 2.3 Warunkéw Emisji

.Data (Dzier) Wykupu® ma znaczenie nadane w punkcie 4 Warunkéw Emisji

.Data Ustalenia Stopy oznacza dzien przypadajacy na cztery Dnl Sesyjne przed plerwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
Procentows]” ktorym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa

.DzieA Plainodci Kwoty do
Zaplaly®

oznacza kazdy dzien, w kidrym Kwota do Zaplaty jest wymagalna zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisii

.Dzied (Termin) Platnosel ma znaczenie nadane & punkcie 3.1 Warunkdw Emisji

Cdsetek”

,Dzlef Roboczy" oznacza kazdy dzies inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktorym KDPW
prowadzi dzialalno$é w sposab umozliwiajacy wykenanie czynnosci akreslonych w Warunkach Emisji

Dzied Sesyjny” dziefl, w kidrym odbywa sle sesja na GPW

,Ozief Ustalenia Uprawnionych”

oznacza piaty Dzlen Roboczy przed danym Dnfem Platnoel Kwoty do Zaplaty albo odpowiednig date
okresiong zgednie 2 akfualnie obowigzujacym regulaminem KDPW, w kiérym zostaje okreslony stan
posiadania Obligacii, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do ofrzymania $wiadezed
z iylulu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zapiaty

Emitent’, Spdika’, ,Ghelamco

Invest Sp. z 0.0.”

Ghelamco Invest Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawis

LEwidencja”

ewidencia prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacfach

GPW!

Gielda Papteréw Wartodciowych w Warszawie S.A,

,Grupa', ,Grupa Emitenta’, ,Grupa

Ghelameo”

oznacza podmicty, w stosunku do ktdrych spdtka prawa belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA
jest podmiotem dominujagym w rozumieniu art, 4 KSH

JGwarant’, ,Poreczyciel"

oznacza spbike Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod adresem Arch. Makariou 1,
229, Meliza Court, 3105 , Limassol, Cypr; podmiot kontrolujacy posrednio lub bezpoérednio Emitenta

JInwestor’

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawng, ktorym
przepisy prawa przyznajg zdeinost do czynnoscl prawnych

"Isiniejace Obligacje’

ozngcza wyemitowane i niewykupione obligacje Emitenta, wprowadzene do obrotu zorganizowanego




Definicje

w rozumieniu Ustawy o Obrocie (ub zarejestrowane w Depozycle

Jtstotny Podmict Zalezny”

oznacza Podmiol Zalezny Gwaranta, kidrego warto$¢ aktywow ssanowi wigcej niz 20 procent tgcznej
Wartosci Aklywdw Gwaranta

. ,,KDPW“, ,;Depozyi" '

Kraj'owy Depozyt Paplerdw Warto$ciowyeh S.A.

JKodeks Spdlek Handlowych”,
KSH :

ustawa z dnia 15 wezeSnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U, nr 94, poz. 1037 z pdén, zm.}

JKoszty Emisj”

oznacza wszelkie op¥aty, prowizje | koszly z tyluls przygotowania i przeprowadzenia emisji Obligacii,
w fym wynagrodzenie Agenta Emisji, koszty prawne | oplaty na rzecz instytucyf rynku kapitalowego

oznacza wyrazong w PLN kwole rdwng warto$ci Nalezno$ci Gtdwnej lub Kwety Odsetek, wymagalng

HLwola do Zaplaty”
: w Oniu Platnodcl Kwoly do Zaplaly, kibrg Emitent jest zobowigzany zaplacn’: Obligatariuszowi,

zgednie z niniejszymi Warunkami Emisii.

JHwota Odsetex” oznacza kwolg abliczang w sposéb okreslony w punkcie 3.6 Warunkéw Emisji

HKwota Wykupu” oznacza wyrazona w PLN kwote rowna wartosc Naleznoscl Gléwnej

MBSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowe] publikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (JASB - International Accourting Standards Board)

Naleznost Glowna® ma znaczenie nadane w punkcie 2.2 Warunkéw Emisji

Nota Informacyjna”

oznacza ninfejsza Notg Informacyjng

.Obligacje”

ohligacje na ckaziciela serii J wyemitowane przez Ghelamco Invest Sp Z 00 2 siedzibg w
Warszawie

Obligatariusz”

kazdoczesny uprawniony z Obligacji, oznacza osobg Iub osoby, na kibrych Rachunkach,
zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacia, lub inne csoby jezell wynika fo z wlasciwych
przepisow prawa '

Oferta”

oferta nabycia Obligacii w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach
dokenywana poprzez kierowanie Propozycii Nabycia do nie wiecej niz 149 cznaczonych adresatbw w
Sposoh, kidry nie stanowi publiczrej oferly papieréw wartoécmwych w mzumlenm art. 3 t;st 1 Ustawy
o Ofercie

.Okres Odsetiowy”

ma znaczenie nadane w punkeie 3.2 Warunkéw Emisji

.Podmiot Zaleiny Gwaranta”

oznacza (i} kazda spdlke lub inny pedmiot, w ktdrym Gwarant posiada lub kontroluje (bezposrednio
lub przez inny Podmiot albo Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitafu zakladowego iub
innych praw udziatowych dajagych prawo gtosu do powolywania czlonkdw whadz lub administralordw
takiej spotki lub innego podmiotu; lub (i) kazdg spotke lub inny podmict, kibrego sprawozdania
keonsolidowane sq ze sprawozdaniami Gwaranta albo ktérego sprawozdania powinny by€, 2godnie z
MSSF, kensolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta

Peridot”

oznacza Peridot S1, spdike utworzona zgodnie z prawem Hiszpani, udzielajacy pozyczek
podmiotom z Grupy Gwaranla

»Program Emisji” lub ,Program”

oznacza emitowanie przez Emitenta obligacii w jednei lub kilku seriach stosewnie do postanowied
Umowy Programowe] oraz na podstawie stosownych uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3
lat, do tgcznej wartedei nominaing] wyemitowanych | niewykuplonych obligadi nieprzekraczajace]
lwoly 200 000 000,00 Zotych




Definicie

"Projeit [nwestycyjny”

oznacza dowolny projeki budowlany lub infrasirukturainy (w szczegbinodci biurowy, biurowo-
magazynowy, biurowo-ustugowy, usfugowy lub mieszkaniowy, nie wytgczajac projektéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spétke Projekiowa

.Przypadek Naruszenia
Zobowigzan z Obligacji”

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 1 Warunkow Emisji

,Przypadek Naruszenia Warunkow
Emisji”

oznacza przypadek okrelony w paragrafie 1 Warunkéw Emisji

.Rachunek Obstugi Zadfuzenia”

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pekao S.A., na ktérym gramadzone
beda Srodki niezbadne do zaspokojenia wierzytelnosci z tylutu Cbligaci

"Rachunek”

oznacza Rachunek PapierGw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy

.Rachunek Papierow
Wartodciowych”

oznacza rachunek papierdw wartodciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie

"Rachunek Zbiorczy"

oznacza rachunek papierdw warto$ciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Qbrocie

-Regulacje KDPW"

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury T innego rodzaju regulacie przyjete przez KDPW,
okreslajace spos6b prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w
szczegoinoei Regulamin Krajowego Depozytu Paplerdw Wartodciowych oraz Szozegblowe zasady
dziatania Krajowego Cepozytu Papierdw Wartedciowych

Rozporzgdzenie”

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej fransakcii lub kilku powiazanych lub niepowigzanych
transakefi sprzedazy, darowizny, przeniesienia leb innego rozporzadzenia sktadnikami majgtkowymi,
(przy czym nie dofyczy to obciaZenia takich skladnikéw majatkowych w wyniku ustanawiania
zahezpieczen)

Lopdtka Projektows”

oznacza Podmiot Zelezny Gwaranta przeznaczony na realizacje Projekiu Inwestycyjnego, ktéry:

- posiada nieruchomodé, na ktdre] mozna realizowad 1ub jest realizowany Projekt Inwestycyjny, lub

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwiazane z nieruchomoscia (w tym réwniez na podstawie umowy
warunkowe] lub przedwstepne]), na kidre] moina realizowat b Jest realizowany Projekt

Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastapi najpdzniej w terminie 60 dni od daty przekazania przez
Emitenta jakichkolwiek Srodkéw finansowych Spdlce Projektows

.Stopa Bazowa”

oznacza stopg bazowg, ustalong zgodnie z punkiem 3.7 (Ustalenie Stopy Procentowe]) Warunkdw
Emisji

«Stopa Procentowa”

oznacza zmienng stope precentows obliczang zgodnie z postanowieniami punkiv 1.1, Warunkdw
Emisji, na podstawie ktdre] obliczane beda Kwoty Odsetek

JJstawa o Obrocie’

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamt finansowymi {tekst jednolity z 2014
r., poz, 94, z pdin, zm.)

Warunki Emisji’

oznacza ninigjsze warunki emisji Obligacji

LZabezpieczenie”

Poreczenie ustanowions przez Gwaranta na warunkach ckreslonych w  punkeie 1.1,
zabezpieczalace plainosel z Obligac)i nalezne Obligatariuszom

)

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
okrestonymi w Zalagzniku 1 do Warunkéw Emisji

LZadtuzenie Finansowe’

dowolngj osoby oznacza, uwzglednione jednokrotnie:

(a)

wszelkie zadluzZenie z tylulu Srodkdw pienigZnych pozyczonych przez takie osoby, w tym, (bez
ograniczenia co do formy instrumeniu) zadluZzenie z tylulu kredytbw, poZyczek, akceptbw

)




Definicje

waksl, emisji dtuznych papierow wartoSciowych, badZ jakiegokolwiek zobowligzania, ktérego
potwierdzeniem s obligacje, skrypty dluzne (debentures), obligacje krétkoterminowe (notes)
lub podobne instrumenty,;

skapitalizowane zobowigzania takie osaby 2 tytutu umdw leasingu finansowego; oraz

—
(=}
—~

wszelkie gwarancje, poreczenia, przystapienia do diugu lub zwolnienia z odpowiedzialno$ci
{indemnity) udzielone przez teke oscbe w zwigzku z jakimikolwiek zobowigzaniaml Innej
0soby nie bedacs] czlonkiem Grupy Ghelamco wymienionymi w pkt (a) i (b) powyZej {przy
czym rozumie sie, Ze na dany dzief wysoko$¢ zobowigzania z tytulu gwaranfowania fub
poreczania zobowigzan z fytutu kredylu bedzie nie wyzsza od wysokoscl zobowiazanh z tytutu
wyplaconego Zadluzenia Finansowego w ramach takiego kredytu na dany dzief),

_—
K

przy czym nastgpujgce zobowigzania nie stanowla Zadluzenia Finansowego:

1) gwarancje i poreczenia lub podobne zobowigzania udzielone przez Gwaranta na rzecz bankdw
finansujaeych jako zabezpieczenie w zwiazku z realizacja Projektow Inwestycyjnych albo splatq
zadiuZzenia Spdlek Projektowych wskazanego w punkcie (a) powyZe], jezeli istnieje lub jest
ustanawiane réwnoczesnie z tym zabszpieczeniem, zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankbw
finansujacych na majatku podmiotdw innych niz Gwarant o wartodci rynkowej nie nizszej niZ warlo$é
gwarancji, poreczenia lub podobnego zobowigzania;

2) zadluZenle zaciagnicte przez Gwaranta w zwigzku ze spizedaig udzislow w Spdkach
Projektowych jako zabezpleczenie wykonania odwiadczen | zapewnief ziozonych w umowach
sprzedazy Spilek Projekfowych [ zwigzane z nimi gwarancie i porgczenia; oraz

3) zadiuzenie z tytuls rodkéw plenigznych pozyczonych przez Emitenta iub Gwaranta (bez
ograniczenia co do farmy instrumentu} w ramach Grupy Ghelamco.




