NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii ENEB0624
o wartosci nominalnej 100.000 PLN kada
i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN

Emitent: ENEA S.A.

Enea

Niniejsza nota informacyjna zostata sporgdzona w zwiazku z ubieganiem s o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obgtych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzaym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Hernatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw dabrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwolegtym) oraz
na rynku regulowanym BondSpot prowadzonym przez BodSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soly inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich degeje inwestycyjne powinny by poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultagj z dorada inwestycyjnym.

Tre$é¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzara przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. ani BondSpot S.A. pod wzgllem zgodndci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Poznai, 19 grudnia 2019 .
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L OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
Jjego znaczenie i wycen¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

ENEA Spoika Akcyjna

_ Wiceprezes Zarzadu ds. Korp acyjnych
Podpis: \(C,K);\ Podpis: Zﬁ)’ / “a
1 T Zbigniew Pietka
Imig i nazwisko: ENEA Spoétka Akcyjna Imie i nazwisko:
iceprez ;

. Jarostaw R. Ofowski - N
Stanowisko: Stanowisko:

Akcje Emitenta notowane sa na GPW, a warto$¢ nominalna obligacji objetych niniejsza notg informacyjng
wynosi 1.000.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) oraz pkt 3) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym oraz z uwagi na
warto$¢ nominalng obligacji objetych niniejsza nota informacyjna, zostal zwolniony z obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg.



Il PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ENEA S.A.

Siedziba: Pozna

NIP: 7770020640

REGON: 630139960

KRS: 0000012483

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poziha

Numer telefonu: +48 61 884 64 98

Numer faksu: +48 61 884 59 81

Adres gléwnej strony internetowej: www.enea.pl

Adres e-mail: esa.ff@enea.pl

1. Informacja czy dziatalnosé¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezweslia, licencji
lub zgody

Emitent prowadzi dziatalrdé polegagca m.in. na obrocie eneggelektryczm i obrocie paliwami gazowymi,
ktére wymagaj posiadania koncesji wydawanych przez Prezesa URMAtent posiada koncesjna obrét
energy elektryczm nr OEE/53/2688/U/2/98/EB oraz koncgsjna obrot paliwami gazowymi nr
OPG/251/2688/W/DRG/2013/KL.



[l CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuyzyko,ze Emitent mae st& si¢ niewyptacalny lub z innych
przyczyn mae nie by w stanie wykona swoich zobowjzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznaci, ktére mog do tego doprowadii Nie jest maliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznaci, ani stwierdzenie, wyspienie ktérych z nich jest najbardziej prawdopodnbgdy: Emitent mae
nie zn& wszystkich takich okoliczriwi. Ponadto, czynniki ryzyka, ktére w ocenie Emitenie § obecnie
istotne, mog st& si¢ istotne w przyszkei w wyniku wystpienia zdarzé, na ktére Emitent nie ma wplywu. W
niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szprezynnikow ryzyka, ktére magw istotnie negatywny
sposob wptysé na prowadzomprzez Emitenta dziatalidé, jego sytuagj finansovy i perspektywy rozwoju lub
jego zdolné¢ do wykonania zobowkzan wynikajgcych z Obligacji. Inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowé& czynniki ryzyka przedstawione parj oraz wszystkie informacje udephiane przez Emitenta
do publicznej wiadoniei.

Inwestycja w Obligacje wize st z ryzykiem utraty cakxi lub czsci zainwestowanyckrodkéw. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobawai wynikajacych z Obligacji, Obligatariuszegtla mieli mazliwosé
dochodzenia roszciaez Obligacji w drodze gglowego pogfpowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyke,
majgtek Emitenta nie ¢xizie wystarczajcy na zaspokojenie roszd¢z®bligatariuszy w cakei lub w czsci.

1. Ryzyka regulacyjno-prawne
1.1 Ryzyko zmiany przepis6w prawa oraz ich interpretadi

Emitent prowadzi dzialalié na podstawie prawa polskiego. Wiele przepiséwym tegulujcych segment
wytwarzania energii elektrycznej i jej dystrybeicjobrot energj, a take wydobycie i sprzedawegla
kamiennego, przepisy dotyge funkcjonowania spétek kapitatowych, tadu korpgmaego, podatkow,
regulupcych prowadzenie dziataléc gospodarczej ulega zmianom ¢gdzie ulegéd zmianom w przyszkei.
Dodatkowo obnieniu pewnéci w stosowaniu prawa sprzyja faktz ikonkretne orzeczenia gddw
powszechnych niegsco do zasady, wiace dla gdow w innych sprawach i nie magharakteru precedensu.

Istnieje ryzyko,ze przygta przez Emitenta interpretacja polskich przepisdegulacji lzdzie kwestionowana,
m.in. przez sdy i organy administracji, w tym organy podatkowe,mae narazi Emitenta na poniesienie kar
oraz konieczn& dostosowania przez Emitenta swoich praktyk do rimegacji wia@ciwego podmiotu.
Regulacje prawne nig snterpretowane przezdy oraz instytucje administracji publicznej w splegédnolity.
W zwigzku z powyszym, istnieje dia niepewnét, co do sposobu rozwdywania kwestii dotycrych
dzialalngci GK ENEA w przypadku, gdy stpjsic one przedmiotem pagiowania gdowego. Dlatego te
istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnydzstrzygng¢, ktére moglyby mié negatywny wplyw na
dzialalng¢ GK ENEA, wyniki finansowe, sytuagfinansovs lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Na dziatalné¢ Emitenta wpltyw maj réwniez przepisy prawa Unii Europejskiej, ktorey stosowane
bezpdrednio hkydz implementowane do prawa krajowego (czasami zzimpdiem w stosunku do wymogéw
wynikajacych z prawa Unii Europejskiej), co rodzi ryzykaaku spojnéci prawodawstwa polskiego z prawem
Unii Europejskiej. Zjawisko to wplywa na niepewsdgrowadzenia dziataloi przez podmioty funkcjonage
na rynku polskim i mze mig istotny negatywny wplyw na sytuacfinansows oraz rozwdj dziatalnii
Emitenta, a w konsekwencji na wattorynkowy Obligacji oraz zdoIn@& Emitenta do obstugi zadtania z
tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

1.2 Ryzyko zwigzane z regulacjami podatkowymi

Dziatalnd¢ GK ENEA pozostaje pod istotnym wplywem zmian w reghe prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, zczegodlnéci wynikajgcym z potrzeby
dostosowywania tych regulacji do wymogow wyniajch z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakresichk
zmian, a take trudndci interpretacyjne zwzane ze stosowaniem prawa podatkowego utrugajéwno
codzienn dziatalng¢, jak i wiasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organdéw skayobw a take



orzecznictwo sdowe w tej dziedzinie nieagednolite, co w konsekwencji e mie€ negatywny wplyw na
dzialalng¢, sytuacg finansows, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju GK ENEAaz zdolné¢ Emitenta
do obstugi i wykupu Obligacji.

1.3 Ryzyko zwigzane z posgpowaniami sgdowymi i innymi postepowaniami

Ze wzgkdu na natw swojej dziatalnéci, Emitent i sp6tki z GK ENEA mag by¢ podatne na ryzyko
wystapienia sporéw z klientami, pracownikami, akcjonazami i innymi podmiotami na plaszczye
cywilnoprawnej, administracyjnoprawnej, regulacyjnénnej. Strony posfpowa przeciwko Emitentowi lub
GK ENEA mog w szczegolnéci zagdaé zagdzenia znacznych sum piemnych, innegoswiadczenia lub
zachowania, uchylenia lub stwierdzenia niemaci uchwat poditych przez organy Emitenta lub spétek z GK
ENEA, czy te zastosowania okénychsrodkéw naprawczych, co me negatywnie oddziatywiana Emitenta

i GK ENEA oraz powodowaich negatywne postrzeganie. Pasge czynniki mog mie¢ negatywny wptyw na
dzialalng¢ Emitenta i GK ENEA, ich kondygjfinansovy i wyniki operacyjne oraz na zdolfioEmitenta do
obstugi i wykupu Obligacji.

1.4 Ryzyko zwiazane z ochrom srodowiska

Istniegce oraz zmieniage s¢ uwarunkowania w zakresie ochrodyodowiska zmuszaj GK ENEA do
ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnychakiet mog skutkowa ponoszeniem przez GK ENEA
odpowiedzialnéci, naktadaniem kar lub wstrzymaniem eksploatacigktbrych instalacji. Dziatalndé
niektérych spoétek naiacych do GK ENEA znaero wplywa nasrodowisko naturalne oraz wymaga
posiadania szeregu pozwnl@a korzystanie zérodowiska. Dziatalné& ENEA Operator, jednej ze spotek
nalezacych do GK ENEA, wymaga m.in. dokonywania pomiar@misji pol elektromagnetycznych w
momencie oddawania inwestycji daytkowania, a take posiadania stosownych decyzji na wytwarzanie
odpaddéw. Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowasmi Europejskiej dotycgce ochronysrodowiska,
podlegaj czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stpego zwekszania wymagaw zakresie
korzystania zesrodowiska, w szczegodldoi w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektrogagrcznego.
Dodatkowym, istotnym aspektem w tej kwestii, jeatzeé ryzyko zwizane z potencjain mazliwoscia
zaistnienia szkody wgrodowisku wskutek wygpienia awarii w parku maszynowym GK ENEA, co @0
generowa istotne koszty zwizane z wyptat m.in. kar lub odszkodowia Wspomniane wiej rosmce
wymagania mogw przyszidci wptynag¢ na konieczn& poniesienia przez GK ENEA dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych.

Wystapienie ktorejkolwiek z powsszych okolicznéci maze istotnie zwgkszy¢ koszty i ograniczé mozliwosci
w zakresie prowadzenia dziataftoprzez GK ENEA i tym samym negatywnie wpd¢ma sytuagj finansow
Emitenta oraz jego zdoléédo obstugi i wykupu Obligacji.

Zgodnie z regulacjami prawa Unii Europejskiej, aszczegolnéci Dyrektywg 2010/75, od 1 stycznia 2016 r.
obowigzujg nowe, zaostrzone normy ochrodgodowiska. W zwizku z powyszym, wszyscy producenci
energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzygtpyzede wszystkim wysokoemisyjne technologiglewe, g
zobligowani dostosowa bloki energetyczne do nowych wymagdrodowiskowych. Prawo, wychoge
naprzeciw problemom przedgbiorcéw, przewiduje mdiwosé skorzystania z mechanizméw derogacyjnych.
Ztagodzenie wymagda Dyrektywy 2010/75 w postaci derogacji pozwala =a¢skdodatkowy czas na
dostosowanie jednostek wytwérczych do zaostrzomgarim emisji zanieczyszcaedo powietrza. W 2017 r. w
Dzienniku Urzdowym Unii Europejskiej opublikowano tzw. konkluzi2AT (kBAT) dla dwych obiektow
energetycznego spalania. Opublikowane kBAT wprowadm.in. bardziej restrykcyjne hiw Dyrektywie
2010/75 wymogi dla takich zanieczyszaizgak: dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt. Dopuezalnymi
poziomami emisji olgite zostaly take dodatkowe substancje:edt chlorowodér, fluorowodér i amoniak.
Zgodnie z wymogami oksbonymi w kBAT, pocawszy od sierpnia 2017 r. rozpatsie czteroletni okres
dostosowawczy, ktéry zakozy se w 2021 r.

ENEA Wytwarzanie korzysta z derogacji wynikagj z Dyrektywy 2010/75 jakjest Przejciowy Plan Krajowy
(PPK): (i) w zakresie emisji dwutlenku siarki oraz py przez Elektrowri Kozienice (bloki 1-10) oraz



Elektrocieptowng Bialystok; oraz (ii) w zakresie emisji tlenkow @azqrzez ElektrocieptowniBiatystok. W
okresie obowjzywania PPK, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 30 czen2020 r., obowgzuja roczne, malejce z
roku na rok, putapy emisyjne. Putap emisyjny w tsta roku obowizywania PPK okrdony jest na poziomie
odpowiadajcym standardowi emisyjnemu danego zanieczyszczemisikajgcemu z Dyrektywy 2010/75. Dla
Elektrowni Kozienice wynosi on 200mginar dla dwutlenku siarki oraz 20 mglgar dla pytu).

Zgodnie z rozporgizeniem MinistréSrodowiska z dnia 1 marca 2018 r. w sprawie star@aremisyjnych dla
niektorych rodzajéw instalacjirodet spalania paliw oraz wdzer spalania lub wspotspalania odpadow, w
odniesieniu do bloku 11 Elektrowni Kozienice w zsdie emisji wszystkich zanieczyszttzwaz w odniesieniu
do blokéw 1-10 w zakresie emisji tlenkéw azotu, wh@uja nastpujgce warunki uznania standardéw emisji za
dotrzymane:

€)) zadna z zatwierdzonycKkrednich miesicznych wartéci stzen substancji nie przekracza 100%
standardu emisyjnego;

(b) zadna z zatwierdzonycddrednich dobowych wartei stzen substancji nie przekracza 110% standardu
emisyjnego;
(c) 95% wszystkich zatwierdzonydtednich jednogodzinnych wasi stzen substancji w eigu roku

kalendarzowego nie przekracza 200% standardu amigg]

W przypadku niedotrzymania nawet jednego z warunkéveslonych w lit. (a), (b) oraz (c) zachodzi ryzyko
naliczenia kary za kale godzinowe przekroczenie liczone od ptiaz roku, co mae negatywnie wphyat na
sytuacg finansows Emitenta oraz jego zdolé®do obstugi i wykupu Obligaciji.

15 Ryzyko operacyjne
GK ENEA jest naraona na ryzyko operacyjne definiowane jako ryzykatgtwynikapcej z niedostosowania

lub zawodnéci proceséw wewgtrznych, ludzi i systeméw lub ze zdafizeewretrznych. W szczegélrioi GK
ENEA jest potencjalnie podatna na straty wynjke;jz:

(a) oszustw wewetrznych, tj. dzialtd mapcych na celu zamierzone oszustwo, sprzeniewierzenie
whasndci lub obejcie regulacji, prawa lub polityki spotki, ktére goza co najmniej jednej osoby
wewretrznej;

(b) oszustw zewgtrznych, tj. dziatd majgcych na celu zamierzone oszustwo, sprzeniewierzelaignaci

lub obefcie regulacji, prawa przez osptyzech;

(c) zasad dotyceych zatrudnienia oraz bezpieagtva w miejscu pracy, tj. straty wynilkap z dziata
Emitenta niezgodnych z prawem pracy, przepisami BptlPozumieniami zawartymi z pracownikami,
lub z wyptat roszcze z tytulu odszkodowa za wypadki przy pracy oraz zdafize zakresu
réznicowania i dyskryminaciji;

(d) praktyk operacyjnych, tj. niezamierzonego Ilub wywpkego z zaniedbania niewypetnienia
zawodowych zobowzan w stosunku do poszczegélnych klientéw, w tym wyasagotyczcych
uczciwaici i odpowiedzialnéci, albo te z charakteru lub struktury produktu;

(e) szkdd zwyzanych z aktywami rzeczowymi, tj. utratydd zniszczeniagsrodkOw trwatych w wyniku
klgsk zywiotowych lub innych zdarze

()] zakiocer dziatalndgci | awarii systemow, tj. zaktoéew dziatalndci i bledow systemow; oraz



(9) wykonania transakcji, dostawy i zadzania procesami operacyjnymi, tj. ¢dw podczas
przeprowadzania transakcji lub zadzania procesami, jak réwriez relacji z kontrahentami i
dostawcami.

Niezdolng¢ systemu zawgdzania ryzykiem GK ENEA do odpowiedniej identyfikamceny, ograniczenia i
monitorowania danego ryzyka, g mig istotny negatywny wplyw na dziatalfio GK ENEA, jej kondycg
finansow i wyniki oraz negatywnie wphyt na zdolné¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacii.

2. Ryzyka finansowe
2.1 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci oznacza ryzyko niezdoldoi Emitenta do regulowania jego wymagalnych zobaei z
powodu braku dogpnychsrodkéw pienéznych. Bezpéredny przyczyr wystpienia takiej sytuacji mae by
nieodpowiedni poziom aktywéw ptynnych utrzymywanygbrzez Emitenta, a przyczyn paosredni
niedopasowanie terminéw zapadditio naleznosci i terminbw  wymagalnéci  zobowihzan lub te
nieoczekiwane wyptywysrodkdw pien¢znych przekraczage rozmiar utrzymywanego bufora ptysob W
przypadku materializacji ryzyka ptyném moze wystpi¢ koniecznéé pozyskania przez Emitenta dodatkowych
srodkbw na wykonanie jego hbigcych zobowizan lub zbycia posiadanych przez Emitenta aktywéw, na
warunkach mniej korzystnych dla Emitenta mi normalnej sytuacji. Takie zdarzenia madpprowadzi do
wzrostu kosztéw dziataldoi Emitenta lub ograniczenia skali jego dziatdlipco z kolei mae negatywnie
wptyna¢ na sytuagj finansows Emitenta oraz jego zdol&® do negatywnie wpha€ na sytuagj finansovg
Emitenta oraz jego zdoléédo obstugi i wykupu Obligacji.

Zarzzdzanie ryzykiem ptynniei przez Emitenta polega m.in. na planowaniu i r@moiwaniu przeptywow
pieniznych w krétkim i dtugim okresie w zakresie prowadep dziatalnéci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej oraz na podejmowaniu dziat@magcych na celu zapewnienéieodkéw na prowadzenie dziataku
GK ENEA przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztdwtt dziaté. Okresowe planowanie i monitorowanie
ptynncsci GK ENEA pozwala zabezpieazyérodki na pokrycie ewentualnej luki ptynsmowej, zaréwno
poprzez alokaej srodkow pomedzy spotkami z GK ENEA (mechanizroash pooling), jak rownie: z
wykorzystaniem finansowania zegirenego, w tym kredytéw w rachunkach hjeych.

2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwane z maliwoscia pogorszenia wyniku finansowego wskutek
niekorzystnych dla Emitenta zmian wysékbstép procentowych. Ekspozycja Emitenta z tytylzyka stopy
procentowej wynika gtdwnie z faktwze Emitent, a pé&ednio spotki GK ENEA, finansaj dziatalndgé
operacyjna i inwestycyjry pozyskujc finansowanie oparte na zmiennej stopie procerigweede wszystkim w
formie kredytow, payczek i obligacji w walucie krajowej oraz z tytuinwestycji w aktywa finansowe
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowejtetdizacja ryzyka stopy procentowej w tym drugim
przypadku mege skutkowa spadkiem dochodéw z tytutu odsetek oraz poniesmenstraty z tytutu zmian
wartasci godziwej posiadanych pozycji bilansowych i patatsowych.

Emitent zawiera transakcje pochodne w zakresieum&ntow opartych o stegrocentow wytacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na rgzyRegulacje obowrujsce w GK ENEA w zakresie
zawierania transakcji na instrumentach pochodnyzdrtgch o stop procentow nie pozwalaj na zawieranie
transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miay na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikgih

ze zmian poziomu stép procentowych, jednéoienaraajgc spotie na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z
tego tytutu. Niemniej, réwniew wypadku zawierania transakcji pochodnychaeghie z celu zabezpieczenia
ekspozycji na ryzyko nie nima wykluczy mozliwosci poniesienia przez Emitenta straty w zmku z ich
rozliczeniem.

Materializacja ryzyka stopy procentowej seomig& negatywny wplyw na sytuagjfinansova Emitenta oraz
jego zdolné¢ do obstugi i wykupu Obligacii.
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2.3 Ryzyko zwiagzane z dosgpnoscia finansowania diugoterminowego

W wyniku zaostrzania polityki kredytowej bankéw ¢wm réwniez odchodzenia od finansowania energetyki
weglowej), sytuacji makroekonomicznej lub sytuacji ifenta zwizanej z przekroczeniem dopuszczalnych
wskaznikéw zadtienia, istnieje ryzyko zwzane z brakiem nidiwosci pozyskania finansowania zegtrenego
(nowego lub odnowienia istnigjego) na potrzeby operacyjne oraz inwestycyjndz lryzyko poniesienia
znacaco wyzszych kosztoéw finansowania. Materializacja tychykyznozna negatywnie wphgt na sytuag
finansows Emitenta oraz jego zdoléo®do obstugi i wykupu Obligacii.

2.4 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwrane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktérezemani€ forme
niewyptacalnéci kontrahenta, c#ciowej sptaty nalenosci, istotnego opgnienia w sptacie nammosci lub
innego odsfpstwa od warunkéw kontraktowych, w tym w szczegétn braku realizacji dostawy i odbioru
uzgodnionego towaru zgodnie z zawarmow i ewentualnego braku ptatém odszkodowa i kar umownych.
Spétki GK ENEA naraone g na ryzyko kredytowe powstgje w obszarze podstawowej dziataicicspotek, tj.
m.in. transakcji zakupu i sprzegaenergii elektrycznej oraz cieplnej, transakcjkwau i sprzeday praw
majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz wprien do emisji dwutlenku wgla,
transakcji zakupu paliw itp. Dotyczy to ¢dizy innymi maliwosci wysfgpienia sytuacji braku realizacji lub
op&nienia realizacji zobowkzan drugiej strony transakcji w stosunku do spélek EKEA, a take ryzyko
powstajice w obszarze dziataléa inwestycyjnej spofek, tj. ryzyko kredytowe gemerne jest przez transakcije
wynikajace z realizacji projektéw inwestycyjnych, ktérycbvpodzenie jest uzateione od pozycji finansowej
dostawcow GK ENEA.

Materializacja ryzyka mae prowadzt do wzrostu kosztéw operacyjnych, tj. realizacjndykacji nalenosci,
tworzenia rezerw na naleosci trudno $ciggalne, a przez to pogorszenia wynikéw finansowyah, maze
negatywnie wptya¢ na zdolné¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligaciji.

25 Ryzyko zwiazane z obnkeniem ocen ratingowych

Emitent posiada ocerwiarygodndci kredytowej nadanprzez agengjratingowy Fitch Ratings na poziomie
BBB z perspektyw stabilg. Oceny ratingowe majznacacy wplyw na poziom kosztow finansowania oraz
inne warunki pozyskiwania funduszy przez GK ENEAe Mhazna wykluczy, ze w przysziéci, z powodu
réznych przyczyn legcych po stronie Emitenta lub z przyczyn makroekoicanych, wplywagcych na
pogorszenie warunkéw operacyjnych i regulacyjnysteny ratingowe Emitenta mggost& obnizone. W
konsekwencji mge to utrudnt Emitentowi pozyskanie finansowania, negatywnie zialgwac na ptynndc,
wysokai¢ kosztéw finansowania, skutec&dow pozyskiwaniu klientdw i pozyej konkurencyjm oraz
spowodowd wzrost kosztow zwazanych z transakcjami realizowanymi na rynkuedmybankowym i
kapitatowym. Zdarzenia te mggqegatywnie wplya¢ na sytuag finansows Emitenta oraz jego zdoldé do
obstugi i wykupu Obligacji.

3. Ryzyka zwigzane z rozwojem i utrzymaniem magtku
3.1 Ryzyko zwigzane z projektami inwestycyjnymi

Akwizycje i inwestycje kapitatowe planowane przemitenta mog nie przynigé oczekiwanych rezultatow.
Wycena przysztych akwizycji Emitenta czy inwestymileze¢ bedzie od warunkéw rynkowych, jak rowried
innych czynnikbw pozostaggych poza kontrgl Emitenta i mae okazé sie, ze nie lgdzie on w stanie
prawidtowo oszacowawartasci dokonanych akwizycji i inwestycji. Wyniki agjane przez spotki, w ktére
zainwestuje Emitent, magokaz& sie gorsze od poegtkowych szacunkéw, co nie skutkowa obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pidni® oczekiwanych. Ponadto, transformacja struktur
organizacyjnych tych podmiotow me® okazé si¢ procesem czasochtonnym i kosztownym. Materialzaego
ryzyka mae negatywnie wphyt na sytuag finansovs Emitenta oraz jego zdols® do obstugi i wykupu
Obligacii.
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3.2 Ryzyko zwigzane z modernizacy aktywow wytworczych i rozwojem

Niektore spotki z GK ENEA mag nie by w stanie przeprowadziodpowiednich modernizacji swoich
aktywow wytwérczych i dystrybucyjnych, jak réwaieakaczy¢ swoich inwestycji, z uwagi na zdarzenia
pozostajce poza ich kontrg] w tym dziatania os6b trzecich. Zmaterializowanrie ktéregokolwiek z tych
ryzyk maze prowadzi do op&nien lub niemanosci realizacji planéw modernizacji aktywéw wydobywch,
dystrybucyjnych lub wytwdrczych niektérych spotekGK ENEA, co maée mig negatywny wpltyw na ich
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju, w tym naockdos¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Biezagce utrzymanie oraz modernizacja i rozbudowa jedrostytworczych oraz linii energetycznych, wymaga
regularnego ponoszenia istotnych naktadéw inwegtych. Przewidywane jeste naktady inwestycyjne GK
ENEA w okresie najbliszych lat kda finansowane gtéwnie zdrodkéw generowanych z dziataku
operacyjnej oraz w oparciu o diug. ZdadhadGK ENEA do pozyskania finansowania oraz koszt tedpiw
zakresie pozostatych potrzeb inwestycyjnych zgled czynnikéw, z ktérych wiele jest poza konirdbK
ENEA, a w szczegolrigi:

(a) ogolne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitgch;

(b) dostpnas¢ kredytow bankowych;

(c) zaufanie inwestoréw;
(d) sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwojuan
(e) przepisy podatkowe i dotygee obrotu papierami wagoiowymi.

W zwiazku z powyszym, zrédia finansowania magby¢ niedos¢pne dla GK ENEA w cakzi lub w
wymagane] kwocie, skutkag brakiem maliwosci realizacji wszystkich planowanych naktadow
inwestycyjnych, co mae mig negatywny wptyw na ich wyniki finansowe i perspeky rozwoju, w tym na
zdolna¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligaciji.

3.3 Ryzyko zwigzane z posiadanymi nieruchomsciami

ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prago do cgici nieruchoméci, z ktdrych korzysta.
Rodzi to ryzyko ponoszenia kosztéw z tytutu bezumego korzystania z nieruchodod co w konsekwencji
moze mie€ negatywny wplyw na prowadzerdziatalngé oraz osigane wyniki finansowe. Istnieje ryzyko
wszczcia pos¢powan przeciwko ENEA Operator, zmieraaych do uniemgiwienia jej dalszego korzystania
z tych nieruchomii, co mae skutkowa konieczndgcig poniesienia przez ENEA Operator zrgmzch
kosztow.

Nie mazna wykluczy, ze w przysziéci GK ENEA hkydzie zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchagipco w konsekwencjidzizie miato negatywny wplyw na dziatakto
oraz osigane przez GK ENEA wyniki finansowe. Nie ma rowinpewndci, ze nie zostapprzeciwko spoétkom
GK ENEA wszczte pos¢powania zmierzage do uniemgiwienia dalszego korzystania z nieruchaitio do
ktérych nie przystuguje im odpowiedni tytut prawnyb do zmiany sposobu korzystania z takich
nieruchoméci, co mae skutkowd konieczndcia poniesienia przez GK ENEA znacych kosztéw.

Materializacja ryzyka zwgzanego z posiadanymi nieruchofoiami maze mieg negatywny wptyw na wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju GK ENEA, w tym rdoinas¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.
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3.4 Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntéw Iénych bedacych w
zarzadzie laséw pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawssach oraz ustawy o ochronie przyrody wprowadzita
podstaw prawry do odptatnego ustanawiania przez néalttwa shzebndci przesytu energii elektrycznej na
rzecz przedsbiorstw energetycznych na nieruchamiach Skarbu Hstwa lgdagcych w zarzdzie Lasow
Paistwowych. Zgodnie z przepisami ustawy, wynagrodzeustalane jest w wysokd odpowiadajce]
wartcsci podatkéw i optat ponoszonych przez Lasyistaowe od cgici nieruchoméci, z ktorej korzystanie
jest ograniczone w zwiku z obcizeniem 4 stuzebndcia.

Pomimo wye] wskazanych regulacji pojedyncze n&dietwa zgtosity roszczenia wobec GK ENEA o
odszkodowania z tytutu bezumownego korzystania untgw przez GK ENEA. Roszczenia te Bjete w
rezerwie spoélek. Szacowanie rezerwy na roszczentgtutu bezumownego korzystania z nieruchdéono
odbywa st z zastosowaniem podeja tzw. etapowiri i wag, tj. prawdopodobistwa przegrania sporu i
konieczndci spetnienia roszczenia. Rozmiar g@dmonych odszkodowa z tytulu roszczeé z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchdeio moze by dla GK ENEA znacxy z uwagi na liczb
przedmiotowych nieruchondoi, jednak GK ENEA nie jest w stanie oszacéwmaksymalnej kwoty
odszkodowa.

Materializacja wyej opisanego ryzyka nie mie€ negatywny wplyw na wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju GK ENEA, w tym na zdolrsé Emitenta do obstugi i wykupu Obligaciji.

3.5 Ryzyko zwigzane z wysgpieniem sity wyzszej oraz awarii

Zdarzenia zwizane z wysipieniem sity wyszej lub inne awarie infrastruktury elektroenergetyej oraz
aktywow wytwérczych nalgcych do niektérych spétek z GK ENEA mpgrowadzt do niedotrzymania przez
te spoitki warunkéw wytworzenia i dostaw energiifadze nat@enia na nie kar administracyjnych. Awarie
infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywéw wytwérody mog prowadzté do powstania po stronie niektérych
spotek z GK ENEA odpowiedzialgoi wobec osdb trzecich, co w konsekwencjizmskutkowa obowinzkiem
wyptaty znaczacych odszkodowa Dodatkowo, ewentualne awarie infrastruktury dgsticyjnej lub
wytworczej naleacej do niektorych spétek z GK ENEA mpby¢ podstaw natazenia kary przez Prezesa URE
do wysokdci 15% ich przychodu z dziatalée koncesjonowane).

Materializacja ryzyka zwizanego z wyapieniem sity wyszej oraz awarii m@ mie€ negatywny wpltyw na
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju GK ENEA, wn na zdolné Emitenta do obstugi i wykupu
Obligaciji.

4. Zewnetrzne i wewnetrzne ryzyka dotyczace podstawowej dziatalnéci Emitenta

4.1 Ryzyka zwigzane z sytuacy makroekonomiczm i innymi czynnikami pozostajgcymi poza
kontrol g Emitenta

Na sytuagj finansow oraz prowadzenie dziatalém przez GK ENEA wpltyw maj czynniki, ktére odnoggsic
zarowno do ogoélnego stanu polskiej gospodarki,ijeégionalnej sytuacji ekonomicznej. Paigge czynniki
obejmup, migdzy innymi zmiany produktu krajowego brutto, prodjikprzemystowej, inflacji, bezrobocia,
sredniego wynagrodzenia, wiell@ i charakterystyki demograficznej populacji, rajw sektora ustug i
przemystu, a tate warunkujp ceny hurtowe energii elektrycznej. Wszelkie prigysmiekorzystne zmiany
jednego lub kilku z powsszych czynnikéw, w szczegdlém pogorszenie stanu polskiej gospodarki, moget
negatywny wptyw na wyniki i sytuagfinansows GK ENEA.

Sektor energetyczny nale do strategicznych z punktu widzenianptwa polskiego, dlatego na dziatadtio

Emitenta mog mie¢ wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwre poziomie Polski, jak i Unii
Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytuajrzedow administracji pastwowej, np. UOKIK, URE oraz
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Komisji Europejskiej. Mog one dotyczy zarowno kierunkdw polityki energetycznej, jak icaeggotowych
regulacji prawnych i mieprzelazenie m.in. na ceny energii elektrycznej.

Wsréd istotnych czynnikbw magych wptyw na dziatalnd GK ENEA, w tym Emitenta, naky wymieni
uwarunkowania makroekonomiczne oraz sytgacp medzynarodowych rynkach finansowych. Sytuacja
makroekonomiczna oraz na rynkach finansowych madsezdni i pgredni wptyw na sytuagj Emitenta.
Ewentualne zawirowania na ¢dizynarodowych rynkach finansowych mogtyby potemgglprowadzi do
ograniczenia madiwosci pozyskiwania finansowania, wzrostu jego kosztazoutrudniéd dostp do kapitatu.
Ewentualne problemy na rynku i pogorszenie koniunkgospodarczej magz punktu widzenia dziatalgoi
Emitenta, negatywnie wplywana:

€)) poziom istotnych parametréw, takich jak np. rynkast@py procentowe czy kurs walutowy,
(b) popyt na produkty lub ustugi oferowane przez GK B\& tym Emitenta;

(c) wzrost cen surowcOw niegbinych do prowadzenia dziatalud gospodarczej; oraz

(d) wyceny aktywéw finansowych stanagich sktadniki majtku.

Z uwagi na toze rynkiem, na ktérym dziata GK ENEA jest rynek poldo wiasnie sytuacja gospodarcza,
polityczna i spoteczna w Polsce oraz politykadiz maj; szczegdlnie istotny wplyw na dziatakdoi sytuacg
finansows Emitenta. ROéwnocZaie, biogc pod uwag wysoki stopié@ powigzan polskiej gospodarki z
gospodark globalrg, wptyw na sytuagj Emitenta maj tak’e wydarzenia w gospodarcaviatowej, w
szczegolnéci te odnoszce sé do globalnej koniunktury, proceséw spoteczno-polinych, geopolityki, czy
polityki monetarnej. Take ataki terrorystyczne, akty wojny lub wrogich dafa katastrofy i inne podobne
wydarzenia o nieprzewidywalnym charakterze mdny¢ powodem stanu niepewfm ekonomicznej lub
politycznej, przektadaf sk negatywnie na gospodarkdziataing¢ GK ENEA.

Wydarzenia tego typu magakze negatywnie wplyst na kondycg finansows GK ENEA, w tym zdolné¢
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

4.2 Ryzyko zwigzane z konkurench na rynku energii elektrycznej i gazu

W zwigzku z liberalizacj rynku energii elektrycznej i narasfed konkurency w tym sektorze, Emitent jest
naraony na ryzyko utraty klientébw w zakresie sprzgdanergii elektrycznej. Od dnia 1 lipca 2007 r. ysz/
odbiorcy energii elektrycznejgsuprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrgjzrSzczegdllnie w
segmencie instytucji i podmiotéw gospodarczych koehkcja jest dim, a firmy ju od kilku lat korzystaj z
uwolnienia cen energii elektrycznej. Wznoma aktywné¢ sprzedaowa firm energetycznych wywiera coraz
wickszy presg cenows, a klienci biznesowi coraz e¢tmiej korzystag z mazliwosci zmiany sprzedawcy. W
zwigzku z tym istnieje ryzykoze konkurenci GK ENEA zaofergjklientom Emitenta warunki korzystniejsze i
w efekcie przejm jej klientdw, co mae doprowadzi do spadku przychodéw GK ENEA, co seonegatywnie
wptyng¢ na jej kondyag} finansows, w tym zdolné¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacii.

4.3 Ryzyko zwigzane z posiadaniem pozycji dominugcej na rynku lokalnym

ENEA Operator posiada pozgcpominupcg w zakresieswiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym rynku
obejmupcym obszar péinocno-zachodniej Polski. W tej syfiupodejmowane przezg¢tspote czynndci
podlegag kontroli polskich i europejskich instytucji antymapolowych, w tym Prezesa UOKIK oraz Komis;ji
Europejskiej. Stwierdzenie przez te organy stoséavpraktyk monopolistycznychedzie skutkowa wydaniem
decyzji nakazujcej zaniechanie ich stosowania orazzemspowodowa natazenie kary pieniznej. Ponadto,
czynnaci prawne kdace przejawem nadywania pozycji dominujcej kedg w cataci lub w odpowiednigj
czeSci niewane. Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa UOKIK Komisg Europejsk mogy miet
negatywny wplyw na dziataldé, sytuacg finansows, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju ENEA
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Operator i tym samym GK ENEA, co i negatywnie wplyst na zdolné¢ Emitenta do obstugi i wykupu
Obligaciji.

4.4 Ryzyko zwigzane z koncesjami

W ramach dziataln@i podstawowej GK ENEA zajmuje esiwydobyciem, tj. produkeji sprzedag wegla
kamiennego, wytwarzaniem energii elektrycznej ptaeich dystrybugj, a takke obrotem energielektryczn i
paliwami gazowymi. Powssza dziataln&’ jest prowadzona przez spétki GK ENEA na podstakaaces;ji
udzielonych im przez Prezesa URE, tj. organ powotda wykonywania zadaz zakresu spraw regulaciji
gospodarki paliwami i energii oraz promowania kamacji w sektorze energetycznym. Koniec&hozyskania

i odnawiania koncesiji, na ktérych opiera podstawowa dziataldé spétek GK ENEA, rodzi ryzyka zwiane
z konsekwencjami ewentualnej decyzji odmownej tegganu, co w znagey sposéb mie wptymé na zakres
prowadzonej dziatalrigi i generowane wyniki finansowe, w tym na zdgath&mitenta do obstugi i wykupu
Obligaciji.

4.5 Ryzyko zwigzane z limitami i cenami uprawniei do emisji dwutlenku wegla

Ryzyko zwhzane z limitami i cenami uprawriedo emisji dwutlenku wagla jest to ryzyko wynikage z
mozliwosci zmian wielkdci ustawowego obowkkowego zakupu okéonej ilosci praw majgtkowych przez
sprzedawcOw energii oraz niepewaioco do wielkdci bezptatnych uprawniedo emisji dwutlenku wagla w
przyszigci. Istotnym elementem po stronie kosztow, warugdyjn rentowné¢é wytwarzania energii
elektrycznej jest przydziat darmowych uprawnao emisji dwutlenku egla i innych gazéw oraz substancji w
danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowpmgrydziatu emisji dwutlenku ggla jest uzalenione od
realizacji dedykowanych inwestycji w GK ENEA zgtosgch do Krajowego Planu Inwestycyjnego. Wéito
rzeczywicie poniesionych naktadow jest hado otrzymania uprawnie Z roku na rok przydziat darmowych
uprawnied do emisji dwutlenku waglaulega zmniejszeniu.

Koszty zakupu uprawniedo emisji dwutlenku wegla s coraz weksze i znajdyj sie na najwyszym poziomie
od 2011 roku, a publikowane diugoterminowe prognoay zakladaj dalsze wzrosty. Wzrosty ceny uprawhie
s3 efektem zaostrzania polityki klimatycznej przez i¢JrEuropejsk. ldentyfikowar przyczyry jest
uruchomienie w 2019 roku tzw. mechanizmu MSR, lgoreadaniem jest ograniczenie nadpgydaprawnié
na rynku, poprzez przenoszenie ich do rezerwy. Caz&sciej mOwi st réwniez o wplywie dziata
spekulacyjnych na poziom cen EUA na rynku. W osthtrmiesijcach na ceny uprawniedo emisji CQ
wptywa réwniez niepewnd¢ inwestoréw co do ggle nierozwizanej kwestii brexitu.

Materializacja ryzyka zwizanego z limitami i cenami uprawni€lo emisji dwutlenku wgla maze negatywnie
wptynaé¢ na sytuagj finansovy Emitenta oraz jego zdoléodo obstugi i wykupu Obligacii.

4.6 Ryzyko zwigzane z ustawami o odnawialnycterodtach energii oraz zwpzane z przyhczaniem
odnawialnych zrédet energii

Celem Ustawy o OZE jest zgliszenie bezpiecistwa energetycznego i ochroérpdowiska, m.in. w wyniku
efektywnego wykorzystania odnawialnyéhodet energii. Ustawa zaktada m.in. gggiiecie co najmniej 15%
udziatu energii zezrédet odnawialnych w kicowym zuyciu energii brutto w 2020 r. Emitentdizie tzw.

sprzedawg zobowizanym, czyli podmiotem zobligowanym do zakupu emeztgktrycznej wytwarzanej w
instalacjach odnawialnycirédet energii, przyiczonych do sieci ENEA Operator.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Prezydent Rzeczypospdtitdskiej podpisat ustagvz dnia 7 czerwca 2018 r. o
zmianie Ustawy o OZE oraz niektdrych innych ust@elem tej ustawy bylo dostosowanie polskich praiepis
dot. pomocy publicznej do wymaigaktére Komisja Europejska postawita Polsce w pdocee notyfikacyjnej
systemu wsparcia rozwoju odnawialnyaidet energii.

Niedostosowanie sido nowych przepiséw prawa w zakresie odnawialniidet energii mge skutkowa
natazeniem na GK ENEA znacznych kar pieimych lub te ograniczy jej zdolngci wytworcze. Wystpienie
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ktorejkolwiek z powyszych okolicznéci maze istotnie zwgkszye koszty i ogranicz§ mazliwosci w zakresie
prowadzenia dziatalrioi przez GK ENEA, co mge negatywnie wplyst na sytuagj finansows Emitenta oraz
jego zdolné¢ do obstugi i wykupu Obligacii.

4.7 Ryzyko zwigzane z obowazkami w zakresie uzyskanigwiadectw pochodzenia energii
Zgodnie z obowizujgcymi przepisami przedgiiorstwa energetyczne sprzega energi elektryczn
odbiorcom kacowym w 2019 r. zobligowane byly do uzyskania i upemia nasipujacych rodzajow

swiadectw pochodzenia (realizacja obgekiu do kaca czerwca 2020 r.):

(a) dla energii wytworzonej w odnawialnyéhddtach, tzwswiadectwa ,zielone” obowzek na poziomie
18,5 % sprzedsy odbiorcom kacowym;

(b) dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego obgmek na poziomie 0,50% sprzegtaodbiorcom
koncowym;
(c) swiadectw efektywnéci energetycznej, tzvgwiadectw ,biatych” — obowjzek na poziomie 1,5%.

Sprzeda do odbiorcéw kacowych obarczona jest kosztami amanymi z konieczrizia przestrzegania wgj
wskazanych obowzkéw. Koszty praw matkowych, ktore kalkulowanegsw ofertach do klientdw (po stronie
przychodow ze sprzedy), musz by¢ na poziomach cen aktualnych na rynku prawsthajvych. Ze wzgidu
na brak ptynnéci na hurtowym rynku terminowym praw m#§owych ich zabezpieczenie realizowane jest
poprzez nabywanie praw m#§owych na rynku biggcym. Z uwagi na powssze Emitent natany jest na
niewspotmierné¢ przychodéw i kosztéw obowzkéw spowodowanych czynnikami rynkowymi lub
regulacyjnymi (np. wydawanie przez Prezesa URiHadectw pochodzenia ze zwipKub zwickszenie
obowigzkbw umorzeniowych w trakcie roku). W przypadkuygeeny certyfikatéw zatmne do wyliczenia
przychodow bda nizsze ni ceny ich zakupu, Emitent nacmy jest na utrgtzaktadanej mawy. Obszar ten
obarczony jest réwnieryzykiem wynikajcym z ewentualnej nied@gingsci praw magtkowych na rynku (przy
wysokich poziomach optaty zaptzej)

Materializacja ryzyka zvwizanego z obowrzkami w zakresie uzyskaniaviadectw pochodzenia energii te
negatywnie wptya¢ na sytuagj finansows Emitenta oraz na jego zdokgodo obstugi i wykupu Obligaciji.

4.8 Ryzyko zwigzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej oraz wlumenem sprzeday energii
elektrycznej

Ryzyko zwhzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej orahwenem sprzeds energii elektrycznej jest
ryzykiem wynikajcym z braku pewniei co do przysztych poziomoéw i zmienimd rynkowych cen towaréw w
odniesieniu do otwartej pozycji kontraktowej, w zzg6Iindci w zakresie energii elektrycznej oraz produktow
powigzanych. Zmiany wprowadzone ustaw dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie Prawa Energetygo oraz o
zmianie niektérych innych ustaw, naklaglapowizek sprzeday energii elektrycznej na gietdach towarowych
lub w spos6b zapewnigjy publiczny i réwny dogp do energii elektrycznej na gietdach energetychanyb
internetowych platformach obrotu energiektryczr na rynku regulowanym.

Ceny hurtowe energii elektrycznej zajeod wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych igealacyjnych.

W chwili obecnej hurtowy rynek obrotu eneygest w petni zliberalizowany, tak wd oskgany przez Emitenta
poziom kosztow i przychodéw jest uzabony od cen energii elektrycznej obawijagcych w danym

momencie na rynku. Ponadto, wysoka zmigaraen energii na rynku hurtowym generuje ryzyko a&jszenia

marzy lub poniesienia straty wynikgge] z nieadekwatnego ustalenia cen dla strony zakep oraz

sprzedaowej.

Jeli chodzi o wolumen sprzedq energii elektrycznej, ktéry jest pochadniepewndci co do warunkéw

determinugcych zapotrzebowanie i popyt na energlektryczim, to ma on bezpwedni wptyw na wielkét
sprzeday GK ENEA na rynku. Portfel odbiorcow, ktérym Emtesprzedaje energielekiryczm jest w
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znacznym stopniu zdywersyfikowany. Obecnie Emitgmizedaje energido 2,6 min odbiorcéw energii. W
pierwszych trzech kwartatach 2019 r. w stosunkuadalogicznego okresu 2018 r. ragét spadek 4cznego
wolumenu sprzedy o ok. 5%. Spadek dotyczyt sprzegaenergii elektrycznej w segmencie odbiorcéw
biznesowych o ok. 7%. Byt on spowodowany zmigortfela klientéw strategicznych. Natomiast w seggie
gospodarstw domowych naptt wzrost wolumenu sprzedsp energii elektrycznej o ok. 2%. Zgkiszeniu ulegt
rowniez wolumen sprzeds paliwa gazowego w stosunku do analogicznego okreku ubiegtego o ok. 6%.
W celu swiadczenia ustug kompleksowych (sprzadaenergii elektrycznej i ustug dystrybucji energii
elektrycznej) odbiorcom kmowym przyhczonym do sieci ENEA Operator, Emitent nabywa ustiygtrybucji
energii elektrycznej od ENEA Operator.

Materializacja ryzyka zwizanego z cenami hurtowymi oraz wolumenem spraeéaergii elektrycznej me
negatywnie wptyné na sytuagj finansows Emitenta oraz na jego zdokgodo obstugi i wykupu Obligaciji.

4.9 Ryzyko zwigzane z cenami surowcoéw energetycznych

Surowce stanowiznaczacy sktadnik kosztow spoétek energetycznych, a sainégistotne znaczenie mageny
wegla. Wplyw draiszego surowca na niar jest nieunikniony, jednak sektor energetyczny nie jest w stanie
szybko przeni& wzrostu kosztéw na odbiorcow ze waahli na toze ceny energii w Polscg segulowane.

W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. cenygla na rynku polskim pozostawaly w relatywnie staby
trendzie wzrostowym. Obecnie na przykopalnianychldeh stan zapaséw surowca wynosi 4,4 min t (wobec
1,5 min w analogicznym okresie roku 2018 r.), cst jgpowodowane importemeggla energetycznego. Brak
istotnych korelacji midzy cenami wgla naswiecie a cenami surowca w kraju, wynika gtéwnie etodyki
ksztaltowania si cen wgla polskiego w oparciu o zastosowanie dlugotermyuh kontraktéw oraz
wzorcowych formut cenowych.

4,10 Ryzyko zwigzane z transportem wegla kamiennego

Jedynymsrodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaggla kamiennego do jednostek wytwérczych GK
ENEA jest transport kolejowy. W zw@ku z tym istnieje ryzyko powstania zatoréw w cyklostaw wgla np.
wskutek zaistnienia niedoboru taboru kolejowegockazas¢ dostaw wgla realizowana jest przy pomocy
zelektryfikowanych linii kolejowych, co jest najlutmiej optymalne z punktu widzenia dostaw do gtéwnyc
odbiorcow. Z powodu prowadzonych modernizacji likdlejowych powstaje koniecz&b wykorzystania do
transportu trakcji spalinowej, co powoduje wyidnie czasu przejazdu, a co za tym idzieenoiekorzystnie
wplyng¢ na prowadzone procesy logistyczne. Ewentualnezropbia w transporcie maggmie¢ pasrednio
niekorzystny wptyw na wynik finansowy GK ENEA, wrntyEmitenta, oraz na zdol§ioEmitenta do obstugi i
wykupu Obligaciji.

411  Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele czynnikdéw ryzyka zwzanych z wytwarzaniem i dystrybgognergii elektrycznej oraz cieplnej,
ktére mog spowodowa odpowiedzialné¢ lub prowadzt do nalaenia kar na niektore spétki z GK ENEA.

Wytwarzanie, jak réwnie dystrybucja energii elektrycznej oraz cieplnegnsiwi dziatalné¢ niebezpieczpn w
szczegolnéci w zwigzku z takimi czynnéciami, jak transport i roziadunek paliw, operowarigzkim
sprztem, dostarczanie energii elektrycznej i cieplng) dystemow przesytlowych i dystrybucyjnych.
Niebezpieczéstwa takie jak pzar, wybuchy i awarie sieci stanawnieodhczne ryzyko dziatalnii niektérych
spétek z GK ENEA, ktére magwystapi¢ w szczegolnéci w wyniku niezachowania procedur westiznych,
wad technologicznych, &dow ludzkich czy te zdarzé zewretrznych. Wysipienie ktérychkolwiek z
powyzszych niebezpiecastw mae spowodowéuszkodzenia ciata lufmieré, szkody lub zniszczenia mienia,
zakladdw lub sprgu, zanieczyszczenia lub szkodysrmodowisku, a take przerwy w dzialalniei, co mae z
kolei spowodowé znacaca odpowiedzialné lub prowadzt do natgenia kar na niektére spotki z GK ENEA.

17



Materializacja ryzyka zvwizanego z procesem wytwarzania i dystrybucji enamngite negatywnie wplyst na
sytuacg finansows GK ENEA, w tym Emitenta i jego zdoléé@do obstugi i wykupu Obligaciji.

5. Pozostate ryzyka
5.1 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem i przetwarzaniem danych osotwvych

W ramach biggcej dziatalnéci GK ENEA na znacznskak przechowuje i przetwarza dane osobowe, gtéwnie
klientéw. Przechowywanie i przetwarzanie danychboso/ch przez GK ENEA musi ldydokonywane w
spos6b zgodny z przepisami dotycymi ochrony danych osobowych. Obguki z tym zwizane zostaty od
maja 2018 r. znacznie rozszerzone wagzku z wejciem wzycie RODO.

W przypadku naruszenia przepisow prawnychazemych z ochrandanych osobowych, spétki z GK ENEA
mog by¢ naraone na zastosowanie wobec nich sankcji adminigtmgcly, zd cztonkowie ich organéw —
sankcji karnych. Naruszenie przepiséw dospgzh ochrony danych osobowych meoréwnie: skutkowa
dochodzeniem przeciwko spétkom z GK ENEA przez gs@iorych dane dotyez roszczé o odszkodowanie
z tytutu naruszenia RODO, a tak roszczé o naruszenie doébr osobistych. Ponadto naruszemepisow
dotyczicych ochrony danych osobowych #onegatywnie wptywa na reputag lub renong GK ENEA i
powodowa odefcia klientéw.

Wystgpienie powyszych zdarzé maze mig istotny negatywny wptyw na dziatalfioGK ENEA, jej kondycg
finansovg i wyniki.

5.2 Ryzyko zwiagzane z ubezpieczeniem dziatalsoi

Istothym ryzykiem w tym zakresie jest r@sa awersja diych towarzystw ubezpieczeniowych (o0 zgsi
globalnym) do angamwania s¢ w ubezpieczanie aktywéw wytworczych funkcjogmyjch w oparciu o paliwa
kopalne. Mae to powodowa rosmyce trudndci z uzyskaniem satysfakcjomaych ofert ubezpieczenia, co
moze negatywnie wphyt na sytuagj finansows Emitenta oraz jego zdoléddo obstugi i wykupu Obligacii.

5.3 Ryzyko zwigzane z kadg pracowniczy

Istotny wptyw na przyszly sukces Emitenta ma wysakgkwalifikowana kadra pracownicza posiagis
szeroko rozumiane dwiadczenie braiowe, a take ryzyko zaistnienia luki pokoleniowejednce efektem
rosmcego rozwarstwienia pogdzy popytem oraz poda specjalistycznych kompetencji o charakterze
technicznym. Sytuacja taka werodzt problemy z bezkolizyjprealizacy procesu nagpstwa pokoleniowego

i trudnaici z obsadzaniem wakigych etatéw, co me negatywnie wphyt na sytuagj finansowy Emitenta
oraz jego zdolng do obstugi i wykupu Obligaciji.

5.4 Ryzyko zwigzane ze sporami i porozumieniami zbiorowymi

Pozycja zwazkdéw zawodowych w brary elektroenergetycznej w Polsce jest szczegoliia sie wzgidu na
wielkos¢ zatrudnienia w sektorze oraz jej strategiczny wpha funkcjonowanie gospodarki. Spory zbiorowe z
pracownikami mog prowadzt do zaklécé w biezagcej dziatalnéci, w szczegdlnéci przestojéw, a tate
skutkowa& zwickszeniem kosztéw wynagrodzeco mae mi€ negatywny wptyw na dziataldé, sytuacg
finansovy, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju GK ENE#az na zdolng& Emitenta do obstugi i
wykupu Obligaciji.

55 Ryzyko zwigzane z systemami teleinformatycznymi

Z funkcjonowaniemsrodowiska teleinformatycznego GK ENEA a# sic ryzyka polegajce na potencjalnym
naruszeniu:
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(a) przepiséw prawa i zasad przetwarzania informa@zarasad bezpiearswa teleinformatycznego w
GK ENEA - kedacym wynikiem np. bddu ludzkiego, celowego dziatania pracownika, zlémeiorcy,
kontrahenta lub os6b trzecich, dlavego oprogramowania;

(b) cigglosci dziatania systemow obstugeych procesy krytyczne, edgcym wynikiem np. awarii
serwerowni czy probleméw po stronie dostawcy syéigm

mogacym skutkowa zakidceniami w funkcjonowaniu proceséw o szczegidliznaczeniu dla pracy GK ENEA,
wyciekiem danych, zniszczeniem oprogramowaniakzetarzdzen.

Finalnym efektem incydentow powszego rodzaju magby¢ straty finansowe wynikage zar6éwno z
ograniczenia przychodéw, jak i koniecZnbponoszenia nieplanowanych kosztéw napraw, kaowamych,
kosztéw urzdowych itp., mae mie€ negatywny wpltyw na dziataldé, sytuacg finansovs, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju GK ENEA oraz na zddla@&mitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

6. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje
6.1 Ryzyko dotyczce braku ustanowionego zabezpieczenia oraz utratamnwestowanychsrodkéw

Obligacje nie g zabezpieczone, a inwestowanie w Obligacje niesieal ryzyko utraty przez Obligatariuszy
caldsci lub cz$ci zainwestowanychrodkéw. W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoidbawigzan z tytutu
Obligacji, w tym nie dokona wykupu Obligacji zgodri Warunkami Emisji, Obligatariuszeda uprawni do
dochodzenia swoich roszaze tytutu Obligacji w stosunku do Emitenta. W sytjidraku zabezpieczenia oraz
niewystarczajcych aktywow Emitenta istnieje ryzykee roszczenia Obligatariuszy nie zogtancataici lub w
czgéci zaspokojone, co oznacza poniesienie strat pDdgatariusz.

Srodki zainwestowane w Obligacje oraeodki nalene Obligatariuszom z tytutu Obligacji nig ®bjete
systemem gwarantowania depozytéw, o ktorym mowastawie o BFG.

6.2 Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia do zadania wczéniejszego wykupu Obligacii

Emitent wskazuje na ryzyko braku phiavosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia dedania
wczesniejszego  wykupu obligacji, w konté@kie przepisbw Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa
Upadiaciowego, a w szczegoléa w kontelécie ograniczé co do maliwosci wykupu obligacji jakie przepisy
ww. aktdw prawnych przewidgijw przypadku ztgenia wniosku o otwarcie p@giowania restrukturyzacyjnego
i/lub otwarcia tego pogpowania, czy te w przypadku zieenia wniosku o ogtoszenie upagto i/lub
ogtoszenia upadisi Emitenta. W ocenie Emitenta na dzisporazdzenia niniejszej noty informacyjnej nie
zachodg przestanki, ktére uniiwiatyby Obligatariuszom zlzeniezgdania wczéniejszego wykupu Obligaciji.

6.3 Ryzyko dotyczce zgromadzenia obligatariuszy, a w szczegokud trybu i sposobu podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie

Zgodnie z Ustaw o Obligacjach zgromadzenie obligatariuszyltie wanie zwotane, jeeli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanegrej wartéci nominalnej Obligacji. Z tego wzgdu
istnieje maliwos¢ podgcia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty gy wszystkich Obligatariuszy,
a tre&¢ uchwaty mae by sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedyncz@ttigatariuszy.

6.4 Ryzyko niedostatecznej ptynnéci Obligacji i wahan kursu rynkowego Obligaciji

Nie mazna zapewrd, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powistgptynny rynek Obligacji, w
szczegolnéci z uwagi na faktze w dacie emisji Obligacje nabyt jeden podmioteé miazna wykluczy, ze

moze on podj¢ decyzg o zatrzymaniu znageej czsci Obligacji w swoim portfelu inwestycyjnynealo dnia
wykupu Obligaciji.
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Nie mazna rOwnig przewidzi€ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami.zZWgzku z tym nie
mozna wykluczy wystpowania znacznych wati&urséw Obligacji, anke inwestorzy nie ¢rla w stanie kupi
lub sprzeda Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwdntgrminach.

W rezultacie, podejmag decyzg¢ inwestycyjrm, Obligatariusz powinien uwzglni¢ ryzyko, i obroét
Obligacjami w okrélonym czasie i po zadowalgiej inwestora cenie mie by ograniczony. W zwizku
Z powyzszym, inwestorzy magmie trudngci ze sprzeda swoich Obligacji po cenach, ktére zapeyvim
dochdd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwgisia ktérych rynek wtérny girozwingt.

7. Ryzyka zwigzane z obrotem Obligacjami
7.1 Ryzyko nalazenia przez GPW lub BondSpot kary piengznej na Emitenta

Zgodnie z §17c¢ Regulaminu ASO GPW;gk Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséwwidmijacych w
ASO, lub nie wykonuje 40z nienaleycie wykonuje obowgzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, w szczegdlrizi obowizki okreslone w 8815a-15c, lub w §817-17b, GPW zmaudzielé Emitentowi
upomnienia lub naly¢ kare pienizna w wysokaci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nzdmej na niego kary lub pomimo jej naémia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw okmwjpcych w ASO lub nie wykonuje albo nienajeie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tée wykonuje obowizkéw nalaonych na
niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO GBRW mae natay¢ na Emitenta karpienizna, przy
czym kara tagcznie z kag nalazong na podstawie 817c¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nigenpozekracza
50.000 PLN.

Zgodnie z 820b Regulaminu ASO BondSpotzeje Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowizujacych w ASO, lub nienalgcie wykonuje obowdzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, w szczegdblkoi obowizki okreslone w 8818-20a, BondSpot geudzielt Emitentowi upomnienia
lub wymierzy¢ kare pienizng w wysokaci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nzdmej na niego kary lub pomimo jej naémia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow ok@wjacych w ASO, lub nie wykonuje albo nienajeie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, luli e wykonuje obovazkdéw
natazonych na niego na podstawie §20b ust. 2 Regulam8® BondSpot, BondSpot me nalay¢ na
Emitenta kag pienizna, przy czym kara tagtznie z kag natazorg na podstawie 820b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu
ASO BondSpot nie mie przekracza50.000 PLN.

Natozenie przez GPW lub BondSpot ktérejkolwiek z gy opisanych kar mogtoby midstotny wpltyw na
dalsz dziatalnég¢ Emitenta, w tym na jego sytuadjnansowy oraz zdolné¢ do obstugi i wykupu Obligaciji.

7.2 Ryzyko nalazenia przez KNF kary pienigznej na emitenta

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrument&mansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub nienaleycie wykonuje obowjzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami FinangoiwKNF
moze natay¢ na Emitenta karpienizng do wysokdci 1.000.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofdeciblicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonajbo
wykonuje nienalgycie obowyzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o OferBublicznej, KNF mie

natazy¢ na Emitenta karpieniezna do wysokagci 100.000 PLN.

Natozenie przez KNF ktorejkolwiek z vingj opisanych kar mogtoby nidiestotny wpltyw na dalsgdziatalngé¢
Emitenta, w tym na jego sytuadjnansow oraz zdolné¢ do obstugi i wykupu Obligaciji.
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7.3 Ryzyko nalazenia kar pienieznych w zwigzku z Rozporzdzeniem MAR

W przypadku naruszenia przez Emitenta éliorgych przepiséw Rozpogdzenia MAR, KNF meae nalay¢ na
Emitenta kary piegizne. W przypadku naruszenia przez Emitenta oldwiw zwihzanych z podawaniem
informacji poufnych do publicznej wiadorm, KNF maze na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie
Publicznej natay¢ na Emitenta ka&r pienezng w wysokdci do 10.364.000 PLN lub kwoty stanceej
rownowartd¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego watnsh zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, 3eli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastoémbi#e sankcjegcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrbatsérumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
przez Emitenta przepisow Rozpedzenia MAR dotycgcych prowadzenia list oséb meych dostp do
informacji poufnych, Komisja m@ natay¢ na Emitenta karpieniezng do wysokdci 4.145.600 PLN lub do
kwoty stanowicej rownowarté¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego vatosh zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowygk przekracza ona 4.145.600 PLN.

Natozenie na Emitenta kar piemnych w zwhzku z naruszenie obogzkéw wynikapcych z przepisow
Rozporadzenia MAR, mogtoby mieistotny wplyw na dalsg dziatalné¢ Emitenta, w tym na jego sytuacj
finansowy oraz zdolné do obstugi i wykupu Obligacii.
7.4 Ryzyko zawieszenia notowa Obligacji w ASO

Z zastrzeeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPWentawiesi obrét Obligacjami (811 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna,ze wymaga tego bezpieam@wo obrotu lub interes uczestnikdéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obawgiljgce w ASO.

Zawieszajc obrét Obligacjami GPW nie okreli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obganje. Termin
ten mae ulec przedtzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lubejew ocenie GPW zachogzizasadnione
obawy,ze w dniu uptywu tego terminugtla zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (lopl(c) powyej
(811 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach oké&onych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Oblayacjna okres wynikagy z tych
przepiséw lub okrdony w decyzji wigciwego organu (811 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obro6t Obligacjami niezwtocznie po kapsu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjanai n
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie dbr@rowadzonym przez BondSpot,zgdi takie
zawieszenie jest zwiane z podejrzeniem wykorzystywania informacji pejf bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z pgdeniem naruszenia oboyzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniemn & i art. 17 Rozpogrdzenia MAR, chybaze takie
zawieszenie mogloby spowodoévapowang szkod dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku (811 ust. 3 Regulaminu ASO GPW

Z zastrzeeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, dBpot mae zawiest obrét Obligacjami
(813 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna,ze wymaga tego bezpieam#wo lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obawgiljgce w ASO.
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Zawieszajc obrét Obligacjami BondSpot e okréli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obmwije.
Termin ten mae ulec przedzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lubejéw ocenie BondSpot zachagz
uzasadnione obawye w dniu uptywu tego terminuelda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (ol
(c) powyzej (813 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

BondSpot zawiesza obro6t Obligacjami niezwtoczniaupgskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligawi
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemierotu prowadzonym przez GPW,z@i takie
zawieszenie jest zwiane z podejrzeniem wykorzystywania informacji pejf bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z p@deniem naruszenia oboyzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem & i art. 17 Rozpoggzenia MAR, chybaze takie
zawieszenie mogloby spowodoévapowang szkoad dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku (813 ust. 3 Regulaminu ASO &8pot).

W przypadkach okéonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrdrunsentami dianymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okilony w decyzji widciwego organu (813 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej unidiniajacej korzystanie z updzen i $srodkow
technicznych ASO BondSpot przez co najmnief piodmiotéw dopuszczonych do dziatania w ASO BondSpo
BondSpot mge zawiest obrot wszystkimi instrumentami dtiaymi (8§13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrdegrumentami Finansowymi, gdy obrot olmaymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okofiogciach wskazujcych na maliwosé zagraenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systembwotu lub bezpiecZstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszemiereséw inwestoréw, nadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymsirumentami finansowymi. Wadaniu, o
ktorym mowa powyej, KNF mae wskazé termin obowizywania zawieszenia obrotu, ktéry meoulec
przedhzeniu, j&li zachoda uzasadnione obawye w dniu jego uptywu drla obowihzywaty przestanki, o
ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrociermstentami Finansowymi. KNF uchyli decyzawierajca
zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowwnprzypadku, gdy po jej wydaniu stwierdze nie
zachodz przestanki zagrenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego tesym obrotu lub
bezpieczastwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym syseiwbrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instemtami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Umsémtami Finansowymi, firma inwestycyjna prowack
alternatywny system obrotu m® poda¢ decyzg o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w przypadku gdy
Obligacje przestan spetni@ warunki obowizujace na tym rynku, pod warunkiere nie spowoduje to
Znacacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagm@a prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku firma inwestycyjna prowaglza alternatywny system obrotu informuje KNF o podj decyzji o
zawieszeniu obrotu Obligacjami i podaganformacg do publicznej wiadomiai.

7.5 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzeeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPWenaeykluczy Obligacje z obrotu (8§12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

€) na wniosek Emitenta, z zasttemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna,ze wymaga tego bezpieamwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;
(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obgmuiace w ASO;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub
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(e) wskutek podjcia decyzji o paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziald lu
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacplrotu mae nasipi¢ odpowiednio nie wczmiej
niz z dniem padczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniemegsztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (812 ust. 2 RegifanASO GPW):
€) w przypadkach okgtonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalng¢ Obligacji stata si ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligakijh

(d) w przypadku uprawomocnienigggpostanowienia o ogtoszeniu upagfoEmitenta albo postanowienia
0 oddaleniu przezad wniosku o ogtoszenie upadi ze wzgedu na to,ze majtek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenieztbes postpowania albo postanowienia o
umorzeniu przez g8l postpowania upadiriowego ze wzgdu na to,ze majtek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenieztk@s pos¢powania - z zastrzeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dinych instrumentéw finansowych Emitenta.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, orda czasu takiego wykluczenia, GPW im0
zawiest obrot Obligacjami (812 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwtocznie po skaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrota
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie dbr@rowadzonym przez BondSpot,zgdi takie
wykluczenie jest zwizane z podejrzeniem wykorzystywania informacji pejf bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z pgdeniem naruszenia oboyzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszenigin7ai art. 17 MAR, chybae takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowa powazng szkod dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funka@emnia rynku
(812 ust. 4 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzeeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot,dSpot mae wykluczy Obligacje z obrotu
(814 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastéeamiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna,ze wymaga tego bezpieamwo lub interes uczestnikoéw obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy olbganjace w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzeeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, d&pot wyklucza Obligacje z obrotu (8§14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach ok&onych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalna¢ Obligacji stata s ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligalkih
(d) przypadku uprawomocnieniaggdbostanowienia o ogtoszeniu upadioEmitenta albo postanowienia o

oddaleniu przezasl wniosku o ogtoszeniu upadid ze wzgbdu na to,ze majtek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenieztbes posgpowania, albo postanowienia o
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umorzeniu przez g8l postpowania upadiciowego ze wzgldu na to,ze maptek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenietbes postpowania.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwtocznieyzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji zroku
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemierotu prowadzonym przez GPW,z@i takie
wykluczenie jest zwizane z podejrzeniem wykorzystywania informacji pejf bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z p@deniem naruszenia oboyzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniemn & i art. 17 Rozpogdzenia MAR, chybaze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodaivpowana szkod dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego
funkcjonowaniu rynku (814 ust. 3 Regulaminu ASO 88pot).

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, omda czasu takiego wykluczenia, BondSpotzeno
zawiest obrot Obligacjami (8§14 ust. 4 Regulaminu ASO Bgpolh

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrutaem Finansowymi, naadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu agske przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagra w sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ralééywnego systemu
obrotu lub bezpiecastwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systembrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o @dbrimstrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzca alternatywny system obrotu seopodjé¢ decyzg o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w przypadku
gdy Obligacje przestanspetnig warunki obowizujace na tym rynku, pod warunkietre nie spowoduje to
znacacego haruszenia interesdw inwestorow lub zagm@ prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku firma inwestycyjna prowaglza alternatywny system obrotu informuje KNF o podj decyzji o
wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje informacg do publicznej wiadomii.
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\A DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel emisiji

Cel emisji Obligacji nie zostat okileny w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, przy czynodki z emisji
Obligacji zostan przeznaczone na cele ogélnokorporacyjne orazfimansowanie zadiienia Emitenta, w tym
z tytutu wyemitowanych obligaciji.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych Obligaciji

Obligacje g obligacjami na okaziciela i nie majormy dokumentu.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:

€) art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty zarzdu Emitenta nr 141/2014 z dnia 22 kwietnia 2014 r.;

(c) uchwaty zarzdu Emitenta nr 395/2014 z dnia 10 grudnia 2014 r.;

(d) uchwaly zarzdu Emitenta nr 445/2019 z dnia 26 listopada 2019 r.

(e) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 27/VII/201dria 9 maja 2014 r.; oraz
)] uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 58/VII1/201dria 18 grudnia 2014 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 3 grudnia 2019bligacje zostaty zarejestrowane w KDPW w dfiiu
grudnia 2019 .

Niniejsza nota informacyjna obejmuje ngmtjace Obligacje:

. N kro . - .
Seria Kod ISIN azwa skrocona Dzien Emis;ji Dzien Wykupu
Catalyst
ENEB0624 PLO129600014 ENB0624 3 grudnia 2019{r. cZBwca 2024 r.
3. Wielkosé emisji

Wartas¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje iajaza nota informacyjna, wynosi 1.000.000.000
PLN.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programusgrabligacji do kwoty 5.000.000.000 PLN¥Piogram).
Na dzier sporadzenia niniejszej noty informacyjnej:

- laczna warté¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Proguamynosi 3.500.000.000 PLN.

- laczna warté¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozog@jch do wykupu w ramach Programu
wynosi 3.378.200.000 PLN, co wynika z przeprowadzewczgniejszego cgiciowego wykupu i
umorzenia obligacji serii ENEA0220 o wastd nominalnej 121.800.000 PLN przez Emitenta, ontzy
Emitent informowat w raporcie higcym nr 30/2019 z dnia 15 gdziernika 2019 roku.
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Poza Obligacjami w ramach Programu Emitent wyenatavas¢pujace obligacje:

Seria ENEAO0220 ENEA0921 ENEAO0624

Kod ISIN PLENEAOO0088 nie dotyczy PLENEAOO0O096

t aczna wartosé
nominalna emisji na 1.000.000.000 PLN 500.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN
dzien emisji danej serii

t gczna wartosé
nominalna emisji na

., . 878.200.000 PLN 500.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN
dzien sporzadzenia noty
informacyjnej
Dzien emisiji 10.02.2015r. 16.09.2015 . 26.06.2019 .
Dzien wykupu 10.02.2020 r. 16.09.2021 r. 26.06.2024 r.
obligacie notowane w obligacje notowane w
. gacl . o ASO GPW i ASO
Notowanie ASO BondSpot od dnia 1p obligacje nie $ notowane .
maia 2015 r BondSpot od dnia 27
J ' wrzesnia 2019 r.
4, Warto §¢ nominalna i cena emisyjna Obligaciji

Wartas¢ nominalna jednej Obligaciji wynosi 100.000 PLN. @amisyjna jednej Obligacji wyniosta 100.000
PLN.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych, bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

5.1 Data rozpoczcia i zakoaczenia subskrypcji lub sprzeday
Data rozpocgcia subskrypciji: 29 listopada 2019 r.

Data zamknicia subskrypcji: 2 grudnia 2019 r.

5.2 Data przydziatu instrumentow dtuznych

Obligacje zostaty wgpnie przydzielone inwestorowi w dniu 2 grudnia 201®stateczny przydziat Obligacji
nasgpit po ich optaceniu w dniu 3 grudnia 2019 r.

5.3 Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

10.000

5.4 Stopa redukcji w poszczeg6lnych transzach, w przypku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow diuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartéciowych, na

ktére ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byiéwna liczbie Obligacji, na ktére ztono zapisy.

26



55 Liczba instrumentéw dtuznych, ktoére zostaly przydzielone w ramach przeprowdzonej
subskrypciji lub sprzedazy

10.000
5.6 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.BQ0 za jedn Obligacg.

5.7 Liczba oséb, ktére ziayly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedaig w
poszczegoblnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacjis@iadczenie o Przyriu Propozycji Nabycia Obligacji zigt jeden podmiot.

5.8 Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty diene w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje gzisiono jednemu podmiotowitlacemu osob prawrs,
niepowhzarg z Emitentem.

5.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy obijeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisg, z okresleniem liczby papieréw wartagciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cem
jednostki instrumentu dituznego (cena emisyjna lub sprzeds, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

5.10 taczne okrelenie wysokdci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw enjiisze wskazaniem
wysokasci kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmiej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéwdla kazdego oddzielnie, sporgdzenia
noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz zmetodami
rozliczenia tych kosztow w ksggach rachunkowych i sposobem ich ggia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 1.920.000PON netto, w tym koszty:

€) przygotowania i przeprowadzenia oferty, z uwdgieniem kosztéw doradztwa: 1.920.000,00 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzdzenia noty informacyjnej, z uwzginieniem kosztéw doradztwa: O PLN; oraz

(d) promociji oferty: O PLN.

Metody rozliczenia kosztow w kglach rachunkowych i sposéb ichecip w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: przedmiotowe wydatki rozliczargve czasie jako element kosztow odsetkowych.
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6. Warunki wykupu Obligacji i wyptaty oprocentowania
6.1 Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji lgdzie dokonany poprzez platitona rzecz Obligatariuszy wagt nominalnej Obligacji w
dniu 26 czerwca 2024 r. Uprawnionymi do otrzymafidadczeér z tytutu Obligaciji, lgda Obligatariusze
posiadajcy Obligacje na swoim rachunku papierow wéetowych w KDPW na sz€ Dni Roboczych przed
Dniem Wykupu, tj. w dniu 18 czerwca 2024 r.

Wykup Obligacji lgdzie nastpowa za parednictwem KDPW, zgodnie z obayzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

Emitent nie mae wykupt Obligacji przed Dniem Wykupu. Obligatariusze mozpzadaé wczeniejszego
wykupu Obligacji w przypadku wygpienia zdarzé opisanych w Warunkach Emisji jako Przypadki Naeumsa
i wskazanych w par. 11.1 Warunkéw Emisji lub vapsénia ustawowych przestanek wymagdtridObligacii
wskazanych w par. 12 Warunkéw Emisji.

6.2 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje § oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentoweposgcej sung stawki WIBOR dla
depozytéw sz&iomiestcznych oraz may wynosacej 1,20% w skali roku. W pierwszym okresie
odsetkowym wysok& stopy procentowej wynosi 2,99% w skali roku.

Odsetki ptatne gw Dniu Pfatndci Odsetek za poednictwem KDPW i podmiotéw prowaglzych Rachunki
Papieréw Wartéciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Odsetki g naliczane od Dnia Emisji (wliczgj ten dzié) do Dnia Wykupu (nie wliczag tego dnia). W
kolejnych Okresach Odsetkowych DiziBtatngci Odsetek przypada:

Ostatni dzien Okresu
Numer Okresu Pierwszy dziex Okresu Odsetkowego
Odsetkowego Dzien Ustalenia Praw (z wytaczeniem tego dnia)
Odsetkowego . .-
(wiaczajac ten dzien) /
Dzien Ptatnosci Odsetek

1 3 grudnia 2019 r. 17 grudnia 2019 r. 26 grudfiaer.

2 26 grudnia 2019r. 18 czerwca 2020 r. 26 czeR020 r.

3 26 czerwca 2020 r. 17 grudnia 2020 r. 26 grugfeo r.

4 26 grudnia 2020 r. 18 czerwca 2021 r. 26 czeR@A r.

5 26 czerwca 2021 r. 17 grudnia 2021 r. 26 grugo:l r.

6 26 grudnia 2021 r. 17 czerwca 2022 r. 26 czeRO2? r.

7 26 czerwca 2022 r. 16 grudnia 2022 r. 26 grugne r.

8 26 grudnia 2022 r. 16 czerwca 2023 r. 26 czeR028 r.

9 26 czerwca 2023 r. 15 grudnia 2023 r. 26 grugnes r.

10 26 grudnia 2023 r. 18 czerwca 2024 r. 26 czeR0&A r.

6.3 Ptatnosci z tytutu Obligacji

Wszystkie platnéci z tytutu Obligacji leda dokonywane za poednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadacych Rachunki Papierow Waskmowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednmegulacjami
KDPW. Pilatndci bedsg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktdérprawa z Obligacji &

28




zarejestrowane na Rachunkach Papier6w Weidwych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnigalésia
Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzieiekedacy Dniem Roboczym, ptatéé swiadcze z Obligacji nasipi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadeym po tym dniu, bez prawzdania odsetek za opdienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platéai.

7. Wysokosé i formy zabezpieczenia i 0znaczenie podmiotu udisgacego zabezpieczenia
Obligacje nie g zabezpieczone.

8. Wartosé zacignietych zobowizan na ostatni dzimm kwartalu poprzedzajacego udosgpnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania abowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji proponowanych do nabycia

Wartos¢ zobowhzan zachgnictych przez Emitenta na ostatni dzikwartatu poprzedzagego udosipnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na da&0 wrzénia 2019 r. wynosita 11.625.106 tys. PLN, w tym @aoizzan
przeterminowanych 4,54 tys. PLN. Wedlug stanu nand30 listopada 2019 r.gézna warté¢ zobowhzan
Emitenta z tytutu wyemitowanych i pozosiaych do wykupu dienych papieréw wartaiowych, innych ni
Obligacje obgte niniejsa notg informacyjra, wynosita 6.787.089.500 PLN ligz wedtug wartéci nominalnej,
i obejmowata nagpujace pozycje:

Warto ¢
wyemitowanych
i niewykupionych

obligaciji

Kwota programu Serie Data wykupu Notowanie

Umowa programu emisji obligacji zawarta przez Emiterta z Powszechn Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim
S.A., Bankiem Polslg Kasg Opieki S.A., Santander Bank Polska S.A (uprzednio: 81k Zachodni WBK S.A.)
oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w dniu 21 erwca 2012 r.

wykupy jednorazowe

3.000.000.000 PLN 08T 1 3 556 000.000 PLN| przypadajce w latach 2020-|  °Pligacie nie g
obligacji notowane
2022
Umowa programu emisji obligacji zawarta przez Emiterta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu 15
maja 2014 r.
1.000.000.000 PLN  25€"® | 800,000.000 PLN |  wykupy ratalne do 2026 r| ~ °Pligacie nies
obligacji notowane

Umowa programu emisji obligacji zawarta przez Emiteria z ING Bankiem $laskim S.A., Powszechs Kasa
Oszczdnosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Polsk Kasa Opieki S.A. oraz mBankiem S.A.
w dniu 30 czerwca 2014 1.

obligacje notowane w
ENEA0220 878.200.000PLN 10 lutego 2020 r. ASO BondSpot od dn
15 maja 2015 .

obligacje nie s

ENEA0921 500.000.000 PLN 16 wirga 2021 r.
N notowane

5.000.000.000 PL

obligacje notowane w
ASO GPW i ASO
BondSpot od dnia 27
wrze$nia 2019 r.

ENEA0624 1.000.000.000 PLN 26 czerwca 2024 r.

! Umowa, na podstawie ktdrej ustanowiono Programamach ktérego zostaty wyemitowane Obligacjetabjiniejsa noty informacyjn.
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Umowa programu emisji obligacji zawarta przez Emiterta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu
3 grudnia 2015 r.

700.000.000 PLN ~ 2S€M€ | 608 889,500 PLN ratalnie do 2027 . obligacje nie g
obligacji notowane

Perspektywa ksztattowania zobawén Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji: wegledu na
zadlwenie finansowe zwrzane z realizowanym programem inwestycyjnym, wérimbowhzah Emitenta na
poziomie skonsolidowanym i jednostkowym ieowzrosgé, przy czym zgodnie z Warunkami Emisji
Wskanik Zadtwenie Finansowe Netto/EBITDA (zdefiniowany w WaruakaEmisji) nie mae przekrocz§
poziomu 3,5. Informacje o ksztaltowaniue szobowihzan Emitenta na poziomie skonsolidowanym i
jednostkowym bdg podawane przez Emitenta w raportach okresowychlihmybanych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa i daginych na stronie internetowej Emitenta
https://ir.enea.pl/pl/releases/3611.

9. Dane umaliwiaj ace potencjalnym nabywcom dtanych instrumentéw finansowych orientacg w
efektach przedsewziecia, ktore ma by sfinansowane z emisji dhlanych instrumentow
finansowych, oraz zdoInéé emitenta do wywnzywania Sk z zobowhzan wynikajacych z
dtuznych instrumentéw finansowych, jeeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

10. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez nego diuznym instrumentom finansowym,
ze wskazaniem instytucji dokonujcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktudizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytji jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogloszenia

Emitent posiada dtugoterminawocerg IDR (Issuer Default Rating) przyznag w dniu 14 kwietnia 2011 r.
przez agenejratingows Fitch Ratings na poziomie BBB z perspekiystabilry. Ostatniej aktualizacji oceny
dokonano w dniu 1 galziernika 2018 r.

Diugoterminowa ocena IDR Igsuer Default Rating) jest ocen ryzyka niesptacenia przez emitenta
dtugoterminowych zobowean.

Dla poziomu inwestycyjnego oceny od napsyej to: AAA, AA, A, BBB. Dla poziomu spekulacyjnegkala
ocen od najwyszej to: BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, D. W obydwutégoriach wykorzystuje siznaki ,+”
lub ,—" w zaleznosci od poziomu gtéwnej kategorii oceny ratingowej.

Ocena perspektywy dokonywana jest od pozytywneprzez stabily, do negatywnej. Ocena pozytywna
swiadczy o maliwosci podwyzszenia ratingu w przyszioi, ocena stabilna — o utrzymaniu bez zmian, a@cen
negatywna — o mdiwosci obnizenia.

11. Zasady przeliczania wartdgci §wiadczenia niepienéznego naswiadczenie pien¢zne
Nie dotyczy.
12. Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonanprzez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.
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13. Liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktG przystugiwataby z obgtych przez
obligatariuszy akcji oraz ogélna liczba gtoséw na alnym zgromadzeniu Emitenta po konwersji
Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennyd)

Nie dotyczy.
14. Liczba akcji przypadajacych na jedm Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia
oraz terminy, od ktérych przystuguja i wygasap prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w

przypadku obligacji z prawem pierwszastwa)

Nie dotyczy.
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1.

V. ZALACZNIKI

AKktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.12.2019 godz. 14:37:22
Numer KRS: 0000012483

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrécji w Krajowym Rejéstne Sadowym  |21.05.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu =~ © 1134 Data dokonaniawpisu -~ (12.07.2019
. |sygnatwaakt  |PO.VII NS-REJ.KRS/18087/19/978
~ |Ozaczeniesadu - |SAD REJONOWY POZNAK - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
By A - |GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej  |SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP -~ |REGON: 630139960, NIP: 7770020640

3 Firma, pod ktéra spotka dziata ~ |ENEA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejsze] rejestraci -~ |RHB 8093 SAD REJONOWY W POZNANIU WYDZIAL. XIV GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnoéé  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na -
podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagi -
pozytku publicznego? . Felge

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu R

1Siedziba - " Ikraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN
2.Adres " |ul. GORECKA, nr 1, lok. -, miejsc. POZNAN, kod 60-201, poczta POZNAN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej - - |ENEA@ENEA.PL
4.Adres strony internetowej . -~ . . |WWW.ENEA.PL

" Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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~ Rubryka 4 - ,I'nforr'n_a‘cjevo statude

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

[y

12.07.1993.R. TERESA JANECZKO KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 2432/93.
08.10.1997 R. PAWEL BtASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 18781/97
PRZYJETO NOWY STATUT.

06.10.1998 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
19664/98 ZMIANY PAR. 2,4,8,9,11,12,13,15,17,19,25,29,31.

16.06.1999 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
10605/99 ZMIANY PAR. 15.

19.06.2000 R. PAWEL BEASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 10418/00
ZMIANY PAR. 11,14,19,20,25.

06.06.2001 R. NOTARIUSZ PAWEL BEASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, NR
REP.A 16803/2001:

1. UZYTE W STATUCIE W ROZNYCH PRZYPADKACH WYRAZY "KAPITAL AKCYINY" ZASTAPIONO
WYRAZAMI "KAPITAL ZAKLADOWY" UZYTYMI W ODPOWIEDNICH PRZYPADKACH,

2. ZMIENIONO PARAGRAFY - 5,12,19,25.

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., REP. A 32818/2002 SPORZADZONY PRZEZ
INOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. DLUGIE] 31 W
WARSZAWIE, ZMIANA PARAGRAFOW: PAR. 1 - PAR. 31 ORAZ DODANIE PARAGRAFOW: PAR.
32 - PAR. 61 - UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU
STATUTU, AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 20 GRUDNIA 2002R., REP. A 33557/2002 -

* |SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BEASZCZAKA, K. N. W WARSZAWIE
SPROSTOWANO PAR. 6 PKT 51 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.04.2003 R., REP. A NR 8151/2003, NOTARIUSZ PAWEL
BXASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK - NOTARIUSZ, ROBERT
BLASZCZAK - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA; ZMIANY W

| STATUCIE SPOLKI: PAR. 6 DODANY PKT 52, ZMIANA TRESCI: PAR. 15 UST. 3; PAR. 16 UST. 2

PKT 5; PAR. 21 UST. 2 PKT OD 7 DO 10 ORAZ ZMIANA NUMERACJI PKT 10 NA 11; PAR. 22

i UST. 2; PAR. 22 UST. 3; PAR. 24 UST. 1; PAR. 32 UST. 2; PAR. 32 UST. 5; PAR. 53 UST. 3 PKT

2,314 ORAZ ZMIANA NUMERACII PKT 4, 5, 6,7, 8,9, 10, 11 NA 5, 6,7, 8, 9, 10, 11, 12; PAR.
53 UST. 3 DODANY PKT 13; PAR. 54 UST. 1; PAR. 59 PKT 4; PAR. 62 UST. 31 4.

24.10.2003 R., REPERTORIUM A NR 26363/2003, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BtASZCZAK NOTARIUSZ
SPOrKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, WARSZAWA.

ZMIANY W STATUCIE SPOKKI: § 53 UST. 2 PKT 1.

23.09.2004 R.; REPERTORIUM A NR 22773/2004; NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK;
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BtASZCZAK NOTARIUSZ

| SPOLKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, WARSZAWA.

ZMIANY W STATUCIE SPOEKI: § 1 UST. 112, § 21 UST. 2 PKT 8 1 10, § 25 UST. 9 PKT 6, § 27,
§32UST. 1PKT 1,832 UST.2PKT 113,834 UST. 1,837, §53 UST. 3PKT 214.

02.02.2005 R.; REP. A NR 1639/2005; NOTARIUSZ PAWEL. BtASZCZAK; KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BtASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA

- |CYWILNA, UL. DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA; ZMIENIONO: § 6, § 15 UST. 1, § 34 UST. 4
STATUTU SPOEKI.

14.06.2005 R. REP. A NR 9127/2005 NOTARIUSZ PAWEL BtASZCZAK - KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA UL. DLUGA 31, 00-238 WARSZAWA.

ZMIENIONO §§ OD 1 DO 39 ORAZ SKRESLONO §§ OD 40 DO 62 STATUTU SPOLKI.

21.02.2006 R. REP. A NR 2522/2006 NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK - KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA UL. DLUGA 31, 00-238 WARSZAWA.

ZMIENIONO § 20 UST. 2, § 20 UST. 3, § 25 UST. 1, § 25 UST. 2, § 33 UST. 2, § 33 UST. 3 PKT
2 LIT. B), DODANO § 24 UST. 3, § 29 UST. 5 STATUTU SPOLKI.

|10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.08.2007 R., REP. A 15072/2007, NOTARIUSZ PAWEL BLASZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZAK NOTARIUSZ S.C. W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 33 UST. 2 ORAZ § 20 UST. 3.

195

16.01.2008 R., REP. A NR 1259/2008, NOTARIUSZ PAWEL BtASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DLUGA 31,
ZMIANA PAR. 6 UST. 1 STATUTU SPOEKI

o
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12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2008 ROKU , REP. A NR 13198/2008, REJENT PAWEL.
BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK ROBERT BEASZCZAK SPOEKA
CYWILNA W WARSZAWIE. UCHYLONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOEKI
I NADANO MU NOWE BRZMIENIE.

135

AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 SIERPNIA 2008 ROKU, REP. A NR 22028/2008, NOTARIUSZ PAWEL.
BEASZCZAK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DEUGIE] 31,
ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

14

10.09.2008 R., REP. A NR 25458/2008, NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK, KANCELARIA

- |NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DLUGA 31, ZMIANA TRESCI § 20 UST. 3 PKT 12 STATUTU

SPOLKI, PO OBOWIAZUJACYM § 34 DODAJE SIE § 351 § 36, ZMIANA DOTYCHCZASOWE]

|INUMERACII §§ 35-38 ODPOWIEDNIO NA §§ 37-40.

1500y

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 PAZDZIERNIKA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 28044/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWEA BEASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE,
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DEUGIE] 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

UCHWALA NUMER 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI - AKT
NOTARIALNY Z DNIA 3 LISTOPADA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 30373/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWELA BEASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE,
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIE] 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

16

31.07.2009R. REP. A NR 21434/09, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE ZMIENIONO: PAR. 5 PKT 34
DODANO: PAR. 5 PKT 51 ORAZ PAR. 11 UST.5

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.01.2010R., REP. A NR 157/2010, NOTARIUSZ OLAF
PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA OLAFA PERETIATKOWICZA W POZNANIU.
DODANO : PAR. 5 PKT 52,53 ORAZ 54

ZMIENIONO : PAR. 29 UST 5 ORAZ 31 UST 1

18

- |AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2011 R., REP. A NR 5112/2011, NOTARIUSZ OLAF

PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,

ZMIENIONO: § 5 POPRZEZ DODANIE 55-57,
§ 20 UST.4 POPRZEZ ZMIANE PKT 4, USUNIECIE DOTYCHCZASOWYCH PKT 5-6, ZMIANE
NUMERACII DOTCHCZASOWEGO PKT 7 NA PKT 5.

19

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 19.12.2012 R., REPERTORIUM A NR 12.335/2012,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAULINE JABLONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
PAULINA JABLONSKA, IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA SPOEKA CYWILNA, 61-701
POZNAN, UL. FREDRY 1/14:

- ZMIANA § 22 STATUTU ENEA S.A.

- ZMIANA § 25 STATUTU ENEA S.A.

20
~ |NOTARIUSZA OLAFA PERETIATKOWICZA, KANCELARIA NOTARIALNA OLAF PERETIATKOWICZ,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.12.2013 R,, REP. A NR 11.377/2013, SPORZADZONY PRZEZ

UL. LIBELTA 1 A, 61-706 POZNAN:
- ZMIANA § 5 STATUTU ENEA S.A.,
- ZMIANA § 11 UST. 5 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

- |- ZMIANA § 20 UST. 2 PKT 2) STATUTU ENEA S.A.,

- WYKRESLENIE § 20 UST. 2 PKT 8 STATUTU ENEA S.A,

- WYKRESLENIE § 20 UST. 5 STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA NUMERACII W ZWIAZKU Z WYKRESLENIEM W § 20 STATUTU ENEA S.A. UST. 5
(NUMERACJA § 20 UST. 6 STATUTU ENEA S.A. ZASTAPIONA NUMERACJA UST. 5),

- ZMIANA § 26 UST. 2 STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 27 UST. 4 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 40 UST. 4 STATUTU ENEA S.A.,

|- WPROWADZENIE DO § 40 STATUTU ENEA S.A. UST. 7., PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

STATUTU SPOEKI

215

26.06.2017 ROKU, REPERTORIUM A NR 867/2017, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA,

| PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY AL. ROZ NR 7 M.9 W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTU SPOLKI, T1.: §20 UST. 4, §11, §13, §14 UST.1, §18, §20 UST. 2 POPRZEZ
ZMIANE JEGO PKT 9 I DODANIE PKT. 10,11,12, §20 UST. 3 POPRZEZ ZMIANE JEGO PKT. 14
ORAZ DODANIE PKT. 15,16,17,18,19, §20 UST. 5, §23 UST. 1, §36, §40 POPRZEZ SKRESLENIE
JEGO UST. 6 I NADANIE DOTYCHCZASOWEMU USTEPOWI 7 NUMERU 6.

»
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22

28 GRUDNIA 2017 ROKU, REP. A NR 1605/2017, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ NR 7 M. 9, 00-556 WARSZAWA

ZMIENIONO:

- § 5 POPRZEZ DODANIE UST. 3,

- § 11 UST. 2 POPRZEZ ZMIANE, PKT. 14 I DODANIE PKT. 15.

23

16 KWIETNIA 2018 ROKU, REP. A NUMER 376/2018, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ NR 7 M. 9, 00-556 WARSZAWA
ZMIENIONO § 13 STATUTU POPRZEZ:

-ZMIANE UST. 5,

-WYKRESLENIE UST. 7,

~[-ZMIANE OZNACZENIA UST. 8 NA UST. 7,

-ZMIANE OZNACZENIA UST. 9 NA UST. 8,

-ZMIANE OZNACZENIA UST. 10 NA UST. 9.

24

28 MAJA 2018 R., REPERTORIUM A NR 578/2018 (CENTRALNE REPOZYTORIUM
ELEKTRONICZNYCH WYPISOW AKTOW NOTARLIANYCH WYPIS REP. N, RW34-11152, 2018-05-
30 13 09 REP A 586/2018) NOTARIUSZ PANI SYLWIA KUBICKA, PROWADZADZA KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY ULICY AL. ROZ NR 7 M 9 W WARSZAWIE.

~ |UCHYLONO W § 20 UST. 2 PKT 2) STATUTU,
~ |ZMIENIONO W § 20 UST. 5 PKT 5) STATUTU,
| ZMIENIONO § 23 STATUTU,
~ |UCHYLONO W § 40 UST. 4 STATUTU,

| ZMIENIONO W § 40 UST. 5 STATUTU,
DODANO W § 40 UST. 7 STATUTU.

25

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.05.2019 R., REP. A NR 12720/2019, GRZEGORZ ROGALA
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. RONDO ONZ
NR 1 W WARSZAWIE, ZMIANA W § 11 UST. 4 I UST. 5, DODANIE W § 12 UST. 3, ZMIANA W §
20 UST. 2 PKT 1), PKT 10), DODANIE W § 20 UST. 2 PKT 13), ZMIANA W § 20 UST. 3, UST. 4,
ZMIANA § 36.

‘Rubryka5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obhgatonusze maja prawo do udzna%u
w zysku? : ;

NIE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci poWstania

- |PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spdiki oraz

informagja o uchwale -

AKT PRZEKSZTALCENIA PRZEDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO W SPOLKE AKCYINA - 12.07.1993 R.
MINISTER PRZEMYSEU T HANDLU KANCELARIA NOTARIALNA TERESA JANECZKO WARSZAWA REP.
2432/93

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentragji

NIE DOTYCZY

e Podrubryka iy b
Podmaoty, z ktdrych powstala spo’fka

Lo
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1 - |1.Nazwa lub firma -

ZAKEAD ENERGETYCZNY POZNAN PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE W POZNANIU,------

- |2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
. |w ktérym podmiot byt zarejestrowany

----—-,REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

PP 366

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

SAD REJONOWY W POZNANIU

albo organu prowadzgcego ewidencje

-~ |5.Numer REGON

~|6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko§c" kapitatu zaktadowego

{441 442 578,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowege |-
3.Liczba akgji wszystkich emisji . 1441442578
4.Wartoé¢ nominalna akgji 1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wplai:onego 441 442 578,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyiszenia‘ ------

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu -

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport o &1 e d : v :

126 625 657,00 Zt.

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akji A
- |2.Liczba akgji w‘danej serii - [295987473
|3.Rodza) uprzywilejowania i liczba - |------
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje niesg
uprzywilejowane
2 |1.Nazwa serii akdi SERIA "B"
2.Liczba akgji w danej serii 41638955

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane °

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 - |1.Nazwa seriiakgi -

SERIA "C"

2.Liczba akgji w danej serii .

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
. |akgji uprzywilejowanych lub
- [informacja, ze akcje nie sa

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

%3




uprzywilejowane
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1.Nazwa serii akgji

SERIA "D"

‘ 2.liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcje niesa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

- |1.Nazwa serii akgji ©

SERIA "E"

2.Liczba akgyi w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejoWan‘la iliczba

~ |akgji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane -

_|AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji -

F

 |2.Liczba akgji w danej serii

* - |3.Rodzaj uprzywilejowénia 1 liczba

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane ;

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji ©

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg

: uprzywilejowane - . -

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w daney serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

 |akgi uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akgji w danej serii

- |3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
~ |informagja, ze akcje niesg

~ |uprzywilejowane -

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akgji -

2.Liczba akgi w danej serii -

|3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba -

akgji uprzywilejowanych lub -
informacja, ze akcje nie s

uprzywilejowane -

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

| 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj Ubrzywilejowania iliczba
 |akeji uprzywilejowanych lub . - o
 |informacja, ze akgje niesg i

uprzywilejowane . -

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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12 |LNazwa serii akgji

SERIA C

2.Liczba akgji w danej serii

103816150

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akg)i uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje niesg
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

" Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly (;'emiSJach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11 =
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa —_
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych? .
Dziat 2

' Rleryka 1 - Organ ubrawhiony do reprezentaciji pbdmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do - -

ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB JEDEN CZEONEK ZARZADU ACZNIE Z PROKURENTEM

u " Podrubryka 1 T &
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 - |1 Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALIK
2.Imiona : MIROSEAW
3.Numer PESEL/REGON 167050907619
4.Numer KRS Aokl
5.Funkga w organie reprezehtujqcym - |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad ~[NIE
- |zarzadu zostata zawieszona w
|czynnosciach? i
-|7.Data do jakiej zostata zawieszona e
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ADAMCZAK
~ |2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 68100100536
“ [4.Numer KRS LA
* |5.Funkgja w organie reprezentujqcyrh CZEONEK ZARZADU DS. HANDLOWYCH
 |6.Czy osoba wchodzaca w skfad - |NIE
zarzadu zostata zawieszona w -
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 |LNazwisko / Nazwa lub firma PIETKA
2.Imiona = : - |ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 56020101939
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4.Numer KRS

k3kkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DS. KORPORACYINYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad - NIE

zarzadu zostala zawieszonaw .

czynnoéciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma OLOWSKI

2.Imiona JAROSEAW ROBERT

3.Numer PESEL/REGON 70060701290
 |4.Numer KRS KoKk

5.Funkgja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DS. FINANSOWYCH

16.Czy osoba wchodzaca w sktad .
zarzadu zostala zawieszona w
" lezynnodciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona -

Rubfyka 2 - Organ nadzoru

RADA NADZORCZA

1.Nazwa organu

Podrubryké 1 :
Dane 0séb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko STRYJSKI
' 2.Imiona - |ROMAN

3.Numer PESEL 52071702419
A 1.Nazwisko MIRKOWSKI

2.Imiona PIOTR

3.Numer PESEL 54011807754
3 . |1.Nazwisko HEBDA

2.Imiona STANISLAW KAZIMIERZ
3.Numer PESEL 65050715476
4 ° |1.Nazwisko - KULKA
2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL ~ |71011606572
5 |1Nazwisko JABLONSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 86012517237
6 |1.Nazwisko KOROBLOWSKI
" |2.Imiona PAWEL ANDRZEJ
| 3.Numer PESEL - 66042815699
( 7 1.Nazwisko JACIUBEK

2.Imiona MICHAE DOMINIK
3.Numer PESEL 70080402599
8 |LNazwisko MAZUR
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 80051712451
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9  |1.Nazwisko - PLISZKA
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL 62062806639

Rubryka 3 - Prokurenci i

1 |L.Nazwisko ZDULSKI
2.Imiona ARKADIUSZ
3.Numer PESEL 77010503698
4.Rodzaj prokury LACZNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoécsi =~~~ - .

1.Przedmiot przewazajacej dziata
przedsiebiorcy y ]

Inosci 1

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

przedsiebiorcy

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35, 22, Z, DYSTRYBUCJA PALIW GAZOWYCH W SYSTEMIE SIECIOWYM

35, 23, Z, HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE SIECIOWYM

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

v (8 W N |

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

(o))

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o Ziozonych dokumentach =

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w

Data ztozenia ' Zaokresoddo =

1.Wzmianka o ztozeniu

polu B

+118.06.2001 0D 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

rocznego sprawozdania

11.07.2002 OD 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.

finansowego

14.07.2003 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

18.11.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

28.06.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

06.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

N[O | A WN

14.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

16.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

O |

01.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

15.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

~+129.04.2010 01.01.2009-31.12.2009
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12 22.08.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 04.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011 R,
14 30.04.2013 01.01.2012-31.12.2012
15 - 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
68 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 09.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 28.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Aokekapoks OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
bieglego rewdenta/ |, Horrr 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
sprawozdania z badania ;
rocznego sprawozdania 3- Rk 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
finansowego . 4 i 01.01.2002 - 31.12.2002
| 5. kR 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 Hkak 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
7 FrHEk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 Hrkkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
9 FHHRK 01.01.2007-31.12.2007
3 10 kA 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 rHkk 01.01.2009-31.12.2009
12 sororohok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 Hrpkk 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R
14 . Rk 01.01.2012-31.12.2012
15 Frrdk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 Ak 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 FRHAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 Horork 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 Frrkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o z}oienju uchwaty i1 Aokoktck 0D 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
K gostnoNeiaD s 2 Hoxnk 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
zatwierdzeniu rocznego .
sprawozdania finansowego |3 AR 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
: St 4 HAHAK 01.01.2002 - 31.12.2002
5 Hkkokk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6+ Horrnk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
7 HkKrk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
I8 FHHHK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
9 kR 01.01.2007-31.12.2007
10 Frrkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 HHHAK 01.01.2009-31.12.2009
12. kK 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 FHHAK 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
14 - Hokororok 01.01.2012-31.12.2012

[
w

kkkKK

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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16 ook 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 Kook 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 . Kok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
208 Kok AK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu vt oes Ak OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
sprawozdania z dziafalnoéci [ ko 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
podmiotu = i 3
g8 3 ek 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
e HAAAK 01.01.2002 - 31.12.2002
ode kK 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
e Hhokkk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
T HoAKK 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 KK 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
9 Kok 01.01.2007-31.12.2007
10 KRR 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 HAAKK 01.01.2009-31.12.2009
12 ook 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
3% ook 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
14 N 01.01.2012-31.12.2012
15 L 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
|16 - ook 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
174 HokAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 HAAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
119 - HokAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 HoAKK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5.Wzmianka o zlozeniu |1 HAAKK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z platnosd na b 7 AR OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
rzecz administragji publicznej :
- Rubryka 3. SpraWozdania grupy kapita%owéj =
Rodzaj dokumentu Nrkolejny w  |Data ztozenia - Zaokresoddo - -
o o : T
1.Wzmianka o ztozeniu - - {1~ 27.08.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
ot SR L 01.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego - :
& e = 115.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 29.04.2010 01.01.2009-31.12.2009
s 22.08.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
6.0 04.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
-7 30.04.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 & 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
o2 F 10t 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
g 11.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
# 12+ 09.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

L( o)
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18 28.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka 6 ztozeniu opinii 1 Hokrkokak 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
biegiE P llswidoiie ¢ 2 HoHRAR 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 sorkokok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 14 HoHRAk 01.01.2009-31.12.2009
5 o 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 Hdokdok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 Aadeakakok 01.01.2012-31.12.2012
8 Aodkarok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
- 9 Aokokk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Aokkarok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
111 : Hokiakakok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
i2 sokdork OD 01.01.2017 DO 31.12.201i7
ey Fkodok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 HAciek 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
st are Horkk ~ or.01.2007-31.12.2007
zatwierdzeniu ; :
skonsolidowanego rocznego 3 Horokokok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 HHorkk 01.01.2009-31.12.2009
k 5 Ackiolok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 Ackabokk 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 Fekpdek 01.01.2012-31.12.2012
8 [ orononx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Aokt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Akkapok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Akkekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 =~ ook OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 adskstok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 okt 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 T 01.01.2007-31.12.2007
spotki dominujacej A g :
g TR e 355 Aokookakh 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
: 5 e Hoorokok 01.01.2009-31.12.2009
Y —— 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
: 6 Hokokokok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 Aokektok 01.01.2012-31.12.2012
8 Fokkatok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
o lgTy Fkkkok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 - dekkokok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Aokskarok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Akekapok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 R OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5.Wzmianka o ztozemu .. |1 R OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
skonsolidowanego "L fy L s e OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z ptatnoécina - -
rzecz administracji publicznej

(
(
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci sfatutoWej organizacji pozytku publicznegb

Brak wpisow

R_ubryké 5 - Informacja o dniu kdr’\czqcym rok obrotowy‘

1.Dzied koriczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2000
za ktdry nalezy zlozyé sprawozdame BN
finansowe : T {7

Dziat 4

. Rubryka 1- Zalegloédl

Brak wpisow

" Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje 0 oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtoéci na podstawne art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 #
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu maJatku dtuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego =

Brak wpisow

' Rubryka 4 Umorzenle prowadzoneJ przecnwko podm:otown egzekuqn z uwagl na fakt ze z egzekucy nle uzyska sne
T el 7 sumy wyzszej od kosztéw egzekucy]nych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator -

Brak wpisow

Dziat 6

" Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

_ Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmioty

LS
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Brak wpisow

" Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informatja dpolacz'eniu, podziale lub brzeksZtaiceniu

1.0kreélenie okolicznogci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podznaiu lub
przeksztalcema k

POYACZENIE POLEGA NA PRZENIESIENIU CALEGO MAJATKU:

- ENERGETYKI SZCZECINSKIE] SA Z SIEDZIBA W SZCZECINIE WPISANE] DO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W SZCZECINIE POD NR KRS 0000004667,
- ZIELONOGORSKICH ZAKLADOW ENERGETYCZNYCH SA Z SIEDZIBA W ZIELONEJ GORZE
WPISANYCH DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONE]
GORZE POD NR KRS 0000022560,

- ZAKKADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z SIEDZIBA W GORZOWIE WIELKOPOLSKIM
WPISANEGO DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONEJ
GORZE POD NR KRS 0000048567,

- ZAKtADU ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY WPISANEGO
DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W BYDGOSZCZY POD NR
KRS 0000033811

NA ENERGETYKE POZNANSKA SA , W ZAMIAN ZA AKCJE UTWORZONE W PODWYZSZONYM
KAPITALE ZAKLADOWYM ENERGETYKI POZNANSKIE] SA, KTORE ZOSTANA PRZYZNANE
JEDYNEMU AKCJONARIUSZOWI SPOYEK: ENERGETYKA SZCZECINSKA SA, ZIELONOGORSKIE
ZAKLADY ENERGETYCZNE SA, ZAKEAD ENERGETYCZNY GORZOW SA, ZAKEAD
ENERGETYCZNY BYDGOSZCZ SA - SKARBOWI PANSTWA.

TYM SAMYM POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE PRZEWIDZIANYM W ART. 492 PAR. 1 PKT
1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

PODSTAWE, POLACZENIA STANOWIA UCHWALY NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ENERGETYKI POZNANSKIE] Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.,
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ENERGETYKI
SZCZECINSKIE] SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAINEGO WALNEGO

| ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ZIELONOGORSKICH ZAKEADOW ENERGETYCZNYCH SAZ

DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCIJONARIUSZY ZAKEADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.,
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ZAKtADU
ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.

Podrubryka 1

Dane podmlotow powsta’(ych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przekszta%cema albo dane podmlotow
2y przeJmUJacych catosé lub czes¢ majatku spo}kl

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, kton/ch mantek w catodci lub czesci jest przejmowany w wymku potaczenia lub podmaiu

1 1.Nazwa lub firma

ENERGETYKA SZCZECINSKA SPOEKA AKCYINA,-----

_ |2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

. |3.Numer w rejestrze - 0000004667
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fhkokokokk
5.Numer REGON ' 801045356
2 ~ |1.Nazwa lub firma - ZIELONOGORSKIE ZAKLADY ENERGETYCZNE SPOLKA AKCYINA,------

i 2 Kraj | nazwa rejestru lub ewidengji,
20 |w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

U
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3 Numer w rejestrze

10000022560

4,Nazwa sadu prowadzqcego rejestr Hkokkdork

5.Numer REGON

970298238

3 |1.Nazwa lub firma

ZAKEAD ENERGETYCZNY GORZOW SPOEKA AKCYINA, ------

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, * |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zare;estrowany

3.Numer w rejestrze

- 10000048567

|4-Nazwa sadu prowadzacego rejestr [ ¥*¥rrex

5.Numer REGON

210175582

4 |1.Nazwa lub firma -

ZAKEAD ENERGETYCZNY BYDGOSZCZ SPOLKA AKCYINA,------

. |2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, = |KRAJOWY REJESTR SADOWY
 |w ktorym podmiot byt zareJestrowany

3.Numer w rejestrze

0000033811

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ottt

5.Numer REGON

0950419737

a Rubryka 5= Inforrhacja 0 postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

_ Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowamach restrukturyzachnych 0 postepowamu naprawczym Iub 0 przymusowej

restrukturyzacii

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej -

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 18.12.2019

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

b}




2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta



Obowigzuje od 12.07.2019 r.

Tekst jednolity
Statutu ENEA S.A.

I.  POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1.  Spotka dziala pod firmg: ENEA Spoétka Akcyjna. --------=--mmmmmmmmmmm oo

2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: ENEA S.A.

§2

1. Siedzibg Spotki jest POZnan. =---------m-mmmmm oo

2.  Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.

3. Spotka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa oraz inne jednostki,

a takze moze uczestniczy¢ w innych spotkach i przedsigwzigciach na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§3

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa:
Zaktad Energetyczny Poznan w Poznaniu w spétke: Energetyka Poznanska Spotka Akcyjna
oraz polaczenia ze spolkami: Energetyka Szczecifiska S.A., Zielonogorskie Zaktady
Energetyczne S.A., Zaklad Energetyczny Gorzow S.A., Zaklad Energetyczny Bydgoszcz
S.A., poprzez przejecie przez Energetyke Poznanska Spotka Akcyjna majatkdéw tych spotek.--

§4

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.



PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

1.  Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest (PKD):

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)
10)
11)
12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)
20)
21)
22)
23)

§5

wytwarzanie energii elektrycznej (35.11.Z), =-----=======m=mmmmmmmm oo

handel energia elektryczng (35.14.2),
wytwarzanie paliw gazowych (35.21.2),

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.2),

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (35.23.2),

wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, goraca wode 1 powietrze do uktadow

klimatyzacyjnych (35.30.2),
roboty zwigzane z budowa rurociggow przesytowych i1 sieci rozdzielczych
(42.21.2),
wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.Z), --------------m-m-mmmmmmmmmmm oo

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.7),

dziatalno$¢ w zakresie architektury (71.11.Z), -=======m=mmmmmmmmmmm oo

pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B), -------========mmmmmmmmmmmmm oo

badania naukowe i prace rozwojowe Ww dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych (72.19.2),
pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
(43.99.2), ---------m-m---- e ——mmmee-
naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),

naprawa 1 konserwacja urzadzen elektronicznych 1 optycznych (33.13.2), ----------

naprawa 1 konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.72),

wynajem 1 dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (77.32.7),

wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane (77.39.2),

produkcja elementow elektronicznych (26.11.Z), --=--======mmmmmmmmmmmmmm oo

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2), ---

produkcja sprzetu instalacyjnego (27.33.Z), ----=-===========mmmmmmmmmmmee oo

produkcija baterii i akumulatoréw (27.20.Z), ==============mmnmmmmmmmmmmmmm e

produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (27.40.2),



24)
25)
26)
27)
28)

29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)
36)

37)
38)
39)
40)
41)
42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)
49)

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.Z), ------------

telekomunikacja (61), ----=--=====m==m==m e

transport ladowy oraz transport rurocigg@owy (49), --------==--==m=mmmmmmmmmemmmeoeeen
handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46), ----------
handel detaliczny, =z wylaczeniem handlu detalicznego  pojazdami

SAMOChOAOWYMI (47), ===-mmmmm e

magazynowanie i dziatalno$¢ ushugowa wspierajaca transport (52), -------=-===-----
dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z), ---------------
badanie rynku i opinii publicznej (73.20.Z), --=---=======n=mmnmmmmmmmmmm e

pozostata dziatalno$§¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana (74.90.2),

dziatalno$¢ holding6éw finansowych (64.20.Z), ----=-=======m==mmmmmmmmmm oo
pozostale formy udzielania kredytow (64.92.Z), ---=--=-==n=mnmmmmmmmmmmmm oo

dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (68),

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dzialalno$¢ powigzana (62),
reklama, badanie rynku i opinii publicznej (73), -----=--==-===-=-=mm=mmmmmmoom oo
technika (85.32.A), =m=-mmmmmm e

opieka zdrowotna (86), =—----==========mmmmmm e

dziatalnos$¢ organizacji cztonkowskich (94), ----=-====mmmmmmmmmmmem e

dziatalnos$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna (93),

dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filmoéw, nagran wideo, programow

telewizyjnych, nagran dzwigkowych i muzycznych (59),
dziatalno$¢ organizatorow turystyki, posrednikéw i agentdw turystycznych oraz

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i1 dzialalno$ci z nig

zwiazane (79), SR

dziatalnos¢ wydawnicza (58),
konserwacja 1 naprawa pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli
(45.20.2), ---------------- et e

sprzedaz detaliczna czeSci 1 akcesoriow do pojazdow samochodowych, z

wyltaczeniem motocykli (45.32.2),

sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (47.30.Z), -

hotele i podobne obiekty zakwaterowania (55.10.2), --

sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych 1 furgonetek (45.11.2), ---

3



50) sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z

wylaczeniem motocykli (45.19.7),

51) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.7).
52) dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingdéw
FiNAaNSOWYCh (70.10.2Z) =----mmmmmmmm e oo oo e
53) stosunki mi¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2)

54) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i

zarzgdzania (70.22.7)) ===========mmmm e

55) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalno$¢ (63.11.2) —=mmmmmmmmmm e

56) dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

PracOWNIKOW (78.10.Z)) ==nmmmmmmmm oo e e e
57) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (82.11.72) -----------

58) gornictwo ropy naftowej (06.10.2) ------=-=-=nmmmmmmmmm oo

59) gornictwo gazu ziemnego (06.20.Z) ---------------- m=mmmeemememeeeeee m—mmmeeeee

60) pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane (08.99.Z) —

61) dzialalno$¢ uslugowa wspomagajaca eksploatacj¢ zt6z ropy naftowej i gazu
2iemnego (09.10.2Z) ---mmmmmmmmm e o e e e

62) dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie (09.90.2)

63) wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (19.20.2) ---

64) wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.13.Z) -----------

65) dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow

przemystowych (46.12.Z) ========m=mmmmmmmmm oo
66) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (46.71.Z) ----------=-=----=------

67) transport rurociggami paliw gazowych (49.50.A) ---------mmmmmmmmmmm -

68) transport rurociggowy pozostatych towarow (49.50.B) --------------=--=--=-—- -
69) dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.2Z) -------------=-----
70) dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)

71) dziatalno$¢ portali internetowych (63.12.Z) -------=--=----=--=----- -

72) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna

dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura (82.19.Z) --------- e

73) naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.7) --------------



74) naprawa i konserwacja sprzgtu (tele) komunikacyjnego (95.12.7) ------------------
Jezeli podjecie okreslonej dziatalno$ci wymaga uzyskania okreslonej zgody, koncesji
lub zezwolenia, dziatalno$¢ taka zostanie podjeta przez Spotke dopiero po uzyskaniu
takiej zgody, koncesji lub zezwolenia.

Spotka realizuje zadania zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego

Rzeczpospolitej Polskiej.

KAPITALY

§6

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 441.442.578 zt (stownie: czterysta czterdziesci jeden
milionow czterysta czterdziesci dwa tysigce pieCset siedemdziesigt osiem) ztotych
1 dzieli si¢ na 441.442.578 (stownie: czterysta czterdziesci jeden miliondw czterysta

czterdziesci dwa tysigce pieéset siedemdziesiat osiem) akcji o warto$ci nominalnej 1 zt

(stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:

1) 295.987.473 (stownie: dwiescie dziewig¢édziesiat pig¢ milionow dziewigéset

osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta siedemdziesiat trzy) akcje zwykte imienne

i A
serii ,,A”,

2) 41.638.955 (slownie: czterdziesci jeden miliondw szesCset trzydziesci osiem

tysigcy dziewigéset pigcdziesiat pigc) akeji zwyktych imiennych serii ,,B”. --------

3) 103.816.150 (stownie: sto trzy miliony osiemset szesnascie tysigcy sto

piecdziesiat) akcje zwykte na okaziciela serii ,,C”. ===========mmmmmmmmmm oo

Akcje serii ,,A” staja si¢ akcjami na okaziciela z chwilg zatwierdzenia prospektu

emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu na rynku

regulowanym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii ,,B” sa przeznaczone na cele okre§lone w ustawie o komercjalizacji
1 prywatyzacji oraz ustawie o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie
konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego, w szczegdlnosci moga podlegac
umorzeniu w celu realizacji ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji,

o ktorym mowa w art. 38b ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Akcje serii ,,B”



stajg si¢ akcjami na okaziciela z chwila wygasnigcia zakazu zbywania albo z chwila

wygasnigcia prawa do nieodptatnego ich nabycia. --------------m-mmmmmmm -

PRAWA I OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY ---nmmmmmm oo oo

§7

Uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia akcji Spotki
nalezacych do Skarbu Panstwa na zasadach okreslonych w przepisach ustawy

o komercjalizacji 1 prywatyzacji oraz ustawy o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa

akcji w procesie konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego.

Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikéw, na zasadach okreslonych w wust. 1,

nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem terminéw okreslonych w ustawie

0 komercjalizacji i prywatyzacji. --

Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikow nie moga by¢ przedmiotem

przymusowego wykupu, o ktérym mowa w art. 418 Kodeksu spotek handlowych,

w terminach o ktorych mowa w ust. 2.

Spotka udzieli niezbednej pomocy w celu umozliwienia realizacji praw, o ktoérych

mowa w ust. 1.

§8

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez

Spotke (umorzenie dobrowolne). --
Umorzenie dobrowolne moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. ----

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegolnosci:
podstawe  prawng umorzenia, wysoko$¢  wynagrodzenia  przystugujacego

akcjonariuszowi badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb

obnizenia kapitatu zaktadowego. --



IV. ORGANY SPOLKI

§9
Organami Spoiki sa:
1. Zarzad,
2.  Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A ZARZAD SPOLKI
§ 10

1.  Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke. --------=-mmmmmmmmmmmmmm oo

2. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch

cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. ------------------

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§11

1.  Regulamin Zarzadu okresla tryb dziatania Zarzadu, zasady prowadzenia przez Zarzad
spraw Spotki 1 podejmowania przez Zarzad uchwal. Regulamin Zarzadu jest

opracowywany przez Zarzad na podstawie wytycznych Rady Nadzorczej, przyjmowany

uchwatg Zarzadu i1 zatwierdzany przez Rade¢ Nadzorczg. ----------==-=====mmmmmmmmmmmmem oo em
2. Uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyktych

czynnosci Spoiki, a w szczegdlnosci:

1)  przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, z zastrzezeniem

zatwierdzenia go przez Rad¢ Nadzorcza,

2)  tworzenie i likwidacja oddziatow,
3)  powotanie prokurenta i ustanowienie pelnomocnika, za wyjatkiem pelnomocnika

procesowego, przy czym powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich

czZIonkOW Zarzgdu, =---=-=-====m=mmm e s



4)
5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

zacigganie kredytow i pozyczek,
przyjecie  rocznych planow  rzeczowo-finansowych, w tym plandéw

inwestycyjnych, oraz strategicznych planow wieloletnich, z zastrzezeniem

zatwierdzenia ich przez Rad¢ Nadzorcza,

zaciagganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji,

porgczen oraz wystawianie weksli,
nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatéw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych

w okresie 12 nastepujacych po sobie miesigcy, o wartosci rownej lub

przekraczajacej rownowarto$¢ 50.000 EUR, =----=====-mmmmmmmmmmmo oo

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do

jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci Spotki,
wzigcie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub przyjecie do
jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu
czynnos$ci prawnych w okresie 12 nast¢pujacych po sobie miesigcy, o wartosci
czynszu za okres 12 nastgpujacych po sobie miesigcy roéwnej lub przekraczajacej

rownowartos¢ 50.000 EUR,

nabycie, zbycie lub obcigzenie sktadnika aktywow trwatych, z wyjatkiem
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialéw w nieruchomos$ci, na
podstawie jednej albo wigcej czynnosci prawnych w okresie 12 nastgpujacych po
sobie miesigcy, o wartosci rownej lub przekraczajacej rownowarto$¢ 50.000 EUR,
oddanie w leasing, dzierzaweg, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do
jakiegokolwiek innego uzywania aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci,

wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego
uzywania sktadnika aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie
jednej albo wiecej czynnosci prawnych w okresie 12 miesigcy, o warto$ci czynszu
za okres 12 nastgpujacych po sobie miesigcy réwnej lub przekraczajace)

rownowartos¢ 50.000 EUR,

sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorczej lub

Walnego Zgromadzenia.
okreslenie sposobu wykonywania przez Spotke prawa glosu na walnym

zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspolnikow Istotnych Jednostek Zaleznych, -



15) przyjmowanie zasad i procedur ukierunkowanych na realizacj¢ wspolnego
interesu ekonomicznego grupy kapitalowej, w tym w oparciu o segmenty
dziatalnosci grupy (obszary biznesowe) oraz ksztattowanie:

a) struktur organizacyjnych, informacyjnych i decyzyjnych w ramach grupy
kapitalowe;j,

b) procedur  zarzadzania  dziatalno$cia  gospodarcza 1 wspdlnymi
przedsigwzieciami gospodarczymi w ramach grupy kapitatowej,

w celu zapewnienia efektywnosci funkcjonalnej i ekonomicznej dziatalnoSci

grupy kapitatowe;.

Opracowywanie plandéw, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 5 i przedktadanie ich Radzie

Nadzorczej do zatwierdzenia jest obowigzkiem Zarzadu. ----

Zarzad Spotki przedktada Radzie Nadzorczej, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu

z dziatalnosci Spolki za ubiegty rok obrotowy, sprawozdania dotyczace:

1) wydatkdw reprezentacyjnych, a takze wydatkow na ustugi prawne, ustugi
marketingowe, uslugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations)
1 komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem,

2) stosowania dobrych praktyk okre§lonych przez Prezesa Rady Ministrow
na podstawie art. 7 ust. 3 ustawy o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym.
Zarzad jest obowigzany w spotkach, wobec ktorych Spoétka jest przedsiebiorca
dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji 1 konsumentow, w zwigzku z art. 17 ust. 7, art. 18 ust. 2, art. 20 oraz art. 23
z uwzglednieniem art. 18a oraz 23a ustawy o zasadach zarzadzania mieniem

panstwowym, wprowadzi¢ zasady wymienione w ustawie o zarzadzaniu mieniem

panstwowym.

Zarzad Spolki sporzadza przynajmniej raz w roku sprawozdanie z nadzoru nad

realizacjg przez Zarzad projektoOw inwestycyjnych. -=-==-======-mmmmmmmmm oo
Uchwatly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnosci

glosow przy podejmowaniu uchwaty przez Zarzad decyduje glos Prezesa Zarzadu. ------

Zarzad moze:
1)  podejmowac uchwaly z wykorzystaniem telefonu, lub za pomoca innych $rodkow

porozumiewania si¢ na odleglos¢, w sposéb umozliwiajacy bezposrednie

porozumienie si¢ wszystkich cztonkoéw Zarzadu, ---------=---===mmmmmmmmm oo
2) podejmowac¢ uchwaly bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia

podpiséw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na

9



©o

odrebnych dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaty w tym
trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia
projektu uchwaty wszystkim cztonkom Zarzadu wraz z uzasadnieniem. ------------

§12

Zarzad Spoiki sktada si¢ z 3 do 8 0sob, w tym Prezesa Zarzadu. Liczbe cztonkéw

Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza.

Czlonkow Zarzadu powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata. --------
Cztonek Zarzadu sktada rezygnacj¢ z pelnionej funkcji innemu Cztonkowi Zarzadu lub
prokurentowi oraz przekazuje rezygnacj¢ Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej do
wiadomosci. Jezeli w wyniku rezygnacji Cztonka Zarzadu zaden mandat w Zarzadzie

nie bylby obsadzony, Cztonek Zarzadu sktada rezygnacj¢ Radzie Nadzorcze;.

§13

Cztonkow Zarzadu lub caly Zarzad powotuje 1 odwotuje Rada Nadzorcza,

Z zastrzezeniem § 14.
Rada Nadzorcza powotuje Cztonka Zarzadu po przeprowadzeniu postgpowania

kwalifikacyjnego, ktorego celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatow oraz

wylonienie najlepszego kandydata na Czlonka Zarzadu. --------------==-==-mmmmmmmmmmmcm -

Rada Nadzorcza przeprowadza postgpowanie kwalifikacyjne w przypadku zaistnienia

okolicznosci uzasadniajacych powotanie Cztonka Zarzadu, --
Rada Nadzorcza wszczynajac postgpowanie kwalifikacyjne na stanowisko Cztonka
Zarzadu okre$la, w drodze uchwaty, szczegotowe zasady i tryb tego postepowania, w
tym w szczeg6lnosci: stanowisko bedace przedmiotem postgpowania, termin 1 miejsce
przyjmowania zgloszen, termin i miejsce przeprowadzenia rozmowy kwalifikacyjne;j,
zakres zagadnien, bedacych przedmiotem rozmowy kwalifikacyjnej, wymagania 1
sposob oceny kandydata.

Kandydat na Cztonka Zarzadu musi spetnia¢ wymogi okreslone ust. 81 9. ----------------
Ogloszenie o postepowaniu kwalifikacyjnym jest publikowane na stronie internetowe;j
Spotki oraz Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Energii,

Rada Nadzorcza powiadamia o wynikach postepowania kwalifikacyjnego akcjonariuszy

oraz udostepnia protokét z postepowania kwalifikacyjnego. --

Kandydatem na czlonka Zarzadu Spotki moze by¢ osoba, ktéra spelnia tacznie

nastepujace warunki:

10



a) posiada wyksztalcenie wyzsze lub wyksztatcenie wyzsze uzyskane za granica
uznane w Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie przepisoOw odrgbnych, -----------
b) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o prace,
powotania, wyboru, mianowania, spotdzielczej umowy o prace, lub §wiadczenia

ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania dziatalnos$ci gospodarczej na

wlasny rachunek, =-============mm oo
c) posiada co najmniej 3-letnic doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub

samodzielnych albo wynikajagce z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na

wlasny rachunek, ---------------ssrmrr oo
d) spelnia inne niz wymienione w lit. a-c wymogi okreSlone w przepisach
odrgbnych, a w szczegdlnosci nie narusza ograniczen lub zakazéw zajmowania
stanowiska cztonka organu zarzadzajacego w spotkach handlowych; ----------------

Ponadto kandydatem na cztonka Zarzadu Spoétki nie moze byé osoba, ktora speinia

przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:
a) peli funkcje spotecznego wspoOlpracownika albo jest zatrudniona w biurze
poselskim, senatorskim, poselsko-senatorskim lub biurze posta do Parlamentu
Europejskiego na podstawie umowy o prac¢ lub $wiadczy prace na podstawie

umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

b)  wchodzi w sktad organu partii politycznej reprezentujacego parti¢ polityczng na
zewnatrz oraz uprawnionego do zaciggania zobowigzan,
C) jest zatrudniona przez parti¢ polityczng na podstawiec umowy o prace lub

swiadczy prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym

charakterze,
d) petni funkcje z wyboru w zaktadowej organizacji zwigzkowej lub zaktadowe;j
organizacji zwigzkowej spoiki z grupy kapitatowe;,
e) jej aktywno$¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt interesow wobec

dziatalno$ci SPOYKI. ======m=mmmmm e

§14

Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji 1 niektoérych uprawnieniach
pracownikow, jezeli S$rednioroczne zatrudnienie w Spolce wynosi powyzej 500
pracownikow, Rada Nadzorcza powotuje w sklad Zarzadu jedng osobg wybrang przez

pracownikow Spotki na okres kadencji Zarzadu.

11



Za cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikéw uznaje si¢ osobe, ktora w wyborach
uzyskata bezwzgledng wickszos¢ gtosow. Wynik glosowania jest wigzacy dla organu

uprawnionego do powotywania cztonkow Zarzadu pod warunkiem udziatu w wyborach

co najmniej 50% wszystkich pracownikow.
Wybory przeprowadzane sg w glosowaniu tajnym, jako bezposrednie i powszechne,
przez Komisje Wyborcze powotane przez Rade Nadzorczg sposréd pracownikow
Spotki. W przypadku wielozaktadowej struktury organizacyjnej Spoétki wybory
organizuje 1 przeprowadza Gléwna Komisja Wyborcza przy pomocy Okrggowych

Komisji Wyborczych. W sktad Komisji nie moze wchodzi¢ osoba kandydujaca

w wyborach.

Niedokonanie wyboru cztonka Zarzadu przez pracownikéw Spotki nie stanowi

przeszkody dla waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad.

Zarzad Spotki zobowigzany jest udzieli¢ pomocy niezbednej dla przeprowadzenia

wyborow.

Rada Nadzorcza uchwala szczegdtowy regulamin wyboru i odwotania cztonka Zarzadu

wybieranego przez pracownikéw oraz przeprowadzania wybordw uzupetniajacych,

zgodnie z zasadami okre§lonymi powyzej.

Ustala si¢ nastgpujace zasady oraz tryb wyboru cztonka Zarzadu wybieranego przez

pracownikow, a takze przeprowadzenia wyborow uzupelniajacych:

1)  Kandydatem moze by¢ osoba zgloszona w trybie okreslonym w § 14 ust. 7 pkt 2
i 3.

2) Prawo zglaszania kandydatow przystuguje kazdej organizacji zwiazkowej

dzialajacej w Spodlce oraz grupom pracownikoéw liczacym co najmniej 300 osob.

Pracownik moze udzieli¢ poparcia tylko jednemu kandydatowi.

3)  Kandydatoéw nalezy zglaszac¢ pisemnie do Gtownej Komisji Wyborczej najpoznie;j

na 7 dni przed wyznaczonym terminem glosowania. --

4) W przypadku niedokonania wyboru zgodnie z § 14 ust. 2, przystgpuje si¢ do

drugiej tury wyboréw, w ktérej uczestniczy dwoch kandydatow, ktorzy

w pierwszej turze uzyskali najwiekszg ilo$¢ glosow. --
5) Druga tura wyboréw przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury

pierwszej z uwzglednieniem zmian wynikajacych z § 14 ust. 7 pkt 4. ---------------
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6) Po ustaleniu ostatecznych wynikow wyborow Gtowna Komisja Wyborcza
stwierdzi ich waznos¢, a nastgpnie dokona stosownego ogloszenia oraz przekaze

dokumentacje wyboréw Radzie Nadzorczej. -----------=-=======mmmmmmmmmmmoeoe

7)  Niezwlocznie po otrzymaniu dokumentacji wyborow Rada Nadzorcza powotuje

cztonka zarzadu wybranego przez pracownikOw. --------==--=-mcmmmmmmmmmmo oo

§ 15

Rada Nadzorcza zarzadza wybory cztonka Zarzadu wybieranego przez pracownikow
Spotki, w ciggu dwoch miesigcy po uplywie ostatniego pelnego roku obrotowego

petienia funkcji przez cztonka Zarzadu. Wybory takie powinny odby¢ si¢ w terminie

jednego miesigca od dnia ich zarzadzenia przez Rad¢ Nadzorcza.

W razie odwotania, rezygnacji lub $mierci czlonka Zarzadu wybranego przez

pracownikow przeprowadza si¢ wybory uzupelniajace. --------------------mmmmmmmmmmmmm -

Wybory uzupetniajace zarzadza Rada Nadzorcza w terminie nieprzekraczajacym
jednego miesigca od chwili uzyskania przez Rade Nadzorcza informacji o zdarzeniu

uzasadniajacym przeprowadzenie wyboréw. Wybory takie powinny si¢ odby¢ w okresie

jednego miesigca od ich zarzadzenia przez Rad¢ Nadzorcza.

Do wyboréw uzupetniajacych stosuje si¢ postanowienia § 14.

§16

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogotu pracownikéw Spotki Rada Nadzorcza zarzadza

glosowanie w sprawie odwolania czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikow Spotki.

Wynik glosowania jest wigzacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udzialu w nim

co najmniej 50% wszystkich pracownikéw 1 uzyskania wigkszoSci niezbednej jak przy

wyborze. Wniosek w sprawie odwotania czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikoéw

sklada si¢ do Zarzadu Spoiki, ktéry niezwlocznie przekazuje go Radzie Nadzorczej.

Postanowienia dotyczace wyboroéw stosuje si¢ odpowiednio. -------==-====m=mmmmmmmmmmee oo

§17

Z wybranym przez pracownikéw czlonkiem Zarzadu, Rada Nadzorcza zawiera

dodatkowa umowa o prace, na czas pelnienia funkcji, okreslajgc mu nowe prawa
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1 obowiazki wynikajace z jego funkcji w Zarzadzie zgodnie z ustawg z dnia 15 wrze$nia

2000 r. — Kodeks spotek handlowych i Statutem.

2. Wybrany przez pracownikoéw cztonek Zarzadu bedacy pracownikiem Spotki zachowuje

nabyte uprawnienia pracownicze, o ile co innego nie wynika z powszechnie

0bOWIGZUJGCYCh PIZEPISOW. ==mmmmmmmmm o s o o e e e

3. Wynagrodzenie cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikéw w czasie trwania jego

mandatu jest ustalane w trybie i na zasadach przewidzianych dla pozostatych cztonkow

Zarzadu.

§18

Zasady ksztaltowania wynagrodzenia i wysoko$¢ wynagradzania czlonkow Zarzadu ustala
Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 9 czerwca 2016 r.

0 zasadach ksztaltowania wynagrodzen osob kierujacych niektorymi spotkami. ------------------

§19

1.  Pracodawca w rozumieniu Kodeksu pracy jest Spotka. Oddziaty Spotki mogg otrzymacé

status pracodawcy na podstawie uchwatly Zarzadu Spoiki. -—--

2. Czynno$ci z zakresu prawa pracy dokonuje osoba wyznaczona przez Zarzad.
W umowie pomiedzy czlonkiem Zarzadu a Spotka oraz w sporze z nim, Spoike

reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany przez Walne Zgromadzenie.

B RADA NADZORCZA
§ 20

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spotki we wszystkich

dziedzinach jej dziatalno§ci. -------m-mmmmmmmmm

2.  Poza innymi sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa

oraz w niniejszym Statucie do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego,

2)  (UcChylony) =--m-mmmmm oo e




3)

4)
5)

6)

7)
8)
9

10)

11)
12)
13)

okreslanie zakresu i terminéw przedktadania przez Zarzad rocznych planéw

rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planow wieloletnich,

zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spoiki,

zatwierdzanie rocznych planow rzeczowo-finansowych, w tym planéw

inwestycyjnych,

opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia

Walnemu Zgromadzaniu,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki, ------=---==--mmmmmmmmm oo
zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, ----------------
opiniowanie sporzadzanych przez Zarzad sprawozdan dotyczacych:

a) wydatkéw reprezentacyjnych, wydatkow na ushugi prawne, ushugi

marketingowe, ustugi public relations i komunikacji spolecznej oraz ustugi

doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze --

b)  stosowania dobrych praktyk okreslonych przez Prezesa Rady Ministrow na
podstawie art. 7 wust. 3 ustawy o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym,

opiniowanie zmiany zasad zbywania aktywow trwatych okreslonych w § 36, ------

zatwierdzanie polityki wynagrodzen dla grupy kapitatowej,

przyjmowanie tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na:

1)

rozporzadzenie sktadnikami aktywow trwalych w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zaliczonymi do wartosci
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych lub inwestycji
dlugoterminowych, w tym wniesienie jako wktadu do spoéiki lub spotdzielni, jezeli
warto$¢ rynkowa tych sktadnikow przekracza 20 000 000 ztotych lub 5% wartosci
sumy aktywOw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze oddanie tych
sktadnikéw do korzystania innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni
w roku kalendarzowym, na podstawie czynno$ci prawnej, jezeli warto$¢ rynkowa
przedmiotu czynnosci prawnej przekracza 500 000 zlotych lub 5% sumy

aktywow, przy czym, oddanie do korzystania w przypadku:
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2)

3)

4)

5)

a) umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majatkowego
do odptatnego korzystania innym podmiotom — przez warto$¢ rynkowa
przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie si¢ warto$¢ $wiadczen za:

a. rok — jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastgpito na podstawie
umowy zawartej na czas nieoznaczony,

b. caly czas obowigzywania umowy — w przypadku umow zawieranych na
CzaS 0Znaczony,

b) umow uzyczenia i innych nieodptatnych umoéw o oddanie sktadnika
majatkowego do korzystania innym podmiotom — przez warto$¢ rynkowa
przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie si¢ rownowarto$¢ swiadczen, jakie
przyshugiwalyby w razie zawarcia umowy najmu lub dzierzawy, za:

a. rok — jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastagpi na podstawie
umowy zawartej na czas nieoznaczony,

b. caly czas obowigzywania umowy — w przypadku uméw zawartych
Na Czas 0znaczony,

wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego

uzywania nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych

w okresie 12 nastepujacych po sobie miesigcy, o wartosci czynszu za okres 12

nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajacej rownowartos¢ 5.000.000 EUR,--

nabycie skladnikéw aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia

1994 r. o rachunkowosci, o wartosci przekraczajace;:

a) 20000 000 ztotych lub

b) 5 % sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci, ustalonych na podstawie ostatniego sprawozdania
finansowego,

wzigcie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do innego uzywania

sktadnika aktywoéw trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie jednej

albo wigcej czynnosci prawnych w okresie 12 nastgpujacych po sobie miesigcy,

o wartosci czynszu za okres 12 nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajacej

rownowarto$¢ 5.000.000 EUR,

realizacj¢ inwestycji, o ile nie zostaly one zawarte w przyjetym rocznym planie

inwestycyjnym 1 ich wartos¢ przekracza 10%  wartoSci  inwestycji

w zatwierdzonym planie rocznym, za wyjatkiem inwestycji w aktywa finansowe
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

majacych na celu lokowanie nadwyzek srodkéw pienigznych w ramach zwyktego
zarzadu,
udzielanie przez Spotke gwarancji i por¢czen majatkowych, ktore na podstawie
jednej albo wielu czynno$ci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie
miesigcy, na rzecz jednego podmiotu, przekraczaja roéwnowartos¢
5.000.000 EUR,
wystawianie weksli na kwote ponad 5.000.000 EUR oraz weksli in blanco,
zacigganie innych niz wyzej wymienione zobowigzan, ktore na podstawie jednej
albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastgpujacych po sobie miesigcy,
przekraczaja rownowarto$¢ 5.000.000 EUR, z wylaczeniem czynno$ci prawnych
stanowiacych realizacj¢ przez Zarzad zadan przewidzianych w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza rocznym planie rzeczowo-finansowym, w ktorym
wyraznie stwierdza si¢, ze taka zgoda na realizacje danego zadania nie jest
wymagana,

tworzenie oddziatow, przedstawicielstw oraz innych jednostek, a takze

uczestnictwo w innych spotkach 1 przedsiewzieciach poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej,

zawigzanie lub przystapienie przez Spotke do innej spdtki na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli cena nabycia lub objecia udziatu (udziatow) lub

akcji lub warto$¢ wkladu na poczet udzialu w spolce osobowej przekracza

5.000.000 EUR,

objecie albo nabycie akcji lub udzialéw w innych spotkach o wartosci

przekraczajacej:

a)  20.000.000 ztotych lub,

b) 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego sprawozdania
finansowego,

zbycie akcji lub udzialbw w innych spotkach o wartosci rynkowej

przekraczajacej:

a)  20.000.000 ztotych lub,

b) 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego sprawozdania

finansowego,
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13) zawarcie umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkow migdzyludzkich (public relations) i komunikacji spolecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia
przewidzianego za $wiadczone ustugi facznie w tej umowie lub innych umowach
zawieranych z tym samym podmiotem przekracza 500 000 zl netto w stosunku
rocznym,

14) zmiany umowy o ushugi prawne, ustlugi marketingowe, ushugi w zakresie
stosunkow miedzyludzkich (public relations) 1 komunikacji spotecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem podwyzszajacej wynagrodzenie powyzej
kwoty, o ktorej mowa w pkt 13) powyzej,

15) zawarcie umowy o uslugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkéw miedzyludzkich (public relations) 1 komunikacji spotecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, w ktéorych maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia nie jest okreslona,

16) zawarcie umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajacej 20 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego,

17) zawarcie umowy zwolnienia z dlugu lub innej umowy o podobnym skutku
o wartos$ci przekraczajacej 50 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywow w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

Wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej przewidziany w § 20 ust. 2 1 3 powyzej

obowigzuje tylko w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie jest upowaznione,

zgodnie z niniejszym Statutem lub przepisami prawa, do udzielania zgody na takie
czynno$ci. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie jest upowaznione do udzielania
zgody na takie czynnos$ci, wowczas Rada Nadzorcza powinna wczesniej udzieli¢ opinii,
co do dokonania takich czynno$ci. Wymoég uzyskania jakiejkolwiek przewidzianej w §

20 ust. 2 1 3 powyzej zgody Rady Nadzorczej nie dotyczy z czynnos$ci prawnych

dokonywanych na warunkach rynkowych, w szczeg6lnosci na gietdach towarowych w

rozumieniu przepisoOw o gietldach towarowych lub w systemach obrotu instrumentami

finansowymi w rozumieniu przepisoOw o obrocie instrumentami finansowymi, w ramach
prowadzonej przez Spoétke dziatalno$ci operacyjnej w zakresie sprzedazy lub obrotu:

energig elektryczng, paliwami do wytwarzania energii elektrycznej, w tym gazem
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ziemnym i weglem lub produktami powigzanymi, w tym prawami majatkowymi
wynikajacymi ze §wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, §wiadectw pochodzenia
biogazu rolniczego lub $wiadectw efektywno$ci energetycznej, gwarancjami
pochodzenia oraz uprawnieniami do emisji CO2, lub ich instrumentami pochodnymi
albo innymi prawami z nimi zwigzanymi, jezeli warto§¢ danej czynnos$ci nie przekracza
5% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego, a w przypadku nabycia wymienionych wyzej skladnikow aktywow
trwatych — jezeli warto$¢ danej czynnosci nie przekracza wskazanej powyzej wartosci

lub kwoty 100 000 000 ztotych.

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: ---------========mmmmmmmmmmm oo

1)  wnioskowanie w sprawie ustalenia zasad wynagradzania i wysokosci

wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu z zastrzezeniem § 18,
2)  zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu z waznych powodow, --------------

3)  udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk we wiladzach

innych spotek,
4)  rozpatrywanie innych spraw, o rozpatrzenie ktérych wniesie Zarzad, ----------------
50 w spotkach, wobec ktorych Spotka jest przedsigbiorca dominujacym
w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
1 konsumentow, zgody rady nadzorczej Spotki wymaga okreslanie wykonywania
prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wsp6lnikoéw Istotnej

Jednostki Zaleznej w sprawach:

a. zawigzania przez spotke innej spotki, -------------mmmmmmmmmmeeeeee -
b. zmiany statut lub umowy oraz przedmiotu dziatalnosci spotki, --------------------
C. polaczenia, przeksztalcenia, podziatu, rozwigzania i likwidacji spotki, -----------
d. podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego spotki, -----------------=-------
e. zbycia 1 wydzierzawienia przedsigbiorstwa spoiki lub jego zorganizowanej

czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, -------------

f. umorzenia udziatow lub akcji, ---------=--=-==-mmmmmm oo -
0. zasad ksztaltowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadow oraz rad nadzorczych, -

h. postanowienia dotyczgcego roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru, ----------------- --
I. o ktorych mowa w art. 17 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach

zarzadzania mieniem panstwowym, z zastrzezeniem § 11 ust. 5.
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§ 21

Rada Nadzorcza moze z waznych powodéw delegowaé poszczegélnych czionkow

do samodzielnego petlienia okreslonych czynno$ci nadzorczych na czas oznaczony,

z zastrzezeniem art. 390 § 2 Kodeksu spotek handlowych. --

Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do ztozenia Radzie Nadzorczej

pisemnego sprawozdania z dokonywanych czynnosci, zgodnie z zasadami okreslonymi

uchwalg Rady Nadzorczej. ---------=m-mmmmmmmmmm oo oo oo

§22

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 6 do 15 cztonkow. e LR

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy

Z zastrzezeniem § 24, cztonkowie Rady Nadzorczej sag powolywani i odwolywani przez

Walne Zgromadzeni@.----=-=-=-=-==mnmmmmm oo e

Wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nastepuje sposrod osob wskazanych przez
akcjonariusza, ktéory w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacej to uprawnienie, reprezentowal najwyzszy udziat w kapitale

zaktadowym Spotki. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany z petnionej

funkcji wylacznie przez Walne Zgromadzenie. --------=--======-==------ - -

Whiosek o powotanie cztonka Rady Nadzorczej skladany jest na rgce Zarzadu, przy
czym jezeli wniosek sktadany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest
wybor Rady Nadzorczej, wniosek dla swej wazno$ci powinien zosta¢ zlozony na rgce
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze nie

pdzniej niz przed rozpoczgciem glosowania nad wyborem cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Kazdy z wnioskéw poddawany jest pod oddzielne glosowanie.------------=--=--==-mmoemeu-m-

W sktad Rady Nadzorczej powinna wchodzi¢ co najmniej jedna osoba powolywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spetniajacych kryteria niezaleznosci okreslone
w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.------------ mmemmmmmeemmemmeemeeeneee mm-mmmemees
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Cztonek Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 7 jest obowigzany ztozy¢ Spotce
pisemne oswiadczenie co do spelnienia wszystkich kryteriow niezaleznosci wraz
z zobowigzaniem do niezwlocznego informowania Spétki o zaprzestaniu spetniania
Kryteridw NiezaleZnoS§Cl. ==========mnmmmmmm o e oo o e e e e e e
Niepowotanie cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 24 lub nie dokonanie
wyboru przez Walne Zgromadzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 7 lub nie dokonanie wyboru cztonkow Rady
Nadzorczej, o ktorych mowa w § 23, jak rowniez wygasniecie mandatow tych
cztonkow w trakcie trwania kadencji, nie stanowi przeszkody do podejmowania

waznych uchwat przez Rad¢ Nadzorczg.-----=--=-========mmmmmmm oo

§23

Pracownikom Spotki i jej Jednostek Zaleznych przystuguje prawo wyboru czionkow
Rady Nadzorczej w zakresie przyznanym im przez przepisy powszechnie

obowigzujacego prawa, w tym przepisy ustawy o komercjalizacji 1 niektorych

uprawnieniach pracownikOw. -------=---=----------- e R R
Rada Nadzorcza zarzadza wybory cztonkéw Rady Nadzorczej. W tym zakresie stosuje
si¢ odpowiednio § 14 1 15, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy w
postanowieniach tych jest mowa o pracownikach lub pracownikach Spotki, organizacji
zwigzkowej dzialajacej w Spolce, rozumie si¢ przez to odpowiednio pracownikoéw

Spoiki 1 jej Jednostek Zaleznych oraz organizacje zwigzkowe dziatajagce w Spotce lub

jej Jednostkach Zaleznych. -----------------o-uoueo- e
Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Wyboroéw, zawierajacy szczegdlowy tryb wyboru

1 odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikéw Spoitki i jej

Jednostek Zaleznych. -------------mnmmmmmeoeeno- e
Do odwotania cztonka Rady Nadzorcze; wybranego przez pracownikdéw Spotki i jej
Jednostek Zaleznych stosuje si¢ odpowiednio postanowienia § 16, z tym zastrzezeniem,
ze w przypadku, gdy w postanowieniach tych jest mowa o pracownikach lub

pracownikach Spotki, rozumie si¢ przez to pracownikéw Spotki i1 jej Jednostek

ZaleZnyCh. ====mmmmmmm e e e e e
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§ 24

Od momentu, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ jedynym akcjonariuszem Spotki, Skarb
Panstwa ma prawo, stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spotek handlowych, do
powolywania i odwotywania jednego czlonka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego
oswiadczenia sktadanego Zarzadowi Spoétki. Takie powotanie lub odwolanie jest
skuteczne z chwilg dorgczenia odpowiedniego o$wiadczenia Zarzadowi i nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie Skarbu Panstwa wygasa z chwilg gdy

Skarb Panstwa przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki. -------=--==-mmmmmmmmmmm oo

Powyzsze uprawnienie Skarbu Panstwa nie pozbawia go prawa do udzialu
w glosowaniu nad wyborami innych czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zglaszania
kandydata na czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 22 ust. 5 na zasadach

przewidzianych przepisami prawa i niniejszym Statutem.

§ 25

Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona

Wiceprzewodniczacego 1 Sekretarza Rady. ---=--=-=====mmmmmm oo

Rada Nadzorcza moze odwola¢ z pelnionej funkcji Wiceprzewodniczacego
i Sekretarza Rady. e

Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomigdzy posiedzeniami dokonywane sa

wobec  Przewodniczacego Rady, a gdy jest to niemozliwe — wobec

Wiceprzewodniczacego Rady lub jej Sekretarza. m=mmmmemmememeemeee ---

§ 26

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje uchwalg Walne
Zgromadzenie, ktore powotato cztonkow tej Rady Nadzorczej, na dzien przypadajacy
nie pozniej niz w okresie miesigca od dnia tego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej uwaza si¢ za

zwolane na pierwszy dzien roboczy po uptywie jednego miesigca od dnia tego Walnego
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Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie zwota Rady Nadzorczej w trybie
przewidzianym w niniejszym ust. 2, trzech cztonkéw Rady Nadzorczej dziatajacych

Iacznie jest uprawnionych do zwotania posiedzenia w siedzibie Spotki przed terminie,

o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

Z zastrzezeniem postanowien § 26 ust. 2, posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje

Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczgcy. -----=-======m=mmmmmmmmmmm oo

Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwolane na zadanie kazdego z czlonkow

Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego

nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy lub inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany na

posiedzeniu.

§27

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza

si¢ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku

zarzadzenia glosowania tajnego postanowien ust. 4 i 5 nie stosuje sig.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej

potowa jej cztonkow.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow. W przypadku

rownosci gloséw przy podejmowaniu uchwaly przez Rad¢ Nadzorcza decyduje glos

Przewodniczacego.
Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze: -------

1)  podejmowac uchwatly z wykorzystaniem telefonu, lub za pomocg innych srodkéw

porozumiewania si¢ na odleglos¢, w sposdb umozliwiajacy bezposrednie

porozumienie si¢ wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej,

2) podejmowaé uchwaly bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na
odrebnych dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaly w tym
trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia

projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej wraz z uzasadnieniem.--
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Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej oddajac glosy na piSmie za posrednictwem innego czltonka Rady

Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 1 4 Kodeksu spotek handlowych. ----------------

§28
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie. -------------

Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na posiedzeniu na

pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady. ---------

Cztonkom Rady Nadzorczej przystluguje wynagrodzenie miesigczne w wysokosci

okreslonej przez Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow

prawa. -

Spotka pokrywa koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem przez cztonkéw Rady

Nadzorczej powierzonych im funkcji.

WALNE ZGROMADZENIE
§29

Zarzad Spotki zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych w przepisach

prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie zlozenia pisemnego zadania

akcjonariusza Skarbu Panstwa, zgodnie z § 31 ust. 1 ponize;j.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastagpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty

zgloszenia Zadania, o ktorym mowa w ust.1.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym

w ust. 2 akcjonariusz Skarb Panstwa uzyskuje prawo do zwolania Walnego

Zgromadzenia stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Odwotanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad na
wniosek uprawnionych podmiotow umieszczono okreslone sprawy lub ktore zwotane
zostalo na wniosek uprawnionych podmiotow mozliwe jest tylko za zgoda
wnioskodawcow. W innych przypadkach termin odbycia Walnego Zgromadzenia moze
by¢ odwotany, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza)
lub stanie si¢ oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastgpuje w taki sam sposob,

jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spotki i1 dla
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akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nast¢puje

w tym samym trybie, co jego odwotanie, cho¢by proponowany porzadek obrad

nie ulegal zmianie.

5. Walne Zgromadzenie otwiera  Przewodniczacy @ Rady  Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie nieobecnos$ci tych osob — Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastgpnie, z zastrzezeniem przepisow art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych, sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia

§ 30

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w siedzibie Spoiki.

§ 31

1.  Skarb Panstwa, tak dtugo, jak pozostaje akcjonariuszem Spoéiki, niezaleznie od udziatu
w kapitale zakladowym, moze zadaé¢ stosownie do art. 400 § 1 Kodeksu spotek
handlowych zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Skarb Panstwa sktada takie zadanie na piSmie Zarzadowi, najpdzniej na

miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

2. Jezeli zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie zlozone po ogloszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, woéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie

kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -------------=-=-=-==m-mmmmmmmmmommememe

§ 32

1. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spotek handlowych oraz

postanowien ust. 2, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng

wiekszoscig glosow.

2. Uchwaly dotyczace nastepujacych spraw mogg by¢ podjete jezeli na Walnym

Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitalu zaktadowego Spotki
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1 wymagaja wigkszosci czterech piatych glosow w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa

przestanie posiada¢ w kapitale zaktadowym powyzej 50%: --

1)  rozwigzanie SPOIKi, =-=-m=-==mmmmmm e

2)  przeniesienie siedziby Spotki za granice,
3) zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki  ograniczajgca mozliwo$é

prowadzenia przez Spotke dziatalno$ci w zakresie, o ktorym mowa w § 5 pkt 1-4

powyzej,
4)  zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spdtki lub jego zorganizowane]
czesci, przedmiotem ktorej jest dziatalnosé, o ktorej mowa w § 5 pkt 1-4 powyze;,

oraz ustanowienie na przedsigbiorstwie Spotki lub takiej jego zorganizowanej

czg$cl ograniczonego prawa rzeczowego,
5)  potaczenie Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke, --------

6) podziatl Spotki,

7)  uprzywilejowanie akcji,

8)  utworzenie spotki europejskiej, przeksztalcenie w taka spotke lub przystapienie

do niej,

9) zmiana niniejszego § 32 Statutu.

Jedna akcja daje jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu. --------==========mmmmmmmmmmmmmm oo

§33

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie

obowigzujacych przepisach prawa oraz innych postanowieniach Statutu, nalezg: ----------------

1)

2)

3)

powotywanie 1 odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 24 ust. 1

powyzej,

uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okreslajacego szczegotowe zasady

prowadzenia obrad i podejmowania uchwat,

emisja obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentow

uprawniajacych do nabycia albo objecia akcji Spotki. -----=-====mmmmmmmmmm oo
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§ 34

Whioski w sprawach wskazanych w § 33, w przypadku wnoszenia ich przez Zarzad, powinny
by¢ wnoszone wraz z uzasadnieniem i1 pisemng opinig Rady Nadzorczej. W przypadku
wnioskoOw wnoszonych przez Rade Nadzorcza, Rada Nadzorcza sporzadza ich uzasadnienie.
W przypadku wnioskdéw zgloszonych przez inne podmioty bez uzasadnienia, Zarzad i Rada
Nadzorcza sporzadzaja pisemng opini¢. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagaja wnioski
dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci w sprawach, o ktorych mowa w § 33

PR L, momm e

§ 35

Nie wymagaja zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci tj. czynno$ci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu

spotek handlowych.

§ 36

1. Zbycie przez Spotke sktadnikow aktywoéw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, o wartosci powyzej 0,1% sumy aktywow,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego,
odbywa si¢ w trybie przetargu lub aukcji chyba, ze warto§¢ rynkowa zbywanych
sktadnikow nie przekracza 20.000 zt.

2. Spoltka moze zbywac¢ skladniki aktywow trwatych bez przeprowadzenia przetargu lub
aukcji, w przypadku, gdy:

1)  przedmiotem umowy sag akcje/udziaty lub inne sktadniki finansowego majatku
trwalego albo licencje, patenty lub inne prawa wlasnosci przemystowej albo
know-how, jezeli warunki i odmienny niz przetarg publiczny lub aukcja tryb
sprzedazy okresla uchwata Rady Nadzorczej,

2) zbycie nastgpuje w postepowaniu likwidacyjnym na zasadach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia z zachowaniem odrebnych przepiséw,

3) przedmiotem zbycia sg lokale mieszkalne stanowigce wlasnos¢ spoiki, a sprzedaz
nastepuje, za cen¢ nie nizszg niz 50 % ich wartosci rynkowej, na rzecz najemcy
lub stale z nim zamieszkujacej osoby bliskiej w rozumieniu art. 4 pkt 13 ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomos$ciami; cen¢ okresla si¢ z
uwzglednieniem, ze przedmiotem sprzedazy sa lokale zajete; warto$¢ ulepszen
dokonanych przez najemce zalicza si¢ na poczet ceny lokalu,

27



4)  w innych uzasadnionych przypadkach na wniosek Zarzadu, za cen¢ oraz na
zasadach okreslonych uchwatg Rady Nadzorczej,

5)  zbycie nastepuje na rzecz spotek zaleznych,
6) przedmiotem zbycia sg prawa do emisji CO2 oraz ich ekwiwalenty.
Ustala si¢ nastepujacy tryb zbywania aktywow trwatych:

1)  Ogloszenie o przetargu lub aukcji zamieszcza si¢ w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej Ministra Energii, na stronie internetowej
Spoétki, w widocznym, publicznie dostgpnym miejscu w siedzibie Spotki oraz w
innych miejscach przyjetych zwyczajowo do umieszczania ogloszen.

2)  Przetarg lub aukcja moze si¢ odby¢ nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia o przetargu lub aukcji.

3) W przetargu lub aukcji, jako oferenci nie moga uczestniczyc:
a) Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki,

b) podmiot gospodarczy prowadzacy przetarg lub aukcje oraz Czlonkowie jego
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j,

C) osoby,  ktorym  powierzono  wykonanie  czynno$ci  zwigzanych
z przeprowadzeniem przetargu lub aukciji,

d) matzonek, dzieci, rodzice i rodzenstwo osob, o ktorych mowa w pkt a-c,

e) osoby, ktore pozostaja z prowadzacym przetarg lub aukcje w takim stosunku
prawnym lub faktycznym, Ze moze to budzi¢ uzasadnione watpliwosci
co do bezstronnosci prowadzacego przetarg lub aukcje.

Warunkiem przystapienia do przetargu lub aukcji jest wniesienie wadium w wysokosci
minimum 5 % ceny wywotawczej sprzedawanego skladnika aktywow trwatych.
Regulamin, o ktérym mowa w ust. 8 moze przewidywac wyzsza wysokos$¢ wadium.

Przed przystapieniem do przetargu lub aukcji Spotka okresla ceng wywotawcza, ktora
nie moze by¢ nizsza niz warto§¢ rynkowa, ustalona przez rzeczoznawcow; jezeli
wartos$ci tej nie mozna ustali¢, cena ta nie moze by¢ nizsza od wartosci ksiggowej netto.

Spotka moze odstapi¢ od wyceny sprzedawanego skladnika aktywow trwatych przez
rzeczoznawce, jezeli:

1)  Kkoszt jego wyceny w sposob oczywisty przekraczatby warto$¢ rynkowa,
2) sktadnik aktywow trwatych ma ustalong cen¢ rynkowa.

Regulamin okreslajacy zasady i1 tryb przeprowadzenia przetargu lub aukcji, tresc
ogloszenia, forme oraz warunki przetargu lub aukcji okresla Spotka.
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8.  Organizatorowi przetargu lub aukcji przystuguje prawo zamknigcia przetargu lub aukcji
bez wybrania ktorejkolwiek z ofert, bez podania przyczyn.

9.  Przetarg lub aukcj¢ wygrywa oferent, ktory zaoferowat najwyzsza ceng.

V. GOSPODARKA SPOLKI ~-m--mmmmmmmmmm e

§ 37

1.  Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. =--------=-==mmmmmmmmmmmmmm oo

2. Rachunkowos$¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami prawa oraz przyjetymi

przez Zarzad zasadami rachunkowosci.

§ 38

1.  Spotka tworzy nastgpujace kapitaly 1 fundusze:

1)  kapital zakladowy, ========m=mmmmmm oo

2)  Kapital ZapasoWy, -=--=====nmmmmmm e

3)  kapital z aktualizacji wyceny,

4)  pozostate kapitaly rezerwowe,

5)  zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.

2.  Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia, inne kapitaly na

pokrycie szczegblnych strat lub wydatkow.

§39

Z zachowaniem przepisoOw prawa Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptacaé

akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
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VI.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 40

Teksty ogloszen publikowanych w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym winny by¢

wywieszane w siedzibie Zarzadu Spotki, w miejscu dostepnym dla wszystkich. ----------

Wszelkie kwoty wskazane w Statucie sg kwotami netto. -------------=--=-------mmmmmmmm e -

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o danej kwocie wyrazonej w EUR, nalezy przez to
rozumie¢ rownowarto$¢ tej kwoty wyrazong w pienigdzu polskim, ustalong w oparciu
o $redni kurs waluty polskiej do EUR, ogtaszany przez Narodowy Bank Polski w dniu

wystapienia o zgod¢ wlasciwego organu Spoitki lub powzigcia uchwaty przez wiasciwy

organ Spotki upowazniony do podjecia decyz;ji.

(Uchylony) =-======mmmemm e e

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o ,,Istotnej Jednostce Zaleznej” nalezy przez to rozumie¢
Jednostke Zalezna, w ktorej warto$¢ ksiegowa udziatu Spotki wykazana w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki jest wyzsza niz 10% (dziesi¢¢ procent)

kapitalow wiasnych Spotki. ==--=====mmmmmmm oo
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o pelnomocnictwie procesowym oznacza to
pelnomocnictwo do wystegpowania w imieniu ENEA S.A. przed wszelkimi sagdami,
instytucjami, organami administracyjnymi w kraju 1 zagranica w postgpowaniach

prowadzonych przez te podmioty lub toczacych si¢ z udziatem ENEA S.A. ---------------

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o ,Jednostce Zaleznej” nalezy przez to rozumie
jednostke zalezng Spotki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 19 lipca

2016 r. 0 rachuUNKOWOSCI. =====m=mmmm e e e e oo
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3. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstave emisji diuznych instrumentéw finansowych obgtych
notg informacyjn g



UCHWALA NR 27/VHI/2014
RADY NADZORCZEJ ENEA S.A.
z dnia 09.05.2014 roku

dotyczacy wyrazenia zgody na zaciaganie zobowiazar finansowych przekraczajacych
rownowartos¢ 5.000.000 EURO zwiazanych z przeprowadzaniem emisji obligacji
do maksymalnej tacznej wartoéci wszystkich emisji obligac)i nie przekraczajacej
kwoty 5.000.000.000 ziotych w ramach Umowy Programowej dotyczacej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ztotych nr CRUn/ZAM/DF FZ/179/4187/2014

1. Dziatajgc na podstawie § 20 ust. 3 pkt 10 Statutu ENEA S.A., Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyraza
zgode na zacigganie zobowigzarh finansowych przekraczajacych réwnowartosé 5.000.000 EURO
zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji do maksymalinej fgcznej wartosci wszystkich
emisji obligacji nie przekraczajacej kwoty 5.000.000.000 ziotych w ramach Umowy Programowej
dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ziotych nr CRUN/ZAM/DF
FZ/179/4187/2014:

a. na warunkach nie mniej korzystnych dia ENEA S.A. niz:
e oprocentowanie: stawka WIBOR powigkszona o marze nie wyzsza niz 1,44%,
» termin wykupu obligacii: do 10 lat, oraz

b. z mozliwoécig stosowania klauzul wskazanych w zatgczniku nr 3 do wniosku nr Z/30/04/2014
z zachowaniem warunkéw nie mniej korzystnych dla ENEA S.A. niz tres¢ klauzul
w brzmieniu okreslonym w zalgczniku nr 3 do wniosku nr Z/30/04/2014.

2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
3. Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

llos¢ glosow oddanych: 7
llos¢ glosow ,za™ 7
llos¢ gloséw ,przeciw™. 0
llo$¢ wstrzymujacych sie: 0
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UCHWALA NR 141/2014 e el E
Zarzadu ENEA S.A. N N W

z dnia 22.04.2014 roku

w sprawie przeprowadzania emisji obligacji do maksymalnej kwoty
5.000.000.000 ztotych w ramach Umowy Programowej dotyczacej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ziotych zawartej przez ENEA S.A. z ING
Bankiem Slaskim S.A., z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A,, z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz MBankiem S.A.
nr CRUN/ZAM/DF FZ/179/4187/2014

I. Na podstawie § 11 ust. 2 oraz § 20 ust. 2 pkt 10 Statutu ENEA S.A., Zarzad

ENEA SA..

1. wyraza zgode na przeprowadzanie emisji obligacji do {acznej kwoty
5.000.000.000 zlotych wramach Umowy Programowej dotyczacej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 zlotych zawartej przez ENEA S.A.
z ING Bankiem Slaskim S.A., z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A., z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz MBankiem S.A.
na warunkach nie gorszych niz maksymalna marza na poziomie 1,44% oraz
termin wykupu obligacji do 10 lat,

2. wyraza zgode na wprowadzanie do Warunkéw Emisji dodatkowych
postanowien, modyfikujacych Warunki Emisji zawarte w Umowie, o ktérej mowa
w pkt 1., w zakresie okreslonym w Zatgczniku nr 4 do wniosku znak:
2014/0205/ECDF z dnia 17.04.2014r.,

3. postanawia wystapi¢ z wnioskiem do Rady Nadzorczej ENEA S.A. o wyraZenie
zgody na zacigganie zobowigzan finansowych przekraczajgcych réwnowarto$é
5.000.000 EURO zwigzanych 2z przeprowadzaniem emisji obligacii
do maksymalnej tacznej warto$ci wszystkich emisji obligacji nie przekraczajacej
kwoty 5.000.000.000 ziotych w ramach Umowy, o ktdrej mowa w pkt 1.

Il. Osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaly w zakresie punktu 1.1 i 1.2 jest Pani
Ewa Troszczynska — Czionek Zarzadu ds. Finansowych ENEA Centrum sp. z o.0.
Osoba odpowiedziaing za realizacje Uchwaly w zakresie punktu 1.3 jest Pani Zaneta
Rozycka - Kierownik Biura Obstugi Organow Spotki ENEA S.A.

i11.Osobg odpowiedzialng za nadz6r nad realizacja Uchwaly w zakresie punktu 1.1, i 1.2
jest Pani Dalida Gepfert — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych ENEA S.A.

Osoba odpowiedzialng za nadzér nad realizacja Uchwaty w zakresie punktu 1.3. jest

Pan Michat Gramatyka - Dyrektor Departamentu Zarzadzania Operacyjnego

ENEA SA.

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjgcia.

Uchwata zostata podjeta wszystkimi glosami za.
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Zarzadu ENEA S.A.
z dnia 10.12.2014 roku

w sprawie wyrazenia zgody na modyfikacje brzmienia definicji Przypadku Utraty
Ratingu wprowadzonej do Warunkéw Emisji Obligacji w ramach Umowy
Programowej z dnia 30.06.2014 r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem
Slaskim S.A., Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
PEKAO S.A. oraz mBank S.A.

1. Na podstawie § 11 ust. 2, § 11 ust. 2 pkt 13) oraz § 20 ust. 3 pkt 10) Statutu
ENEA S.A., Zarzad ENEA S.A. w zwigzku z trescig uchwaty nr 27/VIli/2014 Rady
Nadzorczej ENEA S.A. z dnia 09.05.2014r.:

1) akceptuje modyfikacjg¢ definicji Przypadku Utraty Ratingu zawarte;
w dokumencie Dodatkowe postanowienia do projektu warunkéw emisji obligacji
w ramach Umowy Programowej z dnia 30.06.2014r. zawartej przez ENEA S.A.
z ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., PEKAO S.A. oraz mBank S.A. zgodnie z ponizszym brzmieniem:
.Przypadek Utraty Ratingu oznacza:
1) przyznanie Emitentowi przez:

{a) Standard & Poor's Financial Services LLC, jego podmioty zalezne
lub powigzane lub ich nastgpcdw prawnych, oceny ratingowej BBB-
lub nizszej;

(b) Moody's Investors Services, Inc., jego podmioty =zalezne
lub powigzane lub ich nastepcéw prawnych, oceny ratingowej Baa3
lub nizszej; lub

(c) Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne Ilub powiazane
lub ich nastepcow prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszgj;

2) sytuacje, gdy zadna z agencji ratingowych wskazanych w punkcie 1)
nie opublikuje oceny ratingowej Emitenta”,

2) wyraza zgodg na wystapienie do Rady Nadzorczej ENEA S.A. z wnioskiem
o wyrazenie zgody na zmiang dokumentu Dodatkowe postanowienia
do projektu warunkéw emisji obligacji w ramach Umowy Programowej z dnia
30.06.2014r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A, PEKAO S.A. oraz
mBank S.A. zgodnie z brzmieniem wskazanym w pkt 1.1).

2. osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaly w zakresie punktu 1.1) ustanawia
Pania Bozeng Leszczyhska - Kierownika Biura Zarzadzania Finansami
ENEA Centrum Sp. z 0.0., a w zakresie punktu 1.2) Panig Zanete Rozyckag
— Kierownika Biura Obstugi Organéw Spétki ENEA S.A.,

3. osobg odpowiedzialng za nadzér nad realizacja Uchwaly w zakresie punktu 1.1)
ustanawia Panig Dalide Gepfert — Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych
ENEA S.A., a w zakresie punktu 1.2) Pana Michata Gramatyke — Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Operacyjnego ENEA S.A.,

4. postanawia, ze Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta wszystkimi glosami za.

\ UNTE ﬂ
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UCHWALA NR S8/VTI/2014
RADY NADZORCZE.J ENEA 8.4
z dnia 18.12.2014 roku

w sprawie wyratonia zgody na modyfikacle definlcjl Przypadku Utraty Ratingu zawarte}
w dokurnencie Dovatkows postanowienia do profektu warunkdw emisi obiloec/I w ramach
Umowy Progmmows) 2 dnix 30.06.2014 . zawerte] przex ENEA 8.A. 2 ING Bankiam Signkim S.A.,
Bankiom Powazechnz Kasa Oszezgdnodicl Bank Polskd S.A., PEKAQ S.A. oraz mBank 5.A.

|. Dzialajgc na podstewle § 20 ust. 3 pkt 10) Statuiu ENEA S.A. w zwiazku 2 {resciq Uchwaly
nr 27/VIil/2014 Rady Nadzorczel ENEA S.A. z dnia 00.05.2014 r. Rada Nedzorcza ENEA S.A,
wyraza zgode na modyflkacie definicji Przypadku Utraty Ratingu zavvarte] w dokumencie Dodatkows
posianowienia do warunkéw emigjl obligaci w ramach Umowy Programowe] z dnla
30.08.2014 r. zawarlej przaz ENEA S.A. z ING Bankiem Sigskim S.A., Banklem Powszachna Kasa
Oszczednodic Bank Poleki S.A., PEKAQ S.A. oraz mBank S.A. zgodnle z poni2szym brzmieniem:
Przypadek Utraty Ratingu oznacza:
1) przyznanie Emitentowi przez.
(=) Standard & Poor's Finenclal Services LLC, jege podmioty zalezne lub powiazane |ub ich
nastepciw prawnych, oceny retingowej BBB- lub nizszej;
{b) Moody’s Investors Bervices, Inc., Jega podmioty zalerne lub powigzane lub ich nastepcow
prawnych, oceny ratingowsj Baa3 lub nizezej; [ub
(c) Fiich Ratings Limited, Jego podmioly zalezne kub powigzane lub ich nastgpcow prawnych,
oceny ratingowe] BBB- lub ni2ezej. g
2) sytuacle, gdy Zedna z agencj ratingovsych wekazanych w punkeie 1) nle opublikuje oceny
ratingowej Emitenta.”

II. Uchwata wehodzl w Zycle z dniem Jej podjecia.
li. Glosowanie przeprowadzone w trybie jawrym.
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i -11- 201
UCHWAI’_A NR 4452019 Z dnia 2611203
Zarzadu ENEA S.A.

Z dnia 26.11.2019 roku

w sprawie wyraZenia zgody na przeprowadzenie w oparciu o Umowe
Programowg dotyczaca Programu emisji obligaciji do kwoty 5.000.000.000 zt
z dnia 30 czerwca 2014 r., z pézn.zm., emisji obligacji w facznej kwocie
1.000.000.000 z}

Na podstawie § 11 ust. 2 Statutu ENEA S.A., § 11 ust. 2 pkt 3 Statutu ENEA S A.,
§ 3 ust. 1 lit. k) ,Regulaminu udzielania zaméwier przez ENEA SA” § 2 ust. 5
.Regulaminu zawierania i realizacji uméw w ENEA S.A.” oraz § 6 ust. 1 ,Zasad
dokonywania czynnosci prawnych oraz udzielania petnomocnictw w ENEA S.A”
W zwigzku z Uchwatg Rady Nadzorczej nr 27/VIII/2014 z dnia 9 maja 2014 r. oraz

Uchwata Rady Nadzorczej nr 58VII2014 z dnia 18 grudnia 2014 r., Zarzad

ENEA S.A.:

1. wyraza zgode na przeprowadzenie w oparciu o ,Umowe Programowa dotyczaca
Programu Emisji Obligacji do kwoty 5.000.000.000 zt z dnia 30 czerwca 2014 r.”
(Umowa), emisji obligacji w tacznej kwocie 1.000.000.000 z} (Emisja),

2. wyraza zgode na skierowanie do Banku Pekao S.A. Zawiadomienia o Emisji
w tacznej kwocie 1.000.000.000 zt w brzmieniu stanowigcym zatgcznik nr 3
do wniosku do Zarzgdu znak: 2019/0568/DF,

3. wyraza zgodg na zawarcie z Bankiem Pekao S.A. Aneksu nr 1 do ,Porozumienia
Prowizyjnego” z dnia 30 czerwca 2014 r. z odstgpieniem od stosowania
~Reguiaminu zawierania i realizacji uméw w ENEA S.A.”, w brzmieniu stanowigcym
zatacznik nr 4 do wniosku do Zarzadu znak: 2019/0568/DF,

4. wyraza zgode zawarcie z Bankiem Pekao S.A., umowy dotyczgcej petienia funkgcji
agenta emisji i sponsora emisji z odstgpieniem od stosowania ~Regulaminu
zawierania i realizacji uméw w ENEA S.A.", w brzmieniu stanowigcym zatgcznik
nr 5 do wniosku do Zarzadu znak: 201 9/0568/DF,

5. udziela Panu Albinowi Pawtowskiemu — Dyrektorowi Departamentu Finansow
Grupy Kapitatowej w ENEA S.A. petnomocnictwa w tresci stanowiacej zalgcznik
nr 6 do wniosku do Zarzgdu znak: 2019/0568/DF, do zawarcia uméw, o ktdrych
mowa w pkt 3 i 4,

6. udziela Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. petnomocnictwa do dziatania w imieniu
ENEA S.A. (Emitenta) w stosunkach z KDPW z odstapieniem od stosowania ,Zasad
dokonywania czynnosci prawnych oraz udzielania petnomocnictw w ENEA S.A.”,
w tresci stanowigcej zalgcznik nr 7 do wniosku do Zarzadu znak: 2019/0568/DF,

7. osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaly ustanawia Panig Aleksandre Wojtasik-
Batoniak — Kierownika Biura Finanséw Strategicznych w ENEA S.A.,

8. osobg odpowiedzialng za nadzér nad wykonaniem Uchwaly ustanawia Pana Albina
Pawtowskiego ~ Dyrektora Finanséw Grupy Kapitatowej w ENEA S A.,

9. postanawia, ze Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta wszystkimi gtosami za.

ENEA Spoika Akcyjna l

Wiceprezes Zarzagdugs. Ki ENEA Spdika Akeyjna
. /f < Wicepregps Zarzadu
) . ds; Handlowych
Zbigniew Pietka . e

otr Adamczak




4. Warunki Emigi



/} Zatgcznik
E n e a 60-201 Poznan, ul. Gorecka 1 REGON 630139960
www.enea.pl

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI KDPW OPROCENTOWANYCH WEDLUG ZMIENNEJ
STOPY PROCENTOWEJ Z DNIA 28 listopada 2019 R.

Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE (Dyrektywa MIFID II) / Grupa
docelows sa jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci — Ocena grupy docelowe;j dla
obligacji przez Bank Polska Kasa Opieki SA, mBank SA oraz PKO Bank Polski SA (Dealerzy)
doprowadzita do wniosku, ze: (i) grupa docelows dla obligacji sa wylacznie podmioty, ktére maja
status uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu art. 3 pkt 39d) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Ustawa o Obrocie) lub klientéw profesjonalnych w rozumieniu
art. 3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do uprawnionych
kontrahentéw i klientéw profesjonalnych sa odpowiednie. Kazda osoba, ktora nastepnie oferuje,
sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealeréw
ocene grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II jest odpowiedzialny
za dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych
szczegblowe parametry zostaty okreslone w suplemencie zalagczonym jako Zalacznik 1 (Suplement),
emitowanych w ramach programu emisji obligacji (Program) o tacznej wartosci do 5.000.000.000
PLN przez ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Géreckiej 1, 60-201 Poznarn, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaf —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000012483, posiadajaca numer REGON: 630139960, numer NIP: 777-00-20-640, o

kapitale zakladowym w wysokosci 441.442.578 PLN, oplaconym w calosci oraz posiadajaca strong
internetowa http://www.enea.pl/ (Emitent).

1. DEFINICJE 1 WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Sad Rejonowy Poznarn - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS: 0000012483 Kapitat zaktadowy: 441 442 578 PLN Kapitat wptacony: 441 442 578 PLN
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Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartoéciowych i Rachunki
Zbiorcze prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z
tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy, chyba ze z regulacji KDPW wynika, Ze
powinien by¢ to dziefi przypadajacy wczesniej, przed dniem platnosci §wiadczen z tytulu Obligacji, w
ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia oséb uprawnionych do
otrzymania s$wiadczen z tytwlu Obligacji, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania
weczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z par. 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia),
zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z par. 12(a), otwarcia likwidacji Emitenta zgodnie z par.
12(b) lub jego przeksztatcenia w warunkach wskazanych w par. 12(c), kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania wezesniejszego wykupu, dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
wykupu, dzien otwarcia likwidacji Emitenta lub dzien przeksztalcenia.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy, chyba ze z regulacji BondSpot
lub GPW wynika, ze powinien by¢ to dzien przypadajacy wczesniej, przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza zysk (stratg) z dzialalnosci operacyjnej osiagniety w Okresie Badania, powiekszony
o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe.

GPW oznacza Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktorego przychody przewyzszaja 15%
skonsolidowanych przychodéw Grupy lub ktérego aktywa przewyzszaja 15% skonsolidowanych
aktywow Grupy. Spelnienie wskazanych powyzej warunkéow bedzie ustalane na podstawie ostatnich
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Marza oznacza marzg¢ okreslona w Suplemencie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Badania oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych konczacy si¢ 30 czerwca
oraz 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefi) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, Ze ostatni
okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie
par. 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 12 (Niewypelienie zobowiazania,
przeksztalcenie i Likwidacja Emitenta).

Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Vil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS: 0000012483 Kapitat zaktadowy: 441 442 578 PLN Kapitat wptacony: 441 442 578 PLN
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Podmiot Zalezny oznacza jednostke, ktorej sprawozdanie finansowe jest bezposrednio lub posrednio
w catosci konsolidowane ze sprawozdaniem finansowym Emitenta zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, ze zmianami.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 11.1 (Przypadki Naruszenia).

Przypadek Zmiany Kontroli oznacza ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

utrate przez Skarb Panstwa:

@

(i)

(iii)

posiadania (posrednio lub bezposrednio) wigeej niz 25% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta;

prawa do powotania (posrednio lub bezposrednio) wigkszosci czionkdw
zarzadu lub rady nadzorczej Emitenta; lub

prawa do wykonywania wigcej niz 50% gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta; lub

uzyskanie przez osobe trzecig, inng niz Skarb Panstwa (dziatajacy posrednio lub
bezposrednio), dziatajaca samodzielnie lub w porozumieniu z innymi podmiotami:

@

(i)

prawa do wykonywania (posrednio lub bezposrednio) wigcej niz 50% gloséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta; lub

prawa do powolania lub odwolania (posrednio lub bezposrednio) wszystkich
lub wiekszosci cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu Emitenta.

Przypadek Utraty Ratingu oznacza:

(@)

(b)

przyznanie Emitentowi przez:

@

(i)

(iii)

Standard & Poor’s Financial Services LLC, jego podmioty zalezne lub
powiazane lub ich nastgpcéw prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej;

Moody’s Investors Services, Inc., jego podmioty zalezne lub powigzane lub
ich nastepcéw prawnych, oceny ratingowej Baa3 lub nizszej; lub

Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne lub powigzane lub ich
nastepcoéw prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej;

sytuacje, gdy zadna z agencji ratingowych wskazanych w punkcie (a) nie opublikuje
oceny ratingowej Emitenta.

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS: 0000012483 Kapitat zaktadowy: 441 442 578 PLN Kapitat wptacony: 441 442 578 PLN
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Stopa Bazowa oznacza stawke referencyjna WIBOR ustalong przez GPW Benchmark w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytéw w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie, wyrazong
w punktach procentowych w skali roku, lub inng stop¢ procentowa, ktéra zastapi powyzsza stawke
referencyjna.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto
do EBITDA obliczony zgodnie z par. 16 (Obliczanie Wskaznika Zadhluzenie Finansowe
Netto/EBITDA).

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
IZECZOWE.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie do podmiotéw spoza Grupy z tytulu:
(a) pozyczonych $rodkéw pienieznych;
b) kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie zdematerializowanej);

(c) obligacji, dtuznych papieréw wartosciowych lub innych podobnych instrumentéw,
poza wekslami wlasnymi wystawianymi jedynie tytutem zabezpieczenia zaptaty;

(d) akcji uprzywilejowanych z mozliwosciag umorzenia;

(e) umoéw traktowanych jako umowy leasingu finansowego lub kapitalowego zgodnie z
ogblnie przyjetymi zasadami rachunkowosci;

® wierzytelnoéci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych lub dyskontowanych bez regresu do zbywcy);

(2 wszelkich transakcji instrumentami pochodnymi wedhug ich wyceny rynkowej;

(h) innych transakcji (w tym wszelkich transakcji terminowych kupna lub sprzedazy)
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem
kredytow kupieckich udzielanych w normalnym toku dziatalnosci; tub

@) zobowigzan z tytuln wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z
gwarancjg, zobowigzaniem odszkodowawczym, obligacja, akredytywa lub dowolnym
innym instrumentem wyemitowanym przez bank lub instytucj¢ finansowa w
przypadku ciagnienia.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o wynikajace ze
sprawozdan skonsolidowanych Emitenta $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty takie jak bony
skarbowe, obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych obligacyjnych, lokaty i depozyty oraz inne inwestycje finansowe krétkoterminowe do
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jednego roku (inne niz nieruchomosei i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych innych
niz fundusze obligacyjne).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
zasadami wskazanymi w par. 10 (Zgromadzenie Obligatariuszy) ponize;.

1.2 Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(©) odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego

przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane
wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.
2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

(a Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:

(i) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 22 kwietnia 2014 r. numer 141/2014 oraz z
dnia 10 grudnia 2014 r. numer 395/2014 oraz z dnia 26 listopada 2019 r.
numer 445/2019; oraz

(i) uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2014 r. numer 27/VII/2014
oraz z dnia 18 grudnia 2014 r. numer 58/VIII/2014.

(b) Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

() Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moga by¢ sktadane w formie
elektroniczne;.

3. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ speli¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

iz

N
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4. FORMA EMISJI

(a) Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
(b) Obligacje emitowane s3 jako Obligacje niezabezpieczone.
(© Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na

ASO w terminie 90 dni od Dnia Emisji.
5. STATUS OBLIGACJH

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem par. 11.1(c), niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz bgda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejagcymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi  zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan, ktére s3
uprzywilejowane z mocy prawa.

6. TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

7. OPROCENTOWANIE
7.1 Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

7.2 Stopa procentowa

Z zastrzezeniem par. 7.4 (Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek), stopa procentowa zostanie
ustalona w nastepujacy sposdb:

@ W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwrdci si¢ do
Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o
dlugosci odpowiadajacej dtugosei okresu odsetkowego, oferowanych przez nie na
rynku migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny
uzyskal stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyijne,
sumie Marzy i S$redniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sie w gore) stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

© Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej
w sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazows.
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7.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

7.4 Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie, lecz nienotowanych na ASO,
Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek poprzez jej publikacje na stronie internetowe;
Emitenta ir.enea.pl lub kazdej innej, ktéra ja zastapi. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na
ASO informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO.

7.5 GPW Benchmark

Na dzieii sporzgdzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark jest w trakcie podejmowania
dzialan majacych na celu uzyskanie zezwolenia na pelnienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 oraz dostosowywania metodologii ustalania stawki WIBOR do wymogéw Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

8. PLATNOSCI

(@ Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Warto$ciowych lub Rachunki Zbiorcze.

) W razie przekazania przez Emitenta $rodkoéw pienigznych niewystarczajgcych na
pelne pokrycie platnosci z tytulu Obligacji platnos¢ zostanie dokonana zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW.

(©) Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariuszy posiadajagcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

(d) Zasady dokonywania platnosci:

(i) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem
przepiséw prawa oraz regulacji obowiazujacych w terminie ptatnosci.

(ii) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, platnosé na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi
nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu patnosci.

B i
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(iii)  Platnosci $wiadezen z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez potracenia
Jjakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

8.2 Podatki

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen Iub odliczent z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Zze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznos$ci publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bgdzie placil kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;j.

9. WYKUP OBLIGACJI

(a) Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu
Wykupu.

(b) Wierzytelnos¢ z tytulu wykupu Obligacji, ktérych Dzief Wykupu przypada w dniu
emisji nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (Nowe
Obligacje), na zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza obja¢ Nowe Obligacje
(Obligatariusz Rolujacy) moze zosta zaliczona na poczet ceny emisyjnej Nowych
Obligacji obejmowanych przez Obligatariusza Rolujacego.

10. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusze podejmuja decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga by¢ zagadnienia wskazane w
Ustawie o Obligacjach jak i kwestie zwigzane z wezeéniejszym wykupem Obligacji w
zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia. Zasady zwolywania i odbywania
Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach.

)] Emitent zwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy z inicjatywy Obligatariuszy, na
zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych co na_]mmeJ 1/10
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

© Z zastrzezeniem surowszych zasad podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy okreslonych w Ustawie o Obligacjach, uchwaty Obligatariuszy
zapadaja wigkszoscia 66%:% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie. Termin odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy nie moze by¢ dtuzszy niz 28 dni od daty ogloszenia o
zwolaniu.

(e) Glosowania sg pisemne i tajne.

® Ksigga protokoléw Zgromadzenia Obligatariuszy dostgpna jest dla Obligatariuszy w
Dni Robocze w siedzibie Emitenta.
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11. PRZYPADKI NARUSZENIA
11.1  Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniem par. 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze
zazadaé wezeéniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi i trwa ktdrykolwiek z
ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu
Zaleznego, w lacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 50.000.000 PLN:

(i) nie zostato sptacone w terminie, z uwzglgdnieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia; lub

(i) stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego);

(b) Emitent naruszy swoje zobowiazania okreslone w par. 15 (Obowigzki informacyjne) i
takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciagu 15 Dni Roboczych;

(c) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie
zabezpieczajace wierzytelnosci posiadaczy jakichkolwiek dhiznych —papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, chyba
ze Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi rownorz¢dne
zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy;

(d) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w
znacznej czeéci podstawowe] dziatalnosci gospodarczej;

(e) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzafi pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci;

(i) zawiesi splate swoich zobowiazan pieni¢znych lub oglosi taki zamiar;

(i)  z powodu kiopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadluzenia;

(iv) zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukladu; lub

W) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji uktadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do glosowania;

® Jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Istotnego Podmiotu
Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny, ztozony pochopnie lub w zlej
wierze i Istotny Podmiot Zalezny podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do itz
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odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego
wniosku nastapi w terminie nie pdzniejszym niz 120 dni od dnia powziecia przez
Istotny Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA przekroczy poziom 3,5;

Wystapi Przypadek Zmiany Kontroli, ktérego bezposrednim nastepstwem bedzie
wystapienie Przypadku Utraty Ratingu; lub

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidlowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwi odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a)

(b)

©

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze
zazadaé od Emitenta wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie
wezesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem i trwaniem Przypadku
Naruszenia okreslonego w par. 11.1 (Przypadki Naruszenia), z wyjatkiem
Przypadkéw Naruszenia okreslonych w par. 11.1(d), 11.1(e), 11.1(f) oraz 11.1(i),
wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly
zezwalajacej Obligatariuszom na Zadanie wczes$niejszego wykupu.

Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wczesniejszego wykupu
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstaw¢ zadania wczesniejszego wykupu oraz
zalaczy¢ Swiadectwo depozytowe. Dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja sie wymagalne w
terminie pigciu Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania
(Dzien Wceze$niejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwna sumie: (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, PRZEKSZTALCENIE I LIKWIDACJA
EMITENTA

(2)

(b)
(©)

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci,
zobowigzann  wynikajacych z  Obligacji, Obligatariusz moze  zazadaé
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Ponadto, Obligatariusz moze
zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji, jezeli Emitent jest w niezawinionym
przez Emitenta opdznieniu nie krétszym niz trzy dni w wykonaniu calosci lub czesci
zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polagczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
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jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z
Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

@ W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpocz¢cia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

13. FUNKCJE AGENTA

(a) W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny oraz Agent
Dokumentacyjny (zwani tacznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialajg
wylacznie z powotania Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta §wiadczen wynikajacych z
Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem
Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczef Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta.

(b) Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

(c) Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspétpracuja z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiadaja informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia $wiadcze wynikajacych z
Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow.
Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynnosci oraz pemienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

14. ZAWIADOMIENIA

14.1 Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia, informacje i dokumenty kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda
umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.ir.enea.pl lub kazdej innej, ktéra jg zastapi.

14.2 Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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15. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

(a) Emitent bedzie dostarczaé Agentowi Dokumentacyjnemu w postaci drukowanej
dokumenty, informacje i komunikaty, ktére publikuje na swojej stronie internetowe;
w wykonaniu postanowien Ustawy o Obligacjach.

(b) Emitent bedzie publikowal swoje jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe na swojej stronie internetowe;.

16. OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIE FINANSOWE NETTO/EBITDA

(a) Obliczenie Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie nastepowato w
oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta. Wskaznik Zadluzenie
Finansowe Netto/EBITDA bedzie obliczany na koniec kazdego Okresu Badania.

) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wysokosci Wskaznika Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA nie pozniej niz w terminie:

@A) 14 dni od dnia opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych
podstawe obliczenia Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA w
formie zaswiadczenia zawierajacego wysokos¢ Wskaznika Zadhuzenie
Finansowe Netto/EBITDA i sposob jego obliczenia, opublikowanego na
stronie internetowej Emitenta; lub

(i) 120 dni po zakonczeniu danego pdirocza lub roku obrotowego — w przypadku
wycofania akcji Emitenta z obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A./GPW oraz wycofania Obligacji z obrotw/braku notowania
Obligacji na ASO.

17. PRAWO WLASCIWE
(a) Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.
()] W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujagcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania

$wiadczen z tytulu Obligacji, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje
KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkéw emisji obligacji KDPW
oprocentowanych wedhig zmiennej stopy procentowej z dnia 28 listopada 2019 r. (Warunki Emisji)
emitowanych przez ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu, przy ul. Géreckiej 1, 60-201 Poznan, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznati — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000012483, posiadajaca numer REGON: 630139960, posiadajaca numer
NIP: 777-00-20-640, o kapitale zaktadowym w wysokosci 441.442.578 PLN, oplaconym w calosci.

Wyrazenia uzyte w suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement
jest integralng czescia.

(1) Miejsce i data sporzadzenia Warunkow Poznan, 28.11.2019 roku
Emisji

(2) Seria ENEB0624

(3) Cel emisji nie zostat okre§lony

(4)  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 100.000 PLN

(5) Maksymalna liczba Obligacji 10.000
proponowanych do nabycia

(6) Maksymalna laczna warto$¢ nominalna 1.000.000.000 PLN
Obligacji proponowanych do nabycia

(7)  Dzien Emisji 3.12.2019 .

(8)  Dni Platnosci Odsetek 26.12.2019 r.; 26.06.2020 r.; 26.12.2020 r.;

26.06.2021 r.; 26.12.2021 r; 26.06.2022 r.;
26.12.2022 r.; 26.06.2023 r.; 26.12.2023 r.;

26.06.2024 r.

(9) Marza . 1,20% procent w skali roku

(10) Stopa Bazowa WIBOR 6M

(11) Banki Referencyjne PKO BP S.A., Bank PEKAO S.A,, mBank S.A.,
ING Bank Slgski S.A., Santander Bank
Polska S.A.

(12) Dzien Wykupu 26.06.2024 r.

(13) Agent Kalkulacyjny Bank Pekao S.A.
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(14) Agent Dokumentacyjny Kancelaria Notarialna Olaf Peretiatkowicz ul.
Karola Libelta 1a, 61-706 Poznan

ENEA S.A.

Podpis: Podpis:
ENEA Spotka Akcyjna

E P;ZES ZARZADU :

Imie i nazwisko: Imieg i nazwisko:

cyjna
arzgdu ds. Finansowycti
]
" Jdrostaw R. Ofowski
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5. Definicje i objasnienia skrotow

ASO oznacza alternatywny system obrotuzelymi papierami wartaiowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpotoznacza BondSpot S.A. z siedgily Warszawie.

Dyrektywa 2010/75o0znacza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z @4alistopada
2010 r. w sprawie emisji przemystowych (zintegroeaapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

Dzien Emisji oznacza 3 grudnia 2019 r.

Dzien Pfatnosci Odsetek oznacza dzie wskazany w par.6.2. (Warunki wyptaty oprocentowgminiejszej
noty informacyjne;j.

Dzien Roboczyoznacza kady dzieh, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnyath pracy, w
ktérym KDPW oraz podmioty prowadee Rachunki Papierow Wagmowych i Rachunki Zbiorcze prowaglz
dziatalng¢ umazliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatciaz tytutu Obligacii.

Dzien Ustalenia Prawoznacza szésty D#ieRoboczy, przed dniem ptaté swiadczeé z tytutu Obligacii, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariuszadania natychmiastowego lub wénéejszego wykupu Obligaciji, kiedy
za Dziew Ustalenia Praw uznajeesdzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wénéejszego
wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za D#ieUstalenia Praw uznajeesdzien otwarcia likwidaciji

Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziafo przeksztatcenia formy prawnej,z¢di
podmiot, ktéry wsfpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada upraei do ich
emitowania, kiedy za DzieUstalenia Praw uznajeesbdpowiednio dzig polgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Wykupu oznacza 26 czerwca 2024 r.

Emitent oznacza ENEA S.A.

ENEA Operator oznacza ENEA Operator sp. z 0.0. z sieglmitPoznaniu.

ENEA Wytwarzanie oznacza ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. z sieglntSwierzach Gérnych.

EUA oznacza jedntore metryczn ditlenku wegla lub ilos¢ jakiegokolwiek gazu cieplarnianego wymieniom

zalczniku 1l do dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Eursgizgo i Rady z dnia 13 pdziernika 2003 r.
ustanawiajcej system handlu przydzialami emisji gazéw cieplarych we Wspoélnocie oraz zmienjcg)

dyrektywe Rady 96/61/WE, z rownowiaym potencjatem powodowania globalnego efektu aigdinego.

GPW oznacza Gielg Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z siedzilv Warszawie.
GK ENEA oznacza grupkapitatovg Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wddiowych S.A. z siedzibw Warszawie.

KNF oznacza KomigjNadzoru Finansowego.



Obligacje oznacza obligacje serii ENEB0624, wyemitowane pEeitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.

Prawo Energetyczneoznacza ustagvz dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.
Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustagvz dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadtosciowe oznacza ustagvz dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiowe.

Prezes UOKIK oznacza Prezesa Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rachunek Papieréw Wartgciowych oznacza rachunek papieréw wadimwych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zhiorczy w rozumieniu art. 8aawgto Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrofyamizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPWoznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrajarizowanego przez GPW.

RODO oznacza rozpogrzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 201%/6dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony os6b fizycznych w z@ku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawieb®dnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywyd8WE (ogélne rozpogrdzenie o ochronie danych).

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozpogdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr @64 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naglyt na rynku.

Suplement Emisyjnyoznacza suplement emisyjny stangayi zahcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

SzczegoOlowe Zasady Dziatania KDPWoznacza Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego oBgdp
Papieréw Wartéciowych, opublikowane przez KDPW.

UOKIK oznacza Urgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
URE oznacza Urgd Regulacji Energetyki.

Ustawa o0 BFGoznacza ustagvz dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu @m@fnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrykagji.

Ustawa o Obligacjachoznacza ustaywz dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymioznacza ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oznacza ustagvz dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznejoznacza ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i w@kach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganaego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ustawa 0 OZEoznacza ustagvz dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnycbdtach energii.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28 listdp&2019 r.



