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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., nie stanowi
rowniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlaéciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoséci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 8 sierpnia 2018 r.



Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

- — /L/\V/

Isy osob uprawnionych do reprezentoEma Emitenta

Artur eglarz

Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Wojciech Okorlski

Prezes Zarzadu

W zwiagzku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 3 Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma): ROBYG SA

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
Telefon: (22) 41911 03

Telefaks: (22) 41911 00

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@robyg.com.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.robyg.pl

2.  INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA < ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA, | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY

Spétka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Grupy
mogg by¢. istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystapi¢ badz tez
nie i Spdtka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie wystapienia
takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wediug ROBYG S.A. mogg mieé istotne znaczenie dla”
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spétka ROBYG S.A. jest zdania, Zze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycig w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moZe nie byé w stanie zaptacié odsetek,
kwoty gtownej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego,
ROBYG S.A. nie sktada o$wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia
Obligacji sg wyczerpujgce.Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wiasny poglad jeszcze
przed podjgciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia prowadzong przez Emitenta

3.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy moga wzrosnag¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodow.

Do czynnikow, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztow, naleza:
» wzrost poziomu inflacji;



* wzrost podatk6w 1 innych zobowigzan publicznoprawnych;
* zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowe;j;
= wzrost kosztéw finansowania.

Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

3.2. Koszty realizacji projektéw deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow, wynikajgcy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iZ: (i) roboty budowlane w ramach
poszczegdinych projektéw prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty $wiadczace usiugi
podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewnié terminowosci i prawidtowosci
wykonania zamoéwionych robat, (i) realizacja rob6t budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim
okresie, w czasie kitérego mogg ulec zmianie ceny materiatow budowlanych oraz koszty
zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest
w duzym stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych, ktdre, gdy sa niesprzyjajace, moga
doprowadzi¢c do opdZnien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow
zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, (iv) warunki gruntowe
nieruchomoéci pod projekty deweloperskie mogg wymagad dodatkowych nakfadow-
inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane muszg byé zastgpowane materiatami
prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagajg ich
usunigcia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowaé wzrost kosztow inwestycyjnych nalezg
m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych,
Zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

3.3. Projekty deweloperskie moga nie zostaé zrealizowane w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym, na ktdre wplyw
ma wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Do najwazniejszych
czynnikow mogacych mieé¢ wplyw na zmiane termindéw realizaci projekidw deweloperskich,
nalezy zaliczy¢ diugg i skomplikowana procedure administracyjng oraz liczne wymagania
formalno-prawne i poprzedzajgce wydanie decyzji o pozwoleniu na budowe, jak réwniez problem
z pozyskaniem doswiadczonych zewnetrznych podmiotéw  $wiadczacych  usiugi
podwykonawstwa, ktore posiadaja wystarczajgce i stabine zatogi robotnicze. Wptyw tych
czynnikow oraz pozostatych czynnikéw ryzyka, moze spowodowad opdznienia. Konsekwencjg
tych opéznien moze by¢, oprocz przesunigcia sie w czasie realizacji przychodéw z dziatalno&ci
Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zaplaty
odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z
realizacjg projektéw deweloperskich. Opdznienia w  realizacji poszczegdlnych projektéw
deweloperskich mogg istotnie negatywnie wptywaé na poziom rentownosci poszczegdlnych
projektow inwestycyjnych, a przez to na dziatalno$é, sytuacje finansowa, w tym w szczegolnosci
ptynnosc¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.4. Grupa moze nie pozyska¢ finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochionna - Grupa ponosi znaczace wydatki wstepne na
zakup gruntdéw oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym
samym Grupa potrzebuje znaczacych $rodkdw pienigznych oraz finansowania przez banki, aby
kontynuowaé i rozwijaé swoja dziatalnogé. Potrzeby kapitatowe Grupy zalezg od wielu
czynnikéw, w szczegdéinosci od warunkéw rynkowych, ktére sg poza kontrola Grupy. Jezeli
parametry pozyskania niezbednego Grupie kapitaiu bedg znaczgco odbiegalty od obecnie
zakfadanych, konieczne moze byé pozyskanie przez Grupe dodatkowego finansowania. W
przypadku wystapienia trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala
rozwoju Grupy oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rézni¢ sie
od pierwotnie zaktadanej. Kolejnym czynnikiem ryzyka, ktéry moze wplynaé na koniecznosé
pozyskania dodatkowego finansowania i reorganizacje dtugu Grupy jest wycofanie akcji Emitenta
z obrotu na rynku regulowanym, co moze sta¢ sie przyczyng wczesniejszego wykupu juz
wyemitowanych przez Emitenta serii obligacji. Nie jest pewne, czy Grupa bedzie zdglna do



pozyskania wymaganego finansowania, jezeli zajdzie taka koniecznoéé, ani czy srodki finansowe
zostang uzyskane na warunkach korzystnych dla Grupy.

3.5. Postgpowania przeciwko grupie moga zostaé rozstrzygniete na niekorzysé grupy

Spétki z Grupy Emitenta sg strong postgpowan dotyczacych roszczen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientbw oraz podwykonawcéw. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spdlek z Grupy zakoficzenia powyzszych postepowan, powstanie obowiazek zaptaty
naleznosci z tytulu roszczen wniesionych przez wspéinoty mieszkaniowe, Kklientéw Jub
podwykonawcow. Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa utworzyta stosowne rezerwy
odzwierciedlajgce jej szacunek ryzyk zwigzanych z aktualnym statusem powyzszych
postepowan.

3.6. Zaplanowana przez grupe powierzchnia uzytkowa mieszkan moze nie zostaé
osiagnieta

Grupa realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
kidre przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegblnych
etapow projektéw. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa planuje swoje projekty z wyprzedzeniem
mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyietych
projektoéw architektonicznych. Zmiany te moga wynikaé w szczegélnosci: (i) ze zmian planéw
zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich
celem optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych
mieszkan, ktore jesli bedg polegaly na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkan, wymagac
bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg
powierzchnie uzytkowa mieszkan, oraz (i) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan
technicznych i budowlanych.

3.7. Ryzyko nieosiggnigcia zakiadanych celéw sirategicznych

Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikow
zewnetrznych, ktérych wystapienie jest niezalezne od decyzji organdéw zarzadzajacych Grupy |
ktorych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego
charakteru dziatalnosci czlonkéw tych organdw, nie beda one w stanie przewidzie¢. Ponadto
przy ocenie szans na realizacie przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest mozliwe
wykluczenie popeinienia przez osoby odpowiedzialne bledéw w ocenie sytuacji na rynku i
podjgcia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére bedg skutkowaé Znacznym pogorszehiem sig
wynikéw finansowych Grupy.

3.8. Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od oséb petniacych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dziatan oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w sz¢zegolnosci
czionkéw Zarzgdu Grupy. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Grupie posiadajg szerokie
doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntdw,
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu | zarzadzania
projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z czionkow
Zarzadu Grupy, 0sdb na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju
Grupy.

3.9. Ryzyko odpowiedzialnosci z tytulu sprzedazy mieszkan

Spotki wehodzace w skiad Grupy ponoszg odpowiedzialno$é wobec nabywcéw lokali z tytutu
rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktérym wybudowane sg budynki, a
takze za wady poszczegdlnych lokali. Podmioty nalezace do Grupy muszg liczy¢ sie z ryzykiem
zgtaszania takich roszczen przez nabywcéw poszczegéinych lokali badz przez wspdlnoty
mieszkaniowe.




3.10. Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw ,braku odpowiedniego banku ziemi
oraz ryzyko wzrostu cen gruntow

Na wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyine,
ich pozycja finansowa oraz zdolno$é do pozyskiwania kapitatu na karzystnych warunkach, a
przede wszystkim zdolno$¢ do nabywania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za
odpowiednig ceng i w odpowiednim stadium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa
moze napotka¢ konkurencjg ze strony innych deweloperéw, w szczegdinosci na etapie
identyfikacji i nabywania gruntow. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze grunty pozyskane przez
Grupe pomimo prawidiowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia ckazg sie niemozliwe
do zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony
srodowiska czy protesty spoteczne, a w koricu decyzje niezalezne od Grupy podejmowane przez
organy samorzadowe wydajgce decyzje w sprawie warunkéw zabudowy i zagospodarowania
terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dziatalno$ci podmiotow
konkurencyjnych w stosunku do Grupy na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalnosé
Grupy, moze powsta¢ zwigkszona podaz mieszkan i doméw, co moze mieé wplyw na ich ceng i
dtugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowac
wzrost zapotrzebowania na materialy budowlane oraz ustugi wykonawecéw i podwykonawcow, co
z kolei moze skutkowac dla Grupy zwigkszeniem kosztow projektéw. Dnia 30 kwietnia 2016 r.
weszta w Zycie ustawa ograniczajgca obrét gruntami rolnymi. Po zmianach, nabywcyg dziatki
ewidencjonowanej jako ziemia rolna, nieobjetej planem zagospodarowania przesfrzennego,
moze by¢ tylko roinik. Sprzedaz takiego gruntu deweloperowi moze odbyé sie tylko po uzysKaniu
zgody Agencji Nieruchomosci Rolnych. Alternatywnie, przed dokonaniem transakcji sprzedazy,
nieruchomos¢ bedzie musiata zosta¢ wylaczona z produkcji rolnej. Nalezy przypuszczaé, ze
nowe regulacje mogg znaczgco ograniczyé podaz gruntdw mozliwych do nabycia i
zagospodarowania przez podmioty z Grupy oraz wydiuzyé proces nabywania nowych gruntow.
W konsekwencji, Grupa moze napotkaé trudnosci w budowaniu banku ziemi oraz ksztaitowaniu
oferty mieszkaniowsj.

Ponadto ww. czynniki mogg przefozy¢ sig na wzrost cen gruntéw nabywanych przez Emitenta.
W 2017 r. na rynku wystgpit zauwazZalny wzrost cen transakeyjnych dla gruntéw nabywanych
z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruniu stanowi isiotny skiadnik
kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Emitenta. Wzrost cen gruntow
nabywanych przez Emitenta przeklada sie kazdorazowo na wzrost kosztow realizowanej
inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntéw w przysziosci przy
jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkan, moze nastapi¢ obnizenie marze
Emitenta z realizowanych inwestycji co moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Emitenta
W przysztosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziafa Grupa

3.11. Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomos$ciowych moze mieé
wplyw na dziatalnos¢ Grupy.

Napigta sytuacja polityczna w Europie Wschodniej moze spowodowad odptyw inwestorow
zagranicznych z rynkéw Europy Wschodniej i Centrainej, co moze mieé bezposrednie
przetozenie na popyt na mieszkania budowane przez Grupe poprzez zmnigjszenie popytu na
mieszkania, ograniczenie dostgpnosci potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich
dochodow i sktonnosci do podejmowania diugofalowych decyzji inwestycyjnych.

3.12. Sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywaé na Grupe

Przychody Grupy uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym. Dlatego
tez na jej wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki jak stopien stabilizacji sytuacji politycznej w
kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w
szczegolnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom dochoddéw gospodarstw
domowych, wysoko$¢ stép procentowych, kurséw wymiany walut, stopa inflacji, deficytu
budzetowego i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w  sytuacji
makroekonomicznej Polski moga powodowaé powstanie ryzyk dia prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej | tym samym wplywaé na jej wyniki finansowe | perspektywy rozwoju w
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przysziosci. W dalszym ciggu niedostatecznie rozpoznane pozostajg skutki reakcji bankow na
wprowadzenie podatku od aktywéw, czyli skala ograniczenia wolumenu udzielanych kredytéw
hipotecznych oraz podniesienia marz dla kredytéw hipotecznych. Weigz nieznane sg konkretne
propozycje rozwigzania sytuacji osob posiadajgcych kredyty we frankach szwajcarskich, a te
rozwigzania mogg mie¢ bardzo istotny wplywy na sytuacje bankéw oraz podaz na rynku
mieszkaniowym.

3.13. Stopy procentowe moga ulec zmianie

Narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan. Istotna czes$é ryzyka stopy procentowej jest
zwigzana z czgscig pozyczek udzielonych przez Emitenta, ktérych oprocentowanie oparte jest o
zmienng stopg procentows oraz zobowigzan z tytutu obligaciji oraz kredytéw bankowych, ktére sg
oparte o zmienng stope procentowg (WIBOR) (na dzien 31 marca 2018 roku 100% salda
udzielonych pozyczek w PLN oprocentowane byly w oparciu o zmienng stope procentowg
WIBOR).

Grupa jest strong uméw obligacji, uméw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub
podmiotéw z nimi powigzanych, w ktoérych stopa odsetek obliczana jest przy zastosowaniu
zmiennych stép procentowych. Istotny wzrost stép procentowych moze mieé negatywny wphyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy. Ryzyko
niekorzystnej zmiany stop procentowych zostato czesciowo ograniczone poprzez zawarcie przez
Emitenta transakcji zabezpieczajacych (transakcje zamiany stop procentowych (SWAP)).

3.14. Ceny mieszkan moga spasé

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione w szczegélnosci od poziomu cen mieszkan, domoéw |
powierzchni uzvikowei w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na
oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostgpnosé zrédet
finansowania dla klientéw w tym w szczegélnosci kredytéw hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze to mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnosc, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.15. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidaciji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastapi potaczenie, podziat
lub przeksztatcenie Emitenta, jeZzeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligaciji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnier do ich emitowania, wéwczas,
zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podiegajg natychmiastowemu wykupowi
z dnlem polaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

3.16. Ryzyko zwigzane z niespeinieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacii polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii. Swiadczenia te nie
beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z
Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ztoZenia pisemnego zgdania natychmiastowego,
wezesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba Ze opdznienie
dokonania pfatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 dni oraz z
zastrzezeniem ograniczen czasowych na ziozenie 2adania wczes$niejszego wykupu wskazanych
w warunkach emisji Obligacji. Ponadto brak speinienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowaé
ryzykiem upadiosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci $rodkow



zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym
systemem gwarantowania depozytow.

3.17. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na 2adanie Obligatariusza

Warunki emisji obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do
Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
$rodkéw na realizacje takiego Zgdania weze$niejszego wykupu Obligacii.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwogci realizacji przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczeséniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w warunkach emisji
Obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego, a w
szczegoInosci w kontekscie ograniczen, co do mozliwosci wykupu obligacii, jakie przepisy ww.
aktow prawnych przewidujg w przypadku zloZzenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnegoe iflub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ziozenia whiosku o
ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

3.18. Ryzyko zmiany Stopy Bazowe]j

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisii do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczeg6lnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligaci.

3.19. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji przez
zgromadzenie obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez zgromadzenie obligatariuszy dotyczg
rowniez Obligatariuszy, ktdrzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub glosowali
przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata zgromadzenia obligatariuszy moze by¢
nhiezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez
niego dziatan (w tym np. dotyczacych 2gdania wezesniejszego wykupu).

3.20. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sig zmiennoscia. Przepisy podatkowe bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdtowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkow. Czgste zmiany
przepisdw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbiezno$ci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga
okaza¢ sig niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg =zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez

ptatnika. PowyZsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebgdgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
tresci umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektérych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
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zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, Zze warunki emisji
Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia” dotyczace] zryczattowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko,
ze pfatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

3.21. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligaciji jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na cene obligacji, takich jak mozliwa mata ilosé
posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego. Inwestorzy mogg nie byé
w stanie sprzeda¢ obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im
uzyskanie oczekiwane] przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
nabywaé obligacji Emitenta, jeZeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozZiiwosci
szybkie] sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku
wtérnym mogag ulegaé znaczgcoym i nieaczekiwanym zmianom.

3.22. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé¢ wcze$niejszego wykupu
catosci lub czgsci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizyé ich wartosé
rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna wzrosnaé znaczaco ponad
wartos¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wcze$niejszego wykupu. Taka sytuacja moze
nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato
prawo wczesniejszego wykupu Obligacii.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji) inwesior moze nie mie¢ moziiwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z
wezesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej
wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

3.23. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.. W
szczegolnosci oznacza to, Ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przysztosci.
W zwigzku z tym potencjainy Obligatariusz powinien braé pod uwage, Ze ewentualne
dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone tylko na zasadach ogéinych,
t]. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
Istnieje, zatem ryzyko, Ze aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazaé sig niewystarczajgce
do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.24. Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalié, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegéinosai,
kazdy potencjalny inwestor powinien:

= posiada¢ wystarczajaca wiedzg | doswiadczenie do dokonania wtaéciwej oceny Obligacii
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekécie jego szczegélnej sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogéiny portfel
inwestycyjny;

* posiadaC wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnosé dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacije;

* w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

* posiadac¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacii
oraz innych czynnikéw, ktére mogg wplynaé na inwestycje oraz zdolno$é do ponoszenia

réznego rodzaju ryzyk.
’ Z/l&/



Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

= Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem:;
= Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuzenia;
oraz

= obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzgdzania ryzykiem [ub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.25. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako podmioty prowadzace ASO odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO
GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi w nastgpujgcych przypadkach:

- na wniosek emitenta

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednic z §13 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeliw
ocenie podmiotu prowadzacego ASO zachodzg uzasadnione cbawy, ze w dniu uplywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3 oraz w §13 ust. 1
pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy jako
podmiot prowadzacy ASO, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajgcy z tych
przepisow |lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Ponadio w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemoZiiwiajacej korzystanie z
urzadzert i Srodkow technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotow
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesié¢ obrét wszystkimi
instrumentami dhuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust 3 Regutaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, mogg zawiesié obrot instrumentami
finansowymi, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednio §13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie
po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
w ASO prowadzonym przez BondSpot S.A. lub przez GPW S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia cbowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba e takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17 Regulaminu ASO BondSpot, podmiot ten moze zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi, ktérych dotyczy dana tabela odsetkowa, w przypadku, gdy dane zawarte w tabeli
odsetkowe] nie sg poprawne, a takze w przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot
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przez niego wskazany tabel odsetkowych dotyczacych instrumentéw diuznych w terminach
okreslonych w Regulaminie ASO BondSpot.

Dodatkowo, na podstawie art. 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o Obrocie, odpowiednic BondSpot
S.A. lub GPW S.A., kazdy jako podmiot prowadzacy ASO, na zgdanie KNF, zawiesza obrét
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$é zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub naruszenia
interesow inwestorow. KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obowigzuje. Termin
ten moze ulec przediuzeniu, jedli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda
zachodzity powyzsze przestanki. W przypadku, gdy KNF uzna, ze przestanki wskazane w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie nie zachodzg, uchyla decyzje zawierajgca zadanie zawieszenia abrotu
instrumentami finansowymi.

3.26. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty diuzne z
obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2)  jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3)  w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,

4)  dlainstrumentéw finansowych notowanych na ASO GPW:

po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadiosci ze
wzgiedu na to, Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5 oraz ust.
2a i 2b Regulaminu ASO GPW; oraz odpowiednio

dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO BondSpot:

w przypadku uprawomocnienia sig¢ postanowienia o ogtoszeniu upadios$ci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, Ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania;

5)  dlainstrumentéw finansowych notowanych na ASO GPW - w przypadku uprawomochienia
si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadio$ci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na
to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadioSciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta diuznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza iub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania - z zastrzezeniem, Ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta; oraz

6)  w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4 Regulaminu ASQ GPW:

a. GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO moze odstapi¢ od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu jeZeli przed uptywem ww. terminu 6 miesiecy
sgd wyda postanowienie:

i. 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
(N /
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i. w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, iub

iii. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym;

b. w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, GPW jako podmiot
prowadzgcy ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie
1 miesigca od dnia uprawomocnienia sig¢ postanowienia sgdu w przedmiocie:

i. odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu, o ktdrym
mowa w podpunkcie (a)(i) powyzej, lub

il. umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii} powyze], lub

iii. uchylenia przez sgd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym
mowa w podpunkcie (a) (ii) lub (a) (iii) powyzej.

Zgodnie z § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, ASO BondSpot wyklucza z obrotu
instrumenty diuzne niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w ASO prowadzonym przez GPW, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng
szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu ASO.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Reguiaminu ASO BendSpot oraz § 12
ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW mogg wykluczyé instrumenty
dtuzne z obrotu w ASO w nastepujgcych przypadkach:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
- jezeli emitent uperczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczedniej niz z dniem pofgczenia, dniem podziatu
{wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
mogg zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi. BondSpot lub GPW zawieszajg obrét
instrumentami dtuznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami
okreslonymi odpowiednio w § 14a ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12a ust. 4
Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
podmioty prowadzace ASQ, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASQO lub

bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

3.27. Ryzyka natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkow

przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegdino$ci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegélnosci obowigzki
informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF mozZe:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

= natozyc, biorgc pod uwage w szczegdinosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest
naktadana, kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

- zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
596/2014, KNF moze:

- w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
PLN; albo

— nalozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie pefnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta,
zewngirznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800
PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku, gdy jest moziiwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktdrej mowa we
wskazanym ustepie, Komisja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotne] kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na obowiazku
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do ASQ papieréw wartosciowych Emitenta,
KNF moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysiecy) PLN.

3.28. Ryzyka natoZenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzgcy ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegodlnosci obowligzkow okreslonych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegolnosci obowigzkéw okrestonych w § 15a - § 15¢ lub § 17 - 17b, podmiot prowadzacy
ASO moze, w zaleznoséci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,

— natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO albo nie wykonuije lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, podmiot prowadzacy ASO moze natozy¢ na
Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie
mozZe przekraczac 50.000 PLN.

3.29. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednic BondSpot lub GPW, kazdy jako
podmiot prowadzacy ASO, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
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instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO Iub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgdaé od ASO BondSpot lub ASO
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3.30. Ryzyko zwigzane z notowaniem obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze podjacé
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych
niebgdgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interes6w inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotéw prowadzacych ASO z
zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka

3.31. Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego |
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation - MAR), w
przypadku gdy Emitent dopusci sig manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania
informacji poufnych organy parfistwowe moga natozyé na niego administracyjne sankcje
pienigzne, kidrych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej réwnowartosé 15
miliondw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta
najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list 0s6b posiadajgcych dostep do informacii
poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé sie =z
mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1
miliona EUR.

4. CEL EMISJI OBLIGACJI, JESLI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje zostaly wyemitowane, jako papiery warto$ciowe na okaziciela, zdematerializowane,
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na podstawie:

i) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz.U. z 2015 r., poz. 238) w trybie art. 33
pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a Ustawy o Obligacjach, oraz

ii) Uchwaly Zarzadu ROBYG S.A. nr 1/2018 z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji przez spétke ROBYG SA z siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach Programu Emisj;
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i)  uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2018 podjeta na podstawie par. 16 ust.6 Statutu
Spotki ROBYG S.A. w sprawie wyraZzenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu
emisji obligacfi o warto$ci maksymalnej 400.000.000 PLN i zaciagnie zobowiazan w
drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej iub wielu seriach do maksymalnej wartosci
Programu Emisji; oraz

iv) Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 25 czerwca 2018 r. w sprawie rozpoczecia oferty
publicznej obligacii na okaziciela serii PB.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Dzien Emisji Dzien Wykupu -
Catalyst
PB PLROBYG00263 ROBO723 51ipca 2018 r. 5 lipca 2023 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 400.000.000 PLN
(stownie: czterysta milionéw ztotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej zawartej
wdniu 8 lutego 2018 r. pomigdzy ROBYG SA, a Bankiem Polska Kasa Opieki SA., Pekao;
Investment Banking S.A., oraz Bankiem Zachodni WBK S.A. (,Program Emisji Obligacji”)

Na dzierh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostaty
wyemitowane obligacje serii PA (ISIN: PLROBYG00255) na kwote 300 min PLN oraz Obligacje
Serii PB, ktdrych dotyczy niniejsza Nota.

e

6.  WIELKOSC EMiSJI :
W ramach serii PB zostalo wyemitowanych 60.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej"i
1.000,00 PLN kazda. taczna wartosé nominalna wszystkich Obligacji Serii PB, ktorych dotyczy

niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 60.000.000,00 PLN (stownie: sze$édziesigt milionow
zlotych).

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartos¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000,00 PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

8.1 Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypciji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
tj. wtrybie oferty publicznej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z ktorej
przeprowadzeniem nie wigze sig¢ obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Otwarcie subskrypcii
nastapifto w dniu 25 czerwca 2018 r, a zakoniczenie subskrypcji nastgpito w dniu
27 czerwca 2018 r.

8.2 Data przydziatu instrumentéw dituznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 28 czerwca 2018 r. — warunkowo,
a ostatecznie w dniu 5 lipca 2018 r. (tj. w Dacie Emisji).
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8.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja byto objetych do 100.000 sztuk Obligacii.

8.4 Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach (w przypadku, gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby
papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

Nie zastosowanc stopy redukgii.

8.5 Liczba instrumentéow dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 60.000 sztuk Obligacji.
8.6 Cena, po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000,00 PLN za jedng Obligacje i byta réwna
wartosci nominalnej jednej Obligacii.

8.7 Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub
sprzedazg w poszczegdinych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oéwiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo
siedemnascie podmiotow (w tym subfundusze).

8.8 ticzba osob, ktdrym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegblnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje pigtnastu inwestorom (w tym
subfunduszom).

8.9 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu.
diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

8.10 taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania iprzeprowadzenia oferty; b)wynagrodzenia
subemitentow, dla kazdego  oddzielnie; c) sporzadzenia  dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta '

taczna szacowana wysokos¢ kosztéw, kidre zostaly zaliczone do kosztéw emisji Obligacji Serii
PB wynosi 295.000 PLN, w tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 288.750 PLN zi;
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

¢) koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
6.250,00 PLN;

d) koszty promogji oferty: 0 PLN.
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W momencie poczatkowego ujecia Obligacie Seri PB w sprawozdaniu finansowym
Emitenta ujmowane beds wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty emisji. Po
poczatkowym ujeciu Obligacje Serii PB wyceniane bedg wediug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sig koszty zwigzane z emisjg Obligacji Serii PB.

9. WARUNKIWYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGAC.JI

9.1 Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji Serii PB jest 5 lipca 2023 r. Kwota Wykupu Obligacji zostanie przez
Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw, ktory przypada na dzien 27 czerwca 2023 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (.Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadac
najwczesniej w Dniu Platnosdci Odsetek przypadajgcym na koniec czwartego Okresu
Odsetkowego. Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu nie wczesniej niz sze$¢ miesiecy i jednoczesnie nie péZniej niz
trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z punktem 8.3.5. Warunkow Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez
zapfate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwot
wskazanych w tabeli ponizej, wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczona
zgodnie z postanowieniami Punktu 7 {Oprocentowanie) Warunkéw Emis;ji.

Kwota ptatnos$ci za kazda Obligacje Dzieri Przedterminowego Wykupu
100,6% wartoéci nominalnej jednej Obligacii koniec 4 lub 5 Okresu Odsetkowego
100,45% wartosci nominalnej jednej Obligacii koniec 6 Okresu Cdsetkowego
100,3% warto$ci nominalnej jednej Obligacii koniec 7 Okresu Odsetkowego;

100,15% warto$ci nominalnej jednej Obligacii koniec 8 Okresu Odsetkowego;
100% wartosci nominalnej jednej Obligacii koniec 8 Okresu Odsetkowego

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji przedterminowego wykupu Obiligacji, Emitent
sktada wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub Rynek ASO, na ktdrym
dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi, podlegajgcymi przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od dnia wskazanego w|
§ 123 ust. 3 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, E

9.2 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza
Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniemj?
Wykupu, z zastrzeZzeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego
wykupu Obligacji w przypadku:

a) wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu {zgodnie z par. 10 Warunkow Emisji),

b) braku ptatnosci z Obligacii (zgodnie z par. 11 Warunkéw Emisji).
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Na dziei sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystapienia z zgdaniem wezeéniejszego wykupu Obligacji na podstawie wyzej
wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwigzku z likwidacjg, podzialem, potaczeniem lub
przeksztatceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta iub tez podziatu potgczenia lub przeksztatcenia Emitenta (jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach:
nie posiada uprawnieri do ich emitowania), Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
(zgodnie z par. 12 Warunkdw Emisji).

Na dzien sporzadzenia ninisjszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki wskazane powyzej.
Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia,
wezesniejszego wykupu, wedlug Stawki Referencyjnej (4. 6-miesigczny WIBOR) ustalanej w:
kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, powiekszonej o Marze w wysokosci 2,85% (,Stopa’
Procentowa”). Oprocentowanie Obligacji Serii PB w pierwszym Okresie Odsetkowym wynosi
4,63%.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:
KO = N*(SR+M)* LD/365

gdzie:

KG oznacza Kwotg Odseiek od jednej Obiigacji za dany Okres Qdsetkowy

M oznacza Marze

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji

SR oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong
w procentach do dwoch miejsc po przecinku) '

LD oznacza rzeczywisty liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego bgdg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzgcego
Rynek ASO.

Agent Kalkulacyjny ustali Stawke Referencyjng okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki.
Referencyjnej. W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta zostaé okreslona
zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatnigj
dostepnej Ogloszonej Stawki Referencyjnej. Ponadio, w przypadku, gdy wartosé Stawki
Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami, bedzie nizsza niz 0 (zero), jej wartosé
zostanie ustalona na poziomie 0 (zero).

Odsetki ptatne sg w PLN w Dniach Ptatno$ci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej, lub —

w przypadku platnosci Odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej dacie
wczesniejszego wykupu.
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Numer OKIeS4 | danago Olcesu | danogo Okresu | P2of Ustalenia | Dzie Patnogci
Odsetkowego Odsetkowego

1 5.07.2018r. 5.01.2019r. 27.12.2018r. 5.01.2019r.
2 5.01.2019r. 5.07.2019r. 27.06.2019r. 5.07.2019r.
3 5.07.2019r. 5.01.2020r, 24.12.201¢9r. 5.01.2020r.
4 5.01.2020r. 5.07.2020r. 26.06.2020r. 5.07.2020r.
5 5.07.2020r. 5.01.2021r. 24.12.2020r. 5.01.2021r.
6 5.01.2021r, 5.07.2021r. 25.08.2021r. 5.07.2021r.
7 5.07.2021r. 5.01.2022r, 28.12.2021r. 5.01.2022r, - -
8 5.01.2022r. 5.07.2022r, 27.06.2022r, 5.07.2022r,
9 5.07.2022r, 5.01.2023r. 28.12.2022r. 5.01.2023r.
10 5.01.2023r. 5.07.2023r. 27.06.2023r, 5.07.2023r.

Szczegbtowy sposdb obliczania Odsetek oraz ustalania oprocentowania Obligacji zostat opisany
w punkcie 7 Warunkow Emisji.

9.3 Ptatnosci z tytutu Obligaciji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
odpowiednich Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Ptatnosci oraz w dniach wczesniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Woystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziat i Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma
nastgpi¢ ptatnoé¢ nie bedzie Dniem Roboczym, platnosd nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa Zzgdania odsetek za opoznienie lub zwioke lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Platnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgecych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz
podmiotow, ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu
Ustalenia Praw (wskazanym w Tabeli w punkcie 9.2. powyzej), przy czym w przypadku Obligacii
zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zhiorczego.

Migjscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmioty
prowadzacego Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytutu
posiadanych przez niego Obligacii.

Szczegbdlowe zasady dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji zostaly opisane w punkcie 5
Warunkéw Emisji Obligacji Serii PB.

10. WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA |
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

OZNACZENIA PODMIOTU

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJl NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zaciggnigtych zobowigzan Emitenta na dzien 31 marca 2018 r. wynosita
639.475.000 PLN (stownie: szeséset trzydziesci dziewieé milionéw czterysta siedemdziesiat pie¢
tysigcy ztotych), w tym warto§é zobowigzan przeterminowanych wynosita okoto 70.903 PLN
(stownie: siedemdziesiat tysigcy dziewieéset trzy ziote).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujgcych emisji obligacii

Nazwa serii obligaciji Wartos¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci

L 58.500.000 29 pazdziernik 2018 r.

S 45.300.000 23 lipiec 2021 r.

PA 300.000.000 29 marzec 2023 r.

PB 60.000.000 5 lipca 2023 r.

{seria objeta niniejszg Notg) s
Lacznie 463.800.000

Perspektywy ksztaftowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii
nalezy ocenia¢ na podstawie o$wiadczer i informacji przekazywanych przez Spoétke jako
emitenta obligaciji, ktére sg notowane na rynku Catalyst.

12.  DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJ] ORAZ ZDOLNOSG
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESL.ONE

Nie dotyczy.

13. RATING

Zaréwno Emitentowi jak | emitowanym przez niego instrumentom diuznym nie przyznano ratingu.

14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA  WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.
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16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU

GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:!
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY OD, KTORYCH PRZYStLUGUJA
| WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
ZALACZNIKI:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta:;
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta;
3. Uchwata Zarzadu Emitenta stanowigca podstawe emisji dtuznych instrumentéw

finansowych objetych niniejszg Nota Informacyjna;
4, Warunki Emisji Obligacji Serii PB;
5. Definicje i objagnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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Stronalz1l

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wyrmnaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.08.2018 godz. 11:41:41
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktuainemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym - (11.05.2007
Ostatni wpls | Numer wplsu 49 Data dokonania wpisu 08.05.2018
Sygnatura akkt RDF/49755/18/9
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

pozytku publicznego?

1.0znaczenie formy prawne SPOLKA AKCYINA

2.Nurner REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod ktdrg spétka dziata ROBYG SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wezeshigjszej rejestragl emm—

5,Czy przedsiebiorca prowadzi dziafainoéé  {NIE

gospodarezg 2 innymi podmiotami na

podstawie umowy spdiki cywilney?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

I,Sledzibé kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITEJ, nr 1, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
{POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne) SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony Internetowe)

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucle

t.Informacia ¢ sporzgdzenu lub zmianle
statutu

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W .
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWLA II NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R, PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOEKT SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL, JANA PAWLA IT 70/5,
REP. A NR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE §15 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SLOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETQ, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, §28
DODANIE UST 2A, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOEKI SPORZADZONA 15.06.2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA 11 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA §7 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPGEKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA TI 70/5,
REP. A NR 4B58/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R., REP, A NR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOTARIUSZ, SPOEKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL, JANA PAWEA 11 70/5,
ZMIANA § 7 UST.1

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP, A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 1 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOEKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL.JANA PAWLA II 70/5, REP. A NR 6750/2012

11

ZMIANA STATUTU SPOEKT §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 1 §25
UST.2 - SPORZADZONY (7.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.
A NR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA
DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE § 9 {INDEKS
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GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST, 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23 , ZM, § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM, § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14

AXT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 12 UST.3, § 15 UST.21§ 15 UST.7

15

01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S} STATUTU SPOLKI

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIOND TRESCE § 7 UST.1 ORAZ
OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITALU - 22.06.2017 R,,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP,
A NR 5263//2017 ZMIANA § 7 UST 1

17

27.03.2018 R,, REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, § 16 UST.4 I UST.6 I § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU

Rubryka 5

1.Czas3, na jaki zostata utworzona spélka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy t Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienta NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

magtku spolki nie wyrikajacych z akoi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonaritisza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokosé .kapttalu zaktadowego

28940 119,90 Zt.

2, Wysokoéé kapitatu docelowego

1983 900,00 Zt

3.Liczba akeji wszystkich emisji

289401199

4.Wartos¢ nominalna akcjt

0,10 Zt

5.Kwotowe okreglenie czesti kapitatu wplaconego

28940 119,90 Zt
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| 6:Wartnse nominaing warunkeweoo podwyzszenia 571 000,00 Tk

kapiiali zakladowegn

Podrubryka 1
Infarmacia o wniesieniu aporti

1 Ckrestenia wartascl akch obiatych

| 15 000 000,00 2t

il I I .
Rubryka 9 - Emisia akcji
1 1.Nazwa serfi akcji A
2 liczba akegi w daneg seril 5750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akeji uprzywilejowanych fub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywitejowane
2 1.Nazwa seril akefl B
2.Liczba akgil w danej serii 4250000
3,Rodza] uprzywilejowania i liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akefl uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie 53
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akelt w danej serii J 150000000
3.Rodza] uprzywilejowania 1 liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcjt uprzywilejowanych fub
Informacja, ze akcje nfe 53
uprzywilejowane '
4 1.Nazwa serlt akgjl D
2.Liczha akgji w dang) serii 38390000
- |3.Redzaj uprzywilejowanta | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych jub
Informadia, ze akcje nie s
uprzywilejowane
5 |1.Nazwe serli akcji E
2.Liczha akgji w danej serii 20000000
3.Radzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilajowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowang
6 |1.Nazwa serii akai F
2, Liczby akcli w danef setii 39000000 _
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgii uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywiejowane
7 1. Nazwa seril akdi G
2.Uiczba akgji w danej serii . 15702000
3.Rodzai uprzywilejowania | hezba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akgjl uprzywileyowanych lub
informacja, e akcje nie s3

uprzywilgjowane
8 1.Nazwa senl akeji H
2.Liczba akcjl w dang] ser 26309199

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisjl warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Orga;n uprawniony do reprezentacji podmiotu

1,Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu -

ZARZAD

2.Sposoh reprgzen’cacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGC DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWA] CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa hub ﬁfma CEGLARZ
2.Imiona N ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215
4.Numer KRS Vi
5,Funkcia w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osﬁba wéhodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------

9 |LNazwisko / Nazwa lub firma OKONSKI
2.Imiona ZBIGNIEW WOICIECH
._3.Numer PESEL/REGON 49021203311
4.Numer KRS LI
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE




zarzadu zostala zawieszona w
azynnosclach?
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7,Data do jakiej zostala zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa tub firma KELTSH

2imiena EYAL NAHUM

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS i

5.Furkcia w organle reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6Ly osoba wehodzaca w skiad NIE

zarradu rostala zawieszona w
czynnosciach?

7.0ata do jaklej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organi

RADA NADZORCZA

- Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko KAZANELSON
2.Imiona OSCAR
3.Numer PESEL

2 1.Nazwisko GOLAK
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 83040303896

3 1.Nazwisko jCANNELL
2.Imiona TAVIS COLM
3.Numer PESEL -

4 1.Nazwisko GRENA
2. Imiona FABRIZIO
3.Numer PESEL =

5 1.Nazwisko SKAAR
2.Imiona STEVEN
3.Numer PESEL -

6 |LNazwisko GRYGER
2.Imiona GABRIELA ANNA
3.Numer PESEL 76112201101

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosct

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIALALNOSCE HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

{68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

73, ,, REKLAMA, BADANIE RYNKU T OPINII PUBLICZNE]

1.Przedmiot przewazajace] dziatalnogc 1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dzlatalnogc 1

przedsiebiorcy 2
3
4
5
6
7
8
9

77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodza) dokumentu

Nr koleiny w | Data zlozenia Za okres od do
— polu
1.Wzmianka o ziozeniu i 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
;1:::3:@:%’“"“"”3 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 19.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21,05.2015 QD 01.01.2014 DO 31,12.2014
9 07.07.2016 00 01.01,2015 DC 31.12,2015
10 20.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
i1 08.05.2018 0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzrnianka o zloieniu opinil 1 sk koo 14.03.2007 - 31.12.2007
::rg*weg:’dra ‘;“:;"':E?d’; L 2 rxex 01.01.2008 - 31.12.2008
recznego sprawozdania 3 Ak 01.01.2009-31.12.2009
finansowego 4 Hekp 01.01.2010 - 31,12.2010
5 Aok 01.01.2011 - 31,12.2011
6 AbAiE 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ok 0D 01.01,2013 DO 31.12,2013
8 pEEEY 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 FEEEAS OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 D 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 AokAR 0D 01.01.2017 DO 31,12.2017

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

F A A K

14.03.2007 - 31.12.2007

R

01.01.2008 - 31.12.2008

LRt

01.01.2009-31.12.2009
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4 HRAAK 01.01.2010 - 31.12.2010
5 RhEe 01.01.2011 - 31.12.2011
8 Hokorkk 01.01,.2012 - 31.12.2012
7 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 g 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 i oD 01.01.2015 DO 31,12.2015
10508 K 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 ok OD 01.01.2017 DO 31,12.2017
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Hrpkk 14.03.2007 - 31.12.2007
sprawozdania 2 dziatainoéd n o AT -5 Y
podmiotu
3 A 01.01.2009-31.12.2009
4 Frrr 01.01.2010 - 31.12.2010
5 FEEAK 01.01.2011 - 31,12.2011
6 okdokok ' 01.01.2012 - 31,12.2012
7 * feon 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
8 Hokrokk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Hkx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 dokkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
111 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Roc_lzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
' _ polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12,2009
LS R Al 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego
3 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 121.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12,2015
7 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12,2016
8 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o zioZeniy opinii {1 ko 01.01.2008-31.12.2008; 01.01,2009-31,12.2009
bleglego rewidents / 2 orxEx Tot.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania 2 badania
skonsolidowanego rocznego |3 i 01.01.2011 - 31,12.2011
sprawozdania finansowego 4 aREA 01.01.2012 - 31.12.2012
5 ko k 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
6 Rikorkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12,2016
‘I8 Rk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wemlanka o ziozeniu uchwaly |1 *Hdork 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
RIIpCSSIoWIenal0 2 s 01.01.2010 - 31.12.2010
zatwierdzeniu
skonsofidowanego rocznego |3 Rk 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdanta finansowego 4 FAAAR 01.01.2012 - 31,12.2012
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5 P CD 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 _ P, CD 01.01.2015 DO 31.12.2015

7 et 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 REE L 0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka ¢ #ozeniu 1 L 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
sprawozdania z dziafalnosd |, Horn 01.01.2010 - 31.12.2010
spolki dominujgce;

3 ATt 01.01.2011 - 31.12.2011

4 s 01.01,2012 - 31.12.2012

& QD 01.01,2014 DO 31.12,2014

6 Pt QD 01.01.2015 DO 31.12.2015

7 FhHAF 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 kR QD 01.01,2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Przedmiot dzlatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia ¢ dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzient kofczaey pierwszy rok obrotowy;  {31.12.2007
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubrvka 1 - Zalegtosei

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wplisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku © ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpleczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenla upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyijnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wplséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub unlewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiodciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przvmwdwej
restrukturyzacii

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dziatalnoéci gospodarczej

Brak wpiséw
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data sporzadzenia wydruku 08.08.2018

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA
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LSTATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrotu
firmy ROBYG S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto stoleczne Warszawa. —-—---------=m--meeemmmmmemec .
§3
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. --------------
§4
1. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granicg. ----- e LT
2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udziatowcem w innych spotkach w kraju i za
granica, a takze uczestniczy¢é we wszelkich dozwolonych prawem
przedsigwzigciach organizacyjno-prawnych. -----

§5
Zalozycielami Spdtki 8g; -----m-mmmmemmmeee - ----
1. Leon Gurwicz, ~---==-m--mcemamm- e --
2. Artur Ceglarz., ---=---~v-memmme-- et
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje: ==---=-mmmmmmmm e

a) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow wg
PKD -41.10.Z, -- e e — \
b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD — 41.2, ccemm e

¢) roboty zwigzane z budows obiektow inzynierii lagdowej i wodnej wg PKD 42,
d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43, —---—-ooe oo

e) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi wg PKD
62.03.Z, ------—-rmememe- mmmmememan e

f) dzialalno$¢ holdmgow finansowych wg PKD 64.20.Z, ----
g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, ---—------ -

h) pozostale formy udzielenia kredytow wg PKD 64.92.Z, o

i) pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.Z, ---—--

J) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z, -----emmmeeemmemeeeeee

k) kupno i sprzedaz nieruchomogci na wlasny rachunek wg PKD 68.10.Z, ---

1) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi wg
PKD 68.20.Z, -~---mmmmmmmemmememeeee e
m) posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami wg PKD 68.31.Z, ----------e---




n) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,

0) dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z,
p) dzialalnos¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwiazane z
zarzadzaniem Wg PKD 70, —-=--emm oo

q) dzialalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z,
r) dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, - e

§) pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, —-----cmcmemrmemmmeee

t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73, ------e-memmemmemeeeee

u) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,

V) pozostala dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie 1ndz1ej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z, -----mmemmmmmmee e
w) dzierzawa wlasnoéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wquczemem
prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z, --------emmmmemmmmmmeee

x) dzialalnos¢ zwigzana z administracyjna obstugg biura i pozostata dziatalnosé
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg PKD 82, -----—-—--

y) handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46
z) handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47, -mmmmrmemmm e -—-- --
aa) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej mesklasyﬁkowane PKD
85.59. B, m e

III. KAPITAL SPOLKI I AKCJE
§7
1. Kapital zaktadowy Spo6iki wynosi 28.940.119,90 zl (dwadzieicia osiem
milionéw dziewigCset czterdziesci tysigcy sto dziewigtnascie zlotych i
dziewiecdziesiat groszy) i dzieli si¢ na: -- e ———

5.750.000 (stownie: pig¢ milionow siedemset piecdziesiat tysu;cy) akcp
zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 5.750.000 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé
groszy) kazda, ------- -- e

- 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 4.250.000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé
groszy) kazda, ------- -- e ---- --

- 150.000.000 (s1ownie sto pig¢dziesigt milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do
150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢é groszy) kazda,
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38.390.000 (stownie: trzydzie§ci osiem miliondw trzysta
dziewigcdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesig¢ groszy), -----------

- 20.000.000 (stownie: dwadzieScia milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigc groszy)
kazda, oraz e

39.000.006 (slownie: trzydziesci dziewig¢ milionow) akcji zwyktych
na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
39.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda;

5.702.000 (pig¢ milionéw siedemset dwa tysiace) akcji zwyktych na
okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
5.702.000, o warto$ci nominalne;j 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda; oraz

}
26.309.199 (dwadziescia szes¢ milionéw trzysta dziewieé tysiecy sto
dziewie¢dziesiat dziewicé) akcji zwyklych na okaziciela Serii H,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 26.309.199, o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. --- .

2. Kapital zakladowy Spoiki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego moze rowniez nastapi¢ poprzez przeniesienie na kapitat zakladowy
kwot z kapitalu zapasowego oraz poprzez zwigkszenie wartosci nommalne;
istniejacych akeji. --------- mmmmemomem e o
§7a

1. Kapital zakladowy Spoiki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz 0, 10
zt (dziesig¢ groszy) nie wigcej niz 571.000 zi (pieéset siedemdziesiat jeden
tysigcy) 1 dzieli si¢ na nie mniej niz 1 (jeden) akcja i nie wigeej niz 5.710.000
(pig¢ milionoéw siedemset dziesigé tysigcy) akceji zwyklych na okaziciela serii G
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy kazda), ----=---=mmmmmemmmmaman--

2. Celem warunkowego podwyzZszenia kapitahu jest przyznanie prawa do objecia
akcji serii G posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly Zwycza]nego Walnego Zgromadzenie dnia 21
czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z pdzn. zmianami, -- -=-- ----

3. Uprawnionymi do objgcia akcji serii G quq posiadacze warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, ----=--==rmmmmmmmmcmaeeo-

4. Prawo do objecia Akcji Serii G bedzie moglo by¢ wykonane: (i) przez
posiadaczy Warrantdw Serii D1 nie wczeéniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i
nie pozniej niz w terminie trzech miesi¢cy od 4 listopada 2011 roku; (ii) przez
posiadaczy Warrantow Serii D2 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i

i




nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2012 roku; (iii) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wezeéniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku i
nie pdzniej niz w terminie trzech miesigcy od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez
posiadaczy Warrantow Serii Al, Warrantéw Serii B1 oraz Warrantéw Serii C1
nie weczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pdZniej niz w terminie dwoch
lat od 4 listopada 2011 roku; (v) przez posiadaczy Warrantdw Serii A2,
Warrantow Serii B2 oraz Warrantéw Serii C2 nie wczeéniej niz w dniu 4 listopada
2012 roku i nie pdzniej niz w terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez
posiadaczy Warrantdw Serii A3, Warrantéw Serii B3 oraz Warrantéw Serii C3
nie wezesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku nie p6zZniej niz w terminie roku
od 4 listopada 2013 roku; oraz (vii} przez posiadaczy Warrantow Serii E od
termindéw poczatkowych okreslonych przez Rade Nadzorcza, jednak nie poznlej
niz do dnia 31 grudnia 2016 roku, ------- - -
§8

1. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza za zgoda Spokki, z wyjatkiem akcji na okazicicla dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, ktére nic mogg by¢ zamienione na akcle
imienne, ------------ mrmmmm e ;
2. Spotka moze emitowad papiery wartoscwwe imienne lub na ckaziciela, w tym
obligacje zamienne na akcje, uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub objecia
akcji. ------------ -- ---- mmmmmm e e

§9
Akcje Spolki mogg byé umarzane. Umorzenie akcji Spdiki wymaga zgody
akcjonariusza, ktorego akcje maja zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 Kodeksu spétek handlowych, uchwaly Walnego Zgromadzenia. ------------

IV. ORGANY SPOLKI :
§10
Organami SpOtki §g: =—-—-=mmmmmm e e
a) Zarzad Spotk, - e RS TP e
b) Rada Nadzorcza, e e
¢) Walne Zgromadzenie. -----------=--------- - -—--
A.ZARZAD SPOLKI
§11

1. Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. -------
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spolki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwala Walnego Zgromadzenia do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. ------=--==-m=-mmu-m-
3. Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. -------==-===smemmemmmmcemeae
§12
1. Zarzad Spolki sklada si¢ z od jednej do pigciu 0SOb. ~===mmmmmmmmmmmmmem oo

b



2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspélna. Jezeli jakikolwiek czlonek
Zarzadu zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba zostanie
powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa z
dniem wyga$nigcia mandatow wszystkich czlonkow Zarzadu. Ta sama zasada ma
zastosowanic do odwolania calego Zarzadu w trakcie trwania kadencji i
powolania nowych czlonkéw Zarzadu, a takze w przypadku zwigkszenia liczby
czlonkow Zarzadu w trakcie trwania kadencji na skutek powotlania nowych
czlonkow Zarzadu. --------~v--eeememeeeaan e

3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zatzadu, powoluje i odwoluje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaty podejmowanej wiekszoécia dwéch trzecich gloséw. -
4. Z waznych powodow prezes, wiceprezes, czlonek lub wszyscy czlonkowie
Zarzadu moga zostaé zawieszeni w wykonywaniu czynnoéci przez Rade
A T/ v 7 S —

5. Zarzad odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
INIESIGC. === m = m e e e e e e e
6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby glosow, uchwaly Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wigkszodcia glosow. W przypadku rdéwnosci glosow
decyduje glos prezesa Zarzadu. e GG R

§13
1. Zarzad reprezentuje Spélke w sadzie i poza sgdem. ---------------
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen i
podpisywania w imieniu spétki upowaznieni sa dwaj czlonkowic Zarzadu
dziatajgcy tacznie lub czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem, za§ w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu dzialajacy samodzielnie, ----------

§ 14
1. W umowie migdzy Spolka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim
Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwala
Walnego Zgromadzenia. =-«=—-=mmmmmmm e oo e
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie czlonkéw
Zarzadu. -------meemee- T

B. RADA NADZORCZA

§ 15
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z od pigciu do siedmiu czlonkdw.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. ------- e L LR e
3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorczej
1jego zastgpce, a w miare potrzeby takze sekretarzy Rady. -----mmmmmmmsomcee
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli Jaklkolw1ek
czlonek Rady Nadzorczej zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencii i
inna osoba zostanie powotana na jego miejsce, mandat nowo powotanego cztonka
Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygasniecia mandatow wszystkich czlonkéw
Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwotania calej Rady Nadzorczej w
trakcie trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze
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zwigkszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji na
skutek powolania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej., --- s
5. Przynajmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej (,,Cztonkowie Niezalezni™)
powinno spelnia¢ warunki niezaleznosci od Spoétki oraz podmiotéw
pozostajacych w istotnym powiazaniu ze Spétka okreslone w Zalaczniku II do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych Iub bedacych cztonkami rad nadzorczych spolek
gictldowych i komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci czilonka rady nadzorczej
rozumie si¢ rzeczywiste i istotne powigzanic z akcjonariuszem majacym prawo
do wykonywania co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
ZgromadzZenil, =-==-=--===mmmm e e o --
6. Niespelnienie kryteriow wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Cztonka
Niezaleznego nie ma wplywu na mozliwo§¢ dokonywania i wazno$é czynnosci
dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym w szczegdlno$ci na waznosé
podjetych uchwat, ~-——=eememm e ---- --
7. Akcjonariuszom przystuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zglaszaé do
Zarzadu najpdéznie] na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybOr Cztonk6w Niezaleznych Rady Nadzorczej, w
formie pisemnej wraz z pisemnym o$wiadczeniem danego kandydata
zawierajacym jego zgod¢ na kandydowanie oraz deklaracje o spelnianiu
warunkow okre§lonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w
sposOb przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostang zgloszone przez
akcjonariuszy, kandydatéw do Rady Nadzorczej, spelniajagcych warunki opisane
w § 15.5 powyzej zglasza Rada Nadzorcza. ------------- -—--

§ 16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz
cztery razy w roku obrotowym. --------emmmeemmeeeeeeeen ----
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowiazek zwolaé posicdzenie Rady
Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej,
zlozony wraz z proponowanym porzadkiem obrad w terminie dwdch tygodni od
dnia otrzymania wniosku, -=-==-==-v--eme--- T
3. Dla wazno$ci uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady. ~-----emmmmemmmmeeemee
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszosécig dwoch trzecich glosow przy
obecnosci co najmniej czterech czlonkéw Rady Nadzorczej, pod warunkiem, ze
przewodniczacy lub zastgpca przewodniczacego Rady Nadzorczej zapewnil
kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej mozliwoéé uczestniczenia w posiedzeniu
Rady 1 podejmowania uchwal przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢é.




5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajagc swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pisémie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. =-=-=---==m=mmmmmemmmcmameee

6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjete przez Rad¢ Nadzorczg w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢
na odlegtos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwatly, a co najmniej dwie trzecie jej czlonkow
glosowalo za jej przyjeciem. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu $§rodkéw bezposredniego porozumicwania si¢ na odleglo$é nie
dotyczy wybordw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powolania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych
080D, —-mmmmm e  aanet T PR PR e

7. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegdélowo okresla jej
organizacj¢ oraz tryb dzialania. W szczegdlno$ci, Regulamin Rady Nadzorczej
moze uwzglgdnia¢ tworzenie komitetdw wewnetrznych oraz innych jednostek
organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej podlega
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. =-----=-=wwwmemmmeom oo

§17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spéiki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnos$ci. ~------- e

2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:-----

a) ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementow wynagrodzema cztonkow
Zarzadu otrzymywanego od Spotki lub podmiotéw z jej grupy kapitatowej
(,,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego (w tym m.in.
krétkookresowych premii motywacyjnych i odpowiadajgcych im celow
oraz dlugoterminowych programdéw motywacyjnych z uwzglednieniem
wynagradzania ich podmiotéw powigzanych, otrzymywanych od Spotki
lub podmiotdw z Grupy na podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego); --

b) wyrazanie zgody na jakakolwiek wyptatg zaliczki na poczet dywidendy na
rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki; ------==-==mmmmemmemcmmeee

¢) powolywanie, odwolywanie i ustalanie liczby czlonkéw Zarzgdu Spoétki; -

d) zawieszenie w czynnosciach, z waznych powod6w czlonka Zarzadu lub
calego Zarzgdu; ----—=--mm e e

e) delegowanie cztonka lub cztonk6éw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy
niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spoiki
w razie zawieszenia czlonkow Zarzadu czy tez calego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powoddéw nie moze dziataé;------=--==mmmmmommemmeee -

f)wybor bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spdiki i podmiotéw z Grupy oraz wyrazanie zgody na zmiane
bieglego rewidenta Spc’)lki 1 podmiotéw z Grupy;-------------==-==--e-mum-

g) okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad roczaych planow
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finansowych i plandéw rozwoju oraz strategicznych  planow
dhugookresowych; =-=--mmmememmee . e

h) ocena i wydawanie opinii na temat projektow uchwat, ktére maja zostaé
podjete przez Walne Zgromadzenie; --------====ms==mmmmmcmmcmmeeemccmmccee

1) emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych); -----mm---mmmmuvecm-

jwyrazanie zgody na wszelkic zmiany istotnych zasad i polityk
rachunkowosci, dat referencyjnych i okresow dla celéw ksiegowosci; --

k) wyrazanie zgody na sposéb wykonywania przez Spoike prawa glosu na
walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach wspdlnikéw podmiotéw z
Grupy w sprawach okreslonych w niniejszym § 17 ust. 2; -=mmm-emmmeeeev

Dudzielanie zgody czlonkom Zarzadu na udziak (1) w dzialalno$ci
konkurencyjnej wobec dzialalno$ci Spotki lub podmiotu z Grupy; lub (ii)
jako akcjonariusz, wspélnik lub czlonek organu spotki  prowadzacej
dziatalno$¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci Spotki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji); -----------mmm--o--

m) zwolnienie z zakazu konkurencji obowigzujacego jakiegokolwiek cztonka
Zarzagdu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu powigzanego na
podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie osoby Iub podmioty
ze Spotka lub podmiotem z Grupy; -------=--mmemmmmmmmeeeee

n) przyjecie lub zmiana prognoz finansowych i biznesplandéw Spotki lub
Grupy (indywidualnie kazdego projektu w ujgciu skonsolidowanym) oraz
ustalanie zakresu i dat sporzadzania przez Zarzad prognoz finansowych,
biznesplanéw i budzet6éw, a takze jakiego okresu one dotyczg; -------<---

0) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycji realizowanych przez Spolke lub
podmioty z Grupy oraz wyrazanie zgody na wprowadzanie znaczacych
zmian do takich budzetow, z zastrzezeniem, ze poziom »ZNaczacej zmiany
do budzetu”, wymagajace]j zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg bedzie
kazdorazowo ustalany uchwala Rady Nadzorczej zatwierdzajacej dany
budzet, jednak bgdzie nie nizszy Niz 3%; -=----=m-vmmemmececmm e

przy czym nizej wymienione czynnosci lub transakcje wymagaja zgody Rady
Nadzorczej, chyba ze: (i) sa przeprowadzane w zwigzku z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rad¢ Nadzorcza, lub (ii) zostaly wyraznic okreslone i
wyszczegolnione' w budzecie lub biznesplanie zatwierdzonym: przez Radg¢
Nadzorczg lub (iii) s3 przeprowadzane w toku zwyktej dzialalno$ci:------------

p) zbycie, obcigzenie, wyrazenie zgody na zbycie lub obcigZenie Iub
ustanowienic prawa na rzecz osoby trzeciej do uzywania, prawa
pierwokupu lub innego prawa do skladnikéw majatku Spotki lub
podmiotéw z Grupy, o warto$ci przekraczajacej kwotg 10.000.000 PLN (w
ramach jednej transakcji Iub  kilku powiazanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), za wyjatkiem
wszelkich obcigzen ustanawianych tytutem zabezpieczenia j akiegokolwiek
finansowania  zaciagnigtego zgodnie z  postanowieniami §17
(zatwierdzonego przez Radg Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady
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Nadzorczej); --=--------- et —
q) zawarcie lub zmiana jakiejkolwiek umowy, przeprowadzenie jakiejkolwiek
transakcji lub przyznanie jakichkolwiek §wiadczen przez Spolke lub
podmiot z Grupy z udzialem: (i) czlonka Zarzadu, (ii) czlonka Rady
Nadzorczej, (iii) cztonka zarzadu podmiotu z Grupy, (iv) czlonka rady
nadzorczej podmiotu z Grupy, (v) akcjonariusza Spotki, (vi) spolki
powigzanej z akcjonariuszem Spotki lub (vil) jakiejkolwiek osoby
powigzanej z ktérgkolwiek osobg lub podmiotem wymienionym w pkt (i)
— (iv) powyzej, z zastrzezeniem, ze dla celow niniejszego pkt (q) osoba
powigzana oznacza migdzy innymi: (a) osobe fizyczng, ktora jest
wspotmalzonkiem, osobg spokrewniong lub spowinowacong z taka osoba
do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej lub osobg pozostajaca we
wspdlnym gospodarstwie domowym z takg osoba, (b) spotke osobowa, w
ktorej taka osoba fizyczna jest wspolnikiem lub osobg zasiadajgca w
organach tej spoki, (c) spotke, w ktorej taka osoba jest cztonkiem organow
spoiki, akcjonariuszem lub wspolnikiem posiadajacym ponad 10% akcji
lub udziatéw w tej spolce, (d) fundacje, w ktérej taka osoba jest fundatorem
lub czlonkiem jakiegokolwiek organu lub (e) inna osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, w ktorej taka
osoba jest czlonkiem jej Organdw; ---------=-cemme oo
r) zaciagnigcie nowego finansowania dluznego, jezeli kwota finansowania
przekracza 20.000.000 PLN (z wyjatkiem finansowania inwestycji
podmiotbw z Grupy zatwierdzonych w stosownym budzecie
INWESTYCYJNYIN); ~mmmm e
s)udzielenie pozyczki lub gwarancji lub poreczenia przez Spotke lub podmiot
z Grupy na rzecz jakiejkolwiek osoby, ktérych wartos¢ (facznie z
jakakolwiek umowa dotyczacg tego samego przedmiotu lub stanowiaca
czgS¢ serii transakcji) przekracza 10.000.000 PLN (w ramach Jjednej
transakeji lub kilku powigzanych transakcji przeprowadzonych w ciagu
jednego roku obrotowego); za wyjatkiem transakcji wewnafrzgrupowych i
transakcji zwigzanych z finansowaniem inwestycii zatwierdzonym w
stosownym budzecie inwestycyjnym lub innego finansowanis
zaciggnigtego zgodnie z postanowieniami §17 (zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej); -------v-------
t)nabycie lub zbycie przez Spétke lub podmiot z Grupy nieruchomoséci, prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nicruchomosci i nabycia lub
zbycie udzialow w przedsigbiorstwie lub jego znaczacej czgscl,
dzialalnosci lub innych udziatéw w innych spétkach dokonanych przez
Spotke lub podmiot z Grupy (z wylaczeniem dokonywanych wewnatrz
Grupy), ktérych warto$¢ (lgcznie z jakimkolwiek innym nabyciem lub
zbyciem dotyczgcym tego samego przedmiotu lub stanowigcym czgs¢ serii
transakc;ji) przekracza 10.000.000 PLN; ------ - mmemmemn
u) wszelkie istotne zmiany przedmiotu prowadzonej dzialalnosci Ilub
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jurysdykcji, w ktorej jest ona prowadzona przez Spolke lub podmioty z
Grupy, w tym ustanowienie jakiegokolwiek przedstawicielstwa Iub
prowadzenie dziatalnosci poza Polskg; ---=---—-=~-ememmcemmme e

v) objecie lub nabycie akeji, udziatéw lub innych papieréw warto$ciowych
lub innych jednostek uczestnictwa w jakimkolwick podmiocie,
ustanowienie spotki prawa handlowego, przystapienie do spolki osobowej
lub dokonanie innych inwestycji w innych podmiotach przez Spolke lub
podmiot z Grupy, kt6rych warto$é¢ przekracza 10.000.000 PLN (w ramach
jednej transakeji lub kilku powigzanych transakeji przeprowadzonych w
ciggu jednego roku obrotowego) lub ktére nie sg zwiazane z dzialalno$cia
podstawowa Grupy; -- -- -n- e ———

w) ustanowienie obcigzenia, zbycie lub utworzenie udzialdow, emisja akcji;
papieréw warto§ciowych lub innych jednostek uczestnictwa przez
jakikolwiek podmiot z Grupy (za wyjatkiem obcigzen ustanawianych
tytulem zabezpieczenia jakiegokolwiek finansowania zaciggnictego
zgodnie z postanowieniami §17 (zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza
lub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej)); -----=-=--=--mmmmnmmmmmmme

x) zbycie (w tym przeniesienic, obciazenie, udzielenie licencji itp.) przez
Spotke lub podmiot z Grupy calo$ci Iub zasadniczej czesci
przedsigbiorstwa lub dziatalno$ci Spotki Iub podmiotu z Grupy, w tym
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci (z wylaczeniem zbycia
dokonywanego wewnatrz Grupy); ------------ R

y) wyrazanie zgody na zapoczatkowanie, dokonywanie ustalefi lub podjecie
jakichkolwiek dziatan majagcych na celu wyjscie przez podmiot
kontrolujagcy Spétke z jego inwestycjii w Spotke lub notowanie
jakichkolwiek akcji Spotki lub podmiotu z Grupy na gieldzie papierow
wartosciowych Iub innym rynku obrotu; --~=---=--memem e

z) rozwigzanie lub likwidacja podmiotu z Grupy (za wyjatkiem likwidacji
dobrowolnej); ------ e et -- -

aa)przeksztalcenie, polaczenie lub podzial (wydzielenie) podmiotu z Grupy,
za wyjatkiem transakcji wewngtrzgrupowych; —-----w--emmemecccomeoecceeeee :

bb) przystapienie do wspdlnego przedsiewzigcia (joint venture), wspdlpracy
strategicznej (inaczej niz w toku zwyklej dziatalnogci), partnerstwa lub
podobnej umowy przez Spétke lub podmiot z Grupy;--------m--nmmmmmnmme-

cc)zawarcie umowy, zaciagniecie zobowiagzania lub zawarcie porozumienia
obejmujgcego zaciggniecie zobowigzania o warto$ci przekraczajgcej kwote
10.000.000 PLN;----- e T ——

dd) dokonywanie darowizn, za wyjatkiem darowizn na cele charytatywne do
tacznej wysokodei 100.000 PLN w roku obrotowym, z zastrzezeniem, ze
kazdorazowo takie darowizny sa dokonywane zgodnie z ,Polityks
darowizn na cele charytatywne” przyjetg przez Spotke lub podmioty z
GIUP Y = e e

ee)nabywanie wszelkich istotnych praw wlasnosci intelektualnej oraz
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rozporzadzanie, ustanawianie obciazen lub innych praw na rzecz oséb
trzecich Tub udzielanie licencji na korzystanie z jakichkolwiek istotnych
praw wlasnodci intelektualnej Spétki lub podmiotéw z Grupy (za
wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych);-------mmmmmmocecmcoecccmmeeee,
ff) uznawanie przez Spétke lub podmiot z Grupy roszczenia o rekompensate
lub odszkodowanie, ktérego taczna wartosé przekracza 5.000.000 PLN;
gg) zawieranie, zmienianie warunkdw lub rozwigzywanie umowy o prace z
jakimkolwiek pracownikiem Spétki lub podmiotu z Grupy, ktérego taczne
wynagrodzenie w skali roku (z uwzglednieniem wszelkich kwot
wyplacanych na podstawie uméw o $wiadczenie ustug, premii
motywacyjnych, $wiadczen i dodatkdw) przekracza lub mozna oczekiwag,
ze przekroczy 1.000.000 PLN rocznie; ------ -- -
hh) zawieranie, przedluzanie lub zmienianie uméw lub porozumien ze
zwigzkami zawodowymi dziatajacymi w Spétce lub podmiocie z Grupy, za
wyjatkiem dziataf, ktérych podjgcie jest konieczne celem Zzapewnienia
cigglodei dziatalnodci grupy kapitatowe; Spotki w razie strajku, grozby
strajku lub jakiegokolwiek zbiorowego dziatania pracownikow Spoiki lub
podmiotu z Grupy; ----=----memememeeemeemem e
i1} inicjowanie Iub przeprowadzanie programu zwolnich grupowych w Spélce
lub podmiocie z Grupy; ------ T --- -
j3) nabywanie przez Spéike akcji wtasnych w celu ich umorzenia; --------—- ‘
kk) zawieranie transakcji, umowy lub porozumienia z Jakimkolwiek
organem administracji panstwowej, ktéry nalezy interpretowaé jako
jakikolwiek organ wladz ponadnarodowych, krajowych lub lokalnych,
jakakolwiek jego jednostke organizacyijna, instytucj¢ administracyjna,
komisje lub inny organ oraz wszelkie organy quasi-rzagdowe lub prywatne
wykonujgce jakakolwiek funkcje nadzoru, administracji panstwowej lub
quasi-administracyjng; ------------ R
Il) wyrazanie zgody na wytoczenie, wniesienie, przystapienie, zawarcie
ugody, cofnigcic lub uniewaznieniec powddztwa, postepowania
arbitrazowego lub podobnego postepowania spornego oraz zawarcie ugody
w sprawie dotyczacej Spotki lub podmiotu z Grupy, w ktérej strona
przeciwng jest jakikolwiek organ administraciji panstwowej (innej niz w
zwigzku z prawem uzytkowania wieczystego) lub o wartoéci sporu (1acznie
z wszelkimi innymi powd6dztwami, postepowaniami arbitrazowymi lub
podobnymi postgpowaniami spornymi w tym samym przedmiocie)
przekraczajgcej 5.000.000 PLN;-- e
mm) zawarcie umowy lub porozumienia w celu wykonania lub podjecia sie
wykonania jakichkolwiek dziatan wymienionych w powyzszych punktach
niniejszego §17.2; oraz B . :
nn) sprzedaz, dzierzawa lub wynajecie jednemu podmiotowi, w ramach
jednej lub kilku transakcji, powierzchni w ktérej warto$¢ lokalu
stanowigcego przedmiot sprzedazy, dzierzawy lub wynajmu wynosi wiecej

s




1niz10.000.000 PLN. =--emomemoe --
W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie
dokumenty, zada¢ od Zarzadu i pracownikoéw Spotki sprawozdan i wyjasnien oraz
dokonywac rewizji majatku SpOtKi. —--------mmmmmmm e --
§ 18
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
Zasady wynagradzania cztonk6w Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§19
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne, ~----------o-—---
§20
Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spotki lub pod adresem wskazanym
w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, ---------m-emecmmcceecemeoe-
§21
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, powzigcia uchwaty o podziale zysku albo
¢ pokryciu siraty, udzielenia czlonkom organéw Spatki absolutorium z
wykonania przez nich 0boWigzKOW, =----mm-memmememee L
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze inne

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okre§lonym w ust, 1, ---mmemccememmmcmeee
§ 22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wlasnej
inicjatywy lub na zadanie akcjonariusza lub akcj onariuszy, o ktérych mowa w ust:
2 ponizej. ----- e e e —
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
Zgadanie takie uprawnieni akcjonariusze skladaja Zarzgdowi pisemnie lub w
postaci elektroniczngj. =~=--mmmmmmmmemee e .
3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od
otrzymania zadania, o ktorym mowa w ust. 2 pOWyzej. —----ennmmemmmmmmmeeeeeeee
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu
Spétki lub co najmmniej polowg ogolu gloséw w Spélce mogg zwolaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajac przewodniczacego tego
Zgromadzenia, ~~-----~=-=--- T —
5. Rada Nadzorcza moze zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne, -----------eemeemeeem____ -- e

b




Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowe;j
Spolki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnic
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych,
kt6re powinno by¢ dokonane nie p6zniej niz na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. -- R EEEEE LR R - --

§24
1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzia¢ uchwaty, chyba
ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly, ----=veemu--
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziestg
czg$¢ kapitatu zaktadowego moga Zzadaé umieszczenia poszczegllnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skladajac w tym celu
Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z uzasadnieniem
lub projektem uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad nie
pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. - e e

§ 25
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wzgledna wiekszoécia
glosdw, chyba, Ze przepisy Kodeksu spolek handlowych lub pozostale
postanowienia statutu przewiduja surowsze warunki powzigcia uchwat, --—-—-
2. (USURIGLY). == e
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. ------
4. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika. ------- --- ---

§ 26
L. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw Spoétki lub likwidatorow, o
pociggnigeie ich do odpowiedzialnoci, jak réwniez w sprawach osobowych. -
2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z obecnych
uprawnionych do glosowania, =------—<mecemmmee ---
3. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spolki zapadaja zawsze w
jawnym glosowaniu imiennym. ------ e e e LR R R R SR -

§ 27
1. Walne Zgromadzenic otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, a nastgpnie wybiera sig przewodniczacego. W razie nieobecnosci
tych osob Walne Zgromadzenie otwiera prezes. Zarzadu Spotki lub osoba
wyznaczona przez Zarzad. ------ -- e ;
2. Szczegblowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
okresla Regulamin, =---mmmemmmmee e

§ 28
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza Sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie, ——---=--mm-mmmm e




2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. -- o
2a. Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spétki moze nastgpi¢ uchwals Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na
zmiang przedmiotu dziatalnosci Spétki. Uchwala wymaga wigkszosci 2/3 glosoéw
oddanych w obecno$ci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentuja co najmniej
polowe kapitalu zakladowego. ------~---- e
3. Poszczegblne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
na wniosek akcjonariuszy mogg by¢ usunigte z porzadku obrad lub mozna
zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, popartej
uchwalg Walnego Zgromadzenia, podjeta wigkszoscia 3/4 oddanych glosow. -
4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego
ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(-.dzief dywidendy™) oraz dziefi, w ktérym nastapi wyplata dywidendy, ------
V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI -
§29
1. Kapitaly wlasne Spolki stanowig: ------------- e
a) kapital zakladowy, --------m-cememeeeeo T
b) kapital zapasowy, ----- ---- -- -- --
¢) kapitaly 1€Zerwowe, —=-----mmmmmmmeee e
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub fundusze w
trakcie roku obrotowego, w szczegélnoéei na pokrycie szczegblnych strat lub
wydatkow, -----aeae- ---- S e -
§ 30
1. Gospodarka finansowa Spélki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i1 zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza. --- mmmm e
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. ---------mmc-ceecmeeeemmee-
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksigg finansowych
Spotki do kofica kazdego roku obrotowego. ---- --
§ 31
Zarzad Spélki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uplywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i przedlozyé Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki. -----=-nmm-- et e .
§ 32
1. Akcjonariusze majg prawo do udziahu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. ----------zcceecceceee-
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na konicc roku obrotowego pod warunkiem, ze Spoika




dysponuje wystarczajagcymi $rodkami na wyplate zaliczki oraz, ze Rada
Nadzorcza wyrazita zgodg na wyplate takiej zaliczki. ----------—emmemeemmeeeeeeev

VL. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzgce od Spoiki sg publikowane w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.- -—-- -- - --

§ 34
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej spoéréd  czlonkdw Zarzadu likwidatorow i okredli sposdb
prowadzenia likwidacji. --------mcmmemev -- -- ----

§ 35
Wszystkie optaty i wydatki zwiazane z utworzeniem Spoétki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spotka.”. ------mmmeeeocommceeeo e ----

25.04.2018
Zarzad Spoitki

Wicepgzes Zarzadu

ROBYG s.A,
Al Rzeczypospo!itej 1,02-972 Warszawa
NIP: REGON: 140900353
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The Management Board tumed to the
Supervisory Board of ROBYG SA. for the
putrpase of the epproval of the following
transaction:

the establishment of & bond issue
programme (*Issue Programme”) by the
Company, with 4 neeximum value of PLN
400,000,000.- (four hundred million zlotys)
(“Issue Programme™) and the incurring of
lisbilities through the issne of bonds by the
Company in one or several serles up to the
maximun value of the Issue Programme
In relation to the sbove, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrocit sie do Rady Nadzorezej

ROBYG SA w ceu zatwierdzenia
aastgpujgcej transakcji:
ustanowienia Spétke programu

emisji obligacji o wartofel maksymalnej
400.000.000, PLN (slownie: czterysta
milionéw zlotych) (Program Emisii”) i
zacigganie zobowigrad w drodze emisji
przez Spétke obligacji w jedne] lub wielu
setlach do malsymalnej wartokci
Programu Emisji,

W awiszku 2 powyiszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba, w Warszawie podjela

w ttybie obicgowym uchwale o nastgpuiace]
by circulation: trefci:

RESOLUTION No. 1/2018
of the Supetvisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basia of § 16.6 of the Asticles of Association of ROBYG S.A.
ing providing the consent for the establishment of a bond issue programime
{“Issuc Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 400,000,000.-
(four hundred million lotys) (*Issue Programme”) and the incurring of lisbilitics
through the issuc of bonds by the Company in oae ot several serles up to the maximum
velue of the Issue Programme.

The Supervisory Board of ROBYG §.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 f) and v) of the Company’s Statute in connection with act. 388 § 3 and 384 §1of
the act dated 15 September 2002 Commercial Companies Code (Joutnal of Laws of 2017, item
1377, 28 amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:

1

'I‘heSupervisotyBom:loftthompmyhasreso}vedtogmntaconaentforeahbHshingofa bond
Issue Programme by the Company with 2 maximum value of PLN 400,000,000.- (four bundred
million zlotys) and the multiple incurting of financia) Habilities through the issue of unsecured
bearer honds by the Company as part of this Issue Programtme.

§$2

ThebondswﬂlbeissuedbyﬂzeCnmPanyunde:thclssuergmme,inpndaﬂuﬂny: !

1) shall be issued within the public offer within the meaning of the act as of 29 July 2005 on
the public offering and the terms and conditions of introduction of the financial
instruments to the organized system of trading snd on public companies (Journal of Law
25 of 2016, no. 1639, as amended), without the obligation 1o prepare & prospectus or
information memorsndum and in a way provided for in the article 33 section 1 of the
Acton on Bonds;

2) will be issued on basis of the act dated 15 January 2015 on bonds (Journal of Laws of 2015,
item 238, 2s amended);

3) will carry vadable interest tate based on the WIBOR. rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Corapany, increased by the margin to be
determined hy the Manapement Board of the Company;

4) will have 2 nominal value of PLN 1,000 ot & fuil multiple of that amount each;

5) the mazimum maturity period of the Bonds is shall amount 84 months;

ROBYG s 4.

Artur ¢ . PA;'- RZ'“-CZypc,spo!thj 1,02-972 sy
¥IP: 5252392 357 per . VATSER
. +22-367, T de
Aiceprez arzadf‘ LP. 20% ReGon 14%5‘3;;.--_

Warszawa dnia ............ =
Za zgodnusé 2 orvginatem Al, Rzzczypospolite] 1, 02-872 Warszawa

NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900353

Warszawa dnia ....).8.S1E. 2018 ignicw Wojciech Okortski
Za zgodnoscé z oryginalem Prezes Zarzadu



6) will be dematerialised in the secarities deposit operated by the National Depository of
Securities (KIDPW S.A.);

7) may be introduced to an sltetnative tading system Catalyst operated by the Gielda
Papieréw Wharrofciowych w Werszawie S.A. ox BondSpor SA, if such obligation results
from the terms & coaditions of the Bonds of the pasticular setles;

8) the Company shall be entitled to sn eatlier buy-out of the Bonds cammencing from the
end of the fourth interest pedod, provided that it will pay the easly buy-out fee in the
amount deteriningd in accordance with the teems and conditions of the Bonds:

§3
The totz] nominal value of all issued 2ad not bought-our bonds 2t any time during the duration of
the bond Jseue Programme cannot exceed the meximnm value of this Issue Programme (with the
exception that as st the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issusnce date).

€4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Mensgeront Board of the Company shall be authotised,
atits sole discretion, to detezmine the final amount of the Bonds to be allotted to investots and the
norziosl value of one Bond

§5
The Management Board of the Company shall be euthorised to determine othet tetms snd
conditions of the iasuznce of the Bonds upon compietion of the book building process, izcluding
the magin at the market conditions, as well as, to take any and all sctions neceseary to execute this
Resolution,

§6
The sxecution of the resolution s entrusted to the Management Board,

7

This sesolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWATA nr1/2018

Redy Nadzorcze] ROBY( 8.4,
podjeta na podstawic § 16 uat. § Swtun: Spélki ROBYG S.A.

w speawie wyredenie zgody na ustanowienle pzaex Spélke programu emisji obligac]l o
weriobcl meksymalne] 460.000.608,- PLN (sfownie: czteryata miliondw ztotych) (,Progeam
Emisj”) 1 zaciqgsnic zobowiezad w drodze emisji proex Spdlke obligacii w jednej lub
wich seriach do makyymelnej wartofci Progeamu Emisji.

Rads Nadzorcza Spotki dziatajse ns podstewie §16 ust. § oraz § 17 ust. 2 lit. f) i v) Sttum Spélld
orex w zwigzhky z act, 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnis 15 wrzenie 2000 r. Kodeks spbiek
randlowych (Dz.U. z 2017 ¢, poz. 1577, z pbéa. zm.) , uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nedzorcra Spélld podejmuje decyzje 0 wyraeniu zgody ns ustanowienie pracs Spike

Progtarou Emisji obligecil 0 wartoéci maksymalnej 400.000.000,- PLN (stewnie: extetyeta milionéw

zhotych) oraz wielokrotnym zaciqganiu xobowiszad finansowych w drodze emisji pracz Spolke

jezchezpiccaonych obligacii ne okeziciels w tamsch tego Program Bmisji.
$2

Ohligacie beds, emitowane przez Spotke w mmach Programu Emisji w tym w szceegdlnoici beda:

1} emitownne w tarach oferty publicznej w rozumicniu ustawy z 29 lipca 2005 . o ofercle

publiczne] i warunkach wprowndzanis instramentéw finansowych do zorganizowancgo

systeru obrotu oraz o spbikech publicanych (Dz. U. 2 2016 £., poz. 1639, ze zmiansmi), 2

ktdrg, nie bedzie wiszal sic obowigzek sporzedzenia prospekiu emigyjnego ani
memorandum informacyinego i w trybie art. 33 pkt 1 Ustewy o Obligacjack;

2) emitowane na podstawie vstawy v dain 15 stycznia 2015 £ o obligacjach (Dz. U,z 2015,

poz. 238, z poin. wmL);
Artur,Ce ARTUR CEGLARZ
) gla . % s Zarzach
Wiceprezed Zarzady ROBYG S.A. Wicepn
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3

4

5)
6)

$
Z zastrzcieniem § 1,2 3 powyiel, Zarzad Spotki jest
wylaczne
inwestotem i wartofci nominalne; jednej Obligacjl,

oprocentownne wedhug
dhugosc okredli Zarzad

Spoli;

emitowane o wattofci nomminalnej 1,000 PLN

kazds;

maksymalny termin
zdematerializowane

S.A;

zmicanej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, kidrej
Spéiki, powickszong o matze, ktdm zostanie ustalona przez Zarzad

lub catkowitej wislokrotnodcd tej kwoty

zapadalnodci Obligacji bedzie wynosil 84 miesiyce;
w depozycie papieréw wattoéciowych prowzdzonym przed KDPW

mogly byé¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przcz

Gieldg Papieréw Wartosciowych
bedzie wynikat z warunkéw emisji
Spélka bedrzie misla prawo
zekoficzenia czwartego okresu odsetkowego
wykupu w wysokoci wskazanej w warunkach

g0 uznania ostatecznej liczby Obligacyi, kiére

w Warszgwic SA lub BondSpot SA, jesli taki obowisgek
danej eerii Oblj

do wezednicjszego wylupu Obligacji poczynsjac od
» 2a zaplatg premit 3 tytutu wezebniejezepo
emisji Obligacii.

H] §3

upowazniony do okreienia wadhigy swojego

w mmach danej serii zostany preyduiclone

§8
Zarzgd jest upowngniony do nstelenia pozostalych waruakéw emnisji Obligacyi po przeprowadzenin
procesu budowy ksigzki popytu na Obligacje, w tym do ustalenis mardy na warunkach typkowych
oraz do podjecia wezelkich caynnoéci konilecanych do wykonania niniejszej Uchwaty.
§6
Wykonanie uchwaly powisrza sie Zarzadowi.
§7
Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycic z dniem podjecia.
The resclution has been voted in the following manner:
Uchwala zostala glosowans w nastgpujscych sposéb:
No. | NAMES W DATE SIGNATURE
LP I IMIRI DATA PODPIS
NAZWISEG - i
1 Oscar Kazanelson esfNo/Refrined 1, &, 5§ A .
gﬁiﬂmﬂw i S m%”"
2 Michal Waorowski /No/Refeained D 2y )
ic//Wstrzymal R AW
3 Piots Kaczmarek No/Refrained Yi. 01, _ ]
Nie /wsw sie 6.0 , u?g-"ﬁ- Vi th
4 Matek Szymezak Yes/N (ined o g g Lo d ]
Tok/Nie) Wrteryitat sig [0 D000 TG
5 Piotr Schramm (Yc /No/Refrained .
T ie/Wstrzymal sie
6 | Wojdech Golak No/Refrained
Nie/Wstraymal sie
7 Krzysztof Gerula Ez]\l o/Refrained
Nie/Wstrzymal sie
ROBYE'S A,
Artur Cglarz ' Reecyyposnoite; 1, 02.97 yyarss.
NIP: 525-23.92.367 REGON: 9w
Wiceprezds Zarzadu 0 A _—
rin T4.LIE. 208 Al. Rzaczypospolite] 1, 02-972 Warszawa Wiceprezes ABT CEGLARZ
Za S NiP: 525-23-92-367, REGON: 140900353 - " Wiseppaes Zanyy,
‘ ctech Okoriski
Warszawa dnia 08 SIE. 2018 . ’

Za zgodnosé z orvginatem

Frozes Zarzadu



UCHWALA NR 1/2018
ZARZADUROBYGS.A, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 8 LUTEGO 2018 B,
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMIS]T OBLIGAC]I PRZRZ SPOEXE ROBYGS.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGAG]T W RAMACH PROGRAMY EMIs)t

Zarzad sp6ld daiatsjacej pod fitms, ROBYG S.A. » siedalby w Warszawic (dalej: ,,Spétka”,

wrzednia 2000 r, Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2017 L, poz. 1377, z pbéin. zm))
podejmuje uchwate o nastepujace] treéci:
§1

Spélka postangwia ustenowié progtam emisji obligacji o Iacznej malsymalnej wermodcl
nominainej 400.000,000,00 (czterysta miliondw 00/100) =ztotych (»Program™), w ramach
ktdrego Zarmd jest upowazniony, =z zastrzezeniem odpowicdniej uchwaly Rady Nadzorczej
Spélld, do wielokrotnego zaciagania zobowigzat finansowych Spétki w drodee cmisji przey
Spélke niezabespicczonych obligacji na okagiciela, prey czym warto$¢ nominalna weaystkick
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kaZdym cwasie trwmnia Programu nie mozé

1. Program zostanie ustanowiony na oktes 7 lat.,

2. Emisjs obligacji w mmach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisi kazdorazowo

§2 :

Zarzad jest upowaZniony, zgodnic z zasadami teprezentacii Spdild, do zawarcia z BANKIEM

POLSKA KASA OPIEKI SA. » siedziby w Warszawic orz PEKAO INVESTMENY

BANKING S.A. = sicdziba w Watszawic otaz BANKIEM ZACHODNI WBK S.A. » siedzibg,

we Wroclawiu umowy emisyjne] dotyczacej obshugi Programy na warunkach tam uzgodnionych,
$3

Niniejsza uchwata wehodzi w Zycie z dnicm jej podjecia,

ROBYG S.A,
Al Rz:—:czypospo!itej 1,02-972 Warszawa
Nip: 525-23-92-367, REGON: 140900353

Artur ﬁegérz .
ceprezes 7 i
Wiceprezes Zarzagly LIP 2018 | ARTNR CEGLARy Stone 2
ArSZAWA UNIA ....ooseeevrvans 2 .
Za zgodnosé z orygi Byal Wice, @285 Zarzydy

Adicbirociech Otoriski RC?B‘./G S.A.
5,; res Zarzadu Al Hzmczypospo!:tej 1, 02-972 Warszawa
FreE r
1P 525-23-92-357, REGON: 140900353

Warszawa dnia UBSiE 2018

Za zgodnosé z oryginatem



RORBYG S.A.
Al. Rzeczypospolite] 1, 02-972 Warszawa
NIF: 525-23-92-357, REGDN: 140900353

Artur Cegilarz o
WiCEQ;’eZGS Za ZQdU _ Prayan it,‘zfihﬁ"**g , . s
26 LR . aunz 3
Wars7awa ARl oo
W .'.u'n.llh‘l.\"-é 1 D'l'}'gma!em icen copre
- ROBYG S.A. Byal

Al Rzeczypospo!itej 1,02-972 Warszawa

Warszawa dnia 1.8 SIE NIP: 525-23-92-367, REGO
ia 4.0.21, ! N:
Za zgodnosd 4 urs ginalem Zﬂ]ﬂ 0900353



UCHWAEANR 1/2018
ZARZADU ROBYG 8.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNI1A 25 CZRRWCA 2018 R,
W SPRAWIE
ROZPOCZECIA OFERTY PUBLICZNE] OBLIGAC)T NA OKAZICIELA SERIT PB PRZEZ
SPOLEE, ROBYG 5.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zarzed sp6lki dzatajacej pod firmg ROBYG S.A. z siedziby w Warszawie (dalej: ,.Sp6idica™,
~Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutn Spéiki, w zwigzku z art. 368 oraz 371 ustawy z
dnia 15 wrzeénin 2000 r. Kodeks spétek handiowych (Dz.U. = 2017 ¢, poz. 1577, z péin.
zm.),orazwzwiqzhxzaﬂ.Zpktlim.&.’.’tpktlusmwyzdnia‘ls stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz, 483, 2 pétn. zm.) (.Ustawa o Cbligacjach”) oraz zgodnie
z Uchwalg Rady Nadzorczej Spétki nr 1/2018 z dnia 7 lutego 2018 1. podietej na podstawie
par. 16 ust.6 Smtutn Spdllkd ROBYG S.A. w sprawic wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spétke programn emisji obligicji o wartoéci maksymalnej 400.000.000 PLN i zacigganie
zobowigzatt w drodze emisji przez Spéike obligacji w jednej lub wiclu setiach do
maksymaloej wartoéci Programu Emisji (,Program Emisji™), jak i w Uchwale nr 1/2018
Zarzadu Spotki z dnia 8 lutego 2018 . w sptawie ustanowienia progtamu emisji obligacji
przez ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wiclokrotnego emitowania obligacji w
ramach Programu Emisji, podejmuje uchwalg o nastepujace] tresci:
§1

1. Spéika postanawia rozpoczaé ofertg publiczng nic wiecej nit 100,000 (sto tysigcy) sztuk
obligacji zwyklych, na okaziciels, nieposiadajacych formy dokumentu, serii PB, o
warto$ci nominalnej 1000,00 Geden tysiac 00/100) ztotych kaids, do Iaczncj maksymalnej
kwoty 100.000.000,00 (svo milionéw 00/100) ztotych, , z zamiarem ich emisji w terminie
do 5 lipca 2018 1. w ramach powysszego Progmmu Emisji i 2z terminem wykupu
praypadsjacym oa 5 (picé) lat liczac od dnia ich emisji (,Obligacje™). |

ROBYG S.4. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w tryble okreflonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o

Al. Rzeczypespolite] 1, 02-97 ¢h, tj, w trybie oferty publiczacj prowsdzonej na terytodum Rzeczypospolite]
NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900353

Sirona 123
ARTUR CEG

ala Zarzady ROBYG 5.A. 2 sledxiba w Warszawle nr 1!2018 Z dnla 25 marca 2018 w sprawle
Wiceprezes Zarzg

rozpoczecia oferty publiczne] abligacil na ckazicisla setll PB przez spbiie RORYG S.A. z siedzibg w warszavde
Warszawa dnia .......0 4 LIP, 261§ ROBYG S.A, Wi
Za zgodnuit z pryginal Al Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa

rtur é@ 5- 2; 92.367, REGON: 140900353 "Byal Keltsh

Warszawa dnia .. ﬁf@lt""f

sinAlehe
Za zgodnosé z oryg, iceprezes Za rzadu



Polakiej, z ktbrej przeprowadzenicm nle wigic sic obowiauck sporzedzenia prospekty
emisyjnego uni memorandum informacyjnego w rozusmieniu Ustawy o ofercie publicanej i
warunkach wprowedzenia instrumentdw finansowych do zorganizowsnego systemmu
obrotu oraz o spbikach publicznych (Dz. U, 2 2018 1., poz. 512, z¢ zmisnami) (. Tstawa
o Ofercie Publicznej”) i na podstawic art. 4 w 2w. z art. 2 pkt 1 8) Ustuwy o
Obligncjach. Przy czym oferta publiczne skicrowana bgdzic wylscznie do klientdw
profesjonalaych w rozumieniu vstawy z dnir 29 lipes 2005 ¢, o obrode instrumentami
finansowymi (Dz.U. = 2017 £, pox. 1768, zc zmisnemi) (2godnie z art, 7. ust. 4 pkt 1
Ustmwy o Ofetcie Publicsnef), z zastrzezeniem, e oferts publiczna jest prowadzona
jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polakic).

3. Obligacje oferowane bedy po cenie emisyjnej réwnej ich wartoéci nominalnej.

4, Obligacie beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalone w
oparcic o stawk¢ WIBOR di szeicomiesiccznych deporzytéw migdzybankowych
{WIBOR6M) i powigkszone 0 marsg, ktbre] wysokodé bedxic wynosié 2,85% [285]pb
(stownde: dwa 1 85/160 puniiu procentowego) od wartoéci nominalnej Obligaci w
skeali roku (. WIBOR 6M + 2,85%)

5. Odsetki beds wyplacane w okeesach co 6 (3ze5€) miesicey.

6. Obligacje nie bedy zebexpieczone,

7. Obligacje nie bedq mialy formy dokument w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.
Obligacje zostans zdematetislizowsne 1 zarcjestrowane w  depozycic papierbw
wertobciowych prowadzonym przez Keajowy Depouyt Papiecéw Wattofciowych 5.A.

8. Obligacje nie sq ani nie beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszezenie ich do obrot ns
rynku  regulowanym. Spétka bedzie ubiegata sie o wprowsdzenic Obligadi do
alternatywnego systemu obrotu prowedzanego przez Gielde Pepieréw Wartoédowych w
Warszawie S.A. i/ lub BondSpot S.A. w ramach Catalyst.

§3
Niniejeza uchwata wehodid w ycie z dnlem jej podjecia.

ROBYG S.A.
Al, Rzeczypospolite] 1, 02-972 Warszawa
M1?: 525-23-92-367, REGON: 140900353
Strona 23
Warsaw 4682783.1 Uchwalz Zarzadu RCBYG S.A. 2 sledzlbg w Warszewie nir 1/2013 z dnfa 25 czerwen 2018
| spblie ROBYG 5.A.  slodziba w Werstewle chligecii ra ckezidiel sert PA w hryb(. ofesty

igniew Wojcieck: (-
"ROBYG S.A.
R GE:M rezes Zara
:ﬁfegmzes Za;gb 5d' “es Z gf ngmypospolitej 1, (12-972 Warszawa Wiseprezes
= ﬁt Nip: 525-22-92-367, REGON: 140900353

\0 Zxs zgodnosc z orygin
Warszawa dnia Y QSIE 2!]18

Za zgodnosé & vryginudem ...



Zbigniew Wojciech Okonaki
Prezes Zarzgdu

y B
Ey: teh

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

ROBYG S.A.,

Al Reeczypospolite] 1, 02972 Warszawa

NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900353 Strona 823
Warsaw 4682783,1 _ Uchwata Zarzadu ROBYG S.A. 2 sledziba w Warszawle nr 1/2018 z dnla 25 crerwes 2018

le oferty
W sprawle emis)i przez ”W{%’gwmbﬁ w Warszawie obiigacil na okazidlela serll PA w tryble

ARTUR EGLA%'E"“"" /] - Bﬁ‘fi ﬁ?rﬁﬁu ROBYG S.A,

Wiceprezes Zarzad¥fics Al. Rzstzypospolitej 1, 02-972 Warszawrs
Za 220di05¢ 2 oryginalem NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900552

Adses Zarzadu



UCHWALANR 1/2018
ZARZADU ROBYTS S.A, 7 SRDZIA W WARSZAYIR
Z DNIA 25 CRERWCA 2018 B,
W SPRAWIE
KOZPOCZECIA OFERTY PUBLICZNE] OBLIGACHI NA ORAZIGIRLA SERI PI3 FRZEZ
sPOLXE ROBVG S.A. 7 SIEDZIBA W WARSZAWIR

Zarzad sp6tki dzizlajace] pod firma ROBYG S.A. z siedzibg w Wergzawie (dalej: ,,Spéikca”,
»Emitent”) na podetawie § 11 ust. 2 Statutu Spdiid, w zwinzkn z art. 368 orez 375 ustawy z
dnis 15 wrzeénia 2000 1, Kodeks spéiek handlowych (D=2.U. 2 2017 ¢, poz. 1577, z péén.
zm.), otaz W zwigqzku z art. 2 pkt 11 art. 33 pkt 1 nstawy z dnia 15 stycenia 2015 1. ©
obligacjach (Dz.U. z 2018 ¢, poz. 483, z pdén. am.) (,Ustewa o Obligacisch”) oraz zgodaie
z Uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr 1/2018 2 dnia 7 lutego 2018 1, podjgtej na podstawic
par. 16 ust.6 Statutn Spotki ROBYG S.A. w sprawic wytaZenia zgody ne ustanowienie przez
Spéike propremu emisji obligac)i o wartofcl maksymalaej 400.000.000 FLN i zacigganie
zobowigzat w drodze emisji przez Spéike obligaci w jednej ub wieln seriach do
mseksymalnej wartnéci Programn Emisji (,Program Emiejl’), jak 1 w Uchonle nr 1/2018
Zarzadu Spéiki z dnia 8 lutego 2018 2. w sprawic ustanowlenia progratnu emisfi obligacji
przez ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie oraz wiclokvotnego smitowsaia ohligacii w
ramach Programu Bmisii, podejmuje uchwale o nastepujacej treécl:
§i

1. Spélka postanawis rozpoczat oferte publiczng nic wiccej nif 160,000 (sto tysigoy) sztuk
obligacii zwyklych, na okasiciels, nieposiadajecych formy dokumentn, eetii B, o
wartofci nominainej 1000,00 Geden tysige 00/100) ziotych kaids, do iacznej maksymalne]
kwoty 1060.008.020,00 {(ato milionsw 00/100) zlotych, , 2 zamiarem ich emisji w terminie
do 5 lipes 2018 r. w ramsch powyiszego Programmu Emisji 1 2 terminem wykepu
pezypadajscym na 5 (pief) Jat liczac od daia ich emisji (,Obligecje”).

2. Emisja Obligacji bedzic przeprowsdzans w wybie okreflonym w art. 33 pkt 1 Ustewy ©
Obligacjech, tj. w trybie ofesty publicznej prowadzonej na tetytorium Rzeczypospolite

Shora 128

A x sledzibn w Warszawie nr 1/2018 z dnla 25 marca 2018 w sprawle

.; oterte filntone obligec]l na ckeziciala seril PD orzar spdike ROBYGE S.A.zsledztbawwamﬂle
_ arzady " ROBYG S.A. 4
ART GLAR;Wam &2 4-LIP, 2088 Al Rzeczypospofite] §, 02-672 Wnrerowe Wizt ?ﬁ%"‘ﬁ
mzas'wzﬂ nosc z dryginaters NIP; 525-23-92-3 4 st G0 .
wicep TR RBBYEQasutic Byml Hbltls
vjciec ] - Rzaezypospolitej 1, 02-972 Wa
Warszawa dnia 0 B SIE. 2018 Prezes Zarzadu —

8 NIP: 525-23-92-367, REGON: 1402003 5:
o wransas ’ . 0 -
Za zgodnosé « oryginatem o



Polskicj, z ktdrej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowigzek sporzadzenia prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o ofescie publicznej i
warankach wprowadzania insttumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obtotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 ¢, poz. 312, ze zmianami) {,, Ustawa
o Ofercie Publicznej”) i na podstawic art. 4 w zw. z art, 2 pkt 1 ) Ustawy o
Obligacjach. Przy czym ofcrta publiczna skicrowana bedeie wylacznie do klientw
profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o obrocie instramentami
finangowymi (DzU. 2 2017 1., poz. 1768, ze zmianami) (zgodnic z art. 7, ust. 4 pht 1
Ustawy o Ofercie Publiczne]), z zastrzeseniem, ze oferts publiczna jest prowadzona
jedynic na terytorium Rzeczypospolitej Polskie].

3. Obligacje oferowane beds po cenie emisyjnej téwnej ich wartndci nominalnej.

Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalone w
oparciu o stawke WIBOR dla szeéciomiesieczaych depozytiw micdzybankowych
(WIBOREM) i powickszone o marie, ktdrej wysokoéé bedzie wynosi¢ 2,85% [285]pb
(slownie: dwa i 85/100 punktu procentowego) od wartosci nominalnej Obligacii w
ekali roku (t). WIBOR 6M + 2,85%)

5. Qdsethki beda wyplacane w okresach co § (szef€) miesiecy.
6. Cbligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nic beds, mialy formy dokumentu w rozurieniu art. 8 Ustawy o Obligaciach.
Obligacjc zostang zdematedializowane i zarejesowane w depozycie  papieréw
wartoéclowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papicréw Wartoéciowych S.A.
Obligacije nie 84 ani nie beda przedmiotem ubiegunia si¢ 0 dopuszezenie ich do obrotu na
tynku regulowanym. Spétka bedze ubiegala sic o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrot prowadzonego przez Gielde Papicréw Wartoéciowych w
Watszawie §.A. i/ lub BondSpot S.A. w tamach Catalyst.

§3

Niniejaza uchwata wehodei w zycic = dniem jej podjecia.

ROBYG s,
Al Rz=czynospol

= 525-23-92~367, REG

A,

itej1,02-972 Warszawa

ON: 140800353 Strona22z3

Warsaw 4682783.1 _ Uchwala Zarzedu ROBYG S.A. x siadziba w Warszawie nr 1/2018 z dnla 25 czerwcs 2018

w sprawle emis]! przez spotke ROBYG S.A. : sledzibe w Warszewie obligaci na okaziciela seril PA w tryble oferty
publicznej

ARTUR CEGLARZ b

CePreras Zarzan

fres Zarzadn  Warszawa aniad b LIP. 200 ROBYG S.A.

Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszr

e Cegi arz NiP: 525-23-92-367, REGON: 14090(
. ;
Wieeprezes Zarzadu




Podpisy Zerzadn ROBYG S.A,

Zbigniew Wojclech Okofiski
Prezes Zarzgda

Byel Keltsh
Wiceprezes Zarzegdu

Agtur Ceglarz
Wiceprezes Zarzgdu

ROBYG S.A.
Al. Rzeczypospolite] 1, 02-972 Warszawa
NiP: 525-23-92-367, REGON: 140900353
Ehone 323

Warsaw 45682783.1 _ Uchwala Zerzad:y RUBYS S.A. T sledziba w Warszawle nr 172018 z dnla 25 czarwes 2018
W eprawle amis)l praez. sp&kw S.A. 7 sipgiziby w Warszawle abligecl na olaziclela gorll PA v tryble olenty

ARTUR CEGLAIRfGne "Leglar,
Wloapm.‘ g Zarzqadu Wicepfez@ ROBYG S.A.
Wats‘s

Zbigniew Wojcie
Prezes Zarabdy

MMP' w Al. Rzeczypospoilte] 1, 02-972 Warszawa
Za zgodnusé 2 ory, NIP; 525-23-92-367, REGON: 140000353

Warszawa dnia U
Za zgodnosé 4 orygindtem



Uchwala nr 1/2018

z dnla 28 czerwea 2018 r.

Zarzadu ROBYG SA. z sledzibg w Warszawle

w przedmiocle przydzialu obligac)i serll PB

§1

1. Z zastrzezeniem uel. 2 poniZej, Zarzgd spdtki ROBYG SA. z siedzibg w Warszawle (,.8pb6ika”), siosownie do
postanowieri umowy emieyjna), w ramach kidrej sg emitowane Obligacle {ztodnie z definicis ponize]) uwagledniajac
oirzymane przez oferujgcego - od inwestoréw, dokumenty ,FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJ! NABYCIA
OBLKSACJI S8ERI PB SPOLKI ROBYG SA™, postanawia, 2e Spétka dokonuje w dniu 28 czerwea 2018 roky

przydzialu 60 000 tysigoy sztuk obligac)l na okaziciela seril PB Spaiki o warto$ci nominainej 1000,00 z kaXda
{.Obligacje’).

2. Przydziat Obligacjl dokonany zostaje warunkowo - pod warunkiem rozliczenia | rozrachunky transakcji nabycia
denych Obligac w Krajowym Depozycle Papleréw Wartoéclowych SA zgodnie z zesadami wskazanymi w
odpowiednle] propozycii nabycia danych Obligaci.

3. Lista inwestoréw, kidrym warunkowo przydzielono Obligacje wrex zs wskazaniem ficzby Obligac)l przydzielonych
warLnkowo danemu Inwestorowi stanowd zatgcznik nr 1/1 do ninlejsze] uchwaly,

§2
Uchwala wchodzi w 2ycle z chwilg jej podjecia.
Imie | nezmisko CHionka Zarzadu ~ Funkcja Podpie
Zbigniew Wojciech Okoneki Prezes Zarzadu
H
-~
| ArurCeglarz Vilcoprezes Zarzady LL,/-«
Eyal Nahum KELTSH Wicsprezos Zarzadu / /
74 1P, 208
Warszawa dnia sersussimsiretss ARTUR G~ A7
Za zpodnosc 2 ory Wicegreze:
Arg
I Ceglar;
Wicepy ROBYG S.A
zes -
Zarzqdu #1 Rroezypospolite] 1, 02-572 Warszawa
NiP: 525-23-92-367, REGON: 14050025~
08 ¥a. Wojciech Okoriski ROBYG s.A,
SIE, 2018 f JCiec ! )
Warszawa dnia .............., e Prezes Zarzadu 1, 02-972 Warszawa

Za zgodnosé z oryginalem REGON: 140900353



Uchwala ar 1/2018
% dnia 28 czerwca 2018 1,
Zarzgdu ROBYG SA. 2 sfedzlby w Warszawle

w przedmlocie przydzialy obligac)i serll PB

§1

1. Z zastrzaZsnism ust, 2 Ponizej, Zarzad epblki ROBYG S.A. =z siedzlbg w Warszawle {.Spbtka®), stosownie do
postanowleti umowy emisyjraj, w ramach ktbrej s3 emitowane Obligacje (zgodnle z definicly ponizej) uwzgledniajgc

OBLIGACJI SERIl PB SPOLKI ROBYG SA”, postanawia, 2e Spolka dokonuje w dniu 28 czerwea 2018 roky
przydzialu 80 000 tyslgey sztuk obligasj na okazlclela serif PB Spotkd o wartogcel nominzinej 1000,00 zt ka2da
(.Obligacje’).

2. Przydziat Obligacj dokonany zostaje warunkowo - pod warunkiem rezliczenia i rezrachunku transakeji nabycia
danych Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Warlodciowych SA zgodnle 2z zasadami wskazanymi w
odpowlednle] propozygii nabycla danych Obligaci.

3. Lista inwestoréw, kidrym warunkowo przydzielono Obligacle wraz ze wskazanism liczby Obligacii przydzlelonych
wartinkowo danemu Inwestorowi stanowi zsigeznik nr 1M do hiniejszef uchwaiy.

§2
Uchwela wehodz w 2ycie z chwig je) podjgcla.
Imig | nezwisko Czlonka Zarzadu Funkcja Podpls
!
Zbignlew Wo|clech Chofisk| Prezes Zarzadu
Antur Ceglarz Wiceprezes Zarzgdy
Eyal Nahum KELTSH Wicoprezes Zarzedy
Tiur

_ 18 ARTUR C#GLAR,
Warszawa dnia S Wiceprezgs Zarzaal,

7 7audinuié 2 oryginalem

Artur Ceglarz ROBYG 5.4,
. Flry “Civbsspolite: ¥ P

Wiceprezet 72 rzgdu e 02972 W )

Kip: 525-23-92-367. Rrzee

ROBYG S.A.

g a ; Al Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa s
Warszawa dni ki )
dnia UBSIE 2018 Zbigniew Wojciech Okorts . _ .
Zaa;ii)dn?;éé z orvginatem Prezes Zarzadu NIP: 525-23-92-367, REGON: 140900353
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WARUNKI ELiISJ| OBLIGACJI

Ninigjszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacii
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (Wasunki Zmlgji”), ktdrych
emitentem jest ROEVE &.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wplsana do rejestru przadsigbiorcéw Krajowsgo Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00002803¢8, NIP: 525-23-92-367, REGOMN: 140000353, kapitat zakiadowy
wplacony w catosci w wysokosci 28.940.119,80 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa o
adresie www.robyg.pl {(,Emitent”). Obligacje emitowane s w ramach publicznego programu emisji
obligacji Emitenia do kwoly 400.000.000 PLN (.Program Emisji’). Winiejsze Warunkl Emisji wraz z
Zalgcznikiem nr 1 stanowia jednolity dokument | powinny by¢ anallzowana fgcznie z Zatgeznikiem.

1. POOSTAWA PRAWHNA BB

Obligacjz emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, {j. w trybie oferty
publicznej prowadzonaj na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, z kidrej przeprowadzeniem
nie wigze sie obowigzek sporzgdzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
Informacyjnego w rozumieniu Usiawy o Ofercie Publicznej | na podstawie art. 4 w zw. z art. 2
pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach oraz:

{i uchwaty nr 1/2018 Zarzgdu Emitenta z dnia 8 lutego 2018 r. w sprawle ustanowienia
Programu Emisji Obligacji przez spolke ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wlelokrotnago aritowania obligacji w ramach Programu Emisji;

i) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2018 podetej na podstawie par. 16 ust.6
Statuiu Spotki ROBYG S.A. w sprawie wyrezenia zgody na ustanowienie przez
Spotke programu emigji obligacii o wartosci malksymainej 400.000.000 PLN |
zaciggania zobowigzait w drodze emisfi przez Spolkg obligacji w jedne] lub wielu
seriach do maksymainej warto$ci Programu Emisji;

(iii) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 25 czerwca 2018 r. w sprawie rozpoczecia oferty
publicznie} cbligac|i na ckaziciela serii PR

a. DEFIICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

Sgent Kalkuleeylny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa;

Jeartyitkat Rexydencli” oznacza wazny i aktualny certyiikat rezydencji podatkowej, o ktérym
movwva w art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF lub art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP;

JDepoiytariues’ oznacza kazdy z podmiotdw prowadzacych Rachunek Obligacii.
LIeTaoions Gwaranca iub Porgezenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielons:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskansgo w celu cetkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisjl;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwiazanych z podsiawows dzialeinoscia prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta
lub odpowiednic dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emiienta, kidry zostai utworzony po Dniu Emisji w
Zwigzwu z podstawows dziatalnoscig takiego podmiotu, kitéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emisji; lub

(c) do igcznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnla Wykupu odpowiadajace]

glarl réwriowartogci 0%  skonsolidowanych kapitaldw wlasnych Grupy Emitenta
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wskazanych w  ostainim opublikowanym  zaudytowanym skonsalidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

Jonwolons Reoxperzgduenis’ oznacza kazde rozporzadzanie, tj. sprzedaz, najem,
Czierzawa, przelew wierzytslnosci lub inng podobng czynnodé rozporzadzajacy, spainiajace
przynajmniej jeden z porizszveh warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych |ub na korzvéé (w stosunku do warunkow
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywsane sidadniki majatiu $g
zasigpione co najmniej sktacnilkami o taliej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokenane na warunkach ryniowych w dniu dokonania tekiego rozporzadzenia | za
gotowke;

(c} jest dokonans na rzecz Emitenta lub Kluczowago Podmiotu z Crupy Emitenta;
(d) polaga na ustanowieniu Dezwolonego Zabszpisczenia;

(e) rozporzgazenie, kibrego tgczna warto§é w ckresie od Dnia Emisfi do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanym! zgodnie z postanowieniami ninisjszego
podounitu {g)) z dnie dokonywania danego rozporzadzenia Iub odpowiednio
ostainiago =z iekich rozporzgadzen nis przekracze rownowaiiodci  10%
skonsolidowanych kapiiatow wiasnych Grupy Emitenia wskazanych w ostatnim
opublitowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

SDanviolons Zahenpiewrenia” oznacze kazde Zabezpieczenie snelnigjace przynajmniej jeden
Z ponizszych warunkow;

(@) ustanowione na zabazpisczenie Obligaci;
{b) ustanowione z mocy prawa;

{c) ustanowiona na zabezpleczenie zadiuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciggnigtege w celu finansowania podstawowe] dzialalnosci
Emitenta lub odpowiednio iKiuczowego Podmiotu z Grupy Emitents, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, kidry zostal viworzony po Dniu Emisji w csiu
finansowania podsiawows| dzistalnoscl iaiklego podimioty, kidra odpowieda
delatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitanta
w Dniu Emisji;

{d) ustanowlone w celu refinansowania calodci lub czeéci Zadluzeniz Finansowego
zaciggnigtegs przez Emitenta lub iKluczowy Pedmict z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpicczenia cdpoviadajace] facznej lowncie w
okresie od Dnia Emisji do Dnla Wykupu 10% skonsolidowanych kepitziéw wiasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostainim  opublikowanym  zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finensowym Grupy Emiienta;

Dzisd Emiefi® oznacza dzien wskazany w Punlkcie 2 Suplemeniu Emisyjnego;
L

Jrzlett Plginosel” oznacze, w zaleznosci od kontakstu, Dziefi Piztnosci Odsetek lub Dzien

Wykupu;

JLordent Flainede! Qdsetek”® lub w zaleznosci od kontshsiu D0l Pistnodal Cdeeiek” oznacza

dni wskazane w Punkcie 12 Suplementu Emisylnego;

il Robocuy" oznacza kezdy dzied inny niz sobotz, niedziele fub dzien ustawowo wolny

od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dzisfalnoSé operscyjng w sposéb umoziiwiajacy

wykonanie czynnosdci okraslonych w niniejszych Warunkach Emisii;

LEisnt Usinionin Praw” oznacza koniec széastego Dnia Roboaczege przed Dinism Wykupu lub

ao'ggowiednio Dnisam Plainosci Cdsateic, a gdy taki deien nie bedzie mogt byé Dniem Ustalenia
[ 4
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Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotdw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiern przypadku ciwarcia likwidacji Emitenta,
jego poigczenia, podzialu lub przeksziatcenia, o kitorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacia,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) ninielszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Punictem 10 (Vczeénisjszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wezeéniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Piatnosci) ninie|szych Warunkdw Emisii
zostanie ziozone zgdanie wezesniejszego wykupu, kiedy to za Dzienn Ustalenia Praw uznaje
sig odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzied polgczenia, dzien podziatu lub dzies
przeksztatcenia Emitenta, o kiérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ziozenia 2adanie wezesniejszego
wykupu;

JDzlefl Uslsionia Stewlki Referencyfine]” oznacza trzecl Dziefi Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Olkresu Odsstkowego;

SDziat Wykunu” oznacza dzieii wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego;
-Crupe Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta;
HADPY" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych $.A. z siedziba w Warszawie;

luczowe Fodmioty z Grupy Emitenis” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowg dziatalnos¢ Emitenta Jub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dzialalnosé z nig zwigzana, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostel
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzgcy podstawowg dzialainodé odpowiadsjgeg
dziatalnodci prowadzonej przez Emiterita lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnosci z nig zwigzane)j;

JOWOla do Zaplaly® oznaczs, w zaleznosci od koniekstu, Kwotg Odsetek lub Kwote Wykupu;

Soia Odselsk” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang
wyplacang zgodnie z postanowisniami niniejszych Warunkéw Emisji;

Rwvoia Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacii kwote przypadsjacy do zaplaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia llkwidacfi Emitenta, dniu jego polaczenia, podzialu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 {(Likwidagja, Pofgczenie, Podziat lub
Przekszltafcenie} niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednioc w dniu wczesnigjszego
wykupu, 1]. Jej wartoéé nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplemantu Emisyjnego;

Jiaria” oznacza Marze wskazang w Punlwcie 7 Suplementu Emisyjnego;

whaterialy Informucyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprevwozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenia wraz z opinig bisglego rewidenta zawierajace informacje o wysokodci Wskaznika
Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do Jego obliczenla; oraz (i) sporzadzone zgodnia z
MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajgce
inforracje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netio i informacje niezbedne do Jego obliczenia
i (iii), o ile Emitent podjgt decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta;

JESSE" oznaczajg ivilgdzynarodowe Standardy Sprawozdawezodci Finansowej;
JHSR® oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

.LObligecie’ oznacza obligacje serii wskazane] w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisfi w remach Programu

Ernisji;
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Lbllpateriueze” oznscza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wariosciowych, na kiérym zapisane sg prawa z Cbligagji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozyiariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorezago, jako bedaey uprawnionym z Obligagii zapisanych na
tekim Rachunku Zbiorczym dzialjgcy, w zeltresie jalichkoiwiek praw wyinikajacych 2
ninigjszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posradnictwem posiadscza Rachunku
Zbiorczego, a kazda z nich 2wana jest ,Ohligatarivezam”;

Lgloezcna Stawka Relferancying” oznacza stawite WIBOR (§. Warsaw Interbanic Offer
Rate) wsikazang w Punkcie 9 Suplsmentu Emisyjnego dla derozytow zlotéedowych o dhigosci
wskazanej w Punicle 8 Suplemantu Emisyjnego;

Okree Ofzatkowy” oznecza okres o dlugosci wskazzne] w Punkcie 8 Suplemanty
Emlsylnago, przy zalozeniu, 2ze (i) w przypadku pierwszego Ckrosu Odsetkowago ~ jest to
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wigcznie z tym dniem) | koficzacy sig w pierwszym
Dniu Platnosci Odsstek (z wylgczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastgpnego
Okrasu Odsatkowego - jest fo okres rozpoczynajgcy sie w danym Dniu Pletnosci Odsetak
(wigcznie z tym dniem) | keficzgey sie w nastepnym Dniu Plainosci Odseiek (z wylaczeniem
tago dnia), z zastrzezenism, Ze osteini Oltres Odsetkowy moze bvé krotszy ze wzgladu na
wozesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (MAkup Obligacid, 10 {(Woezesniejszy
Wykup w Przypadku Vstgpienia Podstawy Wezesnisjszego Wykupu), 11 (Brak Phatnoéei) lub
12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przsisztaicania) ninlejszych Warunkéw Emisji;

~odateit Dochodowy” oznacza zryczalioweny podatek dochodowy od 0s6b prawinych w
rozumieniu Usiawy PDOP oraz podatek dochodowy od o0séb fizycznyeh w rozumieniu Ustawy
PDOF;

e odmloty  Grupy Emitenia’ oznacza podmioty zalezne od Emiienta lub wspbtkonirolowane
przez Emitanta, w rozumisnlu przepisow MSR | MiSSF, w stosunku do kidrych istnieje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podsiawia Ustawy o Rachunlowose,
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytaczenia danego podmloty z
definicji ,Podmioty z Grupy Emiienta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub kidre zostang opisane w najblizszym skonsolidowanyrn
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylgczeniem Emitents, a kazdy z nich Zwany
jest Pedmictam z Grupy Emitenis™,

Fachunsk Obligas)l” oznacza Rachunek Papieréw Warlodciowyeh lub Rachunak Zbiorczy;

Sachunsk Paplordw Wericéclowysh” oznacza rachunsk papierow wartodciowych w
rozumianiu ait, 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Rachunsk Zblomzy® oznacza rechunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustewy o Qbrocie
Instrumentami Finansowymi, ra ktérym zostaly zapisane stawa z Ghligagii;

Regulzsjs KDPW" oznacza obowigzujgoe regitaminy, vchwaly, procadury | innego rodzaju
regulacie przyjete pizez KDPW, okreélajgce sposob prowadzenia przez KDPW/sptike zaleing
KDPW systemu depoczytowe-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulemin Krajowego
Depozyiu Papierow Wartosciowych | szczegdlows zasady dzielenia Krajowego Danozytu
Papierow Wartosciowych;

JSurnek ASC oznacza aliermatywny system obrofu prowadzony przez BondSpet S.A. Iub
Gietde Papisrow Warto§ciowych S.A. lub ich nastgpcow pravmveh:

~iavrks Feferoneyfne” oznacza zmienng stawke referencyjng wekazang w Punkcie 9
Suplementu Emisyjnege majgcs zastosowanie do obliczenia iKwoty Odsatek;

weuplenisnt Zrfeylny” oznacza dokument okredfony w Zalgczniku 1 do ninigjszyeh
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczecélowe warunki amisji Obligacii + stenowigey integralnig
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Uelawa o Chiigacjach” oznacza ustaws o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. =
2015 r.,, poz. 238, ze zmianami);

Jetaws o Obrocia instrumientemt Finansowymii” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obracie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 1., poz. 1768, ze zmianami);

Lsluwe o Olercie Publiczne]” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, z& zmiznami);

SUeiawes o PODOF" oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz. U. 2 2018 ¢., poz. 2032, ze zmianami);

Jstawa o FRUP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (Dz, U. z 2017 r.,, poz. 2343, ze zmianami};

~3tawa FUT oznacza ustawe 2 dnla 28 lutego 2003 1. — Prawo upadicsciowe (). Dz.U. z
2017 r., poz. 2344, ze zmianami);

etewa PR oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo resfrukturyzacyjne (Dz.U. 2
2017 r., poz. 1508, zo zmianami);

M2tawe o RackunkowoSel’ oznacza ustawe z dnia 29 wize$nia 1894 o rachunkowosci (Dz.
U. 22017 r., poz. 2342 ze zmianami);

AUskainik Zadiulenia Metic” oznacza wskaznik zdefinlowany i badany zgodnie z
postanowieniami Punkiu 13 (iA/skaZnik Zadfuzenia Netto),

wLabsrpleczenia” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidlowy, przewlaszczenie na zabezpieczenia lub inng
czynnosc prawng, kiorsj skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczoweqo;

Setiutenis Finansows® oznacza zadiuzenie z tytulu umoéw pozyczki lub  kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wariosciowych, leasingu finansowego, factoringu
doiyczgcego naleznoéci z regresem, zobowigzanie do zapfaty wynikajgce z udzielonego
pargczenia lub gwarancji, przysigpienia do diugu wynikajacego z Zadiuzenia Finansowego,
przejgcia zobowigzah lub negatywnaj wyceny ,mark-fo-market” transakeji pochodnych;

Lgromadzeniz Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje dansj serii (lub obligacie objete iym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w ait, 46 Usiawy o
Obligacijach, zwolywane oraz przeprowadzone zgodniz z postanowieniami Punktu 18
(Zgromadzenie Obligatariuszy).

OIS OBLIGACT.I

5::‘\

31. Obligacje s3 papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnle z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacie sa emitowane w formie zdematerializowanej, a prawa z nich
wynikajgce, zgodnie ari. 7 ust 1 Ustawy o Obrocie Instrumeniami Finansowymi, powstajg w
chwili dokonania po raz plerwszy zapisu na Rachunku Obligacii. Po Dniu Emisji Emitent
rozwazy podjecie niezbednych starafi w celu wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASO w
terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

3.2. W ramach serii wskazanej w Punicle 1 Suplementu Emisyjnego Emiient emituje Obligacie w
maksymalng] liczbie Obligacji proponowanych do nabycla wskazansej w Punkcle 4 Suplementu
Emisyjnego. Wartoé¢ nominalna jecnej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna warto$¢é nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w
ramach serii jest wslkazana w Punkcie & Supiementu Emisyjnego.

. 3.?. Obligagje emitowane sg w Dniu Emisji.
Arturilegiarz
Wicepretes Zagiadye
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Prawa z Obligac]i, zgodnie z pestanowieniami Ustawry o Obrocie Instrumentami Finansoveymi,
przystugujg osobie wakazane] jako posiadacz Rachunku Papiziow Wariosciowych, na iktérym
8g zapisane albo, w przypadku zapisenia Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazang)
Depozytariuszow! przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Wyemitowane  Obligacje stenowig nisodwcialne, beszposrednie, bherwarunkowe,
niszabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emiteniz do speinienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz Kwolty Qdsetek, réwns | bez prawa
bierwszeiistwa zaspokojenie wzglgdem siebie oraz {z zastrzezeniam wyjgtkéw wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa polskiego) z co najmnigj rowhyrn
pierwszefsiwem zaspokojenia wzgledem wszysikich pozostalych obecnych lub przyszivch
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emltenia.

Obligacie sa emitowane jake obligacje niezabezpizczone. Przyjecie propozycji nebycia
Obligacii zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach moze zostaé zlozone w foimie elekironiczne|.

Zgodnie z arl. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacii, w tym roszczania o
Swiadczenia okrezows, przedawniajg sig z uptywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Smisji, o ktore] mowa v art. 7
ust. 2 Ustawy o Obligacjaci.

PRZENQSZENIE PRAW Z OBLIGACMH

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z posianowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowyml | Ragulacjami KDPW.

PEATHOSC! Z TYTULL GRLIGAGH

Emitent, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, bedzie dokonywat na rzecz Obligateriuszy
ptatnogci Kwot do Zaptaty w cdpowiednich Dniach Pisinosci oraz w dniach wezeéniejszego
wykupu zgodnie z postanowisnlami Punictéw 8 (Wiskup Obligacii}, 10 {Wczasnisjszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Woezesnigiszego ‘Wykupu), 11 (Brak Pratnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenis, Podzial | Przaksiztalvenie) niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dzien,
w ktorym ma nastgpic platnosé nie jest Dniem Roboczym, platnodé nastapi w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajgecym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ub
zwioke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci,

Wszelkie platnodci z iytulu Swiadczeni z Obligacii dekonywane badg za posrednictwem KDPW
oraz podmiotdw prowadzgoych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjam| KDPW.
Piatnosci bedg dokonywane na rzecz podmioldw, na rzecz kibrych prawa z Obligacii sa
zarejestrowane na Rachunkach Obligacjl w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przvpadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnedci beds przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zblorczego.

Miejscem spelnienia Swiadczenla pienigznego =z Cbligacji jest siedziba oodmiotu
prowadzgcego Rachunelk Obligacji, na ki6ry zostzng przekazane Obligatariuszowi érodki z
tytudu postadanych przez niego Obligacii.

Wszelkis platnogei z tytulu Obligacii bedy dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowrigzujacych w dniu doikonywania platnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat poirgcern wierzytelnodci Obligatariuszy z tvtulu Obligacji 2
wierzyiclnosciami Emitenta w stosunkwu do Obligatarluszy.

BRAK PLATNOSCE, PLATHNOSC! CZESCIOWE

W przypadku nicdokonania plainosci lub dokonanie czeSciows] ptetnoéci przez Emitenta,

Obligatariusze beds uprawnieni dochodzié ewoich praw bezpoéradnio od Emitenta przy
zastosowaniu przysiugujsicych im Srodidw prawnych.
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W przypadiku opbinignia w zeplacie jakiejkohlwiek czesei Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzieli opéZnienia az do
dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odseiek obliczanych wedlug stopy odsetek
usiawowych za opdznignie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wigcznie z tyim dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
weczesnigjszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wezedniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Wczednisjszego YWykupu), 11 (Brak Piatnosc)) | 12
{Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przelsztaicenie) niniejszych Warunkéw Emisji wediug

Stawki Referencyjngj nowigkszonej o Marze, wysokodéé Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.3,

Kwoia Odsatek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Cdsetitowego.

Obligatariuszowi w kazdym Ciiu Platnogci Odsetek z tytuiu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Ousetek w wysoiosci obliczanej zgodnie z nastepujgeym wzorem:

¥

. 4D
vx W WA —
KO W .iSRwa_,m%S

S oznacza Kwotg Odsetak od jedne] Obligacii za dany Okres QOdsstkowy.

oM oznacza Miarza,

i's oznacza warto$¢ nominalng jednej Obiigacji wskazang w Punkcle § Suplementu

Emisyjnago.

~SR"  oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjng] (okredlong w

procentach do dwéch miejse po przecinku).

LD7  oznacza rzeczywisig liczbg dni w danym Okiesie Odsetkowym.

po zackrggleniu wyniku fego obliczenia do najblizszego grosza (pdl grosza bedzie
zaokrgglane w gore).

ilwota Odsetek od Obligacii obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposab:

7.5.1. okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Ageni Kalkulacyjny ustali
Ogloszong Stawkg Referancyjna;

7.5.2. w przypadku, gdy Siawka Referencyjna nie moe byé okreSiona zgodnie 2z
powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostgpnej Ogloszone] Stawki Referencyjnej;

7.5.3. w przypadku, gdy wartos¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgednie z powyzszymi
zasadami, bgdzie nizsza niz 0 (zero), je] warlo$¢ zostanie ustzlona na poziomie 0
{zero).

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci
Odsatek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysoko$ci Stawki Refarencyjnej | o
wysokosci Kwoty Odsetelc dla danego Okresu Odseikowsgo. Emitent bedzie informowal
KDPW o wysokodci Kwoty Odsetek zgodnie z Ragulacjami KDPW, za od dnia wprowadzenia
Obligac]i do obrotu na Rynek ASQ tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg
przekazywane zgodnie z odpowiadnimi ragulacjami podmioiu prowadzacego Rynek ASQ.
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WYKUP OBLIGACJ

8.1.  Obligacje bedy wykupywane w Dniu Wykupu lub gatach przedterminowego wykupu na
2adanie Emitenta (,opgja calf) lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie 2z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligagji), 10 (Wezesniajszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podsiawy Wezesniejszego Vivlupu), 14 (Brak Platnosci) oraz 12
(Likwidacja, Potaczenis, Podziaf lub Przekszialcsnie). Z lyiutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu Emitent jest zobowigzany do dokonania plainosei Kwoty Wykupu.

8.2.  Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone,

8.3. Emitent jest uprawniony do pizecterminowego wykupu calosci lub czesci Obligacii na
nastgpujacych zasadach;

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

Artur Ceglarz

Za zgodnusé 2 oryginatem

przedierminowy wykup moie byé dokonywany przez Emitenta tylke w Dniach
Piatnoéci Odseiek (,0nl Preediermizowasps Wyhupw” lub, w zaleznosci od
konteksty, ,Daled Pizadiorminowage Wyknou");

Dziert Przadterminowege Wykupu moze przypadad najwezesniej w Dniu Platnogci
Odseiek przypadajacym na koniec czwartego Ckrasu Odsetkoweago;

Emitent zawladamia wszystkich Obligateriuszy o skorzystaniu = prawa
przedterminowego wykuou, wskazujae w takim zewiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedtsrminowego Wykupu, przv czvm iakie zawiadomienie musi
nastapié nie wczedniej niz szed¢ miesiecy przed takim  Dniem
Przadterminowego Wykupu i jednoczeénie nie pozniej niz frzydziesci dni przed
takim Dniem Przadierminowego Wykupu;

(0) liczbg Obligacji, kidra zostanie przedterminowo wvkupiona przcz Emltenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

przedierminowy wwinzp bedzic dokonywany zgodnle z aktualnie obowigzujgeymi w
tym zekresle regulacjami KDPW:

przedterminawy wyiup Obligacii nastapi poprzez zaolate przez Emitenta na rzect
Obligatariusze w danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

{(8) kwoly w wysokosci 100,6% wartoei nominaingj jednaj Obligacji (wskazanej w
Punkeiz 6 Suplementu Emisyjnego) za kezda Obiigacis, jezeli dana QObligacia
bedzia wykupiona w Dniu Przedteriminowego Wykupu przypadajacym na koniec
czwarisgo luh pigtego Okresu Odseikowago;

(&)  kwoty w wysoloscl 100,45% warioéci nominalnej jednsj Obligacji (wekazanej w
Punkcle 6 Suplemantu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wylkupicna w Dnin Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
szostego Olresu Odsethowego;

(¢} iwoly w wysokosci 100,3% warioécel nominalngj jednej Obligacii {wekazanaj w
Punkcie 8 Suplamentu Emisyjnage) za kaidg Obligacie, jezeli dana Obligacja
bgdziz wykupions w Dniu Przedterminowego Wykupu przypatajacym na koniac
slédmego Okresu Odsetkowsgo:

(d) kwoly w wyscioscl 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacii {wskazanej w
Punkcie 8 Suplernertu Emisyjnego) za ikadg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowsgo Wykupu przypadajacym na konise
esmego Okrasu Odsstkoweqo;

(2) kwoty w wysokosci 100% wartosci nominzlne] jsdnej Obligacii (wekazanej v
Punicie § Suplemeniu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Chiigacja
bigniew Wojciech Okoriski
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bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadgjgcym na koniec
dziewigtego Okresu Odsetkowego;

wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie =z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkdw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podaiku Dochodowego z kwoi wyplacanych z tyiutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie 2 obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie platnogci z tylulu Obligacji beds dokonywane bez potracen lub pobraf z tytutu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospoliiej Polskiej w odnigsieniu do Obligacii, chyba ze dokonanig takiege
potrgcenia lub pobrania podatku, opfaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przaplsami prawa.

Emitent, Depozytariusz ani Agent Kalkulacyjny nie bedziz dokonywat zwrotu lowot
wyrdvimujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek
piatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.

Obligatariusz przeksze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumanty niezbedne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku Cochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa | regulacjami. NMiezaleznie od powyzszego
kazdy Obligataiiusz zobowigzany jest przekazaé Depozylariuszowi oraz Emitentowl
informacjs i dokumenty doiyczgce statusu podatkowege Obligatariusza, jakie mogg byé
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i
aktualine Ceriyfikaty Razydendji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zasiosowania zgodnis z przepisami prawa obnizonej lub zerowe] stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowago ten zostanie pobrany v peine] wysokosci.

WOZESHIEISZY WYRUP W PREVPADKU WYSTAPIENIA  PODETAWY
WOZESNIZISZECD WYKUPU

Z zastrzezeniem posianowien Punktu 18.2, w przypadku wystapienia kiregokolwiek z
nastepujacych zdarzen:

10.1.1.  Naruszeniz okreslonych zobowigzanh z obligac]i: Emitent nie wykona lub nlenale2ycie

wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktam 17
niniejszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostzio usunigte w ciggu 10 Dni
Raboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

10.1.2.  Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: (I} Emitent lub kiérvkolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta ni@ dokonat prainoscei swoich wymagalnych Zadiuzen Finansowych

(innego niz Zadiuzenie Finansowe z tytulu Obligacji), ktérych taczna wartosé w
danym czasle przakracza 16.000.000 PLN | takle naruszenie: (a) nie zostanie
usunigte w okresie nzprawczym dla danego Zadluzenia Finansowego - jezeli
dokumentacja takiago ZadiuZenia Finansowego przewiduje okres naprawezy; fub (b)
nie zostania usunigte w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania platnosci
takiego Zadiuzenia Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadiuzenia
Finansowego nie przewiduje okresu naprawczego; Iub (i) Zadiuzenie Finansowe
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, inne niz Zadiuzenie Finansowe z tytutu
Obligacii, sialo si¢ wymagalne przed pierwotnym terminem wymagainosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazgdania jego wezesdniejsze] splaty w wyniku

Zhigniew Woja.e\gﬁ%%gma przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego

(Nkpmes 7. PIIggu d% usunigcia taliego naruszenia (w iym sptaty), o ile aczna wartoéé takiego
ceprezes Zarzgdu
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Zadiuzenia Finansowego, o ktérym mowa w Punkgie (if) powyzej, kibra stala sig
wymagalna, {. podiega splacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci,
przekracza rdwnowarto$é 30.000.000 PLN;

10.1.3. Miswyolacalnoéé Emitenta: (i) Emitent jest niewyplacalny w rozumisniu Ustewy PU
lua Emitent jest zagrozony niewyplacalnoécig w rozumieniu Ustawy PR, przy czym
tgczna warieéé takich wymagalnych zobowigzan Emitenia z dowolnego tyiutu bedzie
nie nizsza niz 30.000.000 PLN; (i) z zastizezeniem postanowien Ustawy PU |
Ustawy PR, pedjste zostang przez Emitenta dzialaniz (obejrujace m.in. ziozenie
wniosku lub propozycji elbo zwolanie walnegoe zgromadzenia) majgce na cslu
zawarcie przez Emitanta ukladu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR lub
Ustawy; lub (iil) z zastrzezeniem postanowier Ustawy PU oraz Ustawy PR, wydane
zostanie prawomocine Orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowsgo
lub rezwigzania Cmitenta;

10.1.4. Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub kidrvkolwisk Podmiot 2z Grupy Emitenta
dokona rozporzagzenia swoimi sidadnikami majatowymi niebgdacego Dozwolonym
Rozporzgdzeniem;

10.1.5. EgzeKucia lub zajecie misnia: (i) w odniesieniu do skiadnikdw mejatkowych Emitenta
lub Podmiotu z Grupy Emitenia o tgcznej wartoéci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy skonsolidowanych kapitaiow wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, nastapito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu
przypadkech w cels innym ni2z udziclenie zabezpieczsnia, kidra nie zosizia
umorzona lub uchyviona jub w jekiliolwiek inny sposdb wstrizymana w ciggu 120 (stu
dwudziasiu) dni cd dnia uzyskania przez, cdpowlednio, Emiienia lub Podmiot z
Grupy Emitentz informadii o jej rozpoczaciu, | w razie wniesiania rodka zaskartenia
nie zostaia w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio,
Emitenta lud Podmiot z Grupy Emitanta informacji o jej rozpoczeciu wsirzymana do
czasu rozpewzenia srodka zaskarzenia; lub (i) w odniesisnii do skladnikows
majatcowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitaniz o lgcznej warlosei
stanowigcej co najmniej 100.000.000 PLNM, nasigpito zzjecie komornisze lub zostala
skierowana egzakucja, w obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, kidra
nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek Inny sposdb wstrzyimana w
ciggy 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta luh
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jgj rezpoczeciu, i w razie wniesienia srodka
zaskarzenia nia zostata w ciggu 120 (stu dwudziesiu) dni od dnie uzyskania przez,
odpowiednio, Ernitenia iub Podmiot z Grupy Emitente informacji o jej rozpoczeciu
wsirzymana do czasu rozpatrzenia $rodia zaskarzenia;

10.1.8. Wskaznik Zadiuzznia Netio: Wskaznik Zadiuzenia Netto prickroczyt na koniec
danego Oiresu Badania wysolkosé dopuszezaing diz Wskaznike Zadiuzenia Metio
zgodnie z Punkism 13;

10.1.7. Prazwvchody Grupy Emitenta: przychody Gruny Emitenia wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowymn Grupy Emiienta z
tytulu pedstawowrej dziatalnosci prowadzons przez Emitenta | Podmioly z Grupy
Emitanta w Dniu Emisji stzanowig mnle] niz poiows wszysikich przychodéw Grupy
Emitenta;

10.1.8. Wykluczenie lub rawieszenie obrotu Chligaciami na_Rwnku ASO0: Obligacie, ibre
zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu n2 Rynku ASQ, zostang wylkluczone 7
obrotu na Rynku ASO iub =zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z
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wylaczeniam przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwiazku z wezesnigjszym
wykupem Obligaciji lub przyczynami lezacymi po stronie innej niz Emitenta;

10.1.8. iiewvionaniz orzeczer sadowych lub _decvzji administragvinvch: Wskuiek
prawomocnych orzaczeri lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich

decyzji adminisiracyjnych, kidrym nadano rygor natychmiastowe wykonalnosci),
Emitent zobowigzany bedzis do zaptaty fgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000
PLiN;

10.1.10. Poreczenie i gwarancie: (i) Emitent lub kiérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub porgczenia, chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozvwolong Gwarancjg lub Porgczenie; lub (i) Emitent lub kidrykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do diugu lub w inny spos6b przyjmie odpowiedziainose za
diug jakiegokolwiek podmiotu innago niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta, a wario$¢ powyzszego diugu przskroczy lgcznie w okresie od Dnia Emisji
do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatdws wiasnych Grupy Emitenta
wskazenych w ostatnim opublikowanym zaudyiowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

- kazdy Obligatarivsz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligaci (z zastrzezeniem ograniczeri czasowych na ziozenie zadania wezesniejszego wykupu
wskazanych w Punkeie 10.2.3).

10.2. Procedura

10.2.1. W celu dokonania wczeénisjszego wykupu Obligac)i zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz ziozy Eimitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek
Obiigaci, na ktérym takie Obligacje sq zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci,
zadanie wezeshiejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.

10.2.2. Z zasirzezeniem postanowiefh Punktu 18.2, dla skutecznego ziozenia powyzszego
zgdania Obligatariusz powinien:

() wskazac podstavve zgdania wezesniejszego wykupu; oraz

(b} wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstewit $wiadectwo depozyiowe
dotyczgce posiadanych przez niego Obligacii, w stosunku do ktérych sklada
zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesnigjszego
wykupu wigcznie),

10.2.3. Powyzsze zadanie wczesdniejszego Wy:—zupu Obligacji, Obligatariusz moze ziozyé w
okiesie cd: (a) dnia wysigpienia dowolnego ze zdarzen, o ktdrych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisfi (i uplywuy terminu na jego naprawienie, o ile zostat
przewidziany) do (b) dnia przypadajgcego 30 dni od dnla powladomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia ckreslonego w Punkeie 10.1
Warunkow Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zosial przewidziany),

10.2.4. Skuteczne dorgczenie 2adania wezeéniejszsgo wykupu nowoduje, ze Obligacje
posiadane przez taklego Obligatariusza, objete zadaniem wezesniejszego wykupu,
stajg sig wymagalne | platna w terminie 30 dnl od dnia zlozenia tego Zadania.

10.2.56. W zwigzku ze zlozeniem zgdania wczeéniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zadania, platnosci Kwoty
Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsatek od takich Obligaci narostych
do dnia wezesniejszego wykupu.
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1i.  BRAK PLATHOSCI

911, W przypadkue niewykenania przsz Emitenta zobowigzania do dokonzhia plainosci z tytulu
Kwoty do Zanlaty, kazdy Obligatariusz, w siosunitu do kibrego Emitent nie dokona: takiej
plainosci badzie uprawniony do Zfgdania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacii, chyba ze opdZnienie dokonania platnosci jest niezawinions przez Emitenta i irwa
kréce] niz 3 dni.

11.2. W celu dokonania wezeshiejszego wvkupu Obligacji zgodnie z Punkiem 11.1, Obligatariusz
Ziozy Emitentowi (z kopig do Denozytariusza prowadzgcego Rachunel Obligacjl, na kibrym
takie  Obligacje sg zapisane} pisemne, pod rygorem niewarnoscl, zadanie wezesnigjszego
wykupu wszystkich lub czesel Obligacji posiadanych przez iego Obligatariusza. Dia
skutecznego ziozenia powyzszego 2gdania Obligatariusz wraz z 2gdaniem zobowigzany jest
przedstawié Swiadectwo depozylowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligacii, w
stosunku do kidrych sldada zgdanie wezesnigjszago wykupu {z terminem waznosci do dnia
wezeshiejszego wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenia 2gdania wezesnigjszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadana przez takiego Obligateriusza stejg sie wymagalne i platne
w najkréiszym terminie pozwaiajgeym na dokonerie takich piatnesci zgodnie z Regulacjami
KDPW, po dniu otrzymaniz Zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ziozeniem zgdania
wezesnigjszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokenania na rzecz Obligatariusza,
kiGry zlozyt takie 2zadanie plathodci Kwotly Wykupu takich Obligecii powigkszonej o Hwote
Odsetek od takich Obligacji naroslych do dnia wezedniejszego wykupu bez dodatkowych
cziataf lub formainosci.

LICWIDACIA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRIEXSZTALCENIE

=N
B

W (i) dniu otwarcia likvidacli Emitenta lub (ii) dniu polaczenia, dniu podziafu iub dniu
przeksztalcania w przypadiu pefgczenia Emilenia z innym podmiotern, jego podziatu ub
odpowiednio przekszialceniz formy prawnej, jezeli podmiof, kidry wsigpit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nig posiada uprawnien do ich
emitowanta, Obligacje staja sig nalychmiast wymagalne i plaine. Emiient jest zobowigzany
2eptacic kazdemu Obligatariuszowl w tym dniu [dwolte Whkupu wraz z narostvmi odsatlkami za
¢zas od dnia rozpoczecia Chiesu Odsetkowego (vdgeznie z tym dniem), w ktdrym nasigpito
otwarcie likwidacji, polzczenie, podzial iubh odpowiednio przeisztzicenia do dnia otwarcia
likwidagji, dnia potaczenia, dnia pogzialu lub dnia przeksztalcsnia (z wytaczeniom tego dnig).

i3 WOKAZNIM ZADLUZENIA NETTO

13.1. Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnla Wylkupu Wskaznik Zadiuzenia Netlo
(obliczany na bazie skonsolidowansj) bedzie nisujemny i nie begdzie wigkszy niz 1,10 na
koniec danego Olsesu Badania.

13.2. Definicje finansows:

Sires Badaniz” oznacza kazdy olres 12 miesiecy kotczgey sie dnia 30 czenwea orgz 31
grudnia kazdego roku.

Jistewn Davwoloparske” oznacza ustewe z dnia 16 wrzegnia 2011 r. o ochionic praw
nabywey lokalu- miesziiainego lub domu jednorodzinnago {Dz. U. z 2017 r., poz. 1488, ze
zmianami).

Siadciclals” oznacza: (i) udzialowedw, akcjonariuszy, komandytariuszy, komplementariuszy
Podmiotéw z Grupy Emitenta, (i} ekclonariuszy Emitenta lub (i) nienalezzce do Grupy
Emitenta podmioty powigzang — w rozumieniu przepisdw MER i MSSF ~ z podmictemi, o
kidrycih mowa w punicdach (i) i (i) powyzej.

Jifakatall Fadlubanls Maelie” oznacza stosunak Zadluzenia Finansowego iMeito do
skonsolidowanych kanitatow wiasnych Emitenia.
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13.3.

141

14.2.

14.3.

15.
i8.1.

Ladluzenle Finansowe MNetto" oznacza Zadluzsnie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwojnege liczenia), na
podstawle ktdrego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Neito na polrzeby ustalenia wartosci
Wskazinika Zadtuzenia Netto dla danego Oiresu Badaniz, z wylaczeniem Zadiuzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dziatalnoscig
podstawows Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowl
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wiascicieli, pomniejszone o:

(i) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emifenia na koniec danego
Okresu Badania oraz $rodki pienigzne zainwestowane w fundusze pienig2ne; oraz

(i) (i) 100 % srodkéw pienigznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania na
otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskisj oraz (ii) 50 % $rodkow pienigznych zgromadzonych na koniec danego
Okresu Badania na zamknigtych mieszianiowych rachunkach powiemiczych w
rozumieniu Ustawy Dewsloperskiej;

z zastrzezeriiem, Ze jezeli obliczona zgodnie z iymi zasadami warlo§é Zadiuzenia
Finansowego iNetio bedzie wartoécia ujemna, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadiuzenia Netio przyjmuje sig, ze wartos¢ Zadiuzenia Finansowego iNetto wynosi
zero.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia iMNetto

Wskaznik Zadtuzenia Natio bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNICJA AGENTA KALKULACYJINECO

W sprawach zwigzainych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako pelnomocnik
Emitenta i nia ponosi zadnej odpowiedzislnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnosci przez Emitenia iwoty Wykupu lub iwoly Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacjt oraz za skuteczno$t dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenia. Agent Kallwlacyjny nie peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art.

78 Ustawy o Obligacjach ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emiienta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacii lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzone] dziatainosci, wspolpracuje z Emitentem w
zakresie r6znych uslug i moze posiada¢ informacje, ktére mogg byc¢ istotne w kontekécie
sytuacji finansowe] Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania sie ze zobowiazan
wynikajgcych odpowiednio z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba 2e Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé
przekazane Obligatariuszom w zwigziku z Obligacjami i peinieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnago okreslonych czynnosci oraz
pelnienie okialonych iunkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kaikulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakrasie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za

Artur Ceglarzposredniciwern sirony intemetowsj Emitenia pod adresem wwiw.robyg.pl, a po wprowadzeniu

Wicepfezes Zarzadu

Warszawa dnia ...........
Za zgodnosd z oryginale
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Wazelkie zawiadomienia od Obligaiariuszy do Emitenta beds uznane za skudeczne, o ile
zosiang sporzgdzone v formie przewidziansej niniejszymi Warunkami Emisjl i wystane listem
poleconyrm lub pizeswvikg kuriersky i dorgezone na adresy wsitazane w Punicie 18 (Adresy Do
Dorgczen) niniejszycn Warunkéw =misji. Emitent moze zawiacdomié Obligetariuszy o zmianie
adrasu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuieczng w terminie 5 Dni Roboczvch
od zewladomienia przez Emitenta o zmianie zgodniz z Punkiem 16.1.

Jezeii zawiadomizeria zosianie doreczone (lub opublitowane przez Emilenie) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym iub w dniu nie bedacym Daistn Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym  Dniu  Roboczym nastepujacym po dniu, w  ktorvm  izkie
zawiadomicnie zostaio fakbycznie dorgezone (lub opubliiowans).

ADRESY DO DORECZER
W przypadiu Emitanta: ROBYG S.A., Al. Rzeczypospolite] 1, 02-872 Warszawa.

W przypadku Agenta Kalkulzcyjnego: Bank Pekao S.A., Depariament Rynkdw Finansowych
{Biuro Wsparcia Treasury), ul. Zvvirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowsl odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawaria w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitente informacie o wygokosci
Wskaznika Zadiuzenia Netto obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbadne
do jego obliczenig), zgodnie z obowigzujgcymi przepisami cotyczecymi przekazywania
sprawozdath linansowyca.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzern
opisanych w Punkiach: 10.1, 11.1 oraz 12 w irybie przewidzianym dla publikacji Metsrialdw
Informacyinych w Punicie 17.3 ponizej.

Materialy informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawoczdaniach finansowych
Grupy Emitsnta informacja o wysokosci Wskaznika Zadhuzania MNetto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczeniz) oraz Inne informacje dla
Obligatariuszy bedsg publikowane na stronie internetowaj ped adresem www.robyg.pl, a po
wproweadzeniu do obrotu na Rynku ASQ, rdwniaZ zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Dokumanty, informacjs | komunikaly publikowane na sironie internetowe] Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligaciach Eimitent bedzie przekszywal, w postaci
diukkowanej, do Kencalarii Motarialnej prowadzonse] przez Anna Ewa Daiko-Roesler, Tamara
Joanna Zurakowska Kancelaria noteriaing s.c., ul. Ordynacka 9, 00-384 Warszavra.

ZCROMADZEMIE OBLIGATARIUGEY

Obligatariusze mogg podejmowac na Zgromadzeniu Obligeisiiuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg bye
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowieri Warunkow
Emisji, jak i kwastie, o ktdérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystapieniem lub po wysigpieniu dansgo zdarzenia wslazanego w Punktach 10.1.1 —
10.9.11, Emitent moze zwolaé Zgromadzenie Obligsatariuszy w celu podjgcia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy slwierdzajgee), ze z2isiniznie takiego zdarzenia sianowigcego
podstawe wczesnigjszege wykupu nie badzie unvawniato QObligetariuszy do 2adania
wezesnigiszego vwvkupy Chligacii.

Zezsady zwolywania i organizacji Zgromacizenia Cbligaiariuszy oraz podejmowanie uchwat

Zgromadzenia Obligateriuszy okregla Ustawa o Obligeciach w brzmieniu obovigzujgcym w

Dmu Ernisji, chvba e 7 brzmienia lub calu bezvwszglednie obowigzujacych przepisdw prawa
ka co innsgo.
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18.4.

18.5.

191,

19.2.

Z zastrzezeniem postanowiefi Ustawy o Obligacjach przewidujgce] berdziej rygorystyczne
wigikszosci dla podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wymaganego lvorum,
uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy bgdg podejrnowane bezwzgledng wigkszoscia glostw
Obligatasiuszy.,

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywad sie w Werszawia.
PRAWO WLASCIWE | JURYSDVIHCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodiie z nim nalezy dokonywad wykladni Warunkéw
Emis)l.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sad powszechny wlasciwy
miejscowo dla siedziby Emiienia.

W imieniu RCEYE 8.4,

Wars;ééwa,’ dni

e 3 TR
Warszawa dnia

/45 czerwea 2018 roku
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ZAEAGCTNIK ¥
DO WARUNKOW EMiaN
SUPLEMENT EMISYINY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Waiuinkéw Emisji | rezem 2 nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emls|l ninisjszej serii Obligacji

SZCTEGOLOWE WARUMIU EHISS

1. Numer seril: P8
2 Dziert Emisii: 05.07.2018 v.
3. | Dzef Wykupu: 05.07.2023 r.
4. | Maksymaina  liczba  Obligacji | 100.030
proponcwanych ¢o nabycia:
5. | Laczna maksymalina warlo$s | 100.000.000 PLN
nominaing emitowanych Obligacii:
8. | Wartog¢ nominalnza jednej Obligacji 1.000 PLN
7. | Marza (w skali roku}: 2,85%
8. | Okres Odsetcowy: € miesieny
8. | Stawha Referencying: WIBOR dla 8 - miesizcziych depozytow zlothwkovwych
10. | Cel emisji: Mig zosial okiesiony
11. | Dni Platnosci Qdsetek: 05.01.2019r., 05.07.201%r., 05.01.2020r.,, 086.07.2020r,,
05.01.2021r., 05.07.2021r., 05.01.2022r,, 05.07.2022,
05.01.2023r., 05.07.2023r.
12, | Forma Obligacji Obiigacje zdematarializowane
13. | Prég emisji Mia zostet olraslony
14, | Termin, w cigge kidrego Obligacie | nis pdZniej niz B0 dini od Daiy Emisji
zostang wprowadzona do obrotu ne
Runku ASO

W imieniu ROBYG SLA.

Artur Ceglarz

Wicepkezes Zarzadu

Warszawa dnia ... 0..SIE. 2018

Za zgodnosé ¢ oryginalem

Eyal Kelish

Wiceotezes Farzgdn

ROBYG S.A.
Al Rzeczynospolite] 1, 02-972 Warszawa
NIP: 525-23-82-367, REGON: 140900353
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotéw nie wskazane ponize; znajduja sig w punkcie 2 Warunkow
Emisji Obligacji stanowigcych Zatgeznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

Agent Dokumentacyjny oznacza Kancelarig Notarialng Anna Danko-Roesler, Tamara
Zurakowska s.c., przy ul. Ordynackiej 9, 00-364 Warszawa.

ASO oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASQ Bondspot oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, prowadzony przez
BondSpot lub jego nastepcow prawnych.

ASO GPW oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, prowadzony przez GPW lub jego
nastgpcow prawnych.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacii.
Dzierr Emisji oznacza 5 lipca 2018 r.

Dzien Ptatnos$ci oznacza, w zaleznoéci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

Dzienn Platnosci Odsetek oznacza odpowiednio dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziern ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien Ustalenia Praw oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt byé Dniem
Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie majagcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania swiadczen z tytutu Obligacii, z wyjgtkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta,
jego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Polgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub wystgpienia
sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wczesdniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Ptatnosci) niniejszych Warunkéw Emisii
zostanie ztozone Zgdanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ odpowiednio dzienn otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzierh podziatu lub dzien
przeksztaicenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dziern zlozenia Zgdania wczesniejszego
wykupu,

Dziefs Wykupu oznacza 5 lipca 2023 .

Emitent oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru  Sgdowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000280398.

GPW oznacza Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa, Grupa Emitenta oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy
Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
Kwota do Zaptaty oznacza, w zaleznoéci od kontekstu, Kwotg Odsetek lub Kwote Wykupu.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang |
wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisiji.

Kwota Wykupu oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgcg do zaptaty
w Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkow Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupuy, tj.
1.000 PLN.

Marza oznacza marze w wysokosci 2,85 % w stosunku rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii PB oznacza obligacje serii PB wyemitowane przez Emitenta w
Dniu Emisji, oznaczone kodem ISIN: PLROBYG00263.

Obligatariusz oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligaci
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek
praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest ~Obligatariuszem”.

Okres Odsetkowy oznacza okres 6-miesigczny, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (wlgcznie z
tym dniem) i konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia),
(ii) w przypadku kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajacy sie
w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem) i koriczacy sie w nastepnym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, e ostatni Okres Odsetkowy
moze by¢ krotszy ze wzgledu na wczeéniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie) Warunkéw Emisiji.

Podmioty z Grupy Emitenta oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR | MSSF w stosunku, do
ktdrych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytaczenia
danego podmiotu z definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére Zostang opisane w
najblizezym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wyigczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligaciji.

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajagce sposdb prowadzenia przez KDPW/spdtke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci  regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin ASO prowadzony przez BondSpot.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

Rozporzadzenie 596/2014 oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
20003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 12.06.2014, ze zmianami)

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytéw ziotowych, majgca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek; o

Suplement Emisyjny oznacza Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji, zawierajgcy
szczegotowe warunki emisji Obligacii i stanowigcy integralng czes¢ Warunkéw Emisji serii
Obligacii, ktérych dotyczy niniejsza Nota Informacyjna.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2018r., poz. 483, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 650, ze zmianami);

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 ., poz. 512, ze zmianami);
Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U.z2018r., poz. 395, ze zmianami); .

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji Serii PB z dnia
25 czerwca 2018 roku wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emisji.
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