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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o 
wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku 
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz nie stanowi 
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku 
podstawowym lub równoległym). 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w 
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 
 
Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez BondSpot S.A. oraz 
Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji 
w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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NOTA INFORMACYJNA 

Wszelkie terminy pisane wielką literą a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej 
mają znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiących załącznik do niniejszej Noty 
Informacyjnej. 

2. EMITENT 

Nazwa (firma): "Dino Polska" Spółka Akcyjna 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: Krotoszyn, ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, 
Polska 

KRS: 0000408273 

NIP: 621-17-66-191 

REGON: 300820828 

Telefon: +48 627255465 

Telefaks: +48 627255416 

Adres strony 
internetowej: 

www.grupadino.pl 

Adres e-mail: sekretariat.zarzadu@marketdino.pl 

 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania przez niego 
zezwolenia, licencji ani zgody. 

3. CZYNNIKI RYZYKA 

Przed podjęciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uważnie 
przeanalizować i rozważyć omówione poniżej czynniki ryzyka oraz pozostałe 
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej.  

Kolejność, w jakiej przedstawione zostały poniższe czynniki ryzyka, nie jest 
wskazówką co do ich istotności, prawdopodobieństwa ziszczenia się lub 
potencjalnego wpływu na działalność Emitenta.  

3.1 Ryzyka związane z sytuacją gospodarczą Emitenta i Grupy Emitenta 

3.1.1 Zmiany ogólnej sytuacji gospodarczej, które są poza kontrolą Grupy Dino, 
mogą skutkować spadkiem popytu konsumentów, co może niekorzystnie 
wpłynąć na działalność Grupy Dino 
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Grupa Dino prowadzi działalność w Polsce na rynku handlu detalicznego 
artykułami spożywczymi, która jest zależna od popytu generowanego przez 
konsumentów. Popyt generowany przez konsumentów jest pochodną wielu 
czynników będących poza kontrolą Grupy Dino, w szczególności sytuacji 
makroekonomicznej i warunków politycznych. Zmiana czynników 
gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub globalnie, w tym zmiany 
dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogółem, deflacja cen żywności, wzrost stopy 
bezrobocia, ewentualny spadek wynagrodzeń czy spadek wydatków na 
konsumpcję i inwestycje, może niekorzystnie wpłynąć na Grupę Dino lub 
sektor, w którym Grupa Dino prowadzi działalność, w tym na przychody ze 
sprzedaży generowane przez Grupę Dino lub ponoszone przez nią koszty. 
Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce lub na innych rynkach może być 
mniej korzystna w przyszłości w porównaniu z latami minionymi. Pogorszenie 
się ogólnej sytuacji gospodarczej w Polsce i w Europie w wyniku wyżej 
opisanych czynników ekonomicznych lub z przyczyn politycznych albo 
obniżenie ratingu Polski, które miało miejsce w przeszłości, mogą mieć 
niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki 
lub perspektywy. Powyższe czynniki mogą spowodować m.in. spadek popytu 
na produkty Grupy Dino, ograniczenie dostępu do finansowania zewnętrznego, 
trudności po stronie dostawców, klientów i innych podmiotów, z którymi 
Grupa Dino współpracuje, co z kolei może się przełożyć na trudności lub 
niemożność wykonywania przez nich zobowiązań wobec Grupy Dino i przez 
to wywierać negatywny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację 
finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.1.2 Grupa Dino może podlegać ryzyku zmiany stóp procentowych, co może 
niekorzystnie wpłynąć na jej zadłużenie oprocentowane według stopy 
zmiennej 

Grupa Dino jest narażona na ryzyko zmiany stóp procentowych. Zmiany stóp 
procentowych i innych parametrów rynków finansowych mogą mieć 
w przyszłości wpływ na działalność Grupy Dino. W związku ze spadkiem stóp 
procentowych w latach 2014-2016 wzrost zadłużenia Grupy Dino (na dzień 31 
grudnia 2016 r. stan zadłużenia Grupy Dino z tytułu oprocentowanych 
kredytów i pożyczek oraz zobowiązań z tytułu leasingu finansowego wynosił 
563 mln PLN w porównaniu z 463 mln PLN na dzień 31 grudnia 2015 r. oraz 
404 mln PLN na dzień 31 grudnia 2014 r.) nie przekładał się w istotny sposób 
na wzrost kosztów finansowych Grupy Dino, które w 2016 roku wynosiły 30 
mln PLN, w porównaniu z 25 mln PLN w 2015 roku oraz 27 mln PLN w 2014 
roku. Większość zadłużenia finansowego Grupy Dino na datę Noty 
Informacyjnej jest oprocentowana według stopy zmiennej. W związku z tym 
każdy wzrost stóp procentowych może się przyczynić do wzrostu bieżących 
kosztów finansowych Grupy Dino, w szczególności w związku z rosnącym 
zadłużeniem Grupy Dino. 

Stopy procentowe są w znacznym stopniu uzależnione od zmian wielu 
czynników, w szczególności światowych i krajowych uwarunkowań 
gospodarczych oraz politycznych, a także innych czynników, które są poza 
kontrolą Grupy Dino. Wahania stóp procentowych mogą doprowadzić do 
wzrostu kosztów finansowych. 
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Na datę Noty Informacyjnej Grupa Dino nie zabezpiecza swoich inwestycji ani 
zobowiązań opartych o zmienną stopę procentową za pomocą pochodnych 
instrumentów finansowych. Nie można wykluczyć, że zmiany stóp 
procentowych w przyszłości mogą negatywnie oddziaływać na Grupę Dino, co 
może wywrzeć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację 
finansową i wyniki. 

3.1.3 Grupa Dino może być zobowiązana do zapłaty odsetek obliczonych 
zgodnie z przepisami Ustawy o Terminach Zapłaty w Transakcjach 
Handlowych 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Terminach Zapłaty w Transakcjach 
Handlowych, jeżeli strony transakcji handlowej przewidziały w umowie termin 
zapłaty dłuższy niż 30 dni, wierzyciel może żądać odsetek ustawowych po 
upływie 30, liczonych od 31 dnia od dnia spełnienia swojego świadczenia 
niepieniężnego i doręczenia dłużnikowi faktury lub rachunku do dnia zapłaty. 
W przypadku gdy termin zapłaty nie został określony w umowie, 
wierzycielowi, bez wezwania, przysługują odsetki ustawowe, za okres od 31 
dnia liczonego od dnia spełnienia swojego świadczenia niepieniężnego do dnia 
zapłaty. Ponieważ Grupa Dino zawiera znaczącą liczbę transakcji handlowych, 
głównie z dostawcami towarów, nie można wykluczyć, że wierzyciele Grupy 
Dino zażądają zapłaty odsetek naliczonych zgodnie z przepisami Ustawy o 
Terminach Zapłaty w Transakcjach Handlowych. Zawiadomienia dotyczące 
takich wniosków mogą spowodować wzrost kosztów finansowych Grupy Dino 
i mogą mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej 
sytuację finansową i wyniki. 

3.1.4 Wynagrodzenie, w szczególności z tytułu świadczenia usług związanych 
z dystrybucją, oraz premie pieniężne otrzymywane przez Grupę Dino od 
jej dostawców mogą być uważane za niezgodne z prawem dodatkowe 
opłaty 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Zwalczaniu Nieuczciwej Konkurencji 
pobieranie opłat za przyjęcie towarów do sprzedaży, innych niż marża 
handlowa, jest zakazane i stanowi czyn nieuczciwej konkurencji utrudniający 
dostęp przedsiębiorców do rynku. Interes podmiotów, którym zagrożono lub 
które poniosły szkodę w wyniku obciążenia takimi zakazanymi opłatami, może 
wymagać m.in. zaprzestania pobierania takich opłat oraz zwrot opłat 
dotychczas wpłaconych na ich rzecz. 

Niektóre umowy z dostawcami zawarte przez Grupę Dino zawierają 
postanowienia o wypłacie dodatkowego wynagrodzenia przez dostawców, 
w szczególności z tytułu świadczenia usług związanych z dystrybucją towarów, 
a także premii gotówkowych za dystrybucję towarów dostarczanych przez tych 
dostawców. 

Nie można wykluczyć, że w przyszłości dostawcy Grupy Dino lub inne 
uprawnione podmioty (np. syndyk masy upadłości poprzedniego dostawcy) 
będą kwestionowali zgodność takich obciążeń z prawem w postępowaniach 
sądowych i żądali zadośćuczynienia, co miało miejsce w przeszłości. Jeżeli 
właściwy sąd przyzna takie wynagrodzenie, Grupa Dino może nie mieć 
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możliwości żądania zapłaty przez dostawców wynagrodzenia za świadczenie 
usług związanych z dystrybucją towarów lub premii pieniężnych w stosunku 
do towarów w przyszłości, a ponadto może zostać zobowiązana do wypłaty 
wynagrodzenia na rzecz danego dostawcy lub grupy dostawców, co może 
wywrzeć istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację 
finansową i wyniki. 

3.1.5 Ryzyko wszczęcia roszczeń przeciwko Grupie Dino z tytułu wypadków 
przy pracy 

W okresie obejmującym lata 2014-2016 miało miejsce łącznie 881 wypadków 
przy pracy. Na datę Noty Informacyjnej żadna ze spółek z Grupy Dino nie jest 
stroną istotnych postępowań związanych z wypadkami przy pracy, co nie 
wyklucza takiego ryzyka w przyszłości. Wystąpienie wypadków przy pracy, w 
tym wypadków śmiertelnych, może narazić Grupę Dino na roszczenia ze 
strony pracowników lub innych uprawnionych osób, co może mieć negatywny 
wpływ na jej działalność, sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

Na dzień 30 czerwca 2017 r. Grupa Dino zatrudniała 11.420 pracowników, a 
165 osób w Grupie Dino zatrudnionych było na stanowiskach szczególnie 
narażonych na czynniki szkodliwe i uciążliwe (tj. poprzez pracę w chłodniach i 
mroźniach). Koszty związane ze szczególnymi świadczeniami dla 
pracowników zatrudnionych na tych stanowiskach, jak również świadczenia 
dla osób, które zapadły na choroby zawodowe, ze względu na rzadkie 
występowanie zdarzeń tego typu nie miały w okresie objętym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym istotnego wpływu na poziom 
kosztów działalności Grupy Dino, przy czym nie można wykluczyć 
zwiększenia częstotliwości występowania tego typu zdarzeń w przyszłości. 

W przypadku zwiększenia wymogów związanych z bezpieczeństwem i higieną 
pracy, w szczególności rozszerzenia katalogu chorób zawodowych, nałożenia 
dodatkowych obowiązków w zakresie bezpieczeństwa stanowisk pracy, 
wzrostu liczby wypadków przy pracy oraz zwiększenia liczby osób, u których 
stwierdzono wystąpienie chorób zawodowych, Grupa Dino może być 
zobowiązana do poniesienia dodatkowych kosztów, co może mieć negatywny 
wpływ na jej działalność, sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.1.6 Spory zbiorowe z pracownikami oraz negocjacje ze związkami 
zawodowymi mogą mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy 
Dino 

Na datę Noty Informacyjnej w Grupie Dino funkcjonują dwa związki 
zawodowe. Pomimo tego, że do funkcjonujących w Grupie Dino związków 
zawodowych na dzień 31 grudnia 2016 r. należało nieco ponad 1% 
pracowników Grupy Dino, Grupa Dino nie może wykluczyć, że liczba 
pracowników zrzeszonych w związkach zawodowych będzie rosła. Pozycja 
związków zawodowych w Polsce jest względnie mocna. Ze względu na 
przynależność pracowników do związków zawodowych Grupa Dino może być 
zaangażowana w spory zbiorowe, które, gdyby się przedłużały, mogłyby 
skutkować strajkami, przerwami w pracy lub innymi niemożliwymi do 
przewidzenia konsekwencjami, np. jeżeli spółki z Grupy Dino podejmą 
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starania w celu obniżenia zatrudnienia lub zakresu świadczeń pracowniczych, 
optymalizacji kosztów zatrudnienia lub wprowadzenia programu 
restrukturyzacji, a także w przypadku żądań pracowników dotyczących 
podwyżek wynagrodzenia. Pozycja związków zawodowych wiąże się 
z ryzykiem wzrostu kosztów płacy w przyszłości w wyniku żądań 
pracowniczych. Spółki z Grupy Dino mogą także być zobowiązane do 
koordynacji lub konsultowania określonych czynności (włącznie z wszelkimi 
czynnościami podejmowanymi w celu dokonania zwolnień) ze związkami 
zawodowymi, co może opóźnić lub nawet uniemożliwić takie działania i może 
skutkować sporami zbiorowymi, wiążącymi się ze strajkami lub innymi 
protestami pracowniczymi. W przypadku wystąpienia takich zdarzeń mogą one 
niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, 
wyniki lub perspektywy. 

3.1.7 Wygaśnięcie zezwoleń na sprzedaż alkoholu może wywrzeć niekorzystny 
wpływ na przychody Grupy Dino 

Główne kategorie produktów oferowanych przez Grupę Dino obejmują napoje 
alkoholowe. W 2016 roku przychody Grupy Dino ze sprzedaży napojów 
alkoholowych stanowiły 21,5% przychodów Grupy Dino ze sprzedaży ogółem. 
Na dzień 30 czerwca 2017 r. Grupa Dino posiadała łącznie 671 zezwoleń na 
sprzedaż detaliczną każdej z kategorii napojów alkoholowych o zawartości 
alkoholu: (i) do 4,5% (włącznie) oraz piwa, (ii) od 4,5% do 18% (z wyjątkiem 
piwa) oraz (iii) powyżej 18%. Dodatkowo, Grupa Dino posiada jedno 
zezwolenie na sprzedaż hurtową alkoholu na wszystkie wyżej wymienione 
kategorie, którym objęte są wszystkie centra dystrybucyjne Grupy Dino. Na 
podstawie posiadanych zezwoleń Grupa Dino prowadzi sprzedaż napojów 
alkoholowych w sklepach Grupy Dino. Zezwolenia zostały wydane na czas 
określony, przeważnie na okres od 4 do 10 lat. 

Zgodnie z Ustawą o Wychowaniu w Trzeźwości i Przeciwdziałaniu 
Alkoholizmowi podmioty prowadzące działalność w zakresie sprzedaży 
napojów alkoholowych są zobowiązane do posiadania zezwolenia na ich 
sprzedaż. Uzyskanie takiego zezwolenia następuje po spełnieniu wielu 
warunków. Z uwagi na to, że zezwolenia takie są wydawane na czas określony, 
każdy podmiot prowadzący sprzedaż napojów alkoholowych po wygaśnięciu 
zezwolenia zobligowany jest do ponownego ubiegania się o jego wydanie. 
Ponadto, w okresie ważności zezwolenia podmiot, który je posiada, musi 
przestrzegać wielu wymogów i obowiązków, w tym weryfikować zdolność 
swoich klientów do nabywania od niego napojów alkoholowych. Nie można 
wykluczyć, że organ wydający zezwolenia na sprzedaż napojów alkoholowych 
odmówi wydania takiego zezwolenia ze względu na niespełnienie przez 
którąkolwiek ze spółek z Grupy Dino któregokolwiek z warunków 
określonych w obowiązujących przepisach prawa lub odmówi ponownego 
wydania takiego zezwolenia. Naruszenie w okresie ważności zezwolenia 
warunków jego wydania może spowodować wygaśnięcie lub cofnięcie takiego 
zezwolenia. Ponadto, przedsiębiorca, któremu cofnięto zezwolenie, może 
wystąpić z wnioskiem o ponowne wydanie zezwolenia na sprzedaż napojów 
alkoholowych nie wcześniej niż po upływie trzech lat od dnia wydania decyzji 
o cofnięciu takiego zezwolenia.  
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W związku z powyższym jeżeli którekolwiek z posiadanych przez Grupę Dino 
zezwoleń na sprzedaż napojów alkoholowych zostanie cofnięte lub Grupa 
Dino nie będzie miała możliwości ponownego wnioskowania o wydanie 
zezwolenia, może to spowodować spadek sprzedaży napojów alkoholowych 
lub uniemożliwić sprzedaż napojów alkoholowych w ogóle, co może mieć 
istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową 
i wyniki. 

3.1.8 Niejasna interpretacja przepisów prawa polskiego lub zmiana przepisów 
mogą niekorzystnie wpłynąć na Grupę Dino 

Działalność Grupy Dino podlega w Polsce różnym regulacjom (m.in. w 
zakresie produkcji żywności, ochrony przeciwpożarowej i bezpieczeństwa, 
przepisów prawa pracy i ochrony środowiska). Powyższe regulacje wywierają 
istotny wpływ na działalność Grupy Dino. Jeżeli działalność Grupy Dino 
będzie prowadzona niezgodnie z tymi wymogami, może ona zostać 
zobowiązana do zapłaty kar, opłat lub odszkodowań przewidzianych 
odpowiednimi przepisami, a nawet może zostać zobowiązana do zawieszenia 
części prowadzonej działalności. 

Ponadto, znacząca liczba przepisów i regulacji mających znaczenie dla 
działalności Grupy Dino była i w przyszłości może być przedmiotem zmian 
(np. wprowadzenia ograniczeń sprzedaży produktów nikotynowych). W 
związku z powyższym, nie można zapewnić, że przepisy mające zastosowanie 
do działalności Grupy Dino, a w szczególności przepisy z zakresu ochrony 
środowiska, zdrowia i bezpieczeństwa lub ograniczenia handlowe w Polsce i w 
UE, nie zostaną zaostrzone. W szczególności, w przeszłości rozważano w 
Polsce wprowadzenie przepisów ograniczających handel w niedziele w 
sklepach takich jak te prowadzone przez Grupę Dino. Pomimo tego, że w 2016 
roku niedziela była dniem o najniższym udziale w tygodniowych przychodach 
Grupy Dino, ewentualne wprowadzenie takich ograniczeń w Polsce może 
spowodować znaczący spadek przychodów Grupy Dino oraz popytu, które nie 
zostałyby pokryte możliwym spadkiem kosztów operacyjnych (m.in. kosztów 
zatrudnienia) i ewentualnym wyższym popytem w pozostałe dni tygodnia. 

Wobec braku jasności co do przyszłych regulacji Grupa Dino w przyszłości 
może być zobowiązana do poniesienia znaczących kosztów lub nakładów 
inwestycyjnych związanych z dostosowaniem istniejących instalacji sklepów, 
centrów dystrybucyjnych lub zakładu mięsnego prowadzonego przez Agro-
Rydzynę do nowych wymogów. Ponadto, obiekty eksploatowane przez Grupę 
Dino mogą być przedmiotem bardziej rygorystycznych niż obecnie kontroli.  

Niestabilność systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwiększa ryzyko 
poniesienia istotnych dodatkowych i nieprzewidzianych kosztów, a także 
kosztów dostosowania działalności do zmieniającego się otoczenia prawnego 
wobec opisu działalności Grupy Dino, co może niekorzystnie wpłynąć na 
działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, perspektywy rozwoju i wyniki. 

3.1.9 Zmiany standardów rachunkowości mogą wpłynąć na prezentowaną 
sytuację finansową i wyniki Grupy Dino 
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Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (the International 
Accounting Standards Board) opublikowała dwa nowe standardy 
rachunkowości, MSSF 15 "Przychody z umów z nabywcami" oraz MSSF 16 
"Leasing", które Grupa Dino będzie zobowiązana stosować, gdy wejdą w życie.  

MSSF 15 "Przychody z umów z nabywcami" będzie obowiązywał w stosunku 
do sprawozdań finansowych od dnia 1 stycznia 2018 r. z możliwością 
wcześniejszego zastosowania. Standard określa zasady ujęcia przychodów z 
zawartych z nabywcami umów o sprzedaż aktywów niepieniężnych, które nie 
wynikają ze zwykłej działalności jednostki (przykładowo aktywa materialne, 
aktywa niematerialne). MSSF 16 "Leasing" będzie obowiązywał w stosunku 
do sprawozdań finansowych od dnia 1 stycznia 2019 r. z możliwością 
wcześniejszego zastosowania, pod warunkiem wcześniejszego lub 
jednoczesnego zastosowania MSSF 15. Standard ten zmienia model 
ujmowania umów leasingowych w sprawozdaniach finansowych. Zgodnie z 
nowym modelem wszystkie umowy leasingowe, z drobnymi wyjątkami, będą 
ujmowane jako zobowiązania z tytułu płatności leasingowych oraz aktywa z 
tytułu prawa do użytkowania, co wpłynie na prezentację aktywów, zobowiązań, 
wyników finansowych oraz prezentowanych wskaźników. 

Na datę Noty Informacyjnej Zarząd Emitenta zakłada, że MSSF 16 wywrze 
wpływ na sprawozdania finansowe Grupy Dino, w szczególności w wyniku 
ujęcia umów najmu sklepów i magazynów jako aktywów i zobowiązań 
leasingowych. Wprowadzenie MSSF 16 może mieć wpływ na wskaźniki 
finansowe istotne dla oceny działalności Grupy Dino, a w szczególności na 
wskaźniki oparte na wartości zobowiązań i aktywów, w tym ryzyka 
finansowego oraz wskaźniki oparte na wynikach finansowych (takie jak EBIT, 
EBITDA).  

Ze względu na to, że umowy finansowe zawarte przez Grupę Dino zawierają 
wiele standardowych zobowiązań finansowych, a w szczególności zobowiązań 
dotyczących utrzymywania wskaźników finansowych na określonym poziomie, 
zmiana wskaźników finansowych w wyniku wprowadzenia nowych zasad 
wynikających z MSSF 16 może skutkować naruszeniem postanowień umów 
finansowych. Niespełnienie zobowiązań finansowych lub innych może 
skutkować niekorzystnymi zmianami warunków udzielonego finansowania 
oraz, w przypadku nieuzyskania stosownego zrzeczenia się przez podmioty 
finansujące dochodzenia przestrzegania zobowiązań finansowych, odmową 
podmiotów finansujących dalszego finansowania i żądania spłaty udzielonego 
finansowania lub postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalności. 

Powyższe okoliczności mogą mieć niekorzystny wpływ na działalność, 
sytuację finansową i na wyniki Grupy Dino. 

3.1.10 Zmiany przepisów prawa podatkowego właściwych dla działalności 
Grupy Dino lub ich interpretacji, a także zmiany indywidualnych 
interpretacji przepisów prawa podatkowego mogą niekorzystnie wpłynąć 
na Grupę Dino 

Przepisy polskiego prawa podatkowego są skomplikowane i podlegają częstym 
zmianom. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe 
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nie jest jednolita, a w orzecznictwie sądów administracyjnych w tym zakresie 
nierzadko występują istotne rozbieżności. Nie można zagwarantować, że 
organy podatkowe nie dokonają odmiennej, niekorzystnej dla Emitenta lub 
spółek z Grupy Dino interpretacji przepisów podatkowych stosowanych przez 
Emitenta lub spółki z Grupy Dino. W szczególności Grupa Dino nie może 
wykluczyć ryzyka, że wraz z wprowadzeniem przepisów dotyczących unikania 
opodatkowania, które posługują się klauzulami generalnymi i których 
interpretacja oraz zakres zastosowania będzie kształtowany w praktyce przez 
organy podatkowe i orzecznictwo sądów administracyjnych, organy 
podatkowe dokonają odmiennej od Grupy Dino oceny skutków podatkowych 
czynności dokonywanych przez Spółkę lub Spółki z Grupy Dino. Dotyczyć to 
może w szczególności transakcji restrukturyzacyjnych generujących u 
podatnika korzyści podatkowe po wejściu w życie regulacji obejmujących 
klauzulę dotyczącą unikania opodatkowania. Nie można także wykluczyć 
ryzyka, że poszczególne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz 
stosowane już przez Emitenta lub spółki z Grupy Dino, zostaną z tego samego 
powodu zmienione lub pozbawione mocy ochronnej. Praktyka legislacyjna 
wskazuje także na tendencję do uchwalania aktów prawnych z dziedziny 
prawa podatkowego mogących mieć skutek retroaktywny, co wpłynąć może na 
wysokość rozliczeń podatkowych. 

Istnieje także ryzyko, że wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, nowego 
podatku od sprzedaży detalicznej lub wzrostu podatku VAT, Emitent lub 
spółki z Grupy Dino będą musiały podjąć działania dostosowawcze, co może 
skutkować zwiększonymi kosztami wymuszonymi okolicznościami 
związanymi z dostosowaniem się do nowych przepisów albo może 
potencjalnie skutkować spadkiem poziomu sprzedaży i przychodów Grupy 
Dino (w przypadku wzrostu podatku VAT). Z uwagi na powyższe nie można 
wykluczyć zakwestionowania przez organy podatkowe prawidłowości 
rozliczeń podatkowych Emitenta lub spółek z Grupy Dino w zakresie 
nieprzedawnionych zobowiązań podatkowych oraz określenia zaległości 
podatkowych tych podmiotów, co może mieć negatywny wpływ na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową oraz wyniki. 

3.1.11 Ryzyko zobowiązania Grupy Dino do zwrotu pomocy publicznej 
uzyskanej w związku z działalnością na terenie Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej 

Centrum dystrybucyjne Grupy Dino w Krotoszynie znajduje się na terenie 
Wałbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. 

Zgodnie z Ustawą o SSE oraz Ustawą o PDOP dochody uzyskiwane 
z działalności gospodarczej prowadzonej na terenie Specjalnych Stref 
Ekonomicznych w ramach uzyskanego zezwolenia są zwolnione od podatku 
dochodowego od osób prawnych, przy czym wielkość pomocy publicznej 
udzielanej w formie tego zwolnienia nie może przekroczyć wielkości pomocy 
publicznej dla przedsiębiorcy, dopuszczalnej dla obszarów kwalifikujących się 
do uzyskania pomocy w największej wysokości, zgodnie z odrębnymi 
przepisami. Na datę Noty Informacyjnej jedna ze spółek z Grupy Dino (tj. 
Dino Krotoszyn sp. z o.o.) posiada dwa zezwolenia na prowadzenie 
działalności gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie 
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z zezwoleniem z dnia 14 kwietnia 2014 r. Dino Krotoszyn zobowiązana jest do 
zainwestowania ponad 50 mln PLN do dnia 31 grudnia 2019 r. Inwestycja 
będzie się wiązała z budową chłodni łącznie z powiązaną infrastrukturą na 
potrzeby procesu produkcji mięsa przez Grupę Dino. 

Zezwolenie na prowadzenie działalności w ramach Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej może zostać cofnięte w następujących przypadkach: (i) jeżeli 
przedsiębiorca zaprzestał na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej 
prowadzenia działalności gospodarczej, na którą posiadał zezwolenie, lub 
(ii) rażąco uchybił warunkom w nim określonym, lub (iii) nie usunął uchybień 
stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunięcia. W razie cofnięcia 
zezwolenia podatnik traci prawo do zwolnienia i jest obowiązany do zapłaty 
podatku za cały okres korzystania ze zwolnienia podatkowego. W tym celu 
podatnik jest obowiązany do zwiększenia podstawy opodatkowania o kwotę 
dochodu, w odniesieniu do którego utracił prawo do zwolnienia, a w razie 
poniesienia straty do jej zmniejszenia o tę kwotę – w rozliczeniu zaliczki za 
wybrany okres wpłaty zaliczek, w którym utracił to prawo, a gdy utrata prawa 
nastąpi w ostatnim okresie wpłaty zaliczek danego roku podatkowego – 
w zeznaniu rocznym. Nie można wykluczyć ryzyka, że zezwolenie, na 
podstawie którego Grupa Dino prowadzi działalność na terenie Specjalnej 
Strefy Ekonomicznej, zostanie cofnięte, a w konsekwencji Grupa Dino będzie 
obowiązana do zwrotu uzyskanej pomocy publicznej w postaci zwolnienia od 
podatku dochodowego od osób prawnych, a także nie wykorzysta pozostałej 
kwoty zwolnienia, co może mieć istotny negatywny wpływ na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki, perspektywy. 

Istnieje również ryzyko, że ze względu na zmieniające się przepisy prawa 
dotyczące funkcjonowania Specjalnej Strefy Ekonomicznej i zasad 
dotyczących wydawania zezwoleń na prowadzenie działalności w ramach 
Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz ewentualne niedotrzymanie przez Grupę 
Dino wskaźników określonych w zezwoleniach uprawniających do otrzymania 
zwolnień podatkowych, Grupa Dino może utracić możliwość korzystania z ulg 
podatkowych. 

Ponadto, Emitent zakłada, że po wykorzystaniu ulg podatkowych 
przysługujących jej z tytułu prowadzenia działalności na terenie Specjalnej 
Strefy Ekonomicznej przez jedną ze spółek z Grupy Dino, efektywna stopa 
opodatkowania Grupy Dino wzrośnie, co może niekorzystnie wpłynąć na 
działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki. 

3.1.12 Rynek, na którym Grupa Dino prowadzi działalność, charakteryzuje się 
wysoką konkurencją, a presja ze strony konkurentów może niekorzystnie 
wpłynąć na marże lub na perspektywy rozwoju 

Rynek, na którym Grupa Dino prowadzi działalność, charakteryzuje się 
wysoką konkurencją ze względu na obecność i ciągły rozwój dużych, 
zorganizowanych sieci detalicznych, w tym supermarketów, sieci 
dyskontowych i sklepów convenience. Zmieniające się preferencje 
konsumentów w kierunku skłonności do zakupów w sklepach położonych 
blisko miejsca zamieszkania oraz rosnący popyt konsumencki skłaniają wiele 
podmiotów do rozwijania sieci mniejszych sklepów spożywczych położonych 
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niedaleko miejsc zamieszkania konsumentów, co powoduje wzrost 
konkurencji w segmencie rynku, w którym działa Grupa Dino. 

Grupa Dino konkuruje w szczególności z sieciami dyskontowymi, sklepami 
convenience oraz innymi supermarketami proximity prowadzonymi przez 
zarówno krajowych, jak i zagranicznych sprzedawców detalicznych artykułów 
spożywczych posiadających rozbudowaną sieć sklepów w Polsce i często 
działających w skali znacznie większej od skali działalności Grupy Dino. Nie 
ma pewności, że Grupa Dino będzie mogła skutecznie konkurować ze swoimi 
obecnymi lub przyszłymi konkurentami. 

W opinii zarządu, na dzień 31 grudnia 2016 r. w promieniu 5 km od ok. 47,5% 
sklepów prowadzonych przez Grupę Dino znajduje się do pięciu sklepów 
prowadzonych przez podmiot konkurencyjny względem Grupy Dino, 
a kolejnych 23,4% sklepów Grupy Dino konkuruje z więcej niż pięcioma 
sklepami prowadzonymi przez podmiot konkurencyjny względem Grupy Dino. 
Ponadto, w przypadku wejścia na polski rynek handlu detalicznego artykułami 
spożywczymi kolejnych podmiotów prowadzących sieci dyskontowe, sklepy 
convenience lub supermarkety proximity, konkurencja w tym segmencie rynku 
jeszcze się zwiększy. 

Podmioty prowadzące działalność konkurencyjną względem Grupy Dino mogą 
mieć większą siłę nabywczą, zasoby finansowe, dystrybucyjne, techniczne, 
osobowe lub marketingowe, zapewniające im przewagi konkurencyjne nad 
Grupą Dino. Detaliczne sieci spożywcze konkurują głównie w zakresie 
lokalizacji, cen i jakości produktów lub usług oraz zróżnicowania asortymentu. 
Zdolność Grupy Dino do konkurowania z innymi podmiotami zależy 
częściowo od utrzymania atrakcyjności formatu prowadzonych sklepów oraz 
budowy nowych sklepów w korzystnych lokalizacjach, w którym to zakresie 
Grupa Dino doświadcza coraz większej konkurencji. 

Podmioty prowadzące działalność konkurencyjną względem Grupy Dino 
rozwijają swoją działalność, między innymi, w oparciu o model franczyzy, 
który pozwala na rozwój sieci sklepów przy istotnie mniejszych nakładach 
inwestycyjnych niż model rozwoju przyjęty przez Grupę Dino, a także 
pozwala na przyłączanie do sieci już istniejących sklepów spożywczych 
dysponujących swoją bazą klientów. Nie można wykluczyć, że w przyszłości 
rozwój sieci franczyzowych zwiększy istotnie konkurencyjność istniejących 
sklepów w lokalizacjach, w których Grupa Dino będzie chciała się rozwijać, co 
ograniczy jej możliwości rozwoju i może niekorzystnie wpłynąć na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki. 

Naciski konkurencyjne wynikające z wyżej wskazanych lub innych czynników, 
w tym możliwe podjęcie przez konkurentów decyzji o zmianie formatu 
prowadzonych przez nich sklepów na format zbliżony do formatu 
wykorzystywanego przez Grupę Dino, mogą doprowadzić do spadku dynamiki 
rozwoju Grupy Dino, stagnacji bądź zmniejszenia udziału Grupy Dino w rynku 
i obniżenia jej rentowności, co może mieć niekorzystny wpływ na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki. 
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3.1.13 Konsolidacja rynku detalicznego handlu spożywczego może niekorzystnie 
wpłynąć na działalność Grupy Dino 

Rynek handlu detalicznego artykułami spożywczymi w Polsce jest 
rozdrobniony, a duża liczba sprzedawców detalicznych posiada względnie 
niewielki udział w rynku. Fuzje i przejęcia na tym rynku prowadzą do 
konsolidacji sektora. W przypadku konsolidacji konkurentów Grupy Dino, 
która pozwoli im wykorzystać efekt skali prowadzonej działalności, może 
dojść do stagnacji lub utraty udziałów Grupy Dino w rynku (w wymiarze 
bezwzględnym lub względnym) na rzecz podmiotów uczestniczących w takiej 
konsolidacji. Utrata nawet niewielkiego udziału w rynku może skutkować 
obniżeniem siły nabywczej i przetargowej wobec dostawców. Zwiększona 
konkurencja ze strony większych i mających silniejszą pozycję przetargową 
wobec dostawców lub większe zasoby finansowe konkurentów może także 
doprowadzić do spadku lub stagnacji dynamiki rozwoju Grupy Dino, lub 
spadku rentowności Grupy Dino, co może mieć niekorzystny wpływ na 
działalność Grupy Dino, jej pozycję finansową i wyniki. 

3.1.14 Grupa Dino współpracuje w zakresie budowy większości nowych sklepów 
z wykonawcami kontrolowanymi przez akcjonariusza większościowego 
Spółki 

Prace związane z budową nowych sklepów i kontrolą całego procesu 
budowlanego prowadzone są przez podmioty kontrolowane przez Tomasza 
Biernackiego, będącego akcjonariuszem większościowym Spółki. Wykonawcy 
byli odpowiedzialni za wybudowanie 276 spośród 279 wszystkich własnych 
nowo otwartych sklepów w latach 2014-2016 prowadzonych przez Grupę Dino 
i tym samym posiadają znaczące know-how oraz wiedzę w zakresie realizacji 
inwestycji budowlanych zgodnie ze specyfikacją opracowaną przez Grupę 
Dino.  

W przypadku gdyby wykonawcy nie spełnili standardów jakości 
obowiązujących w Grupie Dino lub nie wykonywali zleconych im prac 
w terminie, gotowość Zarządu do podjęcia ewentualnych kroków prawnych 
przeciwko wykonawcom może być ograniczona w związku z tym, że 
wykonawcy są podmiotami powiązanymi Tomasza Biernackiego. 

Współpraca Grupy Dino z wykonawcami, jako generalnymi wykonawcami 
w związku z budową nowych sklepów wiąże się z ryzykiem, że jeśli 
wykonawcy z jakiejkolwiek przyczyny nie będą zdolni do świadczenia usług 
budowlanych na rzecz Grupy Dino w ogóle lub wyłącznie w ograniczonym 
zakresie lub ich usługi świadczone na rzecz Grupy Dino nie będą tej samej 
jakości w przyszłości, lub wykonawcy zażądają rozwiązania umów lub 
niekorzystnej dla Grupy Dino zmiany ich warunków handlowych, na jakich 
świadczą usługi na rzecz Grupy Dino, Grupa Dino może być zmuszona do 
zatrudnienia innego wykonawcy lub wykonawców lub zaakceptowania 
nowych niekorzystnych warunków handlowych umów z wykonawcami, co 
może mieć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację 
finansową, wyniki lub perspektywy.  
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W przypadku wystąpienia ww. okoliczności może brakować 
wykwalifikowanych wykonawców, poza wykonawcami, którzy byliby zdolni 
do budowy nowych sklepów w określonym terminie, jaki został pierwotnie 
ustalony przez Grupę Dino oraz zgodnie z jej oczekiwaniami, co mogłoby 
mieć istotny negatywny wpływ na zakładany przez Spółkę harmonogram 
budowy i otwarć nowych sklepów lub istotnie zwiększyć koszt ich budowy. 
Nowy wykonawca może nie spełnić wymagań Grupy Dino pod względem 
standardów jakości, w szczególności gdy nowy wykonawca nie będzie miał 
doświadczenia w budowie sklepów dla Grupy Dino zgodnie ze specyfikacją 
opracowaną przez Grupę Dino. 

W wyniku wyżej opisanych czynników Grupa Dino może nie osiągnąć 
zamierzonych celów, co może mieć niekorzystny wpływ na działalność Grupy 
Dino, jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.1.15 Zbycie przez akcjonariusza większościowego akcji Emitenta lub brak jego 
wsparcia dla Emitenta w przyszłości może mieć niekorzystny wpływ na 
działalność, sytuację finansową i na wyniki Grupy Dino 

Tomasz Biernacki, jako założyciel Emitenta, posiada znaczące doświadczenie 
zawodowe, a także know-how związany z Grupą Dino i sektorem, w którym 
Grupa Dino prowadzi działalność i będąc przewodniczącym Rady Nadzorczej, 
dzieli się swoim doświadczeniem z Zarządem. 

Ponadto, niektóre umowy kredytowe, których stronami są niektóre spółki 
z Grupy Dino, zawierają postanowienia dotyczące zmiany kontroli, które 
wchodzą w życie, gdy udział Tomasza Biernackiego w Spółce spadnie poniżej 
określonego poziomu. 

Jeżeli Tomasz Biernacki przestanie w przyszłości, z jakichkolwiek przyczyn 
(w tym losowych), wspierać Grupę Dino, podmioty będące jego podmiotami 
powiązanymi przestaną świadczyć usługi na rzecz Grupy Dino, lub gdy 
Tomasz Biernacki zdecyduje się sprzedać wszystkie lub część akcji 
posiadanych w Spółce, czynniki te mogą mieć niekorzystny wpływ na 
działalność, sytuację finansową i na wyniki Grupy Dino. 

3.2 Ryzyka związane z sytuacją majątkową i finansową Emitenta i Grupy Dino 

3.2.1 Grupa Dino może nie zrealizować strategii w zakresie rozwoju sieci 
sklepów 

Na dzień 30 czerwca 2017 r. sieć sklepów Grupy Dino tworzyło 677 sklepów 
zlokalizowanych głównie w zachodniej części Polski, tj. na obszarze, gdzie 
również położona jest większość centrów dystrybucyjnych Grupy Dino. 

Strategia Grupy Dino zakłada m.in. dalszy wzrost poprzez kontynuację 
szybkiego, organicznego rozwoju sieci sklepów. Udane wdrożenie strategii 
rozwoju Grupy Dino zależy m.in. od warunków gospodarczych, dostępu do 
finansowania zewnętrznego, braku niekorzystnych zmian w otoczeniu 
regulacyjnym, znalezienia i nabycia (lub, w mniejszym, uzupełniającym 
zakresie, wynajmu lub dzierżawy) nieruchomości na akceptowalnych 
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warunkach handlowych, które odpowiadają wymogom stawianym przez Grupę 
Dino, sprawnej budowy i otwierania nowych sklepów, zatrudnienia, 
wyszkolenia i utrzymania personelu sklepów, a także zintegrowania nowych 
sklepów z siecią dostaw funkcjonującą w Grupie Dino w sposób zapewniający 
możliwie wysoką rentowność. 

W celu istotnego zwiększenia liczby prowadzonych sklepów, Grupa Dino 
będzie otwierać nowe sklepy także na terenach charakteryzujących się wyższą 
stopą bezrobocia, niższym dochodem przypadającym na mieszkańca lub 
mniejszą gęstością zaludnienia (np. na obszarach Polski północnej 
i wschodniej) niż obszary, na których Grupa Dino rozwijała swoją działalność 
w przeszłości, a także budować nowe centra dystrybucyjne.  

W latach 2014-2016 Grupa Dino była w stanie finansować swoje potrzeby 
kapitałowe przede wszystkim z przepływów z działalności operacyjnej, 
kredytów bankowych i leasingu finansowego. Jeżeli przepływy z działalności 
operacyjnej spadną poniżej zakładanych poziomów lub nowe finansowanie nie 
będzie dostępne dla Grupy Dino (czy z powodów zależnych od Grupy Dino 
lub bieżącej, czy przyszłej sytuacji na rynku papierów dłużnych), Grupa Dino 
może nie być w stanie zrealizować swoich planów rozwoju, co mogłoby 
niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, 
wyniki lub perspektywy. Spowolnienie ekspansji Grupy Dino może również 
mieć wpływ na zdolność do ciągłego ulepszania wynegocjowanych warunków 
z dostawcami i zwiększanie marży zysku, z której przy szybkim tempie 
wzrostu Grupa Dino obecnie korzysta. 

Nawet jeżeli Grupa Dino doprowadzi do otwarcia nowych sklepów zgodnie 
z przyjętą strategią, nowo otwarte sklepy mogą nie osiągnąć rentowności 
w pierwotnie zakładanym terminie lub nie osiągnąć jej w ogóle, bądź wzrost 
przychodów ze sprzedaży lub przychodów ze sprzedaży w istniejącej sieci 
sklepów może się okazać niższy niż zakładany przez Zarząd, jak również 
Grupa Dino może być narażona na poniesienie dodatkowych 
nieprzewidzianych kosztów związanych z otwieraniem nowych sklepów. 
Ponadto, przeprowadzona przez Grupę Dino analiza poprzedzająca otwarcie 
danego sklepu może się okazać błędna m.in. ze względu na mniejszy niż 
oczekiwany ruch klientów w okolicy sklepu lub inne nieprzewidziane 
okoliczności. Dodatkowo, jeżeli Grupa Dino będzie otwierała nowe sklepy na 
obszarach, w których już prowadzi działalność, możliwy jest spadek 
przychodów generowanych przez sklepy, które zostały otwarte w tej okolicy 
wcześniej.  

Wystąpienie wyżej wskazanych okoliczności może wywrzeć negatywny 
wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki lub 
perspektywy. 

3.2.2 Grupa Dino może nie być w stanie nabyć nieruchomości lub pozyskać ich 
na komercyjnie uzasadnionych warunkach; posiadanie istotnej liczby 
nieruchomości ogranicza elastyczność zamykania nierentownych sklepów, 
a spadek ich cen naraża Grupę Dino na istotne straty 
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Grupa Dino podjęła strategiczną decyzję dotyczącą nabywania nieruchomości, 
na których zlokalizowane są jej sklepy m.in. w celu zapewnienia stałego 
szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepów, jednolitego formatu sklepów 
we wszystkich lokalizacjach, budowania wizerunku marki w percepcji 
klientów, a także zwiększenia efektywności kosztowej. 

Według stanu na dzień 30 czerwca 2017 r., 569 sklepy były własnością Grupy 
Dino, a 95 sklepów było wynajmowanych. W wyniku realizacji powyższej 
strategii według stanu na dzień 30 czerwca 2017 r. Grupa Dino była 
właścicielem nieruchomości o wartości księgowej 1.145 mln PLN. Tym 
samym, ewentualny spadek wartości rynkowej portfela nieruchomości może 
mieć niekorzystny wpływ na wartość majątku Grupy Dino, a także na wyniki 
osiągane przez Spółkę lub jej spółki zależne. Ponadto, Grupa Dino nie może 
wykluczyć, że warunki użytkowania wieczystego już nabytych nieruchomości 
ulegną zmianie, co uniemożliwi budowę na nich wcześniej zaplanowanych 
sklepów.  

Możliwość otwierania nowych sklepów zależy od wyszukiwania gruntów lub 
lokali odpowiadających potrzebom Grupy Dino. Historycznie Grupa Dino 
korzystała z wyspecjalizowanego działu ekspansji Grupy Dino, który 
odpowiadał za znalezienie nieruchomości spełniających kryteria przyjęte przez 
Grupę Dino, a także nabycie nieruchomości tak szybko, jak było to możliwe 
po uzyskaniu akceptacji komitetu lokalizacyjnego Grupy Dino. Jednakże 
w przyszłości dział ekspansji Grupy Dino może okazać się nieskuteczny 
w pozyskiwaniu nieruchomości lub może nie zabezpieczyć nabycia 
wystarczającej liczby nieruchomości spełniających kryteria przyjęte przez 
Grupę Dino w odpowiednim czasie. Grupa Dino może być zmuszona do 
zatrudnienia zewnętrznego podwykonawcy lub podwykonawców w celu 
identyfikacji lub pozyskiwania nieruchomości i akceptacji mniej korzystnych 
warunków finansowych związanych z wyszukiwaniem odpowiednich 
nieruchomości. Grupa Dino może ponieść znaczące koszty związane 
z nabywaniem nieruchomości i budową nowych sklepów, które mogą 
następnie okazać się nierentowne. 

Wszystkie ww. czynniki mogą skutkować brakiem możliwości nabycia 
wystarczającej liczby atrakcyjnych dla Grupy Dino nieruchomości, nabyciem 
takich nieruchomości na niekorzystnych warunkach lub w nieodpowiednim 
terminie, co z kolei może niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, 
jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

Zarząd nie może wykluczyć, że jeżeli którykolwiek sklep wybudowany na 
nieruchomości będącej własnością Grupy Dino nie będzie osiągał wyników na 
poziomie pierwotnie zakładanym przez Zarząd i w efekcie Zarząd postanowi 
zamknąć taki sklep, Grupa Dino może nie być w stanie sprzedać lub wynająć 
nieruchomości, w której zlokalizowany był zamknięty sklep w ogóle lub na 
komercyjnie uzasadnionych warunkach. Na skutek powyższego Grupa Dino 
może osiągać gorszy zwrot na zainwestowanym kapitale, mieć mniejsze zyski 
lub ponosić straty, lub też być zobowiązana do ponoszenia dodatkowych 
kosztów, co może niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej 
sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 
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3.2.3 Możliwość wystąpienia opóźnień w budowie nowych sklepów lub wzrostu 
kosztów ich budowy 

Na przestrzeni ostatnich trzech lat Grupa Dino otwierała średnio ok. 100 
nowych sklepów rocznie. Zazwyczaj otwarcie nowego sklepu, wraz z okresem 
budowy i pracami wykończeniowymi, trwa 6-7 miesięcy od momentu 
otrzymania pozwoleń administracyjnych i niecałe dwa lata od momentu 
podpisania umowy przedwstępnej na zakup gruntu, wliczając czas potrzebny 
na uzyskanie pozwoleń administracyjnych. Około 82% wszystkich sklepów 
Grupy Dino (na dzień 31 grudnia 2016 r.) zostało zbudowanych przez Grupę 
Dino od podstaw na własnych gruntach. W latach 2014-2016 na 279 nowo 
otworzonych sklepów własnych trzy były kupione w całości i przerabiane, 
a reszta wybudowana od zera. 

W celu budowy nowego sklepu na posiadanej przez Grupę Dino 
nieruchomości Grupa Dino zobowiązana jest uzyskać zgody od różnych 
organów administracji. Nie można wykluczyć, że w przyszłości czas potrzebny 
na uzyskiwanie zezwoleń administracyjnych może ulec wydłużeniu. Jeżeli 
Grupa Dino nie będzie zdolna do finalizacji postępowań administracyjnych tak 
samo efektywnie jak w przeszłości, w szczególności w przypadku protestów 
społeczności lokalnych bądź właścicieli nieruchomości sąsiadujących 
z nieruchomościami będącymi własnością Grupy Dino, możliwe jest 
wystąpienie opóźnień mających wpływ na cały proces otwierania nowych 
sklepów w przyszłości. Uzyskiwanie zezwoleń związane jest z koniecznością 
przedstawienia organom administracji istotnej liczby dokumentów, co w razie 
niemożności ich zgromadzenia przez Grupę Dino w odpowiednim czasie może 
skutkować wydłużeniem czasu postępowania. Ponadto, decyzje wydane przez 
organy administracji mogą zostać zaskarżone, co może dodatkowo opóźnić 
proces inwestycyjny, co miało już miejsce w przeszłości. W wyniku 
powyższego, zaplanowane otwarcie nowego sklepu może zostać opóźnione lub 
odwołane. 

Ponadto, w miarę jak Grupa Dino będzie kontynuować rozbudowę swojej sieci 
poprzez otwieranie nowych sklepów, Grupa Dino, łącznie z głównymi 
wykonawcami jej sklepów, będzie zobowiązana do jednoczesnego 
monitorowania dużej liczby placów budowy, co z kolei może wpłynąć na 
efektywność kontroli jakości budowy.  

Może wzrosnąć także średni koszt budowy nowego sklepu m.in. w przypadku 
wzrostu cen materiałów budowlanych wykorzystywanych do budowy sklepów 
lub zmiany właściwych norm budowlanych.  

Częstsze występowanie takich okoliczności, niż zakładano, może niekorzystnie 
wpłynąć na zdolność Grupy Dino do realizacji jej strategii i może wywrzeć 
negatywny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki 
lub perspektywy. 

3.2.4 Dynamiczny wzrost liczby sklepów może wymagać znaczącego 
zaangażowania zasobów finansowych i operacyjnych Grupy Dino oraz 
osób zarządzających, ograniczając w ten sposób zdolność do dalszego 
rozwoju bieżącej działalności operacyjnej Grupy Dino 
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W latach 2010-2016 Grupa Dino osiągnęła 33% CAGR pod względem liczby 
sklepów. Szybki wzrost skali prowadzonej działalności może m.in 
zwiększać złożoność procesów związanych z zarządzaniem taką działalnością, 
skutkować koniecznością zwiększenia zatrudnienia, rozbudowy i dostosowania 
systemu dystrybucji, wymagać ulepszenia systemów technologii 
informatycznej, a w konsekwencji skutkować znaczącym zwiększeniem 
obciążenia osób zarządzających Grupą Dino.  

Tym samym, w wypadku dalszego rozwoju Grupy Dino zapewnienie jej 
efektywności operacyjnej może wymagać m.in. ciągłego rozwoju systemów 
finansowych, operacyjnych i zarządczych, intensyfikacji działań 
marketingowych oraz zatrudniania i szkolenia nowego personelu (z 
personelem kierowniczym włącznie). Konieczne będzie utrzymanie dalszej 
ścisłej współpracy pomiędzy personelem logistycznym, technicznym, 
księgowym, finansowym, marketingowym i sprzedażowym. Nieosiągnięcie 
przez Grupę Dino któregokolwiek z powyższych celów może niekorzystnie 
wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki. 

Potencjalnie odmienne warunki (tj. niższy dochód na mieszkańca, niższa 
gęstość zaludnienia, gęstość sieci sklepów pozostałych sieci handlowych, 
dostępność nieruchomości) na obszarach, na których Grupa Dino planuje 
rozwijanie swojej sieci sklepów, mogą wywrzeć niekorzystny wpływ na 
działalność Grupy Dino. 

W wyniku rozwoju działalności Grupa Dino może napotkać wyzwania 
operacyjne w zakresie rekrutacji, szkolenia i utrzymania odpowiedniego 
personelu, skutecznego analizowania wyników osiąganych przez pracowników, 
logistyki i infrastruktury informatycznej, a także procedur kontroli finansowej 
i wewnętrznej w stosunku do większej skali działalności. Jeżeli w świetle ww. 
czynników Grupa Dino nie zdoła kontynuować efektywnego zarządzania 
rozwijającym się przedsiębiorstwem w sposób zapewniający jego rentowność, 
planowany wzrost Grupy Dino może się zakończyć niepowodzeniem lub może 
to wywrzeć negatywny wpływ na obecną pozycję Grupy Dino, co może 
niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową 
i wyniki. 

3.2.5 Utrata kluczowych pracowników Grupy Dino lub brak możliwości 
zatrudnienia wystarczającej liczby wykwalifikowanych pracowników 
może mieć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino i jej rozwój w 
przyszłości 

Jednym z kluczowych czynników determinujących rozwój działalności Grupy 
Dino w przyszłości, a w szczególności jej dalszy rozwój, ekspansję 
geograficzną i realizację jej strategii, jest odpowiednia liczba 
wykwalifikowanych i zaangażowanych pracowników. Wiele osób pełniących 
funkcje kierownicze w ramach Grupy Dino to osoby posiadające długoletnie 
doświadczenie w pracy w Grupie Dino oraz na rynku handlu detalicznego 
artykułami spożywczymi. Istnieje ryzyko, że w związku ze swoim rozwojem 
Grupa Dino nie zdoła zatrzymać kluczowych pracowników, pozyskać 
kluczowego personelu w celu uzupełnienia wakatów lub obsadzenia nowo 
utworzonych stanowisk pracownikami posiadającymi odpowiednie 
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kwalifikacje i doświadczenie oraz może być zmuszona do poniesienia 
znaczących kosztów ich zatrudnienia i wyszkolenia. W szczególności Grupa 
Dino nie może zapewnić, że w związku z planowaną kontynuacją szybkiego 
organicznego wzrostu liczby sklepów będzie w stanie pozyskiwać 
wystarczającą liczbę wykwalifikowanych osób do działu ekspansji 
odpowiedzialnego za poszukiwanie najbardziej odpowiednich lokalizacji dla 
przyszłych sklepów Grupy Dino. Ponadto, Grupa Dino nie może wykluczyć, 
że jej konkurenci lub inne podmioty działające na rynku handlu detalicznego 
artykułami spożywczymi nie zaoferują potencjalnym pracownikom lepszych 
warunków zatrudnienia lub że na niektórych obszarach Polski potencjalni 
pracownicy nie będą zainteresowani podejmowaniem zatrudnienia w Grupie 
Dino, m.in. ze względu na wsparcie socjalne, które otrzymują od państwa. 
Braki personelu i utrata kluczowych pracowników mogą wpłynąć 
niekorzystnie na dalszy rozwój działalności Grupy Dino. 

Ponadto, istnieją ryzyka związane z zależnością Grupy Dino od osób 
pełniących kluczowe funkcje, szczególnie na poziomie Zarządu oraz w 
obszarach rozwoju, dystrybucji oraz finansów. Kluczowi pracownicy Grupy 
Dino mogą złożyć rezygnację w dowolnym terminie. Rezygnacje te mogą 
znacząco wpłynąć na możliwość dalszego rozwoju Grupy Dino oraz na 
realizację jej strategii. Utrata personelu kierowniczego lub pracowników 
pełniących kluczowe funkcje może doprowadzić do utraty know-how lub, w 
pewnych okolicznościach, przejęcia know-how przez konkurencję.  

Wystąpienie jednego lub kilku z ww. czynników ryzyka może mieć istotny 
niekorzystny wpływ na działalność, sytuację finansową i na wyniki Grupy 
Dino 

3.2.6 Systemy informatyczne Grupy Dino odgrywające kluczową rolę w 
prowadzonej przez Spółkę działalności mogą ulec awarii, mogą się okazać 
niewystarczająco bezpieczne lub niewystarczające do zaspokajania 
potrzeb Grupy Dino 

Grupa Dino zarządza swoimi sklepami, w tym m.in. procesem sprzedaży, 
zapasami, działaniami logistycznymi, a także wymogami finansowymi 
i księgowymi poprzez różnego rodzaju rozwiązania zapewniane przez 
technologię informatyczną. Czynności te są uzależnione od efektywnego 
i niezakłóconego działania systemów informatycznych wspierających ich 
realizację. W konsekwencji, Grupa Dino może dokonywać analizy i zarządzać 
zamówieniami dla wszystkich sklepów Grupy Dino, optymalizując je 
i ograniczając potencjalne straty lub utracone przychody ze sprzedaży – 
w przypadku wyczerpania zapasów lub niedostarczenia na czas towarów do 
sklepów. Wspomniane wyżej systemy umożliwiają także śledzenie na bieżąco 
rentowności każdego sklepu i pozwalają Grupie Dino na szybkie reagowanie 
we wszelkich sytuacjach awaryjnych. Ponadto, systemy informatyczne 
wspierają dystrybucję produktów do każdego sklepu zgodnie z wytycznymi 
i planami przygotowanymi przez centralę Emitenta. 

Biorąc pod uwagę powyższe okoliczności, działalność Grupy Dino oraz jej 
rozwój zależy od efektywnego i niezakłóconego funkcjonowania systemów 
informatycznych. Kluczowe jest zatem zapewnienie prawidłowego procesu 
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utrzymywania jej istniejących systemów informatycznych, ich bezpieczeństwa, 
w tym danych stanowiących tajemnicę przedsiębiorstwa lub danych 
osobowych, oraz wprowadzanie optymalnych rozwiązań we właściwym czasie, 
które zapewnią stabilne i nieprzerwane funkcjonowanie tych systemów. Spółka 
nie może zagwarantować, że w przyszłości będzie w stanie zapewnić 
efektywne funkcjonowanie systemów informatycznych, w tym poprzez ich 
ulepszanie, co może zagrozić zdolności Grupy Dino do zarządzania 
rozbudowaną siecią sklepów, w tym świadczenia na rzecz sklepów usług 
w zakresie zarządzania zapasami lub dostawy produktów, co może skutkować 
zakłóceniami w ich bieżącej działalności.  

Systemy operacyjne Grupy Dino mogą być podatne na szkody lub zakłócenia 
w wyniku działań związanych z cyberprzestępczością, błędów ludzkich, 
katastrof naturalnych, awarii prądu, wirusów komputerowych, odmowy 
świadczenia usług, naruszenia zasad bezpieczeństwa, ograniczenia dostępu do 
internetu albo podobnych zdarzeń. Ponadto, osoby trzecie lub pracownicy 
mogą podejmować starania w celu uzyskania dostępu do systemów Grupy 
Dino ze szkodą dla niej, a Grupa Dino może nie mieć możliwości ochrony 
swoich systemów przed wszystkimi atakami. Gdyby takie ataki wystąpiły, 
problemy, z jakimi będzie się musiała zmierzyć Grupa Dino, obejmują 
kradzież lub zniszczenie danych, a w szczególności informacji komercyjnych, 
finansowych i produktowych, co może być niekorzystne dla Grupy Dino pod 
względem komercyjnym lub może skutkować utratą reputacji. 

Awarie systemu i związane z tym opóźnienia mogą także powodować 
nieprzewidziane zakłócenia sprzedaży, utratę zapasów, obniżony poziom usług, 
a w konsekwencji niższe zadowolenie klientów oraz naruszenie reputacji 
Grupy Dino. 

Wskazane powyżej okoliczności mogą mieć istotny, negatywny wpływ na 
działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową oraz wyniki. 

3.2.7 Grupa Dino może utracić tytuł prawny do wynajmowanych 
nieruchomości, w których prowadzi część sklepów oraz jedno centrum 
dystrybucyjne, lub może nie odnowić umów najmu na komercyjnie 
uzasadnionych warunkach 

Według stanu na dzień 30 czerwca 2017 r., 569 sklepy były własnością Grupy 
Dino, a 95 sklepów było wynajmowanych. Dodatkowo, Grupa Dino korzysta 
na podstawie umowy najmu z jednego z trzech centrów dystrybucyjnych 
wykorzystywanych w toku prowadzonej działalności, które jest zlokalizowane 
w Piotrkowie Trybunalskim i na dzień 30 czerwca 2017 r. dostarczało towary 
do 205 sklepów prowadzonych przez Grupę Dino. Umowy najmu zostały 
zawarte na czas określony i nieokreślony. Umowy zawarte na czas 
nieokreślony przewidują średnio 3-miesięczny okres wypowiedzenia. Umowy 
najmu sklepów zawierane są zwyczajowo na 10 lat, przeważnie z możliwością 
przedłużenia okresu najmu na kolejne 10 lat.  

W konsekwencji tytuł prawny Grupy Dino do korzystania z części istotnych 
nieruchomości nie jest trwały i może wygasnąć na skutek upływu terminu, na 
który zawarta została umowa lub jej wypowiedzenia. Grupa Dino nie może 
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zapewnić, że po upływie okresu obowiązywania umowy będzie w stanie 
przedłużyć takie umowy lub znaleźć inne dogodne lokalizacje dla swoich 
sklepów lub centrów dystrybucyjnych. Jeżeli Grupa Dino nie zdoła przedłużyć 
umów najmu na uzasadnionych komercyjnie warunkach lub w ogóle, lub 
wynająć innych korzystnych lokalizacji na uzasadnionych komercyjnie 
warunkach lub jeżeli istniejące umowy najmu zostaną z jakiejkolwiek 
przyczyny rozwiązane, lub ich warunki zostaną zmienione w sposób 
niekorzystny dla Grupy Dino, okoliczności takie mogą wywrzeć niekorzystny 
wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową oraz wyniki 
działalności. 

Dodatkowo, w przypadku zbycia nieruchomości, z których korzysta Grupa 
Dino na podstawie umowy najmu na rzecz osoby trzeciej innej niż Spółka 
z Grupy Dino, nabywca nieruchomości będzie uprawniony do wypowiedzenia 
umowy z zachowaniem ustawowych terminów wypowiedzenia, nawet jeśli 
umowa została zawarta na czas określony. Utrata tytułu prawnego do 
korzystania z którejkolwiek z istotnych nieruchomości, zwłaszcza centrum 
dystrybucyjnego w Piotrkowie Trybunalskim, może mieć istotny negatywny 
wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową oraz wyniki 
działalności. 

3.2.8 Zmiana warunków nabywania towarów oferowanych przez Grupę Dino 
może mieć istotny, niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino 

Ceny towarów nabywanych przez Grupę Dino, a następnie oferowanych 
klientom, w szczególności produktów świeżych, ulegają regularnym zmianom 
i stanowią największą część kosztu własnego sprzedaży Grupy Dino. Ceny 
towarów mogą znacząco wzrosnąć w wyniku lokalnych lub globalnych 
zdarzeń pozostających poza kontrolą Grupy Dino, w tym niekorzystnych 
warunków atmosferycznych (włącznie ze słabymi zbiorami lub chorobami 
zwierzęcymi), dynamiki popytu i podaży, zakłóceń w handlu lub innych 
czynników. 

Chociaż Grupa Dino posiada zdywersyfikowaną bazę dostawców, nie można 
wykluczyć, że niektórzy dostawcy w wyniku wyższych kosztów produkcji lub 
w celu zwiększenia swoich zysków postanowią podnieść ceny sprzedawanych 
Grupie Dino towarów. Grupa Dino z kolei może podejmować starania w celu 
przeniesienia tych wyższych cen zakupu w całości lub w części na swoich 
klientów w celu utrzymania swojej marży zysku brutto ze sprzedaży. Jednakże 
podniesienie cen detalicznych przez Grupę Dino w celu pokrycia wzrostu 
kosztów może się okazać niemożliwe, szczególnie jeśli, ze względu na 
warunki gospodarcze, klienci Grupy Dino nie będą mogli lub nie będą chcieli 
ponieść kosztu takich podwyżek lub jeżeli główni konkurenci Grupy Dino 
zdecydują nie wprowadzać takich podwyżek cen lub też zdecydują się obniżyć 
ceny. W miarę wzrostu konkurencji na polskim rynku handlu detalicznego 
artykułami spożywczymi jednostronne podwyżki cen lub nienadążanie lub 
powolna reakcja związana z ich obniżką względem konkurentów mogą 
doprowadzić do spadku sprzedaży, zmniejszenia ruchu klientów, utraty udziału 
w rynku lub innych niekorzystnych skutków. W konsekwencji Grupa Dino 
może być istotnie ograniczona w zakresie swojej polityki cenowej przez 
działania podejmowane przez konkurentów, a tym samym podniesienie cen 
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przez dostawców lub ich obniżka przez konkurentów może mieć istotny 
niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową 
i wyniki. 

Grupa Dino zaopatruje się w większość towarów bezpośrednio u producentów 
lub ich głównych przedstawicieli. Duże i ciągle rosnące wolumeny zamówień 
u dostawców przynoszą korzyści w postaci efektu skali oraz sprawiają, że 
Grupa Dino jest w stanie dokonywać zakupów towarów na korzystnych 
warunkach, a które mogą się dalej stopniowo poprawiać wraz z rozwojem sieci 
sprzedaży Grupy Dino. 

Utrata dobrych relacji z wieloma dostawcami Grupy Dino, rozwiązanie umów 
dostawy przez dostawców Grupy Dino lub zmiana warunków handlowych, na 
jakich towary są dostarczane do Grupy Dino, na mniej korzystne mogłoby 
obniżyć konkurencyjność Grupy Dino pod względem oferowanych cen oraz 
asortymentu produktów i niekorzystnie wpłynąć na rentowność Grupy Dino, 
co może negatywnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, sytuację finansową 
i wyniki działalności. 

3.2.9 Produkcja świeżego mięsa i przetworzonych produktów mięsnych, 
pochodzących od jednego dostawcy, może zostać zakłócona 

Agro-Rydzyna sp. z o.o., będąca spółką z Grupy Dino, oferuje szeroki 
asortyment mięsa surowego oraz przetworzonych produktów mięsnych i jest 
dostawcą odpowiadającym za prawie wszystkie dostawy takich produktów do 
sklepów Grupy Dino i sprzedającym 100% swojej produkcji poprzez sieć 
Grupy Dino. Produkcja świeżego mięsa lub przetworzonych produktów 
mięsnych w zakładzie mięsnym prowadzonym przez Agro-Rydzynę może 
zostać zakłócona w wyniku zdarzeń będących w znacznej mierze poza jej 
kontrolą, a w szczególności z powodu wystąpienia zdarzeń losowych, takich 
jak klęski żywiołowe, strajki lub ataki terrorystyczne, albo inne zdarzenia 
losowe, np. pożar, a także brak dostaw lub opóźnienia w dostawach energii 
elektrycznej albo surowców (w szczególności w wyniku ograniczonej podaży 
lub w wyniku jakichkolwiek chorób zwierząt lub rozprzestrzeniania się takich 
chorób). 

Ponadto, ponieważ Agro-Rydzyna wytwarza produkty ze świeżego mięsa, 
podlega wielu przepisom dotyczącym ochrony zdrowia oraz przepisom 
sanitarnym mającym zastosowanie do produkcji żywności. Biorąc pod 
uwagę złożoność procesu produkcji żywności, istnieje ryzyko, że Agro-
Rydzyna nie spełni wszystkich wymogów i procedur sanitarnych, włącznie 
z tymi dotyczącymi bezpieczeństwa i higieny oraz monitoringu i dokonywania 
analiz laboratoryjnych jakości surowców i produktów gotowych. Zarząd nie 
może także zapewnić, że procedury realizowane w ramach procesów 
produkcyjnych będą wystarczające do zapewnienia zgodności z wszystkimi 
wymogami regulacyjnymi. Jeżeli zakład mięsny prowadzony przez Agro-
Rydzynę nie spełni wymogów jakościowych oraz dotyczących ochrony 
zdrowia i sanitarnych wynikających z odpowiednich przepisów, produkcja 
wyrobów ze świeżego mięsa może zostać ograniczona lub nawet przerwana.  
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Dodatkowo, Agro-Rydzyna jest jedynym dostawcą świeżego mięsa dla Grupy 
Dino i dominującym dostawcą przetworzonych produktów mięsnych, co wiąże 
się z ryzykiem, że w przypadku zakłócenia produkcji w zakładzie mięsnym 
prowadzonym przez Agro-Rydzynę Grupa Dino może zostać zmuszona do 
znalezienia innego dostawcy lub dostawców świeżego mięsa lub 
przetworzonych produktów mięsnych, co może być niemożliwe w krótkim 
czasie lub Grupa Dino może być zmuszona do zaakceptowania niekorzystnych 
warunków handlowych z nowym dostawcą lub dostawcami, jakość produktów 
dostarczanych przez takiego alternatywnego dostawcę lub dostawców może 
nie spełniać wymogów jakościowych Grupy Dino, a ponadto, może to 
spowodować wydłużenie się łańcucha dostaw świeżego mięsa i wędlin do 
sklepów Grupy Dino, co może mieć wpływ na czas, w którym produkty te 
zachowają odpowiednią świeżość.  

Wszelkie ww. zdarzenia mogą mieć niekorzystny wpływ na działalność Grupy 
Dino, jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.2.10 Dystrybucja produktów do sklepów Grupy Dino może zostać zakłócona 

Produkty oferowane w sklepach prowadzonych przez Grupę Dino są obecnie 
dostarczane przez trzy centra dystrybucyjne w: Krotoszynie, Piotrkowie 
Trybunalskim i Jastrowiu. Świeże produkty spożywcze, włącznie z produktami 
mięsnymi (pochodzącymi z zakładu mięsnego prowadzonego przez Agro-
Rydzynę), są dostarczane do sklepów codziennie (z wyjątkiem niedziel), 
głównie w nocy, a przychody ze sprzedaży świeżych produktów spożywczych 
odpowiadały za 37% przychodów ze sprzedaży Grupy Dino w pierwszym 
półroczu 2017 roku. Produkty spożywcze suche i napoje oraz produkty 
niespożywcze są dostarczane średnio dwa lub trzy razy w tygodniu, 
w zależności od obrotów danego sklepu. 

Wszelkie zakłócenia działalności centrów dystrybucyjnych mogą skutkować 
naruszeniem funkcjonowania łańcucha dostaw Grupy Dino lub spowodować 
znaczące straty. W przypadku zakłócenia funkcjonowania jednego lub 
większej liczby centrów dystrybucyjnych w wyniku zdarzeń będących 
w znacznej mierze poza kontrolą Grupy Dino, a w szczególności z powodu 
warunków pogodowych (zarówno zbyt wysokiej temperatury, jak i silnych 
mrozów, a także nadmiernych opadów deszczu lub śniegu), wystąpienia 
zdarzeń losowych, takich jak klęski żywiołowe, strajki lub ataki terrorystyczne, 
albo inne zdarzenia losowe, np. pożar, a także brak dostaw lub opóźnienia 
w dostawach energii elektrycznej albo surowców, które mogą być 
powodowane m.in. wystąpieniem zdarzeń losowych, możliwe jest wystąpienie 
istotnego zakłócenia funkcjonowania łańcucha dostaw Grupy Dino, a 
w szczególności brak dostaw produktów świeżych, a także poniesienie 
znaczących strat.  

Potencjalne awarie techniczne lub błędy oprogramowania w którymkolwiek 
centrum dystrybucyjnym mogą negatywnie wpłynąć na rentowność Grupy 
Dino oraz bezpośrednio oddziaływać na osiągane przez nią wyniki finansowe. 
Istnieje ryzyko, że Grupa Dino nie będzie zdolna do ponownego rozpoczęcia 
lub wznowienia działalności z powodu ww. okoliczności wystarczająco szybko, 
a posiadana przez nią ochrona ubezpieczeniowa może być niewystarczająca 
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dla pokrycia poniesionych strat dotyczących mienia lub przychodów. Tym 
samym podstawowa działalność Grupy Dino jest bezpośrednio obciążona 
ryzykiem operacyjnym wynikającym z konieczności zapewnienia przez centra 
dystrybucyjne Grupy Dino ciągłości i płynności dostaw towarów oraz 
wysokiej skuteczności w zarządzaniu sytuacjami kryzysowymi występującymi 
na skutek awarii technicznych i oprogramowania. Ponadto, nie ma pewności, 
że istniejące w Grupie Dino systemy bezpieczeństwa oraz obowiązujące środki 
prewencji obejmujące wszystkie poziomy organizacyjne i technologiczne, 
w tym bezpieczeństwo i higienę pracy oraz ochronę przed wystąpieniem awarii, 
całkowicie wyeliminują ryzyko awarii i zapewnią ciągłość procesów 
dystrybucyjnych. 

Wszelkie ww. zdarzenia skutkujące krótko- lub długotrwałymi przerwami 
w działalności Grupy Dino ze względu na konieczność przeprowadzenia 
napraw albo likwidacji ich skutków, takich jak awarie techniczne lub 
oprogramowania w którymkolwiek z centrów dystrybucyjnych Grupy Dino, 
mogą mieć negatywny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację 
finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.2.11 Transakcje z podmiotami powiązanymi realizowane przez Emitenta oraz 
pozostałe spółki z Grupy Dino między sobą oraz z akcjonariuszami 
Emitenta lub ich podmiotami powiązanymi mogą być poddane kontroli 
przez organy podatkowe lub skarbowe 

Emitent i pozostałe spółki z Grupy Dino zawierają transakcje z podmiotami 
powiązanymi w ramach Grupy Dino, z akcjonariuszami Emitenta oraz ze 
spółkami będącymi podmiotami powiązanymi akcjonariuszy Emitenta, w tym 
Tomasza Biernackiego, który poprzez wykonywanie prawa głosu na walnym 
zgromadzeniu może wywierać istotny wpływ na sytuację Spółki. Transakcje 
z podmiotami powiązanymi zawarte pomiędzy: (i) Emitentam a pozostałymi 
spółkami z Grupy Dino dotyczą przede wszystkim zakupu produktów, usług 
logistycznych, usług wynajmu powierzchni sklepowej oraz dokonywania opłat 
licencyjnych; (ii) transakcje zawierane pomiędzy spółkami z Grupy Dino, 
w tym Emitentem, z Tomaszem Biernackim lub którymikolwiek z jego 
podmiotów powiązanych dotyczą głównie zakupów towarów oraz budowy 
znaczącej większości sklepów Grupy Dino 

Ze względu na szczególny charakter transakcji z podmiotami 
powiązanymi, złożoność oraz niejasność przepisów prawa mających 
zastosowanie do metod oceny zastosowanych cen, a także trudności 
w identyfikacji porównywalnych transakcji jako odniesienia, nie można 
zapewnić, że Emitent lub inne spółki z Grupy Dino nie będą podlegały 
kontrolom lub innym czynnościom nadzoru podejmowanym przez organy 
podatkowe lub organy kontroli skarbowej. Jeżeli metody ustalania warunków 
rynkowych na potrzeby powyższych transakcji zostaną zakwestionowane, 
może to mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność, sytuację finansową 
i na wyniki Grupy Dino. 

3.2.12 Grupa Dino może nieefektywnie zarządzać zapasami 
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Ze względu na prowadzenie przez Grupę Dino handlu detalicznego konieczne 
jest zabezpieczenie przez nią częstych dostaw produktów do sieci jej sklepów. 
W związku z powyższym, Grupa Dino jest zobowiązana do utrzymywania 
określonego poziomu zapasów w swoich centrach dystrybucyjnych tak, aby 
skutecznie zabezpieczać dostawy produktów do całej sieci swoich sklepów bez 
istotnych opóźnień. 

Grupa Dino tworzy zapasy na potrzeby dostaw do sklepów na podstawie 
doświadczeń odpowiednich zespołów odpowiedzialnych za dostawy, mających 
do dyspozycji wiele rozwiązań informatycznych. Jednakże Grupa Dino nie 
może wykluczyć, że w wyniku nieprawidłowej oceny dokonanej przez zespół 
odpowiedzialny za dostawy, awarii systemu informatycznego, nagłej zmiany 
preferencji konsumentów lub innych czynników będących poza kontrolą 
Grupy Dino, poziom jej dostaw będzie niewystarczający lub zbyt wysoki, 
a Grupa Dino nie będzie zdolna do sprzedaży posiadanych nadmiernych 
zapasów. 

W wyniku powyższego Grupa Dino może nie zabezpieczyć wystarczającej 
ilości produktów oferowanych w jej sklepach lub, w przypadku nadwyżki 
zapasów, nie sprzedać posiadanych produktów, co może niekorzystnie 
wpłynąć na przychody ze sprzedaży Grupy Dino lub zwiększyć poziom 
poniesionych strat, co może z kolei wywrzeć negatywny wpływ na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki działalności 

3.2.13 Nieskuteczne określenie i niezaspokojenie preferencji konsumenckich 
może wywrzeć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino 

Zapotrzebowanie konsumentów na sklepy w formacie prowadzonym przez 
Grupę Dino oraz oferujące zbliżony asortyment wynika z trendów 
konsumenckich, potrzeb konsumentów oraz ich preferencji. Preferencje 
konsumentów na rynku oraz na obszarze geograficznym, na którym Grupa 
Dino prowadzi lub zamierza prowadzić działalność, mogą się zmienić, 
w wyniku czego format sklepu Grupy Dino lub produkty przez nią oferowane 
przestaną być dla nich atrakcyjne, np. w wyniku zmian stylu życia i preferencji 
dietetycznych lub w wyniku krajowych albo lokalnych warunków 
gospodarczych. Warunki lokalne mogą odpowiednio spowodować, że 
preferencje klientów będą zróżnicowane w zależności od regionu w miarę 
kontynuacji ekspansji Grupy Dino na nowe obszary. Klienci mogą realizować 
większą część zakupów przez internet, który to kanał sprzedaży nie jest 
obecnie wykorzystywany przez Grupę Dino. W wyniku zmiany preferencji 
klientów może nastąpić spadek ruchu i zakupów w sklepach Grupy Dino. 
Jeżeli osoby zarządzające Grupą Dino nie zdołają szybko i sprawnie 
zidentyfikować oraz przystosować się do zmian preferencji konsumentów, 
z zakupami przez internet włącznie, możliwy jest spadek przychodów 
i rentowności Grupy Dino, co może z kolei niekorzystnie wpłynąć na 
działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową i wyniki. 

3.2.14 Wzrost kosztów może mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność 
Grupy Dino 
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Chociaż Grupa Dino określa swoje planowane koszty częściowo w oparciu 
o przewidywane przyszłe przychody ze sprzedaży, znacząca część kosztów 
według rodzaju jest stała lub podlega wzrostom i nie może być szybko 
skorygowana, jeżeli przyszłe przychody ze sprzedaży Grupy Dino okażą się 
niższe od oczekiwanych, jeżeli wzrost kosztów będzie szybszy niż wzrost 
przychodów ze sprzedaży Grupy Dino lub pojawią się nieprzewidziane koszty. 
Odpowiednio, jeżeli przychody ze sprzedaży Grupy Dino w którymkolwiek 
okresie będą znacząco niższe niż oczekiwane, korekta podstawowych kosztów 
według rodzaju Grupy Dino w odpowiedniej proporcji oraz wystarczająco 
szybko może się okazać niemożliwa, co może wpłynąć na obniżenie 
rentowności Grupy Dino.  

Oprócz wartości sprzedanych towarów i materiałów, które stanowią 
największą część kosztów według rodzaju Grupy Dino, na wyniki operacyjne 
i finansowe Grupy Dino wpływają inne istotne koszty, z których 
najważniejszymi pozycjami są koszty związane ze: zużyciem materiałów 
i energii, świadczeniami pracowniczymi i usługami obcymi. 

Wzrost wyżej opisanych kosztów Grupy Dino zależy w dużym stopniu od 
czynników będących poza kontrolą Grupy Dino. Czynniki, które mogą 
skutkować wzrostem kosztów według rodzaju Grupy Dino lub nakładów 
inwestycyjnych związanych z nabywaniem nieruchomości i budową nowych 
sklepów, obejmują w szczególności: inflację, zmiany w systemie podatkowym 
(w szczególności wyższe podatki), koszty transportu, wzrost cen ropy, wzrost 
płacy minimalnej (która wpłynie na średni koszt pracy w Grupie Dino oraz 
może wpłynąć na koszt usług świadczonych przez podmioty zewnętrzne), 
zmiany polityki rządu, zmiany kodeksu pracy i innych przepisów lub innych 
regulacji.  

Wzrost wyżej wskazanych oraz dodatkowych kosztów może bezpośrednio 
wpłynąć na wyniki Grupy Dino i jej pozycję finansową. Grupa Dino nie może 
zapewnić, że pokrycie wyższych kosztów z wyższych przychodów ze 
sprzedaży będzie możliwe. Jeżeli okaże się to niemożliwe, może to wywrzeć 
niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową 
i wyniki. 

3.2.15 Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Dino dotycząca jej działalności może 
być niewystarczająca lub niedostępna 

Polisy ubezpieczeniowe Grupy Dino mogą nie zapewniać ochrony dla 
wszystkich szkód, jakie Grupa Dino może ponieść w ramach prowadzonej 
działalności, a niektóre rodzaje ubezpieczeń mogą nie być dostępne na 
uzasadnionych komercyjnie warunkach.  

Ubezpieczenie Grupy Dino może być niewystarczające do pokrycia 
poniesionych przez nią szkód lub do zaspokojenia roszczeń wobec niej. 
Ochrona ubezpieczeniowa w tym zakresie może być również niedostępna. 
Ponadto, ubezpieczyciel może, w sytuacjach określonych we właściwych 
umowach ubezpieczenia, odmówić zaspokojenia roszczeń wobec Grupy Dino 
lub pokrycia poniesionych przez nią szkód. Mogą także istnieć ryzyka, które 
nie podlegają ubezpieczeniu albo których ubezpieczenie nie jest komercyjnie 
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uzasadnione lub też proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie 
będą w ocenie Grupy Dino wystarczające dla zminimalizowania ewentualnych 
wysokich kosztów pokrycia szkód. Tym samym Grupa Dino może nie uzyskać 
pełnego odszkodowania na podstawie zawartych umów ubezpieczenia na 
pokrycie szkód związanych z prowadzoną działalnością, a zakres ochrony 
ubezpieczeniowej Grupy Dino może być niewystarczający. 

Ponadto, polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupę Dino podlegają 
ograniczeniom dotyczącym wysokości roszczeń objętych ubezpieczeniem. 
Tym samym odszkodowania wypłacone z tytułu tych polis mogą być 
niewystarczające do pokrycia wszystkich szkód poniesionych przez Grupę 
Dino w pełnej wysokości. Jeżeli wystąpi jakakolwiek szkoda niepokryta przez 
ubezpieczenie albo przewyższająca limity ubezpieczenia, Grupa Dino będzie 
zmuszona pokryć szkodę odpowiednio w całości albo w części powyżej limitu 
ubezpieczenia z własnych środków. Nie można zapewnić, że w przyszłości nie 
wystąpią takie istotne szkody nieobjęte ochroną ubezpieczeniową albo 
przewyższające limit ubezpieczenia. 

Oprócz tego składki opłacane przez Grupę Dino z tytułu jej polis 
ubezpieczeniowych mogą znacząco wzrosnąć, m.in. w wyniku wystąpienia 
istotnych szkód podlegających ubezpieczeniu i zmianie, w ich następstwie, 
historycznych danych o szkodowości Grupy Dino lub ogólnie w sektorach 
rynkowych Grupy Dino. Nie można również wykluczyć, że w przyszłości 
Grupa Dino może nie mieć możliwości pozyskania ochrony ubezpieczeniowej 
na obecnym poziomie lub na zadowalających warunkach. 

W wyniku powyższego Grupa Dino może posiadać niewystarczającą ochronę 
przed szkodami, jakie może ponieść podczas prowadzenia swojej działalności. 
Wszelkie nieubezpieczone szkody lub szkody przewyższające sumy 
ubezpieczenia mogą mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację 
finansową i wyniki Grupy Dino. 

3.2.16 Grupa Dino jest narażona na ryzyko związane ze znaczącym 
wykorzystywaniem gotówki w swojej działalności  

Ze względu na charakter rynku handlu detalicznego artykułami spożywczymi 
oraz to, że klienci sieci sklepów Grupy Dino często płacą za swoje zakupy 
gotówką, Grupa Dino przetwarza dużą liczbę transakcji gotówkowych 
w ramach swojej działalności. W związku z powyższym Grupa Dino jest 
narażona na ryzyko utraty, kradzieży, napadu oraz innych oszustw, które 
łącznie, jeżeli są znaczące, mogą mieć niekorzystny wpływ na działalność, 
sytuację finansową i wyniki Grupy Dino.  

3.2.17 Reklamacje klientów, roszczenia z tytułu odpowiedzialności za produkt, 
procedury wycofywania produktów ze sprzedaży, zagadnienia BHP, 
negatywna reklama, postępowania sądowe lub inne czynniki mogą 
skutkować spadkiem wartości marki Dino 

Sukces Grupy Dino jest częściowo uzależniony od rozpoznawalności marki 
oraz związanej z nią wartości firmy, a marka i znaki towarowe Dino stanowią 
kluczowe aktywa działalności Grupy Dino. Przygotowywanie, pakowanie, 
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transport, przechowywanie i sprzedaż łatwo psujących się produktów 
spożywczych oraz produktów innych niż spożywcze są obarczone ryzykiem 
wystąpienia skażenia lub zatrucia produktów, pogorszeniem jakości lub 
wadami, które mogą potencjalnie skutkować wycofywaniem produktów ze 
sprzedaży, roszczeniami o odszkodowanie oraz negatywną reklamą, a także 
wiązać się z wynikającymi z powyższych zdarzeń kosztami. Produkty 
spożywcze i niespożywcze mogą zawierać substancje, które, w pewnych 
przypadkach, mogą powodować choroby, uszkodzenia ciała lub zgon. 
Sprzedaż (lub zarzuty dotyczące rzekomej sprzedaży) produktów skażonych, 
o obniżonej jakości lub wadliwych może skutkować roszczeniami z tytułu 
odpowiedzialności za produkt lub wycofaniem produktów ze sprzedaży. 
Ryzyko roszczeń z tytułu odpowiedzialności za produkt lub zobowiązania do 
wycofania produktu ze sprzedaży są szczególnie istotne w kontekście 
prowadzonej przez Grupę Dino sprzedaży świeżych artykułów spożywczych.  

Negatywna reklama towarzysząca zarzutowi (nawet gdy jest on bezpodstawny), 
że produkty sprzedawane przez Grupę Dino spowodowały chorobę, 
uszkodzenie ciała lub zgon, może niekorzystnie wpłynąć na postrzeganie 
marki lub wizerunku Dino przez istniejących i potencjalnych klientów.  

Wszelkie reklamacje klientów, roszczenia z tytułu odpowiedzialności za 
produkt, przypadki wycofywania produktów ze sprzedaży, zagadnienia BHP, 
negatywna reklama, postępowania prawne lub inne czynniki obniżające 
wartość marki Dino mogą skutkować uszczerbkiem reputacji i niekorzystnie 
wpłynąć na działalność, sytuację finansową i na wyniki Grupy Dino. 

Ponadto, Grupa Dino, jako producent żywności, jest zobowiązana do 
przestrzegania określonych wymogów wynikających z obowiązujących 
przepisów, a jej działalność i wytwarzane produkty podlegają nadzorowi 
i kontroli wielu organów nadzoru publicznego, w szczególności pod względem 
przestrzegania zasad dotyczących procedur produkcji żywności mających na 
celu zapewnienie, że produkty żywnościowe są bezpieczne dla konsumentów. 
W związku z powyższym Grupa Dino jest zobowiązana do przestrzegania 
wielu wymogów i procedur sanitarnych, w szczególności wymogów i procedur 
dotyczących bezpieczeństwa i higieny, a także monitoringu i wykonywania 
analiz laboratoryjnych jakości surowców i produktów gotowych. 

Wystąpienie któregokolwiek z ww. czynników ryzyka może mieć istotny, 
niekorzystny wpływ na działalność, sytuację finansową i na wyniki Grupy 
Dino. 

3.2.18 Zdarzenia nadzwyczajne będące poza kontrolą Grupy Dino mogą 
negatywnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, 
wyniki i perspektywy 

Ryzyka będące poza kontrolą Grupy Dino, takie jak ataki terrorystyczne, 
pandemie, działania wojenne, klęski lub inne zdarzenia nadzwyczajne, oraz ich 
konsekwencje mogą skutkować znaczącymi zakłóceniami w polskiej 
gospodarce lub sytuacji politycznej, wzrostem stopnia niepewności na rynkach 
finansowych, co może zakłócić działalność Grupy Dino i skutkować spadkiem 
przychodów generowanych przez Grupę Dino. Powyższe zdarzenia i straty są 
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trudne do przewidzenia i mogą dotyczyć nieruchomości, aktywów 
finansowych lub kluczowych pracowników. Jeżeli plany Grupy Dino nie 
uwzględnią całościowo zagadnień związanych z zapobieganiem lub naprawą 
skutków opisanych powyżej zdarzeń lub jeżeli realizacja takich planów nie 
będzie możliwa w danych okolicznościach, straty mogą być poważne. 
Nieprzewidywalne zdarzenia mogą także skutkować dodatkowymi kosztami 
operacyjnymi, takimi jak wyższe składki ubezpieczeniowe i wdrożenie 
dodatkowych planów awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych 
rodzajów ryzyka może także być niedostępna, co spowoduje wzrost ryzyka 
Grupy Dino. Jeżeli Grupa Dino nie zdoła skutecznie zarządzać powyższymi 
ryzykami, może to wywrzeć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino, 
jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.2.19 Grupa Dino może nie być zdolna do spłaty swojego zadłużenia 
finansowego, zapewnienia finansowania na korzystnych warunkach lub 
może utracić strategiczne aktywa w przypadku naruszenia przez nią 
warunków finansowania 

Na potrzeby finansowania prowadzonej działalności Grupa Dino korzysta m.in. 
z finansowania zewnętrznego, na które składały się: kredyty i pożyczki 
udzielone przez instytucje finansowe oraz leasing finansowy. Wartość 
zadłużenia Grupy Dino (z tytułu kredytów i pożyczek oraz zobowiązań z tytułu 
leasingu finansowego) na dzień 30 czerwca 2017 roku wyniosła 633 mln PLN. 
Zarząd nie może zagwarantować, że Grupa Dino będzie w stanie zapewnić 
finansowanie swojej działalności na korzystnych dla siebie warunkach oraz że 
po pozyskaniu finansowania będzie w stanie spłacać odsetki oraz kapitał lub 
wypełniać inne zobowiązania wynikające z umów finansowych (w tym z 
wyemitowanych Obligacji). Ponadto, jeżeli Grupa Dino nie będzie w stanie 
pozyskać finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami, może być 
zmuszona do zmiany strategii lub ograniczenia rozwoju, a w konsekwencji 
tempo osiągania przez nią przyjętych celów strategicznych może być 
wolniejsze niż zakładane. 

Realizacja strategicznej decyzji Grupy Dino w zakresie nabywania gruntów, na 
których następnie, w większości przypadków, budowane są sklepy Grupy Dino 
(w odróżnieniu od wynajmu powierzchni sklepowej), wiąże się 
z koniecznością ponoszenia znaczących nakładów inwestycyjnych w miarę 
realizacji przez Grupę Dino jej strategii rozwoju związanej z kontynuacją 
szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepów. Na dzień 30 czerwca 2017 r. 
569 budynki, w których prowadzone są sklepy Grupy Dino, stanowiły jej 
własność.  

W latach 2014-2016 nakłady inwestycyjne związane z nowymi sklepami 
wynosiły, odpowiednio, 186,3 mln PLN, 238,5 mln PLN oraz 287,3 mln PLN. 
W przeszłości Grupa Dino finansowała swoje nakłady inwestycyjne przede 
wszystkim ze środków wypracowanych na działalności operacyjnej, kredytów 
bankowych i leasingu finansowego. Jeżeli przepływy pieniężne z działalności 
operacyjnej netto będą niższe od przewidywanych lub jeżeli Grupa Dino nie 
zdoła pozyskać nowego finansowania (z przyczyn po stronie Grupy Dino lub 
w związku z ogólną sytuacją na rynku), Grupa Dino może nie zrealizować 
swoich planów rozwoju, co może niekorzystnie wpłynąć na działalność Grupy 
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Dino, jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. Spowolnienie rozwoju 
Grupy Dino może także wpłynąć negatywnie na jej zdolność do dalszej 
poprawy wynegocjowanych warunków handlowych z dostawcami, a co za tym 
idzie, na sytuację finansową Grupy Dino. 

Ponadto, na rzeczowych aktywach trwałych Grupy Dino, włącznie 
z nieruchomościami, na których Grupa Dino prowadzi sklepy oraz tymi 
przeznaczonymi pod budowę nowych sklepów, jak również nieruchomościami, 
na których znajdują się centra dystrybucyjne, zostało ustanowionych wiele 
zabezpieczeń rzeczowych (np. hipoteki). W przypadku gdy Grupa Dino nie 
będzie w stanie spłacić zobowiązań wynikających z umów finansowych, jej 
kredytodawcy będą mogli zaspokoić się z majątku Grupy Dino, co spowoduje 
utratę przez nią aktywów na których ustanowione są zabezpieczenia. 
W przypadku nieruchomości przeznaczonych pod budowę nowych sklepów, 
może spowodować to niezdolność do otwierania nowych sklepów, a 
w przypadku nieruchomości, na których sklepy już powstały, utratę 
istniejących sklepów. 

Dodatkowo, zawarte przez Grupę Dino umowy finansowania zawierają wiele 
standardowych zobowiązań, w tym zobowiązań dotyczących utrzymania 
określonych wskaźników finansowych, nieobciążania majątku prawami osób 
trzecich, postanowień na wypadek naruszenia zobowiązań z tytułu innych 
umów lub zmiany prowadzonej działalności. Niedotrzymanie zobowiązań, 
wynikających w szczególności ze zmiany zasad rachunkowości lub innego 
zobowiązania może skutkować naruszeniem umów finansowania, negatywną 
zmianą warunków udzielonego finansowania, a w przypadku nieuzyskania 
odpowiedniego zwolnienia z jego przestrzegania od podmiotów finansujących 
może spowodować, że strony finansujące odmówią dalszego finansowania 
i zażądają spłaty udzielonych kredytów, postawią je w stan wymagalności lub 
doprowadzi do zaspokojenia się przez podmioty udzielające finansowania 
z aktywów Grupy Dino, co spowoduje ich utratę. 

Każde z powyższych zdarzeń może mieć negatywny wpływ na działalność 
Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki lub perspektywy. 

3.3 Ryzyka związane z Obligacjami 

3.3.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe 
związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i 
ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji 

Obowiązkiem każdej potencjalnej osoby inwestującej w Obligacje jest 
określenie odpowiedniości takiej inwestycji w świetle zaistniałych 
okoliczności. W szczególności, każdy potencjalny inwestor winien: 

(a) posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania 
dokładnej oceny Obligacji, korzyści oraz ryzyka związanego z 
inwestycją w Obligacje a także informacji zawartych w niniejszym 
dokumencie bądź uzupełnieniach do niego; 
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(b) posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich narzędzi 
analitycznych celem dokonania oceny, w kontekście konkretnej 
sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu tejże 
inwestycji na jego całkowity portfel inwestycyjny; 

(c) posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do poniesienia 
całkowitego ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje; 

(d) odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji oraz 
znajomością zachowań związanych z nimi indeksów i rynków 
finansowych; 

(e) potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z pomocy 
doradcy finansowego) możliwych scenariuszy ekonomicznych, stóp 
procentowych a także innych czynników, które mogą mieć wpływ na 
jego zdolność poniesienia danego ryzyka; oraz 

(f) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w 
Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji mogą podlegać 
opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u źródła, 
zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o 
unikaniu podwójnego opodatkowania zawartych przez Polskę, lub (b) 
na drodze oceny bezpośredniej. Dochód taki może ponadto podlegać 
opodatkowaniu zgodnie z prawem właściwym dla miejsca 
zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mieć świadomość, 
iż w przypadku, gdy dochód osiągnięty na skutek inwestycji w 
Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa może podlegać zmianom. 

Emitent zobowiązany jest do wykupu Obligacji w dniu wykupu poprzez 
wypłatę Obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości równej wartości 
nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowiązał się także do 
wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokości. 

Nie można jednak wykluczyć ryzyka nie wywiązania się przez Emitenta ze 
swoich zobowiązań wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie 
wypełni w całości lub w części zobowiązań wynikających z Obligacji, 
podlegają one przedterminowemu wykupowi na żądanie Obligatariusza 
zgodnie z zasadami przewidzianymi w Warunkach Emisji. W takiej sytuacji 
Obligatariusze mogą wystąpić do Emitenta z żądaniem wcześniejszego 
wykupu Obligacji. Nie można jednak zagwarantować, że Emitent 
zadośćuczyni takiemu żądaniu. W przypadku uchylania się przez Emitenta od 
zobowiązań wynikających z Obligacji, konieczne będzie podjęcie działań 
egzekucyjnych, zmierzających do zaspokojenia wierzytelności Obligatariuszy. 

3.3.2 Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariuszy 

W przypadku wystąpienia przypadku niewypełnienia zobowiązania lub 
podstawy skorzystania z opcji wcześniejszego wykupu przewidzianych w 
Warunkach Emisji, Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu 
Obligacji na warunkach przewidzanych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w 
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przypadku wystąpienia zdarzeń wskazanych w Ustawie o Obligacjach, mogą 
one podlegać natychmiastowemu wykupowi. 

W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie 
wskazanym terminem wykupu, a Emitent może być narażony na ryzyko utraty 
płynności. 

3.3.3 Ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do 
żądania wcześniejszego wykupu Obligacji 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy 
uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji, w kontekście 
przepisów ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. 
z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe (t.j. 
Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczególności w kontekście ograniczeń co do 
możliwości wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują 
w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego 
i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o 
ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 

3.3.4 Ryzyko związane ze zdolnością Emitenta do wykonywania zobowiązań z 
Obligacji 

Świadczenia z Obligacji polegają na wykupie Obligacji poprzez zapłatę 
wartości nominalnej Obligacji oraz na zapłacie odsetek od Obligacji. 
Świadczenia te nie będą wykonane albo ich wykonanie może być częściowe 
lub ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent 
nie będzie dysponować odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie 
wymagalności świadczeń z Obligacji. Ponadto, Emitent może zwiększyć swoje 
zadłużenie poprzez, między innymi, zaciągnięcie pożyczek, kredytów lub 
emisji nowych dłużnych papierów wartościowych. Dodatkowo, Emitent może 
realizować zmiany w ramach struktury grupy kapitałowej, rozporządzać 
swoimi aktywami albo dokonywać określonych transakcji, a w szczególności 
transakcji wewnątrzgrupowych oraz dokonywać podziału zysku na rzecz 
swoich akcjonariuszy. Opisane powyżej przypadki mogą być sprzeczne z 
interesem obligatariuszy, mogą negatywnie wpływać na zdolność Emitenta do 
spełnienia zobowiązań z Obligacji oraz ograniczyć zdolność obligatariuszy do 
realizacji praw z Obligacji. Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są 
objęte żadnym systemem gwarantowania zwrotu depozytów. 

3.3.5 Ryzyko związane ze zmianą warunków emisji przez Zgromadzenie 
Obligatariuszy wbrew woli niektórych Obligatariuszy 

Warunki Emisji przewidują ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. 
Zgodnie z Warunkami Emisji niektóre uprawnienia Obligatariuszy określone 
w Warunkach Emisji zależą od uchwał Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjęcia określonych 
czynności przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia 
Obligatariuszy podejmowane są odpowiednią większością głosów posiadaczy 
Obligacji danej serii, w związku z czym Obligatariusze posiadający 
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mniejszościowy pakiet Obligacji głosujący przeciw lub nieuczestniczący w 
Zgromadzeniu Obligatariuszy muszą się liczyć z faktem, iż Zgromadzenie 
Obligatariuszy podejmie decyzję niezgodnie z ich wolą, co może uniemożliwić 
im podjęcie zamierzonych przez nich działań, w tym w zakresie możliwości 
żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Zmiana postanowień kwalifikowanych warunków emisji Obligacji (tj. 
wysokości lub sposobu ustalania wysokości świadczeń wynikających z 
Obligacji, w tym warunków wypłaty oprocentowania, terminu, miejsca lub 
sposobu spełniania świadczeń wynikających z Obligacji, w tym dni, według 
których ustala się uprawnionych do tych świadczeń, zasad przeliczania 
wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne, wysokości, 
formy lub warunków zabezpieczenia wierzytelności wynikających z obligacji 
oraz zasad zwoływania, funkcjonowania lub podejmowania uchwał przez 
Zgromadzenie Obligatariuszy) lub obniżenie wartości nominalnej Obligacji 
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu 
Obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana 
warunków emisji w sposób określony w uchwale Zgromadzenia 
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jeżeli zgodę na zmianę wyrazi Emitent. 

Inne uchwały, w szczególności uchwały dotyczące zgody obligatariuszy na 
skorzystanie z opcji wcześniejszego wykupu w związku z wystąpieniem 
przypadku naruszenia, zapadają bezwzględną większością głosów obecnych na 
Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

Ponadto, zgodnie z Ustawą o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest 
ważne, w przypadku, gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorą udział 
Obligatariusze posiadający co najmniej 50% skorygowanej łącznej wartości 
nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie będzie więc 
mogło podejmować uchwał, jeżeli wezmą w nim udział Obligatariusze 
posiadający mniej niż 50% skorygowanej łącznej wartości nominalnej 
Obligacji danej serii. Powoduje to, że rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako 
ciała decyzyjnego może być ograniczona.  

Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy może być zaskarżona w przypadkach i 
na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez 
co stan prawny przez nią ustalony może ulec zmianie. Obligatariusz może 
wykonywać prawo głosu osobiście lub przez pełnomocnika, przy czym 
udzielanie i odwoływanie pełnomocnictwa wymaga formy pisemnej – brak jej 
zachowania będzie skutkował nieważnością tak udzielonego pełnomocnictwa i 
czynności wykonanych na jego podstawie. 

3.3.6 Ryzyko zmiany stóp procentowych 

Nie można wykluczyć istotnych zmian stóp procentowych, w tym stopy 
bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu. Obniżenie stóp 
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, może wpłynąć na obniżenie 
rentowności Obligacji. Z drugiej strony, podwyższenie stóp procentowych, w 
tym stopy bazowej Obligacji, może zwiększyć koszty obsługi Obligacji 
ponoszone przez Emitenta i negatywnie wpłynąć na sytuację finansową i 
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wyniki z działalności Emitenta, a także na zdolność Emitenta do obsługi 
zobowiązań z tytułu Obligacji. 

3.3.7 Ryzyko utraty ważności zabezpieczeń w związku z wszczęciem 
postępowania upadłościowego Emitenta i Poręczycieli 

Zgodnie z artykułem 128 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadłościowe 
(Dz. U. z 2016 r., poz 2171, ze zmianami), czynności prawne odpłatne 
dokonane przez upadłego, będącego spółką, w terminie sześciu miesięcy przed 
dniem złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości z jej wspólnikami, ich 
reprezentantami lub ich małżonkami, jak również ze spółkami powiązanymi, 
ich wspólnikami, reprezentantami lub małżonkami tych osób są bezskuteczne 
w stosunku do masy upadłości. Przepis ten stosuje się także do czynności 
upadłego będącego spółką, których dokonał z inną spółką, jeżeli jedna z nich 
była spółką dominującą. W związku z tym, ustanowienie zabezpieczeń przez 
Poręczycieli może być uznane za bezskuteczne, jeżeli wniosek o ogłoszenie 
upadłości byłby złożony w terminie sześciu miesięcy od daty ustanowienia 
zabezpieczeń. Z tego względu otworzenie w stosunku do Emitenta lub 
Poręczycieli postępowania upadłościowego może powodować utratę ważności 
zabezpieczeń ustanowionych w terminach wskazanych powyżej, co w 
konsekwencji może prowadzić do naruszenia Warunków Emisji i 
wcześniejszego wykupu Obligacji 

3.3.8 Ryzyko utraty ważności zabezpieczeń w związku z wszczęciem 
postępowania sanacyjnego 

Na podstawie przepisu art. 304 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo 
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2017 r., poz. 1508, ze zmianami), bezskuteczne w 
stosunku do masy sanacyjnej są zabezpieczenia, które nie zostały ustanowione 
bezpośrednio w związku z otrzymaniem przez dłużnika świadczenia, 
ustanowione przez dłużnika w ciągu roku przed dniem złożenia wniosku o 
otwarcie postępowania sanacyjnego. Bezskuteczne w stosunku do masy 
sanacyjnej są zabezpieczenia w części, która w dniu ustanowienia 
zabezpieczenia przewyższa więcej niż o połowę wartość zabezpieczonego 
świadczenia otrzymanego przez dłużnika wraz z roszczeniami o świadczenie 
uboczne określonymi w dokumencie stanowiącym podstawę ustanowienia 
zabezpieczenia ustanowione w ciągu roku przed dniem złożenia wniosku o 
otwarcie postępowania sanacyjnego. Do poręczeń powyższe przepisy stosuje 
się odpowiednio. Z tego względu otworzenie w stosunku do Emitenta lub 
Poręczycieli postępowania sanacyjnego może powodować utratę ważności 
zabezpieczeń ustanowionych w ciągu roku przed dniem złożenia wniosku o 
otwarcie postępowania sanacyjnego, co w konsekwencji może prowadzić do 
naruszenia Warunków Emisji oraz postanowień odpowiednich umów 
zabezpieczeń i wcześniejszego wykupu Obligacji. 

3.3.9 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call) 

Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji może obniżyć ich wartość rynkową. 
W okresie, w którym Emitentowi będzie przysługiwało prawo wcześniejszego 
wykupu Obligacji, wartość rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna 
wzrosnąć znacząco ponad wartość, po której Emitent może dokonać ich 
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wcześniejszego wykupu. Taka sytuacja może nastąpić również w okresie 
poprzedzającym okres, w którym Emitentowi będzie przysługiwało prawo 
wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Można się spodziewać, że Emitent skorzysta z prawa do wcześniejszego 
wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego alternatywne koszty finansowania będą 
niższe niż oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet uwzględniając 
premię wypłaconą Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami 
Emisji Obligacji) Obligatariusz może nie mieć możliwości zainwestowania 
środków uzyskanych z wcześniejszego wykupu Obligacji w sposób, który 
zapewniłby mu stopę zwrotu w takiej wysokości jak stopa zwrotu od Obligacji 
będących przedmiotem wcześniejszego wykupu. 

3.4 Ryzyka związane z notowaniem Obligacji w ASO BondSpot oraz ASO GPW 

3.4.1 Ryzyko braku płynności 

W związku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO BondSpot oraz ASO 
GPW, istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony z uwagi na 
brak zleceń kupna/sprzedaży ze strony inwestorów. W związku z powyższym 
nie jest możliwe na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej 
zapewnienie, że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza 
w dowolnym czasie i po dowolnej cenie. 

3.4.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez Bondspot 

BondSpot jako organizator ASO BondSpot ma prawo, zgodnie z § 13 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ("RASO BondSpot") zawiesić 
obrót instrumentami dłużnymi, z zastrzeżeniem innych przepisów RASO 
BondSpot, w następujących przypadkach: 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego 
uczestników; 

(c) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące na ASO BondSpot. 

Zawieszając obrót instrumentami dłużnymi, BondSpot jako organizator ASO 
BondSpot może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. 
Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub 
jeżeli w ocenie BondSpot jako organizatora ASO BondSpot zachodzą 
uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły 
przesłanki, o których mowa w punktach 3.4.2(b) lub 3.4.2(c). 

BondSpot niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi 
instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO GPW, jeżeli takie 
zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji 
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub 
z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o 
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emitencie lub instrumencie dłużnym z naruszeniem art. 7 i art. 17 
rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować 
poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu 
ASO BondSpot. 

W przypadkach określonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrót 
instrumentami dłużnymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony 
w decyzji właściwego organu.  

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie 
z urządzeń i środków technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 
członków ASO BondSpot, BondSpot może zawiesić obrót wszystkimi 
instrumentami dłużnymi. 

3.4.3 Ryzyko nałożenia kary pieniężnej przez BondSpot 

Zgodnie z § 20b ust. 1 RASO BondSpot, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad 
lub przepisów obowiązujących na ASO BondSpot lub nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V RASO BondSpot, 
w szczególności obowiązki określone w §§ 18 - 20a, BondSpot może, w 
zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

(a) upomnieć Emitenta; 

(b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.  

Zgodnie z § 20b ust. 2 RASO BondSpot, Bondspot jako organizator ASO 
Bondspot, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary 
pieniężnej może wyznaczyć Emitentowi termin na zaniechanie 
dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 
zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może 
zobowiązać Emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub 
informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w ASO BondSpot. 

Zgodnie z § 20b ust. 3 RASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie 
wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie 
obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 
RASO BondSpot, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na 
podstawie § 20b ust. 2 RASO Bondspot Bondspot jako organizator ASO 
Bondspot może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie 
z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2) RASO BondSpot 
nie może przekraczać 50.000 PLN. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony 
interes inwestorów, BondSpot na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 
("KNF"), wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w 
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu 
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w 
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, 
KNF może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny system 
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w żądaniu, o którym mowa w art. 
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, KNF może wskazać termin, do którego 
zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli 
zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły 
przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzję zawierającą 
żądanie, o którym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy 
po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interesów inwestorów. 

3.4.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW 

GPW jako organizator ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu ("RASO GPW") z zastrzeżeniem innych 
przepisów RASO GPW, zawiesić obrót instrumentami finansowymi w 
następujących przypadkach: 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego 
uczestników; 

(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO GPW. 

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi GPW jako organizator ASO 
może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten 
może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jeżeli w 
ocenie jako GPW jako organizatora ASO zachodzą uzasadnione obawy, że w 
dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w 
punktach 3.4.4(b) lub 3.4.4(c). 

W przypadkach określonych przepisami prawa GPW zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub 
określony w decyzji właściwego organu.GPW jako organizator ASO zawiesza 
obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o 
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO 
prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z 
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia 
obowiązku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie 
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finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że 
takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów 
inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku.  

3.4.5 Ryzyko nałożenia kary pieniężnej przez GPW 

Zgodnie z § 17c ust. 1 RASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w 
przypadku kiedy Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki określone w Rozdziale V RASO GPW dotyczących m.in. 
obowiązków informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisów 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu oraz obowiązku 
informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach 
związanych z emitowaniem instrumentów dłużnych, może w zależności od 
stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

(a) upomnieć Emitenta; 

(b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.  

Zgodnie z §17c ust. 2 RASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, 
podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może 
wyznaczyć Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub 
podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w 
przyszłości, w szczególności może zobowiązać Emitenta do opublikowania 
określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z §17c ust. 3 RASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje 
nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad 
lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w RASO GPW, lub 
też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 
RASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW może nałożyć na Emitenta 
karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na 
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) RASO GPW nie może przekraczać 50.000 PLN. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony 
interes inwestorów, GPW na żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie 
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu 
lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi 
na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w 
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, 
KNF może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny system 
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 
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W żądaniu, o którym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, KNF może 
wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może 
ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu 
będą zachodziły przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzję zawierającą 
żądanie, o którym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy 
po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interesów inwestorów. 

3.4.6 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Bondspot 

Zgodnie z § 14 ust. 1 RASO BondSpot, Bondspot może wykluczyć 
instrumenty dłużne z obrotu w ASO BondSpot w następujących przypadkach: 

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji 
w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków;  

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego 
uczestników;  

(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące na ASO 
BondSpot; 

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

Zgodnie z § 14 ust. 2 RASO BondSpot, z zastrzeżeniem innych przepisów 
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza instrumenty dłużne, w tym 
Obligacje, z obrotu w ASO BondSpot: 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

(b) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;  

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;  

(d) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o 
ogłoszeniu upadłości Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez 
sąd wniosku o ogłoszeniu upadłości ze względu na to, że majątek 
Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów 
postępowania, albo w przypadku umorzenia przez sąd postępowania 
upadłościowego ze względu na to, że majątek Emitenta nie wystarcza 
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, z 
zastrzeżeniem § 14 ust. 2a i 2b RASO BondSpot. 

Zgodnie z § 14 ust. 2a RASO BondSpot, w przypadku o którym mowa w pkt 
(d) powyżej BondSpot może odstąpić od wykluczenia instrumentów dłużnych, 
w tym obligacji, z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. (d) 
powyżej sąd wyda postanowienie: 
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(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, 
postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego; 

(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu 
restrukturyzacyjnym; lub 

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

Zgodnie z § 14 ust. 2b RASO BondSpot, w przypadkach, o których mowa w 
pkt (a), (b) i (c) powyżej, BondSpot wyklucza instrumenty dłużne, w tym 
Obligacje, z obrotu po upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się 
postanowienia sądu w przedmiocie: 

(a) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w przyspieszonym 
postępowaniu układowym, postępowaniu układowym lub 
postępowaniu sanacyjnym; 

(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania 
układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie 
zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu 
zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu 
zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

BondSpot wyklucza z obrotu instrumenty dłużne niezwłocznie po uzyskaniu 
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku 
regulowanym lub w ASO GPW, jeżeli takie wykluczenie jest związane z 
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia 
obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie 
dłużnym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie 
wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów 
inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu ASO BondSpot. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych, w tym 
Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot może 
zawiesić obrót Obligacjami.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF organizator 
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, 
lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

3.4.7 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW 

Zgodnie z § 12 ust. 1 RASO GPW, z zastrzeżeniem innych przepisów RASO 
GPW, GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 
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(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji
w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków;

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego
uczestników;

(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w
alternatywnym systemie;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;

(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie
instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie
wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z
dniem przekształcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 RASO GPW, z zastrzeżeniem innych przepisów RASO 
GPW, GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie: 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa;

(b) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;

(d) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o
ogłoszeniu upadłości emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez
sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w
majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu
tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztów, z zastrzeżeniem § 12 ust. 2a i 2b RASO GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 2a RASO GPW, GPW może odstąpić od wykluczenia 
Obligacji z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. (d) 
powyżej sąd wyda postanowienie: 

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego,
postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b RASO GPW GPW wyklucza Obligacje z obrotu po 
upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w 
przedmiocie: 

(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu
układowym, postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym;
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(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania 
układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie 
zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu 
zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu 
zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych, w tym 
Obligacji, z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW może zawiesić 
obrót tymi instrumentami finansowymi, w tym Obligacjami.  

GPW jako organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe, w tym 
Obligacje, niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 
danych instrumentów na rynku regulowanym lub w ASO prowadzonym przez 
BondSpot, jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji 
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku 
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowych z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie 
wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów 
inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF organizator 
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, 
lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

3.4.8 Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Polski system podatkowy charakteryzuje się brakiem stabilności. Przepisy 
podatkowe bywają często zmieniane, wielokrotnie na niekorzyść podatników. 
Zmiany te mogą polegać nie tylko na podwyższeniu stawek podatkowych, ale 
także na wprowadzeniu nowych szczegółowych instrumentów prawnych, 
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obciążeń 
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać 
z konieczności wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii 
Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już 
istniejących regulacji w zakresie podatków. Częste zmiany przepisów prawa 
regulujących opodatkowanie działalności gospodarczej oraz rozbieżności 
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów podatkowych przez organy 
podatkowe mogą okazać się niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji 
może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne 
zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu 
poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot 
z kapitału zainwestowanego w Obligacje.  
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3.4.9 Ryzyko związane z karami administracyjnymi nakładanymi przez KNF 

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o 
Obrocie, KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 
1.000.000 PLN. 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie 
wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 
ust. 5 polegające na wymogu informowania KNF przez Emitenta o 
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych, 
KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 100.000 PLN. 

3.4.10 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR 

Zgodnie z Rozporządzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuści się 
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych 
organy państwowe mogą nałożyć na niego administracyjne sankcje pieniężne, 
których maksymalna wysokość powinna stanowić co najmniej równowartość 
15 milionów EUR (lub 15% całkowitych rocznych obrotów podmiotu 
dominującego Emitenta najwyższego szczebla). Ponadto, Rozporządzenie 
MAR przewiduje, że naruszenie przez Emitenta obowiązków związanych z 
prowadzeniem list osób posiadających dostęp do informacji poufnych lub 
transakcjami osób pełniących obowiązki zarządcze powinno wiązać się z 
możliwością nałożenia na niego kary pieniężnej w wysokości co najmniej 
równowartości 1 miliona EUR. 
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO 
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

4.1 Cel emisji 

Cel emisji nie został oznaczony.  

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych 

Zabezpieczone obligacje zwykłe na okaziciela serii 1/2017, o wartości nominalnej 
1.000 PLN każda.  

Obligacje zostały wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu Emisji na 
podstawie uchwały Zarządu Emitenta z dnia 21 września 2017 r., uchwały Rady 
Nadzorczej Emitenta z dnia 15 września 2017 r. i uchwały Zarządu Emitenta z dnia 9 
października 2017 r. 

4.3 Wielkość emisji 

W ramach serii 1/2017 Emitent wyemitował 100.000 sztuk Obligacji o wartości 
nominalnej 1.000 PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 100.000.000 PLN. 

4.4 Wartość nominalna i cena emisyjna instrumentów dłużnych 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.  

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 PLN. 

4.5 Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących 
przedmiotem wniosku o wprowadzenie 

Obligacje zostały zaoferowane w sposób określony w art. 33 pkt 2 Ustawy o 
Obligacjach. Przydział Obligacji nastąpił w dacie przydziału wskazanej w punkcie 
4.5.2 poniżej, w związku z czym Emitent nie podejmował uchwał o dokonaniu 
przydziału. Poniżej zamieszczono informacje związane z przeprowadzeniem emisji 
Obligacji: 

4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

(a) Data rozpoczęcia subskrypcji: 12 października 2017 r. 

(b) Data zakończenia subskrypcji: 12 października 2017 r. 

4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych 

Przydział instrumentów dłużnych nastąpił w dniu 13 października 2017 r. 

4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

100.000 sztuk Obligacji. 
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4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w 
jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była 
mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji 
przydzielonych Obligacji. 

4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostało przydzielonych 100.000 sztuk 
Obligacji. 

4.5.6 Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosiła 1.000 PLN. 

4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte 
subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach 

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadało łącznie 26 podmiotów 
wyłonionych uprzednio w procesie budowy książki popytu. Natomiast od 
strony technicznej proces sprzedaży przebiegł poprzez objęcie w drodze 
zapisów wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku 
pierwotnym), który jeszcze w tym samym dniu odsprzedał Obligacje 
docelowym inwestorom (na rynku wtórnym). 

4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadało łącznie 26 podmiotów 
wyłonionych uprzednio w procesie budowy książki popytu. Natomiast od 
strony technicznej proces sprzedaży przebiegł poprzez objęcie w drodze 
zapisów wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku 
pierwotnym), który jeszcze w tym samym dniu odsprzedał Obligacje 
docelowym inwestorom (na rynku wtórnym). 

4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach 
wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów 
wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu 
dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, 
nabytej przez subemitenta) 

Nie dotyczy. Emitent nie zawarł umów o subemisję. 

4.5.10 Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów: 

(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 
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prowizja dealerska i koszty kancelarii prawnych w wysokości 285 
262,60 zł (słownie: dwieście osiemdziesiąt pięć tysięcy dwieście 
sześćdziesiąt dwa 60/100 złotych); 

(b) wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie: 

nie dotyczy; 

(c) sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa: 

Na datę noty informacyjnej całkowite koszy związane ze 
sporządzeniem noty informacyjnej nie są znane, lecz nie powinny 
przekroczyć kwoty 10 000,00 zł (słownie: dziesięć tysięcy złotych);  

(d) promocja oferty: 

nie dotyczy. 

Metoda rozliczenia powyższych kosztów w księgach rachunkowych i sposób 
ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta: powyższe koszty będą 
rozliczane w czasie przez okres, na jaki zostały wyemitowane Obligacje. W 
sprawozdaniu finansowym zostaną zaprezentowane jako rozliczenia 
międzyokresowe, a następnie proporcjonalnie ujmowane w rachunku wyników. 

4.6 Warunki wykupu 

Emitent wykupi Obligacje według ich wartości nominalnej w Dniu Wykupu, tj. 13 
października 2020 r. Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu 
Obligacji będą Obligatariusze posiadający Obligacje na swoim rachunku papierów 
wartościowych w KDPW na pięć dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 6 
października 2017 r. 

Emitent zgodnie z punktami 7.3 Warunków Emisji Obligacji ma prawo do 
wcześniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu. 

Obligatariusze zgodnie z punktem 8 Warunków Emisji Obligacji mają prawo do 
wcześniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.  

4.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) 

(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego wykupu Obligacji 
przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy 
nie wcześniej niż 60 dni oraz nie później niż 30 dni przed Dniem 
Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 7.3 (Wcześniejszy 
Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji 
("Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu"). Dzień Wcześniejszego 
Wykupu musi być Dniem Płatności Odsetek. Zawiadomienie 
Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji 
Emitenta Wcześniejszego Wykupu nastąpi na zasadach określonych w 
Warunkach Emisji. Emitent będzie miał prawo wyznaczyć Dzień 
Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 7.3 (Wcześniejszy 
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Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji, w 
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta 
Wcześniejszego Wykupu skierowanym do Obligatariuszy. 

(b) Jeżeli Dzień Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący 
Dniem Roboczym wówczas Dniem Wcześniejszego Wykupu będzie 
następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji 
nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwotę 
Odsetek naliczoną do Dnia Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem 
tego dnia) oraz kwotę Premii, określoną w Suplemencie Emisyjnym. 

(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w 
Dniach Płatności Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym, nie 
wcześniej jednak niż po upływie 24 miesięcy od Dnia Emisji. 
Realizacja Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu nie może być 
realizowana częściej niż raz na rok. Zgodnie z punktem 11 Suplementu 
Emisyjnego Emitent może zrealizować Opcję call w dniu 13 
października 2019 roku. Skorzystanie przez Emitenta z prawa do 
wcześniejszego wykupu Obligacji wymaga zawieszenia obrotu 
Obligacjami w ASO BondSpot oraz ASO GPW. Zgodnie z § 123 ust. 3 
Szczegółowych Zasad Działania KDPW, obrót Obligacjami zostanie 
zawieszony począwszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego 
dzień ustalenia praw do wykupu w ramach wcześniejszego wykupu 
Obligacji do dnia wcześniejszego wykupu. 

(d) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie realizowana zgodnie z 
obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem regulacji KDPW. 

4.6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza 

(a) Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych 
przez niego Obligacji: 

(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia 
Zobowiązania określonego w punkcie 9.1 (Brak płatności z 
tytułu Obligacji) Warunków Emisji lub 9.2 (Likwidacja 
Poręczyciela) Warunków Emisji, lub w przypadku wystąpienia 
i trwania Przypadku Niewypełenienia Zobowiązania 
określonego w punkcie 9.3 (Postępowanie dotyczące 
niewypłacalności) Warunków Emisji, 9.4 (Brak zwołania 
Zgromadzenia Obligatariuszy lub opublikowanie protokołów) 
Warunków Emisji, 9.5 (Inne Obligacje) Warunków Emisji lub 
9.6 (Brak ustanowienia Wtórnego Poręczenia) Warunków 
Emisji; lub 

(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z 
Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej 
Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na 
wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego 
Wykupu"). 
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(b) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem 
KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie 
i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego 
Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a (ii) wcześniejszy wykup 
dokonywany będzie zgodnie z regulacjami KDPW. 

4.6.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku 
Niewypełnienia Zobowiązania 

(a) W przypadku wystąpienia (lub wystąpienia i trwania, w zależności od 
Przypadku Niewypełenienia Zobowiązania) Przypadku Niewypełnienia 
Zobowiązania, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, 
pisemne żądanie wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześniejszego 
Wykupu"), w którym określi Dzień Wcześniejszego Wykupu 
przypadający 5 Dni Roboczych od dnia złożenia Żądania 
Wcześniejszego Wykupu. W razie wystąpienia Przypadku 
Niewypełnienia Zobowiązania określonego w punkcie 9.1 (Brak 
płatności z tytułu Obligacji) Obligatariusz może wyznaczyć Dzień 
Wcześniejszego Wykupu na jakikolwiek inny dzień. Dla skutecznego 
doręczenia powyższego żądania Obligatariusz powinien: 

(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu 
Wcześniejszego Wykupu; 

(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie 
potwierdzający, iż ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; 
oraz  

(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie 
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania 
zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz 
chce skorzystać z tej stawki opodatkowania). 

(b) W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 
Warunków Emisji pisemnego Żądania Wcześniejszego Wykupu w 
związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, 
Emitent poda do wiadomości pozostałych Obligatariuszy informację o 
wystąpieniu Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania. W takim 
przypadku pozostali Obligatariusze będą mogli dokonać wykupu 
Obligacji na zasadach określonych w punkcie 8.4.1 Warunków Emisji. 

(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie 
określonym w punkcie 8.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że 
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się płatne w 
Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność Główna 
takich Obligacji powiększona o Kwotę Odsetek narosłą od rozpoczęcia 
danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wcześniejszego Wykupu będzie 
płatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wcześniejszego 
Wykupu bez dodatkowych działań lub formalności. 
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4.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy 
Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu 

(a) W przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji 
Wcześniejszego Wykupu, każdy Obligatariusz może zażądać zwołania 
Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych 
środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżeli zwołane 
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie odpowiednią uchwałę 
wyrażającą zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji, Emitent podaje do 
wiadomości Obligatariuszy treść takiej Uchwały Zgromadzenia 
Obligatariuszy wyrażającej zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy 
z Opcji Wcześniejszego Wykupu, w najkrótszym możliwym czasie, 
lecz nie później niż w terminie siedmiu dni od daty zamknięcia obrad 
Zgromadzenia Obligatariuszy (pod warunkiem terminowego 
otrzymania protokołu Zgromadzenia Obligatariuszy) i zawiadamia 
Obligatariuszy o terminie na złożenie zawiadomień o wcześniejszym 
wykupie posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o 
Wcześniejszym Wykupie"). Termin na złożenie przez Obligatariuszy 
Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie wynosił pięć Dni 
Roboczych po podaniu jej w terminie siedmiu dni od daty zamknięcia 
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy do publicznej wiadomości przez 
Emitenta, zgodnie z punktem 18.2 (Dokonywanie zawiadomień po dniu 
rejestracji Obligacji w KDPW) Warunków Emisji ("Termin 
Zawiadomienia"). 

(b) Najpóźniej w Terminie Zawiadomienia każdy Obligatariusz może 
doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym 
Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia 
Obligatariusz powinien: 

(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią 
Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na 
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego 
Wykupu lub załączając jej kopię; 

(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie 
potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; 
oraz  

(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie 
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania 
zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz 
chce skorzystać z tej stawki opodatkowania). 

(c) Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu 
Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym 
Wykupie będzie piąty Dzień Roboczy przypadający po Terminie 
Zawiadomienia. 

(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji 
Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, 
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prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z 
wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę 
Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu wygasa. W przypadku 
wystąpienia kolejnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystania 
z Opcji Wcześniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynności 
przewidzianych w punkcie 8.5 Warunków Emisji, biegną od dnia 
podjęcia nowej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy. 

(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w 
trybie określonym w punkcie 8.5.1 Warunków Emisji powoduje, że 
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne 
w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność 
Główna takich Obligacji powiększona o Kwotę Odsetek narosłą od 
rozpoczęcia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wcześniejszego 
Wykupu będzie płatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu 
Wcześniejszego Wykupu bez dodatkowych działań lub formalności. 

(f) Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły 
jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do Żądania 
Wcześniejszego Wykupu.  

4.7 Warunki wypłaty oprocentowania 

4.7.1 Płatność Kwoty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do Dnia 
Wykupu (nie wliczając tego dnia). W każdym Dniu Płatności Odsetek Emitent 
zobowiązany jest dokonać na rzecz każdego Obligatariusza wpisanego do 
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw płatności Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie 
z punktem 4 (Oprocentowanie) Warunków Emisji. Kwoty Odsetek za 
poszczególne Okresy Odsetkowe będą płatne z dołu. Jeżeli jednak Dzień 
Płatności Odsetek przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, zapłata 
Kwoty Odsetek nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po 
takim Dniu Płatności Odsetek, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 
jakichkolwiek innych dodatkowych płatności.  

Płatność Kwoty Odsetek dokonywana będzie za pośrednictwem KDPW 
zgodnie z obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem regulacji KDPW. 

4.7.2 Naliczanie odsetek 

(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu 
Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności 
Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą 
przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności Głównej 
(lub odpowiednio od Kwoty Odsetek). 

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy 
niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o 
rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniego Dnia Płatności 
Odsetek (włącznie), albo Dnia Emisji (włącznie) w przypadku 
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pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w którym Obligacje zostaną 
wykupione (z wyłączeniem tego dnia). 

4.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek 

W Dniu Roboczym następującym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent 
Kalkulacyjny obliczy Kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od każdej 
Obligacji według następującej formuły: 

KO = SP x WN x LD/365 

gdzie: 

KO oznacza Kwotę Odsetek od każdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy; 

SP oznacza Stopę Procentową dla danego Okresu Odsetkowego ustaloną 
zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunków Emisji; 

WN oznacza Należność Główną każdej Obligacji; 

LD oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym, 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do najbliższego grosza (przy czym pół 
i więcej grosza będzie zaokrąglone w górę). 

4.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej 

(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa 
Bazowa (zdefiniowana poniżej) powiększona o: 

(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego 
w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności 
przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem 
Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego 
wartość wskaźnika Skonsolidowany Dług 
Netto/Skonsolidowany EBITDA będzie nie wyższa niż 3,0; lub 

(ii) sumę Marży oraz wartości 1,00% naliczanej w skali roku - w 
przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w 
ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności 
przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem 
Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego 
wartość wskaźnika Skonsolidowany Dług 
Netto/Skonsolidowany EBITDA będzie wyższa niż 3,0. 

(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 
Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank 
Offered Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service 
przez odniesienie do strony "WIBO" lub każdego jej oficjalnego 
następcy dla Właściwych Depozytów z kwotowania na fixingu o godz. 
11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w 
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 
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(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie będzie dostępna o godzinie 11:00 
lub około tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy 
Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w 
oparciu o stopy procentowe dla Właściwych Depozytów, oferowane w 
tym czasie przez każdy z Banków Referencyjnych pod warunkiem, że 
co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe. W 
takim przypadku Stopa Bazowa będzie to średnia arytmetyczna stóp 
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyższej i 
najniższej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jeśli 
będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do drugiego miejsca po 
przecinku (a 0,005% będzie zaokrąglone w górę). 

(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie może być ustalona zgodnie 
z powyższymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona 
na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce 
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem 
Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates 
Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub każdego jej 
oficjalnego następcy dla Właściwych Depozytów. 

(e) Emitent będzie informował KDPW o wysokości Stopy Procentowej i 
Kwocie Odsetek zgodnie z regulacjami KDPW, a tabele odsetkowe dla 
każdego Okresu Odsetkowego będą przekazywane zgodnie z 
odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzącego ASO. 

(f) Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni Płatności Odsetek oraz Dni 
Ustalenia Praw dla Obligacji przypadają: 

Nr 
Okresu 
Odsetk
owego 

Początek 
okresu 
odsetkowego 

(włącznie z tym 
dniem) 

Koniec okresu 
odsetkowego 

(bez tego dnia) 

Dzień ustalenia 
stopy 
procentowej 
dla Okresu 
Odsetkowego  

Dzień Płatności 
Odsetek dla 
Okresu 
Odsetkowego  

Dzień Ustalenia 
Praw 

1.  13.10.2017 r. 13.01.2018 r. 11.10.2017 r. 13.01.2018 r. 08.01.2018 r. 

2.  13.01.2018 r. 13.04.2018 r.  10.01.2018 r. 13.04.2018 r. 06.04.2018 r. 

3.  13.04.2018 r. 13.07.2018 r.  10.04.2018 r. 13.07.2018 r. 06.07.2018 r. 

4.  13.07.2018 r. 13.10.2018 r.  10.07.2018 r. 13.10.2018 r. 08.10.2018 r. 

5.  13.10.2018 r. 13.01.2018 r. 10.10.2018 r. 13.01.2019 r. 07.01.2019 r. 

6.  13.01.2019 r. 13.04.2019 r. 09.01.2019 r. 13.04.2019 r. 08.04.2019 r. 

7.  13.04.2019 r. 13.07.2019 r. 10.04.2019 r. 13.07.2019 r. 08.07.2019 r. 

8.  13.07.2019 r. 13.10.2019 r.  10.07.2019 r. 13.10.2019 r. 07.10.2019 r. 
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Nr 
Okresu 
Odsetk
owego 

Początek 
okresu 
odsetkowego 

(włącznie z tym 
dniem) 

Koniec okresu 
odsetkowego 

(bez tego dnia) 

Dzień ustalenia 
stopy 
procentowej 
dla Okresu 
Odsetkowego  

Dzień Płatności 
Odsetek dla 
Okresu 
Odsetkowego  

Dzień Ustalenia 
Praw 

9.  13.10.2019 r. 13.01.2020 r. 09.10.2019 r. 13.01.2020 r. 03.01.2020 r. 

10.  13.01.2020 r. 13.04.2020 r.  08.01.2020 r. 13.04.2020 r. 06.04.2020 r.  

11.  13.04.2020 r. 13.07.2020 r.  08.04.2020 r. 13.07.2020 r. 06.07.2020 r. 

12.  13.07.2020 r. 13.10.2020 08.07.2020 r. 13.10.2020 r. 06.10.2020 r. 

 

(g) Dla pierwszego Okresu Odsetkowego: 

(i) Stopa Bazowa wynosiła 1,73%; 

(ii) Marża wynosiła 1,3% w skali roku; 

(iii) Stopa Procentowa wynosiła 3,03%. 

4.8 Wysokość i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej wszystkie zabezpieczenia 
Obligacji zostały skutecznie ustanowione. 

4.8.1 Pierwotne Poręczenia 

(a) Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji są obligacjami 
zabezpieczonymi Pierwotnymi Poręczeniami. Opis Pierwotnych 
Poręczeń, znajduje się w punkcie 3 (Zabezpieczenia Obligacji) 
Warunków Emisji. 

(b) W dniu 10 października 2017 roku każdy z następujących Pierwotnych 
Poręczycieli złożył w formie pisemnej Oświadczenie w Sprawie 
Pierwotnych Poręczeń: 

Nazwa spółki Numer 
KRS 

Numer NIP Adres Siedziby 

Dino Krotoszyn 
sp. z o.o. 

0000369913 6211803638 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 

0000292697 6211766216 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 
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sp.z o.o. 

Agro-Rydzyna 
sp. z o.o.  

0000166727 6970010775 Kłoda, ul. Kolejowa 
7K,  

64-130 Rydzyna 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
1 S.A. 

0000367982 6211803070 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
2 S.A. 

0000367972 6211803006 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
3 S.A. 

0000369442 6211803609 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
4 S.A. 

0000367980 6211803153 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
5 S.A. 

0000367975 6211803147 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

Centrum 
Wynajmu 
Nieruchomości 
6 S.A. 

0000367978 6211803064 ul. Ostrowska 122,  
63-700 Krotoszyn 

 

(c) Pierwotne Poręczenia udzielone są do dnia 13 października 2030 roku. 

(d) Każde z Pierwotnych Poręczeń ustanowione zostało do maksymalnej 
kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), 
przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone są 
każdym z Pierwotnych Poręczeń z osobna do maksymalnej kwoty 
równej 150% wartości nominalnej Obligacji. 

(e) Oświadczenie w sprawie Pierwotnych Poręczeń zostało skierowane 
przez Agenta Emisji w imieniu Pierwotnych Poręczycieli wraz z 
propozycją nabycia Obligacji w imieniu Emitenta do Obligatariuszy, 
którzy objęli Obligacje w obrocie pierwotnym. Obligatariusze tacy, 
przyjmując propozycje nabycia Obligacji złożyli również oświadczenia 
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woli o przyjęciu Oświadczenia w Sprawie Pierwotnych Poręczeń, co 
doprowadziło do skutecznego udzielenia Pierwotnych Poręczeń, na 
rzecz takich Obligatariuszy. Prawa Obligatariuszy wynikające z 
każdego Pierwotnego Poręczenia stanowią prawa akcesoryjne do ich 
praw wynikających z Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie 
wtórnym zgodnie z Warunkami Emisji powoduje automatyczne 
przeniesienie praw z tytułu Pierwotnego Poręczenia przysługujących 
dotychczasowemu Obligatariuszowi (wyłącznie w odniesieniu do 
przenoszonych Obligacji) na rzecz nabywcy Obligacji. Niezależnie od 
powyższego, nabycie Obligacji w obrocie wtórnym będzie uznawane 
jako złożenie przez nabywcę Obligacji oświadczenia o zamiarze 
korzystania z praw wynikających z takiego Pierwotnego Poręczenia. 

(f) Pierwotne Poręczenia są bezwarunkowe oraz nieodwołalne i obejmują 
zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu 
Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do 
Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot do Zapłaty oraz 
inne koszty poniesione przez Obligatariusza w związku z 
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji). 

(g) Każdy Pierwotny Poręczyciel oświadczył, że w przypadku braku 
dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z 
tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Pierwotny 
Poręczyciel dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatariusza. Z 
zastrzeżeniem punktu 3.8 Warunków Emisji, płatność dokonana 
zostanie nie później niż w ciągu 5 Dni Roboczych od otrzymania przez 
Pierwotnego Poręczyciela zawiadomienia Obligatariusza, w którym 
Obligatariusz poinformuje Pierwotnego Poręczyciela o opóźnieniu w 
dokonaniu płatności oraz wysokości świadczeń należnych z tytułu 
Obligacji (w tym innych kosztów poniesionych przez takiego 
Obligatariusza związanych z dochodzeniem praw z Obligacji) i zażąda 
dokonania przez Pierwotnego Poręczyciela dokonania stosownej 
płatności ("Zawiadomienie o Braku Płatności"). 

(h) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego 
Poręczenia jest doręczenie przez Obligatariusza dowolnemu 
Pierwotnemu Poręczycielowi z kopią do Agenta Emisji oraz do 
Emitenta Zawiadomienia o Braku Płatności zgodnie z punktem 18 
(Zawiadomienia) Warunków Emisji. Do Zawiadomienia o Braku 
Płatności załączony powinien zostać dokument depozytowy 
potwierdzający, że dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. 

4.8.2 Wtórne Poręczenia ustanawiane przez Istotnych Nowych Poręczycieli 

(a) Emitent zobowiązany jest zapewnić, że w ciągu 60 dni od daty 
opublikowania odpowiednio rocznych lub półrocznych sprawozdań 
finansowych Emitenta, na podstawie których dany podmiot po raz 
pierwszy spełnił kryteria statusu Istotnego Nowego Poręczyciela taki 
Istotny Nowy Poręczyciel ustanowi Wtórne Poręczenie. Emitent 
dokona stosownych obliczeń celem ustalenia, który z podmiotów 
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stanowi Istotnego Nowego Poręczyciela. Opis Wtórnych Poręczeń, 
znajduje się w punkcie 3 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunków Emisji. 

(b) W celu ustalenia, który z podmiotów ma status Istotnego Nowego 
Poręczyciela: 

(i) wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość 
Skonsolidowanych Aktywów Trwałych będą obliczane na 
podstawie półrocznych oraz odpowiednio rocznych 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta; 

(ii) wartość EBITDA oraz wartość Aktywów Trwałych będą 
obliczane na podstawie półrocznych oraz odpowiednio 
rocznych sprawozdań danego podmiotu. 

(c) Wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość EBITDA będą 
obliczane przez Emitenta na dzień 30 czerwca oraz na dzień 31 grudnia 
każdego roku, na bazie danych finansowych za okres 12 miesięcy 
poprzedzających datę ich obliczenia. Audytor potwierdzi ponadto na 
dzień 31 grudnia każdego roku obliczenia dokonane przez Emitenta 
(oraz przekazane Obligatariuszom zgodnie z postanowieniami 
Warunków Emisji) odnośnie ustalenia czy dany podmiot stanowi 
Istotnego Nowego Poręczyciela w rozumieniu Warunków Emisji. 

(d) Emitent poinformuje każdorazowo Obligatariuszy zgodnie z punktem 
18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji w terminie nie późniejszym niż 
10 dni od daty udostępnienia zgodnie z punktem 19 (Obowiązki 
informacyjne oraz Materiały Przechowywane) sprawozdań Grupy Dino 
czy dany podmiot spełnia kryteria Istotnego Nowego Poręczyciela. 

(e) Emitent poinformuje Obligatariuszy o zawarciu Umowy Wtórnego 
Poręczenia w ciągu 1 Dnia Roboczego od dnia jej zawarcia w sposób 
określony w punkcie 18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji. 

(f) Wtórne Poręczenia stanowić będą świadczenie na rzecz osoby trzeciej 
w rozumieniu art. 393 Kodeksu Cywilnego i ustanawiane będą na 
podstawie Umowy Wtórnego Poręczenia bez konieczności składania 
przez Obligatariuszy jakiegokolwiek dodatkowego oświadczenia w tym 
zakresie. 

(g) Każde z Wtórnych Poręczeń udzielone zostanie do dnia 13 
października 2030 roku. 

(h) Każde z Wtórnych Poręczeń ustanowione zostanie do maksymalnej 
kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), 
przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone będą 
każdym z Wtórnych Poręczeń z osobna do maksymalnej kwoty równej 
150% wartości nominalnej Obligacji. 

(i) Wtórne Poręczenia będą bezwarunkowe oraz będą obejmować 
zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu 
Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do 
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Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot do Zapłaty oraz 
inne koszty poniesione przez Obligatariusza w związku z 
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji). Emitent oraz 
każdy z Wtórnych Poręczycieli zrzekną się prawa do odwołania 
oświadczenia dotyczącego ustanowienia Wtórnego Poręczenia aż do 
dnia 13 października 2030 roku. 

(j) Każdy Wtórny Poręczyciel zobowiąże się, że w przypadku braku 
dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z 
tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Wtórny Poręczyciel 
dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatariusza pod warunkiem 
złożenia przez Obligatariusza Emitentowi oraz Wtórnemu 
Poręczycielowi oświadczenia ("Oświadczenie") w którym 
Obligatariusz oświadczy, że chce skorzystać z zastrzeżonego na jego 
rzecz Wtórnego Poręczenia oraz poinformuje o długości opóźnienia w 
płatności wraz ze wskazaniem wysokości należnych mu kwot (w tym 
kosztów poniesionych przez takiego Obligatariusza związanych z 
dochodzeniem praw z Obligacji) żądając jednocześnie dokonania na 
jego rzecz płatności. Z zastrzeżeniem punktu 3.19, płatność dokonana 
zostanie nie później niż w ciągu 5 Dni Roboczych od otrzymania przez 
Wtórnego Poręczyciela Oświadczenia. 

(k) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Wtórnego Poręczenia 
jest dostarczenie Emitentowi oraz Wtórnemu Poręczycielowi 
pisemnego Oświadczenia zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia). Do 
Oświadczenia załączony powinien zostać dokument depozytowy 
potwierdzający, że dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. 
Świadczenia z tytułu Wtórnych Poręczeń będą dokonywane przez 
Wtórnego Poręczyciela na rzecz Obligatariuszy zgodnie z punktem 6 
(Sposób wypłaty świadczeń pieniężnych z Obligacji) Warunków Emisji. 

4.8.3 Zabezpieczenia Papierów Dłużnych 

W przypadku dokonania przez Emitenta emisji Papierów Dłużnych z których 
zobowiązania zabezpieczone zostaną Zabezpieczeniami, Emitent zobowiązany 
jest niezwłocznie ustanowić oraz zapewnić, iż każdy Poręczyciel niezwłocznie 
ustanowi, na rzecz Obligatariuszy, Zabezpieczenia na takich samych aktywach, 
w takiej samej (jeśli będzie to możliwe) bądź zbliżonej formie oraz o takim 
samym pierwszeństwie zaspokojenia jak Zabezpieczenia ustanowione tytułem 
zabezpieczenia zobowiązań z tytułu Papierów Dłużnych. 

4.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o 
nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy 
kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych 
instrumentów finansowych proponowanych do nabycia 

Wartość zobowiązań zaciągniętych na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie 
więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzień 30 
czerwca 2017 roku, w ujęciu jednostkowym wynosiła 1.268.434.000 PLN (słownie: 
miliard dwieście sześćdziesiąt osiem milionów czterysta trzydzieści cztery tysiące 
złotych). 
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Zobowiązania przeterminowane na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie 
więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzień 30 
czerwca 2017 roku, w ujęciu jednostkowym wynosiły 9.599.405,03 PLN (słownie: 
dziewięć milionów pięćset dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy czterysta pięć złotych i 
trzy grosze). 

Emitent przewiduje, że do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zobowiązania 
Emitenta pozostawać będą na bezpiecznym poziomie, a wskaźnik zadłużenia będzie 
kształtował się na poziomie zapewniającym zdolność Emitenta do obsługi zobowiązań 
wynikających z Obligacji. 

4.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów 
finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z 
emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do 
wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów 
finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy. Emitent nie określił przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji 
Obligacji. 

4.11 Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dłużnym 
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej tej oceny, dat 
jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen 
wyspecjalizowanej instytucji jej dokonującej - w przypadku jej dokonania i 
ogłoszenia 

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego dłużnym instrumentom 
finansowym nie przyznano ratingów.  

4.12 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie 
pieniężne 

Nie dotyczy. Z tytułu posiadania Obligacji nie zostały przyznane żadne świadczenia 
niepieniężne. 

4.13 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki 

Nie dotyczy. Obligacje nie zostały zabezpieczone zastawem lub hipoteką.  

4.14 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji 
- w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych 
obligacji 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

4.15 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby 
została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 
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4.16 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z 
prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4.17 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z 
prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4.18 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia 
akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 
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5. ZAŁĄCZNIKI 

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostały dołączone następujące Załączniki:  

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta (Rejestr Przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego), 

2. Tekst jednolity Statutu Emitenta, 

3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji instrumentów dłużnych objętych 
niniejszą Notą Informacyjną, 

4. Warunki Emisji Obligacji serii 1/2017 wraz z załącznikami,  

5. Definicje i objaśnienia skrótów. 
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ZAŁĄCZNIK 1 
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA  

(REJESTR PRZEDSIĘBIORCÓW KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO)
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Identyfikator wydruku: RP/408273/19/20180116154006          

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO
 

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY
 

Stan na dzień 16.01.2018 godz. 15:40:06
Numer KRS: 0000408273 

 
Informacja odpowiadająca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIĘBIORCÓW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sądowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z późn. zm.)

 

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sądowym 23.01.2012

Ostatni wpis Numer wpisu 19 Data dokonania wpisu 28.06.2017

Sygnatura akt PO.IX NS-REJ.KRS/13423/17/491

Oznaczenie sądu SĄD REJONOWY POZNAŃ - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, IX WYDZIAŁ GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO

Dział 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawnej SPÓŁKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP REGON: 300820828, NIP: 6211766191

3.Firma, pod którą spółka działa "DINO POLSKA" SPÓŁKA AKCYJNA

4.Dane o wcześniejszej rejestracji ------

5.Czy przedsiębiorca prowadzi działalność
gospodarczą z innymi podmiotami na
podstawie umowy spółki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pożytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KROTOSZYŃSKI, gmina KROTOSZYN, miejsc. KROTOSZYN

2.Adres ul. OSTROWSKA, nr 122, lok. ---, miejsc. KROTOSZYN, kod 63-700, poczta KROTOSZYN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ------

4.Adres strony internetowej ------

Rubryka 3 - Oddziały

Brak wpisów

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporządzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.12.2011R., NOTARIUSZ BOGUMIŁA MARCIŃCZAK-BIELENINIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KROTOSZYNIE, REP.A NR 8129/2011.

2 04.07.2012R., REP.A NR 2413/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE;
- USUNIĘTO: §§1-40
- DODANO: §§1-30

3 05.10.2012R., REP. A NR 3877/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- UCHYLONO DOTYCHCZASOWĄ TREŚĆ UMOWY SPÓŁKI I NADANO JEJ NOWE BRZMIENIE.

4 28.08.2014R., REP.A NR 4531/2014, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO: §21 PKT 6, §21 PKT 16 STATUTU
- UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPÓŁKI

5 28.05.2015R., REP. A NR 3081/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO §§ OD 1 DO 32 STATUTU.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12.2016R., NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE, REP. A NR 7388/2016
- UCHWALONO NOWĄ TREŚĆ STATUTU SPÓŁKI.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.02.2017R., REP. A NR 1008/2016, NOTARIUSZ TOMASZ
CHOWAŃSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO: §20 UST. 3, §23 UST. 2.

8 27.02.2017R., REP. A NR 1317/2017, KANCELARIA NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE,
NOTARIUSZ TOMASZ CHOWAŃSKI,
- ZMIENIONO: §20 UST. 1 PKT 18 STATUTU ORAZ §20 UST. 2 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki została utworzona spółka NIEOZNACZONY

2.Oznaczenie pisma innego niż Monitor
Sądowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogłoszeń spółki

------

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste określonym akcjonariuszom lub
tytuły uczestnictwa w dochodach lub
majątku spółki nie wynikających z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze mają prawo do udziału
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposób powstania spółki

1.Określenie okoliczności powstania PRZEKSZTAŁCENIE

2.Opis sposobu powstania spółki oraz
informacja o uchwale

SPÓŁKA POWSTAŁA W WYNIKU PRZEKSZTAŁCENIA SPÓŁKI "DINO POLSKA" SPÓŁKA Z
OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ W "DINO POLSKA" SPÓŁKA AKCYJNA, UCHWAŁA
ZGROMADZENIA WSPÓLNIKÓW SPÓŁKI "DINO POLSKA" SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ
ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ Z DNIA 21.12.2011R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzędu
Ochrony Konkurencji i Konsumentów o
zgodzie na dokonanie koncentracji

------

Podrubryka 1
Podmioty, z których powstała spółka

1 1.Nazwa lub firma "DINO POLSKA" SPÓŁKA Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ
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2.Nazwa rejestru, w którym podmiot
był zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY

3.Numer w rejestrze 0000293706

4.Nazwa sądu prowadzącego rejestr ******

5.Numer REGON 300820828

6.Numer NIP ------

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisów

Rubryka 8 - Kapitał spółki

1.Wysokość kapitału zakładowego 9 804 000,00 ZŁ

2.Wysokość kapitału docelowego ------

3.Liczba akcji wszystkich emisji 98040000

4.Wartość nominalna akcji 0,10 ---

5.Kwotowe określenie części kapitału wpłaconego 9 804 000,00 ZŁ

6.Wartość nominalna warunkowego podwyższenia
kapitału zakładowego

------

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Określenie wartości akcji objętych za
aport

1 --- ZŁ

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 98040000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

Rubryka 10 - Wzmianka o podjęciu uchwały o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisów

Rubryka 11

1.Czy zarząd lub rada administrująca są
upoważnieni do emisji warrantów
subskrypcyjnych?

NIE
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Dział 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZĄD

2.Sposób reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZĄDU JEDNOOSOBOWEGO OŚWIADCZENIA WOLI W IMIENIU SPÓŁKI SKŁADA
JEDYNY CZŁONEK ZARZĄDU.
W PRZYPADKU ZARZĄDU WIELOOSOBOWEGO DO SKŁADANIA OŚWIADCZEŃ WOLI W IMIENIU
SPÓŁKI WYMAGANE JEST WSPÓŁDZIAŁANIE DWÓCH CZŁONKÓW ZARZĄDU LUB JEDNEGO
CZŁONKA ZARZĄDU ŁĄCZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PIDUCH 

2.Imiona SZYMON 

3.Numer PESEL/REGON 71080409777

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym PREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRAUZE 

2.Imiona MICHAŁ 

3.Numer PESEL/REGON 83021115573

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym CZŁONEK ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko BIERNACKI 

2.Imiona TOMASZ 

3.Numer PESEL 73122207435

2 1.Nazwisko BAJER 

2.Imiona ERYK 

3.Numer PESEL 68050302015

3 1.Nazwisko POLANOWSKI 

2.Imiona MACIEJ 

3.Numer PESEL 70012804095

4 1.Nazwisko DETRY 
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2.Imiona PIERRE 

3.Numer PESEL ---

5 1.Nazwisko NOWJALIS 

2.Imiona PIOTR 

3.Numer PESEL 74031004090

6 1.Nazwisko JAKSZUK 

2.Imiona SŁAWOMIR 

3.Numer PESEL 63101104756
 

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KOWALCZYK 

2.Imiona IWONA 

3.Numer PESEL 71100208784

4.Rodzaj prokury PROKURA ŁĄCZNA Z CZŁONKIEM ZARZĄDU
 

Dział 3

Rubryka 1 - Przedmiot działalności

1.Przedmiot przeważającej działalności
przedsiębiorcy

1 47, 11, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGĄ ŻYWNOŚCI, NAPOJÓW I WYROBÓW TYTONIOWYCH

2.Przedmiot pozostałej działalności
przedsiębiorcy

1 47, 21, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA OWOCÓW I WARZYW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

2 47, 22, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA MIĘSA I WYROBÓW Z MIĘSA PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

3 47, 25, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA NAPOJÓW ALKOHOLOWYCH I BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

4 64, 20, Z, DZIAŁALNOŚĆ HOLDINGÓW FINANSOWYCH

5 64, 99, Z, POZOSTAŁA FINANSOWA DZIAŁALNOŚĆ USŁUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYŁĄCZENIEM UBEZPIECZEŃ I FUNDUSZÓW EMERYTALNYCH

6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAŻ NIERUCHOMOŚCI NA WŁASNY RACHUNEK

7 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZĄDZANIE NIERUCHOMOŚCIAMI WŁASNYMI LUB DZIERŻAWIONYMI

8 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERŻAWA SAMOCHODÓW OSOBOWYCH I FURGONETEK

9 77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERŻAWA POZOSTAŁYCH POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH, Z
WYŁĄCZENIEM MOTOCYKLI

Rubryka 2 - Wzmianki o złożonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Wzmianka o złożeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 24.06.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 05.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 10.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 11.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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6 03.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

2.Wzmianka o złożeniu opinii
biegłego rewidenta

1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Wzmianka o złożeniu uchwały
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

4.Wzmianka o złożeniu
sprawozdania z działalności
podmiotu

1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitałowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe

1 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 24.06.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 05.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 10.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 30.09.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 03.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

2.Opinia biegłego rewidenta 1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Uchwała lub postanowienie o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

3 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

6 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

4.Sprawozdanie z działalności
jednostki dominującej

1 ***** 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

2 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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3 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

4 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

5 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot działalności statutowej organizacji pożytku publicznego

Brak wpisów

Rubryka 5 - Informacja o dniu kończącym rok obrotowy 

1.Dzień kończący pierwszy rok obrotowy,
za który należy złożyć sprawozdanie
finansowe

31.12.2011

Dział 4

Rubryka 1 - Zaległości

Brak wpisów

Rubryka 2 - Wierzytelności

Brak wpisów

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogłoszenie upadłości na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadłościowe albo o zabezpieczeniu majątku dłużnika w postępowaniu w przedmiocie ogłoszenia upadłości albo

w postępowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postępowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisów

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, że z egzekucji nie uzyska się
sumy wyższej od kosztów egzekucyjnych

Brak wpisów

Dział 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisów

Dział 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisów

Rubryka 2 - Informacje o rozwiązaniu lub unieważnieniu spółki

Brak wpisów

Rubryka 3 - Zarząd komisaryczny

Brak wpisów

Rubryka 4 - Informacja o połączeniu, podziale lub przekształceniu

Brak wpisów

Rubryka 5 - Informacja o postępowaniu upadłościowym

Brak wpisów

Rubryka 6 - Informacja o postępowaniu układowym

Brak wpisów

Rubryka 7 - Informacje o postępowaniach restrukturyzacyjnych lub o postępowaniu naprawczym

Brak wpisów

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu działalności gospodarczej

Brak wpisów

data sporządzenia wydruku 16.01.2018

adres strony internetowej, na której są dostępne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

Strona 8 z 8

- 70 -



ZAŁĄCZNIK 2 
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA 

- 71 -



Wl ciąg z Protckołu Zrvyczajxrego Walnego Zgronladzenia Akcjonariuszl, Sp$§ki pod

firmą ,,i}INO POLSKA" Spółka Akcl,jna z sierlzi}rą rr Krotoszynieo z dxia ź? §**ego

ż&l7r., Iłepertorium A nr 1317lżB|7 - *ehlral1 nr 18/2C17 Zwył:zajnegtł \§:t§nego

Zgro**ćzenia Akcjonariuszy ,,DINO POLSIiĄ" Spólka Akcyjna, z elnia 27 §*tego

żBl7r. w sprawie zrłian,v Statutu Spółki:

Uchrvała trr 18i2{l1-

Zrr,\,czaj n ego Wal n ego Zgrtl nr lr tlz c n i a Ą kc.i tl rr a ri u sr_v

DlNiO POLSKA Spółka ,\ker jnlr

z tlniir 27 lutcgtl 20l7 r.

ll sprarł,ie prz1,,1gcie tekstu jednolitego statutu spółki.

Działajac llźt poilstar,l,ie art. 430 Kocleksu spolck 'rantliorl,r'cl: lilł1czajnc Walrre

Z g1,ol-t-ladzcn i e Ak c.j on ari uszy ucirrval a" ctl rl astę p uj e : - - - -- -- ----

§1
Postauawia sic przrjać tekst jednolity stalutu spółki u, brzmietliu: _-----____

,,STATUT
,,DINO PoLsKA" SPÓł,KA AKCY.'NA

l. PoSTANo\ryIE}ilA OGOLNE
§l

l. Społka bęcizie prowaclzic działainość poci firrłą ..Dll\,iO POLSl(A" SPOł-KA
Al(CYJ\ 

^2. Spółka mozę używac skrótu frrmy ..DINO POLSKA'' S.A. i r,ł,yrózniającego ją znaku
graficzncgcl

§2
Siedzibą Spółki jest miejscowość Krotoszyr.
Społka dz,lała na obszarze Rzeczypospolitej Polskicj ora7,pozajej grallicarni.------------

§3
Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.
Spółka lT}oze tworzlrć oddziały. przedstiirvicielst,uva. albo inne p}acórł,ki poza sicdzibą

Społki lv kraju i za g,alrica oraz uczestniczyć we u,szystkich dozl,volotrl,ch przez,

prawo ptlwiązani ach organizacyj no -prau,ll 1lg1,}.

Spółka n-Ioze tworzyć albo przl,steporł,ać do innych spółek i pocllniottil,u,

gospodarczych z udziałem kapitału krajorł,cgcl 1ub zagranicznego,

l.
2.

1.

2.

J.

I
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")

II. PRZEDMIOT DZIAŁAL\OSCI SPOŁKI
§1

Przędraiotenr działalno ści Spółki j est : --- --- --

t ) i 0, 11 "Z ?rzeŁwarzanię i konserworvanie miesa- z rrrlaczeniem mięsa z drobiu, ------

2) 10.13.Z Produkcja wyrobów z mięsa. rł,łączajac rrrtobv z mięsa drobiowego,

3) 10,85.2 Wytwarzar'ie gotolł,ycił posiłkór.i,i dań-

4} t0.89.Z Produkcja pozostałych artl-kułórv spozlłł,czych, gdzie indziej
nieskiasyfikowana,

5) l i.0 i.Z Destylowanie, rektyfikowanie i mieszanie alkoholi, ----:----------
q 11.a2.Z Produkcja win gronor,vych,--------

8 ) 3 8, 1 1 .Z Zbtęr anie odpadow innvch niż niebezpi eczne. --- --

9) 3 8. 1 2 .Z Zbter ani e odp adórv ni eb ezpi eczn_v.ch, -- - - - -

10) 38.21,Z Obrobka i usuwanie odpadórv inn_vch niżniebezpieczne, 
.,,

ll) 33.2ż.ZPrzętwarzanie i unięszkodlirvianie odpadów ntebezpiecznych,------- l_'
1ż) 38.32.Z Odzysk surowcótł, zmatęńaŁow segregowanych,--------------:--------------l:
l3) 41.1a.Z Realizacja pro jcktilri butiorvian},clr zrł,iązan,"-clr z wzncłszcllietu

trutl; rlkólr .

14) 41.20.Z Roboty buclorł,lai-lc l\\ iazaile ze \\,zlloszctriclrr budl,nkórv, nrieszkalrll,i
i lliclllieszkaltll,ch.

l5) 42,l l,Z Robot1, zlviazane z bltclor.r a drog i aulostracl.

16) 42,12.Z Roboty zwtązane z bllciorł,ą dró_u szynol,y,clr i kolei podziernncj,-----

|1) 4ż.13.Z l{oboty zrviazane z buciolr,,i} mostów i tuncli"
18) 42.2l.Z Roboty zlł,iązatre z budorł,ą ruroci;rgór,v przcs,vło,uvyclr i sicci

rt,zdzi clcz),ch. ---------

19) 4ż.22.7 Roboty zv,tazanę z budową 1inii telękomunikacyjnych
i cl cktloellcrqctycznvch. -----------

20) 42.L)l.Z Roboty zwiazanę z budowa obiektóu, inzyłTielii u,odnej,----
21) 42,99.Z Roboty związane zbudor,r,ą pozostałyclr obiektórv inz_vnierii lądowej

i rvod n ej, gdz,ie tndziej niesk 1 asy,t] kowane.
22) 43,l 1.Z Rozbiorka i burzenie obiektórł, budowlałrych,----------
23) 43.12.Z Prz.ygotorł,anie teretlu pod budorr,9, -----------
24) 43.1 3.Z Wy,konyrł,,anie rvykopórv i rvierceń geologiczrro-inzyirierskiclr, -------
25) 43.2i .Z Wykon;łł,anie instalacji clcktrycznvch, ---------

26) 43.ż2.Z Wlrkonyłr,anie irrstalacji rvodno-kairtrlizacljrr,vcli. cieplny,ch. gazowych
i kl irllatyzacijnych. ---

27) 43 .ż9.Z Wvkonyr,l,anie pozostałych instal acj i buclou,larrych. ------

28) 43.99.Z Pozostałe specjalistyczrre robot1, budorł,latlc, gclzie inciziej
ni esklas1,liko\\,Ane.

29) 46.18.Z Działalność agentów specjalizujac1,,ch się lv sprzeclaź1, pozostałych

określorlych ttlrvartirr,.

30) 46.34.A Sprzedaz hurtowa napojow alkoholori,},ch. ---------

31} 46,39.Z Sprz,cdaż huńor,r,a rrieu,yspecjalizor,,,,ana żyv,ności. napojórl iu,,yrobów

tytorliorr 1,cIl. -----------

l,
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3_]i 4i} :1.7' Si;l,zeciaz 1:i-:-. , ,,, _..-],ili\. l-il,zliilrr:, pcl-r,i.^; r., jl:rcii

| 6:lr1 , :!l,]t l\\,J},iia.

j.l l -łtl._i l / _\i-lzcti,lz llttrlorł lt l1,;.,, , ,:,_,_

_1+i +ó T -.,/ \Irl,u;tlłż iluiloir a tl.j;..,, ,,, ,

35i 47.ii.Z Spl:zceiaz cietałiczlłll jll,(\,, 1 ]]L,,,r:pcc_il;1!,,i;ir,:t::,r,cir si<!c1,;ech

Zi}rlai\, ligilzl-r,ł,trtlŚci.napojtiir jtlrl,,:,, ,. .i.i,lil-r_-,-r,,icii.-------

.ł(l) J- 1i / Sprzcdłz t].,liiii.u: i \\:l:./ \ \t }]l'(\\\ l,,i,r,,}]li

t\ tr r:;'lt'u'iltlizorł,anl,gh .klc1lle ii.

37) 4j 1:.Z Sprzcclaz detaliczrra il-ticsa i ri,r roiliiri, ./ ]l, i!,s.i l]I,t)\\, ll(il0llii
tt ri r tlrr,,c,i3lizorr all1,g|i skIcllil;i1.

38) 47.25.Z Sprzcdaz cletaliczrla trapo,jtlrr, alkollo1ori,r,cir i bezalkohtliou,vclr

prolt adzot-la \\l \\/\,spccj al i zor,ł,an y,ch ski cil acil.

39) 47,ąl.Z Sprzedaz detaliczlra koI,nputerórr,. ufzi}dze:li peryićr_ru inych
i opro gralrro\\/ania prowadzona w \\; \,si]ecj a l i zori,all },cłl sklepach.

40) 17.1?".Z Sprzedaz cietaliczna splzęlu tclckt;nlunikac5,jrlego prtlu,:ttizona

w \^ \ :})ccjalizotvaltl,clr skIepacIl.

41) 4i.5L),7, Sprzedaz detaliczna mebli^ sprzętu tlśr,r,ietlelliorvego i ptlzostałycli

arllri<uiórł, Ltzytku dolnowego prorł,adzona \\,wyspecja}izor,r,anl,clr sklepech" -------

12) 47.76.Z Sprzeclaz cletaliczna kr,r.,iatorv^ r,oślirł- nasiiltr" ttarł,clzilrł,. z},t1,1lgfu zrvicrzą{

tlotr]owl,gh, karmy óla r,więrr4t domorł,ych proil,adzona w \\,yspecjalizo\\la1]},ch

sk Icllacll.

43) 49.4l .Z Trarrspoń drogowy totł,arólł,,

11) 49.12.Z Działalnośc usługowti z\ylązana z przepro\\,adzkatni,

45) 52.10.A Magazynowanie i przechor,vlłvanie palir,r, gazowych.

46) 52.10.B Vlagazyno\,vanie i przeclrorł,yrvanie pozostałvch tclrvarillł,.

47) 59.20.Z Działalnośc w zakresie nagrań dźu,iękorr,_vch i rnuzyczlr,vcl' ,

-+8 ) ó2.U l .Z Dlia|alnośc zrviazana z oprogratntlrł,atlictTl. -----------

49) 62.a2.Z Działainość związana z doladztr,r,cm \\/ zaklesie infornratyki, ----------------
50) 62.()L).Z Pozostała clziałalność usługorł,a rv zakt,esic tcclrnoiogii intbrrrratycz,nych

i kolll 1l uter()\\,},ch. -----

51) 63.9L).Z Pozostała działalrłość usługclu,a wzakręsie infbnnacji, gdzie indziej
n iesklasvtj ko\\,llla.

52) 64.20.Z Dzi ałalno śc ho ldingórł, finansor,vyclr. - --- ---- -- -

53) 64.30.Z. Działainość ttustów, t-unduszótl, i podobrrych instytucji tinansclwycir. ------

54) 64.99.Z Pozostała finansowa działalność usługowa. gdzie indziej
ni eskl asyfikowana, z w yłączeni em ubczpi eczeń i fu ndu szórv em erytalnl,cil, - - --- -- -

55) 68. l0.Z Kupno t sprzedaż nięruchonrości na u,łasny rachunek.

56) 68.20.Z Wynajenr i zarządzanie rrieruciromościami rr,łasnymi |vb dzięrżalviollylni.
51) 68.32.Z Zarządzanie nieruchomościami r,r,1,(111-1yq,ąne na zlecenic. ---------

58) 71 .| l,Z DziaŁalność rv zakresie arclritektur),, -----------

59)71.12,ZDz,iałalność ł," zakresie irłzrllierii i zrviazatle z rrią doradztlł,o teclłnicztre. -

6q 74,1a.ZDz,iałalność w zakresie spec111istl,cznego projcktou,ania, ---------
6|) 74.90.Z Pozostała działalnośc 1lrot-cslonaltła. tlaukolł,a i techniczna. gdz,ie indzicj

ni e skl as yti ko łr,, ana,

1
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6ż} 77.40.Z Dzięrżawa r,r,łasności intelektualne_j i podobnych produktów,

z wyłączeti em prac chroni on ych pralł,em autorsk i :r-; _

63) 81 .lB,Z Dzińalność pomocnicz a zv,tązana z uirz\Il3i-}iem porządku w, budy'nkach"

64} 8ż.9l.ZDziałalność świadcłołaplzęz agel-rcje ir,kasa i biura kredytowe,

65) 8ż.99.Z Pozostała działainość rvspomaga_iaca prorvadzenie działal*iłŚci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfi ko\\,ana-

ó6) 95.1 1.Z Napralva i konserwacja komputerórv i urzadzeń pery{eryjnych,-_---_*_-_-_--

67 ) 69 .2a.Z Działalno ść rachunkorvo -ksiegorł.a: doradztq,o podatkowe,

6q 7a.la.Z Działalność fitm centt,alnych (head oftices) i holdingow, z wyłączerlien,l

holdingow linansowych )

69) 7O.żż.Z Pozostałe doradztwo w.zakresie prowadzenia ÓziałallnoŚci gospodarczej

i zar ządzaaia, ----------

7q 77 .11.Z Wynajem i dzięrżawa samochodów osobowych i furgonetek, ------------*---

71} ii .|2,Z Wvnajern i clzictzl,itr a llt}lostai)/ch pojazciór,r, siunochoil,;ll

1

J,

podjęcie przez Spółkę działa}no_sci. cila ktilł,uj - na ploiistatl,ie odrebn},clr przcpi*rti* -

niezbędrre jest uzyskanic talilcgi, zezrr,O1et-iia 1ub koncesji, nastcpuje ptl uzlsl<a

takiego zezłr,olenia lub kcltrccs.i i . ------ -- ---

Zmiana Statutu polegajilca na istotire-j złłiatlio przcclmiotu clziała}ności Spóll<i (ll-t -ł1

§\ 1 Koclcksu spółek hanciloił,ych) nie \\,ymaga ri,,vkupu akcji akcjorl.il,iuszv

niezgaclzającycłr się 11tt znriałlc. .|e zcli uclr,uł,ała \ĄIalnego Zgromaclzenia be tJzie

powzięta: (i) do dnia de,tlraterializac.ji lł,szllstkiclr akcji Spółki rv rclzutłieniu L]stau,y

o obrclcie - rviększością 7i (trzcclr czrvarlyclr) głosórł, rł, obecności akcjonariuszl'

reprezentującyclr co najrrrrrie_i połor,ł"c kapitału zakładorł,ego, (ii) rlri dnia

denraterializiicji w,szystkich akcji Spółki rł, rtlzutnieniu Ustau,}, o obrtrcic

rviększością 2i3 (dwoch trzecicl-r) g}osów n,obccności akcjonariuszy t,e]]rezerrtr,rjącycł-l

co najłrrniej połowę kapitału zakładowego. -----------

IIL KAPITAŁ ZAKŁADOWY SPOŁKI

1.

2.

1.

5.

6.

§5
Kapitał zakładorł,y Spółki 11,ynosi 9.804.000,00 PLN (słownie: dziew'ięć ililiclłłóli'
osiemset cztery tysiące złotych). Kapitał zakładorł,y dzięli się na 98.040.000 (słovł,rrie:

dziew,ięćdziesiąt osiem milionów, czterdzieści t;lsiecy) akcji serii A o rł,artości

nominalnej {'1,10 z_ł (słownic: dziesięć gloszy) kazda. o nulnerach od 1 do 98.040.00(). -

Akcje serii A są akcjarni inrienn1,6i, Akcje imienne scrii A staną się akcjalni rla

okazicięla z chlł,ilą iclr clematerializacji w rozutnieniu Ustau,y o obrocie.-

Akcje nie są uprzywilejo\\rane. ------

Wpłaty na akcje mogą być dokonanę u, tbrmie pielłiężnej lub niepicrrięznej (aport). ----

I{ażda akcja daje posiadaczorvi 1 fieden) głos na Wainyn Zgrotnadzeniu. ------_-_

Akcje Spółki mogą być umarzane za zgodą Walncgo Zgrotniidzenia" r,r,yl,aztlną

większością % (rzy czwarte) głosórv w cirodzc iclr nabycia ptzez Społkę. Uchr,ł'ała

Walnego Zgromadzcrria o umorzeniu akcji porvitrna określać r.r,szczególności

poclstawę pra\yna umorzcnia, u,ysokość. tennin i sposób wypłaty, w'vnagt'odzenia

ł1 ,.
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7.

przysługŁłącego akcjonariuszowi akcji umorzotry,ch bąćż, uzasadnierrie umorzenia
akcji bez wynagroclzęnia araz sposcib obrrizerria kapitah,ł zakłaclolł,ego, -----------

Zamiarla akcji imiennych na akc_je rła okaziciela aibo odrł,rotnie moze byc dokcnana
jedynie za zgodą Rady T§adzarczej. Ucfrrvafa rł,nrnltlśze,;- sprau,le 3-est pode;tnowana

Większością Ku,aiifikowaną, o któr,ej ilto\Ą,a rr,§ 2i niniejszego Statutu.
postanorł,ienie ust. 7 powyżej traci moc z dnienr dematerializałjt wszystkich akcji

Spółki w rozumieniu lJstawy o oblocie.
Zamta*a akcji na okaziciela na akcje imienrre jest niedopuszcza|na w okresie,

w którył akcje te pozostają zdematerializowane lł, rozulłieniu Ustawy o 'obrocie. -----

§6
Społka moze twotzyc kapitał zapasowy, kapitały rezenvowe, fundusze celowe.

O utworzeniu, w tym przeznaczeniu, kapitału rezenvowego oraz innych kapitałow,

i funduszy, jaktezo ich likwidacji ciecyduję Walne Zgromadzenie w drodze uchwały.-

IV. PRA\Ą/A I OłrOwIĄZKI AKC.}(}NARIt,SZY
§7

Akcjolrariusze mają prawo cił-l r-rclziału rv z_ysku il,}rkazanytł w spra\\l(}zdaniu

tilranstl1r,ym. zbaclanyrn pTzez, biet,icgo rcrł,ident;i. któl,r, zoctilł pl,zcznac7,on\., pl'7.e7

Walne Zgrolnadzenie do rr,rvplały, lkclonal,iuszolr"i, Z_vsk rozcjzicla się ił,stosunku drl

}ltrsjn6lr,,. liczby aktli. ------

Waine Zgrotnaclzcnie nroze w,ca]ości lub tv części wr4ączyć zysk ocl pocizialu,

przeznaczając go na kapitał zapasow},, kapitały rezel\Ą/o\ł,e luh fitrlrlrrsze cc]clwc

Spółki.
Zatzacl jest upowazniony clo r,vypłaty akcjonariuszom zaltczkż llt} poczet

przerł,iciyłvanej dl,rvidendy na konicc roku obroto\\lęg(), jeżeli Spółka posiada środki

rvystarczające na wypłate. Spółka moze 1yypłacic za|lczkę na poczet przewid;,ii,anc,i

di,r,videłtdy. jezeli jej zatrł,ierclzone spraw,ozdanie finansowe 7.a poprzedni rok

clbrotow,y ,,vykazuje zysk. Zaltcr,ka rnoze stanowić najwyżej połorł,ę zysku

osiągniętego od końca poprzcdniego roku obrotor,r,eg0, tt,ykazanego \Ą,sprarł,ozdaniu

t-inansorł,vm, zbadanym prżę7, biegłego relł,identa. powiększonego o kapitały

rezer\v()wc utlvofzone z zysku. któryrri lv cęlu u,ypłaty z,aliczek moze clysponou,ać

Zarząd. oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcle własne. Wypłata zaltczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.
W interesie społki Walłre Zgromadzenie tnoze pozbaw,ić akcjonal,iuszy pra\\/a poboru

akcji rv całości lub r,v części. Uchrł,ała Walnego Zgromadzenia rv,vnaga wiekszości co
najrnniej ai5 (czterech piątych) głosórr,. pozba-uł,ienie akcjonariuszy prawa poborLr akcji
lTlozc nastąpić rł, przypaclku, gdy zostało to zapowieclziane ri, porzadku obrad Walncgo
Zgromaclzenia. Zarząd przedstarł,ia Walnenlu Zgromadzerriu pisenrną tlpinit-

uzasadniającą porvody pozbawicriia 1;rarva pobol,u ofź}z propol1o\\/aną cenę enrisyjną

akcji bądz sposób jej ustalerria. -----------

\/. ZASADY ZI]\,\\,.\\I.Ą I OBCIĄZANIA AKCJI
§8

8.

9.

i.
1

)

_].

1.

\\,

e:

ci
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Obciażelrie akcji rł, drodze ustanorvienia na nich prrn,; z]sta\\'u zr.v_vkłego. Zastawl

rejestrorvego, zastałvu iinansclłr,ego, pra\\ J 11711-i.rir-ani&. przeniesienie na

zabezpteczenie" udzieienie pełnomocnictrł,a luh ustant,,r ienie innegc zabezPieczcnia

zarówno rł, tbtmie ograniczonego prawa rzeczo§,egL-} _,iak i prawa obligacyjnego, na

rzecz osób trzecich, lub clającego w rezultacie takie zabezpieczenie. a także prz,yr,lranie

zastawnikowi lub użytkownikowi prarł, _ełosu z 1r§g|ążonvch akcji nię mcze nastąpiĆ

bez zgody Wainego Zgromadzenia rł,rTazonej rviekszością 2i3 (dwoch trzecich)

głosów.
postanowienie ust. 1 powyzej traci moc z dniem dematerializacji wszystkich akcji

Spółki w rozumięniu Ustawy o obrocie.

ograniczenia opisane lv § 9 i i0 Statutu nie znajduja zastosowania do sprzedazy akcji

Społki przez Polish Sigma Group lub Tomasza Biernackiego rv drodze picrrł'szej

ofe*y publicznej oraz ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Społki do

ż.

-

obrotu na rynku regulowanym prorvadzon>rn pruez Giełdę Papierółv WartoŚciorr'Y"Y'

§9
l. Kazria sprz1;cla,ż,_ zbvcie iub iiilre roz1"loi,zaclzcilie jakimtkolrł'iek akcjarni ri' S1-'ti

w,każclyni prz_vpadku ciokorrujc się z zastrzezctlieln 1lt,l,ttl, pierlr'szetisttl,'a ilit l:

polish Sigma Group lub Tonresza Biertraclirc,rio (clo którcgtl ttl pl,aw,il i-lici'rr szciislrł'ii.

cila unikrri."1ą 11;ątpliił,cłści nie bcclą stosorvalv sie przepisy- kocieksu c,r'rr iilrego

dotyczącc prawa picrwokupu)" rla trastepujilcl,ch zasaciach:--

(i). Jezeli PolisIr Sigma Group lub Tomasz Bierrracki chce zb;lć ;utri"krl}rvielt ze

srł,oiclr akcji r.r, Spóice (..Zb,vrvając.v Akcionariusz''). Zb1"'* ający

Akcjorrariusz lnusi zaw,iaclomic Zarz.ad oraz drugicgo Akcjonariusza rra piŚnric

(..Zarviatlomienie o Zbl,ciu") o swoim zamlaTzę zbycia rriektórl,ch iub

wsz,vstkich slł,oiclr akcji rł, Społcc, u,skazując liczbe akcji" które mają zostać

zbYe (..Sprzedalvane Akcjc"). propollowaną cet"}ę zbycia oraz inne wiirunki

płatności. W tenninie 30 (trz_y-ciziestu) dni od otlzynania Zalr,,ia<lornicnia

oZbyciupozostałyAkcjonariuszn.}apfawoz|oŻl,ccloZarząduSpółkiorazclo
Zbywającego Akcjonariusza" pisenrne oświaclczenie, że zamterza lłabyć

Sprzedawane Akcje na lł,arunkac}r określonyclr w Zalviadomieniu o Zbyciu

(..Zarviarlomienie o Naby,ciu''). W razię nie złoż,ęnia takiego ośu,iiiclczenia

prze7, pozostałego Akcjonariusza \Ą/e r,vskazanym terminie, Zbywający

Akcjonariusz ma pfawo rv tenrrinic 30 (trzlrdziestu) clni zbyc Sprzeclar,vane

Akcje osobie trzecie.i na wanrnkacir takich jak rł,skazalle lv Ztrrviaciomietriu

oZbyciu. przy cz,ym cel}a sprzcdaży noż_e być lr,.vz_sza ntż ta r.i,skazana

w Zalyiadomieniu o Zbyciu. Tęrnrin 30 (trzyclzicstu) dni cl ktoryrn 1-11o\Ą/a

rł, zdaniu pow,yzej bęcizie biegł od claty uzyskatritr przęz zbywąącego

Akcjonariusza lub osoby trzecicj. jeśli będzie miało to zttstclsolvarrie. oslatrriej

zę zgód orazilub zezrł,oleń, w szczególności acinritristlacr,jr-rvclr, orazi'lub

upłlłr,u terminu na zgłoszełrie sprzccirł,u przęz właściwe ol-gan}/. l'o'\'łnagatrYcir

oborł.iązując.vrni przepisami prawa otaz dokumentami korporacl,jn.vrni takicgo

Zblłvajacego Akcjonariusza orazilub osoby trzeciej, jeśii zgocly takie będa

Wymagane

.'-:iti
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( iii. Sitłsctł'nal uil-jo\Ąa s1ll-zccilt,,,. ., ,-..,. - ,,..;_l,j,,::l z\kc,ji;iraiiuszetri li.i: .,!.lil:
Akcitlnariirszetl-i 1;tlri ill11.1 ,'. -.... .J] ii .i,,}izct1:lz1, zitlliliL:01,1ii ,.1, l:]_i:iij

30 (trzr-dzjcstu) iitri ołl tlll:,, _. 1 - . , -,:/ł/ l:ilbvr,r,a.jaccgc .\kcii;;,,,:,l ,:_",;:ii

ostattłie,j 'l,ł zgtiri oiliz iilll /,,",/, .. ,- ,. .,li., cuolllo,ici iiitiłiiiistrlii:r l:,,"lli:,
otuz itth upłr rł it lct-;llil1,1 l, i / * .:,,/. l\\ u l]l-Ze,/ rł ł_:te i\1 r., .,,,, , 1

rr;'ttlligitil;Cll 1'§1 '11,i;17;1.:,1;,';"' .': '. . ,]', l]i,]\\a (!lil/ łjtlŃLl;, ",,, ::l;

kori;ot'acy'illyl,Ill 1a]{iego illiil\\ł ii jilc.:i, ą..,-.]rl;ll]i-i,.isza. _jcsii zgoil\, 1:_lk;.. i:,.:ijit

wylłaganc
W przypirdku zitwlrci.l Ll:ll,.r\\ :1-1t,z",1j.lr1 akt,ii (zgodnic z l"1st. (i) cl":i; iii}
pOWyzcj) ZOSian'} Sp(]l11i()t-lC \\,vlTl(]gI titlIr 1,7,1gg 1lt,zellicsieIria lla ;l;li:l,.,l,,Cr.

clokumentu akcji. u, szczcgólnosci (y,, t,li,z1,1lałlkil akcji imiellnych) o]ti,t:iitln<:

r,l,art. 339 Kodeksu sp{ilcli hiini]li-.,r., i,cir. I'otlacltłl nabllł,ca i zl]1,tr;:1; ;1jig_ji

inriennyclr clclkorraja \\lszvstkich czvlrlrtlści celcnr pra\Ą,idło\^,cg(} ,,1,1;isattia

nab}'Wc}' \\, księdze akc_r"inti .jako uprari,nii;nego z nabytych akcji * zi_,:_\,r,\,c§

zr7eknie sie praw,a r1o rvniesięnia stosowllL-go s1]l,zecilvu, ----*---

Dla cęlórv niłriejszego :§ 9, zbvcię oznacze kazde dobrorvo]tlc zb;,cic
lł'szystkiclr lub częŚci akc_ji na lTocv czvnności i.ltler l,il,t1.1, (1\\ i\.t i)ilc,/
sprzedaz. zbygję tł, zilmiatl za świaciczctrie itrtlc uiż sprzc-ciaz ]ub ne zasllilzic
nieodpłatnc'j" lvtlłn. lł,szczegtlllrości spl,zcdaz, tlarorvizirc. zaillialle.
rł,niesienie r,r,kładu. zbl,cie jako zapłata |'dulitl in solululltl, tuzia.lvydzielcllic
(spin-o/f) (całkowitc lub częścitxve) ata,ż liku,idacja spółki, c() o/1-ii]czi1

przeniesienie r.vłasności 1ub jakiegokolrviek inncgo pra\\,a do Sprzecla\\/anvcil
Akcji. W prz,r,padkach. rł,którvch planou,anc zbyoie ma zostać ciokotlłtne
w drodze innej rłiz sprzcdiiz. Wartość Rynko*,a Sprzeclawarrlzol", 4O._'' uzrraje
się za ich cenę.---
Procedury przewidr,iane u, llinicjszll'll 5§ 9 rrie tlaja zastosow.ania jezeli Poiisłr
sigma Group <rraz Tonrasz Bicrnacki zrzękna się prawa, do ktćlrego są
uprarł,nieni na mocv tego artykułu. rł,kazdyrrr konkretnynr przvpadku ,lbycia.

Zrzęczenia się tego pra\ł,a muszą zosfac clokonane na piśmie z pcldpiscn,l
notarialni e poświad czon)łn. -------
Doreczenia dla potrzeb niniejszego § 9 będą dokonlłł,ane na adresy
Akcjonariuszy, wskazane w księdze akcl,jrrej Społki lub na ostatnie iłdresy
Akcjonariuszy znane Spółce. W przlpadku koresponclencji kierorvalrc.j cio

Polislr Sigma Group kopia korespondencji będzie jeclnocześnie kierorvarła do
kazdej z następującyclr osób: Michal Rusiecki. Michał Kędzia. Tadeusz
Gałkowski oraz Filip Berkorł,ski na adres: Warszar,r,skie Centrum Finansorle.
ul. Ernilii Plater 53. 00-113 Warszawa. Dia uniknięcia jakichkolw,ick
11,ątpliwości skutki plŁl\\/nc doręczełi przelł,iclzianych ,uv niniejszyrn § 9 bęcla
r,wiązane z doreczeniem Akc_jonariuszotl,i oryginału korespondencji a trie
z dcsręczeniem kopii korespotrclerlcji kierow,anej do Akcjonariusza osobon,t
wskazanym pou,yzej.

\
t

:

ź;

(i ii).

(iv).

(vi).

(v).

2. Bez uszczerbku dla porł,,yższvch postatlorrieri clotyczQcygh zbl,cia akcji^ całość lub
częśĆ akcji, które Tomasz Bierrracki t raz Polisłl Si_l.ma Group posiadają rł; Spolce
fi}oze zostaĆ zblł.a iylko. jczeli trablrr cl rl rt,azllie zobou,iąze się na piśrnie
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z podpiselł rrotarialnie pcświaclczony*,::]:" ,,ł,,1,^11:_,:sz_vstkimi postanor,vieniatnt

Umowylnrł,estycyjnejzćnia3lmaja2010r.zmienitrne.ianeksanrizóana28lipca
2010 r. ota|, Zd]nia iz cZęLWca ż011 r. rvtakim Sam\,m zakresie, jak zbywca, W

przypadkuzbyciaczęściakcji,zarownozbl,v,cajakinab,r,vcapozastanązt,iązani
takimi umowami,-

WartoścRynkowaSprzedawanyclrAkcjitocenazaSprzedarvaneAkcjervynikająca
zpomnozeniali",uvSprzedawanychAkcjiprzezCenęZaakcjęlvynika.iącą
zpodzieleniagodziwejwartościSpołkiwdacieprzekazanla2TZęZ'Zbyłr,'ająccgo
Akcjonariu.,uzo'iua-o*i",'iuoZb,vciu,ITZęZŁączaąliczbęakcjiwSpółce.Godziwą
wartość Społki uzgadniają Wzajemnte 

,źuy_ują"y 
AkcjonariusZ araz Akc_icnariusz"

który złoz.vłoświJdczeni" o *yko"aniu prawa pierwszens'*" ' j_,:_l::,T" zbycia

akcji w spółce w drodze innej n"z' ,prr"iuz i braku porozumienia między

akcjonariuszami co do godziwej rł,artości Społki, taka transakcja zbYcia nie lł-toz" f

ffi k":;T *ł;-t r:::f*;;a il; ,11":,:, ffi4.

6.

5.

1.

Spółki i pozostałych AkcjonariuszY, - 
:" _,: :^.*^"^.",enie ,1n snrzedazo. ,uvffe \Ć

Postanorł,,ienia niniejszego paragrafu mają również zastosowanie do sprzedaży, "9(>
ffi;;;;;;r,,)n"rrourenia ułanrkorł,a częścią akcji._____ _,__,_____,i. 

_ _

Postatror,itlniil ninicjsz.go paragfaiu tracą ,-,-ro"-, dnien-l clenra''c'i;ilizac"!i r'r'szrstkic1'' 
\-.---.

ż.

akcji Spoiki lv rozumicniu Ustai,,1" tl olrrocic

§10
Każdy,Zb'1-1r,ajilc,vAi<cjonariuszot"erującyclclzbyciarł,ratnachicdnellubszcregu
porł,iązanyclr transakcji, akcic \" społc" *to,1o*ią" 10,żó (dziesiec procent) lub rł,ięcej

akcji Spółki na r7-ecz dowohrej osoby łub osób (łącznie "Kupując-v")' (przed

prz,l,jęcicmjakicj}<o1*,iekot.efiyr'ł,oclniesieniudotakiegozbyciaorazjcdnoczcŚnie
zdoręczenienWymaganegoZawia<lomierriaoZbycirr,lzaperł,tłilltlzostał-vm
Akcjonariu=ro* 1..ix.lorra.iurre Tolvarzl,szący") pra\^/o titl z_aol-crolVlllia slrt,zcdaz1,

r,r,szystkioh(lccznieczęści).sr,r,oichakcjiwSpołcezatęsamącenęZaakcjęinatyc}r
,u*,n,.ll n,arunkach

Wciągu30(trz-vclziestu)drriodotrzymaniaZawiadomieniaoZbyciilokrcŚlonego
w§9ust.l'AkcjonariuszTou,arzyszącyzau,iado']]j::,-""ariuszaZb;łl,ajacego.czy
zdecyclował sie skorzystac ze slł,ojego plawa pierrvszeństrl,a (iikreślonegcl lł, \\ 9

ust.l)cz'yteŻuczestniczyćwzbyciul.P.u'"oPrzl,łączenia..)wskazującliczbeakcji
w Społce, ktore taki Akcjonariusz Towarzyszący posiada. Z clrwilą z,łoŻ,enta

ośt,iadczenia o skorzystaniu z prawa pTzryłączenia AkcjonaLiusz Tclrvarzysząc_rl jest

zoborviązywanvsprzedać,zatesatną"",',ę'uakcjęinatycirsamychwarunkaclł(co
odnosisiecloogołukolzyściclsiągrriętychptz'ezAkcjonariuszaZbyłr,ajacegoztfułu
zbyciaakcjiwSpołce)iurłt."3onariuszZbyr,vając;l,rł,szystkieSWOJeakcjewSpołoe
natzęęZl(upujacego.Wprzl,padkurealizacjizbyciarr,ramachSzefeguporł,iązanych
transakcji.cenazby.ciaakcjiwramachivykonaniaPrarł,aPrzyłączeniabędzie
stanolviła średniir celle- na akcję, ktora wynika z róznych zrealizor'att'oh transtrkcji

zbycia.
Zbycicakcjili,SpółceobjctychZarł'iaciomieniemoZbyciuzostatriędokonanerł.ciągu
90 (clzieri,iecciziesieciu) drri od cloręczenia Zawiaclomienia o Zb;-ciu, ,}eżeli zbycie nie

l
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z(:stźinie tiiłkili-iiirłc rł,ci;i!:u takic;:. ,.,,- ] i-",i iccii.licsięcil:1 łii:i ..l jaltitliii;],,. icii
prZYCZ!'ll}. rł'łi'.r'LzatS Ąkcjolllli'il:.,, - j., illc i.llilzic.iu,l li:i_.i,lx,i:1,1i]:,i,},, iri.
rv dalsz,vlł'l ciligtl ł;ędzic l-niai }]i,ii\t, L]. ,",, - t , i,.] j likci. ri Stlt,lc,,, rl., ,]-| \\ i\/ il:}l.i;qi..

Praw'a l}rz1-}liczt:: iił ilredzic iti;1,1liril.,,,,, \,.:..,/ bed;_ic potiicglrl ;lilstlillrl,,,i,!,l.rill
l'litłiojSzCttl i\ ](i rr,' odllicsicnju iiLl x..1.1i:|r-, 113Steirllit, p1,(}l],)lr, !\i. l:l]r'g\] ;li:r,ijli
opisancgo l.i, nit,lici:zr..,l-} § l0.
W przypatlkł-r. głiy, l(upujac1 i;ic ]r|iil] akcli rl, Slliilcc. littir"e .,,ii.l_,.,,,i1.1, l1.1_t,z

'lowarzy57ącr., płlstatrtlrł,i sprzcri;}c lla t.",ci,, sat-1,1ych r,r,arunkacl-r .iłir akcic tł, S;;i.licc.
które majlr l{)sti}c kupiolre tlc1 Zlr_rrł,a.ji]ccg0 ,Ąkc;ollal-rr-lsza. tł,ćltn,czts Zbvtr lij,.(,(,]llLl

AkcjonariuszO\\'i nie będzie rł,olno ,s1..lzcciac I(upu_jąccllru zatlnl,gh a]<cji ri,Spt1icc.
a spfzedez cio}<tltłatra wbrerłl tełnu zastrzczcniu bedzic bezskuteczli.i rl,t,,bcc i;il:r,ci-i

Akcjonariusz1, i Spółki. -----------
Ięż,ell nic zostanic przekazanc zarr,,iadctnricnie o Prawie Plzt4ączenia przcz z;lli:lcgtl
Akcjorrariusza 'l-()\Ą,ill'z_\'szacctro ti, okresie \\,skazariym \Ą/ .\s l() r:st. 2. Zi;r,,,,,,;r_j;ir:.,.

Akcjorrariusz bcclzie nriał prawo zbyc akc.ic ll, Spółce opisane lv Zarviatlct:riclił,l
o Zbyciu, r. z,astrz,cż,cniełłr pt,art,tl pierrvszeństrł,a okrcślollego \Ą,, t\ 9 ust. ].
Doreczenia clltr potrzeb niniej.-szego o.S l0 będa dokonw,atre na adresy Akc_itltl.tritrs.z1"
wskazane r,r'ksiccize akcyjnej Spei}ki lub na ostatnie ariresy Akc.jorlarit}sl\i /ililllc
Spółce. W przlpaclku korcspilnderrcji l<ielorvatrej do Polish Signła (}rou1; i<ilpia
koresponderrcji będzie jednocześrrie kierorłlana do każdei z rrastępu.jacycl,i t;_ctjb:

Michal l{usiecki. Michał Kęclzia. Tacleusz Gałkor,r,ski olaz Filip Berkorł,ski łrii ailrcs;
Warszawskie Centtum Finanscxve. ul. Enrilii Platęr 53, 00-1l3 Warszau,it. Dla
unikr'ięcia jakiclikolwiek ryątpiirrlości skutki pra\^,ne doręczeń przervidzialry,clr
r,r' niniejsz_,-rl § 10 bę.ią z,u,ią,lnnc z doręczeniem Akcjonariuszt,twi or1,.girrału

korespor.clencji a nie z ciot,ęczenienr kopii korespondencji kiet,owailc.j tlcl

Akcjonariusza osobom wskazanvrn pow,r,zc1.

Postanowienia ninicjszego paragratu tracą moc z dniem dematerializacji wsz5,stkiclr
akcji Spółki w,t,ozumięniu Ustawv o obrocie

VI. ORGANY SPOł,KI

Organami Spółki są:---------- i : l
a) Walrre Zgromadzetlie, --------

b) Rada Nadzorcza,
c) Zarząd.

1.

WALNE ZGRO},IADZENIE
§12

Walne Zgtomadz,enie odby,li,a się rv sieclzibie Spółki iub rv Warszau,ie lub rł,itlnl,trr
miejscu w Polsce wskazanvtl p1,7.cz Slltiłke lv ogłoszeniu o zwołaniu Walnegcl
Z gr omadzeni a. - --- -- -- -

\Ą/alne Zgromadz,enie mozc b),c zlr },cza_irle ],.rb tllrclzrvyczajne.---*------
Zwycząne Walne Zgrotnaclzenie porr itltlil :l. odbvc li, tenninie sześciu trricsięcr 1rcl

upłyrł,ie kazdego roku obrotou,ego.

ż,
]J.
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5.

6.

.1

9] "

"-10-

Walne Zgromadzenie zwołuje Przervo,Jrriczacr Rad1,, Nadzoi:cze_i }ub

Wiceprzeu,odniczący Rarly ]iiadz atczej 1ub drł,óclr człrl:rkórr; Zarząóu działaj;;ł,r'clr

łącznie 7 tyrT} zastrzezeniem, żę Przen,odnicząc!, Rady Nadzorczrj lub

Wiceprzerł,odnicząc5l Rady Nadzorczej Sa uprarł,nieni do zwcł_ł,tł,,_illia

pu§7lyyczajnych Walnyclr Zgrom adzeńnatomiast do zrvołani a zviyczajnych Wal*yclr

Zgtomaózeń są uprawnieni jed,vnie lv przypadku gdy, Zarząd Społki nie zr,voła takicgo

Zgt amaóz-tni a w puełvi dzi anyn telminie,

zasad1l zrł,cływania walnych zgramadzeń określają bezwzględnie obowiązujące

przepis5, pra\\/a. __:_____________

Do momentu, do ktorego wszystkie akcje lł,yemitowane przez Spółkę są imic,nne,

Walrle Zgt,iltrladzclric moze b,vć zrł,ołane za pomgci1 iisiilił i;cliec*nvci-l lub plrc,r_vłck

naclałrl,cil i]ocztą kuriersl<i1, r,r.l,słally,cłr co na_irrrtlicj ,irr','1 1l'gcitiilic Przeci ierlll i:icllł

WahregclZgionraelzcnia.Dzieli\l,},slania]istovr.tl\Ą,aza:}L.ladzicńogłoszctria'.--ż+_/a
Uc!rr,r,ał;, mOzlia pcllvziać. nimo bt,aku tbmirlncgo zrł,oł*ltia Wa}nego Zgicltnłłi,'e]}til, -

jczeli cał;, kapital zakłailorvy jcst rep|ezcntclrva1l,v, a nikt z obt,ctryclr nie zsńsiŁ,":, :

1' .i =," ..

spźeciwu dotyczącego odbycia walnego zgrolaadzenia lub wniesieriifi 7 -
|.,_.,'t-:\'',

poszczegóinych sprar,v do porządku obrad, 
, 
\d;\ Ż

W spla*,acli nrcobjety,clr porzacikicm obraci nie nozna porł,zii}r_' uc}rrł,ały,. chrbli'vl_;"" ?
cał1,. kirpitał zakłaclorvy jest reprezentorłlany na Walrr1,6 Zgrtlmaclzciriri_ ,}flki- _*

z obecnl.cir rrle zglosił sprzecilvu dotycząccgo porvziecia uclrwiiłv.

Dopuszczalny _jest uciział rł, Walny,rrr Zgromad,l,etłiu 1lrzy \\,)/kO|Zysiatriu śrtli]ktirł"

komunii<ac_ji eicktronic z§rcj. z, z,asl{zeż.ęntem ponizszyclł postanorvicń, W przl,iladku

gcly ogłoszenie o zu,ołaniu walnego zgromaózeł:ia zar,r,iera intorrtację o moziir,vości

uczestnicze nia prlez akcjonariuszy \\l Wairryrr Zgronadl,erłiu przrv r,,"ykorzvstatłiu

środkórł, konrrrnikacji elektronicznej, Spółka jest zobor,r"iązana zapc,,ł,nić

akcjonariuszonr ł-nozliu,ość uczcstniczętria rł, Waltl),m Zgrclmadzetrirt 1}t7y

wykorzlrstaniu środkórł, ko munik acj i el ęktro ni c ztej, - - -, -, -

Szczegółow.e zasacly przeprou,aclzania Walnego Zgromadzenla prz1, rr,,r,korz\staiiiu

śroclków lrorrruilikacji elektlonicznej określaZarząd.pfzy u\\lzgledrłielriu Ptlstatrorł'ień

Regulamiłru Walnego Zgromadzcuia, w wypaciku gdlóy zclstał przy,_jet_,-, I,arląd

ogłaszazasadl,nastronicintcrnetou'ejSpołkiwrazzogłoszenicmozu,olaniu
Walrrego Zgtonadzenia, które zawlęTa informacje o mozliu'oŚci uczestniezc'la Pr7,ęZ

akcjonariuszy w walnym zgrorładzeniu przy wykot,zystalriu środkórv komurrikacji

elektroniczrłej, Zasady te powinny urnozliwiać : 
*-------*----

1) trirnsmisję obraci Wainego Zgromadzenia lł, czasie rzeczyw,istvln: _______

2) clrł,ustronna komunikację w czasie rzccz_ywistynr, rv ramach którcj

akcjołrariusze będą nrogli u,l,porviadać się rv tclku clbracl \Ąi alrrego

Zgrotnadzełria przebyTv,ając w miejscu irrnl,m niż rniejsce clbrad \Ą/alncgo

ZE onradzeni a. - - ------ -

3) rł,ykonyrł,a nie prze,l, akcjonariusza osobiście lub prze7, pełnotnocnika plawa

głosu przeci lub ty toku Walnego Zgtomadzenia, poza miejscern odbyrvania

Walnego Zgrorrraclzenia. pt7,y łvykorz_irstaniu śroclkór,r, kornunikacji

elektrorriczrrej. ---------

8.

10.
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§13
Walnę Zgromadzenie otwiera Przervoclniczac.v Rad,"- Nadzorcz,ej lub osoba pTzc7, rliego
rt,skazana, po czym spośród osób obecn_v-ch fla Walnym Zgronradzeniu wybiera się
przewo dni c zącę ga Walnego Z gr omaózen i a, - - - - - - - - -

§11
1. [,chulałr \\'aiiłcgo Zgrcllllatizcl:1.1 \\ _\ ]lliig.l.iil :1]],.:\\ \ liisti,Zt]ll.,:aia {i(] ii.;llł;.l,.:-,e.j ;

Walrrcgi l,grcriiailzellia pl,zei;isiill"ti 1r,t,clcksu sllriłek i,lalirilili,,,i,r:il (rr, ;t;ii,:,c,:it:

nicurcgultlr\ 31'}\'lll ,ur,l;rost ociirricrłlłie \\. StiltLlcie)_ itłi,i_r cir j;; re ;;i..qcilv pt-il\1,§ i,.li;

postalrori, i clł i i:lłri lr i rri e_j szego St* i,.i1 u. ----

tjclrrł'ałr' \Ą"alncgo Zgromarizcnia r,ł,ylla_9ajii rł, szczcgólrltłści llź]sl,e]]il_iilce sl,ai,il\\i\/: --__*

l) l'ozpłlitzcllie i zatrł,iertizct,lic splt,alvozdatria ZarzaclL; z tlzil}a}lrtlści Sl-lóli":i tllaz
5pf .,l\\,ozd łin i a 1'illansoli;cg(] la ub iegły, rok obrotow,,\,. - -*-- -- --

2} irclzic}enie absolutorium członkonl Zatządu iItacl5, \ailztlrczę_i 7 \\_\]\(ll}a1,Ii3

przcz nich obowiązkó§,, --,

3) pcltł,ołanic i tltiwclłanie czlclnków Rad,v Nadzclt,czej ,{ 7,asiT/.cż,ćtlicin §16 Stiitutu
tłraz ustalanic w,vsokości i zasad wynagradzania cz}olrkćlrv Rltl}r Natizorczcj. --

4) 1;tlstantlr,vicnia clot,vczace roszczcń o naprawienic szktlti1, v.,r,rzt1dzt.'tl.j l)I;/)/
zittł,iazvr,,u,aniu Spółki lub sprar,r,oll,aniu r,arz_ądu allro nadzorŁt:----------

5) dtlkonanię podziału zysku lub pokrycia strat:-----
ó) crłisja obligacji zalrricnn,u-clr lub z pra\ł,elTl pierwszeństrł,a i enris_iii tł,,arratlt(itł,

sirbskrypcl,jrrych. o ktrirl,ch t,l1owa w art. 453 S\ 2 1{ode]<su sptlłek han<1lowl,cil:
7) ulrrorzenieakcji;-------
8) zbvcic i qlydzierzar,r,ienic przeclsiębiorstrva lub _jcgo zorganizcllł,anc.i czesci

otaz ustattow,ienie na niclr ograniczonego prawa rzt:czo\,\,ego; ----------
9) utworzęnie kapitałów rezerwowych i innych kapitalói,i, lub tunclusz1,,cclorł,vch

oraz ich likrvidacja:

10) zatl'arcie ulT}o\Ą,v kredytu, po,ż-yczki^ poręczenia iub inncj pociclbrrej umo\vv
z członkieln Zarządu, Rady Nadzorczej, prokurcntem. likwiclattlrcm Spółki
aibo na rzecz którejkolwiek z tych osób;-------

l 1) zar,r'arcie pruez Spółkę ZaleŻną umowv określorłej w pkt. l 0 pow_vzcj
z członkiem Zarządu^ Racly Nadzorczej, prokurelrtem lub likt,idatclrem Spółki
lub Spółki Zależnej,

Zgoda Walnego Zgromadzenia łrie jest wymagana na nabycie i zbvcie rrieruchomości.
uzytkorvania wieczystego 1ub udziału u, nieruchomości.

§15
Jedna akcja claje prawo do jecinego głosu na Walrrym Zgromadzeniu. --------
Walne Zgronadzenie jest \Ą,,azlle. jezeli jest na ninr reprezentorvane 100_9ó (sto

procerrt) akcji. ------

tjclrwały zapaclaja bezlł,zględtra rviekszościa słosó\ł,, je,ż,eli przepis_"- Kocie]<su spółek
lralldlowych lub niniejszego Statutu 1Tic ptl7ęlliduja surowszychzasad głosori,atlia. -----
l,chwały rł, sprawic podziału zl,sku- pokrrcie strat, wl,płaty dvrł,icienciy oraz telnlitru
jej lvypłaty- atakż,e zaliczęk na drrridentle itcnrrinu ich wvpłatv, podw.vzszettia oraz
obnizenia kapitału zakładolvego. 1iku icillcli Sptiłki. enlis.ii obligacar zallicnllr,,ch lub
z pl'awęm pierrvszeństlva i enlls_ja \\.li:,.]illo\\, subskrypcl,jnych. znrianl, Statutu.

]

1.

J.

J.

Ia.
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ustalenia r.ł,.y,nagrodzenia członków. Rady 5ą3 zorczxj. połączenia z inną spółką,

dematerializacji akcji Spółki oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia ?tzę?, Spółkę

umowy o rejestrację akcji lv depozycie papiercrv rvańościor.vycl"r oraz ubiegania się

przez Spółkę o dopuszłzęaię i wprou,,adzenie akcji do obrotu na rynku legu}orvanym

pror.vaclzonyTn ptzęz Giełdę Papierórv Warlościorł,_ych w Warszau,ie S.A._ podziału

Społki, oraz przekształcenia Spółki, rczwlązania Społki lub zł:ycia przedsiębiorstwa

albo jego zargatllzawanej części zapadająrviększością ],'a (trzeclr czwa*yclr) głosór,v.--

Uclru.ała dotycząca (istotnej) zlT|lat7y przedniotu działalności Spółki v!'yrłaga

wi ększcl ści co najmni ej 3 

l a (trzech człvartyclr) gło sóiv.

Tak długo jak Potislr Sigma Group będzie posiadać akcje Spółki leprezentujace co

najrnniej 15% (piętnaście procent) ogóinej ltczby głosów na Walnym Zgromadz,e*iu"

uchwała datycząca ustalenia wynagrodzenia członkor.v Rady łladzorczej \^,yi:naga

więk-sztlści co najmi'iej 65% (sześćciziesiąt piec procerrt) głosori,.

7.

więk-sztlści co najmi'iej 65% (sześćciziesiąt piec procetrt) głosori,. .,/*-
Walne Zgromacizenic nroze uchwalić regulanrin Walnc_utl Zgromaclzcnia. _--_----_ ---"-r,' ' -.__-

8. Postanolvienic ust. 2^ 4. oraz 5 porł,,vzej tracą moc z drricnr clemarct,ializacji u,szvstklcłł Z.J 
jl

RADA NADZORCZA
§16

i. Rada Naclzol,cza sprarvuje stały nadz,i>t rład clzialalnością Sptilki ll'e rł'szvstkiclr

clziedzinacli jcj działalności. Zarzacl Spółki zclborł,iazanr, .ic.t lliczr.ł,locztrie

ptll,,n,iaclonric Radc Naclzolczą .,, ,,:tu,|71ł;tczajnych znlianaclr ri, sl,tuacji flnansou,ej

i prarł,nej Społki lub istotnyclr naruszeniach urrrórł,. ktor,r,clr stroną jcst Spółka

i(adencja czlonkórv Rady Nadzorcze.i jest łączna i rvr,-nosi trzl, 3 (tlz;-) 1eta. \4arrdat

członka Raciy Naclzorczej wygasa najpóźniej z clnicn odbycia Wairrego Zgrorrradzenia

zatri,ierciza ącego splawozdanic finatlso\\,c za ostatni pełny rok obrolorvy pcłnicnia

tunkcji członka Raciy Nadzorczej. -----

Rada Nad4.otcza składa się z ośmiu 8 (ośmiu) członkóu," plz}, c7:im od dnia

dernateriaiizac.ji wszystkich akcji Spółki r,l, rozumieniu Ustaw1l o obt,ocie. Racla Nadzorcza

liczy od 5 (piecirr) do 8 (ośnriu) członkórł,

Do dnia dematerializacjl wszystkich akcji Społki rv rozumiel,iiu Usta\\,}" o obrocie

członkolł,ię Rady Nadzclrczej są porvoł.vwarri i odrł,ołvr,r,ani r,r, następr,rjaclr sptlsób:

t) do monrentu. do którego Tclnrasz Biernacki bęclzie posiadać akcje

reprezentujące co najrłrriej 509/n (pięćclziesiąt proccnt) ogólnej liczby głosórł'

na lValnl,m Zgronradzeniu plus jedną akcję, Tomasz Bierrracki bęclzie

uprawnion.v do porł,ołyrvania i oclwołl,r,l,arłia 4 (czterech) członkórv Rady
Nadzorczej, w tv1l1 Przelvclclniczącego Rady \iadzorczej. lv droclze pisctrlllego

ośrviadczelria o powołaniu 1ub irdrvołaniu członka Rady Nacizorczcj. które staje

się skuteczlle \\/ lnonlencie doręczerria Spółce;-------------

2) cio łrrornentu, do którego Polislr Sigrna Gloup bęcizic posiaciać akcje

reprczentr_tjące co najrrrniej 15% (piętnaście ptocerrt) ogcllnej 1iczby, głostirł, na

Walnym Zgtomaclzeniu, Polislł Sigrrra Group bęclzic uprawniona do

pow,ołvrł,ania i ociwołył,arria 2 (clr.voclr) członków Rady Naclzorcze.j" u,tylrr

Wiceprzew,c,lciniczacego Rady Naclzorczej. rł,droclze pisemnego ośu,iadczcnia

5.

ó.

.).

ĄT-

akcji Sptiłki lt, rozułrrieniu Ustall,y o obrocie.

-+-t_

\
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o powołaniu iub odwołaniu członka Radl,Nadzorczej, które sta.ie się sku:cczne
W ffiomencie doręczenia Spółce:

3) pozostali człcnkcłrvie Radv Nadzorczej sa po\ł,clł}rł,ani iodwoływalri łu,cz,
Walrre Zgronradzenie w nastepując}, sposób:---

a) tak długo jak Polislr Sigma Group będzie posiadać akcje Spółki
reprezentujące co najmniej 1596 (piętrraście procent) ogoliiej iiczb;,
głosórł, na Walnym Zgtamaózentu. pozostali członkot,ie l{ad;r

Nadzorczej są powołyłvant pTzez Waine Zgramaóze;rie łr,iększością ó5%

(sześćdziesiąt pięć procent) ogolnej liczb;, głosórł; lł,Spółce,
a odwołyłvanl ptzez Walne Zgromadzenta bezwzględną rviększościa
głosów; --------------

b) od momentu, od którego Polish Sigma Croup będzie posiadać akcje
reprezentujące mniej ntż I5ań (piętnaście procent) ogolnej ltczby głosów

na Walnym Zgramadzeniu, pozostali człorrkowie Racly Nadzorczej są

powoływani i odwołyłvani przez Walne Zgtomadzenię bęzwzglęctną

Od dnia dematerializacji wszystkich akcji Spółki w rozumieniu Ustawy o obrocie
członkowie Rady Nadzorczej są powołyr,vani i odwołyłvani w następujący sposób:

1) do tnomentu, do którego Tomasz Biemacki będzie posiadac akcje

reprezentujące co najmniej 50% (pięćdziesiąt procent) ogólnej |tczb3l głosów
na walni.,m zgtomadzentu plus jedną akcję, Tomasz Biernacki będzie
uprawniony do powołyłvania i odwoływania 1 fiednego) członka Rady
Nadzorczej, który jednocześnie będzie pełnił funkcję Przewodniczącego Rady
Nadzorczej, w drodze pisemnego oświadczenia o powołaniu lub odwołaniu
czŁonka Rady Nadzorczej, które staje się skuteczne w momencie doręczenla
Spółce;

2) z zastrzężeniem ust. 1 powyzej, pozostali członkowie Rady Nadzorczej są
polvclłyrvani i odu,ołyu,ani pr7,ę7, Walnę Zgromacizenie.
aWiceprzewodniczącego Rady Nadzorczc_i rvybierają członkorvic Rady
Nadzorczej spośrócl swego grol1a.

W przypadku w,ygaśniecia manciatu członka Rady Nadzorczej powołancgo zgoclnie

zust. 4 pkt l i 2 porvyzej, niezalezlrie od prz,yczyny. pra\Ą,o do powołania członka Rad,v

Nadzorczej lł, nriejsce członka Raciy Nadzorczej, którego mandat wygasł. przvsługuje

temu akcjonariuszorł,i. który pielrł,otnie powołał takiego członka Rady Nadz,orczej

odporł,iednio zgodnie z,ust.4 pkt 1 lub 2 poił,_vzej.

Akcjonariusz^ którąnu przl;słLlo11ię pra\Ąro określor-re rv ust. 4 pkt 1 lub 2. u1-1t,lw,tlitlttv

jest do odwołania rvyłącznic tego człollka Racl1, Nadzorczej. ktorego uprzednio polvołał.

Y7 q,lpaclku utraty pr7,e7. dalrego akclonariu_sza pra\Ą/a okrcślonego lłl ust. 4 pkt l lub 2

rv związku z obnizenięrn udzia}u u-kapitaie zaklaciclli,1,ln i ogólncj liczbię glosói,r, Spółki
ponizej progu rvskazanego \\l ust. -ł pkt 1 lub ]. do odlvolania por,l,ołanego plzez lliego
czlonka Radv \ltdzorczcj ullt,ati tliolle lc.l \\'r]lle Zr:loIt1.1dzctlie. --------

Od dnia dcmateriaiizacji rvszrstkicil ekc.ii Spółki rv rozLtmierliu Usta\\,}, o obt,ocie

w przypadku głosorł,ania odclziell-rrrrli grun:it-1-1i ,,r trr,bie afi. 385 l(odeksu silołek
lrandlolvyclr Rada Nadzorcza betlzie Liczli.l i (.,st.lli.u) czlor-rkólł,. z t}łl1 zc: 'lcllltaszc,rri

,l
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Bięrnackiemu" do czasu i,vygaśnięcia uprawnień, o i<tór,ych lnowa l,v ust, 5 pkt 1, będzie

prz_vsiugilvało plalvo do wyzftaczenla Przęłr,odniczacego Rady }ladzorczej spośród

członków Rarlrv Nadz orczejwybranyclr w związku z głosołvaniem o,Jdzielnymi grupalni, _

w razie wygaśniocia uprarvnień, o których mor.ł,a rv usi. 5 pkt 1 Frzełvodniczącego

Rad1, Narlzorrluij lvybiera_ja członkcli,vic Riirlr, !adzoi,CZ[i s1lr;si"*ti S,ll,*jr) git)llŁ},

Oc1 iiłłiii iitl*lrtc-ria]izacji wsz_vstkicil akcji Sr;ołki \\,fl]zuijljeiiiu i,-r!*"ł;_vo cbrtle;i: -----

1) jc,r_e}i akc_1.1natiusz upri.l\\ i,litltlv zgtltiriic z risi. 5 t;kt i *ic rvvlicina Pt"ar,i'a clo

p*rvtłłania człotrka Rar15, \aclzcrczej t,i, iiloilzc pise:łncgtl ośrł,iariczcniłr

złt_.złnego rł,tęrminie 30 (trz,vdziestui i}rri od d:iia przekalai-,iir Przez SPÓikę dc

1ru,nllczrret u,iaclomości itrlLrrrrar-,.ji o 1;ou,stlrlłiu rł'akatu r,v składzic tlail,v

\acizorczeli:, W przypaclku. r.v kiól,,vnl Rada Nadzorr:za bętlzic liczvc mnic-] niz

5 (Picciu) członkóu" Zarz,aó lłiezrł,locznic zrł,t,liit Wairłe Zgrciladzenie rr, celu

Lrz*pcłnienia składu Ratly Nadzorczcj cio liczb_v _i 1pieciu) członkor,v, W taliirłl

prz_vpadku" mimo zwołania Wa}rrego Zgronreclzclria. akc_jr;rłaliusz uPl'arvnion,v"f:

zgodnie zust. 5 pkt l citl pol,r,oł;ip3liu członka liad1, §361z,orcze1 ryio7;e !.,.;---, j ,, :],*i;+:

powołać takiego członka Rady lrjadzorczej do dnia odbycia *.fr.$6. 
#.

2) W przypaciku, w kttirynr tikcjrlnat,iusz uprerrllitlrlr, zgtldtric z ust, 5 pkt

\\,vl<Oila pra\Ą/a oo p0\Yo{Łtllla U1.1LJltI\ct, l\(łuJ , \0!]1,\-,rvl,L_l :.., , l ,: _

Rad_v Naclzorczej wybierają członkorvie Racly, Nadzorczcj spośrócl srvojegcl --

gf0na.

v,ra7, Zcloręczęnienr ośrviadczenia. o ktorvm lTl()\ł,a W ust, 5 pkt l powyżcj

akcjorrariusz jt9st zobclryiazany przeclstawić Spłiłce imienrre świadectrł,o

dcpozytowe lub ślviaclectrł,a clepozytotłlę 11,y,5[1tviol,}c lrrlcz fimę inrł,est,vcyjna

lub bank powicrniczy prolvaclząc,v rachunek ptipierórv wartclścior,vych, na

ktiiryłn Są zapisane akcjc Spółki. potrł,ierdza.jące fakt posiadarria pt7,ez

akcjołrariusza akoji Społki rv liczbie rvskazanej w ust. 5 pkt 1 z. datą utrat1l

,nvazności prz5rpaclającą nie rvcześniej niz na korriec dnia_ lv któr_vm nastąpiło

zloŻente ośrł,iadczenia o powołarri u członka Racl,v N aclzorcztj,

§17
t. Rada Nacizorcza odbywa posiedzcnia rł, razie potrzcby,. aie nte rzadziej niz 3 (trzy)

razv \/y roku obrotowym.
posiędzenia Rady Nadzorczej zwołvłvane są ptzez przewoclntczacego, a w przypaclku

gciy nie jest to tnoziiwc przezWtceprzerł,odnicząccgo Rady Nadzorczej,_____

Z wnioskicm o zrvołanie posicdzenia Racly Nadzorczej lT}oze wystąpic do

przelł,odniczącego Racly ró-uvnięż kazdy członek Rac1."- Nadzorczej oraz Zavądu

rvskazując jednocześrrie proponowany porządek clbrad. w razie odnror,vy zrvołania

posieclzenia Rady Nadzorczej, lub nie zr,r,ołania posieclzenia rł, tetr-ninie 14 (czternastu) drłi

oci złozerria rvniosku, posiedzenie Rady Naclzorczej moze zostac zlł,ołatle równiez przez

Wiceprzerł,oclniczacego Rady Naclzclrczej lub 2 (drł,och) członkółr, Racly Nadzorcz,ej,

przeclmiotetl posieclzcnia Racly i§adzorczej tak zrł,ołanego lnog.} bYc tl4ko SPIa\Ą/,v

wskazalre rl, zlozon_vl-t-l do przewodniczącego Raciy Nadzorczcj rvniosku o zrvołanie

posi edzetria Rady N acizorczc-j, -----

3)

1
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'/ .tŁistfzc/:u-:licl:l il()S|_ail()\\,ieii 
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] >.. ..' .-:.',',..,' iilldr \::ii.,::,l::'i::L'! z:.;'.,,ll'.;a

l"ltlztł,zglerlr;l;,,r,ir_,k5zościit gitlsi\r,.. '!\, ,.],_,,. , , ,",],-.''l-.,'ilr :'il..,.,--'.', r!r:r:r'iir:.j;-,t'r,1csi

q}il: PI'zerr ,,:,li,zli.r,*i:o Rltdr \.,,i,, ,-./t

Do tir"ria clc:l.:aict-iłiizi]cji \\,szystkicil .ik..,, - - -: ,-,7 ..,.]..]iliLl i sil!i,,,r.,ii 0bft-rciu_ tak

ciiugo .jak l}o1isi; Signra (irtlup l-.ctlu le :-,, 
,. .:r.-i; .l\.l!] Sp-t',ii, i ;';,i:l'crclrlujilcc ctl

}laj§lt,lici i5{i,i; (piętliiiście proccnt) ()_gólilc.r ,izil., 1]i]silii t-rł-i \\'it]i:_r,:ll lgt,onliłii;łciliu.

Rada Nacizilrcz;t pociejmuje uch\\,n|1. jc;,c1l ],Lii ilrl5ic!i/jtłiit ttbcct,:i,cil jcst- co t,jiilinijiej

4 (cztcrech}.icj człorłkć)\\,. wtym c(l llainł:licl ] {.irt,cici-:i członkiirr i.;orłł}atlych przez

Tolrrasza Bicrllackicgo oraz co lrąlłlilii jełicil ezitl:lck lri;u,o]atłr, 1;; rcz lroiisil Slgma
(il,łlulr. J \\ (,/\,s(,} j.,i człollkou ic z,,riali ,z;l1,i,,.zclli.---- -------

$cl clrriłr c]cmłrterializacji §,sz_vstkicir akt,_ii Spółki rą, l,il;l1.1trrieł,iu Ł;_ctaą,_u- o cłbrocie,

R.ada Naclzrłrcza poclcjn"}uie uch\\,al,v jezcli na, posicd7cniu _icsl łhcctra co na.imllirlj

połclrł,a je-j członko\\l. a \\Iszyscy Jt] człtlnktłrł,ie zosttili pra,ol,itliorl,tl zar.r,iacltltrłieni

o posiedzclriu zgoclrrie z tr_vbem określcltrvm \Ą, ust. 4 ponizcj.

Zarł,iarlclnlietric il kazdym posiedzcniu l{irclr,, },adzorczej (tt, kttlrvni to zawiacJorlrietriu

\\lskazu_jc sie w szczególności wsz1,,stkie spriitt,1,,. któr,e nra.|ą byc jcgo przednriotet-n)

Przerł,ocilliczacl,Rady Nadzorczej rvysvła iistcm poiecot,lytł-l iub rra adrcs e-lnail Iczcli
clany człclnek I{ady, Nadzorczej r.ł,,vraził z{:odŁ, na taka fbrłlłt, kornurrikacj i trrcz

udostepr.ił sr.r.ój aclr,es poczty ęlektrorriczne.i) do kazilcgo członka Racly Nadzorczcj.

rv sposćlb zape\Ą,niaiącv zapo7,nanie sic z tteścią zarł,iirclotnicrria. tak. ablz u,o1rnrło oiro

co najnTniej 7 (siedem) cini przed lcrnrinenr posiedzcniir rt,skazanytł rł, ztt,ul,iaclonrietriu.

z tyrr"l zastrzcż,ęntem, ze terrnin zawiaclomicnia mozc zostać skrócclny r,a z,godą

r,l,szvstkiclr członków Rady Nadzorczej, il..a posicdzentu nic moga bvć rozpatl\,\\|ane

bez. zgt>dy u,szystkic1,} członkórv Raciy Nacizorczei zadne spra\^,), 1ltlza tyrni. które

zo stały 11, yrazui e przew,idziane w zawiacionri eniu. -

Rada Nadztll"cza m<lże odbyć posieclzcnie rór,vniez bez fi;rmalnegcl znołania, jezeli

obecni są ,vvszysc)i członkorvie Rady }iadzorczej i rł,szyscy \,vylaz,ą zgodę na dane

głosorvanie 1ub treść uchrł,ały.

Z zastrzeżenienr przepisów Kodeksu spółek lrancilorł,ych Racia Nirdzorcza fiIoze

podejmou,ac uclrrł,ał,v rv trybie pisemn5,m iub przy pomocy środków bezpośrednicgo

porozumiervania się na odległość. Ponadto członkowie Rady Nadzorczej moga brać

udzial w podejmolvaniu uchu,ał Racly NadzorL:zej, oddając srr,ój głos na piśrnie za
pośrednictlvem innego członka Rady Nadzorczej,
Rada Nadzorcza moze uchwalić regulamin określający organizację Raciy Nadzclrczej

i sposób rvvkotrywallił czytlllości.---------

+,

i

, i.ll
-. i(-)

.. -'|t]

: .,,a /.

.:'.1i\'

:l,. l0

6.

1

§l9
Rada Nadzorcza w,vkonuje srvoje obowiązki kolegialr.ie. Poszczególlli członkorł,ie Racly

\adzorczej. na podstalvie stosownei uclrwałv Rad,v \aclzorczej, 1nogą zostac dciegor,r,ani do

iłldw,iclualrrego (samodzielnego) pełnienia określollvclr w uclrl,"alc Rad1, Nadzorczej

czyntrości natlzor cz,y ch. -----------

§20
1, Do kornpetencji Rady,Nacizorcze_j naleza ll szczegti1I-}Lrsci ]l3stc,pujlrcc s1]1,Ł1\\,!-:----------
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4)

5)
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Porr.oływanie,odu.oływaIrieizalvieszatliecz]t
ustal ani e i ch r,vyna gro dz err i a ar az pr z>/ z:iaw, an i e

lnków Zarządc Społki L}taz

i:relnii jak rólvniez rvvrużcnic

zgilriy tlit Listanarł,iłtnie i:t i-k,,lr},,

Bailar:ic iopiniolł,atrie ii'}iai1,(}zilal]i;i i-tlJil:,.,,,_,!, i\1_1:-l_]"\/(}ZdailiŁ,l Zai,zlitiii

z działa}ności Sptiłki u, r:li<;,csic icir zgtlłinilśli r:,.sicganłi ititll,ł_illlel]ilIlll] L,],l,/

zc stancm iakt_vcznvm

Składanic \Ąl-a}ner}1rt /t;,r;liłłidzetlil,t C()rOelill.1:t; piseirłłlcgt} Spiaw$7_iiailiii

z czvnności okreś}cln1.,ch !\";lkl l i,1,137 ze zlłiv_zil_| oc1;na clziałirlncści Spłliiti

z ul,vzglednicnięn occllv svste1lrll liclntroli \\,cl^ilrlill1cj i :;,-sterrru zarzaiizi:nia

ryzykiem rstotrr,vm dla Spri|}ii,

Occna r.ł,rrioskólv Zarzi}dir co cio poilziału zyskórv i stlat,

Pclrvoływanie komitetrir,r,- ri którycir mtlwa rr, § 28 Statutu,

W,vŁór biegłego lewiticnta rio baclania sptail,tlzii;rń {inansor,vyclr Społki ii,j...:"--

Spiiłek Zalezr-ryclr, a takzc spt,ari,ozdanio =pon5rlliciorł,atrcgcl $ŁĘr,v kapitaioweJ",. ,,,,r,

Spółki. --,i-,-'"::,|"

Zalwterdzałiie budżetu icczneg. Spółki (."Bucizet'')" rl'skiad którl-gtt 'Di''ią]'.--Ł 
-

rł,clrodzić budzety Spó}ek l-aleznl,ch oraz bucizet skonsolirlo§ al'l)' s.nO]ii 
1tęĄ1-\

ustalanie zakręsu intbrnlacii. ktore mają byc zarvarte rv 1lrzcclklaclarry,clt "\. . .

zatrvierdzenia buclżctacłr. --------- ,- _i_

Zatvterdzanie nieprzelł,idzianl,ch ił,zatwierdztllrytrr pr,l-e7, Radę Nad7,{}rczą

Buclzeciew-vdatkorvinr,vcstycyjrr,vciłSpołki,chybaŻęlł,ydatektakinie
ptz,ektaczarownowańości lilł,oty 2.500.000 PLN_ o ile surna takiclr §,,vclatków

nieprzekraczających kwot.v 2.500.000 PLN połriesionych przez Spółkę nie

przekroczy narastajaco krł,ot,v 15.000.000 Pi_N rv trakcie jednego roicu

lił-ransowego. ----------

Wyrazanie zgody rra uclzielar:Irę ptZęZ Społkę pot,cczeń. grł,arancji, zrvolnienia

od odpowiedzialności i wszelkiclr innvclr fbrrn przejecia zobou,iązań osob

trzeciclr udzielarryclr r,r,zrł,iązku zę zoborviązaniami nieprzervidzianl,n,łi

wzatr,ł,ierdzonym pTzez Raclę Nad7,ora7,a Budzecie lub pou'yzej u'artoŚci

rł, nim okreslonej, a ktore znajdują sie poza zwykłym tokiem działalności

Społki (dla uniknięcia wirtplirł,ości działania Społki zrYiązanc Z proccscln

budorvlanym dot,vczącym buciowy nolvyclr sklepór,,,, 1rrb ich modernizacli będą

prz_vjmowane, jako znajdujące się rv zwykłlłl toku działalrrości społki),

wyrazanie zgody na ustanowienie zastalvu. hipoteki. przewłaszczęaia na

zabezpteczenie i inrr;zoh obciązeń majatku społki (za r,vyjatkiern ustanor,r,ienia

słuzebrrości przesyłu 1ub służebności gruntowych. ktorych obor,viązek

ustanowienia r,vyrrika z przepisów prawa lub r,vcześniejszych zobolł,iązań

umoM/nychSpclłki)udzielanychwzwiazkuZezobowiązaniarrri
nieprzewidzianymi w. zatwierdzonym przez Radę NaclZol,CZą Budźecie lub

powyżej warlości rł, nim ok|eślonej. a któr,e znajdują się pclza zlvykłl/l tokiem

działalności Społki (dla uniknięcia w,ątpliwości działania Społki 7_\\L|ązane

Zpl.ocęSembudowlanymdotyczącymbudowynor,vychsklepolł,lubich
moderrrizacjibędąprzyjmorvane,jakoznajdujaceSięy,7q,ykłymtoku
clziałalności Społki).

i)

8)

9)

10)
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11) \\ r,l,azłnie zgtlcr i],l , : ,, - . ,...-:, .tl.,';iji.. ;lic:;lzcrł.iri;_i.:1-1icii

ń, liti\\,ierclz()ll\ill pl7ci i,: , _ ,..,. . :, . 3-..:,.,.].'., il,._.,,\.:;lc]i. ltritlviti,,l. łl:,l]z

tcg{l rodza_iu z0l]0\\ jii,/_i, __ , : .. ,,..: S:-i.],.: ili,;ci,i,i;Cz),ib_"- rł,it,r::iku
ziiciilglliecia danc_9o z(_.]]i,,. :.],l,,,..'-l l,,, ,]iJ ] ] lr,,ł i.i)iji] ill,\. Zgodii ii,itiy
\adZOrCZej nie _jest \!'\'l11li!]ll;-i.l ll :i, >_. ,,.,., .l" -, l-,-,,/e\1 ,(iljłf}}/t]il \,\, l]iitizt:cic
pa}zyczek 0Ii}z zobo\\,itizi,iti 1ciirl;lgr,,,i ,, il,. ,lile :,lsllll,,;ll oti Spółek Zalezll;,1:ii. --

Wvrazirtlie zgod_y na ./Jc;iisil]li( ,-l,/!,7 5iltiixc ir s,,cikieh r.lieprzelr,itlziil:lr,ch

\Ą, zat\\,ierdzoi-})in: pt7,ę7, !l;_ilic \lliizai.z|1 BL]ilze.:ic z,oborł:iązań inn_vch rliz
z()bowiazania zaciagalle \\j l\\,\/}(i\,tilit kil tizilrłe1l-tości Spii}ki. chvba ze łac/}la
u,afiośc takjclr zoborviaza:i zaci:lg:lictr ch r,. (ii]l-:r,nl roku obfottlr,r"r,ln nic
przekroczy równow,artośc; i0,()0(),|]i]() PL\, Zgotll Rad1,, Na<izcltczc,i rlic.icsi
§,),,lnagana w stosunku t1o iliept,zeiviclziailvch rv Buc]zccie zob()wiązan
zaL-iaganyclr ocl Spółek Zalczrrvch. ----------
Wyrazanic zgody na 1]ab!,cie, ob,jęcic lub zby,cie przez Spółkę udziałó\Ą, }ub

akcji lł, innvcir spółkach oraz nil przvstapienie cltl, 1ub rvvstąpicnie z. innvcł-t

przedsiębiorcór,r, lub spólei< przez Spółkę. ---,-------
Zawicranic przez Społkę ulntirv opc_ii, kontrakttirł, 1ct,minori,r,.ch. srval"lór.r,

lr,alutou,vch i inrrycii opeiac,ii na rvllku 
'..,r,,i,-rlln;},111 

i ilrstrutłetltilr.r,
poclłodnych. nabywanie uclziałórv w funduszach inwcstrvcl,jnych otwaltych
i zamkniętyclr. a takzę clclkonylvallic ilrrł,estvcji kapitałorłlyclr bęz w,zglcclu na

icłr tblmę pra\Ą,ną. ----

Wyrazanie zgody na zby,cie składrrików majątku Społki, którygh rł,artość
przekracza 10% (dziesieć procent) rvafiości księgorvcj netto śroclków trwał),ch
\Ą/ ostatnim zatrł,ierdzon;łn bilansie Spółki. Zgoda Rady, Nadzorczej nie jcst
\\r\,1Tla-qana jeżeli zbycie składnikóu,majątku Spółki następuje na rzecz Spółek
Zależnych.
Wyrazanie zgody na zakup przęz Spółkę nieruclromości, któryclr cena zakupu
pr7,ękracza kw,otę 1 .000.000 P LN rrctto za daną ni cruchomość. ----------

Wvrażanie zgody na bucloił,ę prze7, Spółke obięktów" których kosziorvs budowy
przekracza k,uvotę 4.000.000 PLN netto dla pojedynczego obiektu lub grupy
porł,iązanych obiektórr,. clryba że ,zostały one przewidziane w zatrvierdzonvtT}
przez Racię Nadzorcza Budzecie.
Wyrazanie zgody na zav,iclarrie umólv porniędzy Spółką lub jej Spółkanii
Zależnymi a akcjonariuszami Spciłki posiadającymi akcje Społki reprezentujace.
co najmniej 5% (pięć proccnt) ogólnej liczby głosórv rł,Spółce lub pocimioteIrr
powiązanym Spółki lub je1 Społek Zależry;ch. r,ł,ttlzułrrieniu obowiązujacl,clr
Spółkę przepisów prawa dotyczac_vcir lachunkorł,ości, z wyłączeniem (i)
transakcji tlrpowyclr i zawieran)rclr lla rł,arunkach rynkclrł,y.ch u,ranrlicl-1

prorł,adzonej działalności ptz,ez Spcilkt, 1ub Społki Za|eżnę, oraz (ii) trarrsakcii
przelvidzianych w zatrł,ierdzollvll-l p{7ez Rade Naclzot,cza Budzeclc. \\
przypadku umów rvielolettliclr c, char;lkterze 1,atT}o\\l\ł11_ a clotl,czaclcłl
nakłaclów inwestyc,r,jnyclr. którc b.,cla polloszol1c pTzez Sp(lłke 1ub jc.i Sptiiki
Za\eżne nie rnaja zastoso\\atria rrri:czetlill. o kttilvch l]l(l\\-i} lr pkt ti) l (rri

l.))

13)

14)

15)
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17)
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powyzej'tj.lł,yrrrlrganajestwkażdymp:z,lpadkuzgadaRady§36'orczc'.ina
ich zawarcie (dla urriknięcia wątplir,vości nie ma potrzeby wyieźani3 zgod_v

przę7 Radę Niadzorczą na lvykonywanie poszczególnycł_r czynnosci lub

zawieranie poszczególnych umów cząstkorvyclr, rł,ceiu realizacji przcdiłiotu

takiej umowy wieioletniej} ------------

19) Wyrazanie zgody na rł,drożenię oraz ptzyznanie waznym menedzeron: Spółki

programu mot3łvacyjtego powiąZanego z interesem akcjonariusZy, _,_____ ____,_

20) Wyrazanie zgody na r,vypłatę za]iczkt na poczet przewidyr,vanej d,vrł,irierrdy

lodzajcnł podrłiotólł, ). ----------

od dnia dematcrjalizacji wszyst}ticir akcji Spółki u,rozumieniu Ustalł'y cl clbtocic,

jezeii Statut \\/vmaga zgociy tra zawarcie prze7, Społke lub Społkę l,tlleŻnzl u}llowY

z podmiotcirr ;lclwiązanvm" a waftosc .jeclłiej takiej transakcji lub serii trałrsakc_ji tt-go

Samego rodzaju przekracza 1% [eclerl procent) Skonsolidowanej Wartości Sprzcclaz,y.

z,goóa taka nię lr-loze byc rvyrażolra, jezeli przynajmrriej połorł,a z bioracych uciział

'v 
posieclzeniu członków Racly Naclzorczej, o któryclr [lo\va w :\ 22 ust. 1- odcla glcls

."przecirv".

Zatząd Społki podejmie czynności z_mierzające do zapelł,nierria, ab,,- oclpolvicdnie

dokumenty korporacyjnc każdcj 7,ę spółek zależnych zalvierały regulat,jc, na

poclstar,vie ktorycl-r każ,cla Ze Spółek Zależnych będzic zobor,r,iazana do

pointbnrror,r,ar-ria Rad,v Nacizorczcj, o planowanych transakcjach. o ktoryclł ITX)wa

w § 20 ust. 3.

Jeż61i.ponrinro prau,iclłowego zawiaclomięrria wszystkiclr członkórv Rady Natlzorczcj

o posiedzeniu. na któryn. zgodr-iie z zawiadomięniem w sprarł,ie zlvołania Posiedzcnia

ma zostać pocljęta uclrlvała u, sprawie. o ktorej mowa ust. 3, zaclerr z człcltrkórv I{adY

Na<lzorczej, o których mowa lr,§ 22 ust. 1. nie będzie obecny na takirn posiedzeniu,

przeryodniczący Riidy Nadzorczej niez,ur,łocznie zl,voła kolcjne Posiedzenie RadY'

Nadzorczej z takim Sam,Vm porządkiem obrad na cizięń przypaclającv nie u,cześniej niz

7 (sicdem) dni ocl clnia picnvszego posieclzerria" zawiadalrria_iac o posiedzeniu

członkórv Raciy Nadz,orclej w trybie określorrym lr,§ 18 ust, 4, Jcśli, ptltlritno

ponowl}ego zr.vołania posieclzerlia Rady Nadzorczej zaden z członkclr,r, Rady

3.

4.

5.

2i)
22)

Podejmowanie uchwał, o któryclr mowa w § 5 ust. 7 oraz t§ i9 powyzqj ________

wyrażanie zgody na wybćr odpowiednich doradców na potrzeby planorł,anej

clf'crtv publiczntji akcji Spółki oraz dopuszczęnia i wprowadzenia akcji Spółki

c1o obrotu łra rynkł,l rcgulow,atryl prou,adzonynl ptzez Ciclrlc Plilicrijrv
1

Wal tościolv),ch rł, Wlir_cziilł,ic S,A,

W zakresie postanorł,icli § 20 ust. l !]lit 9, l0 olaz 1_3_18 (za rł,vjątl<ieln r,r,ił:lili

umórv ramorr,;,-clr, o l<tórvch 1-pQ\\lźi rr, § 20 ust, i pkt 1tl) zgoda l{acl1,

zawarcie przyszł.,-clr Ltntórv iilł; doktltłanie czynności. o któr5,,ch lrlo\\,źi

postanou,iciłiacłl nłoze rólvtłiez ztlstać wvtazotla przez Radę Ntrclztlrczit

określenic w zatrvicrrlz0nyll} przcz nią Buciżecie ramow,ych \l,arunkć;rv dla zari,i*t,iiiria

umow iub lr,_vkonalria określonycir czl,tlnclści (rrp, poprzez wskzrzanie rł,artości, ciłl

ktcirei Z,arl,ąt] lTiOZe ucizielac zabezpieczeń lub zan,ierac tlt-}lo\,vv z okt,esiiltlylrr

i\
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}il rizOrCzej. o ktćx-r,ch lltl \, .i li : _ _.. ., l,. ,l1..lil\; ]).- ia]iiil: i-ltlsicłj :l;l:il.
lliirJaNacjzcrczabcilzie ll,1łlgl.t1;it.:-_.,- .:_ ,tl]._.,l;,:"r.]ilóI.ei }ll(}iĄ/;iwŁlsl,: __ __

r'] ]

.,]lit.ilłV W Spiawac]: lvr,,lrłicll:o;l_. _ , }:-,.,! Lu t]tl.,rtli.l;iii, ]]iCli]jL].,:] i\i]il
ckspcrtórtr. o kttil,vch 1ll{)\\,A r.i. .l. l ] i,... ]_ i }r].-]1ł _l;i, ir r,tłieniillrych 11, 1\ 

.l.ł 
1:1-;i/

rV,,\ 27 i§ ]li ZłpadaC lrcda ir,rli;;g;-1,,..,; :]i,l.,l, ..l.]]]-, l,]..i ] (dwticil) czitlliki:i.. i,i .:.i}
\aclzOrczej porł'ołarłvclł 1:rzer. Jt,}illi1_<./.i lJlcl.il_te ^..r,: r]l.ilz l |jciillogo) cz,łtłiiił, l1.1iiy
\adzorczcj por,r,olane_{(} pt./,t./, i}lliis]l Siglłlll (,i1.oii1-1 }lfz\. giosie 7a tlcilx ilill
lrrzvnajnłnici 2 (dl,r'Óch) cz1olri<tilr Rltcil \ll,_izofclc,j ilo\\.ołall},.ch przel, ii,.;l:i;sz.i
I]ierrrackiego oIaZ 1 {icclncgil'i człi,:rka Rlitir \lciztlt,czc_j porł,olane_{o plzc/ i}r;iisil
Sigina Group (..Większość Kn,atifikotl an!ł }. -----------

"\' PrzYPadku Przedłozerria i{aclzie \litiztlrczc_j tlo zź]t\\ iei(lzclria ulniirr," o ktol.;,;}i ]tli!\\,A
\\, § ]S ust. l pJ<t ł 8 przyłrajmrric.j 1 (cirvoclł) człolrkóx, Raciy Nadzor.cze.j" t., ittij:-r,t:h
lll()Wa \v § 22 ust. l tlziala.jąc }ączrlic illi,l pla\,1,o zadać. by glostlrvatlic lrad
zatrvierdzcnicm Przedłożorre_j }{arjzic Nadzorczc-j umorł,y poprzcdzotle zostitło iiirłlizir

l t'J transakcji. Warunki i zakres tirkie- j arlalizy zostŁlną uzgodtlioire z Zarząt}tsl1 I_-rl,e,l,czlotkór, Rady Nadzorczej. o i<ttirr,,ch nlo\,va rr, § 22 ust, 1.
Postatroi,l"ienia ust. 1 niniejszego ijfilagralu oborviązu.ją cio nromentu^ ilci któregt; i}i;]isil

Si-ma GrouP będzie Posiac'laĆ akcjc rcprezcntujace co najnniej l5% (pi,._tllascie
Pl-ocent) clgcilne.j liczb;,' głosóu,, tlŁ1 lValnylłr Zgromadzeniu albo c1o cillia
clcrnaterializacli \\,sz},stkich ukc_ji Sptitki rł, rozuinieniu Ustatl,v cl obrocic.
l,r,zalezności od tego co nastąpi w,cześłricj.

§22
PrzYrrajnlnic.j 2 (dw'Óclr) czionkćlu, Rad;-, Narl zorczej por,vinno spełniać kry,1oria

lliczaleznoŚci od SPÓłki iPodmiotórt'nrajacycł,l znaczace porł,iązania ze Spółka. Krl,teria
iriezaleznoŚci Por,r'inn}' byĆ zgoclno l, Za!ącznlklem II clo Zaiecenia 1ub regulacjarr.ri. którc
iveszłY' w zYcie, zastęPując Załączsllk II do Zalecenia. z uwzględłrieniem cloclatkorł,l.cir
ri'l"tłogów w;rnikających z Dobryclr Praktyk Społek Notclrvanych na GpW. Kanclvclat rra
niezaleŻnego członka Rady Nadzorczc_i składa Spółce. przedjego porvołaniem clo skłaclu
RadY Nadzorczej- Pisemne oŚr,r,iadczenic o spełnieniu kry.teriólł, niezalezności. _______

Tak długo. lak SPÓłka jest _jeclnostką zainteresow,ania publicznego lv rozuntięniu
Ustalv1' o bicgłYch rerł'identaclr. przynajmniej 1 (1eclen) członek Rady Naclzorczcj
Powinien sPełniac rvarunki lriezaieznoŚci u,rozułnienru afi. 8ó ust. 5 Ustarvy o bie_tiych
rewiderrtach (lub PrzePisów zastępujących tcl postanor,vienie) i miec krvaiifikacje"
o którYch mowa W art. 86 ust. 4 Ustarvy o biegł_vch rewidentaclr (lub przepisach
zastęPującYch to Postanowicnie). Terr sanr członek Rady Naclzorczej filoze spełniać
kryteria przelvidziane rł, § 22 ust. l i ust. 2 Statutu.

Członek Rady Nadzorczej, o którlnr mowa rł, 
"§ 

22 ust. 1 lub § 22 ust. 2, jcst
zobolviązatrY niezr,l'łocznte PrzesłaĆ do Zarzą<lu pisellne oświaciczerrie infbrłrlujące, ze
Pzestał on sPełniac krfcria nięr,ależności rł,skazar-}e \\; § 22 ust. 1 tub § 22 ust. 2.___________

JęŻęli: (i) Zarzącl otrzYna pisetntre ośtviaclczerrie clci członka Rac-ll, \aclzorcze,i
sPełniającego dotYchczas krYteria ustanorł,,ione ,t{ ]] ust. l 1ub u§ 22 ust. 2 str.ł,iel-clząace . ze
przestał on spełniaĆ tc. krr.teria. o któryrrl 1łro\\a rr r( ]2 ust, 3. lub uzl,ska takii lnlornlacjc.
z innego wiarYgoclnego zróclła. i (ii) \\,prz\1ll.ciku ,,\ lr ust. l llie rr,iecej rliz l łleclcn)

i .,:l ,

. l.i
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czlotrr,|: Rliii i, \rl;rizorczcj heJzit _t1_:t:i;ll:li i<r,_"-ter"ia u:]tŁ]n0\\;j (,la \\ i',' , **1i-'iiC. lli]1('ill ii'-

W,pt.Z.\ł]adkL]'.!]]Łtst.JZadełi-:zilll:łi<!iiili-r'\arlz'orcze.jr:lcbctlzi::i;;*lrriał}r::rĄł.iri*'
określcn_vch .,_r, iv:l,.; r_istept; (}13l_ {iii} lltcionariusz ulr:,,il,i tlitl ,,r ,:,, t,tltł:*ł"";,;i;'ii:l

i;;or,r,,ołr,rł,aniaczłot-:kalład5,]\ałirtl;'r,.l,cjz3ot1lliez§jóu:l..ilrirli}"tlcC/lt-.','::ii\'
uprar,l,tlielria tr: bv^ciit pl/_vs!ugi$ałr. iijtcitlilariuszorvi. nic pl;rvola Lirl lt*i1' \a11;,:l'rczcj

człotłka Raily \edz*iczc.j spcłirial:icc3ił lit,,*,l,ci-ia rvsliazailc u'pitt ii; 1tlł:}'Żc_j^ i:',a:'zllii,

rł, tenrrinie 6 (izcścir_l} l),godni <;rj cil";ri,;łil,:ii-L tal<icgo ośl,,r,iericzetria Iil'o $łi'l'zjci'i,, il,rii'-'i

r.liadomclści, zrł,ołłr Wallrr_, Zgroll"litdzciric lv celu plolvołatlia człotllt* i{ari_v 5.'17illi:ZŁ|i

spełlriającego lirl,teria okrcśione rl ,i ]] ust. 1 iub ust. 2 Statutu. l)o czi:sr_l tlr;i<illr:itri:t

zt.irianwskjadziei{atiyNadZOfC7,q}}-1olcgaiąC},chnaclosiosor'r'al-iillii*zbycritłtrkrir,r,,
społniając;,,cii krytcl.rl z _.\ ]] u:l. ] lirh r_rst. 2 Statutu dcl r,ł,l,maga:-l slittutor,l'l'cli, Rada

N ad zclrcza c1 zi ał a rv skł artzi e c1 ot,vcił czł s g11l,vlł,

Jezeli rł, cjt.oclze glosowania odtlzielnvmr grupanri rv trl'bie art. 385 liodcksu sPiiłę}ef -

łranc1lowyci-i rłic zostatlic rvvbran_v co l]ąmniej jeclen członek Raci_v Naiizorczi-'i ,.Pclni'tiŹlc}".',.. -

kryteria, o któr),ch tTlo\Ą,a lv *x 22 ust. 2" :\ 22 ust. 4 stclsuje sic odPow'icritrio. f" ^1' ''"

W ceiu unikniecia 11,ąlplirł,ości przljnruje sle. że utrata p.:7.e'l człołłi.a lą"l}'' .ą, z
Nadzorczej pr-z"vmiotu niezaicztlości. o którynr mowa \\, § 22 ust. 1 Siatł-ltrr lub krrtĄiÓ:t.'i' ; _

określorrych rł, :ś 22 ust. 2 Statł_ttu nic połvodr:je niewaznoŚci uchwał potl_ictYch iłlzcz Ri'n'itc o., ' -

Nadzorczą. Utrata przęz, niezaleznego członka Raciy Nadzolczej przlłniotu niezłlcziltłŚ.i)::
o ktory,rr mowa \\, § 22 ust. 1 iub zaprzestani e prZęZ członka l{ady Naclzorczc_j

speŁriajaccgo kryteria określorre w ii 22 ust. 2 spełniania takich krlltcriou, w tlakcie

pełłrienia p:-1ęz niego iunkcji człotrka Rad;l \ą6rorczej nie rrra wpłylvu na w_azrrośc lub

ZAR-ZĄD
§23

Zarząd reprczentuje Spółkę na zew,nątlz oraz kieruje jej bieżąoą działalnoŚcią zgoclrrie

z Budzetęm zatlxtęrdzafiym przęz Radę Nadzorczą,,-----

Zarząd pracuje lł,oparciu tl polvszechnie obowiązujące przepisy oraz regulairrin

Zarządu uc-hrł,alon_v przez, Radę Nadzofczą.

Zarząd licz,v od 1 (.;ednej) clo 5 (pięciu) osób. Liczbę członkcirv Zarządo danej kadcncji

ustala Rada Nadzorcza.
Członkorł, Zarządu, w tym Prezesa Zanądu, por,vołuje i odrł'ołuje Racla NadzOrcza.

Kazdy z członków Zarządu moze zostac odwołany przę7, Radc Naclzorcza

w dowolnytl czasie. z podaniem lub bez podania prz>razyny,

i(adencja członkórł, Zarządu jest łączna i u,ynosi 3 (trzy) lata. Mandat członka

Zarządu \,vygasa najpoźniej z dniem odbycia Wainegcl Zgromadzenia

zatwierdz'ającegosprawozdaniefitrallso\,\,,eZaostatnipełnyrokobrotorvypełnienia
tunkcji członka Zarz.ądu.

Z ważnychpowodów Rada Nadz orcza możę zawiesić w czynnoŚciaclr poszczególn,vclr

lub wszystkich członków Zav,adl.
Ustanolvienie prokury wynaga zgody r.vszystkich członkórv Zarzadu. a oclu'ołaĆ

prokurę moze każdy członek Zarz,ąclu samodzielnie , ----------

6.

4.

5.

ż.

3.

1.

7.
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Cziorrek Zl1,l:rtlir :l;c t},}t.la bC'r ,:!:iliii, li.ałi,,, \adzorczc; zaj}lłłlr,l"llJ l'i iil1l.,,.l..;i
korlkut-enc;;jl;r,trri ]ub tcZ L]czes]llii]l!,c r.i; ap{]icC koiriiulellcl,jl,:r,i :;tiii: .J.:;ilr...]i:ii. ,,li:

czItlnck ();',!i::lt l\\ . ,-,

IJt,norvy z czi()l}i(a]Ii Zarzłlciu :;ł;iii,llsu.jc ,.i, j;liicniu Sptiłki Fl,,lr.:t,lliiilia;ile_., !r,r.l_)

NadZOrCZej luh ilłl'l1' człolrck Iiłii1. \ał_lzt,rczej^ tra pods1..i\\,ic iji_-l)\.\,,i|;,j..!.):.l

Llaizieloneg<l tl, ucillł,a]e Rad1, a.rrr,r,,.r*'. 
'r,' 

tyrn satlll},lx irl i;ic l1i;iii;:t....., -,r,,

wszelkicir czl,tłtrii-(ci zi,viazarlyclr ze sl*siltlirlf1}} pfł!-.\, członka /,L}rzz7ti,ł.

§ż4
W przypaclku Zarz:}dlt _je<lnt-iosotr(l\\,,ego aśrł,iłticzenia woli rv inriciljtl Sl;iiii<i :i.i:iłia
jed,vny czlonek l.ttr z,aciu.
qi przypaclku 7,arz,lttlu rł,icit-lt-l_ciłhillr,ego rio składarria ośrł,iadczcti ii,,t,lii tr,::lil,::liit
Spółki wy1llagalle .jest wsp(lłdziallliie clir,óch członkólł, Zarl,ąótt 1Llh jeiillcg(} ../il]il]ia
Zarządu łiicztrie z pt,okurcntcm.----- --

§25
U chrvałv Zarząc|u zapad ej ą bez ri,z g 1 ęcl na rł, i ęk szo ści ą gło sór,v,

W razic r,óu,nc,.j liczb5,,glosólv ztr;iczcnic ciccrvdujące nra głos Prczesa lar1,1itlv.

Człorrkorvic Zarz.ądu mogą brać udział wpodejmowaniu uclrłl,ał Zav;l1lu, tltitliijac
slr,ój głos na piśririe za pośt,ednictlr,em itllrego członka Zarządtl. Oddariic !}o:.tl ii,,
piśmie łlic nrclzc dcltyczvć sprau, w,prow,aclzorrych do porząclku obrad tła posiciizc1-1tt_t

Zarząclu.

Lichu,ały Zarz,ąclu nrogą być podejnro\\ralle r,r,trybie piseł-rrnlłl lub przy, lł,r.korzr siltlliu
środkó,,v bezpośrecirriego porozumiewania się na odległość. Uchlł,ała jest rvazlra" gclr,

\\/szyscy człclnkolł,ię Zarr,ąclu zostali porł,iaclomielri o treści projektu uclrrł,ały.

Prezes Zarząclu zrł,ołujc posiedzerria Zarzadu i im przerł,odniczy. Plezes Zarz,aclu nlrll,c

upowazniĆ innych członkór,l, Zarządu do zrvoływania i przewodniczcnia posicdzcllttlm
Zarządu.

§26
''.-szeikie spra\Ą,y związane zdz}ałalnaścią Spółki rrie zastrzeżonę ustaw,ą ani llittiejlzvm
- _:lut€1]1 do korłrpetencji Walnego Zgrolrradzęnia 1ub Rady Naclzorcze.j naleźą do zakresu
_ l- l ; ł alria Zarządu. - -,

VII. KovtITET AUDYTU I I){NE KOMITETY
§27

Rada },iadzotcza porvołuje komitct audl,tu. ktorego skład jest zgodny z przepisarni
Ustawy o biegłych rerł,identach (lub przepisót, ją zastępujacyclr) i Dobryrrri
Praktykarni Społck Notow,anyclr na GPW.
Do zadari kornitetu audytu nalezy w szczegó1llości:
(a) monitoror,r,anie procesu sprarvozdalł,czości liiransor,r,ej, ------------
(b) monitorowanie skutecznclści s\ stc-1-I-itjrl korrtloli rł,e1,1,,nętvnej. auciytu

\,\,e\Ą/nętrzne go oraz zar z adzani a I\,7 \ k 1 !, 1ll :

(c) mołritot,owanie wykonyrł,ania czvtlirosci ieri iz_ii titransou,cj: -------------
(d) monitororł,anie niezaleztrosci bieelcg.l rcrr idetrta i podrniotu uprau,niolre_go do

badania sprarł,ozdap fl131136rt l c1l. \\ i\ 1]l ,,r rvvpadklt św,iadczctria tla ł,zccz
Społki innych niz rcrl,izja f-1113115prli] usł,;g:

. :-,Na

,-, a

_.],.
- ! _,.J

.- .l.
_ .l11

].]C

1.
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{e) rekomenclor,vanię Radzie

sprarł,ozdań linansowych

- żż-

Nadzorczej podmiotu upraw,lrionego

clo przeprowadzenia tzvnności reu,izji
do barlania

iinanscrt,ej

J.

Spi:łki.

Rada Nadzorcza
komitet norłinacji
i i'unkcjonowania,'
został przyjęty.

vI}l- 1ąąE-|{tiNKowoSC SPOi.Kt
§28

Spółka prowadzi raclrunkowość oraz księgi bandlowe 
1,o:"'" :,,:::1l11"-._i§

przepisani, rł, sposób dokładnię odzr,vierciedlający jej przychody, wydatk1 ata7, zyski, _

Rokiem obrotowlłł Społki jest rok kalendarzorł,y,----*---- : ;i
f)cl dnia tlclrłatcrializacji lł,sz5;stkiclr akcji Społki lr,,ttlzulłticl,iii,r l'sta\Ąjy il (}

Zarz'zldSpółkisporząclzaiclosiarczaRadzieNadzt,.rczejSpolkin3slc
sprarvoztli:nia titransolr/e: ----------

l) z,,i,crytlkolł,atre. szczegółoulc iednostkowc 1,oczr..e spre\\,()zO:ł-,.l,j..,|:::,
' alni t,lrt,tr iltzrt,jlt,.,r llii rr Pt,lscc, \\ ri]/

Społki sprlrzildzclne zgotitłie z przepls

z tlpinią i rapofiem bicgłego rclvidenta z baclania spt,arvt;ztiania iltransorł,e!ł(l

pol.łlyżc-3.

Zarzad Spółki sporządza idostarcza u,szystkim członkom Rad,v Nadzotczej Budzet

Społki tra następny rok obrotorr,.v, sporząclzony zgodnie z ,ul,arunkami okrcślclrrymi

lv § 20 ust. l pkt 7. irie pózniej łriz na 60 (sześćdziesiąt) dni przcd zakoticzcnielrr roku

obrotorł,egc.l. -----------

Buciżety Społki pocllegają zatrł,iet,dzeniu ptzez Radę }riaclz()fc7źl przccl rozpt,lczgcietn

clarrego roku obrachunkowego" ch;;ba że Rada Nadzorcza podejmic uchlvałę o zmianie

tego termirlu. ----------

IX. POSTANOWIENIA KOŃCOWE
§29

_ moze porł,ołać również inne komitety, trv

i w_vnagrod z,en. Szczęgółowe zadenia oraz zasadv

komiteiorą, określe regulamin Rady §36,orczej, jeśli
pclwcł3,wania

taki reguialnin

1.

ż.

3.

4.

* .:,"g., tX) (clzicrł,ięcdzicsieciu) dni od zakończct'lia roku obrotorl'eg(}, ----------

2) z\Ą,,er)rilko\Ą,ane , skot,isoliclolł,ane rOczne sprtr\r,tlzclałric llnatlst,lwc Spó}ki,

sporzadzone zgodrric z prz_cpisanri oborviązu.jąclłli rv Polscc, \\|ta7, 7, tlpirrią

iraporten biegłego relvidetrta z baclania sprarł,ozdania linansorł,ego _ rv ciiigu

l32 (stu trzvclzicstu clrvtlclr) clni od zakończeniir t,oku Oblotowego,________________

3) niezlł,er.vtikowane micsięczne splarvclzdanie finatlsorł,c (rł, układzic zgodtrytłr

z buclżelem) _ w ciagu 25 (dr,rrrdziestu pięciu') clni od zaktlticzclria kazdego

nriesiaca. Zakres tych sprawozclań zostanie określonv p|zez Radę Naclzorcza, __

od dnia cierlaterializacji u,szystkich akcji społki u,rozutrricniu L]sttrr,r,v o obrtlcie

7,arzątl spółki sporzaóza i dostarcza Radzie Nadzorczej społki jcclnostkorve

i skonsolido\Ą/alle roczile i okresor,t,e spralł,ozdania tjnansorve rł, tenrritraclt

uzgodniorrych z Radą Naclzorczą. nie później jednak niz na l 0eden) tyclzien przcd ich

puhlikac.iqzgtldnicZW),lnilgany,tllillrzepisanriprarr,a.rrliezircryllli.orł,anctllicsicczne
sprawclzclanie tirransorł,e - na zasadach i w terminie określon}lTt \\/ ust, 3 pkt 3

5.

6.
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We rł'szvsikich sPrarł'acir nieuregulowanyclr niniejszynr statutenr mają zastosor,vanie przcpisyKodeksu spółek lrar'dtowyclr i innych obowiąĄacycir aktorv prarł,nych. ---j----------

zumieniu Ustawy o obrocię

§30
postanow,ienia, prz,v których wskazano to bezpośrednio

z dniem dematerializacji rvszystkich akcji Spółki

§3t
Na dzień zare-jestror,vania zmlan Statutu przyjętych na poclstaw.ie uchrvały Walnego
Zgromadzenia nr 1612015 z dnła28 nraja 20i5 r. akcjonariuszami Spółki są: ------------1) Pan Tomasz Biernacki. który posiacla 5.000.000 (pięć milionów) akcji

zwykłych imiennych serii A:----
Ż) Po}ish Sigma GrouP S. i r".l., z siedzibą lv Luksemburgu" Wielkie Księstwo

Luksemburga, która posiada 4.804.000 (cztery miliony osiemsęt cztety
tysiące) akcji zwykłych imienłych serii A. ----------

i(aclencia członkólv Zarz,ądu i cz]onkórł, itad), Nadzorczcj pcłniacych tc trurkc.je
rł'ciniu rejcstl'acji PrZe7, w'łaściw'l'saii rcjcstrtlrl,y,ztlliatr Statutu prze.iętyclr uclrw,aia nrI6l2a15 Walnego Zgromadz,enia zclnja 28 maja 20t5 r. w,spt-arł,,ic zt:rianr,.Statulu
SPĆlłki b9dzie kaclencją Łączną, pocza\\/szy od tcgtl clrlia i ulli.,nic \\.t-}l(]]llellcic t_tpłr,rt,ukadencji tego czlonka oclPow'icclnio lar,ądu albo Iłaci1, \irilzor*ze.j takic_i kaclenc_ji.

::::1"1"ał PowołtrnY wskład otlpolr,icdnit,: Zarz,ądu aibo R;rcj1, Na<lzorczcj jai<o

; unikłięcia wątpliwości. wszelkie
:eści Stafutu, w,chodzą w życie

Dla
1.

pienvsz1,.

§3ż
potrzeb niniejszcgo Statutu:

"Dobre PraktYki SPÓłek |{oton'anl,ch na (;l'\ł"' ozflacz& _^Drlbl.e pl.ctkrl,ki Sprilek
lro/oYrtłłt\,'cll nu GP\T 20]Ó" stanowiącc zbiór zasad irekoInendacji ciotyczących łactu
korpo'acy,jnego obolł,ią z,ującyd,l;la GPW (}ttb regu)acjc 1c zastępujalce):
",Kodeks sPÓłek handlorvych'' oznacz,a ustawę z dnia l5 ,ul,rzcśrlia 2000 roku
I(odeks spółek handl ou,yclr: -----------
."Polish Signra Group" oznacza Polish Signra Group S. ż r.l. z sieclziba
rv Luksemburgu, Wielkie l(siestrł,o Luksembur_{aa;---------- - - -
,,SPÓłka ZaleŻna" oznacza podnłiot z.ależny Spółki lł,rozutłięniu obow,iązuiiic_vch

,"Skonsolidoll'ana WartoŚĆ SPrzedaż,v" oznacz.a r,ł,artość skorrsolicitlryatłyc}r
PrzYclrodÓ"v ze sPrzedazy osiągniety,clr przcz gru}rę kapitałorł,ą, której poclnriotcm
clonrinującyrn jest spółka. r,skazałrą w ostatnim clostępn16 zbadanym
skon so l i cl owanvln sprar,r,o zdani u fl n all st) \\: \,11l :

,,Toma§z l}iernacki" oz-nacza Tonraszit Bierrrackiego. PESEL : 7312220]zl35: __________

,,U§tatt'a o obrocieo' oznacza ustarł,e z cllria 29 1ipca 2005 r. o obrocie iłrsttumetltanri
finansow_vn i ; ---------
."Ustarva o ofercie" oznac7z ustar,ł-c z dnia 29 1ipca 2005 r. o ot-ercie publicznej
i r,r'arunkach rvProrvadzania lnstruł-llctlto\\, iltlallsOrt,t,ch cio zorgatlizoriatlegg obrotu

6

\.

oraz o spółkach publicznych;
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9. ,.Ustawa o biegłych rewidentach" oznacza usta\yę z dn:, - ::-.
rewidentach i ich salnorząózte, podmiotach uprarvnioi:rc;, j;
l'inlttl:rltr. t,i, .,j,J/ t1 1.1!(i,/(.|],./e i'lL,i,,, ,,]]\:}]_

lLi. ""Zalecerril: ()zl,}ilclii Zalecenic ir;ll-:isjr \t, ]tl:;j _

d oiyczacc l-i-. i ! d,vrcktor<iu, nielr,\,k i;t,: iiił,czycll 1 iiil r,: -. _

spółelr gir:irii;lt,ycil i korrłis.ji f.]{iv iiliidztlrcze_j} ._.., _ . :
_-^ -- - __: -. ",
/ J\ tJ l) lit.

§2
Uchwała wchodzi w życie z dniem porvzięcia.

)

}

Przewodniczqcy Zv,ycza.inego Walnego Zgromadzenia srlł,ierti:ii"

podjęto w głasou;cłnił,t jawnym, jednorylślnie, oddqłlo ll,il:tit
(clzieu,ięćclzie,s,iclt o:ient nli!ionrhl,cztertlzicści tj;siclce) ukcii. ",
w kapitale zakłailowyln. Łqcznie oddano 98 040 000 (dzielrięĆ,d:iesiai l:.łr;3"1"71 miiiłlnóu,

czterdzieści t1l.sitlc,e ) glosr)v,, glo,stitt, przeciv, itt,slrz,v-lltttf clcl,ch,i, ,

(A|rl§Ei_ Ai:ilA i\jOl AFilA1.|,jA
,, , ?bru"ł,asz {h.owanski
ó3-500 Osilz€szól,,l, ul, Zeł-nkcwa 28A
ie|./{ax 6? 73C 30 ,]C" krnl. 53C 331 ].]2Regon 30 i 2,$€6ź 1NlP ń'i ą * i i"r D* i :i.,"źLr

Repertorium A nr 2548lżal7

Ja notariusz Tomasz Chowański, zKance|arii Notarialnej rv Ostrzeszorrie- prz1- ulicy
Zamkowej nr 28A, potwierdzam dosłowną zgodność niniejszego rrl,ciągu - uchrł,ałv nr
I8l2017 Zwyczajnego Walnego Zgtomadzenia Akcjonariuszy ..DINO POLSFLĄ" Spółka
Akcyjna, z dnta 27 |utego 2017t. w spraw,ie zrnlarry Statutu Społki - z treścia Protokofu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki pod firmą --DNO POLSKA"
Spółka Akcyjna zsiedzlbą wKrotoszynte, zdtła 27 lutego żal7t.. Repertorium A nr
l3l7l20I'7: ---------

Naliczono:
ar tytułem taksy notarialnej na podstau,ie § 13 ust. l rozpotządzenta \4irrrstr.i Sllrl,,l ictiliri crsci

zdnta2S czerrr,ca2004r. lDz.L.z2al3r.,poz.ż37lkwotę 144.00 zł.--------,-
b/ tytułem podatku VAT od taksy notarialnej pod pkt a,, na podstari,ic art, 5 ust. 1 pkt 1. art.

41 ust.1 iart. 146austarvvzdnia 11.03.2004r. lDz.|J,zż016r..poz.i l() klrtlte _]_].i] zł.---
tazęm 177,12 zł (sto siedemdziesiąt siederrr złotyclr i clwanaście grosz1,).

i
'I

I

t

omasz chapańs,

Ostrzęszów, dnia 21 kwietnia 201

(\
]\: \.,-,
:] l

*/

ć{t
(Ejffi
§ffi
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ZAŁĄCZNIK 3 
PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI 

INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH OBJĘTYCH NINIEJSZĄ NOTĄ INFORMACYJNĄ 
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ZAŁĄCZNIK 4 
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2017 WRAZ Z ZAŁĄCZNIKAMI 

- 106 -



- 107 -



- 108 -



- 109 -



- 110 -



- 111 -



- 112 -



- 113 -



- 114 -



- 115 -



- 116 -



- 117 -



- 118 -



- 119 -



- 120 -



- 121 -



- 122 -



- 123 -



- 124 -



- 125 -



- 126 -



- 127 -



- 128 -



- 129 -



- 130 -



- 131 -



- 132 -



- 133 -



- 134 -



- 135 -



- 136 -



- 137 -



- 138 -



- 139 -



- 140 -



- 141 -



- 142 -



- 143 -



- 144 -



- 145 -



- 146 -



- 147 -



- 148 -



- 149 -



- 150 -



- 151 -



- 152 -



- 153 -



- 154 -



- 155 -



- 156 -



- 157 -



- 158 -



- 159 -



- 160 -



- 161 -



- 162 -



- 163 -



- 164 -



- 165 -



- 166 -



- 167 -



- 168 -



- 169 -



- 170 -



- 171 -



- 172 -



- 173 -



- 174 -



- 175 -



ZAŁĄCZNIK 5 
DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

"Agent Emisji" oznacza mBank. 

"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank. 

"Aktywa Trwałe" oznacza aktywa trwałe danego podmiotu w rozumieniu Ustawy o 
Rachunkowości. 

"ASO" oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW. 

"ASO BondSpot" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot. 

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW. 

"Banki Referencyjne" oznaczają PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., 
Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Śląski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. 

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A. 

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o którym mowa w art. 26 ust. 1 
Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF. 

"Dzień Emisji" oznacza datę wskazaną w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego. 

"Dzień Płatności Odsetek" oznacza każdy z dni określonych w punkcie 10 Suplementu 
Emisyjnego. 

"Dzień Przekazania Zaświadczenia o Zgodności" oznacza Dzień Roboczy, w którym 
Emitent dokonał przekazania Obligatariuszom Zaświadczenia o Zgodności zgodnie z 
postanowieniami punktu 13.3.4 Warunków Emisji. 

"Dzień Roboczy" oznacza dzień określony przez KDPW jako dzień roboczy. 

"Dzień Ustalenia Praw" oznacza piąty Dzień Roboczy przed danym Dniem Płatności Kwoty 
do Zapłaty lub inny najbliższy dzień przed Dniem Płatności Kwoty do Zapłaty, który zgodnie 
z regulacjami KDPW jest uważany jako dzień, w którym zostaje określony stan posiadania 
Obligacji, w celu ustalenia podmiotów oraz osób uprawnionych do otrzymania świadczeń z 
tytułu Obligacji w Dniu Płatności Kwoty do Zapłaty. 

"Dzień Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzień przypadający na trzy Dni Robocze 
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa 
Procentowa. 

"Dzień Wcześniejszego Wykupu" oznacza dzień, w którym Obligacje staną się wymagalne 
przed Dniem Wykupu, a który jest wskazany w punktach 7.3, 8.4 oraz 8.5.3 Warunków 
Emisji. 

"Dzień Wykupu" oznacza dzień określony w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego. 
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"EBITDA" oznacza zysk z działalności operacyjnej powiększony o deprecjację i amortyzację, 
skorygowany o zdarzenia jednorazowe ujęte w ostatnich sprawozdaniach finansowych. 

"Emitent" oznacza Dino Polska S.A. z siedzibą w Krotoszynie. 

"GPW" oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

"Grupa Dino" lub "Grupa Kapitałowa Emitenta" oznacza: 

(a) Emitenta; oraz 

(b) podmioty, wobec których jest on jednostką dominującą (zgodnie z definicją zawartą w 
art. 3 ust.1 pkt 37 Ustawy o Rachunkowości. 

"Istotny Nowy Poręczyciel" oznacza każdy podmiot należący do Grupy Kapitałowej 
Emitenta, który nie jest Pierwotnym Poręczycielem oraz spełnia poniższe kryteria: 

(a) kwota Aktywów Trwałych tego podmiotu przekracza 5% kwoty Skonsolidowanych 
Aktywów Trwałych Grupy Kapitałowej Emitenta, lub  

(b) kwota EBITDA tego podmiotu przekracza 5% kwoty Skonsolidowanego EBITDA 
Grupy Kapitałowej Emitenta 

z wyłączeniem (i) podmiotów należących do Grupy Kapitałowej Emitenta o charakterze 
wyłącznie holdingowym to znaczy, których przedmiotem działalności jest jedynie działalność 
polegająca na posiadaniu udziałów, akcji lub innych tytułów prawnych do podmiotów z 
Grupy Kapitałowej Emitenta oraz (ii) Pol-Food Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Krotoszynie 
(pod warunkiem że spółka ta będąc członkiem Grupy Kapitałowej Emitenta nie poręcza za 
jakiekolwiek zobowiązania, jej majątek nie jest obciążony jakimikolwiek zabezpieczeniami 
oraz jest uprawniona do najistotniejszych znaków Grupy Kapitałowej Emitenta (tj. znaków 
zawierających oznaczenia „dino” oraz "Agro-Rydzyna")). 

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 roku kodeks cywilny (tekst 
jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 459, ze zmianami). 

"Kwota do Zapłaty" oznacza kwotę równą wartości Należności Głównej, Kwoty Odsetek lub 
Premii, którą Emitent jest zobowiązany zapłacić Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 
Emisji. 

"Kwota Odsetek" oznacza kwotę odsetek należną Obligatariuszowi z tytułu posiadanych 
przez niego Obligacji. 

"Marża" oznacza marżę określoną w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego, naliczaną w skali 
roku. 

"Materiały Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w 
wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w związku z Obligacjami. 

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibą w Warszawie. 
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"Należność Główna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotę odpowiadającą jej 
wartości nominalnej. 

"Nota Informacyjna" oznacza niniejszą notę informacyjną przygotowaną na potrzeby 
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO zgodnie z regulacjami ASO. 

"Obligacje" oznacza 100.000 sztuk obligacji na okaziciela serii 1/2017 
o wartości nominalnej 1.000 PLN każda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie 
Warunków Emisji w ramach Programu Emisji.  

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym 
zapisane są Obligacje lub osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu Rachunek Zbiorczy 
przez posiadacza tego rachunku jako osobę uprawnioną z Obligacji zapisanych na takim 
rachunku.  

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (włącznie) do pierwszego Dnia Płatności 
Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) oraz każdy następny okres trwający od poprzedniego Dnia 
Płatności Odsetek (włącznie) do następnego Dnia Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego 
dnia), z zastrzeżeniem, że ostatni Okres Odsetkowy może się okazać krótszy ze względu na 
dokonanie wcześniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8 (Wcześniejszy Wykup 
Obligacji) Warunków Emisji. 

"Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu"/"Opcja call" oznacza prawo Emitenta do 
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach określonych w punkcie 7.3 
(Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji. 

"Oświadczenie w Sprawie Pierwotnych Poręczeń" oznacza oświadczenie, którego kopia 
stanowi Załącznik 5 do Warunków Emisji w sprawie udzielenia solidarnego Pierwotnego 
Poręczenia w rozumieniu artykułów 876-887 Kodeksu Cywilnego za zobowiązanie Emitenta 
do dokonania wszelkich płatności z tytułu Obligacji oraz obligacji wyemitowanych w ramach 
Programu Emisji. 

"Papiery Dłużne" oznaczają emitowane przez Emitenta obligacje, weksle lub inne podobne 
do nich papiery wartościowe lub instrumenty finansowe o charakterze dłużnym, które 
emitowane są zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania środków finansowych, przy 
czym dla uniknięcia wątpliwości, weksle stanowiące zabezpieczenie transakcji handlowych 
nie będą traktowane jak Papiery Dłużne. 

"Pierwotny Poręczyciel" oznacza każdą z następujących spółek: 

(a) Dino Krotoszyn sp. z o.o.; 

(b) Centrum Wynajmu Nieruchomości sp. z o.o. 

(c) Agro-Rydzyna sp. z o.o.; 

(d) Centrum Wynajmu Nieruchomości 1 S.A.; 

(e) Centrum Wynajmu Nieruchomości 2 S.A.; 

(f) Centrum Wynajmu Nieruchomości 3 S.A.; 
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(g) Centrum Wynajmu Nieruchomości 4 S.A.; 

(h) Centrum Wynajmu Nieruchomości 5 S.A.; oraz 

(i) Centrum Wynajmu Nieruchomości 6 S.A., 

których szczegółowe dane identyfikacyjne zostały zawarte w Załączniku 3 do Warunków 
Emisji. 

"Pierwotne Poręczenia" oznacza poręczenia udzielone przez Pierwotnych Poręczycieli 
zgodnie z Oświadczeniem w Sprawie Pierwotnych Poręczeń, którego kopia stanowi Załącznik 
5 do Warunków Emisji. 

"Podmiot Prowadzący Rachunek" oznacza podmiot prowadzący Rachunek Papierów 
Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, na którym zarejestrowane są Obligacje. 

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu" oznacza każde ze zdarzeń 
wskazanych w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu) 
Warunków Emisji. 

"Poręczyciel" oznacza każdego Pierwotnego Poręczyciela lub każdego Wtórnego 
Poręczyciela. 

"Premia" oznacza premię z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu, 
określoną w Suplemencie Emisyjnym. 

"Program Emisji" oznacza program emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN 
ustanowiony na podstawie umowy agencyjnej i depozytowej z dnia 21 września 2017 roku 
oraz umowy dealerskiej z dnia 21 września 2017 roku zawartymi pomiędzy Emitentem a 
mBank S.A. 

"Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w 
punkcie 9 (Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania) Warunków Emisji. 

"Rachunek Papierów Wartościowych" oznacza rachunek papierów wartościowych w 
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie. 

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie. 

"Rozporządzeniem MAR" oznacza Market Abuse Regulation - Rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 
oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy 
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 

"Skonsolidowane Aktywa Trwałe Grupy Kapitałowej Emitenta" oznacza aktywa trwałe w 
rozumieniu Ustawy o Rachunkowości obliczane w odniesieniu do Grupy Kapitałowej 
Emitenta. 

"Skonsolidowany Dług Netto/Skonsolidowany EBITDA" ma znaczenie nadane w 
Warunkach Emisji. 
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"Stopa Bazowa" oznacza stopę bazową ustaloną zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie Stopy 
Procentowej) Warunków Emisji. 

"Stopa Procentowa" oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z 
postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunków Emisji, według której 
naliczana będzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe. 

"Suplement Emisyjny" oznacza suplement emisyjny stanowiący załącznik 1 do Warunków 
Emisji. 

"Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy 
ważnie podjętą zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawą o Obligacjach. 

"Umowa Wtórnego Poręczenia" oznacza umowę zawieraną pomiędzy Emitentem a 
Istotnym Nowym Poręczycielem w formie zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowiącym 
Załącznik 4 do Warunków Emisji na podstawie której Istotny Nowy Poręczyciel zobowiąże 
się wobec każdego Obligatariusza (niezależnie od tego czy dany podmiot będzie 
Obligatariuszem w dniu zawarcia Umowy Wtórnego Poręczenia) do świadczenia na jego 
rzecz kwot należnych takiemu Obligatariuszowi w razie braku dokonania płatności 
jakichkolwiek kwot należnych Obligatariuszowi z tytułu posiadanych przez niego Obligacji. 

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 238, ze zmianami). 

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 1768, ze zmianami). 

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 1639, ze zmianami). 

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawę z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 
osób fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zmianami). 

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawę z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 
osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zmianami). 

"Ustawa o Rachunkowości" oznacza ustawę o rachunkowości z dnia 29 września 1994r. 
(tekst jednolity: Dz.U. z 2016, poz. 1047, z późniejszymi zmianami). 

"Ustawa o SSE" oznacza ustawę z dnia 20 października 1994 roku o specjalnych strefach 
ekonomicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1010, ze zmianami). 

"Ustawa o Terminach Zapłaty w Transakcjach Handlowych" oznacza ustawę z dnia 8 
marca 2013 roku o terminach zapłaty w transakcjach handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 
2016 r., poz. 684, ze zmianami). 

"Ustawa o Wychowaniu w Trzeźwości i Przeciwdziałaniu Alkoholizmowi" oznacza 
ustawę z dnia 26 października 1982 roku o wychowaniu w trzeźwości i przeciwdziałaniu 
alkoholizmowi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 487, ze zmianami). 
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"Ustawa o Zwalczaniu Nieuczciwej Konkurencji" oznacza ustawę z dnia 16 kwietnia 1993 
roku o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r., poz. 487, ze 
zmianami). 

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach z dnia 
29 września 2017 r., mające zastosowanie do Obligacji. 

"Właściwy Depozyt" oznacza depozyt wyrażony w PLN, którego długość wskazana jest w 
punkcie 7 Suplementu Emisyjnego. 

"Wtórne Poręczenie" oznacza poręczenie ustanowione na podstawie Umowy Wtórnego 
Poręczenia. 

"Wtórny Poręczyciel" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji. 

"Zabezpieczenie" oznacza hipotekę, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew 
na zabezpieczenie, przewłaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe 
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknięcia wątpliwości, nie są 
Zabezpieczeniami oświadczenia o dobrowolnym poddaniu się egzekucji, weksle własne oraz 
weksle in blanco wystawione w związku ze zobowiązaniem ich wystawcy. 

"Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych 
z Obligacji, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o 
Obligacjach.
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	2.2.10 Dystrybucja produktów do sklepów Grupy Dino może zostać zakłócona
	2.2.11 Transakcje z podmiotami powiązanymi realizowane przez Emitenta oraz pozostałe spółki z Grupy Dino między sobą oraz z akcjonariuszami Emitenta lub ich podmiotami powiązanymi mogą być poddane kontroli przez organy podatkowe lub skarbowe
	2.2.12 Grupa Dino może nieefektywnie zarządzać zapasami
	2.2.13 Nieskuteczne określenie i niezaspokojenie preferencji konsumenckich może wywrzeć niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino
	2.2.14 Wzrost kosztów może mieć istotny niekorzystny wpływ na działalność Grupy Dino
	2.2.15 Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Dino dotycząca jej działalności może być niewystarczająca lub niedostępna
	2.2.16 Grupa Dino jest narażona na ryzyko związane ze znaczącym wykorzystywaniem gotówki w swojej działalności
	2.2.17 Reklamacje klientów, roszczenia z tytułu odpowiedzialności za produkt, procedury wycofywania produktów ze sprzedaży, zagadnienia BHP, negatywna reklama, postępowania sądowe lub inne czynniki mogą skutkować spadkiem wartości marki Dino
	2.2.18 Zdarzenia nadzwyczajne będące poza kontrolą Grupy Dino mogą negatywnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki i perspektywy
	2.2.19 Grupa Dino może nie być zdolna do spłaty swojego zadłużenia finansowego, zapewnienia finansowania na korzystnych warunkach lub może utracić strategiczne aktywa w przypadku naruszenia przez nią warunków finansowania

	2.3 Ryzyka związane z Obligacjami
	2.3.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji
	(a) posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania dokładnej oceny Obligacji, korzyści oraz ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje a także informacji zawartych w niniejszym dokumencie bądź uzupełnieniach do niego;
	(b) posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich narzędzi analitycznych celem dokonania oceny, w kontekście konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu tejże inwestycji na jego całkowity portfel inwestycyjny;
	(c) posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do poniesienia całkowitego ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje;
	(d) odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji oraz znajomością zachowań związanych z nimi indeksów i rynków finansowych;
	(e) potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z pomocy doradcy finansowego) możliwych scenariuszy ekonomicznych, stóp procentowych a także innych czynników, które mogą mieć wpływ na jego zdolność poniesienia danego ryzyka; oraz
	(f) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u źródła, zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o un...

	2.3.2 Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariuszy
	2.3.3 Ryzyko związane ze zdolnością Emitenta do wykonywania zobowiązań z Obligacji
	2.3.4 Ryzyko związane ze zmianą warunków emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektórych Obligatariuszy
	2.3.5 Ryzyko zmiany stóp procentowych
	2.3.6 Ryzyko utraty ważności zabezpieczeń w związku z wszczęciem postępowania upadłościowego Emitenta i Poręczycieli
	2.3.7 Ryzyko utraty ważności zabezpieczeń w związku z wszczęciem postępowania sanacyjnego
	2.3.8 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)

	2.4 Ryzyka związane z notowaniem Obligacji w ASO BondSpot oraz ASO GPW
	2.4.1 Ryzyko braku płynności
	2.4.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez Bondspot
	(a) na wniosek Emitenta;
	(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników;
	(c) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące na ASO BondSpot.

	2.4.3 Ryzyko nałożenia kary pieniężnej przez BondSpot
	(a) upomnieć Emitenta;
	(b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.

	2.4.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW
	(a) na wniosek Emitenta;
	(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników;
	(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO GPW.

	2.4.5 Ryzyko nałożenia kary pieniężnej przez GPW
	(a) upomnieć Emitenta;
	(b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.

	2.4.6 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Bondspot
	(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków;
	(b) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu;
	(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące na ASO BondSpot;
	(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
	(e) w przypadkach określonych przepisami prawa;
	(f) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;
	(g) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;
	(h) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania ...
	(i) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego;
	(j) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(k) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.
	(l) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym;
	(m) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(n) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym.

	2.4.7 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW
	(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków;
	(b) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu;
	(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie;
	(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;
	(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzieleni...
	(f) w przypadkach określonych przepisami prawa;
	(g) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;
	(h) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;
	(i) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania ...
	(j) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego;
	(k) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(l) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.
	(m) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym;
	(n) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(o) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym.

	2.4.8 Ryzyko związane z przepisami podatkowymi
	2.4.9 Ryzyko związane z karami administracyjnymi nakładanymi przez KNF
	2.4.10 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR


	3.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
	3.1 Cel emisji
	3.2 Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych
	3.3 Wielkość emisji
	3.4 Wartość nominalna i cena emisyjna instrumentów dłużnych
	3.5 Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie
	3.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży
	(a) Data rozpoczęcia subskrypcji: 12 października 2017 r.
	(b) Data zakończenia subskrypcji: 12 października 2017 r.

	3.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych
	3.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą
	3.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy
	3.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży
	3.5.6 Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane)
	3.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach
	3.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach
	3.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po ...
	3.5.10 Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów:
	(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty:
	(b) wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie:
	(c) sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa:
	(d) promocja oferty:


	3.6 Warunki wykupu
	3.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wcześniej niż 60 dni oraz nie później niż 30 dni przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 7.3 (Wcz...
	(b) Jeżeli Dzień Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym wówczas Dniem Wcześniejszego Wykupu będzie następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwot...
	(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym, nie wcześniej jednak niż po upływie 24 miesięcy od Dnia Emisji. Realizacja Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu nie może być r...
	(d) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie realizowana zgodnie z obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem regulacji KDPW.

	3.6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza
	(a) Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
	(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania określonego w punkcie 9.1 (Brak płatności z tytułu Obligacji) Warunków Emisji lub 9.2 (Likwidacja Poręczyciela) Warunków Emisji, lub w przypadku wystąpienia i trwania Przypadku Niewypeł...
	(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu").

	(b) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a (ii) wcześniejszy wykup d...

	3.6.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	(a) W przypadku wystąpienia (lub wystąpienia i trwania, w zależności od Przypadku Niewypełenienia Zobowiązania) Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, pisemne żądanie wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześn...
	(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(b) W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 Warunków Emisji pisemnego Żądania Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, Emitent poda do wiadomości pozostałych Obligatariuszy informację o wy...
	(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 8.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się płatne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność Gł...

	3.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	(a) W przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, każdy Obligatariusz może zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżel...
	(b) Najpóźniej w Terminie Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(c) Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie piąty Dzień Roboczy przypadający po Terminie Zawiadomienia.
	(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystan...
	(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 8.5.1 Warunków Emisji powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność...


	3.7 Warunki wypłaty oprocentowania
	3.7.1 Płatność Kwoty Odsetek
	3.7.2 Naliczanie odsetek
	(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności Głównej (lu...
	(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (włącznie), albo Dnia Emisji (włącznie) w przypadk...

	3.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	3.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (zdefiniowana poniżej) powiększona o:
	(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego wartość wskaźnika Sk...
	(ii) sumę Marży oraz wartości 1,00% naliczanej w skali roku - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe...

	(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub każdego jej oficjaln...
	(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie będzie dostępna o godzinie 11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla Właściwych Depozytó...
	(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem...
	(e) Emitent będzie informował KDPW o wysokości Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek zgodnie z regulacjami KDPW, a tabele odsetkowe dla każdego Okresu Odsetkowego będą przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzącego ASO.
	(f) Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni Płatności Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw dla Obligacji przypadają:
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	3.8.2 Wtórne Poręczenia ustanawiane przez Istotnych Nowych Poręczycieli
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	3.8.3 Zabezpieczenia Papierów Dłużnych

	3.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finan...
	3.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynika...
	3.11 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne
	3.12 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki
	3.13 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	3.14 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	3.15 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	3.16 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	3.17 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa

	4.  ZAŁĄCZNIKI
	1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta (Rejestr Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego),
	2. Tekst jednolity Statutu Emitenta,
	3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji instrumentów dłużnych objętych niniejszą Notą Informacyjną,
	4. Warunki Emisji Obligacji serii 1/2017 wraz z załącznikami,
	5. Definicje i objaśnienia skrótów.
	Załącznik 1  AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA  (REJESTR PRZEDSIĘBIORCÓW KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO)
	Załącznik 2  TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA
	Załącznik 3  PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH OBJĘTYCH NINIEJSZĄ NOTĄ INFORMACYJNĄ
	Załącznik 4  WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2017 WRAZ Z ZAŁĄCZNIKAMI
	Załącznik 5  DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW
	ADPE97B.tmp
	1. OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ
	2. EMITENT
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	3.2.18 Zdarzenia nadzwyczajne będące poza kontrolą Grupy Dino mogą negatywnie wpłynąć na działalność Grupy Dino, jej sytuację finansową, wyniki i perspektywy
	3.2.19 Grupa Dino może nie być zdolna do spłaty swojego zadłużenia finansowego, zapewnienia finansowania na korzystnych warunkach lub może utracić strategiczne aktywa w przypadku naruszenia przez nią warunków finansowania

	3.3 Ryzyka związane z Obligacjami
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	(f) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u źródła, zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o un...
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	3.4 Ryzyka związane z notowaniem Obligacji w ASO BondSpot oraz ASO GPW
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	(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym.
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	(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzieleni...
	(a) w przypadkach określonych przepisami prawa;
	(b) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;
	(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;
	(d) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania ...
	(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego;
	(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.
	(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym;
	(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
	(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym.

	3.4.8 Ryzyko związane z przepisami podatkowymi
	3.4.9 Ryzyko związane z karami administracyjnymi nakładanymi przez KNF
	3.4.10 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR


	4.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
	4.1 Cel emisji
	4.2 Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych
	4.3 Wielkość emisji
	4.4 Wartość nominalna i cena emisyjna instrumentów dłużnych
	4.5 Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie
	4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży
	(a) Data rozpoczęcia subskrypcji: 12 października 2017 r.
	(b) Data zakończenia subskrypcji: 12 października 2017 r.

	4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych
	4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą
	4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy
	4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży
	4.5.6 Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane)
	4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach
	4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach
	4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po ...
	4.5.10 Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów:
	(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty:
	(b) wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie:
	(c) sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa:
	(d) promocja oferty:


	4.6 Warunki wykupu
	4.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wcześniej niż 60 dni oraz nie później niż 30 dni przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 7.3 (Wcz...
	(b) Jeżeli Dzień Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym wówczas Dniem Wcześniejszego Wykupu będzie następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwot...
	(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym, nie wcześniej jednak niż po upływie 24 miesięcy od Dnia Emisji. Realizacja Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu nie może być r...
	(d) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie realizowana zgodnie z obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem regulacji KDPW.

	4.6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza
	(a) Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
	(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania określonego w punkcie 9.1 (Brak płatności z tytułu Obligacji) Warunków Emisji lub 9.2 (Likwidacja Poręczyciela) Warunków Emisji, lub w przypadku wystąpienia i trwania Przypadku Niewypeł...
	(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu").

	(b) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a (ii) wcześniejszy wykup d...

	4.6.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	(a) W przypadku wystąpienia (lub wystąpienia i trwania, w zależności od Przypadku Niewypełenienia Zobowiązania) Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, pisemne żądanie wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześn...
	(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(b) W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 Warunków Emisji pisemnego Żądania Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, Emitent poda do wiadomości pozostałych Obligatariuszy informację o wy...
	(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 8.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się płatne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność Gł...

	4.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	(a) W przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, każdy Obligatariusz może zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżel...
	(b) Najpóźniej w Terminie Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(c) Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie piąty Dzień Roboczy przypadający po Terminie Zawiadomienia.
	(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystan...
	(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 8.5.1 Warunków Emisji powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność...
	(f) Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do Żądania Wcześniejszego Wykupu.


	4.7 Warunki wypłaty oprocentowania
	4.7.1 Płatność Kwoty Odsetek
	4.7.2 Naliczanie odsetek
	(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności Głównej (lu...
	(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (włącznie), albo Dnia Emisji (włącznie) w przypadk...

	4.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	4.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (zdefiniowana poniżej) powiększona o:
	(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego wartość wskaźnika Sk...
	(ii) sumę Marży oraz wartości 1,00% naliczanej w skali roku - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe...

	(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub każdego jej oficjaln...
	(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie będzie dostępna o godzinie 11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla Właściwych Depozytó...
	(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem...
	(e) Emitent będzie informował KDPW o wysokości Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek zgodnie z regulacjami KDPW, a tabele odsetkowe dla każdego Okresu Odsetkowego będą przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzącego ASO.
	(f) Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni Płatności Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw dla Obligacji przypadają:
	(g) Dla pierwszego Okresu Odsetkowego:
	(i) Stopa Bazowa wynosiła 1,73%;
	(ii) Marża wynosiła 1,3% w skali roku;
	(iii) Stopa Procentowa wynosiła 3,03%.



	4.8 Wysokość i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia
	4.8.1 Pierwotne Poręczenia
	(a) Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji są obligacjami zabezpieczonymi Pierwotnymi Poręczeniami. Opis Pierwotnych Poręczeń, znajduje się w punkcie 3 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunków Emisji.
	(b) W dniu 10 października 2017 roku każdy z następujących Pierwotnych Poręczycieli złożył w formie pisemnej Oświadczenie w Sprawie Pierwotnych Poręczeń:
	(c) Pierwotne Poręczenia udzielone są do dnia 13 października 2030 roku.
	(d) Każde z Pierwotnych Poręczeń ustanowione zostało do maksymalnej kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone są każdym z Pierwotnych Poręczeń z osobna do maksyma...
	(e) Oświadczenie w sprawie Pierwotnych Poręczeń zostało skierowane przez Agenta Emisji w imieniu Pierwotnych Poręczycieli wraz z propozycją nabycia Obligacji w imieniu Emitenta do Obligatariuszy, którzy objęli Obligacje w obrocie pierwotnym. Obligatar...
	(f) Pierwotne Poręczenia są bezwarunkowe oraz nieodwołalne i obejmują zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot d...
	(g) Każdy Pierwotny Poręczyciel oświadczył, że w przypadku braku dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Pierwotny Poręczyciel dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatarius...
	(h) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Poręczenia jest doręczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Poręczycielowi z kopią do Agenta Emisji oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Płatności zgodnie z punktem 18 (Zawiadom...

	4.8.2 Wtórne Poręczenia ustanawiane przez Istotnych Nowych Poręczycieli
	(a) Emitent zobowiązany jest zapewnić, że w ciągu 60 dni od daty opublikowania odpowiednio rocznych lub półrocznych sprawozdań finansowych Emitenta, na podstawie których dany podmiot po raz pierwszy spełnił kryteria statusu Istotnego Nowego Poręczycie...
	(b) W celu ustalenia, który z podmiotów ma status Istotnego Nowego Poręczyciela:
	(i) wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość Skonsolidowanych Aktywów Trwałych będą obliczane na podstawie półrocznych oraz odpowiednio rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta;
	(ii) wartość EBITDA oraz wartość Aktywów Trwałych będą obliczane na podstawie półrocznych oraz odpowiednio rocznych sprawozdań danego podmiotu.

	(c) Wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość EBITDA będą obliczane przez Emitenta na dzień 30 czerwca oraz na dzień 31 grudnia każdego roku, na bazie danych finansowych za okres 12 miesięcy poprzedzających datę ich obliczenia. Audytor potwierdzi p...
	(d) Emitent poinformuje każdorazowo Obligatariuszy zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji w terminie nie późniejszym niż 10 dni od daty udostępnienia zgodnie z punktem 19 (Obowiązki informacyjne oraz Materiały Przechowywane) sprawozdań G...
	(e) Emitent poinformuje Obligatariuszy o zawarciu Umowy Wtórnego Poręczenia w ciągu 1 Dnia Roboczego od dnia jej zawarcia w sposób określony w punkcie 18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji.
	(f) Wtórne Poręczenia stanowić będą świadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu Cywilnego i ustanawiane będą na podstawie Umowy Wtórnego Poręczenia bez konieczności składania przez Obligatariuszy jakiegokolwiek dodatkowego oświad...
	(g) Każde z Wtórnych Poręczeń udzielone zostanie do dnia 13 października 2030 roku.
	(h) Każde z Wtórnych Poręczeń ustanowione zostanie do maksymalnej kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone będą każdym z Wtórnych Poręczeń z osobna do maksymalne...
	(i) Wtórne Poręczenia będą bezwarunkowe oraz będą obejmować zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot do Zapłaty ...
	(j) Każdy Wtórny Poręczyciel zobowiąże się, że w przypadku braku dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Wtórny Poręczyciel dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatariusza ...
	(k) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Wtórnego Poręczenia jest dostarczenie Emitentowi oraz Wtórnemu Poręczycielowi pisemnego Oświadczenia zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia). Do Oświadczenia załączony powinien zostać dokument depozytowy ...

	4.8.3 Zabezpieczenia Papierów Dłużnych

	4.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finan...
	4.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynika...
	4.11 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne
	4.12 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki
	4.13 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.14 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.15 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.16 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.17 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa

	5.  ZAŁĄCZNIKI
	1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta (Rejestr Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego),
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	(a) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym;
	(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub
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	4.6 Warunki wykupu
	4.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wcześniej niż 60 dni oraz nie później niż 30 dni przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 7.3 (Wcz...
	(b) Jeżeli Dzień Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym wówczas Dniem Wcześniejszego Wykupu będzie następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwot...
	(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym, nie wcześniej jednak niż po upływie 24 miesięcy od Dnia Emisji. Realizacja Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu nie może być r...
	(d) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie realizowana zgodnie z obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem regulacji KDPW.
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	(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania określonego w punkcie 9.1 (Brak płatności z tytułu Obligacji) Warunków Emisji lub 9.2 (Likwidacja Poręczyciela) Warunków Emisji, lub w przypadku wystąpienia i trwania Przypadku Niewypeł...
	(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu").

	(b) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a (ii) wcześniejszy wykup d...

	4.6.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	(a) W przypadku wystąpienia (lub wystąpienia i trwania, w zależności od Przypadku Niewypełenienia Zobowiązania) Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, pisemne żądanie wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześn...
	(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(b) W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 Warunków Emisji pisemnego Żądania Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, Emitent poda do wiadomości pozostałych Obligatariuszy informację o wy...
	(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 8.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się płatne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność Gł...

	4.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	(a) W przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, każdy Obligatariusz może zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżel...
	(b) Najpóźniej w Terminie Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(ii) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz
	(iii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania).

	(c) Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie piąty Dzień Roboczy przypadający po Terminie Zawiadomienia.
	(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystan...
	(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 8.5.1 Warunków Emisji powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne w Dniu Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność...
	(f) Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające Obligatariuszy do Żądania Wcześniejszego Wykupu.


	4.7 Warunki wypłaty oprocentowania
	4.7.1 Płatność Kwoty Odsetek
	4.7.2 Naliczanie odsetek
	(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności Głównej (lu...
	(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (włącznie), albo Dnia Emisji (włącznie) w przypadk...

	4.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	4.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (zdefiniowana poniżej) powiększona o:
	(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego wartość wskaźnika Sk...
	(ii) sumę Marży oraz wartości 1,00% naliczanej w skali roku - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatnim Dniu Przekazania Zaświadczenia o Zgodności przypadającym co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe...

	(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub każdego jej oficjaln...
	(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie będzie dostępna o godzinie 11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla Właściwych Depozytó...
	(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem...
	(e) Emitent będzie informował KDPW o wysokości Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek zgodnie z regulacjami KDPW, a tabele odsetkowe dla każdego Okresu Odsetkowego będą przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzącego ASO.
	(f) Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni Płatności Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw dla Obligacji przypadają:
	(g) Dla pierwszego Okresu Odsetkowego:
	(i) Stopa Bazowa wynosiła 1,73%;
	(ii) Marża wynosiła 1,3% w skali roku;
	(iii) Stopa Procentowa wynosiła 3,03%.



	4.8 Wysokość i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia
	4.8.1 Pierwotne Poręczenia
	(a) Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji są obligacjami zabezpieczonymi Pierwotnymi Poręczeniami. Opis Pierwotnych Poręczeń, znajduje się w punkcie 3 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunków Emisji.
	(b) W dniu 10 października 2017 roku każdy z następujących Pierwotnych Poręczycieli złożył w formie pisemnej Oświadczenie w Sprawie Pierwotnych Poręczeń:
	(c) Pierwotne Poręczenia udzielone są do dnia 13 października 2030 roku.
	(d) Każde z Pierwotnych Poręczeń ustanowione zostało do maksymalnej kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone są każdym z Pierwotnych Poręczeń z osobna do maksyma...
	(e) Oświadczenie w sprawie Pierwotnych Poręczeń zostało skierowane przez Agenta Emisji w imieniu Pierwotnych Poręczycieli wraz z propozycją nabycia Obligacji w imieniu Emitenta do Obligatariuszy, którzy objęli Obligacje w obrocie pierwotnym. Obligatar...
	(f) Pierwotne Poręczenia są bezwarunkowe oraz nieodwołalne i obejmują zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot d...
	(g) Każdy Pierwotny Poręczyciel oświadczył, że w przypadku braku dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Pierwotny Poręczyciel dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatarius...
	(h) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Poręczenia jest doręczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Poręczycielowi z kopią do Agenta Emisji oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Płatności zgodnie z punktem 18 (Zawiadom...

	4.8.2 Wtórne Poręczenia ustanawiane przez Istotnych Nowych Poręczycieli
	(a) Emitent zobowiązany jest zapewnić, że w ciągu 60 dni od daty opublikowania odpowiednio rocznych lub półrocznych sprawozdań finansowych Emitenta, na podstawie których dany podmiot po raz pierwszy spełnił kryteria statusu Istotnego Nowego Poręczycie...
	(b) W celu ustalenia, który z podmiotów ma status Istotnego Nowego Poręczyciela:
	(i) wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość Skonsolidowanych Aktywów Trwałych będą obliczane na podstawie półrocznych oraz odpowiednio rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta;
	(ii) wartość EBITDA oraz wartość Aktywów Trwałych będą obliczane na podstawie półrocznych oraz odpowiednio rocznych sprawozdań danego podmiotu.

	(c) Wartość Skonsolidowanego EBITDA oraz wartość EBITDA będą obliczane przez Emitenta na dzień 30 czerwca oraz na dzień 31 grudnia każdego roku, na bazie danych finansowych za okres 12 miesięcy poprzedzających datę ich obliczenia. Audytor potwierdzi p...
	(d) Emitent poinformuje każdorazowo Obligatariuszy zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji w terminie nie późniejszym niż 10 dni od daty udostępnienia zgodnie z punktem 19 (Obowiązki informacyjne oraz Materiały Przechowywane) sprawozdań G...
	(e) Emitent poinformuje Obligatariuszy o zawarciu Umowy Wtórnego Poręczenia w ciągu 1 Dnia Roboczego od dnia jej zawarcia w sposób określony w punkcie 18 (Zawiadomienia) Warunków Emisji.
	(f) Wtórne Poręczenia stanowić będą świadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu Cywilnego i ustanawiane będą na podstawie Umowy Wtórnego Poręczenia bez konieczności składania przez Obligatariuszy jakiegokolwiek dodatkowego oświad...
	(g) Każde z Wtórnych Poręczeń udzielone zostanie do dnia 13 października 2030 roku.
	(h) Każde z Wtórnych Poręczeń ustanowione zostanie do maksymalnej kwoty 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych), przy czym zobowiązania z tytułu każdej Obligacji zabezpieczone będą każdym z Wtórnych Poręczeń z osobna do maksymalne...
	(i) Wtórne Poręczenia będą bezwarunkowe oraz będą obejmować zobowiązanie Emitenta do dokonania wszelkich płatności z tytułu Obligacji, w tym w szczególności zobowiązania do zapłaty Kwot do Zapłaty, odsetek za opóźnienie w płatnościach Kwot do Zapłaty ...
	(j) Każdy Wtórny Poręczyciel zobowiąże się, że w przypadku braku dokonania przez Emitenta płatności jakiejkolwiek kwoty należnej z tytułu Obligacji na podstawie Warunków Emisji, Wtórny Poręczyciel dokona płatności takiej kwoty na rzecz Obligatariusza ...
	(k) Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Wtórnego Poręczenia jest dostarczenie Emitentowi oraz Wtórnemu Poręczycielowi pisemnego Oświadczenia zgodnie z punktem 18 (Zawiadomienia). Do Oświadczenia załączony powinien zostać dokument depozytowy ...

	4.8.3 Zabezpieczenia Papierów Dłużnych

	4.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finan...
	4.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynika...
	4.11 Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej d...
	4.12 Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym nie przyznano ratingów. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne
	4.13 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki
	4.14 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.15 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.16 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.17 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.18 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
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