KREDYT INKASO SA

NOTA INFORMACYJNA
dla 210.000 Obligacji serii F1

o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej 210.000.000 PLN
KREDYT INKASO S.A.
z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi rbéwniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinmi byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analizg, a takZe, jeZeli wymaga tego sytuacja, Konsultacja z doradcy
inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gielde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzglgdem zgodnosei informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 7 pazdziernika 2019 r.



Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

7a informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany

Osoby odpowiedzialne:

przez:

Maciej Szymariski — Prezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.

Jarostaw Orlikowski — Wiceprezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.

Bastian Ringhardt — Czlonek Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.

W dniu 27 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolala dotychezasowych czlonkow Zarzadu na

okres wspolnej trzyletniej kadencji obejmujacej lata 2019-2021.

-

Podstawowe dane o Emitencie:

Nazwa (firma): Kredyt Inkaso S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Adres do korespondencji: vl. Domanicwska 39, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 212 57 00
Adres e-mail: sekretariat@kredytinkaso.pl
Adres WWW: www_kredytinkaso.pl
REGON: 951078572
NIP: 922-254-40-99
Numer KRS: 270672
. Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do

prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta:

Emitent posiada zezwoleniec KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku.

. Oswiadczenie Emitenta:

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé
na jego znaczenie i wycen¢ instrumentéw dluznych wprowadzanych do obretu, a takze Ze opisuje
ona yZetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Al

Imigi nazw isko: Maciej Szymanski
Stanowisko} Prezes Zarzadn Stano

Imig i:&xazwisko: Jarostaw Orlikowski
isko: Wiceprezes Zarzadu

Akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu
ASO GPW Enmitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal
zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami dluznymi, w szczegolnoSci zwigzane z sytuacjg
gospodarczg, majatkows 1 finansowa Emitenta i jego grupy
kapitalowej.

I.  OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokladnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w nini¢jszej Nocie Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sa w kazda prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢
Jjedynymi, jakie dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nia dzialalnodci. W przyszlodei moga pojawic
si¢ czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, niezalezne od Emitenta. Nalezy podkreslic,
iz spetnienie sig ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé istotny negatywny
wplyw na prowadzong przez Emitenta i jego Grupe dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz zdolnoéé do
obshugi zadhuzenia.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciag Grupy
1. Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

Emitent nabywa pakiety wierzytelno$ci od bankéw, firm telekomunikacyjnych i innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi masowe. Skiadaja si¢ na nie w przewazajgcej czesci naleznosci od konsumentéw.
Ostateczne ceny oferowane za pakiety wierzytelnosci wystawiane na sprzedaz sq uzaleznione od szeregu
czynnikdéw, w szezegolnosci takich jak:

(i) rodzaj dhuznika (status prawny, cechy osobowe);

(i) parametry zobowigzania;

(iii)  tytut zobowiazania;

(iv)  okres, jaki uplynat od daty wymagalnosci zobowigzania, zwany etapem ,,zycia” dhugu;
(v) zakres oraz intensywno$¢ czynnosci windykacyjnych podjgtych przed sprzedaza;

(vi)  oszacowanie mozliwych wplywow z portfela;

(vii)  oszacowanie mozliwych kosztéw zwigzanych z windykacja portfela;

(viii) sita finansowa konkurencji zainteresowanej nabyciem pakietu.

Rozwdj rynku handlu wierzytelnosciami w Pelsce w ostatnich latach powoduje, ze zwigksza si¢ liczba i
roznorodnosé parametrow oferowanych pakietow wierzytelnosei, a w konsckwencji danych, jakie Emitent
musi przeanalizowaé przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Poczawszy od roku 2013 Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci rowniez poza terytorium Polski, w
szczegolnosci w Rumunii, Bulgarii, Rosji i Chorwacji. W latach 2017/2018 oraz 2018/2019 na rynku
polskim zostalo wygenerowane okoto 62% oraz 78% przychoddéw netto Grupy odpowiednio. W pierwszym
kwartale roku 2019/2020 62% przychodow netto Grupy zostalo wygenerowane na rynku polskim. W
ocenie Zarzadu prowadzenie dzialalnosci na rynkach zagranicznych charakteryzuje si¢ ryzykiem wyzszym
anizeli na rynku polskim, co jest w szczegolnosci zwigzane z:



a) krotszym okresem dzialalnosci, wobec czego Grupa posiada mniejsze do§wiadczenie w
zakresie wycenie pakietow wierzytelnosci oferowanych przez lokalnych pierwotnych
wierzycieli;

b) ryzykiem kursowym;

¢) rdznicami kulturowymi, mogacymi przeklada¢ si¢ na niezrozumienie lub niepelne
zrozumienie niektérych obszaréw;

d) réznicamti w systemach prawnych i procedurach dochodzenia wierzytelnosci w roznych
Jurysdykcjach.

Wycena pakietéw wierzytelnosci jest zlozonym procesem oceny statystycznej i eksperckiej. Wobec fakty,
ze kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci jest odmienny, a roznice zachodza nawet na
poziomie pakictéw pochodzacych z tego samego kraju i od tego samego wierzyciela pierwotnego, istnieje
ryzyko niewlasciwej wyceny jego wartodci, a tym samym braku mozliwosci odzyskania kwot
wydatkowanych na zakup pakietu oraz kosztoéw operacyjnych dochodzenia naleznosei. Dodatkowo jednym
z glownych kryterioéw inwestycji w portfele wierzytelnosci sg oczekiwania co do rozkladu przeptywow
pieni¢znych, ktére Grupa uzyska z dochodzenia wierzytelnosci. Dokonujac inwestycji, Grupa nie ma
jednak pewnosci, iz przeplywy pienigzne z tytutu posiadanych wierzytelnosci beda zgodne z pierwotnymi
szacunkami w zakresie kwot i harmonogramu splat. Wérdd gléwnych powoddéw ryzyka zanotowania
nizszych przeplywéw pienieznych nalezy wymieni¢ m.in. pogorszenie sytuacji finansowej diuznikéw z
przyczyn ekonomicznych, nizsza od zakladanej efektywnoé¢ procesu dochodzenia wierzytelnosci oraz
bledne zalozenia Grupy poczynione w dacie inwestycji.

Skutkiem niewladciwej wyceny nabywanego pakietu moze by¢ przeszacowanie wartosci nabytych portfeli
wierzytelnosci, co moze negatywnie wplyna¢ na wynik Grupy, a tym samym na warto$¢ jej kapitatow
wlasnych. Z kolei nizsze od oczekiwanych lub odsunigte w czasie przeplywy pieni¢zne z nabywanych
portfeli moga wplynaé negatywnie na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Emitent posiada réwniez mniejszoéciowe udzialy w sekurytyzacyjnych funduszach inwestujacych w
portfele wierzytelnodci, wykazywanych w bilansie Grupy w pozycjach ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz w ,,Pozostale aktywa finansowe”. Spadek wyceny mniejszosciowych udziatéw
Emitenta w sekurytyzacyjnych funduszach inwestycyjnych jest ujety odpowiednio w rachunku zyskow i
strat dla inwestycji zarejestrowanych w ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz w ,,Pozostalych
catkowitych dochodach” dla inwestycji zarejestrowanych w ,,Pozostalych aktywach finansowych™.

W okresie od 1 kwietnia 2018 do 31 marca 2019 r. Grupa zrealizowala jednorazowo strate na sprzedazy
inwestycji klasyfikowanych w ,,Pozostalych aktywach finansowych” w kwocie 19 mln zt ktéra zostala
ujeta w ,Pozostalych calkowitych dochedach”. Spadek wyceny inwestycji mniejszosciowych w
funduszach sekurytyzacyjnych ma bezposredni zwigzek z wycena portfeli wierzytelnodci w tych
jednostkach.

2, Ryzyko zwiazane z bezpieczefstwem przetwarzania i ochrong danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, Emitent i inne podmioty z Grupy na duzg skale przetwarzaja dane
osobowe oraz zarzgdzajg bazami danych osobowych znaczacej wielkosci. Przetwarzanie danych
osobowych jest 1 musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych
osobowych, obowigzujagcym na terenie Polski oraz Unii Europejskiej, a takze poszezegdlnych krajéw
prowadzenia dziatalnosci przez podmioty z Grupy — w tym Federacji Rosyjskie;j.



Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo stosowanych $rodkdw technicznych 1 organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkow
prawnych w tym zakresie, w szczegdlnosci do incydentalnego ujawnienia danych osobowych osobom
nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych
osobowych, w szczegdlnosei ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze
by¢ narazona na sankcje kame lub administracyjne, w tym w szczegolnoéei kary przewidziane przez
Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie
ochrony o0s6b fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,RODO”). Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze rowniez skutkowaé narazeniem Grupy na odpowiedzialno$é z tytuhu naruszenia débr
osobistych lub odpowiedzialnoé¢ odszkodowawczg na podstawie RODO, jak réwniez negatywnie wplynaé
na wizerunek Grupy lub ktéregos z jej podmiotow, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosc
Grupy.

3. Ryzyko awarii systeméw teleinformatycznych oraz ryzyko operacyjne

Dziatalnoé¢ Grupy jest uzalezniona od wykorzystywania zaawansowanych, w tym dedykowanych,
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych, zarowno w zakresie urzadzen, jak i oprogramowania.
W sytuacji czasowe] lub trwalej awarii lub ufraty urzgdzen, oprogramowania lub danych Grupa moze by¢
narazona na przesto] w dzialalnosci operacyjnej i nierealizowanie biezgcych dziatan, wéréd ktérych moga
byé takie, do ktérych jest zobligowana zapisami umow. W zaleZznosci od dhugosci przestoju w obstudze
wierzytelnosci, Grupa moze by¢ naraona na zmnigjszenie wplywdw w chwili przestoju lub na
zmniejszenie wptywow w przysziosci, gdyby nie bylo mozliwe szybkie i skuteczne usunigeie skutkdw
przestoju. W zaleznosct od powodu i dhigosci przestoju, Grupa moze by¢ rowniez narazona na poniesienie
dodatkowych kosztéw przywrécenia dzialania oraz zaplate ewentualnych kar umownych wobec swoich
partneréw za niewywigzanie si¢ ze zobowiagzan, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé Spdtki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Ponadto Emitent jest narazony na ryzyka o charakterze operacyjnym takie jak blgdne lub niekompletne
procedury wewngtrzne, bledy lub zaniechania pracownikéw wykonujacych procedury, bezprawne
dziatania pracownikéw, wystapienie szkéd w majgtku Emitenta w nastgpstwie dziatania czynnikéw
losowych, sily wyzszej, atakdw terrorystycznych.

4. Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z Kancelaria Prawniczga FORUM radca prawny Krzysztof
Pilus i Spolka sp. k.

Ushugi doradztwa prawnego zwigzane z biczacg dziatalnoéceia operacyjng Grupy w obszarze zarzadzania
wierzytelnosciami na drodze prawnej §wiadczy Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof
Pilu$ i Spotka sp.k. Kancelaria ta jest jedng z nielicznych kancelarii prawnych, ktéra posiada zasoby
ludzkie, infrastrukturalne i techniczne pozwalajace $wiadczy¢ takie kompleksowe ushugi. Unikalnosé
zwigzana jest w szczegdlnodci ze znajomodcia przez pracownikow kancelarii zasad obstugi
specjalistycznego systemu informatycznego stworzonego na potrzeby obstugi klientoéw Grupy i bedacego
wlasnoscig Grupy, ale réwniez ze wzglgdu na wypracowane know-how organizacyjno-prawne z zakresu
masowego dochodzenia wierzytelnoécei oraz praktyczne doswiadczenia w skutecznym, a jednoczeénie
atrakcyjnym kosztowo réwnoleglym prowadzeniu wielu tysigcy postepowan prawnych.

Przerwa w swiadezeniu ushug przez FORUM na rzecz Grupy lub zakonczenie wspolpracy moze czasowo
utrudnié, a w szczegdlnych przypadkach czasowo uniemozliwi¢é Grupie dochodzenie zaplaty
wierzytelnoéci na dotychezasows skale, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej



sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnoé¢ Emitenta do dokonywania
platnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

5. Ryzyko zwigzane z utraty kluczowych pracownikow

Czynnikiem niezbednym dla rozwoju dziatalnosci Grupy jest wiedza i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanych specjalistébw i kadry zarzadzajacej, co jest zjawiskiem charakterystycznym dla
podmioidw Swiadczacych ushugi finansowe, Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw oraz
wspolpracownikow moze wplynac krotkookresowo na efektywnosé dzialania Grupy i jej konkurencyjnose.
Konkurencja na rynku pracodawcow moze rowniez zwiekszyC ponoszone przez Grupg koszty
wynagrodzen i ushug obcych, co w efekcie moze wplynaé na wyniki finansowe Grupy i mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalno$é Grupy lub jej sytuacje finansows.

6. Ryzyko utraty zezwolenia wydanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sckurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji KNF z dnia 15 lutego 2012 roku. Zezwolenie na zarzadzanie
wierzytelnosciami nie jest limitowane w czasie. Na podstawie tejze decyzji Emitent w ramach swej
podstawowej dzialalnodci $wiadezy ushigi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak rowniez spoza Grupy.

Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodow z dziatalnosci podstawowej — zarzadzania
wierzytelnosciami nabywanych przez fundusze inwestycyjne od instytucji finansowych, giéwnic
bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy sekurytyzacyjnych. Zgodnie z Ustawg o
Funduszach, Emitent, jako podmiot zarzadzajgcy wierzytelnodciami sekurytyzowanymi, jest obowiazany
prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z zachowaniem zasad
uczciwego obrotu oraz w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdéw funduszu
sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkow wynikajacych z otrzymanego
zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zezwolenic moze zostaé przez KNF
cofniete lub tez KNF moze nalozy¢ kare pieniezng do wysokosei 500.000 PLN. W takim przypadku
Emitent moze czasowo lub trwale utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania dodatkowych Zrédet przychodow z
tytuha zarzadzania wierzytelnodciami obcymi instytucji finansowych oraz mozliwosé dalszego rozwoju
dziatalnoéci podstawowej z nim powigzanej, a tym samym zwi¢kszania skali i udziatu przychodéw z tytulu
dziatalnosci podmiotu zarzadzajacego.

Powyzsze czynniki mogg mied istotny negatywny wpltyw na dzialalnoi¢ Grupy, jej sytuacj¢ finansows i
wyniki dziatalnosci.

7. Ryzyko zwigzane z obecnos$ciag podmiotéw zaleznych Emitenta w obceych systemach
prawnych

W sytuacji, w ktdrej Emitent posiada zagraniczne jednostki zalezne, istnieje ryzyko zwiazane z
mozliwoscig zmian uregulowan dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, przepisdw dotyczacych
spotek, prowadzenia dzialalnosci gospodarcze), przepiséw podatkowych, celnych i innych w danych
jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwie Polski, Luksemburga, Rumunii, Chorwacji,
Bulgarii i Rosji oraz Unii Europejskiej wymienione powyzej mogg powodowal polepszenie lub
pogorszenie warunkow dziatalnosci gospodarczej. Ponadto dzialalnos¢ w obcym systemie prawnym
generuje podwyzszone ryzyko nieprawidtowego rozpoznania obowiazkow prawnych, w tym podatkowych,
co w konsekwencji moze potencjalnie skutkowaé negatywnym wplywem na wyniki finansowe Grupy.



8. Ryzyko zwigzane z nowymi obszarami dzialalros$ci

Emitent w najblizszych latach nie zamierza dywersyfikowac swojej dziatalnosci w nowe obszary branzy
finansowej, w zwigzku z czym powyzsze ryzyko nie jest znaczace.

9. Ryzyko zwiazane ze struktura akejonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej spétka Waterland Private Equity Investments B.V. z
siedziba w Bossum, Holandia, posiada - za posrednictwem spdtki zaleznej WPEF VI Holding V B.V. z
siedziba w Bossum, Holandia, bgdacej bezposrednio wickszodciowym akcjonariuszem Spotki (dalej
tgcmie ,,Waterland™) - 7.929.983 akcji Emitenta, stanowigcych 61,48% kapitalu zakladowego Emitenta
oraz reprezentujacych 61,48% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Posiadanie pozycji
dominujacej w akcjonariacie Emitenta pozwala Waterland na sprawowanie faktycznej kontroli nad
dzialalno$cia Emitenta i Grupy oraz w oczywisty sposob powoduje ograniczenie mozliwosci
oddziatywania akcjonariuszy mniejszodciowych na Emitenta i Grupe. W szczeg6lnosei Waterland, poprzez
wykonywanie prawa glosu z wiekszogci akcji na Walnym Zgromadzeniu, ma decydujacy wplyw na
powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje Zarzagd Emitenta.
Posrednio wige Waterland, w szezegdlnosci z pozycji sprawowanego nadzoru wlascicielskiego, moze mieé
zasadniczy wplyw na tak istotne kwestie, jak podejmowanie decyzji zarzadczych, realizacja polityki
inwestycyjnej i strategii biznesowych, podejmowanie decyzji odnosnie emisji akcji i obligacji zamiennych,
warunkach tych emisji, o wyplacie dywidendy czy o zmianach Statutu.

Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wigkszosciowego okazg sig¢ rozbiezne z
interesami akcjonariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet akcji (w tym zwlaszcza BEST S.A., ktéra
jest podmiotem Konkurencyjnym w stosunku do Emitenta.

10. Ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem

W dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zakoficzeniu negocjacji w sprawie
pofaczenia Emitenta z BEST S.A. i zalezng od BEST S.A — Gamex sp. z 0.0., a takZze wypowiedzial
umowe o wspolpracy dotyczacej tego polaczenia (zawarta z BEST w dniu 28 wrzesnia 2015 r., bedacym
wowcezas najwickszym jednostkowym akcjonariuszem Emitenta, prowadzacym jednoczesnie dziatalnosé
konkurencyjng w stosunku do Emitenta), o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 1/2016.
Pomimo wypowiedzenia powyzZszej umowy o wspolpracy BEST S.A deklarowal dalsze dazenie do
polaczenia z Emitenfem, jednakie ze wzgledu na wypowiedzenie umowy o wspdlpracy bez udzialu
Zarzadu Emitenta (przejawem tego rodzaju dazenia bylo ogloszenie w lipcu 2017 roku wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Emitenta w celu osiagnigcia przez BEST S.A progu 66% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktdry to cel jednakze nie zostal osiggnigty).

Konsekwencja wypowiedzenia umowy bylo, w ocenie Emitenta, zainicjowanie ze strony BEST S.A oraz
podmiotow i osob powigzanych z BEST S.A (w tym trzech dwczesnych czlonkow Rady Nadzorczej
Emitenta) dziatafh ukierunkowanych na zdestabilizowanie funkcjonowania Emitenta i jej organdw, z
zamiarem przejecia kontroli operacyjngj nad Emitentem poprzez doprowadzenie do zmiany jego wiadz, co
zostalo zapoczatkowane w lutym 2016 r. wywolaniem konfliktu dotyczacego prawidiowoscei skladu Rady
Nadzorczej (szezegdlowe informacje o zasadniczych fazach tego konfliktu i podejmowanych w jego toku
dziataniach byly na biezaco udostepniane przez Emitenta do wiadomosci publicznej). O wydarzeniach tych
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2016.

Po dokonaniu zmian w akcjonariacie Emitentia i pozyskaniu przez Emitenta stabilnege akcjonariusza
wiekszosciowego (inwestora finansowego w postaci Waterland), wyrazem przedmiotowego sporu sa
dziatania podejmowane przez BEST S.A przy wykorzystaniu uprawnien akcjonariusza mniejszosciowego,



co dotychezas przejawiato sig w szezegolnosci w: (i) zaskarzeniu uchwat walnego zgromadzenia Emitenta
oraz (ii) sktadaniu wnioskéw o powolanie 1 Emitenta rewidenta ds. szczeg6lnych.

Niezaleznie od powyzszego, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, Karol Maciej Szymanski, ktérego
powolanie w jej sktad (podezas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia we wrzeéniu 2016 r., wrzesniu
2017, marcu 2018 r.) nastapilo w trybie wyboru dokonanego przez BEST w ramach procedury glosowania
oddzielnymi grupami (zgodnie z art. 385 § 5 KSH) zostat jednoczesnie delegowany przez BEST do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych w trybie art. 390 § 2 KSH.

Biorac pod uwagg aspekt konkurencyjnego charakteru dziatalno$ci BEST S.A na rynku, dalsze trwanie
sporu, jak réwniez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informacji
dotyczacych Emitenta moze negatywnie wplynaé na postrzeganie Emitenta przez kontrahentéw i
inwestor6w. Powyzsze moze przetozy¢ sie w szezegblnosei na: (i) trudnodci w pozyskiwaniu finansowania
na zakup nowych pakietéw wierzytelnosci, (if) utrzymanie obecnych zlecen na zarzgdzanie portfelami
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych spoza Grupy, jak i (iii) pozyskiwanie nowych zlecen. Moze to
oddziatywaé jednoczeénie negatywnie zaréwno na biezace, jak i przyszte przychody oraz osiggany zysk
przez Grupg (w szczegdlnosei na utrate przyszlych dochodéw z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych oraz z tytulu wynagrodzenia jednostek zaleznych
za obstuge zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych na drodze prawnej.

W zaistnialych okolicznosciach przejawem negatywnych skutkéw zwigzanych z trwajacym sporem byto,
w ocenie Emitenta, rozwigzanie uméw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami zawartych
pomiedzy Emitentem i AGIQ Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestyeyjny Zamknigty z siedziba w Warszawie oraz AGIO Wierzytelnosci PLUS 2 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie. W ten sposob Emitent utracit
jedno ze swoich zrédel przychodéw oraz mozliwo$é dalszego osiagania dochoddw z tytutu wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci tych funduszy. W zwigzku z rozwigzaniem powyzszych umow
Emitent w dniu 18 sierpnia 2016 r. wystapit na droge sadowa przeciwko BEST S.A oraz Krzysztofowi
Borusowskiemu (Prezesowi Zarzadu BEST S.A), kierujgc pozew w postgpowaniu cywilnym, celem
dochodzenia roszezen odszkodowawczych za spowodowanie utraty przez Emitenta korzysci finansowych
z tytwli dochodéw m.in. z wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosei o warto$ci
60.734.500,00 PLN wraz z odsctkami o opo6znienie liczonymi od daty wniesienia powddztwa do dnia
zaptaty. Informacja zostala w tym zakresie przekazana raportem biezacym nr 60/2016.

Spory z BEST S.A moga réwniez wplyna¢ na sytuacje kadrows Emitenta, skutkujac zwickszeniem rotacji
pracownikéw na roznych szczeblach organizacji lub zmianami w obrgbie kluczowej kadry menedzerskiej,
w tym zmianami w skladzie organéw Emitenta. Nie mozna tez wykluczy¢ istotnego negatywnego wplywu
na dziatalnos¢ Grupy lub jej sytuacje finansowa.

Jednym z przejawéw sporu z BEST bylo zlozenie przez ta spotke wniosku o wyznaczenie bieglego
rewidenta do spraw szczegdnych celem zbadania okolicznosci zwigzanych z incydentem bezpieczenstwa
érodowiska teleinformatycznego Grupy. Opinia ta odnosi sig do wydarzefi majgcych miejsce w lutym 2016
r., ktore zostaly szczegétowo przebadane i wyjasnione szczegolnie w ramach postgpowania prowadzonego
przez Prokurature Rejonowa Radom — Wschéd w Radomiu, ktéry to organ mial mozliwosé dziatania bez
zadnych ograniczen. Postgpowanie to zostato umorzone w dniu 17 wrzesnia 2017 roku ze wzgledu na brak
popetnicnia jakiegokolwiek przestgpstwa zwigzanego z wyciekiem danych. Wobec tego tre$¢ opinii ma
niewielkic znaczenie dla biezacej dzialalnosci Emitenta oraz Grupy. Stanowisko Zarzadu w sprawie ww.
opinii rewident ds. szczegdInych zostalo przedstawione w raporcie nr 48/2018 z 25 wrzeénia 2018r.

Kolejnym przejawem konfliktu Emitenta ze spotka BEST S.A. jest wniesienie pozwu o zaplate solidarnie
przez Emitenta, Pawla Szewczyka, Jana Pawla Lisickiego oraz spotke Grant Thornton Frackowiak spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. kwoty 51.847.764 PLN oraz kosztéw poslgpowania sadowego



wlacznie z kosztami zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych. Powodziwo to wynika z
rzekomej szkody spowodowanej spotce BEST S.A. przez pozwanych, na skutek nabycia akcji Emitenta po
zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta za rok obrotowy 2014/2015,
ktére byly korygowane w kolejnych latach podatkowych. Emitent uznaje powédztwo BEST S.A. za
bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezacym nr 8/2019.

Ponadto toczg si¢ postepowania sgdowe, w ktére zaangazowani sa: Best S.A., Krzysztof Borusowski
(Prezes Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbaniczyk (byty czlonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu
Best TFI S.A), Karol Szymanski (cztonek Rady Nadzorczej), Zarzad Emitenta, oraz sam Emitent.
Wspomniane postepowania wynikajg m.in. z:

pozwu Piotra Urbaficzyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci
nicktérych uchwat RN, podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj..(i) uchwaly w
sprawie odwolania z funkcji Wiceprzewodniczacego RN Pana Mirostawa Gronickiego, (ii)
uchwaly w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczacego RN Pana Andrzeja
Soczka, (iii} uchwal w sprawie powolania w sklad Zarzada na nowa kadencje dwoch
dotychczasowych czlonkéw Zarzadu w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na
funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawla Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu (raport biezacy nr 34/2016);

pozwu Spotki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat
podjetych na rzekomym ,,posiedzeniu” Rady Nadzorczej; Wyrokiem z 13 lutego 2019 r.
Sad Okregowy w Warszawie czeSciowo uwzglednil powédztwo Spélki w zakresie: (1)
oddalenia powddztwa w zakresie nieistnienia uchwaty nr 2 z 3 marca 2016 r. w
przedmiocie powolania Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej; (ii) stwierdzenia
niewaznoéci uchwaly nr 2 z 3 marca 2016 r. w przedmiocie powolania Karola
Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej Spdiki, (iii) nieistnienia uchwaly nr 3 z 3 marca
2016 1. w przedmiocie powicrzenia Karolowi Szymanskiemu funkcji Przewodniczacego
funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, (iv) zasgdzenia na rzecz Spolki
kosztéw procesu. Orzeczenie zostato zaskarzone przez Pana Karola Szymanskiego.

pozwu Spotki o naprawienie szkody wyrzadzonej Spélce na skutek rozpowszechniania
przez Best S.A. oraz Krzysztofa Borusowskiego nieprawdziwych i pomawiajacych
informacji (raport biezacy nr 60/2016);

solidarnego powodztwa Spétki oraz Pawla Szewezyka i Jana Pawla Lisickiego przeciwko
Krzysztofowi Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony dobr
osobistych;

pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktorych to
zlozyl sprzeciwy tj.: (i) uchwaly Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego sprawozdania finansowego
Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sig
31 marca 2016 1., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy si¢ 31 marca 2016 r., (iii) uchwaly Nr
15/2016 w sprawie ndzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiagzkéw
za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 1.,
(iv) uchwaly Nr 16/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i koriczaey
sig¢ 31 marca 2016 r., (v) uchwaly Nr 17/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady
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Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1
kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaly Nr 18/2016 w sprawie
udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 koficzacy si¢ 31 marca 2016 r., (vii)
uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1 kwietnia 2015 r. i koriczacy
sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkdw za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1
kwietnia 2015 r. i konficzacy si¢ 31 marca 2016 r., (ix) uchwaly Nr 21/2016 w sprawie
udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i konczacy si¢ 31 marca 2016 r., (x)
uchwaly Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkow za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i konczacy
sie 31 marca 2016 r. (raport biezacy nr 93/2016), (xi) uchwaly nr 7/2017 w sprawie
udzielenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw, (xii) uchwaly nr
8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkdow,
(xiii) uchwaly nr 9/2017 w sprawie udziclenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowigzkow, (xiv) uchwaly nr 14/2017 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkdw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2016 r. i koficzacy si¢ 31 marca 2017 r., (xv) uchwaly nr 15/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sig 31 marca 2017 r. (raport
biezacy nr 65/2017);

pozwu czlonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana Karola Szymanskiego o uchylenie
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 27 wrzesnia 2017 1. tj.
uchwaly nr 10/2017 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2016 r. i konczacy
si¢ 31 marca 2017 r. (raport biezacy nr 9/2018);

pozwu Best S.A. 0 uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to
zhozyl sprzeciwy tj.: (i) uchwaly nr 4/2018 w sprawie zatwierdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1
kwietnia 2017 r. i koficzacy si¢ 31 marca 2018 r., (ii) uchwaly nr 5/2018 w sprawie
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2017 r. i koficzacy si¢ 31 marca
2018 r., (iii) uchwaly nr 6/2018 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoiki i Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2017 r. i koriczacy si¢ 31 marca 2018 r. (raport biezacy nr
56/2018);

pozwu Best S.A. z 28 czerwca 2019 r. o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie
uchwaly nr 4/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. podjetej
30 maja 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na transakcje powodujgce obcigzenie aktywow
spotki lub innych podmiotow z grupy kapitatowej Spotki w zwiazku z emisjq przez Spotke
obligacji serii F1. Emitent uznaje zgdanie zawarte w pozwie za bezzasadne i zamierza
przeciwstawi¢ sig im w postgpowaniu sagdowym (raport biezacy nr 34/2019).

il



11. Ryzyko zwigzane z wymogiem uzyskania wickszosci ponad 60% gloséw oddanych dla
przyjecia kazdej uchwaly Zgromadzenia Akejonariuszy

Zgodnie ze Statutem, dla przyjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie wymagane jest uzyskanie
wigkszosci ponad 60% oddanych glosow, o ile Kodeks Spotek Handlowych lub Statut nie przewiduja dalej
idacych wymogdw. Zapis taki, w warunkach rozproszonego akcjonariatu, miat zapobiegaé naduzywaniu
kontroli nad Emitentem przez jednego akcjonarivsza posiadajacego najwicksza liczbe glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Takie rozwigzanie rodzi jednak ryzyko, ze w przypadku rozbieznego stanowiska pomiedzy
akcjonariuszami (przy rozproszonym akcjonariacie) Walne Zgromadzenie moze nie byé zdolne do
podejmowania uchwal ze wzglgdu na brak mozliwosci uzyskania wigkszosci ponad 60% oddanych gloséw
za dana uchwatg. Dotyczy to réwniez tych przypadkéw, w ktdrych prawo wymaga podjecia uchwaty, np.
w kwestil zatwierdzenia sprawozdan finansowych. Na dzien sporzgdzenia Noty Waterland posiada ponad
60% glosow na Walnym Zgromadzeniu. W konsekwencji powyzsze postanowienie Statutu — w sytuacji
gdyby doszlo do zmniejszenia udzialu Waterland, w akcjonariacie Emitenta w sposob niczapewniajacy
wigkszoset 60% gloséw reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniv — moze utrudnié, a w
skrajnej sytuacji sparalizowad prace Walnego Zgromadzenia, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
wiarygodnosé korporacyjna i posrednio na dzialalnos¢ Grupy.

12. Ryzyke obciazenia Grupy ponad limitowymi kosztami zwiazanymi z funkecjonowaniem
zarzadzanych funduszy nienalezgcych do Grupy

Nie mozna wykluczyc, ze stosownie do postanowien statutow funduszy inwestycyjnych, ktdérymi Grupa
moze zarzadzad w przyszloéci, nicktore kategorie kosztéw ponoszonych przez fundusze beda limitowane.
W przypadku, gdy wartosé kosztéw obciazajacych dany fundusz przekroczy okreslony w statucie limit,
towarzystwo zarzadzajgce funduszem lub Grupa, w zaleznosci od tego, ktéry z podmiotdéw bytby
zobowigzany ponie$¢ dane wydatki limitowane, beda zobowigzane pokry¢ ujawniong nadwyzke, co w
przypadku gdy nadwyzki stanowilyby znaczace dla Grupy kwoty, moze mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa lub plynnosciows oraz wyniki dziatalno$ci.

13. Ryzyko zwigzane z przedluzajacym si¢ procesem badania sprawozdan finansowych spétki
zaleznej - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. oraz Kredyt Inkaso
Investments RO S.A.

Emitent wskazuje, ze wystepuja pewne opoZnienia zwigzane z badaniem historycznych sprawozdan
finansowych przez bieglego rewidenta spolki zaleznej — Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A, z siedzibg w Luksemburgu oraz Kredyt Inkaso Investments RO S.A z siedzibg w
Rumunii,

i. Badanie sprawozdan finansowych Kredyt Inkaso Portfolio Investments {Luxembourg) S.A

W ocenie Spotki opéznienia te wynikly przede wszystkim z potaczenia PKE (Luxembourg) -
audytora KI LUX z BDO (Luxembourg) oraz zmiany (w trakcie audytu) procedur audytu
stosowanych przez audytora, w tym dotyczacych szezegdlowej weryfikacji dokumentacji
Zzrodlowe, sporzadzonej w kilku jezvkach i wynikajacej z operacji KI LUX prowadzonych od 2013
roku w kilku jurysdykcjach. W konsekwencji opdznienia w audycie spowodowaly niewypekienie
obowigzku zlozenia do luksemburskiego rejestru handlowego (RCS) zbadanych sprawozdan
finansowych oraz sporzadzenia w terminie stosownych deklaracji podatkowych, co moze
skutkowa¢ natozeniem na KI LUX sankcji, w tym grzywny do wysokosci 25.000 EUR za kazdy
przypadek naruszenia.



Na datg sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej badanie sprawozdan finansowych KI LUX za
rok obrotowy 2014/2015 zostato zakonczone wydaniem przez audytora opinii z badania w dniu 31
stycznia 2019. Badanie sprawozdan finansowych KI LUX za rok obrotowy 2015/2016, 2016/2017
2017/2018 zostato rozpoczete. Nie mozna jednakze wykluczyé, ze ustalenia audytora KI LUX w
ramach badania sprawozdan za minione lata obrotowe moga doprowadzié do ujawnienia
okolicznosci, ktére to okolicznosci beda musialy zostaé ujete w kolejnych rocznych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Emitenta. Emitent jednak wstepnie ocenia, iz
potencjalne ujawnienia nie powinny mie¢ istotnego negatywnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

ii. Kredyt Inkaso Investments RO S.A.

Badanie sprawozdan finansowych Kredyt Inkaso Investments RO S.A za rok obrotowy 2015/2016,
2016/2017 2017/2018 zostato rozpoczgte - andytor zostat wybrany i dokumenty do audytu zostaty
przekazane. Nie mozna jednakze wykluczyé, Ze ustalenia audytora KI LUX w ramach badania
sprawozdan za minione lata obrotowe moga doprowadzi¢ do ujawnienia okolicznosci, ktére to
okolicznosci beda musialy zosta¢ ujgte w kolejnych rocznych skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Kredyt Inkaso S.A. Grupa jednak wstepnie ocenia, iz potencjalne ujawnienia nie
powinny mie¢ istotnego negatywnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Emitent jednakze wskazuje, ze badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zaréwno za
lata 2014/2015 jak 1 2015/2016 przeprowadzone przez renomowanego audytora - Grant Thornton sp. z 0.0.
sp. k. (,,Grant Thornton™) nie wykazato zadnych istotnych nieprawidlowosci w spotkach zaleznych. Grant
Thornton badal wszystkie istotne aktywa Grupy Emitenta w tym aktywa spdlek zaleznych i nie zglaszal
uwag co do poprawnoéci wyceny oraz prezentacji tych aktywow.

Ponadto badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata obrotowe 2017/2018 oraz
2018/19, przeprowadzone przez renomowane firmy audytorskie — odpowiednio Deloitte Polska sp. z o.0.
sp. k. (,,Deloitte”) oraz Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., nie
wykazalo zadnych istotnych nieprawidlowosci zaréwno w Spolee jak i w grupie kapitalowej. Audytorzy
badali wszystkie istotne aktywa Grupy, w tym aktywa KI LUX, i wydali opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta bez zastrzezen.

14. Ryzyko zmian w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznosci

Zmiany w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznosci, w tym w zakresie postepowan
komoriczych zwigzanych z trybami wlasciwymi dla dochodzenia zaptaty wierzytelnoéci, w szczegéinosei
ograniczajace lub wprowadzajgce bardziej restrykcyjne od obecnych wymogi formalne procesow
prawnych, moga w sposéb istotny wplynaé na dzialalno$¢ operacyjng prowadzona przez Grupe. Tego
rodzaju ryzyko to dotyczy wszystkich krajoéw prowadzenia dziatalnosci przez Grupe.

Wejscie w zycie nowych lub zmienionych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé si¢ z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi
przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowal wzrost kosztow
dziatalnosci Grupy, wplyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie skutkow przyszlych
zdarzen lub decyzji, a w konsekwencji moze wplynaé na zdolnosci ptatnicze Emitenta.
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15. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia w réznych panstwach

Grupa prowadzi dzialalnoi¢ w wielu panstwach. Istnieje ryzyko zmian uregulowan prawnych dotyczacych
zasad funkcjonowania spdlek, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obrotu instrumentami finansowymi,
podatkowych, celnych 1 innych w poszczegdlnych jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian w
ustawodawstwach panstw, w ktorych prowadzona jest dziatalnosé Grupy, tj. Polski, Luksemburga,
Rumunii, Bulgarii, Chorwacji i Rosji, oraz prawa Unii Europejskiej, mogg powodowaé pogorszenie
warunkéw dziatalnoéci gospodarczej. Dodatkowo, prowadzenie dziatalno$ci w obcym systemie prawnym
generuje podwyzszone ryzyko nieprawidlowego rozpoznania obowigzkow prawnych przez Emitenta, jako
podmiot zarzagdzajgcy Grupg, w szczegdlnosci obowiazkéw podatkowych.

Ze wzgledu na stabilno$é systemu prawnege oraz mozliwe do osiagnigeia optymalizacje podatkowe,
struktury zalezne Emitenta, w tym dzialajace w Rumunii, Bulgarii, Chorwacji i Rosji, sa kontrolowane
przez jednostki zalezne Emitenta z siedziba w Luksemburgu. Dzialanie takie pozwala na osigganie
efektywnodci podatkowej poszczegolnych podmiotow Grupy wyzszej od lokalnej, poprawiajac
Jjednoczesnie stabilizacje $rodowiska prawno-podatkowego. Ewentualna zmiana zasad opodatkowania w
Luksemburgu lub w zakresie dochodow generowanych przez podmioty z siedzibg w Luksemburgu, moze
skutkowa¢ negatywnym wptywem na wyniki finansowe osiagane przez poszczegdlne podmioty Grupy lub
cala Grups.

16. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakeji z podmiotami powigzanymi

7. racji charaktern dzialalnosci oraz struktury Grupy, pomigdzy podmiotami Grupy byly, sa i beda
zawierane transakcje gospodarcze okreglane mianem transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te
mogg podlegaé badaniu przez organy podatkowe, zaréwno polskie, jak i innych krajéw, w ktorych
dziatalnos¢ prowadzi Grupa. W przypadku kazdego badania kluczowym jego kryterium jest analiza
zgodnoscl parametrow finansowych 1 pozafinansowych z tzw. warunkami rynkowymi.

Pomimo stosowania wewngtrznych zasad ustalania warunkéw transakcji pomigdzy podmiotami
powigzanymi Emitent nie moze wykluczyc, ze ocena wybranych transakcji przez organy podatkowe bedzie
odmienna, niz ocena dokonana przez Grupe. Moze to z kolei doprowadzi¢ do zmiany naliczongj przez
Grupe podstawy dochodu do opodatkowania i koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z
odsetkami za zwloke¢ oraz ewentualnymi karami lub grzywnami. Wystapienie istotnych roznic miedzy
Grupa a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu podatkowego na gruncie transakcji o
znaczace] dla Grupy wartosci, moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnoéé Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

17. Ryzyko zwiazane z poziomem zadhizenia Grupy

W odniesieniu do sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso, na dzien 30 czerwca 2019 r.
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w kwocie 582 mln zt stanowily 70% pasywow ogétem Grupy,
za$ samo zadtuzenie finansowe w kwocie 520 min zt stanowito 63% pasywow ogdélem Grupy.

W odnigsieniu do jednostkowej sytuacji finansowej samej spdiki dominujaeej Kredyt Inkaso S.A., na dzien
31 czerwea 2019 r. zobowigzania i rezerwy na zobowiazania w kwocie 479 mln zt stanowity 78% pasywow
ogdtem Grupy , za$ samo zadluzenie finansowe w kwocie 438 mln zt stanowilo 71% pasywow ogolem
Grupy.

Wobec powyzszego skala finansowania dziatalnodci Grupy kapitalem obeym ksztaltuje si¢ na wysokim
poziomie. To z kolei moze si¢ przelozy¢ na negatywna oceng perspektyw dzialalnosci Grupy, jak rowniez
na brak sklonnosci podmiotéw zewnetrznych do zwiekszania skali finansowania Grupy, a w konsekwencji
do ewentualnego pogorszenia sig¢ plynnosci Grupy. Istniejace poziomy zadtuzenia moga rowniez istotnie
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wplywaé na poziom kosztow finansowych, w szczegolnosci w przypadku wzrostu rynkowych stop
procentowych. Wystapienie powyzszych zdarzen moze wplynaé negatywnie na zdolnos¢ Spotki de
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage wnioski wynikajace z dokonywanych na biezaco wewngtrznych
analiz danych finansowych, na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nic ma podstaw do
identyfikacji zagrozenia utrata plynnosci finansowej w zwigzku z poziomem zadluzenia Grupy, w
szezegdlnosci z tytuhu zobowigzan zaciggnigtych poprzez emisje obligacji, co jednak nie eliminuje ryzyka
zmiany tego stann w przysziosci, w szczegdlnosci w przypadku wystapienia czynnikow i zjawisk
niezidentyfikowanych przez Zarzad Emitenta na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, w
szczegolnodel skutkujgcych przeptywami pienieznymi znaczgco odmiennymi od planowanych.

18. Ryzyko niepozyskania finansowania dla nabywania nowych portfeli wierzytelnosei

Gléwnym przedmiotem dzialalnodci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wlasny rachunek, co
wymaga angazowania znacznych srodkéw finansowych. Ze wzgledu na skale realizowanych i zakiadanych
na kolejne lata wzrostdw warto§ci nominalnych portfeli wierzytelnosci, oferowanych na rynku przez
zbywcdw takich jak banki lub inni dostawey ustug masowych, oraz wzrostu cen za te portfele, w potgczeniu
z wieloletnim okresem dochodzenia splat, zapewnienie finansowania zakupow portfeli wymaga rowniez
pozyskiwania finansowania zewngtrznego, w duzej mierze w postaci kredytow bankowych i emisji
obligacji.

W odniesieniu do obligacji wyemitowanych przez Grupg nie miaty nigdy miejsca opdznienia splaty odsetek
lub kapitatu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ze wzgledu na zmiane postrzegania ryzyka branzy przez
inwestorow dluznych jakie miato miejsce w roku 2018 w zwiazku z jednym z konkurentéw Grupy na rynku
Polskim, a takze na mozliwo$¢ pogorszenia sig postrzegania i oceny wiarygodno$ci finansowej Grupy w
przyszlodci lub ze wzgledu na pogorszenie si¢ warunkéw zewnetrznych, takich jak postrzeganie
instrumentéw dhuiznych, zmiany regulacyjne, zmiany rynkowych stop procentowych, moze wystapic
ograniczenie dost¢pnosci finansowania zewnetrznego. Takie ograniczenie obnizyloby potencjat Grupy do
nabywania nowych portfeli wierzytelnosci i w konsekwencji przeloby sie negatywnie na wyniki finansowe
Grupy.

Z uwagi na sytuacje na rynku finansowania dluznego w branzy windykacyjnej jaka w 2018 r. pojawila si¢
w zwigzku z jednym z konkurentéw Grupy, pozyskiwanie finansowania moze doznawac ograniczefi albo
wzrostu kosztow. Z uwagi na to, Grupa dazy do zapewnienia finansowania w ramach linii kredytowych
posiadanych Funduszy inwestycyjnych.

19. Ryzyko braku realizacji zalozen strategicznych Grupy

Opdinienie, czgéciowy lub catkowity brak mozliwosci realizacji zalozen strategicznych Grupy, m.in. ze
wzgledu na zmiany sytuacji rynkowej, otoczenia makroekonomicznego lub regulacyjnego oraz bledy osob
odpowiedzialnych za realizacjg strategii Spotki, moga w sposdb istotny wplynaé na dzialalnosé operacyjna
Emitenta i Grupy, a poérednio na ich wyniki finansowe. To z kolei moze si¢ przelozyé na spowolnienie
procesu nabywania kolejnych portfeli wierzytelnosci ze wzgledu na stabsza bazg kapitalows, zaréwno w
zakresie kapitatlow wlasnych, jak i obcych, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania platnosci
z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Zalozenia Strategiczne Grupy Kapitalowej Emitenta w kolejnych latach zostaly opublikowane wraz ze
Sprawozdaniem Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej 1 Spotki za okres 12 miesigey zakonczony dnia
31.03.2019.
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20. Ryzyko zwigzane ze skalg dzialalno$ci Grupy

Jednym z zalozen dziatalnosci Grupy jest systematyczny wzrost skali dziatalnosci, co rodzi wyzwania i
ryzyka w zakresie dostosowywania zasobow ludzkich i materialnych do aktualnej i przewidywanej skali
dziatalnosci.

W szczegdlnosci Grupa jest narazona na brak mozliwosci lub nieskuteczne wdrozenia istotnych zmian
informatycznych i technologicznych oraz na brak mozliwosci rozwinigcia zasobéw w tych obszarach w
skali niezbednej dla rozwoju dzialalnosci w przysziosci. Powodem tego moga by¢ ograniczenia finansowe
lub brak mozliwosci pozyskania wykwalifikowanych pracownikéw, w szczegolnoscei informatykdw,
administratoréw sieci i programistow, w ogole lub po kosztach uzasadnionych ekonomicznym rachunkiem
Grupy. Z kolei koniecznos¢ zatrudnienia dodatkowych pracownikéw w zwiazku z rozwojem Grupy lub
wzrost ich wynagrodzen moga wptyna¢ na zwigkszenie kosztow dziatalnosei operacyjnej Grupy.

Istnieje rowniez ryzyko zlego wyboru nowych technologii, koniecznych do wdrozenia w przyszlosci w
zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci Grupy. Podmioty, ktére wprowadza bardziej skuteczne nowe
rozwigzania technologiczne, mogg by¢ bardziej konkurencyjne, a tym samym utrudniaé lub uniemozliwiaé
Grupie skuteczne pozyskiwanie portfeli wierzytelnosci, oraz skuteczne i oplacalne ekonomicznie
zarzadzanie nimi, co moze mieé istoiny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ Grupy, jej sytuacje finansowsg i
wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

21. Ryzyko zwigzane z zaprzestaniem S$wiadczenia uslug na rzecz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych

Czgé¢ przychoddw Grupy pochodzi ze $wiadczenia ushug zarzadzania portfelami wierzytelnoscei na rzecz
zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych. Okresowe lub trwale zmniejszenie skali wspoipracy lub
zaniechanie wspéltpracy z podmiotami, na rzecz ktdrych Grupa zarzadza portfelami wierzytelnosci, jak
réwniez brak mozliwosci pozyskania do wspotpracy w tym zakresie nowych podmiotéw, moze negatywnie
wplynaé na poziom przychoddéw Grupy, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé Grupy, jej
sytuacje finansowg i wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnos$¢ Spotki do dokonywania platmosei
z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé¢ Obligacji.

22, Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dzialalnosei

Na istotne podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy moga mie¢ wplyw wzrosty takich grup kosztowych,
jak: (i) koszty oplat sadowych, notarialnych, komorniczych i innych procesowych, zwigzanych z
zarzagdzaniem wierzytelnosciami na drodze prawnej; (ii) koszty optat pocztowych i bankowych; (iii) koszty
pracy; (iv) koszty ustug nabywanych przez Grupe oraz (v) koszty pozyskania finansowania.

Koszty wskazane w (i) i (ii) moga rosnaé w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwa zmiang przepiséw prawa,
natomiast koszty wskazane w (iii), (iv) i (v} ze wzgledu na procesy i uwarunkowania rynkowe, w
szczegblnosci wzrost rynkowych stop procentowych, znajdujacych si¢ obecnie na bardzo niskim poziomie.
Niezaleznie od realizacji czynnikow zewnetrznych znaczna cz¢sé kosztow dziatalnosei bedzie rosta wraz
ze wzrostem skali dzialalnosci Grupy. Niewspdtmierny wzrost ktérejkolwiek z ww. grup kosztéw, w
szczegOlnosci w odniesieniu do dynamiki realizowanych przychodéw, moze negatywnie wplynaé na
dynamike rozwoju oraz wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.
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23. Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez
Grupe

W ramach prowadzonej dzialainosci Grupa wykorzystuje m.in. oprogramowanie, do ktérego uzyskata
licencje lub majatkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak réwniez zleca ushugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug, Podstawg prawna
korzystania z takiego oprogramowania przez Grup¢ sa odpowiednic umowy licencyjne lab umowy
przenoszace autorskie prawa majatkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku nabycie praw
do korzystania z oprogramowania nastapilo skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby
trzecie nie beda podnosity przeciwko spotkom z Grupy roszezeti, zarzucajace naruszenie ich praw wlasnosci
intelektualnej, badZz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe
realizowana skutecznie. Ponadto nie mozna zagwarantowal, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w
stanie dokonaé przedluzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego oprogramowania, po
zakoriczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego w ramach prac wewngtrznych
nad wlasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udzialem o0séb wspolpracujacych ze
spotkami Grupy na podstawie uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej moga
powstac watpliwosci, czy spolki z Grupy skutecznie nabyly lub nabyly we wladciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby. Grupa moze wige byé
narazona na ryzyko zglaszania przez osoby trzecie roszczen dotyczacych wykorzystywanego przez Grupe
oprogramowarnia, co w przypadku stwierdzenia zasadnosci tych roszczen moze mieé istotny niekorzystny
wplyw na dziafalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

24. Ryzyko braku mozliwoéei zakupn nowych portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen
windykacji wierzytelnosci

Grupa jest zainteresowana: (i) nabywaniem nowych pakietow wierzytelnogei, (il) $wiadczeniem ustug
zarzadzania portfelami sekurytyzowanych wierzytelnosci na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych wlasnych
oraz (iii) $wiadczeniem ushug dochodzenia wierzytelnoéci w formule ,,outsourcingu™. Te kierunki dzialan
zwigkszajg zardwno biezgce, jak i przyszle przychody Grupy. Ze wzgledu na dziatalnosé firm
konkurencyjnych, zaréwno juz funkcjonujgcych na rynkach dziatalnoéci Grupy, jak i nowych graczy,
glownie zagranicznych, lub ze wzgledu na zmiang sposobu postepowania przez zbywcow wierzytelnosci,
w szczegdlnoscei zmiang formuly zbywania portfeli lub pozyskiwania podmiotéw je obstugujacych, Grupa
moze spotkac si¢ z ograniczeniami w nabywaniu nowych, atrakcyjnych dla Grupy pakietéw wierzytelnodet
oraz nowych zlecen zarzadzania portfelami wierzytelnosci lub outsourcingu dochodzenia wierzytelnosci.
Ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietéw wierzytelnosci moga by¢ rdwniez ograniczenia Grupy w
dostepie do kapitalu oraz rozwijanie przez wierzycieli pierwotnych wlasnych wyspecjalizowanych dzialow
windykacji i restrukturyzacji naleznosci. Powyzsze czynniki mogg mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalnos¢ Grupy oraz perspektywy ksztaltowania sie jej dochodow.

28, Ryzyko braku mozliwosci pozyskania w przyszloci kapitalu w wyniku pogorszenia sytuacji
na rynku finansowym

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich latach okresowo utrudniala wykorzystanie
mozliwoscl pozyskania kapitalu dla dalszego rozwoju dziatalnosci Grupy, a w szczegolnosci kapitahy
wlasnego. Takze pozyskiwanie kapitatu dluznego przez niektorych emitentéw z branzy windykacyjnej bylo
utrudnione. Niepewna kondycja rynkdw finansowych i ewentualne okresowe pogorszenie sentymentu
inwestycyjnege do branzy windykacyjne] moze spowodowaé trudmosci w uzyskaniu dostepu do
finansowania udzialowego i/lub dluznego. Utrzymanie si¢ takiej sytuacji w dluzszym terminie mogloby
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przyczyni¢ sie do spowolnienia nowych inwestycji, a w konsekwencji pogorszenia wynikéw finansowych
Grupy.

26. Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytelnosci

Zmiany w skali dzialalnosci bankow oraz oferowanych przez nie produktow, w tym wigkszy udziat
kredytoéw hipotecznych moga znaczaco zwigkszyé wielkos¢ portfeli wierzytelnosci wystawianych na
sprzedaz. Istnigje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie samodzielnie startowac¢ w przetargach na zakupy
najwickszych portfeli wierzytelnosci i bedzie zmuszona do skoncentrowania si¢ na zakupach mniejszych
portfeli gdzie istnieje znacznie wieksza konkurencja, co przetozy si¢ na poziom cen tych portfeli. Aby
zminimalizowaé to ryzyko Grupa podejmuje wspdlprace z najwigkszymi podmiotami z branzy
dysponujgcymi dostepem do taniego finansowania w celu dokonywania wspélnych inwestycji i obshagi
portfeli wierzytelnosci.

27. Ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej

Wydatki na zakupy pakietow wierzytelnoécei finansowane sa zarowno z kapitalow wiasnych, jak i ze
srodkéw pochodzacych z finansowania diuznego, ktorego zrédtem sa emisje obligacji oraz kredyty
bankowe.

W przypadku pogorszenia si¢ ptynnosci finansowej Grupy, co moze nastapi¢ m. in. w skutek (i) braku
mozliwosci odzyskania srodkéw z zakupionych wierzytelnosci w pierwotnie zalozonych terminach lub (ii)
braku dopasowania dlugoéci okresu finansowania do okresu odzyskiwania $rodkéw z zakupionych portfeli
(tj. gdy okres odzyskiwania $rodkdéw z portfeli wynosi od kilku do kilkunastu lat, a emitowane obligacje
majg krotsze terminy zapadalnosci, wynoszace obecnie nie dluzej niz 4 lata), (iii) braku mozliwosci
pozyskania finansowania dluznego, mozliwe jest wystapienie przejsciowej lub trwalej niemoznosci splaty
wezesniej zaciggnietego zadluzenia lob tez naruszenie zobowiazan zawartych w umowach dotyczacych
finansowania. W konsekwencji czes¢ lub calo$¢ dlugu Grupy moze zostaé postawiona w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a aktywa stanowiace przedmiot zabezpieczenia mogg zostaé przejete
przez instytucje finansowe, co negatywnie przelozy si¢ na wyniki finansowe Grupy, jej sytuacjg finansowa
i wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnoéé Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takZe na warto$¢ Obligacii.

Ponadto ryzyko plynnoéci moze wynikaé z niedopasowania terminéw zapadalnosci obligacji z terminem
zakladanego zwrotu z inwestycji. Okres splat portfeli wynosi od kilku do kilkunastu lat, a emitowane
obligacje maja krotsze terminy zapadalnosci (obecnie max. 4 lata), co implikuje ryzyko, ze czgs¢ takich
obligacji bedzie musiata by¢ refinansowana w przyszlosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty cele emisji zostaly zrealizowane, czyli czgsé obligacji z krotkim
terminem zapadalno$ci zostala wykupiona. Poprawito to znaczaco prognozowana plynnosé finansows.

Warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan na dzien 30 czerwca 2019 r. zostala przedstawiona powyzej w pkt |
ppkt 17 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia Grupy.

28. Ryzyko uprzywilejowania obligatarinszy funduszy sekurytyzacyjnych, w ktore inwestnje
Grupa

Z uwagi na przyjety przez Grupe model biznesowy, Srodki pozyskiwane w ramach emisji obligacji moga
byé przeznaczane na obejmowanie certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych
nabywajgcych portfele wierzytelnosci. Poza emisjg certyfikatow inwestycyjnych, obejmowanych m. in.
przez Grupg, fundusze te moga takze pozyskiwa¢ srodki finansowe poprzez emisjg obligacji oraz zaciagac

18



kredyty bankowe, do wysokosci okre$lonej w Ustawie o Funduszach. Wierzytelnosci obligatariuszy z
tytubu objecia obligacji funduszy moga mieé charakter uprzywilejowany w stosunku do wierzytelnosci z
tytulu posiadanych przez Grupg certyfikatéw inwestycyjnych, co w przypadku problemdw
phynnosciowych lub trwaltych problemdw z regulacja zobowiazan przez fundusze sekurytyzacyjne rodzi
ryzyko niemoznosci odzyskania $rodkéw zainwestowanych przez Grupe w certyfikaty inwestycyjne, co
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnoé¢ Grupy, jej sytuacje finansowsg i wyniki dziatalnosei, a
w konsekwencji na zdolnos¢ Spétki do dokonywania platnosei z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,
a takze na warto§¢ Obligacji.

29. Ryzykeo pogorszenia sytuacji finansowej dinznikow

Branza ushig finansowych, w tym obrotu i zarzgdzania wierzytelno$ciami, jest wrazliwa na ogdlna
kondycje gospodarcza. Wielko§¢ wplhywow z tytulu odzyskiwania wierzytelno$ei z pakietéw
wierzytelnoéci jest uzalezniona od kondycji finansowej dhuznikéw, a wige posrednio od poziomu
wynagrodzen, stopy bezrobocia, poziomu $§wiadczen socjainych wyplacanych przez instytucje centralne i
lokalne, tempa wzrostu PKB itp. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej dtuznikow, niezaleznie od
ich rodzaju (osoby fizyczne lub przedsiebiorstwa), moze bezposrednio wplynaé na wielko$é zwrotu z
inwestycji z pakietow wierzytelnosci, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej
sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosci.

30. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

W zakresie dochodzenia zaptaty z pakietow wierzytelnosci Grupa w znacznej mierze korzysta z procedury
postepowania sadowego przed sadami powszechnymi, w szczegéinosci z elektronicznego postepowania
upominawczego. Wobec powyzszego za niezwykle wazne nalezy uznaé sprawne funkcjonowanie procedur
regulujacych zasady postepowania przed sadami powszechnymi, w szczegdlnosci tych, ktore maja za
zadanie przyspieszanie postgpowan sadowych.

Wszelkie zmiany prawa prowadzace, zardwno do formalnego lub faktycznego wydluzania okresu i
komplikowania zasad postepowan sadowych, jak rowniez utrudniajace lub ograniczajgce dochodzenie
wierzytelnosci, w szczegdlnosei takich, ktérych okres wymagalnosci uptynat relatywnie dawno, moga
przekladaé si¢ na warto§é posiadanych przez Grupe lub przez nig zarzadzanych portfeli wierzytelnosei, a
tym samym wplywaé niekorzystnie na oceng wartosci aktywow Grupy oraz jej zdolnos¢ do generowania
przychodow,

31. Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Prowadzona przez Grupe dzialalnosé jest uzalezniona od mozliwoéci nabywania pakietow wierzytelnosci
zbywanych przez pierwotnych wierzycieli, w szczegoélnosei takich jak instytucje finansowe, operatorzy
telekomunikacyjni oraz sieci telewizji kablowe;.

Na datg niniejszej Noty Informacyjne] obowigzuja regulacje ograniczajgce mozliwoéci dochodzenia
wierzytelnosci. Odnosi si¢ to przede wszystkim do skrocenia ogdlnego terminu przedawnienia roszczen
jak rowniez rozszerzenia ochrony konsumentéw. Aktualnie nie sa znane plany legislacyjne dotyczace
wprowadzenia ograniczen w sprzedazy badz dalsze ograniczenia w dochodzeniu wierzytelnosci, jednak
nie¢ mozna wykluczy¢ ich wprowadzenia w przyszlosci, tym bardziej Zze polski rynek wierzytelnosci
znajduje si¢ w stadium dojrzalodcei, zas ustawodawstwo dojrzatych rynkow wierzytelnosei, w szezegdlnosei
krajow Europy Zachodniej, wykazuje prymat (endenc)i prokonsumenckich. Wejscie w zycie kolgjnych
zmian nakierowanych na wzmozong ochrong konsumentéw (w tym ew. wprowadzenie zakazu zbywania
wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci w jakimkolwiek
aspekcie w jednym lub kilku krajach prowadzenia dziatalnosci) najprawdopodobniej moze mie¢ istotny
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negatywny wplyw na prowadzenie dzialalnosci podstawowej w ogdle lub w dotychczasowej skali, na
sytuacje finansowa Grupy i wyniki jej dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolno$é Spétki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

32. Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi w kwestii obrotu
wierzytelnoSciami

W ramach przyjetego przez Grupg¢ modelu dzialalnosci, nabywane sa przede wszystkim pakiety
wierzytelnosei, ktérych wartosé nominalna jest wyzsza, niz rzeczywista warto$¢ ekonomiczna, ktdrej
pochodng jest wartosé rynkowa. W prawie podatkowym sg podnoszone watpliwosci, czy czynnosci
nabycia wierzytelnosci powinny pozostawac poza zakresem opodatkowania podatkiem VAT. Zgodnie z
orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwosci UE, obowigzujacym we wszystkich krajach prowadzenia
dziatalnodci nalezacych do UE, orzecznictwem polskich sadow administracyjnych oraz organdéw
podatkowych, nabywanie wierzytelnosci nie stanowi ushugi w rozumieniu ustawy o VAT, a zatem przy
tego typu transakcjach nie powstaje po stronie nabywcy obowigzek zaplaty podatku VAT. Analogiczne
zasady obowiazuja na mocy stosownej ustawy w Federacji Rosyjskie;j.

Istnieje jednak ryzyko, Ze transakcje nabycia pakietow wierzytelnodci zostang w Polsce czesciowo lub w
cafosci uznane przez organy podatkowe lub sady za podlegajace opodatkowaniu podatkiem PCC. Obecna
praktyka orzecznictwa organéw podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, np. w przypadkach
nabywania wierzytelnoéci przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach uméw o sekurytyzacjg sklania si¢ ku
uznaniu, ze transakcje nabywania pakietéw wierzytelnosci nie sg objete obowiazkiem zaptaty podatku
PCC. Ze wzgledu na brak PCC w innych krajach, ryzyko to dotyczy tylko Polski.

Nie mozna wiec wykluczy¢, ze w zwigzku z nabywaniem przez podmioty z Grupy pakietéw wierzytelnodci
moze powstaé obowigzek zaptaty podatku VAT lub podatku PCC lub podobnych obcigzen w innych
krajach prowadzenia dzialalnosci, co moze skutkowaé zwigkszeniem kosztow dziatalnosci, a w
konsekwencji pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej Grupy. Zmiana zasad naliczania podatkéw moze
nastapi¢ zarGwno wskutek ustalenia przepiséw regulujacych te kwestie wprost, jak i w wyniku
uksztattowania sie orzecznictwa w tej sprawie,

Powyzsze czynniki moga mied istotny negatywny wplyw na dzialalno$é Grupy.
33. Ryzyko makrockonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z sytuacja gospodarcza kraju, poprzez powiazanie koniunktury
makroekonomicznej ze zdolnoscig splaty wierzytelnosci przez dhuznikow. Pogorszenie sig¢ sytuacji
gospodarczej moze skutkowac: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatorow platniczych, spadkiem stop
procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochodéw. Zmiany te wplywaja w bezposredni
sposdb na sytuacje finansowa dluznikéw, co ma bezposredni wplyw na ich zdolnosé do regulowania swoich
zobowigzaf finansowych (dotyczy to zardwno oséb fizycznych jak i przedsigbiorstw).

Dopoki w gospodarce wystepuja cykle lepszej i gorszej sytuacji makroekonomicznej nie jest to szczegdlnie
ryzykowne dla Grupy, poniewaz w okresie pogorszenia si¢ sytuacji w gospodarce zwigksza si¢ wolumen
wierzytelnodei trudnych, ktdre moga byé nabywane na korzystniejszych warunkach i ktére moga by¢
nastgpnie odzyskiwane w cyklu poprawy sytuacji makroekonomiczne). Moze jednak nastapié w
gospodarce sytuacja dlugotrwalego pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej. Wéwcezas Grupa moze
osigga¢ zmniejszone przychody z windykacji, co moze mie¢ negatywny wplyw na jej wyniki finansowe.
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34. Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych i odsetek ustawowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw wplywajacych na sytuacje gospodarstiw domowych oraz
przedsigbiorstw, w tym migdzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stop
procentowych. Wzrost stop procentowych najczgsciej przeklada sie na wzrost kosztéw obstugi
finansowania, a to z kolei moze si¢ przeklada¢ na zdolno$¢ poszczegdlnych dhuznikéw do obstugi
posiadanego zadluzenia. ObniZzenie lub utrata tej zdolnodci moze sie przelozy¢ negatywnie na wyniki
finansowe Grupy.

W celu finansowania dzialalno$ci i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitalu dluznego w formie
kredytow bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytowych oraz warunkach emisji obligacji
oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedlug zmiennej stopy procentowej,
powigkszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz wzrost stop procentowych przetozy si¢ na wzrost kosztow
finansowych Grupy zwiazanych ze splata zaciggnietych zobowigzan, co w konsekwencji moze przetozyé
si¢ na pogorszenie jej wynikdéw finansowych.

Wartosc rynkowych stop procentowych jest rowniez powiazana z wysokoscia stopy odsetek ustawowych.
Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest bowiem pochodng wzrostu podstawowych stép procentowych
NBP. Wysokos¢ odsetek ustawowych z kolei przeklada sie bezposrednio na osiggane przez Grupe
przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosci.

Powyzsze czynniki moga mied istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansows i
wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

33. Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig kurséw walut

Grupa prowadzi dziatalnosé na rynkach zagranicznych, a tym samym jest narazona na ryzyko walutowe,
gléwnie z tytuhu inwestycji w portfele wierzytelnosci oraz obstuge wierzytelnosci nabytych poza Polska.
Zmiana kursu poszezegdlnych walut wobee zlotego polskiego moze by¢ przyczyna osiggnigcia nizszych
od zamierzonych wynikow. Wahania kursow walut wplywaja na wynik finansowy poprzez:

(i) zmiany wyrazone] w zlotdwkach wartosci przychodéw z rynkéw zagranicznych i
wyrazonych w zlotowkach kosztéw w czgéct dotyczacej dzialalnosci operacyjnej na
rynkach zagranicznych;

(ii) zmiany wartosci portfeli wierzytelnoéci zagranicznych (cena nabycia 1 wycena), ktérych
wartos¢ wyrazona w zlotowkach jest uzalezniona od kurséw walut;

(iii}  niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2019 r., przychody netto Grupy z rynkéw zagranicznych
stanowity ok. 22% przychoddéw netto Grupy ogotem, natomiast w pierwszym kwartale roku 2019/20
przychody netto Grupy z rynkow zagranicznych stanowily ok. 38% przychoddéw netto Grupy ogdlem.
Przychody netto Grupy z rynkéw zagranicznych, generowane w walutach obeych innych niz PLN, generujg
ryzyko walutowe ktére moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa
i wyniki dzialalnoéci, 2 w konsekwencji na zdolnoéé Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takZze na wartos¢ Obligacji.

36. Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowa

Od kilku lat na rynku firm zajmujacych sig obrotem wierzytelnos$ciami zachodzi zjawiske wyodrgbniania
sig podmiotdw o liczgeej si¢ pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem wycofywania sie podmiotéw
stabszych lub ich przejmowania przez podmioty wigksze.
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Bardziej znane podmioty, ktore dzialajg na naszym rynku, w zdecydowanej wigkszosdci zostaly
dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwestorow zewnetrznych, gtéwnie przez fundusze private
equity i venture capital. Przedsigbiorstwa te w znacznej mierze dzialaja w segmencie windykacji na
zlecenie lub obstuguja (serwisuja) fundusze sekurytyzacyjne.

Grupa jest w stanie skutecznie konkurowa¢ z innymi podmiotami w zakresie do§wiadczenia w nabywaniu
pakietow wierzytelnosei (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizowata juz 14 lat temu), a takze w
zakresie reputacji i osigganych wynikoéw. Portfel wierzytelnosci jest istotnym czynnikiem
uniezalezniajgcym Grupe od krotkoterminowych wahan popytu i podazy pakietow wierzytelnosci, a takze
dziatan konkurencyjnych wplywajacych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupdw wierzytelnosci na whasny rachunek funkcjonuje kilka znaczacych podmiotéw,
w tym rowniez spotki publiczne, a takze mniejsze podmioty. Ponadto w branzy funkcjonuje kilkadziesiat
podmiotéw posiadajacych zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego, w tym: Kruk S.A ., GetBack S.A. w restrukturyzacji, Ultimo S.A., EOS KSI
Polska Sp. z 0.0., Intrum sp. z 0.0., Debt Trading Partners spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Istniejagce od kilku lat ryzyko pojawienia si¢ najwiekszych konkurentéw branzowych z zagranicy lub
inwestordw zainteresowanych przejmowaniem podmiotdow z branzy w ktdrej dziata Grupa, ktérzy m.in.
majg dostep do tanich zrodet finansowania , posiadaja zaawansowane narzedzia w tym narzedzia do wycen
i budowania efektywnych narzgdzi windykacyjnych, ktore buduja skutecznosé zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, materializowalo si¢c w tym i
poprzednim roku obrotowym. Wywoluje to zmiany na rynku obrotu wierzytelnosciami 1 moze negatywnie
wplynaé na poziom cen pakietow wierzytelnosci oraz wynagrodzen za zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami. Wskutek wzrostu cen Grupa moze mie¢ ograniczone mozliwosci nabywania nowych
pakietow wierzytelnosci.

Grupa stara si¢ minimalizowa¢ to ryzyko poprzez nawigzywanie wspolpracy z najwigkszymi nowymi
graczami na rynku w celu dokonywania wspolnych inwestycji i jednoczesnego pozyskiwania zlecen na
obshige portfeli wierzytelnosci. Wplyw powyiszyeh ryzyk Grupa ogranicza poprzez posiadane
doswiadczenie, stalg profesjonalizacj¢ oraz najwyzsza starannos¢ i wrazliwos¢ na popyt rynkowy, strategie
konkurencji i potrzeby biznesowe w branzy. Doswiadczenie, profesjonalizacja oraz najwyzsza starannoéé
i wrazliwo$é na popyt i podaz rynkowsg oraz obecnos$¢ Grupy na rynkach zagranicznych pozwala réwniez
§ledzi¢ trendy w branZy w réznych jurysdykcjach oraz dywersyfikowad geograficznie zrodla dochodéw.

37. Ryzyko ogolne zwigzane ze stabilnoscig systemu podatkowego

Przepisy podatkowe w Polsce i niektorych innych krajach prowadzenia dzialalnosci przez Grupe podlegaja
czestym zmianom, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na
podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz réwniez na wprowadzaniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci
wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia
nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkdéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz
rozbicznodci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg
sie okazaé nickorzysine dia Grupy.

38. Ryzyko wzrostu cen porifeli wierzytelnosci

Ze wzgledu na wzrost konkurencji na rynkach, na ktérych dziata Grupa, w szezegbdlnosei ze wzgledu na
ewentualne pojawienie si¢ nowych graczy z silnym zapleczem kapitalowym, moze wystgpié¢ zjawisko
wzrostu cen transakeyjnych przy nabyciu nowych portfeli wierzytelnosei. W krdtkim okresie wzrost cen
przetozy si¢ na zwigkszone ujemne przeplywy gotéwkowe Grupy, natomiast w $rednim 1 w dlugim na
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nizsza rentownos$¢ prowadzone] dzialalnosei windykacyjnej, m.in. ze wzgledu na wyzisze wartosci
amortyzacji portfeli. Moze to wplyna¢ negatywnie na dzialalno$é Grupy oraz perspektywy ksztattowania
sig je) dochodéw, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é Grupy, jej sytuacje finansowy i
wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$é Spotki do dokonywania platnoéei z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

39. Ryzyko wzrostu wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz

Wzrost skali dziatalnogei instytucji finansowych tub dostawedw masowych ustug, bedacych wierzycielami
pierwotnymi, zainteresowanymi w zbywaniu pakietéw wierzytelnosci, moze spowodowaé znaczacy wzrost
wielko$ci i wartosci portfeli wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz. Istnieje ryzyko, Ze przy znaczacych
wzrostach Grupa moze miec¢ trudnosci lub nie moc samodzielnie braé udzialu w przetargach na zakupy
najwigkszych, a zarazem najatrakcyjniejszych portfeli wierzytelnosci. W konsekwencji Grupa moze zostaé
zmuszona do zawigzywania konsorcjow w celu wzigeia udzialu w czedei, zwlaszcza najbardzie)
atrakcyjnych, przetargébw lub do skoncentrowania si¢ na zakupach mniejszych portfeli, ktérych
atrakcyjnosé¢ cenowa jest istotnie nizsza ze wzgledu na znaczaco wyzsza konkurencje, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji
na zdolnos¢ Spdtki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé
Obligacji.

440. Ryzyko zwigzane z upadlo$cia konsumencka

Poczawszy od 2015 roku, weszly w Zzycie nowe uregulowania prawne dotyczace tzw. upadlodci
konsumenckiej, czyli ogloszenia niewyplacalnosei przez osob¢ fizycana. Regulacja ta w dluzszej
perspektywic czasowej moze wplynaé na skutecznosé procesdéw windykacyjnych, gdyz jej celem jest
ulatwienie dostgpnosci instytucji upadtosci osoby fizycznej m.in. poprzez ograniczenie katalogu przyczyn
i okolicznosci uzasadniajacych oddalenie przez sad wniosku duznika o ogloszenie upadtosei, obnizenie
kosztow postgpowania sadowego, wprowadzenie instytucji umorzenia zobowigzania dtuznika w przypadku
braku mozliwoéci dokonania przez niego jakichkolwiek splat. Zmiany te moga spowodowaé wzrost liczby
dtuznikéw, ktorzy zdecyduja sig skorzysta¢ z tej formy uregulowania sytuacji w zakresie zadhizenia
osobistego. Konsekwencja realizacji takiego scenariusza moze byé spadek przychoddéw i wyniku
finansowego Grupy.

41. Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentéow

Dziatalnosé¢ Grupy w Polsce nadzorowana jest m.in. przez UOKIK. Istnicje ryzyko interpretacji, ze
dziaJalno$¢ Grupy w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentdw. Stwierdzenie przez
UQOKIK naruszenia zbiorowego interesu konsumentdw, m.in. przez stosowanie niedozwolonych klauzul,
moze skutkowal wezwaniem do zaprzestania takich praktyk, jak réwniez nalozeniem na Grupe kar
pienigznych. Niezaleznie od powyZszego istnieje ewentualne ryzyko pozwdw zbicrowych w przypadkn
dochodzenia swoich praw przez grupy konsumentéw. Podobnego rodzaju ryzyka dotycza dzialalnosci
Grupy w innych krajach, w ktorych prowadzi ona lub bedzie prowadzita dzialalno$é. Ziszczenie sie
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnoéé Grupy, jej sytuacje finansows oraz
wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

42, Ryzyke zwigzane z moiliwoscia wprowadzenia opodatkowania dochodéw funduszy
inwestycyjnych

Oplacalnosé prowadzenia wybranych rodzajow dzialalnosci w formie funduszy inwestycyjnych, w tym
zamkni¢tych funduszy sekurytyzacyjnych, w znacznym stopniu opiera sie na korzystnych zasadach
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dotyczacych ich opodatkowania. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, dochody (przychody) funduszy
inwestycyjnych zamknigtych sa — z wylaczeniami — przedmiotowo zwolnione z podatku dochodowego
od 0séb prawnych, zas opodatkowane sa dochody uczestnika osiagni¢te w zwigzku z umorzeniem lub
zbyciem certyfikatu lub wyplata dochodéw funduszu bez umorzenia certyfikatow. Emitent prowadzi
dzialalnos¢ w obszarze zarzadzania wierzytelnosciami polegajagca na m.in. nabywaniu portfeli
wierzytelnoSei na rachunek funduszy inwestycyjnych nalezacych do Grupy oraz prowadzeniu
kompleksowych dziatan faktycznych i prawnych zmierzajgcych do uzyskania splaty wierzytelnodci w
ramach umow o zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych. Ewentualne
wprowadzenie zmian w zakresie przepiséw prawnych dotyczacych opodatkowania dochodéw funduszy
inwestycyjnych moze wplynac na rentowno$¢ funduszy inwestycyjnych zamknietych, przez co posrednio
moze wplynac na wyniki osiagane przez Spotke.

43, Ryzyko przckroczenia limitéw inwestycyjnych przez wlasne fundusze inwestycyjne
zamkKknigte

Do Grupy naleza trzy fundusze sekurytyzacyjne. Dwa z nich zarzadzane sa wylacznie przez Kredyt Inkaso
S.A., natomiast trzeci zarzadzany jest przed podmiot nienalezacy do Grupy. W zwiazku z posiadaniem w
Grupic funduszy inwestycyjnych zamknigtych istnieje ryzyko przekroczenia limitéw ustalonych w
obowigzujgcych przepisach prawa lub statutach funduszy. Ryzyko to moze zmaterializowad si¢ rowniez w
nadmiernym zaangazowaniu w jeden sektor rynkn, rodzaj wierzytelnosci lub innych aktywéw, co moze
spowodowaé niekorzystne skutki finansowe w przypadku obnizenia wartoéci posiadanych przez fundusz
aktywow, réwniez w wyniku zmian na rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitow
inwestycyjnych moze zosta zaktualizowane na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa zarzadzajacego
danym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, decyzji podmiotu zarzadzajacego lub na skutek pasywnej
zmiany wartosci aktywdow. Spdlka jako zarzadzajacy portfelami wierzytelnosci dwoch spodrdd trzech
wlasnych funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych we wspolpracy z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych przygotowuje i stosuje procedury oraz plany operacyjne majace na celu obnizenie
powyzszego ryzyka. W odniesieniu do funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktérego aktywami nie
zarzagdza Spolka, Grupa posiada wigkszo$¢ certyfikatéw inwestycyjnych, co umozliwia wplyw na zmiane
zarzadzajacego w przypadku, gdyby jego dziatania nie realizowaly w odpowiednim zakresie oczekiwan
Grupy.

44, Ryzyko zwigzane z nieterminowsy lub niewlasciwa wyceng certyfikatow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych zamknigtych konsolidowanych przez Grupe

Fundusze inwestycyjne zobowigzane sa dokonywaé wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosci
aktywow netto oraz wartodci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny w terminach
wynikajacych ze statutéw poszezegéinych funduszy. Wycena jest dokonywana przez niezalezny podmiot
zewnetrzny.

Nieterminowa lub niewlasciwa wycena moze spowodowa¢ brak aktualnej lub rzeczywistej informacji o
wartosci certyfikatdw inwestycyjnych, co moze by¢ istotne dla Grupy ze wzgledu na brak mozliwosci
prezentacji wlasciwych danych w jej sprawozdaniach finansowych oraz w przypadku woli zbycia lub
umorzenia certyfikatow. Realizacja tego ryzyka w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na
dzialalno$¢ i sytuacje finansows Grupy.

45. Ryzyko negatywnego wizerunkn

Dochodzenie praw z wierzytelnosci prowadzone przez Grupe dotyczy w wielu przypadkach oséb
fizycznych i podmiotow prawnych znajdujacych sig w spirali zadluzenia. Czesé osob, wobec kidrych
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dochodzone sa wierzytelnoscei, lub osdb z ich otoczenia moze uciekad si¢ do interwencji mediow
zainteresowanych nosnymi tematami i zdecydowaé sie na kreowanie tzw. czarnego PR wobec Emitenta,
Grupy lub branzy ogétem, Dzialania te moga by¢ oparte zardwno o fakty, jak i pomdwienia oraz falszywe
informacje, w tym noszace znamiona nieuczciwej konkurencji. W przypadku naglosnienia tego typu spraw
przez media kazdy z przypadkow moze mie¢ posredni lub bezposredni wplyw na wiarygodnos$é Emitenta
1 Grupy w oczach inwestordw, podmiotéw udzielajacych finansowania, zbywcow pakietéw wierzytelno$ci
oraz innych kontrahentow. Moze si¢ to przetozy¢ na obnizenie wyceny instrumentéw finansowych
emitowanych przez Spétke lub obnizenie dostepnosei finansowania zewnetrznego lub obnizenie liczby
zawieranych przez Grupe transakeji zakupu portfeli wierzytelnosei.

46. Ryzyko odpowiedzialno$ci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknigtych

a) Gwarancje dla funduszy Trigon Profit NSFIZ

Kredyt Inkaso Porftolio Investments (Luxembourg) S.A. (KI LUX) zawarla umowy gwarancyjne z
Funduszami Trigon Profit VI-X i XII. Na podstawie zawartych uméw Kredyt Inkaso S.A. oraz KI LUX,
zobowiazaly si¢ do zapewnienia osiagnigcia rentownoscei danego funduszu polegajacej na uzyskaniu przez
dany fundusz dochodéw pozwalajacych na wykupienie przez dany fundusz Certyfikatow z gwarantowang
stopa zwrotu (5- 6% rocznie liczonej od dnia przydziatu do dnia wykupu).

W przypadku niezrealizowania gwarantowanych stop zwrotu okreslonych w umowie gwarancyjnej Kredyt
Inkaso S.A. oraz KI LUX lub podmiot przez nie wskazany skutecznie obgjmie wyemitowane przez dany
fundusz certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji (,,Emisje Gwarancyjne™).

Zarzad, majac realny wplyw na strategi¢ doboru aktywow funduszy oraz proces ich windykacji, dokonat
oceny ryzyka niezrealizowania przez fundusze stop zwrotu gwarantowanych w przyszlych okresach i
rozpoznal z tego tytulu zgodnie z najlepszym szacunkiem rezerwe na realizacje przyszlych platnosci
gwarancyjnych. Kwota rezerwy wynost 8,8 mln zlotych na dzien 30 czerwca 2019 r.

b) Gwarancje dla funduszu Agio Wierzytelnoéei Plus 2 NSFIZ

W okresie od 2014 do 2016 Kredyt Inkaso S.A. zarzadzal portfelem wierzytelnosci w funduszu,
sekurytyzacyjnym Agio Wierzytelnosei Plus 2 NSFIZ, ktory jest zarzadzany przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych AgioFunds TFI S.A. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. (spotka
zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso), zgodnie z zawarta umowa o wspolpracy z
AgioFunds TFI S.A., na Zadanie inwestora, byl zobowigzany do zagwarantowania inwestorom odkupu
certyfikatéw inwestycyjnych po gwarantowanej cenie odkupu, jesli wartosé aktywow netto funduszu Agio
Wierzytelnosci Plus 2 NSFIZ przypadajaca na certyfikat inwestycyjny po 36 miesigcach od dnia wyceny
poprzedzajgcego przydziat certyfikatéw inwestorom bedzie nizsza niz gwarantowana cena odkupu.

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej powyzsza gwarancja wygasta.

Ryzyka zwigzane z emisja Obligacji przez Emitenta

47. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny
Inwestor powinien:

- posiadaé wystarczajaca wiedze i doswiadczenie do dokonania whasciwej oceny Obligacji
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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- posiada¢  znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w
Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

- posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnoé¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w pelni rozumieé warunki emisji Obligacji oraz posiadaé znajomo$¢ rynkéw finansowych;

= posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji
oraz innych czynnikéw, ktdre moga wplynaé na inwestycje oraz zdolnoé¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno$é inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonaja inwestycji
w Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym
przez wilasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowaé si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowiazujacych przepiséw
prawa,

- Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadluizenia;
oraz

- obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki
podmiot.

Instytucje finansowe powinny nzyskaé poradg od swojego doradey prawnego lub sprawdzié¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wilasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub podobnych zasad.

48. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania depozytow.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z
warunkéw Emisji, w tym z zobowiazania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosei
nominalnej Obligacji w Dniv Wykupu. Wywiazanie sie¢ z wymienionych zobowigzant uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez
inwestordw aktualna premia za ryzyko wzrodnic w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego
obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

49, Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztalttowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaéd, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$¢ stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie begdzie mogl reinwestowac
otrzymywane platnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
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50. Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji oraz braku posiadania przez Emitenta
wystarczajacych srodkéw na jego dokonanie

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia (wskazanych w pkt 14.1 Warunkow
Emisji), Obligatariusze sa uprawnieni do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 14.3 Warunkow Emisji, przy czym zlozenie zadania Wczesniejszego Wykupu po
spelieniu przestanck wskazanych w pkt 14.1(e), 14.1(g), 14.1(k), 14.11), 14.1(q), 14.1{r), 14.1(u),14.1(z),
14.1(aa) lub 14.1(bb) Warunkéw Emisji wymaga uprzedniego podj¢cia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zloZzenie zadania. Ponadto, w przypadku wystapienia
przyczyny opisanej w pkt 15.1 Warunkéw Emisji Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji, a wystapienie ktérejkolwiek z przyczyn opisanych w pkt 15.2 i 15.3 Warunkéw
Emisji powoduje, iz wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi.

Dokonanie przez Emitenta wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazi¢ Emitenta
na ryzyko utraty plynnodci finansowej. Ponadto Emitent mozZe nie posiada¢ wystarczajgcych Srodkow
pienigznych na ich dokonanie. W takim przypadku Emitent moze by¢ zmuszony do sprzedazy skladnikow
majatkowych (ktére moga okazaé si¢ niewystarczajace) w celu pozyskania Srodkéw pienigznych na
zaspokojenie Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszych, brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowié takze podstawe do
ogloszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga
zostaé zaspokojone w niepetnej wysokosci lub weale. Emitent jednoczesnie wyjasnia, i2 zgodnie z pkt 15.2
Warunkéw Emisji w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.
Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadlosciowe {,,Prawo
Upadtosciowe™), zobowiazania pieniezne upadlego, ktorych termin platnosci swiadczenia jeszeze nie
nastapil, stajg si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadlodei, zag zobowigzania majatkowe niepieniezne
zmieniajg si¢ z dniem ogloszenia upadlosci na zobowigzania pieni¢zne i z tym dniem staja si¢ platne,
chociazby termin ich wykonania jeszcze nie nastapil. Uprawomocnienie postanowienia o ogloszeniu
upadiosci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego jako
wyplata srodkéw pienigznych Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta,
wierzytelnosci z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa
Upadfosciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposob w stosunku
do innych wierzycieli Emitenta.

W przypadku braku splaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bgda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postgpowania sadowego, co moze wigzac si¢ z koniecznoscia poniesienia zwigzanych
z tym kosztow (w szczegdlnosci oplat sadowych).

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwodci realizacji przez Obligatariuszy uprawniefn do zgdania
wezesniejszego wykupu obligacji, o ktorych mowa w pkt 14.1. Warunkéw Emisji, w kontekscie przepisow
Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlodciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku zlozenia
wniosku o otwarcic postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosei i/lub ogloszenia upadiosci Emitenta.

Warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan na dzien 30 czerwca 2019 r. zostala przedstawiona powyzej w pkt [
ppkt 17 Ryzyko zwigzane z poziomem zadhizenia Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki prowadzace do
obligatoryjnego wczesniejszego wykupu obligacji serii F1 ani Zzadnej z wczedniej wyemitowanych serii
obligacji.
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51. Ryzyko wsirzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 wvst. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako organizator
ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie¢
dhuzszy niz 10 dni.

52. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pltynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na Catalyst wiaze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rozni¢ sie od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem do obrotu na Catalyst Obligacji objetych Notg Informacyjna i pdzniejszym
ich notowaniem, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecefi
kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej
sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyZszym nie jest mozliwe
na dzien Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostaé sprzedane przez Obligatariusza
w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

53. Ryzyko zwigzane z ustanawianiem zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, a zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane w
terminach wskazanych w pkt 18 Warunkéw Emisji. Przedmiot zabezpieczenia beda stanowily przede
wszystkim portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne, akcje podmiotéw zaleznych Emitenta oraz
inne aktywa nalezace do Grupy. Do momentu ustanowienia zabezpicczenia Obligacji zgodnie =z
Warunkami Emisji, w przypadku braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze beda mogli
dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej
kolejnosci lub z wyodrgbnionych czgéei majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z
tytulu Obligacji, moga zostal zaspokojone w niepelnej wysokosci lub wcale. Brak ustanowienia
zabezpieczen Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji bedzie stanowil przypadek naruszenia, uprawniajacy
Obligatariuszy do zgdania wczesnigjszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji. Jak wynika z raportu biczacego nr 26/2019 oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii F1,
Emitent ustanowit zastawy rejestrowe na portfelach wierzytelnoéei o lacznej wartodei godziwej wynoszacej
co najmniej 50.000.000 PLN kontrolowanych przez Emitenta lub jego podmioty zalezne, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy obligacji serii
Al, AZ, Bl, C1, DI, E1, PAO1, PA02, Y oraz Z wyemitowanych przez Spotke, ktdrych warunki emisji
zawieraja klauzulg rownego traktowania wierzycieli (pari passu).

W nawigzaniu do raportéw biezacych 12/2019, 16/2019, 26/2019, 33/2019 i zgodnie z postanowieniami
warunkdw emisji obligacji serii F1:

1) Emitent skutecznie ustanowit zastaw rzadzony prawem luksemburskim na posiadanych przez Emitenta
wewnatrzgrupowych obligacjach korporacyjnych o wartoéci nominalnej 50.000.000 PLN (stownie:
piec¢dziesiat milionéw ziotych); oraz

2) powzigl informacje, iz jego podmioty zalezne tj. Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
Société Anonyme oraz Kredyt Inkaso Investments RO S.A. skutecznie ustanowily zastawy rzagdzone
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prawem rumunskim oraz Kredyt Inkaso Investments BG EAD skutecznie ustanowil zastaw rzadzony
prawem bulgarskim, na nalezacych do tych spotek portfelach wierzytelnosei o tacznej wartosci godziwej
wynoszacej, zgodnie z Warunkami Emisji co najmniej 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw zlotych);

- w celu zabezpieczenia wierzytelnosci (i) obligatariuszy obligacji serii F1 oraz (ii) obligatariuszy obligacji
serii Al, A2, B1, C1, DI, El, PAOI, PAO2, Y oraz Z wyemitowanych przez Emitenta przed datg emisji
obligacji serii F1, ktérych warunki emisji zawieraly klauzule rownego traktowania wierzycieli (pari passu).

Zastawy, o ktérych mowa zostaly ustanowione zgodnie z Warunkami Emisji. PowyZsze zabezpieczenia
stanowig drugi pakiet zabezpieczefi zabezpieczajacych roszczenia obligatariuszy z tytulu Obligacji,
ustanawianego zgodnie z Warunkami Emisji.

54, Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, Obligatariusze moga podejmowaé decyzje dzialajac w
ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 22 Warunkéw Emisji,
moze podjac uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszelkich postanowien Warunkow Emisji,
jak réwniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie
nie bedzie moégt samodzielnie - bez wspoldziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji
w porozumieniu z Emitentem, ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu uprawnien, poniewaz
wymagaja one uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy, ktore zapadaja wickszodcia glosdw.

55, Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obeiazen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany
Jjuz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieZznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg si¢ okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé i sytuacje
finansows Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitahu zainwestowanego w Obligacje.

56. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator
odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW ma prawo zawiesié obrdt instrumentami dhuznymi na okres
nie dluzszy niz 3 miesigce w nast¢pujacych przypadkach:

= na wniosck emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jesli emitent narusza przepisy obowiazujace na rynku odpowiednio w ASO BondSpot lub

ASO GPW.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot
moze rowniez zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dhiznymi w przypadku powstania sytuacji
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nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkow technicznych ASO BondSpot, przez
co najmniej pigciu Czlonkéw ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot moga zawiesié obrot instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentdéw dtuznych z obrotu.

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, maja obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi.
Zawieszenie obrotu na zgdanie KNF nastepuje w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub naruszenia interesow
inwestor6w. Zgodnie z art. 78 ust. 3a, w swoim zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
Ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Zgodnie z art. 78 ust. 3b
KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie dotyczace zawieszenia obrotu w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczefistwa
obrotu dokonywanego w tym ASO lub naruszenia intereséw inwestorow.

57. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. I Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1
Regulaminu BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dhuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w
nastgpujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosei uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw;

- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiagzujace w ASO BondSpot lub ASO
GPW;
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 2
Regulamint ASO BondSpot), wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
= jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadloéei emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadlosciowego
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postgpowania - z zastrzeZzeniem, ze wykluczenie to dotyczy dluznych
instrumentdw finansowych tego emitenta. (wylacznie w przypadku ASO GPW).

W przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW zgodnie z § 12 ust. 2a
Regulaminu ASO GPW , organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapi¢ od wykluczenia

30



instrumentéw dhuznych z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie:

= 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postgpowania
ukltadowego lub postepowania sanacyjnego; lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadlosciowym.

Jednoczesnie w powyzszych przypadkach, odpowiednio GPW wyklucza instrumenty dluzne z obrotu po
uptywie | miesiaca od dnia uprawomocnienia sig postanowienia sadu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a
pkt 1) Regulaminu ASO GPW; lub

- umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a
pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO GPW; lub

- uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu, o ktorym mowa w § 12 ust. 2a
pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
dhuznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanic KNF, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.,

58. Ryzyko zwigzane z karami administracyjuymi i regulaminowymi nakladanymi w zwigzku z
niewywiazaniem sie przez spilke z obowiazkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw
warto$ciowych, KNF moze nalozyé na Emitenta kare pieni¢zng do wysokosei 100.000 z1

Emitent jest ponadto spolka publiczna, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
GPW. Stosownie do postanowien art. 96 ust. 1i Ustawy o QOfercie, w przypadku gdy spdétka publiczna nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci nie
wykonuje obowigzkoéw informacyjnych, KNF moze wydaé decyzj¢ o wykluczeniu papieréw
wartosciowych tej spotki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokoscei do 10
364 000 PLN lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 PLN,
albo zastosowaé obie sankcje lacznie. Emitent nie jest w stanie przewidzied, czy ktérakolwiek z przestanek
stanowiacych podstawe dla KNF do nalozenia na Spolk¢ powyzszych sankcji administracyjnych nie
wystapi w przysziosci. Natozenie takich sankeji moze wplynac negatywnie na reputacj¢ Spdiki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i1 inwestoréw.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktoérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR), Komisja moze, w
drodze decyzji, nalozy¢é kare pieniezna do wysokosci 4 145 600 PLN lub do kwoty stanowigcej
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rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 PLN. Kare do wysokosci 4 145 600 PLN
przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1—7 powyzZszego rozporzadzenia nr 596/2014,

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w ASO BondSpot lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktoérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdinosci o ktérych mowa w §§ 18 -20a
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust. [ pkt.1 Regulaminu
ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot natozy¢ na Emitenta kare
pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminie ASO GPW, w szczegdlnosci o ktorych mowa w § 15a — § 15¢, §
17-17b, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO GPW lub nalozy¢
na Emitenta karg pieniczng w wysokesci do 50 000 21

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nic przestrzega zasad ub przepiséw obowigzujacych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 20b
ust. 2, BondSpot moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym Kara ta lacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zt.

Zgodnie z 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO
GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze
nalozy¢ na Emitenta kar¢ pienigznag, przy czym kara ta fcznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust.
1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zl.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznodci, ktdére moglyby
skutkowa¢ natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

II. CEL EMISJI

Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji na refinansowanie zadluzenia Grupy, w tym na
czesciowy odkup obligacji serii Y, Al i A2, Cl, D], El i Z wyemitowanych przez Emitenta oraz na
finansowanie biezacej dzialalnosei operacyjne] Grupy, w tym w szczegdlnosei bezposredni lub posredni
zakup portfeli wierzytelnosci. Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaty przeznaczone zgodnie z celem
emisji na finansowanie czegsciowych wykupow wyzej wymienionych obligacji.

Emitent od 2007 roku jest sp6tka publiczna, ktorej akcje notowane s3 na rynku glownym GPW. Wobec
powyzszego Emitent wykonuje obowigzki informacyjne zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
powszechnic obowiazujgcego, w tym przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe.

II. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie¢ maja formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:
1. art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
2. uchwaly Rady Nadzorcze] Emitenta nr VI/22/1/2019 z dnia 12 kwietnia 2019 r.; oraz

32



3. uchwaly Zarzadu Emitenta nr VI/1/04/2019 z dnia 15 kwietnia 2019 r. zmieniong uchwata
Zarzadu Emitenta nr VIII/1/04/2019 z dnia 18 kwietnia 2019 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 26 kwietnia 2019 1.
IV. WIELKOSC EMISJI

Wartoé¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
210.000.000 PLN (stownie: dwieécie dziesigé miliondw zlotych).

L.gczna liczba Obligacji: 210.000 (dwiescie dziesigc tysiecy).

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 210.000 (dwiescie dziesigl tysiecy) sztuk
Obligacji o facznej wartosci nominalnej 210.000.000 PLN (dwiescie dziesigc miliondéw ztotych).

V. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych). Cena emisyjna
jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN (jeden tysiac zlotych).

VI. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY
INSTRUMENTOW DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposdb okreSlony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow. Otwarcie
subskrypcji nastapito w dniu 18 kwietnia 2019 r., a zakonczenie subskrypcji nastapito w dnin 24 kwictnia
2019 r.

2. Data przydzialu instrumentéw dhuinych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 26 kwietnia 2019 r. (Dzien Emisji).
3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaig
210.000 (stownie: dwiescie dziesied tysigey) sztuk Obligacji.

4, Stopa redukeji w poszezegolnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydziclonych instrumentéow dhuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktore zloZzono zapisy)

Nie dotyczy.

5. Liczba instrumentéow dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

210.000 (stownie: dwiescie dziesicé tysigcy) sztuk Obligacji.
6. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych) za jedna Obligacje
i byla rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji.
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7. Liczba esob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne obje¢te subskrypcja lub sprzedaizg w
poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy zlozylo 50 inwestorow.

8. Liczba osdb, kitorym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzonej
subskrypeji lnb sprzedazy w poszczegiolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 50 inwestorom, bedacych wylacznie
osobami prawnymi.

9. Nazwa (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okreéleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objg¢cie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

10. Laczne okreflenie wysokoSei kosztéw, ktére zostaly zaliczone do Kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuloéw, w podziale przynajmniej na koszty: a)
przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie; c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z nwzglednieniem kosztéw
doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosly: 2 193 500PLN,
b) Wynagrodzenie subemitenta wyniosto: Nie dotyczy,
c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa
wyniosly: Nie dotyczy,
d) Koszty promocji oferty wyniosly: Nie dotyczy,
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosly: 2 193 500 PLN.
Koszty emisji wplyng na wycene Obligacji skorygowana cena nabycia. Koszty emisji zostang ujete w

sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez okres
trwania Obligacji.

VII. WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem rozdz. VIII (Wczedniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), rozdz. IX pkt 2
(Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) i rozdz. XV (Niewypelienie zobowigzania, likwidacja i
zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedhig ich
wartoéci nominalnej, z zastrzezeniem wezeénicjszej czgsciowej amortyzacji warto$ci nominalnej zgodnie
z pkt 12 Warunkéw Emisji.

Dniem Wykupu Obligacji jest 26 kwietnia 2023 roku.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone sg w punkcie 12 Warunkéw Emisji, natomiast Wezeéniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta w punkcie 13 Warunkow Emisji, Przypadki Naruszenia w punkcie 14
Warunkéw Emisji, a Niewypehienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej w punkcie 15
Warunkow Emisji.
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VIII. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY
EMITENTA

1) Emitent moze, po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zlozenia Obligatariuszom zawiadomienia,
wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czgscei, z tym, ze wylgcznie w Dniu Platnosci Odsetek
przypadajgcym po dniu ztoZenia zawiadomienia o wezesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt
3 ponizej (Dzienn Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zaréwno liczbe
Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego Wykupu.

2) Wykup nastapi poprzez zaplatg na rzecz Obligatariuszy:

a)

b)

wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzeZeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w
wyniku zaplaty Kwoty Czgsciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji)
powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt 4 ponizej oraz

kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczgcia

Okresu Odsetkowego w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wiacznie).

Czesciowa amortyzacja zostanie dokonana 26.04.2021r. w kwocie 31 500 000 PLN oraz 26.10.2022r.
w kwocie 52 500 000 PLN.

3) Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktorym mowa w pkt 1 powyzej, moze
nastapi¢ najwczesnicj w Dniu Platnosci Odsetek za 2 Okres Odsetkowy.

4) Premia za wezesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji wynosi:

a)

b)

c)

d)

w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnoéci Odsetek za 2. Okres Odsetkowy — 1,5%
warto$ci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w
wyniku zaplaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji),

w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 3. lub 4. Okres Odsetkowy —
1,0% wartosci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalne;
Obligacji w wyniku zaplaty Kwoty Czedciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkow
Emisji),

w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnodci Odsetek za 5. Okres Odsetkowy — 0,75%
wartodci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartodci nominalnej Obligacji w
wyniku zaplaty Kwoty Czesciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji),

w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platno$ci Odsetek za 6. lub 7. Okres Odsetkowy —
Premia nie praystuguje.

Wykup nastapi na zasadach szczegdtowo okreslonych w Regulacjach KDPW, za posrednictwem KDPW
oraz Uczestnikdw Depozytu.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami par. 123 ust. 3 Szczegdlowych zasad dziatania KDPW, obrét
obligacjami powinien by¢ zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw
do kwoty wykupu w ramach przedterminowego do dnia przedterminowego wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wezesniejszego wykupu, konieczne bedzie zawieszenic
obrotu tymi obligacjami na Catalyst.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istnialy przypadki mozliwosci wezesniejszego
wykupu czy wystapienia z zadaniem wykupu Obligacji.
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IX. PRZYPADKI NARUSZENIA

1. Przypadki naruszenia

Szezegdlowe informacje dotyczace Przypadkdéw Naruszenia zostaly opisane w punkcie 14 Warunkéw

Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi
ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

a)

b)

d)

wystapi istotne zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace uzasadniong mozliwosé
postawicnia Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy w stan upadlodci, likwidacji fub
wszczecia postgpowania restrukturyzacyjnego, a w szczegdlnosci:

1) Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy ulegnie przymusowe] lub dobrowolnej
likwidacji (z wyjatkiem likwidacji Istoinych Podmiotéow z Grupy w ramach
reorganizacji struktury kapitalowej Grupy, w wyniku ktorych majatek danego
Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przejety przez Emitenta badz tez jeden lub
wigkszg liczbe Podmiotéw Zaleznych) lub

ii) z zastrzezeniem punktu 142 Warunkow Emisji Podmiot Ustanawiajgcy
Zabezpieczenie nie wykonmuje swoich zobowigzaf, co zgodnic przepisami
majgcymi zastosowanie do takiego podmiotu stanowi przestanke zlozenia wniosku
0 otwarcie postepowania insolwencyjnego lub Emitent fub Istotne Podmioty z
Grupy nie wykonuja swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych laczna kwota
przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitatlow Wiasnych i trwa to: (1) ponad 90
dni lub (2) ma to charakter trwaly, z zastrzezeniem, iz do kwot wymagalnych
zobowiazan, o ktorych mowa powyzej nie wlicza si¢ zobowiazan, w tym opdznien
platnosci, wobec podmiotéw z Grupy.

z zastrzezeniem punktu 14.2 Warunkéw Emisji zobowiazania Podmiotu Ustanawiajgcego
Zabezpieczenie przekraczajg warto$¢ jego majatku — jezeli zgodnie przepisami majacymi
zastosowanie do takiego podmiotu stanowi przeslanke zlozenia wniosku o otwarcie
postepowania insolwencyjnego lub zobowigzania Emitenta przekrocza wartos¢ jego
majatku przez okres przekraczajacy 24 miesigce,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy lub, z zastrzezeniem punktu 14.2 Warunkéw Emisji
Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie, zawrze z nadzorca uktadu umowe o sprawowanie
nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu,

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy oglosit pisemnie lub w formie informacji na stronie
internetowej lub raportu biezgcego, Ze stat sie niezdolny do splaty swojego zadluzenia w
terminach zapadalnosci lub oglosit pisemnie zawieszenie splaty swojego zadtuzenia lub
taki zamiar,

z powodu trudnodci finansowych lub plynnosciowych zagrazajacych wyplacalnosci
Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bedzie prowadzi¢ negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, ktorych laczna kwota przekracza 10% Skonsolidowanych Kapitalow
Wiasnych;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu
z Grupy lub podjeta zostanie przez stosowny organ Emitenta lub [stotnego Podmiotu z
Grupy uchwala o rozwiazaniu Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy lub podjeta
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g

h)

J)

k)

)

zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice (nie dotyczy to rozwiazania
Istotnego Podmiotu z Grupy w zwiazku z reorganizacjg struktury kapitalowej Grupy
skutkujacego przejeciem majatku likwidowanego Istotnego Podmiotu z Grupy przez
Emitenta lub jeden lub wigksza liczbe Podmiotow Zaleznych);

Emitent lub Istotne Podmioty z Grupy nie dokonaly ptatnosci z tytulu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w
lacznej kwocie przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitaldéw Wlasnych;

zawarte przez Emitenta umowy o zarzadzanie Portfelami Wierzytelnosci, o tgcznej
warto$ci godziwej wynoszace] co najmnigj 10% Skonsolidowanych Aktywéw zostang
rozwigzane lub wygasna, a Emitent nie usunic powyzszego stanu poprzez zawarcic
nowych uméw w terminie 3 (trzech) miesigey liczae od daty wypowiedzenia ostatniej
umowy o zarzgdzanie Portfelami Wierzytelnosci, ktére spowodowalo przekroczenie
POWYZSZego progu;

w okresie od Dnia Emisji do dnia ustanowienia Zabezpieczein Obligacji, o ktorych mowa
w punkcie 18.1(g) Warunkow Emisji (wlacznie) Emitent lub inny Podmiot Zalezny
ustanowi Zabezpieczenie na Portfelach Wierzytelnosei na rzecz innych podmiotéw niz
Administrator Zabezpieczen w wysokosci powyzej 150% (sto pie¢dziesiat procent) lacznej
wartoéci wierzytelnosci przystugujacej takim podmiotom wobec Emitenta lub innego
Podmiotu Zaleznego,

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czgsci, swojej podstawowej
dziatalnodci gospodarczej prowadzonej w Dniu Emisji;

zostang wycofane lub przestang obowiazywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowaloby
uniemozliwienic Emitentowi prowadzenia przez niego dzialalnosci gospodarczej w
zakresie, w jakim prowadzona jest w Dniu Emisji,

Emitent:

i) nie udostgpni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdait finansowych
Emitenta na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkéw Emisji; fub

ii) nie udostepni Obligatariuszom Wyceny na zasadach i w terminach okreslonych w
pkt 18 Warunkow Emisji; lub

iii) nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznikéw Finansowych w trybie 1
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisji

Wskaznik Finansowy 1 przekroczy 250%, a Emitent nie uzyska zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego 1;

Wskaznik Finansowy 2 przekroczy wartos¢:
i) 400% w okresie od dnia 26 kwietnia 2019 r. (wlacznie) do dnia 26 kwictnia 2020 r.

(bez tego dnia),

ii) 375% w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wlacznie) do dnia 26 kwietnia 2021 r.
(bez tego dnia),

iii) 350% w okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wlacznie) do dnia 26 kwietnia 2022 r.
(bez tego dnia),

iv) 325% w okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wlacznie) do Dnia Wykupu,

37



0)

P)

z zastrzezeniem mozliwosci skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, przy czym nie bedzie stanowita Przypadku Naruszenia sytuacja, w
ktorej Wskaznik Finansowy 2 jednorazowo (tj. podczas jednego badania, o ktérym mowa
w pkt 17.1 Warunkéw Emisji) osiggnic warto$é wyzsza niz wartosei przedstawione w pkt
i) — iv) powyzej dla danego okresu, w kazdym przypadku nie wyzsza jednak niz 470%, o
ile w kolejnych dwéch badaniach Wskaznikow Finansowych, o ktorych mowa w pkt 17.1
Warunkéw Emisji, jego wartos¢ nie przekroczy wartosci zakladanej dla danego okresu
zgodnie z pkt i) — iv) powyzej;

Wskaznik Finansowy 3 przekroczy wartosé 100%, przy czym nie bedzie stanowila
Przypadku Naruszenia sytuacja, w ktére] Wskaznik Finansowy 3 jednorazowo (tj. podczas
jednego badania, o ktérym mowa w pkt 17.1) Warunkéw Emisjt osiagnie wartosé wyzsza
niz 100%, nie wyzszg jednak niz 110%, o ile w kolejnych dwéch badaniach Wskaznikdw
Finansowych, o ktorych mowa w pkt 17.1 Warunkéw Emisji, jego wartos¢ nie przekroczy
100%;

nastapito jedno z ponizszych zdarzen:

i) dokonano zajgeia lub zajeé w toku postgpowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia lub zabezpieczen w toku postgpowania zabezpieczajacego,
cywilnego lub administracyjnego, skutkujacych zajgciem Iub obcigzeniem
sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy o
lacznej wartosei przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych, o
ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia wiadomosci przez,
odpowiednio, Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy o dokonanym zajgciu lub
udzielonym zabezpieczenin nie dojdzic do uchylenia, upadku lub zniesienia
takiego zajecia lub zabezpieczenia; lub

i) wszezeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majgtku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu z Grupy o wartosci przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty powziecia, odpowiednio,
przez Emitenta lub Istotny Podmiot z Grupy wiadomosci o wszczeciu egzekucji
nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania (w tym m.in. uchylenie zajgcia
majatku) lub, odpowiednio:

A, Emitent Jub Istotny Podmiot z Grupy nie zaplaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub

B. zostanie dokonana zaptata kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w
formie potragcenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego
dokonanego poprzez przeniesienie na  wierzyciela  Portfeli
Wierzytelnodci (innych niz stanowigce Przedmiot Zastawu) ponizej
wartoéci godziwej; lub

i) z zastrzezeniem punktu 14.2, Warunkéw Emisji wszczeto egzekucje wobec
majatku stanowigcego Zabezpicczenic Obligacti lub dokonano zajecia lub zajeé
lub obcigZenia takiego majgtku w toku postgpowania zabezpieczajgcego,
cywilnego lub administracyjnego, jezeli wartod¢ godziwa takiego majatku
przekracza kwote 5.000.000 PLN, o ile w terminie trzydziestu (30) dni od daty
powziecia, odpowiednio, przez Emitenta, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot
Ustanawiajgcy Zabezpieczenie wiadomosci o wszezeciu egzekucji nie dojdzie do
jei uchylenia lub wstrzymania (w tym m.in. uchylenia zaj¢cia majatku) lub,
odpowiednio:
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A. Emitent, Istotny Podmiot z Grupy lub Podmiot Ustanawiajacy
Zabezpieczenie nie zaplaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucji lub

B. zostanie dokonana zaplata kwoty bedacej przedmiotem egzekucji w
formie potracenia lub innego rozliczenia bezgotéwkowego
dokonanego poprzez przeniesienie na wierzyciela Portfeli
Wierzytelnoéci (innych niz stanowigce Przedmiot Zastawu) ponizej
wartosci godziwej;

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach
pojedynczej transakgji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych transakcji, zawartych
dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego
zbycia lub rozporzadzenia catoéci lub czeéei swojego majatku, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

po Dniu Emisji faczna warto¢ wierzytelnosci podmiotéw z Grupy wobec podmiotow
spoza Grupy z tytulu Zadtuzenia Finansowego i z tytulu porgczen lub gwarancji (za
wyjatkiem gwarancji udzielonych przez Emitenta lub Podmioty Zalezne w zwigzku z
zarzadzeniem aktywami funduszy inwestycyjnych nalezacych do:

i) Trigon Profit VINS FIZ (obecnie Lartiq Profit VINS FIZ);

i) Trigon Profit VII NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VII NS FIZ);
iti) Trigon Profit VIII NS FIZ (obecnie Lartiq Profit VIII NS FIZ);
iv) Trigon Profit IX NS FIZ (obecnie Lartiq Profit IX NS FIZ);

V) Trigon Profit X NS FIZ (obecnie Lartiq Profit X NS FIZ);

vi) Trigon Profit XII NS FIZ (obecnie Lartiq Profit XII NS FIZ)
przekroczy kwotg 5.000.000 PLN;

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW;

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie zostanie
splacone w terminie jego wymagalnosci ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu
karencji, lub tez jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z
Grupy, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadhuzenia Finansowego lub innych
okolicznodei skutkujgecych obowiazkiem wezesniejszej splaty Zadtuzenia Finansowego
zostanie uznane lub stanie sie¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy
wskutek wystgpienia przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego lub innych
okolicznodci zapewniajgcych mozliwosé zadania wezesniejszej splaty Zadhuzenia
Finansowego bedzie uprawniony do zgdania splaty Zadluzenia Finansowego Emitenta lub
Istotnego Podmiotu z Grupy przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

i) aczna wartoéé Zadhizenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza
niz 10% Skonsolidowanych Kapitaléw Whasnych; lub

ii) postawione w stan natychmiastowej wymagalnodci Zadluzenie Finansowe
Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy zostanie przez, odpowiednio, Emitenta

lub Istotny Podmiot z Grupy sptacone w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych
lub w innym terminie uzgodnionym z wierzycielem, a w zakresie w jakim takie
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aa)

bb)

Zadluzenic Finansowe nic zostanic w tym terminie splacone, jego termin
wymagalnoéci zostanie odroczony.

Przed ustanowieniem Zabezpieczenia zgodnie z pkt 18.1(f) Warunkéw Emisji, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podejmic uchwale o wyplacie dywidendy,
umorzenia lub nabycia akcji wilasnych Emitenta, obnizenia kapitalu zakladowego
Emitenta, w przypadku gdy jednoczesnie, w dniu podjecia takiej uchwaty, Wskaznik
Finansowy 1 nie bedzie wyzszy niz 250% oraz Finansowy 2 nie bedzie wyzszy niz 325%.
W celu uniknigeia watpliwosci, po ustanowieniu Zabezpieczenia w wysokosci wskazanej
w pkt 18.1(f) Warunkow Emisji Emitenta nie bedg obowiazywaly ww. ograniczenia
zwigzane z wyplatg dywidendy, umorzeniem lub nabyciem akcji wiasnych ani obnizeniem
kapitahi zaktadowego.

Emitent w nalezytym terminie nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo nalezycie
i terminowo ziozonego przez Obligatariuszy wniosku o zwolanie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent przeniesie poza granice Polski swéj glowny osrodek podstawowej dziatalnosci (w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia
20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadlosciowego).

Emitent nie ustanowi Zabezpieczenia Obligacji na warunkach i w terminach zgodnie z pkt
18 Warunkéw Emisji.

Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwigzku z emisja obligacji lub innych diuznych
papierow wartosciowych, innych niz Obligacje, chyba Ze jednoczesnie ustanowi na rzecz
Obligatariuszy Zabezpieczenie tego samego rodzaju (tj. poprzez amnalogiczny rodzaj
zabezpieczenia o co najmniej takiej samej wartosci).

Fundusz Inwestycyjny (o ile zostanie utworzony) zaciagnie jakiekolwiek Zadtuzenie
Finansowe, inne anizeli zwiazane z Zabezpieczeniami Obligacji na posiadanych przezen
Portfelach Wierzytelnosci.

Nastapi Naruszenie Dokumentu Zwigzanego.

Przypadki Naruszenia, o ktérych mowa w punktach a) ii), b), ¢) lub p) iii) powyze] nie wystapia w
odniesieniu do danego Podmiotu Ustanawiajgcego Zabezpicczenie, jezeli w terminie 60 (szescdziesigeiu)
dni od dnia zaistnienia okolicznosci, o ktdrych mowa w tych punktach, a w odniesieniu do pkt p} iii) takze
uplywu okresu 30-dniowego przewidzianego w tym punkcie oraz otrzymania stosownego Zadania od
Administratora Zabezpieczefi, od Istotnych Obligatariuszy lub od Zgromadzenia Obligatariuszy
(wyrazonego w postaci uchwaly), Emitent zapewni ustanowienie przez Podmiot Zalezny lub Podmioty
Zalezne, w odniesieniu do ktérych nie maja miejsca okolicznosei, o ktérych mowa w punktach a} ii}, b), ¢)
lub p} iii) Zabezpieczenia Obligacji w postaci:

a)

b)

zastawow rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej niz
warto$¢ godziwa Portfeli Wierzytelnoéei stanowiacych Zabezpieczenie Obligacji
nalezacych do Podmiotu Ustanawiajacego Zabezpieczenie, ktorego dotycza okolicznosei,
o ktorych mowa powyzej lub

innych analogicznych zastawéw rzadzonych prawem obcym w odniesieniu do Portfeli
Wierzytelnodei nalezacyeh do Podmiotu Ustanawiajacego Zabezpieczenie, ktorego
dotyezg okolicznosei, o ktérych mowa powyiej (o wartoéei godziwe] wskazanej powyzej)
w sktad ktérych wchodzg wierzytelnosci rzgdzone prawem obcym,
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zastgpujgce stosowne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione przez Podmiot Ustanawiajacego
Zabezpieczenie, ktorego dotycza okolicznodei, o ktorych mowa w punktach a) ii), b), c) lub p) iii).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nic wystapily zadne z ww. przypadkdow naruszenia.
2. Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

Szczegdlowe informacje dotyczace Skutku wystapienia Przypadku Naruszenia zawarte sa w punkcie 14.3
Warunkow Emisji.

a) W razic wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, z zastrzezeniem pkt 14.3(b)
Warunkow Emisji, Istotni Obligatariusze mogg zlozy¢ o$wiadczenia o zZadaniu
wezesnigjszego wykupu Obligacji posiadanych przez Istotnych Obligatariuszy, o czym
Emitent powiadomi pozostalych Obligatariuszy. Ztozenie oswiadczen, o ktérych mowa w
tym punkcie uprawnia pozostalych Obligatariuszy do zlozenia odwiadczenia o zadaniu
wezesnigjszego wykupu Obligaciji (z zastrzezeniem pkt 14.3(b) Warunkow Emisji);

b) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podjaé uchwale niewyrazajaca zgody na zadanic przez Obligatariuszy wezeéniejszego
wykupu Obligacji. Nie uchybia to prawom Istotnych Obligatariuszy oraz pozostalych
Obligatarinszy i prawom Administratora Zabezpieczen do dochodzenia zaspokojenia
wierzytelnosei z tytulu Obligacji w razie ztozenia zadan wezesniejszego wykupu Obligacji
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji przed podjeciem uchwaly, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie.

¢) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(e),
14.1(g), 14.1(k), 14.1(D), 14.1(q), 14.1(r), 14.1(u), 14.1(z), 14.1(aa) lub 14.1(bb)
Warunkéw Emisji do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie
przez Zgromadzenie Obligatarinszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na Zadanie
wezedniejszego wykupu lub zlozenie i skuteczne dorgczenie Emitentowi pisemnego
o$wiadczenia o zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych Obligatariuszy.

d) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia innego niz okreslone w punkcie
14.3(c) Warunkow Emisji do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na
zgdanie wczesnigjszego wykupu ani zlozenie i dorgezenie Emitentowi pisemnego
o$wiadczenia o zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji przez Istotnych Obligatariuszy.

€) Obligatariusz, ktoéry zamierza zlozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z
wystgpieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt d) powyzej, powinien wezwad
Emitenta na piémie do usunigcia zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5
Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia
powiadamiajgc o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo zlozy¢ zadanie
wezesniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt f) ponizej.

) Obligatariusz zadajgcy wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczyé
Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym [ub poczta
kurierska. W zadaniu weczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania wczesniejszego wykupu oraz w odniesieniu do Obligatariuszy niebedacych
polskimi podatnikami zalaczyé odpowiednie Swiadectwo depozytowe oraz wszelkie
wymagane wladciwymi przepisami prawa informacje i dokumenty, w tym aktualny
certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi
u #rodla a Obligatarivsz chee skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
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Doreczenic zadania wezeéniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od
dnia doreczenia Emitentowi takiego zgdania (Dzien Wezesnicjszego Wykupu).

2) W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwotg
réwng sumie:

i) wartoéci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej
Obligacji w wyniku zaptaty Kwoty Czgéciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12
Warunkéw Emisji); oraz

ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego
w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezedniejszego
Wykupu (wlacznie).

3. Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do wystapienia
Przypadku Naruszenia, Emitent moZe zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnodci lub nastapienie takiego zdarzenia. Po podjgciu uchwaly
przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

X. OPROCENTOWANIE
1. Okresy Odsetkowe i Dni Platnoci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu. Odsetki od kazdej
Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosei Odsetek, a w
przypadku wezesniejszego wykupu Obligacii platne s3 w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

2. Stopa procentowa

7 zastrzezeniem pkt 7 niniejszego rozdziatu (zgodnie z punktem 9.2 Warunkéw Emisji), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopg Bazowg.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwréci si¢ do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o diugosci
najblizszej diugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Zgodnie
z Warunkami Emisji, Stopa Bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR podana przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdego jej oficjalnego nast¢pee
bedacego administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenic (UE) nr
596/2014), dla 6-miesigcznych depozytéw w PLN, wyrazong w punktach procentowych w
skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zgodnie z Warunkami Emisji) lub inna stope
procentows, ktora zastapi powyzszg stopg procentowa.
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b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i §rednigj
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego migjsca po przecinku, przy czym 0,005 lub
wigceej zaokragla si¢ w gdre) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.
Zgodnie z Warunkami Emisji, Marza oznacza marzg w wysokosci 490 punktéw bazowych
z zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkow Emisji.

c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w pkt a) i b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

d) W przypadku, gdy Stopa Bazowa jest ujemna przyjmuje si¢, Ze wynosi ona zero.
3. Ustalenia kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez pomnozenie
wartosci nominalnej jednej Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku
zaplaty Kwoty Czgsciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji) przez stope procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdt grosza lub wiecej bedzie zaokraglane
w gore). Kwota odsetek jest obliczana odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

4. Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Zgodnie z pkt 20.1 Warunkéw Emisji, po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO
GPW, informacja o wysokosci odsetek przekazywana jest zgodnie z regulacjami ASQ i zamieszczana na
stronie Bondspot i/lub ASO GPW.

5. Podwyiszenie Marzy

a) W przypadku gdy poziom WskaZnika Finansowego 1 przekroczy 225 %, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktdw bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwyzszona
Marza bedzie miala zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktdrym poziom
Wskaznika Finansowego 1 przekroczyl 225%.

b) Podwyzszona Marza nie bgdzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla Okreséw
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktdérym poziom
Wskaznika Finansowego 1 zostal obnizony do poziomu réwnego lub nizszego niz 225%.

Publikacja informacji dotyczacych Wskaznika Finansowego 1 nastgpowac bedzie zgodnie z punktem 17.2
Warunkéw Emisji oraz informacjami w punkceie 20.1 Warunkow Emisji.

W dniu 31 marca 2019 Wskaznik Finansowy 1 (Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaly Whasne) przekroczyl poziom 200% i wynidst 214%, co spowodowalo
podwyzszenie marzy dla obligacji serii A, CiY o025 punktéw bazowych. Wplyw na zwigkszenie poziomu
Wskaznika Finansowego 1 w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2019 mialy m.in. wycena
instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko zmiennej stopy procentowej (IRS) oraz zwigkszenie
zobowiagzan z tyt. udzielonych gwarancji. Dodatkowo, na skutek implementacji nowego standardu MSSF
16 ,Leasing” w roku obrotowym rozpoczetym 1 kwietnia 2019 ulegla zwiekszeniu kwota zobowigzan z
tytuhu leasingu, ujetych w ogolnej kwocie Skonsolidowanego Zadhuzenia Finansowego Netto. Na dzien 1
kwietnia 2019 implementacja nowego standardu MSSF 16 ,,Leasing” miata wplyw na zwickszenie wartosci
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Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto o kwote 9,7 min zb. Na dzien 30 czerwca 2019 Wskaznik
Finansowy 1 (Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowane Kapitaly Wiasne) wyniost

212%.
6. Okresy odsetkowe oraz dni platnosci odsetek
e Al LS = , Ostatni Dzieri Okresu _
Nr okresu Odsetkowego Dzien ustalenia = Data Platnoscei
_ : : Odsetkowego (1acznie z
odsetkowego (z wylgczeniem fego praw do odsetek . Odsetek
= tym dniem)
dnia)
1. 2019-04-26 2019-10-18 2019-10-26 2019-10-26
2. 2019-10-26 2020-04-17 2020-04-26 2020-04-26
3. 2020-04-26 2020-10-16 2020-10-26 2020-10-26
4. 2020-10-26 2021-04-16 2021-04-26 2021-04-26
5. 2021-04-26 2021-10-18 2021-10-26 2021-10-26
6. 2021-10-26 2022-04-15 2022-04-26 2022-04-26
7. 2022-04-26 2022-10-18 2022-10-26 2022-10-26
8. 2022-10-26 2023-04-18 2023-04-26 2023-04-26

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostaini dziefi danego Okresu
Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego Wykupu.

7. Stopa procentowa w przypadku opdZnienia

W przypadku opoznienia w platnosei odsetek, warto$ci nominalnej Obligacji tub Premii (jezeli zgodnie z
Warunkami Emisji bedzie wymagalna) wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek za opdznienie naliczanych
po dniu, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji miafa nastapi¢ platnosé odsetek, wartosci nominaine;j
Obligacji lub Premii (jezeli zgodnie z Warunkami Emisji bgdzie wymagalna), zostanie ustalona wedhug
stopy odsetek ustawowych.

XI. PEATNOSCI

1) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW i wlasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku
bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu
prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy winny by¢ przekazane
w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla unikniecia
watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o
ktorym mowa w pkt 14 Warunkow Obligacji.
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2)

3)

XII.

1y

Wszelkie platnodci $wiadczen z tytulu Obligacji bgda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw bez jakichkolwick dodatkowych
dyspozycji i o§wiadczen Obligatariuszy.

Zasady dokonywania platnosci:

a) Jezeli dzien platnosei z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przyshugiwaty odsetki za
opéienie w dokonaniu platnoscei ani jakiekolwick inne platnosei.

b) Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez jednostronnego potracenia
jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

c) Podwyzszenie Marzy, o ktorym mowa w pkt 9.5 Warunkéw Emisji bedzie obowigzywalo:
(i) od poczatkn pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktérym
Emitent przedstawil Obligatariuszom informacje o WskaZniku Finansowym 1 zgodnic z
pkt 17.2 Warunkow Emisji potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego 1 wzrosta
powyzej danego poziomu (ii) do kofica Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent
przedstawi Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym 1 potwierdzajace, ze
wartosé Wskaznika Finansowego 1 spadla do poziomu réwnego lub nizszego niz 225%.

Niezalezmie od postanowiefi pkt a) — ¢) powyzej, Emitent przewiduje mozliwos$¢ zaliczenia przez
Obligatariuszy wierzytelnoéci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji Emitenta. Miejscem spetnienia §wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby
KDPW.

WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Z zastrzezeniem postanowienh Warunkéw Emisji dotyczacych mozliwosci wezesdniejszego wykupu
Obligacji, roszczenia Obligatarinszy wynikajgce z Obligacji zostana zabezpieczone poprzez
ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na warunkach, o ktérych mowa w pkt 18
Warunkéw Emisji. W tym celu Emitent zapewni, ze:

a) W Dniu Emisji Obligacje bedg niezabezpieczone, co oznacza, ze Obligacje zostana
wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczen Obligacji. W Dniu Emisji Emitent lub
Podmiot Zalezny ustanawiajacy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu umow
dotyczacych ustanowienia Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, zlozy na prawidiowo
wypetnionym i oplaconym urzgdowym formularzu wniosek o wpis takich Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1 w rejestrze zastawow w zakresie dotyczacym ustanowienia
zastawu lub zastawow rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci zawierajacych
wierzytelnodci rzadzone prawem polskim o tacznej wartosci godziwej (potwierdzonej
Wycena) wynoszacej nie mniej niz 50.000.000 PLN (pigédziesiat milionéw ztotych);

b) W okresie 60 (sze$¢dziesieciu) dni od Dnia Emisji Emitent lub Podmiot Zalezny
ustanawiajacy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu uméw dotyczacych ustanowienia
ZastawOw Rejestrowych na Zbiorze 1, zlozy do odpowiednich rejestrow zastawu
prawidtowo wypelnione i optacone wnioski o wpis Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1
w zakresie dotyczacym ustanowienia zastawu lub zastawdw rejestrowych lub innych
zastawow rzadzonych prawem obcym na Portfelach Wierzytelnosci zawierajacych
wierzytelnosci o facznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej
niz 100.000.000 PLN (sto milionow ztotych);
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d)

W okresic 60 (szescdziesieciun) dni od Dnia Emisji Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczefi umowe lub umowy dotyczace ustanowienia posiadajacych najwyzsze
pierwszenstwo zastawow rejestrowych na majatku Emitenta o facznej wartodei godziwej
nie nizszej niz 50.000.000 PLN, ocbejmujacym nastepujace skladniki majatku Emitenta:

i) certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Emitenta w AGIO Wierzytelnosci
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu Inwestycyjnym; Zamknigtym,
lub

i) akcje lub udzialy w kapitale zaktadowym spotki Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu, 2, Place de
Strasbourg, akcje lub udzialy w kapitale zakladowym spétki Kredyt Inkaso
Investments BG EAD z siedzibg w Sofii, Pancho Vladigerov Blvd. 21, 1336 Sofia
oraz akcje lub udzialy w kapitale zaktadowym Kredyt Inkaso Investments RO S.A.
z siedziba w Bukareszcie, Str. Invingitorilor nr. 24, et. 6, Sector 3, rzadzone
prawem wlasciwym dla kraju siedziby, lub

ii) inne sktadniki majgtku Emitenta (niestanowiace Przedmiotu Zastawu) wymagane
celem zapewnienia, Ze w okresie obowigzywania zastawow, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (c) warto$é godziwa przedmiotu ww. zastawow bedzie nie nizsza
niz 50.000.000 PLN;

oraz w tym samym terminie ztozy do odpowiednich rejestréw zastawu prawidiowo
wypeinione i optacone wnioski o wpis zastawéw rejestrowych, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (¢).

W terminic do dnia 26 kwietnia 2021 r. Emitent zawrze z Administratorem Zabezpieczen
umowe lub umowy dotyczace ustanowienia posiadajacych najwyzsze pierwszenstwo
zastawow rejestrowych na majatku Emitenta, ktorych taczna wartoéé godziwa liczona
facznie z wartoscig godziwa zastawow rejestrowych, o ktérych mowa w pkt (¢) powyzej
bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN, obejmujgcym nastgpujace skladniki majatku
Emitenta:

i) skladniki majatku Emitenta wskazane w pkt (¢), lub

ii) inne skladniki majatku Emitenta (nic stanowigce Przedmiot Zastawu) wymagane
celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawéw, o ktérych mowa w
niniejszym pkt (d) wartos¢ godziwa przedmiotu ww. zastawow liczona Iacznie z
wartoscia godziwg zastawdw, o ktérych mowa w pkt (c) bedzie nie nizsza niz
150.000.000 PLN,

oraz w tym samym terminie ztozy do odpowiednich rejestrow zastawu prawidiowo
wypelnione i optacone wnioski o wpis zastawdw rejestrowych, o ktéorych mowa w
ninigjszym pkt (d).

Od daty wpisu do rejestrow zastawdw, o ktorych mowa w pkt 18.1(a) 1 18.1{b) Warunkdéw
Emisji do dnia wykupu wszystkich Obligacji roszczenia Obligatariuszy wynikajace z
Obligacji beda zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez
ustanowienie Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przy czym do dnia 26 kwietnia 2020
r. w sklad przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 beda wchodzi¢ Portfele
Wierzytelnosci zawierajace wierzyielnosci rzadzone prawem polskim o facznej wartosei
godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej niz 50.000.000 PLN (piecdziesiat
milionéw zlotych), a w okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wlacznie) do dnia 26 kwietnia
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2)

3)

4)

2021 r. w skiad przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 bgda wehodzi¢ Portfele
Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnoscei rzadzone prawem polskim o {acznej wartosdci
godziwe] (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mnigj niz 75.000.000 PLN
(siedemdziesiat pig¢ milionow zlotych);

f) W okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wlacznie) do dnta wykupu wszystkich Obligacji
roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez Emitenta
lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie Zastawow Rejestrowych na Zbiorze
2,przy czym w okresie, o ktérym mowa w nini¢jszym pkt 18.1(f) Warunkéw Emisji w
sktad przedmiotu Zastawdéw Rejestrowych na Zbiorze 1 oraz Zastawéw Rejestrowych na
Zbiorze 2 beda wchodzi¢ Portfele Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci rzgdzone
prawem polskim o lacznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie
mni¢j niz 100.000.000 PLN (sto milionéw zlotych).

) W okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wlgcznie) do wykupu wszystkich Obligacji
(wlacznie) roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone przez
Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez ustanowienie Zastawdw Rejestrowych na
Zbiorze 3, przy czym w okresie, o ktérym mowa w niniejszym pkt 18.1(g) Warunkéw
Emisji w sklad przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawow Rejestrowych
na Zbiorze 2 oraz Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 3 beda wchodzi¢ Portfele
Wierzytelnosci zawierajace wierzytelnosci rzadzone prawem polskim o facznej wartosci
godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszace] nie mnie¢j niz 100.000.000 PLN (sto
milionow ziotych).

h) Po utworzenin Funduszu Inwestycyjnego (jezeli zostanie on utworzony) roszczenia
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone przez Emitenta poprzez
ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczenl, w okresie 60 (szedédziesigeiu) dni od
dnia utworzenia Funduszu Inwestycyjnego, posiadajacego najwyzsze pierwszenstwo
zastawu rejestrowego na wszystkich Certyfikatach Inwestycyjnych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry dziata
w imieniu whasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie Obligacji ustanowione
zgodnie z pkt 18 Warunkow Emisji zostanie zwolnione przez Administratora Zabezpieczen na
koszt Emitenta niezwlocznie po wykupie wszystkich Obligacji.

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczen Obligacji zgodnie pkt 18
Warunkéw Emisji nie stanowi zmiany Warunkow Emisji i nie wymaga podejmowania uchwal
przez Zgromadzenic Obligatariuszy ani zawierania jednobrzmigcych poroznmief z kazdym z
Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 oraz Zbiorze 3 oraz z Zastawow
Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) moze nastapic poprzez
(i) wszczgeie sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu
Postepowania Cywilnego, (i) przejecie na wiasnosé aktywéw fub ich czeSci (z zastrzeZzeniem
uprzedniego uzyskania wszystkich wymaganych zgdd wiasciwych organdw, jezeli bedg
wymagane) lub (iii) sprzedaz aktywéw lub ich cze$ei w drodze przetargu publicznego
przeprowadzonego przez notariusza lub komornika sadowego zgodnie z Ustawg o Zastawie
Rejestrowym lub w inny sposdb przewidziany wlasciwymi przepisami prawa, Umowy
ustanawiajace Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2 1 Zbiorze 3 oraz Zastawy Rejestrowe
na Dodatkowych Zbiorach (jezeli iakie zostang ustanowione) beda przewidywaly tryb i
uprawnienia zastawnika w zakresie dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawOw oraz zakaz
rozporzadzania przedmiotem Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 i Zbiorze 3 oraz
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5)

6)

7

Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) oraz zakaz
obcigzania ich prawami osdb trzecich. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony z dniem wpisu
zastawu rejestrowego (lub innego rejestru zastawow rzadzonego prawem obcym) do rejestru
zastawow we wilasciwe] jurysdykcji. Emitent przekaze Administratorowi Zabezpicczen i
opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacj¢ o wpisie zastawn rejestrowego (lub innego
zastawu rzgdzonego prawem obcym) do rejestru zastawdw we wlasciwej jurysdykeji.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkéw Emisji:

a) zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzadzonego prawem obcym) ustanawiajacego, odpowiednio, Zastawy Rejestrowe
na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach na
warunkach okreslonych w niniejszym pkt 18 Warunkéw Emisji,

b) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej Emitenta
Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2,
Zbiorze 3 lub Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach, oraz

c) przekazanie Administratorowi Zabezpieczen i publikacja na stronie internetowej Emitenta
informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2,
Zbiorze 3 lub Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach do rejestru zastawdw
we wiasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwolany z powierzonej mu funkcji
bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy, wyrazonej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Ustanawiane przez Emitenta Zabezpieczenia Obligacji bgda posiadaé najwyzsze pierwszenstwo, z
zastrzezeniem, iz dopuszczalne beda (na zasadzie pari passu):

a) ustanowienie na majatku bedacym przedmiotem Zabezpieczen Obligacji analogicznych
Zabezpieczen (wszystkich serii na tych samych warunkach) innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji dokonane w wykonaniu zobowigzan
wynikajacych z warunkéw emisji takich obligacji w brzmieniu obowigzujacym na Dzien
Emisji, w tym o tym samym pierwszenstwie zaspokojenia co Zabezpieczenia Obligacji
oraz

b) podzial srodkdw pochodzacych z egzekucji lub innego wykonania praw w odniesieniu do
przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji z obligatariuszami innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji, o ktdérych mowa powyziej,
proporcjonalnic do kwoty nominalnej wymagalnych wierzytelnodei dochodzonych z
przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji.

Emitent informuje, Ze:

a)

b}

c)
d)

do dnia 31 maja 2019 roku zostalo ustanowione zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt. 1) lit. a)
powyiej;

do dnia 25 czerwca 2019 roku zostalo ustanowione zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt. 1) lit.
¢) powyzej,

dnia 25 czerwca 2019 roku zostaty zlozone wnioski w przedmiocie ustanowienia zastawu.

do dnia 15 lipca 2019 roku zostaly ustanowione zabezpieczenia, o ktdrych mowa w pkt. 1) lit. b)
powyzej.
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XIII. DANE DOTYCZACE ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACH

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na dzief 30 czerwca 2019 r. zostata przedstawiona powyzej w pkt I
ppkt 17 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia Grupy.

Zobowigzamia Emitenta z tytutu emisji obligacji nie notowanych na Catalyst na dzien 30.06.2019 r.
rzedstawia ponizsza tabela.

Wartosé
nominalna w

Seria PLN Dzien wykupu
AA 3.200.000 09.09.2019
AC 300.000 22.12.2020
AD 19 000 000 22.10.2021
AE 1200 000 14.03.2021
AF1 8 500 000 25.03.2021
AF2 2 300 000 25.03.2021
AG 1 800 000 19.04.2021
AH 3 500 000 14.06.2022
Al 1 500 000 24.06.2022
Bl 25763 000 08.03.2021
B 14 520 000 16.02.2020

Zobowigzania Emitenta z tytutu emisji obligacji notowanych na Catalyst na dzien Noty Informacyjnej
wynosily 338 145 700 zlotych i przedstawia je ponizsza tabela.

Wartosé
Seria nominalna w Dzien wykupu
PLN
FI(**) 210 000 000 26.04.2023
El 6.190.000 16.08.2022
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D1 12.096.000 26.10.2020
PA02 30.000.000 28.03.2022
PAOL 14.293.700 18.12.2021

Cl 25.949.000 29.03.2020

AL/A2 (%) 39.617.000 07.10.2019

* Zgodnie ze ziozonym przez Spotke wnioskiem w sprawie asymilacji obligacji serii Al i A2, w
wyniku dokonania asymilacji, w/w obligacje serii Al i A2 w pierwotnie lacznej liczbie 120.000
oznaczono kodem PLKRTNK 00188 i notowane s3 pod nazwa skrécong KRI1019.

**Jest to seria objeta Niniejszg Notg Informacyjnag.

Perspektywy ksztatltowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych
do nabycia (lacznie z zobowigzaniami z Obligacji} sa nastgpujace: Emitent ocenia, ze perspektywy
ksztaltowania jego zobowigzan sa stabilne, a do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego
skonsolidowanego zadluzenia finansowego netto / skonsolidowane kapitaly wiasne Emitenta nie

przekroczy 250%.

Szczegdlowe Informacje o obligacjach sa dostepne w Sprawozdaniach finansowych Emitenta na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.kredytinkaso.pl w zakladce , Relacje Inwestorskie™.

XIV. PODATKI

y

2)

Wizelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytuha lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub  jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych fub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w
ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw Iub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrdéwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub inne)
naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, w tym (i) oryginatu
aktualnego certyfikatu rezydencji przed dokonaniem pierwszej platnosci na rzecz Obligatariusza, i
dalej kolejnych aktualnych certyfikatéw rezydencji, nie rzadziej niz co 12 miesigoy, (ii) oryginalu
oSwiadczenia Obligatariusza o pozostawaniu rzeczywistym wlasciciclem platnos$ci na rzecz
Obligatariusza dostarczanego przed kazda platnoscig na rzecz Obligatariusza, (iii} oryginalu
o$wiadczenia Obligatariusza dostarczanego przed kazda platnoscig na rzecz Obligatariusza na
temat majgcej zastosowanie do Obligatariusza stawki podatku u Zrodta wraz z o§wiadczeniem o
spetnieniu wszystkich warunkéw do skorzystania ze zwolnienia z podatku u Zrodta lub stawki tego
podatku nizszej niz podstawowa, okreslona w polskich przepisach podatkowych, wowczas podatek
zostanie pobrany w pelnej wysokosci.
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XV. NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA 1 ZMJANA
FORMY PRAWNEJ EMITENTA

1) Jezeli wystapig okolicznosci opisane w art. 74 Ustawy o Obligacjach, a w szczego6lnosci Emitent
bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czeéci, zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji. Obligatarinsz moze zadaé wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op&Znienia duzszego niz 3 (trzy) dni.

2) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

3 W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania..

4) W dniu, w ktérym Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 15.1 - 15.3 Warunkow
Emisji lub z innych przyczyn przewidzianych przepisami prawa (Dziet Wezesniejszego Wykupu),
Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazdg Obligacje kwote rdéwng sumie:

a) wartoéci nominalne] Obligacji (z zastrzezeniem zmiany wartosci nominalnej Obligacji w
wyniku zaplaty Kwoty Czeéciowej Amortyzacji zgodnie z pkt 12 Warunkdw Emisji
(Wykup Obligacji)); oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w
ktorym wykup nastgpuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wlacznie).

XVI. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM
DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W
EFEKTACH  PRZEDSIEWZIECIA,  KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE.

Nie dotyczy. Obligacje nic maja charakieru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Informacje dotyczace realizacji celow emisji oraz realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji publikowane sg
m.in. w postaci raportdw biezacych na stronie internctowej Kredyt Inkaso S.A. pod linkiem:
http://relacjeinwestorskie kredytinkaso.pl/raporty/raporty-biezace/, pod warunkiem, Ze dana realizacja
celéw lub celu emisyjnego spelia przestanki informacji poufinej w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku tzw. Market Abuse
Regulation (MAR). W szczegdlnosei za$ takimi zdarzeniami dla Emitenta sa z reguly raporty biezace o
wykupie obligacji z uwagi na nadejscie terminu zapadalnosci oraz raporty o zawarciu znaczacej umowy
lub nabyciu znaczacych aktywow.,

W pozostalych za$ przypadkach odpowiednie informacje zawarte sa w raportach okresowych Emitenta: (i)
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym FEmitenta; w nocie nr 3 dodatkowe informacje do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Wykorzystanie wplywow =z emisji papierow
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warto$ciowych”, w nocie nr 17 dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
»Wierzytelnoéci nabyte”, w nocie nr 41 dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: ,,Emisje, wykup i sptaty dhiznych i kapitatowych papierow wartosciowych” oraz w nocie nr
42 dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: ,Istotne zdarzenia nast¢pujace
po dniu bilansowym, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres
sprawozdawezy”, (ii) w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta: w nocie nr 3 dodatkowe
informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego ,,Wykorzystanie wplywow z emisji papierow
wartosciowych”, w nocie nr 40 dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego:
-Emisje, wykup i splaty dfuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych” oraz w nocie nr 41 dodatkowe
informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego: ,lIstotne zdarzenia nast¢pujace po dniu
bilansowym, ktoére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres
sprawozdawczy.

XVIL.ZASADY  PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA
NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

XVII. WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI PRZEZ
BIEGLEGO

[§] Emitent zlecil na swoj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawdow Rejestrowych na Zbiorze
1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 oraz Zastawoéw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie
zostang ustanowione). Zbiory te obejmujg polskie, rumunskie bulgarskie pakiety wierzytelnosci
nabyte przez Emitenta lub inne podmioty wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co
Emitent. Wycena, begdzie przygotowywana przez Rzeczoznawce kwartalnie, w terminach, w
ktérych Emitent jest zobowiazany publikowaé raporty okresowe zgodnie z pkt 16.1 Warunkow
Emisji lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, pkt 16.2.
Warunkéw Emisji. Wycena bedzie niezwlocznie przekazywana Administratorowi Zabezpieczefi
oraz publikowana na stronie internetowej Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie przckazana
Administratorowi Zabezpieczefi i opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu publikacji
pierwszego raportu okresowego po Dniu Emisji. Wycena lub skrét Wyceny zostanie dolgczona
jako zalgcznik do Warunkéw Emisji. Pierwsza wycena, wykonana zostata przez Pana Marcina
Baczkowskiego prowadzacego dziatalno$é gospodarcza pod firmg Upvalue Marcin Baczkowski,
ktory jest podmiotem spelniajacym przestanki okreslone w art. 30 ustawy o obligacjach. Wycena
objeta ponizsze pakiety wierzytelnosei:

Kraj Licza , iblrzha spraw  §Saido pocratkowe | Saldo aktuaing Waluta
i pottfel ] . |
Polska 48 440 950 875391 662,75 1 506 079 441,32 PIN |
Rumunia 22 129973| 1573 741 551,68 1 701 61608185 RON
Bulgaria T 49 95443| 314896 874,37 329466 364,51 BGN

Wycena wartosci godziwej tych pakietéw przedstawia si¢ nastepujaco:
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2)

SOTLTHAE

Wrrast o 6910734 | 2237670 | 5394L949.05 ] 4367543057 57610 282,92 | 161 227 662
Kurs Srednd NFBz | '
dnia 26.04.2019 i : |
$padek o 2% [ 0,8R3565 | 2,149824 | 50943 940,05 |

1462 068,53 | 55353 056,14 | 187 255 673

SRS, FA—— SRR IS, i iy Y

Jezeli Wycena Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza od
wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu, o ktorej mowa w definicjach Zastawdéw Rejestrowych na
Zbiorze 1, Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 3 oraz
pkt 18.1(b) - 18.1(g) Warunkéw Emisji, Emitent bedzie zobowiazany do zapewnienia ustanowienia
dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawéw Rejestrowych na Dodatkowych
Zbiorach w celu uzupehienia tacznej wartosci godziwej danego zbioru do wysokosci (obliczonej
wedlug wartosci godziwej okreslonej w oparciu 0 Wycene) wymaganej Warunkami Emisji.

XIX. INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA

AKCJE

Nie dotyczy.

XX. INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA

Nie dotyczy.

XXI. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM

PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM
INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ
PRZYZNANIA 1 OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA
OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI
JEJ DOKONUJACEJ - W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I
OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

XXTI.ZALACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestrn wladciwego dla Emitenta.

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.

3. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji duznych instrumentéw finansowych objgtych
nota informacyjna.

4, Dokument okreslajacy warunki emisji dluznych instrumentéw finansowych (Warunki Emisji).

5. Kopia Umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen.
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RON | 18GN | Portfele polskie | runmisiie |bulgarsiie | RAZEM
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4
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6.

Definicje i Wykladnia.
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1.

Wiedruk informetji pobranel w trybie ait 4 vt daa ustawy 2 dris 20 siapnia 1397 1 o Krajowym Rejestuze Sqdowym.
posiada mot dekumenty wdawsneno oizez Tentialng Informacis, nie wymsges podosu | pleczed.

Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

CEMTRALNA INFORMACIA KRAJDWEGD REIESTRU SADOWEGO

Informacia odpowiadajzca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI.EBIﬁRCéW

KRAIOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.08.2019 godz. 19:42:05
Numer KR5: 0800270672

Shona 1210

Datsy rejestrack wekrajowym Bejestze Sydowym | 28.12.2006

Octatni wpis | Numer wpisu 48 Data dokonania wpisu
Sygnetura skt YANTH NS-RELKRS/50515/18/115
Oznaczenie sqdu GATY RETOGROWY DLA M. ST, WARSZANY W WARSEAWEE. RIIT WYDZTAL GUSPODARCTY
KRAJWEGH REIESTRU SADOWEGE:
Cziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
Liznaczenie formy prawnel SPOLKA AKCYING
2.Numer REGON/KIP REGIIN: 951078572, NIPs 9227544055
3Firma, pod ktdrg spotka dziaka KRED'YT INKASE SPOREA AKCYINS
4.Dune o wezestieisze] rejestacii S,
5.Czy przedsishiorca prowadzi dziafalnose  |MIE
gospodarczy 2 innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status wrganizag  [NIE
pozytku publicnego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Sedzba ki POLSKA, wap, MATUWNTECKIE, powiat WARSZAWA, gmine WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA
2Adms o, TOMSNIEWSKA, nr 39, fak, -—, mizisc, WARSZAWA, bod 02672, pocria WARSZAWA, kraj POLSKA
IAdres potzry slekoniane; SEXRETARIATAKREDYTINKAS L PL
4Adres strony temetowef WWONLKBED Y TINICAS TR PL

Rubryka 3 - Oddzaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - mfoermadge o statucis

LInformaca o sporzadeeniu lub znianie
statutu

[y

158,12 2006R., ASESUR MOTARIM MY KRIVSITOF KONDRACK] ZASTECA HOTARIUSES,
FAMILET 1 +SICKEET, ICANCELARTA NUTARIALMA W ZAMUSCTH PRTY UL MIKCGEATA REJA 22,
REP. A WE SO:E72008,

15 UUTEGH 2007R, REBERTORIUM A HR S04/2057, NOTARTUST KAMILLA ROSITRS,
KANCELARIA NOTARTALNS W ZAFMEISCTL - ZMIENTOEO £3 UST.2 STATUTU

30,08.2007 R., BEPERTORTUM & MR 3027472007, NOTARIUSZ MASTALENA KERPOWICT -
KUREK, KARCELARIA KOTARIAIMA W ZAMUSCTY - 50 § B STATUTY SPOLKE DUTHARG UST, 12,

30,11 2007 R., ASESOR MOTARIALNY KRIVSITOR KORDRADKE, ZASTEPCA NOTARIUSZ
KAMILLT e ¥5JCKIED, KANCELARLS NUTARIALMA W ZAMOSCIL, REP, A MR 755372007 -
IMIEMIONO § 2 UST. 1, ¥ § 3 DODAND UST. AT UST. 4

03 LIPIEC 3009 R., REPERTORIUM & NR 4534/2002, NOTARIUSZ MARILSE BEALECKI &
KANCELARIT ROTARTALNED W WSRSZAWIE, THIENIOMO: [ 2LST, 2T L S FUST. &£ 57
UST. 5:6 7 45T, 6; § 11 UST. 1; W 6 8 DUDANO UST, 74,

26 KWEETHIA 2010 R NOTARTUGE MARRSSE BIALECKI 2 KANCELARIL NOTARIAENET W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT. DUBAND HIT. W) 1 LUIT.O)

01 UPCA 2310 R, REP, A KR 6922/2010 MICHAL LORENLC, ASESUR NOTARIALNWY, ZASTERCA
ALEKSAMCRY ZAPART, NOTARIUEZ W WARSZAWTE, PROVWADZALET KANCELARIE RUTARIALMA
W WARSTANIE PREY UL, WSPIHLYEY NUMER 57 EAK. &

IMIENIONO §3 UST. 1, W 58 UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHIZASOWET TRESCT DODAND VAT
ZDANIE, W 53 BODANG USTEPY 0D 4A 4D

26.04.2010R.. REP. A 8R $705/2018, NITARIUSE MARTUST BIALECKI, KANCELAREA
NUTARIALMA Y SWARSZAVIE,

£2,08.2010F,, REP. & KR BPE7/2000, BOTARIUST MARIUEZ BIARBIKT, KANCELARIA
NOTARIALMA W WARSTSWIE,

08.09.2010R.. RER, & KR 9756/2010, MICHA LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTERCA
ALEKSAMNORY ZAPART, MOTARIUSZ W WARSZAWIE, PREANADZACET KANTCELARIE NUTARIALNG
W NARSIANIE,

08.09.Z010R., REP. A R 975172010 MECHAL LORENC ASESOR RUTARLALNY, FASTEPCA
ALEKSAMORY ZAFART, NUTARIUGE W WARSZAWIE, PREASADZALE] KANTELARIE HUTARIALNA
W WARSZARIE.

ZMIEMIONG §3 UST.I POPRIEZ ZMISANE JEGO BRZMIENIA DIRAZ BODANIE LIT, E W 3 UST.E

2601231 1R, REP. A NR 538/2011, NOTARIUSZ MARIUSE BIALECKT, KANCELARIA
NOTARTALMA W WARSZAWIE - ZMIENIONC: §3 UST.E POPRIEZ ZMEANE JEGAY BRIMEENTS
DRAZ DODANIE LIT.FW § 3 UST.L

10

07.02.2011 R NUTARIUGE MARTLEZ BEALECKT KANCELARTA NOTARTALNA W WARSTAWIE
PRIV UL, KOSZVKOWED 53 LOK, 62, REP, A MR 95312013 - ZMIENIONG § 3 UST. 2, DODAR:
LTERE G W § 3 UST. 1

i1

30 WRZESNIA 2011 R. REP.A NR 10265204t ASESOIR MESTARTM BY ANNA ZICRE WASKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPSRT MOTARTUST W WARSZSWIE PROFWADZACET KANCELARIE
NUTARIALMA 3 WARSTANIE

ZMIEMIONG § 2 UST.1,5 7 UST.L,

SKRESLIING § 3 UST.1A

DUDANG W § § UST.BAMW § 10 UST.L,

12

9 LIPCA 1012 ., REP, A MR S508/2012, ASESOR MOTARIALNY ANMNA ZTOLKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSAMORY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWTE, PROWADZACET RARCELARIE NUTARIALMS
WONARSIAWIE PRIY UL, KOSTYKOWES MR 6% LOKE, 2, DODANC: W § 2 URT, 21ET.P-5

i3

23 LIPCA 2015 .. REPERTORIUM A MR 193872015, NOTARZUSE MARTA PILECKA-BLASECZAK,
KANCELARIA NOTARTALNA W WARSIANIE
ZMIANA GOUST, 1PKT 1}, §5UST. 3

14

20,10.2315 R, REP. A KR 2826/1015, MOTARIUSE W% WARSZAWIE MARTA PILECKA-BLASICEAX
ZMIEMNIOND: § 9 UISTA

15

30 LESTOPADA 2015 R, REP. & KR 315372015, KOTARIUSE W WARSZAWIE MARTA PILECKA-
BiASTCZAK

Wk B UST, BA BOTYCHOIASTIA TRESC TRZNACZONTY PKT IORAZDODANOIPRT 2L WET
UST.7 BsEiNLs PRT 24
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if  |27.09.2007 R, REP. A R 12920/2047. NUTARIUSZ fOBERT VROBLEWSKI, KANCELARIA
NITARIALMA W WARSZAWIE

ZMIAKA: §3UST. 1, § G LUST. 7, G S UST, 7A, S B UST. 8,5 S 15T, 8A, §EUST.
DUCAR: § FUST. 7PKT 15}, § 9 UST. 84, § 3 UIST, 8B

Rubryka 5
1.Czes, N2 joki z2ostala Utworzona spifka | MIEOZRACZONY
20znezznie pisma innega s Montor | —eeme
Sqdowy | Gospbdalcry, [Hysmeaizoiedodo
4, Czy kbl pray=naje uprawnisnia HIE
osobists vkredfonym-akgonaduszom b
tytuhy uczestnictwa w dochodach lub
Miajatiu spo8d.nie wynikajacych z skai?
5.Czy obligatoriusze maja prawe do udzislu |HIE
wzysku?
Rubiyka 6 - Sposcb powstania spolki
1.0kredlenie okolicznodd powstania PREENSITALCEMIE
2,0pis sposobu powstaria spolki oraz UCH*:*IM&% DMIA 15,12, 2006R,, WSPOENICY SPOALKT DOM UBROTLE WIERZY TELROSCT KREDYT
informacia o uchwale INKAS)) SPHKA 7 OERANICZONA UDPIRNTEDZIALIEYACTA SPOLKA KOMANERTOWA
ZOECYDOWALT [+ PRZEKSZTALCENIU SPOLKT W SPOLKE AKCYINA,
3. Numer fdata decy=ji Pregesa Ukzedu —
Uchrony Kbnkurenci i Konsumenow o
zgodsi= ne-cokananie kospenteaci
Podrubryka ¥
Podmioty, 7 ktorych powstata. spotka
1 |EHazwalub firms DOM UBRGTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKAS( SPOEKA 7 DGRANTCZONS
ODPOWTEDZZALNGOSCTA SPULKA KOMARDNY TUANA, ——-

2.Kraj i namwa reiestiu lub ewidendi,  |KRAJWY REJESTR SADURWY

w ktgrym podmiot byf zarejestrowany

3. Numer w rejestze albo ewidendi 0000007605

4 Nazwa syde prowedzecege refucty  [TFHYHS

albo o1ganu prowadzaceco ewidancie

S.Numer REGON 951078572

. Nermims- HIE ————

Rubiyka 7 - Dare jedyneqgo akcjonariusza
Braek wpistw
Rubiyka 8 - Kapital spotki

1. Wysokoit kapitshs rakladevweos 12 B97 34,00 ZL
2. ysokosc kapit=tu docelowsgo 4 120 500,00 ZL
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3.Liczbe akgji wezypstkich amisi

12B57304

4. Wartost nominalne akeji

100 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitslu wpdaconego |12 897 364,00 ¢

6.Wartosc nominalne werunkowego podwyZszeniz [ ZL

kapitaly zektadoweno
Podrubrvka 1
Informacia o wniesieniu aporiy
1.0kreslenie wartosd akdji thigtyrh za 1 3EIGFLAGEE
apot

Rubryka 8 - Emigja akdji

i 2 Murwa sl aki

ABCGDEFRGH

2.Liczha akcji w danej serii

12657354

3. Rodzaj uprrywilsiowarizdlizba
kol uprzywiigiowanych lus
informacia, 22 skce niesg
uprzywilejowane

AKCIE KIE 55 UPRZVWILEIOWWANE

Rubirie 10 - Wamiznka o podiaciu uchwaly o emistach obligaci zamiennych

Brak wpister

Rubryka 11
1.Czy zarzad ub g adminsgie 5 TAK
upowazniert do emisji warantow
subskrvpoyinych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Kazwa organu Lprawnionsgo do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.500s0b reprezentacii podmintu

D67 SKLADANTA DSWIADCZER W IMIEMIU SPOLKT WYMAGAKE JEST WSROEDITES: SNIE DINIHCH
CZLONKW ZARZADY ALBO JEDNEGH F CZLUNKA ZARZADU LACZMIE Z PRUKURENTERL

Podrubryka 1
Bane ms5b wehodzacych w sklad organu

1 £ Mazwizko { Nazwe fub Frma ORLIKOWYSKT

2.Imiona JAROSEAW JERZY

FMurrer PESEL/REGOK 65071401155

4,Mumer KRS i

5.Funkcja w organie recrezentujecym | WICEPREZES ZARZADU

b,Czy osoba webadzga w sklad NIE

zerzadu 2ostals zawieszons w

czynnosciach?
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7.0t do fakie] mmstabs Towiesona | —m
L.blazwisko / Nazwa fubfima RINGHARDT
2 Imiona BASTIAN
3.Murmer PESEL/REGONR —
&Numer KRS fass
SiFunkria w organiereprerentujacym | CZLONEK ZARZADU
5.Czy ascba wehodzgza w skhad NIE
ez zustads zawieszona w
ynnodtiach?
7.Data do fakied sostala zawieszone |-
LMazwishn [ Nazwa kb frma STIMARSKL
2.Imioha MACIE? JERZY
3 Murmer PESEL/REGOHK Fe031609772
&:Mumer KRS Ak EE
SFunkijiaw organie reprezentuiacym  |FREZES ZARZADU
6. Cry osoba whodzaca w shkad HIE
EaZyqdu: 20stats Zawieszona w
ezyrncSciach?
Rubryka 2 - Oropan nadzom
1. Nazwa orgaru RADA NADZORCZA
Podrubiyka £
Dane osdb wechodzacych w skiad organu

1 |LNawiske SZYMANSKI

Zimionz KARIH. MACIED

3.Nurmer PESEL 900353005420
2 1. Mazwisko DAEBRIVWNEKT

2Imiona DAMNIEL DARIUSZ

3.Numer PESEL B6042203379
3 |LNezwisko DZULZEWICE

Z.Imiona BOXGDAN LESTEX

3.Numer PESEL 66020900179
4 |LMerwiska SEAVA

2Imions KARGL

3.Nurmer PESEL B20825145%
5 |LNazwisko DKONSK

LImiona MARCIN PIOTR

3.Numer PESEL 51191005877

Rubryka 3 - Prokurenci

L Hazvisio PILE
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2.Imiona KRT{SZTuF
2Numsr PESEL 5017501431
4:Rodzaj prokury PROKURA LACINS WYLACTMIE WP RIE T CZLONKIER TARTADL

Tizial 3

Rubryka 1 - Praedmiot dzialainoscl

B4, 99, 7, POIDSTALA FINANSIMS DEEALAROSC UELUGEAVA, GDZIE NI
MNIESKLASYFIKOWANS, Z WYLACZENIER UBEZPFIECZEN 1 FUHBUSIVAY EMERYTALNYCH

6, 19, Z, POZOSTALA DZISLALNGEE WEPOMAGATACA USTUGET FINANSOWE, Z WILACTENTEY
UBEZPIECZEN I FUNDUSZUW EMERYTALNYCH

82, 20, Z, DITALAL8O5E CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

66, 30, Z. DILALM NOSC TWIAZANA 7 ZARZADEANIEM FUMOLISZAMI

63, 20, Z, DTALA KOS RATHENKSNO-KSIEGOWA; DRRADFTAL PODATHIANE

54, 20, Z, DITALALNOSE HOLDINGOSY FINAMNSURAYCH

70, 10, 7, DEIALAL KOSE FIRM CENTRALNACH {HEAD CFFICES) T Hid BINGOW, Z
WYLACZEMIEM HOLDIMEOW FINANSORYCH

78 2, Z, WIZOSTALE DORADZTNG W ZAKRESIE PREWAGTENTA DETALALNGDSCT
GUGPUEGRCZET T ZARPADTANTS

't Prredmist prrewagaisre] deishalnescs 1

przedsisbiorcy

Z.Przedriot pazostalej drakalnodd 1

adsiahion

2
3
4
5
6
7
8

68. 20, Z, YYHAIEM 1 ZARZADEANIE RIERUCHOMESCIAMT WEASNYME LUB DEERZ AW #6MI

Rubryka 2 - Wemianki o zlozonych dokumentach

Rodestdokumentn Mr koleimy s | Dot shodenia Za ckres od do
polu
1.Wrmianka o dodeniu 1 25,08.2008 26.12.2006 - 31.03.2008R,
rocnegs sprawazdania 2 — 02.04.2003 R, - 3LOLIDIG R
finansowego
3 17.10:2311 01.04,2610 R.-31,03. 2011 R,
4 07.12.2511 01.04.2005 - 31.03.2009
5 03.08.2012 01,04.2011 - 31.03.2912
6 0L.08.2013 01.04.2012 - 35.03.2013
7 06.06.2514 D 0£.44.2013 DO 31.03.2014
8 05.08.2015 0D 0%,854.2014 B4 3103205
9 1£.10.2016 D 01,04.2015 Dy 31.03.2015
1) 13.10.2017 0D 01,04.2015 DO 35032017
1H 10.10:3018 6D 01.04.2017 DO 3503203
2 Wzmianka o doteni opinF (1 R 28,12.2005 - 31.03.20005R,
bieglego-rewidenta / 2 RS 01.04.200% R, - 31032010 R.
sprawoedaniz z bedania
vocmegn sprawnzdania 3 EREE 01.04.2010 R.-3L.0.2011 R,
finzcmsonago 4 trE 02.04,7006 - 31.02.2009
5 s 04,04.2011 - 3503,2012
6 addad 014,301 2 - 31032013
7 e 0D 01,04.2013 D) 35.03.2084
8 B0 0D 0£.04.2014 DO 33.03.2015
9 R ©0 05.04.2015 D0 31.03.2018
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10 i 0ol 83,04.2006 D00 35032017
11 ALY e 51.04.2017 DO 35832045
3.Wamianks o edeniu uchwaly |1 SRR 28.12.200% - 32.03. 20068,
Lo m“““’”i’“;lgﬁ 2 saxis 0L,84.2009 R, - 3L.03.2010 R.
sprawazdanis finansowago 3 ALY 01.04.3510 R-31.03.2051 R,
4 IEEL 01.04.2008 - 21,03.2000
5 i 01.04.2011 - 3L.063.2012
6 e 01.04.2012 - 31.03. 2013
7 SHELD 0D 03.04.201 002 33, 03,2014
8 ey 0D 03042014 BO 31,05, 2015
9 s 0D 02842015 56 31,03, 2016
10 =i 0D 01,04.2016 D2 32,03, 2007
11 S 0D 01.04.2017 D¢ 35832018
&, Wzmianka o ozeniu 1 FrEEE 2B,12.7356 - 31,03, 2008R.
m‘ zidalannid o Hne 01,04.2003 R, - 31.03.2010 R.
3 hidias 01.04.2010 R.-31.03.2011 &,
4 AR 01,08.2008 - 31.03. 255
5 ik 01.04.2011 - 35.03. 2012
g AEERY 0:.04.2012 - 31032013
Z A2enl 0D 04,04.2013 B¢ 31632014
8 e 0D 0£.04.2014 DO 31,03.2015
9 R O 01.54.2015 B0 31.03.2016
10 BEELE OD L.04.3016 D03 21.03.2017
13 slakiail OD 03,04.2617 B0 31.03.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rocza dokumestu S kolsipw | Dats Zodenis Za ckies od do
ke
1.Wemiania sakedeni 4 12102611 01.04.2010 R.-31.03.2011 &,
im.,:;wﬁ e > 03.08.2012 01042011 - 3L03.2012
3 01.08.2013 01.84,2042 - 31.03.2013
o 06.08.2014 OD 03042003 D09 35.63.2014
5 05.08.2015 0D 08.04.7014 Do 31032015
& 11102016 0D £1.54.2015 DO 31.02.2016
7 13103007 0D 01842016 DO 31.03.2017
8 10.10.2018 0D 02,064,201 7 By 31002008
2.Wzmianka o godeniuopinit |1 FLeeY 01,04.2010 R.-31.03.2011 R,
zmmm 3 renr 0£.04.2011 - 35.03, 2012
skonsolidowanego rocznege |3 =it 01.04.2612 - 31,03, 2013
sprawoedania finansowego |4 senee 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 e 0D 02.64.2014 5O 31,03.2015
& izt 0D 02.04,2015 £ 31,03.2015
7 e 0D 024542015 D6 35632017
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L1 Ly D 01.04.2017 B0 31,03, 2013
3Wamianka o Aadaniu uchvaly |1 i 04.54.2519 R.-31L03.3041 B
‘z‘i:m’::tm“ 2 sexrs 01.04.2011 - 31032012
skonsolidowanego momege |3 ki 04042012 - 31.03.2013
sprawcedania finersowego | sexes 0D 04,04.2013 DO 31.00.2014
5 icid 0D 0F,64.2014 DO 31,03.2015
[ el 0D 0%,04.2015 DO 31.83.2016
7 i 0D 01,04.2016 0O 31.83.2017
8 i 0D 0%,04.201 7 B4 31.83.2018
4,\Wzmianka o zlageniu 1 i 01.04.2618 R.-31.03.2011 R,
sprawczdanis z diefainadd |5 seses 01,04.2011 - 38033012
sl £l i 01.04.2817 - 34,03.2013
4 i 0D 01.04.2013 £ 34,83.2014
5 bl 00 BL04.2014 DO 31.83,201%
& i 0D 01.04.2015 DX 31.03.2016
7 i 0D 00042016 D40 31453, 2017
8 0D §2.54.2017 DO 31022018

Fubryka 4 - Przedmiot dzialalnodc statutowe] organizacil poiviku publicznegs

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o dniu korczaoym rok obrotowy

1.0z koficzacy plarwszy rox oheotowy, | 31.03.2008
za iy nadety wiodyd sprawesdanie

finarsowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodc

Brak wpisdw

Rabryka 2 - Wherzytelnodei

Brak wpistw

Rubnyka 3 - Informacje e oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadioézi na podstawie art. 13 ustawy z 28 Julego 2003 1,
Prawo upadicéciowe albo o zaberpierzeniu majatku dhuinika w postepewaniv w przedmiocie-egloszenia vpadinéd alhe
w pastepowaniu restukturyzacyinygm albo po prawomocnym uenzeniu postepdwania restukturyzacyinega

Brak wpisow
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Aubryka 4 - Umorzanie prowadzone praechwko podmictowd egzekudi 2 uwagl na fakt, %o 7 eqzekirct nie uzyska gic
sumy wy2sz2ej od kosziow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu fub uniewaznieni podmictu

Brak wipisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rabryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisdw

Rubiyka 5 - Informacia o postepowaniuv upadicScowym

Brak wpisow

Rubiyka 6 - Informacia o postepowarniz ukladowym

Brak wpisdve

Rubryka 7 - Informacie o postepowaniach restrokiunezacyinych ; o postepowanie naprawczym lub o prrymusowe]

restrukhimyzaci

Brak wpisdw




Shrona 10 z 10

Rubeyks & - Informeacia o zawisszeniy daslainodc gospodarcss

Brok wpisdw

data spoizydoenia wyduku 01062049
adres sony intemetowet, ra ktdeaj sy dostapre Infarmiecje T refeenun sbrsmsigov.pl
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2k Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
ustalony przez Rade Nadzorcza Spélki w dniu 23 lutego 2018 r.

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§1
Utworzenie i firma Spotki

1
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spélki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spotka
komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru przedsi¢biorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem KRS 7605 . --~---mee-

2
Spoétka dziata pod firmy: Kredyt Inkaso Spétka Akcy]na Spétka moze uzywac skrotu
firmy: Kredyt Inkaso S.A. <-—mmmmm e

§2
Siedziba, przedmiot i obszar dziatania Spotki
1
Siedziba Spélki jest Warszawa. --——--- - -
e

1) Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest: ----- - --

a) pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — w PKD 64.99.7Z ;---

b) leasing finansowy —w PKD 64.91.7 ; -

¢) pozostale formy udzielania kredytéw — w PKD 64.92.7,;- -

d) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczent 1 funduszéw emerytalnych — w PKD 66.19.7Z;-

¢) realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw —w
PKD 41.10.Z ; - -

f) kupno 1 sprzedaz nieruchomosct na wlasny rachunek - w PKD 68.10.Z ;--

g) wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi -
w PKD 68.20.7Z ; e

h} dzialalno$¢ prawnicza, — w PKID 69.10.7Z ; —----——c-mememme -

1) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zatrzadzania — w PKD 70.22.7 ; - —
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j) fotokopii, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostala specjalistyczna
wspomagajgca prowadzenie biura — w PKD 82.19.7. ; -

k) dzialalnosé $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — w PKD
829172 ; ——--smmmmrmmmmmm - e

) dziatalno$c centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z ; --------

m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —
w PKD 85.59.B; - —_

n) dziatalno$é maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto$ciowych 1 towaréw
gietdowych — w PKD 66.12.7.;- —-

0) dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.; -—--

p) dziatalnosé rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD
69.20.7..: —-

q) dziatalno$é holdingéw finansowych — w PKD 64.20.Z; ———ee-

1) dzialalnosé firm centralnych (head offices) 1 holdingéw z wylaczeniem
holdingéw finansowych —w PKD 70.10.Z.-

2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dziatalno$ci wymagana jest zgoda,
pozwolenie lub koncesja, dzialalno$¢ ta bedzie prowadzona po uzyskaniu

odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub koncesiji. e

3
Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granicg.--------—--------

4

Spotka moze nabywac 1 zbywac udzialy 1 akcje w innych spdtkach, nabywaé, zbywad,
dzierzawié 1 wynajmowaé przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomodci i
prawa majatkowe, nabywac 1 zbywa¢ tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku
innych podmiotéw, tworzy¢ spétki prawa handlowego 1 cywilne, przystepowaé do
wspolnych przedsiewzieé, powolywaé oddzialy, zakltady, przedstawictelstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze dokonywal wszelkich czynnoéci prawnych i
faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsicbiorstwa, dozwolonych przez
prawo. e

§3
Kapital zaktadowy i akcje

1
Kapital zakladowy wynosi 12 897 364,00 zlotych (stownie: dwanadcie miliondw
osiemset dziewieddziesiat siedem tysigcy trzysta szescdziesiat cztery zlotych zero
groszy) 1 dziel sie na 12 897 364 (slownie: dwanascie milionéw osiemset
dziewiecdziesigt siedem tysiecy trzysta sze$cdziesiat cztery) akcji zwyklych na
okaziciela, wyemitowanych w seriach od A do H, o warto§ci nominalnej 1,00 z1
(stownie: jeden zl zero groszy) kazda akcja.-----------—- -- --
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2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcje moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych. —-- - .

3
Kapitat zakladowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz
poptzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych. ---------

4
Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
PLEIWSZEASIWA, ~mmmmmmemmmmmmmmmmmm s mmmm oo —

Zarzad Spoltki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 4 120 500,00 z}t (cztery
miliony sto dwadzieicia tysiecy pigéset zero groszy) zlotych (kapital docelowy).
Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego
lub kilku kolejnych podwyzszent kapitahu zaktadowego przy czym akcje moga byc
obejmowane tak za wkiady pieniezne, jak i niepieni¢zne (aporty). Zarzad decydowac
bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spétki w granicach kapitalu docelowego. Uchwaly zarzadu w
sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji za wklady niepieni¢zne
wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy czym tak ustalona cena emisyjna, w
ptzypadku emisji z wylaczeniem prawa poboru, nie moze by¢ nizsza wigce) niz o 10
% od éredniego kursu zamkniecia akcji spétki z ostatnich 6 miesiccy od poprzedniego
dnia daty uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej. ~----------

4b
Uchwala Zarzadu Spélki podjeta zgodnie z ust 4a, zast¢puje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego i dla swej waznosci wymaga
formy aktu notarialnego. -

4c
Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszedstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) dotyczace podwyzszenia kapitalu zaktadowego dokonywanego w tamach
udzielonego Zarzadowi w Statucie Spolki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitata docelowego. -----------

4d
W ramach upowaznienia, o ktétym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowac warranty
subskrypcyjne 7 terminem wykonania prawa zapisu na akcje uplywajacym nie poZznie
niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c¢ stosuje si¢ odpowiednio. --
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§ 4
Umarzanie akcji

Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowies
kodeksu spétek handlowych umotzenie akcji moze zosta¢ dokonane bez
koniecznosci podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. —----moee

§5
Kapitat zapasowy 1 kapitaly rezerwowe Spotid

1

Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powstaé w zwiagzku z
dziatalnoscia Spétki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosi¢ co
najmnicj 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy i powinny byé dokonywane
dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego.
Wysokos¢ odpiséw na kapital zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw emisji, a takze doplaty dokonywane
przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym. -

2
Spolka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaly.
Wysokos§¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaly
rezerwowe mogy byC przeznaczone na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, a
takze na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz na wyplate dywidendy. Ponadto
Spotka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach prawa.

§6

Przeznaczenie zysku

1
Czysty zysk Spotki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy, kapitaly i fundusze Spétki
oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.-——--

2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy, rozdziclane
sa pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy
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za dany rok obtotowy sa akcjonatiusze, ktérym przyslugiwaly akcje Spotki w dniu
dywidendy. -

3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Dzien dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia powziecia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spotka stante sie Spotka publiczng dzien dywidendy
nie moze byé wyznaczony pdzniej niz w termninie trzech miesigcy od dnia powzigcia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy
akcjonariuszy

§7
Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Sp6tki lub moze odby¢ sie w Zamosciu.

2
Zarzad zwohyje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub
przepisach kodeksu spélek handlowych. - - -

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pdzniej niz w ciagu szedciu
miesigcy po zakoficzeniu roku obrotowego. -—-

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy, na wmiosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych nie mmniej niz jedna dwudziesta cze$¢ kapitalu
zakladowego Spélki, w terminie dwéch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Wmniosek o zwolanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady;
wniosek ten nie wymaga uzasadnienia. -

5
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwola go
w przepisanym termminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli zwolanie
go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu
zakladowego lub co najmniej poloweg ogdélu gloséw w spélce moga zwolaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego
tego zgromadzenia.-------
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Walne

0
Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie

internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacii biezacych
1 oktesowych przez spoiki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia. -

)

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegolnodci nastgpujace sprawy:

Dy

2)

3)

)
5)

6)

7)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spélki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spolki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz
sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej za poprzedni rok obrotowy;
udzielanie absolutorium czionkom Rady Nadzorczej 1 czionkom Zarzadu
Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw; -
decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisdéw
szczegOlnych regulujacych w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy; = =

powolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzosczej;
podwyzszenie 1 obnizenie kapitalu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu
spdlek handlowych oraz Statutu nie stanowis inaczej; ---
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsi¢biorstwa spotki lub jego
zorganizowanej czescl oraz ustanowlenie na nich ograniczonego prawa
rZeczZowego;
zmiana Statutua; -------—- -

tworzenie 1 likwidowanie kapitaldw rezerwowych i innych kapitaléow oraz
funduszy Spotki; -
decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia
1 okreslenie warunkdw ich umotzenia; -

emisja obligacjt zamiennych lub z prawem pierwszefistwa;-----------------
rozwiazanie, likwidacja 1 przeksztalcenie Spotki oraz jej polaczenie z inng
spotka ; - - -

uchwalanie regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy; —
wyrazanie zgod, o ktorych mowa w § 8 ust. 8a pkt 2) Statutu;-------------
wyrazanie zgody mna transakcje powodujace trwale przeniesienie Jub
obciazenie aktywow Spélki lub aktywow podmiotéw nalezacych do Grupy
Kapitalowej Spétki na rzecz podmiotéw gospodarczych, nad ktérymi Grupa
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Kapitalowa Spolki nie sprawuje kontroli lub jej nie uzyska w wyniku danej
transakcji w rozumieniu obowiazujacych Spotke przepiséw o rachunkowosci,
o ile warto$§¢ aktywéw bedacych przedmiotem transakcji, na podstawie jednej
lub kilku powiazanych czynnoéci prawnych, przekracza réwnowarto$é 20%
skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Spélki na koniec kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego dzient dokonania czynnodci prawnej lub w
przypadku kilku powigzanych czynnosct prawnych, na koniec kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania ostatniej z nich.-——----

8
7. zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spdlek handlowych oraz Statutu,
uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wickszoscia ponad 60% (szesédziesieciu
procent) gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza si¢ glosy ,,za”, ,przeciw” 1
,Wstrzymujace si¢’. -~

9
1) W nastgpujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa
wigkszodcia 3/4 (trzech czwartych) gloséw oddanych: —-
a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego;
b) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszeristwa objecia akeji;-

c) zbycie przedsi¢biorstwa Spélki albo jego zorganizowanej cze$ci;—---------
d) rozwigzanie Spotki; --- -
e) polaczenie Spoiki z inng spotka handlowa;
f) podziat Spotk; --—--mm
g} przeksztalcenie Spotk; ---—-----———- oo ==

- przy czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze glosujacy

za podjeciem uchwaly musza jednoczeénie reprezentowac co najmmniej 50% kapitatu

zakladowego Spotki. -- --

2y W sytuacji uznania Spotki za spélke publiczna uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikéw w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa wickszoscia,
2/3 (dwoch trzecich) gloséw oddanych reprezentujacych co najmniej potowe
kapitalu zakladowego.- -

10
Uchwala Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg, za tym istotne
powody. Uchwaly o zdjecin z porzadku obrad badZ o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczone] w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagaja
wickszoéct 75% gloséw oddanych, z zastrzezeniem 2e obecni na Walnym
Zgromadzentu akcjonatriusze ktorzy wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w
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porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz
zaniechanie rozpatrywania tej Sprawy. —-------—-—--—-

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze
maja prawo uczestniczy¢ 1 wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu prawo glosu
osobiscie lub przez swych pelnomocnikéw, -

12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposréd osob uprawnionych do glosowania wybiera sig
Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin. -

§8

Rada Nadzorcza

1
W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu czlonkéw, w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz. -—

2
1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wsp6lnej kadencii, ktora trwa
trzy lata. - e - -
2) Czlonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie przed uplywem
kadencji.-- - - -

3
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sa
przez Rade Nadzotcza z grona czlonkéw Rady. Czlonkowie pierwszej Rady
Nadzotczej wybierani sa uchwala o przeksztalceniu w Spotke Kredyt Inkaso S.A. w
Zamosciu. - -

4

1) Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miar¢ potrzeby, nie rzadziej jednak
niZ raz na trzy miesiace. - -

2) Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego,
a w przypadku gdy ten nie moze tego uczyni¢, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretarza, z inicjatywy wlasnej lub na wniosek Zarzadu badZ czlonka Rady,
w ktoérym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru Rady
Nadzorczej na kolejna kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady w celu
jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dluzszym niz 7 dni od
dokonania wyboru. -
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3)

4

1)

2)

3)

9

5

6)

7)

W przypadku zlozenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady Nadzotczej
przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwolane w terminie
dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, przy czym zawiadomienie o zwotaniu
posiedzenia Rady Nadzorczej winno by¢ wystane nie péiniej niz na 7 dni przed
wyznaczonym terminem posiedzenia. W przypadku nie zwotania posiedzenia we
wskazanym terminie, wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac date,
miejsce 1 proponowany porzadek obrad. -

Posiedzenia Rady Nadzorcze) otwiera 1 prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod
jego nicobecno$¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnoéci zaréwno
Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie moze
otworzy¢ kazdy =z czlonkéw Rady zarzadzajac wybdr przewodniczacego
posiedzenia. --

5
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa jej czlonkéw, przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie
zaproszeni pisemnie. -—-
Rada Nadzotcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia, gloséw. W razie
réwnej ilodci gloséw oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu uchwaly decyduje
glos  Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosc
Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje glos Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, a podczas nieobecnos$ci Przewodniczacego Rady Nadzorczej
1 Wiceptzewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady
Nadzotczej.—--- --
Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujgce termin i miejsce
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wyslane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez czlonkéw Rady Nadzorczej oraz wystane,
W tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez cztonkdéw Rady Nadzorczej
adresy poczty elektroniczne;. -
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania posiedzenia.-
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly powziaé
nie moze, chyba Ze wszyscy jej czlonkowie sa obecni i Wyram,jac zgode na
powziecie uchwaty.--------——-coooo o
Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte takze bez odbywama posiedzenia,
w ten sposob, iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, znajac tre$é projekiu
uchwaly, wyraza na pi$mie zgod¢ na postanowienie, ktote ma by¢ powzigte oraz
na taki tryb powzigcia uchwaty.---— -
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal,
oddajac swéj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorcze;.
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Nie dotyczy to glosowail w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzentu.------------- —-

8) Posiedzenie Rady Nadzotczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade Nadzorcza
moze si¢ ponadto odbywaé w ten sposob, iz czlonkowie Rady Nadzorczej
uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwal przy wykorzystanin §rodkéw
bezposrednicgo porozumiewania si¢ na odlegto$¢, przy czym wszyscy bioracy
udzial w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musza by¢ poinformowani o
tredci projektéw uchwat. Czlonkowie Rady zobowiazani sa potwierdzi¢ fakt
otrzymania ptrojektéw uchwal za podrednictwem telefaksu lub poczty
elektronicznej, najpdznie] w nastepnym dniu po ich otrzymaniu. -

9) W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowaé uchwal
w sptawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza
Rady Nadzorczej, powolania, odwotania lub zawieszenia w czynnodciach cztonka
Zarzadu oraz w sprawach okreSlonych w art. 382 § 3 kodeksu spolek
handlowych.

10) Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czlonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. - -

11) Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowaé jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci
0adZ20tCZyCh.~— e

6
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spétd.----omm—-
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:
1) powolywanie i odwolywanie Prezesa, Wiceprezeséw 1 pozostalych cztonkéw
Zarzadu;-—--- - - -
2) reprezentowanie Spélki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym réwniez
w zakresie warunkow zatrudniania czlonkéw Zarzadu;
3) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnoséciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu, a takze delegowanie czlonka lub czlonkéw
Rady do czasowego wykonywania czynnoscl czltonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowaé swych czynnosci; - -
4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu; —--
5) wybér bieglego rewidenta uptawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spolki i grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosct; -

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnodci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz
wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku i poktycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny; ------ e
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7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spolki 1 wieloletnich planéw finansowych;
8) opiniowanie rocznych planéw finansowych;

-
W Spolce dziata komitet audytu, ktérego czlonkowie sa powolywani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu audytu,
chyba ze powola ona komitet audytu. Do zadan komitetu audytu nalezy w
szczegblnosci: -

— monitorowanie procesu sprawozdawczoscl finansowey; ---

— monitorowanie skutecznosci systeméw  kontroli wewnetrznej, audytu
wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem; e

— monitorowanie wykonywania czynnoéci rewizji finansowey; ---
— monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta 1 podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

8

7, zastrzezeniem postanowiefl ust. 8a ponizej, Zarzad zobowiazany jest uzyskac zgode

Rady Nadzorczej na dokonanie przez Spélke lub jakikolwick podmiot nalezacy do jej

grupy kapitatowej nastepujacych czynnosci: -

1) utworzenie lub ikwidacj¢ zakladu oraz oddzialu Spéltki za granica;-—------——---

2) sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, obciazenie, zbycie lub rozporzadzenie
na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnoséci prawnych, w tym na
podstawie umowy subpartycypacji, o ktérej mowa w art. 183 ust. 4 ustawy o
funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, jakiegokolwiek prawa lub skladnika majatkowego innego niz
nieruchomo$é, udzial w nieruchomosci lub prawo uzytkowanta wieczystego,
ktorego warto$¢ ksiegowa netto przekracza roéwnowartosé 2% skonsolidowanych
kapitaléw whasnych Spélki na koniec kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego
dzienn dokonania czynnosci lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci
prawnych, na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania
ostatniej z nich; ----------

3) nabycie prawa lub skladnika majatkowego innego niz nieruchomosé¢, udzial w
nieruchomosci  lub  prawo uzytkowania wieczystego lub  zaciagniecie
zobowigzania, na podstawie jednej lub kilku powiazanych czynnosci prawnych,
ktorego warto$é przeckracza réwnowarto$é 10% skonsolidowanych kapitalow
whasnych Spélki na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien
dokonania czynnosci prawnej lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci
prawnych, na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien dokonania
ostatnie] z nich; --—-------—-————--m- -

4) nabycie, zbycie lub obciazenie nieruchomosci badz udzialu w nieruchomosci oraz
prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego za
kwote wyzsza niz réwnowartos¢ 2% skonsolidowanych kapitaléw wlhasnych
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5)

6)

8)

Spotki na koniec kwartatu kalendarzowego poptzedzajacego dzieft dokonania
czynnosci lub w przypadku kilku powiazanych czynnosci prawnych, na koniec
kwartalu kalendarzowego poptzedzajacego dziefi dokonania ostatniej z nich; ----

realizowanie za granica inwestycji kapitalowych lub rzeczowych na kwotg
przekraczajaca jedna dwudziesta kapitalu zakladowego;-----------—---vomommv
tworzenie spolek oraz przystepowanie do spétek, zatwierdzanie ich statutéw lub
kolejnych zmian do statutu, chyba ze Spétka nie bedzie posiada¢ wplywu na
ostateczny ksztatt tych dokumentow, a takze wnoszenie wkladéw na pokrycie
udzialéw lub akcji w spotkach oraz zbywanie udziatéw lub akeji;—-

dokonanie transakcji, ktorej warto§é przekracza réwnowarto$¢ jednej piatej
kapitatu zakladowego Spolki z akcjonariuszem posiadajacym akcje Spolki
uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow w Spolce;-

zatwierdzanie sposobu wykonywania przez Spoltke uprawniedi osobistych lub
prawa glosu na walnych zgromadzeniach spélek, zgromadzeniach wspélnikow
spotek, zgromadzeniach inwestoréw w funduszach inwestycyjnych, w ktorych
Spélka jest, odpowiednio, akcjonariuszem, wspolnikiem lub uczestnikiem w
sprawach nalezacych do jednej z kategorii spraw wymienionych w pkt. 1) —7)
powyzej, a takze w sprawach podwyzszenia lub obnizenia kapitalu, emisji
jakichkolwiek certyfikatéw dajacych prawo do udzialéw lub innych jednostek
uczestnictwa, likwidacji lub tozwiazania takich podmiotéw oraz powolywania i
odwolywania cztonkéw ich organdw.— -

8a

1) Obowiazek uzyskania zgody, o ktérej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 1) — 8) powyzej
nie bedzie mial zastosowania i zgoda Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana
jesli transakcja/inwestycja realizowana bedzie pomiedzy Spotka i podmiotami
nalezacymi do jej grapy kapitatowej lub pomigdzy tymi podmiotami lub gdy
transakcja/inwestycja przewidziana bedzie wprost oraz indywidualnie w
pozytywnie zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza planach finansowych, o
ktérych mowa w § 8 ust. 6 pkt. 8). Dla unikniecia watpliwosci, nie jest
wymagana zgoda Rady Nadzorczej w na zakup wierzytelnosci, jezeli odbywac
sie on bedzie w ramach globalnych limitéw okreslonych w pozytywnie
zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza rocznym planie finansowym dla Sp6tki
lub jej grupy kapitalowej obowiazujacym na dany rok. -——- -

2) Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci lub
gdy uzyskanie zgody Rady Nadzorczej nie jest mozliwe z powodu braku
zdolnoéci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal wywotane) brakiem
liczby czlonkéw wymaganej przez uchwale Walnego Zgromadzenia albo inna
okolicznodcia, wéwczas Zarzad moze sie zwrdcié do Walnego Zgromadzenia
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o powzigcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie tejze
CZynnoscl.--—---- -

9
Ponadto do kompetencji Rady Nadzorcze] naleze¢ bedzie wyrazanie zgody na
zatrudnienie, zmiang warunkéw zatrudnienia 1 rozwigzanie umowy z Compliance
Officer, ktoérego zadaniem jest opracowywanie 1 wdrazanie procedur majacych na celu
zapewnienie przestrzegania prawa 1 zasad ladu korporacyjnego oraz zapobieganie
wszelkiego rodzaju naduzyciom. Co najmniej raz na kwartal Compliance Officer
sklada raporty Radzie Nadzorczej Spolki. -

10
Na zadanie co najmniej dwoch czlonkdédw, Rada Nadzorcza jest zobowiazana
rozwazyC podjecie okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych.-——--—--

11
Cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania stalego indywidualnego
nadzotu obowigzuje zakaz konkurencji taki sam jak czlonkéw Zarzadu oraz
ograniczenia w uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.------

12
W przypadku $mierci lub ustapienia cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili wzyskania informacii o tej okolicznodci,
moga dokona¢ uzupelnienia sktadu Rady Nadzorcze) w drodze kooptacji spostod
kandydatéw przedstawionych przez pozostalych cztonkéw Rady Nadzorcze). Mandat
osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie
i koficzy si¢ wraz z kadencja calej Rady Nadzorczej albo odbyciem najblizszego
Walnego Zgromadzenia, ktére nie zatwierdzito wyboru cztonka w drodze kooptacji.
W przypadku rownej loéci gloséw decyduje gtos Przewodniczacego, a w przypadku,
gdy wygasniecie mandatu dotyczy Przewodniczacego — glos Wiceprzewodniczacego.

§9
Zarzad

1
1) W sklad Zatzadu Spotki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkdw, w tym
Prezes, Wiceprezes lub Wiceprezesi 1 Czlonek lub Czlonkowie Zarzadu.----—--—--

2) Czlonkdéw Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza.-—--
3) Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla wraz z wybotem Rada Nadzorcza.-——-—--—-
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4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spolka
z wyjatkiem uprawniefl zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostatych organéw Spotki. ----

5) Dokonujac zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co do
zastosowanego sposobu oddawania i obliczania glos6w.

2
W umowach miedzy Spétka a czlonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkéw zatrudnienia, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza. Ofwiadczenia woli w
imieniu Rady Nadzorczej sklada czlonek lub czlonkowie Rady Nadzorczej,
umocowani stosowna uchwala Rady Nadzorcze). - --

3
1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspdlna. Prezes, Wiceprezest 1
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwolani w kazdym czasie przed uplywem
kadencji. e e
2) Prezes, Wiceprezesi i Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zawieszeni w czynnosciach
z waznych powodéw przez Radg Nadzorczg, —--mm-ommmmmm-

4
Do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, —-—-——-

5

1) Pracami Zarzadu kietuje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu. --- -

2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wickszodcia glosow. W przypadku

réwnosci gloséw, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki.-—-

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegblowo organizacje Zarzadu i
sposéb prowadzenia przezefi spraw Spdlki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana,
nabiera mocy obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, —--—--—

g
Przy prowadzeniu spraw Spolki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym
z przepisdw prawa i postanowieri Statutu oraz uchwal Walnego Zgromadzenta.—-

8
Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich planéw
finansowych oraz strategii rozwoju Spotki w formie, zakresie iw terminach
okreslonych przez Rade Nadzorcza. -- -—-
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8a
Czlonek Zarzadu obowiazany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorczej na
zajmowanie kazdego stanowiska w organie lub pelnienie funkcji prokurenta spdtki
nienalezacej do Grupy Kapitalowej Spodtki w rozumieniu obowiazujacych Spotke
przepiséw o rachunkowosci. oo -

8b
We wszystkich sprawach, dla ktérych Statut przewiduje uzyskanie zgody Rady
Nadzorczej, Zarzad nie moze podejmowac zadnych dziatan przed uzyskaniem takiej
zgody, a ponadto zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorcze] w mozliwie jak
najszybszym terminie wszelkie informacje dotyczace dane) sprawy, tak aby Rada
Nadzotcza mogla podjaé swg uchwale w oparciu o wyczerpujace wiadomosdel.--—--—----

9
Zarzad Spolki obowiazany jest sporzadzi€ 1 przedstawié¢ Radzie Nadzorcze): -----

1) roczne sprawozdanie finansowe Spoiki za ubiegly rok obrotowy — w terminie
trzech miesi¢cy od zakoniczenia roku obrotowego; -—-------—-—-—-

2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ct Spoélki za ubiegly rok obrotowy —
w terminie trzech miesigcy od zakofczenia roku obrotowego ;-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
- w terminie szesciu miesiecy po zakonczentu roku obrotowego.-

§ 10
Czas trwania i rok obrotowy Spoétki
1
Czas trwania Spolki jest nieokreslony. =SS
2

Rokiem obrotowym Spotki jest okres dwunastu miesiecy od dnta pierwszego kwietnia
do dnia 31 marca roku nastgpnego. -

3
Pierwszy rok obrotowy Spétkt trwa od dnia przeksztatcenia Spétki do dnia 31 marca
2008 roku, ------------ - -—-

4
Rachunkowo§é Spétki bedzie prowadzona zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ct Finansowe) (MSSF) zatwierdzonymi do stosowania
przez wlasciwe organy Unii Europejskiej. W sprawach nieuregulowanych przez MSSI
stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy wykonawcze do tej ustawy. ----
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§ 11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo 1 Statut obwieszczenia Spoétki beda zamieszczane
w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposoéb opisany w § 7 ust. 6. -———-—

2
Uzyte w statucie okredlenie ,grupa kapitalowa” oznacza grupe kapitalows
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci i bedzie miato zastosowanie w sytuacii gdy
Spétka uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej zgodnie
z postanowieniami ustawy o rachunkowosct. - -

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegolnych
postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie ,,Sp6tka” oznacza Kredyt Inkaso
Spotke Akcyijna. - -- -- ---
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6.  Definicje i Wykladnia

Definicje:

Administrator Zabezpieczei oznacza DIM Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000697905, REGON: 368431953, NIP:
1132952488 o kapitale zakladowym w kwocie 5.000,00 ziotych, peinigca miedzy innymi funkcje
administratora zastawow w odniesieniu do zastawOw rejestrowych zabezpieczajacych Obligacje.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rcjestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.851.500,00 ztotych wplaconym w calosci

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.851.500,00 ztotych oplaconym w calosci.

ASO oznacza ASO GPW i/lub ASO BondSpot

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach rynku
Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechng Kasg Oszezednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza ceng emisyjna jednej Obligacji wskazang w pkt 3.3 Warunkéw Emisji.

Certyfikaty Inwestycyjne oznaczajg certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym objete
przez Emitenta.

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

Dokument Zabezpieczenia Obligacji oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy Zabezpieczenie
Obligacji.
Dokumenty Zwigzane oznaczajag Dokumenty Zabezpieczenia oraz umowy i inne dokumenty, co do

ktérych Emitent potwierdzi, ze s3 Dokumentami Zwiazanymi w rozumieniu Warunkéw Emis;ji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapt na warunkach
rynkowych powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co najmniej jednej
z nastepujacych zasad:
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2) majatck zbywany wedlug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie dwunastu (12)
miesigcy od daty rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej samej lub
wyzszej wartosci rynkowej oraz jakosci; lub

by) taczna wartos¢ rozporzadzenia dokonywanego wedhug wartosci rynkowej nie przekracza 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych; lub

c) rozporzadzenie nastapito na skutek potracenia lub rozliczenia ZadhuZenia Finansowego, przy
czym wylacznie na potrzeby ninicjszego pkt (c) przez warunki rynkowe powszechnie
obowiazujace w obrocie gospodarczym rozumie sig potracenie lub rozliczenie Zadhzenia
Finansowego dokonane po warto$ci nie nizszej niz warto$¢ godziwa; lub

d) rozporzadzenie miato migjsce pomiedzy podmiotami z Grupy.
Druga Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza 250 PLN wartoéci nominalnej Obligacji.
Drugi Dzien CzgSciowej Amortyzacji oznacza dzien 26 Kwietnia 2022 r.

Dzien Emisji oznacza dzief, w ktorym KDPW dokona rozrachunku transakeji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartodciowych prowadzonych
przez Uczestnikéw Depozytu. Dzien Emisji przypada w dniu 26 kwietnia 2019 r.

Dzieii Platnosci Odsetek oznacza ostatni dziefi danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu.

Dzier Roboczy oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dzie ustawowo wolny od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dziatalnodé w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji. '

Dziefi Ustalenia Praw oznacza szésty Dzien Roboczy przed dniem platnosci éwiadczed z tytulu
Obligacji, z wyjatkiem:

a) 7lozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego Iub wezesnigjszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wezesniejszego wykupu;

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien polgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzieii Roboczy przed rozpoczgciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzieh Wezeéniejszego Wykupu oznacza dzien w ktérym Emitent jest zobowigzany dokonaé
wezeéniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14, pkt 15 Warunkow Emisji lub w
przypadkach przewidzianych prawem.

Dzieh Wykupu oznacza dzien 26 kwietnia 2023 r.

EBITDA Skorygowana oznacza wyliczony za 12 miesigey zysk z dzialalnodci operacyjngj
powigkszony o kwotg amortyzacji srodkéw trwalych oraz amortyzacj¢ z portfeli wiasnych,
pomniejszony o aktualizacje wartodci godziwej pakietow nabytych oraz wynik ze sprzedazy portfela
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wierzytelnoéci do Podmiotu Zaleznego (ale nieobjgtego Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym), wykazany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta.

Emitent, Spotka, Kredyt Inkaso S.A. oznacza Kredyt Inkaso Spolka Akeyjna z siedziby w
Warszawie.

Fundusz Inwestycyjny oznacza fundusz inwestycyjny, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne zostana
objete po Dniu Emisji przez Emitenta, do ktérego w ramach reorganizacji struktury kapitatowej Grupy
zostana, w zakresie dopuszczalnym wilasciwymi przepisami prawa, przeniesione Portfele
Wierzytelnosci stanowigce przedmiot Zabezpieczenia Obligacji (o ile taki Fundusz Inwestycyjny
zostanie utworzony).

GPW, Gielda oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawic.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotni Obligatariusze oznaczajg Obligatariusza lub grupe Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje o
acznej wartosci nominalnej wynoszacej co najmniej 50% Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji na dany moment (tj. z zastrzezeniem zmiany warto$ci nominalnej Obligacji w
wyniku zaptaty Kwoty Czgéciowej Amortyzacji okreslonych w pkt 12 Warunkow Emisji.

Istotny Podmiot z Grupy oznacza podmioty z Grupy, ktérych aktywa stanowia co najmniej 10%
aktywow Grupy wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.
Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.

KNT oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 1. kodeks postgpowania
cywilnego (Dz.U. z 2018 r. poz. 1360, ze zm.).

Kodeks Spotek Handlowyeh, KSH oznacza ustawg z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505, ze zm.).

KRS oznacza Krajowy Rejestr Sadowy.

Kwota CzeSciowej Amortyzacji oznacza Pierwsza Kwotg Czgsciowej Amortyzacji, Drugg Kwotg
Czeéciowej Amortyzacii, Trzecig Kwotg Czg$ciowej Amortyzacji.
Marza oznacza marze w wysokosci 490 (stownie: czterysta dziewigédziesigt) punktow bazowych, z

zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkow Emisji.

Naruszenie Dokumentu Zwigzanego oznacza naruszenic zobowiazaf Emitenta, w odniesieniu do
ktérych dany Dokument Zwiazany stanowi, ze jego naruszenie stanowi¢ bedzie Naruszenie
Dokumentu Zwigzanego w rozumieniu Warunkéw Emisji.

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 210.000
Obligacji Emitenta serii F1 do ASO na Catalyst lub ASO BondSpot

Obligacje oznacza Obligacje serii F1 Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej
wartosci nominalnej 210.000.000 zt.
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Obligatariusz oznacza osobg, na ktorej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest zarcjestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, lub inna osobe, jezeli wynika to z wiasciwych przepisow prawa. Za
Obligatariusza uwaza sie takze osobg uprawniona z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt. 9.6 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, 7e w
odniesieniu do wykupywanych w danym okresie Obligacji dotyczacy ich ostati okres odsetkowy
moze mieé inng dlugosé w szczegdinoici ze wzgledu na wezesniejszy wykup takich Obligacji zgodnie
z pkt. 13 Warunkéw Emisji (Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), wezesniejszy
wykup Obligacji na podstawie pkt. 14.3 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub pkt. 15
(Niewypemienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Organizator ASO oznacza Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i/lub BondSpot S.A.
Pierwsza Kwota Czesciowej Amortyzacji oznacza 150 PLN wartosci nominalnej Obligacji.
Pierwszy Dziei Czesciowej Amortyzacii oznacza dzien 26 Kwietnia 2021 r.

PLN, 7t oznacza zloty polski — jednostke monetarng Rzeczypospolitej Polskiej.

Podmiot Ustanawiajacy Zabezpieczenie oznacza podmiot nalezacy do Grupy, ktory ustanowit lub
zgodnie z Warunkami Emisji zobowiazany jest ustanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji.

Podmiot Zalezny, Spétka Zalezna oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka
dominujaca, sprawnjaca kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Portfel Wierzytelnogci oznacza pakiet lub pakiety wierzytelnosci nabyte lub nabywane przez
Emitenta lub inne podmioty z Grupy w ramach prowadzonej przez nie dzialalnosci.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U.
22019 r., poz. 243, ze zm.).

Prawo Upadlo§ciowe oznacza ustawg z dnia 28 hutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz.U. 220191,
poz. 498, ze zm.).

Premia oznacza premig ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wezedniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslonej.

Przedmiot Zastawu oznacza przedmiot Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przedmiot Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 2, przedmiot Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 3 oraz przedmiot
Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach.

Przeplywy Pieni¢zne z Portfeli Wierzytelnosci oznacza wyliczone za 12 miesigcy wplaty dhuznikéw
wykazane w przychodach w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt. 14.1 Warunkéw Emisji (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierdw warto$ciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorezy oznacza rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulacje KDPW oznacza Szczegélowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne obowiazujace
regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposob
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego.
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Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwalg Nr
147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.).

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 roku zmieniony
uchwala nr 291/17 z dnia 21 grudnia 2017 r. oraz Uchwata nr 95/18 z dnia 20 kwietnia 2018 r.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg nadzorcza KDPW zgodnie z art.
50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, kt6ra zastapi
powyzsza podstawe prawna, obowigzujgcej w danym czasie.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
7 dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR - Market Abuse Regulation).

Rzeczoznawea oznacza jeden z nastepujacych podmiotow: KPMG, PWC, E&Y, Deloitte, BDO,
Grupa PKF Consult, Grant Thomton, Mazars lub inny zaakceptowany przez Zgromadzenie
Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy podmiot powolany przez Emitenta w celu przygotowania
Wyceny.

Skonsolidowane Aktywa oznacza aktywa Grupy wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Kapitaly Wlasne oznacza kapitaly wiasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane ZadluZenie Finansowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe powigkszone o
warto$é poreczen oraz wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotow spoza Grupy,
pomniejszone o stan rodkéw pienigznych, wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta.

Skorygowana Egczna Warto$¢ Nominalna Obligacji oznacza skorygowang laczng wartosc
nominalng Obligacji w rozumieniu art.. 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podang przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub kazdego jej oficjalnego nastgpcg bedacego
administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w sprawie indeks6éw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014), dla 6-miesi¢cznych depozytéw w PLN, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingy o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentowa, ktora zastapi powyzsza
stope procentows.

Szczegélowe Zasady oznacza Szezegdlowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktory
zastapi Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

Trzecia Kwota CzeSciowej Amortyzacji oznacza 600 PLN warto$ci nominalnej Obligacji.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjna lub bank, w obu przypadkach posiadajgce status
uczestnika KDPW w rozumienin Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw
papicréw wartoéciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.
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Umowa z Administratorem Zabezpieczen oznacza umowe administratora zabezpieczeni, zawarta w
dniu 26 kwietnia 2019 r. w zwigzku z emisja Obligacji pomigdzy Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczen.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 22018 1., poz.
483, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2018 1., poz. 512, ze zm.).

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2019 r., poz. 623, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019
r. poz. 351, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastaw6éw (Dz.U. z 2018 r., poz. 2017, ze zm.).

Waranki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji Serii F1 o zmiennej stopie procentowej,
zarejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w
Warszawie.

Wskaznik Finansowy 1 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wiasne.

Wskaznik Finansowy 2 oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA
Skorygowana.

Wskaznik Finansowy 3 oznacza wskaznik Wydatki Kapitalowe Na Zakup Portfeli
Wierzytelnosci/Przeptywy Pieniezne z Portfeli Wierzytelnosci.

Wskazniki Finansowe oznaczaja Wskaznik Finansowy 1, Wskaznik Finansowy 2 oraz Wskaznik
Finansowy 3.

Wycena oznacza przygotowane, wydane i skierowane przez Rzeczoznawce bezposrednio do
Administratora Zabezpieczen wyceny kazdego Przedmiotu Zastawu w formie i tre$ci zadowalajacej
Administratora Zabezpieczen.

Wydatki Kapitalowe Na Zakup Portfeli WierzytelnoSci oznaczaja wyliczong za 12 miesigcy kwotg
srodkéw pienigznych przeznaczona na nabycie wierzytelnosci oraz wartos¢ zobowigzan do nabycia
wierzytelnosci zaciagni¢tych w okresie tych 12 miesigey, w tym zakupy i naklady na Portfele
Wierzytelnosei oraz wydatki na nabycie certyfikatéw w funduszach inwestycyjnych, w tym
sekurytyzacyjnych, wykazang w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpicczenia, a w szczegolnosci: hipoteke, zastaw, zastaw
rejestrowy gwarancj¢, porgczenie, poddanie si¢ egzekuci, przewlaszczenie na zabezpieczenie, cesje,
opcje, prawo nabycia lub odkupu prawo zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci na obecnych lub przysztych sktadnikach majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zabezpieczenie Obligacji oznacza kazde Zabezpieczenie opisane w pkt 18 Warunkéw Emisji wraz z
innym Zabezpieczeniem odnoszacym si¢ do zabezpieczonych wierzytelnosci wynikajacych z

133



Obligacji, ktére zostana ustanowione odpowiednio na rzecz Administratora Zabezpieczen, zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji.

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowiazania do zaplaty lub zwrotu pienigedzy wobec
podmiotow spoza Grupy z tytuhu:

a) pozyczonych §rodkéw (pozyczKa lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych lub podobnych instrumentéw,

c) wyceny transakeji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia warto$ci
zadhizenia wynikajacego z transakeji pochodnej brana bedzie pod uwagg wartos¢ ujemna;

d} zobowigzan leasingowych; oraz

e) zobowigzan z tytulu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnicniem z
odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywg dokumentowa lub innym tego typu
instrumentem, oraz

f) zobowiazaf, dla ktorych termin platnosci wynosi wigcej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,
wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zastawy Rejestrowe na Dodatkowych Zbiorach oznacza zastawy rcjestrowe lub inne zastawy
rzadzone prawem obcym o najwyzszym pierwszefistwie zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych
catosé gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym lub odpowiednich przepisow prawa obcego, w ktérych skiad wchodza Portfele
Wierzytelnosci, ktére zostang ustanowione, jezeli Wycena Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie nizsza od minimalnej sumy zabezpieczenia danego zbioru, o ktorych
mowa odpowiednio w pkt 18.1(b) - 18.1(g) Warunkéw Emisji.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy rzadzone prawem
obcym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych catosé
gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktorych sktad wchodza Portfele Wierzytelnosei o
lacznej wartoéci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 150.000.000 PLN, ktore
zostang ustanowione na podstawie umow zastawu na zbiorach wierzytelnosci zawartych pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczei w terminie 120 dni od Dnia Emisji.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 2 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy rzadzone prawem
obcym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojemia na zbiorach praw stanowigcych calosé
gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktorych sktad wchodzg Portfele Wierzytelnosei, o
lacznej wartodci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej niz wartos¢ stanowigea
réznicg pomigdzy (i) 200.000.000 PLN oraz (ii) wartoscia godziwa Portfeli Wierzytelnosei
obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 1, ktére zostang ustanowione na podstawie umow
zastawu na zbiorach wierzytelnoéci zawartych pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpicczen
w terminie do dnia 26 lutego 2021 1.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 3 oznacza zastawy rejestrowe lub inne zastawy rzgdzone prawem
obcym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorach praw stanowigcych calosé
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gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, w ktorych sklad wehodza Portfele Wierzytelnosci, o
tacznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wycena) wynoszacej nie mniej niz wartosé stanowiaca
réznice pomiedzy (i) wartoscig odpowiadajaca 150% (stu pigédziesigciu procent) tacznc; wartosci
nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem zmijany wartosci nominalnej Obligacji w wyniku zaplaty
Kwoty Czgsciowej Amortyzacii zgodnie z pkt 12 (Wykup Obligacji)) oraz (ii) suma wartosci godziwej
Portfeli Wierzytelnosci obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 1 i Portfeli Wierzytelnosei
obcigzonych Zastawami Rejestrowymi na Zbiorze 2, ktére zostang ustanowione na podstawie umow
zastawu na zbiorach wierzytelnoéci zawartych pomigdzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
w terminie do dnia 28 lutego 2022 r. W celu uniknigcia watpliwosci, w przypadku gdy réznica
pomiedzy (i) i (ii) powyzej bedzie ujemna nic bedzie obowigzku ustanowienia Zastawdw
Rejestrowych na Zbiorze 3.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumienin Ustawy o

Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie o Obligacjach oraz w
Warunkach Emisji.

Zasady wykladni

W ninigjszej Nocie Informacyjnej:

a)

b)

©)

d)

odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zalacznika ninigjsze]
Noty Informacyjnej;

odniesienia do Warunkéw Emisji stanowia odniesienia do Warunkéw Emisji Obligacji serii F1,
bedacych zatacznikiem do niniejszej Noty Informacyjnej;

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

odniesienia do:

i. niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do ninigjszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick innego dokumentu ze
Zmianami; oraz

it. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi dany
przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaly podane wylacznie dla
utatwienia odniesienia i nie maja wptywu na interpretacjg ninicjszej Noty Informacyjnej.
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