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NOTA INFORMACYINA
COLUMBUS ENERGY S.A.

sporzgdzona w zwiqgzku z wprowadzeniem 4.335 obligacji serii B

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst
organizowanym przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W prowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi

dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtasciwg analizg, a takze, jezeliwymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 21 lipca 2017 r.
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Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej

Oswiadczenie Emitenta

Dziafajgc w imieniu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie o$wiadczam, ze wedtug mojej
najlepszejwiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Columbus Energy S.A.
31-234 Krakéw, ul. Kuinicy Koty ajawsk
KRS 000037360
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze nota informacyjna zostata
sporzgdzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywacé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Columbus Energy Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakow
Telefon: +48 123073090

Fax: +48 123113313

Pocztaelektroniczna: biuro@columbusenergy.pl
Stronainternetowa:  www.columbusenergy.pl

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
2. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na wyniki
finansowe. W zaleznosci od tempa wzrostu produktu krajowego brutto czy tez sytuacji finansowej
konsumentdéw oraz ich nastrojow zakupowych i inwestycyjnych, wyniki finansowe Emitenta mogg by¢
lepsze lub ulec pogorszeniu. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w 2016 r.
tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 2,8 %. Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg prognozuje,
ze w 2017 r. tempo wzrostu PKB wyniesie 3% czyli bedzie nieco wyzsze niz w poprzednim roku.
Spozycie indywidualne w Polsce wzrastato w 2016 r. (3,6% w skali roku), a w 2017 r. ma wzrosng¢ o
3,3%. Na sktonnos¢ do konsumpcji ma wptyw sytuacja na rynku pracy, sytuacja gospodarcza, a nawet
nastroje konsumentéw. W przypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w kraju oraz spadku
sktonnosci konsumpcyjnych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co moze
mie¢ wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepisow
lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowaé btedng ich interpretacjg lub powodowacd
problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii
Europejskiej. Istotne zmiany przepisdéw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty
w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkow
Emitenta.

Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretaciji
przepisdw stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia
podatkowe natozone na Spdétke, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjeta przez Emitenta, a
interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie dochoddéw
Spoétki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowej. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowaé zmiany przepiséw
prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw ustawy o OZE
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Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zostata przyjeta w dniu 20 lutego 2015 r. Natomiast prace
nad ustawa trwaty wczesniej kilka lat i powstato kilka wersji projektu. W ciggu roku od uchwalenia,
ustawa o OZE zostata znowelizowana. Majgc to na uwadze istnieje ryzyko, ze w przysztosci pojawig sie
kolejne zmiany wptywajgce na dziatalno$¢ Emitenta.

Jedng ze zmian, ktdre weszty w zycie 1 lipca 2016 r. (po nowelizacji) byto wprowadzenie systemu
opustow. System opustéw tzw. net-metering polega na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej
wprowadzonej do sieci. Wtasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazdg kilowatogodzine energii
oddanej do sieci bedzie mdégt odebrac z nigj 0,8 kilowatogodziny. Emitent miedzy innymi dzieki
wprowadzeniu systemu opustow stworzyt produkt ,Abonament na Stonce”, ktéry umozliwia
niezalezno$¢ od dotacji. Emitent dzieki dobrej znajomosci branzy stworzyt produkt dostosowany do
obecnych regulacji prawnych.

Niemniej jednak istnieje ryzyko wprowadzenia kolejnych zmian, ktére mogg negatywnie wptynac na
sprzedaz nowego produktu Spotki, a takze na dochody generowane ze sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wprowadzit ustugetj. sprzedazi montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach abonamentu. W
zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska finansowania w odpowiedniej wysokosci na te
forme dziatalnosci. W celu minimalizacji ryzyka Emitent prowadzi negocjacje z instytucjami
finansowymi. W listopadzie 2016 r. Emitent zawart umowe z INVEN Group Sp. z 0.0., ktérej
przedmiotem jest Swiadczenie na rzecz Emitenta ustug w zakresie organizacji finansowania. W grudniu
2016 r. Spoétka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) zakoriczyta negocjacje i podpisata list
intencyjny z Nest Bank S.A. w celu podjecia dtugoterminowej wspdtpracy w zakresie zaréwno odkupu
wierzytelnosci z tytutu sprzedanych "Abonamentéw na Stonce" klientom przez Columbus Energy
Finanse Sp. z 0.0., jak i w zakresie udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup
instalacji fotowoltaicznych. Do zawarcia umowy z Nest Bank S.A. doszto w marcu 2017 r. Jednakze
istnieje ryzyko, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa nie nawigze wspdtpracy z innymi instytucjami
finansowymi lub straci istotnych partnerow finansowych. Majgc to na wzgledzie Emitent pozyskuje
fundusze na dziatalno$é z innych zrédet tj. poprzez emisje papierow wartosciowych (akcje i obligacje).

Ryzyko zwigzane z nieptaceniem naleznos$ci przez klientéw oraz ryzyko spraw sgdowych

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktorzy skorzystali z ustugi w modelu abonamentowym nie bede
regularnie optaca¢ abonamentu. Umowa w ramach produktu ,Abonament na Stonce” zawierana jest
na 15 lat ale z mozliwoscig bezkosztowej, wezesniejszej sptaty. W sytuacji gdy klienci nie bedg sptacac
rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Emitenta.

W celu unikniecia powyzszego ryzyka Spotka zamierza zbywad wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
,Abonamentdéw na Storice” swoim partnerom finansowym lub je wspotfinansowaé. Miedzy innymi z
tego wzgledu Emitent zawart umowe wspodtpracy z Nest Bank S.A.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczgcych naktadéw inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktow, ktére docelowo majg stanowic
kompleksowg ustuge ,pod klucz”. Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) — wizja dla tzw.
Ery Energetyki Rozproszonej. Nowe produkty takze majg by¢ oferowane w modelu abonamentowym z
dtugim okresem finansowania. Zatem istnieje ryzyko, ze Spétka wprowadzajgc nowe produkty bedzie
musiata ponie$¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia sprzedazy i montazu. Jezeli Spotka
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nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkow finansowych, moze to wptyngé na pogorszenie jej
sytuacji finansowej.

W celu zmniejszenia wyzej opisanego czynnika Spdtka prowadzi rozmowy z przysztymi partnerami
finansowymi oraz przyjeta strategie, ktdra zaktada wzrost sprzedazy i wynikéw finansowych w
najblizszych latach.

Ry zyko zwigzane z tworzeniem nowych usfug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktow

Majgc na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktow do oferty, istnieje ryzyko
niepozyskania odpowiedniejliczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktéw, a co za tym idzie moze
zmniejszy¢ sie dochdd Spdtki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt nie bedzie
dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego.

Emitent planuje w 2017 r. wprowadzi¢ do sprzedazy produkt ,termomodernizacja doméw” takze w
formie abonamentu. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spétka planuje
przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Biorgc pod uwage sukces
produktu ,,Abonament na Stonce”, kolejny produkt z okresem dtugiego finansowania moze zostac
dobrze przyjety w branzy. Jak wskazujg badania CBOS (Centrum Badania Opinii Spotecznej) z marca
2016 r. wsrod wiascicieli domow jednorodzinnych jest duze zainteresowanie posiadaniem wtasnych
odnawialnych Zrodet energii.

Jednakze nalezy brac¢ pod uwage, ze w przysztosci mogg zmieni¢ sie zapotrzebowania konsumentow
na produkty zwigzane z odnawialnymi Zrédtami energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie.
Czynniki te mogg wptynac na dziatalno$¢ Emitenta zaréwno pozytywnie jak i negatywnie.

Ry zyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celow strategicznych) i
niezrealizowania prognoz wynikdéw finansowych

Spotka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnoscii prognozy finansowe na lata 2016-2020" w dniu
30 maja 2016 r. zgodnie z decyzjg Zarzadu, nastepnie przedmiotowa strategia zostata zaktualizowana
w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy finansowe na
najblizsze lata w oparciu o dotychczasowg dziatalnosé¢ w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o
wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty
,2Abonament na Storce”. Kluczowe dla strategii jest to, ze Spoétka niezaleznie od programoéw
dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezgcej sprzedazy. Gtéwnym aktywem
dtugoterminowym Spodtki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentéw. Celem Zarzadu jest
zbudowanie potencjatu sprzedazowego i zasobdw do realizacji 10.000 instalacji rocznie i osiggniecie
ponad 55 min zt zysku netto juz od 2019 r., a 70 min zt zysku netto w 2020 r.

Mimo powyzszych zatozen i prognoz istnieje ryzyko, ze nie zostang one zrealizowane. Spdtka na
biezgco monitoruje prognozy poprzez poréwnanie kluczowych parametrow finansowo -operacyjnych z
aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym Spotki.
Ocena wykonania prognozowanych wynikow bedzie zamieszczana w raportach okresowych, a w
przypadku wystgpienia istotnej zmiany od wartosci planowanej (25%) bedzie ona opublikowana.
Spotka konsekwentnie realizuje przyjeta strategie oraz wdrozone zatozenia biznesowe.

Ryzyko konkurencji

Na rynku odnawialnych zrédet energii dziata wielu przedsiebiorcodw biorgc pod uwage specyfike branzy
i trendy ekologiczne oraz oszczednosciowe wsrdod konsumentédw. W segmencie fotowoltaiki dziataja
firmy o réznych modelach biznesowych. Zdaniem Emitenta trudno jest wskaza¢ konkurencje,
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poniewaz Spotka jako pierwsza wprowadzita sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach
abonamentu. W ostatnim czasie swojg oferte dla klientéw indywidualnych zaprezentowata spétka
innogy (dawniej RWE), jednak jest to sprzedaz oparta o standardowy kredyt bankowy, ktéry znaczgco
rézni sie od rozwigzania abonamentowego Spotki. Jest to rozwigzanie niekonkurencyjne pod katem
produktowym, jednak pokazuje istnienie ryzyka podjecia dziatan duzych Spotek na rynku, na ktérym
dziata Emitent.

Jak wskazuje Spotka jest ona przekonana co do konkurencyjnosci fotowoltaiki jako technologii
przysztosci i o przewadze flagowe] oferty abonamentowej w stosunku do alternatywy, jakg bedzie
coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu abonamentowego jest na tyle innowacyjna i
skomplikowana, ze nie tatwo bedzie potencjalnej konkurencji kopiowaé rozwigzanie Columbus Energy,
a daje to szanse na zbudowanie trwatej przewagi rynkowej na wiele lat. Emitent jest pionierem takiego
finansowania i najwiekszym dostawca tego produktu w Polsce.

Nie nalezy jednak wykluczaé ryzyka, iz aktualna badZ nowa konkurencja umocni swoja pozycje, co
moze mie¢ negatywny wptyw na dochody Emitenta.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych 2rédef energii

Spoétka uwaza, ze w najblizszych latach nalezy sie spodziewad rosngcego popytu na produkty dajgce
klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze
spadnie popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrédet energii. Potencjalny spadek cen za energie
elektryczng z sieci moze powodowaé zmniejszenie zainteresowania nabyciem np. instalacji
fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania uniemozliwi klientowi
zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majgcto na uwadze Spdtka wprowadzita system ratalny
w formie abonamentu, tak aby kazdy miat mozliwos¢ skorzystania z odnawialnych Zrédet energii
jednoczesnie nie bedac uzaleznionym od dotagiji.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty wykwalifikowanej kadry

Specyfika branzy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikdw w tym managerow i
inzynieréw. Odejscie kluczowych osdéb moze spowodowac opdznienia w realizacji projektdw, a nawet
utraty czesci klientow. W celu zapobiezenia takiej sytuacji Emitent podjat uchwate na Walnym
Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspotpracownikéw zgodnie z przyjetym planem potaczenia. Program motywacyjny
zostat skierowany do pracownikow, wspotpracownikow, cztonkdw Zarzadu, prokurentdw Spotki,
menadzeréowi kierownikéw sprzedazy, a takze innych oséb majgcych wptyw na rozwdj Spotki. Emitent
w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100.000.000 zt (sto milionéw ztotych) i osiggnieciu
co najmniej 70.000.000 zt (siedemdziesigt miliondw ztotych) przychodu w danym roku obrotowym,
wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete
przez adresatéw po cenie minimalnej. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okresli Rada
Nadzorcza.

Ry zyko zwigzane z krétkq historig dziatalno$ci Emitenta na rynku odnawialnych zrédet energii

Na rynku odnawialnych Zrédet energii Emitent dziata stosunkowo krotko. Emitent w 2014 r. swoja
dziatalnos¢ przenidst do sektora zajmujgcego sie inwestycjami. Spdtka wtedy pod firmg Columbus
Capital S.A. inwestowata w nowoczesne technologie miedzy innymi w firmy dziatajgce na rynku
fotowoltaiki. Na poczgtku 2016 r. doszto do potgczenia Columbus Capital S.A. z Columbus Energy S.A.
Celem potaczenia spotek byta realizacja strategii dynamicznego rozwoju poprzez efektywniejsze
wykorzystanie potencjatu potgczonych spdétek. Dzieki temu Spétka wzmocnita pozycje na rynku i
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zmniejszyta koszty dziatalnosci. Mimo krotkiej historii dziatalnosci w obszarze OZE, Emitent wyrdznia

sie dobrg znajomoscig rynku i umie dopasowac oferte do oczekiwan klientdw. Istotnym jest, ze Spdtka
konsekwentnie realizuje przyjetg strategie i polepsza swoje wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji

W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiada¢ koncesji na
prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3
Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach
okreslonych w ustawie — Prawo energetyczne, z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w
mikroinstalacji; (i) w matej instalacji; (i) z biogazu rolniczego; (iv) wytacznie z bioptyndw.
Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego 7Zrodta energii o tgcznej mocy do 40 kW.
Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba ze
wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa z dnia 7 lipca
1994 r. Prawo budowlane, Dz.U. 1994 Nr 89 poz. 414 z pdzin. zm.). Emitent na dzien Noty
Informacyjnej w swojej ofercie posiada 3 rodzaje abonamentdw, gdzie moc instalacji fotowoltaicznej
wynosi odpowiednio do ceny abonamentu 2,6 kW, 3,9 kW, 6 kW.

Ryzyko wystgpienia wypadkoéw

Istnieje ryzyko wystgpienia wypadkdéw zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. na dachach
budynkdéw. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sg wykwalifikowanii przechodzg
obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokosciowe oraz posiadajg zabezpieczenia do pracy na
wysokosci. Ryzyko porazenia prgdem jest niewielkie, poniewaz instalacja jest uruchamiana przez
Zaktad Energetyczny. Kazda instalacja jest poprzedzona wizjg lokalng wykwalifikowanego pracownika
Spotki, ktéry razem z klientem przygotowuje Karte Instalacji, w ktorej doktadnie opisuje wszystkie
mozliwe sytuacje, ktére odbiegajg od standardu montazowego, o czym instalator dowiaduje sie przed
wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadajg wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na
wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe, drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢
montazu jest ustandaryzowana co pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozadanego
zdarzenia.

Istotnym jest, ze Spdtka jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich
mozliwych wydarzen niespodziewanych i niepozgdanych, zaréwno jesli chodzi o zdrowie instalatora,
jak i ewentualne szkody wyrzgdzone podczas montazu na nieruchomosci.

Z doswiadczenia Spotki, wypadki bgdz niepozgdane zdarzenia wystepujg bardzo rzadko.
Ry zyko zwigzane z uzaleznieniem od dostaw niektérych ustug i produktéw od 0sdéb trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentdw pomijajgctanicuch
dostawi posrednikéw. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektérych ustug i produktow
od 0sdb trzecich jest niewielkie. Zarowno panele fotowoltaiczne oraz inwertery sieciowe (kluczowe
komponenty instalacji fotowoltaicznej) sg dostepne na rynku lokalnym jak i na rynku
miedzynarodowym. Spétka duzo wczesniej ustala z producentami czas zamowienia. Nie ma zatem
problemu z dostepnoscig kluczowych komponentdow instalacji. Ceny komponentdw spadajg od wielu
lat i zaczynajg sie stabilizowac. Ceny uzaleznione sg w 70% od kursu euro, a wszystkie ryzyka sa
skalkulowane do poziomu kursu 1 euro <5,5 zt.

Ryzyko zwigzane z otrzymanym zawezwaniem do préby ugodowej
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Emitent otrzymat zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis - Brewczyniskiej, w sprawie o
zaptate odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia
ugody, wskazanyminakwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy
inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug Wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy
akcji Spoétki, zawarta przez Emitenta z Panig Denis - Brewczynskg w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku
ktorej Emitent nabyt 1.853.480 sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej
odsprzedazy, przy czym nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Wnioskodawcy,
do braku realizacji zamierzenia inwestycyjnego, polegajgcego na uzyskaniu pozycji dominujgcej
Emitenta w spotce Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastgpito w
styczniu 2016 roku poprzez potgczenie obu Spotek.

Emitent uznaje powyzsze zadanie za bezzasadne, nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz prowadzone

postepowanie moze prowadzi¢ do powstania po stronie Emitenta wysokich kosztéw zwigzanych z
prowadzeniem sprawy sgdowej.

Ry zyko zwiqzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepiséw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligaciji
mogg zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy z tytutu Emisji Obligacji jest zastaw rejestrowy na zbiorze
praw o zmiennym sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 ustawy z
dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (j.t. Dz.U.z 2016 r. poz. 297 z pdzn.
zm.), sktadajgcy sie z istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z umoéw z
tytutu realizowanej przez Emitenta ustugi ,,Abonament na Storce” (umowy sprzedazy przez Columbus
Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami
na 15-letniefinansowanie), ktérych wartos¢ godziwa (wedtug stanu na dzien 10 marca 2017 r.) wynosi
9.207 tys. zt (stownie ztotych: dziewie¢ miliondw dwiescie siedem tysiecy). W dniu 25 maja 2017 r. Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VII Wydziat Gospodarczy —Rejestru Zastawdw wydat
postanowienie o wpisie w rejestrze zastawdw pod pozycjg 2532563 ww. zastawu do kwoty
zabezpieczenia 6.502.500,00 zt.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyceny przedmiotu zabezpieczert dokonywane sg na okreslong date i nie
ma gwarancji, ze dane w nich zawarte nie ulegng zmianie. W szczegdlnosciistnieje ryzyko, iz w wyniku
zmian koniunktury i otoczenia rynkowego warto$¢ Przedmiotu Zastawu ulegnie obnizeniu.
Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzania wartosci Przedmiotu Zastawu na podstawie
wycen Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta i
dostarczanych Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6
miesiecy.

Ponadto zabezpieczenie Obligacji, stanowi oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego. W dniu 10 kwietnia 2017 r. Zarzad Emitenta
aktem notarialnym os$wiadczyt, Ze co do obowigzku zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej obligacji na okaziciela serii B z tytutu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na
okaziciela serii B, odsetek za opdZnienie w zaptacie powyzszych Swiadczen oraz kosztow zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci (na zasadach okreslonych w Uchwale nr 2/03/2017 Zarzadu Spotkiz dnia
13 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B oraz w Zatgczniku nr 1 do powotanej wyzej Uchwaty,




Columbus Energy Spodtka Akcyjna

Uchwale nr 3/03/2017 z dnia 30 marca 2017 r. Zarzadu Spétki w sprawie dojscia do skutku emisji
obligacji serii B orazich przydziatu orazumowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z
dnia 9 marca 2017 r.), poddat reprezentowang przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 6.502.500,00 zt (stownie: szes¢
milionow pieéset dwa tysigce piecset ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia Obligacji serii B.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego. Postepowanie sgdowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego.
Jednakze istnieje ryzyko, iz suma przeznaczona do podziatu bedzie niewystarczajgca do zaspokojenia
Obligatariuszy w catosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianq warunkdéw emisji bez zgody obligatariuszy

Nalezy zwrdéci¢ uwage inwestorow, ze Emitent moze dokonac zmiany podmiotu petnigcego funkcje
Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Ponadto, warunki emisji umozliwiajg
Emitentowi takze dokonanie zmiany podmiotu prowadzgcego ewidencje bez uzyskiwania zgody
obligatariuszy.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na mozliwos¢ zmiany warunkow emisji w zakresie okreslonym w pkt. 21
Warunkow Emisji przez zgromadzenie obligatariuszy. W zwigzku z powyzszym Warunki Emisji moga
ulec zmianie bez wyrazenia zgody przez obligatariusza, a takze wobec podjecia uchwaty pomimo
gtosowania przeciw uchwale przez danego obligatariusza.

Ry zyko zwiqzane z zapisem w opinii biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok 2016

Nalezy zwrdci¢ uwage inwestoréw, na wzmianke dokonang przez biegtego rewidenta w opinii do
sprawozdania finansowego za 2016 r. Biegty rewident zwrdcit uwage na fakt, ze w aktywach bilansu
Emitent zaprezentowat wartos$¢ firmy w kwocie 2.188.881,37 zt oraz know-how w kwocie
62.300.700,00 zt, ktére tacznie stanowig 85% sumy bilansowej, i ktére zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w wyniku potaczenia spotek, do ktérego doszto w badanym
roku obrotowym. Potgczenie to zostato rozliczone w ksiegach spotki przejmujgcej metodg nabycia.
Spotka uznata ponadto, iz wyzej wymienione sktadniki aktywéw posiadajg nieoznaczony okres
ekonomicznej uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywdw o wspomnianym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywow o wspomnianym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie
zostata uregulowana w Ustawie o Rachunkowosci, w zwigzku z tym Spdétka powotata sie na zapisy art.
10 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci i przyjeta metode wyceny zgodng z Miedzynarodowymi
StandardamiRachunkowosciiMiedzynarodowymiStandardamiSprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
polegajgcg na nieamortyzowaniu tych sktadnikdow i poddawaniu ich corocznym testom na utrate
wartosci.

W sprawozdaniu finansowym za 2016 r. Zarzad Emitenta opisat przeprowadzone przez zewnetrzng i
niezalezng osobe testy na utrate wartosci przez wyzej wskazane sktadniki wartosci niematerialnych i
prawnych: warto$¢ firmy oraz know-how o tgcznej wartosci 64.519.581,37 zt, sporzadzone na
podstawie piecioletnich prognoz Zarzadu Spotki, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych ich wartos$é. Powodzenie planéw Zarzadu Emitenta jest uzaleznione od realizacji
zamierzen biznesowych i budowanych natej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe
dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak
jak wskazuje biegty badajgcy sprawozdanie — pewnosci takiej nie ma.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem wierzytelnos$ci przez Administratora Zastawu
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AdministratorZastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji —zgodnie z umowg zawartg pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zastawu. Istnieje ryzyko, iz ewentualne dziatania podejmowane przez
Administratora Zastawu nie okazg sie skuteczne.

W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu
Administrator Zastawu dokonuje wedtug swojego wyboru: (i) sprzedazy przedmiotu zastawu w trybie
okreslonym art. 24 ustawy o rejestrze zastawow i zastawie rejestrowym, (i) sgd owego postepowania
egzekucyjnego, przy czym w przypadku jednoczesnego petnienia przez Administratora Zastawu funkgji
Administratora Zabezpieczenn Administrator Zastawu moze skorzysta¢ w takim przypadku z aktu
notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Emitenta.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze zaspokojenie bedzie podlegato zgodnie z kolejnoscia:

a) koszty uboczne zwigzane z dochodzeniem roszczen, w tym wynagrodzenia Administratora
Zabezpieczen w czesci w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta,

b) odsetki w opdznieniu w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci,
c) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy przewidziane Warunkami Emisji obligacj,
d) wierzytelnosci gtéwne Obligatariuszy,

z tym zastrzezeniem, ze naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii. W przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu
nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej
kategorii zaspokojg sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu nie wystarczy na zaspokojenie
wszystkich kategorii, to wierzytelnosci dalszych kategorii mogg pozostac niezaspokojone w czesci lub
catosci.

Istotnym jest takze, ze zgodnie z umowag zawartg z Administratorem Zastawu, Administrator Zastawu
nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkow i kosztéw, w tym w szczegdlnosci optat sgdowych,
egzekucyjnych, wynagrodzen biegtych iinnych wydatkéw niezbednych do wykonania umowy.

Ryzyko zwigzane z przedmiotem zabezpieczenia

Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu na zbiorze istniejgcych i przysztych
wierzytelno$ci Emitenta, o zmiennym sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza, sktadajgcym sie z
istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z uméw z tytutu realizowanej przez
Emitenta ustugi,Abonament na Storce”, ktorych wartos¢ godziwa wynosi 9.207 tys. zt tys. zt.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze umowy, z ktérych wynikajg wierzytelnosci, beda obowigzywaty nie tylko w
okresie do dnia zapadalnosci Obligacji, co oznacza ze czes¢ z nich stanie sie wymagalna po dniu
zapadalnosci Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Obligacje emitowane sg jako obligacje statokuponowe. W zwigzku z tym wystepuje tzw. ryzyko
wartosci definiowane jako zmiana wartosci instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu na
skutek zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Wzrost poziomu rynkowych stép procentowych
powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych o statej stopie procentowej. Ponadto zmiennos¢
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stopy procentowej powoduje, ze Inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mdgt
reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkdow pienieznych w wysokosci réwnej iloczynowi wartosci
nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych
terminach i wysokos$ci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez
Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosciich wykupu przez Emitenta.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogt zazgdaé wczedniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje
bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowic takze
podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji mogg zostac zaspokojone jedynie w czesci, bgdz mogg zostac niezaspokojone w ogdle. W
przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane
z tym koszty.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidagji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa powyzej,
jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ponadto, stosownie do pkt 17.3 Warunkéw Emisji, ktére stanowig zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej Emitent jest uprawniony do Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci Obligacji w
dowolnym terminie. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w
zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do
wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtoscii/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji wynikajgcych z przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadtosciowego.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji
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Po wprowadzeniu Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie
pod wptywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na wspomniane zachowania wptyw majg rézne czynniki,
takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacjg finansowg oraz niezalezne od
Emitenta, takie jak sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i
regionu. Obligatariusze powinni mie¢ Swiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiegac od
ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw
moga by¢ narazenina niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z ograniczong ptynnoscig Obligacji w ASO, co dodatkowo moze skutkowaé brakiem
mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej inwestora cenie. Nalezy
réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedgce przedmiotem obrotu
na Rynku ASO Catalyst generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

Ryzyko zawieszenia notowari Obligacji Emitenta w altematywnym systemie obrotu i wykluczenia obligacji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, KNF moze zazagda¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z ust. 3a KNF w ww. zgdaniu moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym
powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajgcg ww. zgdanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, Zze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym
Systemie Obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymiinstrumentamizagrazaw sposoébistotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, na zgdanie KNF, Organizator ASO ma obowigzek
wykluczyé z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentamifinansowymina okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust.
5 Regulaminu ASO, w nastepujgcych sytuacjach:

(i) na wniosek emitenta,
(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu iinteres jego uczestnikéw,
(iii) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujgcych sytuacjach:
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(i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu iinteres jego uczestnikéw,

(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodniez § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdéw,

(iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu

upadtosciemitentaalbo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéow, z
zastrzezeniem ust. 2ai 2b.

W przypadkach, o ktorych mowa w wyszczegdlnieniu (iv), Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2a
Regulaminu ASO, moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W tych przypadkach Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w
przedmiocie:

Przed

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przys$pieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
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Jezeli zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu ASO na emitencie spoczywa obowigzek
zawarcia umowy z tzw. Autoryzowanym Doradcg — podmiotem, o ktérym mowa w § 18 Regulaminu
ASO - w przypadku niepodpisania przez emitenta takiej umowy w wymaganym terminie Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 (trzech) miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 31§ 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego
okresu,

- zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

- Organizator ASO moze zawiesi¢ obrotinstrumentamifinansowymiemitenta, dla ktorego podmiot ten
wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego okresu, jezeli emitent nie podpisze nowej
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dniroboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniejumowy, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3§ 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentédw instrumentdéw finansowych w alternatywnym
systemie”, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a - 15c¢, § 15b, § 17 — 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

(i) upomniec emitenta,
(ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze
przekracza¢ 50.000 zt:
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Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator ASO moze postanowic¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac dla
Obligatariuszy utrudnieniamiw sprzedazy Obligacji.

Ry zyko natozenia na Emitenta sankcji przez KNF

Spotka narazona jest na natozenie sankcji administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wynikajgcych z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, ktorym podlega na podstawie ww. ustaw.

Ponadto w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku - Rozporzadzenie MAR), a takze w zwigzku z procesem
implementacji do krajowego porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/57/UEz dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankgcji karnych za naduzycia na rynku (dyrekty wa w
sprawie naduzy¢ na rynku - Dyrektywa MAD Il), sankcje naktadane przez KNF zostang zmienione oraz
rozszerzone w stosunku do podmiotéw, ktérych instrumenty finansowe sg notowane na rynku
zorganizowanym. Do czasu dostosowania przepisow krajowych do ww. regulacji unijnych, przepisy
przejsciowe pozwalajg na sankcjonowanie dotychczasowych naruszen na podstawie przepisodow
obowigzujgcych w dotychczasowym brzmieniu.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na
podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentow finansowych jest obowigzany do
przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentow
finansowych w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokos$ci 100.000 zt.
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3. Cel emisji dtuznych papierédw wartosciowych jesli zostat okreslony

Celem Emisji Obligacji byto pozyskanie srodkdéw z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu i montazu
okoto 400 instalacji fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych w ramach produktu ,Abonamentna
Storice”.

4. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentdéw finansowych

Obligacje zwykte na okaziciela serii B, zabezpieczone, oprocentowane wg statej stopy procentowej
w wysokosci 9,20% w stosunku rocznym.

5. Wielko$¢ emisji

W ramach oferty publicznej Obligacji serii B zostato wyemitowanych 4.335 (stownie: cztery tysigce
trzysta trzydziesci pie¢) obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 4.335.000 zt.

6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
7. Informacje o wynikach subskrypcji

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji: 14 marca 2017 r. - 28 marca 2017 r.

Data przydziatu: 30 marca 2017 r.

Liczba obligacji objetych subskrypcjg: 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk.

Stopa redukcji: nie stosowano redukgji.

Liczba przydzielonych obligacji: 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci pie¢) sztuk.

Cena po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza
w poszczegdlnych transzach: 157 osdb fizycznych.

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza: 157 osdb
fizycznych.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): brak.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale na koszty:

(a) Przygotowania i przeprowadzenia oferty: 94.455 zt;

(b) Wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy;

(c) Sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 61.500 zt;
(d) Wynagrodzenie za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c;

(e) Promogjioferty: 104.765,25 zt.

17



Columbus Energy Spodtka Akcyjna

Koszty subskrypcji Obligacji na okaziciela serii B zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Obligacje oferowane byty w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej,
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wymaga
oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowig mniej niz
2.500.000,00 EUR, iwraz z wptywami, ktore emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie
0siggng lub nie przekroczg tej kwoty. W takim przypadku memorandum informacyjne nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Memorandum zostato opublikowane w dniu 14
marca 2017 r. na stronach internetowych: Emitenta (www. columbusenergy.pl) oraz oferujgcego
(www.polskidm.com.pl).

8. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

8.1. Warunki wykupu

Kazda Obligacja serii B zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu tj. 29 marca 2019 r.
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt
za kazdg Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadaé bedzie na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego i Dniem
Wykupu tj. 21 marca 2019 r. Po ustaleniu Inwestoréw uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Warunki wykupu Obligacji, w tym opcje przedterminowego wykupu Obligacji sg wskazane w pkt 17
Warunkow Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu, konieczne bedzie
zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO na Catalyst.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zadaniem wczesniejszego wykupu.

8.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedg wyptacane co kwartat odsetki w statej wysokosci 9,20 % (dziewie¢ procent
20/100) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

, liczba dniw danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 9,2% X 365 x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysokos¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.
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Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wtgcznie).

Kazdy z Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec
rézng liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tacznie z tym dniem), tj. 30
marca 2017 r. i konczy 29 czerwca 2017 r. (wtgcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
w nastepnym dniu po zakoniczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem
nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym
ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Nr Okresu g%csztfx(i?; Koniec Okresu Dzien Ptatnosci Data Ustalenia Praw Do Lic(z)iz:edSinei W
Odsetkowego Dziefi Emisjl Odsetkowego Odsetek/Wykupu Odsetek/Wykupu odsetkowym

| 30-03-2017 29-06-2017 29-06-2017 21-06-2017 92

Il 30-06-2017 29-09-2017 29-09-2017 21-09-2017 92

Il 30-09-2017 29-12-2017 29-12-2017 19-12-2017 91

v 30-12-2017 29-03-2018 29-03-2018 21-03-2018 90

\ 30-03-2018 29-06-2018 29-06-2018 21-06-2018 92

\ 30-06-2018 29-09-2018 01-10-2018 21-09-2018 92

Vil 30-09-2018 29-12-2018 31-12-2018 19-12-2018 91

VIl 30-12-2018 29-03-2019 29-03-2019 21-03-2019 90

Warunki wyptaty oprocentowania sg wskazane w pkt 15 oraz pkt 16 Warunkdw Emisji stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Wierzytelnosci Obligatariuszy sg zabezpieczone poprzez (i) ustanowienie na rzecz Administratora
Zastawu, zastawu rejestrowego w rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow,
rozumianego jako dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu
rejestrowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 150% wartosci
wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu oraz (ii) ztozenie przez Emitenta oSwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z catego majgtku w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego
na rzecz Administratora Zabezpieczenia wykonujgcego prawa i obowigzkiwierzyciela z tytutu poddania
sie przez Emitenta egzekucji, przy czym Administrator Zabezpieczenia wykonujgcy ww. prawa i
obowigzki wierzyciela dziata we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

W dniu 25 maja 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, VII Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw wydat postanowienie o wpisie w rejestrze zastawdw pod pozycjg
2532563 zastawu na zbiorze istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki jako zastawcy,
wynikajgcych z umow z tytutu realizowanej przez zastawce ustugi ,Abonament na Storice” (umowy
sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i
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montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia
6.502.500,00zt., o ktérym mowa w powyzszym akapicie w pkt (i).

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzgdzong przez PKF Consult Spotka z 0.0. sp.k. z siedzibg
w Warszawie wyceng na dzien 10 marca 2017 r. wynosi 9.207.000 zt (stownie: dziewie¢ milionow
dwiescie siedem tysiecy ztotych).

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien

umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zastawu z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokonac¢
zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskania zgody Obligatariuszy.

AdministratorZastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wfasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug
wfasnego uznania i z zastrzezeniem wtasciwych przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu
zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez sprzedaz w drodze przetargu
publicznego.

W zwigzku z pkt (i) w dniu 10 kwietnia 2017 r. Zarzad Emitenta aktem notarialnym o$wiadczyt, ze co
do obowigzku zaptaty: kwoty odpowiadajgcejwartoscinominalnej obligacji na okaziciela serii B z tytutu
wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii B, odsetek za opdznienie w zaptacie
powyzszych $wiadczen oraz kosztéw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci (na zasadach
okreslonych w Uchwale nr 2/03/2017 Zarzgdu Spotkiz dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji
serii B oraz w Zatgczniku nr 1 do powotanej wyzej Uchwaty, Uchwale nr 3/03/2017 z dnia 30 marca
2017 r. Zarzadu Spotki w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii B oraz ich przydziatu oraz
umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r.), poddat
reprezentowang przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 6.502.500,00 zt (stownie: szes¢ miliondw piec¢set dwa tysigce
pieéset ztotych) wobec Administratora Zabezpieczenia Obligacji serii B.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzyneckistosownie do postanowien
umowy o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze
dokonac¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskania zgody
Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majgtku Emitenta w
oparciu o o$wiadczenie Emitenta, o ktéorym mowa w powyzszym akapicie, w sytuacji gdy Emitent nie
spetni na rzecz Obligatariuszy Swiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji,
ktore stanowig zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjne;.

Pozostate informacje o wysokosci i formie zabezpieczenia sg zawarte w pkt 18 Warunkéw Emisji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

10. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dziert kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzari Emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji

Wartos$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 31 grudnia
2016 r.wyniosta1.804.927,39 zt, wtym zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 1.262.948,35 zt. Na
dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych.
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Wartos$é zobowigzan i rezerw na zobowigzania dla Grupy Kapitatowej Emitenta na dzier 31 grudnia
2016r. wyniosta 1.857.328,09 zt, w tym zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 1.303.786,39 zt, a
zobowigzan dtugoterminowych nie byto.

Emitent na koniec 2016 r. nie posiadat zadnych zobowigzan dtugoterminowych. Aktualnie Emitent
posiada zobowigzanie dfugoterminowe w postaci wyemitowanych obligacji serii A i B. Na dzien
sporzadzenia niniejszej Noty, Spodtka nie posiada kredytéw bankowych ani zawartych umow
leasingowych, ma tylko zawarte dwie umowy pozyczki u dwdch oséb prawnych, ktdre to podmioty sg
akcjonariuszami Spotki.

Emitent oferuje swoje produkty tj. instalacje fotowoltaiczne w modelu abonamentowym. Umowy w
ramach produktu ,Abonament na Storice”, zawierane sg na okres 15 lat (dtugoterminowy system
ratalny dla klientéw indywidualnych), co wigze sie z koniecznoscig pozyskiwania Zrédet finansowania
dla instalacji fotowoltaicznych. Jednoczesnie system ratalny wigze sie z wzglednie stabilnymi,
miesiecznymi przychodami dla Spotki od klientow z ktdrymi zawarta jest umowa. Na obecnym etapie
Spotkazaktada, ze finansowanie bedzie wytgcznie komercyjne. Poza emisjg obligacji, Emitent finansuje
montaz instalacji fotowoltaicznych wtasnymi srodkami, a takze podejmuje wspodtprace z instytucjami
finansowymi tj. podpisat umowe o wspdtprace z Nest Bank S.A., ktdry zobowigzat sie do finansowania
klientdw Spotki, ktdrzy spetniajg warunki oferty produktowe;.

Emitent przyjat ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" decyzjg
Zarzadu z dnia 30 maja 2016 r., ktérg zaktualizowat w dniu 31 grudnia 2016 r. raportem biezgcym nr
32/2016. Wedtug prognoz opublikowanych przez Emitenta, w 2019 r. dtug ma osiggnac¢ szacunkowo
55 min zt przy jednoczesnym przychodzie w wysokos$ci 350 min zt. Wzrost zobowigzan bedzie zwigzany
ze wzrostem skali dziatalno$ci Emitenta tj. z coraz wiekszg liczbg sprzedanych produktow ,,Abonament
na Stonce”.

WskaZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego utrzymuje sig na niskich poziomach. Zobowigzania wynikajgce
z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze Srodkow pochodzacych z biezgcej dziatalnosci Spotki.

11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére
ma by¢ sfinansowane z emisji Obligaciji, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w Warunkach Emisji, ktore stanowig zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej, a takze w pkt 3 niniejszej Noty Informacyjne;.

12. Zasady przeliczania wartos$ci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne.
Nie dotyczy.
13. Wycena przedmiotu zastawu

Raport z prawidtowosci wyceny przedmiotu zastawu ustanowionego na zbiorze wierzyteln osci Spoétki
wg stanu na dzien 10 marca 2017 r. stanowi zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.
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Zatgczniki
Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta
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Identyfikator wydruku: RP/373608/15/20170706145003 Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.07.2017 godz. 14:50:03
Numer KRS: 0000373608

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 20.12.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 19.06.2017
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/17773/17/683
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAE GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0maczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 241811803, NIP: 9492163154
3.Firma, pod ktdra sptka dziata COLUMBUS ENERGY SPOELKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2.Adres ul. KUZNICY KOLEATAJOWSKIED, nr 13, lok. -—, miejsc. KRAKOW, kod 31-234, poczta KRAKOW, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elekronicznej BIURO@COLUMBUSENERGY.PL
4.Adres strony internetowej HTTP://WWW.COLUMBUSENERGY.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 10.11.2010R. NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
UL. DABROWSKIEGOD 26A/1, REPERTORIUM A NR 6628/2010.

2 14.11.2011R. REPERTORIUM A NR 4615/2011 NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL. DABROWSKIEGO 15, LOK. 14-15, ZMIANA PAR.6 UST. 1
12 STATUTU.

3 29.01.2014R. REP. A NR 303/2014, ASESOR NOTARIALNY IZABELA MAJOCHA ZASTEPCA
NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL.
DABROWSKIEGO 15 LOK. 14-15, ZMIANA §1, §2, §5, §7, §14, §19, §21 STATUTU SPOLKI

4 27.08.2014 R., REP. A NR 7435/2014,
NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
- ZMIENIONO: PAR.6 STATUTU

5 08.04.2015R., REP.A NR. 2559/2015, NOTARIUSZ TOMASZ KOT , KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE ULICA TOPOLOWA 11 - §2 STATUTU

6 04.01.2016 R. REP.A NR 25/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA MOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 1, ZMIANA § 5 UST.1, ZMIANA § 6 UST.1, ZMIANA
§ 14, ZMIANA § 19 UST.2 POPRZEZ DODANIE PKT O), ZMIANA § 21.

26.01.2016 R. REP.A NR 483/2016, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 6 UST.1 STATUTU

7 30.06.2016 R., NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A NR
6648/2016, ZMIANA: §7 UST.11 2, §16 UST.3

8 30.06.2016 R. - NOT. TOMASZ KOT, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11, REP. A NR
6648/2016 - ZMIAMA § 6 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy abligatoriusze majg prawo do udzialu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposab powstania spotki

1.0kreglenie okolicznosci powstania

PODZIAE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODZIAL NASTAPT W TRYBIE ART.529 PAR.1 PKT 4 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, T1. POPRZEZ WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU STIGROUP
SPOLKT 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
CZESTOCHOWIE T PRZENIESIENIE WYDZIELONEGO MAJATKU NA NOWO
ZAWIAZANA SPOLKE AKCYINA, KTORA DZIALAC BEDZIE POD FIRMA: STI
GROUP SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE, NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PLANIE PODZIALU SPOLKI SPORZADZONYM W DNIU 1
WRZESNIA 2010 ROKU, ZGLOSZONYM DO AKT REJESTROWYCH SPOLKI ORAZ
OGEOSZONYM W MONTTORZE SADOWYM T GOSPODARCZYM NR 179 (3537)
POD POZ. 11295 Z DNIA 14 WRZESNIA 2010 ROKU.

UCHWALEA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKT
DZIELONE] (STIGROUP SP. Z 0.0.) ORAZ UCHWALA WSPOLNIKOW STI GROUP
SPOLKA AKCYINA W ORGANIZACII Z DNIA 10.11.2010 ROKU ZAWARTA W
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PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR 6628/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma STIGROUP SPOEKA Z OGRAMNICZONA, ClDPOWI[EDZ[ALNOéCIﬁl
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | KRAJOWY REIESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000285619
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fkokokk
5.Mumer REGON 240536849

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

76 506 967,53 7t

2.Wysokosc kapitatu docelowego 50 000 000,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 283359139
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,27 Zt

5.Kwotowe okredlenie czescl kapitatu wplaconego

76 506 967,53 7t

kapitaiu zakfadowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartosci akcji objetych za
aport

15 002 400,00 Z£

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 5002400

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akgji w danej serii 700000

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 253163446

akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 13493293

akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE.
W PRZYPADKU SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWD\ZAI\:I
LUB POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI POWUZE] 1000000,00 ZE(JEDNEGO MILIONA ZEOTYCH)
WYMAGANA JEST ZGODA WYRAZONA UCHWALA RADY NADZORCZE].

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKI ORAZ DO JE) REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO UPRAWNIENI SA:A) W PRZYPADKU SKLADANLA
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OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOMAZAI‘(I LUB POWSTANIEM
WIERZYTELNOSCI W WYSOKOSCI DO KWOTY NIE PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 ZE(JEDNEGO
MILIOMA ZLOTYCH), KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE, B) W PRZYPADKU
SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAI\'I LuB
POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI W WYSOKOSCI PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 Zt (JEDEN

MILION ZEOTYCH), DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZIELINSKI
2.Imiona DAWID
3.Numer PESEL/REGON 85100706814

4.Numer KRS

AR

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad MIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona | -—--

1.Nazwisko / Nazwa lub firma GORSKI

2.Imiona LUKASZ

3.Numer PESEL/REGON 78101603518

4.Numer KRS CRRL

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |-——

1.Mazwisko / Nazwa lub firma STERMNA

2.Imiona JANUSZ

3.Numer PESEL/REGON 76092907439

4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KALETA
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 86072000191

2 1.Nazwisko MAJTYKA
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 63041504991
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3 1.Nazwisko LENKO
2.Imiona LESZEK

3.Numer PESEL

51111602658

4 1.Nazwisko FERSZTOROWSKI
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 75103001115

5 1.Nazwisko URBANSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 65101100398

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko CISZEWSKI
2.Imiona JANUARY ROMAN
3.Numer PESEL 71060606417

4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dzial 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 |43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostate] dziatalnodci 1 |35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]
[BEREE S 2 |42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH
3 |43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH
4 35,12, 7, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]
5 |35, 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGII ELEKTRYCZNE]
6 |35, 14,7, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA
7 |27, 11, Z, PRODUKCIA ELEKTRYCZNYCH SILNIKOW, PRADNIC I TRANSFORMATOROW
8 |27, 12,7, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] 1 STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZNE]
9 |43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zioZzeniu 1 12.07.2012 20.12.2010 - 31.12.2011
roczneqo sprawozdania 2 06.02.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
finansowego

3 15.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 14.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zioZeniu opinii 1 R 20,12.2010 - 31.12.2011
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biegtego rewidenta 2 FREAE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 EEEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 EEEEK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 kK 20.12.2010 - 31.12.2011
lub postanowieniao 2 Haokk 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 kkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 EEEEK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkkokk 20.12.2010 - 31.12.2011
sprawozdania z dzialalnosci |, orA 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
podmiotu
3 Ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 HEEEK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 kK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdanie finansowe
2.0pinia bieglego rewidenta 1 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienieo |1 EEEEK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 EEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.12.2011

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.0kreélenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART.492 § 1 PKT 1) K.5.H. T). POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
przeksztatcenia MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] W ZAMIAN ZA NOWO EMITOWANE AKCIE, KTORE

SPOEKA PRZEIMUJACA WYDA AKCIONARIUSZOM SPOEKT PRZETMOWANET - NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA COLUMBUS CAPITAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA
W KRAKOWIE ORAZ COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UZGODNIONYM W DNIU 26 PAZDZIERNIKA 2015 ROKU, 04 STYCZNIA 2016 R. WALNE
ZGROMADZENIE COLUMBUS CAPITAL S.A. ORAZ 4 STYCZNIA 2016 R. WALNE
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ZGROMADZENIE COLUMBUS ENERGY S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesc majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktarych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma COLUMBUS ENERGY SPOEKA AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000425536

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Hkkhk

5.Numer REGON 122442261

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.07.2017

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spotki
COLUMBUS ENERGY SPOtKA AKCYINA
z siedzibg w Krakowie KRS 0000373608
uwzgledniajacy zmiany dokonane uchwata nr 41/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30.06.2016 r.
a nastepnie wpisane do KRS na podstawie Postanowienia Sadu
z dnia 01.02.2017 r. otrzymanego w dn. 10.02.2017 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Firma Spotki brzmi: Columbus Energy Spétka Akcyjna”.

2. Spotka moze réwniez uzywac skrétu Columbus Energy S.A.
3. Spoétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego Columbus Energy S.A.” -

§2.
Siedzibg Spétki jest Krakow.

§3.
Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

§4.

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowaé do innych spétek i organizacji gospodarczych,

takze z udziatem zagranicznym.
3. Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno — prawnych.
4. Spétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firmg: STIGROUP Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majgtku STIGROUP Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatéw: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akecyjnej.-----------

5. Zatozycielami Spétki s3:
1) tUKASZ MALETZ,
2) PIOTR RURARZ.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOKI
§5.
1. Przedmiotem Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:-----------
1) PKD — 18 — Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji;-------------------
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2) PKD — 24 — Produkcja metali;
3) PKD — 25 — Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzgdzen;-

4) PKD — 28 — Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;----------
5) PKD — 41 — Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;-----------------
6) PKD — 42 — Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej;-------
7) PKD — 43 — Roboty budowlane specjalistyczne;

8) PKD — 45 — Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw

samochodowych;
9) PKD — 46 — Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;--
10) PKD - 47 - Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi;

11)PKD — 58 — Dziatalnos$¢ wydawnicza;

12) PKD — 59 — Dziaftalnos¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo, programoéw

telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych;
13) PKD — 60 — Nadawanie programéw ogoélnodostepnych i abonamentowych;---------
14) PKD — 62 — Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana;

15) PKD — 63 — Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;
16) PKD — 64 — Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

17) PKD — 66 — Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;
18) PKD — 68 — Dziatalnos$¢ rynku zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;------------

19) PKD - 70 - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem;

20) PKD — 71 — Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne;---

21) PKD — 72 — Badania naukowe i prace rozwojowe;

22) PKD — 73 — Reklama, badanie rynku i opinii publicznej;
23) PKD — 74 — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;---------------
24) PKD — 77 — Wynajem i dzierzawa;
25) PKD — 82 — Dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢

wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;

26) PKD 73.11.Z Dziatalnos$¢ agencji reklamowych;

27) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

telewizji;
28) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych;
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29) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

elektronicznych (Internet);
30) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach;
31) PKD 17.23.Z Produkcja artykutéw pismiennych;
32) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet;
33) PKD 18.12.Z Pozostate drukowanie;
34) PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;-----
35) PKD 18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi;
36) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji;

37) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania;-

38) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

czesci do niego;
39) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

40) PKD 47.79.Z Sprzedaz detaliczna artykutéw  uzywanych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;
41) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub

Internet;
42) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami

i targoWiskami;------mmmm e e
43) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek;
44) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych);-----
45) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;
46) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;
47) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;
48) PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;--

49) PKD 59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;-----------
50) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

51) PKD 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;----------

52) PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;--
53) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych;
54) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych;
55) PKD 63.99.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
56) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;
57) PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;-------------
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58) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;-------------------
59) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi;-----

60) PKD 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem

holdingéw finansowych;
61) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;---------------
62) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;
63) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
64) PKD 74.20.Z Dziatalnos¢ fotograficzna;
65) PKD 74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;

66) PKD 77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i
domowego;

67) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen biurowych, wigczajgc komputery; --

68) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

69) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem

prac chronionych prawem autorskim;
70) PKD 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;-----
71) PKD 82.19.Z Wpykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdw i pozostata

specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura;

72) PKD 82.20.Z Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center);
73) PKD 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw;----

74) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

75) PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;
76) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;----
77) PKD 41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw;--

78) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i

niemieszkalnych;

79) PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad;
80) PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej;-----
81) PKD 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli;

82) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych;----

83) PKD 42.22.Z Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych;
84) PKD 42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej;----------------
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85) PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii Igdowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane;
86) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych;
87) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe;

88) PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopdéw i wiercen geologiczno-inzynierskich;--------

89) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych;
90) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych;

91) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;
92) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych;--
93) PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

94) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

95) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
96) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw;
97) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;--------------

98) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;-------------------
99) PKD 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych;
100) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;-
101) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej;

102) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej;

103) PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej;
104) PKD 35.14.Z Handel energig elektryczng;
105) PKD 39.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢ ustugowa

zwigzana z gospodarkg odpadami;

106) PKD 46.18.Z Dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych

okreslonych towaréw;
107) PKD 46.19.Z Dziatalnos¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedaza towardow réznego rodzaju;-

108) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalnos¢;
109) PKD 64.91.Z Leasing finansowy;
110) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne;
111) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;--

112) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych;
113) PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych;

114) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow;-------
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115) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.-
2. Jezeli do prowadzenia dziatalno$ci danego rodzaju potrzebna jest koncesja lub zezwolenie,
dziatalno$¢ bedzie prowadzona dopiero po ich uzyskaniu.---------=-=-------
11l. KAPITAL ZAKEADOWY
§6.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 76.506.967,53 zt (stownie: siedemdziesigt szes¢ milionéw
piecset sze$c tysiecy dziewiecéset sze$cdziesigt siedem ztotych 53/100) ztotych i dzieli sie na:--

a) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji serii A zwyktych na okaziciela o numerach od
A00.000.001 do A10.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy)
kazda;

b) 5.002.400 (pie¢ miliondw dwa tysigce czterysta) akcji serii B zwyktych na okaziciela o
numerach od B0.000.001 do B5.002.400 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem
groszy) kazda;
¢) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C0.000.001 do
C1.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;------------

d) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od D000.001
do D700.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;--------------

e) 253.163.446 (dwiescie piecdziesigt trzy miliony sto sze$cdziesigt trzy tysigce czterysta
czterdziesSci szesc¢) akcji serii E zwyktych na okaziciela o numerach od E000.000.001 do
E253.163.446 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;--------------

f) 13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta dziewieddziesigt trzy tysigce dwiescie
dziewieddziesiat trzy) akcji serii F zwyktych na okaziciela o numerach od F 00.000.001 do F
13.493.293 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda.-----

§7.
1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzsza
niz 50.000.000,00 zt (piec¢dziesigt miliondéw ztotych), w granicach okreslonych ponizej (kapitat

docelowy).
2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spotki, dokonanych uchwatg nr 38/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

w dniu 30 czerwca 2016 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w drodze jednej lub kilku emisji akcji.
4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego zawiera uprawnienie Zarzgdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu
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uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie.---------

5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za

wktady pieniezne lub wktady niepieniezne.
6. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze w catosci lub w czesci, pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

7. Z zastrzezeniem ust. 6 i 8 gdy przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych nie stanowia
inaczej, w granicach upowaznienia Zarzad moze decydowaé¢ o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego
oraz emisjami warrantdw subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:-----

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw

zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartos$ciowych S.A. o rejestracje akcji,---

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

8. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wkfady niepieniezne wymagajg zgody

Rady Nadzorczej.

§8.

1. Kapitat zaktadowy Spétki moze byé¢ podwyziszony w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze srodkéw Spotki, zgodnie z
przepisami art.442 i nastepnych Kodeksu spdétek handlowych.-----------------

3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spédtki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.----------------

4. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji
na okaziciela.

5. Akcje kazdej nowej emisji mogg byé pokrywane wktadami pienieznymi lub wktadami

niepienieznymi.

§9.
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Spoétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym

przez przepisy prawa. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo

emitowad obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa. ---------------
§10.

1. Akcje Spoétki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w

drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a
w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposdb obnizania kapitatu zaktadowego.---------

IV. ORGANY SPOtKI

§11.
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§12.

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2.
2. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

Pierwszy Zarzad pierwsze] kadencji Spétki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnig kadencje
przez Zgromadzenie Wspodlnikoéw Spétki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki
Dzielonej okre$la liczbe cztonkéw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spoétki Akcyjne;.
Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.-

3. Cztonkowie Zarzgdu, ktorzy konczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.-------

4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla

wynagrodzenie jego Cztonkdw.
5. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczgcego
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu moze

nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.
7. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji

Cztonka Zarzadu.
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8. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczgcego
Rady.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdétke we wszystkich czynnosciach

sgdowych i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzgdu.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzgdu.

§14.
1. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki oraz do jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku
sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem
wierzytelnosci powyzej 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych) wymagana jest zgoda
wyrazona uchwatg Rady Nadzorcze;j.

2. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania w przypadku

Zarzadu wieloosobowego uprawnieni s3:
a) w przypadku sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci do kwoty nie przekraczajgcej 1.000.000 zt (jednego
miliona ztotych), kazdy z Cztonkdéw Zarzgdu samodzielnie,-------------------

b) w przypadku sktadania os$wiadczern woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych),
dwaj Cztonkowie Zarzgdu dziatajgcy facznie.

§15.
1. Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co
najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji, badz prawa do powotywania co
najmniej jednego cztonka Zarzadu.

2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow w obecnos$ci co najmniej
potowy sktadu Zarzadu. W przypadku réownej liczby gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.---

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegdétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad
a zatwierdza Rada Nadzorcza.
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B. RADA NADZORCZA
§16.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu Cztonkdw.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtoséw, z zastrzezeniem przepisdw ponizszych, z
tym, ze sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
okreslany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze
powotaé¢ albo odwotaé¢ poszczegdlnych Cztonkdéw pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im

funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyisze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej mogg byé wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.---

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego

Zgromadzenia.
5. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.----

§17.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktérej funkcje Cztonkdéw Rady
Nadzorczej okre$la Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Dzielonej.-------------------
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Sekretarz Rady Nadzorczej,
badzZ inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje posiedzenia

Rady Nadzorczej i im przewodniczy.
§18.
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.---

2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdaé zwotania Rady Nadzorczej wskazujgc
proponowany porzadek obrad.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni od dnia

otrzymania wniosku.
4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust. 3
wnioskodawca moze je zwotaé¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.
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5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed

proponowanym terminem posiedzenia.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.-
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajgc swoj gtos na pismie, za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na piSmie w ciggu siedmiu
dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.--
8. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. -------------

§19.
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci.
2. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych

uchwat nalezy:
a) ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego w zakresie

zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw
albo pokrycia strat,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikéw ocen, o

ktérych mowa w paragrafie 19 a) i 19 b),
d) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu Spétki oraz zawieszanie z waznych
powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu Spotki,-----

e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow

Zarzadu, nie moggacych sprawowaé swoich czynnosci,

f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu Spétki,

g) uchwalenie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,
h) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spétki,

i) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,-------------

j) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,----------

k) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,----------------
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I) wyrazenie zgody na nabywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach w wypadku, gdy
Spétka w wyniku nabycia udziatdow lub akcji miataby przekroczy¢ 1/3 (jedng trzecig) kapitatu

zaktadowego w Spdtce nabywanej,
t) wyrazenie zgody na zbywanie udziatéw lub akcji w innych spoétkach w wypadku, gdy Spdtka
w wyniku nabycia udziatéw lub akcji miataby zmniejszy¢ stan posiadania ponizej 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego w Spodtce zbywanej,

m) udzielanie zgody na powotanie prokurenta,
n) udzielanie zgody na zawarcie w imieniu Spdtki pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych transakcji, ktorych jednostkowa lub tgczna warto$¢ przekracza 1/10 (jedna

dziesigtg) kapitatu zaktadowego Spétki,
o) okreslenie zasad, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Spétki, programu
motywacyjnego, zatwierdzenie wskazanych przez Zarzad oséb uprawnionych wraz z liczbg

przypadajacych im sztuk akcji.”

§20.
1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac¢ swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.---
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie

wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru, otrzymujg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktdérym stanowi art.380 Kodeksu spétek

handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§21.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Krakowie lub w miejscowosci
bedacej siedzibg gietdy, na ktdrej sg dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.-----
§22.
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu Spétki.-

2. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw chyba, ze niniejszy Statut Spotki lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do powziecia

danej uchwaty.

§23.
1. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkow wiadz lub likwidatorow Spodtki, badZz o pociggniecie ich do

odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.
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2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w

jawnym gtosowaniu imiennym.

§24.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.---------

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.

§25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalno$ci Spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub o pokryciu strat,
3) udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw, ---

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana Statutu Spotki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potaczenie Spétki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,
12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Iub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego

prawa rzeczowego,
13) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczern o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy

zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOtKI
§26.
1. Spotka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.---------------

2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
3. Pierwszy rok obrotowy Spétki konczy sie w dniu 31.12.2011r. (trzydziestego pierwszego

grudnia dwa tysigce jedenastego roku).
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§27.
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia. --------

§28.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.---

2. Zysk Spotki moze by¢ w szczegdlnosci przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe Spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem Spotki majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu spoétek handlowych.

§30.
Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,,Monitor Sadowy i
Gospodarczy” chyba, ze przepisy prawa zobowigzywac jg bedy do zamieszczenia ogtoszen w
inny sposab.
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Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji

\/
ColumbusEnergy

Uchwata nr 2/03/2017
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 13 marca 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii B

Dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej spétki Columbus Energy Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Spétka”, , Emitent”) z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639) (dalej: ,,Ustawa o ofercie”), Zarzad Spétki uchwala co nastgpuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Spoétka wyemituje od 2.000 (dwa tysigce) do, 5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji zwykiych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej od 2.000.000,00
(dwa miliony) do 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych (,Obligacje serii B”, , Obligacje”).

2. Obligacje serii B nie beda miaty formy dokumentu.

3. Cena emisyjna jednej Obligacji serii B, bedzie réwna jej wartosci nominalnej.

4, Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartoéci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20 %
(dziewie¢ procent 20/100) w skali roku.

5. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.

6. Spotka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich
wartosci nominalnej.

7. Obligacje serii B bedy zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 150 % (sto
piec¢dziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii B na zbiorze praw o zmiennym
sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza, sktadajacym sie z istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Spétki,
wynikajacych z umdw z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi ,Abonament na storice” (umowy sprzedazy
przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg | montazem powigzane
z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w postaci o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
w rozumieniu art. 777 KPC.

. Emisja Obligacji serii B nie bedzie podzielona na transze.

9. W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spdtki jest wprowadzenie przydzielonych Obligacji
do obrotu i notowari w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

10.Prawa z Obligacji serii B moga by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen.

o]

§ 2. Warunki emisji
Zarzad postanawia przyjaé szczegétowe warunki émisji Obligacji serii B (,Warunki Emisji”), w brzmieniu stanowigcym
zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§ 3. Oferta.

1. Obligacje bedg oferowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktdrej
mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzgdzone zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpi za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Oferta Obligacji serii B dojdzie do skutku, jesli w terminach okreslonych w Warunkach Emisji zostanie prawidtowo
subskrybowanych i optaconych co najmniej 2.000 (dwa tysigce) Obligacji serii B.

§ 4. Postanowienia koricowe.
Niniejsza Uchwatawchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w glosowaniu jawnym.

Prezes Zarzadu

Columbus Energy 5.A
............ 31-234 Kraksw, ul. Kuinicy m%‘c,ws J

\ KRS 0000373608 biuro@columbu :
NIP: 9492163154

S REGON:
LOlu tel. 12 307 30 ao‘T, fax:
e
Columbus Energy S.A. zarejestrowana w onowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI WydZia darczy, K pod numerem 0000373608,

NIP; 949-214-31-54, REGON: 241811803 z kapitatem zakladowym 72 863 778,42 zi (wplaconym w catosci) reprezentowana przez Dawida Zielinskiego - Prezesa Zarzadu
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Uchwata nr 1/03/2017
Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 8 marca 2017 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B

§1.

Rada Nadzorcza spétkiColumbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spoétki wyraza zgode na:

1. Zaciggniecie przez Spotke zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii B (,Obligacje”), w kwocie do
5.000.000,00 (pieciu miliondw) ztotych wg wartosci nominalnej.

2. Udzielenie przez Spotke zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego do
kwoty 150% tacznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii B na zbiorze praw o zmiennym
sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarcza, sktadajgcym sie zistniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci
Spoétki, wynikajgcych zumodw z tytutu realizowanej przez Spotke ustugi,, Abonament na storice” (umowy
sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i
montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w postaci o$wiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.

§2.
Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad do:

1. podjecia uchwaty o emisji Obligacji oraz uchwalenia szczegétowych warunkéw emisji Obligacji, o
ktorych mowa w § 1 ust. 1 powyzej wedtug swojego uznania, w tym w szczegdInosci do: ustalenia
wysokosci oprocentowania, terminéw ptatnosci odsetek, czasu trwania obligacji, zabezpieczenia
Obligacji, wskazania mozliwosci wczesniejszego wykupu Obligacji, okredlenia Swiadczen pienieznych
zwigzanych z wczesniejszym wykupem, okreslenia zasad dystrybucji oraz przydziatu obligacji i
wszelkich innych warunkdw,

2.dokonywania przez Zarzad wszelkich czynnoscifaktycznych i prawnych niezbednych do skutecznego
przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowigzan Spétkiwynikajgcych z emis;ji
Obligacji, w tym zawarcia umow dotyczacych oferowania obligacji i prowadzenia ich ewidencji, jak
rowniez dokonania wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji do
obrotu w ASO Catalyst.

§ 3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.
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Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentdéw finansowych

Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 2/03/2017
z dnia 13 marca 2017 r.
Zarzadu Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie

WARUNKI EMISJI
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII B

spotki pod firmg Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324
Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem
NIP 9492163154, REGON: 241811803, posiadajgcej strone internetowg pod adresem
www.columbusenergy.pl

w liczbie nie mniejszej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk i nie wiekszej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) sztuk na taczng kwote nie mniejszg niz 2.000.000 zt (stownie:
dwa miliony ztotych) i nie wiekszg niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY
NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I ZOSTALY SPORZADZONE W KRAKOWIE
DNIA 13 MARCA 2017 ROKU

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujace znaczenie:

, Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
Abonament na Storce . ] . . o .
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie

A
SO Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem ASO.

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Piotr
Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Warszawa, albo inny podmiot powofany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Administrator Zastawu

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Piotr
Administrator Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Zabezpieczenia Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Rynki obligacji prowadzone na platformach transakcyjnych GPW w formule ASO i

Catalyst . . - .
rynku regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Cena, po jakiej oferowane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 (stownie: jeden tysigc)

Cena emisyjna
. ztotych za kazda Obligacje.
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Depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Depozyt . .
Finansowymi prowadzony przez KDPW.
_ ., | Dzien przydziatu Obligacji dokonywanego przez Zarzad Emitenta zgodnie z
Dzien Emisji, Dzien przy & ,J y g0 P . 3 . &
. Memorandum Informacyjnym, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu
Przydziatu
Odsetkowego.
Dzieh Platnoci Ostatni dzien danego O.kresu Odsetkowego, z zastrzezenllen?, zeJezgll data wypfaty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w
Odsetek g . . .
najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu.
Dzien

Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlegajg Przedterminowemu Wykupowi w przypadkachi
na zasadach okreslonych w pkt 17.2 - 17.5 niniejszych Warunkdw Emisji.

Dzienn Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. albo firma inwestycyjna prowadzaca
Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Prawa

Dzien, w ktérym ustalanejestprawo do otrzymania przez Obligatariusza$wiadczen z
tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypada¢ bedzie na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego lub przed Dniem
Przedterminowego Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dzierh Wykupu

Dzien, w ktérym uptyng 24 (dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Przydziatu.

Emisja Obligacji zgodniezMemorandum Informacyjnymorazniniejszymi Warunkami

Emisja
: Emisji Obligacji
Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13,31-324
. B Krakoéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Emitent, Spotka,

Columbus Energy

dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53
ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON: 241811803.

Ewidencja

Ewidencja Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Formularz Zapisu

Formularz zapisu — oferta objecia Obligacji, stanowiacy zatgcznik do Memorandum
Informacyjnego.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora ztozyta zapis na Obligacje w oparciu o Formularz Zapisu.

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 380, z
pdin. zm.).

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy Placu Powstancow

KNF Warszawy 1, 00-950 Warszawa.

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1822, z pdzn. zm).

KRS Krajowy Rejestr Sadowy.

] Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. 22016 r.

poz. 1578 ,z pdzn. zm.).
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Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memorandum , L . . . . .
Informacvine szczeg6towych warunkdw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
Memorar‘:iiur’n sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.
988).
L. Nie mniej niz 2.000 i nie wiecej niz 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii B
Obligacje

o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Obligatariusze

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej uprawniona z Obligacji.

Swiadczenie pienieine, o ktérym mowa w pkt 15 i 16 niniejszych Warunkéw Emisji

B Obligacji.
Ofer.ta Publiczna, Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Publiczna Oferta, .
Informacyjnego.
Oferta
Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Moniuszki 1a,
00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Oferujacy Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000359260, NIP 956-227-37-88, REGON 34077051300000.
Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, wskazany w pkt
Okres Odsetkowy

15 Warunkow Emisji.

Przedmiot Zastawu

Zbidr praw o zmiennym skfadzie stanowigcy catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt. 3 ustawyz dnia 06.12.1996r.0 zastawierejestrowym i rejestrze zastawdw
(j.t. Dz.U. 22016 r. poz. 297 z pdin. zm.), sktadajacy sie z istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z uméw z tytutu realizowanej przez Emitenta
ustugi ,Abonament na storice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A.
kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z
umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych wartos¢ godziwa (wedtug stanu na
dzien 10 marca 2017 r) wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewiec
milionéw dwiescie siedem tysiecy).

Przedterminowy
Wykup,
Przedterminowy
Wykup Obligacji

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 17.2 i 17.3 niniejszych
Warunkdéw Emisji.

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW, Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW orazinne regulacje przyjete
przez KDPW, ktéore okreslajg sposéb prowadzenia systemu depozytowo-
rozliczeniowego

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z péin. zm.) lub jakakolwiek pdézniejsza regulacja GPW
w tym zakresie.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ust Obroci . . L A .
Ins:st?"::'lent(;mi roce Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
. . (t. j.Dz.U. z 2016 r. poz. 1636, z pdzn. zm.).

Finansowymi

Ustawa o Oferde Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

Publicznej

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U.z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).
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Ustawa o Zastawie | Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t. j. Dz.
Rejestrowym U.z2016 r. poz. 297, z pdzn. zm.).

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu

e
Warunki Emisji Spotki 2/03/2017 z dnia 13 marca 2017 r.

Zarzad Zarzad Emitenta.

Zastaw na Przedmiocie Zastawu oraz w postaci o$Swiadczenia o dobrowolnym
Zabezpieczenie poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.
Zastaw Zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa w pkt 18 Warunkéw Emisji.
Zgromadzenie, Reprezentacja ogdtu Obligatariuszy zwotywana i zorganizowana na podstawie
Zgromadzenie Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach i zgodnie z pkt 21 Warunkdw Emisji.

Obligatariuszy

2. Postanowienia ogodlne:

Obligacja jest papierem warto$sciowym emitowanym w serii, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie kwoty wartosci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w
rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Catalyst w formule ASO, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst zastosowanie bedg miaty wszelkie regulacje obowigzujace na
tym rynku (w tym w szczegdlnosci regulacje KDPW i GPW oraz Rozporzadzenie MAR), co kazdorazowy Inwestor
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie majgcymi postaci dokumentu.

4. Emitent:

Columbus Energy S.A. z siedzibgw Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324 Krakdw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktad owym
76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON 241811803.

Adres strony internetowej Emitenta: www.columbusenergy.pl
5. Podstawa prawna Emisji oraz tryb oferowania Obligacji:
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Podstawa prawng emisji Obligacjijest Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 8 marca 2017 r.nr 01/03/2017
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz Uchwata nr 2/03/2017 Zarzadu Spétki z dnia 13
marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

Obligacje s oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego nie
wymaga zatwierdzenia przez KNF.

6. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacjijest pozyskanie srodkéw z przeznaczeniem na sfinansowaniezakupui montazu okoto 400
instalacji fotowoltaicznych dla klientéw indywidualnych w ramach produktu Abonament na Storice.
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7. Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligaciji:

1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypciji:

5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) Obligacji o tacznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 5.000.000 zt (stownie: piec
miliondéw ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) Obligacja.

11. Liczba Obligacji niezbedna do dojscia emisji Obligacji do skutku (prog emisji):

2.000 (stownie: dwa tysigce) Obligacji o tgcznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 2.000.000 zt (stownie: dwa
miliony ztotych).

12. Forma Obligacji:

Obligacje sg emitowane jako papiery warto$ciowe nie majace formy dokumentu.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu Obligacji w Ewidencji.

Podmiotem  prowadzagcym  Ewidencje jest Oferujacy, posiadajacy zezwolenie KNF  numer
DRK/4020/10/27/98/1/12 z dnia 20 marca 2012 r. na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, bedgcy firmg
inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacjezostang zapisane w Ewidencji niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pdzniej jednak niz
w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych do Dnia Przydziatu.

13. Zbywanie irozporzadzanie Obligacjami:
Obligacje sg zbywalne.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji

nastepowac bedzie zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wtasciwymi
regulacjami KDPW oraz regulacjami obowigzujgcymi na Catalyst.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji
staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji przez prowadzacy jg podmiot, wskazujgcego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji. Zapis w Ewidencji, o ktérym mowa powyzej, zostanie dokonany po
zawiadomieniu podmiotu prowadzacego Ewidencje przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z
ktdérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji, w sposdb odpowiadajacy zasadom stosowanym
przez podmiot prowadzacy Ewidencje i opisany w regulaminie prowadzenia ewidencji obligacji przez podmiot
prowadzacy Ewidencje dostepnym na stronie internetowej podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Podmiot bedacy strong czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia Obligacji uprawniony jest do zgdania od
podmiotu prowadzacego Ewidencje dokonania wpisu do Ewidencji.

Szczegdtowe zasady oraz tryb dokonywania wpisu do Ewidencji okresla regulamin prowadzenia ewidencji
obligacji przez podmiot prowadzacy Ewidencje, dostepny na stronie internetowej podmiotu prowadzgcego
Ewidencje. W przypadku niezachowania wymogéw wskazanych przez podmiot prowadzgcy Ewidencje
spetnienie przez podmiot prowadzgacy Ewidencje Swiadczen pienieznych lub niepienieznych w imieniu Emitenta
nastgpi na rzecz osoby figurujacej w Ewidencji jako uprawnionej z Obligacji.

14. Subskrypcja Obligacji:
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Szczegdtowy opis procedury sktadania zapisow oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie w

Memorandum Informacyjnym.

15. Warunki wyptaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedg wyptacane co kwartat Odsetki w statej wysokosci 9,20 % (dziewie¢ procent
20/100) w stosunku rocznym.

Wysokos$¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Odsetki = 9,20 X

liczba dniw danym Okresie Odsetkowym

365

1.000zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysoko$¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wigcznie).

Kazdy z Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mie¢ rézng liczbe
dni.Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna siew Dniu Emisji (tgcznie ztym dniem), tj. 30 marca 2017 r. i konczy
29 czerwca 2017 r. (wiacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Sposodb wyptaty Obligatariuszom kwot Odsetek opisany jest w pkt 16 Warunkdéw Emisji.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Data Ustalenia

Nr Okresu Poczatek Okrestx | Koniec Okresu Dzien Pfatnosci Praw Do Liczba drn
Odsetkowego/Dzien Odsetek/ w Okresie
Odsetkowego . . Odsetkowego Odsetek/
Emis;ji Wykupu Odsetkowym
Wykupu
| 30-03-2017 29-06-2017 29-06-2017 21-06-2017 92
| 30-06-2017 29-09-2017 29-09-2017 21-09-2017 92
]| 30-09-2017 29-12-2017 29-12-2017 19-12-2017 91
\") 30-12-2017 29-03-2018 29-03-2018 21-03-2018 90
Vv 30-03-2018 29-06-2018 29-06-2018 21-06-2018 92
Vi 30-06-2018 29-09-2018 01-10-2018 21-09-2018 92
Vil 30-09-2018 29-12-2018 31-12-2018 19-12-2018 91
Vil 30-12-2018 29-03-2019 29-03-2019 21-03-2019 90

16. Realizacja swiadczen z tytutu posiadania Obligacji:

Obligacje uprawniajg do nastepujacych Swiadczen:
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— $wiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 15
niniejszych Warunkow Emisji,

—  wykupu Obligacji w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu —Swiadczenia polegajacego na
zaptacie kwoty odpowiadajgcej warto$cinominalnej Obligacjina warunkachi w terminie okreslonych w pkt
17 niniejszych Warunkédw Emisji.

Prawa wynikajacez Obligacji powstajgz chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu
prowadzgcego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Pfatnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty wykupu Obligacji lub kwoty Przedterminowego
Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypada¢ bedzie na 6 (stownie: szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego,
Dniem Przedterminowego Wykupu i Dniem Wykupu. Po ustaleniu Inwestoréw uprawnionych do swiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne, a wskazanych w Formularzach Zapisu, wypfata
Swiadczen bedzie odbywata sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje . Wypfata
Swiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu, a w
przypadku ich pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposob
odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Obligatariusz zobowigzany jest do
zgtaszania podmiotowi prowadzgcemu Ewidencje wszelkich zmian danych wskazanych w Formularzu Zapisu.
Podmiot prowadzacy Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnosci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o
zmianie ktorych nie zostat wtasciwie poinformowany przez Obligatariusza.

Wypftata Swiadczen naleznych Obligatariuszomi przenoszeniewlasnosci Obligacji bedzie sie odbywa¢ zgodnie z
zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Niezwtocznie po utworzeniu Ewidencji Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO orazich rejestracji w Depozycie KDPW.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujgcych w jego ramach rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata swiadczen bedzie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyptata Swiadczen
naleznych Obligatariuszomi przenoszenie wtasnosci Obligacji odbywac sie bedzie zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczacymi praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obowigzujgcymi regulacjami KDPW, ASO oraz regulaminami podmiotéw prowadzacych rachunki papierdéw
wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian przepiséw stosownych
ustaw oraz regulacji KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od
pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do Swiadczen z
Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng
zmianie.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedziesiedziba podmiotu prowadzacego rachunek, na
ktéry zostang przekazane Srodki pieniezne stanowigce przedmiot Swiadczenia.
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W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze sSrodkdw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu zwtoki Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Wartos¢ nominalna.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji s3 nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

17. Wykup Obligacji
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 29 marca 2019 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazdg Obligacje, powiekszonej o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng — w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO) z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: szes¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w KDPW i w tych firmach inwestycyjnych. Za
chwile spetnienia Swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréow wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi
liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacjido obrotu na Catalystw formule ASO wykup Obligacji nastapi za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w
Formularzach Zapisu, a w przypadku ich podziniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez
Obligatariusza wsposéb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Za chwile
spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
bankowego Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie rozwigzanie.

17.2. Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

17.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (trzy) dni.

17.2.2. Emitent zobowiazuje sie, ze wszystkie Zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 31 lipca 2017 r.,
przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez wiasciwy sgd postanowienia o wpisie do rejestru zastawow
Zastawu, o ktérym mowa w pkt 18 ponizej, oraz ztozenie przed notariuszem oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji wtrybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, o ktérym mowa w pkt 18 ponizej. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o
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Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi Zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje
podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

17.2.3. Obligatariuszma prawo do zgdania Przedterminowego Wykupu wszystkich lub cze$ci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ Przedterminowego Wykupu tych Obligacji, takze w
przypadku jezeli:

17.2.3.1) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy do wtasciwego sadu wniosku o
wpis zastawu, o ktérym mowa w pkt. 18;

Emitent zobowigzany jestdo niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajagcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi réwniez podstawe zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.2) Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji nie ztozy w formie aktu notarialnego
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajacym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi réwniez podstawe zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.3) Emitent nie zastosuje sie do obowigzku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérych mowa
ponizej.

W przypadku, gdy Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent zobowigzany jest do
udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportéw informujacych o sytuacji gospodarczej Emitenta,
zawierajgcych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do sprawozdan prezentowanych w
raportach kwartalnych przez spdétki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych zdarzeniach dla sytuacji
gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zosta¢ umieszczony na stronie internetowej podmiotu
prowadzacego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy pocztg elektroniczng w terminie do 2 (dwdch)
miesiecy od zakonczenia danego kwartatu kalendarzowego;

17.2.4. 73danie Przedterminowego Wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1.i 17.2.2. Warunkow Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktérych mowa w
pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkdow Emisji albo w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych po powzieciu
przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o
wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkow Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po uptywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w

pkt 17.2.3.3 Warunkéw Emisji albo w terminie 14 (czternastu) dni od jego udostepnienia w przypadku, gdy
raport ten nie bedzie zawierat wymaganych informacji zgodnie z pkt 17.2.3.3 Warunkdéw Emisji,

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1.i 17.2.2. Warunkdw Emisji dzien wypfaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zgdania Przedterminowego Wykupu ztozonego przez
Obligatariusza, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi
powyzszego zgdania Obligatariusza.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktdorych mowa w pkt 17.2.3. Warunkéw Emisji dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi zgdania Przedterminowego
Wykupu ztozonego przez Obligatariusza.
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Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych
danego Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacje (a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst z podmiotem prowadzacym Ewidencje) w celu ustalenia wiasciwej procedury i szczegdtow
postepowania w zakresie sktadania zadania Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania
mozliwosci przenoszenia wiasnosci Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych (albo w ramach Ewidencji)
oraz w celu wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajgcego wtasnosé
Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza Przedterminowego Wykupu, réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota $rodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zagdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 17.2.4.

Prawo do zgdania wczesSniejszego wykupu Obligacji moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przeznich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

173 Przedterminowy Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wtasne zadanie w
dowolnym terminie, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu zostanie przestane
przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej
Ewidencje nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na
zadanie Emitenta. Za wypetnienie powyzszego obowigzku uwaza sie wystanie listu poleconego.

W przypadku, gdy Obligacje beda notowane na Catalyst w formule ASO, zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w
formie raportu biezgcego nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu. Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, wjakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji opcji Przedterminowego
Wykupu na zadanie Emitenta, réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zadaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym pkt 17.3, oraz

(3) stawce 0,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

17.4 Przedterminowy Wykup z mocy ustawy

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzied Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli

podmiot, ktéry wstgpit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna bedzie:
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(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz
(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktéorym kwota s$rodkdéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

Prawo do zgdania wczeSniejszego wykupu Obligacji moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

18. Zabezpieczenie:
Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
emisji Obligacji nastapi poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, zastawu rejestrowego w
rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, rozumianego jako dokonanie wpisu w
rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu rejestrowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
kwocie stanowigcej rownowartos¢ 150 % wartosci wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu.

Warto$s¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez PKF Consult Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisanym do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000579479 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wyceng na dzien 10 marca 2017 roku
wynosi 9 207 tys. zt (stownie ztotych: dziewieé¢ milionéw dwiescie siedem tysiecy).

Powierzajac sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu kierowano sie dtugoletnim doswiadczeniem podmiotu
wybranego do sporzgdzenia wyceny, w tym kwalifikacjami potwierdzonymi realizacjg szeregu prac zwigzanych z
wyceng spotek kapitatowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych
sktadnikéw bilansowych i pozabilansowych, a takze renomg i uznaniem, jakim cieszy sie na rynku ustug
doradztwa biznesowego. Dodatkowo wybdr PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie zostat dokonany ze wzgledu na jego kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci.

Raport z oszacowania wartosci godziwej zabezpieczenia Obligacji na dzien 10 marca 2017 roku stanowi
Zatacznik nr 1 do Warunkdéw Emisji.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem
zabezpieczen, niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien umowy o
sprawowaniefunkcji AdministratoraZastawuz dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokonac¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Zaspokojenie
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy w
drodze przetargu publicznego.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartosci Przedmiotu Zastawu na podstawie wycen

Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta i dostarczanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6 (szes¢) miesiecy.

Administrator Zastawu, dziatajac w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkéw majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy
wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug wtasnego uznaniai z
zastrzezeniem wifasciwych przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego.
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Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposéb, bedg podzielone przez Administratora Zastawu
na zasadach okreslonych wtasciwg umowa, w sposéb umozliwiajgcy najpetniejsze zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci na biezaco, w miare dysponowania odpowiednimi srodkami.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnos$ci wynikajacych z umowy
o petnienie funkcji Administratora Zastawu, jesli nie dysponuje sSrodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych
czynnosci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania
dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zastawu, to naleznosci dalszych kategorii
zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy za$ suma
przeznaczona do podziatu niewystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu na
rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne $rodki, to Administrator Zastawu zwréci je
Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokojenia.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji stanowi o$Swiadczenie Emitenta o
poddaniu sie egzekucji z catego majgtku w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) KPC na rzecz Administratora
Zabezpieczenia wykonujacego (zgodnie z umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczenia) prawa i
obowigzki wierzyciela z tytutu poddania sie przez Emitenta egzekucji, przy czym Administrator Zabezpieczenia
wykonujac ww. prawa i obowigzki wierzyciela dziata we wtasnymi imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.
Ww. o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w ciagu 7
(siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien umowy
o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokona¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o oSwiadczenie emitenta o
poddaniu sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, w sytuacji, gdy Emitent nie spetni na rzecz
Obligatariuszy Swiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpic¢ o nadanie oSwiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, klauzuli wykonalnoscii bedzie mdgt podjaé czynnosci zmierzajgce do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych zObligacji na rzecz uprawnionych Obligatariuszy poprzez realizacje
praw wynikajgcych z tego oswiadczenia Emitenta, nie wczesniej niz w dniu, w ktérym opdznienie w sptacie
przez Emitenta $wiadczenia z tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego
wymagalnosci.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego.
Postepowanie sadowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator
Zabezpieczenia zaspokaja naleznosci na biezagco, w miare dysponowania odpowiednimi $rodkami.
Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynika jacych z
umowy o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztow
wykonania tych czynnosci. Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do finansowania lub
organizowania finansowania w jakikolwiek inny sposdb, niz wynikajgcy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, to naleznosci dalszych
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kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zas suma
przeznaczona do podziatu niewystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zabezpieczenia dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne $rodki, to Administrator Zabezpieczenia
zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych
kategoriami zaspokojenia.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10
(dziesieciu) lat.

20. Zmiana Warunkow Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i
nie wptywa ono na zgodnos¢ z prawem, waznos$¢, wykonalno$¢ i skutecznos¢ pozostatych postanowien
Warunkdéw Emisji.

Zmiana Warunkow Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podjetej zgodnie z postanowieniami
pkt 21 Warunkdéw Emisji orazzgody Emitenta, z wyjatkiem przypadkdéw opisanych ponizej. Warunki Emisji moga
zostaé zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z
Obligatariuszy.

Emitent moze dokona¢ jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego
Ewidencje lub petnigcego funkcje administratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

21. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1) wysokoscilubsposobu ustalania wysokosci Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych §wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

—zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
21.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tgcznej wartosci nominalngj
Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.z 2016 r. poz.
1047,z pdin.zm.) orazObligacjiumorzonych, zwanej dalej ,skorygowang tagczng wartoscignominalngobligacji.

2) z wiasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
zfozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty
waznos$ci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci, wystawione przez
podmiot prowadzacy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 art.
12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych w ramach systemu KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dajg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w
art. 9 tej Ustawy.

Zaswiadczenie albo Swiadectwo depozytowe powinny zosta¢ ztozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 (dwadziescia) dni przed
terminem Zgromadzenia. W ogfoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takie informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia albo $wiadectwa
depozytowego. Ogtoszenie moze zawierac takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art. 50 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach, gdzie na skutek zwtoki Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy
osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia, w ogtoszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace
do zwotania Zgromadzenia.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia

Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku
ogdblnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygowana
fgczna wartosé nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Catalystw formule ASO Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych moze odbyc¢ sie takze w Warszawie. Koszty
zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi Emitent.

21.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udostepnia
W swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia. Lista zawiera:

= imiei nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtosdw.

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zagda¢ odpisu listy za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentdéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem) dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Udzielenie i odwofanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Petnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdédw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Przepisy o
wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania prawa gtosu przez
innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu Emitenta. Zgromadzenie Obligatariuszy
otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w
art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
Po otwarciu Zgromadzenia spos$réd jego uczestnikdw wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.
Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejno$ci spraw objetych
porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcg informacje analogiczne
jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w przypadku
dziatania przez petnomocnika, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibe Obligatariusza i petnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia. Lista obecnosci zostaje
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wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna
zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z 3 (trzech) oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru co najmniej 1 (jednego) cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez
komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. taczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziesci) dni.

21.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazine, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji. Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu
oswiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji

zapadajawiekszo$cig 3/4 gtosow, a po wprowadzeniu Obligacjido obrotu na Catalyst w formule ASO wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtosow.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

21.4.7 przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
= stwierdzenie prawidtowos$ci zwofania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
= wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy
kazdej z uchwat nalezy podac¢:
a) taczng liczbe gtoséw waznych,
b) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji,
c) liczbe gtosdéw ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgtoszone sprzeciwy.
Protokdt podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokét. Do protokotu
dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia. Protokot, w ktérym beda zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia w sprawiezmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz
W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;j
protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie
uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotdéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze
zosta¢ udostepniona sgdowi. Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez
organ zarzadzajgcy Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

21.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest sprzeczna z
dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o
uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Zgromadzenia przystuguje
Obligatariuszom, ktorzy:

= glosowali przeciwko uchwalei po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

=  bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;
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= nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa
o uchylenie uchwaty Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
dtuzej jednak niz 3 (trzy) miesigce od dnia podjecia uchwaty. Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie
wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, ktérym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia,
przystuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pozniej jednak nizw terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie dtuzej jednak niz 6
(szes¢) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych terminéw nie wytgcza mozliwosci podniesienia
zarzutu niewaznosci uchwaty. Wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Zgromadzenia nie
wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwtocznie publikuje na swojej stronie internetowej.

Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okreslone w niniejszym pkt 22, w
szczegdlnosci prawo gtosu z Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynnos$¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe.

22. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez biegtego rewidenta, w
formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako spétke,
ktérej obligacje sg przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie zamieszczat powyzsze
informacje poprzez system EBI lub ESPI oraz na stronie internetowej www.columbusenergy.pl.

W przypadku, gdy Obligacje nie beda przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent do Dnia Wykupu bedzie
udostepniat Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe za kazdy rok, wraz z opinig biegtego
rewidenta, zgodnie z art. 37 Ustawy o Obligacjach, poprzez udostepnienie powyzszych dokumentéw w siedzibie
Emitenta w terminie 6 (szeSciu) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

23. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje byly przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie
podlegac rygorom informacyjnymobowigzujgcym w ASO i wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy
beda przekazywane w formie raportéw, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO.

Do momentu, w ktorym Spodtka podlegaé bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

a) w formieraportu biezacego lub

b) stosownie do Rozporzadzenia MAR oraz

c) na stronie: www.columbusenergy.pl

W przypadku niewprowadzenia Obligacjina Catalyst, zzastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych
w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy bedg wysyfane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego Ewidencje listem poleconym, kurierem lub pocztg elektroniczng na adresy
Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu.
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Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedg wazne, o ilezostang podpisanew imieniu Obligatariusza
przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza oraz przekazane przesytkg polecong lub kurierska na
adres Emitenta. Jezeli Emitent lub Obligatariusz zmieni adres, nie powiadamiajac o tym Obligatariuszy lub
Emitenta, zawiadomienie dokonane na ostatni podany adres bedzie uznane za skuteczne. W przypadku
przesytek przestanych listem poleconym beda one uwazane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod
ostatni podany adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem termindw przewidzianych w KPC na
odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Jezeli Obligatariusz zmieni adres poczty elektronicznej, nie powiadamiajac o tym Emitenta lub Oferujacego,
doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres z chwilg wprowadzenia do
srodka komunikacji elektronicznej.

24. Dane publikowane w sieci Internet

Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ w
postaci drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A,

Polski Dom Maklerski S.A. bedzie przechowywa¢ przekazane dokumenty do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajacych z Obligacji.

25. Prawo wtasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sgdem powszechnym
wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

Dawid Zielinski —Prezes Zarzadu tukasz Gérski —Wiceprezes Zarzadu

Zataczniki:

e Raportzwyceny Przedmiotu Zastawu
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu

PKF

Accountants &
business advisers

Oszacowanie wartosci godziwej

umow z tytutu ustugi ,,Abonament na stonce”

zawartych z kontrahentami spétki

Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie

wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

Wykonawca: PKF Consult Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

\

Warszawa, 10 marca 2017 r. |

WICEPREZES ARZADU
PKF CONSULT
Spotka 2 ograviczang o alnodtig Sp.k.

Jdan Caty
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

Spis tresci

1 Wstep 3
L WPTOWAAZEIIE s umsosvnss oo s s s 000 oo R s S e Ao TR T e 3
1.2 Piezefitacia WynikOW WYCEIY ssvsmasvismm i mraimie 4

2 Wiadomosci ogélne o Emitencie

3 Opis przedmiotu wyceny

4 Wycena warto$ci godziwej wierzytelno$ci z umow

4.1, Metodologia Wy Cen s smssusmsmsvonssiconmsssaseviissiisisisssesossssisssssssissrsiasssisnomiisinis .
4.2 Zalozenia szczegdlowe wyceny wartosci godziwej pakietu uméw wg stanu na
KOO EATEI e s W0 Wl (T ol [ T 8 I KRR, ¥, o S 8
4.3 Wyliczenie warto$ci godziwej wierzytelnosci z uméw wg stanu na dzien
10.03.2017 r
5 Spis tabel 14
6 Zaljczniki — wykaz umow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia.........coeveeueecreenne 14
PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 2/19

N_AOR Warerawa ul Nrzveka & lalk 1R tal/fav (N7 408 76 N 4085 76 0A

66



Columbus Energy Spodtka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

1 WSTEP
1.1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci godziwej umow zawartych z kontrahentami
spolki Columbus Energy S.A. zsiedzibg w Krakowie (dalej okreslanej roéwniez jako
Zleceniodawca”, ,,Spolka”) wg stanu na dzien 10.03.2017 r. Oszacowanie wartosci, o ktorym
mowa powyzej, zostalo sporzadzone na potrzeby okreslenia wartosci przedmiotu
zabezpieczenia wierzytelnosci, wynikajacych z obligacji emitowanych przez Spotke i
Wykonaweca nie ponosi odpowiedzialnodci za uzycie przedmiotowego oszacowania (wyceny)
w innych celach.

Raport zostal sporzadzony przez firm¢ PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k. z siedzibg w Warszawie na zlecenie Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci godziwej zabezpieczenia wykorzystano dostgpne
dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Spolki. Zalozono, ze wszystkie
te informacje sg prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza
wiedzg Zarzadu, co do ksztaltowania si¢ przysztych relacji ekonomiczno-finansowych.

Zwracamy uwagg, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowal zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due diligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktore byly dla nas dostepne
i uwzglednione w procesie analizy i wyceny (w tym w odniesieniu do prognoz finansowych
sporzadzonych przez Zleceniodawce). W zwigzku z tym, na potrzeby sporzadzenia niniejszego
raportu zalozyli$my, iz otrzymane dane sg wystarczajaco doktadne i kompletne, by mozliwe
bylo sporzadzenie wiarygodnej wyceny.

Wyceng sporzadzono z nalezyta rzetelno$cia, jednak nalezy zwrdcic¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny aktywow niosa za sobg ryzyko popelnienia blgdu
wynikajacego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajacego badzZ tez ocen
zawartych w cytowanych materiatach Zrodlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i
zdarzeniach dotyczgcych wycenianych aktywow, a nie przekazanych Wyceniajagcemu w trakcie
zbierania materialow informacyjnych.

Przedmiotowa wyceng Wykonawca sporzadzil z nalezyta starannos$cia. Jednakze Wykonawca,
ani zaden z czlonkéw zespolu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek bledy i pominigcia w zwigzku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wylaczajac
odpowiedzialnoé¢ za szkode wyrzadzong umyslnie, jak rowniez na wskutek razacego
niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z pelng dokladnoscia arkusza kalkulacyjnego, dlatego moga

wystgpi¢ pewne rozbieznosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikajace z
zaokraglen, ktére nie majg wplywu na poprawnos¢ oszacowanej warto$ci.
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na sloiice” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY

Zgodnie z przeprowadzonymi oszacowaniami warto$¢ godziwa uméw zawartych z
kontrahentami spélki Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien
10.03.2017 r. wynosi:

9 207 tys. zl (slownie zlotych: dziewi¢é¢ milionéw dwiescie siedem tysiecy)

Na wartodci przedstawione powyzej sklada si¢ zbior praw o zmiennym skladzie stanowigcy
calo$¢ gospodarczg, skladajacy si¢ z istniejgcych oraz przyszlych wierzytelnosci Emitenta,
wynikajgcych z uméw z tytulu realizowanej przez Spolke ustugi ,,Abonament na stofice”
(umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z
dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), ktorych warto$é

godziwa wynosi 9 207 tys. zl (stownie zlotych: dziewigé milionéw dwiescie siedem tysigcy).

L
Spotin 2 ogranibiong o odulilnodeia Sp.k
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Oszacowanie wartosci godziwej umow z tytulu uslugi ,,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

2 WIADOMOSCI OGOLNE O EMITENCIE

FIRMA SPOLKI:

Spolka dziata pod firmg Columbus Energy S.A.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

ul. Kuznicy KoHatajowskiej 13, 31-234 Krakow

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW I USLUG:

Nr NIP 949-216-31-54

REJESTRACJA SPOLKI:
Spélka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad

Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 241811803.

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Kapital zakladowy Spétki wynosi 76.506.967,53 zl.
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na sloiice” zawartych z i spolki C Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 10.03.2017 r.

3 OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

Przedmiotem niniejszego oszacowania wartosci jest zbiér praw o zmiennym skladzie
stanowigey calo$¢ gospodarczg, skladajgcy si¢ z istniejgcych oraz przyszlych wierzytelnosei
Columbus Energy S.A., wynikajacych z uméw z tytulu realizowanej przez Spolke uslugi
»Abonament na slofice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji
fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie
- wykaz uméw wg stanu na dzien wyceny wraz z warto$ciami nominalnymi znajduje si¢ w
zalgezniku do niniejszego opracowania), ktérych warto$¢ godziwa wynosi 9 207 tys. zl

(slownie zlotych: dziewigé milionéw dwiescie siedem tysigcy).

PKF Consult Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscig Sp. k. 6/19
M _AOK Warerawa ul Orrvela A lal IR tal/fav (N7 40K T4 AN 40K TA DA

70



Columbus Energy Spdtka Akcyjna

s

O ie warto$ci g j uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na sloice” zawartych z kontrahentami sp6lki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

4 WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI Z UMOW
4.1 METODOLOGIA WYCENY

Zbidr praw o zmiennym skladzie stanowigcy calo$¢ gospodarcza, skiadajgcy si¢ z istniejgcych
oraz przysztych wierzytelnosci Spélki, wynikajacy z uméw z tytulu realizowanej przez Spotke
uslugi ,,Abonament na slonce” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej
instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie), na potrzeby niniejszego raportu wyceniony zostal w wartosci godziwej, wg

nastepujacych zasad:

1. Wycena wartosci godziwej zostala przeprowadzona zbiorczo dla calego pakietu, a nie
dla poszczegolnych umow,

2. Warto$¢ godziwa pakietu praw do $rodkow pienigznych wynikajacych z umow zostala
okre$lona na bazie ,,Oczekiwanych strumieni pieni¢znych” (par. A7-A14 zalgcznika A
do MSR 36),

3. Ustalenie ,,Oczekiwanych przeplywéw pienieznych” odbylo si¢ w sposob nastepujacy:

a. Na podstawie dostgpnych informacji okreslony zostat okres splywu naleznos$ci
tytulu umow.

b. Dla wycenianego pakietu uméw dokonana zostala szczegélowa analiza
przysziych strumieni pienigznych z uwzglgdnieniem dostgpnych danych
rynkowych dotyczacych faktycznego wspolczynnika $ciggalnosei  dla
wierzytelnosci z tytulu podobnych umoéw,

4. Wartos¢ godziwa wierzytelnosci z uméw zostala okreslona, jako suma
zdyskontowanych ,,Oczekiwanych przeplywow pienigznych™.

5. Stopa dyskonta wykorzystana przy ustaleniu warto$ci godziwej odzwierciedla jedynie
warto$¢ pienigdza w czasie, co wynika z faktu, ze wszelkie ryzyka kredytowe i rynkowe
sg uwzgledniane w strumieniach pieni¢znych.

6. Zarowno przeplywy pienigzne jak i stopy dyskonta stosowane do ustalania wartosci

godziwej zostaly okreslane w formule ,,przed opodatkowaniem™.

7. Procedura ustalenia stop dyskontowych wykorzystywanych do ustalenia wartosci

godziwej przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

PKF Consult Spélka z ograni 3 odpowiedzialno$cig Sp. k. 7/19 /{
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na sloice” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 10.03.2017 r.

a. Podstawe¢ do oszacowania stop dyskonta stanowig stopy dyskontowe po
opodatkowaniu ustalone na bazie $redniej rentownosci bonéw i obligacji Skarbu
Panstwa,

b. W celu ustalenia wartosci stop dyskontowych przed opodatkowaniem, warto$é

stop po opodatkowaniu dzieli si¢ przez wspolezynnik 0,81.

4.2 ZALOZENIA SZCZEGOLOWE WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ PAKIETU
UMOW WG STANU NA 10.03.2017 Rr.

Wyceniana jest wartos¢ godziwa umow, a wige suma zdyskontowanych platnosei od dnia
wyceny do dnia jej zakonczenia. Przekazanie calosci praw z umowy (a taka jest idea
zabezpieczenia na prawach wynikajgcych z umoéw z tytutu ushugi ,,Abonament na stonce™)
powoduje, ze obligatariusz zyskuje prawo do wszystkich platnosci z tytulu umowy, nie
tylko tych, ktére beda otrzymywane do dnia zapadalnosci obligacji. Czyli obligatariusz
moze albo uzyskiwa¢ dochéd z umowy rozlozony w czasie, ktérego wartos¢ biezaca
wyniesie ponad 150 % (sto pigédziesiat procent) wartosci obligacji lub dokonaé zbycia praw
z tych uméw na rzecz strony trzeciej. Spolka zamierza wykorzysta¢ srodki z
wyemitowanych obligacji na montaz kolejnych instalacji, ktére zostang odkupione przez
instytucje finansowe. W dniu 6 marca 2017 roku Columbus Energy S.A. podpisala z
Nest Bank S.A. z siedzibg w Warszawie umowg wspolpracy, przez ktorg Bank zobowigzuje
si¢ do finansowania klientow, ktorzy spelnig warunki okreslone w odpowiedniej ofercie
produktowej. Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Bank zobowigzuje si¢ do
przekazania na rachunek Emitenta srodkéw finansowych wynikajgcych z zawartych umow
z klientami Emitenta. Podpisanie przez Emitenta umowy z NEST Bank S.A. to pierwszy
etap zaangazowania we wspolpracg, polegajacy na wspolfinansowaniu klientow oraz jest
kontynuacjg podpisanego obustronnie 14 grudnia 2016 listu intencyjnego.

Dodatkowym zabezpieczeniem splaty obligacji bgdzie rowniez wypracowany zysk ze
sprzedanych i zamontowanych instalacji. Portfel wierzytelno$ci, ktére stanowig
zabezpieczenie splaty obligacji jest rowniez aktywem, ktorego warto$¢ sprzedazy z duzym

dyskontem zapewnia splatg kapitatu pozyskanego z obligacji.

Konstrukcja umowy sprzedazy i umowy o finansowanie ustanawia zabezpieczenia
powodujgce, ze w momencie braku splaty zobowigzan nastgpuje przejgcie przedmiotu
zabezpieczenia i jego sprzedaz po aktualnej cenie rynkowej, ktora jest z automatu zaliczana

na poczet naleznosci od kupujgcego, przy czym jezeli cena ta nie pokrywa wszystkich
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z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzieii 10.03.2017 r.

bus Energy S.A.

naleznosci wraz z odsetkami za zwloke i odsetkami karnymi, to platnodei te s3 nadal

wymagalne. W przypadku nie wywigzywania si¢ z umowy nast¢puje wezesniejsza jej splata

wraz z odsetkami za zwloke (czyli uzyskujemy pienigdze wezedniej, a wige ich warto$é

biezgca jest wyzsza) albo uzyskujemy wezesniej cze$¢ pienigdzy z tytulu umowy (tak jak

poprzednio o wyzszej wartosci biezacej) i pozostaje nam roszczenie w stosunku do klienta.

Wyceny wartosci godziwej pakietu praw do $rodkéw pieni¢znych z uméw dokonano w

sposob nastgpujacy:

e Ustalono warto$¢ nominalng przysztych wierzytelnosci z uméw w kwocie wymagajacej

zaplaty wg stanu na dzien 10.03.2017 r.. Wyliczenie wartosci nominalnej pakietu

przyszlych wierzytelnosci w kwocie wymagajgcej zaplaty wg stanu na dzief 10.03.2017

1. wynoszacg 12 162 863,68 zl.

e Okres pelnego splywu naleznosci zostal przyjety na 178 miesigcy, tj. na czas

obowigzywania najdiuzszych z uméow.

e Stopy dyskonta zostaly ustalone na bazie $redniej rentownosci bonéw i obligacji Skarbu

Panstwa przed opodatkowaniem i wynoszg:

Tabela 1 Ustalenie warto$ci nominalnej

cenianego pakietu uméw

1 1Y 1,77%
2 2Y 2,19%
3 3Y 2,49%
4 4Y 2,79%%
5 5Y. 3,09%
6 6Y 3.24%
7 7Y 3,40%
8 8Y 3,56%
9 9Y 3.71%
10 10Y 3,86%
Zrédlo: Opracowanie wlasne Wykonawcy
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Oszacowanie wartosci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
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z siedziby w Krakowie wg stanu na dziei 10.03.2017 r.

4.3 WYLICZENIE WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI Z UMOW WG
STANU NA DZIEN 10.03.2017 R.

Wyliczenie wartosci godziwej wierzytelnodci z uméw zawartych w ramach realizacji uslugi
»Abonament na slofice” wg stanu na dzien 10.03.2017 r. na bazie modelu zdyskontowanych
oczekiwanych przeplywow pienigznych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 2 Oszacowanie wartosci godziwej pakietu wierzytelno$ci z uméw wg stanu na
dzien 10.03.2017 r.

; % Wartos¢ i
Wartos¢ Wartosé
zdyskontowana Tt
S . ' N (P 3 PPy P0AZIWa
Stopa Wspolezynnik (biezgca) Stopien &
s przyszlych
dyskonta dyskonta przyszlych odzysku s
4 ¢ oy . przeplywow

przeplywoyw TN
pieni¢znych

nominalna

Lp. Okres spodziewanych
przeplywow

pienigznych

pienigznych
1 kwi-17 69 417,86 1,77% 0,9985 69 316,44 97,00% 67 236,95
2 maj-17 69 417,86 1,77% 0,9971 69 215,17 97.00% 67 138,71
3 cze-17 69 417,86 1,77% 0,9956 69 114,04 97,00% 67 040,62
4 lip-17 69 417,86 1,77% 0,9942 69 013,06 97,00% 66 942,67
5 sie-17 69 417,86 1,77% 0,9927 68 912,23 97,00% 66 844,86
6 wrz-17 69 417,86 1,77% 0,9913 68 811,55 97,00% 66 747.20
7 paz-17 69 417,86 1,77% 0,9898 68 711,01 97,00% 66 649,68
8 lis-17 69 417,86 1,77% 0,9884 68 610,62 97.00% 66 552,31
9 gru-17 69 417,86 1,77% 0,9869 68 510,38 97,00% 66 455,07
10 sty-18 69 417,86 1,77% 0,9855 68 410,29 97.00% 66 357.98
11 lut-18 69 417,86 1,77% 0,9840 6831034 97.00% 66 261,03
12 mar-18 69 417,86 2,19% 0,9786 67 930,19 97,00% 65 892,28
13 kwi-18 69 417,86 2,19% 0,9768 67 807,66 97,00% 65 773,43
14 maj-18 69 417,86 2,19% 0,9750 67 685,36 97,00% 65 654,80
15 cze-18 69 417,86 2,19% 0,9733 67 563,28 97,00% 65 536,38
16 lip-18 69 417,86 2,19% 09715 67 441,42 97,00% 65418,17
17 sie-18 69 417,86 2,19% 0,9698 67319,77 97,00% 65 300,18
18 wrz-18 69 417,86 2,19% 0,9680 67 198,35 97,00% 65 182,40
19 paz-18 69 417,86 2,19% 0,9663 67 077,15 97,00% 65 064,83
20 lis-18 69 417,86 2.19% 0,9645 66 956,16 97,00% 64 947,48
21 gru-18 69 417,86 2,19% 0,9628 66 835,40 97,00% 64 830,33
22 sty-19 69 417,86 2,19% 0,9611 66 714,85 97,00% 64 713,40
23 lut-19 69 417,86 2,19% 0,9593 66 594,51 97,00% 64 596,68 |
24 mar-19 69 417,86 2,49% 0,9520 66 085,81 97,00% 64 103,24 |
25 kwi-19 69 417,86 2.49% 0,9501 65 950,50 97,00% 63 971,99 |
26 maj-19 69 417,86 2,49% 0,9481 65 815,47 97,00% 63 841,01
27 cze-19 69 417,86 2,49% 0,9462 65 680,71 97,00% 63 710,29
28 lip-19 69 417,86 2,49% 0,9442 65 546,23 97,00% 63 579,85
29 sie-19 69 417,86 2,49% 0,9423 65 412,03 97,00% 63 449,67
30 wrz-19 69 417,86 2,49% 0,9404 65 278,10 97,00% 63 319,75
31 paz-19 69 417,86 2,49% 0,9384 65 144,44 97,00% 63 190,11
32 lis-19 69 417,86 2,49% 0,9365 65 011,06 97,00% 63 060,73
33 gru-19 69 417,86 2,49% 0,9346 64 877,95 97.00% 62 931,61
34 sty-20 69 417,86 2,49% 0,9327 64 745,11 97,00% 62 802,76
35 lut-20 69 417,86 2.49% 0,9308 64 612,55 97.00% 62 674,17
36 mar-20 69 417,86 2,79% 0,9208 63 917,33 97,00% 61999.81
37 kwi-20 69 417,86 2,79% 09187 63 770,93 97,00% 61 857,80
38 maj-20 69 417,86 2,79% 0,9165 63 624,86 97,00% 61716,11
39 cze-20 69 417,86 2,79% 09144 63 479,12 97,00% 61 574,75
40 lip-20 69 417.86 2,79%% 09124 63 333,72 97,00% 6143371
41 sie-20 69 417,86 2,79% 0,9103 63 188,65 97,00% 61292,99
42 wrz-20 69 417,86 2,79% 0,9082 63 043,92 97,00% 61 152,60
43 paz-20 69 417,86 2,79% 0,9061 62 899,51 97,00% 61012,53
44 lis-20 69 417,86 2,79% 0,9040 62 755,44 97,00% 60 872,78
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Wartosé WAL Wartosé
i zdyskontowana +
non}mulnu Stopa Wspolezynnik (biezgca) Stopien godziwa
OKres  spodziewanych S 5 przyszlych
prZenlywow dyskonta dyskonta |).l I.)\/l_\(‘yh odzysku przeplywéw
pieni¢znych p”‘c!)"\“““ pienigznych
pieni¢znych
45 gru-20 69 417,86 2,79% 0,9020 62 611,70 97,00% 60 733,35
46 sty-21 69 417,86 2,79% 0,8999 62 468,28 97,00% 60 594,23
47 lut-21 69 417,86 2,79% 0,8978 62 325,20 97,00% 60 455,44
48 mar-21 69 417,86 3.09% 0,8854 61461,77 97,00% 59617.92
49 kwi-21 69 417,86 3,09% 0,8831 61 306,10 97,00% 59 466,92
50 maj-21 69 417,86 3.09% 0.8809 61 150,82 97,00% 59 316,30
51 cze-21 69 417,86 3,09% 0.8787 60 995,94 97,00% 59 166,06
52 lip-21 69 417,86 3,09% 0,8765 60 841,45 97,00% 59 016,21
53 sie-21 69 417,86 3.09% 0,8742 60 687,35 97,00% 58 866,73
54 wrz-21 69 417,86 3,09% 0,8720 60 533,64 97,00% 58 717,63
55 paz-21 69 417,86 3,09% 0,8698 60 380,32 97,00% 58 568,91
56 lis-21 69 417,86 3,09% 0,8676 60 227,39 97,00% 58 420,57
57 gru-21 69 417,86 3,09% 0,8654 60 074,84 97,00% 58 272,60
58 sty-22 69 417,86 3,09% 0,8632 59 922,69 97,00% 58 125,01
59 lut-22 69417,86 3,09% 0,8610 5977091 97,00% 57971,79
60 mar-22 69417,86 3.24% 0,8526 59 187,67 97,00% 57412,04
61 kwi-22 69 417,86 3,24% 0,8504 59 030,61 97,00% 57 259.69
62 maj-22 69 417,86 3,24% 0,8481 58 873,96 97,00% 57107,74
63 cze-22 69 417,86 3,24% 0,8459 58717,73 97,00% 56 956,20
64 lip-22 69 417,86 3,24% 0,8436 58 561,91 97,00% 56 805,05
65 sie-22 69 417,86 3.24% 0.8414 58 406,51 97,00% 56 654,31
66 wrz-22 69 417,86 3,24% 0.8391 58251,52 97,00% 56 503,97
67 paz-22 69 417,86 3,24% 0,8369 58 096,94 97,00% 56 354,03
68 lis-22 69 417,86 3.24% 0,8347 57942,77 97,00% 56 204,49
69 gru-22 69417,86 3,24% 0,8325 57789,01 97,00% 56 055,34
70 sty-23 69 417,86 3.24% 0,8303 57 635,66 97,00% 55 906,59
71 lut-23 69 417,86 3,24% 0,8281 57482,71 97,00% 55 758,23
72 mar-23 69 417,86 3,40% 0,8182 56 799,95 97,00% 55 095,96
73 kwi-23 69 417,86 3,40% 0,8160 56 641,92 97,00% 54 942,66
74 maj-23 69 417,86 3,40% 0,8137 56 484,32 97,00% 54 789,79
75 cze-23 69 417,86 3,40% 08114 56 327,16 97,00% 54 637.35
76 lip-23 69 417,86 3,40% 0,8092 56 170,44 97,00% 54 485,32
77 sie-23 69417,86 3,40% 0,8069 56 014,15 97,00% 54 333,73
78 wrz-23 69 417,86 3.40% 0,8047 55 858,30 97.00% 54 182,55
79 paz-23 69 417,86 3,40% 0,8024 55 702,88 97,00% 54 031,80
80 lis-23 69 417,86 3,40% 0,8002 55 547,90 97.00% 53 881.46
81 gru-23 69 417,86 3,40% 0,7980 55393,34 97,00% 53 731,54
82 sty-24 69 417,86 3,40% 0,7957 55239,22 97,00% 53 582,04
83 lut-24 69 417,86 3,40% 0,7935 55 085,53 97,00% 53 432,96
84 mar-24 69 417,86 3,56% 0,7828 54 340,91 97,00% 52 710,69
85 kwi-24 69 417,86 3.56% 0,7805 54 182,74 97,00% 52 557,25
86 maj-24 69 417,86 3,56% 0,7783 54 025,02 97,00% 52 404,27
87 cze-24 69 417,86 3,56% 0,7760 53 867,76 97,00% 52251,73
88 lip-24 69 417,86 3,56% 0,7737 53 710,96 97,00% 52 099,63
89 sie-24 69 417,86 3,56% 0,7715 53 554,62 97,00% 51947,98
90 wrz-24 69 417,86 3.56% 0,7692 53 398,73 97,00% 5179677
91 paz-24 69 417,86 3,56% 0,7670 53 243,29 97,00% 51645,99
92 lis-24 69 417,86 3,56% 0,7648 53 088,31 97,00% 51 495,66
93 gru-24 69 417,86 3,56% 0,7625 52933,78 97,00% 5134577
94 sty-25 69 417,86 3,56% 0,7603 52 779,70 97,00% 51196,31
95 lut-25 69 417,86 3,56% 0,7581 52 626,06 97,00% 51 047,28
96 mar-25 69 417,86 3.711% 0,7472 51 868,79 97,00% 50312,73
97 kwi-25 69 417,86 3.71% 0,7449 51711,57 97,00% 50 160,23
98 maj-25 69 417,86 3.71% 0,7427 51 554,83 97,00% 50 008,19
99 cze-25 69 417,86 3.71% 0,7404 51398,56 97,00% 49 856,61
100 lip-25 69 417,86 3.71% 0,7382 51242,77 97,00% 49 705,49
PKF Consult Spélka z ograni d iedzialnoscig Sp. k. 11/19 M

T 4
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06

75



Columbus Energy Spdtka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na sloiice” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 10.03.2017 r.

i Wartos¢ o
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zdyskontowana o
£ " T \ IS 0 V4
Stopa Wspolezynnik (biezgea) Stopien &
= 5 przysziych
dyskonta dyskonta przyszlych odzysku b A
$ £ SRR 3 przeplywow
przeplywow PO CY
(REs) pieni¢znych
pienigznych

nominalna

Okres spodziewanych
przeplywow
pieni¢znych

101 sie-25 69 417,86 3.71% 0,7359 5108745 97.00% 49 554,83
102 wrz-25 69 417,86 3.71% 0,7337 50 932,60 97,00% 49 404,62
103 paz-25 69417.86 3.71% 0,7315 50 778,22 97,00% 49 254,87
104 lis-25 69 417,86 3,711% 0,7293 50 624,30 97,00% 49 105,57
105 gru-25 69 417,86 3.711% 0,7271 50 470,86 97,00% 48 956,73
106 sty-26 69 417,86 3.71% 0,7249 50317,87 97,00% 48 808,34
107 lut-26 69417,86 3.71% 0,7227 50 165,36 97,00% 48 660,40
108 mar-26 69417,86 3,86% 0,7112 49 366,96 97.00% 47 885,95
109 kwi-26 69 417,86 3.86% 0,7089 49211.39 97,00% 47735,05
110 maj-26 69 417,86 3.86% 0,7067 49 056,32 97,00% 47 584,63
111 cze-26 69 417,86 3.86% 0,7045 48 901,74 97,00% 47 434,68
112 lip-26 69417,86 3.86% 0.7022 48 747,64 97.00% 4728521
113 sie-26 69 417,86 3,86% 0,7000 48 594,03 97,00% 47 136,21
114 wrz-26 6941786 3,86% 0,6978 48 440,90 97,00% 46 987,67
115 paz-26 69417.86 3.86% 0,6956 48 288,25 97,00% 46 839,61
116 lis-26 69 417,86 3.86% 0,6934 48 136,09 97.00% 46 692,01
117 gru-26 69 417,86 3,86% 0,6912 47 984,41 97,00% 46 544,87
118 sty-27 69 417,86 3,86% 0,6891 47 833,20 97.00% 46 398,20
119 lut-27 69417.86 3.86% 06869 47 682,47 97.00% 46 251,99
120 mar-27 69 417,86 3.86% 0,6847 47 532,21 97.00% 46 106,25
121 kwi-27 69 417,86 3.86% 0,6826 47 382,43 97.00% 45 960,96
122 maj-27 69 417.86 3.86% 0.6804 47233.12 97.00% 45 816,13
123 cze-27 69417.86 3.86% 0,6783 47084,28 97,00% 45 671,75
124 lip-27 69 417,86 3.86% 0,6761 46 935,91 97,00% 45 527,84
125 sie-27 69 417.86 3.86% 0,6740 46 788,01 97.00% 45 384,37
126 wrz-27 69 417,86 3,86% 0,6719 46 640,57 97,00% 45241,36
127 paz-27 69 417,86 3,86% 0,6698 46 493,60 97,00% 45 098,79
128 lis-27 6941786 3.86% 0,6677 46 347,09 97,00% 44 956,68
129 gru-27 69 417,86 3.86% 0,6655 46 201,05 97,00% 44 815,01
130 sty-28 69 417,86 3.86% 0,6635 46 055,46 97,00% 44 673,79
131 lut-28 69417,86 3,86% 0,6614 45910,33 97,00% 44 533,02
132 mar-28 69 417,86 3.86% 0,6593 45 765,66 97,00% 44 392,69
133 kwi-28 69 417,86 3.86% 0,6572 45 621,44 97,00% 44 252,80
134 maj-28 69 417,86 3.86% 0,6551 45 477,68 97,00% 44 113,35
135 cze-28 69 417,86 3.86% 0,6531 45 334,38 97,00% 43 974,34
136 lip-28 69417,86 3,86% 0,6510 45 191,52 97,00% 43 835,77
137 sie-28 69 417,86 3,86% 0,6490 45 049,11 97,00% 43 697,64
138 wrz-28 69 417,86 3,86% 0,6469 44 907,16 97.00% 43 559,94
139 paz-28 69 417,86 3,86% 0.6449 44 765,65 97,00% 43 422,68
140 lis-28 69 417,86 3.86% 0,6428 44 624,58 97,00% 43 285,85
141 gru-28 69 417,86 3,86% 0,6408 44 483,96 97,00% 43 149,45
142 sty-29 69 417,86 3.86% 0,6388 44 343,79 97,00% 43 013,47
143 lut-29 69 417,86 3,86% 0,6368 44 204,05 97,00% 42 877,93
144 mar-29 69 417,86 3,86% 0,6348 44 064,76 97,00% 42 742,82
145 kwi-29 69 417,86 3.86% 0.6328 43 925,90 97,00% 42 608,13
146 maj-29 69 417,86 3,86% 0,6308 43 787,49 97,00% 42 473,86
147 cze-29 69 417,86 3.86% 0,6288 43 649,50 97,00% 42 340,02
148 lip-29 69 417,86 3.86% 0,6268 43 511,96 97,00% 42 206,60
149 sie-29 69 417,86 3.86% 0,6248 43 374,85 97,00% 42 073,60
150 wrz-29 69 417,86 3,86% 0,6229 43 238,16 97,00% 41941,02
151 paz29 69 417,86 3.86% 0,6209 43 101,91 97,00% 41 808,86
152 lis-29 69 417.86 3.86% 0.6189 42 966,09 97.00% 41 677,11
153 gru-29 69 417,86 3.86% 0,6170 42 830,70 97,00% 41 545,78
154 sty-30 69 417,86 3.86% 0,6151 42 695,73 97,00% 41414,86
155 lut-30 69 417,86 3,86% 0,6131 42561,19 97,00% 41 284,36
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Columbus Energy Spdtka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.
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156 mar-30 69 417,86 3.86% 0.6112 42 427,07 97,00% 41154.26
157 kwi-30 69 417,86 3.86% 0,6093 42 293,38 97,00% 41 024,58
158 maj-30 69 417,86 3.86% 0,6073 4216011 97,00% 40 895,30
159 cze-30 69 417,86 3,86% 0,6054 42 027,25 97,00% 40 766,44
160 lip-30 69 417,86 3.86% 0,6035 41 894,82 97,00% 40 637,97
161 sie-30 69 417,86 3,86% 0,6016 41762,80 97,00% 40 509,92
162 wrz-30 69 417,86 3,86% 0,5997 41 631,20 97,00% 40 382,26
163 paz-30 69 417,86 3.86% 0,5978 41 500,01 97,00% 40 255,01
164 lis-30 69 417,86 3.86% 0,5959 41 369,24 97,00% 40 128,16
165 gru-30 69 417,86 3.86% 0,5941 4123888 97,00% 40 001,71
166 sty-31 69417.86 3.86% 0,5922 41 108,93 97,00% 39 875,66
167 lut-31 69 417.86 3.86% 0,5903 40979,39 97,00% 39 750,01
168 mar-31 69 417,86 3.86% 0,5885 40 850,25 97,00% 39 624,75
169 kwi-31 69 417,86 3.86% 0,5866 40 721,53 97,00% 39 499,88
170 maj-31 69417,86 3.86% 0,5848 40 593,21 97,00% 3937541
171 cze-31 69422,14 3,86% 0,5829 40 467,79 97,00% 39253,75
172 lip-31 63318,19 3.86% 0,5811 36 793,34 97,00% 35 689,54
173 sie-31 56 446,83 3.86% 0,5793 32697,13 97,00% 31716,22
174 wrz-31 53 502,99 3,86% 0,5774 30 894,23 97,00% 29 967,41
175 paz-31 47 141,30 3.86% 0,5756 27135,03 97,00% 26 320,98
176 lis-31 3842252 3.86% 0,5738 22 046,71 97,00% 21 385,31
177 gru-31 22 260,97 3.86% 0,5720 12 733,02 97,00% 12 351,03
178 sty-32 11312,54 3.86% 0,5702 6 450,25 97,00% 6 256,75
Razem 12 162 863,68 9 492 238,52 9207 471,42

Zrédlo: Opracowanie wlasne Wykonawey

Zgodnie z przedstawionym powyzej wyliczeniem warto$¢ godziwa wycenianego pakietu
wierzytelno$ci z uméw wg stanu na dzien 10.03.2017 r. oszacowana na bazie modelu
zdyskontowanych oczekiwanych przeplywow pienigznych wynosi 9 207 tys. zl (slownie

zlotych: dziewi¢é milionéw dwiescie siedem tysigcy).
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Columbus Energy Spdtka Akcyjna
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5 SPIS TABEL

Tabela 1 Ustalenie wartosci nominalnej wycenianego pakietu umow .........ccooeverenrnvirerennne 9
Tabela 2 Oszacowanie warto$ci godziwej pakietu wierzytelno$ci z uméw wg stanu na

dzien 10.03.2017 r.

10

6 ZALACZNIKI — WYKAZ UMOW STANOWIACYCH PRZEDMIOT
ZABEZPIECZENIA

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z

dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie stanowigce przedmiot

zabezpieczenia (wartosci pienig¢zne w zlotych):

Nr Umow

¥

Data zaw

z tytulu

Odset

talowej

T

1 CEF/1/072016 2016-07-01 35244,09 2595323 6119732
2 CEF/2/07/2016 2016-07-01 15289,78 12 827,89 28 117,67
3 CEF/3/07/2016 2016-07-01 15302,47 1293421 28 236,68
4  CEF/5/07/2016 2016-07-01 15 289,78 12 827,89 28 117,67
5  CEF/6/07/2016 2016-07-01 15289,78 12 827,89 28 117,67
6  CEF/10/07/2016 2016-07-01 35322,53 26392,78 6171531
7  CEF/12/07/2016 2016-07-01 15 315,07 13 040,61 28 355,68
8  CEF/4/07/2016 2016-07-01 15315,07 13 040,61 28 355,68
9  CEF/11/07/2016 2016-07-01 15 340,00 13253,68 28 593,68
10 CEF/13/07/2016 2016-07-01 1530247 1293421 28 236,68
11 CEF/14/07/2016 2016-07-01 1530247 1293421 28236,68
12 CEF/15/07/2016 2016-07-01 15 340,00 13253,68 28 593,68
13 CEF/18/07/2016 2016-07-07 2293553 1716531 40 100,84
14 CEF/16/07/2016 2016-07-07 1530247 12934221 28 236,68
15 CEF/17/07/2016 2016-07-07 15315,07 13 040,61 28 355,68
16  CEF/20/07/2016 2016-07-11 15 302,47 12934221 28 236,68
17 CEF/21/07/2016 2016-07-11 1528978 12 827,89 28 117,67
18  CEF/19/07/2016 2016-07-11 23 010,00 17597,84 40 607,84
19 CEF/23/07/2016 2016-07-12 2293553 1716531 40 100,84
20 CEF/22/07/2016 2016-07-12 3528343 26 172,89 61 456,32
21  CEF/24/07/2016 2016-07-14 21 288,58 9 175,68 30 464,26
22 CEF/25/07/2016 2016-07-14 22960,51 17309,33 40 269,84
23 CEFR7/07/2016 2016-07-16 932388 189738 1122126 |
24 CEF/28/07/2016 2016-07-21 2298533 1745351 4043884
25 CEF/29/07/2016 2016-07-22 1530247 1293421 28 236,68
26 CEF/30/07/2016 2016-07-23 35 400,00 2683331 6223331
27 CEF/31/07/2016 2016-07-25 3528343 26 172,89 61456,32
28 CEF/32/07/2016 2016-07-30 35322,52 2639279 6171531
29 CEF/33/07/2016 2016-07-31 35400,00 2683331 6223331
30 CEF/35/08/2016 2016-08-03 2291039 17 021,45 39931.84
31 CEF/36/08/2016 2016-08-03 15289,78 12 827,89 28 117,67
32 CEF/34/08/2016 2016-08-03 22960,51 1730933 40 269,84
33 CEF/37/08/2016 2016-08-05 1530247 1293421 28 236,68
34 CEF/38/08/2016 2016-08-06 15315,07 13 040,61 28 355,68
35 CEF/8/08/2016 2016-08-08 35 400,00 2683331 6223331
36 CEF/9/08/2016 2016-08-08 35400,00 2683331 6223331
37 CEF/40/08/2016 2016-08-09 15 340,00 13253,68 28 593,68
38 CEF/41/08/2016 2016-08-09 15 340,00 13253,68 28 593,68
39 CEF/43/08/2016 2016-08-09 15302,47 1293421 28 236,68
40 CEF/39/08/2016 2016-08-09 1530247 1293421 28 236,68
41  CEF/42/08/2016 2016-08-10 15289,78 12 827,89 28 117,67
42 CEF/44/08/2016 2016-08-16 15 340,00 13253,68 28 593,68
43 CEF/45/08/2016 2016-08-16 15 340,00 13 253,68 28 593,68
44 CEF/46/08/2016 2016-08-17 15 340,00 13 253,68 28 593,68
45  CEF/47/08/2016 2016-08-18 15 340,00 13253,68 28 593,68
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46  CEF/51/08/2016 2016-08-19 1530247 1293421 28 236,68
47  CEF/49/08/2016 2016-08-19 15 327,58 13 147,10 28474,68
48  CEF/50/08/2016 2016-08-19 2298533 1745351 40 438,84
49  CEF/186/08/2016 2016-08-19 15 340,00 13 253,68 28 593,68
50 CEF/52/08/2016 2016-08-22 15 289,78 12 827,89 28 117,67
51 CEF/55/08/2016 2016-08-24 35322,53 26 392,79 6171532
52 CEF/53/08/2016 2016-08-24 15289,78 12 827,89 28 117,67
53 CEF/54/08/2016 2016-08-24 15289,78 12 827,89 28 117,67
54  CEF/56/08/2016 2016-08-24 23 010,00 17 597,84 40 607,84
55 CEF/59/08/2016 2016-08-25 15 315,07 13 040,61 28 355,68
56  CEF/57/08/2016 2016-08-25 15302,47 1293421 28236,68
57 CEF/58/08/2016 2016-08-25 3528343 26 172,89 61 456,32
58  CEF/60/08/2016 2016-08-26 2291039 17 021.45 39931,84
59  CEF/66/08/2016 2016-08-30 1530247 1293421 28 236,68
60  CEF/64/08/2016 2016-08-30 23 010,00 17 597,84 40 607,84
61  CEF/65/08/2016 2016-08-31 35 400,00 26 83331 6223331
62 CEF/62/08/2016 2016-08-31 35204,50 25733,82 60 938,32
63 CEF/61/08/2016 2016-08-31 1530247 12934,21 28 236,68
64 CEF/70/09/2016 2016-09-07 15 315,07 13 040,61 28 355,68
65 CEF/67/09/2016 2016-09-07 35 400,00 26 833,31 6223331
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Columbus Energy Spdtka Akcyjna

O ie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na slofice” zawartych z kontrah i spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzieii 10.03.2017 r.
Nr Umowy ANl Odsetki Razem wplywy
66 CEF/68/09/2016 2016-09-08 15 302,47 1293421 28 236,68
67 CEF/69/09/2016 2016-09-12 15 289,78 12 827,89 28 117,67
68 CEF/135/09/2016 2016-09-14 15 340,00 13 253,68 28 593,68
69 CEF/136/09/2016 2016-09-14 23 010,00 17597.84 40 607,84
70  CEF/71/09/2016 2016-09-15 35 400,00 26 833,31 6223331
71 CEF/185/09/2016 2016-09-22 15 340,00 13253,68 28 593,68
72 CEF/184/09/2016 2016-09-22 23 010,00 17 597,84 40 607,84
73 CEF/72/09/2016 2016-09-22 15 340,00 1325368 28 593,68
74  CEF/73/09/2016 2016-09-27 23 010,00 17 597,84 40 607,84
75  CEF/74/09/2016 2016-09-27 15 340,00 13 253,68 28 593,68
76  CEF/77/09/2016 2016-09-30 15 302,47 1293421 28 236,68
77  CEF/75/09/2016 2016-09-30 15 340,00 13 253,68 28 593,68
78 CEF/76/09/2016 2016-09-30 15 340,00 13253,68 28 593,68
79 CEF/78/10/2016 2016-10-08 35 400,00 2683331 6223331
80 CEF/83/10/2016 2016-10-13 15 340,00 13253,68 28 593,68
81 CEF/82/10/2016 2016-10-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
82 CEF/84/10/2016 2016-10-14 1530247 1293421 28 236,68
83  CEF/85/10/2016 2016-10-14 23 010,00 17597.84 40 607,84
84 CEF/125/1012016 2016-10-17 23 010,00 1759784 40 607,84
85  CEF/90/10/2016 2016-10-18 15 340,00 13253.68 28 593,68
86 CEF/63/10/2016 2016-10-18 15 340,00 13253,68 28 593,68
87 CEF/94/10/2016 2016-10-20 35 400,00 26 83331 6223331
88 CEF/86/10/2016 2016-10-20 23 010,00 1759784 40 607,84
89 CEF/96/10/2016 2016-10-20 15 340,00 13 253,68 28 593,68
90 CEF/88/10/2016 2016-10-21 2298533 1745351 4043884
91 CEF/87/10/2016 2016-10-21 15327,58 13 147,10 28474,68
92 CEF/89/10/2016 2016-10-24 15 340,00 13253,68 28 593,68
93 CEF/91/10/2016 2016-10-24 23 010,00 17597,84 40 607,84
94 CEF/93/10/2016 2016-10-24 23 010,00 17597,84 40 607,84
95 CEF/92/10/2016 2016-10-24 23 010,00 17 597,84 40 607,84
96 CEF/97/10/2016 2016-10-27 35 400,00 2683331 6223331
97  CEF/98/10/2016 2016-10-27 35 400,00 2683331 6223331
98 CEF/99/10/2016 2016-10-27 35 400,00 2683331 6223331
99  CEF/107/102016 2016-10-28 15 340,00 13 253,68 28 593,68
100 CEF/105/10/2016 2016-10-28 15 340,00 13253,68 28 593,68
101 CEF/106/10/2016 2016-10-28 15 340,00 13253,68 28 593,68
102 CEF/104/10/2016 2016-10-31 22935,53 1716531 40 100,84
103 CEF/120/1012016 2016-10-31 23 010,00 1759784 40 607,84
104 CEF/101/1012016 2016-10-31 15 340,00 13253,68 28 593,68
105 CEF/102/10/2016 2016-10-31 15 340,00 13 253,68 28 593,68
106 CEF/103/10/2016 2016-10-31 15 340,00 13 253,68 28 593,68
107 CEF/289/1012016 2016-10-31 15 340,00 13 253,68 28 593,68
108 CEF/290/10/2016 2016-10-31 15 340,00 13253,68 28 593,68
109 CEF/118/11/2016 2016-11-02 22960,51 1730933 40 269,84
110 CEF/81/11/2016 2016-11-04 15 340,00 13 253,68 28 593,68
111 CEF/111/1122016 2016-11-06 35 400,00 2683331 6223331
112 CEF/109/1122016 2016-11-07 35 400,00 2683331 6223331
113 CEF/110/112016 2016-11-08 23 010,00 17 597,84 40 607,84
114 CEF/113/1122016 2016-11-08 23 010,00 17 597,84 40 607,84
115 CEF/112/1122016 2016-11-09 35 400,00 2683331 6223331
116 CEF/114/1122016 2016-11-10 23 010,00 17597,84 40 607,84
117 CEF/115/1172016 2016-11-10 23 010,00 1759784 40 607,84
118 CEF/116/1172016 2016-11-10 23 010,00 17597,84 40 607,84
119 CEF/250/11/2016 2016-11-10 23 010,00 1759784 40 607,84
120 CEF/129/1122016 2016-11-14 15 340,00 13253,68 28 593,68
121  CEF/119/1112016 2016-11-14 15 340,00 13253,68 28 593,68
122 CEF/121/1112016 2016-11-16 23 010,00 1759784 40 607,84
123 CEF/122/1112016 2016-11-16 23 010,00 1759784 40 607,84
124 CEF/218/112016 2016-11-16 35 400,00 2683331 6223331
125 CEF/152/1112016 2016-11-18 15 340,00 13253,68 28 593,68
126 CEF/123/112016 2016-11-19 15 340,00 13253,68 28 593,68
127 CEF/124/1122016 2016-11-19 35 400,00 2683331 6223331
128 CEF/228/1172016 2016-11-19 35 400,00 2683331 6223331
129 CEF/137/1112016 2016-11-22 23 010,00 17 597,84 40 607,84
130 CEF/217/1112016 2016-11-22 35 400,00 2683331 6223331
131 CEF/126/1112016 2016-11-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
132 CEF/191/1112016 2016-11-23 23 010,00 1759784 40 607,84
133 CEF/144/1122016 2016-11-23 35 400,00 2683331 6223331
134 CEF/95/11/2016 2016-11-25 15 340,00 13 253,68 28 593.68
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament 1
na slonce” zawartych z kontrahentami sp6lki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 10,03.2017 r.

Wplywy 2 tytulu

Nr Umoywy

Odsetki Razem wplywy

135 CEF/127/11/2016 2016-11-25 15 340,00 13 253,68 28 593,68
136  CEF/130/11/2016 2016-11-28 35 400,00 26 833,31 6223331
137 CEF/134/11/2016 2016-11-28 15 340,00 13 253,68 28 593,68
138 CEF/131/11/2016 2016-11-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
139 CEF/139/11/2016 2016-11-29 15 340,00 13253,68 28 593,68
140 CEF/133/11/2016 2016-11-29 15 340,00 13 253,68 28 593,68
141 CEF/132/11/2016 2016-11-30 23 010,00 17 597,84 40 607,84
142 CEF/146/11/2016 2016-11-30 15 340,00 13253,68 28 593,68
143 CEF/145/11/2016 2016-11-30 23 010,00 17597,84 40 607,84
144 CEF/117/11/2016 2016-11-30 15 340,00 13253,68 28 593,68
145 CEF/140/11/2016 2016-11-30 23 010,00 17 597,84 40 607,84
146 CEF/288/11/2016 2016-11-30 15 340,00 13253,68 28593,68
147 CEF/165/12/2016 2016-12-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
148 CEF/141/12/2016 2016-12-02 15 340,00 13 253,68 28 593,68
149  CEF/138/12/2016 2016-12-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
150 CEF/142/12/2016 2016-12-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
151 CEF/147/12/2016 2016-12-03 23 010,00 17 597,84 40 607,84
152 CEF/143/12/2016 2016-12-03 35 400,00 2683331 6223331
153 CEF/149/12/2016 2016-12-03 23 010,00 17 597,84 40 607,84
154 CEF/155/12/2016 2016-12-03 23 010,00 17 597,84 40 607,84
155 CEF/151/12/2016 2016-12-06 23 010,00 17 597,84 40 607,84
156 CEF/148/12/2016 2016-12-06 23 010,00 17 597,84 40 607,84
157 CEF/166/12/2016 2016-12-06 23 010,00 17 597,84 40 607,84
158 CEF/287/12/2016 2016-12-06 35 400,00 2683331 6223331
159 CEF/181/12/2016 2016-12-07 35400,00 26 833,31 6223331
160  CEF/100/12/2016 2016-12-07 23 010,00 17 597,84 40 607,84
CEF/162/12/2016
161 wplata 50% 2016-12-07 11 500,00 149430 12994,30
162  CEF/200/12/2016 2016-12-07 23 010,00 17 597,84 40 607,84
163 CEF/150/12/2016 2016-12-08 15 340,00 13 253,68 28 593,68
164 CEF/192/12/2016 2016-12-08 35 400,00 26 833,31 6223331
165 CEF/193/12/2016 2016-12-08 35 400,00 26 833,31 6223331
166 CEF/177/12/2016 2016-12-08 15 340,00 13 253,68 28 593,68
167 CEF/224/01/2017 2016-12-08 15 340,00 13253,68 28 593,68
168 CEF/163/12/2016 2016-12-09 15 340,00 13253,68 28 593,68
169 CEF/153/12/2016 2016-12-09 15 340,00 13253,68 28 593,68
170 CEF/156/12/2016 2016-12-10 35 400,00 26 833,31 6223331
171 CEF/158/12/2016 2016-12-11 35 400,00 26 833,31 6223331
172 CEF/157/12/2016 2016-12-11 23 010,00 17597,84 40 607,84
173 CEF/154/12/2016 2016-12-12 15 340,00 13 253,68 28 593,68
174 CEF/160/12/2016 2016-12-13 35 400,00 2683331 6223331
175 CEF/248/12/2016 2016-12-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
176  CEF/249/12/2016 2016-12-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
177 CEF/161/12/2016 2016-12-14 15 340,00 13 253,68 28 593,68
178 CEF/159/12/2016 2016-12-14 15 340,00 13 253,68 28 593,68
179 CEF/178/12/2016 2016-12-14 23 010,00 17 597,84 40 607,84
180 CEF/164/12/2016 2016-12-15 15 340,00 13 253,68 28 593,68
181 CEF/194/12/2016 2016-12-15 23 010,00 17 597,84 40 607,84
182 CEF/170/12/2016 2016-12-19 23 010,00 17 597,84 40 607,84
183 CEF/176/12/2016 2016-12-19 15 340,00 13 253,68 28 593,68
184 CEF/167/12/2016 2016-12-19 35 400,00 26 833,31 6223331
185 CEF/168/12/2016 2016-12-19 35 400,00 26 833,31 6223331
186 CEF/169/12/2016 2016-12-19 23 010,00 17 597,84 40 607,84
187 CEF/171/12/2016 2016-12-19 35 400,00 26 833,31 6223331
188 CEF/172/12/2016 2016-12-19 23 010,00 17597,84 40 607,84
189 CEF/203/12/2016 2016-12-19 23 010,00 17 597,84 40 607,84
190 CEF/215/12/2016 2016-12-19 23 010,00 17 597,84 40 607,84
191 CEF/173/12/2016 2016-12-20 15 340,00 13253,68 28 593,68
192 CEF/175/12/2016 2016-12-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
193 CEF/174/12/2016 2016-12-20 35 400,00 26 833,31 6223331
194 CEF/180/12/2016 2016-12-21 35 400,00 26 833,31 6223331
195 CEF/179/12/2016 2016-12-22 23 010,00 17597,84 40 607,84
196 CEF/207/12/2016 2016-12-22 23 010,00 17 597,84 40 607,84
197 CEF/259/12/2016 2016-12-22 23 010,00 17597,84 40 607,84
198 CEF/183/12/2016 2016-12-27 23 010,00 17 597,84 40 607,84
199 CEF/182/12/2016 2016-12-27 35 400,00 26 833,31 6223331
200 CEF/265/12/2016 2016-12-27 23 010,00 17 597,84 40 607,84
201 CEF204/12/2016 2016-12-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
202 CEF205/12/2016 2016-12-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
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O ie wartosci godziwej uméw z tytulu uslugi ,,Abonament
na slorice” zawartych z kontrahentami sp6lki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 10.03.2017 r.

z tytulu
apitalowei

Odsetki

Lp. Nr Umowy Dati

203 CEF/206/12/2016 2 23 010,00 17 597,84 40 607,84
204 CEF/187/12/2016 2016-12-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
205 CEF/188/12/2016 2016-12-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
206 CEF/196/12/2016 2016-12-28 15 340,00 13 253,68 28 593,68
207 CEF/202/12/2016 2016-12-29 15 340,00 13 253,68 28 593,68
208 CEF/201/12/2016 2016-12-29 35 400,00 2683331 6223331
209 CEF/189/12/2016 2016-12-29 35 400,00 2683331 6223331
210 CEF/190/12/2016 2016-12-29 35 400,00 26 83331 6223331
211 CEF/195/12/2016 2016-12-29 23 010,00 17 597.84 40 607,84
212 CEF/198/122016 2016-12-29 23 010,00 17 597.84 40 607,84
213 CEF/199/12/2016 2016-12-30 15 340,00 13 253,68 28 593,68
214 CEF/197/1212016 2016-12-30 15 340,00 13 253,68 28 593,68 |
215 CEF/230/01/2017 2017-01-02 35 400,00 26 833,31 6223331
216 CEF/238/01/2017 2017-01-03 23 010,00 17 597,84 40 607,84
217 CEF/245/01/2017 2017-01-09 35400,00 26 833,31 6223331
218 CEF/209/01/2017 2017-01-11 23 010,00 17 597,84 40 607,84
219 CEF/208/01/2017 2017-01-12 15 340,00 13 253,68 28 593,68
220 CEF/210/01/2017 2017-01-12 35 400,00 26 833,31 6223331
221 CEF/233/01/2017 2017-01-13 35 400,00 26 833,31 6223331
222 CEF/211/01/2017 2017-01-16 23 010,00 17 597,84 40 607,84
223 CEF/212/01/2017 2017-01-16 35 400,00 26 833,31 6223331
224 CEF/292/01/2017 2017-01-16 23 010,00 17 597,84 40 607,84
225 CEF/213/01/2017 2017-01-18 35 400,00 2683331 6223331
226 CEF/214/01/2017 2017-01-18 15 340,00 13 253,68 28 593,68
227 CEF/216/012017 2017-01-18 15 340,00 13 253,68 28 593,68
228 CEF/240/01/2017 2017-01-18 15 340,00 13 253,68 28 593,68
229 CEF/302/02/2017 2017-01-18 35 400,00 26 833,31 6223331
230 CEF/223/01/2017 2017-01-20 35 400,00 2683331 6223331
231 CEF/291/01/2017 2017-01-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
232 CEF/220/01/2017 2017-01-21 23 010,00 17 597,84 40 607,84
233 CEF/221/01/2017 2017-01-21 15 340,00 13 253,68 28 593,68
234 CEF/229/01/2017 2017-01-21 35 400,00 26 833,31 6223331
235 CEF/262/01/2017 2017-01-21 15 340,00 13 253,68 28 593,68
236 CEF/219/01/2017 2017-01-23 23 010,00 17 597,84 40 607,84
237 CEF/227/01/2017 2017-01-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
238 CEF/247/01/2017 2017-01-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
239 CEF/222/01/2017 2017-01-25 23 010,00 17 597,84 40 607,84
240 CEF/232/01/2017 2017-01-25 23 010,00 17 597,84 40 607,84
241 CEF/234/01/2017 2017-01-26 35400,00 2683331 6223331
242 CEF/235/01/2017 2017-01-26 35 400,00 2683331 6223331
243 CEF/236/01/2017 2017-01-26 35 400,00 26 833,31 6223331
244 CEF/237/01/2017 2017-01-26 35400,00 2683331 6223331
245 CEF/241/01/2017 2017-01-26 23 010,00 17 597,84 40 607,84
246 CEF/261/01/2017 2017-01-28 15 340,00 13253,68 28 593,68
247 CEF/294/01/2017 2017-01-28 23 010,00 17 597,84 40 607,84
248 CEF/231/01/2017 2017-01-29 35 400,00 26 833,31 6223331
249 CEF/242/01/2017 2017-01-29 14 240,00 12303,29 26 543,29
250 CEF/243/01/2017 2017-01-29 14 240,00 12303,29 26 543,29
251 CEF/244/01/2017 2017-01-29 14 240,00 12303,29 26 543,29
252 CEF/293/01/2017 2017-01-29 15 340,00 13 253,68 28 593,68
253 CEF/225/01/2017 2017-01-30 23 010,00 17 597,84 40 607,84
254 CEF/226/01/2017 2017-01-30 35 400,00 26 833,31 6223331
255 CEF/255/01/2017 2017-01-31 23 010,00 17 597,84 40 607,84
256 CEF/280/01/2017 2017-01-31 23 010,00 17 597,84 40 607,84
257 CEF/281/01/2017 2017-01-31 23 010,00 17 597,84 40 607,84
258 CEF/282/01/2017 2017-01-31 35 400,00 26 833,31 6223331
259 CEF/239/02/2017 2017-02-01 23 010,00 17 597,84 40 607,84
260 CEF/246/02/2017 2017-02-02 23 010,00 17597,84 40 607,84
261 CEF/257/02/2017 2017-02-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
262 CEF/274/02/2017 2017-02-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
263 CEF/284/02/2017 2017-02-02 23 010,00 17 597,84 40 607,84
264 CEF/295/02/2017 2017-02-02 15 340,00 13 253,68 28 593,68
265 CEF/296/02/2017 2017-02-02 15 340,00 13253,68 28 593,68
266 CEF/252/02/2017 2017-02-03 23 010,00 17 597,84 40 607,84
267 CEF/260/02/2017 2017-02-06 15 340,00 13253,68 28 593,68
268 CEF/270/02/2017 2017-02-06 15 340,00 13 253,68 28 593,68
PKF Consult Spélka z ogranii dpowiedzialnoscig Sp. k. 18/19

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06

82



Columbus Energy Spdtka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej umoéw z tytulu uslugi ,Abonament
na sloiice” zawartych z kontrah i spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 10.03.2017 r.

z tytulu

Nr Umowy Umowy lowel Odsetki Razem wplywy
269 CEF/297/02/2017 2017-02-07 35 400,00 26 833,31 6223331
270 CEF/314/02/2017 2017-02-07 23 010,00 17 597,84 40 607,84
271  CEF/298/02/2017 2017-02-08 23 010,00 17 597,84 40 607,84
272 CEF/313/02/2017 2017-02-08 23 010,00 17 597,84 40 607,84
273 CEF/251/0212017 2017-02-09 23 010,00 17 597,84 40 607,84 |
274  CEF/256/02/2017 2017-02-09 15 340,00 13253,68 28 593,68
275 CEF/263/02/2017 2017-02-10 23 010,00 17 597,84 40 607,84
276 CEF/275/02/2017 2017-02-10 23 010,00 17 597,84 40 607,84
277 CEF/271/02/2017 2017-02-11 23 010,00 17 597,84 40 607,84
278 CEF/253/02/2017 2017-02-13 15 340,00 13253,68 28 593,68
279 CEF/254/02/2017 2017-02-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
280 CEF/272/02/2017 2017-02-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
281 CEF/279/02/2017 2017-02-13 23 010,00 17 597,84 40 607,84
282 CEF/312/02/2017 2017-02-14 35 400,00 26 833,31 6223331
283 CEF/258/02/2017 2017-02-15 23 010,00 17 597,84 40 607,84
284  CEF/307/02/2017 2017-02-15 23 010,00 17 597,84 40 607,84
285 CEF/264/02/2017 2017-02-17 15 340,00 13 253,68 28 593,68
286 CEF/273/02/2017 2017-02-17 23 010,00 17 597,84 40 607,84
287 CEF/278/02/2017 2017-02-17 23 010,00 17 597,84 40 607,84
288  CEF/300/02/2017 2017-02-17 35 400,00 26 833,31 6223331
289 CEF/301/02/2017 2017-02-17 23 010,00 17 597,84 40 607,84
290 CEF/315/02/2017 2017-02-17 23 010,00 17 597,84 40 607,84
291 CEF/299/02/2017 2017-02-18 23 010,00 17 597,84 40 607,84
292 CEF/266/02/2017 2017-02-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
293  CEF/267/02/2017 2017-02-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
294  CEF/268/02/2017 2017-02-20 35 400,00 26 833,31 6223331
295 CEF/269/02/2017 2017-02-20 35 400,00 26 833,31 6223331
296 CEF/285/02/2017 2017-02-20 35 400,00 26 833,31 6223331
297 CEF/303/02/2017 2017-02-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
298  CEF/304/02/2017 2017-02-20 23 010,00 17 597,84 40 607,84
299 CEF/305/02/2017 2017-02-22 35 400,00 26 833,31 6223331
300 CEF/276/02/2017 2017-02-23 35400,00 26 833,31 6223331
301  CEF/277/02/2017 2017-02-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
302 CEF/306/02/2017 2017-02-23 23 010,00 17 597,84 40 607,84
303 CEF/308/02/2017 2017-02-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
304 CEF/309/02/2017 2017-02-23 15 340,00 13 253,68 28 593,68
305 CEF/283/02/2017 2017-02-24 15 340,00 13 253,68 28 593,68
306 CEF/311/02/2017 2017-02-27 15 340,00 13 253,68 28 593,68
307 CEF/286/02/2017 2017-02-28 15 340,00 13253,68 28 593,68
308 CEF/310/02/2017 2017-02-28 15 340,00 13 253,68 28 593,68
Razem 12 495 269,67
W tym za okres od 01.04.2017 12 162 863,68
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Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego

z/2017/507/egzek-31a

REPERTORIUM A NR 3249/2017 WYPIS
AKT NOTARIALNY
Dnia dziesigtego kwietnia dwa tysigce siedemnastego roku (10-04-2017) przed

notariuszem Tomaszem Kotem w jego Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ulicy
Topolowej nr 11 (jedenascie) stawili sig:

1 Dawid Lukasz Zielinski, uzywajacy imienia Dawid, zamieszkaly w
N v
2 Lukasz Dominik Gorski, uzywajacy imienia bukasz, zamieszkaly w

adl. dzialajacy jako Prezes Zarzadu, ad2. dzialajacy jako Wiceprezes
Zarzadu za Spotke pod firma: Columbus Energy Spoétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie (adres: 31-234 Krakéw, ul. Kuznicy Koltatajowskiej
13), REGON 241811803, NIP 9492163154, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000373608 (trzysta siedemdziesiat trzy tysiace szes$cset
osiem), uprawnieni do 1acznej reprezentacji Spotki, stosownie do
przedtozonej informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsiebiorcdw pobranej dnia 10 kwietnia 2017 roku na podstawie art. 4
ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186 z p6zn. zm.) identyfikator
wydruku RP/373608/14/20170410092950.
Stawajacy sa notariuszowi osobiscie znani.

AKT PODDANIA SIE EGZEKUC]JI

L Dawid Zielinski i Eukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze:

T reprezentowana przez nich Spdétka nie utracita osobowosci prawnej, nie
zostata postawiona w stan upadfosci ani tez likwidacji, nie toczy sie¢ w stosunku do niej
postepowanie restrukturyzacyjne ani postepowanie w sprawie ogloszenia upadtosci, --
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- wpisy w powolanym w komparydji tego aktu rejestrze przedsigbiorcow
oraz sposéb reprezentadji Spotki do chwili obecnej nie ulegly zmianie i nadal sa oni

uprawnieni do tacznej reprezentacji Spotki,
- do dokonania niniejszej czynnoéci nie sa wymagane zadne czynnosci
korporacyjne reprezentowanej przez nich Spétki poza nizej powotanymi uchwatami,

ktore nie zostaly zmienione, uchylone ani zaskarzone.
1L Dawid Zieliniski i Eukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przedkladaja nastepujace dokumenty:----

a) Uchwate nr 1/03/2017 Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A. z siedziba w
Krakowie z dnia 8 marca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B, z

ktérej miedzy innymi wynika, ze:
- Rada Nadzorcza spotki Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w
Krakowie (,Spétka”), dzialajac na podstawie § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spétki wyraza
zgode na:
1. zaciagniecie przez Spotke zobowiazan z tytutu emisji obligacji serii B
(,Obligacje”), w kwocie do 5.000.000,00 (pieciu milion6w) zlotych wg wartosci

nominalnej, /

2, udzielenie przez Spotke zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie |«
zastawu rejestrowego do kwoty 150% (sto piecdziesiat procent) lacznej wartosci °
nominalnej objetych Obligadji serii B na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowiacym
catosé gospodarcza, sktadajacym sie z istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki,
wynikajacych z uméw z tytutu realizowanej przez Spotke ustugi ,Abonament na stonce”
(umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej

wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w
postaci o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC

- Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad do:

- podjecia uchwaty o emisji Obligacji oraz uchwalenia szczegétowych
warunkéw emisji Obligadji, o ktorych mowa w § 1 ust. 1 powyzej wedtug swojego
uznania, w tym w szczegdlno$ci do: ustalenia wysokosci oprocentowania, termindéw
ptatnosci  odsetek, czasu trwania obligacji, zabezpieczenia Obligacji, wskazania
mozliwodci wezedniejszego wykupu Obligacji, okreslenia $wiadczen pienigznych
zwiazanych z wczesniejszym wykupem, okreslenia zasad dystrybucji oraz przydziatu

obligacji i wszelkich innych warunkow,
- dokonywania przez Zarzad wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

niezbednych do skutecznego przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia

wykonania zobowiazan Spotki wynikajacych z emisji Obligacji, w tym zawarcia umow
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dotyczacych oferowania obligacji i prowadzenia ich ewidengji, jak réwniez dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w
ASO Catalyst,

b)  uchwale nr 2/03/2017 z dnia 13 marca 2017 roku Zarzadu Spétki pod firma:
Columbus Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w sprawie emisji obligacji serii

B, z ktdrej miedzy innymi wynika, ze dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale Rady Nadzorczej spotki Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1 Ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238), Zarzad Spoétki uchwala co
nastepuje:

- Spotka wyemituje od 2.000 (dwoch tysiecy) do 5.000 (pigciu tysiecy) sztuk

obligacji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac)
zlotych kazda i o lacznej wartosci nominalnej od 2.000.000 (dwdch milionéw) do
..5.000 000,00 (pieciu milionéw) ztotych (,Obligacje serii B”, ,,Obligacje”),--=--=--===-====--=--
S Obligacje serii B nie bedg miaty formy dokumentu,

Cena emisyjna jednej Obligacji serii B, bedzie réwna jej wartosci

bedzgg,étaie i bedzie wynosito 9,20 % (dziewig¢ procent i dwadziescia setnych procenta)
“W’*fah roku,
- Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesiace,

- Spotka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech)

miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej,

- Obligacje serii B beda zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego do kwoty 150 % (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
objetych Obligacji serii B na zbiorze praw o zmiennym skladzie stanowigcym catos¢
gospodarcza, skladajgcym sie z istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki
wynikajacych z uméw z tytutu realizowanej przez Spotke ustugi , Abonament na storice”
(umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w
postaci oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w rozumieniu art. 777
KPC,

- Emisja Obligacji serii B nie bedzie podzielona na transze,
- W przypadku doj$cia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spotki jest
wprowadzenie przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym
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systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde Papierdéw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
- Prawa z Obligacji serii B moga by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen,--
- Zarzad postanowit przyjac szczegdtowe warunki emisji Obligadji serii B

(,Warunki Emisji”), w brzmieniu stanowiacym zatacznik nr 1 do powotanej uchwaty,----
- Obligacje beda oferowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy 0 obligacjach, tj. w

trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob wskazany w

art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie,
- dokumentem zawierajacym informacje © Obligacjach, ich ofercie i
Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1

Ustawy o ofercie,
- oferowanie Obligacji nastapi za posrednictwem firmy inwestycyjnej, -------
- Oferta Obligadji serii B dojdzie do skutku, jesli w terminach okreslonych w
Warunkach Emisji zostanie prawidfowo subskrybowanych i optaconych co najmniej
2.000 (dwa tysiace) Obligacji,
Q) Uchwate nr 3/03/2017 z dnia 30 marca 2017 r. Zarzadu Columbus Energy /_'
S.A. z siedziba w Krakowie w sprawie dojécia do skutku emisji obligadji serii B oraz i¢

przydziatu, z ktorej wynika miedzy innymi, ze Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzipf’ |
w Krakowie (,,Spotka”) w zwiazku tredcia art. 43 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
obligacjach (Dz. U. z 2015 r poz. 238) oraz w zwiazku z uchwata nr 2/03/2017 Zarzgdu q
Spétki z dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji obligagji serii B, postanowit, | co

nastepuje:
- Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja obligadji na okaziciela serii B doszta do
skutku tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 4.335 sztuk obligadji na

okaziciela serii B,
- Zarzad dokonuje przydziatu obligacji serii B na rzecz inwestorow, ktorzy
zgodnie z warunkami emisji obligacji na okaziciela serii B ztozyli prawidtowy zapis na
obligacje serii B oraz dokonali prawidfowej wptaty za obligacje'serii By+r==tror—rmrr
- Wykaz imienny inwestoréw, ktérym przydzielono obligacje na okaziciela
serii B wraz z liczba przydzielonych obligacji serii B stanowi Zalacznik nr 1 do powotanej
Uchwaty.
IIL Dawid Zielifiski i Eukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus

Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze dnia 09 marca 2017 roku
zostala zawarta pomiedzy reprezentowana przez nich Spétka pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (zwana Emitentem), a radca prawnym
Piotrem Skrzyneckim prowadzacym dziatalnoé¢ gospodarcza pod firma Piotr
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Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska 6/44, 02-761 Warszawa, biuro: ul.
Putawska 130/5 02-761 Warszawa, NIP: 7712232673, REGON: 100291069, wpisanym do
Centralnej Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej prowadzonej przez Ministra
wilasciwego d/s Gospodarki (zwanym Administratorem Zabezpieczenia) umowa o
sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia, z ktérej miedzy innymi wynika,

ze:

% w celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji
Serii B Emitent zobowigzuje si¢ ustanowi¢ zabezpieczenie w postaci oswiadczenia o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w rozumieniu art. 777 § 1 pkt 5) KPC z calego
majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto piecdziesiat procent)

tacznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii B,

- Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia o$wiadczenia o poddaniu sig¢
egzekudji na rzecz Administratora Zabezpieczenia w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC z
calego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto piecdziesiat
_procent) facznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii B w terminie 7 (siedmiu) dni
:;fgléoc _y\ch od dnia Emisji, przy czym oswiadczenie to zawiera¢ bedzie

ostanowienia:
"a)‘ zdarzeniem, od ktdérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku bedzie

[ of ala . . .
anie’/ przez Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesylka
vana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe [tekst

.Dz. U. z 2016 r. poz. 1113 z pdzn. zm.] na adres Emitenta ujawniony w Krajowym

Rejestrze Sadowym,
b)  termin, do ktérego Administrator Zabezpieczenia moze wystapic o nadanie
temu aktowi klauzuli wykonalnosci bedzie okreslony na dziert uptywu przedawnienia

roszczen z Obligacji Serii B, tj. dziesie¢ lat od dnia wykupu,
C) uprawniajgce Administratora  Zabezpieczenia do wielokrotnego
wystapienia do wiasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli

wykonalnosci,
d) umozliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpieczenia

bez ograniczen,
V. 1. Dawid Zielinski i Lukasz Gorski dziatajacy za Spétke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedzibag w Krakowie oswiadczajg, ze reprezentowana przez
nich Spétka wyemitowata obligacje serii B w liczbie 4335 (cztery tysigce trzysta
trzydziedci piec) sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda. ---

Oprocentowanie obligadji jest state i wynosi 9,20% (dziewigc¢ i dwadziescia
setnych procenta) w skali roku, obligacje sa zabezpieczone, a termin wykupu zostat
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ustalony na dzien dwudziestego dziewiatego marca dwa tysiace dziewietnastego roku
(29-03-2019).
2. Dawid Zieliniski i Lukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus

Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze z Zatacznika nr 1 do
powotanej Uchwaty nr 2/03/2017 z dnia 13 marca 2017 roku Zarzadu Columbus Energy
Spotka Akeyjna z siedziba w Krakowie wynika miedzy innymi, Ze:

a) Obligacje beda zabezpieczone,

b) w przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie
roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji nastapi miedzy innymi w
postaci oéwiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekudji w rozumieniu art. 777 KPC
do kwoty 150 % (sto piecdziesiat procent) facznej wartogci nominalnej objetych Obligacji
serii B, przy czym Administrator Zabezpieczenia wykonujac ww. prawa i obowiazki
wierzyciela dziata we wlasnymi imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy; Ww.
o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekugji zostanie ztozone w formie aktu

notarialnego w ciagu 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji,

¢) funkcje Administratora Zabezpieczenia peini radca prawny Piotr Skrzynecki
stosownie do postanowien umowy 0 sprawowanie  funkdji administratora’”
zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r. Emitent moze dokona¢ zmiany podmio ,“
petniacego  funkdje Administratora  Zabezpieczenia bez uzyskiwania  zgo

Obligatariuszy,

d) Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelKich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do  zaspokojenia  rosz en
Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu 0 oéwiadczenie emitenta 0 poddaniu’ si¢
egzekudji, zZtozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, w sytuacji, gdy Emitent nie speini na
rzecz Obligatariuszy éwiadczer w terminach i na zasadach okreglonych w Warunkach

Emisji,

e) Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt  wystapi¢ 0 nadanie
oéwiadczeniu Emitenta o poddaniu si¢ egzekudji, zZtozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5)
KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie mogt podjac czynnoéci  zmierzajace do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych  z Obligacji na rzecz uprawnionych
Obligatariuszy poprzez realizacje praw wynikajacych z tego oéwiadczenia Emitenta, nie
weczeéniej niz w dniu, w ktorym op6znienie w splacie przez Emitenta $wiadczenia z
tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego

wymagalnosci,
f)  zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu 0 o$wiadczenie
Emitenta o poddaniu si¢ egzekudji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC nastapi w
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drodze sadowego postepowania egzekucyjnego; postepowanie sadowe zostanie
ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego; Administrator Zabezpieczenia
zaspokaja naleznoéci na biezaco, w miare dysponowania odpowiednimi $rodkami;
Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajacych z umowy o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia,
jesli nie dysponuje $rodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnosci.
Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowania w jakikolwiek inny sposob, niz wynikajacy z wlasciwej umowy,--------------

g) jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie
naleznosci nalezacych do wszystkich kategorii okreslonych w umowie o pelnienie
funkcji Administratora Zabezpieczenia, to naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie
dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii; Gdy zas suma
przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich
naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja si¢ stosunkowo do

wysokosci kazdej z nich.
'V\ 1. Dawid Zielinski i bukasz Gorski dzialajacy za Spoétke pod firma:
C olumbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze co do

Wquku zaplaty: kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej obligacji na
,kazm?ela serii B wyemitowanych przez Spétke pod firma: Columbus Energy Spétka
‘ Akcylna z siedziba w Krakowie z tytulu wykupu, odsetek kapitalowych od obligacji
na ‘oKaziciela serii B, odsetek za opoznienie w zaplacie powyzszych $wiadczen oraz
kosztéw zwiazanych z dochodzeniem wierzytelnosci - na zasadach okreslonych w
Uchwale nr 2/03/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedziba w Krakowie z dnia 13
marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B oraz w Zalaczniku nr 1 do powolanej
wyzej Uchwaly, Uchwale nr 3/03/2017 z dnia 30 marca 2017 r. Zarzadu Columbus
Energy S.A. z siedziba w Krakowie w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii
B oraz ich przydzialu oraz umowy o sprawowanie funkcji Administratora
Zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 roku - poddaja reprezentowana przez siebie
Spotke pod firma: Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 6.502.500,00 zt (sze$¢ milionéw piecset dwa tysiace piecset
zlotych) wobec Piotra Skrzyneckiego — Administratora Zabezpieczenia obligacji serii
B. :

2: Zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione jest prowadzenie egzekucji bedzie
nadanie przez Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesylka
rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe (tekst
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jedn. Dz. U. z 2016 r. poZ. 1113 z pozn. zm.) na adres Emitenta ujawniony w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Piotr Skrzynecki - Administrator Zabezpieczenia bedzie mogl wystapi¢
o nadanie temu aktowi Klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia dwudziestego
dziewiatego marca dwa tysiace dwudziestego dziewiatego roku (29-03-2029), a akt ten
moze stanowié podstawe wielokrotnego nadawania klauzuli wykonalnosci. --=-=========
Vi L Koszty tego aktu ponosi Spétka pod firma: Columbus Energy Spotka

Akcyjna z siedziba w Krakowie.

2. Wypisy tego aktu mozna wydawac takze Administratorowi
Zabezpieczenia.
VIL Pobrano:

- naleznoéé z tytutu taksy notarialnej na podstawie § 3 rozporzadzenia

Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek

taksy notarialnej (Dz. U. nr 148, poz. 1564 ze zm.) W kwocie 1, s

- podatek od towaréw i ustug na podstawie art. 41 w zw. z art. 146a pkt 1)

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (tj. Dz. U.z 2011 r, '

177, poz. 1054 ze zm.) W stawce 23% w kwocie
tacznie pobrano kwote: =t

ziotych).

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano. X
Na oryginale wlasnor¢czne podpisy stawajacych i notariusza. ---——-—--—-(»--
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Kopia umowy z administratorem zastawu

UMOWA

o sprawowanie funkcji Administratora Zastawn
zawarta dnia 9 marca 2017 r. w Warszawie

pomigdzy:

Columbus Energy S.A. w Krakowie, adres: ul. Kuznicy Kolatajowskicj 13 31-234 Krakow, zarejestrowang w Sadrie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000373608, o
kapitale zakladowym wynoszgcym 76.506.967,53 zt wniesionym w calosci, NIP: 9492163154, REGON: 241811803,

reprezentowang przez:
Dawida Zielinskiego - Prezesa Zarzadu,
Lukasza Gérskiego — Wiceprezesa Zarzadu,

uprawnionych do lgeznej reprezentacji zgodnie z Informacja odpowiadajaca odpisowi akmalnemu z Rejestru
Przedsigbiorcdw KRS pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o KRS, identyfikator wydruku

RF/373608/14/20170306125321,
okreslanym dalej jako Emitent,

a

radey prawnym Piotrem Skrzyneckim, prowadzacym dzialalnoé¢ gospodarczg pod firma Piotr Skrzynecki Kancelaria
Radcy Prawnego, ul. Meltaiska 6/44, 02-761 Warszawa, biuro: ul. Pulawska 130/5 02-761 Warszawa, NIP:
7712232673, REGON: 100291069, wpisanym do Centralnej Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej prowadzonej preez

Ministra wiasciwego d/s Gospodarki,
dzialajacym osobiscie,
okreslanym dalej jako Administrator Zastawu,

zwanymi lacznie dalej Stronami.

Zwazywszy, ze:

Emitent na mocy uchwaly Rady Nadzorczcj Emitenta z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji ma zamiar postanowi¢ o emisji do 5.000 (pieciu tysiecy) obligacji serii B

7wyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zt kazda;

projekt warunkdw emisji obligacji przewiduje ustanowienie zabezpieczenia wicrzytelnosei wynikajacych z
Obligacji Serii B poprzez uslanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 150 % (sto pigédziesiat procent)
faczne] wartosci nominalnej objetych Obligacji serii B na zbiorze praw o zmiennym skladzie stanowiacym
cafosé gospodarcza, skiadajgcym sie z istnicjgeych oraz przysziych wierzytelnoéci Emitenta, wynikajacych z
umoéw z tytufu realizowanej przez Emitenta uslugi ,,Abonament na stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus
Energy S.A. kompletne] instalacji fotowoltaicznej wraz 2 dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-

letnie finansowanie);

Strony postanowily zawrze¢ niniejszg Umowe (,,Umowa™).

&
D / 0.
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Artykut |, Przedmiot Umowy.

1.1.Emitent oéwiadcza, ze w dniu 8 marca 2017 r. podjat uchwale nr 1/03/2017 Rady Nadzorczej Emitenta w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B, w kwocie do 5.000.000,00 (pigciu milionéw zlotych)
weg wartosei nominalnej. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. bedg w ilosei do 5.000 (pieciu
tysicey) sztuk, o wartosei nominalngj 1.000,00 (jeden tysige 00/100) zt kazda. Projekt warunkow emisji
obligacji zaklada oprocentowanie obligacji o stalej stopie procentowej wynoszacej 9,20 % (dziewied
procent 20/100) rocznie ptatne w okresach kwartalnych oraz z terminem wykupu po cenie nominalnej po
uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Dnia Cmisji. (,,Obligacje Serii B”).

1.2.Emitent o$wiadeza, 7e w zwigzku 7 prowadzong driatalnoscia gospodarezs Emitentowi przystuguje zbior
praw o zmicnnym skiadzic stanowigey calosé gospodarczg, skladajacy sig z istnicjacych oraz przyszhych
wierzytelnosci Emitenta, wynikajacych z uméw z tvtulu realizowanej przez Spélke ustugi ,, Abonament na
stofice”™ (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaiczne] wraz z
dostawg i montazem powiazane z umowami na 15-letie finansowanie) (,.Przedmiot Zastawn”).

1.3.W celu zabezpieczenia roszezen obligatariuszy wynikajacych 2 Obligacji Serii B Emitent zobowiazuje sie
ustanowi¢ zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na Przediniocie Zastawu na rzccz wszystkich
obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, do najwyzszej sumy zastawu do wysokosci 150 % (sto
piecdziesiat procent) facznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii B (,.Zastaw Rejestrowy™).

1.4.Zabezpieczenie obejmuje wszelkie wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji Serii B wynikajgce # Obligacji
Serii B, w szczegdInosei roszcezenie o wykup oraz roszezenie o zaplate odsetek (kuponu) od obligacji, a
takze odsetek za opdznienie w zaplacic tych wicrzytelnosei oraz koszty zaspokojenia tveh wierzytelnosei,
w tym wynagrodzenie Administratora Zastawu (,, Wierzytelnosci Zabezpicezone™).

1.5.W tym celu na podstawie art. 4 ust. 3 i 4 ustawy 7 dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow [tekst jednolity Dz. U. z 2016 1. poz. 297 z pdzn. zm.] Emilent ustanawia radce
prawnego Piotra Skizyneckiego Administratorem Zastawu, za$ Administrator Zastawu oswiadcza, ic
przyjmuje ustanowienie go administratorem zastawu na warunkach okreslonych w umowie i warunkach
cmisji Obligacji Serii B, celem wykonywania praw i obowigzkow wierzycieli z Lytutlu Zastawu
Rejestrowego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek obligatariuszy (,.Administrator Zastawu™).

I.6.Strony ustalaja, Zc Administrator Zastawu nie musi byé wierzycielem Ernitenta z tytutu Obligacji Serti B.

1.7.Terminy pisane wielka litera a nie zdetiniowane w Umowie, oznaczaja terminy zdefiniowane w projckeic

warunkéw emisji obligacji serii BB.

Artvkul 2. Organizacja Wspdlpracy.

2.1.Emitent komunikowaf sie bedzie z adresu e-mail: |.gorski@columbusenergy.pl.

2.2 Administrator Zastawn do celéw biezgcego kontaktu podaje nr el 783391423 oraz e-mail:
piotr.skrzynecki@pskrp.pl.

2.3.Swrony ustalaja, ze informacje otrzymane z adreséw e-mail wskazanych w art. 2.1 i 2.2 uwazanc bhedg za
oswiadczenie woli badZ wiedzy Emitenta i odpowiednio Administratora Zastawu i beda wiazace dla Stron.
Zastrzezenie to nie odnosi sie do o$wiadczen, dla kfdrych Umowa lub przepisy prawa wymagaja formy
pisemnej lub innej formy szezegdinej.

2.4.Strony wyrazaja wzajemnie zgode na przesylanie informacji. w tym skandw dokumentdw, na wskazane w
p. 2.1 i 2.2 adresy e-mail. Stwrony we wiasnym zakresie podejmuja dzialania zinierzajace do zachowania

~J
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poufnosci korespondencji elektroniczne;.

Arykul 3. Ustanowienie i wykreslenie Zastawu Rejestrowcgo.

3.1.Strony zobowigzuja sig do zawarcia nmowy zastawu rejestrowego na Przedmiocic Zastawu, krorej wesé
zostanie ustalona przez Strony najpozniej do Dnia Przydziatu (,,Umowa Zastawnicza™).

3.2.Umowa Zastawnicza zostanie zawarta niezwlocznic, nie pozniej niz w terminie do 3 (trzech) Dni
Roboczych po dokonaniu przydzialu Obligacji Serii B.

3.3.Administrator Zastawu wyrazi zgode na wykreélenie Zastawu Rejestrowego oraz sporzadzi i wyda

Emitentowi dokument niezbedny do wykreélenia Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow niezwiocznie
po zaspokojeniu precz Emitenta wszystkich wierzytelnosci z Obligacii Serii B.

Artyket 4. Obowigzki Emitenta.

4.1.Emitent zobowigzuje si¢ do niezwlocznego przekazywania szczegélowych informaciji oraz dokumentéw
dotyczacych Umowy i Przedmiolu Zastawu oraz do niezwlocznego, nie pézniejszego niz w lerminie 2
(dwdéch) dni roboczych, informowania Administralora Zastawu o wszelkich zdarzeniach majgcych

znaczenie dla prawidlowego wykonywania Umowy.
4.2.Obowiazek informacyjny, o ktérym mowa w art. 3.1 obejmuje w szczegdlnosci:
a) zawiadomienie o zaistnialych mogacych skutkowaé zadaniem przedierminowego wykupu obligacji
stoso  wuie do postanowien punktu 17.2 Warunkéw Lmisji Obligacji,
b) zawiadomienie o braku zaptaty wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii 13,
c) zawiadomienic o zlozonych przez obligatariuszy zadaniach i o$wiadczeniuch skutkujgcych
postawieniemn wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii B w stan wymagalnosci,

d) informowanic, na kazde 7gdanie Administratora Zastawu, o stanie i skladzie Precdmiotu Zastawu,

e) przekazywanie zaktualizowanych wycen Przedmiotu Zastawu.

4.3.Emitent zobowiazany jest zachowa¢ Przedmiot Zastawu w nalcZylym stanie umozliwiajacym
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci. Emitent na swoj koszt wykona wszelkie niezbedne
czynnosci zmicrzajgee do osiagniceia tego celu.

4.4.Emitent ponosi wydatki zwigzane z ustanowicnicm zastawu, jego utrzymaniem i wykreslenicm, jak
rowniez dochodzeniem roszezell z przedmiotu zastawu. Zapis (en dotyczy réwniez wszelkich wycen
dokonywanych w zwiazku z wykonywaniem i realizacja praw obligalariuszy przez Administratora
Zaslawu,

4.5.Emitent zobowigzany jest do dokonywania, nie rzadziej niz raz na 6 (szesc) micsigey, aktualizacji
Przedmiotu Zastawu.

4.6.Emitent zobowiazany jest do wpisania Zastawu do Rejestru Zastawéw. Niezwhocznie po uzyskaniu wpisu
Emitent przekaze Administratorowi Zastawu odpis postanowicnia o wpisie oraz odpis z 1¢jestiu

ZASTAWOW.,

stigha 30
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Artykut 5. Obowigzki Administratora Zastawu.

5.1.Administrator Zastawu zobowiazuje sig do przygotowania i doradziwa w przygotowaniu dokumentacii

niezbednej do dokonania wpisu w rejestrze zastawow.

2. Administrator Zastawu wykonuje w imieniu whasnym, lecz na rzecz obligatariuszy Obligacji Serii B

o

uprawnicnia przystugujgce zastawnikowi.

3.Administrator Zastawu zobowiazany jest, nie rzadziej niz raz na pdl roku, do kontrolowania Przedmiotu
Zastawu w oparciu o wyceny lub aktualizacje wyceny Przedmiotu Zastawu sporzadzane przez uprawniony
podmiot, informacje uzyskiwane od Cmitenta oraz wyciggi z rejestru zastawdw.

o

5.4.W przypadku zaismienia konieeznodei zaspokojenia roszezen obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu

Adminislrator Zastawu dokonuje, wedlug swojego wyboru:

a) sprzedazy Przedmiotu Zastawu w trybie okreslonym art. 24 ustawy o rejestrze zastawow i zastawie
rejestrowym,

b) sadowego posigpowania cgzekucyjnego, przy czym w przypadku jednoczesnego pehnienia przez
Administratora  Zastawu funkcji Administratora Zabezpieczeniz Administrator Zastawu moze
skorzysta¢ w takim przypadku z aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si¢ cgzckucji przez
Lmitenta.

5.5.W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonej w trvbach okreslonych w art. 5.4 zaspokojeniu
podlegaja w kolejnosci:

a) Kosaty zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (koszty zwiazane 7 dochodzeniem roszezeit), w
tym wynagrodzenie Administratora Zabezpieczenia w czgsci, w jakiej nie zostalo urcgulowane przez
Fmitenta,

b) odsetki za opdZnienie w zapiacie naleznych obligatariuszom wierzytelnosci,

¢) odsetki 7a poszezegdine okresy odsctkowe przewidziane Warunkami Emisji Obligacji, przy czym w
przypadku koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosei z tytulu odsetek za wigeej niz jeden okres
odsetkowy, w pierwszym rzedzie zaspokajane bedy wierzytelnosci odsetkowe wymagalne wezesniej,

d) wierzylelnosei giowne obligatariuszy (wierzytelnosei « tytulu wykupu obligacji),

- z Lyl zastrzezeniem, ze naleznoéci dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci

poprzedzajacej kategoril; w przypadku gdy suma przeznaczona do podzialn nie wystarcza na zaspokojenie w caltodci

wszystkich naleznosci tej samej kategorii, 1o nzleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosei kazdej

z nich.

5.6.Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkow i kosztow. w tym w szezegdInodei
optat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzen bieglych i innych wydatkéw niezbednych do wykonania
Umowy.

5.7.Administrator Zastawu  zohowiazuje si¢ przy wykonywaniu Umowy do starannego dzialenia, z
uwzglednienicm zawodowego charakteru dziatalnosei oraz wiazgeych Administratora Zastawu kodeksow
etveznych i standarddw zawodowych.

5.8.Kodeks etyki zawodowe]j radcow prawnych dostepny jest pod adresem URL: http:/fwww.kirp.pliAkty-
Prawne/Kodeks-Ltyki-Radcy-Prawnego.

3.9.Administrator Zastawu oswiadcza, ze wszelkie otizymane dane w zwigzku 2 Umows sa poufne i nie bgd\/
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udostepniane podmiotom trzecim, za wyjatkiem danych, kiorych ujawnienie jest niezbgdne w celu
realizacji Umowy.

5.10.  Administrator Zastawu nie odpowiada za istnicnic, stan i warto&é Przedmiotu Zastawu.

S.11. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze zdarzen zaistniatych
przed datg zawarcia Umowy.

5.12. Administrator Zastawu nie pounosi odpowiedzialnoéci za szkody spowodowane niewykonaniemn
Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonaniz Umowy niezbedna jest czynnos¢ faktyezna lub prawna
Emitenta, ktdry czynnoscei takiej nie dokonal.

5.13. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoéci za czas trwania proceséw sadowych,

egzekucyinych iadministracyjnych.

Artykul 6. Wynagrodzenie.
6.1.Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu za wykonywanie Umowy nastepujace wynagrodzenie:

a) wynagrodzenie za czynnosci przewidziane art. 5.1 Umowy: zl,

b) wynagrodzenic 7 tytufu petnienia funkeji Administratora Zastawu:

¢) wynagrodzenie z tytulu podjceia czynnodei  zmierzajacych do  wykonania zabezpieczenia
(zaspokojenia zabezpieczonych zastawem roszezen): w kwocie stawki minimalnej
okreslonej na podstawic §2 Rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwosdei z dnia 22 pazdziernik 2015 r.
W sprawie oplat za czynnosci radeow prawnych [Dz. U. z 2015 r. poz. 1804 ze zm.], liczone

kazdorazowo od dochodzonej kwoty,
6.2. Wynagrodzenie jest platne z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) podanc kwoly wynagrodzeri stanowia kwoly nctto i zostang powiekszone o slawke podatku od
towaréw | ustug obowiazujaca w chwili wystawienia faktury: zmiana stawki podatku nic stanowi
zmiany Umowy,

b) Administrator  Zastawu  wystawi kazdorazowo FEmitentowi fakture, kiéra bedzie podstawg
dokonywania platnosci,

¢) Strony zgadzafa sig na przesylanic faktur i innych rozliczeti na adresy c-mail wskazane w art, 2

d) termin platnosci wynosi 14 (czternascic) dni od daty wymagalnosci poszezegdlnego przedmiotu
wynagrodzenia, w razie watpliwosci rozstrzyga data wyslania faktury na wskazany w art. 2 e-mail,
prey czym:

e wynagrodzenic pracwidziane w art. 6.1 a) wymagalne jest z dniem zawareia Umowy,
e wynagrodzenie przewidzianc w art. 6.1 b) wymagalne jest w sposob nastepujacy:

e kwota zt wymagalna jest z dniem zawarcia Umowy,

e kwoty po zl wymagalne s w terminach przewidzianych w kolumnie
»Data Ustalenia Praw Do Odsetek/Wykupu” tabeli .. Terminarz platnosci Odsetek™ zawarte]

w p. |5 projektu warunkaw emisji obligacji,

¢) rozliczenia miedzy Stronami nastepuja wylacznie przelewem badz preckazem pocziowym na
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udostepniane podmiotom trzecim, za wyjatkiem danych, kiorych ujawnienie jest niezbgdne w celu
realizacji Umowy.

5.10.  Administrator Zastawu nie odpowiada za istnicnic, stan i warto&é Przedmiotu Zastawu.

S.11. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze zdarzen zaistniatych
przed datg zawarcia Umowy.

5.12. Administrator Zastawu nie pounosi odpowiedzialnoéci za szkody spowodowane niewykonaniemn
Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonaniz Umowy niezbedna jest czynnos¢ faktyezna lub prawna
Emitenta, ktdry czynnoscei takiej nie dokonal.

5.13. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoéci za czas trwania proceséw sadowych,

egzekucyinych iadministracyjnych.

Artykul 6. Wynagrodzenie.
6.1.Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu za wykonywanie Umowy nastepujace wynagrodzenie:

a) wynagrodzenie za czynnosci przewidziane art. 5.1 Umowy: zl,

b) wynagrodzenic 7 tytufu petnienia funkeji Administratora Zastawu:

¢) wynagrodzenie z tytulu podjceia czynnodei  zmierzajacych do  wykonania zabezpieczenia
(zaspokojenia zabezpieczonych zastawem roszezen): w kwocie stawki minimalnej
okreslonej na podstawic §2 Rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwosdei z dnia 22 pazdziernik 2015 r.
W sprawie oplat za czynnosci radeow prawnych [Dz. U. z 2015 r. poz. 1804 ze zm.], liczone

kazdorazowo od dochodzonej kwoty,
6.2. Wynagrodzenie jest platne z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) podanc kwoly wynagrodzeri stanowia kwoly nctto i zostang powiekszone o slawke podatku od
towaréw | ustug obowiazujaca w chwili wystawienia faktury: zmiana stawki podatku nic stanowi
zmiany Umowy,

b) Administrator  Zastawu  wystawi kazdorazowo FEmitentowi fakture, kiéra bedzie podstawg
dokonywania platnosci,

¢) Strony zgadzafa sig na przesylanic faktur i innych rozliczeti na adresy c-mail wskazane w art, 2

d) termin platnosci wynosi 14 (czternascic) dni od daty wymagalnosci poszezegdlnego przedmiotu
wynagrodzenia, w razie watpliwosci rozstrzyga data wyslania faktury na wskazany w art. 2 e-mail,
prey czym:

e wynagrodzenic pracwidziane w art. 6.1 a) wymagalne jest z dniem zawareia Umowy,
e wynagrodzenie przewidzianc w art. 6.1 b) wymagalne jest w sposob nastepujacy:

e kwota zt wymagalna jest z dniem zawarcia Umowy,

e kwoty po zl wymagalne s w terminach przewidzianych w kolumnie
»Data Ustalenia Praw Do Odsetek/Wykupu” tabeli .. Terminarz platnosci Odsetek™ zawarte]

w p. |5 projektu warunkaw emisji obligacji,

¢) rozliczenia miedzy Stronami nastepuja wylacznie przelewem badz preckazem pocziowym na
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Kopia umowy z administratorem zabezpieczenia

UMOWA
o sprawowanie funkeji Administratora Zabcezpicezenia
7awarta dnia 9 marca 2017 r. w Warszawie

pomigdzy:

Columhus Encrgy S.A. w Krakowie, adres: ul. Kuznicy KoHatajowskiej 13 31-234 Krakow, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmicscia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000373608, o
kapitale zakladowym wynoszacvim 76.506.967,53 7 wnicsionym w calosci, NIP: 9492163154, REGON: 24181 1803,

Teprezentowana przez:
Dawida Zielifiskiego — Prezesa Zarzadu,

Lukasza Gorskicgo — Wiceprezesa Zarzadu,

uprawnionych do lgcznej reprezentacji zgodnic » Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu 7 Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o KRS, identyfikator wydruku
RP/373608/14/20170306125321,

okreslanym dalej jako Emitent,

a

radeg prawnym Piotrem Skrzyneckim, prowadzacym dzialalnoéé gospodarczg pod firma Piotr Skrzynecki Kancelaria
Radcy Prawnego, ul. Maltaiiska 6/44, 02-761 Warszawa, biuro: ul. Pulawska 130/5 02-761 Warszawa, NIP:
7712232673, REGON: 100291069, wpisanym do Centralnej Ewidencji Dzialalnosci Gospodarczej prowadzonej przez

Ministra wlasciwego d's Gospodarki,
dziafajacym osobiscie,
okreslanyin dalej jako Administrator Zahezpieczenia,

zwanymi facznie dalej Stronami.

Zwazywszy, ze:

Lmitent na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawic
wyrazenia zgody na emisje obligacji ma zamiar postanowic¢ o emisji do 5.000 (pigciu tysiecy) obligacji serii B
zwyktych na okaziciela o wartoéci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zlotych kazda;

°

projekt warunkéw emisji obligacji precwiduje ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosei wynikajacych z
Obligacji Serii B w postaci zlozenia oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybic art. 777

KPC;
Strony postanowily zawrzed niniejsza Umowe (,,Umowa™).

Artykut 1. Przedmiot Umowy. Definicje.

L.1.Emitent oswiadcza, ze w dniu 8 marca 2017 1. podjal uchwal¢ nr 170372017 Rady Nadzorczej Emitenta w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii B, w kwocie do 5.000.000,00 (pieciu milionéw) zlotych
wg wartosei nominalng. Obligacje nie bgda mialy formy dokumentu, beda w ilosci do 5.000 (pigciu

ff
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tysiecy) sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac 00/100) zl kazda. Projckt warunkéw emisji
obligacji zakiada oprocentowanie obligacji o stalej stopie procentowsj wynoszacej 9,20 % (dziewicé
procent 20/100) rocznie plame w okresach kwartalnych oraz z terminem wykupu po cenie nominalnej po
uplywic 24 (dwudzicstu czterech) miesiecy od Dnia Emisji. (,Obligacje Serii B).

1.2.W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Serii B Emitent zobowigzuje sic
ustanowic¢ zabezpieczenie w postaci oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w rozumieniu
art. 777 § 1 pkt 5) KPC z catego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto
picédriesigt procent) facznej warlosei nominalnej objelych Obligacji Serii B (,Zabezpieczenie”).

1.3.Zabezpieczenie obejmuje wszelkie wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji Serii B wynikajgce z Obligac):
Serii B, w szczegdlnosci roszezenie o wykup oraz roszczenie o zaplate odsetek (kuponu) od obligacii, &
takze odsetek za opdZnienie w zaptacie tych wierzytelnosci oraz koszty zaspokojenia tych wierzytelnosci,
w tvm wynagrodzenie Administratora Zabezpieczenia (., Wierzytelnoéci Zabezpieczone™).

1.4, Na podstawic art. 29 ustawy 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [Dz U. 22016 r. poz. 238] Emitent
ustanawia radce prawnego Piotra Skrzyneckiego Administratorem Zabezpieczenia. zas Administrator
Zabezpieczenia oéwiadcza, ze przyjmuje ustanowienie go Administratorem Zabezpieczenia na warunkach
okreslonych w Umowie i projekcie Wanmkéw Emisji Obligacji Serii B, celem wykonywania praw i
obowiazkow wicrzycicla z tylulu Zabezpicczenia w imicniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy
(,Administrator Zabezpieczenia™).

1.5. Terminy pisane wielka literg, 4 nic zdefiniowane w Umowie, o7naczaja terminy zdefiniowane w projekcie

Warunkow Emisji Obligacji Serii B.

Artykut 2. Organizacja Wspdlpracy.
2.1.Emitent kopmmikowal si¢ bedzic 7 adresu e-mail: 1 gorski@columbusenergy.pl.

2.2. Administrator Zabezpieczenia do celdw biezacego kontaktu podaje nr tel. 783391423 oraz c-mail:
piotr.skrzynecki@pskrp.pl

2.3.Strony uslalaja, ze informacje otrzymane z adresow e-mail wskazanych w art. 2.1 i 2.2 uwazane bedg za
oswiadczenie woli badz wiedzy Emitenta i odpowiednio Administratora Zabezpieczenia i beda wigzace
dla Stron. Zastrzezenie to nie odnosi si¢ do oswiadczen, dla kiérych Umowa lub przepisy prawa
wymagajg formy pisemncj lub inngj formy szezegonej.

2.4.Strony wyrazaja wzajemnie zgod¢ na przesylanie informacii, w tym skanow dokumentow, na wskazane w
p. 2.1 1 2.2 adresy e-mail. Strony we wlasnym zakresie podejmuja dzialania zmierzajace do zachowania

poutinoéci korespondencji elektronicznej

Artykul 3. Obowigzki Emitenta.

3.1.Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia oéwiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Administratora
Zabezpieczenia w trybie art. 777 § 1 pkt 3) KPC z calego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty
rownej 150 %o (sto piec¢dziesiar procent) acznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii B w terminie
7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji, przy czym oswiadezenie to zawierad hedzie postanowienia:

a) zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest wykonanie obowiazku bedzie nadanie przez Administratora
Zabezpieczenia wezwania do zaptaty przesyika rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada
2012 r. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz U 7z 2006 1. poz. 1113 7z pdZn. 7zm.] na adres Lmitenta

>
N strof 28

(/‘ o
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ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym,

b) termin, do ktérego Administrator Zabezpieczenia moze wystapié o nadanic temu aktowi klauzuli
wykonalnosci bedzie okreslony na dzief uptywu terminu przedawnienia roszezeii z Obligacji Serii BB,
tj. wraz z uplywem 10 (dziesieciu) lat od Dnia Wykupu,

¢) uprawniajace Administratora Zabezpieczenia do wielokrotnego wystapienia do whaéciwego sadu o
nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wyvkonalnosci,

d) umozliwiajace pobieranie wypiséw aktu Administratorowi Zabezpieczenia bez ograniczen.
jace p zp 2

3.2.Emitent zobowigzuje sic do niczwlocznego przekazywania szezegdowych informacii oraz dokumentow
dotyczacych Umowy i Zabezpieczenia oraz do niczwlocznego, nie pézniejszego niz w terminie 2 (dwdch)
dni roboczych, informowania Administratora Zabezpicczenia o wszelkich zdarzeniach majacych

znaczenie dla prawidtowego wykonywania Umowy.
3.3.0bowiazek informacyjny, o ktérym mowa w art. 3.2 obejmuje w szczegdlnosci:
a) zawiadomienie o zaistnialych przypadkach moggcych skutkowaé zadaniem przedterminowego
wykupu obligacji stosownie do postanowien punktu 17.2 projcktu Warunkéw U'misji Obligacji Serii
B,
b) zawiadomienic o braku zaplaty wisrzytelnosei wynikajacych z Obligacji Serii B,
¢) zawiadomienie o zlozonych przez obligatariuszy zadaniach i oswiadczeniach skutkujacych

postawieniem wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii B w stan wymagalnosci, oraz o
stanowisku Emitenta w przedmiocic lych 7adan 1 oswiadezen,
d) informowanie, na kazde zadanie Administratora Zabezpieczenia, o stanie | sktadzic majgtku Emitenta.
3.4.Emitent ponosi wydatki zwiazane z ustanowicnicm Zabezpieczenia.
Umowy Emitent przekaze

3.5 Niezwlocznie po sporzadzeniu aktu, o ktérym mowa w ait. 3.1
Administratorowi Zabezpicezenia 2 (dwa) wypisy tego aktu.

Artykut4.  Obowiazki Administratora Zabezpieczenia.

4.1.Administrator Zabezpieczenia wykonuje w imicniu wlasnym, lecz na rzecz obligatariuszy Obligacji Serii
B uprawnienia przyshigujace Administratorowi Zabezpieczenia.

4.2.Administrator Zabezpieczenia zobowiazany jest do wspotpracy z Emitentem oraz wybranym przez
Emitenta notariuszem przy ustalaniu szczegofowej resci aktu notarialnego, o ktérym mowa w art. 3.1.

4.3.W przypadku zaistnienia koniccznodei zaspokojenia Wierzytelnosei Zabezpieczonych Administrator
Zabezpieczenia ma prawo do wielokrotnego wystepowania do wlasciwego sadu o nadanie aktowi
notarialnemu, o ktdrym mowa w art. 3.1 klauzuli wykonalnosci, celem prawidiowego wykonania Umowy
oraz najpemiejszego zaspokojenia roszezer obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia moze w tym
celu pobiera¢ bez ograniczen wypisy aktu notarialnego, o ktdrym mowa w art. 3.1.

4.4 W przypadku zaspokojenia Wierzyrelnodei Zabezpieczonych zaspokojeniu podlegaja w kolejnogci:

a) koszty zaspokojenia Wierzytelnodci Zabezpicezonych (koszty zwiazane z dochodzeniem roszezen), w
tym wynagrodzenie Administratora Zabezpieczenia w cz¢sci, w jakicj nie zostato uregulowane przez

Emitenta,

I\ M,
|
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b) odsetki za opdznienie w zapiacie naleznych obligatariuszom wierzytelnosci,

¢) odsetki za poszezegolne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji Obligacji. przy czym w
przvpadku koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosci z tytulu odsetek za wigcej niz jeden okres
odsetkowy, w pierwszym rzedzie zaspokajane beda wierzytelnoici odsetkowe wymagalne wezesniej,

d) wierzytelnosci stéwne Obligatariuszy,
- 7 tym zastrzezeniem, z¢ naleznosci dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopicro po catkawitym
zaspokojeniu naleznoéci poprzedzajacej kategorii; w przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu
nie wystarcza na zaspokojenie w catofci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci
danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

4.5.Uzyskane kwoty, z zastrzezeniem art. 4.4 a} Administrator Zahezpicczenia wydaje obligatariuszom. W
przypadku nicmoznosei zidentyfikowania osoby obligatariusza, Administrator Zabezpicezenia skfada
odpowiednie kwoty do depozytu sadowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczen z
uzyskanej sumy pozostang niewydatkowane kwoty, zostana one zwrdcone niezwiocznie, nie pdzniej niz w
terminie 14 (czternastu) dni. Lmitentowi.

4.6. Administralor Zabezpieczenia nie jest zobowiazany do ponoszenia wydatkdw i Kosztow, w lym w
szczegoInosei oplat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzen biegtych i innych wydatkéw niezbednych do
wykonania Umowy.

4.7. Administrator Zabezpieczenia zobowiazuje si¢ przy wykonywaniu Umowy do starannego dziatania, »
uwzglednieniem zawodowego charakteru dziatalnosci oraz wiazacych Zleceniobiorce kodeksdw
etycznych i standardow zawodowych.

4.8.Kodeks etyki zawodowej radcow prawnych dostepny jest pod adresem URL: http://www . kirp.pl/Akty-
Prawne/Kodeks-Ltyki-Radcy-Prawnego.

4.9. Administrator Zabezpieczenia o$wiadcza, ze wszelkie otrzymane dane w zwiazku z Umowa sa poufie i
nie beda udostepniane podmiotom trzecim, za wyjatkiem danych, ktérych ujawnienie jest niezbedne w
celu realizacji Umowy.

4.10.  Administrator Zabezpieczenia nie odpowiada za istnienie, stan i wartod¢ majatku Emitenta.

1.11.  Administrator Zabezpieczenia nic ponosi odpowiedzialnosei za szkody wynikajace ze zdarzen
zaistniatych przed data zawarcia Umowy.

4.12.  Administrator Zabezpieczenia nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane niewykonaniem

Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonania Umowy niezbedna jest czynnosé faktyezna lub prawna
Limitenta, ktory czynnosei takiej nie dokonat.

4.13,  Administrator Zabezpieczenia nie ponosi odpowiedzialnosci za czas trwania procesow sadowych,
cpzekucyjnych i administracyjnych.

Artykui 5. Wynagrodzenie,

5.1.Zastawca zaplaci Administratorowi Zabezpieczenia za wykonywanie Umowy nastgpujace wynagrodzenie:

a) wynagrodzenie podstawowe (jednorazowe): )z,
7z tyulu podjecia  czynmosei  zmierzajaeych  do  wykonania  zabezpieczenia

b) wynagrodzenie
awki minimalnej

(zaspokojenia zabezpieczonych zastawem roszezen): w kwocie

stroka 418

3 (A

~
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okreslone] na podstawie §2 Rozporzadzenia Minisua Sprawicdliwosci z dnia 22 pazdziernik 2015 r.
w sprawic oplat za czymmosci radcow prawnych |[Dz. U. z 2015 r. poz. 1804 ze zm.] liczone
kazdorazowo od dochodzonej kwoly.
5.2.Wynagrodzenie jest plaine z zachowaniem nastepujgcych zasad:
a) podane kwoly wynzagrodzen stanowia kwoty netto i zostang powickszone o stawke podatku od
towaréw i uslug obowigzujaca w chwili wystawienia faktury; zmiana stawki podatku nie stanowi
zmiany Umowy,

Administrator Zabezpieczenia wystawi kazdorazowo Emitentowi fakture, kiéra bedzie podstawg

o

dokonywania pfamosci,
¢) Strony zgadzajy si¢ na przesyltanie fakwr i innych rozliczer na adresy e-mail wskazane w art. 2.,

termin platnosei wynosi 14 (cztemastu) dni od daty wymagalnosci poszczegoinego przedmiotu
wynagrodzenia, w razie watpliwosci rozstrzyga data wystania (faktury) na wskazany w art. 2 e-mail,

d

Rl

¢) rozliczenia miedzy Swonami nastepujg wylacznie przelewem badz przekazem pocztowym na

wskazany przez. druga Strong rachunek bankowy, z tym zastizezenicm, 7e w przypadku zaspokojenia

naleznosci Administratora Zaberpieczenia z kwot uzyskanych z egzekucji » majatku Lmitenta
platnoé¢ nastepowac bedzie przez potrgeenic z przekazywana Limitentowi odzyskang kwoty.

5.3.W przypadku poniesienia przez Administratora Administrator Zabezpicezenia wydatkéw, do poniesienia

ktorych zobowiazany jest Emitent, Emitent zwrdci te wydatki w terminie 7 (sicdmiu) dni od ich

poniesienia. Rozliczenie nast¢puje nota ksiegowa.

Artykut 6. Postanowienia koncowe.

6.1.Umowa zostaje zawarta na czas ornaczony do dnia zaplaty calej kwoty wierzylchosci zabezpieczonych
Zabezpieczeniem.

6.2.Kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy za pisemnym Jjednomiesigczuym
wypowiedzeniem. Administrator Zabezpieczenia moze wypowiedzie¢ Umowe jedynie z waznych
powodow, ktére powinien podac w wypowicdzeniu. Strony uznaja, ze brak zaplaty chociasby czescl
naleznego Administratorowi Zabezpieczenia wynagrodzenia jest warmym powodem.

6.3.Zmiany Umowy. a takze czynnoéci zmierzajace do jej wypowiedzenia lub rozwigzania powinny byc

dokonywane na pisimnic pod rygorem niewaznosci.
6.4.Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach,

6.5.Pelnomocnictwa udzielone w celu realizacji Umowy stanowiy jej integralna czesé, Zleceniodawea mrzeka
sig prawa ich zwrotu po zakonczeniu Umowy.

Columbus Energy S.A.
31-234 Krakdmw ul Kuam g ta, owskie! 13
<KS 000U373508 bivre@columbusenergy.p
NI?: 5452163254 ‘Y;’ REGON; 242811803

tel 12307399 fax: 123113313 g 7
g ‘“Usinxe‘fg;l 2 q/ ﬂ g? \J ;
Aty VI nZ A fn

1,
Administrator Zabezpieczen
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Definicje i objasnienia skrétéw

Abonament na
Storice

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie.

Administrator
Zabezpieczenia

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Warszawa.

Administrator
Zastawu

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma
Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Warszawa.

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
rynek Catalyst

Rynek obligacji Catalyst prowadzony w formule alternatywnego systemu obrotu, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO.

Doradca

IPO Doradztwo Kapitatowe Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dzien (Data) Emisji

Dzien przydziatu Obligacji, tj. 30 marca 2017 r.

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktorym dokonany bedzie przedterminowy wykup w przypadku zaistnienia
okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania wykupienia Obligacji przed
terminem zapadalnosci na zasadach okreslonych w Warunkach Emis;ji.

Dzient Roboczy

Dzien roboczy, z wyfgczeniem sobot i dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
podmiot prowadzacy Ewidencje albo KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w
ze Swiadczeniami z

sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosSci zwigzanych

Obligacji.

Dzien Wykupu

Dziern w ktérym Obligacje bedg podlega¢ wykupowi, okreslony na 29 marca 2019 r.

Emitent, Spotka

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324
Krakdow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, 1z kapitatem zaktadowym
76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154,
REGON: 241811803.

EURO, euro

Euro - Prawny srodek pfatniczy w pafistwach Europejskiej Unii Monetarnej

Gietda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa
Kapitatowa

Emitent oraz podmiot podlegajgcy konsolidacji.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U.z 2014 r. poz. 121, 827)

Kodeks . Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. 1964 nr
Postepowania .,
. 43 poz. 296 z pdzn. zm.)
Cywilnego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
KSH Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1030,z 2014 r. poz. 265)
. . Zabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela wyemitowane przez Emitenta na
Obligacje,

Obligacje serii B

podstawie Uchwaty nr 2/03/2017 Zarzadu Columbus Energy S.A. z dnia 13 marca
2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B

103



Columbus Energy Spodtka Akcyjna

, . Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
Obligatariusz L ) ) o
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji serii B
Odsetki Stata stawka 9,2% w skali roku
Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres za jaki naliczane s3 odsetki
Organizator ASO Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
07E (,Z)dnawialne Zrédta Energii w rozumieniu art. 2 pkt. 22. Ustawy o Odnawialnych
Zrodtach Energii
Prawo Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. 1997 nr 54 poz. 348 z
energetyczne pdzn. zm.)
Zbidr praw o zmiennym sktadzie stanowigcy cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 z pdin. zm.), sktadajacy sie z istniejgcych
oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajacych z umoéw z tytutu realizowanej
Przedmiot Zastawu przez Emitenta ustugi ,Abonament na stonce” (umowy sprzedazy przez Columbus
Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem
powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych wartos¢ godziwa
(wedtug stanu na dzien 10 marca 2017 r) wynosi 9.207 tys. zt (stownie ztotych:
dziewie¢ miliondw dwiescie siedem tysiecy).
Przedterminowy . L o
Wykup Prawo do przedterminowego wykupu Obligacji opisane w Warunkach Emisji.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Umowa Zastawu

Umowa zastawu rejestrowego na przedmiocie zastawu

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi,

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014
r. poz.94)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.
2007 Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach

o Ofercie publicznych (Dz.U.z 2013 r.,, poz. 1382)
Ustawa o OZE,

Ustawa o Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii (Dz.U. 2015 poz.
Odnawialnych 478 z pdin.zm.)

Zrédtach Energii

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
0s6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.U. z
2012 nr0 poz. 361 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o
zmianie niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz.U. z 2014 r. nr 0
poz.851)

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.
U.z2010r, Nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa o

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 nr 0 poz. 330,
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Rachunkowosci z pdzn. zm.)

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 2/03/2017

Warunki Emisji :
Zarzadu Columbus Energy S.A. z dnia 13 marca 2017 .

Zarzqgd Zarzad Columbus Energy S.A.

Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
Ztoty, zt, PLN dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
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