NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii ENEA0530
o wartos$ci nominalnej 100.000 PLN kazda
i lacznej wartos$ci nominalnej 1.000.000.000 PLN

Emitent: ENEA S.A.

"Enea

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Poznan, 13 czerwca 2024 r.



SPIS TRESCI

Paragraf
. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej ............ 5
Il. Podstawowe informacje 0 EMITENCIE ........ccoiviiiiiiieieeee e 6
Il (074 (411 I Y74 VSR 7
1. Ryzyka regulacyjno-prawne i OPEIACYJNE . .....ccvieiieieseeie st ere e seesre e eesre e sresreeaesteeeesreeees 7
11 Ryzyko zmiany przepisoOw prawa oraz ich interpretaci «v....ovuverereeeeneneeresesneenrennes 7
1.2 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkOwego ...........coeveeiiiiiiiiiniicnecnene 7
1.3 Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sagdowymi i innymi postepowaniami.................. 8
14 Ryzyka zwigzane z wplywem zmiany klimatu na przedsigbiorstWo ..........ccccoevvvereenee. 8
2. RYZYKO OPBIACYJNE. ...ttt bbbttt b e b n e 8
2.1 Ryzyko utraty plynno$ci finanSOWE] ..........cererieieiniiininie e 9
2.2 Ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem si¢ poziomu stop procentowych ...........c.cceeverenee. 9
2.3 RYZYKO WAlUTOWE.......oviiiiiiicc s 10
24 Ryzyko zwiazane z dostgpnoscia finansowania dlugoterminowego..........ccccceevvernnnne 10
25 RYZYKO KIEAYLOWE ...ttt st s re et sre e 10
2.6 Ryzyko zwigzane z obnizeniem ocen ratingOWYCh........cccoovvieiniinieenininie e 11
3. Ryzyka zwigzane z rozwojem i utrzymaniem majatku...........ccooveriiniiiniiiiience e 11
3.1 Ryzyko zwigzane z projektami inWestyCYJNYMi.......cccvvvrereneneiiniesiesienese e 11
3.2 Ryzyko zwigzane z modernizacjg aktyWOw 1 TOZWOJEIM .......ccvvrverieeriiienienesiennennas 11
3.3 Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci
WYKOTZystywanycCh przez GIUPE ........coioveieeriiiiiiieeiee sttt 12
3.4 Ryzyko zwigzane z wystapieniem sity WyZszej 0raz aWarii ........co.ceevvreriereneennenneas 12
4, Zewngtrzne 1 wewnetrzne ryzyka dotyczace podstawowej dziatalnosci Emitenta................... 13
4.1 Ryzyka zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i innymi czynnikami pozostajacymi
P0Za KoNtrolg EMItenta ........c.ccciiiiiiiiiie e 13
4.2 Ryzyko zwigzane z posiadaniem pozycji dominujacej na rynku lokalnym................ 13
4.3 Ryzyko zwigzane z KONCESJAMI ........covvveiiiirieiiiiiic e 14
44 Ryzyko zwigzane z limitami i cenami uprawnien do emisji CO2.......ccoovvevvrvrienninnne 14
4.5 Ryzyko zwigzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej oraz wolumenem
sprzedazy energii €leKtryCZNE] ......ccvvviieriiieie it 14
4.6 Ryzyko zwigzane z cenami surowcoOw energetycznych..........cccooviiiiiinninniniiennns 15
4.7 Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania i dystrybucji energii..........ccccceervervennne 15
5. POZOSEAtE TYZYKA ..c.eiiviiie e e 15
5.1 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych .......... 15
5.2 Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem dzialalnosci.........ccoooveviiiiiiiiiiiiiiicecce 16
5.3 Ryzyko zwigzane z utratg kKadry praCOWNICZE] .......cvevvvrveeivereeiininieniesiesie s 16
5.4 Ryzyko zwigzane ze sporami i porozumieniami zDIiOroWYMi..........ccoovvvvvvncrenennenns 16
5.5 Ryzyko zwigzane z systemami teleinformatycznymi ...........cccooeviiiiiiiiniicnicniennns 16
5.6 Ryzyko przyjecia btednych zatozen dla dlugoterminowych projekcji finansowych .. 17
5.7 Ryzyko opodznienia procesow przetargOWyCh.........cccvvieeierieieenenienesese e 17
6. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem W OblIZACIE ........ccovvreriririiiiiiinece e 17
6.1 Ryzyko dotyczace braku ustanowionego zabezpieczenia oraz utraty zainwestowanych
STOAKOW ...ttt bbb bbbt b bbbt eb e b e n b 17
6.2 Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia do zadania wczes$niejszego wykupu
L@ o] T - To] | OSSR 17
6.3 Ryzyko dotyczace zgromadzenia obligatariuszy, a w szczegdlnosci trybu i sposobu
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.........cccccovvvvvevervieereennn 17
6.4 Ryzyko wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkoéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji .....cccoovvevivevivevivniineiinenne. 17
2



6.5 Ryzyko niedostatecznej ptynnosci Obligacji 1 wahan kursu rynkowego Obligacji .... 18

7. Ryzyka zwigzane z obrotem ODbligacjami..........cceoviririeriiieie e 18
7.1 Ryzyko natozenia przez GPW kary pieni¢znej na Emitenta...........cccccooevviiiinninnnne 18
7.2 Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw okreslonych przepisami Prawa........cccocveeeeieenieiienien s 18
7.3 Ryzyko natozenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR.................. 20
7.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami W ASO ........ccccvvieeii i 20
7.5 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji Z Obrotu ..........ccccevviiriiiiinecnicniennns 21
V. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu......22
1. I BIMISTE 1ttt 22
2. Okreslenie rodzaju emitowanych ObIIZACHT .......cccueviririirieiiienie e 22
3. WICLKOSE ©IIUIS] 1. eveveeie ettt n e sr e nr e r e sre e ne e 22
4, Warto$¢ nominalna i cena emisyjna ObliZaC]i........evvieeriiieierieseeie e 23
5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dtuznych, bedacych przedmiotem wniosku o
WPFOWAAZENIE ...ttt ettt ettt et ste st e be s ae e e e s te e st e sbeeteestesbeese e beaseeseeateeneeseeateentenres 23
5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy .........ccocevvivviiiviinennne 23
5.2 Data przydzialu instrumentow dtuznych..........cccooeviiiiiiiiic e 23
5.3 Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza...........ccceveenee 23
54 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dhuznych byta mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktore zt0Zono Zapisy.........cocevveeieeniiniiniiee e 24
5.5 Liczba instrumentéw dtuznych, ktore zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub Sprzedazy.........cccccevvrieriiiiie i 24
5.6 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)...........cccccceerernnnnne 24
5.7 Liczba os6b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach...........ccooveveiiiieiiiic e 24
5.8 Liczba o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzone;j
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach...........ccooeviiiiiiiiiiiiicnnns 24
5.9 Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dhuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) ................... 24
5.10  Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutléw, w podziale przynajmniej na
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla
kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta........... 24
6. Warunki wykupu Obligacji i wyplaty Oprocentowania .............ccecverereenenenieneseeneseeeennenns 25
6.1 Warunki WyKUPU OBIIgACHT ...veeviiiieiiiiiic ettt e 25
6.2 Warunki wyplaty OproCentoWania ...........cccovveviririeiineeiese e 25
6.3 P1atnos$ci Z tytuhtl OBDlIACTT ...veevvivieieiiiciiee e 25
7. Wysokos$¢ 1 formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia...... 26
8. Wartos$¢ zaciggnietych zobowiazan, z wyszczegodlnieniem zobowigzan przeterminowanych,
ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wigcej niz cztery miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentow objetych wnioskiem oraz perspektywy
ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentow
fiNanSOWYCh objetych WNIOSKICIN .....c.couviiiiiiiiiiicriire e 26
9. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentow finansowych orientacje
w efektach przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentow
finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z
dhuznych instrumentoéw finansowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone.............cocveeuenneee 28
10. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym instrumentom

finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej



11.
12.
13.

14.

Al

oa s

aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujgcej - w

przypadku jej dokonania i 0ZYOSZENIa ........ccecvvviiieiiiiee s 28
Zasady przeliczania wartosci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne ............ 28
Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot............ 28

Liczba glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych przez
obligatariuszy akcji oraz ogodlna liczba gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta po
konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych) .........c.cccccviveiieiiin e, 28
Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia
oraz terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w
przypadku obligacji Z prawem PIErWSZENSTWA) .......vvieerereeeerrereenresresresresreesresreeeesreseesnesnes 28
Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia
noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne

dodatkowo aktyWa ODIOTOWE ..........coveiiieiiiisicrie e 28
Y €171 V1« EO PP 30
Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta .............cccoviiiiniinnnccin e 30
Ujednolicony aktualny tekst statutu EMItenta.............cooviiiieiiiiii e 48
Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych

0bjetych NOtg INTOTMACYTNG. ....veevviiriieiicseeee e 70
WWATUNKE EMMUESJT 1ottt 77
Definicje i 0bjasnienia SKIOTOW.........cccveiiriariiiiie i 98

4



. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej
starannoS$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywa¢ na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

Akcje Emitenta notowane sa na GPW, a warto§¢ nominalna obligacji objetych niniejsza notg informacyjna
wynosi 1.000.000.000 PLN. Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z
autoryzowanym doradcg oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej o§wiadczenia autoryzowanego doradcy.



1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ENEA S.A.

Siedziba: Poznan

NIP: 7770020640

REGON: 630139960

KRS: 0000012483

Adres: ul. Pastelowa 8, 60-198 Poznan
Numer telefonu: +48 61 884 64 98

Numer faksu: +48 61 884 59 81

Adres glownej strony internetowe;j: www.enea.pl

Adres e-mail: esa.ff@enea.pl

Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca m.in. na obrocie energia elektryczng i obrocie paliwami gazowymi, ktore
wymagaja posiadania koncesji wydawanych przez Prezesa URE. Emitent posiada koncesj¢ na obrot energia
elektryczng nr  OEE/53/2688/U/2/98/EB  oraz  koncesj¢ na obrot paliwami  gazowymi nr
OPG/251/2688/W/DRG/2013/KL.



1. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktore moga do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okoliczno$ci
ani stwierdzenie, ktére z nich sa najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich
okoliczno$ci. Ponadto, czynniki ryzyka, ktore w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w
przysztosci w wyniku wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej
Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktore moga w istotnie negatywny sposob wptynaé na prowadzonag przez
Emitenta dziatalno$¢, jego sytuacje finansowag i perspektywy rozwoju lub jego zdolno$¢ do wykonania
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka
przedstawione ponizej oraz wszystkie informacje udostgpniane przez Emitenta do publicznej wiadomosci.

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze b¢da mieli mozliwos¢
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub w czgsci.

Emitent zwraca uwageg, ze $rodki finansowe zainwestowane w Obligacje oraz $rodki finansowe nalezne
Obligatariuszom z tytutu Obligacji nie sa obj¢te systemem gwarantowania depozytéw, o ktdrym mowa w ustawie
z dnia 10 czerwca 2016 r. o bankowym funduszu gwarancyjnym (,,Ustawa o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym?).

Wszelkie pojecia niezdefiniowane odmiennie w niniejszych czynnikach ryzyka zachowuja brzmienie nadane im
we wzorze Warunkow Emisji.

1. Ryzyka regulacyjno-prawne i operacyjne

1.1 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie prawa polskiego. Wiele przepiséw, w tym regulujacych
segment wytwarzania energii elektrycznej i jej dystrybucje, obrdt energia, segment wydobycia i
sprzedazy wegla kamiennego, funkcjonowanie spotek kapitalowych, tad korporacyjny, ptatnosci
podatkowe, prowadzenie dziatalnosci gospodarczej ulega i bedzie ulega¢ zmianom w przyszlosci.
Dodatkowo obnizeniu pewno$ci w stosowaniu prawa sprzyja fakt, iz konkretne orzeczenia sadow
powszechnych nie s3, co do zasady, wigzace dla sadéow w innych sprawach i nie majg charakteru
precedensu.

Istnieje ryzyko, ze przyjeta przez Emitenta interpretacja polskich przepisow i regulacji bedzie
kwestionowana, m.in. przez sady i organy administracji, w tym organy podatkowe, co moze narazi¢
Emitenta na poniesienie kar oraz ewentualnych kosztow dostosowania przez Emitenta swoich praktyk
do interpretacji wtasciwego podmiotu. Regulacje prawne nie sg interpretowane przez sady oraz instytucje
administracji publicznej w sposob jednolity. W zwiazku z powyzszym, istnieje duza niepewnosc¢, co do
sposobu rozwigzywania kwestii dotyczacych dzialalno$ci Grupy w przypadku, gdy staja si¢ one
przedmiotem postgpowania sgdowego. Dlatego tez istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnych
rozstrzygnieé, ktore moglyby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, wyniki finansowe, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Na dziatalno$¢ Emitenta wptyw maja rdwniez przepisy prawa Unii Europejskiej, ktore sa stosowane
bezposrednio badz implementowane do prawa krajowego (czasami z opdznieniem w stosunku do
wymogow wynikajacych z prawa Unii Europejskiej), co rodzi ryzyko braku spdjnosci prawodawstwa
polskiego z prawem Unii Europejskiej. Zjawisko to wptywa na niepewno$¢ prowadzenia dziatalno$ci
przez podmioty funkcjonujace na rynku polskim i moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na sytuacje
finansowg oraz rozwdj dziatalno$ci Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji oraz
zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

1.2 Ryzyko zwiazane ze stosowaniem prawa podatkowego

Dziatalnos¢ Grupy pozostaje pod istotnym wptywem zmian w zakresie prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, w szczegdlno$ci wynikajacym z potrzeby
dostosowywania tych regulacji do wymogoéw wynikajacych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres
takich zmian, a takze trudno$ci interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego moga
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utrudnia¢ zardwno codzienng dzialalnos¢, jak i wlasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organow
skarbowych, a takze orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie nie sg jednolite, co w konsekwencji moze
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju
Grupy oraz zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i innymi postepowaniami

Ze wzgledu na natur¢ swojej dziatalnosci, Emitent i spotki z Grupy moga by¢ podatne na ryzyko
wystapienia sporow z klientami, pracownikami, akcjonariuszami i innymi podmiotami na ptaszczyznie
cywilnoprawnej, administracyjnoprawnej, regulacyjnej i innej. Strony postgpowan przeciwko
Emitentowi lub spotkom z Grupy moga w szczegdlnosci zada¢ zasgdzenia znacznych sum pieni¢znych,
innego $wiadczenia lub zachowania, uchylenia badz stwierdzenia niewaznos$ci uchwal podjetych przez
organy Emitenta lub spotek z Grupy, czy tez zastosowania okre$lonych $rodkéw naprawczych, co moze
negatywnie oddziatywa¢ na Emitenta i Grupe¢ oraz powodowac¢ ich niekorzystne postrzeganie. Powyzsze
czynniki moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i Grupe, ich kondycje¢ finansowa i wyniki
operacyjne oraz na zdolnos¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyka zwigzane z wplywem zmiany klimatu na przedsiebiorstwo

Grupa analizuje ryzyka zwigzane z wptywem zmiany klimatu na przedsigbiorstwo zarowno te fizyczne
jak i te zwiazane z transformacja energetyczng oraz wzajemne powigzanie tych ryzyk. Ryzyka przejscia
zwane rowniez ryzykami transformacyjnymi wynikajg z przejscia na gospodarke niskoemisyjng i mozna
podzieli¢ je nastgpujaco: ryzyko prawne i regulacyjne, ryzyko technologiczne, ryzyko rynkowe, ryzyko
utraty wizerunku. Ryzyka fizyczne wynikajg ze zmieniajacego sie klimatu, miedzy innymi z
ekstremalnych zjawisk pogodowych (ekstremalne temperatury niespotykane dotychczas w danych
regionach, wzrost czestotliwosci i intensywnosci wystepowania silnych i porywistych wiatréw) oraz
wynikajace z dtugookresowych zmian klimatu (np. wystepowanie tagodniejszych zim pod wzgledem
opadow, czestsze wystepowanie susz oraz zwigzane z tym ograniczenia w dostgpie do wody, a takze
zwigkszone ryzyko pozarow).

W 2023 r. Grupa przyjeta ,,Polityke klimatyczna Grupy Kapitatowej ENEA”. Polityka jest odpowiedzia
na wyzwania zwigzane z transformacja sektora elektroenergetycznego z uwzglednieniem zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego w kontekscie dziatan podejmowanych przez Grupe¢ ograniczajacych
globalne ocieplenie oraz dziatan w zakresie adaptacji do zachodzacych zmian klimatycznych. ,,Polityka
klimatyczna Grupy Kapitalowej ENEA” jest swego rodzaju uszczegdtowieniem ,,Strategii Rozwoju
Grupy Kapitatlowej ENEA” do 2030 roku z perspektywa 2040 roku, ma za zadanie okreslenie ambicji
Grupy w zakresie ograniczenia wptywu na klimat oraz wskazanie sposobu zarzadzania w zakresie
adaptacji do istniejacych i prognozowanych zmian klimatu. Realizacja Polityki pozwala réwniez na
wypelnienie zatozen polityki klimatyczno-energetycznej Unii Europejskiej i1 osiggnigcie celow
wynikajacych z przyjetych zobowigzan miedzynarodowych zwigzanych z ograniczaniem emisji gazow
cieplarnianych.

Szczegdtowe informacje dotyczace zagadnien Srodowiskowych i ryzyk zwigzanych ze zmianami
klimatycznymi zostaty zawarte w ,,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy
Kapitalowej ENEA w 2023 r.”, w tym w szczegdlnosci w ramach O$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych, ktére jest wyodrgbniona czesScia tego sprawozdania. Grupa rozwazyla wplyw
czynnikéw klimatycznych na sprawozdanie finansowe i uwzglednita te czynniki m.in. w testach na utrate
warto§ci aktywow niefinansowych, w analizie warto$ci spotek wspotkontrolowanych, czy w
wyliczeniach rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia.

Ryzyko operacyjne

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne definiowane jako ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania
lub zawodnos$ci procesow wewngtrznych, ludzi i1 systeméw lub ze zdarzen zewnegtrznych.
W szczegolnosci Grupa jest potencjalnie podatna na straty wynikajace z:

€)] oszustw wewnetrznych, tj. dziatan majacych na celu zamierzone oszustwo, sprzeniewierzenie
wlasnosci lub obejscie regulacji, prawa lub polityki spétki, ktore dotycza co najmniej jednej
osoby wewngtrzne;j;
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(b) oszustw zewngtrznych, tj. dziatan majacych na celu zamierzone oszustwo, sprzeniewierzenie
wiasnosci lub obejscie regulacji, prawa przez osobe trzecia;

(©) zasad dotyczacych zatrudnienia oraz bezpieczenstwa w miejscu pracy, tj. straty wynikajace z
dziatan Emitenta niezgodnych z prawem pracy, przepisami BHP, porozumieniami zawartymi z
pracownikami, lub z wyplat roszczen z tytutu odszkodowan za wypadki przy pracy oraz zdarzen
z zakresu roznicowania i dyskryminacji;

(d) praktyk operacyjnych, tj. niezamierzonego lub wynikajacego z zaniedbania niewypetienia
zawodowych zobowigzan w stosunku do poszczegdlnych klientdow, w tym wymagan
dotyczacych uczciwosei i odpowiedzialno$cei, albo tez z charakteru lub struktury produktu;

(e) szkod zwigzanych z aktywami rzeczowymi, tj. utraty badz zniszczenia $rodkéw trwalych w
wyniku klesk zywiotowych lub innych zdarzen;

0] zaktocen dziatalno$ci, awarii badZ btgdéw systemow,

(9) wykonania transakcji, dostawy i zarzadzania procesami operacyjnymi, tj. btedow podczas
przeprowadzania transakcji lub zarzadzania procesami, jak rowniez z relacji z kontrahentami i
dostawcami.

(h) Ryzyka finansowe

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko plynnosci oznacza ryzyko niezdolnosci Emitenta do regulowania jego wymagalnych
zobowigzan z powodu braku dostepnych $rodkéw pienigznych. Bezposrednia przyczyna wystapienia
takiej sytuacji moze by¢ nieodpowiedni poziom aktywoéw pltynnych utrzymywanych przez Emitenta, a
przyczyna posrednia niedopasowanie terminéw zapadalnosci naleznosci i termindw wymagalnosci
zobowigzan lub tez nieoczekiwane wyplywy srodkdéw pienieznych przekraczajace rozmiar
utrzymywanego bufora plynnosci. W przypadku materializacji ryzyka ptynno$ci moze wystapic
koniecznos¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych s$rodkow na wykonanie jego biezacych
zobowigzan lub zbycia posiadanych przez Emitenta aktywow, na warunkach mniej korzystnych dla
Emitenta niz w normalnej sytuacji. Takie zdarzenia moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci
Emitenta lub ograniczenia skali jego dziatalnosci, co z kolei moze negatywnie wplyngé na sytuacje
finansowg Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci przez Emitenta polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu
przeptywow pienieznych w krotkim i dlugim okresie w ramach prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej,
inwestycyjnej 1 finansowej oraz na podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie $Srodkéw na
prowadzenie dziatalnosci Grupy przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow tych dziatan. Okresowe
planowanie i monitorowanie ptynnosci Grupy pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej luki
ptynnosciowej, zarowno poprzez alokacje $rodkdéw pomigdzy spotkami z Grupy (mechanizm cash
pooling, pozyczki wewngtrzgrupowe), jak rowniez z wykorzystaniem finansowania zewngtrznego, w tym
kredytow w rachunkach biezacych.

Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwo$ciag pogorszenia si¢ wyniku finansowego wskutek
niekorzystnych dla Emitenta zmian wysokosci stop procentowych. Ekspozycja Emitenta z tytutu ryzyka
stopy procentowej wynika gldéwnie z faktu, ze Emitent, a posrednio spéiki z Grupy, finansujg dziatalnosé
operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej stopie procentowej, przede
wszystkim w formie kredytow, pozyczek i obligacji a takze inwestujac w aktywa finansowe
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Materializacja ryzyka stopy procentowej w tym
drugim przypadku moze skutkowac spadkiem dochodow z tytutu odsetek oraz poniesieniem straty z
tytutu zmian wartosci godziwej posiadanych pozycji bilansowych i pozabilansowych.
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Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Emitenta polega m.in. na ustalaniu wartosci pozycji
odwrotnych w ramach poszczegolnych kategorii ryzyka w przyjetym okresie czasu, pomiarze ryzyka,
jego limitacji i podejmowaniu dziatan zabezpieczajacych

Emitent zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o stopg procentowa wylacznie
w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowiazujace w Grupie w
zakresie zawierania transakcji na instrumentach pochodnych opartych o stop¢ procentowa nie pozwalaja
na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktore miatyby na celu generowanie dodatkowych
zyskoéw wynikajacych ze zmian poziomu stop procentowych, jednoczesnie narazajac Emitenta na ryzyko
poniesienia ewentualnej straty z tego tytulu. Niemniej, rowniez w wypadku zawierania transakcji
pochodnych wytacznie w celu zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko nie mozna wykluczy¢ mozliwosci
poniesienia przez Emitenta straty w zwiazku z ich rozliczeniem.

Materializacja ryzyka stopy procentowej moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowa Emitenta
oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwo$cia wystepowania wahan kursow walutowych, ktore
prowadzi¢ moga w konsekwencji do zmian w generowanych przez Grup¢ przeptywach pieni¢znych.
Ekspozycja na ryzyko walutowe Grupy wynika w szczegélnosci z koniecznosci realizacji obowigzku
dotyczacego zakupu oraz przedtozenia do umorzenia uprawnien do emisji CO», ponoszonych wydatkow
inwestycyjnych oraz realizacji uméw na §wiadczenie ustug przez kontrahentéw, ktorych wynagrodzenie
denominowane jest w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym przez Emitenta polega m.in. na ustalaniu warto$ci pozycji
odwrotnych w ramach poszczegolnych kategorii ryzyka w przyjetym okresie czasu, pomiarze ryzyka,
jego limitacji i podejmowaniu dziatan zabezpieczajacych.

Emitent zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentow opartych o walut¢ wylacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowiazujace w Grupie w zakresie
zawierania transakcji na instrumentach pochodnych opartych o walutg nie pozwalaja na zawieranie
transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktore mialyby na celu generowanie dodatkowych zyskow
wynikajacych ze zmian poziomu kurséw walutowych, jednoczesnie narazajac spotke na ryzyko
poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu. Niemniej, rowniez w wypadku zawierania transakcji
pochodnych wylacznie w celu zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko nie mozna wykluczy¢ mozliwosci
poniesienia przez Emitenta straty w zwiagzku z ich rozliczeniem. Materializacja ryzyka zwigzanego z
wahaniami kursu walutowego moze mieé¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego
zdolnos$¢ do obshugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z dostepnoscig finansowania dlugoterminowego

W wyniku zaostrzania polityki kredytowej bankéw (w tym rowniez odchodzenia od finansowania
energetyki weglowej), sytuacji makroekonomicznej lub sytuacji Emitenta zwiagzanej z przekroczeniem
dopuszczalnych wskaznikow zadtuzenia, istnieje ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci pozyskania
finansowania zewn¢trznego (nowego lub odnowienia istniejagcego) na potrzeby operacyjne oraz
inwestycyjne badz ryzyko poniesienia znaczaco wyzszych kosztow finansowania. Materializacja tych
ryzyk mozna negatywnie wptynaé na sytuacje¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i
wykupu Obligaciji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci
kontrahenta, czgsciowej splaty naleznosci, istotnego opoéznienia w splacie naleznosci lub innego
odstepstwa od warunkéw kontraktowych, w tym braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego
towaru lub ustugi zgodnie z zawarta umowa i ewentualnego braku ptatnosci odszkodowan i kar
umownych. Spétki z Grupy narazone sa na ryzyko kredytowe powstajace w obszarze podstawowe;j
dziatalno$ci spotek, tj. m.in. transakcji:

€)] zakupu, sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz cieplnej,
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(b) zakupu i sprzedazy praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz
uprawnien do emisji CO,

(c) zakupu paliw itp.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym przez Emitenta polega m.in. na identyfikacji i minimalizacji
poziomu potencjalnych strat wynikajacych z niewywiazania si¢ przez kontrahentow z ich zobowiazan
umownych (w szczegdlnosci dotyczacych zaptaty zobowigzan finansowych). Dziatania te realizowane
sa w szczegolnosci poprzez oceng wiarygodnosei kredytowej kontrahentow.

Glowne czynniki majace wplyw na poziom ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to duza liczba
odbiorcow wplywajaca na operacyjne skomplikowanie procesu mitygowania ryzyka (ocena
wiarygodnosci kredytowej kontrahentow) oraz wysoko$¢ kosztow kontrolowania sptywu i windykacji
nalezno$ci, a takze uwarunkowania prawne prowadzonej dziatalno$ci, okre§lajace m.in. zasady
wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku ptatnosci czy tez obowiazek przytaczenia
do sieci podmiotow z wiasciwego dla ENEA Operator sp. z o.0. (,ENEA Operator”) obszaru
dystrybucyjnego, a takze instytucja sprzedawcy rezerwowego czy sprzedawcy z urzedu oraz
uregulowania zamrazajace ceny odbiorcom koncowym réowniez dla taryfy rezerwowej, mogace
skutkowac nieskuteczno$cig wymogu przedtozenia zabezpieczenia w odniesieniu do klientoéw z obszaru
dystrybuciji.

Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do wzrostu kosztow operacyjnych, zwigzanych z m.in. z
realizacjg windykacji naleznos$ci, koniecznos$cig tworzenia odpisow na naleznosci trudno $ciggalne, a
przez to pogorszenia wynikow finansowych, co moze negatywnie wptyna¢ na zdolno§¢ Emitenta do
obshugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem ocen ratingowych

Emitent posiada ocene¢ wiarygodnosci kredytowej nadang przez agencje ratingowa Fitch Ratings na
poziomie BBB z perspektywa stabilng. Oceny ratingowe majg znaczacy wplyw na poziom kosztow
finansowania oraz inne warunki pozyskiwania $rodkow finansowych przez Grupg. Nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztosci, z powodu réznych przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub z przyczyn
makroekonomicznych, wptywajacych na pogorszenie warunké6w operacyjnych i regulacyjnych, oceny
ratingowe Emitenta moga zosta¢ obnizone. W konsekwencji moze to utrudni¢ Emitentowi pozyskanie
finansowania, negatywnie oddziatywac na ptynno$¢, wysoko$¢ kosztow finansowania, skutecznos¢ w
pozyskiwaniu klientow i pozycje konkurencyjna oraz spowodowac wzrost kosztow zwiazanych z
transakcjami realizowanymi na rynku migdzybankowym i kapitalowym. Zdarzenia te mogg negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyka zwiazane z rozwojem i utrzymaniem majatku

Ryzyko zwiazane z projektami inwestycyjnymi

Akwizycje i inwestycje kapitalowe planowane przez Emitenta mogg nie przynies¢ oczekiwanych
rezultatéw. Wycena przysztych akwizycji lub inwestycji przeprowadzanych przez Emitenta zalezeé¢
bedzie od warunkéw rynkowych, jak rowniez od innych czynnikéw pozostajacych poza kontrola
Emitenta i moze okaza¢ si¢, ze nie bedzie on w stanie prawidlowo oszacowaé warto$ci dokonanych
akwizycji i inwestycji. Wyniki osiagane przez spotki, w ktore zainwestuje Emitent, moga okazaé si¢
gorsze od poczatkowych szacunkow, co moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w
stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto, transformacja struktur organizacyjnych tych podmiotéw
moze okazac si¢ procesem czasochtonnym i kosztownym. Materializacja tego ryzyka moze negatywnie
wptynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z modernizacja aktywow i rozwojem

Niektore spotki z Grupy moga nie by¢ w stanie przeprowadzi¢ odpowiednich modernizacji swoich
aktywow wydobywczych, wytworczych i dystrybucyjnych, jak rowniez zakonczy¢ swoich inwestycji, z
uwagi na zdarzenia pozostajace poza ich kontrolg, w tym dziatania osob trzecich. Zmaterializowanie si¢
ktéregokolwiek z tych ryzyk moze prowadzi¢ do opdznien lub niemozno$ci realizacji planow
modernizacji aktywow wydobywczych, dystrybucyjnych lub wytworczych niektorych spotek z Grupy,
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co moze mie¢ negatywny wptyw na ich wyniki finansowe i perspektywy rozwoju, w tym na zdolnos¢
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Biezace utrzymanie oraz modernizacja i rozbudowa jednostek wytworczych oraz linii energetycznych,
wymaga regularnego ponoszenia istotnych nakladow inwestycyjnych. Przewiduje sig¢, ze naklady
inwestycyjne Grupy w okresie najblizszych lat beda finansowane glownie ze srodkow generowanych z
dziatalnosci operacyjnej oraz w oparciu o finansowanie dtuzne. Zdolno$¢ Grupy do pozyskania
finansowania oraz koszt kapitatu w zakresie pozostatych potrzeb inwestycyjnych zalezg od czynnikow,
z ktorych wiele jest poza kontrolg Grupy, a w szczeg6lnosci:

@) ogolne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych;

(b) dostepnos¢ kredytow bankowych;

(c) zaufanie inwestorow;
(d) sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju; oraz
(e) przepisy podatkowe i dotyczace obrotu papierami wartosciowymi.

W zwigzku z powyzszym, zrodta finansowania moga by¢ niedostgpne dla Grupy w catosci lub w
wymagane] kwocie, skutkujac brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych naktadow
inwestycyjnych, co moze mieé negatywny wplyw na ich wyniki finansowe i perspektywy rozwoju, w
tym na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych
przez Grupe

Grupa nie posiada odpowiedniego tytulu prawnego do czgséci nieruchomosci, z ktérych korzysta. Rodzi
to ryzyko ponoszenia kosztow z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzong dzialalno$¢ oraz osiggane wyniki finansowe. Istnieje
ryzyko wszczecia postepowan sagdowych przeciwko Grupie, zmierzajacych do uniemozliwienia jej
dalszego korzystania z tych nieruchomosci, co moze skutkowac¢ koniecznos$cia poniesienia przez Grupe
znaczacych kosztow.

Materializacja ryzyka zwiazanego z posiadanymi nieruchomos$ciami moze mie¢ negatywny wpltyw na
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy, w tym na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu
Obligaciji.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem sily wyzszej oraz awarii

Zdarzenia zwigzane z wystapieniem sily wyzszej, w tym spowodowanych wystgpieniem ekstremalnych
zjawisk atmosferycznych oraz awarie infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywow wytwoérczych
nalezacych do niektorych spotek z Grupy moga prowadzi¢ do niedotrzymania przez te spotki warunkow
wytworzenia i dostaw energii, a takze do natozenia na nie kar administracyjnych. Awarie infrastruktury
dystrybucyjnej lub aktywow wytworczych moga prowadzi¢ do powstania po stronie niektorych spotek z
Grupy odpowiedzialno$ci wobec 0sob trzecich, co w konsekwencji moze skutkowaé¢ obowigzkiem
wyplaty znaczacych odszkodowan. Dodatkowo, ewentualne awarie moga by¢ podstawa natozenia kary
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do wysokosci 15% ich przychodu z dziatalnosci
koncesjonowanej.

Materializacja ryzyka zwiazanego z wystapieniem sity wyzszej oraz awarii moze mie¢ negatywny wplyw

na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy, w tym na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu
Obligacji.
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Zewnetrzne i wewnetrzne ryzyka dotyczace podstawowej dzialalnosci Emitenta

Ryzyka zwiazane z sytuacja makroekonomiczng i innymi czynnikami pozostajacymi poza kontrola
Emitenta

Na sytuacje finansowa oraz prowadzenie dziatalnosci przez Grup¢ wptyw maja czynniki, ktoére odnosza
si¢ zarowno do ogdlnego stanu polskiej gospodarki, jak i regionalnej sytuacji ekonomicznej. Powyzsze
czynniki obejmuja, migdzy innymi zmiany produktu krajowego brutto, produkcji przemystowej, inflacji,
bezrobocia, sredniego wynagrodzenia, wielkosci i charakterystyki demograficznej populacji, rozwoju
sektora ustug i przemystu, a takze warunkuja ceny hurtowe energii elektrycznej. Wszelkie przyszie
niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegodlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy.

Sektor energetyczny nalezy do strategicznych z punktu widzenia panstwa polskiego, dlatego na
dziatalno$¢ Emitenta moga mie¢ wptyw decyzje o charakterze politycznym, zarowno na poziomie Polski,
jak i Unii Europejskiej, w tym stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej, np.
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki oraz Komisji Europejskiej.
Mogga one dotyczy¢ zarowno kierunkoéw polityki energetycznej, jak i szczegdtowych regulacji prawnych
i mie¢ przetozenie m.in. na ceny energii elektrycznej.

Wsrod istotnych czynnikow majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy, w tym Emitenta, nalezy wymienié
uwarunkowania makroekonomiczne oraz sytuacj¢ na migdzynarodowych rynkach finansowych.
Ewentualne zawirowania na mi¢dzynarodowych rynkach finansowych mogtyby potencjalnie prowadzic¢
do ograniczenia mozliwosci pozyskiwania finansowania, wzrostu jego kosztu oraz utrudnia¢ dostep do
kapitatu. Ewentualne problemy na rynku i pogorszenie koniunktury gospodarczej moga, z punktu
widzenia dziatalno$ci Emitenta, negatywnie wptywac na:

€)) poziom istotnych parametréw, takich jak np. rynkowe stopy procentowe czy kurs walutowy,
(b) popyt na produkty lub ustugi oferowane przez Grupe, w tym Emitenta;
(c) wzrost cen surowcow niezbgdnych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej; oraz

(d) wyceny aktywow finansowych stanowiacych sktadniki majatku.

Z uwagi na to, ze rynkiem, na ktérym dziata Grupa jest rynek polski, to wtasnie sytuacja gospodarcza,
polityczna i spoteczna w Polsce oraz polityka rzadu maja szczegdlnie istotny wplyw na dziatalnos¢ i
kondycje finansowa Emitenta. Rownocze$nie, bioragc pod uwage wysoki stopien powigzan polskiej
gospodarki z gospodarka globalng, wptyw na sytuacj¢ Emitenta maja takze wydarzenia w gospodarce
Swiatowej, w szczegdlnosci te odnoszace si¢ do globalnej koniunktury, proceséw spoleczno-
politycznych, geopolityki czy polityki monetarnej. Takze ataki terrorystyczne, akty wojny lub wrogich
dziatan, katastrofy, epidemie i inne podobne wydarzenia o nieprzewidywalnym charakterze moga by¢
powodem stanu niepewnos$ci ekonomicznej lub politycznej, przektadajac si¢ negatywnie na gospodarke
i dziatalno$¢ Grupy.

Wydarzenia tego typu moga takze negatywnie wptyna¢ na kondycje finansowa Grupy, w tym zdolnos¢
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z posiadaniem pozycji dominujacej na rynku lokalnym

ENEA Operator posiada pozycje dominujacg w zakresie $wiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym
rynku obejmujacym obszar pdinocno-zachodniej Polski. W tej sytuacji podejmowane przez te spotke
czynno$ci podlegaja kontroli polskich i europejskich instytucji antymonopolowych, w tym Prezesa
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Komisji Europejskiej. Potencjalne stwierdzenie
przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych begdzie skutkowa¢ wydaniem decyzji nakazujacej
ich zaniechania oraz moze spowodowac¢ nalozenie kary pieni¢znej. Ponadto, czynnosci prawne bedace
przejawem naduzywania pozycji dominujacej beda w catosci lub w odpowiedniej czgsci niewazne.
Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub Komisje¢
Europejska moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju ENEA Operator i tym samym Grupy, co moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.
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Ryzyko zwigzane z koncesjami

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa zajmuje si¢ wydobyciem, produkcja i sprzedaza wegla
kamiennego, wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, ich dystrybucja, a takze obrotem energia
elektryczng i paliwami gazowymi. Powyzsza dzialalno$¢ jest prowadzona przez spotki z Grupy na
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, tj. organ powotany do
wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energii oraz promowania
konkurencji w sektorze energetycznym. Konieczno$¢ uzyskania i odnawiania koncesji, na ktorych opiera
si¢ podstawowa dziatalno$¢ spotek z Grupy, rodzi ryzyka zwigzane z konsekwencjami ewentualnej
decyzji odmownej tego organu, co w znaczacy sposob moze wplynac na zakres prowadzonej dziatalnosci
i generowane wyniki finansowe, w tym na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z limitami i cenami uprawnien do emisji CO2

Ryzyko zwigzane z limitami i cenami uprawnien do emisji CO2 wynika z mozliwos$ci zmian wielkosci
ustawowego obowigzkowego zakupu, okreslonej ilosci praw majatkowych przez sprzedawcow energii.
Istotnym elementem po stronie kosztow, warunkujacym rentownos¢ wytwarzania energii elektrycznej
jest przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2 i innych gazoéw oraz substancji w danym okresie
rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu emisji CO; jest uzaleznione od realizacji
dedykowanych inwestycji w Grupie zgloszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego. Warto$§¢
rzeczywiscie poniesionych naktadow jest bazg do otrzymania uprawnien. Z roku na rok przydziat
darmowych uprawnien do emisji CO2 ulega zmniejszeniu.

Cena zakupu uprawnien do emisji CO> charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia, na ktorg wptywaja liczne
czynniki rynkowe i polityczne niezalezne od Grupy, a takze co bardzo istotne, warunki pogodowe.
Uprawnienia do emisji CO2 sg instrumentem finansowym bedacym przedmiotem obrotu gietdowego na
gietdach towarowych, co skutkuje dziennymi zmianami cen i aktualizacjami wyceny. W ciggu roku 2023
podczas sesji gietdowych cena uprawnien do emisji CO, wahata si¢ w przedziale 65,99 EUR/t do
101,25 EUR/t natomiast cena zamknigcia w przedziale 70,81 EUR/t do 99,8 EUR/t.

W kolejnych latach zaktada si¢ dalszy wzrost cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost ten jest powigzany
z prowadzong na szczeblu unijnym polityka klimatyczng i projektowanymi zmianami w zakresie
Europejskiego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji CO2 (EU ETS) w ramach przyjgtego pakietu
,Fit for 55” wyznaczajacego cele na rok 2030, jak i zarekomendowanego w lutym 2024 r. przez Komisjg
Europejska celu, by do konca przysztej dekady w Unii Europejskiej obnizy¢ emisje CO2 0 90% wobec
poziomu z 1990 r. Cel ten nie jest na ten moment wigzacy, bedzie podlegat negocjacjom i dalszym
uzgodnieniom wsrod panstw cztonkowskich, niemniej potwierdza ambitne cele Unii Europejskiej
dotyczace klimatu, stanowi wsparcie dla ograniczenia ilo$ci uprawnien do emisji CO2 w dluzszym
horyzoncie i potencjalnie moze znalez¢ odzwierciedlenie w cenach uprawnien w kolejnych latach.
Oznacza to, ze uprawnienia do emisji CO> s3 i beda coraz bardziej znaczacym czynnikiem generujacym
koszty produkcji energii elektrycznej.

W celu zabezpieczenia tego ryzyka Grupy stosuje dedykowane strategie i tryby handlu.

Materializacja ryzyka zwigzanego z limitami, cenami uprawnien do emisji CO21 ich zmienno$cig moze
negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z cenami hurtowymi energii elektrycznej oraz wolumenem sprzedazy energii
elektrycznej

Ryzyko zwigzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej oraz wolumenem sprzedazy energii
elektrycznej jest ryzykiem wynikajacym z braku pewnosci co do przysztych pozioméw i zmiennosci
rynkowych cen towaréw w odniesieniu do otwartej pozycji kontraktowej, w szczego6lnosci w zakresie
energii elektrycznej oraz produktéw powiazanych.

W chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energig jest w pelni zliberalizowany, tak wigc osiggany przez
Emitenta poziom kosztow i przychodéw jest uzalezniony od cen energii elektrycznej obowigzujgcych w
danym momencie na rynku.

Ceny hurtowe energii elektrycznej zaleza od wielu czynnikéw, a ich prognozowanie na kolejne lata jest
procesem ztozonym, obarczonym ryzykiem btedu predykcji. W dynamicznie zmieniajacym si¢ otoczeniu
rynkowym i legislacyjnym oraz aktualnej sytuacji polityczno-gospodarczej (wojna rosyjsko-ukrainska,
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polityka naktadania embarga na kolejne surowce pochodzace z Rosji) ryzyko to nadal jest znaczace.
Jednakze, biezaca analiza rynku wskazuje na obnizenie i stabilizacj¢ cen na rynkach surowcowych (gaz,
wegiel).

Jesli chodzi o wolumen sprzedazy energii elektrycznej, ktory jest pochodng niepewno$ci co do
warunkow determinujacych zapotrzebowanie i popyt na energi¢ elektryczna, to ma on bezposredni
wplyw na wielkos$¢ sprzedazy Grupy na rynku. Portfel odbiorcow, ktorym Emitent sprzedaje energi¢
elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany. Obecnie Emitent sprzedaje energi¢ do 2,8 min
odbiorcow energii. W 2023 roku sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom
detalicznym wyniést 22,8 TWh. W celu $wiadczenia ushug kompleksowych (sprzedazy energii
elektrycznej 1 ushug dystrybucji energii elektrycznej) odbiorcom koncowym przylaczonym do sieci
ENEA Operator, Emitent nabywa ustugi dystrybucji energii elektrycznej od ENEA Operator.

Materializacja ryzyka zwigzanego z cenami hurtowymi oraz wolumenem sprzedazy energii elektryczne;j
moze negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz na jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu
Obligacji.

Ryzyko zwiazane z cenami surowcow energetycznych

Surowce stanowia znaczacy skladnik kosztow spotek energetycznych, a szczegolnie istotne znaczenie
maja ceny wegla. Na ksztaltowanie si¢ cen paliw energetycznych wplywaja przede wszystkim ceny
wegla energetycznego oraz surowcoOw alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz
ziemny) na rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym. Ma to kluczowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez spotki z Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel Bogdanka.

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele czynnikow ryzyka zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucja energii elektrycznej oraz
cieplnej, ktére mogg spowodowaé odpowiedzialnos$¢ lub prowadzi¢ do natozenia kar na niektore spotki
z Grupy.

Wytwarzanie, jak réwniez dystrybucja energii elektrycznej oraz cieplnej, stanowi dziatalnos¢
niebezpieczng w szczegdlnosci w zwiazku z takimi czynnosciami, jak transport i roztadunek paliw,
operowanie cigzkim sprzetem, dostarczanie energii elektrycznej i cieplnej do systemoéw przesytowych i
dystrybucyjnych. Niebezpieczenstwa takie jak powddz, susza, pozar, wybuchy i awarie sieci stanowig
nieodlaczne ryzyko dziatalnosci niektorych spotek z Grupy, ktdre moga wystapi¢ w szczegolnosci w
wyniku niezachowania procedur wewnetrznych, wad technologicznych, bledow ludzkich czy tez zdarzen
zewnetrznych. Wystapienie ktorychkolwiek z powyzszych niebezpieczenstw moze spowodowac
uszkodzenia ciata lub $mier¢, szkody lub zniszczenia mienia, zaktadéw lub sprzetu, zanieczyszczenia
lub szkody w $rodowisku, a takze przerwy w dziatalnosci, co moze z kolei spowodowaé znaczaca
odpowiedzialno$¢ lub prowadzi¢ do natozenia kar na niektore spotki z Grupy.

Materializacja ryzyka zwigzanego z procesem wytwarzania i dystrybucji energii moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowg Grupy, w tym Emitenta i jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Pozostale ryzyka

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych

RODO (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE) jest unijnym aktem
prawnym, ktory obowigzuje od 25 maja 2018 r. we wszystkich krajach cztonkowskich. Przepisy te
okreslajg zasady przetwarzania danych osobowych i naktadaja na administratorow danych okreslone
obowigzki. Grupa w swojej dziatalno$ci uwzglednia wymagania wskazanych przepisow, w tym
zapewnia odpowiedni poziom bezpieczenstwa przetwarzania danych osobowych, majac przede
wszystkim na uwadze ochrong praw i wolnosci osob, ktorych dane przetwarza. W spotkach z Grupy
wyznaczono zgodnie z art. 37 RODO Inspektorow Ochrony Danych, ktorzy wspolnie omawiaja istotne
kwestie dotyczace ochrony danych osobowych w Grupie.
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W ramach biezacej dzialalnosci Grupa na znaczng skal¢ przechowuje i przetwarza dane osobowe,
gtéwnie klientdw. Przechowywanie i przetwarzanie danych osobowych przez Grupeg jest dokonywane w
sposob zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych o ktérych mowa powyzej.

W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, spotki z Grupy
moga by¢ narazone na zastosowanie wobec nich sankcji administracyjnych, zas cztonkowie ich organow
— sankcji karnych. Naruszenie przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych moze rowniez
skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko spotkom z Grupy przez osoby, ktorych dane dotycza, roszczen o
odszkodowanie z tytutu naruszenia RODO, a takze roszczen o naruszenie dobr osobistych. Ponadto
naruszenie przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych moze negatywnie wplywac na reputacje
lub renome Grupy i powodowac odejscia klientow.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej
kondycje finansowa i wyniki.

Ryzyko zwiazane z ubezpieczeniem dzialalnoSci

Istotnym ryzykiem w tym zakresie jest rosnaca awersja duzych towarzystw ubezpieczeniowych (o
zasiggu globalnym) do angazowania si¢ w ubezpieczanie aktywow wytworczych funkcjonujacych w
oparciu o paliwa kopalne. Moze to powodowac rosngce trudnosci z uzyskaniem satysfakcjonujacych
ofert ubezpieczenia, co moze negatywnie wptynaé na sytuacj¢ finansowag Emitenta oraz jego zdolnosé
do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z utratg kadry pracowniczej

Istotny wpltyw na przyszly sukces Emitenta ma wysoko wykwalifikowana kadra pracownicza
posiadajaca szeroko rozumiane do§wiadczenie branzowe. Emitent identyfikuje ryzyko zaistnienia luki
pokoleniowej, bedace efektem rosngcego rozwarstwienia pomiedzy popytem oraz podaza
specjalistycznych kompetencji o charakterze technicznym. Sytuacja taka moze rodzi¢ problemy z
bezkolizyjng realizacjg procesu nastgpstwa pokoleniowego i trudno$ci z obsadzaniem etatow, co moze
negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze sporami i porozumieniami zbiorowymi

Pozycja zwiazkow zawodowych w branzy elektroenergetycznej w Polsce jest szczegdlnie silna ze
wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jej strategiczny wpltyw na funkcjonowanie gospodarki.
Spory zbiorowe z pracownikami mogg prowadzi¢ do zaklocen w biezacej dziatalno$ci, w szczegolnosci
przestojow, a takze skutkowac zwickszeniem kosztéw wynagrodzen, co moze mieé negatywny wpltyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy oraz na zdolno$é
Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z systemami teleinformatycznymi

Z funkcjonowaniem S$rodowiska teleinformatycznego Grupy wiaza si¢ ryzyka polegajace na
potencjalnym naruszeniu:

@ przepisow prawa 1 zasad przetwarzania informacji oraz zasad bezpieczenstwa
teleinformatycznego w Grupie — bedacym wynikiem np. btedu ludzkiego, celowego dziatania
pracownika, zleceniobiorcy, kontrahenta lub 0sob trzecich, zto§liwego oprogramowania;

(b) cigglo$ci dziatania systemow obstugujacych procesy krytyczne, bedgcym wynikiem np. awarii
serwerowni czy problemow po stronie dostawcy systemow;

(©) mogacym skutkowac zakloceniami w funkcjonowaniu proceséw o szczegdlnym znaczeniu dla
pracy Grupy, wyciekiem danych, zniszczeniem oprogramowania, a takze urzadzen.

Finalnym efektem incydentéw powyzszego rodzaju mogg by¢ straty finansowe wynikajace zarowno z
ograniczenia przychodoéw, jak i konieczno$ci ponoszenia nieplanowanych kosztow napraw, kar
umownych, kosztéw urzgdowych itp., moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
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wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu
Obligacji.

Ryzyko przyjecia blednych zalozen dla dlugoterminowych projekcji finansowych

Zmiennos$¢ otoczenia rynkowego powoduje, ze przyjete przez Grupg zatozenia do przeprowadzanych
analiz i szacunkow obarczone mogg by¢ btedem. Z tego powodu Grupa stosuje liczne narzedzia kontroli,
korzysta z wielu zrodet informacji i weryfikuje w ustalonych cyklach przyjete zatozenia. Materializacja
przedmiotowego ryzyka moze narazi¢ Grupg na straty i utracone korzysci zwiazane z podjgciem decyzji
w oparciu o nieprawidtowe dane.

Ryzyko opdZnienia proceséw przetargowych

Grupa realizuje liczne procesy zakupowe dobr i ustug. Procesy te sa realizowane zgodnie z
obowigzujacymi regulaminami udzielania zamowien i zawierania umow. Ze wzgledu na ztozono$¢ tych
procesow istnieje ryzyko ich opdznienia. Wydtuzone procesy zakupowe moga narazi¢ Grupg na
dodatkowe koszty lub spowodowa¢ brak mozliwosci realizacji niektorych procesow biznesowych.
Dlatego tez w celu ograniczenia potencjalnych kosztow zostaly wdrozone mechanizmy kontroli
realizacji procesu zakupowego.

Ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Obligacje

Ryzyko dotyczace braku ustanowionego zabezpieczenia oraz utraty zainwestowanych Srodkoéow

Obligacje nie s3 zabezpieczone, a inwestowanie w Obligacje niesie ze sobg ryzyko utraty przez
Obligatariuszy catosci lub cze$ci zainwestowanych srodkow. W sytuacji, gdy Emitent nie wykona
swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, w tym nie dokona wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami
Emisji, Obligatariusze beda uprawnieni do dochodzenia swoich roszczen z tytutu Obligacji w stosunku
do Emitenta. W sytuacji braku zabezpieczenia oraz niewystarczajacych aktywow Emitenta istnieje
ryzyko, ze roszczenia Obligatariuszy nie zostang w calosci lub w czesci zaspokojone, co oznacza
poniesienie strat przez Obligatariuszy.

Srodki zainwestowane w Obligacje oraz srodki nalezne Obligatariuszom z tytutu Obligacji nie s3 objete
systemem gwarantowania depozytdw, o ktorym mowa w Ustawie o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wcezesniejszego wykupu obligacji, w kontek$cie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtoSciowe, a w szczegdlnosci w zakresie
ograniczen co do mozliwo$ci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w
przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci
Emitenta. W ocenie Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie zachodzg przestanki,
ktore umozliwiatyby Obligatariuszom ztozenie zadania wcze$niejszego wykupu Obligacii.

Ryzyko dotyczace zgromadzenia obligatariuszy, a w szczegdlnosci trybu i sposobu podejmowania
uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgodnie z Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, w przypadku
reprezentowana na nim co najmniej potowy skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczych
Obligatariuszy.

Ryzyko wcze$niejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

W sytuacji wystgpienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach oraz przypadkéw naruszenia
Warunkéow Emisji, Obligatariusz moze zazadaé, na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji,
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6.5

7.1

7.2

wczesniejszego wykupu Obligacji. W przypadku skorzystania przez Obligatariuszy z opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania
wyplaconych przez Emitenta srodkéw w sposob, ktory zapewnityby mu zwrot z inwestycji zblizony do
zakladanego przez Obligatariusza zwrotu z inwestycji w Obligacje.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci Obligacji i wahan kursu rynkowego Obligacji

Emitent wskazuje, ze istnieje ryzyko zwigzane z ptynnos$cig Obligacji po wprowadzeniu ich do obrotu
na ASO. Ryzyko wynika z braku mozliwosci przewidzenia poziomu zainteresowania inwestorow
Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kursow Obligacji,
ani ze inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w
oczekiwanych terminach.

W rezultacie, podejmujac decyzj¢ inwestycyjna, Obligatariusz powinien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku
Z powyzszym, inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktore zapewnia
im dochdd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny si¢ rozwinat.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moga wptywaé rézne czynniki zewnetrzne, w tym m.in. ogdlne
tendencje ekonomiczne, zmiany na rynkach finansowych, zmiany regulacyjno-prawne w Polsce oraz w
Unii Europejskiej, zmiany prognoz przez analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane
zmiany w dziatalnos$ci, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw
wartosciowych w przyszlosci moga réwniez mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, wyniki oraz
sytuacj¢ finansowg oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji na jego zdolnos¢ do
dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

Ryzyka zwiazane z obrotem Obligacjami

Ryzyko nalozenia przez GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z § 17c¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowiagzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, GPW moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

@) upomnie¢ Emitenta,

(b) natozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjgcie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysziosSci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w ASO.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w ww. rozdziale lub nie wykonuje obowigzkdéw, o ktorych mowa w ustepie
powyzej, GPW moze natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzna, przy czym kara ta facznie z karg pieni¢zna
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN
(zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowiazkéw
okreslonych przepisami prawa

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkoéw
przewidzianych obowiazujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
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Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczego6lnosci obowiagzki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze:

@) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w ASO - decyzj¢ o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

(b) natozy¢, bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, karg pieni¢zng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

(c) zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1li oraz 1k Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(,,Rozporzadzenie MAR”), KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu
w ASO - decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢
karg pieni¢zna do wysokosci 10.364.000 PLN Iub kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowiazkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze nalozy¢ kare pienigzng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego, kto nie
wykonat lub nienalezycie wykonat obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

€)) w przypadku 0s6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800,00 PLN;

(b) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600,00 PLN,

aw przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty unikni¢tej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozy¢ karg
pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.
Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje czlonka zarzadu Emitenta, karg
pieniezna do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej lub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach
wskazanych w innych przepisach prawa.
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7.3

7.4

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego
administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez
Emitenta obowiagzkéw zwigzanych z prowadzeniem list os6b posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami osob petnigcych obowiazki zarzadcze powinno wigzac si¢ z mozliwoscia
natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.

Natozenie na Emitenta kar pieni¢znych w zwigzku z naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepisow
Rozporzadzenia MAR, mogloby mie¢ istotny wplyw na dalszg dzialalno§¢ Emitenta, w tym na jego
sytuacje finansowa oraz zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami
(§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

@) na whniosek Emitenta,
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bgda zachodzity przestanki, o ktorych
mowa W lit. b) lub ¢) powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy
z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrdt okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie
KNF firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi. W Zzadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania
zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda obowigzywaty przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesé6w inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w
przypadku gdy Obligacje przestana spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem zZe nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu Obligacjami i podaje t¢ informacjg do publicznej
wiadomosci.
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7.5

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

€)] na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

€)) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta dtuznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW
moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjaé¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w
przypadku, gdy Obligacje przestana spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu
informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje t¢ informacje do publicznej
wiadomosci.
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V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel emisji

Emitent przeznaczy wplywy z emisji Obligacji na:

@) refinansowanie catosci lub cze$ci zadluzenia Emitenta z tytulu obligacji serii ENEA0624
(,,Refinansowane Obligacje”), do wysokosci w jakiej cena emisyjna pozyskana z emisji
Obligacji podlega potraceniu z ceng odkupu Refinansowanych Obligacji na podstawie
zawartych porozumien pomi¢dzy Emitentem a danymi obligatariuszami posiadajacymi
Refinansowane Obligacje; oraz

(b) w pozostatej kwocie na finansowanie lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych w obszarze
dystrybucji energii elektrycznej lub odnawialnych zrodet energii (OZE).

Okreslenie rodzaju emitowanych Obligacji

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

@) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 434/2022 z dnia 8 listopada 2022 r.;
(c) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 175/2024 z dnia 18 kwietnia 2024 r.;
(d) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 199/2024 z dnia 10 maja 2024 r.; oraz

(e) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 62/X1/2022 z dnia 14 listopada 2022 r.

W zwiazku z faktem, ze oferta Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestorow kwalifikowanych
w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzadzenia 2017/1129, stosownie do przepisu art. 1 ust. 4 pkt a)
Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie mial zastosowania obowigzek opublikowania
prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129. Obligacje zostaly wyemitowane w dniu
21 maja 2024 r. Obligacje zostaty zarejestrowane w KDPW w dniu 21 maja 2024 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

ke

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dzien Emisji Dzieri Wykupu
Catalyst

ENEA0530 | PLO129600030 ENA0530 21 maja2024r. | 21 maja2030r.

Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktoére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
1.000.000.000 PLN.

Obligacje zostalty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 PLN
(Program). Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej:

- faczna warto§¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu wynosi
3.500.000.000 PLN.
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5.1

5.2

53

- Taczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych do wykupu w ramach
Programu wynosi 3.172.400.000 PLN, co wynika z przeprowadzenia wcze$niejszego
czesciowego odkupu i umorzenia obligacji serii ENEA0624 o wartosci nominalnej
827.600.000 PLN przez Emitenta, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 24/2024
z dnia 21 maja 2024 .

Poza Obligacjami w ramach Programu Emitent wyemitowat nastepujace obligacje:

Seria ENEA0624 ENEB0624 ENEA0527

Kod ISIN PLENEAO000096 PLO129600014 PLO129600022

Laczna wartos¢
nominalna emisji na 1.000.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN
dzien emisji danej serii

Laczna warto$¢é
nominalna emisji na
dzien sporzadzenia
noty informacyjnej

1.000.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN 1.000.000.000 PLN

Dzien emisji 26.06.2019 . 03.12.2019. 21.05.2024 .
Dzien wykupu 26.06.2024 r. 26.06.2024 r. 21.05.2027r.

obligacje

obligacje notowane w | zasymilowane z serig
. ASO GPW i ASO ENEA0624 i obligacje nie sg
Notowanie .
BondSpot od dnia notowane w ASO notowane
27 wrzesnia 2019 r. GPW i ASO
BondSpot

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta
100.000 PLN.

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Data rozpoczecia subskrypcji: 13 maja 2024 r.

Data zamknigcia subskrypcji: 15 maja 2024 r.

Data przydzialu instrumentéow dluznych

Obligacje zostaty wstepnie przydzielone inwestorom w dniu 10 maja 2024 r. Ostateczny przydziat
Obligacji nastgpit po ich optaceniu w dniu 21 maja 2024 r.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
10.000
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktére

zlozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byta réwna liczbie Obligacji, na ktore ztozono zapisy.

Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

10.000

Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.000 PLN za jedna Obligacje.

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji Os$wiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji zlozylo
37 podmiotow.

Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 37 podmiotom bedacymi osobami
prawnymi, niepowiazanymi z Emitentem.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje¢, z okre§leniem liczby papieréw warto$ciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokos$ci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty
informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 0 PLN netto, w tym koszty:

@) przygotowania i przeprowadzenia oferty, z uwzglgdnieniem kosztow doradztwa: 0 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
(©) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglgdnieniem kosztow doradztwa: 0 PLN; oraz

(d) promocji oferty: 0 PLN.

(e) Metody rozliczenia kosztow w ksiggach rachunkowych i sposob ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: przedmiotowe wydatki rozliczane sg w czasie jako element kosztow
odsetkowych.
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6.1

6.2

6.3

Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania

Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez ptatnos¢ na rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej
Obligacji w dniu 21 maja 2030 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, beda
Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw warto§ciowych w KDPW na sze$¢
Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 13 maja 2030 r.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujagcymi w danym
czasie regulacjami KDPW.

Emitent nie moze wykupi¢ Obligacji przed Dniem Wykupu. Obligatariusze moga zazadaé
weczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wystapienia zdarzen opisanych w Warunkach Emisji
jako Przypadki Naruszenia i wskazanych w par. 11.1 Warunkow Emisji lub wystapienia ustawowych
przestanek wymagalno$ci Obligacji wskazanych w par. 12 Warunkéow Emisji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zagdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki WIBOR dla
depozytéw szesciomiesigcznych oraz marzy wynoszacej 1,60% w skali roku. W pierwszym okresie
odsetkowym wysoko$¢ stopy procentowej wynosi 7,46% w skali roku.

Odsetki ptatne s3 w Dniu Platnoéci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Warto$ciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W
kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Poczatek Okresu s
Odsetkowego Odsetkowedo Odsetkowego/Dzien
L g L Platnosci Odsetek (nie
(wliczajac ten dzien) wliczajac tego dnia)
1 21.05.2024 r. 13.11.2024 r. 21.11.2024 r.
2 21.11.2024 r. 13.05.2025 r. 21.05.2025 r.
3 21.05.2025 r. 13.11.2025 r. 21.11.2025 r.
4 21.11.2025 r. 13.05.2026 r. 21.05.2026 r.
5 21.05.2026 r. 13.11.2026 r. 23.11.2026 r.
6
23.11.2026 r. 13.05.2027 r. 21.05.2027 r.
7 21.05.2027 r. 12.11.2027 r. 22.11.2027 r.
8 22.11.2027 r. 12.05.2028 r. 22.05.2028 r.
9
22.05.2028 r. 13.11.2028 r. 21.11.2028 r.
10
21.11.2028 r. 11.05.2029 r. 21.05.2029 r.
11
21.05.2029 r. 13.11.2029 r. 21.11.2029 r.
12
21.11.2029 r. 13.05.2030 r. 21.05.2030 r.

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
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regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji s zarejestrowane na Rachunkach Papierow Warto§ciowych lub Rachunkach Zbiorczych na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos¢ §wiadczen z Obligacji

nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wysoko$¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan, z wyszczegdélnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz cztery miesiace udostepnienie
propozycji nabycia instrumentow objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania si¢
zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o
nie wigcej niz 4 miesigce udostgpnienia propozycji nabycia, tj. na dzien 31.03.2024 r. wynosi:
7,40 mld PLN, w tym zobowigzan przeterminowanych 0,00 PLN;

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan finansowych Grupy na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o nie
wiecej niz 4 miesiace udostgpnienia propozycji nabycia, tj. na dzien 31.03.2024 r. wynosi:
8,15 mld PLN, w tym zobowigzan przeterminowanych 0,00 PLN;

Prognozy ksztatltowania si¢ zobowigzan finansowych:

w odniesieniu do Emitenta:

szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:

na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja wynosi: 8,57 mld PLN oraz

na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od daty emisji wynosi: 7,91 mld PLN.

szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek, emisji, dtuznych papierow wartosciowych, leasingu w sumie pasywow

bilansu Emitenta:

na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja wynosi:

Udzial w sumie

Rodzaj zobowiazania Wartos¢ (mld PLN) ;
pasywow
Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek i obligacje 5,89 24,2%
Zobovyl?}zanla z tytulu emisji dluznych papieréw 2,64 10.9%
warto§ciowych
Leasing finansowy oraz pozostale zobowigzania 0,04 0,2%

finansowe

oraz na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od daty emisji wynosi:

Udziatl w sumie

Rodzaj zobowiazania Wartos¢ (mld PLN) )
pasywow

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek i obligacje 5,25 21,7%
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Zobovrwgzama z tytulu emisji dluznych papierow 2,62 10.9%
wartosciowych

L.easmg finansowy oraz pozostale zobowiazania 0,04 0,2%
finansowe

w odniesieniu do Grupy:

szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:

na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastapita emisja wynosi: 9,27 mld PLN oraz

na dzief konczacy okres dwunastu miesi¢cy od daty emisji wynosi: 8,61 mid PLN;

szacunkowa struktura finansowania Grupy rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z
tytutu kredytow i1 pozyczek, emisji, dluznych papierow warto$ciowych, leasingu w sumie pasywow

bilansu Grupy:

na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastapita emisja Wynosi:

Udzial w sumie

Rodzaj zobowigzania Wartos¢ (mld PLN) ;
pasywow
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek i obligacje 5,97 14,1%
Zobovylgzama z tytulu emisji dluznych papierow 2,64 6,2%
wartosciowych
Leasing finansowy oraz pozostale zobowigzania 0,66 1,5%

finansowe

na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od daty emisji wynosi:

Udziat w sumie

Rodzaj zobowigzania Wartos¢ (mld PLN) ;
pasywow
Zot_)0w1_qzan1a z tytutu kredytow 1 pozyczek i 5,33 12.6%
obligacje
Zobov’v1§zan1a z tytulu emisji dtuznych papierow 262 6.2%
wartosciowych
Leasing finansowy oraz pozostate zobowigzania 0,66 1,5%

finansowe

Ostatnie zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy sporzadzone na
ostatni dzien bilansowy przypadajacy nie weczesniej niz 15 miesigey przed data udostepnienia propozycji
nabycia Obligacji sa dostgpne na stronie internetowej Emitenta:

https://ir.enea.pl/pr/832498/skonsolidowany-raport-roczny-srr-2023; https://ir.enea.pl/pr/832496/raport-
roczny-rr-2023

Perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji:
prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie
ksztaltowata si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, przy czym
zobowigzania Emitenta bgda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia
ksztattowa¢ si¢ beda na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowiazan
wynikajacych z Obligacji.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Grupy do czasu calkowitego wykupu Obligacji:
Prognozowana warto$¢ zobowiazan Grupy do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie ksztaltowata
si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, przy czym zobowigzania
Grupy beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztaltowaé si¢ beda na
poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Grupy do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw
finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreSlone

Nie dotyczy.
Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym instrumentom finansowym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz

Mmiejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogloszenia

Emitent posiada dtugoterminowg ocen¢ IDR (Issuer Default Rating) przyznang w dniu 14 kwietnia
2011 r. przez agencj¢ ratingowa Fitch Ratings na poziomie BBB z perspektywa stabilng. Ostatniej
aktualizacji oceny dokonano w dniu 15 kwietnia 2024 r.

Dlugoterminowa ocena IDR (Issuer Default Rating) jest ocena ryzyka niesptacenia przez emitenta
dlugoterminowych zobowiazan.

Dla poziomu inwestycyjnego oceny od najwyzszej to: AAA, AA, A, BBB. Dla poziomu spekulacyjnego
skala ocen od najwyzszej to: BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, D. W obydwu kategoriach wykorzystuje
si¢ znaki ,,+” lub ,,—” w zaleznosci od poziomu glownej kategorii oceny ratingowe;.

Ocena perspektywy dokonywana jest od pozytywnej, poprzez stabilng, do negatywnej. Ocena pozytywna
$wiadczy o mozliwos$ci podwyzszenia ratingu w przysztosci, ocena stabilna — o utrzymaniu bez zmian,
a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia.

Zasady przeliczania wartos$ci §wiadczenia niepienieznego na §wiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot
Nie dotyczy.
Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych przez

obligatariuszy akcji oraz ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta po konwersji
Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy.
Liczba akcji przypadajacych na jedna Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia oraz

terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w przypadku
obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy.
Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do

pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo
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aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, ze wedlug niego aktywa obrotowe Emitenta oraz Grupy wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej.
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V. ZALACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.06.2024 godz. 07:26:12
Numer KRS: 0000012483

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |21.05.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

205 Data dokonania wpisu 10.05.2024

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/14424/24/955

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 630139960, NIP: 7770020640

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

ENEA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 8093 SAD REJONOWY W POZNANIU WYDZIAL XIV GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN

2.Adres

ul. PASTELOWA, nr 8, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-198, poczta POZNAN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

ENEA@ENEA.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.ENEA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 12.07.1993.R. TERESA JANECZKO KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 2432/93.
08.10.1997 R. PAWEL BLASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 18781/97
PRZYJETO NOWY STATUT.

06.10.1998 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
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19664/98 ZMIANY PAR. 2,4,8,9,11,12,13,15,17,19,25,29,31.

16.06.1999 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
10605/99 ZMIANY PAR. 15.

19.06.2000 R. PAWEL BLASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 10418/00
ZMIANY PAR. 11,14,19,20,25.

06.06.2001 R. NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NR REP.A 16803/2001:

1. UZYTE W STATUCIE W ROZNYCH PRZYPADKACH WYRAZY "KAPITAL AKCYJNY"
ZASTAPIONO WYRAZAMI "KAPITAE ZAKEADOWY" UZYTYMI W ODPOWIEDNICH
PRZYPADKACH,

2. ZMIENIONO PARAGRAFY - 5,12,19,25.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., REP. A 32818/2002 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PAWELA BEASZCZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. DEUGIE) 31 W
WARSZAWIE, ZMIANA PARAGRAFOW: PAR. 1 - PAR. 31 ORAZ DODANIE PARAGRAFOW: PAR.
32 - PAR. 61 - UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU
STATUTU, AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 20 GRUDNIA 2002R., REP. A 33557/2002 -
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BEASZCZAKA, K. N. W WARSZAWIE
SPROSTOWANO PAR. 6 PKT 51 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.04.2003 R., REP. ANR 8151/2003, NOTARIUSZ PAWEL
BtASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK - NOTARIUSZ, ROBERT
BLASZCZAK - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA; ZMIANY W
STATUCIE SPOLKI: PAR. 6 DODANY PKT 52, ZMIANA TRESCI: PAR. 15 UST. 3; PAR. 16 UST. 2
PKT 5; PAR. 21 UST. 2 PKT OD 7 DO 10 ORAZ ZMIANA NUMERACJI PKT 10 NA 11; PAR. 22
UST. 2; PAR. 22 UST. 3; PAR. 24 UST. 1; PAR. 32 UST. 2; PAR. 32 UST. 5; PAR. 53 UST. 3 PKT 2,
314 ORAZ ZMIANA NUMERACJIPKT 4,5, 6,7,8,9,10, 11 NAS5,6,7,8,9,10, 11, 12; PAR. 53
UST. 3 DODANY PKT 13; PAR. 54 UST. 1; PAR. 59 PKT 4; PAR. 62 UST. 314.

24.10.2003 R., REPERTORIUM A NR 26363/2003, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BLASZCZAK
NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, WARSZAWA,

ZMIANY W STATUCIE SPOLKI: § 53 UST. 2 PKT 1.

23.09.2004 R.; REPERTORIUM A NR 22773/2004; NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK;
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BLASZCZAK
NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, UL. DEUGA 31, WARSZAWA,

ZMIANY W STATUCIE SPOLKI: § 1 UST. 112, § 21 UST. 2 PKT 8110, § 25 UST. 9 PKT 6, § 27, §
32 UST.1PKT1,832UST.2PKT 113,834 UST. 1,837,853 UST.3PKT214.

02.02.2005 R.; REP. A NR 1639/2005; NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK; KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOEKA
CYWILNA, UL. DLUGA 31, 00-238 WARSZAWA; ZMIENIONO: § 6, § 15 UST. 1, § 34 UST. 4
STATUTU SPOLKI.

14.06.2005 R. REP. A NR 9127/2005 NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK - KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA UL. DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA.

ZMIENIONO §§ OD 1 DO 39 ORAZ SKRESLONO §8 OD 40 DO 62 STATUTU SPOLKL

21.02.2006 R. REP. A NR 2522/2006 NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK - KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA UL. DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA.

ZMIENIONO § 20 UST. 2, 8 20 UST. 3, § 25 UST. 1, 8 25 UST. 2, § 33 UST. 2, § 33 UST. 3 PKT 2
LIT. B), DODANO § 24 UST. 3, § 29 UST. 5 STATUTU SPOLKI.

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.08.2007 R., REP. A 15072/2007, NOTARIUSZ PAWEL BEASZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZAK NOTARIUSZ S.C.
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 33 UST. 2 ORAZ § 20 UST. 3.

11

16.01.2008 R., REP. A NR 1259/2008, NOTARIUSZ PAWEL BEASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DEUGA 31,
ZMIANA PAR. 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2008 ROKU , REP. A NR 13198/2008, REJENT PAWEL
BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK ROBERT BEASZCZAK SPOLKA
CYWILNA W WARSZAWIE. UCHYLONO W CAEOSCI DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU
SPOLKI I NADANO MU NOWE BRZMIENIE.
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13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 SIERPNIA 2008 ROKU, REP. A NR 22028/2008, NOTARIUSZ
PAWEL BLASZCZAK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
DLUGIEJ 31, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

14

10.09.2008 R., REP. A NR 25458/2008, NOTARIUSZ ROBERT BtASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DEUGA 31, ZMIANA TRESCI § 20 UST. 3 PKT 12 STATUTU
SPOLKI, PO OBOWIAZUJACYM § 34 DODAJE SIE § 351§ 36, ZMIANA DOTYCHCZASOWE]
NUMERAC]I 88 35-38 ODPOWIEDNIO NA 88 37-40.

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 PAZDZIERNIKA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 28044/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIEJ 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

UCHWAEA NUMER 1 NADZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI - AKT
NOTARIALNY Z DNIA 3 LISTOPADA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 30373/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIEJ 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

16

31.07.2009R. REP. A NR 21434/09, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE ZMIENIONO: PAR. 5 PKT 34
DODANO: PAR. 5 PKT 51 ORAZ PAR. 11 UST.5

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.01.2010R., REP. A NR 157/2010, NOTARIUSZ OLAF
PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA OLAFA PERETIATKOWICZA W POZNANIU.
DODANO : PAR. 5 PKT 52,53 ORAZ 54

ZMIENIONO : PAR. 29 UST 5 ORAZ 31 UST 1

18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2011 R., REP. ANR 5112/2011, NOTARIUSZ OLAF
PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,

ZMIENIONO: § 5 POPRZEZ DODANIE 55-57,
§ 20 UST.4 POPRZEZ ZMIANE PKT 4, USUNIECIE DOTYCHCZASOWYCH PKT 5-6, ZMIANE
NUMERACI DOTCHCZASOWEGO PKT 7 NA PKT 5.

19

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 19.12.2012 R., REPERTORIUM A NR 12.335/2012,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAULINE JABEONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
PAULINA JABLONSKA, IZABELA PODSIADEOWSKA-SKAPSKA SPOLKA CYWILNA, 61-701
POZNAN, UL. FREDRY 1/14:

- ZMIANA 8 22 STATUTU ENEA S.A.

- ZMIANA 8 25 STATUTU ENEA S.A.

20

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.12.2013 R., REP. A NR 11.377/2013, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA OLAFA PERETIATKOWICZA, KANCELARIA NOTARIALNA OLAF
PERETIATKOWICZ, UL. LIBELTA 1 A, 61-706 POZNAN:

- ZMIANA § 5 STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA 8§ 11 UST. 5 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 20 UST. 2 PKT 2) STATUTU ENEA S.A.,

- WYKRESLENIE § 20 UST. 2 PKT 8 STATUTU ENEA S.A.,

- WYKRESLENIE & 20 UST. 5 STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA NUMERAC)I W ZWIAZKU Z WYKRESLENIEM W § 20 STATUTU ENEA S.A. UST. 5
(NUMERACJA 8 20 UST. 6 STATUTU ENEA S.A. ZASTAPIONA NUMERACJA UST. 5),

- ZMIANA § 26 UST. 2 STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 27 UST. 4 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 40 UST. 4 STATUTU ENEA S.A,,

- WPROWADZENIE DO § 40 STATUTU ENEA S.A. UST. 7., PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI

21

26.06.2017 ROKU, REPERTORIUM A NR 867/2017, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY AL. ROZ NR 7 M.9 W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU SPOLKI, T).: 820 UST. 4, §11, 813, §14 UST.1, §18, §20 UST. 2 POPRZEZ
ZMIANE JEGO PKT 9 I DODANIE PKT. 10,11,12, 820 UST. 3 POPRZEZ ZMIANE JEGO PKT. 14
ORAZ DODANIE PKT. 15,16,17,18,19, 8§20 UST. 5, §23 UST. 1, §36, 840 POPRZEZ SKRESLENIE
JEGO UST. 6 I NADANIE DOTYCHCZASOWEMU USTEPOWI 7 NUMERU 6.

22

28 GRUDNIA 2017 ROKU, REP. A NR 1605/2017, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ NR 7 M. 9, 00-556 WARSZAWA
ZMIENIONO:
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- 8 5 POPRZEZ DODANIE UST. 3,
-8 11 UST. 2 POPRZEZ ZMIANE PKT. 14 I DODANIE PKT. 15.

23 16 KWIETNIA 2018 ROKU, REP. A NUMER 376/2018, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ NR 7 M. 9, 00-556 WARSZAWA
ZMIENIONO § 13 STATUTU POPRZEZ:

-ZMIANE UST. 5,

-WYKRESLENIE UST. 7,

-ZMIANE OZNACZENIA UST. 8 NA UST. 7,
-ZMIANE OZNACZENIA UST. 9 NA UST. 8,
-ZMIANE OZNACZENIA UST. 10 NA UST. 9.

24 28 MAJA 2018 R., REPERTORIUM A NR 578/2018 (CENTRALNE REPOZYTORIUM
ELEKTRONICZNYCH WYPISOW AKTOW NOTARLIANYCH WYPIS REP. N, RW34-11152, 2018-
05-30 13 09 REP A 586/2018) NOTARIUSZ PANI SYLWIA KUBICKA, PROWADZADZA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY AL. ROZ NR 7 M 9 W WARSZAWIE.

UCHYLONO W § 20 UST. 2 PKT 2) STATUTU,
ZMIENIONO W § 20 UST. 5 PKT 5) STATUTU,
ZMIENIONO § 23 STATUTU,

UCHYLONO W 8 40 UST. 4 STATUTU,
ZMIENIONO W § 40 UST. 5 STATUTU,
DODANO W § 40 UST. 7 STATUTU.

25 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.05.2019 R., REP. ANR 12720/2019, GRZEGORZ ROGALA
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. RONDO
ONZ NR 1 W WARSZAWIE, ZMIANA W § 11 UST. 4 T UST. 5, DODANIE W § 12 UST. 3, ZMIANA
W § 20 UST. 2 PKT 1), PKT 10), DODANIE W § 20 UST. 2 PKT 13), ZMIANA W § 20 UST. 3, UST.
4, ZMIANA § 36.

26 30.07.2020 R., REPERTORIUM A NR 14573/2020, NOTARIUSZ GRZEGORZ ROGALA,

KANCELARIA NOTARIALNA GRZEGORZ ROGALA NOTARIUSZ, RONDO ONZ NR 1, 00-124
WARSZAWA.

o NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 3 PKT 8)

o NOWE BRZMIENIE & 20 UST 4

o NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 3 PKT 3) LIT. A)
. NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 2 PKT 5)

o NOWE BRZMIENIE § 11 UST. 2 PKT 7)

o NOWE BRZMIENIE § 11 UST. 2 PKT 9)

o NOWE BRZMIENIE §11 UST. 2 PKT 10)

o NOWE BRZMIENIE § 11 UST. 2 PKT 12)

o NOWE BRZMIENIE §20 UST. 3 PKT 2)

o NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 3 PKT 4)

o NOWE BRZMIENIE §20 UST. 3 PKT 6)

. NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 3 PKT 7)

o NOWE BRZMIENIE §20 UST. 3 PKT 10)

o UCHYLENIE 840 UST. 3

a DODANIE § 11 UST. 9

. UCHYLENIE § 20 UST. 5 PKT 4)

. NOWE BRZMIENIE § 22 UST. 7

o NOWE BRZMIENIE § 27 UST. 1

o NOWE BRZMIENIE § 27 UST. 4

o NOWE BRZMIENIE § 27 UST. 5

o NOWE BRZMIENIE § 29 UST. 4

o NOWE BRZMIENIE & 30

o NOWE BRZMIENIE § 6 UST. 3

o UCHYLENIE § 7

o NOWE BRZMIENIE 8§11 UST. 4 PKT 2)

o NOWE BRZMIENIE § 13 UST. 6

. NOWE BRZMIENIE § 13 UST. 8 LIT. D)

. NOWE BRZMIENIE § 17 UST. 1

. NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 2 PKT 10) LIT. B
o NOWE BRZMIENIE § 20 UST. 5 PKT 5) LIT. B
o NOWE BRZMIENIE § 24 UST. 1

. NOWE BRZMIENIE § 31 UST. 2
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. NOWE BRZMIENIE § 36 UST. 1

a NOWE BRZMIENIE § 36 UST. 3 PKT 1)

a NOWE BRZMIENIE § 36 UST. 3 PKT 3) LIT. D)
a NOWE BRZMIENIE § 36 UST. 4

a DODANIE § 40 UST. 8

27

08.04.2022 R., REP. ANR 11551/2022, NOTARIUSZ ROBERT BtASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK ROBERT BLASZCZAK RAFAL GASIEWSKI MICHAL
BLASZCZAK MONIKA FYK TOMASZ MERTA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, 00-139
WARSZAWA, PLAC BANKOWY 1.

ZMIENIONO: § 6 UST. 1

28

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.01.2024R.; REPERTORIUM A NUMER 2298/2024, NOTARIUSZ
DANIEL KUPRYJANCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. SIENNA 73; 00-833
WARSZAWA; MAREK HRYMAK, DANIEL KUPRYJANICZYK - SPOEKA CYWILNA.

NUMERY ZMIENIONYCH, PARAGRAFOW (INNYCH JEDNOSTEK REDAKCYJNYCH): § 14 UST. 2;
§ 14 UST. 6; 8§ 14 UST. 7; § 23.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spoétki oraz
informacja o uchwale

AKT PRZEKSZTALCENIA PRZEDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO W SPOLKE AKCYJNA - 12.07.1993
R.

MINISTER PRZEMYStU I HANDLU KANCELARIA NOTARIALNA TERESA JANECZKO WARSZAWA
REP. 2432/93

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji

NIE DOTYCZY

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

ZAKEAD ENERGETYCZNY POZNAN PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE W POZNANIU, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

—————— ,REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

PP 366

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

SAD REJONOWY W POZNANIU

5.Numer REGON

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

529731 093,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgcji wszystkich emisji

529731093

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,00 Zk

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

529731 093,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1
aport

126 625 657,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 295987473
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba |-
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji SERIA "B"
2.Liczba akcji w danej serii 41638955

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

SERIA "C"

2.Liczba akcji w danej serii

0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

SERIA "D"

2.Liczba akcji w danej serii

88288515

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

SERIA "E"

2.Liczba akcji w danej serii

0
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji I
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji K
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 103816150

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg |NIE

upowaznieni do emisji warrantéw

subskrypcyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
Brak wpisow
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.Spos6b reprezentacji podmiotu DWOCH CZONKOW ZARZADU LUB JEDEN CZtONEK ZARZADU tACZNIE Z

PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KRYSTA
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 73111100233, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU DS. HANDLOWYCH
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

czynnosciach?

zarzadu zostata zawieszona w

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KINELSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70121000533, ------
urodzenia
4.Numer KRS RRFT
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

czynnosciach?

zarzadu zostata zawieszona w

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LELATKO

2.Imiona

MAREK

3.Numer PESEL/REGON lub data 75060112952, ------
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urodzenia

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie

CZLONEK ZARZADU DS. FINANSOWYCH

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GEPFERT
2.Imiona DALIDA
3.Numer PESEL/REGON lub data 73120614602, ------
urodzenia
*kkk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU DS. KORPORACYJNYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko

PLISZKA

2.Imiona

MARIUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 62062806639, ------

2 1.Nazwisko

2.Imiona CRRRS
3.Numer PESEL lub data urodzenia |-
4NumerkKRS |-
3 1.Nazwisko LIS
2.Imiona TOMASZ GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76020102419, ------

4 1.Nazwisko

DAMASIEWICZ

2.Imiona

MARIUSZ MARCIN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 83102214319, ------

5 1.Nazwisko

ROMANCZUK

2.Imiona

MARIUSZ ZDZIStAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71041203611, ------

6 1.Nazwisko

BAGINSKA

2.Imiona

EWA MIRLENA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71091401540, ------

7 1.Nazwisko

STARECKA

2.Imiona

MONIKA MARIA
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 72120800183, ------

8 1.Nazwisko

GNIATKOWSKI

2.Imiona

MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76100208437, ------

9 1.Nazwisko

MICHALSKA OLEK

2.Imiona

AGATA EWA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 75091400103, ------

10 1.Nazwisko

SZYMANEK

2.Imiona

PIOTR LUDOMIR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 64052700493, ------

11 1.Nazwisko

SZYMCZAK

2.Imiona

ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 62121803230, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 35,11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

przedsiebiorcy

2 35, 22, Z, DYSTRYBUCJA PALIW GAZOWYCH W SYSTEMIE SIECIOWYM

3 35, 23, Z, HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE SIECIOWYM

4 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

5 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

6 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]J

7 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

8 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2001 OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
rocznego sprawozdania 2 11.07.2002 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
finansowego

3 14.07.2003 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

4 18.11.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

5 28.06.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

6 06.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
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7 14.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 16.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
) 01.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
10 15.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 29.04.2010 01.01.2009-31.12.2009
12 22.08.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 04.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
14 30.04.2013 01.01.2012-31.12.2012
15 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 06.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 11.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 09.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 28.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
21 11.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
22 22.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
23 14.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
24 27.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 s 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
finansowego 4 s 01.01.2002 - 31.12.2002
5 wkFkk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 wkFkk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
7 wkFkk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 wkFkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
whkkk 01.01.2007-31.12.2007
10 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009
12 wkFkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
14 whkkk 01.01.2012-31.12.2012
15 wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 wkFkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 wkFkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
21 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
22 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
23 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

24

*kkkk

OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
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3.Wzmianka o ztozeniu
uchwaty lub postanowienia o

*kkkk

OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

zatwierdzeniu rocznego 2 wkFkk 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
4 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002
5 wkFkk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 wkFkk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
7 wkFkk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 wkFkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
whkkk 01.01.2007-31.12.2007
10 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009
12 wkFkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
14 whkkk 01.01.2012-31.12.2012
15 wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 wkFkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 wkFkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
21 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
22 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
23 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
24 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.
:F;?;';Ztiama zdziatalnosl s 0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.
3 wkFkk 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
4 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002
5 wkFkk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 wkFkk 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
7 wkFkk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
8 wkFkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
whkkk 01.01.2007-31.12.2007
10 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009
12 wkFkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
13 whkkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
14 whkkk 01.01.2012-31.12.2012
15 wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

18

*kkkk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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19 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
21 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
5.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
e e [l
3 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 27.08.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
skonsolidowanego rocznego
e My 2 01.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
3 15.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 29.04.2010 01.01.2009-31.12.2009
5 22.08.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 04.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 30.04.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 09.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 28.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 11.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 14.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 27.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
::)ergt;gjd;er:\il;dfgzzgnia 2 wkFkE 01.01.2007-31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 N 01.01.2009-31.12.2009
5 wkFkE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 wkFkE 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 wkFkE 01.01.2012-31.12.2012
8 wkFkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 wkFkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 wkFkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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15 FkxKE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 FkxKE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 FkxKE OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
;‘;m:x';:izoswnomema ° 2 ok 01.01.2007-31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2009-31.12.2009
5 FkxKE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 wkFkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 FkxKE 01.01.2012-31.12.2012
8 FkxKE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 FkxKE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FkxKE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 FkxKE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 FkxKE OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 FkxKE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 FkxKE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 FkxKE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 FkxK K OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 FkxK K OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
sprawozdania z dziatalnosci 5 . 01.01.2007-31.12.2007
spoétki dominujacej
3 FkxK K 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 FkxK K 01.01.2009-31.12.2009
5 FkxK K 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 wkFkk 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
7 FkxK K 01.01.2012-31.12.2012
8 FkxK K 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 FkxK K OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FkxK K OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 FkxK K OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 FkxK K OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 FkxK K OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 FkxK K OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 FkxK K OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 FkxK K OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 FkxK K OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
5.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
skonsolidowanego 2 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z ptatnosci na
rzecz administracji publicznej |3 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 FkxK K OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

*kkkk

0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
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6 FhkEE OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2000
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzagd komisaryczny

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE POLEGA NA PRZENIESIENIU CALEGO MAJATKU:
- ENERGETYKI SZCZECINSKIE] SA Z SIEDZIBA W SZCZECINIE WPISANE) DO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W SZCZECINIE POD NR KRS
0000004667,

- ZIELONOGORSKICH ZAKEADOW ENERGETYCZNYCH SA Z SIEDZIBA W ZIELONEJ GORZE
WPISANYCH DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONE]
GORZE POD NR KRS 0000022560,

- ZAKEADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z SIEDZIBA W GORZOWIE WIELKOPOLSKIM
WPISANEGO DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONE]
GORZE POD NR KRS 0000048567,

- ZAKEADU ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY WPISANEGO
DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W BYDGOSZCZY POD NR
KRS 0000033811

NA ENERGETYKE POZNANSKA SA , W ZAMIAN ZA AKCJE UTWORZONE W
PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKEADOWYM ENERGETYKI POZNANSKIE] SA, KTORE
ZOSTANA PRZYZNANE JEDYNEMU AKCJONARIUSZOWI SPOLEK: ENERGETYKA
SZCZECINSKA SA, ZIELONOGORSKIE ZAKEADY ENERGETYCZNE SA, ZAKLAD
ENERGETYCZNY GORZOW SA, ZAKLAD ENERGETYCZNY BYDGOSZCZ SA - SKARBOWI
PANSTWA.

TYM SAMYM POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE PRZEWIDZIANYM W ART. 492 PAR. 1 PKT
1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.

PODSTAWE POLACZENIA STANOWIA UCHWALY NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ENERGETYKI POZNANSKIE] Z DNIA 17 GRUDNIA
2002R., NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ENERGETYKI
SZCZECINSKIEJ SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ZIELONOGORSKICH ZAKEADOW ENERGETYCZNYCH SA
Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY ZAKEADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.,
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY ZAKLADU
ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

ENERGETYKA SZCZECINSKA SPOLKA AKCYJNA, -

1 1.Nazwa lub firma
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 801045356
2 1.Nazwa lub firma ZIELONOGORSKIE ZAKEADY ENERGETYCZNE SPOEKA AKCYJNA,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 970298238
3 1.Nazwa lub firma ZAKEAD ENERGETYCZNY GORZOW SPOLKA AKCYJNA, -----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON

210175582
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1.Nazwa lub firma ZAKEAD ENERGETYCZNY BYDGOSZCZ SPOLKA AKCYJNA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 090419737

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 13.06.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




2.

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

31

48



Tekst jednolity
Statutu ENEA S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Spotka dziata pod firma: ENEA Spotka Akcyjna.

Spotka moze uzywac skrotu firmy: ENEA S.A.

§2
Siedzibg Spdtki jest Poznan.

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.--

Spotka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a

takze moze uczestniczy¢ w innych spétkach iprzedsiewzieciach na

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

terytorium

§3

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa: Zakfad

Energetyczny Poznan w Poznaniu w spétke: Energetyka Poznahska Spétka Akcyjna oraz

potaczenia ze spbétkami: Energetyka Szczecinska S.A., Zielonogérskie Zaktady Energetyczne S.A.,

Zaktad Energetyczny Gorzéw S.A., Zaktad Energetyczny Bydgoszcz S.A., poprzez przejecie przez

Energetyke Poznanskg Spdétka Akcyjna majatkow tych spotek.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest (PKD):
1.

2.

§4

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

wytwarzanie energii elektrycznej (35.11.2),

handel energig elektryczng (35.14.2),

wytwarzanie paliw gazowych (35.21.2),

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.2),

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (35.23.2),

49



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (35.30.2),

roboty zwiazane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2),---------

wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2),

dziatalnos¢ w zakresie architektury (71.11.2),

pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2),

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.Z),----

naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2),

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2),

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (77.32.2),

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (77.39.2),

produkcja elementow elektronicznych (26.11.2),

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2),

produkcja sprzetu instalacyjnego (27.33.2),

produkcja baterii i akumulatoréw (27.20.2),

produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (27.40.2),

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2),

telekomunikacja (61),

transport ladowy oraz transport rurociagowy (49),

handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46),

handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (47),---

magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspierajaca transport (52),

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.2),

badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2),
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),

dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (68),

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana (62),

reklama, badanie rynku i opinii publicznej (73),

technika (85.32.A),

opieka zdrowotna (86),

dziatalnos¢ organizacji cztonkowskich (94),

dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna (93),

dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programoéw telewizyjnych, nagran

dzwiekowych i muzycznych (59),

dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikow i agentéw turystycznych oraz pozostata

dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rezerwac;ji i dziatalnosci z nig zwigzane (79),-----------------

dziatalno$¢ wydawnicza (58),

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli (45.20.2),----

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli (45.32.2),

sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (47.30.2),--------------

hotele i podobne obiekty zakwaterowania (55.10.2),

sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2),--------------—-

sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (45.19.2),-

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2).

Dziatalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wylgczeniem holdingow
finansowych (70.10.2)

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2)

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.2)

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ (63.11.2)
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56.

57.

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikdéw
(78.10.2)

Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugq biura (82.11.2)

KAPITALY

§6

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 441.442.578 zt (stownie: czterysta czterdziesci jeden
milionéw czterysta czterdziesci dwa tysigce pie¢set siedemdziesigt osiem) ztotych i dzieli
sie na 441.442.578 (stownie: czterysta czterdziesci jeden milionéw czterysta czterdziesci

dwa tysigce piecset siedemdziesiat osiem) akcji o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden

ztoty) kazda, w tym:

1) 295.987.473 (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat pie¢ miliondw dziewiecset
osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta siedemdziesigt trzy) akcje zwykte imienne
serii ,A”,

2) 41.638.955 (stownie: czterdziesci jeden miliondw szescset trzydziesci osiem

tysiecy dziewiecCset pie¢dziesiat piec) akcji zwyktych imiennych serii ,,B”.--------------

3) 103.816.150 (stownie: sto trzy miliony osiemset szesnascie tysiecy sto

piec¢dziesiat) akcje zwykte na okaziciela serii ,C”.

Akcje serii ,A” stajg sie akcjami na okaziciela z chwilg zatwierdzenia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii ,B” sg przeznaczone na cele okreslone w ustawie o komercjalizacji i
prywatyzacji oraz ustawie o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie
konsolidacji spétek sektora elektroenergetycznego, w szczegdlnosci moga podlegac
umorzeniu w celu realizacji ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji, o ktérym
mowa w art. 38b ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Akcje serii ,B” stajg sie akcjami
na okaziciela z chwilg wygasniecia zakazu zbywania albo z chwilg wygasniecia prawa do
nieodptatnego ich nabycia.

PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY

§7

Uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia akcji Spotki

nalezacych do Skarbu Panstwa na zasadach okre$lonych w przepisach ustawy o
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komercjalizaciji i prywatyzacji oraz ustawy o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji

w procesie konsolidacji spétek sektora elektroenergetycznego.

2. Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikéw, na zasadach okre$lonych w ust. 1, nie
mogq by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem termindéw okreslonych w ustawie o
komercjalizacji i prywatyzacji.

3. Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikbw nie mogg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu, o ktorym mowa w art. 418 Kodeksu spétek handlowych, w
terminach o ktérych mowa w ust. 2.

4. Spotka udzieli niezbednej pomocy w celu umozliwienia realizacji praw, o ktérych mowa w
ust. 1.

§8

1. Akcje Spoétki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie dobrowolne moze nastgpi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. --------

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okreslaé w szczegdlnosci:
podstawe prawng umorzenia, wysokos¢é wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi
badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

V. ORGANY SPOLKI

§9

Organami Spotki sa;

1. Zarzad,

2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.

A ZARZAD SPOLKI

§10

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

2. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch
cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu fgcznie z prokurentem.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
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§ 11

Regulamin Zarzadu okre$la tryb dziatania Zarzadu, zasady prowadzenia przez Zarzad

spraw Spotki i podejmowania przez Zarzad uchwat. Regulamin Zarzadu jest

opracowywany przez Zarzad na podstawie wytycznych Rady Nadzorczej, przyjmowany

uchwatg Zarzadu i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyktych czynnosci

Spdtki, a w szczegdlnosci:

1)

2)

4)

5)

6)

7)

9)

10)

przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki, z zastrzezeniem

zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza,

tworzenie i likwidacja oddziatéw,

powotanie prokurenta i ustanowienie petnomocnika, za wyjatkiem petnomocnika

procesowego, przy czym powofanie prokurenta wymaga zgody wszystkich

cztonkéw Zarzadu,

zacigganie kredytéw i pozyczek,

przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, w tym planéw inwestycyjnych,

oraz strategicznych planéw wieloletnich, z zastrzezeniem zatwierdzenia ich przez

Rade Nadzorcza,

zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spoétke gwarancji,

poreczen oraz wystawianie weksli,

nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatéw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w

okresie 12 nastepujgcych po sobie miesiecy, o wartosci réwnej Ilub

przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR,

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do

jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci Spétki,

wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub przyjecie do jakiegokolwiek
innego uzywania nieruchomo$ci, na podstawie jednej albo wielu czynnoSci
prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci czynszu za
okres 12 nastepujagcych po sobie miesiecy réwnej lub przekraczajacej
réownowartos¢ 50.000 EUR,

nabycie, zbycie lub obcigzenie sktadnika aktywow trwatych, z wyjatkiem
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatbw w nieruchomosci, na
podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po

sobie miesiecy, o warto$ci réwnej lub przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR,
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11) oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do

jakiegokolwiek innego uzywania aktywow trwatych, z wyjgtkiem nieruchomosci,----

12) wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego
uzywania sktadnika aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomo$ci, na podstawie
jednej albo wiecej czynnosci prawnych w okresie 12 miesiecy, o wartosci czynszu
za okres 12 nastepujacych po sobie miesiecy réwnej lub przekraczajacej
réwnowarto$¢ 50.000 EUR,

13) sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub

Walnego Zgromadzenia.

14) okredlenie sposobu wykonywania przez Spotke prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspoélnikow Istotnych Jednostek Zaleznych, z

zastrzezeniem § 20 ust. 6 pkt. 5.

Opracowywanie planow, o ktérych mowa w § 11 ust. 2 pkt 5 i przedktadanie ich Radzie

Nadzorczej do zatwierdzenia jest obowigzkiem Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtosow przy podejmowaniu uchwaly przez Zarzad decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze:

1) odbywac¢ posiedzenia i podejmowac uchwaty z wykorzystaniem telefonu, lub za pomocg
innych srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, w sposob umozliwiajacy bezposrednie i

réwnoczesne porozumienie sie wszystkich uczestniczacych w nim cztonkéw,------------------

2) podejmowaé uchwaty bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia podpiséw
na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na odrebnych
dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaty w tym trybie wymaga
uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia projektu uchwaty

wszystkim cztonkom Zarzadu wraz z uzasadnieniem.

§ 12

Zarzad Spétki sktada sie z 3 do 8 oséb, w tym Prezesa Zarzadu. Liczbe cztonkéw Zarzadu

okresla Rada Nadzorcza.

Czlonkow Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata.--------------
§13

Czlonkéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem
§ 14.
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§14

Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, jezeli Srednioroczne
zatrudnienie w Spofce wynosi powyzej 500 pracownikdw, Rada Nadzorcza powotuje w
sklad Zarzadu jedng osobe wybrang przez pracownikow Spotki na okres kadenciji

Zarzadu.

Za cztonka Zarzgdu wybranego przez pracownikéw uznaje sie osobe, ktéra w wyborach
uzyskata bezwzgledng wiekszosé gtoséw. Wynik gtosowania jest wigzacy dla organu

uprawnionego do powotywania cztonkéw Zarzadu pod warunkiem udziatu w wyborach co

najmniej 50% wszystkich pracownikow.

Wybory przeprowadzane sg w gtosowaniu tajnym, jako bezposrednie i powszechne, przez
Komisje Wyborcze powotane przez Rade Nadzorczg sposréd pracownikéw Spotki. W
przypadku wielozaktadowej struktury organizacyjnej Spotki wybory organizuje i

przeprowadza Gtéwna Komisja Wyborcza przy pomocy Okregowych Komisji Wyborczych.

W skfad Komisji nie moze wchodzi¢ osoba kandydujgca w wyborach.

Niedokonanie wyboru cztonka Zarzadu przez pracownikow Spotki nie stanowi przeszkody

dla waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad.

Zarzad Spotki zobowigzany jest udzielic pomocy niezbednej dla przeprowadzenia

wyborow.

Rada Nadzorcza uchwala szczegbtowy regulamin wyboru i odwotania cztonka Zarzgdu wy
bieranego przez pracownikéw oraz przeprowadzania wyboréw uzupetniajgcych, zgodnie z

zasadami okreslonymi powyzej.

Ustala sie nastepujace zasady oraz tryb wyboru czionka Zarzadu wybieranego przez

pracownikow, a takze przeprowadzenia wyboréw uzupetniajacych:

1) Kandydatem moze by¢ osoba zgtoszona w trybie okreslonym w § 14 ust. 7 pkt
2i3.
2) Prawo zgtaszania kandydatow przystuguje kazdej organizacji zwigzkowej

dziatajacej w Spotce oraz grupom pracownikéw liczacym co najmniej 300 osoéb.

Pracownik moze udzieli¢ poparcia tylko jednemu kandydatowi.

3) Kandydatow nalezy zgtasza¢ pisemnie do Gitéwnej Komisji Wyborczej najpdzniej

na 7 dni przed wyznaczonym terminem gtosowania.

4) W przypadku niedokonania wyboru zgodnie z § 14 ust. 2, przystepuje sie do
drugiej tury wyboréw, w ktérej uczestniczy dwédch kandydatéw, ktérzy w pierwszej

turze uzyskali najwiekszg ilos¢ gtoséw.

5) Druga tura wyboréw przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury

pierwszej z uwzglednieniem zmian wynikajacych z § 14 ust. 7 pkt 4.-------------—-—---
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6) Po ustaleniu ostatecznych wynikéw wyboréw Gtéwna Komisja Wyborcza stwierdzi

ich wazno$é, a nastepnie dokona stosownego ogtoszenia oraz przekaze

dokumentacje wyboréw Radzie Nadzorcze;.

7) Niezwtocznie po otrzymaniu dokumentacji wyboréw Rada Nadzorcza powotuje

cztonka zarzgdu wybranego przez pracownikow.

§ 15

1. Rada Nadzorcza zarzgdza wybory czionka Zarzadu wybieranego przez pracownikow
Spofki, w ciggu dwdch miesiecy po uptywie ostatniego petnego roku obrotowego petnienia

funkcji przez cztionka Zarzadu. Wybory takie powinny odby¢ sie w terminie jednego

miesigca od dnia ich zarzgdzenia przez Rade Nadzorcza.

2. W razie odwotania, rezygnaciji lub $mierci cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikéw

przeprowadza sie wybory uzupetniajace.

3. Wybory uzupetniajagce zarzadza Rada Nadzorcza w terminie nieprzekraczajgcym jednego
miesigca od chwili uzyskania przez Rade Nadzorczg informacji o zdarzeniu

uzasadniajgcym przeprowadzenie wyborow. Wybory takie powinny sie odby¢é w okresie

jednego miesigca od ich zarzgdzenia przez Rade Nadzorcza.

4. Do wyboréw uzupetniajgcych stosuje sie postanowienia § 14.

§ 16

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogotu pracownikéw Spétki Rada Nadzorcza zarzadza
gtosowanie w sprawie odwotania czionka Zarzadu wybranego przez pracownikow Spotki. Wynik
gtosowania jest wigzacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udziatlu w nim co najmniej 50%
wszystkich pracownikow i uzyskania wiekszosci niezbednej jak przy wyborze. Wniosek w sprawie
odwotania cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikow skfada sie do Zarzadu Spéiki, ktory
niezwtocznie przekazuje go Radzie Nadzorczej. Postanowienia dotyczace wyboréw stosuje sie

odpowiednio.

§17

1. Z wybranym przez pracownikéw cztonkiem Zarzadu, Rada Nadzorcza zawiera dodatkowg,
umowg O prace, na czas petnienia funkcji, okreslajgc mu nowe prawa i obowigzki
wynikajace z jego funkcji w Zarzadzie zgodnie z ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spétek handlowych i Statutem.

2. Wybrany przez pracownikéw cztonek Zarzadu bedacy pracownikiem Spétki zachowuje

nabyte uprawnienia pracownicze, o ile co innego nie wynika z powszechnie

obowigzujacych przepisow.

3. Wynagrodzenie czionka Zarzadu wybranego przez pracownikow w czasie trwania jego
mandatu jest ustalane w trybie i na zasadach przewidzianych dla pozostatych cztonkow

Zarzadu.
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§18

Zasady i wysoko$¢ wynagradzania czionkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem §
20 ust. 6 pkt 1.

§19

1. Pracodawcg w rozumieniu Kodeksu pracy jest Spoétka. Oddziaty Spotki mogg otrzymac

status pracodawcy na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki.

2. Czynnosci z zakresu prawa pracy dokonuje osoba wyznaczona przez Zarzad. W umowie

pomiedzy cztonkiem Zarzadu a Spétka oraz w sporze z nim, Spoétke reprezentuje Rada

Nadzorcza albo petnomocnik powotany przez Walne Zgromadzenie.

B RADA NADZORCZA

§20
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Poza innymi sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa

oraz w niniejszym Statucie do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,
2) wyrazanie zgody na zawarcie istotnej umowy z Podmiotem Powigzanym (za

wyjatkiem umow typowych zawieranych przez Spoétke na warunkach rynkowych, w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, z Podmiotami Powigzanymi, w
ktérych Spotka posiada udziaty wiekszosciowe), z zastrzezeniem, ze dla podjecia
wigzacej uchwaty w tym przedmiocie konieczne bedzie gtosowanie za podjeciem
takiej uchwaty przez wiekszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w
§ 22 ust. 5,

3) okredlanie zakresu i termindw przedktadania przez Zarzad rocznych planow

rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planéw wieloletnich,

4) zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spofki,

5) zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, w tym planéw
inwestycyjnych,

6) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia

Walnemu Zgromadzaniu,

7) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
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8)

9)

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na:

1)

udzielanie Zarzadowi wytycznych w sprawie regulaminu Zarzadu Spotki oraz

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki,

zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spofki.-------------------

nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatdbw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w
okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci przekraczajacej
réwnowartos¢ 5.000.000 EUR,

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do
jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci, o wartosci czynszu za okres 12

nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajacej rownowartosé 5.000.000 EUR,--

wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego
uzywania nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w
okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12

nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajgcej rownowartosé 5.000.000 EUR,--

nabycie, zbycie lub obcigzenie sktadnika aktywéw trwatych, z wyjatkiem
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatdw w nieruchomosci, na
podstawie jednej albo wiecej czynno$ci prawnych w okresie 12 nastepujacych po

sobie miesiecy, o warto$ci przekraczajgcej rownowartos¢ 5.000.000 EUR,-----------

kazde oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub do
innego uzywania aktywow trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, o wartosci
czynszu za okres 12 nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajacej
réwnowarto$¢ 5.000.000 EUR,

wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do innego uzywania
skfadnika aktywéw trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie jednej albo
wiecej czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujgcych po sobie miesiecy, o
wartosci czynszu za okres 12 nastepujgcych po sobie miesiecy przekraczajgcej
réwnowarto$¢ 5.000.000 EUR,

realizacje inwestycji, o ile nie zostaly one zawarte w przyjetym rocznym planie
inwestycyjnym i ich wartos¢ przekracza 10% wartosci inwestycji w zatwierdzonym
planie rocznym, za wyjatkiem inwestycji w aktywa finansowe majgcych na celu

lokowanie nadwyzek srodkéw pienieznych w ramach zwyktego zarzadu,-------------

udzielanie przez Spoétke gwarancji i poreczen majagtkowych, ktére na podstawie
jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie
miesiecy, na rzecz jednego podmiotu, przekraczajg rownowartosé¢ 5.000.000
EUR,
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9) wystawianie weksli na kwote ponad 5.000.000 EUR oraz weksli in blanco,-----------

10) zacigganie innych niz wyzej wymienione zobowigzan, ktére na podstawie jednej
albo wielu czynno$ci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy,
przekraczajg rownowartos¢ 5.000.000 EUR, z wytgczeniem czynno$ci prawnych
stanowigcych realizacje przez Zarzad zadan przewidzianych w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg rocznym planie rzeczowo-finansowym w ktérym wyraznie

stwierdza sie, ze taka zgoda na realizacje danego zadania nie jest wymagana,-----

11) tworzenie oddziatéw, przedstawicielstw oraz innych jednostek, a takze

uczestnictwo w innych spétkach i przedsiewzieciach poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej,

12) zawigzanie lub przystapienie przez Spotke do innej spdtki na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli cena nabycia lub objecia udziatu (udziatéw) lub
akcji lub wartos¢ wktadu na poczet udziatu w spoétce osobowej przekracza
5.000.000 EUR,

13) objecie albo nabycie akcji lub udziatdw w innych spétkach na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, za wyjatkiem:

a) nabywania akcji za wierzytelno$ci Spdtki w ramach postepowan

ugodowych, naprawczych lub upadtosciowych,

b) obejmowania albo nabywania pakietéw udziatow lub akcji, gdy ich wartos¢

nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

14) zbycie lub obcigzenie akcji lub udziatéw w Istotnych Jednostkach Zaleznych, z

okresleniem trybu i warunkow ich zbywania lub obcigzania.

Wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej przewidziany w § 20 ust. 2 i 3 powyzej
obowigzuje tylko w przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie jest upowaznione, zgodnie z
niniejszym Statutem lub przepisami prawa, do udzielania zgody na takie czynno$ci. W
przypadku gdy Walne Zgromadzenie jest upowaznione do udzielania zgody na takie
czynno$ci, wéwczas Rada Nadzorcza powinna wczes$niej udzieli¢ opinii co do dokonania
takich czynnosci. Z zastrzezeniem postanowien § 20 ust. 2 pkt 2, wymdg uzyskania

jakiejkolwiek przewidzianej w § 20 ust. 2 i 3 powyzej zgody Rady Nadzorczej nie dotyczy

zawierania przez Spotke umoéw:

1) nabycia lub zbycia energii elektrycznej,

2) kompleksowych zawierajacych postanowienia umowy sprzedazy energii

elektrycznej i umowy o $wiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej,-----------

3) o Swiadczenie ustug przesyfania energii elektrycznej lub o Swiadczenie ustug

dystrybucji energii elektrycznej,
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4) nabycia lub zbycia praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
w szczegoblnosci Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej

w odnawialnych Zrédtach energii, z kogeneracji czy biogazu rolniczego,--------------

5) o swiadczenie kompleksowej ustugi o$wietlenia drogowego oraz innych czynnosci

prawnych zwigzanych z realizacjg powyzszych umoéw.

Wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej przewidzianego w § 20 ust. 2 i 3 powyzej nie
stosuje sie, z zastrzezeniem postanowien § 20 ust. 2 pkt 2, do czynnosci dokonywanych

pomiedzy Spoétkg, a spoétkami, w ktérych Spoétka jest jedynym wspdinikiem lub

akcjonariuszem.

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) wnioskowanie w sprawie ustalenia zasad wynagradzania i wysokosci
wynagrodzenia dla czionkéw Zarzadu w okresie, w ktorym ustalenie zasad
wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla czionkéw Zarzadu nie nalezy do
kompetencji Rady Nadzorczej,

2) zawieszanie w czynnosciach cztonkoéw Zarzadu z waznych powodow,-----------------

3) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk we wtadzach

innych spotek,

4) rozpatrywanie innych spraw, o rozpatrzenie ktérych wniesie Zarzad.-------------------

5) okreslanie sposobu wykonywania przez Spétke prawa gtosu na walnym

zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspolnikow Istotnych Jednostek Zaleznych, w

sprawach:
a) potaczenia, przeksztatcenia lub podziatu Istotnej Jednostki Zaleznej;--------
b) wytgczenia prawa pierwszenstwa Spétki do objecia nowych akcji lub

udziatéow w Istotnej Jednostce Zaleznej;

c) zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa Istotnej Jednostki Zaleznej

lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego

prawa rzeczowego, oraz

d) rozwigzania lub likwidaciji.
§21

Rada Nadzorcza moze z waznych powoddw delegowaé poszczegdinych czionkéw do

samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych na czas oznaczony, z

zastrzezeniem art. 390 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do ztozenia Radzie Nadzorczej
pisemnego sprawozdania z dokonywanych czynnosci, zgodnie z zasadami okreslonymi

uchwatg Rady Nadzorczej.
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§ 22

Rada Nadzorcza skfada sie z 6 do 15 czionkéw, powotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem § 23 oraz za wyjatkiem czionka powotywanego zgodnie z
postanowieniami § 24. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo Walne

Zgromadzenie.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata.--

Czionek Rady Nadzorczej moze by¢é odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym

czasie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni spetniaC wymagania okre$lone przepisami prawa.---

Poczawszy od uptywu 1 (jednego) miesigca od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na

rynku regulowanym, co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposrod powotywanych

przez Walne Zgromadzenie powinien spetniaé nastepujace warunki:

1) zosta¢ wybranym w trybie, o ktérym mowa w ust. 6 i 7 ponizej,

2) spetnia¢ warunki niezaleznosci od Spotki oraz podmiotdéw pozostajacych w
istotnym powigzaniu ze Spoétkg okreslone w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 Ilutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rad nadzorczych spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej rozumie sie
rzeczywiste i istothne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do

wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;-----
3) nie by¢ pracownikiem Spétki lub jej jednostek zaleznych lub stowarzyszonych.-----

Czilonek Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, wybierany jest przez Walne
Zgromadzenie w odrebnym gltosowaniu. Zaproszenie na Walne Zgromadzenie powinno
zawiera¢ w porzadku obrad wybér czionka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5.
Kazdy akcjonariusz Spdtki, obecny na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktorego
przedmiotem jest wybér cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej,
reprezentujacy na tym zgromadzeniu co najmniej 1% (stownie: jeden procent) liczby
ogolnej gloséw reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniu, ma prawo
zgtoszenia jednego kandydata na takiego czionka Rady Nadzorczej. Zgtoszenia
kandydata dokonuje sie na rece Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia w formie
pisemnej wraz z oswiadczeniem kandydata o spetnieniu warunkéw okreslonych w ust. 5

pkt. 1) i 2) powyze;j.

W przypadku braku zgtoszen kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa

w ust. 5 powyzej, kandydatéw na takich cztonkéw zgtasza Rada Nadzorcza i poddaje je

pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia.

14
62



Niedokonanie wyboru czionka Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 5 nie stanowi

przeszkody dla waznosci uchwat podejmowanych przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza, ktéra w wyniku wygasniecia mandatéow niektérych czionkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) liczy mniej cztonkéw niz liczba okreslona
przez Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej 6 (szesciu), jest zdolna do

podejmowania waznych uchwat do czasu uzupetniania jej sktadu.

§23

Pracownikom Spofki przystuguje prawo wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w zakresie

przyznanym im przez przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa, w tym przepisy

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji.

Rada Nadzorcza zarzgdza wybory cztonkéw Rady Nadzorczej. W tym zakresie stosuje sie
odpowiednio § 14 i 15.

Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Wyboréw, zawierajacy szczegotowy tryb wyboru i

odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikéw.

Do odwotania czionka Rady Nadzorczej wybranego przez pracownikéw stosuje sie
odpowiednio postanowienia § 16.

§24

Od momentu, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ jedynym akcjonariuszem Spotki, Skarb
Panstwa ma prawo, stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spétek handlowych, do
powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego
oswiadczenia sktadanego Zarzadowi Spétki. Takie powotanie lub odwotanie jest skuteczne
z chwilg doreczenia odpowiedniego os$wiadczenia Zarzadowi i nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie Skarbu Panstwa wygasa z chwilg gdy Skarb

Panstwa przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki.

Powyzsze uprawnienie Skarbu Panstwa nie pozbawia go prawa do udziatu w gtosowaniu
nad wyborami innych czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zgtaszania kandydata na cztonka

Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 22 ust. 5 na zasadach przewidzianych przepisami

prawa i niniejszym Statutem.
§25

Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego grona
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady, z zastrzezeniem, ze do

czasu, gdy Skarb Panstwa pozostaje jedynym akcjonariuszem Spétki, Przewodniczacego

Rady Nadzorczej wyznacza Walne Zgromadzenie.
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Rada Nadzorcza moze odwota¢ z petnionej funkcji Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady, z zastrzezeniem, Zze do czasu, gdy Skarb
Panstwa pozostaje jedynym akcjonariuszem Spotki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

moze by¢ odwotany z petnionej funkcji wytacznie przez Walne Zgromadzenie.-----------------

Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sg
wobec  Przewodniczacego Rady, a gdy jest to niemozliwe - wobec
Wiceprzewodniczacego Rady lub jej Sekretarza.

§ 26

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje uchwatg Walne
Zgromadzenie, ktére powotato cztonkoéw tej Rady Nadzorczej, na dzien przypadajacy nie
pozniej niz w okresie miesigca od dnia tego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
niezwofania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej uwaza sie za

zwotane na pierwszy dzien roboczy po uptywie jednego miesigca od dnia tego Walnego

Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem postanowien § 26 ust. 2, posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje

Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno byé zwofane na Zzadanie kazdego z czionkdw

Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego

nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy lub inny czionek Rady Nadzorczej wybrany na

posiedzeniu.

§ 27

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Gtosowanie tajne zarzadza

sie na wniosek czionka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku

zarzadzenia gtosowania tajnego postanowien ust. 4 i 5 nie stosuje sie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnha co najmniej

potowa jej cztonkow.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku

réownosci gtoséw przy podejmowaniu uchwaty przez Rade Nadzorczg decyduje glos

Przewodniczacego.
Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spoétek handlowych Rada Nadzorcza moze:-----------

1) odbywac posiedzenia i podejmowaé uchwaty z wykorzystaniem telefonu, lub za

pomoca innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, w sposéb
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umozliwiajacy bezposrednie i roéwnoczesne porozumienie sie wszystkich

uczestniczacych w nim cztonkow,

2) podejmowaé¢ uchwaty bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na
odrebnych dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaty w tym
trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia

projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej wraz z uzasadnieniem.----

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej

oddajac glosy na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z

zastrzezeniem art. 388 § 2 i 4 Kodeksu spétek handlowych.
§ 28
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.--------------------

Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na posiedzeniu na

pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.----------------

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci
okreslonej przez Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw

prawa.

Spotka pokrywa koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem przez cztonkéw Rady

Nadzorczej powierzonych im funkcji.
WALNE ZGROMADZENIE
§29

Zarzad Spotki zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych w przepisach
prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie zlozenia pisemnego Zzgdania

akcjonariusza Skarbu Panstwa, zgodnie z § 31 ust. 1 ponize;j.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty

zgtoszenia zadania, o ktérym mowa w ust.1.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym w

ust. 2 akcjonariusz Skarb Panstwa uzyskuje prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia

stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Odwotanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na
wniosek uprawnionych podmiotdw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane
zostatlo na wniosek uprawnionych podmiotéw mozliwe jest tylko za zgodag
wnioskodawcow. W innych przypadkach termin odbycia Walnego Zgromadzenia moze byé
odwotany, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub

stanie sie oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwofanie nastepuje w taki sam sposob, jak
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Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w siedzibie Spofki.

zwofanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spétki i dla
akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdézniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym

samym ftrybie, co jego odwotanie, choc¢by proponowany porzadek obrad nie ulegat

zmianie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy
Rady, a w razie nieobecnosci tych oséb — Prezes Zarzgadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad. Nastepnie, z zastrzezeniem przepiséw art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
spodrod 0sob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie

Przewodniczacego Zgromadzenia

§ 30

§ 31

Skarb Panstwa, tak dtugo, jak pozostaje akcjonariuszem Spétki, niezaleznie od udziatu w
kapitale zaktadowym, moze zadac stosownie do art. 400 § 1 Kodeksu spdtek handlowych
zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia
okredlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Skarb
Panstwa sktada takie Zzadanie na pisSmie Zarzadowi, najpdzniej na miesigc przed

proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie zlozone po ogtoszeniu o zwotaniu

Walnego Zgromadzenia, woéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie

kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
§ 32

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spoétek handlowych oraz postanowien

ust. 2, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.--------

Uchwaty dotyczace nastepujacych spraw moga by¢é podjete jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego Spoiki i

wymagajg wiekszosci czterech piatych gtoséw w sytuacii, kiedy Skarb Panstwa przestanie

posiada¢ w kapitale zakladowym powyzej 50%:

1) rozwigzanie Spotki,
2) przeniesienie siedziby Spdtki za granice,
3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spodtki  ograniczajgca mozliwosé

prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie, o ktérym mowa w § 5 pkt 1-4

powyzej,
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4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci,
przedmiotem ktorej jest dziatalno$é, o ktérej mowa w § 5 pkt 1-4 powyzej, oraz
ustanowienie na przedsiebiorstwie Spoftki lub takiej jego zorganizowanej czesci

ograniczonego prawa rzeczowego,

5) potaczenie Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke, ---------

6) podziat Spotki,

7) uprzywilejowanie akcji,
8) utworzenie spotki europejskiej, przeksztatcenie w taka spotke lub przystapienie do
niej,
9) zmiana niniejszego § 32 Statutu.
3. Jedna akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

§ 33

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie

obowigzujacych przepisach prawa oraz innych postanowieniach Statutu, naleza:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 24 ust.
1 powyzej,
2) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okre$lajagcego szczegotowe

zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat,

3) emisja obligacji zamiennych Iub wymiennych oraz innych instrumentéw

uprawniajgcych do nabycia albo objecia akcji Spoétki.

§ 34

Whioski w sprawach wskazanych w § 33, w przypadku wnoszenia ich przez Zarzad, powinny by¢
wnoszone wraz z uzasadnieniem i pisemng opinig Rady Nadzorczej. W przypadku wnioskow
wnoszonych przez Rade Nadzorcza, Rada Nadzorcza sporzadza ich uzasadnienie. W przypadku
wnioskéw zgtoszonych przez inne podmioty bez uzasadnienia, Zarzad i Rada Nadzorcza
sporzadzaja pisemnag opinie. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagajg wnioski dotyczace czionkow

Rady Nadzorczej, w szczegolnosci w sprawach, o ktérych mowa w § 33 pkt 1.

§ 35

Nie wymagajg zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci tj. czynnosci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu spotek

handlowych.
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§ 36

Tak dtugo jak Skarb Panstwa posiada ponad potowe ogdlnej liczby akcji Spétki, zgody Walnego

Zgromadzenia wymagajg czynnosci, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia

1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, z wyjatkiem:

1) czynnosci, na dokonanie ktérych Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej, a Rada

Nadzorcza takg zgode wyrazita,

2) czynnosci innych, niz okreslone w pkt. 1) powyzej, jezeli czynnosci te polegajg na:--------

a) zawigzaniu lub przystgpieniu przez Spdétke do innej spotki na terytorium Rzeczpospolitej

Polskiej, jezeli cena nabycia lub objecia udziatu (udziatéw) lub akcji lub wktadu na poczet udziatu

w spétce osobowej nie przekracza 5.000.000 EUR,

b) obejmowaniu albo nabywaniu akcji (udziatéw) gdy ich warto$¢ nominalna nie przekracza
5.000.000 EUR,

c) zbywaniu lub obcigzaniu nabytych lub objetych akcji (udziatéw) innej spétki, jezeli ich

warto$¢ nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

d) nabywaniu akcji (udziatéw) za wierzytelnosci Spotki w ramach postepowan ugodowych,

naprawczych lub upadtosciowych.

VL. GOSPODARKA SPOLKI

§ 37

1. Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

2. Rachunkowos$¢ Spéiki jest prowadzona zgodnie z przepisami prawa oraz przyjetymi przez

Zarzad zasadami rachunkowosci.

§ 38

1. Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat z aktualizacji wyceny,

4) pozostate kapitaty rezerwowe,

5) zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.

2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie

szczegolnych strat lub wydatkow.
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§ 39

Z zachowaniem przepisow prawa Zarzad Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptacaé

akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

VIL. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 40

1. Teksty ogtoszeh publikowanych w Monitorze Sadowym i Gospodarczym winny byé

wywieszane w siedzibie Zarzadu Spofki, w miejscu dostepnym dla wszystkich.----------------

2. Wszelkie kwoty wskazane w Statucie sg kwotami netto.

3. llekro¢ w Statucie jest mowa o danej kwocie wyrazonej w EUR, nalezy przez to rozumieé
réwnowartos¢ tej kwoty wyrazong w pienigdzu polskim, ustalong w oparciu o sredni kurs
waluty polskiej do EUR, ogtaszany przez Narodowy Bank Polski w dniu wystapienia o
zgode wiasciwego organu Spotki lub powziecia uchwaty przez wiasciwy organ Spoiki

upowazniony do podjecia decyzji.

4, llekro¢ w Statucie jest mowa o ,Podmiocie Powigzanym” nalezy przez to rozumieé
podmiot powigzany w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19

pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.

5. llekro¢ w Statucie jest mowa o ,Istotnej Jednostce Zaleznej” nalezy przez to rozumiec
jednostke zalezng od Spotki, w ktérej wartos¢ ksiegowa udziatu Spotki wykazana w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki jest wyzsza niz 10% (dziesie¢

procent) kapitatdow wiasnych Spoiki.

6. llekro¢ w Statucie jest mowa o ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji nalezy przez to
rozumie¢ ustawe z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji z pdzniejszymi

zmianami.
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3.

Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych objetych
nota informacyjng
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UCHWALA NR 62/X1/2022
RADY NADZORCZEJ ENEA S.A.

podjeta w glosowaniu za pomocq poczty elektronicznej zgodnie z § 27 ust. 4 pkt 1} Statutu
ENEA S.A. oraz § 6 ust. 6 pkt 1) Regulaminu Rady Nadzorcze] ENEA S.A.,
ktdre odbylo sie w dniu 14.11.2022 roku

w sprawie wyraienia zgody na zacigganie przez ENEA S.A. zobowigzar finansowych
przekraczajgcych réwnowarto$é 20 000 000 ziotych zwigzanych z przeprowadzaniem emisji
obligacji w ramach Umowy Programowej dotyczace] emisji obligacii
nr CRU/U/1100/9000005735/2015 (z poZn. zm.}, do maksymaine] lacznej wartosci wszystkich
wyemitowanych | niewykupionych serli obligacji nieprzekraczajacej kwoty 5 000 000 000
ztotych araz maksymalnego poziomu marzy

. Dziatajac na podstawie § 20 ust. 3 pkt 8 Statutu ENEA S.A. w zwigzku z wnioskiem Zarzgdu
ENEA S.A. do Rady Nadzorczej ENEA S.A. znak: 2/140/11/2022, Rada Nadzorcza ENEA S.A.
wyraza zgode na zaciaganie przez ENEA S.A. zobowigzan finansowych o wartosci przekraczajacej
réwnowartosé 20 000 000 Zotych, zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji w ramach
JUmowy Programowej dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 5 000 000 000 ziotyeh”
nr CRU/UM 100/9000005735/2015 (z pd2n. zm.) do maksymalnej tgcznej wartosci wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych serii obligacji nieprzekraczajgcej kwoty 5 000 000 000 ziotych
na warunkach nie mniej korzystnych dla ENEA S.A. niz:

a) dla obligacji oprocentowanych wediug zmiennej stopy procentowe] marza powyzej
odpowiedniej stopy bazowe] nie wy2sza niz 4,0%,

b) dia obligacji oprocentowanych wediug stalej stopy procentowej marza nie wyzsza niz 4,0%
powyzej odpowiednig; stawki IRS,

¢) termin wykwpu obligacji: do 10 lat.

. Z chwilg podjecia niniejszej uchwaty traci moc uchwata Rady Nadzorczej ENEA S.A. nr 27/Vili/2014
z dnia 09 maja 2014 r.

. Uchwata wechodzi w zycie z dniem jej podjecia.
4. Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczha gtosow oddanych: 8
Liczba gtostw ,za™ 8
Liczba gloséw przeciw” 0

Liczba glos6w . wstrzymujacych sig”: 0

ENEA Spotka Akcyjna cyjna
Sekretarz Rady Nadzorczej y Nadzorczej
r ;N.J’"
Marlusz Pliszka Rafal Wioflarski
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WYC
Z PROTOKOCU MR F5(2022

UCHWALA NR 434/2022 ZEpNOEiAedé. §ﬁ{z‘*§ﬁ Spotki
ZARZADU ENEA S.A. e
ARZA U ENEA Z dnia ...... 08'"'2“22 ........

z dnia 08.11.2022 roku

w sprawie zawarcia ,,Umowy zmieniajacej i ujednolicajacej Umowe
Programowa z dnia 30 czerwca 2014 r., zmieniona w dniu 7 stycznia 2015 .,
7 wrzesnia 2015 r., oraz w dniu 12 czerwca 2019 r.” oraz wystapienia
do Rady Nadzorczej ENEA S.A. z wnioskiem o podjecie uchwaly w sprawie
wyrazenia zgody na zaciaganie przez ENEA S.A. zobowiazan finansowych
zwiazanych z przeprowadzaniem emisji obligacji
w ramach Umowy Programowej

Na podstawie: § 11 ust. 2, § 11 ust. 2 pkt 13) oraz § 20 ust. 3 pkt 8) Statutu ENEA
S.A. oraz w zwiazku z Uchwata Rady Nadzorczej nr 27/VIl/2014 z dnia 9 maja

2014 r., Zarzad ENEA S.A. postanawia:

1.

zawrzec z Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Powszechna Kasa
Opieki S.A. oraz mBank S.A. ,Umowe zmieniajacg i ujednolicajacg Umowe
Programowa z dnia 30 czerwca 2014 r., zmieniong w dniu 7 stycznia 2015 r,,
7 wrzeénia 2015 r., oraz w dniu 12 czerwca 2019 r.” o treéci stanowiace] zalgcznik
nr 3 do wniosku do Zarzadu znak: 2022/0657/FF,

. wystapi¢ z wnioskiem do Rady Nadzorczej ENEA S.A. o podjecie uchwaly

w sprawie wyrazenia zgody na zacigganie przez ENEA S.A. zobowigzan
finansowych zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji w ramach umowy,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, do maksymainej tacznej wartosci wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych serii obligacji nieprzekraczajgcej kwoty
5 000 000 000 zt oraz maksymalnego poziomu marzy,

. osoba odpowiedzialna za realizacje Uchwaly ustanowi¢ Panig Aleksandrg

Wojtasik—Batoniak — Kierownika Biura Finansow Strategicznych w ENEA S.A,,

. 0soba odpowiedzialng za nadzér nad wykonaniem Uchwaly ustanowic

Pana Albina Pawlowskiego — Dyrektora Departamentu Finanséw Grupy
Kapitalowej w ENEA S.A.,

5. o wejéciu Uchwaly w zycie z dniem jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta 6 gtosami za.

Cztonkowie Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Pawet Majewski Prezes Zarzadu /g//Wkkw

LY

T SEN 57
Rafat Mucha Czilonek Zarzadu ds. ?@\ % ﬂ,\

Finansowych

1
Marcin Pawlicki Czionek Zarzadu ds. | ! /%/Z
Operacyjnych % c 0/ i

Tomasz Siwak Cztonek Zarzadu ds. (}%/
Handlowych

J
Dariusz Szymczak Czlonek Zarzadu ds. / |
Korporacyjnych ;

-

v
Lech Zak Czlonek Zarzadu ds. f ’3/
Strategii i Rozwoju | y \J
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wWYCIAG
7 PROTOKOLU NR AW
7 posiedz. Zarzadu Spoiki
ENEA Spdéika Akcyjna

UCHWALANR 17512028 gnia 18061

ZARZADU ENEA S.A.
z dnia 18.04.2024 roku
w sprawie podjecia decyzji o zamiarze przeprowadzenia emisji obligaciji

Na podstawie § 11 ust. 2 Statutu ENEA S.A. oraz w trybie okresfonym w § 11 ust. 8

Statutu ENEA S.A., Zarzad ENEA S.A. postanawia:

1. przeprowadzié w Il kwartale 2024 r. — w ramach ,Umowy programowej dotyczgcej
programu emisji obligacji do maksymalinej kwoty 5.000.000.000 PLN” z dnia
30 czerwca 2014 roku (z pdzn. zm.) — emisj¢ obligacji o tacznej wartosci
nieprzekraczajacej 2.000.000.000 PLN (,Obligacje’) z zatozeniem, ze Obligacje
beda:

a) oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki
WIBOR dla depozytéw 6 — miesigcznych oraz marzy,

b) wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

c) emitowane na podstawie art. 33 pkt 1 ustawy 0 obligacjach z dnia 15 stycznia
2015 roku w ramach oferty publicznej niewymagajacej sporzadzenia
prospektu, kierowanej do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 1
ust. 4 a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,

2 zastrzezeniem, ze ostateczna decyzja o emisji Obligacji zostanie podjeta

po ustaleniu szczegOlowych parametrow Obligacji, w tym m.in. wartosci

nominalnej Obligacji i marzy w oparciu o wyniki przeprowadzonego procesu
budowania ksiegi popytu oraz aktualnej sytuaciji na krajowym rynku obligaciji,

2. osobg odpowiedzialng za realizacj¢ Uchwaly ustanowi¢ Pania Aleksandre
Wojtasik — Baloniak - Kierownika Biura Finansow  Strategicznych
w Departamencie Finanséw Grupy Kapitatowej,

3. osobg odpowiedzialng za nadzér nad wykonaniem Uchwaly ustanowi¢ Pana
Albina Pawlowskiego — Dyrektora Departamentu Finanséw Grupy Kapitatowej,

4. o wejsciu Uchwaty w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta 4 gtosami za.

Czionkowie Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcia
-~
Grzegorz Kinelski Prezes Zarzadu
]
Czionek Zarzadu
Bartosz Krysta ds. Handlowych
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Marek Lelatko

Czionek Zarzadu
ds. Finansowych

Monika Starecka

p.o. Cztonka Zarzadu
ds. Korporacyjnych




WYCIAG
z PROT%KOE.LJr NR .0
UCHWALA NR 199/2024  ENEA Spotka Akeyjna

Zarzadu ENEA S_A_ zdnia ...... 1“-35‘ 2“2’! \ i
z dnia 10.05.2024 roku
w sprawie emisji obligacji w ramach programu emisji obligacji ENEA S.A.

Na podstawie: § 11 ust. 2 oraz w trybie okreslonym § 11 ust. 8 Statutu ENEA S.A.,
w zwiazku z Uchwata nr 175/2024 Zarzadu ENEA S.A. z dnia 18 kwietnia 2024 r. oraz
w nawigzaniu do Uchwaty Rady Nadzorczej nr 62/X1/2022 z dnia 14 listopada 2022 r.,
Zarzad ENEA S.A. postanawia:

1. przeprowadzi¢ w ramach ,Umowy programowe; dotyczacej programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 5.000.000.000 PLN" z dnia 30 czerwca 2014 roku
(z pozn. zm.) emisje obligacii:

a) serii ENEA0527 o tgcznej wartosci 1 000 000 000 PLN, oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozyidéw
6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,25%. Obligacje tej serii zostana
wyemitowane na podstawie art. 33 pkt 1 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia
2015 roku w ramach oferty publicznej niewymagajacej sporzadzenia prospektu,
skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 1 ust. 4 a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospekiu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku
z oferty publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz bedg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 100.000 PLN. Cena emisyjna réwna jest wartosci
nominalnej obligacji. Wykup obligacji zostanie dokonany przez zaptate kwoty
pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji w dniu 21 maja 2027 r.,

b) serii ENEA0530 o tacznej wartosci 1 000 000 000 PLN, oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozytéw
6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,60%. Obligacie tej serii zostana
wyemitowane na podstawie art. 33 pkt 1 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia
2015 roku w ramach oferty publicznej niewymagajgcej sporzadzenia prospektu,
skierowanej do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 1 ust. 4 a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71WE oraz beds
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Wartos¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 100.000 PLN. Cena emisyjna rowna jest wartosci
nominalnej obligacji. Wykup obligacji zostanie dokonany przez zaptate kwoty
pienigznej rownej wartosci nominalnej obligacji w dniu 21 maja 2030 r.

2. osoba odpowiedzialng za realizacje Uchwaty ustanowié¢ Pania Aleksandre Wojtasik
— Baloniak — Kierownika Biura Finanséw Strategicznych w Departamencie
Finansow Grupy Kapitatowej,

3. osobg odpowiedzialng za nadzér nad wykonaniem Uchwaty ustanowi¢ Pana Albina
Pawitowskiego — Dyrektora Departamentu Finanséw Grupy Kapitatowej,

4. o wejéciu Uchwaty w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta 4 gtosami za.



Czlonkowie Zarzadu:

Imie i nazwisko

Funkcja

Grzegorz Kinelski

Prezes Zarzadu

Dalida Gepfert

Czionek Zarzadu
ds. Korporacyjnych

7

Czionek Zarzadu

Bartosz Krysta ds. Handlowych
Marek Lelatko Cztonek Zarzadu ' L‘w

ds. Finansowych
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Warunki Emisji
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Warunki Emisji Obligacji Oprocentowanych wedlug Zmiennej Stopy Procentowej
serii ENEA0530

Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE (Dyrektywa MIiFID II) / Grupa
docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci — Ocena grupy docelowej dla
obligacji przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,,Dealerzy”) doprowadzita do wniosku, ze: (i) grupa docelowa dla obligacji s3 wytacznie podmioty,
ktore majg status uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu art. 3 pkt 39d) ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”) lub klientow profesjonalnych w
rozumieniu art. 3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
uprawnionych kontrahentow i klientow profesjonalnych sa odpowiednie. Kazda osoba, ktora nastgpnie
oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (,,dystrybutor”) powinna uwzgledni¢ dokonang przez
Dealerow ocen¢ grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie MiFID II jest
odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich
kanatow dystrybucji.

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”’) okresla warunki emisji obligacji (,,Obligacje”), ktorych
szczegOtowe parametry zostaty okreslone w suplemencie zataczonym jako Zatgcznik 1 (,,Suplement”),
emitowanych w ramach programu emisji obligacji (,,Program”) o 1acznej wartosci do
5.000.000.000 PLN przez ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pastelowej 8, 60-198 Poznan,
wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000012483, posiadajagcg numer REGON: 630139960, numer NIP: 777-00-
20-640, o kapitale zaktadowym w wysokosci 529.731.093,00 PLN, oplaconym w catosci oraz
posiadajaca strong internetowg http://www.enea.pl/ (,,Emitent”).

1. Definicje i wykladnia
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

»<Agent Dokumentacyjny”’ oznacza podmiot wskazany w Suplemencie, przechowujacy
wydruki dokumentoéw, informacji i komunikatéw stosownie do art. 16 Ustawy o Obligacjach.

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w Suplemencie.

-Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

,»ASO” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego
jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji nie otrzymat lub zostalo mu cofnigte Iub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania, wskutek czego banki w Polsce nie
moga stosowa¢ takiego wskaznika.

,Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartoSciowych
prowadzony przez KDPW.

,.Dzien Emisji”’ oznacza:

(a) dzien emisji Obligacji wskazany w Suplemencie Emisyjnym; albo
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(b) (jezeli w dniu, o ktorym mowa w punkcie (a) powyzej nie dojdzie do zapisania
Obligacji w Ewidencji) dzien nastepujacy po dniu, o ktorym mowa w punkcie (a)
powyzej, w ktorym dojdzie do zapisania Obligacji w Ewidencji.

»Dzien Platno$ci Odsetek” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajacg przenoszenie
Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytulu Obligacji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji KDPW nie
wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do §wiadczen z Obligacji,
szosty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

(©) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta;
oraz

(d) spetniania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota $wiadczenia
z tytutu wykupu Obligacji zostata przekazana KDPW.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji
GPW nie wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy
przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa, z
zastrzezeniem Punktu 7.2(i) zgodnie z ktorym moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad
ustalania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny.

,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem, ze data ta podlega
przesunieciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

,Ewidencja” oznacza ewidencj¢ 0sob uprawnionych z Obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

,,EBITDA” oznacza zysk (strat¢) z dziatalno$ci operacyjnej w Okresie Badania:

(a) powiekszony o amortyzacje i utrat¢ wartosci aktywow niefinansowych zwigzanych z
Grupg;
(b) pomniejszony o zysk (stratg¢) z dziatalnoSci operacyjnej jakiejkolwiek Projektowej

Spoétki Celowej w tym Okresie Badania;

(©) pomniejszony o amortyzacj¢ i utrate wartosci aktywow niefinansowych zwigzanych z
ta Projektowa Spotka Celowa,

przy czym w celu unikni¢cia watpliwosci, wszelkie dywidendy wyptacane przez Projektowe
Spotki Celowe nie zostang wylaczone z EBITDA.
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,.Finansowanie Projektu” oznacza finansowanie catosci lub cz¢sci kosztéw nabycia, budowy,
realizacji lub eksploatacji jakiegokolwiek projektu prowadzonego przez Projektowa Spoétke
Celowa, jezeli prawo regresu przyshugujace podmiotom udostepniajacym takie finansowanie
jest ograniczone do:

(a) sktadnikow majatkowych Projektowej Spotki Celowej, w tym praw i aktywow
wchodzacych w sktad finansowanego projektu oraz przychodéw pochodzacych z tego
projektu;

(b) udziatéw lub akcji Projektowej Spotki Celowej;

(c) pozyczek w ramach grupy kapitatowej udzielanych Projektowej Spoétce Celowej w
zwigzku z finansowaniem projektu; oraz

(d) gwarancji udzielanych Projektowej Spotce Celowej przez jej wspolnikow lub
akcjonariuszy, poza gwarancjami sptaty zadtuzenia.

,.GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
,»GPW Benchmark” oznacza GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie.
,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

LIstotny Podmiot Zalezny” oznacza jakikolwiek Podmiot Zalezny, ktorego przychody,
EBITDA Ilub aktywa obliczane na podstawie ostatniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy (z wylaczeniem transakcji pomiedzy jednostkami grupy kapitatowe;)
przekraczaja 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy, 10% skonsolidowanego EBITDA
Grupy lub 10% skonsolidowanych aktywow Grupy, przy czym ENEA Trading sp. z 0.0. nie
bedzie traktowana jako Istotna Spotka Zalezna.

~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule, zgodnie z
ktora data, do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia
Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy
Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu
kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data przypadajgca na dzien niebedacy
Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy przed ta data.

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktorego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian.

,JKorekta” oznacza wartos$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego.
Warto$¢ Korekty moze by¢ wartos$cig dodatnig, ujemng, zerowsg, jak rowniez by¢ okreslona
wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastapieniem Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona
zgodnie z Punktem 7.2(h); dla uniknigcia watpliwos$ci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczgcia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

»vlarza” oznacza marzg okreslong w Suplemencie.
»Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji.

,Ogloszenie Konca Publikacji”’ oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujacy oficjalnego o§wiadczenia, ze wskaznik na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w
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dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub
publikowat ten wskaznik.

,,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesi¢cy kalendarzowych konczacy si¢
30 czerwca oraz 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

,,OKkres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (o ktorym mowa w punkcie (a) definicji
,»Dzien Emisji”’) (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatno$ci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego
Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy
moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 11.2
(Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub 12 (Niewypelnienie zobowigzania,
przeksztaicenie i Likwidacja Emitenta).

,OZE” oznacza odnawialne, niekopalne zrdédla energii obejmujace energie wiatru, energic
promieniowania stonecznego, energi¢ aerotermalng, energi¢ geotermalng, energi¢
hydrotermalna, hydroenergig, energi¢ fal, pradow i ptywow morskich, energi¢ otrzymywang z
biomasy, biogazu, biogazu rolniczego oraz z bioptynow.

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupg Roboczg ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacj¢ powotang w celu wskazania
zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych lub (iii) Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

,Podmiot Zalezny” oznacza jednostke, ktorej sprawozdanie finansowe jest bezposrednio lub
posrednio w cato$ci konsolidowane ze sprawozdaniem finansowym Emitenta zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, ze zmianami.

,,Projektowa Spotka Celowa” oznacza Podmiot Zalezny Emitenta (w formie polskiej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig lub spotki akcyjnej) utworzony w celu nabycia, budowy,
realizacji i/lub eksploatacji projektu finansowanego w ramach Finansowania Projektu.

,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okre$lone w Punkcie 11.1 (Przypadki
Naruszenia).

,.Przypadek Zmiany Kontroli”’ oznacza ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:
(a) utrate przez Skarb Panstwa:

(1) posiadania (posrednio lub bezposrednio) wigcej niz 25% akcji w kapitale
zakladowym Emitenta;

(i1) prawa do powotania (posrednio lub bezposrednio) wigkszosci cztonkdéw
zarzadu lub rady nadzorczej Emitenta; lub

(ii1) prawa do wykonywania wiecej niz 50% glos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta; lub

(b) uzyskanie przez osobe trzecia, inng niz Skarb Panstwa (dzialajacy posrednio lub
bezposrednio), dzialajagcg samodzielnie lub w porozumieniu z innymi podmiotami:

(1) prawa do wykonywania (posrednio lub bezposrednio) wiecej niz 50% glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta; Iub

(i1) prawa do powolania lub odwotania (posrednio lub bezposrednio) wszystkich
lub wigkszosci cztonkow rady nadzorczej lub zarzadu Emitenta.
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»~Przypadek Utraty Ratingu” oznacza:
(a) przyznanie Emitentowi przez:

(1) Standard & Poor’s Financial Services LLC, jego podmioty zalezne lub
powigzane lub ich nastepcéw prawnych, oceny ratingowe;j ,,BBB-"" lub nizszej;

(i1) Moody’s Investors Services, Inc., jego podmioty zalezne lub powiazane lub ich
nastgpcOw prawnych, oceny ratingowej ,,Baa3” lub nizszej; lub

(ii1) Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne lub powigzane lub ich nastepcow
prawnych, oceny ratingowej ,,BBB-" lub nizszej;

(b) sytuacje¢, gdy zadna z agencji ratingowych wskazanych w lit. (a) nie opublikuje oceny
ratingowej Emitenta.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Stopa Bazowa” oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z Punktem 7.2.
,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

,,Ustawa o rocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia ipca I. o
Ust Ob Inst t F ymi” tawe z dnia 29 lipca 2005
obrocie instrumentami finansowymi, ze zmianami.

,,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR podany przez GPW Benchmark S.A. (lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytow w PLN
dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w
skali roku.

,,Wlasciwy Tenor” oznacza okres wskazany w Suplemencie.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 7.2(f) — 7.2(m),
ktory zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

»Wskaznik Redukcji Emisji” oznacza wskaznik $redniorocznej redukcji emisyjnosci CO;
przypadajacej na produkcje energii elektrycznej brutto, obliczany w nastepujacy sposob:

JWRE, = WEco2 2020=WEco2.r
T WE(o2 2020%(r—2020)

gdzie:

JWRE; oznacza jednostkowy wskaznik redukcji emisji CO, [w %] w roku 1;
WEco: r 0znacza wskaznik emisji CO, [w mgCO»/MWh] w roku t;

WEco2 2020 0znacza wskaznik emisji CO, [w mgCO»/MWh] w roku bazowym;
r oznacza rok kalendarzowy; oraz

2020 stanowi rok bazowy.
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Wskaznik emisji CO; jest obliczany w nastgpujacy sposob:

ECOZ(ee)r
WEco2r =5————
- Pee(brutto)r

gdzie:

WEco> r 0znacza wskaznik emisji CO, [w mgCO»/MWh] na produkcje energii elektrycznej
brutto

Ecooeer 0znacza emisje COz [w mgCO:] w roku r przypadajace na produkcje energii
elektrycznej brutto z paliw kopalnych i biomasy oraz OZE w roku r

Peeorutio)r 0znacza produkcje energii elektrycznej [w MWh] brutto z paliw kopalnych i biomasy
oraz odnawialnych zrédet energii w roku r.

»Wskaznik Zwiekszenia Mocy OZE” oznacza wskaznik Sredniorocznego przyrostu mocy
zainstalowanej w OZE, obliczany w nastepujacy sposob:

WMOZE_T
(r — 2020)

JWZMozg » =
gdzie:
JWZMozg : oznacza jednostkowy wskaznik zwigkszenia mocy OZE [w %] w roku r;
WDMoze ; 0znacza wskaznik zmiany mocy zainstalowanej [w %];
r oznacza rok kalendarzowy; oraz

2020 stanowi rok bazowy.

Wskaznik zmiany mocy zainstalowane;j jest obliczany w nastepujacy sposob:

MOZE_T - MOZE_ZOZO

WM =
ozEx M 0ZE_2020

gdzie:
WDMoze r 0znacza wskaznik zmiany mocy zainstalowanej [w %];

Moze r 0znacza moc zainstalowang z jednostek OZE w roku r, z wylaczeniem jednostek
wykorzystujacych biomasg; oraz

Mozg 2020 0Znacza moc zainstalowang z jednostek OZE, w roku bazowym, z wylaczeniem
jednostek wykorzystujacych biomasg.

»Wskazniki Zréwnowazonego Rozwoju” oznacza Wskaznik Redukcji Emisji 1 Wskaznik
Zwickszenia Mocy OZE.

,,Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA” oznacza stosunek Zadluzenia
Finansowego Netto do EBITDA obliczony zgodnie z Punktem 16 (Obliczanie Wskaznika
Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA).

83



,.Z.abezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
rzeczowe.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie do podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

()

(@

(h)

(1)

G

pozyczonych $rodkow pienieznych;
kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie zdematerializowanej);

obligacji, dluznych papieréw wartosciowych lub innych podobnych instrumentow,
poza wekslami wlasnymi wystawianymi jedynie tytutem zabezpieczenia zaptaty;

udziatow lub akeji uprzywilejowanych z mozliwoscig umorzenia;

jakiejkolwiek umowy, ktéra zgodnie z Zasadami Rachunkowosci bytaby traktowana
jako umowa leasingu finansowego lub kapitalowego, przy czym jakiekolwiek
zadtuzenie wynikte z wejscia w zycie w dniu 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 ,,Leasing”,
jesli takie kwoty sg zwigzane z dzierzawg gruntu, prawem uzytkowania wieczystego
lub zajmowaniem pasa drogowego nie bedzie traktowane jako Zadtuzenie Finansowe;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych lub dyskontowanych bez regresu do zbywcy);

wszelkich transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym przy obliczaniu wartosci
transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko jej wartos¢ rynkowa (lub, jesli w
wyniku rozwigzania lub zamknigcia tej transakcji pochodnej do zaptaty przypada
jakakolwiek faktyczna kwota, taka kwota);

innych transakcji (w tym wszelkich transakcji terminowych kupna lub sprzedazy)
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki (poza kredytem
kupieckim udzielonym w normalnym toku dziatalnosci, gdy termin zaptaty przypada
mniej niz 180 dni od daty dostawy);

wzajemnych zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w
zwigzku z gwarancja, zobowigzaniem odszkodowawczym, obligacja, akredytywa lub
dowolnym innym instrumentem wyemitowanym przez bank lub instytucje finansowa
w przypadku ciggnienia; lub

kwoty zobowigzania z tytulu gwarancji lub poreczenia badz zwolnienia z
odpowiedzialnosci w zwigzku z dowolna pozycja, o ktérej mowa w punktach (a) do (i)
powyzej.

.Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe:

(a)

(b)

(c)

(d)

pomniejszone o jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe wynikajace z transakcji
zawieranych pomiedzy cztonkami Grupy (z zastrzezeniem punktoéw (b) i (e) ponizej);

pomniejszone o jakickolwiek Zadluzenie Finansowe, o ktérym mowa w lit. (j) definicji
Zadhluzenia Finansowego, o ile biegli rewidenci Grupy nie uznajg tego Zadluzenia
Finansowego za zadluzenie finansowe;

pomniejszone o Zadtuzenie Finansowe jakiejkolwiek Projektowej Spotki Celowej z
tytutu jakiegokolwiek Finansowania Projektu;

pomniejszone o srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne Grupy ujgte w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (potwierdzone przez bieglych
rewidentow) (z wylaczeniem srodkéw pienigznych i innych aktywow pieni¢znych
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1.2

2.2

23

Projektowej Spotki Celowej ujetych w jej jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(potwierdzonych przez biegtych rewidentow)); oraz

(e) powiekszone o kwotg jakiejkolwiek odpowiedzialnos$ci z tytutu gwarancji udzielone;j
przez jakiegokolwiek cztonka Grupy na rzecz jakiejkolwiek Projektowej Spotki
Celowej w zwiazku z Finansowaniem Projektu.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢
zgodnie z zasadami wskazanymi w Punkcie 10 (Zgromadzenie Obligatariuszy) ponizej.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub
zalgcznika niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(©) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie.

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacj¢ niniejszych
Warunkéw Emisji.

Podstawa prawna emisjic

Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

(a) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 10 maja 2024 r. numer 199/2024;

(b) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 18 kwietnia 2024 r. numer 175/2024; oraz

(©) uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 14 listopada 2022 r. numer 62/X1/2022.

Obligacje sg oferowane w trybie okre§lonym w art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw. z art.
1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.

Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji mogg by¢ sktadane w postaci
elektroniczne;j.

Opis Swiadczenia

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.
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7.2

Forma emisji
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje emitowane sg jako Obligacje niezabezpieczone.

Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO w
terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

Status Obligacji

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe 1, z zastrzezeniem Punktu 11.1(c),
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz bedg mie¢ rownorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i
przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

Tytul prawny oraz przenoszenie praw z Obligacji

Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Do dnia, w ktérym
zostanie dokonana rejestracja Obligacji w depozycie papierow wartosciowych, Ewidencja
bedzie prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Od chwili zarejestrowania Obligacji w depozycie papierow wartosciowych,
zapisy w Ewidencji wywotujg skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach
Papierow Wartosciowych.

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Oprocentowanie

Okresy Odsetkowe i Dni Platno$ci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem Punktu 7.5 (Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek), stopa procentowa
zostanie ustalona w nast¢pujacy sposéb:

(a) Stopa procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie Stopa Bazowa powigkszona
0 Marze.

(b) Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;.

(©) Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci stopy procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje
sie, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(d) Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
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(e)

S9)
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(h)

dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to
zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Stopa
Bazowa zostanie obliczona przez Emitenta zgodnie z postanowieniami niniejszego
Punktu 7.2.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (i) do (iv):

(1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do
ustawy;

(i1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata (w

najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne
podobne cialo, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika
dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(ii1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Wskaznik
Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po wustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(1) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
(i1) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa

w Punktach od 7.2(f)(i) do 7.2(f)(iii) powyzej:
(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(ii1))  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa
w Punktach od 7.2(f)(i) do 7.2(f)(iii)) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie
odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony
zgodnie z metoda, o ktorej mowa w Punkcie 7.2(f)(iv) powyzej:

(A) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
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(B) mediana roznic jest ustalana:

(1) za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktorym wskaznik
zastepowany przestal by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy wskaznik
zastepowany nie zostal opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtloszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit
Brak Zezwolenia;

2) biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym
byt publikowany zaréowno wskaznik zastepowany jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz,
co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast
WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania odsetek
takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktérej mowa
w Punkcie 7.2(f)(i), 7.2(f)(ii)) lub 7.2(f)(iii) nie zostang wprost okreslone zasady
obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Agent Kalkulacyjny,
uwzgledniajac metodologi¢ ustalania danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze
przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny w komunikacie, o ktorym mowa w lit. (m) ponizej.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogtloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora
za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub
stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.2(g) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do
zastapienia WIBOR przez Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ odpowiednio do kazdego
kolejnego Wskaznika Alternatywnego i wyznaczenia nastepcow takiego Wskaznika
Alternatywnego.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w
tym zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny, o ktérych mowa w Punkcie 7.2(j) powyzej) oraz (po jej sporzadzeniu)
metodg¢ obliczania Korekty lub opini¢, ze Korekta nie jest wymagana.

Podwyzszenie oprocentowania

(a)

Jesli wartos¢ jednego lub obu Wskaznikow Zréwnowazonego Rozwoju za dany okres
bytaby nizsza od poziomu wskazanego w tabeli ponizej, stopa procentowa dla Okreséw
Odsetkowych przypadajacych po dniu publikacji danego Wskaznika Zréwnowazonego
Rozwoju zostanie podwyzszona o: (i) 0 punktu procentowego, jesli tylko jeden
Wskaznik Zréwnowazonego Rozwoju jest nizszy od poziomu wskazanego w tabeli
ponizej albo (ii) 0,1 punktu procentowego, jesli oba Wskazniki Zréwnowazonego
Rozwoju sg nizsze od poziomoéw wskazanych w tabeli ponizej:
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Poziom
Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju w danym roku kalendarzowym
Wskaznik
Zréwnowazonego ROK 2024 ROK 2025 ROK 2026 ROK 2027
Rozwoju
Wskaznik o o o o
Redukecji Emisji 9% % % %
Wskaznik
Zwigkszenia Mocy 69% 87% 82% 79%
OZE
(b) Jesli, po podwyzszeniu stopy procentowej zgodnie z lit. (a), poziom danego Wskaznika

(c)

(d)

Zréwnowazonego Rozwoju bedzie wyzszy lub rowny poziomowi Wskaznika
Zrownowazonego Rozwoju wskazanemu w tabeli w lit. (a), podwyzszona stopa
procentowa dla Okresow Odsetkowych przypadajacych po dniu publikacji danego
Wskaznika Zroéwnowazonego Rozwoju zostanie obnizona o: (i) 0,1 punktu
procentowego, jesli tylko jeden Wskaznik Zrownowazonego Rozwoju jest wyzszy lub
roéwny poziomowi wskazanemu w tabeli w lit. (a) albo (ii) 0,1 punktu procentowego,
jesli oba Wskazniki Zréwnowazonego Rozwoju sa wyzsze lub réwne poziomowi
wskazanemu w tabeli w lit. (a).

Jesli, po podwyzszeniu stopy procentowej zgodnie z lit. (a), poziom tego Wskaznika
Zréwnowazonego Rozwoju, ktory byl podstawa do podwyzszenia stopy procentowej,
bedzie ponownie nizszy niz poziom Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju wskazany
w tabeli w lit. (a), to takie naruszenie Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju nie bedzie
podstawa do ponownego podwyzszenia stopy procentowe;.

Emitent we wspotpracy z niezaleznym doradca wyznaczy poziomy Wskaznikow
Zréwnowazonego Rozwoju dla okresow rocznych przypadajacych po 2027 roku do
Dnia Wykupu poprzez ich publikacje na stronie internetowej Emitenta do dnia
31 grudnia 2027 roku (,,Data Publikacji Wskaznikéw”), ktore to poziomy bedg miaty
zastosowanie do obliczania stopy procentowej dla kolejnych Okresow Odsetkowych
przypadajacych po Dacie Publikacji Wskaznikow, na zasadach okreslonych w punktach
od (a) do (¢) powyzej. W przypadku braku wyznaczenia pozioméw Wskaznikow
Zrownowazonego Rozwoju do Daty Publikacji Wskaznikow, stopa procentowa dla
Okresow Odsetkowych przypadajacych po Dacie Publikacji Wskaznikéw do Dnia
Wykupu, zostanie podwyzszona o 0,1 punktu procentowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez

pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez stop¢ procentows, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez

365 1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (po6t grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gore).

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie, lecz nienotowanych na ASO,
Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek poprzez jej publikacje na stronie
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1
9.2

internetowej Emitenta ir.enea.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi. Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO informacja o wysoko$ci odsetek zostanie zamieszczona na
stronie ASO.

Platnosci

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Warto§ciowych lub Rachunki Zbiorcze, zgodnie
z odpowiednimi regulacjami KDPW.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznych niewystarczajacych na pele
pokrycie platnosci z tytutu Obligacji ptatno$¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie ptatnosci.

(b) Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki za op6znienie w dokonaniu ptatnosci.

) Platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

O ile bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
ewidencji prowadzonej Agenta Emisji bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatkéw od platnosci
swiadczen z papierow warto§ciowych. Platno$ci z takich Obligacji bgdg dokonywane na rzecz
podmiotow, ktére na koniec Dnia Ustalenia Prawa posiadajg prawa z Obligacji zapisane w
ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub
na poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju nalezno$ci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw Ilub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglgednie obowiagzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki Iub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Wykup Obligacji

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu.

Wierzytelnos¢ z tytutu wykupu Obligacji, ktorych Dzien Wykupu przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,,Nowe Obligacje”), na
zadanie Obligatariusza, ktory zamierza objag¢ Nowe Obligacje (,,Obligatariusz Rolujacy”)
moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny emisyjnej Nowych Obligacji obejmowanych przez
Obligatariusza Rolujacego.
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11.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze podejmuja decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem
Zgromadzenia Obligatariuszy moga by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach jak i
kwestie zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia. Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o
Obligacjach.

Emitent zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy z inicjatywy Obligatariuszy, na zadanie
Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 skorygowanej tgcznej
warto$ci nominalnej Obligacji.

Z zastrzezeniem surowszych zasad podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
okreslonych w Ustawie o Obligacjach, uchwaly Obligatariuszy zapadaja wigkszosciag 66%:%
gtosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie. Termin odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy nie moze by¢ dluzszy niz 28 dni od daty ogloszenia o zwotaniu.

Gtosowania sg tajne.

Ksigga protokotow Zgromadzenia Obligatariuszy dostgpna jest dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

Przypadki Naruszenia

Przypadki Naruszenia

Z zastrzezeniem Punktu 11.2 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz
moze zazada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi 1 trwa
ktorykolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu
Zaleznego, w tacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 50.000.000 PLN:

(1) nie zostato splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia; lub

(i1) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej splaty takiego
Zadluizenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego);

(b) Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w Punkcie 15 (Obowigzki
informacyjne) i takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 15 Dni Roboczych;

(©) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie
zabezpieczajgce wierzytelnosci posiadaczy jakichkolwiek dluznych papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, chyba ze
Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi roéwnorzgdne
zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy;

(d) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w cato$ci lub w
znacznej czesci podstawowej dziatalno$ci gospodarczej;
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(1)

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

6)] przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie
ich wymagalnosci;

(i1) zawiesi sptatg swoich zobowigzan pieni¢znych lub oglosi taki zamiar;

(iii))  z powodu klopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogdtem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
sptaty swojego zadtuzenia;

(iv) zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

v) rozpocznie samodzielne zbieranie gtosow dotyczace propozycji uktadowej np.
dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania;

Jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Istotnego Podmiotu
Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny, ztozony pochopnie lub w zlej
wierze 1 Istotny Podmiot Zalezny podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastagpi w terminie nie pozniejszym niz 120 dni od dnia powzigcia przez Istotny
Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA przekroczy poziom 3,5;

Wystapi Przypadek Zmiany Kontroli, ktérego bezposrednim nastepstwem bedzie
wystapienie Przypadku Utraty Ratingu; lub

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwi odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Skutek wystgapienia Przypadku Naruszenia

(a)

(b)

(c)

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze
zazadaé od Emitenta wcze$niejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie
wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem i trwaniem Przypadku
Naruszenia okreslonego w Punkcie 11.1 (Przypadki Naruszenia), z wyjatkiem
Przypadkow Naruszenia okreslonych w Punktach 11.1(d), 11.1(e), 11.1(f) oraz 11.1(0),
wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wcze$niejszego wykupu.

Obligatariusz moze dor¢czy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierskg. W zZadaniu wczesniejszego wykupu
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wcze$niejszego wykupu oraz
zalaczy¢ Swiadectwo depozytowe. Dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
ptatne w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia dor¢czenia Emitentowi takiego
zadania (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwna sumie: (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia
Wecezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).
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12.
12.1

12.2
12.3

12.4

13.
13.1

13.2

13.3

14.

14.1

Niewypelnienie zobowigzania, przeksztalcenie i Likwidacja Emitenta

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czegsci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji. Ponadto, Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji, jezeli
Emitent jest w niezawinionym przez Emitenta opdznieniu nie krétszym niz trzy dni w
wykonaniu catosci lub czgéci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg
rowng sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego
dnia).

Funkcje agenta

Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w przepisach prawa, w sprawach zwigzanych z
Obligacjami, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Agent Dokumentacyjny (zwani tacznie na
potrzeby tego paragrafu ,,Agentami’) dzialajg wylacznie z powotania Emitenta 1 nie ponoszg
zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
$wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta
wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracuja z Emitentem w zakresie roznych
ustug i posiadaja informacje, ktoére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci spelienia $§wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sa
uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynno$ci oraz
petienie okreslonych funkcji w zwiagzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Zawiadomienia

Zawiadomienia Obligatariuszy
Wszelkie zawiadomienia, informacje i dokumenty kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy

bedg umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.ir.enea.pl lub kazdej innej, ktéra ja
zastapi.
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14.2

15.
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

16.
16.1

16.2

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Obowiazki informacyjne

Emitent bedzie dostarcza¢ Agentowi Dokumentacyjnemu w postaci drukowanej dokumenty,
informacje i komunikaty, ktore publikuje na swojej stronie internetowej w wykonaniu
postanowien Ustawy o Obligacjach.

Emitent bedzie publikowal swoje jednostkowe i1 skonsolidowane sprawozdania finansowe na
swojej stronie internetowe;.

Emitent zobowigzuje si¢ wyjasnia¢ 1 wskazywaé, w rocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug stanu na ostatni dzien
danego roku obrotowego, istotne réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami
dotyczacymi prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy, o ktérych
mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a
zobowigzaniami finansowymi Emitenta i Grupy wynikajgcymi z ksiag rachunkowych Emitenta
na taki dzien.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych
1 okresowych na stronie internetowej Emitenta oraz pod warunkiem, ze Obligacje zostaty
wyemitowane i niewykupione, Emitent, w okresie od dnia udostgpnienia propozycji nabycia,
opublikuje na stronie internetowej Emitenta:

(a) ostatnie dostepne, w dniu udostgpnienia propozycji nabycia, zatwierdzone roczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowego wraz ze sprawozdaniem z
badania; oraz

(b) kazde roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze
sprawozdaniem z badania, w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

Emitent zobowigzuje si¢, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowal na
stronie internetowej Emitenta, najp6zniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy,
o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nastepnego roku
obrotowego.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA

Obliczenie Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie nastgpowato w oparciu o
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta. Wskaznik Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA bedzie obliczany na koniec kazdego Okresu Badania.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wysokosci Wskaznika Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA nie p6zniej niz w terminie:

(a) 14 dni od dnia opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe
obliczenia Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA w formie zaswiadczenia
zawierajacego wysoko§¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA 1 sposob
jego obliczenia, opublikowanego na stronie internetowej Emitenta; lub
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17.
17.1

17.2

18.
18.1
18.2

(b) 120 dni po zakonczeniu danego potrocza lub roku obrotowego - w przypadku wycofania
akcji Emitenta z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A./GPW
oraz wycofania Obligacji z obrotu na ASO.

Wskazniki Zrownowazonego Rozwoju

Wskazniki Zréwnowazonego Rozwoju bedg obliczane przez Emitenta zgodnie z wzorami
zawartymi w ich definicjach opisanymi w niniejszych Warunkach Emisji wedlug stanu na dzien
31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktorym jest dokonywane obliczenie Wskaznikow
Zréwnowazonego Rozwoju.

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacj¢ o wysokosci Wskaznikow Zrownowazonego
Rozwoju wraz z potwierdzeniem prawidtowosci ich obliczenia przez niezaleznego, uznanego
w swej profesji, audytora, w sposob wskazany w Punkcie 14.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
w terminie trzydziestu Dni Roboczych od dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitenta
stanowigcego podstawe do obliczenia Wskaznikow Zrownowazonego Rozwoju.

Prawo wlasciwe
Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomig¢dzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania §wiadczen z
tytulu Obligacji, wigzacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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Zalacznik 1
Suplement

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkdéw emisji obligacji oprocentowanych
wedlug zmiennej stopy procentowej (,, Warunki Emisji”’) emitowanych przez ENEA S.A. z siedzibg w
Poznaniu, przy ul. Pastelowej 8, 60-198 Poznan, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000012483, posiadajaca
numer REGON: 630139960, posiadajaca numer NIP: 777-00-20-640, o kapitale zakladowym w
wysokosci 529.731.093,00 PLN, optaconym w catosci.

Wyrazenia uzyte w suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych suplement
jest integralng czescig.

(1)  Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Poznan, dnia 10 maja 2024 roku
Emisji
(2)  Seria ENEA0530

(3)  Cel emisji Emitent przeznaczy wplywy z emisji Obligacji
na:

(a) refinansowanie  catosci lub  czgsci
zadhuzenia Emitenta z tytutu obligacji serii
ENEA0624 (,,Refinansowane
Obligacje”), do wysokosci w jakiej cena
emisyjna pozyskana z emisji Obligacji
podlega potraceniu z ceng odkupu
Refinansowanych Obligacji na podstawie
zawartych porozumien pomigdzy
Emitentem a danymi obligatariuszami
posiadajagcymi Refinansowane Obligacje;
oraz

(b) w pozostatej kwocie na finansowanie lub
refinansowanie naktadéw inwestycyjnych
w obszarze dystrybucji energii elektrycznej
lub odnawialnych zrédet energii (OZE).

(4)  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 100.000 PLN

(5) Maksymalna liczba Obligacji  10.000
proponowanych do nabycia

(6)  Maksymalna taczna wartos¢ nominalna 1.000.000.000 PLN
Obligacji proponowanych do nabycia

(7)  Dzieh Emisji 21.05.2024 .

(®) Dni Platnos$ci Odsetek 21.11.2024 r.; 21.05.2025 r.; 21.11.2025 r;
21.05.2026r.; 23.11.2026 1.; 21.05.2027 r.;
22.11.2027 r.; 22.05.2028 r.; 21.11.2028 r.;
21.05.2029r.;21.11.2029 1.; 21.05.2030 r.

(9) Marza 1,60 procent w skali roku
(10)  Witasciwy Tenor 6 miesiecy
(11)  Dzien Wykupu 21.05.2030 .
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(12)  Agent Kalkulacyjny

(13)  Agent Dokumentacyjny

(14) Agent Emisji

Podpis cyfrowy: Albin Maciej Pawlowski

DN: C=PL, SERIALNUMBER=PNOPL-69102503075,

CN=Albin Maciej Pawlowski, G=Albin Maciej, SN=
Powod: Jestem autorem tego dokumentu

Data: 2024.05.10 16:41:03+02'00"

ENEA S.A.
Albin Maciej &
P aW+OWS k i Il;zl:(ih::)(zal;eader Wersja: 12.1.3
Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko:

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Kancelaria notarialna Olaf Peretiatkowicz

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Imi¢ 1 nazwisko:
Stanowisko:
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Definicje i objasnienia skrotow

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoSciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 21 maja 2024 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w par. 6.2 (Warunki wyplaty oprocentowania)
niniejszej noty informacyjnej.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki
Zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytulu
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdésty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

@) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zagdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(©) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Wykupu 0znacza 21 maja 2030 r.

Emitent oznacza ENEA S.A.

ENEA Operator oznacza ENEA Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii ENEA0530, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.

RODO oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o

ochronie danych).

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 10 maja 2024 r.
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