NOTA INFORMACYJNA
dla Publicznych Listéw Zastawnych serii PLZ-IV-03
o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazdy i facznej warto$ci nominalnej 100.000.000 PLN

Emitent: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

'3\ | Pekao Bank Hipoteczny

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Warszawa, 07 maja 2024 r.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu PEKAO BANKU HIPOTECZNEGO S.A.

Robert Dotega — Cztonek Zarzadu Jakub Kosicki - Prokurent

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO Emitent instrumentéw dluznych nie jest
zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w odniesieniu do wprowadzenia tych
instrumentow dtuznych do ASO. Zgodnie z § 3 ust. 4 pkt. 2) w zw. z §18 ust. 3a Emitent nie jest zobowiazany
do zamieszczenia w niniejszej nocie oSwiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

NIP: 527 10 28 697

REGON: 011183360

KRS: 0000027441

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, Polska
Nr telefonu: +48 22 852 19 00

Strona www / e-mail: www.pekaobh.pl

sekretariat.zarzadu@pekaobh.pl

21 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Emitent jako bank hipoteczny dziata na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (,Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych”) (t.j.: Dz.U. z 2023 r. poz. 110), a
w zakresie nieuregulowanym tg ustawa — na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (,Prawo
bankowe”) (tekst jednolity Dz.U. z 2023 r. poz. 2488).

24 sierpnia 1995 r. powstat uniwersalny bank HYPO-BANK POLSKA S.A. jako spdtka zalezna niemieckiego banku
Bayerische Hypotheken-und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft. Na podstawie decyzji Narodowego Banku
Polskiego z dnia 21 grudnia 1995 r. Emitent uzyskat zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej. Do 31
pazdziernika 1998 r. HYPO-BANK POLSKA S.A. prowadzit dziatalno$¢ w zakresie gromadzenia $rodkéw
pienieznych w ztotych i walutach obcych, udzielania kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz
przeprowadzania krajowych i zagranicznych rozliczen pienieznych podmiotéw gospodarczych i 0séb fizycznych.

6 pazdziernika 1999 r. 100% akcji HYPO-BANK POLSKA S.A. nabyt Bank Przemystowo-Handlowy z siedzibg w
Krakowie (Bank BPH). 23 pazdziernika 1998 r. HYPO-BANK POLSKA S.A. przekazat prowadzong dziatalno$¢
operacyjng na rzecz Vereinshank Polska celem przeksztatcenia sie w specjalistyczny bank hipoteczny.

Zgodnie z Uchwatg Nr 244/KNB/99 z dnia 1 grudnia 1999 r. Emitent uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru
Bankowego na zmiane statutu, umozliwiajacg przeksztatcenie dotychczasowego banku uniwersalnego w
specjalistyczny bank hipoteczny.

26 listopada 2004 r. Sad Rejestrowy w Warszawie (Wydziat XIX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
dokonat wpisu zmiany nazwy Emitenta, zastepujac dotychczasowg nazwe HypoVereinsbank Bank Hipoteczny
S.A. nowg nazwg: BPH Bank Hipoteczny S.A.

12 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Grupy UniCredit oraz Zarzad i Rada Nadzorcza BPH Banku Hipotecznego
S.A. podjety decyzje o potaczeniu obydwu instytucji. Konsekwencig tej decyzji byto rozpoczecie procesu integracii
Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz BPH Banku Hipotecznego S.A. Nastepnie na mocy porozumienia pomigdzy
Skarbem Panstwa a Grupg UniCredit z 19 kwietnia 2006 r. doszlo do przejecia czesci aktywdw oraz spotek
zaleznych BPH Banku Hipotecznego S.A. poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku Pekao S.A.
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(zarejestrowane 29 listopada 2007 r.). 31 lipca 2008 r. Sad Gospodarczy w Warszawie dokonat wpisu do
Krajowego Rejestru Sagdowego nowej nazwy banku: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez objecie Listow Zastawnych, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac¢ si¢ niewyptacalny lub
z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Listow Zastawnych.
Istnieje szereg okoliczno$ci, ktére mogg do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich
takich okolicznosci, ani stwierdzenie wystapienie jakich okoliczno$ci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg
obecnie istotne, moga stac sig istotne w przysztosci w wyniku wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma
wptywu.

W niniejszych Czynnikach Ryzyka Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny
sposob wptyngé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan
wynikajacych z Listow Zastawnych.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Listdw Zastawnych potencjalni nabywcy Listow Zastawnych powinni
zapoznac si¢ z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Emitent przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, starat sie uszeregowac je w ten sposéb aby te
najbardziej istotne byly zamieszczone na poczatku odpowiednio punktu 1 (Czynniki ryzyka, ktdre moga
wptyna¢ na zdolno$¢ emitenta do wykonywania jego zobowigzan wynikajacych z Listéw Zastawnych) oraz
punktu 2 (Czynniki, ktére mogg by¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi listami
zastawnymi), przy zachowaniu tej zasady w ramach poszczegdlnych podkategorii czynnikéw ryzyka.

Ponadto, w opisie kazdego ryzyka zostata zawarta ocena jego istotnosci i prawdopodobienstwa jego
wystapienia dokonana przez Emitenta. Kazde ryzyko zostato ocenione w trzystopniowej skali sktadajacej sie
z ocen: ,wysoka”, ,Srednia”, oraz ,niska”.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym momencie wystapi jednoczesnie kilka czynnikdw ryzyka opisanych
w niniejszym dokumencie. Zbieg kilku ryzyk moze wywrze¢ wigkszy wptyw na sytuacje Emitenta niz
wystgpienie pojedynczego ryzyka, jednak Emitentowi nie s znane okoliczno$ci, ktore mogtyby doprowadzi¢
do takiego zbiegu ryzyk. W ocenie Emitenta nie jest mozliwa ocena prawdopodobienstwa wystapienia takiego
zbiegu ryzyk ani istotno$ci jego wptywu na sytuacje Emitenta.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata lista czynnikéw ryzyka, w podziale na ich kategorie i podkategorie,
wraz z oceng ich istotno$ci oraz prawdopodobierstwa wystgpienia.

Prawdopo-
Kategorie/ podkategorie czynnikow ryzyka Istotnos¢ dobienstwo
wystapienia

1. Czynniki ryzyka, ktére moga wptynaé na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego zobowiazan wynikajacych
z Listow Zastawnych

Ryzyko kredytowe wysoka Srednie

Wptyw zmian regulacyjnych oraz orzecznictwa sadéw dotyczacych

kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich (CHF) wysoka Srednie
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta i zalezno$cig wvsoka niskie
Emitenta od Banku Pekao y

Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Ukrainie Srednia Srednie
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Prawdopo-
Kategorie/ podkategorie czynnikow ryzyka Istotno$¢ dobienstwo
wystapienia
Ryzyko trwatego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta Srednia niskie
Ryzyko ptynno$ci wynikajace z niedopasowania terminéw zapadalno$ci
aktywow i pasywow oraz ze szczegoinej struktury aktywdw i pasywéw | Srednia niskie
Emitenta
Ryzyko refinansowania $rednia niskie
Ryzyko stopy procentowej Srednia niskie
Ryzyko zwigzane z naruszeniem wymogow ustawowych dotyczacych
emisji Listow Zastawnych oraz puli aktywéw wpisanych w rejestrze | niska niskie
zabezpieczenia
Ryzyko wszczecia postepowania przeciw Emitentowi przez Urzad niska niskie

Ochrony Konkurenciji i Konsumenta

2. Czynniki, ktore moga by¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi Listami Zastawnymi

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikéw

Referencyjnych i mozliwo$cig zaprzestania opracowywania wskaznikow | Srednia wysokie
referencyjnych
Ryzyko niskiej ptynno$ci oraz zmiany cen Listéw Zastawnych Srednia Srednie
Ryzyko Zwigzane  z Listami Zastawnymi ze zmienng stopq srednia Srednie
oprocentowania
Ryzyko zwigzane z brakiem wykonania zobowigzan z tytutu Listow
Zastawnych, upadtoscig Emitenta i przesunieciem terminu wykupu | $rednia niskie
Listéw Zastawnych
Ryzyko zwigzane z ograniczonym dostepem do informacji | . .

. o . . . . niska niskie
o0 wierzytelno$ciach wpisanych do rejestru zabezpieczenia
Ryzyko umorzenia Listow Zastawnych przez Emitenta przed dniem niska niskie
wykupu
Ryzyko wydtuzenia terminu zapadalno$ci Listéw Zastawnych niska niskie
Ryzyko wydtuzenia terminu przydzialu Listéw Zastawnych niska niskie
Ryzyko op6znienia lub niedopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu | . i

niska niskie

na Rynku Regulowanym
Ryzyko zwigzane z naruszeniem prawa przez Emitenta skutkujacym
wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu Listami Zastawnymi lub | niska niskie
wykluczeniem Listéw Zastawnych z obrotu na Rynku Regulowanym
Ryzyko natozenia przez GPW kary pienieznej na Emitenta niska niskie
Ryzyko natozZenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR | niska niskie




Nota Informacyjna dla Publicznych Listow Zastawnych Serii PLZ-IV-03

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

31 CZYNNIKI RYZYKA, KTORE MOGA WPLYNAC NA ZDOLNOSC EMITENTA DO WYKONYWANIA JEGO
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z LISTOW ZASTAWNYCH

3.1.1 Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ kredytowa Emitenta zwigzana jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytéow przez klientdw,
zarowno w odniesieniu do ptatnosci rat kapitatowych, jak i odsetkowych, oraz z ryzykiem nizszej niz zaktadano
skuteczno$ci ustanowionych prawnych zabezpieczen kredytow.

Jako$¢ portfela kredytowego Emitenta jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodno$ci kredytowej jego
klientow i ich zdolnosci do terminowej sptaty kredytow. W przypadku niewywigzania sie przez klienta ze sptaty
kredytu, na ryzyko kredytowe Emitenta wplywa jego zdolno$¢ do przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczen
ustanowionych na jego rzecz, a takze to, czy warto$¢ tych zabezpieczen jest wystarczajgca dla petnego
zaspokojenia roszczen z tytutu takich kredytow.

Wedtug stanu na dzient 31 grudnia 2023 r., portfel kredytowy Emitenta obejmowat 872 kredyty z rozpoznang
utratg warto$ci o tacznej wartosci ekspozycji 380 087 tys. PLN, ktérych udziat w tacznej warto$ci portfela
kredytowego wynosit 12,9%. taczne koszty Emitenta z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe na
dziert 31 grudnia 2023 r. wynosity 28 029 tys. PLN, z ktérych 23 138 tys. PLN stanowit koszt rezerwy na ryzyko
prawne dotyczace kredytéw w CHF ujmowane w ramach przedmiotowej pozyciji. Natomiast w 2022 r. koszty
z tytutu tych odpiséw wyniosty 78 397 tys. PLN, w tym 61 495 tys. PLN kosztu rezerwy na ryzyko prawne
dotyczace kredytéw w CHF. Pogorszenie jako$ci portfela kredytowego Emitenta w przysztosci moze mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy Emitenta,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Listéw Zastawnych, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Listéw Zastawnych oraz ich terminowego wykupu.

Wysoki udziat walut obcych w portfelu kredytowym Emitenta generuje dla Emitenta dodatkowe ryzyko
kredytowe. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., taczna warto$¢ portfela kredytowego Emitenta
denominowana w walutach obcych wynosita w przeliczeniu na polski ztoty 476 647 tys. PLN, co stanowito
14,18% ogobinej wartosci brutto portfela kredytowego (z uwzglednieniem obligacji wyemitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ,obligacje JST”), w tym 8,00% w EUR oraz 6,16% w CHF. Udziat walut
obcych w portfelu kredytowym Emitenta determinowany jest historyczng strukturg sprzedazy, przy czym
obecnie Emitent nie posiada w ofercie kredytow denominowanych w CHF, natomiast kredyty denominowane
w EUR udzielane sg wytacznie klientom korporacyjnym. Zaréwno w 2023 r. jak i w roku 2022 nastapit spadek
wartosci portfela kredytowego Emitenta (z uwzglednieniem obligacji JST) w wyniku realizowanych spfat
kredytow.

Klienci Emitenta bedacy strong uméw o kredyty denominowane w walutach obcych w wiekszosci uzyskujg
dochody w PLN, a deprecjacja PLN wobec waluty danego kredytu wplywa na wzrost miesiecznej raty
kredytowej w przeliczeniu na PLN. Moze to skutkowa¢ trudno$ciami kredytobiorcow w sptacie zaciggnietych
kredytéw, co z kolei moze spowodowaé pogorszenie jakosci portfela kredytowego Emitenta oraz wzrost
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci naleznosci od klientdéw. Deprecjacja PLN ponadto powoduje
pogorszenie relacji wartosci zabezpieczenia (nieruchomosci) do warto$ci bilansowej nalezno$ci kredytowych
i w konsekwencji moze prowadzi¢ do wzrostu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci od
klientow.

Na ryzyko kredytowe Emitenta ma wptyw réwniez ryzyko koncentracji, polegajace na istotnym zaangazowaniu
kredytowym wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw (np. branz). Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2023 r., Emitent posiadat w portfelu kredytowym (z uwzglednieniem obligacji JST) 11 ekspozycji
spetniajacych kryterium warto$ci bilansowej brutto przekraczajacej 10% funduszy wtasnych. Jednocze$nie
wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2023 r., warto$¢ bilansowa brutto 10 najwigkszych ekspozycji w portfelu
kredytowym (z uwzglednieniem obligacji JST) Emitenta wynosita 490 998 tys. PLN, co stanowito 14,6%
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warto$ci bilansowej portfela kredytowego brutto.

Ograniczajac ryzyko kredytowe zwigzane z wysokim udziatem walut obcych w portfelu kredytowym Emitenta
oraz zwigzane z ryzykiem koncentracji, Emitent zawart z Bankiem Pekao umowy gwarancji pokrycia strat
kredytowych obejmujace wybrane ekspozycje kredytowe w EUR wobec podmiotéw komercyjnych. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., warto$¢ bilansowa brutto ekspozycji kredytowych objetych takimi umowami
wynosita 51 078 tys. EUR, co stanowito 6,6 % portfela kredytowego (z uwzglednieniem obligacji JST).

W przypadku pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta, wobec ktérego Emitent posiada wysoki
poziom zaangazowania, ktére to pogorszenie skutkowatoby niewywigzaniem sie klienta ze sptaty kredytu,
moze dojS¢ do skokowego pogorszenia jakosci portfela kredytowego Emitenta oraz wzrostu odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci od klientow. Je$li narzedzia oraz regulacje wewnetrzne
(w tym system limitbw wewnetrznych) przyjete przez Emitenta w celu zredukowania ryzyka koncentracji dla
odrebnych podmiotéw i ich grup okaza sie nieskuteczne, moze mie¢ to istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa
Listéw Zastawnych, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Listow Zastawnych oraz ich terminowego
wykupu.

Biorgc pod uwage wptyw ryzyka kredytowego na zabezpieczenie Listow Zastawnych, pogorszenie jako$ci
wierzytelno$ci moze skutkowac klasyfikacjg tych ekspozycji do kategorii ,default”, tj. w przypadku ktérych
nastapito niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia 575/2013. Kredyty klasyfikowane
do powyzszej kategorii nie mogg stanowi¢ podstawy emisji Listéw Zastawnych (zgodnie z art. 18 ust. 2a
Ustawie o Listach Zastawnych), co stanowi przestanke do wykreslenia takich ekspozycji z rejestru
zabezpieczenia Listébw Zastawnych. Tym samym prowadzi to do pomniejszenia wartoSci rejestru
zabezpieczenia Listow Zastawnych i zmniejszenia poziomu Nadzabezpieczenia. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze dziatalnos¢ emisyjna Emitenta podlega limitom wskazanym w Ustawie o Listach Zastawnych majacych na
celu zapewnienie odpowiedniego poziomu zabezpieczenia Listdw Zastawnych. Ponadto w celu ograniczenia
ryzyka, obok pozioméw tych limitdbw we wskazanej ustawie, Emitent stosuje system limitdw wewnetrznych,
bardziej rygorystycznych od limitéw ustawowych, oraz posiada stosowne procedury uruchamiane w sytuacji
ich przekroczenia.

Wysoko$¢ oczekiwanych strat kredytowych na poszczegéinych ekspozycjach kredytowych jest co miesigc
aktualizowana przez Emitenta, stosownie do aktualnej oceny prawdopodobienstwa defaultu oraz straty
w sytuacji default. Wynik z odpisow na rezerwy kredytowe jest uwzgledniana w kalkulacji wyniku finansowego
Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2 Wplyw zmian regulacyjnych oraz orzecznictwa sadow dotyczacych kredytéw hipotecznych we
frankach szwajcarskich (CHF)

Warto$¢ kredytow hipotecznych w CHF w portfelu kredytowym Emitenta wedtug stanu na dziert 31 grudnia
2023 r. wynosita 207 237 tys. PLN, co stanowi 6,16 % wartosci portfela kredytowego brutto (z uwzglednieniem
obligacji JST). W konsekwencji ewentualne zmiany regulacyjne oraz niekorzystne dla Emitenta orzecznictwo
sqdow dotyczace niewaznosci uméw kredytéow hipotecznych we frankach szwajcarskich (CHF) miataby
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

W dniu 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie C-260/18 Kamil Dziubak, Justyna Dziubak vs Raiffeisen Bank Polska
SA z wniosku Sadu Okregowego w Warszawie, Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,TSUE”) wydat
orzeczenie prejudycjaine dotyczace skutkow ewentualnej abuzywnos$ci postanowien indywidualnej umowy
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kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego. W ww. orzeczeniu TSUE stwierdzit, ze sad krajowy nie
moze uzupetni¢ luk w umowie kredytu hipotecznego w CHF, powstatych po wyeliminowaniu niedozwolonych
postanowien, w oparciu o przepisy odnoszace sie do ogélnych zasad stuszno$ci lub ustalonych zwyczajéw.
Tym samym, w przypadku stwierdzenia przez sad krajowy nieuczciwego charakteru niektorych warunkdéw
umowy kredytu indeksowanego lub oprocentowanego wedtug stopy procentowej bezpo$rednio powigzanej ze
stopg miedzybankowa danej waluty, TSUE pozostawit sgdowi krajowemu ocene kwestii waznosci takie
umowy, przy czym Trybunat wskazat wytyczne, ktore nalezy wzig¢ pod uwage przy dokonywaniu takiej oceny.

Orzeczenie TSUE stanowi ogolne wytyczne dla polskich sadéw. Ostateczne rozstrzygniecia podejmowane
przez polskie sady sq dokonywane na podstawie przepiséw Unii Europejskiej interpretowanych zgodnie
z wyrokiem TSUE, majac na uwadze przepisy prawa krajowego i analize indywidualnych okoliczno$ci kazdej
sprawy. Jednocze$nie w oparciu o dotychczasowe orzecznictwo polskich sadéow mozna mowi¢
0 uksztattowaniu sie linii orzeczniczej w sprawach kredytéw hipotecznych w CHF, ktora co do zasady jest
negatywna dla bankow (w przewazajgcej mierze sg to wyroki uniewazniajace umowy kredytu), przy czym nadal
wystepujg orzeczenia korzystne dla bankéw.

Wskazany wyrok wptyngt na znaczace zwiekszenie liczby naptywajacych pozwdw sgdowych wraz
z jednoczesnym zwiekszeniem liczby wyrokéw zapadajacych w sadach krajowych. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2023 r. przeciwko Emitentowi toczyto sie 345 spraw sgdowych dotyczacych walutowych kredytow
hipotecznych w CHF udzielonych w latach ubiegtych, o tacznej warto$ci przedmiotu sporu 220 542 tys. PLN,
przy czym 329 spraw dotyczyto detalicznych uméw kredytu hipotecznego, a 16 spraw dotyczyto komercyjnych
umoéw kredytu hipotecznego. Gtéwna przyczyna sporu wskazywana przez powodéw dotyczy kwestionowania
zapisbw umowy kredytu w zakresie stosowania przez Emitenta kursdéw przeliczeniowych i skutkuje
roszczeniami dotyczacymi orzeczenia czg$ciowej lub catkowitej niewaznosci uméw kredytowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., w zakresie spraw frankowych 75 sprawy zakonczyty sie wyrokiem
nieprawomocnym (69 wyrokéw niekorzystnych dla Banku, 6 wyrokéw korzystnych oddalajace powodztwo
kredytobiorcy w cato$ci), 17 sprawy zakoAczyty sie wyrokiem prawomocnym (16 wyrokéw niekorzystnych dla
Banku, 1 wyrok korzystny oddalajacych powddztwo kredytobiorcy w cato$ci), 5 spraw zakoriczyto sie wyrokiem
uchylajacym wyrok | instancji i przekazujacym sprawe do ponownego rozpoznania oraz 7 spraw zostato
prawomocnie umorzonych na skutek cofnigcia pozwu (rozstrzygniecie korzystne dla Banku lub zawarcie
ugody).

Biorac pod uwage obserwowany w sektorze bankowym wzrost liczby pozwow dotyczacych walutowych
kredytéw hipotecznych w CHF oraz niejednolito$¢ linii orzeczniczej, Emitent zdecydowat o utworzeniu rezerwy
z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z umowami kredytéw hipotecznych w CHF w wysoko$ci 297 279 tys.
PLN, z zastrzezeniem, ze rezerwa ta obejmuje ryzyko prawne dot. kredytow detalicznych (udzielanych
konsumentom) oraz kredytow udzielanych przedsigbiorcom.

Kalkulacja wysokos$ci rezerwy prowadzona jest przez Emitenta osobno dla portfela kredytéw detalicznych oraz
dla portfela kredytéw udzielanych przedsiebiorcom,. Kalkulacja obejmuje nastepujace elementy: szacowane
prawdopodobieristwo przegrania sprawy sadowej, prognozowana tgczna liczba spraw spornych oraz mozliwe
skutki finansowe.

W przypadku kredytow detalicznych, Emitent przyjmuje nastepujace zatozenia:
(a) prawdopodobienstwo uznania zapisdw umownych za abuzywne na poziomie minimum 95%;

(b) prognoza oczekiwanych przysztych pozwéw: 67,5% dla portfela kredytéw aktywnych oraz 47,5%
dla portfela kredytow sptaconych (razem 60% kredytow), przy czym Emitent nie uwzglednia w te;
kalkulacji kredytow catkowicie sptaconych 10 lat temu lub wcze$niej;

(c) mozliwe rozstrzygniecia sporu sgdowego: uniewaznienie catej umowy walutowego kredytu
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hipotecznego w CHF w efekcie uznania klauzuli waloryzacyjnej za niedozwolong, ktére to
rozstrzygniecie uznaje za najbardziej prawdopodobne lub oddalenie powodztwa.

W przypadku kredytéw udzielanych przedsiebiorstwom:

(a) prawdopodobienistwo przegrania sprawy sadowe;j jest zréznicowane w zaleznoéci od aktualnego
statusu umowy: 55% dla kredytow aktywnych oraz do 50% dla kredytéw sptaconych;

(b) prognoza oczekiwanych przysztych pozwow: facznie nie wigcej niz 17% przedmiotowego portfela;

(c) jedynym przyjmowanym przez Emitenta z prawdopodobiefstwem 100% mozliwym skutkiem
finansowym w sytuacji przegrania sprawy sadowe;j jest uniewaznienie catej umowy walutowego
kredytu hipotecznego w CHF.

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego Emitenta w walutach obcych oraz wzrost liczby pozwow
dotyczacych tych kredytéw, jak réwniez trudno$ci innych podmiotéw z powodu zaistnienia takiej sytuacii
majace przetozenie na caty sektor bankowy, mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Listow
Zastawnych, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Listow Zastawnych oraz do terminowego
wykupu Listow Zastawnych. W szczegdIno$ci, obserwowany wzrost liczby pozwdw dotyczacych portfela
kredytéw CHF oraz wynikajaca z tego koniecznos¢ zwiekszenia rezerwy na ryzyko prawne portfela w ubiegtych
latach znaczaco przyczynita sie do odnotowania przez Emitenta ujemnego wyniku finansowego netto w latach
2019-2023.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych Listow Zastawnych
wpisane sg kredyty hipoteczne w CHF o warto$ci 89 044 tys. PLN, co stanowi 3,91% wartosci rejestru. W
przypadku otrzymania przez Emitenta pozwu sadowego, kredyt taki klasyfikowany jest do kategorii ,default”,
tj. w przypadku ktoérego nastgpito niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia
575/2013. Kredyty klasyfikowane do powyzszej kategorii nie mogg stanowi¢ podstawy emisji Listow
Zastawnych (zgodnie z art. 18 ust. 2a Ustawie o Listach Zastawnych), co stanowi przestanke do wykreslenia
takich ekspozycji z rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. Tym samym prowadzi to do pomniejszenia
wartosci rejestru zabezpieczenia Listdw Zastawnych i zmniejszenia poziomu Nadzabezpieczenia. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze dziatalno$¢ emisyjna Emitent podlega limitom wskazanym w Ustawie o Listach Zastawnych
majacych na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu zabezpieczenia Listéw Zastawnych. Ponadto w celu
ograniczenia ryzyka, obok pozioméw tych limitbw we wskazanej ustawie, Emitent stosuje system limitdw
wewnetrznych, bardziej rygorystycznych od limitdw ustawowych. Tym samym wptyw dalszego wzrostu liczby
pozwoéw dotyczacych tych kredytdw na warto$¢ zabezpieczenia Listdw Zastawnych nie bytby znaczacy.

Dotychczas nie miata miejsca ustawowa interwencja w kwestii kredytéw hipotecznych w walutach
zagranicznych oraz kredytow hipotecznych indeksowanych/denominowanych do walut zagranicznych.
Jednoczes$nie nie mozna wykluczyc¢, Ze polskie wtadze zastosujg inne Srodki dotyczace kredytéw hipotecznych
denominowanych w walutach zagranicznych, wigcznie z przymusowg konwersjg tych kredytow na ziote.
Ewentualne dziatania w tym zakresie beda mie¢ istotny niekorzystny wptyw na polski sektor bankowy oraz na
sytuacje finansowa Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2021 r. Pierwsza Prezes Sadu Najwyzszego skierowata wniosek o rozstrzygniecie przez
sktad petny Izby Cywilnej rozbieznosci w wyktadni prawa wystepujacych w orzecznictwie Sadu Najwyzszego
dotyczacych najwazniejszych zagadnien prawnych pojawiajacych sie w zwigzku z umowami kredytow
indeksowanych i denominowanych do walut innych niz ztoty. Zagadnienia objete wnioskiem dotyczg w
szczegdlnosci mozliwosci uzupetnienia abuzywnych klauzul indeksacyjnych lub denominacyjnych innymi
klauzulami, mozliwosci utrzymania w mocy umoéw kredytdw po wytgczeniu z nich klauzul abuzywnych,
mozliwosci stosowania teorii salda lub teorii dwdch kondykcji do rozliczania wzajemnych roszczen bankow i
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kredytobiorcow na wypadek uniewaznienia umowy kredytu, termindw przedawnienia roszczen zwigzanych z
niewazno$cig umowy kredytu oraz mozliwosci zadania wynagrodzenia przez dang strone za korzystanie z
kapitatu przed okresem przed stwierdzeniem niewazno$ci kredytu. Dotychczas, nie zostato wydane orzeczenie
w tej sprawie, przy czym nalezy wskaza¢, ze w dniu 2 wrze$nia 2021 r. na posiedzeniu niejawnym w sktadzie
catej Izby Cywilnej, Sad Najwyzszy zdecydowat zwrdci¢ sie do TSUE z trzema pytaniami prejudycjalnymi
dotyczacymi problematyki powotywania sedziow w Rzeczpospolitej Polskiej, w zwigzku z czym prace nad
wydaniem orzeczenia zostaly zawieszone do czasu ustosunkowania si¢ TSUE do przedstawionych pytan.

W dniu 25 kwietnia 2024 r. Sad Najwyzszy podjat Uchwate w sprawie Ill CZP 25/22, w ktorej rozstrzygnat
zagadnienia prawne dotyczace kredytow indeksowanych do obcej waluty lub w niej denominowanych (tzw.
frankowych), przedstawione przez Pierwszego Prezesa Sadu Najwyzszego w zwigzku z ujawnionymi
rozbieznosciami w wyktadni przepisow prawa w orzecznictwie Sadu Najwyzszego i sgdéw powszechnych.
Wydane orzeczenie pozostaje zgodne z dotychczas wypracowanag linig orzecznicza, a w konsekwencji wptyw
tego orzeczenia na realizowang strategie procesowg Emitenta oraz proces zawierania ugdd jest ograniczony.

Ponadto, od 2021 r. zapadty takze inne orzeczenia, ktdre nie pozostawaty bez wptywu na sytuacje zwigzang
z kredytami indeksowanymi i denominowanymi. Wsrod nich nalezy wymieni¢ m.in. uchwate Sadu Najwyzszego
z dnia 7 maja 2021 r. w sprawie |l CZP 6/21 odnoszacq sie do zagadnien przedstawionych przez Rzecznika
Finansowego w kwestii rozliczen stron w razie stwierdzenia niewaznosci lub upadku umowy o kredyt
indeksowany i denominowany wskazujac, ze w takim przypadku zastosowanie ma teoria dwoch kondykcji
(istnienie dwoch niezaleznych roszczen stron). W dniu 29 kwietnia 2021 r. TSUE wydat wyrok w sprawie C-
19/20, w ktérym odpowiedziat na pytania Sadu Okregowego w Gdansku na tle sprawy dotyczacej kredytu
indeksowanego do franka szwajcarskiego wskazujac m.in. na wytaczng kompetencje sadéw krajowych w
zakresie skutkéw stwierdzenia abuzywno$ci poszczegdélnych klauzul umownych, w tym przystugiwania
bankom roszczen wobec kredytobiorcow za bezumowne korzystanie z kapitatu.

W dniu 15 czerwca 2023 r. TSUE wydat wyrok w sprawie C-520/21, w ktérym odpowiedziat na pytania
prejudycjalne zadane przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srodmieécia pod sygn. akt. | C 1297/21 dotyczace
m.in. mozliwo$ci dochodzenia przez strony (kredytobiorce oraz bank) roszczen z tytutu korzystania z kapitatu
po uznaniu umowy kredytu za niewazng ze wzgledu na nieuczciwe warunki umowne. W zakresie roszczen
bankéw TSUE wskazat, ze dyrektywa 93/13/EWG stoi na przeszkodzie temu, by banki miaty prawo zgda¢ od
konsumenta rekompensaty wykraczajgcej poza zwrot wyptaconego kapitatu oraz poza zaptate ustawowych
odsetek za zwioke. Jednoczesnie TSUE wskazat, ze prawo Unii Europejskiej nie stoi na przeszkodzie
analogicznemu zadaniu konsumenta wobec banku, przy czym nie przesadzit w zadnej formie, ze takie
roszczenia na gruncie prawa polskiego istnieja, podkres$lajac, iz petna i wytaczna ocena czy w polskim prawie
istnieje podstawa roszczen klientow nalezy do sadu krajowego. Wyrok TSUE nie dotyczy samej kwestii
niewaznosci umow kredytu CHF lecz tylko i wytacznie sytuacji, w ktérej doszto do prawomocnego
uniewaznienia umowy kredytu przez sad. Emitent w swojej strategii procesowej nie wszczynat i nie prowadzit
spraw sadowych z wiasnego powddztwa o wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu w zwigzku z
uniewaznieniem umowy kredytu, a tym samym Emitent nie jest zagrozony ponoszeniem kosztéw zwigzanych
z oddalaniem powddztw z tego tytutu. Emitent identyfikuje natomiast mozliwo$¢ wystapienia posredniego
wptywu orzeczenia TSUE na portfel kredytdw denominowanych do CHF poprzez wzrost oczekiwanego
wolumenu nowych pozwoéw, a w konsekwencji potencjalne zwigkszenie rezerwy z tytutu ryzyka prawnego
zwigzanego z umowami kredytow hipotecznych w CHF.

Wysoko$¢ rezerwy na ryzyko prawne portfela kredytow hipotecznych w CHF jest aktualizowana przez Emitenta
z czestotliwo$cig pdtroczng. Ponadto w wyniku finansowym Emitenta uwzgledniany jest wptyw rozliczen z
klientami powstatych na skutek rozstrzygniecia sprawy sadowej lub zawarcia ugody.

W dniu 6 lutego 2024 r. Zarzad Banku podjat decyzje o ujeciu w wynikach finansowych za rok 2023 zwigkszenia
rezerwy na ryzyko prawne dot. kredytow hipotecznych w CHF o taczng kwote 93,89 min PLN. W konsekwenciji
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wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. wysokoS¢ rezerwy na przedmiotowe ryzyko wynosita 297,28 min
PLN.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.3 Ryzyko zwiazane ze strukturag akcjonariatu Emitenta i zaleznoscia Emitenta od Banku Pekao

Grupa Banku Pekao postrzega Listy Zastawne, ktorych emisje Emitent zamierza przeprowadzi¢, jako jedno ze
zrédet pozyskiwania Srodkéw finansowych dla Grupy Banku Pekao. Nie mozna jednak wykluczy¢, Ze strategia
Grupy Banku Pekao moze ulec zmianie i Grupa Banku Pekao moze podjaé decyzje o preferowaniu innych
zrodet pozyskiwania finansowania.

Jako jedyny akcjonariusz Emitenta, Bank Pekao moze by¢ zobowigzany do objecia nowych akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta lub do zapewnienia Emitentowi kapitatu w inny sposéb, jezeli bedzie to wymagane na
podstawie obowigzujacych wymogdw dotyczacych adekwatnos$ci kapitatowej. Wystapienie takiej sytuacji moze
doprowadzi¢ do podjecia przez Bank Pekao decyzji o zmniejszeniu skali dziatalno$ci Emitenta w celu
unikniecia konieczno$ci dokonania dodatkowych wptat kapitatowych. W latach 2021-2023 Emitent
przeprowadzit trzy emisje akcji 0 facznej wartosci nominalnej 380 min PLN. Wszystkie akcje zostaty objete
przez Bank Pekao jako jedynego akcjonariusza Emitenta.

Model dziatalno$ci Emitenta oparty jest na bliskiej wspétpracy z Bankiem Pekao, w ramach Grupy Banku
Pekao. Biorgc pod uwage aktywa Emitenta, wspdtpraca z Bankiem Pekao obejmuje systematyczne nabywanie
puli wierzytelno$ci z tytutu kredytéw hipotecznych dla klientéw indywidualnych oraz transakcje zakupu obligacji
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego. W zwigzku z nabywaniem wierzytelno$ci z tytutu
kredytéw hipotecznych dla klientéw indywidualnych zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem Pekao
umowe ramowag O wspotpracy w zakresie przenoszenia takich portfeli. Rdwnoczes$nie przenoszone na
podstawie ww. umowy portfele wierzytelnosci sg obstugiwane przez Bank Pekao w oparciu 0 umowe
powierzenia obstugi nabywanych przez Emitenta wierzytelnodci. W szczegélnosci umowa ta dotyczy
przygotowywania i zawierania anekséw do uméw kredytowych, komunikacji z klientami za pomocg dostepnych
kanatéw informacyjnych, biezacego monitorowania i rejestrowania zdarzern dotyczacych kredytow w
systemach informatycznych oraz rejestracji operacji ksiegowych dotyczacych kredytdéw. Jeli chodzi o
obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, to sg one nabywane na podstawie umowy
ramowej zawartej miedzy Emitentem a Bankiem Pekao, ktéra reguluje zasady zawierania i rozliczania
terminowych operacji finansowych, transakcji depozytowych, transakcji wymiany walut, transakcji
kupna/sprzedazy skarbowych papieréw wartoSciowych i bondéw pienieznych NBP oraz transakcii
kupna/sprzedazy nieskarbowych papierow wartosciowych.

Z perspektywy pasywéw Emitenta, Bank Pekao zapewnia finansowanie dziatalnosci Emitenta w formie linii
kredytowych udostepnionych Emitentowi przez Bank Pekao. Ponadto Emitent i Bank Pekao wspétpracujg ze
sobg zgodnie z postanowieniami umoéw dotyczacych prowadzenia rachunkéw bankowych, zawierania
transakcji na rynku miedzybankowym, organizacji emisji listow zastawnych i obligacji, udzielania poreczen dla
obligacji emitowanych przez Emitenta, gwarantowania nabycia obligacji emitowanych przez Emitenta,
sporzadzania dokumentaciji podatkowej oraz wypetniania obowigzkéw sprawozdawczych.

Ponadto przyznana ocena ratingowa Emitenta odzwierciedla, poza aktualng sytuacja i perspektywami rozwoju
kraju oraz sektora bankowego, rdwniez aktualng sytuacje i perspektywy Grupy Banku Pekao. Ocena ratingowa
Emitenta nie moze by¢ wyzsza niz ocena ratingowa kraju oraz Banku Pekao.

Tym samym niekorzystne zmiany zwigzane z dziatalno$cig i sytuacjq finansowg Banku Pekao mogg mie¢
negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz zdolno$¢ do obstugi i
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wykupu wyemitowanych Listdw Zastawnych. W szczegdino$ci Bank Pekao moze podjaé decyzje o sprzedazy
na rzecz Emitenta nizszych od planowanych warto$ci puli kredytéw hipotecznych dla klientéw detalicznych lub
0 ograniczeniu akwizycji przez Emitenta kredytdw przeznaczonych na nieruchomos$ci komercyjne lub
udzielanych jednostkom samorzadu terytorialnego. Ponadto nizsza niz zaktadana dostepno$¢ finansowania w
formie linii kredytowych udostepnianych Emitentowi przez Bank Pekao moze mie¢ negatywny wptyw na dalszy
rozwoj skali dziatalno$ci Emitenta.

W zwigzku z powyzszym istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w
przypadku jego wystapienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowag Emitenta bytaby znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.4 Ryzyko zwigzane z sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie

Wybuch wojny rosyjsko-ukrainskiej miat miejsce 24 lutego 2022 r., kiedy rosyjskie sity zbrojne wkroczyly na
terytorium Ukrainy i rozpoczety agresje militarng. Powyzsze wydarzenie spowodowato szereg negatywnych
konsekwencji makroekonomicznych dla Polski, takich jak istotny wzrost zmienno$ci kursow walutowych oraz
niepewnosci co do $ciezki wzrostu stop procentowych, ktére w sposéb posredni wptywajg na dziatalno$é
Emitenta oraz jego kondycje finansowa.

Emitent nie posiada bezpo$redniego ani posredniego zaangazowania bilansowego wobec Ukrainy, Rosji lub
Biatorusi. Ponadto wszystkie nieruchomos$ci stanowigce zabezpieczenie udzielonych przez Emitenta lub
znajdujacych sie w portfelu Emitenta kredytéw hipotecznych potozone sg na terenie Polski.

Wybuch wojny spowodowat powstanie przerw w fancuchach dostaw oraz ograniczen transportowych.
Zaprzestanie dostaw gazu ziemnego i wegla z Rosji, skutkujgce wzrostem cen tych surowcow oraz
potencjalnymi niedoborami energii, moze wptywaé na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje finansowa
kredytobiorcow posiadajacych zobowigzania finansowe wobec Emitenta. Trwajaca wojna wywotata takze
wzrost niepewnosci gospodarczej, a gwattowny wzrost cen towaréw i surowcéw potgczony z silnym popytem
konsumpcyjnym i deprecjacjg PLN przyczynit sie do dalszego wzrostu inflacji. W grudniu 2023 r. wskaznik cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wyniést 6,2% r/r. Aby ograniczy¢ tempo wzrostu cen, Rada Polityki
Pienieznej podjeta szereg decyzji o podwyzkach stop procentowych. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2023 r., stopa referencyjna NBP wynosi 5,75% w poréwnaniu do 2,75% na dzien wybuchu wojny.

Wyniki z dziatalnosci Emitenta w duzym stopniu uzaleznione sg od sytuacji finansowe;j klientdw i ich zdolnoéci
do sptaty zobowigzan wobec Emitenta. W przypadku przedtuzajacego sie konfliktu rosyjsko-ukrairiskiego lub
jego wyraznej eskalacji, nie mozna wykluczy¢ wystapienia negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta.
Pogorszenie sytuacji kredytobiorcow spowodowane zaréwno wzrostem obcigzen finansowych z tytutu rat
kredytowych, jak i rosngcych kosztéw prowadzenia gospodarstwa domowego lub dziatalno$ci gospodarcze;j,
moze wptyng¢ na spadek mozliwosci wywigzywania sie przez klientow ze zobowigzan wobec Emitenta. To z
kolei moze negatywnie wptyna¢ na kondycje finansowa Emitenta poprzez spadek jako$ci portfela kredytowego
i potencjalny wzrost odpiséw na oczekiwane strat kredytowe.

Potencjalny spadek jakosci portfela kredytowego moze skutkowa¢ wzrostem udziatu ekspozycii
klasyfikowanych do kategorii ,default’, tji. w przypadku ktérych nastapito niewykonanie zobowigzania w
rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia 575/2013. Kredyty klasyfikowane do powyzszej kategorii nie mogq
stanowi¢ podstawy emisji Listow Zastawnych (zgodnie z art. 18 ust. 2a Ustawie o Listach Zastawnych), co
stanowi przestanke do wykreslenia takich ekspozyciji z rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. Powyzsze
moze prowadzi¢ do zmniejszenia utrzymywanego poziomu Nadzabezpieczenia. Nalezy przy tym podkreslic,
ze dziatalnos¢ emisyjna Emitenta podlega limitom wskazanym w Ustawie o Listach Zastawnych majacych na
celu zapewnienie odpowiedniego poziomu zabezpieczenia Listbw Zastawnych. Ponadto w celu ograniczenia
ryzyka, obok poziomdw tych limitbw we wskazanej ustawie, Emitent stosuje system limitbw wewnetrznych,
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bardziej rygorystycznych od limitéw ustawowych oraz posiada stosowne procedury uruchamiane w sytuacji ich
przekroczenia.

Ponadto obserwowane pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym potencjalny spadek PKB
Polski w potaczeniu z ryzykiem utrzymywania sie podwyzszonego poziomu inflacji w dtuzszym okresie czasu,
ma negatywny wplyw na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢
wzrostu kosztow finansowania Emitenta z tytutu Listow Zastawnych i obligacji. Moze to réwniez wptyngé na
zdolno$¢ Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych warunkach.

Obecnie Emitent nie obserwuje spadku jako$ci portfela kredytowego w zwigzku z materializacjq tego czynnika
ryzyka. Jednocze$nie Emitent odnotowuje pogorszenie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym, ktéra to
znajduje swoje odzwierciedlenie w kosztach finansowania z tytutu instrumentow dtuznych wyzszych niz przed
wybuchem wojny na Ukrainie.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta bytaby ograniczona.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.5 Ryzyko trwalego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta

W latach 2019 - 2023 Emitent odnotowywat ujemne wyniki finansowe netto, ktore w gtownej mierze byty
zwigzane ze wzrostem wyniku z odpisow na rezerwy kredytowe, dotworzeniem rezerw na ryzyko prawne
portfela kredytow hipotecznych w CHF, rozpoznaniem kosztdw zwigzanych z mozliwo$cig zawieszenia sptat
kredytéw hipotecznych przez kredytobiorcow detalicznych (tzw. ,wakacje kredytowe”) oraz koniecznoscig
wniesienia sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow. Nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych latach wynik
netto Emitenta pozostanie ujemny, co moze by¢ rezultatem materializacji ryzyka kredytowego Emitenta lub
materializacji ryzyka zwigzanego z portfelem CHF.

Majac na celu ograniczenie ryzyka dziatalnosci Emitenta, odzyskanie rentowno$ci oraz poprawe
bezpieczenstwa jego dziatania, w dniu 13 lutego 2023 r. KNF wydat decyzje o nakazie opracowania Planu
Naprawy przez Emitenta (dalej: ,Plan Naprawy”).

Plan Naprawy okre$la dziatania, jakie powinny zosta¢ podjete w celu naprawy sytuacji finansowej Emitenta po
jej znaczacym pogorszeniu. Plan Naprawy powinien by¢ szczegotowy i oparty na realistycznych zatozeniach
obowigzujacych w ramach szeregu wiarygodnych, pesymistycznych scenariuszy rozwoju sytuacii
gospodarczej w kraju, sytuacji w sektorze bankowym oraz sytuacji finansowej Emitenta. Plan Naprawy
zapewnia mozliwo$¢ szybkiego zastosowania adekwatnych, skutecznych dziatan i rozwigzan mozliwych do
wdrozenia w przypadku materializacji ryzyk identyfikowanych w ramach dziatalno$ci Emitenta, w tym w
szczegblnosci ryzyka kredytowego oraz ryzyka zwigzanego z portfelem CHF. Uprzednie przygotowanie listy
dziatan i opcji naprawy pozwala Emitentowi na ich niezwloczne wprowadzenie w sytuacji zagrozenia
bezpieczenstwa finansowego.

Dotychczas Emitent objety byt Grupowym Planem Naprawy dla Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. (dalej:
,Grupowy Plan Naprawy”), stanowigc podmiot istotny dla Grupy Pekao. W zwigzku z przygotowaniem wkfadu
do Grupowego Planu Naprawy, dotychczas Emitent opracowywat wiekszo$¢ elementdéw wymaganych w
dokumencie planu naprawy (opis procedur awaryjnych, opis dziata naprawczych i awaryjnych, wytypowanie
wskaznikow alertu i wskaznikéw wdrazajgcych plan naprawy, opis scenariuszy warunkdw skrajnych), a takze
byt zobowigzany do systematycznego monitorowania i raportowania wskaznikéw Grupowego Planu Naprawy.
Gtéwng implikacjq dla Emitenta wynikajacg z otrzymania decyzji KNF z dnia 13 lutego 2023 r. odno$nie
opracowania Planu Naprawy byly: przeniesienie procesu decyzyjnego w zakresie uruchamiania Planu
Naprawy z poziomu Grupy Pekao na Emitenta oraz rozbudowa scenariuszy warunkéw skrajnych.
Jednoczesnie lista wskaznikow Planu Naprawy, ich poziomy aktywujace procedury awaryjne oraz wdrazajace
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plan naprawy, a takze lista mozliwych do podjecia dziatan naprawczych oraz ich wptyw na monitorowane
wskazniki Planu Naprawy pozostaty spojne ze wskazanymi wcze$niej w Grupowym Planie Naprawy.

W dniu 26 czerwca 2023 r. Emitent ztozyt do KNF wniosek o zatwierdzenie Planu Naprawy. W zwigzku z
otrzymanym od KNF w dniu 19 pazdziernika 2023 r. wezwaniem do zmiany i uzupetnienia Planu Naprawy, w
dniu 19 grudnia 2023 r. Emitent przedtozyt zaktualizowang tre$¢ dokumentu. Plan Naprawy Emitenta zostat
zatwierdzony decyzjg KNF otrzymang w dniu 27 marca 2024 r.

Zgodnie z wytycznymi Europejskiego Nadzoru Bankowego, Emitent monitoruje i raportuje wskazniki w
obszarach: ptynno$ci, adekwatno$ci kapitatowej, rentownosci, jakosci aktywdw oraz w pozostatych obszarach
dziatalnosci (w tym w szczegolno$ci wybrane wymogi wskazane w Ustawie o Listach Zastawnych). Ujemne
wyniki finansowe netto odnotowane przez Emitenta skutkowaty przekroczeniem limitéw dla wskaznikéw w
obszarze rentownosci. W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca 2024 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o
uruchomieniu Planu Naprawy oraz kontynuowaniu dziatan majacych na celu przywrdcenie tych wskaznikéw
do zadowalajacych pozioméw. Zidentyfikowane w Panie Naprawy dziatania w tym zakresie koncentrujg sie na
zwigkszeniu przychodéw Emitenta, w szczegélno$ci poprzez wzrost aktywdw z tytutu detalicznych kredytéw
hipotecznych w PLN oraz obligacji emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego. Dziatania te
podejmowane sg przez Emitenta réwniez w ramach biezacej dziatalnosci i s uwzgledniane w
$redniookresowych i krétkookresowych planach finansowych Emitenta. Jednocze$nie, realizacja tych dziatan
wymaga zaangazowania podmiotu dominujacego Emitenta, Banku Pekao.

Ujemne wyniki finansowe netto Emitenta znajdujg réwniez swoje odzwierciedlenie w spadku wysokosci
funduszy wasnych Emitenta, stanowigc potencjalne zagrozenie dla wskaznikbw w obszarze adekwatnosci
kapitatowej. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku przedtuzajacego sie braku rentownosci, baza kapitatowa
Emitenta nie bedzie wystarczajaca do podjecia dziatan naprawczych przewidzianych w Planie Naprawy dla
obszaru rentownosci, a tym samym do kontynuacji rozwoju dziatalno$ci biznesowej Emitenta. W konsekwenciji
niezbedne moze byé przeprowadzenie emisji akcji przez Emitenta oraz zaangazowanie podmiotu
dominujacego, Banku Pekao.

Z perspektywy posiadaczy Listow Zastawnych, kluczowym obszarem monitorowanym w ramach Planu
Naprawy Emitenta jest obszar ptynno$ci. Emitent nie identyfikuje zagrozenia przekroczenia wskaznikéw w
obszarze ptynnosci na skutek odnotowanych dotychczas ujemnych wynikéw finansowych netto. Tym samym
w ocenie Emitenta obstuga inwestoréw Listdw Zastawnych (terminowe wypfaty pozytkéw, wykup Listow
Zastawnych) pozostaje niezagrozona pomimo utrzymujacego sie braku rentowno$ci Emitenta.

Biorgc pod uwage wskazniki Planu Naprawy w pozostatych obszardéw dziatalno$ci, Emitent monitoruje i
raportuje wybrane wskazniki zwigzane z zabezpieczeniem Listow Zastawnych, w tym w szczegolno$ci limity
wskazane w art. 18 ust. 1 pkt.1 oraz art. 18 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Listach Zastawnych. Nie mozna wykluczyc,
ze brak mozliwosci dalszego wzrostu aktywdéw Emitenta mégtby skutkowaC znaczacym ograniczeniem skali
wpisywania ekspozycji kredytowych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. W potaczeniu ze
spadkiem warto$ci tego zabezpieczenia na skutek sptat harmonogramowych oraz wczesniejszych sptat
kredytow wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych mogtoby to prowadzi¢ do spadku poziomu
Nadzabezpieczenia Listow Zastawnych.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacije finansowg Emitenta mogtaby by¢ do$¢ znaczaca.

W zwigzku z brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalno$ci, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.
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3.1.6 Ryzyko ptynnosci wynikajace z niedopasowania terminéw zapadalnosci aktywéw i pasywow oraz
ze szczegolnej struktury aktywow i pasywéw Emitenta

Emitent definiuje ryzyko ptynno$ci jako ryzyko zwigzane z tym, iz Emitent moze okaza¢ sie niezdolny do
wywigzywania sie ze swych zobowigzan ptatniczych (w formie wyptaty srodkéw pienigznych lub dostawy
instrumentu finansowego), niezaleznie od tego czy byly one oczekiwane czy nieoczekiwane, bez narazenia
wynikow biezacej dziatalno$ci lub swej kondycji finansowe;.

Bezposrednig przyczyng wystapienia tego ryzyka moze byé nieodpowiedni poziom aktywdw ptynnych
utrzymywanych przez lub dostepnych dla Emitenta, a przyczyng posrednig niedopasowanie termindw
zapadalno$ci naleznosci i termindw wymagalnosci zobowigzan lub tez nieoczekiwane odptywy przekraczajace
rozmiar utrzymywanych lub dostepnych srodkéw ptynnych.

Ze wzgledu na specyficzny rodzaj prowadzonej dziatalno$ci, Emitent posiada odmienng strukture aktywéw
i pasywow w poréwnaniu do banku uniwersalnego. Ustawa o Listach Zastawnych nie zezwala Emitentowi na
przyjmowanie depozytéw, stanowigcych gtéwny skiadnik pasywédw w banku uniwersalnym. Uwzgledniajac
dtugoterminowy charakter dziatalnosci kredytowej Emitenta, gtéwnym zrodtem finansowania jego aktywdw sg
Listy Zastawne o dlugim terminie zapadalnosci. Wszelkie zaktdcenia na rynku kapitatowym mogg zatem
negatywnie wptywa¢ na popyt na Listy Zastawne, w efekcie ograniczajac akcje kredytowa Emitenta lub
wptywajac na zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan ptatniczych.

Obok emisji Listow Zastawnych, Emitent zaspokaja biezace zapotrzebowanie na $rodki poprzez emisje
obligacji oraz w formie linii kredytowych przyznanych przez Bank Pekao. Emitent poréwnuje terminy
wymagalno$ci zobowigzan oraz zapadalnosci aktywow w ramach kalkul acji luki ptynnosci.

Luka ptynnoSci Emitenta wedfug kontraktowych terminéw zapadalno$ci/wymagalnosci (dane wg stanu na
dzien 31 grudnia 2023 r.)

Pozycje

(tys. PLN) 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y pow. 5Y
Aktywa bilansowe 262 381 374 814 234 332 400 014 157 204 2 135 864
Aktywa 1772 568 0 0 0 0 0
pozabilansowe
Pasywa bilansowe 1035 934 650 571 460 682 790 075 100 048 527 300
Pasywa 535493 557 919 0 0 0 695 000
pozabilansowe
Luka prosta * 463 522 -833 676 -226 350 -390 061 57 156 913 564
Luka 463 522 -370 154 -596 504 -986 565 -929 409 -15 844
skumulowana

" - Luka prosta jest réznicq sumy aktywow zapadajgcych i sumy pasywéw wymagalnych w danym przedziale
czasowym (niedopasowanie aktywow i pasywow).

" - Luka skumulowana dla danego przedziatu czasowego jest sumg luk okresowych od pierwszego przedziatu
do danego przedziatu wigcznie.

W ramach ograniczania ryzyka ptynno$ci Emitent stosuje regulacyjne oraz wewnetrzne limity ryzyka ptynnosci.
Dodatkowo Emitent przeprowadza testy warunkow skrajnych oraz opracowuje plany awaryjne w celu
przygotowania si¢ do sytuacji kryzysowej oraz okreslenia dziatarn zmierzajacych do poprawy i ustabilizowania
ptynno$ci Emitenta w przypadku wystapienia takiej sytuacji.

Pomimo podjgcia powyzszych dziatan, nie mozna wykluczy¢ wystapienia zdarzenia powodujacego, ze Emitent
nie bedzie w stanie wykona¢ swoich wymagalnych zobowigza z powodu braku utrzymywanych lub
dostepnych aktywdw ptynnych. Zdarzenie takie moze mie¢ charakter nagty, nieprzewidywany i jednoczesnie
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dotyczy¢ catego sektora bankowego w Polsce, w Europie lub na $wiecie. Z uwagi na nature takich okolicznosci,
Emitent nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa wystapienia takiego zdarzenia, w ocenie Emitenta moze
ono jednak by¢ istotne.

W przypadku materializacji ryzyka ptynnoSci moze wystapi¢ konieczno$é pozyskania przez Emitenta
dodatkowych $rodkéw na wykonanie jego biezacych zobowigzan lub zbycia posiadanych przez Emitenta
aktywow na warunkach mniej korzystnych dla Emitenta w pordwnaniu z sytuacjg normalng. Takie zdarzenia
moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci Emitenta, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje
finansowg Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Listéw Zastawnych.

Istotno$¢ czynnika ryzyka zwigzanego z wystapieniem luki ptynnosci Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz
w przypadku jego wystapienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta
mogtaby by¢ do$¢ znaczaca.

W zwigzku brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalnosci Emitenta, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.7 Ryzyko refinansowania

W celu prowadzenia dziatalno$ci kredytowej, Emitent bedzie refinansowat swoje zadtuzenie wynikajace
z dotychczas wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych. Refinansowanie to bedzie polega¢ na emisji
Listébw Zastawnych oraz na emisji obligacji emitowanych na podstawie Programu Emisji Obligacji, z ktérych
$rodki zostang przeznaczone na wykup wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, zapadajgcych
zgodnie z warunkami na jakie je wyemitowano.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. zobowigzania Emitenta z tytutu dotychczas wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych wynosity 2 606 750 tys. PLN, w tym: (i) 1 808 896 tys. PLN z tytutu
zobowigzan wynikajacych z emisji hipotecznych listow zastawnych, (i) 377 279 tys. PLN z tytutu zobowigzan
wynikajacych z emisji publicznych listéw zastawnych, (iii) 394 021 tys. PLN z tytutu zobowigzan wynikajacych
z emisji obligaciji; oraz (iv) 26 554 tys. PLN z tytutu odsetek od powyzszych dtuznych papieréw warto$ciowych.
Terminy zapadalnosci (wykupu) wyemitowanych i niewykupionych dtuznych papieréw warto$ciowych na dzien
sporzadzenia noty informacyjnej przedstawia ponizsza tabela.

Terminy zapadalnosci (wykupu) dfuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych i niewykupionych przez
Emitenta na dzien sporzadzenia noty informacyjnej.

Kwota emisji
Rodzaj papieru Seria ov:yv;iar::mzj Waluta Data emisji Termin wykupu
(tys.)
Hipoteczne fisty | | 7 45 50.000 |  PLN 20.09.2017 20.09.2024
zastawne
Hipoteczne fisty | 7 4 50.000 |  PLN 11.12.2017 11.06.2025
zastawne
Hipoteczne listy | 7,47 10000 | PLN 10.12.2018 11.06.2025
zastawne
Hipoteczne fisty LZ-11-18 50.000 | EUR 29.04.2019 29.10.2024
zastawne
Hipoteczne fisty | ) 7 .5 250000 | TN 15.03.2021 24.02.2027
zastawne
Hipoteczne listy | 7 .3 150000 | N 11.05.2021 11.06.2025
zastawne
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Kwota emisji
Rodzaj papieru Seria W w_alucle_ Waluta Data emisji Termin wykupu
oryginalnej
(tys.)
Hipoteczne listy | ) 7 .04 180.000 | N 11.05.2021 11.05.2026
zastawne
Hipoteczne listy LZ-111-06 210000 | N 01.09.2021 16.11.2027
zastawne
Hipoteczne listy | ) 7 ;g7 150,000 | N 28.10.2021 20.07.2026
zastawne
Hipoteczne listy | ) 7. og 155000 | "N 28.10.2021 27.08.2027
zastawne
Hipoteczne fisty | 7 .19 150.000 |  PLN 27.12.2021 26.04.2027
zastawne
Hipoteczne fisty | -y 7 1v.o1 180.000 |  PLN 19.03.2024 15.11.2028
zastawne
Publiczne listy NPLZ-01 157500 | PLN 30.08.2018 10.09.2025
zastawne
Publiczne listy 1 p 7.1v.01 130000 | PLN 24.11.2023 27.08.2026
zastawne
Publiczne isty | py 7.0 100000 | PLN 24.11.2023 30.05.2028
zastawne
Publicznelisty | py 7103 100.000 |  PLN 27.03.2024 06.04.2029
zastawne
Obligacje PLN | O-PBH-012 200000 | PLN 27.11.2023 27.05.2024
Obligacje PLN | O-PBH-013 200000 | PLN 23.01.2024 23.07.2024
Obligacje PLN | O-PBH-014 140000 | PIN 26.04.2024 10.06.2024
Obligacje PLN | O-PBH-015 100000 | PLN 26.04.2024 18.09.2024

Mozliwos¢ zapewnienia przez Emitenta refinansowania zapadajacych dtuznych papieréw warto$ciowych
uzalezniona jest od wielu czynnikéw, w tym miedzy innymi od aktualnej i oczekiwanej sytuaciji finansowej
Emitenta, aktualnej i oczekiwanej sytuacji na rynkach finansowych, a takze oceny ratingowej Emitenta.
Negatywny wplyw ww. czynnikéw na zdolno$¢ Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych
warunkach moze spowodowa¢ wzrost kosztéw finansowania Emitenta, a w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz na jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu wyemitowanych Listéw
Zastawnych.

W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka Emitent finansuje sie przede wszystkim dtugoterminowymi emisjami
listow zastawnych. Sredni pierwotny tj. w momencie przeprowadzenia emisji, termin zapadalnosci dla emisji
listow zastawnych przeprowadzonych na podstawie Prospektu 2010, Prospektu 2019 i Prospektu 2021 oraz
niewykupionych na dzien przeprowadzenia emisji wynosi ponad 6 lat. Dodatkowo Emitent unika koncentracji
terminéw zapadalnosci (wykupu) emitowanych listow zastawnych poprzez system wewnetrznych limitow
ograniczajacych ryzyko ptynnosci, w szczegdlnosci poprzez ustanowione limity dla wskaznikow nadmiernej
koncentracji terminowej zobowigzan w okresach o dtugosci 1, 6 i 12 miesiecy. Poziom spetnienia tych limitow
jest kazdorazowo weryfikowany przed rozpoczeciem procesu emisji. Dodatkowo regulacje wewnetrzne
Emitenta okre$lajg procedury postepowania, ktére sg uruchamiane w sytuacji przekroczenia ww. limitéw (jezeli
takowa sytuacja jednak wystapi). W szczegdlnoSci opracowywany jest plan dziatan zmierzajacych do
skorygowania struktury ptynno$ciowej Emitenta w celu usuniecia przekroczenia limitéw.

Dodatkowo wptyw ryzyka refinansowania zadtuzenia Emitenta wynikajacego z dotychczas wyemitowanych
dtuznych papieréw wartoSciowych ograniczany jest poprzez mozliwos¢ finansowania dziatalnosci Emitenta
zinnych Zrodet, w tym zawartych z Bankiem Pekao umoéw o linie kredytowe oraz umowy gwarantowania
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nabycia obligacji emitowanych przez Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby by¢ do$¢ znaczaca.

W zwigzku brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalnosci Emitenta, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.8 Ryzyko stopy procentowej

Emitent definiuje ryzyko stopy procentowej jako ryzyko zmniejszenia przychodow, zwigkszenia kosztow
finansowych (odsetkowych) lub zmniejszenia wartosci ekonomicznej kapitatu spowodowane niekorzystnymi
zmianami rynkowych stop procentowych (przesunigciem lub zmiang nachylenia krzywej dochodowo$ci) lub
istotnej zmiany struktury terminowej (zapadalnosci, wymagalnos$ci lub przeszacowania) pozycji wrazliwych na
zmiany stop procentowych.

Emitent poréwnuje terminy przeszacowan aktywow i pasywow w ramach kalkulacji luki stopy procentowe;.

Luka stopy procentowej Emitenta (dane wg stanu na dziefi 31 grudnia 2023 r.)

skumulowana**

Pozycje niewraz
(tys. PLN) 1M 2M 3M 4M 5M 6M 12M >12M liwe
Aktywa 853 585 588 307 761 362 208 421 | 522 667 | 374 402 8049 | 150466 | 97 350
bilansowe

Aktywa 227 584 0 291 888 0 0 0 0 0 0
pozabilansowe

Pasywa 855386 | 1015000 677 875 150 000 | 300000 | 60000 0| 25000 | 481350
bilansowe

Pasywa 224 532 0 310788 0 0 0 0 0 0
pozabilansowe

Luka prosta * 1252 | -426 693 64 587 58421 | 222667 | 314 402 8049 | 125466

Luka 1252 | -425441 | -360854 | -302433 | -79767 | 234 636 | 242685 | 368 151

* Luka prosta jest roznicq sumy aktywdw i sumy pasywow przeszacowujgcych sie w danym przedziale
czasowym.

** Luka skumulowana dla danego przedziatu czasowego jest suma luk okresowych od pierwszego przedziatu
do danego przedziatu wigcznie.

Ze wzgledu na brak petnego dopasowania terminow przeszacowan w dziatalnosci kredytowej oraz termindw
przeszacowan dla zrédet finansowania, zmiany rynkowych stép procentowych mogq skutkowaé spadkiem
dochoddw z tytutu odsetek oraz w mniejszym stopniu poniesieniem straty z tytutu zmian wartosci godziwe;
posiadanych pozycji bilansowych i pozabilansowych. W celu minimalizacji poziomu tego ryzyka Emitent
wyznacza limity wewnetrzne dla wrazliwo$ci annualizowanego wyniku odsetkowego oraz wrazliwosci warto Sci
ekonomicznej kapitalu na zmiane stdp procentowych, uwzgledniajac w szczegdlnosci scenariusze
rownolegtego przesuniecia krzywej stop procentowych oraz zmiany struktury terminowej stop procentowych,
oraz posiada odpowiednie procedury dziatania stosowane w sytuacji przekroczenia tych limitow.

Poziom stop procentowych wptywa réwniez bezposrednio na koszty obstugi przez kredytobiorcow kredytow
udzielonych przez Emitenta. Wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na zdolnos$¢ regulowania
przez kredytobiorcow ich zobowigzan z tytutu kredytow. W konsekwencji zmiany stop procentowych mogg
mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu
wyemitowanych Listow Zastawnych.
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Emitent obserwuje wptyw tego czynnika ryzyka w zakresie zmiennosci wysokosci przychodow i kosztow
odsetkowych na skutek zmian wysokosci wskaznikéw referencyjnych bedacych podstawg naliczania
oprocentowania dla aktywow i pasywow Emitenta. Jednocze$nie w ramach dotychczasowej dziatalno$ci
Emitenta wrazliwo$¢ wynikéw na zmiany stdp procentowych ksztattowata sie ponizej limitéw wewnetrznych
wyznaczonych dla odpowiednich miar wrazliwosci.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.9 Ryzyko zwiazane z naruszeniem wymogow ustawowych dotyczacych emisji Listow Zastawnych
oraz puli aktywow wpisanych w rejestrze zabezpieczenia

Dziatalno$¢ emisyjna Emitenta podlega szeregowi wymogow i limitom wskazanym w Ustawie o Listach
Zastawnych majacych na celu zapewnienie, aby Listy Zastawne byty instrumentem o niskim ryzyku
inwestycyjnym. Dla zabezpieczenia Listow Zastawnych kluczowe znaczenie majg wymogi dotyczace: (i)
utrzymywania Nadzabezpieczenia w wysokoSci co najmniej 5% tacznej wartosci listow zastawnych
znajdujacych sie w obrocie, (i) utrzymywania na poziomie co najmniej 85% relacji tacznej wartosci nominalnej
wartosci znajdujacych sie w obrocie listdw zastawnych w poréwnaniu do: (a) hipotecznych listéw zastawnych
— warto$ci wierzytelnoSci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, (b) publicznych listow zastawnych
— warto$ci wierzytelno$ci banku hipotecznego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych,
(i) przeprowadzania Rachunku Zabezpieczenia Listow Zastawnych oraz (iv) przeprowadzania Testu
Rownowagi Pokrycia oraz Testu Ptynnosci w terminach wskazanych w Ustawie o Listach Zastawnych.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2023 r.

(a) stosunek nominalnej warto$ci wierzytelno$ci zabezpieczonych hipoteka oraz $rodkéw dodatkowych,
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listdbw zastawnych (minus nadwyzka na maksymalne
skumulowane wyptywy ptynnosci netto w okresie kolejnych 180 dni) do nominalnej warto$ci
hipotecznych Listow Zastawnych znajdujacych sig w obrocie wynosit 137,92% w poréwnaniu do limitu
wynikajacego z Ustawy o Listach Zastawnych w wysokos$ci 105%,

(b) stosunek nominalnej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg do nominalnej warto$ci
hipotecznych Listow Zastawnych znajdujacych sig w obrocie wynosit 122,74% w poréwnaniu do limitu
wynikajacego z Ustawy o Listach Zastawnych w wysoko$ci 85%,

(c) stosunek nominalnej wartosci wierzytelnosci nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych oraz $rodkdéw dodatkowych, wpisanych do rejestru
zabezpieczenia publicznych listow zastawnych (minus nadwyzka na maksymalne skumulowane
wyptywy ptynno$ci netto w okresie kolejnych 180 dni) do nominalnej warto$ci publicznych listow
zastawnych znajdujacych sie w obrocie wynosit 121,37% w poréwnaniu do limitu wynikajacego z
Ustawy o Listach Zastawnych w wysokosci 105%,

(d) stosunek nominalnej warto$ci wierzytelno$ci nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych, do nominalnej wartosci publicznych listow zastawnych
znajdujacych sie w obrocie wynosit 116,07% w poréwnaniu do limitu wynikajacego z Ustawy o Listach
Zastawnych w wysokosci 85%.

Rachunek Zabezpieczenia Listéw Zastawnych jest sporzadzany w celu wypetnienia wymogéw art. 25 ust. 1
oraz art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz testu rbwnowagi pokrycia i testu
ptynnoéci (Dz.U. z 2022 r. poz. 1412), Rachunek Zabezpieczenia Listow Zastawnych przeprowadza sie
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odrebnie wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia oraz dla kazdego z terminéw przypadajacych po 3, 6, 12,
18, 24, i 36 miesigcach liczac od dnia sporzadzenia rachunku. Umozliwia to szacunkowe monitorowanie
wymogdw z art. 18 ust. 1, 1a, 2 i 3a Ustawy o Listach Zastawnych, w perspektywie dtugookresowej. Kalkulacja
ta wskazuje, czy Emitent stosuje odpowiednie zasady zarzadzania aktywami i pasywami w sposéb
zapewniajacy pokrycie emitowanych listow zastawnych zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych.
Zgodnie z Rachunkiem Zabezpieczenia Listdw Zastawnych sporzadzonym na dzien 30 wrzeénia 2023 r. (i)
taczny poziom zabezpieczenia listow zastawnych Emitenta w ujeciu wartosci nominalnych, wykazywany w
pozycji 1.1.6, (i) poziom zabezpieczenia odsetek od listéw zastawnych wykazywany w pozycji 1.2.5 oraz (iii)
dopuszczalna wysoko$¢ aktywow zastepczych wykazywana w pozycji 1.4.3., byly dodatnie na dzieh
sporzadzenia oraz na kazdy z analizowanych przysztych terminéw.

Wyniki Testu Rdwnowagi Pokrycia wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. (tj. w terminie wymaganym na mocy
Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listéw zastawnych
oraz testu rownowagi pokrycia i testu ptynnoéci) wskazaly, ze wierzytelnoSci Emitenta oraz zabezpieczenie
zastepcze wpisane do rejestru zabezpieczenia Listéw Zastawnych wystarczajg na petne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych. Wyniki Testu Ptynno$ci wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. (ij. w terminie
wymaganym na mocy ww. rozporzadzenia) wskazaty, ze wierzytelnosci Emitenta oraz zabezpieczenie
zastepcze wpisane do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych wystarczajg na peine zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych w przedtuzonych terminach wymagalnosci okreslonych w art. 446 Prawa
Upadto$ciowego.

Emisja Listow Zastawnych jest kazdorazowo poprzedzona weryfikacjg spetnienia wymogéw okreslonych
w Ustawie o Listach Zastawnych. Jednak ze wzgledu na stopniowe zmniejszanie sie wartosci wierzytelno$ci
wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych wynikajgce ze sptat dokonywanych przez klientow,
w celu utrzymania tych wymogdw konieczne jest wpisywanie nowych wierzytelnosci do rejestru
zabezpieczenia. W przypadku gdyby Emitent nie posiadat w jego aktywach wierzytelnoSci spetniajgcych
odpowiednie kryteria, konieczne bytoby wpisanie do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych
zabezpieczenia zastepczego, np. w postaci obligacji skarbowych lub bonéw pienieznych NBP. Jednoczesnie
nie mozna wykluczy¢, ze gdyby wierzytelno$ci spetniajace kryteria wpisania do rejestru zabezpieczenia oraz
aktywa ptynne Emitenta byly niewystarczajace do uzupetnienia warto$ci rejestru zabezpieczenia Listéw
Zastawnych, mogtoby doj$¢ do braku spetnienia ustawowych wymogow dotyczacych Nadzabezpieczenia lub
negatywnych wynikow Testu Réwnowagi Pokrycia lub Testu Ptynnosci.

Gdyby doszio do przekroczenia ww. wymogow wskazanych w Ustawie o Listach Zastawnych, KNF mogtby
zastosowa¢ wobec Emitenta szereg $rodkdw nadzorczych okre$lonych przepisami Prawa Bankowego oraz
Ustawg o Listach Zastawnych, w tym w szczegdIno$ci w art. 138 Prawa Bankowego, tj. natozy¢ kary pieniezne,
odwota¢ zarzad Emitenta czy wszczaé wobec Emitenta postepowanie dyscyplinarne lub art. 33e i 33f Ustawy
o Listach Zastawnych, tj. ograniczy¢ dziatalno$¢ Emitenta, natozy¢ kare pieniezng na Emitenta lub cztonka
zarzadu odpowiedzialnego za naruszenie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca.

W zwigzku z brakiem wystapienia przypadkow materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalnoci,
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.10 Ryzyko wszczecia postepowania przeciw Emitentowi przez Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumenta

Na mocy ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spoteczno$ciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i
pomocy kredytobiorcom, klienci Banku mogli skorzysta¢ z zawieszenia przez nich sptat kredytu hipotecznego
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(tzw. ,wakacje kredytowe”). Uprawnienie to obejmowato maksymalnie cztery raty kapitatowo-odsetkowe w
drugiej potowie 2022 roku (po dwie w kazdym kwartale) oraz cztery raty kapitatowo-odsetkowe w 2023 roku
(po jednej w kazdym kwartale).

Zawieszenie sptat kredytu odbywa sie na wniosek kredytobiorcy, ktéry moze by¢ ztozony w dowolnym dniu
miesigca. Okres zawieszenia sptaty rat jest liczony od dnia ztozenia wniosku przez 30 dni kalendarzowych lub
do konca kwartatu, w ktérym ztozony zostat wniosek. W czasie zawieszenia sptaty rat kredytu w zwigzku z
wakacjami kredytowymi, Emitent nie nalicza odsetek od kredytu.

Od poczatku obowigzywania przepisdow o wakacjach kredytowych Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKIK), w ramach prowadzonych postepowan wyjasniajacych monitoruje, jak banki informujg o wakacjach
kredytowych i jak realizujg zawieszenia spfat z tego tytutu. W ramach tych postepowan UOKIK wystepowat do
bankéw o wyjasnienia dotyczace zasad obliczania okresu zawieszenia spfat kredytu, jak i wysokosSci rat
kapitatowo-odsetkowych po zakonczeniu okresu zawieszenia sptat. Wyjasnienia w tym zakresie, w trybie
postepowania wyjasniajacego z art. 48 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(,Ustawa o OKIiK"), byly przekazane do UOKIK réwniez przez Emitenta. Informacje przekazane do UOKIK
uwzgledniaty przyktadowe naliczenia rat kapitatowo-odsetkowych dla wybranych ekspozycji kredytowych
objetych zawieszeniem spfat kredytu.

Niezaleznie od postepowan wyjasniajacych prowadzonych przez UOKIK, w zwigzku z wptywajacymi do
Rzecznika Finansowego wnioskami klientow Banku Pekao oraz Emitenta, ktére dotyczg nieprawidtowosci w
dziataniu tych bankow, Rzecznik Finansowy skierowat pismo do Prezesa UOKIK, w ktorym Rzecznik informuje
o dostrzezonych mozliwych nieprawidtowo$ciach oraz zwraca sie o zbadanie sprawy pod katem potencjalnego
stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentoéw. Zastrzezenia Rzecznika Finansowego
dotycza nastepujacych obszaréw:

(a) nieprawidtowej realizacji ustawy o wakacjach kredytowych,
(b) braku rozpatrywania w ustawowym terminie reklamaciji klientéw przez Bank Pekao,
(c) braku realizacji przez Bank Pekao obowigzku zwrotu klientom Srodkéw ukradzionych wskutek

nieautoryzowanych transakcji i tzw. kredytow/pozyczek na klik — wbrew przepisom ustawy o
ustugach pfatniczych.

W ocenie Rzecznika Finansowego mechanizm naliczania raty bedacej ratg w petni odsetkowa po skorzystaniu
przez kredytobiorce z wakacji kredytowych przez banki nie jest klarowny. W szczegdlnosci watpliwosci
Rzecznika Finansowego budzi kwestia czy pierwsza rata, przypadajaca do zaptaty po skorzystaniu przez
kredytobiorce z wakacji kredytowych, moze by¢ pobierana wytgcznie jako odsetkowa, za$ pozostate raty juz
jako kapitatowo-odsetkowe.

W ocenie Emitenta, po skorzystaniu przez kredytobiorce z wakacji kredytowych, kolejna rata (raty)
przypadajaca po okresie zawieszenia sptaty kredytu moze mie¢ charakter wytgcznie raty odsetkowej (nie za$
kapitatowo-odsetkowej). Jest to uzaleznione od wysokos$ci odsetek, ktore zostajg naliczone za okres nieobjety
zawieszeniem. Jezeli naliczone odsetki za okres przed zawieszeniem sptaty w ramach wakacji kredytowych
oraz po zawieszeniu sg wyzsze niz wysokosC raty kapitato-odsetkowej wynikajacej z aktualnego
harmonogramu sptaty kredytu, Emitent oblicza rate na ktérg sktadajq sie wytacznie odsetki.

Nalezy wskazac, ze w zaleznosci od chwili ztozenia przez kredytobiorce wniosku o wakacje kredytowe oraz
od okresu jaki majg obejmowac wakacje kredytowe, mozliwe jest wystgpienie sytuacji, w ktorej wysokosc¢
odsetek naliczonych przed rozpoczeciem wakacji kredytowych przewyzsza wysokoS¢ raty kapitatowo-
odsetkowej okreslonej w harmonogramie sptaty kredytu, jest rowna lub nizsza od takiej raty lub odsetki ponad
dotychczasowa wysoko$¢ raty nie sg w ogéle naliczane.

W zakresie skarg kredytobiorcéw, Emitent nie odnotowuje zwigkszonej ilosci reklamaciji dotyczacych zasad
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stosowania wakacji kredytowych. Kazda reklamacja jest rozpatrywana indywidualnie i przy ich rozpatrywaniu
Emitent bierze pod uwage zardwno obowigzujace przepisy prawa, jak i wytyczne organéw nadzorczych, a
takze stara sie uwzglednia¢ aspekty majace istotne znaczenie dla sytuacji ekonomicznej kredytobiorcéw w
obecnych uwarunkowaniach gospodarczych. Niemniej, nie moze to oznacza¢, iz kazda skarga kredytobiorcy
zostanie pozytywnie rozpatrzona przez Emitenta.

Jesli stosowany przez Emitenta mechanizm naliczania rat kapitatowo-odsetkowych po okresie zawieszenia
sptat zostatby uznany przez UOKIK za nieprawidtowy, wowczas UOKIK bytby zobowigzany do wszczecia
przeciwko Emitentowi postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow, w
trybie przewidzianym w art. 100 Ustawy o OKiK, W ramach takiego postepowania UOKIK moze zobowigzaé
Emitenta do zaniechania okre$lonych dziatan, stosownie do zapiséw art. 101a Ustawy o OKiK, oraz natozy¢
kare pienigzna, w trybie okreslonym w art. 106 Ustawy o OKIiK. Podstawg do natozenia kary pienieznej jest
stwierdzenie przez UOKIK naruszenia, chocby nieumysinego, zakazu stosowania praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw o ktérych mowa w art. 24 Ustawy o OKiK. Wysokos¢ kary pienieznej nie moze
przekroczy¢ 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacije finansowa Emitenta nie bytaby znaczaca.

W zwigzku z brakiem wystgpienia przypadkéw materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej
dziatalnosci, Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA, KTORE MOGA BYC ISTOTNE DLA OCENY RYZYKA RYNKOWEGO
ZWIAZANEGO Z EMITOWANYMI LISTAMI ZASTAWNYMI

3.21  Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych i mozliwoscia
zaprzestania opracowywania wskaznikow referencyjnych

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych, ktére
ustanawia zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie
Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych, wskaznikiem
referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajace;
do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego. Jako stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Oprocentowanie Listow Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania wskazany
zostat wskaznik referencyjny WIBOR, ktéry jest opracowywany przez jego administratora, tj. GPW Benchmark
SA.

Rozporzadzenie w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych przewiduje, miedzy innymi, (i) wymaganie od
administratordbw wskaznikow referencyjnych uzyskania pozwolenia lub dokonania rejestracji (lub,
w przypadkow administratoréw nieposiadajacych siedziby w Unii Europejskiej, bycia objetym podobnym
rezimem lub w inny sposéb uznanym lub zatwierdzonym) oraz (ii) uniemozliwienie podmiotom nadzorowanym
przez Unig Europejskg (takim jak Emitent) wykorzystania niektorych rodzajow wskaznikéw referencyjnych
administratoréw, ktdérzy nie uzyskali zezwolenia ani rejestracji (a w przypadku podmiotéw nieposiadajgcych
siedziby w UE, gdy nie sq one uwazane za rbwnowazne, uznawane lub zatwierdzone). W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. GPW
Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratorbw wskaznikow referencyjnych
prowadzonym przez ESMA, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych.

Moze wystgpi¢ szereg zdarzen, ktére moga doprowadzi¢é do czasowego lub trwatego zaprzestania
opracowywania lub publikowania wskaznika referencyjnego lub moga spowodowaé, ze dany wskaznik
referencyjny nie bedzie mogt byé stosowany przez podmiot nadzorowany (jakim jest Emitent). Takimi
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zdarzeniami mogg by¢, miedzy innymi:

(@) publiczne ogtoszenie przez organ wiasciwy dla administratora wskaznika referencyjnego, ze
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych;

(b) publiczne o$wiadczenie administratora wskaznika referencyjnego (lub osoby dziatajacej w
dziatajacej w jego imieniu), w ktérym wskazano, ze administrator rozpocznie uporzadkowang
likwidacje wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okreséw jego zapadalno$ci badz pewnych walut, dla ktérych dany
wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas nieoznaczony oraz nie wyznaczono
zadnego nastepcy administratora, ktory miatby w dalszym ciggu opracowywac ten wskaznik
referencyjny;

(c) publiczne o$wiadczenie organu whasciwego dla administratora tego wskaznika referencyjnego
lub podmiotu, ktéry wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia syndyka lub organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w ktérym wskazano, ze administrator rozpocznie
uporzadkowang likwidacje wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego
wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw jego zapadalno$ci badz pewnych walut, dla
ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas nieoznaczony oraz nie
wyznaczono zadnego nastepcy administratora, ktéry miatby w dalszym ciggu opracowywac ten
wskaznik referencyjny;

(d) zezwolenie udzielone administratorowi wskaznika referencyjnego zostanie cofnigte lub
zawieszone przez organ witasciwy dla administratora tego wskaznika, a w momencie takiego
zawieszenia a nie ma nastepcy administratora, ktéry kontynuowatby opracowywanie takiego
wskaznika referencyjnego.

Aktualnie trwajg w Polsce prace nad reformg wskaznikéw referencyjnych, ktéra ma polega¢ na zastgpieniu
wskaznika WIBOR wskaznikiem referencyjnym WIRON. W zwigzku z tg reformg w dniu 13 lipca 2022 r. zostata
powotana Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (,NGR”). We wrze$niu 2022 r.
komitet sterujacy NGR zaakceptowat mape drogowa, ktora przedstawia zatozenia i orientacyjne ramy czasowe
dla poszczegdlnych etapdw prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowo$¢ do zaprzestania
opracowywania i publikowania WIBOR zostata przewidziana najwczes$niej na poczatek 2025 r. Ponadto w dniu
25 pazdziernika 2023 r. komitet sterujacy NGR podjat decyzje o zmianie ostatecznych termindw realizacji mapy
drogowej, wskazujac finalny moment konwersji na koniec 2027 r. W dniu 29 marca 2024 r., na wniosek
Ministerstwa Finansow, komitet sterujagcy NGR podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu i analizy
wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR typu Risk Free Rate (RFR), obejmujacy WIRON oraz inne mozliwe
indeksy lub wskazniki. Jak wskazano w komunikacie, przeglad ma na celu weryfikacje decyzji komitetu
sterujacego NGR z wrze$nia 2022 r., przy czym ostateczny termin zakoriczenia reformy wskaznikéw
referencyjnych ma pozosta¢ bez zmian.

Na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (,Ustawa o Nadzorze Makroostrozno$ciowym”), w
przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikow
Referencyjnych, minister wtadciwy do spraw instytucji finansowych jest upowazniony do okreslenia w drodze
rozporzadzenia m.in. zamiennika albo zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego, tzw. korekty
spreadu, o ktorej mowa w art. 23b ust. 9 lit. b Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznik 6w Referencyjnych oraz
metody jej ustalania (mechanizm korekty spreadu nalezy zastosowa¢ do zamiennika wskaznika
referencyjnego w celu uwzglednienia skutkéw zmiany lub przej$cia z likwidowanego wskaznika referencyjnego
na jego zamiennik), jak réwniez daty albo dat rozpoczecia stosowania danego zamiennika albo zamiennikéw
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR (,Rozporzadzenie Ministra w Sprawie Zamiennika Wskaznika
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Referencyjnego”).

Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych, Rozporzadzenie
Ministra w Sprawie Zamiennika Wskaznika Referencyjnego bedzie miato zastosowanie do umoéw lub
instrumentéw finansowych, ktére nie zawierajg zadnej klauzuli awaryjnej na wypadek zaprzestania
opracowywania lub publikowania danego wskaznika referencyjnego lub zawierajg klauzule awaryjng nie
przewidujacq trwatego zamiennika wskaznika referencyjnego. Warunki Emisji dotyczace Listéw Zastawnych
ze zmienng stopg oprocentowania przewidujg pewne rozwigzania w przypadku, gdy WIBOR stanowigcy Stope
Bazowg stanie sie czasowo lub trwale niedostepny. Natomiast jednym z mechanizméw przewidzianych
w Warunkach Emisji Listow Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania jest zmiana WIBOR na wskaznik
alternatywny, ktéry bedzie wskazany w Rozporzadzeniu Ministra w Sprawie Zamiennika Wskaznika
Referencyjnego.

W przypadku zastapienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym moze zosta¢ wyznaczona korekta.
Korekta moze by¢ dodatnia, ujemna lub zerowa. Emitent nie jest w stanie oszacowac przysztych wartosci
zamiennika dla WIBOR oraz warto$ci korekty, a zastosowanie zamiennika WIBOR (wraz z zastosowaniem
korekty) moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Listéw Zastawnych o zmiennym
oprocentowaniu i w konsekwencji na rentownos¢ Listow Zastawnych. Je$li WIBOR zostanie zastgpiony innym
wskaznikiem referencyjnym, informacja o takim zastapieniu zostanie opublikowania przez Emitenta na jego
stronie internetowe;.

W zwiazku z powyzszym mozna spodziewacé sie, ze zastgpienie WIBOR wskaznikiem referencyjnym WIRON
lub innym wskaznikiem referencyjnym moze nastapi¢ jeszcze przed Dniem Wykupu Listéw Zastawnych. W
tym zakresie Emitent zwraca uwage, ze zastgpienie WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym moze wptyngé
na obnizenie lub wzrost oprocentowania Listéw Zastawnych. W konsekwencji oprocentowanie Listéw
Zastawnych po zastapieniu WIBOR moze by¢ mniej korzystne dla Inwestoréw.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako Srednig oraz prawdopodobiefstwo jego wystapienia jako
wysokie.

3.2.2  Ryzyko niskiej ptynnosci oraz zmiany cen Listéw Zastawnych

Listy Zastawne bedg dopuszczone do obrotu na Rynku ASO po dniu ich emisji. Oznacza to, ze pomiedzy
Dniem Emisji Listobw Zastawnych danej Serii, a dniem ich dopuszczenia do obrotu na Rynku ASO Listy
Zastawne nie bedg przedmiotem obrotu w zadnym zorganizowanym systemie obrotu. W zwigzku z tym
inwestor, ktdry chciatby zby¢ Listy Zastawne przed dniem ich dopuszczenia do obrotu Rynku ASO, moze mie¢
istotne trudnos$ci ze znalezieniem nabywcy Listow Zastawnych.

Po dopuszczeniu Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO istnieje mozliwos¢, ze plynnos¢ obrotu
wtornego Listami Zastawnymi bedzie niska. Tym samym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych
wahan kursow Listdw Zastawnych, ani ryzyka ze inwestor nawet po dopuszczeniu Listdw Zastawnych do
obrotu na Rynku ASO nie bedzie w stanie ich sprzeda¢ po cenie, ktéra zapewnitaby mu zaktadany dochéd
z inwestycji w Listy Zastawne lub dochod porownywalny z dochodem, ktory mogtby osiggnac, gdyby
zainwestowat w inne instrumenty finansowe, dla ktdrych rozwinat si¢ ptynny rynek wtorny. Istnieje réwniez
ryzyko, ze obrét wtorny Listami Zastawnymi nigdy sie nie rozpocznie ze wzgledu na brak zainteresowania
inwestoréw, a w konsekwencji przed uptywem okresu, na jaki zostaty wyemitowane, czyli przed dniem ich
wykupu, zbycie Listow Zastawnych moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.

Uwzgledniajac dotychczasowg ptynno$¢ obrotu wyemitowanymi przez Emitenta listami zastawnymi, Emitent
ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako Srednig oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia jako Srednie.

3.2.3 Ryzyko zwigzane z Listami Zastawnymi ze zmiennga stopg procentowania
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Posiadacz Listu Zastawnego ze zmienng stopg oprocentowania (,Listy Zastawne ze Zmienng Stopg
Oprocentowania”) jest narazony na ryzyko wahan wskaznika referencyjnego jakim jest WIBOR, oraz na ryzyko
dochodu wynikajgcego z ich zmiennosci. Wahania poziomu WIBOR uniemozliwiajg ustalenie z gory dochodu
z Listéw Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania.

W przypadku niskiej wartosci wskaznika referencyjnego lub w przypadku, gdy inwestor nabywa Listy Zastawne
po cenie (wigcznie z optatami lub kosztami transakcji zwigzanymi z takim nabyciem), ktéra jest wyzsza niz lub
réwna sumie kwoty wykupu Listéw Zastawnych oraz wszystkich pozostatych ptatnosci odsetek z tytutu Listoéw
Zastawnych do dnia wykupu, inwestor moze nie ofrzymaé Zzadnego dochodu lub straci¢ cze$é
zainwestowanych Srodkow.

Z perspektywy wynikow Emitenta, niska warto$¢ wskaznika referencyjnego oznacza spadek kosztéw
odsetkowych, a w konsekwencji wzrost wyniku odsetkowego oraz wyniku finansowego netto. Natomiast w
przypadku wysokiej wartosci wskaznika referencyjnego bedzie to oznaczato wyzsze koszty odsetkowe dla
Emitenta.

Ze wzgledu na wystepujacq historycznie zmienno$¢ ksztattowania sie poziomu wskaznika referencyjnego
WIBOR oraz fakt iz zmiennos¢ ta uzalezniona jest od szeregu czynnikéw nad ktorymi Emitent nie posiada
kontroli, a takze uwzgledniajac aktualny poziom tych wskaznikdw referencyjnych, Emitent ocenia istotno$¢
powyzszego ryzyka jako Srednig oraz prawdopodobiernstwo jego wystapienia jako $rednie.

3.24 Ryzyko zwiagzane z brakiem wykonania zobowiazan z tytutu Listow Zastawnych, upadto$cia
Emitenta i przesunigciem terminu wykupu Listéw Zastawnych

Inwestycja w Listy Zastawne wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolno$cig do
terminowej realizacji zobowigzan z tytutu Listébw Zastawnych. Ryzyko to moze zmaterializowa¢ sie poprzez
brak wykupu Listow Zastawnych lub brak ptatno$ci odsetek od Listow Zastawnych w terminach okre$lonych
w Warunkach Emisji. Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikéw, zardwno
znajdujacych sie pod jego kontrolg, jak i poza nia. Swiadczenia z tytutu Listow Zastawnych moga nie zostaé
wykonane w terminie jezeli na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie spetnienia okreslonych Swiadczen z tytutu Listow Zastawnych.
Powyzsza sytuacja moze doprowadzi¢ do upadtoéci Emitenta, a w konsekwencji do przesunigcia terminéw
wymagalno$ci zobowigzan wobec wierzycieli z listbw zastawnych zgodnie z przepisami Prawa
Upadto$ciowego

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz wierzytelnosci posiadaczy Listow Zastawnych, w przypadku ogtoszenia
upadtosci Emitenta, nie zostang zaspokojone w pierwotnych terminach ich wymagalno$ci lub w ogdle nie
zostang zaspokojone.

W zwigzku z brakiem wystapienia przypadkéw materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalnosci
Emitenta, Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako niskie.

3.25 Ryzyko zwiazane z ograniczonym dostepem do informacji o wierzytelnosciach wpisanych do
rejestru zabezpieczenia

Listy Zastawne emitowane sg na podstawie wierzytelnosci i $rodkéw dodatkowych wpisanych do rejestru
zabezpieczenia. Podmioty nabywajace Listy Zastawne posiadajg ograniczony dostep do informacji o tych
wierzytelno$ciach i Srodkach wpisanych do rejestru zabezpieczenia. Dane dotyczace puli aktywow wpisanych
do rejestru zabezpieczenia prezentowane sg w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
raporcie zabezpieczen Listdw Zastawnych dostepnym na stronie internetowej Emitenta, sporzadzanym
zgodnie z Harmonised Transparency Template (HTT) opracowanym przez Covered Bond Label oraz
sporzadzonym zgodnie z postanowieniami art. 33d Ustawy o Listach Zastawnych kwartalnym raporcie
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zawierajacym informacje o emisjach listéw zastawnych oraz o aktywach stanowigcych podstawe emisiji,
dostepnych na stronie internetowej Emitenta. Ponadto, Emitent ogtasza w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, nie pozniej niz przed uptywem trzech miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego taczng kwote
wierzytelno$ci banku hipotecznego i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listéw Zastawnych
wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

Struktura i wartos¢ puli aktywdw wpisanych do rejestru zabezpieczenia zmienia sie w wyniku sptaty kredytow
hipotecznych wpisanych do rejestru zabezpieczenia, wpisywania nowych wierzytelnoSci do rejestru
zabezpieczenia lub wykreslania tych. Posiadacze Listow Zastawnych nie bedg na biezaco informowani
0 zmianach w rejestrze zabezpieczenia, w tym o zmianach w jego wartosci oraz strukturze wierzytelnosci
wpisanych do rejestru zabezpieczenia.

W zwigzku z brakiem istotnych zmian w strukturze aktywow wpisanych do rejestru zabezpieczenia listéw
zastawnych w ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta, Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako
niskg oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.26  Ryzyko umorzenia Listow Zastawnych przez Emitenta przed dniem wykupu

W sytuacjach okreslonych w Warunkach Emisji Listéw Zastawnych, Emitent moze dokona¢ umorzenia Listow
Zastawnych przed dniem ich wykupu. W wyniku takiego umorzenia, inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania Srodkdw uzyskanych w nastepstwie tego umorzenia w sposéb, ktory zapewnitby osiggniecie stopy
zwrotu w takiej wysoko$ci jak stopa zwrotu od Listéw Zastawnych bedacych przedmiotem umorzenia.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Listach Zastawnych, Listy Zastawne danej Serii moga zosta¢ umorzone, jesli termin
wykupu listu zastawnego jest diuzszy niz 5 lat od dnia emisji, a celem umorzenia jest zapewnienie zgodnosci
dziatania Emitenta z przepisami art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych. Ponadto, umorzenie nie jest mozliwe
wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emisji oraz pod warunkiem, ze w Warunkach Emisji danej Serii zastrzezona
zostata taka mozliwosc.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka - tj. w przypadku dotychczas wyemitowanych listow zastawnych
Emitent nie dokonywat ich umorzenia — Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.7  Ryzyko wydtuzenia terminu zapadalnosci Listow Zastawnych

Zgodnie z Prawem Upadto$ciowym, z dniem ogtoszenia upadtosci banku hipotecznego, terminy wymagalnosci
jego zobowigzan wobec wierzycieli listow zastawnych ulegajg wydtuzeniu o 12 miesiecy. Ponadto, po ogtoszeniu
upadtosci w przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku testu ptynnosci
przeprowadzanych terminy wymagalno$ci zobowigzan banku hipotecznego wobec wierzycieli z listbw zastawnych
mogq ulec przedtuzeniu o trzy lata od najpdzniejszego terminu wymagalnosci wierzytelnosci wpisanej do rejestru
zabezpieczenia listdw zastawnych.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci Posiadaczy Listow Zastawnych nie zostang zaspokojone w
pierwotnych terminach wymagalnosci Listow Zastawnych.

W zwigzku z brakiem materializacji tego ryzyka w dotychczasowej dziatalnosci Emitenta, Emitent ocenia istotno$¢
powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.8  Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Listow Zastawnych

Zgodnie z Warunkami Emisji, po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne, Emitent moze podjaé
decyzje o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw w sytuaciji, gdy fgczna liczba Listow Zastawnych objetych juz
ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz liczba Listow Zastawnych oferowanych w ramach emisji Listow
Zastawnych danej Serii. Wydtuzenie terminu zapisbw moze spowodowa¢ czasowe zamrozenie $rodkow
finansowych inwestoréw, ktére zostaly przeznaczone na objecie i optacenie Listdw Zastawnych Emitenta, az do
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przesunietego dnia przydziatu Listow Zastawnych. Ponadto wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze w
konsekwencji spowodowaé odsuniecie w czasie daty dopuszczenia Listéw Zastawnych danej Serii do obrotu na
Rynku ASO. Moze to spowodowaé, iz dokonywanie przez inwestoréw transakciji, ktérych przedmiotem miaty by¢
Listy Zastawne, bedzie mozliwe w pozniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka tj. w przypadku dotychczas wyemitowanych listow zastawnych
Emitent nie podejmowat decyzji o wydtuzeniu przyjmowania zapiséw na listy zastawne, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

3.29 Ryzyko opoéznienia lub niedopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu na Rynku ASO

Emitent zamierza dopusci¢ Listy Zastawne w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.
Rejestracja Listow Zastawnych bedzie nastepowata w oparciu o art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie, tj. jako
papiery warto$ciowe wprowadzone do ASO. Jesli GPW nie podejmie stosownej uchwaty przed planowanym
dniem emisji Listow Zastawnych lub jesli GPW wstrzyma wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu w ASO,
wowczas dzien emisji Listdw Zastawnych zostanie opdzniony, a nawet rejestracja (a tym samym emisja) nie
bedzie mozliwa, bowiem nie bedzie spetniona przestanka dematerializacji okreslona w art. 5 ust 1 pkt 3 Ustawy
o Obrocie. Zgodnie z § 5 Regulaminu ASO, dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu nastepuje po
podjeciu stosownej uchwaty przez Zarzad GPW w terminie 10 dni od ztozenia przez Emitenta stosownego
wniosku. Nie mozna wykluczyé, ze z uwagi na konieczno$¢ spetnienia okreslonych wymogéw, proces
dopuszczenia Listdbw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO moze ulec wydtuzeniu, co z kolei moze
spowodowaé opoOznienie dopuszczenia Listdw Zastawnych do obrotu. Zarzad GPW moze réwniez na
podstawie Regulaminu ASO stwierdzi¢, Ze nie sg spetnione kryteria i warunki dopuszczenia Listéw Zastawnych
okreslone w Regulaminie ASO i w konsekwencji catkowicie odmowi¢ dopuszczenia Listéw Zastawnych do
obrotu na Rynku ASO.

Ponadto, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow warto$ciowych
do obrotu na Rynku ASO przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta
lub uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, miedzy innymi, nakazac¢
wstrzymanie, na okres nie dtuzszy niz 10 dni, albo zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na Rynku ASO.

Na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowaC $rodki, o ktdrych mowa powyzej
w przypadkach, gdy istnieje zagrozenie naruszenia intereséw inwestorow, ustania bytu prawnego Emitenta,
razacej sprzeczno$ci z prawem dziatalno$ci Emitenta lub uznania papieréw wartosciowych za nieistniejace lub
obarczone wadg majaca istotny wptyw na ich ocene.

Powyzsze zdarzenia mogg powodowaé negatywne konsekwencje dla inwestoréw, ktérzy w wyniku opdznienia
lub niedopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO mogg by¢ pozbawieni mozliwosci obrotu
Listami Zastawnymi za posrednictwem Rynku ASO.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka podczas ubiegania si¢ przez Emitenta o dopuszczenie do obrotu
na Rynku ASO w przypadku dotychczas wyemitowanych listow zastawnych, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia jako niskie.

3.210 Ryzyko zwigzane z naruszeniem prawa przez Emitenta skutkujacy wydaniem decyzji o
zawieszeniu obrotu Listami Zastawnym lub wykluczeniem Listow Zastawnych z obrotu na Rynku
ASO

W przypadku gdy obrét Listami Zastawnymi bytby dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$é
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Rynku ASO lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestordw, na zadanie KNF, GPW jest zobowigzana do zawieszenia obrotu Listami
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Zastawnymi na okres wskazany w zadaniu KNF, przy czym okres ten moze ulec na zadanie KNF przedtuzeniu,
jezeli przestanki ze wzgledu na ktére nastgpito zawieszenie ciggle trwajg. Niezaleznie od obowigzku
zawieszenia przez GPW obrotu Listami Zastawnymi na zadanie KNF, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu
ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, zarzad GPW mogtby zawiesi¢ obrét Listami
Zastawnymi na okres do trzech miesiecy:

(@) nawniosek Emitenta;
(b) jesliuzna, Ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w
pkt (b) lub (c) bezposrednio powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Listami Zastawnymi na okres wynikajacy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej prowadzacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry
moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg obowigzywaty
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie (art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie). KNF uchyla
decyzje zawierajacq zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia
interesow inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie). Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o
Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebgdacych papierami wartosciowymi, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje te informacije do publicznej wiadomosci.

Dodatkowo, BFG moze wystapi¢ z wnioskiem do firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
0 zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace (art. 148 pkt 2 Ustawy o
BFG).

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ Listy Zastawne z obrotu:

(@) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;
(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub
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(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Listdw Zastawnych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
Listy Zastawne z obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalno$¢ Listdw Zastawnych stata sie ograniczona;
c

d

(a)
(b)
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Listow Zastawnych;

(d) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci Emitenta lub postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie

wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Listami Zastawnymi (§12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod
warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Dodatkowo, BFG moze wystapi¢ z wnioskiem do spétki prowadzacej rynek regulowany lub firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu o wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
zorganizowanego, W szczegolnosci w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowigzan (art. 148 pkt 1 Ustawy o BFG).

W przypadku zawieszenia lub wykluczenia Listdw Zastawnych z obrotu posiadacze Listow Zastawnych
tymczasowo (w przypadku zawieszenia) lub catkowicie (w przypadku wykluczenia) moga zostaé pozbawieni
mozliwosci zbywania Listow Zastawnych z wykorzystaniem Rynku Regulowanego.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczas wyemitowanych listow zastawnych
w ramach ich obrotu na Rynku ASO, Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz
prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.11 Ryzyko natozenia przez GPW kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegoInoSci obowigzki okreslone w §15a i §15b, lub w §17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia
lub natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt. GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
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podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlno$ci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentoéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO. Decyzja o natozeniu na Emitenta kary, o ktérej mowa powyzej
jest szczegbtowo uzasadniana i niezwlocznie przekazywana Emitentowi.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego
na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara
ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

GPW moze postanowi¢ 0 natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepisow Regulaminu ASO, decyzji 0 zawieszeniu obrotu Listami Zastawnymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Ponadto, GPW moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
Emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczas wyemitowanych listéw zastawnych
w ramach ich obrotu na Rynku ASO, Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.12 Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjat Rozporzadzenie nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(,Rozporzadzenie MAR”), wprowadzajace liczne zmiany w zakresie regulacji dotyczacych rynku kapitatowego,
m.in. w zakresie:

a
b

publikaciji informacji poufnych;

raportowania o transakcjach 0sdb petnigcych funkcje zarzadcze;
c
d

(a)
(b)
(c) dziatah majacych na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku;
(d) raportowania transakcji podejrzanych

(e) konfliktu intereséw.

Rozporzadzenie MAR jest stosowane bezposrednio we wszystkich paristwach czionkowskich UE, w tym w Polsce,
od dnia 3 lipca 2016 .

Rozporzadzenie MAR w sposéb istotny zaostrzylo sankcje za naruszenie regulacji dotyczacych rynku
kapitatowego. Niedostosowanie lub nieprawidtowe dostosowanie sie przez Emitenta do wymogow
Rozporzadzenia MAR moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Emitenta dotkliwych sankcji przez organy nadzoru.

Wystapienie takich zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg, Listow Zastawnych, zdolno$¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Listow Zastawnych oraz do ich terminowego wykupu.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczasowej dziatalnoSci Emitenta, Emitent
ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Srodki pieniezne réwne kwocie wptywow netto z emisji Listéw Zastawnych zostang przeznaczone przez Emitenta
na sfinansowanie portfela obligacji wyemitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz na
zrefinansowanie przez Emitenta wierzytelnosci wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Publiczne Listy Zastawne sg publicznymi listami zastawnymi na okaziciela.
Publiczne Listy Zastawne sg emitowane na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE przeprowadzanej w oparciu 0 wylgczenie z obowigzku publikacii
prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia;

b) art. 2aw zw. z art. 3 ust. 2 pkt 1)-4) Ustawy o Listach Zastawnych;

C) Uchwaty nr 266/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia Programu
emisji hipotecznych i publicznych listdw zastawnych, emisji hipotecznych i publicznych listéw zastawnych
w ramach Programu oraz ich sprzedazy w ofercie publicznej;

d) Uchwaty nr 062/2024 Zarzadu Emitenta z dnia 15 marca 2024 roku w sprawie emisji serii PLZ-IV-03
publicznych listow zastawnych w ramach Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listow
Zastawnych.

Na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, nie istniat obowigzek sporzadzenia prospektu,
memorandum informacyjnego ani innego dokumentu informacyjnego dotyczacego Publicznych Listow Zastawnych
objetych niniejszg notg informacyjng, poniewaz oferta Publicznych Listow Zastawnych zostata skierowana
wytacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia Prospektowego. Ninigjsza
nota informacyjna obejmuje nastepujace Publiczne Listy Zastawne:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzieri Emisji Dziern Wykupu

PLZ-IV-03 PLL100600047 PEO0429 27.03.2024 r. 06.04.2029 r.

4.3 WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Publicznych Listéw Zastawnych, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna,
wynosi 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych). Liczba wszystkich Publicznych Listéw Zastawnych
wynosi 100.000 (sfownie: sto tysiecy).

Warto$¢ nominalna wszystkich Publicznych Listow Zastawnych, wyemitowanych w ramach obecnego Programu,
wynosi 330.000.000 PLN (stownie: trzysta trzydzie$ci milionéw ztotych). Liczba wszystkich Listow Zastawnych
wyemitowanych w ramach obecnego Programu wynosi 330.000 (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy).

4.4 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH
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Warto$¢ nominalna jednego Publicznego Listu Zastawnego wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednego
Publicznego listu zastawnego wyniosta 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 21 marca 2024 r. Zamknigcie subskrypciji nastapito w dniu 25 marca 2024 r.
Data przydziatu instrumentow dtuznych

Przydziat Publicznych Listow Zastawnych, stanowigcy przydziat w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
nastapit w dniu 25 marca 2024 roku.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja zostato objetych 100.000 (stownie: sto tysiecy) Publicznych Listéw Zastawnych.

454 Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Publicznych Listow Zastawnych byta réwna liczbie Publicznych Listow
Zastawnych, na ktére ztozono zapisy.

455 Liczba instrumentéow diuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 100.000 (stownie: sto tysiecy) Publicznych Listow
Zastawnych.

456 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej obejmowano Publiczne Listy Zastawne wynosita 1.000 PLN za jeden List Zastawny.
4.5.7 Warto$¢ nominalna instrumentow dtuznych

Warto$¢ nominalna jednego Publicznego Listu Zastawnego wynosi 1.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna
wszystkich wyemitowanych Publicznych listéw zastawnych wynosi 100.000.000 PLN.

458 Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Publicznych listéw zastawnych o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Publicznych
Listow Zastawnych ztozyty 4 podmioty (w tym trzy subfundusze). Emisja Publicznych Listow Zastawnych nie byfa
podzielona na transze.

459 Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypciji Publicznych listéw zastawnych przydzielono 4 podmiotom (w tym subfunduszom). Emisja
Publicznych listéw zastawnych nie byta podzielona na transze.
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4.5.10 Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdinych transzach, sa podmiotami powiazanymi z Emitentem
w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO

Jedna z osdb, ktdrej przydzielono Publiczne Listy Zastawne, jest podmiotem powigzanym z Emitentem
w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

4.5.11 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.
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4,512 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Publicznych Listéw Zastawnych wyniosty: 313,0 tys. PLN netto, w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 313,0 tys. PLN netto;
b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
C) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN; oraz
d) promocii oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
wyemitowane Publiczne Listy Zastawne stanowig zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, przy czym wyliczenie efektywnej stopy
procentowej obejmuje wszelkie ptacone przez Emitenta prowizje stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej oraz koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac czynno$ci emisji Publicznych
Listéw Zastawnych.

4.6 WARUNKI WYKUPU PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH | WYPLATY OPROCENTOWANIA
4.6.1 Warunki wykupu Publicznych Listéw Zastawnych

Wykup Publicznych Listow Zastawnych bedzie dokonany poprzez ptatno$¢ na rzecz inwestoréw Publicznych
Listow Zastawnych warto$ci nominalnej Publicznych Listéw Zastawnych w dniu 06 kwietnia 2029 r. Uprawnionymi
do otrzymania Swiadczen z tytutu wykupu Publicznych Listow Zastawnych bedg inwestorzy posiadajacy Publiczne
Listy Zastawne na swoim rachunku papieréw wartosciowych na trzy Dni Robocze przed Dniem Wykupu, tj. w dniu
03 kwietnia 2029 r., z wyjatkiem spetnienia $wiadczen z Publicznych Listéw Zastawnych po Dniu Wykupu, kiedy
to uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Publicznych Listéw Zastawnych bedg inwestorzy
posiadajacy Publiczne Listy Zastawne na swoim rachunku papierow wartosciowych drugiego Dnia Roboczego po
dniu, w ktérym kwota ptatna z tytutu wykupu Publicznych Listéw Zastawnych zostata przekazana do KDPW.

Wykup Publicznych Listéw Zastawnych bedzie nastepowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi
w danym czasie regulacjami KDPW.

Publiczne listy zastawne bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub mogg zosta¢ umorzone przez Emitenta przed
Dniem Wykupu w przypadku gdy zostang spetnione nastepujace warunki:

a) umorzenie zostanie dokonane dla zapewnienia zgodno$ci dziatania Emitenta z przepisami art. 18 Ustawy
o Listach Zastawnych;

b) Dzien Wykupu przypada nie wcze$niej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisj;
c) umorzenie bedzie dokonane nie wcze$niej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji; oraz
d) w Punkcie 20 Suplementu Emisyjnego wyraznie zastrzezono takg mozliwo$¢.

W celu dokonania przedterminowego wykupu Emitent nieodwotalnie zawiadamia wszystkich Posiadaczy o
skorzystaniu z prawa oraz wskazuje w takim zawiadomieniu: (i) dzier umorzenia przy czym takie zawiadomienie
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musi nastapi¢ nie pozniej niz 7 dni przed takim Dniem Umorzenia, (ii) liczbe Listow Zastawnych, ktora zostanie
umorzona oraz Dzien Umorzenia, (iii) przedterminowy wykup Listow Zastawnych bedzie dokonywany zgodnie z
aktualnie obowiazujacymi w tym zakresie Regulacjami KDPW, (iv) przedterminowy wykup Listéw Zastawnych
nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Posiadacza kwoty Premii w wysokosSci ustalonej zgodnie z
Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwotg Wykupu oraz Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy
obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkoéw Emisji, (v) przedterminowy wykup
listdw zastawnych moze przypadaé jedynie w odpowiednim Dniu Ptatno$ci Odsetek przypadajacym po dniu, o
ktorym mowa w punkcie c) powyzej.

W przypadku dokonania przedterminowego wykupu czesci wartosci nominalnej Listdw Zastawnych, wszelkie
referencie do warto$ci nominainej Listéw Zastawnych lub odpowiednio Kwoty Wykupu bedg oznaczaty wartosé
nominalng Listow Zastawnych pomniejszong w wyniku takiego przedterminowego wykupu czesci Listow
Zastawnych.

Publiczne listy zastawne podlegaja natychmiastowemu wykupowi:

a) na podstawie art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych {j. w razie likwidacji Emitenta z dniem otwarcia likwidacji oraz

b) na podstawie art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych tj. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Listow Zastawnych, zgodnie z
Ustawg o Listach Zastawnych nie posiada uprawnien do emitowania listow zastawnych, z dniem
potaczenia, dniem podziatu lub dniem przeksztatcenia Emitenta,

Z tytutu kazdego Listu Zastawnego w Dniu Wykupu, Dniu Umorzenia, Dniu Likwidacji albo Dniu Transformacii
Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz Posiadaczy: Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote
Odsetek naliczonych do odpowiednio Dnia Wykupu, Dnia Umorzenia, Dnia Likwidacji lub Dnia Transformacii
(wigcznie z tym dniem).

Listy Zastawne wykupione w cato$ci zostang umorzone.
Posiadaczowi nie przystuguje prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu.

Zgodnie z § 76 ust. 2 Zatgcznika nr 2 (Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu)
do Regulaminu ASO, w przypadku przedterminowego wykupu Publicznych listéw zastawnych, po rozpoczeciu ich
notowania w ASO, zawieszenie obrotu Publicznymi Listami Zastawnymi powinno nastapi¢ na co najmniej dwa dni
obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.

Na dzien sporzadzenia noty, w ocenie Emitenta nie wystapity jakiekolwiek przestanki skutkujace natychmiastowym
wczes$niejszym wykupem Publicznych Listow Zastawnych objetych niniejszg notg informacyjna.

4.6.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Publiczne listy zastawne sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki WIBOR
dla depozytéw szeSciomiesiecznych oraz marzy wynoszacej 0,96% p.a. Warunki Emisji przewidujg mozliwo$¢
zastapienia wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem w przypadku Braku Zezwolenia lub Ogtoszenia
Konca Publikacji. W takim przypadku oprocentowanie moze ulec zmianie przed Dniem Wykupu na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji (pkt. ,5. Oprocentowanie”). Stopa procentowa Publicznych Listow Zastawnych
oraz dzien ustalenia stopy procentowej dla wszystkich okresow odsetkowych zostang ustalone zgodnie
z Warunkami Emisj.
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Odsetki ptatne s w PLN w Dniu Ptatnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku op6znienia w ptatnosci odsetek wysoko$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Ptatno$ci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastapic ptatno$¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wcze$niejszego wykupu (nie

wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Ptatno$ci Odsetek przypada:

Numer Okresu Pierwszy dzien Okresu Dzien Ustalenia Praw Dzien Platnosci Odsetek
Odsetkowego Odsetkowego
1 27 marca 2024 r. 03 kwietnia 2024 r. 08 kwietnia 2024 r.
2 07 pazdziernika 2024 r. 02 pazdziernika 2024 r. 07 pazdziernika 2024 r.
3 07 kwietnia 2025 r. 02 kwietnia 2025 r. 07 kwietnia 2025 r.
4 06 pazdziernika 2025 r. 01 pazdziernika 2025 r. 06 pazdziernika 2025 r.
5 07 kwietnia 2026 r. 01 kwietnia 2026 r. 07 kwietnia 2026 r.
6 06 pazdziernika 2026 . 01 pazdziernika 2026 . 06 pazdziernika 2026 .
7 06 kwietnia 2027 r. 01 kwietnia 2027 r. 06 kwietnia 2027 r.
8 06 pazdziernika 2027 r. 01 pazdziernika 2027 r. 06 pazdziernika 2027 r.
9 06 kwietnia 2028 r. 03 kwietnia 2028 r. 06 kwietnia 2028 r.
10 06 pazdziernika 2028 r. 03 pazdziernika 2028 r. 06 pazdziernika 2028 r.
11 07 pazdziernika 2024 r. 03 kwietnia 2029 . 06 kwietnia 2029 .

4.6.3 Platnosci z tytutu Publicznych Listow Zastawnych

Wszystkie ptatnosci z tytutu Publicznych Listéw Zastawnych bedq dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz Posiadaczy Publicznych Listéw Zastawnych, na rzecz
ktérych prawa z Publicznych Listdw Zastawnych sg zarejestrowane na Rachunkach Papierdw Warto$ciowych lub
Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dziet Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ $wiadczen z Publicznych Listow
Zastawnych nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

4.7 WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Podstawe emisji Publicznych listow zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta, ktore zostaty wpisane do
rejestru zabezpieczenia Listéw Zastawnych Emitenta z tytutu: (1) kredytdw w czesci zabezpieczonej wraz z
naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego Banku Polskiego, Europejskiego Banku
Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych parstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw, ktére restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie
zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat oraz gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Parfstwa zgodnie z przepisami
odrebnych ustaw; albo (2) kredytow udzielonych podmiotom wskazanym w punkcie 1 powyzej; albo (3) kredytow
w cze$ci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem jednostek samorzadu
terytorialnego oraz kredytow udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego; albo (4) nabytych przez bank
hipoteczny papieréw wartoSciowych emitowanych przez: (a) Skarb Panstwa, (b) jednostki samorzadu
terytorialnego, lub (c) Bank Gospodarstwa Krajowego, ktére zostaly zabezpieczone w catosci gwarancjq lub
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poreczeniem Skarbu Panstwa, o ile w stosunku do wyzej wymienionych papieréw wartosciowych zostaty spetnione

warunki

okre$lone w art. 3 ust. 2a i 2b Ustawy Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia

publicznych listow zastawnych zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych.

4.8

Warto$¢
miesigce
wynosita

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO O NIE WIECEJ
NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz cztery
udostepnienie propozycji nabycia Publicznych listéw zastawnych, tj. na dzien 31 grudnia 2023 r.,
, W ujeciu jednostkowym: 3 281 814 tys. PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosity 0 tys. PLN).

Perspektywe ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Publicznych Listow Zastawnych
na poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym nalezy oceniaé na podstawie o$wiadczen i informacii
przekazywanych przez Emitenta w raportach okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

4.9

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.
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4.10.1

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ
NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI
DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU
OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Oceny ratingowe przyznane Emitentowi przez Fitch Ratings

Kategoria Ocena Perspektywa Data przyznania* Data
aktualizacji**

Rating dtugoterminowy IDR BBB Stabilna 5.10.2010r. 11.09.2023 r.

Rating krétkoterminowy IDR F2 n/d 5.10.2010 r.. 11.09.2023 .

Krajowy

dtugoterminowy rating  AA-(pol) Stabilna 5.10.2010r. 11.09.2023 r.

Krajowy
rating

krétkoterminowy  F1+(pol) n/d 5.10.2010r. 11.09.2023 r.

* Data przyznania oznacza date przyznania po raz pierwszy ratingu danej kategorii przez agencje ratingowa.

*%

poziomie

Data aktualizacji oznacza ostatnig date przyznania lub potwierdzenia przez agencje ratingowg ratingu na

okreslonym w tabeli.
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410.2 Definicje ocen ratingowych przyznawanych przez Fitch Ratings

Dtugoterminowa ocena IDR (Issuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez emitenta diugoterminowych zobowigzan Emitenta na poziomie ,BBB” oznacza,
ze dany emitent lub emisja reprezentuje $rednie ryzyko w poréwnaniu z innymi. Jednak, istnieje wieksze
prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikow lub warunkéw ekonomicznych mogq mie¢ wptyw na zdolno$¢ do
terminowego wywigzania sie z danych zobowigzan finansowych niz w przypadku zdolno$ci do obstugi zobowigzan
finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu z wykorzystaniem znakéw ,+" lub ,—" w zaleznosci od
poziomu gtdwnej kategorii oceny ratingowe;.

Ocena krotkoterminowa IDR (Issuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez Emitenta krétkoterminowych zobowiazan na poziomie ,F2" oznacza dobrg
zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan finansowych w poréwnaniu do innych emitentéw lub zobowigzan.
Jednak margines bezpieczenstwa nie jest tak duzy, jak w przypadku wyzszych ratingow.

Ocena indywidualna Viability

Oceny te stanowig ocene jakoSci zarzadzania dang instytucjg finansowa, okre$lajacg poziom wewnetrznej
odpornosci i wiarygodnosci finansowej. Ocena Emitenta na poziomie ,bbb” oznacza, podobnie jak dla ratingu
dtugoterminowego, ze dany emitent lub emisja reprezentuje Srednie ryzyko w poréwnaniu z innymi. Jednak, istnieje
wieksze prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikdw lub warunkéw ekonomicznych moga mie¢ wptyw na zdolno$é
do terminowego wywigzania sie z danych zobowigzan finansowych niz w przypadku zdolno$ci do obstugi
zobowigzan finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu, z wykorzystaniem znakéw ,+”" lub , -

Ocena wsparcia

Rating wsparcia wynika z oszacowania prawdopodobienstwa udzielenia Emitentowi wsparcia zewnetrznego przez
panstwo, w sytuacji zagrozenia niewywigzaniem sie przez emitenta ze zobowigzan. Emitentowi przyznano rating:
brak wsparcia.

Ocena perspektywy

Ocena stabilna przyznana Emitentowi $wiadczy o przewidywaniu utrzymania ratingu na niezmienionym poziomie.

Krajowe ratingi

Ratingi krajowe stanowig ocene jakoSci kredytowej w odniesieniu do ratingu ,najnizszego” ryzyka kredytowego
wytacznie w danym kraju. W zwyktych warunkach, cho¢ nie zawsze, to ,najnizsze” ryzyko jest przyznawane
wszystkim zobowigzaniom finansowym emitowanym lub gwarantowanym przez Skarb Panstwa. W zwigzku z tym
nie mozna porownywac ratingéw na skali krajowej w Polsce z tymi na innych skalach krajowych czy na skali
miedzynarodowej. Po kazdym ratingu krajowym zamieszcza si¢ specjalny identyfikator kraju. Dla Polski jest to:

(pal).

Krajowy rating dtugoterminowy

Przyznany Emitentowi krajowy rating diugoterminowy na poziomie ,AA-(pol)’ oznacza, ze Emitent reprezentuje
niskie ryzyko w poréwnaniu z innymi wystepujacymi w Polsce. Jednakze, zdolnos¢ do terminowego wywigzania
sig ze zobowigzan finansowych jest bardziej podatna na zmiany czynnikdw lub warunkéw ekonomicznych w
poréwnaniu ze zdolno$cig obstugi zobowigzan finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu. Krajowy
rating krotkoterminowy

Przyznany Emitentowi krajowy rating krotkoterminowy na poziomie ,F1+(pol)” oznacza najsilniejszg zdolno$¢ do
terminowej obstugi zobowigzan finansowych w poréwnaniu do innych emitentéw lub emisji w Polsce. Taki rating
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reprezentuje najnizsze ryzyko w poréwnaniu do innych emitentéw lub emisji. Gdy profil ptynno$ciowy jest
wyjatkowo silny, do ratingu dodawany jest ,+".

Perspektywa ratingu krajowego

Perspektywa jest wskazaniem generalnego kierunku, w jakim dany rating bedzie prawdopodobnie zmierza¢ na
przestrzeni jednego do dwaoch lat. Emitentowi przyznano perspektywe stabilng.

411  ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

412  WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH DOKONANA
PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

413 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI
OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

414 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

415  OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12
MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ

Emitent oSwiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej.

5. OPIS ZABEZPIECZENIA PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH
5.1 PODSTAWA EMISJI PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Podstawe emisji Publicznych Listow Zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytutu: (1) kredytéw w czesci
zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego Banku Polskiego,
Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktdre restrukturyzujg lub
restrukturyzowaly swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat oraz gwarancjq lub poreczeniem Skarbu
Panstwa zgodnie z przepisami odrebnych ustaw; albo (2) kredytéw udzielonych podmiotom wskazanym w punkcie
1 powyzej; albo (3) kredytdw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem
jednostek samorzadu terytorialnego oraz kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego; albo (4)
nabytych przez bank hipoteczny papieréw wartosciowych emitowanych przez: (a) Skarb Panstwa, (b) jednostki
samorzadu terytorialnego, lub (c) Bank Gospodarstwa Krajowego, ktore zostaty zabezpieczone w catoSci
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gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa, o ile w stosunku do wyzej wymienionych papieréw wartosciowych
zostaly spetnione warunki okre$lone w art. 3 ust. 2a i 2b Ustawy Listach Zastawnych, wpisane do rejestru
zabezpieczenia publicznych listow zastawnych zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych (,Aktywa Podstawowe dla
Publicznych Listow Zastawnych”).

Podstawa emisji Listéw Zastawnych moga by¢ réwniez Srodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach warto$ciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki
centralne panstw czionkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z
wytaczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich
5 lat, oraz Skarbu Panstwa, pod warunkiem, ze nie stanowig one Aktywow Podstawowych dla Publicznych Listow
Zastawnych; (2) ulokowane w Narodowym Banku Polskim oraz (3) ulokowane w bankach krajowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1 Prawa bankowego lub instytuciji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa bankowego,
spetniajgce wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢ Rozporzadzenia 575/2013, przy czym suma nominalnych
odpowiednich Aktywéw Podstawowych, nie moze by¢ nizsza niz 85% facznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujacych sie w obrocie Listéw Zastawnych, odrebnie dla hipotecznych i publicznych Listow Zastawnych.

Podstawe emisji Listéw Zastawnych moga stanowi¢ jedynie wierzytelnoSci, ktére zostaty wpisane do rejestru
zabezpieczenia Listow Zastawnych, jak rowniez Srodki Emitenta okreslone w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych.

Emitent prowadzi rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych, do ktérego wpisywane sg w odrebnych pozycjach
wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych, a takze $rodki tworzace nadwyzke, o ktérej mowa w art. 18 ust.
3a Ustawy o Listach Zastawnych. Szczegétowe zasady prowadzenia rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych
okresla odpowiedni regulamin Emitenta, a wzor rejestru oparty jest na wzorze okre$lonym uchwatg KNF wydang
na podstawie art. 24 ust. 6 Ustawy o Listach Zastawnych.

5.2 INFORMACJE OGOLNE O ZABEZPIECZENIU PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. taczna wartos¢ nominalna Publicznych Listéw Zastawnych
wyemitowanych przez Emitenta i pozostajacych w obrocie wynosita 468,3 min PLN, przy czym zobowigzania z
tytutu listdw zastawnych z terminem wymagalno$ci do 1 roku stanowity 8,2%, od 1 roku do 2 lat 21,3%, od 2 do 3
lat 27,8%,a od 4 do 5 lat 21,4%, a powyzej 5 lat 21,4%. Na dzien 31 marca 2024 r. faczna warto$¢ aktywow
wpisanych do rejestru zabezpieczenia Publicznych Listéw Zastawnych byta rowna 627,7 min PLN. Tym samym
relacja warto$ci tych wierzytelnosci do wartosci Publicznych Listdw Zastawnych w obrocie ksztattowata sie na
poziomie 134,0% w poréwnaniu do limitu 105,0% wynikajacego z art. 18 ust. 1 cz. 1 Ustawy o Listach Zastawnych.

Do dnia 31 marca 2024 r. Emitent wyemitowat cztery serie Publicznych Listow Zastawnych:

Lsiz,:éawpzuab;::zwnny;chh Wartoéépmminalna Waluta Data emisji Data wykupu
NPLZ-01 350 000 000* PLN 30.08.2018 10.09.2025
PLZ-IV-01 130 000 000 PLN 24.11.2023 27.08.2026
PLZ-IV-02 100 000 000 PLN 24.11.2023 30.05.2028
PLZ-IV-03 100 000 000 PLN 27.03.2024 06.04.2029

(*) Wartos¢ nominalna Publicznych Listéw Zastawnych serii NPLZ-01 wynosita na dzier emisji 350 min PLN, przy
czym Emitent dokonuje czeSciowych wczesniejszych wykupow tych Listow Zastawnych zgodnie z

postanowieniami warunkéw emisji.
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Na dzie 31 marca 2024 r. do rejestru zabezpieczenia Publicznych Listéw Zastawnych wpisane byty réwniez
obligacje skarbowe o warto$ci nominalnej 20 min PLN, ktore stanowity nadwyzke ptynnosci, o ktdrej mowa w art.
18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych. Srodki te nie sq zaliczane do podstawy emisji Publicznych Listow
Zastawnych. Ponadto na dzien 31 marca 2024 r. do rejestru zabezpieczenia Publicznych Listow Zastawnych
wpisane bylty obligacje skarbowe o warto$ci nominalnej 10 min PLN, ktore stanowity aktywa zastepcze, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych (tzw. aktywa zastepcze).

Biorac pod uwage ryzyko walutowe, walutg dla 100% Aktywdw Podstawowych dla Publicznych Listow Zastawnych
oraz 100% Publicznych Listéw Zastawnych wyemitowanych przez Emitenta jest ztoty. W zakresie ryzyka stopy
procentowej, 100% Aktywow Podstawowych oraz 100% Publicznych Listow Zastawnych jest oprocentowanych
wedtug zmiennej stopy procentowej. Do rejestru zabezpieczenia Publicznych Listéw Zastawnych prowadzonego
przez Emitenta nie zostaty wpisane Zzadne instrumenty pochodne.

5.3 OPIS WIERZYTELNOSCI WPISANYCH DO REJESTRU ZABEZPIECZENIA PUBLICZNYCH LISTOW
ZASTAWNYCH

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. warto$¢ nominalna Aktywow Podstawowych dla Publicznych Listow
Zastawnych wynosita 627,2 min PLN, w tym wierzytelno$ci z tytutu kredytoéw udzielonych jednostkom samorzadu
terytorialnego w wysoko$ci 132,0 min PLN oraz obligacje wyemitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
o wartosci nominalnej 485,2 min PLN.

Na dzien 31 marca 2024 r. dla 30,3% wartosci Aktywow Podstawowych dla Publicznych Listow Zastawnych okres
do terminu spfaty lub wykupu nie przekraczat 5 lat. Dla kolejnych 25,0% Aktywéw Podstawowych byto to od 6 do
8 lat. Dla 31,7% Aktywow Podstawowych byto to miedzy 9 a 11 lat, za$ dla 13,1% Aktywéw Podstawowych okres
do terminu sptaty lub wykupu przekraczat 12 lat.

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie publicznych listdw zastawnych wedtug okresu do terminu
zapadalno$ci wedtug stanu na dzieri 31 marca 2024 r.

Llcebe] etichis inuS plaliul Wartos¢ nominalna w min PLN Udziat procentowy
wykupu
<5 186,7 30,3%
6-8 154,1 25,0%
9-11 195,8 31,7%
212 80,6 13,1%
Suma 617,2 100,0%

Na dzien 31 marca 2024 r. dla 51,0% kwoty Aktywdw Podstawowych dla Publicznych Listéw Zastawnych
jednostkowa warto$¢ nominalna (tj. dla pojedynczego kredytu lub jednej serii obligacji) nie przekraczata 20
min PLN, natomiast dla 7,5% warto$¢ jednostkowa byta wyzsza niz 40 min PLN.

Struktura Aktywow Podstawowych dla Publicznych Listdw Zastawnych wedtug stanu na dzieh 31 marca 2024 r.

Przedziat wartosciowy w min PLN Warto$¢ nominalna w min PLN Udziat procentowy

<20 3144 51,0%
20-40 256,8 41,5%
40 - 60 46,0 7,5%
=60 0,0 0,00%
Suma 617,2 100,0%
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Biorac pod uwage wojewodztwa, w ktorych zlokalizowane sg jednostki samorzadu terytorialnego ktérym
udzielono finansowania poprzez kredyty lub obligacje wpisane do rejestru zabezpieczenia Publicznych Listéw
Zastawnych, wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. udziat procentowy przekraczajgcy 10 p. proc.
odnotowano dla wojewddztw: $laskiego, mazowieckiego, matopolskiego, lubelskiego i kujawsko-pomorskiego.

Rozktad geograficzny Aktywdw Podstawowych dla Publicznych Listéw Zastawnych wedfug stanu na dzieh 31 marca 2024
r.

Wojewddztwo Warto$¢ nominalna w min PLN Udziat procentowy
dolno$laskie 57,7 9,4%
kujawsko-pomorskie 61,5 10,0%
lubelskie 69,0 11,2%
t6dzkie 20,7 3,4%
matopolskie 76,6 12,4%
mazowieckie 101,3 16,4%
podkarpackie 54,0 8,7%
Slaskie 108,2 17,5%
Swietokrzyskie 8,7 1,4%
warminsko-mazurskie 59,4 9,6%
Polska 617,2 100,0%

6. ZALACZNIKI
Zatgcznik nr 1: Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
Zatgcznik nr 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia.

Zatacznik nr 3: Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych
dokumentem informacyjnym.

Zatacznik nr 4: Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych.

Zatacznik nr 5: Definicje i objasnienia skrotow.

45



Nota Informacyjna dla Publicznych Listéw Zastawnych Serii PLZ-1V-03

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO EMITENTA

Strona 1z 12
Wydruk informacgs pobrane] w trybie are. 4 ust. daa ustawy * dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowyrn Rejestree Sadowym,
pasiada moc dokumentu wydawanego prae: Centralng Informacgs, nie wymags podpisu i pieceec
CENTRALNA INFORMAC|A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 07.05.2024 godz. 12:19:30
Numer KRS: 0000027441
Informacja odpowiadajjca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU FRIEDEIEBIDRCI&W
Diata rejestraci w Krajowym Rejestrze Sgdowymn | 12.07.2001
(Crtatnd wpis |Mumer wpisu 105 Data dokonania wpesu 24.11.2023

SyEnatura ake WA N5-RE} KRS/S5387/23/79
[Oznaczenie sadu SAD REJOMNOWY DLA MLET. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1l WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGC
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawme] SPOR KA AKCY)HA
2. Murner REGDN/MNIP REGOM: 0111833640, NIP: 5271028657
3. Firma, pad ktdry spdlica dziaka PEKAD BANK HIPOTECZNY SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o weredniejsze] rejestracii RHE 44722 SAD REJOMOWY DLA M.ST. WARSZAWY, SAD GOSPODARCTY XVI WYDZIAL
GOSPODARCEY-REJESTROWY
5.Cry proedsiebiorca prowasds dziatalneds |MIE
I CE E i THi na
jpadstawie umawy sptki cywilnej?
6.Cxy podmiot podisda status organizacji |MIE
jpalytku publicmege?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc WARSIAWA
2 Adres ul. SKIERMIEWICKA, rr 104, lok. —-, miejse. WARSZAWA, kod 01-230, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
3 Adrés pocety elekiranicang POCZTAGPEKADEH.PL
A Adries Stidny inte mistawe] W PERADBH.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
1Linformacja o sperzgdzeniu lub zmiare (1 24.0B.1995 R MOTARIUEZ [ANINA HALICKA Z KANCELARN NOTARIALME] W WARSZAWIE PRIZY
statuty

UL PIEKME| G54 REP_A-2344/95
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TEKST JEDMOLITY Z DMIA 23.02.2001 R NOTARIUSE ELTBIETA KOZIOROWSEA W WARSZAWIE

UL JASMA 26 REP 92272001

20 LIPCA 2001 R.,REP.A MR 4267/2001 NOTARIUSZ ELZBIETA KOZIOROWSKA T KAMCELARI
MOTARIALME] W WARSZAWIE PRZY UL JASHE] 26 - ZMIAMA STATUTL DOKORNAMA MA
PODSTAWIE ART.623 PARLT K.5H.

ZMIERIONO:PARA PAR 14, PARIS UST.2 | 3 PAR1E UST.2PAR IS UST 21 4 PAR 22 PAR IS
UST.5 1 6,PAR.2S UST.2,PAR.ZN PAR.32 LIST.2 PKT 6, PAR.35 PAR 3B UST.3,PAR.3D UST.2 PKT
EPARAD UST. 1, PAR 42 USTA

26.02.2002 R. REP. A-110272002 - NOTARIUST ELZBIETA KOZIDROWSKA PROWADZACA
KAMCELARIE MOTARALMA W WARSZAWIE PRZY UL. JASNE| 26 - ZMIEMIOND PAR. 24 LIST.

1 PAR. 28 UST. 1, PAR. 32 UST. 2 PKT 4, PAR. 32 UST. 2 PKT 10, DODANG PAR. 24 UST. &, PAR.
32 UST. 5, PAR. 32 IST. 6, PAR 32 UST. 7,

30.10.2002R., REP.A MR 5817/2002 NOTARIUSZ ELZBIETA KOZIOROWSKA PROWADZACA
KAMCELARIE MOTARIALMA W WARSTAWIE PRZY PLGEM . H. DABROWSKIEGOD 1
ZMIAMA PAR.ZE UST.

16.04 2003, REP. A - Z335,/2003 ASESOR MOTARIALNY MAGDALENA LEANOWSKA, ZASTEPCA
MOTARILISZ ELZBIETY KOZIOROWSKIEL PROWAD ZACE) KANCELARIE MOTARLALNA W
WARSZAWIE PRIZY PLACU GEN. | H. DABROWEKIEGD MR 1

ZMIAMA -5 10 ST 2, 5 10 UST.3, 510 UST.S

PROTOKOE MOTARIALMY Z DIA 15.11.2004 R, REP. A BEO2/2004, SPORIADZONY PRIEZ
MOTARILSZA EWE MROCZEK Z KANCELARI ROTARIALKE] W WARSZAWIE, ZMIANA: PARLT,
PAR.Z, PAR3 UST.1, PAR10 LUST.E PKT 3, PAR.10 UST.E, PAR2S LIETS.

05.05.2005 R. REP. A-S20B2005, ROTARIUSZ EWA MROCZEK Z KANCELARN MOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRIY AL. |ERCZCOLIMSKICH MR 133043, ZMIENIOND PAR. 14 UST. 1, PODJETD
UCHWALE O USTALEMIL TEKSTU JEDMOLITEGO STATUTLI SPORKI:

21 WRZESMIA 2005 ROK, REPERTORIUM A MR 1433002005, NOTARILISZ EWA MROCZEK Z
KAMCELARI MOTARIALME] W WARSZAWIE PRZY ALEJACH |JERDZOLIMSKICH MR 133443 -
ZMIENIOND: 510 UST.1, 510 UST.4, 510 UST.5, 510 UST.6, 510 UST.8, 510 UST.9, 524 UST.4,
528 ST.5, 539 UST.2 PKT 2 PODJETC UCHWALE O LISTALANIL TEKETU JEDNOUTEGD
STATUTU SPOLKI

28 CZERWCA 2006 ROK, REPERTORILIM A MR 13172/20058, NOTARILSZ EWA MROLCZEK 2
KAMCELARI MOTARIALME] W WARSZAWIE PRZY ALEJACH |ERDCZOLIMSKICH MR 133443 -
ZMIENIOND 56, 57, 58, 59, 510 UST.9, TYTUL ROZDZIALL W, 523, 525, 526, 527, 530, 532
UIST.2, PODYETO UCHWALE O USTALENIU TEKSTLU JEDMOLITEGD STATUTU SPOLKL

10

28 CZERWCA 2006 ROK, REPERTORILM A MR 1317212006, ROTARIUSE EWA MROCZEK,
KAMCELARLA MOTARIALMA W WARSZAWIE PRZY ALEJACH JEROZOLIMSKICH MR 13343 -
ZMIENIOND 514 UST.1, 532 UST.2, 532 UST.5, PRZY)ETO TEKST JEDNOLTY STATUTU SPOEKI

25 CZERWCA 2007 ROK, REPERTORILIM A MR 173752007, NOTARILSZ EWA MROLCZEK 2
KAMCELARI MOTARIALME] W WARSZAWIE PRZY ALEJACH |ERCZOLIMSKICH NR 133443 -
ZMIEMIOND § 14 UST.1 ORAZ PRIY]ETO JEDNOLITA TRESC STATUTL.

12

3 CZERWICA 2D0E ROK, REPERTORIUM A MR 23971 32008, NOTARILSZ EWA MROCZEK Z
KAMCELARI MOTARIALME] W WARSZAWIE ZMIEMIONC: PAR. 1, PAR. 2, PAR. 3 DRAZ
PRIV|ETO [EDNOLITA TRESC STATUTLL

13

03.04 2009 R, REPERTORIUM A MR 2057902009, NOTARILIEZ EWA MROCTEE Z KAMCELARI
MOTARIALME] W WARSZAWIE PRZY ALEJACH |EROZOLIMEKICH MR 133743, ZMIEMICHNO:
PARA, PAR10 UST 2 PKT 2, PARAZ, PARYDUST.7,PAR 24 UST 2, PAR 24 UST.G, PAR.ZE LUST.3,
PAR.31 UST.2, PAR3E, PAR.39 UET.1 PET 3, PAR4DUST.S

14

05.04 2012 R, REP. A NR 1332142012, SPORZADIONY PRZEZ NOTARIUSZA EWE MROCZEK
PROWADZACA KANCELARIE MOTARIALMA W WARSZAWIE PRZY AL. [EROZOLIMSKICH 133543,
ZMIEMIOND 5 32 UST. 2 PKT 9, § 32 UST. 5 STATUTU

15

16.06.2015 R, REP. A NR 971372015, NOTARIUSE EWA MROCZEK Z KANCELARII MOTARIAL ME|
W WARSZAWIE - IMIEMNIONO TYTUE ROZDZIALL (I, DODARD 5 64 ORAZ § 68, ZMIENIOND §
7 5B 50 534 E2CUSTIPKTA, S2SUSTIPRT 5, 526 UST2, 528 533 534 UST.1, 534
UST.2, USUKIETD § 34 UST.3, PODIETD UCHWALE W SPRAWIE LISTALEMNIA TEKSTL
||ECMNOLITEGD STATUTU.
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16

26.10.2017R., REP & MR 326732017, NOTARIUSZ MAREK PLASKA, KANCELARA NOTARIALMA
WOWARSZAWIE, ZMIENIOMNO: 54, 56, 564, 568, 57, 5B, 510 LIST 3-5, 512, TYTUL V STATUTL,
519, 524 UST &, 525 UST 3, 525 UST. 4, 536 UST. 213, 528 UST. 1, 528 UST. 7, 528 UST. 9, 52E
DOTYCHCZASOWE UST. 12 -15 ZMIERIOND DDPOWIEDMID NA 11-14. DRAZ ZMIEMIDNO ICH
BRZMIENIE, 529 UST.1, 520 UST. 3, 532 UST.Z, 533, 530 UST. 2 PKT. 3j 1 4), 542 UST. 2
STATUTU, DODAMC: W 524 PO UST. 6 DODAMO UST. 64, W 525 PO LIST. B DODAND UST. 9,
W E20 PO UST. 4 DODAND UST 5. W 539 PO UST. 2 DODAKD UST. 3, W 541 PO UET 2
DODAND UST. 4 STATUTU, USUMIETC: W 528 USURIETO LUST, 11 STATUTU.

17

24.0E 2018 R, REP. A MR 351752018, NOTARILSZ MAREK PEASKA, KAMCELARLA
MOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIANA 519 ORAZ 537 STATUTU BAMKL, PODJETO LICHWALE
W SPRAWIE LSTALEMNIA TEKSTU |EDROLITEGD STATUTU.

1B

F9.0E2019 R, REP A MR 4315E/2019, NOTARIUSZ MAREK PLASKA, KAMCELARLA MOTARIALMA
WOWARSZAWIE, DODAMC: PO 522 DODAND 5224 W 524 PO UST. 64 DODANO UST. 6B, PO
524 DODAND 5244, W 525 UST. 3 PO PET. 1) DODAND PKT 1A, W 528 PO UST. 2DODAND
UIST. 2A ORAZ PO UST. 12 D:ODAND LIST. 124, W 532 UST. 2 PO PET. 3) DODAND PKT 3A4)
ORAZ PO PKT. 5) DODAND PKT SA), W 532 PO UST. 2 DODANG UST. 2A 1 2B, W 539 LIST. 2 PO
PET. 7) DODAMC PET 74), DODANO 539 UST. 2 PET 10) O NOWYM BREMIEMIU, PO 539
DODAJE SIE 5294, ZMIERIOMNC: 524 UIST. 10, 538 UST. 2 PKT 7], DOTYCHCZASOWY 530 UST. 2
PET 10) OTRZYMUJE MUMER 11), 533 U5ST. 3

19

79.012021 R, REP. A MR 1711/2021, NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJARCZVE, KANCELARIA
MOTARLALMNA W WARSZAWIE, ZMIENIONC: 514 UST. 3, 514 UST. 5, 525 UST. 3 PKT 2, 525 UST.
3 PKT 7,528 ST B, 532 UST. 2 PET 11, 532 UST. 5, DOTYOHCZASOWY 536 Z0STAIE
OZMACZONY |AKD 536 UST. 1, 539 UST. 2 PKT 8, 540 UST. 3, DODAMNO: 514 LIST. &, 525 UST.
10, W 529 PO UST. 3 DODAMND LIST. 34, W 536 PO UST. 1 DODAND UST. 2 ORAZ PODJETO
UCHWAEE W SPRAWIE LUSTALEMIA TEESTU |EDNOLITEGO STATUTU.

30.09.2021 R., REP. A NR 222252021, NOTARILUISZ DANIEL KUPRYJANCZYE, KANCELARLA
NOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIEMIOND: PAR. 14 STATUTU ORAZ PODJETD UCHWALE W
SPRAWIE USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGD STATUTL.

21

10.01 2022 R, REP. A MR 431/2022, NOTARIUSZ DAMIEL KLIPRYJARCTYE, KANCELARLA
MOTARLALMA W WARSZAWIE, ZMIENIONC: PAR. & UST. 6 ORAZ PAR. 32 UST.2PET 3
STATUTU, DODAMND 35 UST. 11 ORAZ PAR. 32 LIST. 2 PKT 17A, 178 | 17C STATUTU DRAZ
PODJETO UCHWALE W SPRAWIE USTALEMNLA TEKSTU [EDNOLITEGO STATUTLL

£.05.2022 R, REP. A NR 9604/2022, NOTARILSZ DANIEL KLIPRYJARCIYE, KANCELARLA
MOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIEMICR.: PAR. 14 LUST. 1 STATUTU ORAZ PODJETO
UCHWALE W SPRAWIE LUSTALENIA TERSTU |EDROLITEGD STATUTU

13.10.2022 R, REP. A MR 231922022, NOTARIUSZ DAMIEL KUPRYJARNCIVE, KAMCELARLA
MOTARIALMA W WARSZAWIE, ZMIEMICNC: PAR. 14 LST. 1 STATUTU ORAZ PODJETO
UCHWAEE W SPRAWIE USTALENIA TEESTU |EDROLITEGD STATUTU

33.02 2023 R, REP. A MR 3776/2023, NOTARIUSZ MAREK HRYMAK, KANCELARIA
NOTARLALMA W WARSZAWIE, ZMIEMICHND PAR.10 UST.2 PET.2, DODANC PAR1DUST.2
PUNKT 24, DODAND PAR.1D UST. 2 PKT.S LIT. C, DODAKD PAR1D UST.2A ZMIENIORD
PAR10 UST4, DODAND PAR 10 UST 48, ZMIENICND PAR 1D LIST.S, DODAND PAR10 LIST. 6
PKT.3A, DODAND PARAE UST.4, ZMIEMIOND PAR.19 UST. B STATUTU, PODJETD UCHWALE W
SPRAWIE USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGD STATUTU

10.0E 2023 R, REP. A 20026/2023, NOTARIUSZ DARIEL KUPRYJARCTYK, KAMCELARIA
MOTARLALMA W WARSZAWIE,

ZMIEMIONO PARZ4UST. 4, PAR. 24 UST. 7 DRAZ UST. 8, PAR. 2B UST. 4, PAR. 28 UST.R,
PAR. 28 UST. 12, PAR. 2B, UST. 13, PAR. 39 LIST. 2, PAR 20 UIST. 3, PAR. 30 UST. 2 ORAZ LIST.
3, PAR. 32 UST. 2 PET 3, PAR. 32 UST. 4, PAR. 32 UST.S

DODAMO: PAR. 25 UST. 3A | UST. 3B, PAR. 25 UST. 12, PAR. 2B IUST. 84, PAR. 20 UST. 2A ORAZ
UIST. 2B, PAR. 29 UST. &, PAR 30 LIST. 4 ORAZ LST. 5, PAR. 32 UIST. 2 PKT 114, PAR. 32 UST.
A, PAR. 32 LUIST. 5A, PAR. 32 UST. 8 ORAZ PRIVIECIE TEKSTU JEDNOLITEGD STATUTU

26102023 R, REP. A 27725/2023 NOTARIUSZ DAMIEL KUPRYJARCZYE, KAMCELARLL
MOTARLALMA W WARSZAWIE,
ZMIEMIONO PAR. 14 UST. 1 ORAZ PREY]ETO TEKET JEDNOLITY STATLITL
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Rubryka 5
1.Czas, na jaki sostabs ubworsona spitka  |MIEOZNACTONY
2.0enacrense pisma innego nit Monitor |-
Sadeney | Gaipodarcey, priernacionigs
s agloszen spotki
4, Cry SLATUT PreyEnaje uprawnienia MIE
oanhiste okredonym akejonariusenm ub
tytuly ucrestrictwa w dochodach lub
majgtiu spétii nie wymikajgeyeh 2 akeji?
5.Czy obligsoraesze majg prawo do MIE
udFiadu w Bytku?

Rubryka & - Sposdb powstania spatki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
1 1.Wazwiskn / Mazwa lub firma BAME PEKAD SPOLKA AKCYNA
2.Irmiona ik

3. Murer PESEL/REGOM lub data

wrodzenia
4 Murner KRS (00014843
B.Cry wapbinik posiads calodd akei | TAK
spiiki?
I

Rubryka & - Kapital spdiki

1. Wysakindd kapitsiu sakladowego £03 D00 003,00 Zk

2. Wysokodt kapustu docelowege [

3 Liezha akeji wizystiich emisji 6030

4. Wartodd nominalna akeji 100 000,00 2k

5 Kwmtowe ohredlenie credel kapitsh 603 D00 003,00 Zk

pacone g

G.Wartodd nominalna warenkowege |

|padvryiseenia kapitahs sakdadowego

Podrubryka 1
Infarmacja o wniesieniu apartu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akji

1 |1 Maziwa seri akeji G

2 Licrba sk w dane] serii 256

3 Rodes] uprrpsilejowania Beeba  [AKC)E MIE 54 LPRZYWILE|DWANE
skeji uprepeilsjowaryeh hub
informaga, ke akeje nie sy
uprzywilsjowans
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5 |1Mazwa serd akeji

H

2 Licrba skeiw dane] seri

276

3. Rodes] uprrywilsjowania | Bczba
skeji uprepwilsewarych hub
informaca, be akeje e 54

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

upraywilsjowane
3 |1Mazwa seri akeji SERIA F
2 Liceba sk w dane] serii 206

3 Rodzaj uprsywilejowania | iezha
sicji upreywilejowarych lub
infermacia, e akeje nie 23
uprzywilejowane

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

4 |1Mazwa seri akeji

2 Licrba skeiw dane] seri

350

3 Rodzaj uprsywilejowania | iezha
sicji upreywilejowarych lub
infermacia, e akeje nie 23
uprzywilejowane

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

5 |1Mazwa serd akeji

|

2 Licrba skeiw dane] seri

£50

3 Rodzaj uprsywilejowania | iezha
sicji upreywilejowarych lub
infermacia, e akeje nie 23
uprzywilejowane

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

& |1-Mazwa seri akeji

K

2 Licrba skeiw dane] seri

1000

3 Rodzaj uprsywilejowania | iezha
sicji upreywilejowarych lub
infermacia, e akeje nie 23
uprzywilejowane

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

v |1Mazwa seri akeji

L

2 Licrba skeiw dane] seri

1800

3 Rodzaj uprsywilejowania | iezha
sicji upreywilejowarych lub
infermacia, e akeje nie 23
uprzywilejowane

AKC|E MIE 54 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Cry raregd lub rada admanistrujaca s
upawabnieni do ermsg warrantow
subskrypeyjryeh?

MIE

Rubryka 12 - Wemnianka o uczestnictwie w grupie spdiek
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Brak wpisdw
Dziat 2
Rubryka 1 - Drgan uprawniony do reprezentadii padmiotu
1.Marwa arganu uprawnsonega do ZARZAD
repr 1id podmiotu
2 Spostib reprezentac podmiotu DWiA) CZEOMKOWIE ZARZADL DEIALAJACY £4CTNIE ALBO JEDEN CZLONERK ZARZADU DELALAJACY
LACZNIE  PROKURENTEM 2) KAZDY 7 CZLONKOW ZARZADL SAMODZIELNIE - W ZAKRESIE
WHNIDISKOW 0 ZMIANE WIERZYCIELA HIPOTECZNEGD ORAZ WRIDSKOW O LJAWNIENIE
INFORMAC| DOTYCZACYCH WPISLLWIERZYTELMOSC] ZABEZPIECZONYCH HIPOTEKA DO
REJESTRL ZABETPECTENIA HIPOTECZMYCH LISTOW ZASTAWNYCH SKEADANYCH W
POSTEPOWANIACH PRIED SADAME WIECZYSTOKS EGOIWYMI.
Podrubryka 1
Dane ostb wehodzacych w skiad organu
1 1. Mazwisko § Marwa lub Firma DOMARADZEA
2. Irmiona AGNIESTIA
3. Mumer PESEL/REGON lub data 67032702166, ~—
urod renia
4. Mumer KRS s

|5 Funkeja w organie reprezentuigeym | CZLONEK ZARZADU

6.Cry cioba websdzaca w skhsd MIE
uﬂ.gdu BOSEALE AWML ION S W
erynngdeisch?

7.Dats do jakie] rostaks pawissrons |-

2 1.Mazwizskn f Marwa lub Firma PAWLICZAK
2 I PIOTR JERTY
3. Mumer PESEL/REGON lub data BS081503071, —
urod zenia
& Mumer KRS (it

|5 Funkeja w arganis represertuiseym |WICEPREZES ZARZADL

6.Cry csoba wohodeacs w sklad MIE
L poatals Zawieszona w

crynnodeiach?

7.Data do jakie] mostaks zawieszong |-

3 1.Mazwisks / Nazwa lub Firma DOLEGA
2 Irmiona ROBERT ANDRZE]
3 Mumer PESEL/REGOMN lub data ETOA2E00551, —-
uradzenia
4 Mumer KRS kil

5 Funkeja w orgsnie represertujacym | C7LONEK ZARZADU

6.Cry oiobs wohodesta w skhad HNIE
arsdy roathla rawsesrana w
ceynnodeiach?
7.Data do jakie) pastals rawiestona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1. Mazws organu |mm HADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane oséb wehad2geych w sklad arganu
1 1 Mazwiske HARASIM
|2 imiana JANIMA ANNA
3 Numer PESEL lub data urodzenia  |580a2302888, ——
2 1 Marwiska OPOLSKI
2imiana PAWEL
3 Numer PESEL lub data uradzenia | 76101307616, -——
3 1 Mazwiska GADOMSE
Zimiana MARCIN
3 Mumer PESEL lub data uradzenia | 70031510974, ——
4 |1-Nanwisko BARANCWSKI
Zlmiana RAFAL
3 Numer PESEL lub data urodzenia | 77020309356, -~ —
3 1 Mazwiske MIELCARZ
|2 imiana PAWEL
3 Numer PESEL lub data urodzenia 75011507994, -——
lg 1 Marwiska WERDCHOWSKI
Limiona WOJCIECH
3 Numer PESEL lub data urodzenia | 75060417255, -——
7 1 Mazwiska ZROROWSKI
Zimiana PIOTR
3 Mumer PESEL lub data uradzenia  |E2112903950, - —
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1. Mazwiska: KOSKKI
2. Imisna JAKLIB
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  [E5070116533, —-
4 Rodraj prokury PROKURA EACZNA Z JEDNYM CZEONKIEM ZARZADU BANKL

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1 Presdroiot prrevabajace] deisfalnadc
prreduisbiorey

B4, 92, Z, UDZIELAMIE KREDAYTOW ZABEZPIECZONYCH HIPOTEKA

2.Preedrmiol pazostale) daistalneds
priedughiorcy

B4, 19, Z, MABYWANIE WIERZYTELNOACI INMYCH BANKOW I TYTULL UDZIELONYCH PRZEZ
MIE KREDYTOW ZABEZPIECZONY CH HIPOTEKA ORAZ WIERZYTELM OS] T TYTURL
KRED'WTOW MIEZABEZPIECZONYCH HIPOTEKA W CZESC] ZABEZPIECZONE] WRAZ Z
MNALEINYMI DDSETKAMI, GWARANCM LUB PORECZEMIEM NARDDOWEGD BANKL
POLSKIEGD, ELROPEJSKIEGD BANKL CENTRALMEGD, READOW LUE BANKCW
CENTRALNYCH PANSTW CZLOMKOWSKICH LINI ELROPEJSKIE], ORGAMIZACH WSPOLPRALCY
GOSPODMRCZE] | ROTWOJU, Z WYEACTENIEM PANSTW, KTORE RESTRUKTURYZU LUB
RESTRUKTURYZOWALY SWIE ZADLUZENIE ZAGRAMICIMNE W CIAGL OSTATRICH 5 LAT,
ORAZ GWARANC]A LUE PORECZENIEM SKAREL PANSTWA ZGODMIE I PREEPISAMI
ODREBNYCH USTAW, ALEO UDTIELOWNYCH KTOREMUKOLWIEK I PODMIOTOW
WYMIENIONYCH POWYZE], ALBO W CZESC ZABEZPIECZOMNE] WRAT 7 NALEZNYMI
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ODSETEAMI, GWARAMC)S LUE PORECZEMIEM |EDNOSTEE SAMORZADU TERYTORIALNEGO
DORAZ KREDWTOW UDZIELONYCH JEDNOSTEOM SAMORZA DU TERYTORALMEGO.

B4, 19, Z, PRIV]MOWAMNIE LOKAT TERMIMOWYCH

64, 19, Z, ZACIAGAMNIE KREDWTOW | POZYCZEK

E4, 99, Z, EMITOWAMIE OBLIGAC)I

o i

64, 99, Z, PREECHOWYWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWMYCH

& £4, 95, 7, MABYWANIE | DEEJMOWANIE AKC)| LUB UDZIALOW INNYCH PODMIOTOW,
KTORYCH FORMA FRAWNA ZAPEWHNIA OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSC] BAMKL
HIPOTECZMEGD DO WYSOKOSO! ZAINWESTOWANYCH SRODKOW, O ILE SEUZY TO
WYKONYWARNIL CZYNMOSC] BANKU HIPOTECZNEGD, 2 UWZGLEDMIEMIEM OGRAMNICZEN
WYNIEAJCYICH Z PRZEPISOW PRAMA

7 £4, 92, 7, UDZIELANIE KREDWTOW NIEZABEZMECTONYCH HIPOTEKA W CZESCI
ZABEZPIECZONE| WRAZ 7 NALEZNYMI ODSETRAMI, GWARAMNC]A LUE PORECZEMIEM
MARODOWEGD BANKL POLSKIEGD, EUROPEJSKIEGD BANKU CENTRALNEGC, RZADOW LUE
BAMNKCOW CEMTRALMYCH PARSTW CZEOMKOWSKICH UK EURDPE|SKIE), CREANEAC
WSPOEPRACY GOSPODARCZE] | ROZWOJU, Z WYEACZENIEM PARSTW, KTORE
RESTRILKTLIRYZU4 LUE RESTRUKTURYZOWALY SWOJE ZADEUZENIE ZAGRANICZNE W CLAGU
OSTATHICH 5 LAT, DRAZ GWARANC) LUB PORECZENIEM SKARBL PARISTWA ZGODHIE 2
PRZEPISAMI ODREBNYCH USTAW, ALBD UDZIELONYCH KTOREMUKOLWIEK Z PODMIOTOW
WYMIENIONYCH POWYZE], ALED W CZESC| ZABEZPIECZOME] WRAZ Z MALEZNYMI
DDSETKAMI, GWARAMC]A LUE PORECZEMIEM |EDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALKEGD
ORAZ KREDYTOW UDZIELONYCH JEDNOSTKOM SAMORZADU TERYTORALNEGD

|8 64, 19, Z, EMITOWANIE HIPOTECZMWYCH LISTOW ZASTAWNYCH, KTORYCH PODSTAWE
STANOWLE, WIERZYTELMNOSC] BANKL HIPOTECZNEGD 2 TYTUEL UDZIELOMNYCH KREDYTOW
ZABEZPIECZOMYCH HIPOTEKA ORAZ NABYTYCH WIERZYTELNOSC INNYCH BANKOW 2
TYTUEL UDZIELOMYCH PRZEZ MIE KREDYTOW ZABEZPIECZONYCH HIPOTEKA

a £4, 15, 7, EMITOWANIE PUBLICZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH, Z KTORYCH PODSTAWE
STANDWIA: 1) WIEREYTELMOSCI BAMKL HIPOTECZMEGD Z TYTUEL UDZEIELONYCH
KREDYTEW MIEZABEZPIECZOMNYCH HIPOTEKA W CIESC] ZABEZPIECZOME] WRAZ 2
MALEZNYM| ODSETKAMI, GIWARANCI LUIB PORECTEMIEM NARDDOWEGD BANKLI
POLSKIEGO, EUROPEJSKIEGD BANKL CEMTRALMEGD, RZADOW LUS BANKGW
CENTRALMYCH PARSTW CZLONKOWSKICH LINII EUROPEJSKIE], ORGANIZAC) WSPOLPRACY
GOSPODARCTE] | ROZWOJU, T WYEACZEMIEM PANSTW, KTORE RESTRUKTURYZU LUE
RESTRUKTURYEOWALY SWOJE ZADELEEMIE ZAGRAMICZNE W CIAGL OSTATHICH 5 LAT,
ORAZ GWARANC)A LUB PORECZEMIEM SKARBL PARSTWA ZGODNIE 2 PREEPSAMI
DDREBNYCH LSTAW, ALBD UDZIELONYCH KTOREMUKOLWIEK Z PODMIOTOW
WYMIEMIONYCH POWYZE), ALBO W CZESCI ZABEZPIECZOME] WRAZ Z MALEZRYMI
DDSETKAMI, GWARANC]S LUE PORECZEMIEM |EDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO
ORAZ KREDYTEW UDZIELOMYCH JEDNOSTKOM SAMORZADU TERYTORALNEGD, 2) MABYTE
PRIET BAMK HIPOTECZNY WIERZYTELMOSC] INMYCH BAMKOW Z TYTULL UDZIELONYCH
PRIEZ MIE KREDYTOW NIEZABEZMECZOMYCH HIPOTEKA, O KTORYCH MOWA W PKT 1)
POWYZE]

Rubryka 2 - Wemianki o 2loronych dokumentach

|Rodzaj dakurmentu |-H' kalejmy w Imm Za okres od do

1.Wernianks o Hokeniu 1 04.04.2002 01.01 2001R.-31.12.2001R.

racInegn sprawordania

04.03 2003 01.012002 - 31.12.2002
|finansawega

01.10.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

13.07 2005 01.01 2004 ROK - 31.12. 2004 ROK

24.0E2007 01.01 2006 - 31.12. 2006

2
3
4
5 30062006 01.01. 2005 - 31.12.2005
&
T

03.082008 01.04. 2007 - 31.12.2007

18 15.04 2009 01.01 2008-31.12. 2008
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g 14.042010 01.01.2009 - 31.12.2009
10 08.04.2011 01012000 - 31422010
1 12.042012 01012011 - 31122011
12 18.04.2013 01.01.2002 - 3142202
13 07.04.2014 00 01.01.2013 DO 31122013
14 23.062015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 14.042016 DD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 06.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 29.06.2018 00 01.01.2017 DO 31122017
18 09.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 08.08.2020 DD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 06.04.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 04.04.2022 00 01.01.2021 DO 3112201
22 11.042023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2 Wermianka o Sedaniu opinii |1 et 01,01 2001R.-31.12.20018.
i rewidenta f
sprmnmmm 2 eaee 01.01.2002 - 31.12.2002
rocanegn sprawaedania 3 eaee 01.01.2003 - 31.12.2003
finansawega 4 sans 01.01 2004 ROK - 31.12.2004 ROK
5 et 01.012005 - 31.12.2005
5 eaee 01.01.2006 - 31.12.2006
7 eaee 01.01.2007 - 31.12.2007
8 —eree 01.01.2008-31.12.2008
o et 01.012009 - 31.12.2009
10 eaee 01.012000 - 31122010
1 eaee 01.012001 - 31122011
12 —eree 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
13 et DD 01.01.2014 D0 31.12.2014
14 eaee 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
15 eaee 0D 01.01.2016 DO 31122016
16 —eree 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
17 et DD 01.01.2018 DO 31.12.2018
18 eaee 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 eaee 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
20 —eree 0D 01.01.2021 DO 31.12.2011
21 et DD 01.01.2022 DO 31.12.2022
TWermianka o edani 1 et 01,01 2001R.-31.12.20018.
m&mﬂuu 2 eaee 01.01.2002 - 31.12.2002
speswazdania finsnaswegs |3 —eree 01.01.2003 - 31.12.2003
4 et 01.01.2004 ROK - 31.12.2004 ROK
5 eaee 01.01.2005 - 31.12.2005
& eaee 01.01.2006 - 31.12.2006
7 —eree 01.01.2007 - 31.12.2007
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ls il 01.01 2008-31.12.2008
El il 01,01 2009 - 31.12.2008
10 it 0101 2010 - 31.12.2000
1 ik 01.01.2011 - 31.12.2011
12 il 01.01.2012 - 31.12.2012
13 il 00 01.01.2013 DO 31.12.3013
14 it 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 ik 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 il 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 il 00 01.01.2017 DO 31.12.307
18 it 00 01.01-2018 DO 31.12.2018
19 ik 00 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 il 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 il 00 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 it 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 Wermianka o toteniv 1 ik 01.01 2001R.-31.12.20018.
.xﬂm rdidtainesd ) il 01.01 2002 - 31.12.2002
3 il 01.01 2003 - 31.12.2003
4 it 01,01 2004 ROK - 31.12.2004 ROK
5 ik 01.01 2005 - 31.12.2005
& il 01,01 2006 - 31.12.2006
7 il 01,01 2007 - 31.12.2007
|2 it 01,01 2008-31.12.2008
El ik 01.01 2009 - 31.12.2008
10 il 01.01 2010 - 31.12.20010
11 il 01,01 2011 - 31.12.2011
12 it 01.01.2012 - 3112201 2
13 ik 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 il 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 il 00 01.01.2015 DO 31.12.3015
16 it 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 ik 00 01.01.2017 DO 31123017
18 il 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 il 00 01.01.2019 DO 31.12.3019
20 it 00 01.01-2020 DO 31.12.2020
21 ik 00 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 it 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacii podytku publicznega
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Brak wpisdw

Ru 5 - Informacja o dniu kafczgcyrm rok obratowy
1.Dser karicegey pisrwszy ok obrotowy, |31.12.1985

24 kidry naledy Hodyt sprawordanie
| fnandawe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zai@u!ﬂ
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnodc
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o agloszenie upadiodel na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutegoe 2003
r. Prawa upadfosciowe albo o zaberpieczeniu majatky dhuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosd albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomochym umorzeniu postepowania
il e L

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictow egrekuci 2 iwapi na fakt, 2e 2 egrekucii nie uzyska sie
sumy wycrej od kosstdw egrekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisdw
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu podmiotu
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztalceniu
Brak wpisdw
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Rubryka 5 - Informacia o postgpowaniu upadhosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Infarmacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Infarmacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o preymusowej
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka B - Informacja o zawieszeniu dzistalnedel gospodarcze]

Brak wpisdw

dats sporeydzenia wydruko 07.05 2034

adred strany internetowe], na kidrej <4 dastepne informacje  rejestro prsms.gav.pl
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ZALACZNIK NR 2
UJEDNOLICYNY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL
WALNEGO ZGROMADZENIA
STATUT

Pekao Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

l. Postanowienia ogélne

§1

Pekao Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna, zwany dalej ,Bankiem”, dziata na podstawie ustawy Prawo bankowe,
ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych zwanej dalej ,Ustawg’, kodeksu spétek handlowych i innych
przepiséw prawa oraz niniejszego Statutu.

§2

Bank prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,Pekao Bank Hipoteczny Spdtka Akcyjna”.
§3

1. Bank moze uzywac skroconej nazwy ,Pekao Bank Hipoteczny S.A.”.

2. Bank moze uzywa¢ wyrozniajacego Bank znaku graficznego (logo).
§ 4

1. Zalozycielem Banku jest ,Bayerische Hypotheken- und Wechsel- Bank Aktiengesellschaft” z siedzibg w
Monachium, Republika Federalna Niemiec.

2. W granicach przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, Bank przekazuje swoim akcjonariuszom
wszystkie wymagane informacje i dane.

§5
1. Siedzibg Banku jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Bank jest utworzony na czas nieograniczony.

3. Bank dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Il. Organizacja Banku i system zarzadzania

§6
1. Bank realizuje swe statutowe zadania przez Centrale.

2. Bank moze tworzy¢ i likwidowa¢ Oddziaty i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica, po uzyskaniu
odpowiednich zezwolen.

3. Decyzje w sprawie utworzenia i likwidaciji jednostek organizacyjnych oraz Oddziatéw podejmuje Zarzad.

4. Decyzja o utworzeniu lub zamknieciu Oddziatu wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej. Decyzja w sprawie
utworzenia i likwidacji jednostek organizacyjnych wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.
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5. W ramach struktury organizacyjnej Banku dziataja takze state lub dorazne Komitety o charakterze opiniodawczo-
doradczym lub decyzyjnym powotywane przez Zarzad. Powotanie lub rozwigzanie Komitetu wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

6. Strukture organizacyjng Banku, w tym zasady organizacji i dziatania Centrali, Oddziatow, statych Komitetow i
innych jednostek organizacyjnych oraz zasady ich tworzenia i likwidacji okresla Regulamin Organizacyjny Banku
uchwalany przez Zarzad w formie uchwaly i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§ 6a

1. Bank posiada system zarzadzania stanowigcy zbiér zasad i mechanizméw odnoszacych sie do procesow
decyzyjnych, zachodzacych w Banku oraz do oceny prowadzonej dziatalnosci bankowej, dostosowany do skali i
ztozonosci jego dziatania.

2. W ramach systemu zarzadzania w szczegoInosci wyroznia sie:

1) System zarzadzania ryzykiem,

2) System kontroli wewnetrzne;.

3. Zarzad projektuje, wprowadza oraz zapewnia dziatanie systemu zarzadzania.

4. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad wprowadzeniem systemu zarzadzania oraz ocenia adekwatnos¢ i
skuteczno$¢ tego systemu.

§ 6b

Zadaniami systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar lub szacowanie, kontrola oraz monitorowanie
ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Banku stuzace zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji
szczegdtowych celow prowadzonej przez Bank dziatalno$ci.

§7
1. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest zapewnienie:
1) skutecznosci i efektywno$ci dziatania Banku,
2) wiarygodnosci sprawozdawczo$ci finansowe;j,

3) zgodnos$ci dziatania Banku z obowigzujacymi przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i standardami
rynkowymi,

4) przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem w Banku.
2. W ramach systemu kontroli wewnetrznej Bank wyodrebnia:

1) funkcje kontroli majaca za zadanie zapewnienie przestrzegania mechanizméw kontrolnych dotyczacych w
szczegdlnosci zarzadzania ryzykiem w Banku, ktéra obejmuje stanowiska, grupy ludzi lub jednostki organizacyjne
odpowiedzialne za realizacje zadan przypisanych tej funkcji;

2) niezalezng komorke do spraw zgodno$ci majacg za zadanie identyfikacje, ocene, kontrole i monitorowanie w
sposob niezalezny i obiektywny ryzyka braku zgodno$ci dziatalnosci Banku z przepisami prawa, regulacjami
wewnetrznymi i standardami rynkowymi oraz przedstawianie raportéw w tym zakresie;

3) niezalezng komérke audytu wewnetrznego majacq za zadanie badanie i oceng, w sposdb niezalezny i
obiektywny, adekwatno$ci i skutecznoSci systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, z
wylgczeniem komaorki audytu wewnetrznego.

§8
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1. W system kontroli wewnetrznej zaangazowane sg organy Banku, poszczegdlne osoby lub komorki
organizacyjne Banku, jak réwniez wszyscy pracownicy Banku.

2. Zarzad odpowiada za projektowanie, realizacje i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej dostosowanego
do wielkosci i profilu ryzyka wigzacego sie z dziatalno$cig Banku.

3. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad wprowadzeniem systemu kontroli wewnetrznej, monitoruje skuteczno$é
systemu kontroli wewnetrznej oraz dokonuje corocznej oceny jego adekwatnosci i efektywnosci.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej w zakresie systemu kontroli wewnetrznej nalezy w szczegdlno$ci:

1) zatwierdzenie polityki, strategii i procedur kontroli wewnetrznej, opracowanych zgodnie ze standardami audytu
wewnetrznego Grupy Bankowej, do ktorej nalezy Bank, a takze regulaminu funkcjonowania komérki audytu
wewnetrznego i komérki do spraw zgodnosci,

2) zatwierdzenie strategicznych (dtugoterminowych) i operacyjnych (rocznych) planéw badarn audytowych oraz ich
Zzmian,

3) wyrazanie zgody na powotanie lub odwotanie osoby kierujacej komorka audytu wewnetrznego i osoby kierujacej
komdrka do spraw zgodno$ci.

§9
Szczegbtowy cel, zakres i zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej okre$la odrebna regulacja
wewnetrzna Banku.

lll. Przedmiot i zakres dziatalnosci

§ 10
1. Bank dziata jako bank specjalistyczny i wykonuje wytacznie czynnosci okre$lonej w Ustawie.
2. Do podstawowych czynnosci Banku nalezy:
1) udzielanie kredytéw zabezpieczonych hipoteka,
2) udzielanie kredytdéw nie zabezpieczonych hipoteka, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1-3 Ustawy,

3) nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytdw zabezpieczonych hipotekq
oraz wierzytelno$ci z tytutu kredytdéw nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt. 2,

3a) nabywanie i zbywanie na rachunek wiasny instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 4
ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych w warunkach art. 70 ust. 1 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

4) emitowanie hipotecznych listdw zastawnych, ktérych podstawe stanowig wierzytelnosci Banku z tytutu:

a) udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka, oraz

b) nabytych wierzytelnoci innych bankdw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka,
5) emitowanie publicznych listow zastawnych, ktorych podstawe stanowia;

a) wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych kredytow nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w pkt. 2,

b) nabyte przez Bank wierzytelno$ci innych bankow z tytutu udzielonych przez nie kredytow nie zabezpieczonych
hipoteka, o ktérych mowa w pkt. 2,

C) nabyte przez bank hipoteczny papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 4 Ustawy.

2a. Bank emituje listy zastawne w ramach programu emisji listow zastawnych na zasadach okreslonych w Ustawie.
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3. Poza czynno$ciami wymienionymi w ust. 2 Bank moze wykonywac wytacznie nastepujace czynnosci:
1) zaciaganie kredytow i pozyczek,

2) emitowanie obligaciji,

3) przechowywanie papieréw wartosciowych,

4) nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatow innych podmiotow, ktérych forma prawna zapewnia ograniczenie
odpowiedzialno$ci Banku do wysokos$ci zainwestowanych $rodkdw, o ile stuzy to wykonywaniu czynnosci Banku,
z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa,

5) $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym takze w zakresie
ustalania bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci,

6) zarzadzanie wierzytelnoSciami Banku oraz innych bankow, z tytutu kredytow, o ktérych mowa w ust. 2, jak
réwniez udzielanie tych kredytéw w imieniu innych bankéw na podstawie zawartych z nimi uméw,

7) zbywanie wierzytelnosci hipotecznych, z zastrzezeniem zachowania trybu postepowania, o ktérym mowa w art.
24 ust. 3 Ustawy, w przypadku zbywania wierzytelno$ci hipotecznej wpisanej do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych.

4. Wysokos¢ zobowigzan wynikajacych z czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1-2, nie moze przekroczy¢
tacznie:

1) w przypadku, gdy Bank stosuje okreslony w art. 428b ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymag stabilnego
finansowania netto na zasadzie indywidualnej, o ktorej mowa w tym rozporzadzeniu — dziesieciokrotnej wysokosci
funduszy wtasnych Banku,

2) w przypadku, gdy Bank nie stosuje okreslonego w art. 428b ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymogu
stabilnego finansowania netto na zasadzie indywidualnej, o ktérej mowa w tym rozporzadzeniu — szesciokrotne;
wysokoéci funduszy wtasnych Banku.

4a. Srodki uzyskane z wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1-2 moga by¢ przeznaczone
wylgcznie na refinansowanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Bank moze podejmowac dziatania stuzace wykonywaniu czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 2 i ust. 3 pkt. 1-2 i
pkt. 4, a w szczegblnosci:

1) wykonywa¢ czynnosci obrotu dewizowego,

2) wykonywa¢ czynnosci ograniczajace ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, z zastrzezeniem ust. 8, w tym
zawieraC umowy o instrument pochodny.

6. Wolne $rodki pieniezne Bank moze przeznaczy¢ na:

1) lokaty w bankach posiadajacych fundusze wiasne w wysoko$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty
10.000.000 EURO (dziesie¢ milionéw euro) przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski,

2) nabycie wyemitowanych przez siebie listow zastawnych w celu ich zdeponowania pod nadzorem powiernika, o
ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez Bank wymogu, o ktorym mowa w art. 18 Ustawy, lub w celu umorzenia,

3) nabycie papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 pkt. 1 Ustawy,

3a) nabycie papierdw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,

4) nabycie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.
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7. Bank moze nabywac nieruchomoé$ci jedynie w celu uniknigcia strat wynikajacych z udzielonych kredytow
zabezpieczonych hipotekg oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z jego dziatalno$cia.

8. Bank jest obowigzany do dokonania czynno$ci ograniczajacych ryzyko walutowe w przypadku emitowania listow
zastawnych w walucie innej niz:

1) waluta, w ktdrej wyrazone sg wierzytelno$ci Banku zabezpieczajace te listy, lub
2) waluta, w ktdrej wyrazone sg $rodki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy.

9. Bank zarzadza swojg pozycjg walutowg i ptynnoscig dewizowg oraz ryzykiem odsetkowym Banku, a takze
zapewnia zgodno$¢ struktury walutowej bilansu Banku z obowigzujgacymi przepisami prawa.

§ 11

Wykonywanie przez Bank czynno$ci, ktére zgodnie z przepisami prawa wymagajg zezwolen lub upowaznien
szczegolnych, Bank podejmuje po uzyskaniu takich zezwolen i upowaznien.

§ 12

Bank moze wykonywa¢ swojg dziatalno$¢ we wspdtpracy z innymi bankami, ze szczegoinym uwzglednieniem
Grupy Bankowej, do ktdrej nalezy Bank.

§13

Bank moze zleci¢ innym instytucjom, osobom prawnym lub fizycznym wykonywanie czynnosci akwizytorskich.
IV. Kapitat zakladowy i prawa akcjonariuszy
KAPITAL ZAKLADOWY

§ 14

1. Kapitat zakfadowy Wynosi 603.000.000 z (szeséset trzy miliony)
i dzieli sie na 6.030 (szes$¢ tysiecy trzydziesci) akcji o warto$ci nominalnej 100.000, zt (sto tysiecy ztotych) kazda,
emitowanych w nastepujacych seriach:

1) 300 (trzysta) akcji serii ,A”,

2) 555 (piecset piecdziesiat pie¢) akcji serii ,B”,

3) 1 (jedna) akcja serii ,C”,

4) 11 (jedenascie) akcji serii ,D”,

5) 625 (sze$¢set dwadziescia pie¢) akeji serii ,E”,

6) 206 (dwiescie szesc€) akciji serii ,F”,

7) 256 (dwiescie piecdziesiat sze$¢) akeji serii ,G”,

8) 276 (dwiescie siedemdziesiat szes¢) akji serii ,H’,
9) 350 (trzysta piecdziesiat) akcji serii I,

10) 650 (szestset piecdziesiat) akcji serii ,J”,
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11) 1.000 (tysigc) akcji serii K,
12) 1.800 (tysigc osiemset) akcji serii ,L".”

2. Wszystkie akcje sg pokrywane wktadem pienieznym.

3. Akcje Banku sg akcjami zwyklymi imiennymi. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia warto$ci
nominalnej dotychczasowych akcji. Nowa emisja moze by¢ dokonana po catkowitym wptaceniu dotychczasowego
kapitatu zaktadowego.

5. Akcje Banku nie majg formy dokumentu i podlegajq rejestracji w Rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez
podmiot, ktory na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, jest uprawniony
do prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych. Wybor podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy Banku
wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

6. Rejestr akcjonariuszy jest prowadzony w postaci elektronicznej. Na zadanie akcjonariusza albo zastawnika albo
uzytkownika uprawnionego do wykonywania prawa gtosu z akcji Banku podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
wystawia imienne $wiadectwo rejestrowe ($wiadectwo rejestrowe), ktore potwierdza uprawnienia wynikajace z
akcji, ktore nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

PRAWO POBORU

§15

1. W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenistwa do objecia nowych akcji proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru
wykonywane jest zgodnie z zasadami ustalonymi w ust. 2 - 4.

2. Akcje, co do ktdrych akcjonariuszom stuzy prawo poboru, Zarzad bezzwtocznie zaoferuje akcjonariuszom w
drodze jednorazowego ogtoszenia. Ogtoszenie, 0 ktdrym mowa powyzej, bedzie zawierac:

1) date powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

2) sume, o jakg kapitat ma by¢ podwyzszony,

3) ilos¢, rodzaj i wartos¢ nominalng akcji podlegajacych prawu poboru,
4) wysoko$¢ ceny emisyjnej nowych akgji,

5) zasady przydziatu nowych akcji dotychczasowym akcjonariuszom,

6) miejsce, wysokos¢ i termin wptat na nowe akcje, tudziez skutki niewykonania prawa poboru oraz nie uiszczenia
przepisanych wpfat,

7) termin, z ktorego uptywem zapisujacy sie na akcje przestaje by¢ zapisem zwigzany, jezeli w tym czasie nowa
emisja nie bedzie zgtoszona do zarejestrowania,

8) termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywac prawo poboru akcji; termin ten nie moze by¢ krétszy niz trzy
tygodnie od daty ogtoszenia,

9) termin ogtoszenia przydziatu akcj.

3. Jezeli w pierwszym terminie dawni akcjonariusze nie wykonali prawa poboru, Zarzad ogtosi drugi, przynajmnie;
dwutygodniowy, termin poboru pozostatych akcji przez wszystkich dawnych akcjonariuszy. Wyznaczajac drugi
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termin i oferujac akcje akcjonariuszom Zarzad odpowiednio stosowaé bedzie postanowienie ust. 2. Dodatkowy
przydziat akcji nastapi proporcjonalnie do zgtoszen z uwzglednieniem art. 435 § 21 § 3 kodeksu spdtek handlowych.

4. Akcje nie objete w ramach dodatkowego przydziatu Zarzad przydzieli wedtug swego uznania, jednak nie ponize;
ceny emisyjnej.

§ 16

1. Uchwata o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru moze by¢ podjeta tylko w tym przypadku,
gdy glosowanie w sprawie podjecia stosownej uchwaty zostato wyraznie zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru powinna by¢ podjeta wiekszoscig
przynajmniej czterech pigtych gtoséw oddanych i powinna by¢ szczegdtowo umotywowana.

ZBYCIE AKCJI

§17

1. Zbycie akcji wymaga zezwolenia Banku. Zezwolenia udziela Rada Nadzorcza w formie uchwaty. Zezwolenie
jest przekazywane akcjonariuszowi przez Zarzad. Przewidziane w Statucie ograniczenia zbycia akcji nie dotyczg
tych przypadkoéw, gdy akcjonariusz zbywa akcje na rzecz podmiotu, w ktérym ma 100% akcji lub udziatéw albo
podmiotu, ktéry ma 100% akcji lub udziatéw akcjonariusza.

2. W przypadku, gdy akcjonariusz (Zbywca) zamierza zby¢ wszystkie lub cze$¢ nalezacych do niego akciji, jest on
obowigzany powiadomi¢ na pi$mie Zarzad Banku o swym zamiarze. Zbywca obowigzany jest jednocze$nie w tej
samej formie poinformowa¢ Zarzad o istotnych elementach umowy zbycia, a w szczegoinosci ujawni¢ imie i
nazwisko albo nazwe potencjalnego nabywcy, liczbe, serie i numery akcji przeznaczonych do zbycia oraz
uzgodniong pomiedzy Zbywca i nabywcg cene akji.

3. Nie p6zniej niz w terminie czternastu dni od otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, Zarzad
obowigzany jest o otrzymaniu zawiadomienia poinformowa¢ Rade Nadzorcza, przekazujac jednoczesnie Radzie
Nadzorczej wszelkie informacje zawarte w tym zawiadomieniu. Rada Nadzorcza nie pozniej niz w terminie
trzydziestu dni od przekazania jej przez Zarzad zawiadomienia, w drodze uchwaty udzieli lub odméwi udzielenia
zezwolenia na zbycie akcji.

4. Odmawiajac udzielenia zezwolenia Rada Nadzorcza wskaze jednocze$nie innego nabywce oraz termin, w
ktorym akcje majg by¢ nabyte. Jednocze$nie Rada Nadzorcza o udzieleniu zezwolenia, jak rowniez o terminie
wyznaczonym do nabycia akcji i cenie ustalonej zgodnie z ust. 5, bezzwlocznie poinformuje na pimie Zarzad,
ktory kopie tej informaciji bez zbednej zwioki przekaze Zbywcy i wskazanemu przez Rade Nadzorczg nabywcy
akeji. Termin, o ktérym mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ szesciu tygodni od przekazania Zbywcy przez
Zarzad kopii otrzymanej informacii.

5. Cena zbywanych akcji nabywcy przedstawionemu przez Rade Nadzorczg bedzie réwna cenie zawartej w
zawiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 2.

UMORZENIE AKCJI

§18

1. Akcje Banku mogg by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia okreslajacej warunki i sposob
umorzenia akcji. Umorzenie akcji nie moze nastapi¢ bez zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone.
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2. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Jezeli uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego tak
stanowi, wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze zostaC wyptacone wytacznie z zysku spétki,
wykazanego w badaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, nie wczesniej niz sze$¢ miesiecy przed
umorzeniem akcji.

3. Bank moze nabywa¢ wiasne akcje w celu ich umorzenia.

4. Nabycie przez Bank akcji oraz ich umorzenie przez Bank na zasadach okreslonych w ust. 1-3, wymaga
uzyskania przez Bank uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego na takie dziatanie.

V. Fundusze wlasne, gospodarka finansowa i rachunkowo$¢ Banku

§19

1. Gospodarka finansowa Banku jest prowadzona na zasadach przewidzianych w przepisach Prawa bankowego,
ustawy o Narodowym Banku Polskim, Ustawy oraz w innych obowigzujacych przepisach prawa.

2. Bank posiada fundusze wtasne tworzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w obowigzujacych przepisach prawa.

3. Na fundusze wtasne stanowigce podstawe dla rozwoju dziatalno$ci bankowej oraz pozyskiwane przez Bank
poprzez emisje akcji, zasilenie zyskiem zatrzymanym z lat ubiegtych lub pozyskiwanie instrumentéw
dtugoterminowych wliczanych do funduszy wtasnych za zgodg jednostek nadzorczych sktadajg sie nastepujace
pozycje:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

)
)
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusz ogdlnego ryzyka bankowego,
)

5) pozyczki podporzadkowane.

4, Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z
dziatalno$cig Banku. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewac przynajmniej 8% (osiem procent) zysku netto,
dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego. W razie zmniejszenia sie
kapitatu zapasowego lub zwiekszenia sie kapitatu zaktadowego, odpisy na kapitat zapasowy zostajgq wznowione,
az do osiggniecia wymaganej wysokosci. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki osiggniete
przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw wydania akcj.

5. Kapitat rezerwowy tworzony jest na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z przeznaczeniem na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkéw Banku. O wysoko$ci $rodkéw przeznaczonych na kapitat rezerwowy oraz o
zasadach jego uzycia decyduje Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

6. Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego tworzony jest z zysku netto z przeznaczeniem na niezidentyfikowane
ryzyka dziatalno$ci bankowej. Zasilenie tego funduszu nastepuje z corocznego odpisu dokonywanego z zysku
netto w wysoko$ci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. O wykorzystaniu funduszu rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa.

7. Pozyczki podporzadkowane sq zaliczane do funduszy wiasnych, o ile spetnione zostaty warunki okreslone w
obowigzujacych przepisach prawa.

8. Straty bilansowe pokrywane sg w sposéb okreslony uchwatg Walnego Zgromadzenia.

9. Rachunkowos¢ Banku jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa.
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§20

Zysk netto uchwatg Walnego Zgromadzenia moze by¢ przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy, z zastrzezeniem § 19 ust. 4,
2) kapitat rezerwowy,

3) fundusz ogélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyka dziataino$ci bankowej, z zastrzezeniem § 19 ust. 6,

5) dywidende dla akcjonariuszy,

)

)

4) fundusze specjalne,
)

6) inne cele.

§ 21

Rokiem obrotowym Banku jest rok kalendarzowy. W przypadku rozpoczecia przez Bank dziatalno$ci w drugiej
potowie roku sprawozdanie finansowe za ten okres faczy sie ze sprawozdaniem finansowym za rok nastepny.

§ 22

Niezaleznie od obowigzkéw Zarzadu wynikajacych z Prawa bankowego, w przypadku, gdy bilans sporzadzony
przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcq sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig czesé
kapitatu zaktadowego, Zarzad obowigzany jest bezzwiocznie zwota¢é Walne Zgromadzenie celem powziecia
uchwaty co do dalszego istnienia Banku.

§ 22a

1. Zbycie przez Bank sktadnikow aktywéw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, odbywa sie w trybie przetargu lub aukcji w przypadku sktadnikdw o wartosci rynkowej
przekraczajacej 0,1 % sumy aktywdw ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego, chyba ze warto$¢ rynkowa tych sktadnikéw nie przekracza 20.000 zlotych (dwadzieScia tysiecy
zZtotych).

2. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Bank moze zby¢ sktadniki aktywéw trwatych, o ktérych mowa w ust. 1, bez
przeprowadzenia przetargu lub aukcji:

1) jezeli zbycie ww. sktadnikdw ma miejsce w ramach wykonywania przez Bank dziatalno$ci, o ktdrej mowa w art.
12 oraz art. 15 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych,

2) jezeli zbycie ww. sktadnikdw jest zwigzane z zaspokajaniem roszczen Banku wobec dtuznika w zwigzku z
przejetym zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku,

3) w uzasadnionych przypadkach, po wyrazeniu zgody przez Zarzad uchwatg pozytywnie zaopiniowang przez
Rade Nadzorcza.

3. Zasady dotyczace sposobu i trybu przeprowadzenia przetargu lub aukcji, o ktorym mowa w ust. 1 okre$la
Regulamin przetargu lub aukcji ustalony przez Zarzad Banku.

4. Jesli do zbycia sktadnikéw aktywow trwatych wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej, to Bank moze dokonaé
czynno$ci prawnej zmierzajacej do zbycia takich sktadnikow aktywow trwatych pod warunkiem uzyskania zgody
Rady Nadzorcze;.

5. Jesli zbycie skfadnikow aktywow trwatych dokonywane jest za zgodg Rady Nadzorczej, zastosowanie trybu
przetargu lub aukcji nie jest wymagane.
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VI. Organy Banku

§23
Organami Banku sa;
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 24

1. Zarzad powotywany jest w skfadzie od trzech do pieciu osdb. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu.
2. Czlonkowie Zarzadu powinni posiada¢ kompetencje do prowadzenia spraw Banku wynikajace z:

1) wiedzy (posiadanej z racji zdobytego wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych tytutbw zawodowych lub
stopni naukowych oraz nabytej w inny sposdb w toku kariery zawodowej),

2) do$wiadczenia (nabytego w toku sprawowania okreslonych funkcji lub zajmowania okreslonych stanowisk),
3) umiejetnosci niezbednych do wykonywania powierzonej funkcii.

3. Indywidualne kompetencje poszczegdinych cztonkdéw Zarzadu powinny uzupetiaé sie w taki sposéb, aby
umozliwia¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego zarzadzania Bankiem.

4. Cztonek Zarzadu powinien dawac rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych mu obowiazkdw oraz przy
wykonywaniu obowigzkow doktada¢ starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci i
dochowac lojalno$ci wobec Banku.

5. Co najmniej potowa cztonkdw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, powinna mie¢ obywatelstwo polskie, posiada¢
miejsce statego zamieszkania w Polsce, postugiwac sig jezykiem polskim oraz wykazywac sie odpowiednim
doswiadczeniem, wiedzg i znajomoscig polskiego rynku finansowego niezbednymi w zarzadzaniu Bankiem.

6. Cztonkéw Zarzadu posiadajacych odpowiednie kwalifikacje do sprawowania wyznaczonych im funkcji powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje jednego cztonka Zarzadu na Prezesa Zarzadu oraz moze
powotac jednego lub dwoch cztonkdw Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa.

6a. Powotanie Prezesa Zarzadu oraz cztonka Zarzadu nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem istotnym w
dziatalnoci Banku lub powierzenie tej funkcji powotanemu cztonkowi Zarzadu, nastepuje za zgoda Komis;i
Nadzoru Finansowego.

6b. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani po przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego, ktérego celem jest
sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz wytonienie najlepszego kandydata na Cztonka Zarzadu.

7. Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na wspdlng kadencje trwajacq trzy lata, liczong w petnych latach
obrotowych. Nie uchybiajac powyzszemu postanowieniu cztionkowie Zarzadu moga by¢ odwotani w kazdym czasie
przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ wybrani ponownie, jednak nie wcze$niej niz na rok przed
uptywem biezacej kadencji.

8. Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonkéw
Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu
Zarzadu. Cztonek Zarzadu nie moze ujawnia¢ tajemnic Banku, takze po wygasnieciu mandatu.
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9. Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajgcego, mandat nowo
powotanego czionka Zarzadu wygasa réwnoczesnie z mandatami pozostatych cztonkdw Zarzadu.

10. Zasady ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.
Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza w formie uchwaty.

§ 24a
Niezaleznie od wymogow, o ktérych mowa w § 24 powyzej Cztonkiem Zarzadu Banku:
1) moze by¢ osoba, ktéra dodatkowo spetnia facznie nastepujace warunki:

a) posiada wyksztatcenie wyzsze lub wyksztatcenie wyzsze uzyskane za granicg uznane w Rzeczypospolitej
Polskiej, na podstawie przepiséw odrebnych,

b) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o0 prace, powotania, wyboru, mianowania,
spotdzielczej umowy o prace, lub Swiadczenia ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek,

¢) posiada co najmniej 3-letnie do$wiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub samodzielnych albo wynikajace
z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek,

d) spetnia inne niz wymienione w lit. a) - ¢) powyzej wymogi okreslone w przepisach odrebnych, a w szczegoinosci
nie narusza ograniczen lub zakazéw zajmowania stanowiska cztonka organu zarzadzajacego w spétkach
handlowych;

2) nie moze by¢ osoba, ktéra spetnia przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) petni funkcje spotecznego wspotpracownika albo jest zatrudniona w biurze poselskim, senatorskim, poselsko -
senatorskim lub biurze posta do Parlamentu Europejskiego na podstawie umowy o prace lub $wiadczy prace na
podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

b) wchodzi w sktad organu partii politycznej reprezentujgcego partie polityczng na zewnatrz oraz uprawnionego
do zaciggania zobowigzan,

c) jest zatrudniona przez partie polityczng na podstawie umowy o prace lub $wiadczy prace na podstawie umowy
Zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

d) petni funkcje z wyboru w zaktadowej organizacji zwigzkowej lub zaktadowej organizacji zwigzkowej spotki z
grupy kapitatowej,

e) jej aktywno$¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt interesow wobec dziatalno$ci Banku.
§25
1. Zarzad reprezentuje Bank na zewnatrz oraz kieruje jego dziatalnoscia.

2. Zarzad jest odpowiedzialny za biezace prowadzenie spraw Banku, zapewnia petng realizacje celow Banku
wynikajacych z plandw strategicznych oraz rocznych planéw finansowych. Sprawy nie zastrzezone do kompetencii
innych wtadz Banku nalezg do kompetencji Zarzadu.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezy w szczegélnosci:

1) sporzadzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdan z dziatalnosci Banku oraz sporzadzanie i
przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

1a) sporzadzanie i przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, sprawozdania o
wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
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stosunkow migdzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z
zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk okreslonych przez Prezesa Rady Ministréw
w szczegolnoSci w zakresie tadu korporacyjnego, spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu oraz sponsoringu,
skierowanych do spotek z udziatem Skarbu Panstwa, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci spotki za
ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie decyzji o emisji obligacii i hipotecznych listéw zastawnych i publicznych listéw zastawnych oraz
okreslanie warunkéw i formy emisji,

3) uchwalanie Regulaminu wyceny bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci. Regulamin, a takze kazda jego
zmiana, wymagajq zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego,

4) uchwalanie regulacji w zakresie systemu kontroli wewnetrznej Banku,

5) uchwalanie wewnetrznego podziatu kompetencji pomiedzy poszczegdlnych cztonkow Zarzadu, ktéry podlega
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza,

6) uchwalanie innych regulaminéw i instrukcji stuzbowych dotyczacych dziatalnosci Banku,

7) podejmowanie decyzji o zacigganiu zobowigzan lub rozporzadzeniu aktywami, ktdrych taczna warto$¢ w
stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% (pie¢ procent) funduszy wtasnych Banku, chyba ze prawo do
podejmowania decyzji w tych sprawach Zarzad powierzy statym lub doraznym Komitetom dziatajagcym w Banku, z
zastrzezeniem postanowien Statutu okre$lajgcych kompetencie Rady Nadzorczej Banku i Walnego
Zgromadzenia.

3a. Zarzad jest zobowigzany bez dodatkowego wezwania do udzielania Radzie Nadzorczej informacii o:

1) uchwatach Zarzadu i ich przedmiocie, podjetych od ostatniego posiedzenia Rady Nadzorczej oraz o
istotnych okolicznosciach z zakresu prowadzenia spraw Banku, w szczegélnosci w obszarze
operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym - na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywajacym sie
zgodnie z planem pracy Rady Nadzorczej,

2) sytuacji Banku, w tym w zakresie jego majatku — raz na kwartat

3) postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalno$ci Banku, przy czym powinien
wskaza¢ na odstepstwa od wczesniej wyznaczonych kierunkéw, podajac zarazem uzasadnienie
odstepstw — raz na pot roku;

4) pozostatych informacjach i raportach, obejmujacych swoim zakresem informacje, o ktérych mowa w pkt
1-3, ujetych w planie pracy Rady Nadzorczej - z czestotliwoscig okre$long w przedmiotowym planie;

oraz — niezwlocznie po wystapieniu okreslonych zdarzen lub okoliczno$ci — informacii o:

5) transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore istotnie wptywaja lub mogg wptywac na
sytuacje majatkowa Banku, w tym na jego rentowno$¢ lub ptynnosé;

6) zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacii, jezeli zmiany te istotnie wptywaja lub
moga wptywac na sytuacje Banku.

3b. Informacje, o ktérych mowa w ust. 3a powinny by¢ przedstawiane w formie papierowej lub elektronicznej (z
zastrzezeniem, ze nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym), z wyjatkiem sytuacii, gdy
zachowanie tej formy nie jest mozliwe ze wzgledu na konieczno$¢ natychmiastowego przekazania informacii
Radzie Nadzorczej.

4. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza. Regulamin okreSla w
szczegolnosci tryb podejmowania przez Zarzad uchwat.

5. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Zarzad moze wydawac opinie i zalecenia.
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6. Regulacje wewnetrzne Banku (regulaminy, instrukcje) przyjmowane sg przez Zarzad w formie uchwat.

7. Uchwaty Zarzadu podejmowane sa na posiedzeniach Zarzadu. Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli
wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu
wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkoéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykig wiekszoscig
gtoséw oddanych przez cztonkéw Zarzadu. Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie. W przypadku rownosci
gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

8. Posiedzenia Zarzadu i podejmowane przez niego uchwaly sa protokotowane, zgodnie z art. 376 kodeksu spdtek
handlowych. Protokoty sg przechowywane w Banku.

9. Osoba kierujgca komérka audytu wewnetrznego oraz osoba kierujgca komérka do spraw zgodnosci (lub osoby
je zastepujace) uczestnicza w posiedzeniach Zarzadu.

10. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane takze w trybie pisemnym (obiegowym) oraz za po$rednictwem
$rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym za posrednictwem poczty elektronicznej, na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zarzadu.

11. Zarzad Banku jest odpowiedzialny za wprowadzenie fadu wewnetrznego w Banku oraz zapewnienie jego
przestrzegania, a takze za dokonywanie okresowej oceny i weryfikacji, majacych na celu dostosowanie fadu
wewnetrznego w Banku do zmieniajacej sie sytuacji wewnetrznej i otoczenia Banku.12. W przypadku sprzecznosci
intereséw Banku z interesami cztonka Zarzadu, jego wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiécie, cztonek Zarzadu powinien ujawni¢ sprzeczno$¢ interesdw
i wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw oraz moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

§ 26
1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegélnosci:

1) zatwierdza plany pracy Zarzadu, zwotuje i ustala porzadek obrad posiedzen Zarzadu oraz przewodniczy
posiedzeniom,

2) wyznacza zadania o charakterze doraznym lub szczegdlnym dla cztonkéw Zarzadu,

3) wyznacza sposrdd cztonkow Zarzadu osobe zastepujacg Prezesa Zarzadu podczas jego nieobecnoéci oraz
ustala zasady i tryb zastepowania nieobecnych cztonkéw Zarzadu.

2. Prezes Zarzadu w szczegdlnosci nadzoruje bezposrednio komérke audytu wewnetrznego oraz komérke do
spraw zgodnosci, a takze jest osobg wyznaczong do dokonywania czynno$ci w sprawach z zakresu prawa pracy
w rozumieniu art. 3(1) § 1 Kodeksu pracy, z zastrzezeniem § 32 ust. 2 pkt. 5.

3. Czlonek Zarzadu nadzorujacy zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalno$ci Banku w szczegdlno$ci odpowiada
za nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez pracownikéw Banku na specjalnie powotanych do tego stanowiskach
lub w komorkach organizacyjnych, niezaleznie od zarzadzania ryzykiem na poziomie dziatalnosci operacyjnej oraz
dostarcza Zarzadowi i Radzie Nadzorczej kompleksowych informacji na temat ryzyka.

§ 27
Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Banku upowaznieni sa;

1) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem lub z
petnomocnikiem ustanowionym przez Zarzad,

2) ustanowieni przez Zarzad petnomocnicy w granicach otrzymanych petnomocnictw,
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3) kazdy z cztonkdw Zarzadu samodzielnie — w zakresie wnioskéw o zmiang wierzyciela hipotecznego oraz
wnioskéw o ujawnienie informacji dotyczacych wpisu wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg do rejestru
zabezpieczenia hipotecznych listbw zastawnych, skiadanych w postepowaniach przed sadami
wieczystoksiegowymi.

RADA NADZORCZA

§28
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu czionkéw.

2. Czonkowie Rady Nadzorczej powinni posiada¢ kompetencie do nalezytego wykonywania obowigzkéw
nadzorowania Banku wynikajace z:

a) wiedzy (posiadane;j z racji zdobytego wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych tytutdw zawodowych lub
stopni naukowych oraz nabytej w inny sposdb w toku kariery zawodowej),

b) do$wiadczenia (nabytego w toku sprawowania okreslonych funkcji lub zajmowania okre$lonych stanowisk),
¢) umiejetnosci niezbednych do wykonywania powierzonej funkcii.

2a. Cztonek Rady Nadzorczej musi spetnia¢ wymogi okre$lone w art. 19 ust. 1 - 3 i 5 ustawy z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym. Wymdg posiadania pozytywnej opinii Rady do spraw
spotek z udziatem Skarbu Panstwa i pafistwowych osob prawnych uwaza si¢ za spetniony rowniez w przypadku
Ztozenia do Rady wniosku o wydanie opinii i niezajecia stanowiska przez Rade w terminie 7 dni od dnia otrzymania
whiosku.

3. Indywidualne kompetencje poszczegolnych cztonkéw Rady Nadzorczej powinny uzupetiaé sie w taki sposab,
aby umozliwia¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego sprawowania nadzoru nad wszystkimi
obszarami dziatalno$ci Banku.

4. Cztonek Rady Nadzorczej powinien dawac rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych mu obowigzkéw
oraz przy wykonywaniu obowigzkéw doktadaé starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swoje
dziatalno$ci i dochowac lojalno$ci wobec Banku.

5. Co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacy powinna mie¢ obywatelstwo polskie,
posiada¢ miejsce statego zamieszkania w Polsce, postugiwac sie jezykiem polskim oraz wykazywaé sie
odpowiednim doswiadczeniem, i znajomoscig polskiego rynku finansowego niezbednymi przy sprawowaniu
nadzoru nad dziatalno$cig Banku.

6. Co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ wymogi niezaleznosci.
7. Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej uwaza sie osobg, ktdra spetnia tacznie nastepujace warunki:

1) nie nalezy ani w okresie ostatnich 5 lat od dnia powotania nie nalezata do kadry kierowniczej wyzszego szczebla,
w tym nie jest ani nie byta cztonkiem Zarzadu Banku lub podmiotu z Bankiem powigzanego;

2) nie jest ani nie byta w okresie ostatnich 3 lat od dnia powotania pracownikiem Banku lub podmiotu z Bankiem
powigzanego, z wyjatkiem sytuacji gdy cztonkiem Rady Nadzorczej jest pracownik nienalezacy do kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, ktbry zostat wybrany do Rady Nadzorczej Banku jako przedstawiciel
pracownikow;

3) nie sprawuje kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 lit. a - e ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
lub nie reprezentuje 0sob lub podmiotéw sprawujacych kontrole nad Bankiem;

4) nie otrzymuje lub nie otrzymata dodatkowego wynagrodzenia, w znacznej wysoko$ci, od Banku lub podmiotu z
Bankiem powigzanego, z wyjatkiem wynagrodzenia, jakie otrzymata jako czlonek Rady Nadzorczej, w tym
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Komitetu Audytu, przy czym dodatkowe wynagrodzenie nie obejmuje otrzymywania kwot w statej wysokosci w
ramach planu emerytalnego, w tym wynagrodzenia odroczonego, z tytutu wczesniejszej pracy w Banku, w
przypadku, gdy warunkiem wypfaty takiego wynagrodzenia nie jest kontynuacja zatrudnienia w Banku;

5) nie utrzymuje ani w okresie ostatniego roku od dnia powotania nie utrzymywata istotnych stosunkow
gospodarczych z Bankiem lub podmiotem z Bankiem powigzanym, bezpo$rednio lub bedac wiascicielem,
wspolInikiem, akcjonariuszem, cztonkiem rady nadzorczej lub osobg nalezaca do kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, w tym czlonkiem zarzadu lub innego organu zarzgdzajacego podmiotu utrzymujgcego takie stosunki;

6) nie jest i w okresie ostatnich 2 lat od dnia powotania nie byta:

a) wiascicielem, wspodlnikiem (w tym komplementariuszem) lub akcjonariuszem obecnej lub poprzedniej firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Banku lub jednostki z Bankiem powigzanej,
lub

b) cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego obecnej lub poprzednigj firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Banku, lub

c) pracownikiem lub osobg nalezacq do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym cztonkiem zarzadu lub
innego organu zarzadzajacego obecnej lub poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdania finansowego Banku lub jednostki z Bankiem powigzanej, lub

d) inng osobg fizyczna, z ktdrej ustug korzystata lub ktérg nadzorowata obecna lub poprzednia firma audytorska
lub biegty rewident dziatajacy w jej imieniu;

7) nie jest cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego jednostki, w ktorej cztonkiem rady nadzorczej lub
innego organu nadzorczego lub kontrolnego jest cztionek Zarzadu Banku;

8) nie jest cztonkiem Rady Nadzorczej Banku diuzej niz 12 lat;

9) nie jest matzonkiem, osobg pozostajacg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym w linii prostej, a w
linii bocznej do czwartego stopnia - cztonka Zarzadu Banku lub osoby, o ktorej mowa w pkt. 1-8;

10) nie pozostaje w stosunku przysposobienia, opieki lub kurateli z czlonkiem Zarzadu Banku lub osoba, o ktdre;
mowa w pkt. 1-8.

8. Rada Nadzorcza powotuje sposréd swoich cztonkdw komitety, ktore petnig funkcje konsultacyjno-doradcza oraz
wspierajg Rade Nadzorcza w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych. W szczegélno$ci Rada
Nadzorcza powotuje Komitet Audytu.

8a. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania na koszt Banku okreslonej sprawy dotyczacej
dziatalno$ci Banku lub jego majatku przez wybranego doradce na zasadach przewidzianych w art. 382 "kodeksu
spotek handlowych. 9. W skifad Komitetu Audytu powinno wchodzi¢ co najmniej trzech czionkéw. Przynajmniej
jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Wigkszos¢ cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy spetnia kryteria niezalezno$ci, o
ktérych mowa w ust. 7. Czlonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Bank. Warunek jest spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z
zakresu tej branzy lub poszczegoini cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy Banku.

10. Komitety Rady Nadzorczej dziatajg na podstawie regulaminédw uchwalanych przez Rade Nadzorcza.
11. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

12. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng kadencje trwajaca trzy lata, liczong w petnych latach
obrotowych. Nie uchybiajac powyzszemu postanowieniu, cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani w
kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotani ponownie, jednak
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nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji.12a. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej nie spetnia
wymogow okreslonych w ust. 2a powyzej, wtasciwy organ lub podmiot niezwtocznie podejmuje dziatania majace
na celu odwotanie takiego cztonka Rady Nadzorcze;j.

13. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji przez
czionkéw Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnaciji albo
odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze ujawniac tajemnic Banku, takze po
wygasnieciu mandatu.

14. Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego,
mandat nowo powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa rownocze$nie z mandatami pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorcze;.

§ 29

1. W Radzie Nadzorczej wyodrebnia sie funkcje Przewodniczacego, ktry jest wybierany sposrod cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie. Uprawnionym do wyboru Przewodniczacego, stosownie do
art. 354 § 1 kodeksu spdtek handlowych, jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000014843 (Bank Pekao
S.A). Bank Pekao S.A. jest takze uprawniony do wyboru, sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
Walne Zgromadzenie, Wiceprzewodniczacego. Wybér przez Bank Pekao S.A. osdéb petnigcych funkcje
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego dokonuje sie w drodze pisemnego oswiadczenia sktadanego
Zarzadowi. Uprawnienie Banku Pekao S.A. wygasa z chwila, gdy Bank Pekao S.A. przestanie by¢ akcjonariuszem
Banku.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej kieruje jej pracami, a takze zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej z whasne;
inicjatywy, na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu. Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej podajac w zaproszeniu miejsce, date, godzine i proponowany porzadek
obrad posiedzenia. Rada Nadzorcza obowigzana jest odby¢é posiedzenie w terminie wyznaczonym przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej dziatania
okreslone w niniejszym ustepie oraz w ustepie 2a mogg by¢ podejmowane takze przez Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej albo przez Czlonka Rady Nadzorczej upowaznionego przez Przewodniczacego.

2a. W przypadku gdy zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej zada Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej, podajac
zaproponowany porzadek obrad, Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady
Nadzorczej z porzadkiem obrad zgodnym z zadaniem, ktdre powinno odbyc¢ sie nie pdzniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia otrzymania zadania. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota takiego posiedzenia,
wystepujacy z zadaniem moze je zwota¢ samodzielnie.

2b. Rada Nadzorcza moze odbywac¢ posiedzenia réwniez bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode oraz nie zgtoszg sprzeciwu dotyczacego wniesienia poszczegolnych spraw
do porzadku obrad.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz w kazdym kwartale
roku obrotowego.

3a. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ osobiscie lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

4. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci na posiedzeniu -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
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5. Osoba kierujaca komorka audytu wewnetrznego oraz osoba kierujgca komorka do spraw zgodno$ci lub osoby
je zastepujace uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, w przypadku gdy przedmiotem
posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z systemem kontroli wewnetrznej, w tym zapewnianiem zgodnosci, audytem
wewnetrznym lub zarzadzaniem ryzykiem.

6. Rada Nadzorcza ma obowigzek zawiadomi¢ kluczowego biegtego rewidenta, ktéry przeprowadzat badanie
sprawozdania finansowego Banku, o terminie posiedzenia Rady Nadzorczej, ktérej przedmiotem sg sprawy
okreslone w § 32 ust. 2 pkt 1) - 3), z co najmniej tygodniowym wyprzedzeniem. W trakcie posiedzenia kluczowy
biegty rewident lub inny przedstawiciel firmy audytorskiej przedstawia Radzie Nadzorczej sprawozdanie z badania,
w tym ocene podstaw przyjetego o$wiadczenia odnoszacego sie do zdolnosci Banku do kontynuowania
dziatalno$ci oraz udziela odpowiedzi na pytania cztonkow Rady Nadzorcze;.

§ 30

1. Do wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady
oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych, jezeli w odniesieniu do przedmiotu
gtosowania Statut, regulamin Rady Nadzorczej lub obowigzujgce przepisy prawa nie przewidujg innej wigkszosci.
Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie. Przy réwnosci gtosdéw rozstrzyga glos Przewodniczacego
posiedzenia.

3. W uzasadnionych przypadkach uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete w trybie obiegowym (pisemnym)
albo przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i za jej przyjeciem wypowie
sie wiecej niz potowa cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. Zasady podejmowania uchwat w trybie obiegowym (pisemnym) oraz przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okre$la Regulamin Rady Nadzorcze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej takze poprzez
oddanie swojego gtosu na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie
nie moze jednak dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

5. Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty réwniez w sprawach nieobjetych
proponowanym porzadkiem obrad, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej obecni na posiedzeniu wyrazg na
to zgode.

§ 31
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywac wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

§ 32

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Banku.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnien i obowigzkdw przewidzianych w przepisach prawa,
w szczegblnosci w kodeksie spoétek handlowych, ustawie Prawo bankowe, w Statucie Banku i w rekomendacjach
nadzorczych organow nadzoru, nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego - zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Banku oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia
strat,

3) sporzadzanie i sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy, zawierajgcego co najmniej:

a) wyniki ocen, o ktorych mowa w pkt. 1) - 2);

b) ocene sytuacji Banku, z uwzglednieniem adekwatno$ci i skuteczno$ci stosowanych w Banku systemow kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci dziatalno$ci z normami lub majacymi zastosowanie
praktykami oraz audytu wewnetrznego;

c) ocene realizacji przez Zarzad obowigzkéw, o ktérych mowa w § 25 ust. 3a — 3b Statutu;

d) ocene sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad informacji, dokumentéw,
sprawozdan lub wyjadnien zazadanych w trybie okreslonym w ust. 4 ponizej,

e) informacje o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Banku z tytutu wszystkich badan zleconych przez Rade
Nadzorcza w trakcie roku obrotowego w trybie okre$lonym w art. 382" kodeksu spdtek handlowych,

f) samoocene adekwatnosci regulacji wewnetrznych dotyczacych funkcjonowania Rady Nadzorczej, w tym
skuteczno$ci dziatania Rady Nadzorczej,

3a) opiniowanie sprawozdania Zarzadu o wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi prawne,
ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw migdzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk okre$lonych
przez Prezesa Rady Ministrow w szczegolno$ci w zakresie fadu korporacyjnego, spotecznej odpowiedzialno$ci
biznesu oraz sponsoringu, skierowanych do spétek z udziatem Skarbu Panstwa, przedktadanych przez Zarzad
wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za ubiegty rok obrotowy,

4) zawieszanie z waznych powodoéw w czynno$ciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak
rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie
mogaq sprawowac swoich funkgji,

5) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu,

5a) podejmowanie uchwat w sprawie ksztattowania wynagrodzen cztonkow Zarzadu,

6) uchwalanie Regulaminu Zarzadu oraz innych regulaminéw przewidzianych do kompetencji Rady Nadzorczej,
7) zatwierdzanie wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzadzie Banku,

8) wyrazanie zgody na nabywanie i obcigzanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci Banku,

9) wyrazanie zgody na otwarcie lub zamknigcie Oddziatu Banku,
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10) wyrazanie zgody lub odmowa udzielenia zezwolenia na zbycie akcji, na warunkach okres$lonych w § 17 ust. 1
-4,

11) wyrazanie opinii w sprawie zaciggniecia zobowigzania lub rozporzadzenia aktywami, ktérych warto$¢ w
stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wiasnych Banku, a takze w sprawie zaciggniecia
zobowigzania lub rozporzadzenia aktywami w stosunku do czlonkéw Zarzadu Banku i Rady Nadzorczej Banku
niezaleznie od wartosci takiej transakgji,

11a) wyrazanie zgody na zawarcie przez Bank ze spotkg dominujaca lub spotkg powigzang transakcji, ktore
warto$¢ zsumowana z warto$cig transakcji zawartych z tg sama spotka w ciagu roku obrotowego przekracza 10%
sumy aktywow Banku, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Banku; w
takiej sytuacji pkt. 11) powyzej nie stosuije sie,

12) wybér firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

13) dokonywanie oceny zamiaru rozwigzania umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych,

14) zatwierdzanie wieloletnich programéw rozwoju Banku i rocznych planéw finansowych Banku,
15) zatwierdzanie przyjetej przez Zarzad strategii zarzadzania Bankiem oraz nadzorowanie jej przestrzegania,

16) zatwierdzanie ogdinych zasad polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w Banku oraz dokonywanie okresowych przegladow tych zasad,

17) dokonywanie regularnej oceny stosowania przez Bank Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucii
Nadzorowanych,

17a) sprawowanie nadzoru nad wprowadzeniem tadu wewnetrznego w Banku oraz ocenianie jego adekwatnosci
i skutecznosci. Ocena fadu wewnetrznego w Banku i jego wdrozenia, powinna by¢ dokonywana przez Rade
Nadzorczg, co najmniej raz w roku,

17b) nadzorowanie przestrzegania polityk Banku oraz zatwierdzanie przyjetych przez Zarzad Banku polityk
17¢) nadzorowanie realizacji postanowien Regulaminu Organizacyjnego Banku przez Zarzad,
18) wystepowanie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o powotanie powiernika i jego zastepcy,

19) wystepowanie z wnioskiem do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na powofanie Prezesa
Zarzadu oraz czionka Zarzadu nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci w Banku lub
powierzenie tej funkcji powotanemu cztonkowi Zarzadu,

20) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu, z uwzglednieniem oceny spetnienia wymogdw odpowiedniosci,
21) rozpatrywanie innych spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad.
2a. Niezaleznie od postanowien zawartych w ust. 2 powyzej, zgody Rady Nadzorczej wymaga zawarcie:

a) umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i
komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysokos¢ wynagrodzenia
przewidzianego za $wiadczone ustugi tacznie w tej umowie lub innych umowach zawieranych z tym samym
podmiotem przekracza 500.000 ztotych (piecCset tysiecy ztotych) netto, w stosunku rocznym;
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b) zmiany umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public
relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem podwyzszajgcej
wynagrodzenie powyzej kwoty, o ktorej mowa w lit. a);

c) umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i
komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, w ktdrych maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia nie jest przewidziana.

2b. Zgody Rady Nadzorczej wymaga réwniez zawarcie przez Bank umowy:

a) darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o warto$ci przekraczajacej 20.000 ztotych (dwadzie$cia tysiecy
ztotych) lub 0,1% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

b) zwolnienia z dtugu lub innej umowy o podobnym skutku o warto$ci przekraczajacej 50.000 ztotych (pie¢dziesiat
tysiecy ztotych) lub 0,1% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

3. W umowach pomiedzy Bankiem a cztonkami Zarzadu, jak rowniez w sporach z nimi Bank reprezentuje Rada
Nadzorcza. W umowach pomiedzy Bankiem a cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach z nimi Bank moze by¢
takze reprezentowany przez petnomocnikéw powotanych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4. W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty Banku, dokonywaé
rewizji stanu majatku Banku oraz zada¢ od Zarzadu, prokurentéw i 0s6b zatrudnionych w Banku na podstawie
umowy o prace lub wykonujacych na rzecz Banku w sposob regularny okreslone czynno$ci na podstawie umowy
0 dzieto, umowy zlecenia albo innej umowy o podobnym charakterze sporzadzenia lub przekazania wszelkich
informaciji, dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien dotyczacych Banku, w szczegdlnosci jego dziatalnosci lub
majatku. Przedmiotem zadania mogq by¢ réwniez posiadane przez organ lub osobg obowigzang informacje,
sprawozdania lub wyjasnienia dotyczace spdtek zaleznych oraz spdtek powigzanych. Wskazane uprawnienie
dotyczy takze delegowanych Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powotanych Komitetéw Rady Nadzorcze.
Informacje wskazane w niniejszym ustepie sg przekazywane niezwtocznie, nie pézniej niz w ciggu 2 tygodni od
dnia zgtoszenia zadania do organu lub osoby obowigzanej, chyba ze w zgdaniu okre$lono dtuzszy termin.

4a. Zarzad nie moze ogranicza¢ cztonkom Rady Nadzorczej dostepu do zadanych przez nich informacii,
dokumentdw, sprawozdan lub wyjasnien, o ktérych mowa w ust. 4 powyze.

5. Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkdéw do samodzielnego petnienia indywidualnego nadzoru w
zakresie okreslonym uchwatg Rady Nadzorczej, w granicach przewidzianych przepisami prawa oraz regulacjami
nadzorczymi. Skorzystanie z tego uprawnienia nie zwalnia Cztonkéw Rady Nadzorczej z odpowiedzialnosci za
sprawowanie nadzoru w Banku.

5a. Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej oraz komitety Rady Nadzorczej powinni co najmniej raz w kazdym
kwartale roku obrotowego udziela¢ Radzie Nadzorczej informacji o podejmowanych czynno$ciach nadzorczych
oraz ich wynikach.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru, moga otrzymywac
osobne wynagrodzenie, ktdrego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze powierzyc¢ to
uprawnienie Radzie Nadzorczej.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 nie mogg bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ jako cztonek organu konkurencyjnej spotki kapitatowej. Zakaz
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ten obejmuije takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej w przypadku posiadania w niej przez czionka Rady
Nadzorczej, 0 ktorym mowa w ust. 5 co najmniej 10% (dziesie¢ procent) akcji badz prawa do powotania co najmnie
jednego cztonka Zarzadu.

8. W przypadku sprzeczno$ci intereséw Banku z interesami czionka Rady Nadzorczej, jego wspdtmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktorymi jest powigzany osobiscie, cztonek Rady
Nadzorczej powinien ujawni¢ sprzeczno$¢ interesdw i wstrzymaé sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw oraz
moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

§33

W zakresie nie uregulowanym przez Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej i sposob wykonywania przez nig
czynnos$ci okre$la Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Rade Nadzorczq i zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 34

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomoca listow poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierska,
wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzierh wystania listow uwaza si¢ za
dzien ogloszenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej poczty kurierskg, zawiadomienie moze byé
wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na
ktdry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

2. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegoGtowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu powotaé nalezy obowigzujace postanowienia oraz
podac tres¢ projektowanych zmian.

§ 35

1. W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty, chyba ze caly
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia
uchwaty. Jednakze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogg by¢ uchwalane, chociazby nie byty umieszczone na porzadku obrad.

2. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do
postawienia poszczegoinych spraw na porzadku obrad.

3. Uchwaly powziete w sposob przewidziany w ust. 2, z wyjatkiem podlegajacych wpisowi do rejestru
przedsiebiorcéw, powinny by¢ w ciggu miesigca ogtoszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

§ 36

1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Banku.
2. W Walnym Zgromadzeniu mozna wzigC udziat przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o ile
zwotujgcy to zgromadzenie postanowi o takiej mozliwosci.

§ 37

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
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2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Banku.

§38
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

2. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota tegoz w odpowiednim
terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwotanie tegoz uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej jedng dziesiatg cze$¢ kapitatu zaktadowego mogg
domaga¢ sie od Zarzadu zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia
poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Stosowne zadanie nalezy zgtosi¢
Zarzadowi na piSmie co najmniej na miesigc przed planowanym Zgromadzeniem.

§39
1. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ w szczegoInosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnoci Banku oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy;

2) powzigcie uchwaly w sprawie podziatu zysku netto lub o pokryciu strat netto;
3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:

1) podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzaniu
Banku lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

2) podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Banku lub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego oraz zbycia nieruchomosci
lub udziatu w nieruchomosci,

3) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

4) powotfanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej z uwzglednieniem oceny spetnienia wymogow
odpowiedniosci,

5) dokonywanie zmian Statutu Banku,

6) podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego,

7) podejmowanie uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej,
7a) podejmowanie uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu,

8) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa i emisji warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spotek handlowych,

9) ustalanie terminu wypfaty dywidendy,
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10) rozpatrzenie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg sprawozdania Zarzadu o wydatkach reprezentacyjnych,
a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public
relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze
stosowania dobrych praktyk okre$lonych przez Prezesa Rady Ministrow w szczegélnosci w zakresie tadu
korporacyjnego, spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu oraz sponsoringu, skierowanych do spotek z udziatem
Skarbu Panstwa, przedktadanych przez Zarzad wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za ubiegty
rok obrotowy,

11) podejmowanie uchwat w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu oraz przedstawionych Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad lub Rade
Nadzorcza.

3. Wszelkie sprawy wnoszone przez Zarzad na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione
Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.

§39a
Niezaleznie od postanowieri zawartych w § 39 zgody Walnego Zgromadzenia wymaga:

1) rozporzadzenie sktadnikami aktywoéw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, zaliczonymi do warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywoéw trwatych lub inwestycji
dtugoterminowych, w tym wniesienie jako wktadu do spétki lub spétdzielni, jezeli warto$¢ rynkowa tych sktadnikow
przekracza 5% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze oddanie tych sktadnikéw do korzystania
innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni w roku kalendarzowym, na podstawie czynno$ci prawnej, jezeli
warto$¢ rynkowa przedmiotu czynnosci prawnej przekracza 5% sumy aktywow, przy czym, oddanie do korzystania
w przypadku:

a) uméw najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majatkowego do odptatnego korzystania innym
podmiotom — przez warto$¢ rynkowa przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie sie warto$¢ $wiadczen za:

—  rok —jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastapito na podstawie umoéw zawieranych na czas
nieoznaczony,
— caly czas obowigzywania umowy — w przypadku uméw zawieranych na czas oznaczony,
b) uméw uzyczenia i innych nieodptatnych uméw o oddanie sktadnika majatkowego do korzystania innym
podmiotom — przez wartos¢ rynkowg, przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie sie rbwnowartos¢ Swiadczen, jakie
przystugiwatyby w razie zawarcia umowy najmu lub dzierzawy, za:

— rok —jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastapi na podstawie umowy zawieranej na czas
nieoznaczony, -
—  caly czas obowigzywania umowy — w przypadku umoéw zawartych na czas oznaczony;
2) nabycie sktadnikow aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, 0
warto$ci przekraczajace;:

a) 100.000.000 ztotych (sto milionéw ztotych) lub

b) 5% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

3) objecie albo nabycie akcji (w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. 0 zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym) innej spotki o warto$ci przekraczajace;:
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a) 100.000.000 ztotych (sto milionéw ztotych) lub

b) 10% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

4) zbycie akcji (w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym) innej spétki o wartosci rynkowej przekraczajace:

a) 100.000.000 ztotych (sto milionéw ztotych) lub

b) 10% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

§ 40

1. Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwaly, jezeli na Zgromadzeniu sg obecni akcjonariusze lub ich
petnomocnicy, reprezentujacy wiecej niz 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

2. O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu nie stanowig w sposéb odmienny, uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajq zwykig wiekszo$cig glosow oddanych. Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie.

3. Uchwaty co do emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
pofaczenia z inna spdtka i rozwigzania Banku zapadajg wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w § 22, do uchwaty o rozwigzaniu Banku wystarczy bezwzgledna wiekszos¢
gtoséw oddanych.

5. Do powziecia uchwaty o zmianie przedmiotu dziatalno$ci Banku wymagana jest wiekszo$¢ dwoch trzecich
gtoséw oddanych. Uchwata ta moze by¢ powzieta jedynie w drodze jawnego i imiennego gtosowania oraz powinna
by¢ ogtoszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym pod rygorem niewazno$ci.

§41

1. Akcjonariusze mogaq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw.

2. Cztonkowie Zarzadu i pracownicy Banku nie moga by¢ petnomocnikami na Walnych Zgromadzeniach.
3. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewazno$ci i dotgczone do protokotu.

4. Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz Banku reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu najwigkszy udziat
w kapitale zaktadowym Banku lub jego petnomocnik.

VII. Postanowienia koncowe

§ 42

1. Ogloszenia wymagane przepisami prawa Bank zamieszcza w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”, a w
przypadkach okreslonych przepisami prawa — w dzienniku urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski
B

2. Bank ogtasza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nie pdzniej niz przed uptywem trzech miesiecy od
zakoriczenia roku obrotowego:
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1) taczng kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez Bank listow zastawnych, jakie znajdowaly sie w
obrocie na ostatni dzien roku obrotowego,

2) taczng kwote wierzytelnosci Banku i $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych wedtug
stanu na ostatni dzien roku obrotowego.
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ZALACZNIKNR 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM | NFORMACYJNYM

Uchwata nr 266/2023
Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego S.A z dnia 7 listopada 2023 r.

w sprawie ustanowienia Programu emisji hipotecznych i publicznych listow
zastawnych, emisji hipotecznych i publicznych listéw zastawnych w ramach Programu
oraz ich sprzedazy w ofercie publicznej
Dziatajac na podstawie §25 ust. 3 pkt 2 Statutu Pekao Banku Hipotecznego S.A. ("Pekao
BH"), art. 12 pkt 4 i pkt 5 oraz art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach
zastawnych i bankach hipotecznych ("Ustawa o Listach Zastawnych"), art. 33 pkt 1 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach") oraz art. 4 ust. 4a
ustawy o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa o Ofercie”) w zw. z
art. 2 lit. d) oraz w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszeczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzadzenie

Prospektowe") Zarzad Pekao BH uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Pekao BH ustanawia program emisji hipotecznych i publicznych listéw
zastawnych ("Listy Zastawne") do facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych w kazdym momencie trwania programu 2.000.000.000 PLN (stownie:
dwa miliardy ztotych) i jednostkowej wartodci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysigc
ziotych) lub wielokrotnosci te] kwoty, emitowanych w ramach powtarzajacych sie emisji
w trybie oferty publicznej na warunkach okreslonych w § 2 ponizej oraz ich sprzedazy w
ofercie publicznej ("Program”).

2. Zarzad Pekao BH wyraza zgode na zaciggniecie przez Pekao BH wszelkich zobowigzan
wynikajacych z Listow Zastawnych, ktdére majg byé emitowane w ramach Programu lub
zwigzanych z Programem.

§2
Listy Zastawne bede emitowane w ramach Programu na nastepujacych warunkach:

1) Listy Zastawne beda emitowane jako hipoteczne listy zastawne na podstawie art. 3
ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych albo publiczne listy zastawne na podstawie art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych;

2) Kazdorazowo, przed emisjg danej serii Listow Zastawnych Zarzad Pekao BH okresli
szczegdbtowe warunki i zasady emisji danej serii Listéw Zastawnych oraz podpisze
wszystkie dokumenty zwigzane z emisjg Listéw Zastawnych w ramach Programu
("Warunki Emisji ");

3) Listy zastane beda emitowane w seriach do tacznej wartosci nominalnej okreslonej
w § 1 ust. 1 powyzej;

4) Podstawe emisji Listéw Zastawnych beda stanowit¢ wierzytelnosci Pekao BH,
o ktérych mowa w:

a) art. 3 ust. 1 wzw. z art. 12 pkt 4 Ustawy o Listach Zastawnych, w przypadku
gdy Listy Zastawne beda hipotecznymi listami zastawnymi; albo
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5)

6)

7

8)

9)

b) art. 3 ust. 2w zw. z art. 12 pkt 5 Ustawy o Listach Zastawnych, w przypadku
gdy Listy Zastawne beda publicznymi listami zastawnymi;

Listy Zastawne beda nominowane w zlotych ("PLN") lub w euro ("EUR"), przy czym
jesli Listy Zastawne beda nominowane w EUR woéwczas jednostkowa wartosé
nominalna jednego Listu Zastawnego bedzie wynosita, w zaleznosci od waluty emisji
1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) lub 1.000 EUR (stownie: jeden tysige euro)
lub wielokrotnosé tych kwot w walucie emisji. taczna wartosé nominalna Listow
Zastawnych danej serii emitowanych w EUR zostanie — w celu ustalenia limitu
wykorzystania maksymalnej kwoty Programu okreslonej w § 1 ust. 1 Uchwaly —
przeliczona na PLN: (i) po $rednim kursie NBP z dnia podjecia przez Zarzad Pekao
BH uchwaly o emisji danej serii Listow Zastawnych, albo (ii) w razie niemoznosci
ustalenia sredniego kursu NBP w takim dniu, po ostatnio publikowanym $rednim
kursie NBP waluty emisji Listéw Zastawnych do PLN;

Listy Zastawne beda oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy
o Obligacjach, to jest w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 4a
Ustawy o Ofercie w zw. z art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospekiowego wytacznie
inwestorom kwalifikowanym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego, bez koniecznosci publikowania prospektu;

Listy Zastawne nie beda miaty formy dokumentu i zostana zarejestrowane
w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW"). Prawa z Listow Zastawnych powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunkach posiadaczy
rachunkéw zbiorezych;

Listy Zastawne moga zostaé dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (ASO Catalyst) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. ("GPW");

Swiadczenia Pekao BH z tytulu Listéw Zastawnych beda mialy charakter wylacznie
pieniezny ibeda polegaé na zaptacie warto$ci nominalnej oraz oprocentowania.
Szczegdtowy opis sSwiadczen z tytulu Listow Zastawnych, ze wskazaniem
w szczegodlnosci wysokosci tych $wiadczen Ilub sposobu ich ustalania, termindw,
sposobdw i migjsc ich spetniania, bedzie zawarty w Warunkach Emisji danej serii
Listdow Zastawnych.

§3

W granicach okreslonych w § 2 powyzej Zarzad Pekao BH jest upowazniony do okreslenia
dla kazdej emisji Listéw Zastawnych emitowanych w ramach Programu szczegétowych
warunkow i zasad emisji, w szczegoélnosci:

1)

rodzaju emitowanych Listow Zastawnych (hipoteczne lub publiczne Listy Zastawne),
serii, liczby, jednostkowej warto$ci nominalnej Listéw Zastawnych i waluty, w ktére]
beda nominowane Listy Zastawne (przy czym walutg emisji moze by¢ PLN lub EUR)
poszczegolnych emisji Listow Zastawnych przeprowadzonych w ramach Programu
oraz terminéw tych emisji, przy czym emisja hipotecznych lub publicznych Listéw
Zastawnych moze byé przeprowadzona jedynie w oparciu o podstawe emisji
wtasciwa dla danego rodzaju Listéw Zastawnych;
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2)

3)

4)

3)

6)

okreslenia praw i obowiazkéw Pekao BH i nabywcow Listéw Zastawnych oraz
termindw, od ktdrych prawa te przystuguja oraz termindw, od ktérych obowiazki te
powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci oprocentowania lub sposobu jego
ustalania, terminéw od ktérych nalezy sie oprocentowanie, termindw ustalania praw
do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania oraz terminéw i zasad wykupu
i zasad umorzenia Listow Zastawnych;

ustalenia ceny emisyjnej oferowanych Listéw Zastawnych albo sposobu jej ustalania
dla poszczegblnych emisji Listow Zastawnych w ramach Programu;

z zastrzezeniem art. 43 ust. 11 2 Ustawy o Obligacjach okreslenia terminéw otwarcia
i zamkniecia subskrypcji Listdow Zastawnych oferowanych w ramach Programu oraz
podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu;

zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Listow Zastawnych w depozycie papieréw
wartosciowych na warunkach okreslonych przez Zarzad Pekao BH;

wprowadzenia poszczegodlnych serii Listow Zastawnych do alternatywnego systemu

obrotu (ASQO Catalyst) dla diuznych papierdw wartosciowych prowadzonym przez
GPW.

§4

Zarzad Pekao BH wyraza zgode na podpisywanie w imieniu Pekao BH umdw iinnych
dokumentdw zwiazanych z emisja Listow Zastawnych i Programem, w tym w szczegolnosci:

1)

2)

3)
4)

5)

umowy lub uméw o oferowanie Listéw Zastawnych z podmiotami i na warunkach
okreslonych przez osoby reprezentujace Pekao BH;

umowy lub umow o rejestracje Listdw Zastawnych w depozycie papierow
wartosciowych:;

o$wiadczen o przydziale Listow Zastawnych poszczegéinych serii;
oswiadczen o wysokosci oprocentowania ustalonego na dany okres odsetkowy, oraz

innych o$wiadczen kierowanych do inwestoréw i posiadaczy Listow Zastawnych,

oraz na dokonanie innych czynnosci, ktdére okaza sie niezbedne dla prawidtowego
przeprowadzenia procesu emisji Listow Zastawnych oraz ich pd2niejszej obstugi.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Piotr Pawliczak
Wiceprezes Zarzadu

§5

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Jerzy
Pawliczak
Pekao Bank
Hipoteczny S.A.

Date / Data:
T20Z23°1T-07 Foi0r
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Agnieszka Domaradzka

Cztonek Zarzadu

Robert Dotega
Czlonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka

Domaradzka
kao Ban

Hipoteczny 5.A.

Date / Dal

Signed by /
Podpisano przez:

Rg?ert Andrze]
D a

PEK%\% Bank
Hipoteczny S.A.

Date / Data:
.................. 2023-13-7 18:58--
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Uchwata nr 06272024
Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego S.A.
z dnia 15 marca 2024 roku
w sprawie emisji serii PLZ-IV-03 publicznych listow zastawnych w ramach Programu
Emisji Hipotecznych i Publicznych Listdw Zastawnych

Ma podstawie §25 ust. 3 pkt 2 Statuiu Pekao Banku Hipotecznego S A, ( Pekao BH™) w zw.
Z &4 ust. 1 pkt 8 Regulaminu Zarzgdu Pekao BH oraz § 3 Uchwaly nr 266/2023 Zarzadu
Pekao BH =z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia Programu emisji hipotecznych
i pubdicznych listow zastawnych, emisji hipotecznych i publicanych listow zastawnych w
ramach Programu oraz ich sprzedaizy w ofercie publicanej (Uchwata Zarzadu nr
26B/2023%), Zarzad Pekao BH uchwala, co nastepuje:

1

Pekac BH wyemituje trzecia serie publicznych listow zastawnych (PLZ-IV-0F7) w
ramach Programu Emisji Hipotecznych | Publicznych Listow Zastawnych ustanowicnego
na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 266/2023 (,Program Emisji™).

2 Ustala sie nastepujace warunki emisji hipotecznych listow zastawnych seri PLZ-1V-03
emitowansj w ramach Programu Emisji:
1. | Oznaczenie seri: PLZ-IV-03
2. | Riodzaj Listow Zastawnych Publiczne Listy Zastawne
3. | Dzien Emisji: 27 marca 2024 r.
4. | Dzien Wykupu: 06 kwietnia 2029 r.
5. | Maksymalna liczha Listow 100000
Zastawnych proponowanych do
nakyycia:
6. | baczna maksymalna wartnsé 100.000.000 PLM
nominaina emitowanych Listow
Zastawnych:
7. | Wartosé nominalna jednego Listu 1.000 PLN
Zastawnego na Dzien Emisji:
8. | Marza (w punktach bazowych w 96 pb. pa.
stosunku rocznym):
9. | Okres Odsethowy: B miesigcy
10. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6-miesiecznych depozytow
Zhotowych
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Srodki pieniezne rowne kwocie wphywow
netto = emisji Listow Zastawnych zostang
przeznaczone pzZez Emitenta na
sfinansowanie portfela obligacji
wyemitowanych przez jednostki samorzgdu
terytorialnego oraz na zrefinansowanie przez
Emitenta wierzytelnosci  wynikajacych z
obligacji wyemitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego.

Pekao Bank Hipoteczny S.A.
11. | Cel emisii:
12. | Dni Ptatnosci Odsetek®:

08 kwietnia 2024 r.
07 pazdziernika 2024 r.
07 kwietnia 2025r.
06 pazdzienika 2025 r.
06 kwistnia 2026 T.
06 pazdzienika 2026 r.
06 kwietnia 2027 r.
06 pazdziernika 2027 r.
06 kwistnia 2025 r.
06 pazdziernika 2028 r.
06 kwistnia 2029 .

13.

Kwota Wykupu przypadajaca do
ptatnogci w Dniu Wykupu dla jednego
Listy Zastawnego:

1.000 PLMN

14.

Termin, w ciggu ktorego Listy
Zastawne zostang wprowadzone do
obrotu na Rynku ASOQ:

W terminie 21 dni od Dnia Emisji

15

Podmict pedniacy funkcje Agenta
Kalkulacyjnego:

Bank Pekao S.A.

16.

Podmict pelniacy funkcje Agenta
Dokumentacyjnego:

Bank Pekao S.A.

17.

Podmict petnigey funkcje Agenta
Emisii:

Bank Pekao 5.A.

18.

Ratingi:

Emitent nie ubiegat sie o przyznanie Listom
Zaztawnym ocen ratingowych.

19.

Umarzenie przez Emitenta Listow
Zastawnych przed Dniem Wykupu:

Mie

Strona2z 3
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20. | Miejsce i data sporzadzenia Warszawa, 15 marca 2024 r.
Warunkow Emisii:

* z uwzglednieniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego zgodnie z
Warunkami Emisji Listow Zastawnych

3. Pozostale warunki emigji Listow Zastawnych Serii PLZ-1V-03 bedg zgodne z Warunkami
Emigji Listow Zastawnych serii PLZ-1V-03.

§2
Warunki Emisji Listow Zastawnych serii PLZ-I\V-03 stanowig zatacznik do niniejszej
Uchwaly.

§3

Przydziat Listow Zastawnych seri PLZ-IV-03 zostanie dokonany poprzez osoby
reprezentujgce Bank zgodnie ze sposobem reprezentacji Banku okreslonym w Krajowym
Rejestrze Sadowym lub ustanowionego peinomocnika.

§4
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Sigoed by /
ano przex
nz]a cawdkzak
. X Hipoteczny S.A.
Piotr Pawiliczak flate § Dt
2023-03-1516:38
Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Domaradzka
Czlonek Zarzadu eI A AN,
At bezez
e
Robert Dolega ToRoBE .
Date / Datac
Cztonek Zarzadu 2023-03:2514:36

Strona3z3
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ZALACZNIK NR 4
DOKUMENT OKRESLAJACY ARUNKI EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID I - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy 20146NUE
[..Dyrekiywa MIFID II') - Grupa docelowa =3 jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci. Ocena
grupy docelowe] dia listow zastawnych oferowanych przez Oferujacego (zdefiniowanego ponizej)
doprowadzita do wniosku, 2e: (A) grupa docelowa dla listow zastawnych sa wytacznie: (i) osoby lub podmioty,
ktore sa wymienione w sekcji | pkt 14 zatacznika Il do Dyrektywy MiFID II; {ii) osoby lub pedmioty, ktore s3
fraktowane na ich wnicsek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcja Il tego zatacznika lub i) podmioty
uzZnawane za uprawmionych kontrahentow zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIiFID 11, chyba #e przystapity one do
porozumienia, aby nie traktowac ich jako klientow profesjonalnych zgodnie z sekcja | akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystiie kanaly dystrybuci listow zastawnych do osob lub podmiotow stanowiacych
grupe docelows 53 odpowiednie. Kazda osoba, kidra nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje listy
zastawne (dystrybutor) powinna uwzglednic dokonana przez Oferujacego ocene grupy docelowej; jednak
dystrybutor, ktory podiega Dyrektywie MIFID II, jest odpowiedzialny za dokonanie wlasnej oceny grupy
docelowej dla listow zastawnych i wyznaczenie odpowiednich kanatow dystrybucii.

WARUNKI EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH SERI PLZ-IV-03

Minigjszy dokument stanowi warurki emisji Bztow zastawnych Zgodnie z art. & Ustawy o Obgaciach w Zwiaziu z art.
B ust 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastawnych oraz zgodnie z ant. 7a Ustawy o Listach Zastawnych, o parametrach
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (2definiowanym ponize]) | Warunki Emisji®), kiorych emitentem jest PEKAD
BANK HIPOTECZNY SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie przy ul. Skiemiswickisj 104, 01-230 Warszawa,
wpisana do rejestru preedeichiorcow Krajowsgo Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla most
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod mumerem KRS 0000027441,
posiadajacym numer identyfikaci podatkows) NIF: 527-10-26-697 oraz REGOMN: 011133360, wysokost kapitaiu
Zakiadowego w peini oplaconego wynosi 603.000.000 PLMN [ Emitent™). Listy Zastawne emitowane g w ramach
bezprocpekiowsgo programu emisji Bstow Zastawnych Emitenta ustanowionego na podstawie Uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 26872023 z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia programu emish hipoteczrych i publicznych
ligtow zastawmych, emisji hipoteczmych i publicznych Estow zastawnych w ramach programu ofaz ich spreedady w
ofercie publicznel [ Program Emisji”). Intencja Emitenta jest, aby Listy Zastawne byly ofsrowane, rownieZ na rynku
widmym, wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospekiowego niebedacych
nzobami fizycznymi. Prog emisii nie zostal okredlony. Miniejzze Warunki Emigji wraz z Zalaconikiem 1 stanowia
jednofity dokument | powinny byC analizowane lacznie z Zatgcmikiem.
Do Warunkow Emisii zafaczone jest podpisane przez Powiemika (zoodnie z definicia tego tesminu poniZe])
néwizdczenie stwierdzajaos, 2e emigja Listow Zastawrych jest znodna z Ustawa o Listach Zastawnych oraz 2e emigja
Listow Zastawmych nie nansza limitow okreslomych want 18 Ustawy o Listach Zastawnych. Oéwiadczeniz Powizmika
bedrie chwierdzad, Ze Emitent dokona odpowicdnich wpisOw w rejestze Zaberpieczenia Listow Zastawnych
opiganym w Punkcie 15 (Fumkcfa Powiemika) oraz Punkcie 16 (Zabezpieczenie Listow Zastawnych oraz rejestr
Zabezpisczenia Listow Zastawnych) Warunkow Emigi.
1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Listy Zastawne emitowane 3 w trybee art. 33 pht 1 Ustawy o Obligaciach w zwiazku z art. 5 ust. 1 pkt 3)
Ustawy o Obligaciach, ti. w trybie oferty publiczne] papierow wartodciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Farlamentu Eurcpeizkiego | Rady (UE) 201711123 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, kbdry
ma byt publkowany w zwiazku z oferts publiczng papiendw wartosciowych ub dopuszezeniam ich do
obrofu na rynku reguiowanym oraz uchylenia dyrekiywy 20037 1WE | Rozporzadzenie Prospektowe™),
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przeprowadzane] w oparcu o wytaczenie z chowizzku publikaci prospekiu przewidziane w art. 1 ust. 4 it
3 tego rozporzadzenia i na podstawes art. 23w 2w, Z art. 3 ust 2 pkt 1)2) Ustawy o Listach Zastawnych
Oraz

Uchwaly nr 266/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 7 Estopada 2023 r. w sprawie ustanowicnia Programu emisji
hipotecznych i publicenych listow zZastawrych, emisji hipotecanych | publiczrych Bstow zastawnych w
ramach Programu oraz ich sprzedazy w ofence publicansg,

Uchwaly nr 06272024 Zarzadu Emitenta z dria 15 marca 2024 roku w sprawie emisji serii PLZ-IV03
publcznych liztow zastawnych w ramach Programu Emisji Hipotecznych | Publiczrych Lisiow Zastawmych.

DEFINICJE

W ninigjzzych Warunkach Emisji-

Apgent Dokumentacyjny” cenacza podmiot wekazany w Punkcie 17 Suglementu Emisyinego, kiory bedzie
przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligaciach w Zwigzku z art. & ust 1 pit 3) Ustawy o
Obligacjach, wydruki wezelkich dokumentow, informaci | komunikatow publikowanych na Stronie
Infemetowe] Emitenta w wykonaniu Ustawy o ObBgagach w zwiazku z art 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach.

Apgent Emisji” oznacza podmiot wekazany w Punkcie 18 Suglementu Emisyineno, Z ktdrym Emitent zawan
umowe ¢ wykonywanie funkdi agenta emisji listow zastawnych w odniesieniu do Listow Zastawmych,
zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finans owymi

JAgent Kalkulacyjny” cenacza podmict wekazany w Punkcie 18 Suplementu Emisyneqo.

JBFG" oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjmy.

JCertyfikat Rezydencji” oznacza wainy | akiualny certyfikat rezydencii podatkowsd, o kioeym mowa, w
zalemosci od prrypadku, wart. 43 pkt 12 Ustawy o FDOF lub w art. 5a pit 21 Ustawy o PDOF.

Depozyt” cznacza depozyt papierow wartoéciowych prowadzony prrez KDPW.

Depozytariusz” oznacza kaidy z podmictdw prowadzacych Rachunes Lishow Zastawmych,

_Drzief Emisji* sznacza drieh wekazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyinsgo.

Drzieh Platnosci” cznacza, w zslinoda od kontskety, Drish Platosci Odsstek lub Drish Wykupu.

Dzien Ptatnosci Odsetek” lub w zal=fnoéc od kontekstu  Dini Pratnosci Odsetek” oznacza dni wekazane
w Punkcie 12 Suplsmentu Emisyinego, z zastrzezeniem Konwengji Zmodyikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego.

Dzien Roboczy” omacza kady dzien inny niz sobota, nisdziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, W
kndrym KDPW prowadzi dziglainost operacyjng w sposob umodBwiajacy wykonanie czynnoso okreglomych
w nirigkszych Warunkach Emisji, w tym rejestracie przez Agenta Emisj Listow Zastawnych zapisanych w
Ewidencji Ozob Uprawrionych w Depozycie.

_Dizien Ustalenia Praw” (i) dia Lictow Zactawnych zapicanych w Ewidenci Octb Uprawsionych - dzief
ustalenia liczby oraz wiasnosd Listow Zastawnych w celu Zidentyikowania Posiadaczy Listow Zastawnych
zapizanych w Ewidenci O=ob Uprawnionych, pezy czym czas ustalenia bedzie prrypadacd o godrinie 16:30
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na frzy Dni Fiobocze przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dnism Plamoso Odsefsk, 7 wyjatikdem
przypadku ctwarca likwidacii Emitenta, jego polaczenia, podziah lub przekisztalcenia, o Kidrych mowa w
Punkcie 8.1.3 ninigizzych Wannkow Emisji lub wystapienia sytuadji, w kiorej 2godnie z 8.1.2 Warankow
Emigii zostanie ziozone przez Emitenta zawiadomienia o umorzeniv, kisdy to za Dzien Ustalenia Praw
wnaje sie odpowiednio dzen otwarcia Bewidac, dzien polaczeniz doen poczighy b dzien
przeksztaicenia Emitenta, o kiorych mowa w Punkce 8.1.3 ninigjszych Warunkow Emizji lub dzien zlozenia
zawiadomiznia 0 umarzeniu, (1) a po rejestracy Listdw Zastawnych w Depozycie (o de 7 akfualnie
obowigzujgcych Regulaci KDPW nie wynika obowiazek woezesnisiszeqo ustalenia osob uprawmionych do
Swiadczen 7 Listow Zastawnych) oznacza koniss tresciego Dniz Roboczeno przed Dnism Wykupu lub
odpowiednio Drism Plainoéci Odsetek, a goy taki drien nie bedzie mogl by Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW nny najblizszy dzen przed Dnmiem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnoss
Odzetek zgodnie z aktualnie cbowiazuacymi Regulacami KDPW w zakresie majacym zasiosowanie do
ustalenia podmintdw uprawmionych do ofZymania swiadczen 7 tytulu Listow Zastawmych, 7 wyjafkiem
prypadiu: (A) w kiorym Swiadczenia pienisine 7 fylul wykupu Listow Zastawnych speiniane g po Dniu
Wykupu, ksdy to za Dzien Ustalenia Praw uwaZa sie drugi DZien Roboczy po dniw, w kiorym kwota
éwiadizenia zostala przekazana KDPW: (B) otwarcia likwidaci Emitenta, jego pofaczenia, podziahy lub
przeksziaicenia, o korych mowa w Punkcie 3.1.3 ninisizzych Warnunkow Emisa, kisdy to za Dzien Ustalenia
Fraw umaje sic odpowisdnio drieh otwarda likwidadji, dzisn potaczenia, dzish podzishe kb dzisf
przeksrtaicenia Emitenta, o kiorych mowa w Purkciz 8.1.3 ninigjszych Warunkdw Emisji lub dzien zioenia
ZAWIAOIMIENIa O UMCrZSni.

Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Doen Roboczy proveadajacy preed pierwszym
dnizm danego Okresu Odsefowego, chyba 7= z regulacy Rynku ASD lub Regulacy KDPW wynika, ze
powinien byc to inny dzien przypadajacy przed rozpoczeciem Okresu Odeefiowego, zas w przypadiu, w
kfdrym zastosowanie ma Punkt 765, oznacza deied proypadaiacy na piet Dni Roboczych przed Driem
Fiatnoéd Odsetek dia danego Okresu Odesthowsgo, w kiorym ma cbowiazywad dana Stawka
Referencyjna.

Dzien Wykupu® cznacza dzien wekazany w Punkcie 4 Suplementy Emizyinego z zastrzeeniem Konwenci
Irodyfikowaneso Nastepnego Daia Roboczego.

Ewidencja Osdob Uprasmionych™ cznacza swidencie osob wprawniomych z Listow Zastawmych,
prowadzong przez Agenta Emisp zgodnie z arl. Ta Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

JGPW oznacza Cishde Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.4,

JKDPW omnacza Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych 5.4 7 siedzibg w Warszawie.

HKNF' oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Jwota Odsetek” oznacza kwoiz odsetek naleing od Emitenta z tytulu Lishow Zastawrych obliczana i
wypdacang zaodnie 7 postanowieniami ninicjszych Warunkow Emisji.

HKwota Wykupu® cznacza w odniesieniu do kazdego Listu Zastawnego kwobe preypadajgca do zaplaty w
Driu Wylupu, Dniu Likwidacji, Dniu Transformacs ub odeowiednio w Daiu Umnorzenia (wéscznie 2 tym
dni=m), . jgj waroét nominalna wekazana w Punkcie 7 Suplementu Emisyinego.

Maria® cenacza Marze® wekazang w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

Materialy Infomacyjne” ommacza: () sporzadzone Zgodnie z MESF rocme choneolidowane
sprawozdania financowe Emitenta oraz jednostkowe sprawozdania financows Emitenta (3 w przypadiu
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gdy nie bedy sporzadzane ckoncolidowane sprawozdania finansowe Emitenta, jedyme jednostkowe
sprawozdania fnancowe Emitenia) wraz ze sprawozdaniem z badania; (i) sporzadzone zgodnie 2 MSSF
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawoczdania finansowe Emitenta (2 w przypadiu gdy nis beda
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansows Emitenta, jednosfkows sprawczdania Snansowe
Emitenta) za pierwsze polrocze wraz z raportem audytora z preegladu; oraz (i) jakikohwiek inny dokument,
kbory Emitent bedzie udcstepniat lub odpowiednio kierowal do Posiadaczy w zwiazku z Listami Zastawnymi,
w tym Warunki Emisii, propozycie nabycia Listiw Zastawmych albo dowolny dokument informacyiny
prTyootowany W Iwiazku Z wprowadzeniem Listow Zastawnych do obrofu na ASQ.

JMS5F oznaczaig Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosd Finansowel.

JListy 7 astawne” oznacza isty zastowne sesii wekazans) w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego, smitowans
przez Emitenta na podstawie Warunkow Emisji w ramach Programu Emisji.

Odpowiednie Standardy Rachunkowosc zestaw standardow obeimujacy Medzynarodowe
Eiandardy Rachunkowosd oraz MESF zatwierdzone w Unii Europejekie] zgodnie z Rozporzadzeniem (WE)
16062002 weaz ze Zwigzanymi 2 nimi inferpretaciami zatwierdzonymi o stesowania w Unii Europejokisg i
ogfaszanymi w formie rozporzadzen Komisj Europejekisi.

JOgtoszona Stawka Referencyjna’ oznacza sfawke WIBOR (. Warsaw Inferbank Offered Rate)
wekazana w Punkcie 10 Suplementu Emisyineao dla deporytow ziotowych o dugosci wekazanej w Punkiie
10 Suplementu Emisyinego, oglaszang w Dniw Ustalenia Stawki Referencyjnej na  stronie
Jwww_gpwienchmark pf przez GPW Benchmark 5.4 [ub innej stronie, kiora ja zastapl.

JOkres Ddsetkowy” oznacza okres o dlugosci wekazane] w Punkcie 10 Suplementu Emizyjnego, prey
zaloZeniu, Ze (i) w przypadiu pierwezego Okresu Odzefoweqo — jest to okres rozpoczynajgcy =2 w Dniu
Emisji (mie wiiczajac tego dnig) i konczacy sie w pierwszym Dniu Plainosci Odsetek (wiiczajac fen drien),
(1) w przypadku kafdego nasiepnego Okresu Odsetkowego - jest fo okres roZpoczynaiacy sie w danym
Dniu Piamoéci Odsstek (nie wiiczajas tego dnia) | koAczacy sie w nasteprym Dniu Platnoscl Odestek;
(wliczaiac ten drien), z zastrzefeniem, 22 Okres Odsethowy mode mist inng dugost ze wegledu na
odpowiednio preedterminowy lub natychmizstowy wykup Listow Zastawnych na podetawie odpowisdnio
Punicu B.1.2 lub 8.1.3 Warunkdw Emizji.

JOrganizator” aleo Oferujacy” oanacza Bank Pekao 5.A 7 siedzibg w Warszawie.

JPodatek Dochodowy” cenacza zryczafowany podatek dochodowy od csob prawnych w rozumieniu
Listawy o PDOP oraz podatek dochodowy od 0s0b fizyeznych w rozumizniu Ustawy o PDOF.
JPosiadacze’ oenacza ozobe Wb podmiot (i) wpisany do Ewidencii Osob Uprawniomych jako osoba
uprawmiona z danych Listow Zastawnych; (i) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow Wartoscowych, na
kicrym zapizane =3 prawa z Liztow Zastawnych, lub (=), w cdniesieniu do Listow Zastawnych zapisanych
na Rachurku Zbiorczym lub w Driu Emisi na koncie podmictowymn Agenta Emis, oznacza osobe ub
podmiot wekazany Depozylariuczowi przez posiadacza Rachunku Zisorczeqo, jako bedacy uprawnionym
7 Listow Zastawnych zapisanych na takim Rachunku Thiorzym dzisiaiacy, w zakresie jakichkobwiek praw
wynikgiacych z Warurkow Emisi oraz Listow Zastawnych, za posredrictwem posiadacza Rachunku
Zhbiorczego lub odpowiednio csobe lub podmiot, na kiorego rzecz sq Zapksane prawa Z Listow Zastawnych
na koncie podmictowym Agenta Emisji, a kazda z nich zwana jest Posiadaczem”.

JPowiernik” oznacza csobe powotang przez Komisje Madzoru Finansowego w celu Zapewnienia bisZace
kontroli prawithowosci Zaberpieczenia Listow Zastawnych zoodnie Z Ustaws o Listach Zastawnych.
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JPrawo bankowe” oanacza ustawe Z dnia 29 cierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

Premia” cznacza dodatkowe Swiadczenie pienieine z tyluly Listow Zastawnych nalszne Posiadaczom z
tyluhy wezesniejezeqo wykupu Listow Zastawnych przezr Emitenta w syiuacii, ody Warunki Emisji
przewidujg w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego zaplate Premil w zwiazku z wezesnisizzym wykupem

Lictow Zactawmych przez Emitenta, §. kwote wekazang w Punkcie 14 Suplementy Emizyjnego.
JRachunek Listow Zastawnych® oznacza Rachunek Papierow Wariniciowych, Rachunsk Zhiorczy lub
konto podmectows Agenta Emisji w razumieniu Reguladii KDPW.

JRachunek Papierow Wartosciowych® oznacza rachunek papierow wartofciowych w rozumisniu art 4
ust. 1 Ustawy o Obeocie Instrurnentami Finansowymi.
JRachunek Zbiorczy” oznacza rachunck Zbeorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowrymi, na kidrym zostaty zapisane prawa z Listow Zastawnych.

Requlacie KDPW oznaczajg obowiazujacs regulaminy, uchiwaly, grocedury | mnego rodzaju regulacie
prayicte przez KDPW, okretlajace sposob prowadzenia przsz KDPW lub spolke zaleing KDPW systemu
deporyiowo-rozliczeniowsgo, w szrzendlnoéc reguiamin Krajowego Depozyty Papisrow Wartodcowych i
s2cTentowe Zasady drialania Krajowego Depozytu Papierdw Wartogciowych.

JRynek AS0" oznacza altematywny system obrofu prowadzony przez Gietde Papierow Waringciowych w
Warszawie S A lub ich nastepcow prawnych.

Stawka Referencyjna” oznacza: (i) w Dniu Emigji zmienng stawke referencyjng wekazana w Funkcie 10
Suplemeniu Emisyinego majacy zastosowanie do obliczenia Kwoly Odsetek; oraz (i) po Dndu Emisji
wekamik referencyjny albo inny indeks wstalony Zgodnie z Punktem 7 6.

JStrona Internetowa Emitenta” canacza strone ntemetowa pod adresem: www pekaobh.pl .
JSuplement Emisyjny” canacza dokument okrsslony w Zatacaniku 1 do Warunkow Emisji, zawierajacy
szcTentowe warunki emisi Listow Zastawnych i stanowiacy integraing czest Warunkow Emisi ninigjzzej
sefii Listow Zastawrych.

JTest Plynnosci® oznacza test, o ktory mowa w art 25 ust 2 pkt 2 Ustawy o Listach Zastawnych
przeprowadzany W sposob okretlony w o roZporzadzeniu ministra wiatciwego do cpraw instytucii
finanzowych, wydanym na podstawse art. 25 ust 7 Ustawy o Listach Zastawnych.

JTest Rownowagi Pokrycia® omnacza test o kiory mowa w art 25 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Listach
Zastawnych prrsprowadzany wosposob okreglony wrozporzadzeniu ministra wiatciwego do cpraw
instytucji finansowych, wydanym na podstawie art. 25 ust 7 Ustawy o Listach Zastzwnych.

JAstawa o BFG® canacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
syshiemie gwarantowania depozytow oraz przymusows] restruktunzac.

Jlstawa o Listach Zastawnych® cznacza ustawe Z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Bstach zastzwmych | bankach
hipotecznych.

Jstawa o Obligacjach® oznacza ustawe z dnia 15 stycania 2015 r. 0 obligaciach.

Jstawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi™ omnacza ustawe z dnia 22 lipca 2005 r. 0 obrocie
msrumentami finansowymi.

Jstawa o PDOF" 0znacza ustawe 7 dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycanych.
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14
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JUstawa o PDOP" cznacza ustawe 7 dnia 15 lutego 1982 r. o podatku dochodowym od osob prawnych.
JMstawa PU° cznacza ustawe Z dnia 23 utego 2003 r. - Prawo upadiogciowe.
JUstawa o Rachunkowosci™ oznacza ustawe 7 dnia 29 wrzasnia 1994 £ o rachunkowosci

Zasady wykladni

221 W Warunkach Emisy, jeZeli z kontekstu nie wynika inaczej, slowa wysiepuigce w liczbie mnogi
obejmu fe zame showa w liczbie pojedyncze) | cdwrotnie.

222 Magiowki, tytulu | podiytulu ufyte na poczatu miskiorych paragraiow w Warunkach Emi
Zostaly podane wylacznie dia wialwicnia odniesienia | nie maja wphywu na interpretac
Warunkow Emisii.

223 Odniesienia do-

(a) Warunkow Emisi lub jakiegokowick mnego dokumentu, obejmula odniesienia ¢
Warunkow Emisi lub jakisgokolwick innego dokumentu z pdZniejszymi Zmianami;

{b) przepisu prawd, ustawy b rozporzadzenia obejmug odniesienia do tego przepis
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z paZnisiszymi Zmianami.

OPIS LISTOW ZASTAWNYCH

Listy 7astawne 33 papicrami wartosciowymmi na okazicizla emitowanymi w e, o kidrych mowa w art.
Ustawy o Listach Zactawnvych. Listy Zastawne nie maja postaci dokumentu, a prawa z mich wynikajac
zgodnie art 53 wst. 1 Ustawy o Listach Zastawnych oraz art 7 uet. 1 Ustawy o Obroce Instrumentas
Finansowymi, powstaia w chwill dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencii Osdb Uprawnionyc
Emitent zobowiazuje sie wprowadzic Listy Zastawne do obrotu na Rynku ASO w ferminis wekazanym
Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach ceri wekazang) w Punkcie 1 Suplementu Emisyinego Emitent emitupe Listy Zastawne
maksymalne] liczbie Listow Zastawnych proponowanych do nabycia wekazane] w Punkeie & Suplemen
Emizyjnego. Wartoet nominaing jednego Lishy 7astawmego jest wekazana w Punkoie 7 Suplemen
Emizyjnego. Lacana maksymalna warnéc nominaing wezystkich Listow Zastawnych emitowanych
ramach semil jest wekazana w Punkcie 6 Suplementu Emisyinego.

Listy Zactawne emitowane =3 w Dniu Emisi. Przyjecie propozycji nabycia Listow Zastawnych zgodnie
art 42 Ustawy o ObSzacjach w Zwigzku z art. 8 ust 1 pkt 3) Ustawy o Listach mode zostac Zofone
Prawa z Listow Zastawnych, Zgodnis 7 postanowicniami Ustawy o Obrocs Insfrumentami Finansowyn
przyshuguja (do czasu zarejestrowania Listow Zastawnych na Rachunku Listow Zastawnych) osob
wekazansj w Ewidenci Osob Uprawnionych jako uprawniona z fakich Listow Zastawnych, a |
zarejestrowaniu Listow Zastawnych na Rachunku Listow Zastawnych ozobie wekazane] jako posiadar
Rachunku Papierdw Wartofciowych, na kiorym =3 Zapisame a0, w preypadku Zapisania Listd
Zagtawnych na Rachunku Zbiorczym, ceobie wekazans] Depozytasiuzzowi przez pociadacza takiet
Rachunky fhiorczeno jako csoba uprawniona lub wekarzane] jako uprawniona do Swiadczen 7 dany:
Liztow Zastawnych zapizanych na koncie podmictowym Agenta Emisji w rozumieniv Regulacii KDPW.

Listy Zactawne ctanowia bezpotrednie | bezwarunkowe zobowiazania Emitenta do spefnienia Swiadczen
pisnicinego polegalaceno na zaplace Kwoly Wiykupu oraz Kwolfy Odsetek rowne | bez prav
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34

35

pierwszenstwa  Zaspokojenia wegledem siebie orez (z zastzeZeniem wyjatkow wynikajacych z
berwzglednie obowigzujacych przepsow prawa polskiego) z pierwszenstwem rownym z wezystkimi inmymi
zobowizzaniami z wezystkich innych hipotecznych lub publicanych listow zastawnych, kiore zostaly lub
Zostana wyemitowans przez Emitenta.

Rioszczenia wynkajgee z Listow Zastawnych przedawriaja sie: (i) Z uphywem 6 lat w preypadku roszczenia
wykup Listow Zastawnych (liczac od Dnia Wykupu) oraz (i) z uplywem 3 lat w przypadku roszezenia o
zaplate Kwoty Odsetek (liczac od danego Dnia Platnesci Odsetek).

PRZENOSZENIE PRAW Z LISTOW ZASTAWNYCH

Przeniegicnie praw z Listow Zastawnych nastcpuje zgodnis z postanowieniami Ustawy o Obligaciach w
zwiazhku z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastzwmych, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

i Regquiacjari KDPW.
PLATHOSCI Z TYTULD LISTOW ZASTAWNYCH

Emitent zaodnis 7 Warunkami Emizh bedziz dokomywal na rzecz Posiadaczy platnogol swiadezen 7 fytulu
Liztow Zastawnych w odpowiednich Driach Plainesd oraz w Dniu Umorzenia albo dniu natychmiastowego
wykupu 2godnie Z postanowieniami odpowisdnio Punkiu 8.1.2 lub 8.1.3 Warunkow Emisji_ 7 zastrzeZenizm
Konwencil Zmodyfikowanego Mastepneoo Dnia Roboczego, jefeli dzien, w kidrym ma nastapic plamost
miz jest Dniem Roboczym, plamost nastapi w najblizszym Dniv Roboczym przypadajacym po tym dniu,
ez prawa Zadania odestek za opoznienie lub zwioke lub jakechkoiwiek innych dodatkowych platnosc, prey
czym jezeli taki najblizezy Den Roboczy przypadajacy po Dniu Platnogc przypada w nastepnym miesiacu
kalendarzowym, plaincsc nastapi w Dniu Roboczym poprzedzajaeym Dzien Platnogci.

Wezelkis platnogei 7 tytulu Swiadczen 7 Listow Zastawnych Zapisanych na Rachunku Listow Zastawnych
lbeds dokonywans za poérednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunkd Listow Zastawmych
zaodnie 7 akivalnymi Regulacjami KDPW. Plainosd z fakich Listow Zastawnych beda dokonywans na
rzecz podmictow, na rzecz kiorych prawa z Listow Zastawnych sq zarejesirowans na Rachunkach Listow
Zastawnych w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadiu Lisiow Zastawmych zapizanych na Rachunku
Zhiorczym piatnogci beds przekazane posiadaczows takiego Rachunku Zhiorczego, a w preypadiou
uprawnionych do Swiadczef z danych Listow Zastawnych zapisanych w Dniu Emizji na koncie
podmiotowym Agenta Emigji, planoéci beda przekazywane Agentowi Emigji O dle bedzie to miak
zastocowanie, dokonywarie platnofci z tytulu Listow Fastawnych zapisanych w Ewidencii Osob
Liprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie 7 odpowiednimi przepizami
prawa, w fym dotyczacymi Podatku Dochodowsgo. Platnosc z takich Listow Zastawnych beda
dokonywane na rzecz podmictow, na rzecz kiorych prawa z Listow Zastawnych sa zapisane w Ewidencii
Ostb Uprawrionych w Driu Ustzlenia Praw.

Migjzcem spefnienia Swiadczenia pisnieinego z Listow Zastawnych jest siedziba podmiotu prowadzaceno
Rachunsk Listow Zastawnych, na kidry Zostana przekazane Posiadaczowi srodki 7 tyfwlu posiadamych
przez niego Listow Zastawnych lub w przypadku spelnienia Swiadczen z Listow Zastawnych zapizanych w
Ewidengi Osdb Uprawnionych - sizdziba Agenta Emisji.

Wezelkie platnosci z tytubu Listow Zactawnych beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowiazujacych na terenie Fzeczpospolitej Polckie] w dniu dokonywania piatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywal potracen wierzyteinosd Posiadaczy z tytuu Listow Zastawnych z
wierzyteincscdiami Emitenta w stosunku do Posiadaczy.
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6. BRAK PLATNOSCI, PLATNOSC] CZESCIOWE

6.1 W przypadku niedokonania plainoss lub dokonania czestiows] platnosd przsz Emitenta, Posiadacze beda,
uprawnieni dochodzic swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu przyshigujacych im
srodkow prawnych.

62 W przypadku opdZnienia w zaplacie jakiejkolwiek czetci Kwoty Wykupu odpowiedni Posiadacz bedzie
uprawniony do Zadania od Emitenta za kazdy dzien opdZnienia aZ do dnia faktycznej zaplaty (ale bez 200
dniz) odsetek obliczanych wedlug stopy odzetek ustawowych Za opdznienie.

T. OPROCENTOWANIE

71 Listy Zastawne =3 oproceniowane od Dnia Emisji (z wigczeniem tego dnia) do Daia Wykupu, Dnia
Umcrzenia (wizcznie z tym dniem) lub dnia nafychmiastowsgo wykupu (whacznie z tym dniem) zgodnie z
Punkfem B (Wikup Listow Zastawnych) Warunkow Emish wedbug Stawld Referencyjnej powiekszonsj o
MarZe; wysokost Kwoty Odsetek jest ustalana zoodnie 7 postanowieniami Punktu 7.3,

T2 Kwoia Odsetek obliczana jest odrebnie dia kaddego Okresu Odsstkowego.

73 Posiadaczowi w kazdym Dniu Platnosci OdseteX; z tytuhu jednego Listu Zastawnego przyshuguis Kwota
Odzetel wwysokosd obliczane] zgodnie z nastepujacym wzonem:

_ (sH) LD
EO=NxI|5B)x E
gdzie:
KO oznacza Kwote Odeetek od jednego Listu Zastawnego za dany Okres Odsethowy.
M oZnacza warnse nominalng jednego Listu Zastawnego wekazang w Punkcie 7 Suplementu
Emizyjnego
ag oznacza sume Marfy oraz Stowki Referencyjnej z Dnia Usfalenia Stawkl Referencyjne
{okreglonej w punktach procentowych do dwdch migjsc po preecinku).
LIF oznacza liczbe dni w darym Oleregie: Odeethoowym.
po zaokragleniu wyniu tego obliczenia do najblizszeqo grosza (pol grosza bedzie zaokraglane w gore).

T4 Kwota Odzetek od Listow Zastawnych obliczana bedzie przez Emitenta lub (je228 zostat powolany) Agenta
Kakulacyjnego.

75 Definicie zwizzane z procedura ustzlania Stawkl Referencyjnej:

751 [Brak Zezwolenia® oznacza sytuacis, w kiore] administrator wekaznika, na podstawie kidrego
jest okreglons oprocentowanie dia Listow Zastawnych, nis ofrzymal lub zostalo mu cofnicte lub
zawieszone Zezwolenie ub rejestracia dla opracowywania wekainika, wshutek czeqo jego
stosowanie bedzie niemozime.

152 JKonwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” omacza regule, zgodnis =
kitrg data, do kiorg ma zastosowanie Konwencia ZmodyEkowansgo Mastepnego Dnia
Roboczego prrypadajaca na doen nisbedacy Dnism Roboczym jest przesuwana na najlzszy
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Dzieh Roboczy pezypadajacy po tej dacke, jedeli ow dzisn przypada w tym samym missiaou
kalendarzowym oo ta data. W przecimym przypadku, dafa proypadajaca na doien niebedacy
Diniem Roboczym przesuwana jest na najblizezy Dzien Roboczy preed tg data,

Jorekta” oznacza okretlona zoodniz 7 Punktzm 766 wartost lub drialanie, ktore koryouje
wartngc Wekainika Altematywnego. Wartost Korekty moZe byd wartodcia dodatnia, ujemng,
7erowR, jak rowniez moZe byt okrelona wzorem lub metoda obéiczenia (np. poprzez skladanie
czy kapitalizowanie dzienmych stawsk procentowych przez okres, dia kidrego obliczans =3
odestkd) oraz moZe obejmowad inne dosfosowania Zwigzane 7 zastgpieniem WIROM lub
Wekaznika Altematywnego. Dla unikmiccia walpliwosd, ustalenie Korekty nie oznacza
FOZPOCZECIa DPrACOWYWaNia nowego wekainika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
EME.

Dgloszenie Konca Publikacji™ cznacza wydanie przez administratora dansgo wekainia lub
podmiot go nadzoryjacy oficialnego oéwiadczenia, 7o wekain® | na podstawis kforego jest
okreslone oprocentowanie dia Listow Zastawnych przestal lub przestanie bys publikowany na
ctabe, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wymmaczony nastepea, kiory bedzie nadal obliczal
lub pubBkowal ten wekazni referencyjny.

Podmiot Wyznaczajacy” cznacza: (i) Narodows Grupe Robocza ds. reformy wekaznikow
referencyprych lub {i) inne podobne ciake, grupe lub organizacie powoiang w celu wekazania
zamiennika dla wskaznika, na podstawic kidrsgo jest okreslone oprocentowanie dla Listow
Zastawmych, na zasadach analogicznych do zasad Marodowe] Grupy Roboczej ds. reformy
wekaznikow referencyjnych luib (iii) Komigie Nadzoru Finansowego.

[Rozporzadzenie BMR® oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
20161011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wekamiki
referencyjne w instrumentach finansowych | umowach fnansowych lub do pomiary wynikow
funduszy mwestycyinych | zmisniziace  dyrekfywy  JODBMAWE i 2014MTAJE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 23672014,

Spread Korygujacy” omnacza wartost riwna spreadowi koryaujacemu opublikowanemu prasz
Bloombeng Index Services Limited (lub przez jego nasiepos wekazanego lub wybranego przez
Infernational Swaps and Denvatives Associafion (ISDA) dla zamiany WIBOR. na WIRON
(dostozowany do terminu odpowizdaizceqo Wiasciwemu Tenorowd).

MWIBOR" oznacza wekaznik referencyjny WIBOR wyznaczany presz GPW Benchmark 5.4 (lub
kazdego jego oficjainego zasiepee), dla okresu (terminu) rownego Wiatciwemu Tenorowi, dia
kitrego jest ustalany, wyraZony w punktach procentowych w skali roku.

JVIRON oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez GPW Benchmark 5 A (lub
kafdego jego ofigainego zastepce), dla okresu (ferminu) O/M [ovemight), dia ktdrego jest
ustalany, wyraZony w punkiach procentowych w skali roku.

JWIRON Indeks Jednopodstawowy” ommacza wskaznik referencyjry WIROMN Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez GPW Benchmark SA (lub kaZdego jego oficjalnego
Zasiepoe).

JMiasciwy Tenor” cznacza termin (okres) wekazany w Punkcie 10 Suplementu Emizyjnego.

98



Nota Informacyjna dla Publicznych Listéw Zastawnych Serii PLZ-1V-03

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

76

7512

Mskainik Alternatywny™ cznacza wekainik ustalory zoodnie 7 Punktami 764 - 7812
Warunkdow Emisji, kidry zastepujie WIROMN b inny wskaznik altematywny w syiuaciach
opizanych w Warunkach Emisp oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR (w zakresie, w jakim fo
ma Zastosowanis).

Stawka Referencying Zostaniz ustalona w nastepuiacy sposoh:

761

762

763

764

w kazdym Dniu Usfalenia Stawki Referencyjnej Emitent lub (jezel zostal powolany) Agent
Kalkulacyjny ustall Ogloszong Stawke Referencying;

w przypadiu, gdy Stawka Feferencyjna nie moze byC ckreglonz w Dniu Ustalenia Stawid
Referencyinej zgodnie z powyzezymi zacadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na
poziomie ostamis] dostepnsj Ogloszons] Stawki Referencyjnej, chyba e jest to Zwiszane z
Ogloszeniem Konca Pubdikach (ktoes dotyczy WIBOR), lub ody nastapi Brak Zezwolenia (ktdry
dotyczy WIBOR);

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byc ustalona w Dniu Ustalenia Stawid
Referencyinej w zwiazku Ogloszeniem Kofca Publikacy (ktdre dotyczy WIBOR) lub gdy nastapi
Brak Fezwolenia (kidry dotyczy WIBOR), Stawka Referencyjna zostanie obiczona przsz
Emitenta lub (jeieli zostal powotany) Agenta Kalkulacyjnego, zgodnie z Punkiem 7.6.5, jako
siopa skiadana WIROM, w oparciu o WIROMN Indeks Jednopodstawowy, 3 jesli nis bedzie on
doztepny, woparciu o WIRON, przy czym w kaZdym prypadky zostanie powickszona o Spread
Koryguacy,

w przypadku, gdy wartost WIRON Indeks Jednopodstawowy oraz WIRON, nie mode byt
ustalona w danym Dniu Roboczym w Zwiazku z Ogloszeniem Konca Publkaci WIRON Indeks
Jednopodstawowy b WIRON lub gdy nastgpl Brak Zezwolemia WIRON Indeks
Jednopods wowy lub WIRON:

(&) WIRCH zostanie zastapiony Wekaznikiem Altematywrym skorygowanym o Korekis

(je¢li bedzie miata zastosowanie) ustalong przez Emitenta hub (jezeli zostal powotany)

Agenta Kakulacyjnego zgodniz 2 jedng 7 nastepujacych metod w kolgjnogs od (i) do

(im):

n Wskaznikism Alternatywrym jest wekaznik, kiory rekomendowala do
sinzowania Zamiast danego wekaznika Marodowa Grupa Robocza ds.
reformy wekaznikow referencyjnych lub inne podobre cialo, grupa lub
organizacja powodana w celu wekazania zamiennika da danego
wekaznika, na zasadach analogiczmych do Zasad Marodowe] Grupy
Robocze] de. reformy wekainikow refesencyjnych;

(m) Wskaznikism Alternatywrym jest wekaznik, kiory rekomendowala do
sinsowania zamiast danego wekaznia Komisia Nadzoru Finansowego;

(m) Wskaznikism Altzmatywnym jest stopa referencying wyZnaczana prasz
Marodowy Bank Poleki.

{b) Metody, 0 kidrych mowa w Punkce 764 (3) powyZsi, stosuje sie w kolsjnosci od
Punktu 7.6.4 (a).{i) do Punktu 7.6.4 () (m).
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765

7.68

767

768

() Obliczenia Stawki  Referencyjne] bedy dokonywane zgodnie z  odpowiednio
ctosowang mefody opicang w punkcie 768, (i).(I) z uwzglednieniem Spreadu
Fiorygujacego zgodnie 7 punkiem 7.8.3

jech brak dostepnosc stawki stosowans] do wynaczenia Stawki Referencyjnej bedzie zwiazany

z Ooloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON Indeks

Jednopodstawowy, a jedli nie bedzie on dostepny - WIRON lub odpowiednio Wekaznik

Alternatywny frwale zastepue & cfawke, da celu wyznaczenia Stawki Refsrencyjnej. W inmym

przypadku stowka @ jest ponownie siosowana dla ustalenia Stawki Referencyjmej od Dnia

|Iztalenia Stawki Referencyingj, w kidrym bedzie ona ponownis dostepna;

Po wstaleniu Wekaznika Altematywnego Korekia zostaje ustalona zgodnie z nastepuiacymi

zazadami:

(a) raz ustalona Korskfa jest stosowana przez caly czas stocowania Wekainika
Alternatywnego;

{b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wakaznika Altematywnego, o korych mowa w
punkcie 7.6.4 (a).(i) oraz 7.6.4 (a).(E) powyzsj:

[} Podmiot Wyznaczajacy wekazal Korekie — stosuje sie faka Konskte;
m Podmict Wyznaczajacy wekazat aby nie stosowad Korekty — nie stosuje
si; Korekty,

(c) jezeli w dangj metodzie ustalenia Wekainka Altematywnego, o korg mowa w
punitach od 7.6.4 (3).(i) oraz punkce 7.6.4 (a).0i) powyZej, Podmiot Wyznaczajacy
mie odnidest sie do Korekty hub ody Wekaznik Altematywny zostat wyznaczony zgodnie
7 metoda, o kidrej mowa w764 (3).(iil) powyZe]

0] Forekia jest rowna hiztoryczne] medianie roénic pomiedzy wekaznikiem
zastepowanym oraz Wekainibdem Altematywnym;
(m mediana roznic jest ustalana:

(a) za orez 60 miesiecy przed: dniem, wo kiorym wekainik
zactepowany przestad byC  pubkowany (gdy nastapilo
Oghoszenie Kofca Publkacy) albo pierwszym dnism_ w kiorym
Vickamik Altematywny jest stocowany (sdy  nie zostal
opublkowany, ale nie nastapito Ogloszenie Kofca Publikacii)
albo dniem, w ktdrym wy=tEpil Brak Zezwolenia;
(B) biorac pod uwage kaZdy drien z badanego okresu, w ktorym byl
publikowany zarowno wekaznik zastepowany jak | Wekaznik
Alternatywny.
Procedura wyboru Wekamika Altematywnego oraz ustalenia Korskty w zwiazku z Ogloszeniem
Fonca Pubikacy lub Brakiem Zezwolenia jest presprowadzana tylo raz, oo cenacza, Ze tensam
Wekaznik Akernatywny oraz Korekia =3 stosowane zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego
wskaznika go Zasiepujanean) do oblczania Odsetek tak?e dia kolgjrych Okresdw Odsetkowych.
Dia obliczenia Stawki Referencyine w oparciu 0 WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy
albo inny Wekaink Altematywny, siosuie sie nastepujace zazady:
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169

il jeti bedze dosiepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wiedy stopa skiadana WIRON
bedziz ustalana w nastepuiacy sposob:

Index_keniec

Index_start

oznacza sfope skladang WIROM dia danego Okresu  Odsstkowego
(zackraglong do [5] misgsca po precinku), obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [{Index_koniec/indeks_start)-1] x [363])'d

oZnacza warinse WIRON indeks Jednopodstawowy dla dnia preypadajaceqo 5
Dni Roboczych przed Dniem Plamosd Odeetek dla danego  Okresu
Ouizefkowsgo (data wekaznika);

wariesc WIRON Indske Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego 5 Dri
Roboczych przed rogpoczeciemn danego Okresu  Odsetkowego  (data
wekaznika);

oznacza liczbe dni kalendarzowych pornicdzy data Index_kones (wytacznie) a
datg |ndex_siart (whacznie)

i) jedi nie bedzie dostepny WIRON Indske Jednopodetawowy, stopa shtadana WIRON
bedziz uztalana w nastepuiacy sposob:

RFR;

oZnacza sfope skladang WIRON diz danego Okresu  Odestkowego
(zackraglong do [5] miggsca po przecnky), obliczong zgodnie 22 wzorem:

SW = [, (2 +0em) — 4] 22

Aas

oZnacza warizse WIRON dia dnia referencyjneqo i (data wekaznika),

oznacza dugost okresu obowizzywania WIRON dla dnia . fi. Bczba dri
kalendarzowych pomiedzy Dniem Roboczym _i*, 2 bezpoérednio przypadajacym
po nim kolegnym Dniu Roboczym,

oznacza kaddy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynaiacym s 5 Dni Roboczych
przed mozpoczeden Okresu Odsetkowego (wiaczajac ten dzien) | konczacy se
w Diniu Roboczym preypadajgcym na 6 Dni Roboczych przed Diniem Platnogci
(Ozefek dia danego Okresu Odsetoowego.

ozZnacza liczbe dni obowiazywania Stawki Referencying] dia danego Okresu
Oizefowsgo (suma n; dia | opisanych powyzej).

dla danego Okresu Odsstkoweqo oznacza liczbe dni 5.

Jegli w danym Dniu Fioboczym nie jest dostepna wartosc WIRON, wisdy zastanie ufyta warngd
WIRCHN z poprzedniego Dnia Roboczego.

Wekaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta hub (jezeli zostal powoltany)
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profegjonalny podmict, jeZel taki podmiot zoztal wyznaczony
Emitenta. Emitent opublikule w sposdb ckreslony w Punkcs 17 (Zawiadomiznia) Warunkow
Emizji, informacie o podmiocis, o ktdrym mowa powy2el, 72 wekazaniem danych (200 podmiotu,
a fakZe wybranegn Wekainka Altematywnegn oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania
Forekty lub opinig tego podmicty, Z& Korekia nis jest wymagana.
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TE10 W przypadku gdy cdpowiednio zgodnie z Punktem 7.6.5 WIRON lub Wekainik Altematywny
trwle zastapi stawke stosowana do wyznaczenia Stawld Referencyinej, postanowienia
ndnoszace sic do WIRON lub Wakaznika Alternatywnego stosuje sie odpowisdnio do kafdego
koleinego Wskaznika Allematywnego z uwzgisdnieniem Korskty (e ma zastosowanie).

7611  Zmiana metody obliczania wekaznka referencyinego W rozumisniu Rozporzadzenia BMR
ogloszona przez jego adminisratora, w tym Zmiana uznana przez adminictratora za istoing
miane, nie stanowi podstawy do Zmiany Warunkow Emisii lub stosowania Korekty.

7812  Emitent b (Jeieli zostat powotany) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punkiv 7.6.10 powyzsj,
bedzie dokonywal ustalenia Stawki Feferencyjng] zgodnie z pestanowieniami Punkiow 766 -
7.8.12 oraz bedzie obliczal Odsetki od jednego Listu Zastawnego za dany Okres Odsetkowy nie
poinis] niz w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnel. Wezelkis ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Emitenta lub (jeeli zostat powndany) Agenta Kakulacyjinego w sposob oraz
wedeg zazad okresionych w Warunkach Emisi z zachowaniem (o #s ma fo zazfosowanie)
nalefytel starannosci wynikajace] z zawodowsgo charskieru prowadzons przez Agenta
Kalkulacyjnego driaiaingsn.
W Dniu Ustalenia Stawki Referencying proypadajacym przed danym Dniem Platnodod Odsetek, Agent
Kakulacyjny (o #= ma to zastosowanie) zawiadomi Emitenta o wysokoso Stawki Referencying] i o
wysokosc Kwoty Odsetek dla damego Okresu Odesthowego. Emitent bedziz informowal KDPW o
wysokoso Kwoty Odsetek zgodnie 7 Regulaciami KDPW, a od dnia wprowadzenia Listdw Zastawnych do
obrotu na Rynek ASO tabele odeetkowe dla kazdego Okresy Odesthowego bedg przekazywane zgodnie 2
odpowisdnimi requlacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.
Jez=l Stawka Referencyjna okreslona dia danego Okresu Odssthoweno bedzie nifsza niZ zero, to do
ustalenia wysokodci oprocentowania w tym Okresiz Odsefiowym prayimuie sie, 22 Stawka Referencying
w tym Okresse Odsstiowym wiynosi zero.

WYKUP LISTOW ZASTAWNYCH
Listy Zaztawne:
811 beda wykupywans w Dniu Wiykupu i
812 mog3 zostac umorzone przez Emitenda preed Deism Wiykupu w przypadiou gdy zostang
cpeinione nastepujace warnki:
(@) umorzenie zostanie dokonane dla zapewnienia zgodnosci dziglania Emitenta z
przepizami art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych;

(b)  Dzien Wykupu przypada nie wezesnie] niz po uptywis 5 1at od Dnia Emisji;
{c)  umorzenie bedzie dokonane nie wezesnie] niz po uplywie 5 lat od Dnia Emisji; oraz

(d)  w Punkcie 20 Suplementu Emisyjnego wyrafnie zastrzezonn taka mofiwosc. Punkt
8.1.2 Warunkow Emisji (oraz wszelkie odnissiznia do f=go Punkiu w Warunkach
Emigji) ma zastosowanie jedynie do Listow Zastawnych, dla kiorych w Punkcie 20
Suplementu Emisyjnego wekazano, 2e moga zostac umorzone przez Emitenta przed
Dniem Wykupu.

813 podlegajg natychmias iowermu wykupowi:
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(a)  napodetawis art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligaciach w 2wiszku z art. 8 ust. 1 pki 3 Ustawy
o Listach Zastawrych §. w razie likwidaci Emitenta z dniem otwarcia likwidach | Dzien
Likwidacji”); oraz

(b)  napodetawie art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligaciach w 2wiazlu z art 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy
0 Lisgtach Zastawnych §. w przypadku potaczenia Emitenta z inmym podmictem, jego
podziaty b preekszisicenia formy prawnej, jezeli podmict, kidry weigpit w cbowiazki
Emitenta z fytwhu Listow Fastawnych, zgodnie z Ustaws o Listach Zastawmych nie
posiada uprawnien do emitowania Bsiow zastawnych, z dniem pofaczenia, dniem
podziatu lub dniem przekeztalcenia Emitenta | Dizien Transformaci’).

W celu dokonania przedierminoweso wykusu zgodnie z Punktem 8.1.2

8.21 nieodwolainie zawiadamia wszystkich Posiadaczy o skorzystaniu z prawa, o kidrym mowa w
Punkcie 8.1 2 oraz wekazuje w takim zawizdomieniu-

(@ dzien umorzenia | Dzien Umorzenia®) przy czym takis zawiadomisniz miesi nastapic
nie paZnisj niz 7 dni przed takim Dmism Umorzenia;
(k) liczbe Listow Zastawnych, kiora zostanie wnorzona oraz Dezien Umorzenia

822 przedterminowy wykup Listow  Zastawnych bedzie dokonywany zaodnie 7 aktualnie
obowiazujzcymi w tym zakresie Regulaciami KDPW,

823 przedterminowy wykup Listow Zastawnych nastapi poprzez rapiate przez Emitenta na rzecz
Pozizdacza kwoty Premil w wysokosci ustalons] zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyinego
wraz z Kwota Wylupu oraz Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetiowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 {Oprocentowanie) Warunkow Emisgji.

824 przedterminowy wykup Estow zastawnych zgodnie 7 Punktem 8.1.2 mode przypadacd jedynis w
ndpowiednim Dniu Plamodc Odsetek praypadajgcym po dniv, o kidrym mowa w Punkcie
B.1.2(c).

W przypadku dokonania przedierminowego wykupu czesd wartosc nominalnej Listow Zastzwnych

zgodnie z postanowieniami Punkfu B (Widup Listow Zastawnych), wezskie referencie do wartngci

nominalnej Listow Zastawnych lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly wartoSc nominalng Listow

Tactawnych pommnigjszona w wyniku akego przedierminowego wykupu czeéci Listow Zastawnych (o ile

ma to zastosowanie).

Z tyhwbu kardego Listy Zastzwnego w Dniu Wykupu, Oniu Umorzeniz, Dniu LBwidacji albo Dniu

Transformacji Emitent jest zobowiazany do dokonania platmosci ma rzecz Posiadaczy: Kwoty Wykupu

powickszons] o Kwote Odestek maliczomych do odpowiednio Dnia Wiykupw, Dnia Umorzeria, Dnia

Likwidaci lub Dnia Transformacy (wiacznie Z tym dniem).

Listy Zastawns wykugions w calodol Zostana umorzons.

Posiadaczow nie przyshuguje prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Driem Wykupu.

WYPLATA ODSETEK ORAZ WYKUP LISTOW ZASTAWNYCH W PRZYPADKU OGLOSZENIA
UPADLOSC] EMITENTA

Z dniem ogloszenia upadiosd Emitenta, terminy wymagaincsol jego zobowiazan z Listow Zastawnych
wobec Posiadaczy zostsjia przediuzons o 12 miesiecy. Fobowiazaniz wobec wierzyciel z Listiw
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Zastawnych wymagalne, & niezaplacone przed dniem ogloszenia upadiosci Emitenta, zaspokaja sie w
terminiz 12 miesigcy od dnia ogloszenia upadhosci, nie wezesnie] jednak niz po pierwszym obwieszczeniu
o wynikach Testu Rownowagi Pokrycia i Testu Plynnosd, z zastrzezeniem sytuacii, o ktorej mowa Punkcie
9 3 Warunkdw Emisji. Od dnia ngloszenia upadioéci Emitenta, Kwoty Odsetek nalezne od Emitenta bedg
wypdacane w sposdb i terminach okredlomych w Warunkach Emisji.

Fozytywny wynik Testu Rownowagl Pokrycia | pozyhywmy wynik Testu Plynnosc

921

§22

923

924

W przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku Testu
Phmnosci, roszczenia Posiadaczy z tytuly Listow Zactawnych zaspoksjane sa zgodnie z
Warunkami Emizli, z uwzglednieniem przediuZenia termindw wymagalinossi, o kidrm mowa w
Punkcie 3.1 Warunkdw Emizi.

Zgromadzenie wierzycieli z Listow Zastawnych, nie poznis] niz w terminie dwoch miesiecy od
dnia obwieszczenia o wynikach testow, moZe podjat wickszngcia dwoch trzecich glosow
wizrzycieli z tytulu nominalng] wartsal Listow Zastawmych poznstajgoych w obrocie uchwale o
zobowiazaniu syndyka do podisca deialan w csiu sprzedafy wezystkich wisrzytelnogci | praw
upadhego Emitenta nalefacych do osobnej masy upadiodo:

(@ na rzecz banku hipotecznego wraz z preejgciem cafosd zobowigzan upadiego

Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawnych albo

{b) na rzecz banku hipotecznego albo innego banku bez przsfica Zobowiazan upadieno
Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawnych. Jedeli wplywy 7 tytuh sprzedady
ckizdnikow nzobnsj masy upadoic pomnisiszons 0 kwoty wakazane w Uztawis PU,
wWyniosa co najmnis] 5% lacznej kwoty nominalnych wartodc znajduiacych sie w
obrocie Listow Zastawnych, roszczenia wierzyceli z Listow Zastawnych moga bye
zacpokojone  proporcjonalnie do  wysokosd  tych  roszczen, wo ferminach
wrzesniszych niz w przedhizonych terminach wymagalnosci, o kiorych mowa w
Punkciz 8.1 Warunkow Emisji.

Foromadzenie wierzyciell 7 Listow Zastawnych, o kidrym mowa w Punkcie 9.2 2 Warunkow

Emisji, Zwoluje sie na wninssk zhoFony nie pdanis] ni w terminie missigea od dnia obwisszezenia

0 wynikach Testu Rownowsagi Pokrycia i Testu Phmnogc

Srodki, 0 kidrych mowa w Punkcie 8.2 2(5) Warurkdw Emisy 23 preskazywane wisrzycielom 2

Liztdw Zzstawnych w najblizzzym Diniu Piatnogol Odzetek, jednak nis wezesniej niz po uphywis

dwoch missiecy od dnia ziofenia cprawozdania oyndyka. Jefel sedzia-komizarz wydal

postanowisnis, o kidrym mowa w art 168 wst. Sb Ustawy PU, érodki, o kidrych w Punkcie

9.2 2(b) Warunkow Emisji, 53 przekazywans nie wozesniej niZ po uphywis 14 dni od dnia

uprawomocnienia 552 (g0 postanowisnia.

Fozyhywny wynik Testu Rawnowaal Pokrycia | brak pozytywnegs wynlku Testu Phmnosci

931

W przypadku pozytywns=go wymiky Testu Rownowaa Pokrycia i braku pozytywnego wyniku

Testu Phynnosci:

(@ terminy wymagalnosc zobowigzan Emitenta z Listow Zastawnych wobec Posiadaczy
7 tytulu Kwoty Wikupu, w tym Zobowiszan wymagalnych, a niezaptaconych pred
dniesm ogoszenia wpadioéc Emitents, ulegajg pezediufeniv o 3 B od
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10

101

932

933

naponiejszego  ferminu wymagainosd  wierzyleinesci  wpisangj do  rejeciru
zaberpizczenia Listow Zastawmych.

(b} roszCzenia wierzycieli z Listow Zastawmych z tyfubu Kwoty Wylupu zaspokajane 3,
proporcionalnie do wysokosci fych roszozen, w terminach wozetnigjszych niz w
przediuzonych terminach wymagainosd, o kiorych mowa w Punkcie 9.3.1(g), ze
grodkow tworzacych osobng mase upadiogd, o B2 Srodki t2, po pommisiszeniu o

wysokost:
0] {aczngj kwoty nominainych wartoga odzetek od znajdujgoych sie w obrocie
Lictow Zastawnych, przypadajacych do wyplaty w okresie kolsjnych 6

m kosziow postepowania upadiosciowsgo w Zakresie osobnsj masy
upadinéci wynkajacych ze sprawnzdania syndyka,
wynicsg co najmmis] 5% laczne] kwoty nominainych wartodc znajduiacych sic w
obrocie Listow Zastawnych, przy czym Listy Zastawne w zZaspokojongj czesci
podiegaja umorzeniu.
Do prrskazywania srodkow, o kidrych mowa w Punkcie 9.3.1(a)(i) Warunkdw Emizji stozuje sie
ndpowisdnio Zazady wekazane w Punkcie 9.2 4 Warunkow Emigj.
Zgromadzenie wierzycieli z Listow Zastawnych, nie poznicj niz w temminie trzech miesigcy od
dnia obwieszczenia o wynikach testow, moZe podiac wickszosca dwoch frzecich glosow
wierzycieli z tytuhy nominalne] wartosci Listow Zastawnych pozostajacych w obrocie, uchwale o
riestosowaniu powyZezej procedury albo o wyraZeniu zgody na likwidacie csobnej masy
upadogci | sprzedaZy skiadnikdw majgtkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych. Od dnia ogloszenia upadiofci Emitenta, odestkd od wisrzytelnogd z Listow
Zastawnmych beda naliczans | wyplacane w sposob | w terminach okreslonych w Warunkach
Emisji.

Megatywny wynik Testu Rownowagi Pokrycia

941

947

W przypadiu, gy wynik Testu Riwnowagi Pokrycia niz jest pozytywny, stosuje sie odpowiednio
procedure  Zacpokajania wierzyosl 7 wphywdw e sprzedafy shladnikow osobngj masy
upadiogci, o kbdrej mowa w Punkcie 9.2 Warunkaw Emisji i procedure, o kiors] mowa w Punkcie
9.2 Warunkow Emisji, chyba Ze zgromadzenie wierzyceli z Listow Zastawnych wiskszoscig
dwich frzecich gloséw wierzyciel z tytut nominalne] wartoéci Listiw Zastawnych pozostajacych
w obrocie podejimie uchwale o wyraZeniu zgody na Bowidace osobnej masy upadiosd i
sprzedary skizdnikiw majatkowych wpisanych do rejestru zaberpieczenia Listow Zastawnych.
Zobowigzania Emitenta wobec wisrzycieli z Listow Zastawnych =fajg sic wymagalne z dniem
podieca uchwaly, o kidrej mowa w Punkcie 9.4.1 Warunkow Emisji

WARUNKI DOTYCZACE WYKONANIA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LISTOW ZASTAWNYCH W
PREYPADKL WSZCZECIA PRIYMUSOWE) RESTRUKTURYZAC.J EMITENTA

W przypadku wszczeca przymusows] restrukiuryzaci Emitenta, BFG bedze preyshugiwal szereg
uprawnien, s2czendiown okreslonych w Ustawis o BFG, w stosumku do 2obowiazan Emitenta 2 tytulu
Listow Zastawnych. Tymi uprawnieniami s3;
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112

113
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(a) mozliwost zawieszenia prawa do realizaci zabezpieczen z majatku Emitenta, jednak na okres
nig diuZszy niZ do koAca dnia roboczego nasepujaoego po dniu publikadi ooloszenia o decyai
BFG o zawieszeniu tego prawa;

&) moZliwosc Zawieszenia prawa jednostronnego roZwigzania umow Zawartych z Emitentem,
jednak na okres nie dhuZzzy niz do konca dnia roboczego nastepujacego po dniv publkacy
ogloszenia o decyzi BFG o zawieszeniu fego prawa;

() moZliwoss Zawieszenia wykonania wymagalnych zobowiazan Emitenta na okres nie diuZszy niz
do konca dnia roboczego nastEpujaceno po dniu publikaci decyzii BFG o Zawieszeniu
wykonania zobowigzan;

(d) mozliwost zawieszenia wykonania zobowiazan do platnosc lub dostawy przez Emitenta na
okres niz diuzszy niZ do kodca dhia roboczego nastepujacenn po dniu, w kiorym decyzja
Funduszu o Zawieszeniu Zostala Zamieszezona na stronie intermetowe;j.

W przypadiu decyzji BFG o przeniesieniu czesei praw majgtkowych Emitenta w restrukturyzadji do innego
podmictu lub ich przenissienia z podmictu zarzadzajgrege aktywami lub z instytucji pomostowe] do innego
podmictu, prawa majafkows lub zobowiazania powiazane lub bedace skufiiem tej samej coynnosc prawnej
powinny byC przeniesions w calogci lub zmienione albo podlegac wypowiedzeniu tak, aby nie ograniczyc
ich celu lub praw ctron czynmoSci prawnsj oraz aby zachowac stopien zabezpieczenia wykonania
zobowizzan wynikajacych z ustanowicmych Zabezpieczen | modliwpst pofracenia lub kompenzaty.

W przypadku wszcZecia przymusowe] restrukiuryzach wobec Emienta, przedmictem umorzenia ub

konwersji zobowiazan nie moga byt zobowigzania Z tytuhu Listow Zastawnych w zakresie preewyZszajacym

warisd ustanowionych zabezpieczen.

UPRAWNIENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGD ORAZ KURATORA W PRIYPADKU

OGLOSZENIA UPADEOSCI EMITENTA

W postanowieniu o ogloszeniu upadiosci Emitenta =ad ustanowi kuraiora dla reprezentowania w

postepowaniu praw Posiadaczy. Przed ustanowienien kurafors s3d zasicga opinll KNF co do osoby

kuratora. Posiadacze moga drialac w postepowaniu rownis? osobiscis lub przez pelnomocnika, jedel

Zostali dopuszezeni do wdzialu w postepowaniu przez cedriego-komicarza. Sedria-komsarz dopuszza

dans osoby do udzizhs w postepowaniu po wykazaniu, 22 przyshugua im prawa z Listow Zastawnych.

KWF oraz kurator moga dokonywac weajemne] wymiany informaci dofyczacych Programu Emisi w

zakresie, w jakim jest fo niezbedne do prowadzenia postepowania upadhosciowsgo.

Kurator w terminie 21 dni od dnia ogloszenia upadiosci Emitenta zglasza do masy upadodci: (1) ogaing

sume nominalng nicsumorzonych do dnia ogloszenia upadiosci Emitenta Listow Zastawnych, kionych termin

péatnosci przypada przed tym dniem, ofaZ ogolng sume miszaplaconych odsetel (i) ogding sume
nominalng Listow Zastawnych oraz odsetek piatnych po dniv ogloszenia upadiosci Emitenta, oraz premi
przewsdzianych w planie.

Na podstawie przepizow Ustawy FU do zadan kuratora naledy rownies-

{a) udziaf w sprzeday csobne masy upadiosd przez syndyka;
&) udzislanic zgody na cpredar z wolne reki misnia wohodzacego w skisd osobnej masy

upadtogci, w przypadku wyraZenia zgody na faka spreda? przez rade wisrzycieli lub sedzieqo-
komicarza;
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13
131

132

133
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{c) nadzor nad przeprowadzaniem Testu Rownowagl Pokrycia | Testu Prynnosci.

Kurator ma prawo Zadac wezelkich pofrzebaych mu informach od syndyka oraz ma prawn przegladac ksiegi
i dolkumenty upadisgo Emitenta.

Wa zgromadzeniu wisrzycieli kurator ma prawo ghosu tylko w sprawach, kiore moga mied wplyw na prawa
Posiadaczy.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent przeprowadza rachunek zabezpieczenia Listow Zastawnych w celu monitorowania wypekniania w

perspektywie diugookresows] wymogdw, o kidrych mowa wart. 18 ust. 1, art 18 ust faiart 18 ust 2

Uztawy o Listach Zastawnych. Rachunek jest przeprowadzany w kadym dniu roboczym.

Emitent przeprowacza (odrebnie dla hipotecznych i publicznych Estow zastawnych):

3 nig rzadziz] niZ oo B missieoy, Test Rownowagi Pokrycia — w celu ustalenia, czy wisrzytelnoés
Emitenta wpizans do rejsstru zabezpieczenia hipotecanmych listdw zastawnych i rejestru
zaberpieczenia publicznych Bstow zastawnych wystarczaja na peine zaspokojenie Posiadaczy
oraz posiadaczy innych listow zastawnych wysmitowanych przez Emitenta, oraz

&) nig rzadzigj niz co 3 miesiace, Testy Plynnosc, w celu ustalenia, czy wystarczaja ma ich
zaspokojenie w przeduZonych terminach wymagalnosci, o kiorych mowa w art 446 ust 1
Ustawy PU.

Emitent oglasza w Monitorze Sadowym | Gospodarczym, nie poinisj niZ przed uphywem rzech miesiecy

od zakonczenia roku obrotowego: () lBczna kwots nominalnych wartosci wyemitowanych pezez Emitenta

Bztow zastawnych (w tym Listow Zastawnych), jakie znsjdowaly sie w obrocie na ostani dzien roku

obrotowego; oraz (i) lczng kwote wisrzytelnosci banku hipotecznego i frodkow wpizanych do rejesiru

zabezpieczenia listow zastawnych (w tym Listow Zastawnych; prowadzonego odrebnie dla hipotecznych

Estow zastawnych oraz publicznych Estow zastawnych) wedug sfanu na ostatni dzied roku obrotowego.

Emitent preskazuje KNF corocznie, nie poanis niz do dnia 31 marca, wedlug stanu na ostatni dzien roku

poprzedniego, informacis o wynkach Testu Rownowani Pokrycia | Testu Pynnosci.

OPODATKOWANIE

Oiliczeniz | pobranie Podatu Dochodowego z kwot wyplacanych z tytuhu Listow Zastawnych dokonane
zostanie Zgodnie z obowiazuiacymi przepisami, o ile taki obowiazek bedze wynikal z przepisow.
Wezelkdz platnogci z tytulu Listow Zactawnych beda dokomywane bez potracen lub pobran z fytulu
podatkow, oplat lub innych naleinoéo publicznoprawrych natoZonych Z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitel Polskie) w odniesieniu do Listow Zastawnych, chyba Ze dokonanie takiego potracenia lub
pobeania podafu. optaty lub inngj naleinosc publcInoprawne] wymagane jost prepizami prawa.
Emitent, Depozytariusz, Agent Emicli, Agent Kalkulacyjny, Oferujacy ani Organizator nie bedzie dokomywal
zwrotu kwot wyrownujacych pobrane podatki and Zadnych dodathowych planosci, jeZeli z jakakobwick
piatnodeia z tytubu Listow Zactawnych zwiazany bedziz obowizzek pobrania | zaplaty jakisgokolwizk
podatku, opdaty lub innej naleznosei publicznoprawne].

Posiadacz przekaze Depozylariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wezelkie informacie i dokumnenty
niezbedne do obsiugl zobowiazan Fosiadacza z tylulu Podatiu Dochodowego, w zakresie | terminie
wymaganym obowiazujgcymi przepisami prawa | regulacjami. Miezaleinie od powyZszego kazdy
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136

14

121

122
183

13

151

152

16.

16.1

Posiadacz zobowigzany jest preskazat Depozytaruszowi b odpowiednio Agentowi Emisi oraz
Emitentowi informacie | dokumenty dofyczace statusu podatkowego Posiadacza, jakie moog byé
wymagane zgodnie Z chowizzujacymi prepesami prawa w tym miedzy innymi wane | akiualne Certyfikaty
Rezydenc.

W przypadku, gdy Posiadacz nie preekaze wezelich informaci | dokumentow niszbedmych do
zagtosowania zgodnie 7 prepizami prawa obnizonej lub zerows)] stawki Podatu Dochodowego, Podatek
Dochodoweqo ten 2ostanie pobrany w peing] wysokosci.

Piatnosci podatiou Z tytubu Listow Zastawnych dokonywane beda 7 uwzglednicniem Regulach KDPW.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMIS)I, AGENTA DOKUMENTACYINEGO ORAZ AGENTA
KALKULACGY JNEGO

W sprawach zwigzanych z Listami Zastawnymi Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny oraz
Agent Kalkulacyjry (zwani laczmie na poirzsby ninigjszego Punktu Agenc”) nie ponosza Zadne)
odpowisdziainosd w stosunku do Posiadaczy w Zakresie plamodcl preez Emitenta Kwoty Wiykupu lub
Kwoty Odsetsk. ani 7a Zadne inne zobowiazania Emitenta wynikajace z Listow Zastawnych oraz za
skutecznost dochodzenia roszezen Posiadaczy wober Emitenta

Agenci nie dokonuja weryikac lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycl w Listy Zastawne.
Agenci, w ramach prowadzongj drialalnosci, wepdipracuja 2 Emitentam w zakresie rédnych ushug | moos
posiadac informacis, kore mogg byt istotne w kontekécie sytuagii finansowe] Emitenta oraz jeoo
modwnEci wWywiaZywania sie 22 zobowigzan wynlajacych odpowisdnio z Listow Zastawnych, jednakie
mis =3 uprawnieni @o ich udosepniania Posiadaczom, chyba ze Emitent wyradnie wekaze dokumenty i
informacie, kidre maja byt preekazane Posiadaczom w 2wigzku z Listami Zastawnymi | pefnicniem funkcji
Agentow. Wykonywanie przez Agentow okreglonych czynnosci oraz petnienie okreslomych funkcji w
zwiszku z Listami Zastzwnymi nie uniemoziwia Agentom oraz ich podmiclom zalemmym lub
slowarzyszonym Swiadczenia Emitentowi mnych ushug, doradzania Emitentowi lub wepolpracy =z
Emitentarm w kazdym nmyrn dowolnym zakresie lub formis.

FUNKCJA POWIERNIKA

Powizmik wykonuje bizzacs kontrole prawidiowosc prowadzenia przez Emitenta rejestru zabezpieczenia
Liztow Zastawnych. Coynnogt moporzadzalaca Emitenta, kiorej przedmiotem jest wisrzyisinost weisana
do rejestry zabezpisczenia Listow Zastawnych, wymags uprzednis) pisemnej zoody Powiemika. Pizsmngj
zoody Powiemia wymanoa takie wykredienic wpisow W rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych.
Powiemik niezwhocanie zawiadamia o KNF, w przypadiu gdy wynik Testu Rownowagi Pokrycia lub Testu
Pymnosci nie jest pozytywny.

ZABEZPIECZENIE LISTOW ZASTAWNYCH ORAZ REJESTR ZABEZPIECZENLA LISTOW
ZASTAWNYCH

Podstawe emisi publicznych Listow Zastawnych stanowia wierzyteinodel Emitenta z tytubu: (1) keedytow w
cZesd zabezpieczons] wraz z naleznymi odsetiami, gwarancia lub poreczenism Narodowspo Banku
Folzki=go, Europejskiegn Banku Centrainego, rzadow lub bankdw centrainych panstw czlonkowskich Uni
Ewopsiskisl, Organizach Wspdlpracy Gospodarcze] i Rozwoju, z wylaczeniem pafstw, kidre
resmukiuryzuia lub restrukturyzowaly swoje zadhuienie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat oraz gwarancjg
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108



Nota Informacyjna dla Publicznych Listéw Zastawnych Serii PLZ-1V-03

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

162
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Jub porgczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepizami odrebnych ustaw; albo (2) kredytow udziclonych
podmiotom wekazanym w punkcie 1 powyze]; albo (3) kredytow w czeto zaberpieczone] wraz z naleznymi
odsetiami, gwarancig lub poreczeriem jednostek samorzadu terytorialnego oraz kredyiow udzielonych
jednosfiom samorzadu terytoraineno; albo (4) nabytych przez bank hipotecany papierow wartosciowych
emitowanych przez- (3) Skarb Panstwa, (b) jednostkd samorzadu terytoriineso, lub (o) Bank Gospodarstwa
Krajoweqgo, kiore Zostaly zabezpieczone w calodcl gwarancia lub poreczeniem Skarbu Panstwa, oile w
stosunku do wyZej wymienionych papieriw wartogciowych zostaly spefnions warunki okreslone w art 3
wst. Zai 2b Ustawy Listach Zaztawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia publcanych Bstow zastawmych
zgodnie z Ustaws, o Listach Zastawnych [ Aktywa Podstawowe dla Publicznych Listow Zastawnych”).

Podstawa, emisji Listow Zastawnych moda by rownis? Srodkd Emitenta: (1) wlokowans w papisrach
wartciciowych emitowanych b gwasantowanych przez Narodowy Bank Polski, Buropejcki Bank
Cenfralny, rzady lub banki centraine panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacii WepOlpracy
Gospodarczej 1 Rozwoju, z wylaczeniem panstw, kidre restrukiunyzuja Wb restrukturyzowaly swojs
zadhuZenie Zagranicane w ciaou ostatnich 5 lat, oraz Skarbu Panstwa, pod warunkiem, Ze nie stanowia one
Bkiywow Podstawowych dia Publiczrych Lisiow Zastawnych; (2) ulokowane w Narodowymn Banku Polskim
oraz [ 3) wokowane w bankach krajowych w rozumicniu art. 4 ust 1 pki 1 Prawa bankowego lub instyfuci
kredytows] w rozumisniu a4 ust 1 pkt 17 Prawa bankowsgo, spemiajace wymoagi okreslone w art. 129
wst. 1 lit. ¢ Rorporzadzenia 57572013, prey czym =uma nominalmych odpowiednich Akbywdw
Podstawowych, nie mofe byé nizeza niz B5% f3cane) kwoty nominalmych wartosci mnajdujacych sie w
obrocie Listow Zastawnych, odrebnie dia hipotecanych i publicanych Listow Zastawnych.

Podstawe emisi Listow Zastawnych moga stanowic jedynie wierzytelnosd, kiore zostaly wpizane do
rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych jak rowniez srodki Emitenta okreslone w art. 18 ust. 3 Ustawy
o Listach Zastawnych.

Emitent prowadz rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych, do kiorego wpisywane =3 w odrebnych
poryciach wisrzytelnosci Emitenta oraz prawa i Srodki, o kidrych mowa wart. 18 ust. 314 Ustawy o Listach
Zastawnych, slanowiace podstawe emisji Listow Zastawnych, a takde srodki tworzace nadwyZke, o kiorej
mowa w art. 16 ust 3a Ustawy o Listach Zastzwnych.

SzcTegotows Zasady prowadzenia rejsstru zaberpisczenia Listow Zastawnych okresla odpowiedni
reguiamin Emitenta, a wzor rejestru oparty jest na wrorze okretionym uchwalg KMNF wydang na podstawie
art 24 ust & Ustawy o Listach Zastawnych.

ZAWIADOMIENLA

Wezelki= zawizdomicnia skicrowane do Posiadaczy beds preekazywane przez Emitenta za pogrednictwem
Sfrony Internetowej Emitenta, oraz zgodnis Z reguiaminem Rynku ASO (po werowadzeniu do obrotu na
Rynku AS0,

Wezelkie zawizdomienia od Posiadacry do Emitenta beds uznane za skuteczne, o ile zostang sporzadrone
w formie przewidziane] Warunkami Emigi i wystane liztem poleconym lub przesyiies kurierska | doreczone
na adresy wekazane w Punkcie 18 (Adresy Do Doreczen) Warunkdw Emisji. Emitent moZe zawiadomic
Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Fawiadomiznis takie stanie sic skutecane w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punkiem 17.1.

Jeel zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane pezez Emitenta) po godzinie 17:00 w Dniy
Roboczym lub w dniu miebedacym Dniemn Roboczym, bedzie ono uwadane za doreczone W pierwszym
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Drniu Foboczym nasepujacym po dniu, w kiorym takie zawiadomienis zostalo faktycznie dorgczone (ub
opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta:

Pekao Bank Hipoteczry S A

Departament Emisji i Zarzadzania Aktywari | Pasywarri
ul. Skiemiewscka 10 A

01-230 Warszawa

W przypadku Banku Pekso pehliscego role Agenta  Habwlacyjnego, Organizatora, Agenta
Dokumentzcyjnego, oraz Agenta Emisji:

Bank Polska Kasa Opiekd 5.A.

Departament Rynkow Finansowych, Biuro Rynkow Hapitatowych (przy czym w praypadky funkcl Agenta
Emigi whasciwym departamentem Banku Pekao bedde Departament Instyluci Finansowych i
Powiemictwa])

ul. Fubra 1

01058 Warszawa

PREEKAZYWANIE INFORMAC.I

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjine, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych oraz regulaminem Rynku ASO.

Emitent, o ile nie bedze podiegal cbowigzkom raportowania informizgi biezacych | okrezowych, bedzie
udostepniat na Stronie Intemetows] Emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepicami prawa:
(&) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycii nabycia Listow Zastawnych, ratwierdzone roczne
jednoskows oraz skonsolidowane (0 Be ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze
sprawczdaniami z badania — od dnia wdostepnienia propozycii nebycia Listow Zastawnych; (b) roczne
jednostows  sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania (o ile ma
zagtosowanie) - w terminie 15 dni od dnia zatwisrdzenia tego sprawozdania.

Odpowiednie Materialy Informacyjne oraz inne informacie dla Posiadaczy beda pubikowane na Stronie
Intematowe] Emitenta oraz, po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASD, zgodnie Z regulaminem Ryniu
AS0 w formie raporidw bieZacych oraz raportow okresowych. Jesli Emitent mie bedzie podiegal
obowiazkom raporiowania informacy bisfgcych i okresowych, Emitent bedzie udozizpnial na Stronie
Intemetowe] Emitenta, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa: (a) ostainie dostepne,
w dniu udostepnisnia propozyci nabycia Listow Zastawnych, Zatwierdzone roczne jednosthowe ofaz
skonsolidowane (o ile ma zastozowanie) sprawozdanie financowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami 2
badania — od dnia wdosicpnisnia propozygji nabycia Listow Fastawnych; (b) roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta weaz ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsoldowane
sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania (o #le ma zastosowanie) - w tzmminie
15 dni od dnia zatwierdzenia t=go sprawozdania.

2
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194 Wydruki wezelkich dokumentow, informacii | komuniatow publikowanych na Stronie intemetowej Emitenta
wwykonaniu przepisow Ustawy o ObSigaciach w zwiazhu z art. 3 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastawmych
Emitent bedrie przekazywad Agentowi Dokumentacyinemu. Agent Dokumentacyiny bedzie przechowywat
je do czasu uplywu prredawnienia roszczen wynikajaoych z Listow Zastawmych.

20. PRAWD WLASCIWE | JURYSDYKC.JA
Listy Zastawne podlegaja prawu pofskiemu | 2godnis z nim naleZy dokonywad wykizdni Warnkow Emisji.

W imisniu PEKAO BANKU HIPOTECZNEGO 5.A.
Signed by |
Fodpls=no preez:

Shgned by ! P
'Pmipl:.rl:-'pmu_' e
Hipoteczny S.A.

Cmte [ Cakac
I024-03-15 14:53

Piotr Paw Robert Dolega — Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA
Warszawe, dnia 14 manca 2024 r.

W awiazlk 7 fredcia art B punkt 9 uslawy 7 dmia 29 siemnz 1997 r. o listach zestawnyeh | hankach
hipotecznych (Ustawa’) ja, Makjorzala Pietrzak-Paciorek, jako powlsmik Pekao Benhu Hipotecznego SA.
stwierdzam, e emisia seril PLAIV-03 publicznych listdw zastasmych, kitrych dotyeza Wannki Emisji jest
zaberpieczona prrez Emitenta zgocdmie z Ustawa, Emifent dekonal stosowrych wpsow w o rejestze
zabezpieczenia publicanysh listhw zastawmych

Stwigrdzam takie, e emisja serii PLZ-IV-03 publicznych listow zastawnych nie narusza wymogow otreslonych
wart, 14 Ustawy wediug slanu na daien OF marca 2024 1

Fonadio, wyniki przeprowadzonego na dzed 31 gudnia 2023 r testu rdwnowagi pokrycia oraz
przeprowsdzonaga na dzien 31 grudnia 2023 r. testu plynnodei potwierdzajg, @2 wierzytelnosel Emients oraz
praws | rodki, o kidrych mowaw art. 18 ust. 3, 321 4 Ustawy, wpisana do rejestru zabezpleczenia publicznych
listow zastawnych, wystarszala ne peine zespokojenie posiedaczy publisznych listéw zastawnych.

0, €
‘nr| . 4 y\,‘t [T %ap] Lp
{podpis)
Matgorzata Pletrzak-Faciorek - Powiernik
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Miniziszy ralacani; sfanowi suplement emisyiny do Wannkow Emisii | razem z nimi stanowi jednolity dokument
VWarunkow Emisji niniziszs) senl Listow Zastawnych

SZCTEGOLOWE WARUNKI EMISI

(znaczenie sefii PLZ-VA03
2. | Rodza Listow Zastawnych Publiczne Listy Zactawne
3. | Daien Emisji 27 marca 2024 r
4. | Dzien Wykupu: 06 kwictnia 2029 .
5. | Maksymalna Bczba Listow Zastawnych 100.000

proponowanych do nabycia

€. | Lacona maksymaing wartoss nominalna 100.000.000 PLN
emitowanych Listow Zastawnych:

7. | Wartpic nominaina jednego Listu Zastawnego na | 1.000 PLN

Dizien Ermisi
8. | MarZa iw punkiach bazowych w stosunku G pb pa.
roCZnym):
9. | Okres Odsetkowy: & miesiecy
10. | Siawka Referencyina: WIBOR. dia &-miesiecanych depozytow ziotowych
Cel emigy: Srodki pieniszne rowns kwocis wpkywow netio z emisj
Listow Zastawnych zostang prieznaczons  preez
Emitenta na cfinancowanie portfela  obligagi
wyemitowanych przez  jednostki | samorzadu
terytorialnego oraz na zrefinansowanis przez Emitenta
wierzytelnosci wiynikajacych z oblgacii wyemitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego.
12. | Dmi Piatnogci Odsetek 08 kwietnia 2024 r.
07 pazdziemika 2024 r.
07 kwietnia 2025 1.
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06 pazdziemika 2025 .
0B kwietnia 2026 r.
(6 pazdziemika 2026 .
D6 kwiednia 2027 r.
06 pazdziemika 2027 r.
06 kwietnia 2028 r.
(& pazdziemika 2026 r.
06 kwietnia 2029 r.
13. | Kwota Wylkupu przypadajaca do platnosci w Dniu | 1.000 PLN
Whkupu dia jednego Listy Zastawnego:
14. | Premia: Nie: dotyczy
15. | Termin, w ciagu kioreogo Listy Zastawne zostang | W terminie 21 dni od Dinia Emigji
wprowadzone do obrofu na Rynku ASO:
18. | Podmiot peniacy funkcje Agenta Kakulacyjnego: | Bank Pekao S.A
7. | Podmiok peiniacy funkcig Agenta | Bank Pekao S.A
Dokumentzcyjnego:
18. | Podmiot peniacy funkcje Agenta Emisa: Bank Pekac S.A
19. | Ratingi: Emitent née ubiegal sie o przyznanie Listom Zastawnym
ocen ratingowych.
20. | Umorzenie przez Emitenta Listow Zastawnych | Mie
przed Dniemn Wykupu:
2. | Migj=ce i data sporzadzenia Warunkow Emisji: Warszawa, 15 marca 2024 r.

25
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ZALACZNIK NR 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej pisane z wielkiej litery majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.
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