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Uchwata Nr 57/2013
Zarzadu Kruk S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okresionym w § 8 ust. 10 Statutu Spaotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzgdu Spotki

w_sprawie: zatwierdzenia aneksu Nr 1 do Dokumentu informacyjnego dia emisji niezabezpieczonych

Dzialajac, na podstawie art. 371 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handiowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz zgodnie
z uchwatg Rady Nadzorczej nr 49/2013, uchwaly Zarzgdu nr 52/2013 oraz uchwaly Zarzadu nr 53/2013
Zarzad KRUK S.A. {,,Emitent”) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci;

§1
Zarzad Spotki zatwierdza Aneks Nr 1 do Dokumentu informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z emisjg
niezabezpieczonych obligacji serii U*.

§2

Aneks Nr 1, o ktdrym mowa w §1 stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§3
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem 28 listopada 2013 .

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:
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ANEKS NR 1
DO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO

SPORZADZONEGO W ZWIAZKU Z EMISJA
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI

SERII U' PRZEPROWADZANEJ W RAMACH

PROGRAMU EMISJ!
OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

EGZEMPLARZ NR 0

Wroctaw, 28 listopada 2013 r.
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu nrﬁ'lZO‘lS Egzemplarz nr 0

§1

W tresci dokumentu informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z emisjg niezabezpieczonych obligacji serii U’
przeprowadzanej w ramach programu emisji obligacji niezabezpieczonych z dnia 5 fistopada 2013 1. {,Dokument . = .
Informacyjny) wprowadza sig nastepujace zmiany: Strona | 2

ZMIANA NR 1
Na stronie nr 5, Dokumentu informacyjnego, w czgéci ,Definicje”:
BY+O:

Data Emisjt - dziedn w kidrym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe
sprzedazy Obligacji w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji i dokonania petnej wptaty z tytulu
Obligacjt wystawione na zlecenie Inwestorow, tj. dzief 5 listopada 2013 roku.

JEST:

Data Emisji — dzien w kiérym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje roziiczeniowe
sprzedazy Obligacji w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji i dokonania pelnej wplaty z tytutu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwestorow, ti. dzier 5 grudnia 2013 roku.

52

Pozostate zapisy Dokumentu Informacyjnego pozostajg bez zmian.




Uchwata Nr 58/2013
Zarzadu KRUK S.A. z siedziby we Wroclawiu
podjgta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzgdu Spotki

w sprawie: dojécia do skutku emisii obligacii serii U*

Na podstawie uchwaty nr 52/2013 Zarzadu KRUK S.A, ktéra weszta w Zycie z dniem 5 listopada
2013r., podjetej w sprawie: ,emisji niezabezpieczonych obligacji serii U przez KRUK S.A. z siedzibg
we Wroclawiu” oraz zgodnie z pkt 2 ,Czesci IV: Warunki Emisji Obligacji serii U {,Warunki Emisji”)
~Dokumentu Informacyjnego sporzadzonego w zwigzku 2z prywatng oferta obligacji serii U?
przeprowadzonej w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych KRUK S.A. z siedziba we
Wroclawiu”, Zarzad Spoétki podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1

Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Obligacji serii U' doszta do skutku i ze zostato przydzielonych
10.000 {dziesigé tysiecy) Obligacji serii U, kazda o wartoéci nominalnej 1.000 {stownie: jeden tysiac)
ztotych oraz cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zlotych oraz o tacznej wartosci

emisyjnej 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych.

§2

Wykaz imienny inwestoréw, ktérym dokonano przydziatu Obligacji serii U oraz szczegStowa liczba
przyznanych im Obligacji serii U* znajduje sie w Zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 5 grudnia 2013r.

§4

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o treéci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgioszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:
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Zatacznik nr 3 do Noty Informacyjnej

DOKUMENT INFORMACYINY SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISJA NIEZABEZPIECZONYCH
OBLIGACJI SERII U' PRZEPROWADZONE} W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACI
NIEZABEPIECZONYCH, ZAWIERAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII U* WRAZ Z ANEKSEM NR 1
DO DOKUMENTU INFORMACYIJNEGO



/2

KRUK

DOKUMENT INFORMACYJNY

SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISJA
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI

SERII U' PRZEPROWADZANEJ W RAMACH

PROGRAMU EMISJI
OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

EGZEMPLARZ NR O

Wroctaw, 5 listopada 2013 r.




Zalgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 53/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

NINIEJSZY DOKUMENT INFORMACYJNY NIE JEST PRZEZNACZONY DO PUBLIKAGCJI ANI
ROZPOWSZECHNIANIA W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALI LUE JAPONII
ANI W ZADNEJ INNEJ JURYSDYKCJI, GDZIE TAKA PUBLIKACJA LUB ROZFOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAG OGRANICZENIOM LUB BYC ZAKAZANE Z MOCY PRAWA.

Ninigjszy dekument informacyjny (.Dokument Infermacyjny®) z dnia 5 listopada 2013 r. zostat sporzadzony
przez KRUK S.A. 2 siedziba we Wroctawiu (,Spdotka”) oraz Oferujgcego wylacznie na potrzeby przeprowadzania
przez Spotke na terytorium Polski niepubliczne] oferty obligacji serii U' w ramach programu emisji obligacji
niezabezpieczonyeh. Otrzymujge niniejszy dokument lub zapoznajac sie z jego trescig, wyrazaja Pafstwo zgode
na wskazane ponizej ograniczenia | zastrze?enia.

Dokument Informacyjny nie zostal sporzadzony w zwigzku z oferts publiczng akcji Spolki | nie stanowi prospektu
na potrzeby ocdpowiednich przepistw prawnych implementujgeyeh Dyrektywe 2002/71/WE wraz z odpowiednimi
aktami wykonawczymi obowigzujacymi w danym panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej na mocy tej Dyrektywy
ani nie sianowi oferty sprzedazy |ub propazyeji publicznego nabywania papierow wartodciowyech.

Prospekt emisyjny (,Prospekt’) sporzadzony w zwiazku z pierwsza ofertg publiczna akcjl Spaii na tenytorium
Paolski orez ubieganiem sig o ich dopuszezenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gieide Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, zatwierdzony przez KNF w dniu B kwisetria 2011 roku,
stanowi jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Spoice, ofercie publiczne] akgji Spétki oraz
aferowanych akcjach. Kazdej inwestycji w akcje Spélki w ramach oferty publiczne| nalery dokonywaé wylacznie
na podstawie informacji zawartych w Prospekcie oraz wszelkich aneksach oraz komunikatach aktualizujgcych do
Praspektu nie na podstawie Dokumentu Informacyjnego.

Dokument Informacyjny nie stanowi ani nie jest czedcia. i nie powinien by traktowany jako oferta, naktanianie lub
zaproszenie do zioZenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny sposob, akcii Spalki, w szczegdinosci na
terytorium Polski. Dokument Informacyjny nie stanowi promocii ani rekomendacji dotyczace] akoji Spotki.

Dokument Informacyjny stanowi materlst $ciéle poufny | nie moze podlegaé powielanlu ani dalszemu
rozpowszechnianiu, jak rowniez nie moke byc przekazywane, a jego tresé nie moze zostaé ujawniona,
bezposrednio lub peérednio, Zadne| innej osobie ani nie moZe byé publikowany w calosci lub w czedc w
|akimkolwiek celu. Nieprzestrzeganie tych egranicze’ moze stanowié naruszenle wlasciwych przepiséw o abrocie
papierami wartoscicwymi,

W zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa Spofka oraz Copernicus Securiies S.A. nie sg
zobowigzani do aktualizagji ani zapewnienia, 2e informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym pozostaja
aktualne w jakimkohwiek dniu po dacie Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujace
przepisy prawa, wszelkie opinie wyrazone w Dokumencie Informacyjnym moga podlegaé zmianie bez
poinigjszego =zawiadomienla adresatdéw Dokumentu Informacyjnego. W  zakresie dozwolonym przez
obowigzujgce przepisy prawa, Spitka ani 2aden z jej podmiotdw powiazanych, doradcéw |ub przedstawicieli nie
penoszg Zadnej odpowisdzislnotcl za jakakolwiek szkode powstals z tytulu wykorzystania Dokumentu
Informacyjnege lub jego tredci albo w jakikolwisk inny sposdb zwiazany z Dokumentem Informacyjnym.

W Dokumencie Informacyinym moga byé zawarte stwierdzenia dotyczace przyszioscl. Stwierdzenia dotyczace
przysziosci mogq zawierac informacje na temat preswidywanych osiggnied, plandw, celdw, strategli, preysziych
zZdarzen oraz Swiadczen, a takie zaloZenia przyjste na potrzeby takich stwierdzed, inne niz stwierdzenla
przedstawiajace fakly historyczne. Stowa uwazad", .oczekiwad”,  przewidywad', .zamierzad', .szacowad',
Prognozowas”, prejektowad”, formy czasownikdw w czasie preysziym oraz Jmoze”, powinne”, a takzs podobne
wyrazenia stanowig wyznaczniki stwisrdzen dotyczacych przyszicécl. Stwisrdzenia dotyczgee przysziosc mogg
obejmowat oswiadczenia na temat strategii, rokowan i perspekiyw rozwaju, przyszlych plandw oraz potencialu
dalszego rozwoju, ptynnosci | zasobdw kapitatowych, a takze inwestycji kapitatowych, wzrostu popytu na
produkty, perspekiyw gospodarczych | trenddw w poszezegdlnych branzach, rozwoju rynkdw, wphywu inicjatyw
legislacyjnych, a takze pozygji konkurentéw. Ze wegledu na swij charakter stwierdzenia dolyczace przyszlosci
wigzg sig z ryzykiem oraz niepewnoscig, poniewaz dotyczg zdarzen i zalezy od okolicznosci, kidre moga, lecz nie
muszs. wystapié w przysziodcl. Spotka zarnacza, ¥e stwierdzenia dolyczace przysziodd nie stanowig gwarancji
preysziych osiggniet oraz ze jef aktualne wyniki aperacyjne, syluacja finansowa i plynnosé, a takse rozwdi w
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 53/2013
Dakument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0
branty, w ktérej Spoika prowadzi dziatalnoss, moga znaczaco réznic sig od przedstawicnych lub sugerowanych w
stwierdzeniach dotyczacych przyszlosci zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Ani Spéika, ani zaden z jgj
preedstawicieli, pracownikdw lub dorzdcéw nis zamierzaja ani nie s Zobowigzani do urupelniania, Zmiany,
aktualizacji lub ponowne] redakeji jakiegokolwiek ze stwierdzen dotyczacych przyszioici zawartych w
Dokumeneie Informacyjnym.

Dokument Informacyjny oraz wszelkie materialy rozpowszechniane w zwigzku z Dokumentem Infarmacyinym nie

: : : ; : : .~ Strona] =
s skierowane ani przeznaczone do dystrybucji ani do wykorzystania przez lakakolwiek osobe lub podmiot
przebywajgcy w jakiejkolwiek innej jurysdykeji, w ktérej taka dystrybucja, publikacia lub uzycie byloby niezgodne z
prawem lub wymagaloby dokonania rejestracii w organie nadzoru nad rynkami kapitalowymi lub uzyskaniz
jakiegokolwiek zezwolenia. Osoby, ktére wejda w posiadanie Dokumentu Infarmacyjnego lub jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji zwigzanych z emisja obligagji w ramach programu emisii obligacji seri U’
powinny uzyska¢ informacje na temat ewentualnych ograniczes w tym zakresie oraz przestrzegac takich
ograniczen,

W szczegolnosei, Dokument Informacyiny nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo
posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki ani nie stanowi oferty sprzedazy papierdow
wartodciowych, jak réwniez zaproszenia do skiadania zapiséw na lub nabywania papierdw wartosclowych Spoiki,
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke nie zostaly i nie zostana zarejestrowane zgodhie z amerykariska
ustawa o obrocie papierami wartosciowymi z 1933 r., ze zmianami (ang. (.S Securties Act of 1833) ani przez
zaden organ requlujacy obrot papierami wartoéciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajgcym
Jurysdykcji  Standw Zjednoczonych Ameryki. Nie bedzie przeprowadzona oferta publiczna papieraw
wartosciowych Spotki w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzqdu Nr 53/2013
Cokument Informzcyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

DEFINICJE

Mastepujace definicje odnosza sig do odpowiednich wyraten ufywanych w niniejszym Dokumencle
Infarmacyjnym:

ASQ Catalyst — oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i kerparacyjnymi prowadzeny i
Zzarzadzany przez GPW pod nazwg AS0 Catalyst.

Book-building - proces  polegajacy na  przyjmowaniu  przez Oferujacege od Inwestordw Deklarac]i
Zainteresowania Nabyciem, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyijny.

Data Emisji — dzier w ktorym Oferujgcy, na ziecenie Emitenta, wystawi dia KDPW instrukeje rozllezeniowe
sprzedazy Obligac)i w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacii | dokonania peingj wplaty z tytutu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwesiordw, 4. dzien 5 listopada 2013 roku.

Strona | £

Deklaracja Zainteresowania Nabyciem - deklaracja zainteresowania nabyciem Obligacji wystosowana przez
Inwesiora w odpowiedzi na skierowang do niego propozycje uczestnictws w Ofercie wraz ze wskazaniem wysokosel
rarzy, po jakiej Inwestor sktonny jest objat Obligacje. Wzdar formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem znajduje
sig w punkcie 1 (Wzor Formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) Zatgeznika nr 1 do ninigjszego Dokumentu

Informacyjnago.

Dokument Informacyjny — niniejszy dokument, zawierajacy informacje oraz szezegblowe warunki i terminy
zwigzane z Emisja Obligaci, stancwiacy jednoczesnie Propozycie Nabycia Obligacii.

Dom Maklerski, Oferujacy — Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Varszawie, ul. Gréjecka 5,
02-013 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000249524,

Dzieri Robocgzy — oznacza dzier nie bedgcy dniem ustawowo wolnym od pracy lub sobota.

Emitent, Spéika — cznacza KRUK Spélka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu, ul. Legnicka 58, 54-204 Wroclaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem (000240828,

Emisja — oznacza emisje Obligagji serii U' przeprowadzana przez Spélke w ramach Oferty w Programie Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych,

Formularz Zapisu — oznacza formularz zapisu, ktérego wzér znajduje sie w punkeie 2 (Wzdr Formularza Zapisu)
Zalgeznika nr 1 do niniejszege Dokumentu Informacyjnege.

GPW, Glelda - oznacza Gielde Papierdw Warosciowych w Warszawie 5.A.

Grupa Kapitatowa KRUK S.A., Grupa KRUK, Grupa Emitenta, Grupa — oznacza spétke KRUK S.A, oraz
jednostki zalezne wzgledem KRUK S.A., 1. podlegajace konsolidacii zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezoscl Finansowe].

Inwestor — osoba, do kidre] skierowana zastanie propozycia uczestnichwa w Ofercie.

KDPW — cznacza Krajowy Depozyt Papierdw VWartosciowych Spétka Akcyjna w Warszawie,

Kodeks Spolek Handlowych, KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spéfek handlowych
(Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z pdén, zm.)

Marza - stala marza procentowa, ktora zostanie ustalona w drodze Uchwaly Farzgdu Emitenta dotyczace]
Oprocentowania podjetej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje.

Kupon Odsetkowy — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 {Sfafus Obligagji emitowanych w ramach Emisji Obfigaci
Czesc IV Warunki Emisji Obligagji Serii U’ niniejszego Dokumentu Informacyinego

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma zhaczenie nadane w pki. 1 {(informacgie o Emisfi Obligagi) Czesci
IV Warunki Emisji Obligacji Serii U ninisjszego Dokumentu Informacyjnego.
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Obligatariusz — csaba, ktérej przysiuguja prawa z Obligac]i, Y. posiadacz rachunku papierdw wartosciowych, na
kidrym zapisane =3 Obligacje.

Oferta — oznacza oferte prywatna, w ramach kiére] Spélka emituje Cbligacie w Programle Emis]l Obligac
Niezabezpieczonych oraz ktora skierowana jest do nie wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw (w trybie art. @ pkt
3 Ustawy o Obligacjach).

Okresy Odsetkowe — okresy odsetkowe dia Obligacji, kidre zostaly szczegdtows wskazane w tabeli w pkt. 1.11
(Warunki wyplaty Oprocenfowania) Czescl IV Warunki Emisji Obligacii Serii U’ niniejszego. Dokumentu
Infarmacyinego.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 (Stafus Obligacyi emifowanych w ramach Ermisji Obligacyi)
Czegéci IV Warunki Emisji Obligacii Serii U' niniegjszego Dokumentu Informacyjnego,

Program Emisji Obligacji Miezabezpieczonych — oznacza program emisji nierabezpieczonych kuponowych
obligacji zwyktych na okaziciela, ktdre beda emitowane w jednej lub kilku seriach, poczawszy od seri U’ w
terminie nie dhuZszym niz da dnia 31 grudnia 2014 r., w fgczne] ilosci do 150.000 (slownie: sto piecdziesigt
tysigcy) sztuk obligacji, przeprowadzany przez Spétke na podstawie upowaznienia wyraronego w uchwale nr
49/2013 Rady Nadzorcze] Spoki.

Przypadki Maruszenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2 (Frzedierminowy Widkup Obligacii na Zgdanie
Obligatariusza) Czedci IV Warunki Emisii Obligacji Serli U" niniejszego Dokumentu Informacyinego.

Rachunek Papierdw Wartosciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumicniu ari, 4 Ustawy
@ Obrocie, na ktdrym zapisane zostang Cbligagje po ich dematerializacji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie,
nalezacy do konkretnege Obligatariusza,

Regulamin KDPW - oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosclowych 5.A. w Warszawie (stan
prawny poczgwszy od 10 lipca 2013 r.).

Statut — oznacza aktualnie obowiazujgcy statut Emitenta stanowigey Zalgeznik nr 2 do niniejszego Dokumentu
Infarmacyjnago.

Szezegdlowe Zasady Dziatania KDPW - oznacza Szczegdlowe zasady dzialania Krajowego Depozytu
Papierow Warosciowych stanowigce Zaltgcznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu Krajowego Depozylu Papierdw
Wartogciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2002 r. (z pé2n. 2m.) {stan prawny poczawszy od dnia & pazdziemika
2013r.).

Termin Oferty — ma znaczenie nadane w punkcie 2 (Temminy Oferty) Czesci IV Warunki Emisji Obligac) Serii U
hinigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Termin Wykupu — oznacza dzien, w ktdrym Obligacje podlegaé beds wykupowi, wekazany w pkt 1.7.1 (Wikap
Obligacyt w awyklym terminie) Czedci IV Warunki Emis]l Obligacji Serii U ninigjszego Dokumentu Infermacyinego.

Uchwata Emisyjna — oznacza uchwale Zarzadu Spoki nr 52/2013, w sprawie Emis|i Obligaci.

Uchwala Rady Nadzorczej — oznacza uchwale nr 49/2013 Rady Nadzorczej Spolki w sprawie wyrazenia zgody
na realizace Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 120, poz. 1300 =
paZn, zm.}).

Ustawa o Obrocie — oznacza ustaws z dnia 28 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U, Nr
183, pozZ. 1638 z pdén. zm.}

Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 20 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zerganizowanego systemu obrotu oraz o spoktkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1538 z pdzn. zm.).
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Dokument Informasyjny KRLUK SA

Zataeznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 5372013

Egzemplarz nr 0
Warunki Emisjl — oznacza szczegolowe warunki emisji Obligacii stanowiace Czegé IV Warunki Emisji Obligacji
Serii U ninigjszego Dokumentu informacyjnego.

Wskaznik Zadluzenia — ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2, Czesci IV Warunki Emisii Obligacji Serii U’
niniejszego Dokumentu Informacyjnege.

Zarzad — oznacza zarzad Emitenta.

Zioty, PLN, 2t — zioty polski, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

CZESC I: EMITENT ORAZ OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

INFORMACJE

INFORMACYJNYM

1. EMITENT

MNazwa {firma):
Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elekironiczne]:

Adres strony intermetowe]:
Nr KRS:

REGON:

MIP:

Wiasciwy sgd rejestrowy;

Czas trwania spotki:

ZAWARTE w DOKUMENCIE

KRUK S.A.

Spolka Akcyjna
Wroctaw

ul. Legnicka 58; 54-204 Wockaw
{+48 71) 79 02 800
{+48 71) 79 02 867
infof@kruksa.pl
waw.kruksa pl
Q000 240 829
931185985
B894-23-82-505

Sgd Rejohowy dla Wroclawia - Fabryeznej we Wroclawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

od 1998 roku

Fodstawa prawna prawadzenia dzialalnosc:  Wpis do Gospodarczego Krajoweno Rejestru Sadowengn
Wysokosé wplaconago kapitatu zalkdadowego: 16 928 236 =t

1.1. Sktap ZARZADU EMITENTA:

Piotr Krupa 5

Michat Zasepa =
Urszula Okarma -
Agnieszka Kutton -
lwona Stomska -

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzgdu
Czlonek Zarzadu
Czionek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH | AUDYTORZE

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2012 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostalo
opublikowane preez Emitenta w raporcie okresowym w systemie ESPIw dniu 17 marca 2013 r,

Sprawozdanie Finansowe KRUK 8. A za 2012 rok wraz z opinia bieglego rewidenta zostalo opublikowane przez Emitenta
wraporcie okresowym w systemie ESPI ng stronie www.gpwinfostrefa pl w dniu 17 marca 2013 1,

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok oraz 2012 rok wraz opiniami bieglego
rewidenta craz kwartalne lub péiroczne skonsolidowane sprawozdania Grupy KRUK 5.4, z okresu 2011 = 2012 oraz
za | kwartat 2013, araz za | pohrocze 2013 dostepne s3 na stronie Intemetowe] Spétki www.kruksa.pl oraz na stronie

wawne gowinfastrafa.pl

- pkt 1 Czesc |,

-pkt 1, 2 4 Czesci ||,

= w calogci Czesdé I,

- w calosci Zatacznik nr 2,

ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

2. OFERUJACY
MNazwa (firma): Copernicus Securities 5.4,
Siedziba: Warszawa

Adres:

Telefon: (+48 22) 44 00 100

Fax: (+4B 22) 44 0D 105

Adres poczty elektronicznej: in icus. pl

Adres strony intermetowe); WL Copernicus pl
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Zalgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 53/2013

Skiad Zarzadu Oferujacego:

Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
Agnleszka Kwaczyrska - Czionek Zarzgdu
Monika Trzeciak’ - Crzhonek Zarzgdu

Oferujacy sporzadzit nastepujace czedei ninlejszego Dokumentu Informacyinago:
- Definicje,

- pkt 2 Czesci |

- pkt 3 Czesci ll

- W catoscl Czedd IV,

-woeatosc Zalacznik ar 1.

Ostrzeienie;

1.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacie powinna byé oparta na rozwazeniu przez Inwestora calosci tresci
Dokumentu Infarmacyjnego wraz z zalgeznikami oraz informacii zawartych w raportach biezacyeh | okresowych
opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej.

Dodatkowe infarmacje, . informacje o Spéics, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
4 na stronie Internetowej Spotki (www.kruksa.pl),

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszezeniem odnoszgcym sie do tresei Dokumentu Informacyjnego,
skarzacy Inwestor moze na mocy ustawodawstwa paristwa czlonkowskiego Unii Europejskie] mie¢ obowigzek
poniesienia kosziow przettumaczenia Dokumentu Informacyjnege przed rozpoczeciem postepowania sadowego,
Informacie dotyczace szezegdtowych warunkow emisji Obligaci objetych Programem Emisi Obligacii
Miezaberpieczonych, zawarte sg w Czedc IV Warunki Emisji Obligac)i Serii U ninigjszege  Dokumentu
Informacyjnego — Warunki Emisi.

Egzemplarz nr D
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CZESC lI: CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA

1.1, RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalnosé Emitenta w duzym stopniu opiera sie na wysoko wykwalifikowane] kadrze. Zasoby ludzkie |
kompetencje pracownikéw stanowig istotne aklywo craz jeden z istolnigjszych czynnikéw sukcesu.
Dotychczasowy rezwdj Spotki oraz Grupy byt determinowany nie tylko wiedza i praktyczng znajomoscia rynku, ale
takze ambicja | zaangazowaniem kadry menedZerskiej wszystkich szczebii oraz pracownikéw Spotki i innych
podmiotéw Grupy KRUK,

Czynnikiem ryzyka w tym przypadku moze byé mozliwodd utraty pracownikéw wraz z ich wiedza,
doswiadczeniem i umigjginoséciami waznymi z punktu widzenia strategicznych interasdw Emitenta.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM 1| PRZECHOWYWANIEM DANYCH
OSOBOWYCH. BEZPIECZENSTWO DANYCH

Dziatalnose Emitenta zwiazana jest z koniecznoscia stalego preetwarzania danych osobowych. Emitent doktada
wszelkich staraf aby dane objgte tajamnicg byly nalezycie chronione. Przetwarzanie danych osobowych przez
Spolke oraz podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta musi byé dokonywane w sposéb zgodny z przepisami
dotyczaoymi ochrony danych osobowyeh na rynkach, na kidrych Grupa prowadzi dzialalnoss, Spolka nie moze
wykluczyt, e pomimo stosowania Srodkow technmicznych i crganizacyjnych zapewniajacych ochrone
przetwarzania danych osobowyeh, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie, w szezegélnodei
do ujawnienia danych osobowych oscbom nieupowainionym.

W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwiazanych z ochrong danych oscbowych, w szczegdinosc
ujawnienia danych osobowych w sposdb niszgodny z prawem, Grupa moze byd narazona na zastosowanie
wobec niej lub czlonkdw organéw spélek z Grupy sankeii kamych lub sankcii administracy|nych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze rowniez skutkowad dochodzeniem
przeciwko niemu roszczen o naruszenie dbbr csobistych. Ponadio, niektére umowy zawierane przez podmioty z
Grupy Emitenta zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkéw zwiazanych z
przetwarzaniem danych osobowych. Naruszenie danych osobowych moze rownie negatywnie wplynac na
renome | wiarygodnose Grupy, co moze shutkowaé zmnigjszeniem bazy klisntdw.

1.3. RYZYKO UTRATY PEYNNOSCI

Ryzyko Utraty plynnosci preez Emitenta, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dzislalnoici gospodarczej, wiake
sie z zakupem duzych pakietdw wierzytelnodci przez podmioty Grupy KRUK. Zakup wierzytelnodci na wiasny
rachunek, pociaga za soba koniecznoit dukiego jednorazowego wydatku. Aby zapewnié soble &rodki
umozliwizjace dokonanie fransakcji Grupa Emitenta wspomaga sig finansowaniem zewnetrznym — kredytami
bankowymi lub Srodkami pozyskanymi z emisji obligacji.

Isinieje ryzyko zlego oszacowania realne] wartoscl portfela wierzytelnodel, a co za tym idzie niemoznosc
uzyskania srodkdw w procesie windykacji na oczekiwanym poziomie w zakladanym horyzoncie czasowym. W
takim wypadku konieczne bedzie przeszacowanie w dot wartoici godziwej takizgo pakistu wierzytelnosdci.

Malezy réwniel zwrdcié uwage na mozliwosé wypowiedzenia lub postawienia w stan wymagalnosci zaciggnistych
w banku kredytow |ub obligacji z powodu niespetnienia szezegdinych warunkow okreslonych zapisami w
umowach kredytowych | warunkach emisji,
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2, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE L OTOCZENIEM
GOSPODARCZYM

2.1. RYZYKO NIEUCZCIWEJ KONKURENCJI | STOSOWANIA DUMPINGU

Konkurencja na rynku na kidrym dziata Emitent jest duza.

Pakiety wierzyteinoei nabywane sg w drodze przetargu, gdzie giéwnym kryterium podeimowania decyzji o
wyborze oferenta jest cena za nabywany pakiet

Podobnie w przypadku obshugi operacyjnej wierzytelnosci na zlecenie klientow, cena oferowanych ustug jest
jednym z wazniejszych kryteridw podjecia decyzji o nawigzaniu wspdlpracy.

Jest malo prawdopodobne, aby ktérakolwisk z funkclonujacych obeenie na rynku firm windykacyjnych mogls
skutecznie, ze szkods dis Emitenta stosowaé przez diugi okres nieuczciwe praktyki. Spétka moze by narazona
w krotkim terminie na pojedyncze, nisucreiwe dzistania firm konkurencyjrnych, kidre moga w pojedynczych
sytuacjach zaoferowat klientom nierynkowe ceny. W efekcie Emitent moze nie zakupié portfela wisrzytelnosd lub
zaprzestac wspiipracy z jakims klientem na okreslony czas. Poniewaz gldwnymi klientami Emitenta sa banki oraz
duze spdini ustugowe, ktadg oni duZy nacisk na pozacenowe warlnki obstugi: solidnosé, zaufanie, wypacalnoss,
kantrola ryzyka reputacyjnego, mozliwoéé jednorazowego preyjecia duzej llosci danych i elastyezrnose.

2.2. RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKAGJI

Istotnym parametrem rynkowym, majgcym wplyw na wielkodé popytu na ushugi inkaso wierzytelnosci $wiadczane
przez Grupe oraz na wielkosc podaZy nowych pakietéw wierzytelnoscl, jest sklonncsé do outsourcingu ustug
windykacyjnych, definiowana Jake udziat wierzytelnosci przekazanych do Inkaso lub  sprzedanych
wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym w wolumenie wierzytelnosei zagrozonych ogotem. Obnizenie skionnosci
do outsourcingu mogloby negatywnie odbic sig na przychodach Emitenta oraz jego pozyeii na rynku.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

£mieniajgce sig czesto przepisy prawa, a takie jego interpretacie, zwlaszeza dotyczace przepisow reguiujacyeh
dziatainoéC gospedarcrg, preepistw podatkowych, przepiséw prawa pracy | ubezpieczef spofecznych mogs
wywlerad niekorzystny wplyw na funkcjonowsanie podmictéw z Grupy Emitenta. W szczegdinosci zmiany wiw
przepisow z jednej strony megq powodowac zwigkszenie koszioéw prowadzenia dzialalnodci, z drugiej zas
opozniac ifub zmnigjszad oslggane dochody,

Cziatalnosé Emitenta | podmioldw z nim powigzanych, jest scisle zwigzana i bezpoérednio zalezna od ragulagi
prawnych obowiazujacych w Polsce, a takze w Krajach, w ktérych Grupa prowadzi swoja dzialalnoss.

Ewentualne zmiany | nowelizacje prawa mogg wplynad niekorzysthie na sytuacje ekonomiczng | prawng Emitenta
oraz pozostatych spolek Grupy Kapitalowe] Emitenta.

2.4, RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUAGJA MAKROEKONOMICZNA

Syluacja braniy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacii makroekonomiczne| w krajach, w kidrych Grupa
prowadzi dziatalnosc. Ma date niniejszego dokumentu sg to rymek polski, rumunski, czeski | stowacki. Wyniki
finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegdinosc
ed: poziomu dredniego wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadiuZenia, stopy wzrosiu PKB, wzrostu poziomu
inwestycji, stopy inflacji, deficyiu budZetowego i poziomu bezrobocia. W kazde| fazie cykiu koniunkturalnego
otoczenle makrogkonomiczne wplywa na sytuadje Grupy Emitenta dwutorowo,

W przypadku werostu gospodarczego zwickszajace sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg
znacznie wigkszg sklonnosc do inwestowania i zaciggania kradytow. Naturalng konsekwencig takiego stanu jest
powigkszajaca sig liczba potencjalnych diuznikdw oo ma znaczny wpiyw na wzrost ryhku, na ktorym dziata
Emitent.

Natomiast w przypadku spowalnienia gospodarczeqgo nastepuje pogorszenie splacalnosci kredytdw, co powoduje,
ze na rynek wierzytelnosci trafia wiecej spraw do windykacii,
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Jesli istolnie pogorszylaby sie sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwaltownie wzrosloby bezrobocie
P pogorszylyby sie dochody ludnodc, wdwczas prawdopodobne byloby pogorszenie sptacalnogci obecnie
posiadanych portfeli wisrzytelnosc,

2.5 RYZYKO KURSOWE

Obligacie emitowane sg w polskich ziotych. Nie istnleje ryzyko kursowe bezposrednio zwlazane z emitowanymi
obligacjami. Strona | *
Ryzyko niskorzystnych zmian kursow walut wystepuje tylko w przypadku podmiotéw Grupy Kapitatowej Emitenta
dzialajacych poza granicami Polski | mote mieé wplyw na poziom uzyskiwanych wynikow finansowych

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACJI

3.1. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACUI

Zgodnie 2 Warunkami Emisji, w przypadku, gdy wystapi i bedzie trwal przypadek likwidacii; wowczas, zgodnie z
art. 24 ust. 3 zdanie pierwsze Ustawy o Obligacjach, Obligacje podiegalg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszeze rie nastgpil.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkow MNaruszenia
wymienianych w pkt 1.7.2.2 Czgsci IV Warunki Emisji Obligacji Serii U', Emitent bedzie robowiazany, na zgdznie
Obligatariusza, na warunkach opisanych w pkt 1.7.2.2. Czeéci IV Warunki Emisji Chbligaci Serii U', dokonad
przymusowago przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacii,

3.2, RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polski system podatkowy charskteryzuje sie brakiem stabilnodel. Przepisy podatkowe bywajs czesto zmieniane,
wielokratnie na niekorzyéé podatnikéw. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na podwyiszeniu stawek podatkowych,
gle tak?e na wprowadzeniu nowych szczegdlowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkawych. Zmiany prawa podatkowego mogs takie
wynikac z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Eurepejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacii w zakresie podatkdw. Czeste zmiany preepisow
prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnodel gospodarcze] oraz rozbieznosc interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga okazad sie niekorzystne dla Ermitenta, co w
konsekwencji moze miec negatywny wphyw na dziatalnosé i sytuacje fi nansows Emitenta,

Jednoczesnie, posiadacze Obligacii moga zostsé narazeni na nickarzystne zmiany, w szczegdlnoSci w
odniesieniu do stawek podatkowych eraz sposobu poberu podatku przez platnika, PowyZsze moke negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanege w Obligacie.

3.3. RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpisczenstwo obrotu w altematywnym
systemie obrotu |ub jest zagrozony interes inwestordw, GPW i BondSpot, majg obowigzek wstrzymacd wprowadzenie
okreslonych instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wsirzymad rozpoczecie
vbrotu instrumentami finansowymi na akres nie diuzszy nié 10 dni.

3.4, RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwosé  zagrozenia prawidiowego  funkcjonowania
alternatywneqgo systemu obrotu lub bezpleczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszehnia interasow inwestordw, GPW i BondSpol, na *adanie KNF, ma obowigzek zawiesidé obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu  organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 Regulaminu  Alternatywnege Systermu  Obrofu
organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesié obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigee:

=  nawniosek Emitents;
= jesli uzna, ke wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
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= jesli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO Catalyst.

35 RYZYKC WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
OBROTU

Zgodnis z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi Zagraza

w sposdb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie cbrotu. lub powodowalby naruszenle intereséw inwestordw, GPWStrona| 1
BondSpot, na 2gdanie KNF, majg obowiazek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Organizater Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Altemnatywnego Systemu Obrotu
grganizowanega przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez BondSpot moke wykluczyd instrumenty finansowe z abrotu;

* nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez
Emitenta dodatkowych warunkdw:

* jezeliuzna, ze wymaga tego inferes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu:

= wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogloszenie upadiodei
Z powodu braku Srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie koszidw postepowania;

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

Panadio crganizator Alternatywnege Systemu wyklucza instrumenty finansows z obrotu:

= wprzypadkach ckreslonych przepisami prawa,

= jezeli zbywalnosd tych instrumentdw stala sie ograniczona;

= wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentaw,

*  po uplywle B miesigey od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadiosc emitenta,
obejmujgesj likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszenie tej
upadiosci 2 powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesic obrot tymi instrumentami finansowymi.,

4. REGULACJE WEWNETRZNE EMITENTA MAJACE NA CELU
ZAPEWNIENIE BEZPIECZENSTWA FIZYCZNEGO ORAZ
OCHRONE POUFNYCH DANYCH

Emitent przewidziat | usystematyzowal w formie wewnetrznych regulacii, procedur i instrukci — postepowanie w
przypadku zagroZenia bezpieczenstwa fizycznege oraz bezpieczenstwa  przetwarzania informacii.
Przeanalizowane zostaly ryzyka zaisinienia poniesienia szkéd w wyniku niewdasciwego lub zawodnego
wypehiania procedur wewnetrznych, ludzi i systeméw operacyjnych oraz zdarzen zewnelrznych (awarie
systeméw telekomunikacyjnych, informatycznych, zdarzenia losows, itp) W celu wykluczenia bad#
zminimalizowania negatywnych skutkéw takich wydarzen, Emitent wdrozyl procedury | instrukcie regulujace
sposob postepowania oraz odnoszace sie do kwestii echrony poufnych danych,
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CZESCIl: ZOBOWIAZANIA FINANSOWE EMITENTA

1.  WARTOSC ZOBOWIAZAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2013 R.

Na dzien 30,09.2013 r. Emitent posiadat zobowigzania finansowe wedlug oszacowane| wartosei w postaci: Strona | *

= zobowigzan z tytutu kredytdw bankowych w wysokoscl 68 min 21,
= zobowigzan z tytuiu emisii obligacj w wysokodei 532 min z1,
*  zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego wwysoknie 9 min zt.

2. PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Perspekiywy rozwoju rynku wierzyteinosci, a w szczegdinosci przewidywana duza podaz spraw do windykagji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych Kilku latach, jest szansa dla Emitenta i jego Grupy do nabycia
duzego wolumenu pakietéw, Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK S.A. paniesie istotne nakiady
na inwestycie w pakiety wierzytelnodci. Zrédtem finansowania tych nakiadéw, podobnie jak dotychczas, beds $rodki
wiasne Grupy Kapitalowe] KRUK S.A. uzyskane we wszystkich segmentach jgj dziakalnosci, w szcregdinosci z
wplywow wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze swiadczonych ushug windykacyjnych, a
takze srodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegoinosci z kredytéw bankowych i obligacii emitowanych przez
Emitenta. Poziom zadiuzenia finansowego, jakie Spéitka przewiduje zaciggnac na cele inwestycyjne, bedzie
wypadkows kilku czynnikow. Zalezny on bedzie migdzy innymi od (i) wislkoscl, rodzaju | ceny pakistow, jakie pojawig
sig na rynku wierzytelnogci, (i) dziatan podejmowanych przez kankurentdw Grupy KRUK S.4, oraz ich mozliwosci
finansowych, (i) dostgpnosci finansowania, w szczegolnosci kredytowego, oraz warunkéw, na jakich takie
finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK S .A., oraz (iv) wysckoéci wiasnych érodkaw, kitre Grupa Kapitatowa
KRUK S5.A. bedzie cheiala zaangafowaé na ten cel. Biorac ped uwage w szczegdlnesci wskazane powyzej
okolicznosci. Zarzad zakiada, ze poziom zadiuZenia Grupy KRUK S.A., w tym Emitenta, do czasu catkowitego
wykupu obligacji, jak réwniez w najblizszyeh latach moze nadal rosnaé.

Niezaleznie od wielkosci nominalne] zadiuZenla, Zarzad zobowiazuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadiuzenia dia Grupy Kapitatowej KRUK 5.4, na porziomie nie wyzszym niz 2,5,

Jezeli Wskaznik Zadiuenia bedzie wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwigkszenia Marty
adsetkowef o 50 punktdw bazowych w skall roku, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkoweago po Okresie
Odsetkowym, w ktorym przekroczenie poziomu 2,2 WskaZnika Zadluzenia zostalo zweryfikowane na podstawie
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] KRUK S.A.

Obnizenie Marzy odsetkowe| uprzednio powigkszongj o 50 punkidw bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastgpi w przypadku gdy Wskainlk Zadiu?enia bedzie nizszy badz réwny 2,2, poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Qdsetkowym, w kidrym spadek Wskaznika Zadhuzenia do poziomu
nizszego lub réwnego 2,2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowe] KRUK S.A,

Jezeli Wskagnik Zadluzenia bedzie wyzszy nit 2,5 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na 2gdanie
Obligatariuszy na warunkach okreslonych w pkt 1.7.2.2. Czesei IV Warunki Emisji Obligacji Serii U' niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.
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CZESC IV: WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII U’

1. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI

Przedmiotern Emisji Obligacii przeprowadzane] w ramach Programu Emisji Obligacii Niezabezpicczonych jest
10.000 kuponowych, niezabezpieczonych obligacji zwykiych na okaziciela serii U' ¢ wartoéci nominalnej 1.000 21
(slownie: jeden tysige) zliotych, wyemitowanych przez Spatke ((Obligacje™.

Terminy zaczynajace sie z wielkiej litery, uzyte w ninigjszych Warunkach Emisji zostaly zdefiniowans w czesdi -
Definicie ninigjszego Dakumenty Informacyjnego.

1.1 OGRANICZENIA OFERTY

Propozycja nabycia Obligacji w ramach Emisji Obligacji, zostanie skierowana do nie wiece] niz 149 oznaczonych
adresatdw w trybie okredlonym w art. 2 pkt 3 Ustawy o Obligaciach.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do
cbrotu na rynku regulowanym,

W zakresie zwigzanym z rejestraciy Obligacji w KDPW oraz dematerializacjg Obligacji oraz realizacja praw z
Obligacji zastosowanies majg stosowne przepisy prawa polskiego oraz regulacie KDPW, w szezegdinosc
Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW,

Emitent niezwiocznie po zamknigciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dzialania w celu wprowadzenla
Obligacji do ASC Catalyst.

1.2, STATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EMisJi OBLIGAGJI

W Emisjl o lgczne] wartodci nominalngj nie przekraczajace] 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) ztotyeh,
przeprowadzanej w ramach Programu Emisji Obligacii Niezabezpieczonych, Emitent zamierza zacferowaé do
10.00C (stownie: dziesied tysiecy) Obligagii.

Cena emisyjna, po jakiej =a oferowane Obligacje, wynosi 1.000 (slownia: jeden tysiac) zlotych i jest réwna
wartodci nominalnej Obligacii.

Chbligacie sq niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach obligacjami zwykiymi na okaziciela =z
terminam wykupu w dniu 5 grudnia 2018 roku,

Obligacje beds emitowane jako papiery wartoeiows nie majace formy dokumentu na podstawie art. 5a Ustawy o
Obligacjach | bedg przedmioctem rejestrac)i w KDPW na podstawie art. 5a Ustawy o Obrocie.

Obligacje sg obligacjami kupanowymi. Wysoko&¢ oprocentowania Obligacji w skali roku wynosi WIBOR 3M plus
stata marza procentowa (Marza”), kidra zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonege procesu Book-
buildingu, w drodze odrebnej Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczacej Oprocentowania (Oprecentowanie’,
podjgte] przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje.

W przypadku, gdy wysokosc oprocentowania Obligacji nie bedzie byé mogta ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wysokosc oprocentowania Obligac)i zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnaj stawki
WIBOR 3M podanej przed daty ustalenia stopy procentowe] przer Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBOR" (lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dia depozytéw 3 miesiecznych wyrazonych
w PLN) plus Marza,

Maliczanie Oprocentowania bedzie odbywalo sie w trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty
Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji. Wyplata Oprocentowania z Obligacji bedzie sis odbywac w
ostatnim dniu danego Okresu Odsatkowego w okresie trwania Obligacji ((Kupon Odsetkowy™), liczonege od
Daty Emisji zgodnie z postanowianiami pki. 1.11. {Warunki Wyplaty Oprocantowania).

Obligacje emilowane w ramach Emisji Obligacfi, stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitents, traktowane na réwni z wszelkimi innymi obscnymi | przyszlymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi, co do pierwszenstwa zaspokojenia, zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkierm tych, do
ktérych roszezenia sg upreywilejowane na mocy bezwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa.

Strona | -




Zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 53/2013
Dokument Informacyjny KRUEK SA Egzemplarz nr 0

Zobowigzania wynikajace z Obligacji, w tym zobowiazanie do wyplaly éwiadezen pienieznych zwiazanych z
wykupem Obligacji s3 bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym
pedmictern, od kiérege Obligatarivsze moga dochodzié spelnienia roszezen wynikajgoych z Obligaci.

Brak jest jakichkolwiek ograniczef ¢o do przenoszenia praw z Obligacii.

Kazda Obligacja uprawnia Obligatarivsza do;

* otzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt 1.11 (Warunk! Wyplaty
Oprocenfowaria) ninigjszych Warunkow Emisji:
*  Swiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty odpowiadajace| wartosci nominalne] Obligacii,
na warunkach i w terminie okreslonym w pkt 1.7, ninigjszych Warunkdw Emisii,
Wyplata swiadczeri naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacii odbywaé sie bedzie
zgadnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczegdinosci Regulaminem KDPW oraz Szczegotowymi
Zasadami Dziatania KDPW craz podlegad bedzie abowiazujacym przepisom podatkowym | innym wiasciwym
przepisom prawa polskiego,

1.3. PODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Ma podstawie § 1 Uchwaty nr 40/2013 Rady Nadzorcze] Emitenta Rada Nadzorcza Emitenta wyrazila zgode na
realizacje przez Spolke Programu Emisji Obligag]l Miezabezpieczonych. Na podstawie § 2 Uchwaly nr 49/2013
Rady Nadzorczej Emitenta Zarzad Emitenta upowazniony zostaje do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych zwigranych 2z emisia Obligacji przeprowadzang w ramach Programu Emisji  Obligacji
Miezabezpieczonych, w tgcznej ilodei do 150.000 (slownie: sto pietdziesiat tysiscy) sztuk Obligaci.

Na mocy Uchwaly Emisyjne] Zarzadu Emitenta nr 52/2013, Spdtka wyemituje, w ramach Emisji Obligacji, nie
wigce| niz 10,000 (stownie: dziesied tysiecy) Obligacji seri U', o wartosci nominainej 1.000 (stownie: jeden tysiac)
zlotych kakda. Maksymalna warlos¢é Emisji Obligaci seri U' zostala ustalona na kwote nie wiekszg niz
10.000.000 (stownie; dziesied miliondw) ztotych, z Terminem VWykupu w dniu 5 grudnia 2018 roku. Uprawnionemu
z Obligacji przyslugiwaé bedzie Oprocentowanie w wysckoici WIBOR 3M plus Marza, liczone od wartosc
nominalne) Cbligag)i.

Do emisji Obligacii majg rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczgce obrotu instrumentami finansowymi
oraz odpowiednie regulacie KDPW w srezegdlnosdci Regulamin KDPW orar Szezegdlowe Zasady Dziatania
KOPW oraz regulacie ASO Catalyst, o ile Obligacje zostana wprowadzena do tego systemu obrotu.

UsHwaea NR S2/2013
ZARTADU KRUK 5.A. Z SIEDZEA WE WROCEAWILY
PODJETA W TRYEIE FISEMNYM CRREALONYM WE B UST. 10 STATUTU SPOLK
ORAZW § 9 UST. 4 4) REGULAMINU ZARZADU SPOLKI

W sprawle; emisi mezabezpisczonych cbligagl sent U

Dzisiajge, na podstawie ert. 371 § 1-2 ustawy z dnfa 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdfek handiawyeh w zwiazku z ard 2 pkt 4
iart, 9 pkt 3 usfawy 2 dnia 29 czenwea 1835 . o obfigaciach [, Ustawa o Obligacfach”) | zgodnie z wchwata Rady Nadzorczej
nr 492013 ((Ushwala Rady Nadzorczey), Zarzad Spdlkd podefmufe uchwale o nestepuigce) iradel:

&1
1. Spdtka KRUK 8.A. 2 sfedziby we Wioclawiu (Emitent”, Spétka’) postanawla wyemitowad w ramach Programu Emigfi
Obligacji Niszebezpieczonych ustalonego w Uchwale Rady Nedzorczej Spédki nie wigce) niz 10.000 {dziesied tysiecy)
niezahezpieczonych ohligaci na okaziciels seri U' Spdti o wartodel nominainef 1,000 (jeden iysige) zlofych polkich
kaxda, z lerminem wykupu przypadajyeym na 60 (szedddriesigt) miesigcy liczge od Daty Emisii obligach [, Obligacie™).

2 Za Date Emisii przyjmuje sie date preydzistu Obligaci.

e & Warfosc nominalna jedref Obligagi wynosié bedzie 1.000 {slownie: jeden fysige) zholyeh palskich,

4. Obligag/e ofercwane hadg po cenle amizying/ rdvnel warledel nominalne/,

5. Obligagie bedy oproceniowvene, Oprocenfowsnie OQbligagii  zostanie wslalone przer Zarzgd na  podstawie
przeprowadzonegs procasu Boak-buiidingw, w drodze odrebrel uchwely.

6 Oproceniowanie wyplacans bedzie w okresach co brzy misgiges,

7. Obiigacie Zostang wyemitowane rgodnie z prawem poiskim § wezelkie slosunki prawne 1 nlch wynikaigoe bedy podiegad
grawy polzkiemu,

& Propozycie nabycia Obligaci zostanie shierowana do nie wigesf ni2 149 adresaidw w frybie okreslomym w arf. 9 pkt 3
Uslawy o Obligacjach,

Strona |
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9. Oszobami uprawnionymi do uczesinichva w ofercie orez do objecia Obligag)), beda wylgcznie osoby wylypowane przez
Ermifenta, do kidrych skierawans zéstanie propozycia uezestnichve w ofercie.

10, Dbligacie nie 24 ani ne beds przedmistem ofedy publiczne] Emitents lub uhiegania sie o dopuszczenie ich do obrety na
YRKY reguiowanym

1. Obligacie beds abligagiami ne okaziciela.

120 Obligacie beds emilowane jako papiery wartodciowe nie majace farmy dokumentu ns podstawie gt 53 Ustawy o
Obligacjach, Intenciy Emitenta jest rejestracia Obligaci w Krajowym Depozycie Pagiargw Wartosciowyeh 5.4, LHEOPNY
ra podstawie art. 52 Ustawy o Obrocie.

13, Obligagle bydy preedmictem Lbisgania si przez Emitents o ich dopuszcrenis do shrots w afternatywnym systemie
chbrofu na rynku Calalyst, kidrego orgenizatorem jest Gislds Paplerdw Waroéciowych w Warszawie S.A [ASO
Catalyst’). Emitent podeimia dristania celem rejestragii Obligaeii w systemie deporytowe-roziiczeniowym prowadzonym
przez KDPW w ryble adt. Sa Ustawy o Obrocle, a nastepnie diistania celem wprowadzenia Obligach do obroty w ASO
Catalyst

14 Wiszelkie czpnnadel 2wigzane z refestracia Obligaci w KOFW oraz realizacla praw z Cbligaci, wykonywans bedy preez
KDPW, pa podstawie umowy zawarlef z Emiteniem. W iym zakresle zasfosowanie badzie mial Regulamin KDPW oraz
Szcregdlowe Zasady Dziafenia KDPW, Swiadezenia pieniozne Twigzana r realizecig upravmien wynlkajaeych z Obligacy
bgdg dokonywane przez Emilenta, kiory bedrie stawlal do dyspozyei KDPW grodkl pienietne na potrzaby realizaci
swiadczed plenieinych wynikajgeych z Warunkdw Emisii Obligacfi zas ich wyplata na rmecz Obligatanuszy bedzle
odbpwald sig Za pofrednictwem KDPW

3. Inwestor swtacajacy zapis ne Obligacle wyrazi zgode na podiecle przez Zarzgd Spdtki po dacie emisii Obligacii
szezegdiovyeh dzisfart awigzanych 2 wprewedzeniem Obligacii do ASO CATALYST, wiym na:

8. wprowadzenie i nofowemis Chiigacii do AS0 CATALYST,
b. podiecie ws2eikich innyeh ezynnoscl faklyeznyeh | prawnych, kidre okaza sie nlezhadng w zwiazku 2 wprawadzaniam
i notowariem Obligaci do ASQ CATALYST:

16 Obligacie rostang wykugione za zapfala lowoly pienienef rdwnef ich warosel! frominalneal.

17, Obfgacie uprawnisfa wyacznia do dwiadczer] plenieznych.

18 Prawa z Obligac)i mogg byd przenoszone bez ograniczen,

18, Obligacfe nie bedg rabezpleczone.

&2
Srezegaly emisi Obligach, raware rosteng w zawisrajacym warunki emisi Dokumeancie informacyimym, Zaaksaplowanym
przez. Farzad.

§3
Emisfa zostanie preeprowadzona w lerminie mig pdnieiszym nid do 31 grudnia 2014 roku,

54
Uchwala wehads w 2ycfe z dniem 5 Nsfopacda 2013 1,

1.4, CELE EMISJI

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacii przeznaczone Zzostana na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietdw wierzytelnoci przez podmioly nalezgce do Grupy Kapitalows] KRUK S.A.
(-Grupa"} lub na refinansowanie zadiuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

1.5. WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Ubligacie emitowane sa w polskich ziotych. Wartos€ nominalna jednej Obligacii wynosi 1.000 (sfownie: jeden
tysiac) zfotych.

1.8. OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do otrzymywania Kuponu Qdsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt.
117, (Warunki Wyplaty Oprocenfowania) niniejszych Warunkdw Emisji oraz do Swiadczenia pienieznego
polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej warlesci nominalne] Obligacii, na warunkach i w terminie
okreslonym w pkt 1.7 niniejszych Warunkdw Emisji.
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Wyplata $wiadczeri naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligagji odbywaé sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. w szeregdinodci Regulaminem KDPW eoraz Szezeagdlowymi
Zasadami Dzialania KDPW oraz podiegaé bedzie obowiazujgcym przepizom padatkowym i innym whasciwym
przepisom prawa polskiego,

1.7.  WARUNKI wykupu OBLIGACJI

1.7.1.  WYKUP OBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE Strona |

Wykup Obligacfi zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligag)i 4. w dniu przypadajgeym na dzien
5 grudnia 2018 r., poprzez wyptate Obligatariuszom Swiadczenia pieniginego, w kwocie liczone] wedlug wartosci
nominalnej Obligac)i rownej lloczynowi iloscl wykupawanych Obligacji oraz Wartosci nominalngj jednegj Obligacii.
W przypadku, gdy Termin Wykupu bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejinym Dniu Roboczym
przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacii.

Wszelkle platnosci dokonywane beds za posrednictwem KDPW oraz uczestnikiw KDPW tj. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji beda Obligatariusze, kidrzy beda posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierow Wartosciowych
na zasadach okreslonych przez wiasciwe przepisy prawa i regulacje KOPW, w szczegoinosci Regulamin KDPW
oraz Szczegdiowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstaws naliczenia | spelnienia Swiadczenia
pienigznego przez Emitanta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierdw Wartosciowych.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje podlegaja umsrzeniu.

1.7.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP QOBLIGACJI

Obstuga przedierminowego wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, 1.
podmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje, na zasadach
okreslonych przez wiasciwe przepisy praws i regulacie KDPW, w szezegdlnoéci Regulamin KDPW oraz
Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW. W takim przypadku podstawsg naliczenia | speinienia $wiaderzenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligecii zapisana na rachunku papierow  wartodciowych
Ohligatariusza.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacie podlegaja umorzeniu.

1.7.2.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGAC W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spéisk Handlowych) wszystkie Obligacie podlegajg
natychmiastowemu, przediermincwermu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

1.7.2.2, PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACH NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
W przypadku wystapienia ktdrejkohwiek z okolicznoécl przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany na

zgdanie Obligatariusza, na warunkach opisanych penizej, dokonaé przymusowego przedterminowege wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Chligadii {,Przypadki Naruszenia™);

a} gdy Emitent zostanie preeksristcony w inng spétke prawa handlowego; lub
b} ady akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW: lub
¢} ody wokresie do Terminu Wykupu:

I. WskaZnik ZadluZenia przekroczy wartosé 2.5; lub

Il. wskainik ZadiuZenie finansowe netto/EBITDA gotdwkowa na poziomie skonsolidowanym
przekroczy wartosc 4.0, gdzie:

Wskaznik Zadluzenia: oznacza iloraz: Zadtuzenie finansowe netto do kapitatow wiasnych;
gdzie: (i} ZadiuZenie finansowe netto oznacza warloéé Zobowigzan
finansowych pomniejszong o wartos¢ Srodkdw plenieznych Grupy
Kapitatowe] KRUK S.A.; () kapitaly wiasne oznaczaja kapitaty wiasne
Grupy Kapitaiows] KRUK S.A

Zobowigzania finansowe: oznacza sume zobowigzan finansowych z tytuty obligacii lub innych
papierdw diuznych o charakterze podobnym do obligac]i, oraz z tytulu
pozyczek, kredytow bankowych, leasingu finansowego, wystawienia
weksli, udzielonych arancji lub poreczen {(awarancje, poreczenia
udzielone podmighém spoza Grupy Kapitatlowej KRUK S.A),

Y Wﬂ%
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przystgpienia do diugu lub przejecia zobowigzan lub wynikajacych z
zawartych transakgji pochodnych;

EBITDA gotowhowa oznacza wynik brutto powigkszony o koszty finansowe, amorlyzacie,
wplywy gotdwkowe = tytulu  windykagi pakistow  nabytych,
pomniejszany o przychody z tytulu windykacii pakistéw nabytych oraz
pomniejszony o przychedy z tytulu aktualizacii warlosci aktywaw
innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci | udzielone pozyczki
konsumenckie, jeéli ich fgczna wartoéé za ostatnie 12 miesiecy
przekracza 5 min zi. EBITDA gotowkowa jest liczona dla Grupy
Kapitatowej KRUK 5 A za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskainiki bgda mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej KRUK $.A. sporzadzanych na kenles kazdego kwartalu
kalendarzowego,

[¥]+]

gdy Emitent nie dokena plainoéci jakigjkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii w
terminie 5 dni roboczych od dnia wymagalnoéci zgodnie z ninlejszymi Warunkami Emisji; lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spotke Zostang
postawicne w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie o fgcznej wartodci
przekraczajgce] 10% kapitalow wiasnych Grupy Kapitatows] KRUK S.A. wg stanu na ostaini dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosd diugne
papiery wartosciows; lub

gdy Emitent lub spdika z Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwet o
tacznej wartosei przekraczajgee| 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowe] KRUK SA_ (wg stanu na
ostatni dzier kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym uplynal termin wymagalnosei
wynikajacych z jego zobowigzan finansowych) z tytulu kredytéw lub obligagii i sytuacja ta nie zostanie
naprawiona — poprzez ich zaplate lub zmiane warunkéw dotyczacych wymagalnogei tych zobowiazan -
w ciagu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosei; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sadowym,
administracyinym lub arbitrazowyrn, 2 Ktérege wynikad bedzie zobowiszanie Emitenta do Zaptaty
jakichkolwiek kwoet o laczne| wartosei przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej KRUK
S.A. wg stanu na ostatni dzief kwartaly kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym wydano to
orzeczenie, jeZell 2zasadzane kwoly nie zostaly zaplacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania
cdpowiedniego prawomocnege orzeczenia lub ostateczne] decyzji administracyjnej] lub w terminie
wskazanym w takim prawomoecnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnaj; lub

gdy zostanie dokonane zajecie skladnikdw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokajenie roszezen o wartodc przekraczajgoe] wartosé 10% kapitaléw wiasnych Grupy Kapitatowe;
KRUK 5.A. wg stanu na ostatni dzief kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktorym
nastapife to zajecie | zajecie to nie zostato zwolnione, splacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego
dokenania; lub

gdy Emitent ziozy do sadu wniosek o ogloszenie upadiogai albo jezell sad oglosi upadioss Emitenta; lub

jakakolwiek istetna informacja opublikowana na dzien sporzgdzenia niniejszego  Dokumentu
Informacyjnego w raportach biszacych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie
internetowej Emitenta w ramach obowiazkdw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku ze
statusem spotki publicznej lub jakiekolwiek oSwiadczenie ziotone przez Emitenta w niniejszym
dokumencie, kitre mogloby miec istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu
Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostalo peminiete; lub

gdy Emitent dokona istotne] zmiany w przedmiocie podstawowe] dziatalnosci. Przez driatalnose
podstawowg Emifenta rozumie sig dziatalnosé zwigzang z windykacja wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dzialalnosc o charakierze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalnosé zwiazang z
informacijg gospodarczy, z kidrej Grupa Kapitalowa KRUK S.A. osiaga ponad 50% swoich przychodéw

Emitent bedzie zobowiazany, na zadanie Obligatariusza, dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligagii. Obligatariusz ma prawo zazadaé preymusowsgo
przedterminowego wykupu Obligacji w terminie hie diuzszym niz 100 dni od wystapienia zdarzenia opisanego

POWYZE].

Emitent w przypadku ofrzymania uprawionego adania preedierminowege wykupu, dokona wykupu Obligacii
poprzez zaplate kwoly réwnie] warloéei neminalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiekszeng o

Egzremplarz nr 0
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nalezne, a nie wyplacone odsetki. Obligagie stajg sie wymagalne w momendie ofrzymania Zadania, o kidrym
mowa powyzej, a platne przez Emitenta w okresie nie przekraczajacym 14 dni od dnia, w ktarym staly sie
wymagalne.

Zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinna zostat przestane przez Obligatariuszs
w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopla do podmistu prowadzacego Rachunek Paplerdw
WartoSciowych Obligatariusza, na ktorym beda zapisane Obligacje.

Transakgja przedterminowago wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KODFW na
podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takfe podmioctow prowadzacych Rachunki Papieraw
Wartosciowych Obligatariuszy.

Przedtarminowy wykup Obligacji nastapi poprzez przelew srodkéw pienieznyeh na rachunek pieniezny powiazany
z Rachunkiem Papierdw Wartosciowych Obligatariusza za poSradnictwem KDEW.

Z ehwilg dokonania przedterminowego wykupu Obligacie podlegaja umerzeniu.

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Obligacje nie bgda zabezpieczone.

1.9. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Zgadnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszezenia wynikajace z obligacii przedawniajg sie z uphywem 10 lat.
1.10. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKGCJA

Obligacje zostana wyemitowane zgodnie = prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace bedy
podlegac prawu polskiemu.

Wszelkie spory zwigzane z Obligagami beda rozstrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym
whasciwym dla siedziby Emitenta. Roszczenia z tytulu Obligacii mogs byé dochodzone w postepowariu
niakazowyT.

1.11. WARUNK| WYPLATY OPROCENTOWARNIA

Obligacie beds oprocentowane wediug skali roku 385-dnioweago.

Oprecentowanie Obligacji wynesi WIBOR 3M plus Marza (stata marza procentowa ustalona w drodze Uchwaly
Zarzadu Emitenta dotyczace] Oprocentowania),

WIBOR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajace dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pienwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Odsetkowy.

Uprocentowanie naliczane bedzie wediug nastepujace] formuly:

K=({N*0O*Ly3E65

gdzie:

K — oznacza kwote ocdsetek za dany Okres Odsetkowy

N — aznacza nominal Obligagii

O - oznacza stope oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), przy czym jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie
wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwiekszenia Marzy o 50 punktéw bazowych w skali roku,
poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w Ktérym przekroczenie poziomu
22 Wskainika Zadluzenia zostalo zwendfikowane na podstawie kwartalnego skonsolidowanege
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. ObniZzenie Marzy uprzednio powiekszonej o 50
punkidw bazowych w skali roku do poziomu sprzed podwyzszenia, nastapi w przypadku gdy Wskaznik
Zadiuzenia bedzie nizszy bad: rdwny 2,2, poczawszy od kolejmego Okresu Odsetkowego pe Okresie
Odsetkowym, w kidrym spadek WskaZnika Zadiurenia do poziomu nizszega lub rdwnego 2.2 zostal
zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy Kapitaiowe]
KRUK S.A,

L — oznacza liczbe dni w danym Okrasie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen platnodsi =z Obligagji wszystkie wislkoscl okredlone w procentach beds zaokraglane
do jednej dziesigciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zackraglane w gbre do 0,0001%:) oraz
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wszystkie platnoéei okreslone w zlotych beda zaokraglane do najblizszego grosza (pol grosza bedzie zankraglane
W ogdre).

Oprocentowanie naliczane bedzie zgodnie z tabelg ponizej w nastepujgcych po sabis trzymiesiecznych Okresach
Odsetkowych, z ktdryeh pierwszy rozpocznie sig w Dacie Emisji Cbligacii.

Datg ustalenia prawa do ofrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajacy na § (stownie:
szest) Dni Roboczych przed dniem wyplaty Kuponu Odsstkowego za dany Okres Odsetkowy, obliczony z
uwzglednieniem zapisdw § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w
pstatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, takze w przypadku, gdy odsetki 53 nalezne za niepetny Okres
Odsethkowy, Jezeli dzien wyplaty odsetek, ustalony w sposdab okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote,
niedzielg, dwigto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacons w pierwszym Dnio
Roboczym nastgpujacym po tym dniu,

Odsetki 2 tytuty podwyzszenia Marzy o 50 punkiéw bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskainika
Zadtuzenia bedg wypiacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim dniu Okresu
Udsetkowego, poczawszy od kolejnege Okresu Odsetkowego po Okresie Cdsetkowym, w ktdrym przekroczenie
poziomu 2.2 \Wskaznika Zadiuzenia zostale zweryfkowane na podstawie kwartalnege skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalows] KRUK S.A,

Obnizenie Marky uprzednio powigkszone] o 50 punktow bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastapi w preypadku gdy Wskaznik Zadiuzenia bedzie nizszy badi rdwny 2.2 poczawszy od
kolelnage Okresu Odsetkowago pe Okresie Odsetkowym, w ktarym spadek Wskaznika Zadiuzenia do poZiomu
nizezego lub rownego 2.2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KRUK §.4,

Wszelkie platnosci dokonywane beda za podrednictwem KDPW oraz uczestnikdw KDPW, ti. podmiotdw
prowadzaeych Rachunkl Papierdw Wartoéciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje.

Terminy trewania Okresow Odsetkowych oraz wyplat odsatek przypadajg na nastepujace daty:
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Terminy zwigzane z ofertg Cbligacji {, Terminy Oferty") sg nastepujace:
Zdarzenie Tarmin

Podjecie Ushwaty dotyczgeej Emisjl

5 listopada 2013

Dystrybucja VWarunkdw Emisfi do eznaczonych Inwestordw

& listopada 2013

| Przyimowanie wigzacych Deklarac]i Zainteresowania Nabyciem (Bagk-building)

T =14 listopada 2013

FPadjgcie Uchwaty dotyczgeej Opracentowania

14 lisfopada

Przyimowanie zagisdw od imwestorow

2 =3 grudnia 2013

Warlosciowyeh (wskazanege z Fommularzu Zapisu) dyspozycjl wystawienia

Zlozenie przez Inwestordw u powiernikdw prowadzacych ich Rachunek Papierdw |

| zadaklarpwana w Fomnularzu Zapisu

cdpowiednigj instrukcji  rozliczeniows] dla  Krajowegoe Depozviv  Papierdw 4 grudnia 2013
Wanoiciowyeh Z.A. dotyczace] kupna Obligasji | dokenania pelnsj wplaty na

Chbligacje w Dacie Emisji

Wplata Srodkdw przez |nwestordw tj, zasilenie powigzanych z Rachunkami

Fapierdw  Wartcdciowyeh, rachunkéw  pisnigznych Inweslordw  kwola 5 grudnia 2013

Data Emisiji

5 grudnia 2013

Przydziat Obligacji,
Pod|gcie uchwaly Zarzadu Emilenta w sprawie dojscla emisil Obligacii do shutku

wodniu Daty Emisjl 1], § grudnia 2093
t. z chwilg reziiczenia transakcji
abjecia Obligacji preez KDPW

Termin VWhykiopu Obligaci

5 grudnia 2018

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany termindw realizacji Oferty, Wszelkie zmiany dotyczgce termindw beds
dystrybuowane do Inwestorow za posrednichwemn Oferujacege w sposob w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy

Dekument Informacyjny.

3. ZASADY DYSTRYBUCJI

3.1. PoomioT OFERUJACY

Fedmioterm Oferujacym Obligacjs jest Copernicus Securifies Spdlka Akcyina z siedzibg w Warszawie.
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3.2, CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Jednostkowa cena emisyjna Obligadji jest réwna jej wislkosci nominaingj | wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac)
rlatyeh,

3.3. OsSOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Osabami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie oraz do objgcia Obligacii, s3 wylacznie osoby wytypowane Strona | 2
przez Oferujacego. do ktorych skierowana zostanie propozycja uczestnichwa w Ofercia.

Propozycia nabycia Obligac]i, zostanie skierowana do nie wigcej niz 148 adresatéw w trybie okredlonym w art. 8
pkl. 3 Ustawy o Obligacjach,

Obligacje nie sa ani nie bgda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszezenie ich do
obrotu na rynku regulowanym.

Frzed przyjmowaniem zapiséw na Obligacje, przeprowadzony zostanie Beok-building, rozumiany jake przyjmowanie
przez Oferujgcege od wybranyeh Inwestordw, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyiny,
deklaracji zainteresowania nabyciem Cbligacii wraz ze wskazaniem wysokosci marky, po jakiej Inwestorzy sklonni 55
obja¢ Obligacje {,Deklaracja Zainteresowania Nabyciem"). Wzér formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Obligacji stanowi czese niniejszego — pkt 1, Zalacznika nr 1 (Wedr Deklaragji Zainteresowania Nabyciem),

Zlozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji prowadzone jest w celu ustalenia rynkowej wartosci
marzy dla Obligacji | stanowit bedzie przeslanke do przyjmowaniz wigzacych zapiséw na Obligacie od Inwestora.

Nie otrzymanie przez danege Inwestora Diokumentu Informacyjnege w terminie porwalajacym na ziozenle Deklaracgji
Zainteresowania Nabyciem Obligacii nie wyklucza dysirybucii do takiego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w
poznigjszym terminie.

Emitent zastrzega sobie prawo do wysfania zaproszenia do skiadania zapiséw na Obligacie do jakichkolwiek
innych osob uprawnionych do ziozenia zapisow, kttre nie uczestniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4, ZASADY SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

3.4.1. TERMIN| MIEJSCE SKLADANIA DEKLARACJ ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem beds przyjmowane w dniach wskazanych w pkt 2 (Teminy oferty) w siedzibie
w siedzibie Oferujaceqgo, przy ulicy Grojeckiej 5 w Warszawie,

3.4.2. PROCEDURA SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sparzgdza Deklaragje Zainteresowania Nabyciem na formularzu Deklaracji Zainteresowania Nabyciem,
Inwestorzy przesytaja wypelnione Formularze Deklaracji Zainteresowania Nabyciem po zeskanowaniu i zapisaniu w
fermacie *,pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl lub przesylaja je faksem na nr 22 44 00 119, najpozniej w
dniu zamknigcia przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty,
zamleszozonym w pkt. 2 powyze|, do godziny 15:00.

Wszelkie konsehwencie, wynikajgce z nieprawidiowsgo ub niepeinege wypelnienia Formularza Deklarac)

Zainteresowania Nabyciem ponosi Inwestor.

Osoby skiadajgce Deklaracje Zainteresowania Nabyciem w imieniu osoby prawne] obowigzane s3 przedstawic

wiasciwe dokumenty zadwiadczajace o ich uprawnieniu do reprezentowania osocby. Oryginaly tych dokumentéw,

badi ich kopia potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostaja w siedzibie Oferujacego.

Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem powinien zawieraé m.in. nastepujgce informacje:

- Imig i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcs] osobowodcl prawnei;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe asoby prawne] lub jednostkl organizacyjnej nie posiadajace]
osobowosci prawnej;

- Adres do korespondencii, adres e-mail;

- W przypadku rezydentéw: numer PESEL, serig i numer dowodu osabistego lub paszporiu w odniesieniu do osob
fizycznych zaé w odniesianiu do osdb prawnych lub [ednostek organizacyinych nle posiadajacych osobowosci
prawne] wskazanie numeru, pod ktdrym sg ane wpisana do rejestru, wraz z oznaczeniem sadu rejestrowego oraz
numery REGOMN;
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- W przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odnigsieniu do aséb fizycznych albo numer rejestru wiasciwego

dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
csobowosc prawnej;

- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawne] skizdajace| Deklaracje Zainteresowania
MNabyciem;

- Liczbg Obligacji objgtych Deklaracja Zainteresowania Nabyciem;

Proponowang wysokois marzy Obligagii; Strona | 2
- Kwote wplaty na Obligacie;

- Datg oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, kibry przyjmuje Deklaracje Zainteresowania MNabyeiem;

- Podpis osoby skladajace] Deklaracje Zainteresowania Nabyciemn lub jej petnomocnika.

Fowyiszy Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem uzupeiniony bedzie m. in. o oéwiadczenie, w ktorym
vsoba skiadajgca Deklaracie Zainteresowania Nabyciem lub dziatajacy w jej imieniu pelnomocnix stwierdza, ze
zapoznala sig 2 trescig Dokumentu Informacyjnego oraz akeceptuje warunki Oferty.

Dla waznosci Deklaracji Zainteresowania Nabyciem na Obligacje wymagane jest ziozenie wiasciwie i w pelni
wypetnionege Farmularza Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem przez Inwestora |lub jego pelnomocnila w terminie
przyjmowania Deklaracii Zainteresowania Nabyeciem.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem skiadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na
zlecenie, w imieniu i na rzecz poszezegélnych kiientéw mogs byé przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligaci
objets poszezegdinymi Deklaracjami Zainteresowania Mabyciem ziozonymi przez klienidw podmiotu zarzgdzajacego.
W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzgey w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor | moze zlozy¢ jedng Deklaracje Zainteresowania Nabyciem, badz wieksza liczbe
takich deklaracji o ile nie przekraczajg limitu znajdujacego w wysiosowanym do tego Inwestora zaproszenil.

3.4.3. TERMIN ZWiAZANIA DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Ziozenie Deklaracji Zainteresowania Mabyciem stanowi jednostronne zobowiazanie Inwestora wobee Emitenta oraz

wobec Cferujacego do ziozenia zapisu na Obligacie w liczbie wskazane] w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem lub

nizszej, Jesli do ziozenia zapisu na taka mniejszg liczbe Obligacii zaprosi Emitent za poérednictwem Oferujscego w

zaproszeniu do skfadania zapisdw, w odniesieniu do marty odsetkowej ustalonej przez Zarzad Emitenta (nie nizszej

niz marza zaproponowana przez Inwestora w Deklaracji Zainteresowania Mabyciem) w drodze Uchwaly dot.

Oprocentowania,

Zobowigzanie wynikajace z Deklaracji Zainteresowania Nabyciem wigze Inwestora do dnia, w ktérym wystapi jedna z

wymienionych ckolicznose:

a. zioZenie przez Inwestora zapisu na Obligacie w liczbie réwnej (lub nizszej, jesli do ziozenia zapisu na takg
mnigjszg liczbg Obligacji zaprosi Emitent za pogrednictwern Oferujgcego w zaproszeniu do skiadania
zapisow) liczbie zadeklarowanej w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem oraz opfacenie zapisu na Obligacje
w cahosci, lub,

b. poinformowarie Inwestora o wysokoéci ustalonej w Uchwale dot. Oprocentowania przez Zarzad Emitenta
marzy odsetkowey, jesli ta wysokosé jest nizsza niz marza zaproponowana przez tego Inwestora w Deklaragji
Zainteresowania Nabyciem, lub,

¢. dokonanie preydziatu Obligadi,

w zaleZnosci od teqo, ktdra z tych okolicznosci nastapi wezetniej,

3.5. USTALENIE OPROCENTOWANIA OBLIGACJI

Zarzgd Emitenta ustali wysokost Oprocentowaniz Obligacji, w tym marze przy jakiej Emitent bedzie sklonny
przyjmowac zapisy na Obligacje w ostatnim dniu przyjmowania Dekiaragji Zainterescwania Nabyciem.

Podstawg ustalenia Marky stanowié beda wiasciwie ziozone przez Inwestoréw Deklaracie Zainteresowania
Mabyciem. Ustalenie Marzy zostanie dokonane przez Zarzad Emitenta poprzez zbadanie wielkoicl potencialnego
popytu na Chligace przy okreslone] przez Inwestarow w Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem marzy.

Inwestorzy zoslang poinformowani o ustalonej mary niezwlocznie po jej ustaleniu przez Emitenta w taki sam
sposob, w jaki otrzymajg niniejszy Dokument Informacyjny.




Zatgoznik nr 1 do Uchwaty Zarzgdu Nr 53/2013
Cokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

3.6. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW

3.6.1. TERMIN! MIEJSCE SKEADANIA ZAPISOW

W terminie od 1 Dnia Roboczego od podjecia przez Zarzgd KDPW uchwaly w sprawie przyjecia Obligacji do
depozytu paplerow wartosciowych oraz nadania im kodu ISIN do dnia 2 grudnia 2013 r., Oferujacy dostarczy
wybranym Inwestorom wraz z zalqczonym do niego wzorem Formularza Zapisu zaproszenie do skiadania
zapisow (. Zaproszenie do Sktadania Zapizow™) zawierajgce: (i) zastrzezenie, 2 procedurs skiadania
Formularzy Zapiséw dotyczy wytacznie rynku pierwotnego, oraz (i) informacje o koniecznosci zioZenia
edpowiednich dyspozycji do wystawienia instrukeji rozliczeniowych przez ueczestnikéw KDPWWY, 1. podmiotdw
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych Inwestorde,

Zapisy na Obligacie beds przyjmowane w siedzibie Oferujgcego, przy ulicy Gréjeckis] 5 w Warszawis, w dniach
wskazanych w pkt 2 {Terminy afariv),

3.6.2. PROCEDURA SKLADAMIA ZAPISOW

Inwestor sporzadza zapis na Obligacje w dwech egzemplarzach (po jednym dla Inwestara araz Emitenta) na
Formularzu Zapisu. Wzér formularza zapisu na Obligacje stanowi pkt 2 Zalgeznika nr 1 (Weér Formularza Zapisuy)
{-.Formularz Zapisu™).

Inwesiorzy skiadajg wypetnione Formularze Zapisu asobiscie lub przesyiajg je faksem na nr 22 44 00 118 albo —
po zeskanowaniu | zapisaniu w formacie *.pdf — e-mallem na adres trading@copernicus.pl.

Oryginat poprawnie wypenionego formularza powinien by¢ dostarczony do siedziby Ofarujgcego nie pozniej niz w
dniu zamknigcia subskrypdi, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszczonym w pkt. 2 ninigjszych
Warunkow Emisji, do godziny 16:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidiowege lub niepetnege wypelnienia Formularza Zapisu ponosi

Imwagtor,

Osoby skiadajgce zapis w imieniu osoby prawnej obowiazane s przedstawic wiadciwe dokumenty

zaswiadczajace o ich uprawnieniu do reprezentowania csoby. Oryginaly tych dokumentéw, badz Ich kopla

potwierdzena przez pracownika Oferujaceqgo, pozostajg w siedzibie Oferujacego.

Formularz Zapisu powinien zawieraé m.in. nastepujgce informadje;

- Imig i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowabci prawnaj;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacef
osobowoscl prawnej;

- Adres do korespondenci;

- W przypadku spétek osobowych: okredlenie wspalnikéw ze wskazaniem ich osobowosei prawne] oraz udzialu
w spoice;

- W przypadku rezydentdw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w odriesieniu do
os6b fizyeznych zas w odniesieniu do eséb prawnych lub |ednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej wskazanie numeru, pod kidrym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sadu
rejestrowago oraz numer REGON,

- W przypadku nierezydentow:. numer paszportu w odniesieniv do osdéb. fizycznych albe numer rejestru
wladciwago dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacy/nych nie
posiadajgcych csobowosci pravnej;

- Urzad Skarbowy wilasciwy dia osoby fizycznej albo osoby prawnej skladajacej zapis;

- Liczbe QObligacii objetych zapisem;

- Rodzaj abligac)i objetych zapisem!

- Ceng emisyjng Obligac)i;

- Kwote wplaty na Obligagje;

- numer Rachunku Papierdw Wartosciowych, nazwe | kod biura maklerskiego prowadzacego Rachunsk
Papleréw Wartodciowych, na kiérym maja zostaé zapisane Obligacie, a lak?e powigzany z Rachunkiem
Papigrdw YWartosciowych numer rachunku pienleznego na ktory zostanie dokonany przelew srodkdw z tytulu
wykupu Obligadi lub inmych swiadczen z fytulu Obligacii;

= Date oraz padpis pracownika Cromu Maklerskiego, ktdry przyimuje zapis,

- Podpls csoby skiadajace] zapls lub jej pelnomocnika.
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Powyzszy Formularz Zapisu uzupelniony bedzie o oswiadczenie, w kidrym osoba skiadajaca rapiz na Obligacje
lub dziatajacy w jef imieniu petnomocnik stwierdza, w szczeg6inosci, ze zapoznala sie z trescia Dokumentu
Informacyjnego, akeeptuje warunki Oferty, akceptuje treéé statutu Emitenta.

W przypadku nierszydentow powyiszy Formularz Zapisu vzupelniony begdzie takze o ceryfikat rezydengji
podatkawe],

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierad jakichkohwiek zastrzezen i jest nieodwolalny w terminie Zwiazania
zapizem,

Dia waznosci zapisu na Obligacje wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw zlozenie wiasciwie i w pehni
wypelnionego Formularza Zapisu przez Inwestora lub jego pelnomaocnika,

Zapisy sktadane przez zarzadzajgcych cudzym portfelem papierow wartoiciowych na zlecenie, w imieniu i na
rzecz poszczegolnych klientéw moga byc przyimowane, bez wzgledu na liczbe Obligadii objeta poszczegolnymi
zapisam| klientdw podmictu zarzgdzajacego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wehodzacy w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor | moze dokonywaé jednego zapisu, badz zapisow o e nie przekraczaja limitu
znajdujgcego sig w wystosowanym do tege Inwestara zaproszeniu,

3.6.3. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM

Imwestor przestaje byt zwigzany zapisem w przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku fj. w momencie
otrzymania informacji o niedojéciu emisji Obligacji do skutku;

3.7. Emissa OBLIGACJI, ROZLICZENIE TRANSAKCJI PRZEZ KDPW

W Dniu Roboczym poprzedzajacym Date Emisji, Oferujacy przesle do uczestnikéw KDPW, fj. podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartodciowych lub Subemitenta Emisji, wystepujacych w imieniu Inwestordw,
ktérzy zlozyli zapisy na Obligacje, wzér instrukgji rozliczeniowej kupna Obligacji, wraz 2 informacia dot. terminéw
ses)i rozliczeniowych KDFW.

W Dacie Emisji Oferujacy, na zlecenia Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcie rozliczeniowe sprzedazy Obligadi
w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniows kupna Obligacii | dokenania pelnej wptaty z tytulu Obligaci wystawione
na zlecenie Inwestordw, do kiérych skierowano Zaproszenie do Skladania Zapiséw, przez uczestnikéw KDPW, 1.
podmiotow prowadzgeych Rachunki Papierdw WartoSciowych |nwestoréw lub Subemitenta Emisii,

Rozliczenie transakcji objecia Obligacii przez Inwestorow, w tym w szczegolnosci przekazanie wplat za Obligacie
na rachunek bankowy Emitenta oraz zaksiegowania Obligacii na rachunkach uczestnikdw KOPW, 1. podmiotow
prowadzgoych Rachunki Papierdw Wartosciowych Obligatariuszy dokonywane bedzie za posrednictwerm KDPW
w ramach procedury rejestracyjnej, przewidziane] w par. 11 Szczegdtowych Zasad Driatania KDPW, na
podstawle wzajemnych instrukejl rozliczeniowych wystawionych dla KDPY przez Oferujacego oraz uczestnikow
KDPW., 1j, podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych Inwestordw lub Subemitenta Emisji.
Rozliczenie transakeji objecia Obligacji przez Inwestoréw, w tym w szczegoinosci wplat odbywaé sie bedzie na
zasadach okreslonych przez regulacie KDPW, w szczegdinescl Regulamin KDPW araz Szczegdlowe Zasady
Dzialania KDPW.,

3.8. DZIALANIE PRZEZ PEtNOMOCNIKA

Wszystkie dzistania opisane w VWarunkach Emisji stanowiacych czesé Dokumentu Informacyjnego, inwestor
moze wykonywad za posrednictwem pelnomocnika, okreglajac w trescl udzielonege penomocnictwa jego zakres,
Osoba dzistajgca w charakierze pefnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferujacego,
nastepujacych dokumentow:

= Pisemnego petnomocnictwa wystawionego przez Inwestora, ktdre musi zawierac: {i) zakres udzielonego
petnomocnictwa; (i} dane mocodawey (dia o=db fizycznych: imie i nazwiske, adres zameldowania, numsr
PESEL, seria | numer dowodu tozsamoéci; dla osdb prawnych: nazwa, siedziba, numer REGON lub numer
wiadchvego rejestu zagranicznego); (i} dane pelnomocnika (dla osob fizycznych: imie | nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, seria | numer dowodu tozsamosci; dla osob prawnych: nazwa, siedziba,
numer REGOM lub numer wilasciwege rejestru zagranicznego): (iv) pedpis mocodawey lub oséh
uprawnionych do reprezentowania mocodawey oraz podpis pelnomocnika;

= Dowdd osobisty petnomocnika lub paszport pelnomoecnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego
peinomecnika lub, w przypadku zagraniczne] osoby prawnej, odpis z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o pelnomocniku, z ktdrego wynika jego
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status prawny, sposdb reprezentacii oraz imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentowania
petnomocnika, przetiumaczony na jezyk polski lub angielski;

- Odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego, lub w praypadku zagranicznej osoby prawngj, odpis z wlasciwego
dia siedziby mocodawcey rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o mocodawcy,
z ktdrego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji oraz imiona | nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentowania mocodawey, przetiumaczony na jezyk polski lub angielski,

Jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyina nie posiadsjgca osobowosci prawnej, w

imieniu ktérej dziala osoba fizyezna nie wymieniona w trescl wypisu z wiadciwego rejestru jako uprawniona do

dziatania w imieniu pelnomocnika, dodatkowo winna ona przedstawic wiasciwe pelnomocnictwo, sporzadzone na

zasadach okreslonych powyej oraz dowdd osobisty badz paszport.

Pelnomocnictwa oraz wypisy z wiasciwych rejestrow, bad? tez kopie tych peinemocnictw oraz Wypisow

potwierdzone przez pracownika Oferujgcego, pozostaja w siedzibie Oferujacege.

Zwraca sig uwage mocodawcy na sporzgdzenie pelnomocnictwa zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji

oraz koniecznosE uiszczenia oplaty skarbows| wynikajacej z jego udzielenia.

Jedna osoba moze byé pelnaomocnikiem wielu mocodawedw,

3.9. NIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku je?eli Emitent odstapi od przeprowadzenia Emisji Obligacji z istotnych
powoddw,

W przypadku niedojScia Emisji Obligacii, Zarzad Emitenta niezwiocznie przekaze stosowng informacje
Imwestorom w sposob w jaki udostepniany bedzie Dokumeant Informacyjny.

3.10. ODWOLANIE LUB ODSTAPIENIE OD PRZEPROWADZENIA OFERTY

Zarzad Emitenta zastrzega mozliwoéé odstaplenia od przeprowadzenia emisji Obligacii z istotnych powodéw, do

ktarych naleky zaliczyc:

- nagly zmiang w syluacji gospodarcze] lub politycznej Kraju, regionu lub $wiata, kidrej nie mazna bylo
przewidziet przed rozpoczgciem Oferty, a kidra miataby lub moglaby mieé istotny negatywny wphyw na
przebieg Oferty lub dziatalnodd Emitenta;

- nagly zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kidrej nie mozha bylo przewidziet przed
rozpoczeciem Oferty, a kidra mislaby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziafalnosé operacyjng
Emitenta

= nagly zmiang w syluacji finansowei, ekonomiczne] lub prawne] Emitenta, ktéra miataby Jub moglaby mied
negatywny wilyw na dziatalnosc Emitenta, a ktdrej nie mozna bylo przewidziec przed rozpoczeciem Oferty;

- wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty i praydzielenie
Obligacii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta,

W przypadky odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta niezwiocznia

przekaze siosowng informacie Inwestorom w sposdb w jaki udostepniany bedzie niniejszy Dokument

Infarmacyiny.

4. ZAWIADOMIENIA 1 OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym do dniz Daty
Emisji wszelkie zawiadomienia do Inwestordw beda przekazywane w sposob, w jaki dystrybuowany bedzie
niniejszy Dakument Informacyjny.

Emitent, zobowigzuje sie do czasu catkowitego wykupu Obligac]i udostepniad Posiadaczom Obligacji informacie o
wystapieniu Przypadkdw Naruszenia okreslonych w pkt. 1.7.2.2. Czescl |V Warunki Emigjl Obligacji Serii U
Emitent jest spolka publiczng, notowang na rynku podstawowym Gieldy Papierdw Wartoéciowych w Warszawie |
podlegajgcg wszelkim obowigzkom informacyjnym okreslonym przez stosowns przepisy prawa w odniesieniu do
spélek publicznyeh (w szozegdinodel opublikowanie w ramach tych obowiazkéw rocznych sprawoczdan
finansowych wraz z opinig bieglego trakiuje sie jake wypelnienie obowigzku udostepnienia tych dokumentdw
Obligatariuszom, zgodnie z wymogam| artykuhy 10 ust.4 Ustawy o Obligacjach).

\W przypadku jesli do czasu catkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spolki publiczne] zastosowanie
begdg mialy ponizsze zapisy:
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+ Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacii zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4
Ustawy o Qbligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
hiegtego rewidenta.

= Poza sprawozdaniami, o kiérych mowa powyzej, Emitent publikowat bedzie na stronie www.gpwesatalyst pl, o
ile Obligacie beda notowane na ASO Catalyst, raporty okresowe oraz biezace w zakresie | w terminach
ckreslonych Regulaminem Altermatywnego Systemu Obrotu.

5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Mastepujgce dokumenty: {i) Prospekt Emisyjny KRUK S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku,
(i) Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK 5.A. za 2011 rok wraz z opinia biegtego rewidenta
oraz 2012 rok wraz opinig bieglego rewidenta, (iii) kwartalne lub péiroczne Skonsolidowane Sprawozdarnia Grupy
KRUK S.A  publikowane w okresie: styczen 2011 — dzien dystrybugi Dokumentu Informacyjnego. 53
udostepnione do publiczne| wiadomosci w okresie trwania Oferty Obligacii na stronie internetowe] Spétki

{wowror kruksa.pl } oraz w siedzibie Spatki,
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ZALACZNIK NR 1: DOKUMENTY OFERTOWE

1. WZOR FORMULARZA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA
NABYCIEM

Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacji serii U’ Strona | 2
KRUK 5.A. w procesie budowania ksiegi popytu

Niniejszy formularz stanowi deklaracje zainteresowania nabyciem niezabezpieczonyeh, kuponowych okfigagi
zwyklych na okaziciela serii U' emitowanych przez KRUK S.A., oferowanych w ofercie niepublicznej (QObligacie).
Preedmiotem subskrypciji jest nie wiecej niz 10.000 Obligacii, 0 wartosci nominainej 1.000 PLN kazda.

1. Imig [ nazwisko/firna Inwestora:

2. Adres zamiaszkanialsiedziby Inwestora:

3. Adres do korespondenci;

4, Adres e-mail:

5, Mumer PESEL/IREGOM :

6. Seria i numer dowodu osobistege lub paszportu Inwestora/Numer KRS lub numer i nazwa rejestru, do ktérego
wpisany jest Inwestor

7. Kraj rezydencji: MIP:

8. Urzagd Skarbowy wiasciwy dla Inwestora;

9. Proponowana wysokosc marky Obligad]i

10. Liczba Obligacii, na ktére Inwestor niniejszym deklaruje sie zlozyé zapis: L

{stownie; sziuk)

11. Wysokosc wplaty na Cbligacie: PLN, stownie; zZlotych

CZENIA INW :

1. Miniejszym ofwiadczam, e znam, rozumiem i akceptuje treéé Dokumentuy Informacyjnego wraz zatgeznikami sporzgdzonego w
zwiazku = realizacig przez KRUK S A = sledziba we Wioctawiu Programu Emisji Obligacii.

2. Miniejszym céwiadszam, te znam, rozumiem i akceptuje warsnki oferty niepublicznej emisjl Obligacii,
3. Minigjszym zobowiazujg sig do ziotenia zapisu na Obligacie w liczbie | o wariosci wskazane] powyzej.

Data | podpis inwestora Data { podpis Oferujgcego drialajacego w
fimieniu Emitenta
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Cokumeant Informacyjny KRUK SA
Céwiadezenie Inwestora badacego osoba fizyezrng
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Data i podpls Oferyjacego dzialajgcego w

Data i podpis Inwestora
imieniu Emitenta

Ak
Ziozenie atwiadezenia wymagane jest wytacznie w preypadbu Inwestara bedacego oscby fizyczng
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2. WZOR FORMULARZA ZAPISU

Formularz zapisu na Obligacje serii U’
emitowane przez KRUK S.A.
Minigjszy formularz stanowi zapis na niezabezpieczone, kuponowe obligacie zwykle na okaziciela seri U'
emitowane przez KRUK S.A., oferowane w ofercie niepublicznej. Przedmiotem subskrypoii jest nie wigcej niz
10.000 obligacji, zwanych dalej Obligacjami, o wartodci nominalnej 1.000 2! kazda.
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1. Imig i nazwisko/firma Subskrybenta:

2. Adres/siedziba Subskrybenta:

3. Adres do korespondencji.

4. W przypadku spaiek osobowych: okreglenie wspdlinikow ze wskazaniem ich osobowoéci prawne] oraz udzialu
W spolce:

5. Mumer PESEL/REGON;

6. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Subskrybenta/Numer KRS lub numer | nazwa rejestru, do
ktorego wpisany jest Subskrybent ;

7. Adres e-mail

8. Status dewizowy: Rezydent [] Nierezydent []

9. Kraj rezydencji; MIP:

10. Urzad Skarbowy wiasciwy dla Subskrybenta:

11. Liezba subskrybowanych Obligacii:
{stownie; 1

12. Rodzaj subskrybowanych Obligacji: obligacje zwykle kuporiowe
13. Cena emisyjna jedne| Obligac]i wynosi 1.000 ziotych; (slownie: jeden tysiac ziotyeh)

14, Wiysokosc wptaty na Obligacje: zlotych
[shownie: Ziatych)
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OSWIADCZENIA SUBSKRYEEMNTA:
1. Minigjszym ofwiadczam, 2e akceptuje tresé Statutu KRUK S.4.,
2. Ninigjszym oswiadczam, e zapoznalemizm) sig, rozumiem i akceptuje (reéé Dekumentu Infarmacyjnegs wraz z

Warunkami Emisji, sporzadzonego w zwigzku z niepubliczna oferta Obligacii spotki KRUK S.A. 2 sledzibg we Wroctawiu

oraz mam swiadomasE fakiu, i& ninejszy zapis ma charakter wistacy.
3. Wyratam zgodg na podiecle przez Zaread Emitenta dziatan zwigzanych z wprowadzeniem Obligac]i do Alematywnego

Systemu Obeotu Catalyst, organizowanego przez Glelde Paplerdw Warosclowych w VWarszawie S_A.
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4. Ninigjszym zobowigzuje sie, 2e:

= do godziny 14:00 w dniu 4 grudnia 2013 r. Zlez¢ u powiernika prowadzacege méj Rachunek Papiertw Wartoggiowych
{wskazanego penize) dyspozycie wystawienia adpewiednie] instrukcji rezliczeniows| dia Krajowege Depozyty Paplentw
Wartosciowych 5.4, dotyczgcej kupna Obligacii | dokonania pelnej wetaty na Cbligacje w Dacie Emisji;

= do godziny 10:00 w dniu 5 grudnia 2013 r. zapewnie &rodki pieniezne niezbedne do dekenania peingj wolaty 2 tytuh
kupna Obligacii na moim rachunky pisnigznym prowadzonym preez powiernika (wskazanego ponizej),

5. Ponizej wskazujg powiernka prowadzgeege méj Rachunek Papierdw Warasciowych | zwiszany z nim rachunsk pizniginy.
na ktarym Obligacie powinny zostad zdeponowane po ich rejasiras]i w systemie depozytows- rozliczeniowym prowadzonym
preez Krajowym Deporycie Papierdw Waricsciowych S.A. oraz odpowiednio na ktory powinny zestas prezzkazans
swiadczenia pienigine wynikajace z Obligacjl;

Wr Rachunku Papiertw Wanessiowyoh Lo
Biurs Maklerskie! Kod biura maklersklege .ot it e e e i v
Mr powigzanego rachunky plenigEnege o i e S B s R e i T D
Data i podpis Inwestors Data | podpis Cferufgcede drisfaigeego w

imieniu Emitenta — pobyvierdzenia rlofenis

Zapisu

Oéwiadczenie Inwestora bqrdqa:ngr.r osoba fi zynznq

Data | podpis Inwestora Data | podpls Oferufgcego driafaigoego w
ltrigniu Emitenta

" ziozenie oéwiadezania wyrmagane jest wylacznie w przypadiu Investara bedscega aschg fizycang
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ZALACZNIK NR 2: STATUT KRUK SP()LKA AKCYJNA

Zatgeznik do uchwaly Zarzady KRUK 5.A. z onia 01.06.2013 »,

STATUT SPOLKI AKCYINEJ KRUK §.4, - TEKST UJEDNOLICONY
§1

Postanowienia ogélne

1.5pdika dziala pod firmsy; , KRUK™ Spolka akeyjua.
2.5pdlka moze uzywad skrot  JKRUK” 8.A. oraz wyrbznigfacego jq znaku graficznego, ee---
3.3pdlka moze takze vzywaé do firmy , Kruk” dodatku , Systemy inkase” —---e-m-—eeemreess
4.Siedziby Spalki jest Wrockaw,
»Zatozyeiclami Spodki sa;
[a)Piair Krupa,
(MWajeiech Kuznicki, oraz
{c)POLISH ENTERPRISE FUND IV, L.,
6.5potka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma:  KRUK

Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeiy” z sicdziba we Wroclawiu.

7.5potka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskic] i poza jej

ranicami,

8.5pdlka moze tworzyé na obszarze swege dzialania oddzialy, zaklady
i przedstawicielstwa oraz uczestniczyé w innych spétkach w keaju i za EFATICY, mrrmeeemsmases
§2

Przedmiot dzialalnodei

1. Preedmiotemy dziatalnoscl Spéiki jesr:

TKPKD 38.14.Z) wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw,
2HPKD 64.19.Z) pozostale posrednictwo pienigzne, -~
4 \ {PKD 66.19.Z) pozostala dziatalnodé wspomagajaca usiugi finansowe,

'z Wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

4UPKD 62.01.) dziatalnosé zwinzana z OPIOZEAIIO WA, =enssxassssnsins

i5}9{\’1:’1(1) §63‘l L.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanic stronami

intémetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,

y B ;
4 BIEPKD 62.09.7) pozostata dziatalnosé ushepowa w zakresie technologii

inRumatyeznych | komputerowveh,
7)(I'KD 80.30.Z) dzisdalnose detektywistyerna,
S)PKD §2.91.2) dzialalnoéé $wiandezona przez agencje inkasa i biura

kredyiowe,

IKPKD 64.99.Z) pozostala finansowa dzintalnosé ustugowa, gdzie indzis] -——---romsmmrmmmmens
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Zodkjerrek do pehwaly Zarzqde KRUK S.A. 7 dnls 01.08.2013 ¢

nieskdasyfikowane, = wylsczeriem pbezpieczen § Fundusadw emerytalnych, Wes-ms-m—m—o

tym obrot oz zarzadzanie wierzylcinosciami,
10)(PED 64.52.2) porostale formy udzielamia kredyidw,
LIMPKD 18.13.7) driatalnods usfupows Zwiszana Z Preygo f0wywamient s wornm-
do druku,
12XPKD 18.12.Z) pozostale Ao WaANIE -=smsmmmn e S ——
3)PKD 82.20.Z) dziatalnodé centrdw telefonicznych (Call Center)-—--mee S ——
14} PED 65.10.Z) kupao i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek —-—--cmmmrer-——-=
15PKD 47.99.7) pozostsla sprzedai detaliczna prowadzona paza SIECi--sssrvmmamemm= —
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sklepdw, straganami i targowiskami,
16)PKD 47.51 2) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy spreedady ———eeeee o

wysyiowsf lul Internel,
IT)H(PKD 45.11.7) sprzedaz hurtowa | delaliczna samochodéw 0sobowyeh i -eussmennemameee:

furgometats, -- emran
18)(PKD 45.19.7) sprzedaz hurtows { deealiczns porostelych PorazdiR=.

samochodawych, = wytgezeniem motocykli, ==
19) mememeeeem-— (PKD 69.20.2) dzialainosé rachunkowoe-ksiegowa, daradztwo podatkowe,

2.Jezeli podiecie lub prowadzenic praez Spolke okreslonc dziatalnogel —rmrmrrsmmema e
wymagaé bdzie uzyskania kencesji lub zezwolenia, Spolka podejmie ke —=mee————— —
duiatalnodé po vzyskaniu stosownej koncesji lub zezwolenla,
§3
Czas trwania Spoiki

b1

Cras rwania Spolki jest nieogmniczony. e %

g4 \\

Kapital zaklzdowy N

[.Kapital zakiadowy Spéiki wynosi 16 028 216 {slownie: szesnaicic miliondw (lziewisdsel .-
dwadziescia oslem tysisey dwicicie rzydziedei szedd) zlotych i podzielony jest na 16 928 256 |

{stownic: szesnadcie miliondw dziewiedset dwadzieicia osiem tysigey dwicdeie tezydzicsei

sueté) akeji o wartodei nominalng] | (jeden) 2lotych kazda, wtym:
(2)2.692.220 (stownie: dwn miliony szeéésel dricwictdzicsint dwa 1ysiaee ——-memmeemee—o-
dwiedcie dwadzicseis) akeji swyklych na okezicicla serii A,
(b311.366.600 (slownie: jedenascie milionéw trzysta szestdzicsial szedé tysigly

szestsel) akcji zwyktych na okaziciela serit AA, (e}t 250.000

(stownie: jeden milinn dwiekcie pitdziesiat tysigey) akeji
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Zatyernik de vellwely Zorzqule KRUK 5.4 ¢ diia 07.00.2013 ¢

zvvklveh na okaziciela seni 13,
(d491.520 (slownie: eaterysta dziewistduiesial jeden tysieoy pistset .
dwadzicdeln) akoji owwkiveh na okazigiela seri C,
(e)1.100.000 (slownle: jeden milion sto tysigcy) akeji 2wykiych na okaziciela
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serii D, .
(f) 27.896 (stownie: dwadziedcia siedem tyslecy oslemser dziewieddziesiat szedd) akeji
zwyklyeh na okaziciela serii E. cans

Z.Akcje serii A oraz akeje serii AA, 0 ktbrych mowa w ust. 1 pkt (a) i pkt (b)

powydij, zostaly pokayte w caloscl majatkiem precksztaloong spolki pod Arms JKRUK™
Spolka z ogmniczong odpowicdzialnodeiy o wartoscl 14.320.900 = (slownie: cxlemaicie
miliondw pigéset dwadziedeia tysigey daiewistsel zlotveh). Akeje serii B oraz akeje serdi C, o
lidrych mowa w ust. 1 plit (e} | (d} powy2e] zostaly pokiyle w catodel wiladami plenigznyml.
J.Akeje imlenne seril A, AA [ B, o kidrych mowa w ust. 1 powyiej, stang sig akcjami na
vkazicicln 2 dniem dematerializacii akeli danc] serll, 4. okejl seri A. akeji serii AA 1 akeji
sorii B, zgodnie = arl. 5 wsl, 1 vslawy % dnia 29 Jipea 2005 r. 0 obrocie inslrumentami
finansowymi (D2 U. 2005 r. Nr 153, po. 1538, 2 ph#n, zm.). .
4,Z zasirzezeniem ust. 3 powytej, zamiana akejl imiconych na akeje na

okazicicla jest nicdopuszeraina.

5.8potka me prawe cmitowad akeji imicnne i na ckazicicla.
G amiana akeji na okazicicla na skeje imicnne jest niedopuszezaing,
7-Akeje moga byé pokrywane wkladami pieniginymi lub niepieni¢inymi.
§dn
Warunkowe podwy#szenic lu-tpilaiu enkladowego
pitad zakladowy zostal warunkowo podwyizszony o nie wiecej niz 345.016 21 (slownie:
n:t czterdzicsci pigt fysiccy sesnadcie ziotyeh) poprzez emisje nie wiscej niz 845.016
fslnwm*: osicmset czterdzicicl pied tysipey szesnaseie) akeji zwyklyeh na okaricielaserli Eo
\_ rodei naminainej | 21 (slownie: jeden zloty) kazda,
j : Ge.i!m‘n wirtikowese podwyiszenia kapitalu zakladowego, o kidrym mowa w ust 1
LE e;;guhr:tcj. jest przyznanie praw do obiecia akeji seril E posindacrom  warrantdw
subskrypcyinych  wyemitowanych pa  podsiawic uchwaly WNadzeyezajnego Walnego
Zgromadzenia nr 12011 z dnia 30 marea 2011 1, “
3 Upmvwmionymi do objecia akecii serii E beds posiadacze warmantow subskrypeyinych
wyemitowanych  przez Spdlke na  podstawie uchwaly Nadezwverajnege Walnege
Zgromadzenia nr 12011 z dnia 30 marca 2011 r. Warranty subskrypoyine, o kidrveh mowa w
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Lgevite o echwaly Zarzqdy KSUK §.4. & ohea 0LOE OIS
zdanin popreadnim, nie mogs, byé obeiatanc, podlegaja dziedziczeniv oraz oie 53 2hywalne
pora nastepujacymi preypadkami
(2)zbyela Wamantdw Subskeypeyinych Spobee w eela ich umorzenia; = Strona | 2

{bizbycia Warmaldw Subskrypevinych na rzecz podmiote ub podmiotéw wskazanych praex
Spdtke; oraz
{e)zbveia Warrantéw Subskrvpeyinyeh w wyjntkowych okolicznodeisch pod warunkiem
uzyskania uprzednie] zgody wyratong w formie uchwaly Rady Nadzorcze] Spolki, --ommaameee
& Posiadacze wamantdw subskrypeyjnveh, o kidryeh meows w oust. 3 powyrie, beds
uprawnieni do wykonania prawa do objecia akep sern B ple wezednic) nlz po uplywle &
mieggey od daty nabyveia/objecia warrantiw subskrypoyjnyel viae nie pdinic] nit do dniia 30
czerwea 2016 roku, - -— -

5. Posiadacze worsantow  gubskrypoyjoyeh, o ktdrych mowa w ust. 3 powyie], heda
uprawsieni do wykonsnia prawa do objgeia akefi serii B preed uphywem & miesigoy od daty
nahyeiaiohipeia warrantdw subekrypeyinveh w svinaci. jezell preed uplywem tege okresi:--
(ajpodmiot inny niz Polish Enterprise Fund 1V, L.P. osiggnie lub prrekroczy poziom 0%
gloedw na Walnym Zgromadzenin Spdiki; lub -

{b)zoslanie ogloszonc wezwonie do spreedady wigeej niz 33% akeji Spdlki w trvbie
preewidzianym preez ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicangi i warunkach

wprowadzania instrumentow fnunsowyeh do zorgamizowanego systemu obroty orz o
spitkach publicenych (tj, Dz, U. 2 2009 . Nr 185, poz. 1439 z pddn. zm.)———-——- S
6.Akeje eril E pokrywane bada whiadami pienigznymi.
g3
Umorzenie ake]l

Lakele moga byc unwesue s #goda akcjonarivsza w dredze ich nobycin prees 8pdike..
Uinon zenie dobrowelne nie roze byd dokonone cepfcia) niz raz w roku obrotewym. —eceaess *
2 Umorzenie akeji wymage uchwaly Walnego Zgramadzania, [lehwala powinna okredlad w
eaczephlnodei podeawe prawng wnorzenia, wysokodé wynogrodzenia przyshugniacego o
akcjonaruszowi kefi uniorzonych bad# uzasadnicnic umorzenia akcji bez wynagrodzenia |
oraz sposah obnizenia kapitnly zakladowege.
3. Nabycis akejl wlasmych presz Spotke w ecly umorzenta nic wymags zpody Wainepo .
Zpromadrenia, 7 zastreedeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych, ——--—-—mommeee
§6

Organy Spolki

Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzoreza | Walne Zgromadzenie.
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57
Sklad f wybér Zarzgdu
I.Zarzd skiada sie z od 3 (irzech) do 8 (osmiv) czlonkéw, w tym Presesu Zaready oraz Strona | 3
powolywanych w razie potrzehy Wiccprezesa lub Wiceprezesow Zarzadu, ———--mwmssseceaes -e-

L Liczha czlonkdw Zarzadn, w iym Wiceprezestw Zarzadu, jest kazdorazowo okmeslans prIce
Radg Nadzorezg na podstawie waiosku Prezesa Zarzadu.
3.Prezes Zarzadu jest powolywany | odwolywany praez Rade Nadrorcza,

4.Pozostali cxlonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Zarzady, sy powalywani 1 odwolywani
preez. Rade Nadzorezn, przy czym ich powolanie preez Rade Nadzorezy nastepuje na waniosek

P'rezesa Zaregdu. . - e

S.Jezeli Prezes Zarzadu nic zlozy wniosku, o kidrym mowa w § 7 ust, 2 powyie lub nic
wakinze kandydatdw ne czlonkdw Zarzadu zgodnie § 7 ust. 4 powyzej w terminie 7 (Siedmiu)
dni od daty powolania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7 (siedmiu) dni od datly, Kiedy
liczba czlonkéw Zarzadu spadla ponizej minimum okresloncgo w & 7 ust. 1 povwyzej,
clonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzoreza w liczbie pruez sichic pstalong], ---——-wxrees
6.Calonkowic Zarzadu sa powolywani na okres wspinej kadencii, ktéra wynosi 3 lata
T.Mandaty ezlonkéw Zarzadu wygasajy 2 dnjem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe 2a astatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkeji czlonka Zarzadu,
$.Rada MNadeoreza ustala zasady wynagradzania czlonkdéw Zarzadu oraz  wysokode
wynagredzenia Frezesa Zarzadu. Z uwsglednicnicm zasad wynagrodzenia okredlonych precs
Radg Nadzorezy, Prezes Zarzadu skiada woioski do Rady Madzorczej w zskrosic okreslania
wysokosci wynegroduenia poszczegdinych czlonkéw Zarzadu innych nit Prezes Zarzadu,
kidre jest zatwierdzane precz Rade Nadzorezs,
':\'N castzezeniem § 7 usl. | powyzel, Rada Nadzoreza moze 2 wasnych -

- —

(5

1 _ W powolad catonkdw Zarmadu oraz ustalié wysokosé ich

WYTIARMAd TN, == see snsann
X{J Pr:lﬁlal,:lmwicnia § Tust. 2, ust. 4, ust. 5, vst, § omz ust, 9 powyviel welhodza w zyeie z dniem
ma{mal:zaqa wszystkich akeji serdi A, akcji serii AA, akeji scrii B zgodnic z art. 5 ust. 1
- _uitzivy 7 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ( Dz 11 2005, Nr 182,
poz. 1338, z pdin. zm.). Do tego czast Zarzad jest powolywany i odwolywany pezez Rade
Nadroreza, kidra usiala tak2e liczhe czionkéw Zarzadu, zasady wynagradzania i wysokadd
wynagrodzenia cztonkédw Zarzqde, w tym Prezesa Zarzadu.
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§8
Kompetencie Zaregdu

1. Zarzad kieruje deialalnodcis Spotki, zarzadza jei majarkiom oraz reprezentuje Spélke nn Strona |
wewnatrz proed sadumi, organami wiadzy | wobee oséb trzecich. Zarzgd podejmuje decyaje

we wizystkich sprawach, niczastreeronych przez postanowitnia Statutu lub przepisy prawa

do wytaczne] kompeteneii Rady Nadzorcze] lub Walnego Zgromadzenia.
2.0 wylgcrne) kompelencii Prezesa Zarzqde nalezy podejmowsnic wszelkich decyzji =
zakresu tworzenia i likwidaci jednostek organizacyjnyeh funkejonujacyveh w Spdleg, --mme-—
3 Zarzad dzinle ne podstawic ninigjszeso Statuty oraz ushwelonepo przez Radg Madzorezy
Regulaminu Zarzadu, sommnmn e
4. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykla wickssodeiq glosow, W razie rownofci glosdw decyduje
plos Prezesn Zarzadu,
3 Posicdzenia Zareadn mwolujc Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Faready, o
ile jest powolany. waan
&.Czlonkowic Zarzgdu powinni zostad zawiadomiehi ¢ zwolaniu posiedzenia Larrzadu na

pidmic lub pocziy elekronicang co nejmniej n2 3 dni praed terminemn posied zenia Zarzaduy, -
7.W naglych preypadkach Prozes Zarsndu lub w jego zasigpstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile
zastanie powelany, moze zarzqdzid inny sposdb 1 termin zaviadomienia czlonkdw Zarzidu o

terminie posiedzenia Zarcqdu. e

8.Posiedzeniami Zarzgdu kieruje Prezes Zarzady lub w jogo zastgpstwic Wicepeezes Zarugdu,
a ile zostanic powolany. Prezes Zarzgdu albo Wiceprezes Zarzgdu kienyjacy posiedzenicm
Zarzadu ma prawn: -
(a)ustalaé porzadek obrad posiedzenia Zarzadu; kY
(byzmienié porzadek obrad posiedzenia Zarzydu; AN

(eywprowadzaé jawny lub tajny tryb glosowania; \
{dyudzicleé glosu poszczegdlnym ¢zlonkom Zarzadu oraz ograniczye czas --eemwam—mce=- e

wystlgpien pozostatych czlonkdw Zarzadu w tizkcie posiedzenia kit
{(crarmadzad przerwy w posicdzeniach Zarzadu; oz '
{ Bformutowad tredé projekidw vehwal Farzgdu,
0. 2urd uwazany jest zu zdolny do podeimowanio uchwal w przypadku pdy kesdy =2 -
celonkdw Zorzadu zostal skutecznie zawiasdomiony o majacym sig odbyd posiedueniu

Zarzadu oraz na pogiedzeniu Zarzadu obecna jest co najnnig) polowa = opdlng] liczby

cztonkiw Zarzadu.
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10.Z zasuze2zenlem postinowich Kodcksu spélek handlowych, Zarzgd moze podejmowad
uchwaly w irybie pisemnym lub przy  wykorzvstaniu  éeodkéw bezpodredniegn
porozumiewania sig na odleglosé (1clcfonicznie lub w inny sposcb gwoarantujacy moiliwose Strona | &
porozumiewania sie ze soba wszysitkim czlonkom Zarzadu), Uchwala podigta w powyissy
spos0h jost wazng wylko wiwezas, pdy wszyscy czlonkowie Lorzady wostali powindomicni o
irefei projekiu ushwaly, Uchwala jest wagna, gdy ziozy pod nig podplsy beswzglednn
wigkszaod cztonkow Zarzadu. Podjecie uchwaly pray wykorzystaniv srodkéw bezpodrediiego
porozemicwania sic na odleglosé jest zatwierdzane przez Prezese Zarzadu, Kidry pdbiera
glosy ad pozostulych czlonkéw Zarzadu — zatwierdzenic nastepuje poprzez odnotowanle w
uchwale trybu jej podigein oraz gloséw oddanych preez poszezegdlnych czionkéw Zarzadu,
W obu opisanyel powyze] trybach podejmowania uchwal, w razie réwnogci glosow decyduje
gios Prezesa Zarzqdu.s----

§9
Exprezentacja

1.D0 reprezentowania Spétki upowaznieni s3: dwej culonkuwic Zerzgdu dzislajacy facmis
lub czlonek Zarzadu deistajacy laeznie z prokurentem,
2.00 ustapowicnla prokury wymagana jest zgoda wszystkich czlonkéw Zarzgdu, Prokura
moze byé odwelana decvajq kezdego 2 crlonkdw Zarzadu,
3.Do wykonywania czynnosci okreflanego rodzaju mopgn byé ustanowieni pelnomoenicy
dziatajaey samodziclnie w granicach pisemnie udzieloncgo im przez Spolke umocowania, —

§ 10

Zaliczhia na poeret dywidendy

1.Ma podstawle uchwaly Zarzade Spotka moze wyplacié akojonariuszom zaliczks na poczel
przéwidywangi dywidendy na konice toku cbroowegn, jezeli Spolka posiada frodki
wystarczajgee na wyplstg, z zostrrereniem cbowigzuineyel w tym zakresic przepiséw
eksu spolek handlowych.
2.Wyplata zaliczki wymsga zgody Rady Nadeorezs) wyrazone] w formie uchwaly,

\; § 11

Skiad § wybér Rady Nadzorezej
“TRada Nadzoreza sklada si¢ z 5 (pigciu} albo 7 (siedmiv) crtonkéw.
2Rada MNadzorcza jest powolywana | odwolywana precz Walne Zgromadzenie, z
zZasuzedeniem postanowied ust. 3-9 ponidej. Liczbg calonkdw Rady Nadzorczej katdorazowo
okresla Walne Zgromadzenie, sesee s s e sesrrensassss snms s mrmem s smaaes s e e
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Jskreslony - s
4 skreslony
5.W przypadky pdy Piotr Krupa posiada akeje Spolki uprawnigjace do wykonywania 896 lub
wigee) ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniv, praysluguje mu prawa da
powalywanin i odwolywania; =-=--
{a)] Qednego) extonka w pigcioosobowe] Radzic Nadzorczel, w byin —=resssssreemennes e
Wierprzewodniczaeepo;
{b}2 {dwich) czonkow siedmicosobowej Radzie Nadzorczej, w tym
Wiceprzewodniczgeepo.
G skredlony
Takredlony
& Przystugujace Plotrow! Krupie uprawnienie do powolywania i odwolywania cxlonkéw
Rady Nadzoreze], o kidrym mows w ust. 5 powyiej, wykanywane jest poprzez dorgezenic
Spéice pisemnego ofwiadcrenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorcesi. Weaz
z dorgczeniem oswiadczenia, o ktdrym mowa w zdaniu popraedzajgeym, Piotr Krepa jest

Strona | ¢

zobowiqrany przedstawié Spolce dwiadectwo depozytowe lub Swindectwa depozylowe
wystawione proez firme inwestyeyjog lub bank powiemiczy prowsdzacy rachunek papierdw
warlpseiowyeh, ne Kidrym sy zapisane akeje Spélki, potwierdzajace fakt posizdania prze
Piotra Krupg akeji Spolki w licebic wakazane] w ninieiszym § 11.
9 Jezeli Piotr Krupa nie powola czlonkdw Rady Nadzorezej w temminie 21 (dwudzicsiu jeden)
dni od dnia wygaéniecia mandatéw powolanych prrez niego cxlonkéw Rady Nadsarezej,
celonkow Rady Nadzorcze), kidrzy nic zostali powolani zgodnic z ust, 5 powyze], powoluje i
odwaoluje Walne Zgromadaenie do ezasu wykonanin przez Piotra Krups lub jego g
PrAwWnRego uprawniet;, o kudrych mowa w vst. § powykef, co powoduje automatyeznb
wygadnigeie mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej powolanych przez Walne Zgromadzenic

zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie wplywa na kadencje danej Rady Nadzocczaj. i "T(
H.W odniesicniv do wskazanych w ninigjszym § 11 uprawnien przyshuguejacych Plotrowi |,
Krupie, prog 8% lub wigeej ogdlnej liczby glogdw na Walnym Zpgromadzeniu oznacza .
kazdorazowo glosy prayslugujrce Plotrowi Krupie, indywidualnie lub osobom dzintajaeym z
nim w parozumieniv, fi. osobom wskazanym w art. 87 ust. 4 pkt | i pki 2 ustawy z dnia 29
lipca 20035 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadsania instrunentow finansowych do
zorganizowancgo systemu obrotu oraz ¢ spétkach publicznych (1), Dz U. 2009 . Nr 185,
poz. 1439, 2 pédn. zm.) oraz podmiotont w 100% zalefnym od Piotra Krupy. ———
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HL.Z zastzezeniem bezwzglednic obowiazujacych praepistw prawa, Rada MNadzoresa, w
skfad kiore) w wyniku wygainiecia mandatéw nigkidrych crlonkéw Rady Madzorceei (z
innege powodu niz adwolinic) wehodzi mniejsza nit okreslona przez Walne Zgromuidzenio Strona | ¢
zgodnie 2 ust, 2 powyicj liczba czlonkdw, jest zdolng do podejmowania wainych ueheal do
czasu uzupelnienin e skiadu, —=-ve--
12.0scba kandyduiaea do Rady Nadzorezej lub czionck Rady Madzorcze] wyrnoozeny
zgodnie = ust. 3, ust. 4 i usl. 5 powyiej powinni zlozyd Spdlee niczwlocznie po lch powolanin
pisenine oswindcwenie o spelnicniu kryteriow niezaleznosei okreslonyeh w Zalgezniku Il do
wialecenia Komisjl Euwropejskiej z dnia 15 lutepo 2005 r dotyczarego roli dyrcktondw

newykonawezych Jub bedaeveh exbonkami rady nadzorczej spdlek gieldowyeh i komisii rady
(Madzoccvej)! oraz niczwlecznie poinformowaé Spolke w przypadku, gdvby w trakeic
koadencii sytuacja wiym zakresie ta ulegla zmianie, -

13.Czlonkowle Rady Naduorczej sq powolywani ne okrey wipdlne kadenci, ktéra wynosi 3

[0 PR S : S——
14.Mandaty ezlonkéw Rady Nadeorerej wygasaja z dniem odbyeia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgeego sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy pelnienia funkeji
cztanka Rady Nodzorczej. -
5. Ustgpujary czlonkowie Rady Nadeorczej mogn bvé ponovnie wybrani lub powolani nz

kolzing kadeneje, L
§12
Zasady funkcjonowania Rady Nadeorcze]
L Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujq swoje prawa i obowiaqzki osobidcie.

2.Z zostrzezemicm postanowien § 11 ust. 3, ust; 4 oraz ust, 5 powyzef, Rada Nodzoreza
-Wybiera na swoim pierwszym posfedzeniu Prazwodniczacego i Wiceprzewadniczzccgo w
\Bmwa.niu tajnym, bezwzgledng wiekszodely gloséw obecnych na posiedzenin cxrlonkdw
Rad \MNadzoreze,
E,P:usi zenie Rady Nudzorcze] zwohle Przewodniczacy, a w razie Jego nieobeenaiei

\Wiceprzewodniczacy, «--- .

4105 wiiosek Zaezadu posiedzenie Rady Nudzorezs] powinne si¢ odbyé najpéznici w elagu
14 dni od daty zgloszenia wniosku Przewodniczgeernu lub Wiceprzewodniczacemi, ———— -
3.Calankowic Rady Nadzorcze] otrzymujs wynagrodzenie za pelnicnic swoich ohowigzldw,
chyba 2¢ orgun Jub podmioty uprawnionc do powolaniz czlonkéw Rady Madzoreze|
postangwin inacze]. Wysokosé wynagrodzenia czlonkdw Rady Nadezorczs; okresla uchwala
Walnepo Zgromadzenia, -—--
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6.Radn Nadzoreza dzisla na podstawic niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie Regulaminu Rady Nadzoreze).

§i3 Strona | 4,

Uchwaly Rady Nadzorczej

L.Uchwaly Rady Nadesorczsj wapadaig bezwzgledny wigkszodeiy gloséw czionkimw Rady
Nadzorcze] obecnych na posicdzeniuc. W rmzie rownosei glostw decydule  glos
Preewodnicegeego.
2.Dla wainoici uchwal Rady MNadzorezej wymagnne jest zaproszeniz na posicdzenic
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczef i obecno$é na posiedeeniu co najmnie polowy jej
czbonkiw, seees LR
3.7, astrzeZenicm postancwien Kodeksu spdlek handlowych, catonkowie Rady Nadzorezc
mogy brag udzial w podeimowaniu uchwat Rady Nadzoreee], eddajac swéj plos na pismic za
podreduictwem innego czlonka Rady Nadzorezej. Oddanie glosu na pismie nie moze datyezyd
spraw wprowadronych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzoroze], —ovaeens
4.Z asireeieniem postanowlet Kodekeu spdlek handlowyeh, Rada Nadrorcrs moie
podejmowad uchwaly w trybic pisemaym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezpodrednieso
porozumiewania si¢ na odleglost (telefonicznic lub w inny sposdh gweraniujgey mozliwods
porozumicwania sig ze soba wszysikim czlonkom Rady Nadzorezej). Uchwala podjgta w
powyzszy sposéh jest waina tylko wdwezs, gdy wszyscy czlonkowie Rady MNudzorcrci
zostali powigdomicni © tredei projekiu uchwaly, W przyvpadku podejmowania uchwaly w
Uybie pisemnym, Przewodniczney Rady Madeorczsj glosuje pierwszy, 2 nastepnie przesyia
tekst uchwaly pozostalym czionkom Rady Nadzorezej. Uchwala jest wazna, gdv zhozy
nig podpisy bezwzgledna wigkszof¢ czlonkéw Rady Nadzorczej. Podjecie uchwaly przs
wykereystaniu Srodkdw bezpodredniego porozumiewania sic na odleglodd [est zatwierduunce
przen Preewodniczgcege Rady Nodzorezej, kibry odbiers glosy od pozostalyell exlonkiow
Rady Nadzorezej - zatwierdzenic nastgpuje popracz odnotowanie pehwale trybuy Jej podjecia |
oraz glosiw oddanych przez poszczegéinyeh czdonkéw Rady Nadzorcze]. W ohu upisan}rcl‘:."\
powyis] uybsch podejmowania uchwal, w muic rownosci gloséw decyduje  rlos
Przewodniczaceps Rady.

§14
Kompetencje Rady Nadzoreze]
I.Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoéeia Spotki we wszystkich dziedz=inach jo

dzialalnodti. - -




Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 53/2013
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

ZatgrTnik do tohwaly Zarcgou KAUK 8.4, 7 dnis 81.08.2013 ¢,

2De kompetencji Rady Nadzoreze], aprécz spraw ckreslonych w Kodeksie spolek

handlowyeh, naledy w szezegdinadei: e TP

Pocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z deialalnodei Spélki za ublealy Strona | 4
rok obrotowy, w zakredie ich zgednofei z ksicgami i dokumentami. jak § me stanem

Iakiyeznym. ofaz ocena wnioskow Zarzadu co do podzinh zyskéw albo pokiveia straty ae-—
Ziskladanic Walnemu Zgromadzeniv corocncgo pisemnege sprawozdania z wynikinw oceny.

wkldrej mowa wpkt 1 powyzej,
Sipowalywanie | odwobvwanie Prezesa Zarzadu;
Sz rastreekeniom § 7 ust. 6 powye). powelywanie ezlonkdw Zareadu (w 1ym Wiceprezeséw

darzade ory odwolywanic powolinyeh exlonkdw Zorzadu;
Sizawieszanie, z wuinyeh powodéw, w czynnodciach poszczegdlinych lub wszysikich
czlonkdw Zarzadu oraz delegowanie ezlonkéw Rady Nadzoreze| do czasowego wykonywunin

siynnosal ezlonkdw Zarzadu niemogaeych sprawowad swoich fUmKEii: -sresessssmsssmsess e
Ehustalanie, na podstawic walosku Prezesa Zarzadu, zasad wynagradzania oraz wysakesdcl
wynagrodzenia czionkdw Zarzadu; -

Tiustalanle winagrodzenia Prezesa Parzqdu:
Earwierdzanie rocznyeh plandw fnansowveh Spotki (bud2et) i sirategicznych plandw
gospodarezyeh Spalki; pray eaym budiet powinlen obejmowaé co najmnie] plin przychodaw

o kosmow Spélki na dany rok obsachunkowy. prognoze bilansu na konmiee roku
obrachunkowego oraz plan przeplywow pienigznych na rok obrachunkowy! - essssemsme-m -
Ymyrazanie zgody na zacigganic przez Spétke pozycrek i kredytéw oraz emisje obligacji
nicpmvidzianmh w budzeeic powyie] skumulowane] kwoty stanowisec] rdwnowartodé 10%%
::Jaw wlasnych Spatki recznie, 2z wyjatkiem zacizzenia przez Spolke porvezek i
ow od padmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kupitalowe] KRUK. llekroé w
minigjsaym paragrafie mowa jest o Grupic Kapitalowe] KRUE. rozumie sig przez to Spalke
722 jednosii od nigj zalezne W rezumieniu ustawy o rachunkowedei:
e e zoody na ustanawianie zabespiecrerd. poreezed | dokonywanie obeigzel
nmntku Spilki nicprzewidzianych w budsecie, powyze skurnulowanej kwoty stanowince]
ringwariose 10% kapitaléw wlasnych Spotki rocznie, 7 wyjntkiem gdy sironami ceyvnnosc
58 wylacanie pedmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej KRUK. Zgody Rady
Nadzoreze] nie wymaps usispawianis zaberpieczedl | porgczen dla kredvidw, pozyezek |
eblizacii abjgiveh budzetem lub na ktére Rada Nadeorces wyTazila zpode w irvbie pht, 9); -
Iwyradanie zgody na zacigganic przez Spalke zobowiazan dotyczacych pojedynczej
Wansukedi b serii powiazanyeh 2 soby transakeji o lneenej wartodei preskrczmace] w
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Zalgernde do uekhwdly Zarzgcy KRUK SA 2 dnls 01.68.20T3r

jednym roku obrachinkowym kwole stanowigen rdwnowariosé 5% kupiteldw wilasnych
Spoiki, nieprzewidzianych w bud2ecie i nic bedaewvch wynikiem zwykle daoakalnosa

operzcying] Spotki;- - e Strona | 4.
12pwyrazanie zpody pa nabyele lub objecie przez Spotke udzialéw lub akeji w ionych

spelkach hepdlowych graz na preystyplenie Spotki do innych podmicidw gospodarczych, za

wyjatkicm nabycia lub objecia proez Spotke udzisddw lub akeji w podmioizeh welodwaeych

w sklad Grupy Kapitalowe] KRUK:

| 3pwyrazanic zgodly na nebyeie lub 2hycie aktywow Spalki, ktorveh wartodd przekraera 15%

{pigmadcic provent) wartodei ksiggowe] neno Spélki ustalongi na podstawic vsininivgo
werylikowanego sprawordania finansowego. nicprzewidziane w budiecie, w2 wyjatkicm
nabyeia lub zbyeia akiywiw podmiotem wehodzaeym w sklad Grupy Kapitalowej KRUK; -
Itypwyrazanie zgody na zbyeie Jub przckazasie praw actorskich lub inngj wlhisnoic
intclckivalog), w szereadlnaiel praw do patentdw 1 technologii orae mnakéw wwomowych, ra
wylgtkiem, gdy stronami sa wylacznie podmioty wehodegce w shlad Grupy Kapitalowsj
BORLIE: . i

I5pwyrazanie zeody no zatrudnianie preex Sphlke lub spalke zalezng od Spolkl doradedwr §
innych osdh zewngtrenyveh wostosunko do Spalkl lub spdlki ed niej zalekne] o charskter
kposultantoow, prawnikow [cb agentdw, jeicli jczne rocene niepreewidziane w budsecie

kuszty zaangazowania takich osob ponicsionc presz Spdtks mislvby preckroczyd owolg
30000000 (pigéscr trsigey) 2l;
| )zatwierdzanie regulamindw opeji menedzerskich;
7hwybdr beglego rewidenta do zbadania corocenyeh sprawosdan finansowyel Spalki, o
kidrveh mowa w an. 395 Kodcksu spolek  bandlowyeh, zgodode 2z polskimi
migdzynaradovwymi standurdami rechunkowodei: "

1 Fpwyrakanie zgody na zawieranie lub zmiang umow pomigdzy Spdtka hub spdika zalezny od \i
Spotki a exlonkami Zarzgdu Spalki lub czlonkami Rady Nadzorozei;
I9ywyrakanie Zgody na dokonsnie przez Spoike Jub spolke waleina od Spélki warelkich
nicodplainych rozporzadzed lub saciqenigeis wezelkich nicodplatnvely zobowigzen w sakresie .

objetym dzialalnodely gospodaress Spolkl w wysobedel preekmezainos| 100000000 (jeden -
milion) zl w jednym roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami sy wylacznic

podmioly wehodzgee w skiad Grupy Kapitalowej KUK .- TS

20wyrazanic zgody i dokonanie preez Spotke lub spdlke zaledng od Spadki wezelkich
nicodplatnyeh rozporeydzed lub sacigniecie waeslkich nieodplotnycl zobowiazan w zoksesic
innym niz drislalnest gospodarcza prowsdzonn preez Spdlke. w wysokoded prrekeoczajieei
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200000 (dwicseic wsieey) zi w jednym roku obeachunkowvin, za wyiatkiem. ady stronaml sq

wylacrnie podmioty wehodzgee w sklad Grupy Kapitalowe] KRUKS ceeeenes T PP

lwyrazenie zgody na mabycie | zbyeie preez Spdlke nieruchomoficl. uzytkowania Strona | 4
wieczysicgo lub udziatu w nicruchomodel. za wyjatkiem nieruchomodei nabywanyeh i

zhywomyeh w procesie windykacji wiersytenodel; oz
23%ine sprawy preewidziane ninjejszym Statutem i przepisami kodeksu spalek handlowveh.

315
Zwolanlc Walnepo Zoromadzenia

L.Walne Zgromadzenie moze byd zwyezajne lub nadewyezajne.-
LWalne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spatki lub w Warszawie,

Swyemjne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyd w terminie 6 (szefein) micsicey po

updywie kazdean raku obrotowsgo.

. Madzvvezaine Walne Fgromadzenie zwotuje:
{)Zaread = wlasngj inicistywy lub na waiosek akcjonariusza lub akejonariuszy. o Kidrych

mowaw wit, § ponizels
(®)Radu Nuddzareza, jesli uzma zwolasic nadzwyczajncgo WlDEEo wrersssssrssssssmimasraaes

Lproenadzenio wa wekazine; « s e
{e)akgjonariusze reprezentujacy co najrnie] polove kupitalu zakladowege - ———--ex- ———
Spatki lub ¢o najmnigj polowe ogdtu plosdw w Spélce;
(il iukcjonariusze upowainieni przez sad rejestrowy zgodnie zart, 200 § 3
Kadebsu spdlek handlowych,
3. Akcjonarivez lub akejonariusze reprezeniujacy co najmniej 1720 kapitalu zakladewego
-—4»\\-%; mogy zadal wwolania nadzwyczajpcge Walnege Zgromadzenia | umieszezenia
okieslonyel spraw w porzydku obmd lcge Wrlnego Zpromadzenia, Zadanie zwolania

ndzwyczainego Walnego Zgromadsenia powinno zosiné zlozone Zarzadowi na pismic lob w
:\dq'lﬁ‘-‘-r clekironicznej. Madzwyczajne Walne Zgromadizenic powinng zostad zwolane w ciggn
dnft‘h tygodni od przedstawienia Zarzadowi przex akcjomariusza Tub akejonorivszy 2adania .

Ee pwolania
6.Walne Zgromadzenie zwoluje sig przez ogloszenic dokonywane na stronic internetowe
Spofki omir w osposéb okreslony dla preckazywania informacji bictaevch zpodnie z
przepisami uslawy » dnin 29 lipea 2005 1. o ofercie publicznej | weorunkash wprowadzania
indlrumentdw finansowyeh do zorpanizownncgs svstemu ebrotu oraz o spolkach publicsoyveh,
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Quloszenie powinne byd dokonane co najmnie] na 26 (dwadzisdcin szedd) dni praed wrminem
walne po zomomadzenia, . i

Strona | 4
7. Walpe Zomomudzenie dziala oo podsiavic ninigjszego Statury graw w oparciu o uchwalony

przez sichie Repulamin Walnegs Zaromadaania.
16
Uchwaly Walnege Zpromadzenia

L. ARejenarivsye mops vezestniczyd w Walnym Zgromadzeniv o wiykcaywad prave plosu
asobiicic lub przez peluomoonika, - il i i e =

2 Karda akeja doje prowo do jednego glosu nn Walaym Zgronmadeehin.-—--eesemeameeees mrmswes
3. Walne Zpromadzenie jest wazne bez wegledu na liczbg roprezentowinyeh na nim akeji, o

ile przepisy Kodeksu spolek handiowych mie stanowis inaczej, e
4 Uchwaly Walneso Ypromadzenia zepadaj bezwzgledng wick szodeia closdw, o ile preeplsy
Kodeksu spélek handlowyeh lub ninlgjszepo Statwte nie stanowiy inscze].

S.W preypadiy gdy Plotr Krupa posinda ukeje Spélkd upravwniajyes do wyvkomvwania 8% |ub
wigee] opolnéi liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniv, zmlana  Statuie w zekresie
uprawnied wynikajacyeh z § 11 ust, 5 powyde) wwmagn oddanin plosu .za" praes Plotra

Ty . s

517

Istotna zamiana preedmiotn dzisizlnosed

Uchwaly Walnego Zgromadienia w sprawie istotng] xmiany przedmiota dzislalnede] Spdiki
nie wiymapgais dla swej weoinodel wykepo akeji akejonarivszy uiezpadzajgeveh s8¢ o taky
amiang, o ile zostany podjete wigkszodel dwoch trzecich glosbw w oebecnodcl osdb
reprézeniiljaeyeh ¢o najmnie) polowe kapitale 2akindowegl, sememcscmsissmasmsrmsmarsssanadioaas

518

Kompeteneje Walnego Zgromadecnia \

Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalety w szezegolnodei: w

Vrogpeinewanie | zatwicrdzanis sprawezdanin Farcule = dzizlalmedel Spolki oraz.

sprawozittonia (mpeswego za uhizghy rol ohrotowry; . -

2)podzial wysku albo pokoveic straty; -
udziclanie exlonkom Zarzndu oraz czlonkom Rady Nadrorerej absolutorivm ¥ wykonania
przez nich obowiazkow: - .

4iposianowienia dotyczace roszezelt o naprawienie szkody wirendzore] prey zawiazanio
Spsakhi lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru; semanna
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Sbyeie 1 wydderzowicnic preedsighiorstwa Spalki lub jego zorganizewane] czedei oraz

skingwienin na 113ch OETANICZONCED PraWA TECCEOWED; =meee=sssans

fiharmiany St Strona | 4
7jpodwizszenic lub obnidenic kapitatu zakladowego:
Slpetiezenie, podsial lub precksaaleenic Spolk;
Frowwinzanie Spodki 1 ovwareie joj Bowidaciis

Wiuchwalumie Reguloming Waloego Zeromadiesnia oraz Regulaminu Redy

Nodroreye;---— -
Hrozpatrywanie i rozstrzyganie wiioskow przedstawionvoh przez Hade < csemssasimraiimne.

NAlZOTCED, wmeescin v amimans % sz i . s e

1Z)inne sprawy zastrzezone do kempetencii Walnege Zgramadzenia przepisami

mrowa lub postanswicniami Statumg, -
g10

Reok obrotowy. Rachunkowaedé,

L Rekiem obrotowym Spalki jest rok kalendarzowy.,

Z.Rachunkewodt Spolki bedzie prowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standaedanii

Sprawozdnwezoder Finansows] zatwierdzonymi przez Unie Eurcpejska (MSSF). W spravach

nizurezutowanyeh przoz MSSF stosowane bode przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnin 9% o

rachunkowesdel ori preeplsy wvkonawere do le] ustawy,
§20
Kapital zapasowy, Innc kapitaly.
L Spolka tworzy kapital zapasowy, do ktdrego praelewa sie co najmniej 8% zysku 7a dany ok
abrotowy, dopski kapital ten nie osiagnie co najmniej 143 czgsei kaplialy zakladowego

b { P i . e I

: Zuromadzenic moZe tworryd iine kapitaty. e
§21

.. )
\ 0y Inne fundusze
,

Spbiica nioze 1“1:1113% inne fundusze, w tym m.in,:

. undusy $winderes socjalnyveh; oraz . i
inne fimdusze okreflone w obowigzujzeyeh przepisach praws. --- -
§22
Rorwigeanic Spotki

L.Epolka moze byé roxwiazana w kazdym czasie uchwaly Walneao
Ferommdzenin oraz 2 innveh pravezyn preewidzionych przez prawo.
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= Rozwigeanic Spolki nasigpuje po przeprowadzeniu likwidacji, Likwidacic prowadzi sie pod
lirma Spotki = dodatkiem .w Mkwidacii®. Likwidatorami sq celonkowic Zarzadu. chyba e

uchwala Walnego Zgromadzenia stanowi insezef. Strona | 4
3 Jezeli bilans sporegduony preez Zarmd wyksic siratg przewyrszajacy sumg kapitatéw
zapasowegn | rezerworvyeh oriz jedns tzeciy kapimtu zakladowepo Spadki. Zarzadd jest
zobowinzany niczwlocznis pwolod Walne Zgromadzenie w celu  powzicein welvwgly

dotveeneej dalsiego fsinienia Spotki, e
823
Pastanowienia koftcowe

LW sprawach nicurepulosznyveh ninlejszym Stamtem endja zastesowanie preepiyy Kodeksa

spotek handlewyeh §innyveh obowigzuigerch aktéw

pravenych.

2.Z zastrzezeniem § 15 ust. 6 powy#ej, Spolka bedwie zumivszezala ogloszenia w Monitorze

Sadowyin | Gospodarezym.--- I ——
3. Wszelkie spory powstale na e ninicjszego Statutu rozpatrywane bgda przez sad wlogeiwy
72 wirglgdu na siedwibe Spoiki” i

KRUK S.A.
ul. Legnicka 56, 54-204 Wrockaw
el (071379 02 8iX)

NIP 8%4-23-89-605. Regon 931189985
Y RE ML, LR
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Zatgoznik ar 1 do Uchwaly Zarzgdu nr5}'12013 Egzemplarz nr 0

§1

W tredci dokumentu informacyjnego sporzgdzonego w zwigzku z emisjg niezaberpieczonych obligacii serii U’
przeprowadzane] w ramach programu emisji obligacji niezabezpieczonych z dnia 5 listopada 2013 r. (,Dokument
Informacyjny} wprowadza sie nastepujgce zmiany: Strona | 2

ZMIANA NR 1
Na stronie nr 5, Dokumentu Informacyjnego, w czesci Definicje™
BYLO:

Data Emisji — dzieft w ktérym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe
sprzedazy Obligacji w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji i dokonania pelnej wplaty z fytulu
Obligacji wystawione na ziecenie Inwestorow, tj. dzien 5 listopada 2013 roku.

JEST:

Data Emisji — dzieri w kiérym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukgje roziiczeniowe
sprzedazy Obligacii w odpowiedzi na instrukcie rozliczeniowe kupna Obligacji | dokonania petnej wplaty z tytulu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwestordw, tf. dziet 5 grudnia 2013 roku,

§2

Pozostale zapisy Dokumentu Informacyinego pozostajg bez zmian.






