NOTA INFORMACYINA

dla obligacji zwyktych serii AC! o tacznej wartosci
nominalnej 57.900.000 zt

Emitent:

KRUK Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYINYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYLA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM
ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzadzenia: 18 lipca 2016 roku



0SWIADCZENIA 0SGB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINEI

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocle Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujace osoby:

INONA SkoMSkh - CLONRK LA eu,pl

Imie | Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

WeHiy 2 PR - Conik LB e2RDl

Imie | Nazwisko - unkcja w Zarzadzie
Emitenta

2. O$wiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta oswiadczamy, ie wediug nasze] najlepszej wiedzy i przy dotoieniu
nalezytej starannosci, by zapewnif taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w niej zadnych faktow,
ktére moglyby istotnie wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obrocie tymi instrumentami.
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Imie | Nazwisko - Funkcja w Zarzadzie wisko - Fu  cla w Zarzadzie
KRUK S.A.

ul. Wolowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89.605, Regon 931189985
KRS 0000240829




3. Oddnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt
1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, nie
jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

4, Ostrzeienie:

1) Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zatgcznikami, Warunkéw Emisji Obligacji serii AC* oraz informacji zawartych
w raportach biezgcych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych
spotki publicznej, jakim podlega Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z pdin. zm.) lub na podstawie decyzji Zarzadu
Emitenta.

2) Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spétce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
sg na stronie Internetowej Spotki (www.kruksa.pl).




EMITENT:
Nazwa (firma):
Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektroniczne;j:

Adres strony internetowej:
Nr KRS:

REGON:

NIP:

Wiasciwy sad rejestrowy:

Czas trwania spotki:

SKtAD ZARZADU EMITENTA:
Piotr Krupa -
Michat Zasepa -
Urszula Okarma -
Agnieszka Kutton -

lwona Stomska -

KRUK S.A.

Spotka Akcyjna

Wroctaw, Polska

ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
(+48 71) 79 02 800

(+48 71) 79 02 867
info@kruksa.pl

www.kruksa.pl

0000 240 829
931189985
894-23-89-605

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

od 1998 roku

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu




Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,, Nota Informacyjna”) majq znaczenie nadane
4

im w warunkach emisji obligacji sporzqdzonych na dzieri 25 kwietnia 2016 roku (, Warunki Emisji”, , Warunki
Emisji Obligacji serii AC*") w zwigzku z emisjqg przez KRUK S.A. niezabezpieczonych obligacji serii AC* (,,Obligacje”).

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWE)J

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1) RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZAtOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZAtOZONYCH PRZEZ GRUPE
Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2015-2019 (rozwdj biznesu inkaso, zakupdéw portfeli
konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwdj nowych produktéw).
Istnieje ryzyko, ze Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celdw, a wplyw na to mogg mie¢ miedzy innymi
nastepujace czynniki:
. btedy popetnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,
. sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dziatalno$¢ podmiotdw konkurencyjnych,
. niska dostepnos¢ finansowania zewnetrznego,
. btedna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietéw wierzytelnosci,
. zmiany regulacji prawnych lub ich wyktadni, dziatania organéw regulacyjnych,
. niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spotki,
. zdarzenia o charakterze sity wyzsze;j.

Rozwdj biezacej dziatalnosci, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigze sie z koniecznoscia
ponoszenia, w niektérych przypadkach znacznych, naktadéw finansowych. W sytuacji gdy rozwéj biezacej
dziatalnosci okaze sie mniej rentowny niz zaktadano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez rynek
lub gdy Grupa nie osiggnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiggnie jg pdzniej niz zaktadano,
naktady te mogg nie zostaé w petni pokryte wptywami ze realizowanej sprzedazy.

W przypadku opdznien w realizacji celéw strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zaktadanym
terminie lub wystgpienia ktdrejkolwiek z powyzszych okolicznosci, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy. Emitent nie moze zapewni¢, ze uda mu sie
utrzymac lub poprawic historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny by¢ one traktowane jako
wyznacznik wynikdw Grupy w przysztosci.

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Ten rodzaj inwestycji
moze nies¢ ze sobg ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikajace z dotychczasowej
dziatalnosci takiego podmiotu czy np. wynikajgce z procesu wtaczania tego podmiotu do Grupy Emitenta.
Pod uwage nalezy wzig¢ rowniez potencjalne ryzyko btednego oszacowania zyskow planowanych z
przeprowadzenia takiego przedsiewziecia.




1.2)  RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIEJ

Utrata kluczowych pracownikéw generuje ryzyko okresowych zaktdcen funkcjonowania oraz pogorszenia
jakosci zarzadzania Spotka i moze negatywnie wptyngé na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Zasoby
ludzkie stanowig jeden z kluczowych fundamentéw funkcjonowania Grupy KRUK.

Do najwazniejszych oséb w strukturze zatrudnienia nalezg miedzy innymi:
. kadra zarzadzajgca, menedzerowie,
. specjalisci z doswiadczeniem w zakresie proceséw windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami,

. zarzadzajacy ryzykiem, petnigcy kluczowg role w analizie i wycenie nabywanych pakietéw
wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych proceséw windykacyjnych,

. programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatyczne;j.

Niewystarczajgca jakos¢ pracy lub liczba doswiadczonych pracownikéw moze mie¢ wptyw na gorsze wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Emitenta, w ramach biezgcej dziatalnosci
Grupy na znaczng skale przetwarzane sg dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupe jest
dokonywane w sposdb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w
krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé. Spétka nie moze wykluczy¢ jednak, ze pomimo stosowania
srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, nie
dojdzie do naruszenia obowigzkdéw prawnych Grupy w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegélnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie
wobec niej lub cztonkédw organdéw spétek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze réwniez skutkowac¢ dochodzeniem
przeciwko niemu roszczen o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, niektére umowy zawierane przez
podmioty z Grupy Emitenta zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkéw
zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych. Naruszenie danych osobowych moze rowniez negatywnie
wptynac na renome i wiarygodnos¢ Grupy, co moze skutkowaé zmniejszeniem bazy klientéw.

1.4)  RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystgpienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe z
obowigzkéw zwigzanych z zobowigzaniami, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub
innych aktywdw finansowych. Ryzyko ptynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci wigze
sie z zakupem duzych pakietow wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko
uzyskania nizszych niz spodziewanych przeptywow pienieznych z zakupionych pakietéw wierzytelnosci.
Zakup pakietu wierzytelnosci pocigga za sobg koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnié
srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem
bankowym badz obligacjami. Nalezy zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wypowiedzenia lub postawienia w stan




wymagalnosci zaciggnietych w banku kredytow lub wyemitowanych obligacji z powodu niespetnienia
szczegolnych warunkéw okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emisji.

1.5) RYZYKO BtEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSCI GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETOW
WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnosci na wiasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywow pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich
wartosci w dét. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach, na ktérych Grupa nie posiada jeszcze
duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementem wptywajgcym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna
zmiana kurséw walut obcych, ktéra moze przetozy¢ sie na wyzsze lub nizsze wptywy w ztotych z portfeli
zagranicznych (ryzyko walutowe).

1.6) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnosciami, naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug oraz udzielonymi
pozyczkami przez Grupe. Do czynnikéw majgcych najwiekszy wptyw na skale ponoszonego przez Grupe
ryzyka kredytowego nalezg w szczegdlnosci:

= wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,
=  udzielone pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci konsumenckich oséb zadtuzonych.

1.7)  RYZYKO ZADLUZENIA

Zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek pocigga za sobg koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku. Aby
zapewni¢ srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym —
kredytem bankowym badZz obligacjami. Grupa Emitenta korzysta i zamierza w przysztosci korzystac¢ z
kredytéw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci
operacyjnej w segmencie zakupow pakietow wierzytelnosci na wtasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje
inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomocg leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci
Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych lub emisji instrumentéw dtuznych. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadtuzenie
spotek z Grupy z tytutu kredytéw bankowych moze zosta¢ czesSciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego spfaty, instytucje finansujgce bedg uprawnione do
skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa moze zostac
zobowigzana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacji.




1.8)  RYZYKO OPERACYJNE ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezgcych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowan zewnetrznych. Do gtéwnych czynnikéw ryzyka
operacyjnego nalezg: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspdtpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia
w dziaftalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.

1.9) RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajace sprawng
realizacje proceséw windykacyjnych i wycene portfeli wierzytelnosci. Do gtéwnych systemow
wykorzystywanych przez Grupe nalezg: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system informacji
zarzadczej, contact center oraz serwis internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie czes$¢ lub caty system informatyczny lub
sprzet IT, co moze utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celéow
strategicznych. Bezpieczenistwo systemow operacyjnych jest dla Grupy takze istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych.

1.10) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCIAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdtka oraz Podmioty Zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawierac transakcje jako podmioty powigzane.
W opinii Spétki wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy.

1.11) RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY

Charakter dziatalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji fatszywych lub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczacych wspotpracy z Grupg KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze
wptynaé na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw, a tym
samym wptyng¢ niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci gtdwnie od oséb fizycznych. Czes¢ z tych oséb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub zawodowe.
Wsrdd osdb zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzajg sie osoby w stanie depresji lub leczace
sie psychiatrycznie, cze$¢ oséb zadtuzonych deklaruje dodatkowo zamiar popetnienia samobdjstwa. Spdtka
ocenia, ze ma do czynienia $rednio z kilkunastoma deklaracjami samobdjczymi miesiecznie, nie posiada
natomiast informaciji o ich rzeczywistym zrealizowaniu. Zaden z przypadkéw deklaracji samobdjstwa nie jest
bagatelizowany, lecz wszystkie one sg szczegdétowo analizowane i zgodnie z procedurami informacje na ten
temat sg przekazywane Policji. W przypadkach deklaracji samobdjczych, mimo najwyzszych standardéow
obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistéw, istnieje ryzyko popetnienia przez osobe zadtuzong
samobodjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie, moze przetozy¢ sie na
negatywny PR wobec Grupy KRUK.




1.12) KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOtKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOtKI

Cztonkowie Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organéw
innych spotek nalezgcych do Grupy KRUK. Za swojg dziatalnos¢ na rzecz spotek z Grupy KRUK czes¢ cztonkow
Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu
interesdow pomiedzy obowigzkami tych cztonkéw Zarzadu wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spétek z Grupy KRUK. Konflikt ten mégtby
polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innej spétki z Grupy Kapitatowej KRUK lub osobistymi interesami danej
osoby. Nalezy wskazaé, ze interesy kazdego z tych podmiotdéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzysé
Emitenta.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCII

Branza windykacyjna charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK s$wiadczy ustugi
gtownie w zakresie nabywania portfeli wierzytelnos$ci na wtasny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku
polskim, od roku 2007 takze na rynku rumunskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i stowackim a obecnie
rowniez niemieckim, wtoskim oraz hiszpanskim. W segmencie zakupdw pakietéw wierzytelnosci na witasny
rachunek portfele wierzytelnosci nabywane s3 w drodze przetargéw, gdzie najwazniejszym kryterium
wyboru oferenta jest z reguty cena. Wzrost konkurencji moze wptyngé na wzrost cen ptaconych za nabywane
pakiety wierzytelnosci, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Grupy. W segmencie
inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkurujg gtéwnie w zakresie skali dziatalnosci, skutecznosci
dziatania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych oséb zadtuzonych. Wieksza ilos¢ firm
windykacyjnych na rynku zwieksza konkurencje, co wptywa na obnizenie ilosci wykonywanych zlecen przez
pojedyncze podmioty, a takze wptywa na obnizenie cen wykonywanych ustug. Efektem zwiekszonej
konkurencji w tym segmencie moga by¢ nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK.

2.2)  RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACII

Istotnym parametrem rynkowym, majgcym wptyw na wielkos¢ popytu na ustugi inkaso wierzytelnosci
Swiadczone przez Grupe oraz na wielko$s¢ podazy nowych pakietéw wierzytelnosci, jest sktonnos¢ do
outsourcingu ustug windykacyjnych, definiowana jako udziat wierzytelnosci przekazanych do inkaso lub
sprzedanych wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym w wolumenie wierzytelnosci zagrozonych ogdtem.
Obnizenie sktonnosci do outsourcingu mogtoby negatywnie odbié sie na przychodach Emitenta oraz jego
pozycji na rynku.

2.3)  RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi dziatalnos¢ takze
za granicg. Fundamentem kontynentalnych systeméw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu
papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig




spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a
takze zwolnied od podatku i przywilejdéw funduszy inwestycyjnych ulegaty i moga ulega¢ zmianom.
Wymienione powyzej regulacje podlegajg ponadto rdéznorodnym interpretacjom i istnieje
niebezpieczenstwo stosowania ich w sposdéb niejednolity, na co znaczgco wptywa fakt, ze nie wszystkie
wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen. Co do zasady wyroki te, jako formalnie
niemajgce charakteru zrédta prawa, nie s3 wigzace w innych sprawach, jednakze odgrywajg okreslong role
w ksztattowaniu sie praktyki wyktadania i stosowania prawa. Wobec powyzszego Spétka nie moze zapewnié,
Ze stosowana przez nig interpretacja przepisdow polskiego prawa, jak i praw krajéw, w oparciu o ktére dziata
Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowac karg, grzywna lub moze zobowigzac Spotke
do zmiany stosowane] praktyki. Powyzsze aspekty mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub wizerunek Grupy.

W szczegdlnosci dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona w sposdb zgodny z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentdw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci istnieje jednak
ryzyko stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce lub inny
wtasciwy miejscowy organ ochrony konsumenta (w szczegdlnosci za granicg), ze dziatania podejmowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw. Kolejnym z czynnikow ryzyka,
ktore nalezy wskazaé, jest mozliwos¢ zarzucenia przez Prezesa UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji,
przedsiebiorcom posiadajgcym pozycje dominujaca na rynku, jej naduzywanie. Stwierdzajgc podejmowanie
takich dziatan, Prezes UOKIiK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé zaprzestanie naduzywania
pozycji dominujacej, a takze natozy¢ kare pieniezna.

Zmiany prawodawstwa mogg réwniez istotnie wptyngé na rentownos$¢, a nawet na ograniczenie mozliwosci
Swiadczenia niektérych ustug przez Spétke lub Podmioty Zalezne. W szczegdlnosci istotny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy mogg mie¢ zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczen w postepowaniu
sgdowym, funkcjonowania funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunkéw udzielania pozyczek
konsumenckich, a takze dotyczace zasad i warunkdéw wpisywania osob zadtuzonych do rejestrow
prowadzonych przez biura informacji gospodarcze]. Niektére obszary dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci
dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych zarzadzajacych takimi funduszami oraz
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami funduszu sekurytyzacyjnego, a takze dziatalnos¢
polegajaca na swiadczeniu ustug detektywistycznych podlegajg szczegélnym regulacjom prawnym polskim,
rumunskim oraz wspolnotowym. Dla ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwaé zezwolenia lub zgody organéw
administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organdw.

2.4)  RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja branzy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi dziatalnosé lub bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢. Na date niniejszego dokumentu sg to rynek polski,
rumunski, czeski i stowacki, niemiecki, wtoski oraz hiszpanski. Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg
uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegélnosci od: poziomu sSredniego
wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadtuzenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i poziomu bezrobocia. W kazdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie
makroekonomiczne wptywa na sytuacje Grupy Emitenta dwutorowo.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwiekszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg
znacznie wiekszg sktonnos¢ do inwestowania i zaciggania kredytéw. Naturalng konsekwencjg takiego stanu
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jest powiekszajaca sie liczba potencjalnych dtuznikdéw co ma znaczny wptyw na wzrost rynku, na ktérym
dziata Emitent.

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie sptacalnosci kredytow, co
powoduje, ze na rynek wierzytelnosci trafia wiecej spraw do windykacji.

Jesli istotnie pogorszytaby sie sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwattownie wzrostoby
bezrobocie i pogorszytyby sie dochody ludnosci, wowczas prawdopodobne bytoby pogorszenie sptacalnosci
obecnie posiadanych przez Grupe pakietéw wierzytelnosci.

2.5) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, charakteryzujg sie mozliwoscig
zmiany przepisow. Niektére z tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spdjnej i jednolitej
interpretacji badz praktyki organdw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego,
ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktérych dziata Grupa, jest wieksze
niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Spétka nie moze zagwarantowac, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepiséw podatkowych, co moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto, z
uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg réwniez wptyw
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

2.6) RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i
ceny akcji bedg wptywac na wyniki Grupy lub na wartos$¢ posiadanych instrumentéow finansowych.

W odniesieniu do Obligacji - nie istnieje bezposrednie ryzyko walutowe, gdyz Obligacje emitowane sg w
polskich ztotych.

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACII
3.1) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII
Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz 5 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

ii) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi.

Jednoczes$nie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystgpienia ktdéregokolwiek z Przypadkéw
Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza dokonac
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przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach
opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania
Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta.

3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGAC]I

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organéw
panstwowych odnoszace sie do przepiséw prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom, Obligatariusze
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyisze moze negatywnie wptywaé¢ na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majg obowigzek wstrzymacé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

. na wniosek emitenta;
. jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

. jezeli emitenta narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACIJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
interesow inwestorow, GPW, na zagdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
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. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw;

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;
. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
= jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona;
. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.
W tym przypadku Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda
postanowienie:

0 o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

0 w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
0 o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomaocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie:

0 odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu,
0 umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,
0 uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu jest obowigzany jg uzasadni¢. W
terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest
niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z
obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami
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finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentéw finansowych danego emitenta.

3.6) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséow
obowigzujacych w ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a — 15¢, § 17-17b, udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg natozong na podstawie § 17c ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie witasciwych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

3.7) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

1a. INFORMACIE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT |
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ KRUK S.A. jest szczegdlnie determinowana regulacjami prawnymi opisanymi w punktach ponizej.

i.Dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych
KRUK S.A. zawart z KRUK TFI S.A. umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami PROKURA NS
FIZ, ktérej przedmiotem jest wykonywanie czynnosci w zakresie m.in. nabywania i zbywania wierzytelnosci
na rzecz funduszu, przygotowywania projektdw i analiz inwestycyjnych dotyczacych inwestycji funduszu,
przygotowywania analiz dotyczgcych sprawnego biezgcego zarzadzania portfelem funduszu, windykacja i
administrowanie wierzytelnosciami funduszu, a takze wycena wierzytelnosci stanowigcych aktywa funduszu.
W zakresie jej wykonania Spétka podlega nadzorowi ze strony KNF.
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ii.Swiadczenie ustug detektywistycznych

Dziatalnos$¢ gospodarcza wykonywana przez KRUK S.A. w zakresie ustug detektywistycznych jest rédwniez
dziatalnoscia regulowang i wymaga uzyskania odpowiedniego wpisu do rejestru dziatalnosci
detektywistycznej prowadzonego przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji.

iii.Outsourcing bankowy

Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami ustawy Prawo bankowe (Dz. U. 2011 Nr 201; poz. 1181) bank nie
musi uzyskiwac uprzedniej zgody KNF na powierzanie KRUK S.A. czynnosci zarzgdzania wierzytelnosciami.
Niemniej jednak spotki podlegajg nadzorowi KNF w zakresie wykonania umowy outsourcingowe;j.

iv. Ochrona danych osobowych

Ze wzgledu na znaczng skale przetwarzania przez KRUK S.A. danych osdb fizycznych w ramach ich biezgcej
dziatalnosci, szczegdlnie istotne znaczenie dla dziatalnosci KRUK S.A. posiadajg regulacje dotyczgce ochrony
danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych moze odbywac sie jedynie w sposob okreslony
przepisami prawa, przy zastosowaniu $srodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone
przetwarzanych danych osobowych, w szczegdlnosci przed ich ujawnieniem osobom nieupowaznionym.
Dodatkowo osobom, ktérych dane dotyczg powinno zostaé¢ zapewnione prawo dostepu do tresci swoich
danych i ich poprawiania.

v.Inne organy sprawujace istotny nadzoér nad dziatalnoscig KRUK S.A.

W okreslonych zakresach swego dziatania KRUK S.A. podlega nadzorowi takze innych organdéw administracji,
w tym miedzy innymi:
a. Prezesa UOKIK w zakresie prawa konkurencji i ochrony praw konsumentéw,

b. Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych

osobowych.

1c. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane
z finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej KRUK S.A.
(,Grupa”) lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje nie majg formy
dokumentu.

3.  WIELKOSC EMISII

Wyemitowano 57.900 (stownie: piecdziesigt siedem tysiecy dziewieéset) sztuk Obligacji, w ramach emisji do
100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligaciji.
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4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych); cena emisyjna jednej

Obligacji rowna jest wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych).

4a. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI OBLIGACJI

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 25 kwietnia 2016 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
9 maja 2016 roku, tj. z dniem dokonania wptaty srodkdw przez inwestoréw z tytutu Obligacji.

Data przydziatu instrumentéw finansowych:

Przydziat nastgpit w dniu 9 maja 2016 roku w nastepstwie ztozenia przez inwestoréw oswiadczen o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji i optacenia tych Obligacji przez inwestoréw.

Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg:

Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy w cho¢ jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktdre ztozono zapisy:

Na etapie zamykania ksigzki popytu stopa redukcji wyniosta 0%.
Brak podziatu na transze.
Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 57.900 (stownie: piecdziesigt siedem tysiecy
dziewiecset) sztuk Obligacji, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, wynoszgcej 1.000,00 zt
(stownie: tysigc ztotych) za jedng Obligacje.

Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:

Zapisy na Obligacje ztozyto 50 podmiotow.

Liczba osdb, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:

W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono 50 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
instrumentow finansowych (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentow finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,6 min PLN;

b) koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
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c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie dotyczy;

d) koszty promocji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.
11) Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:

Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu wyzej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.

5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegajg wykupowi na nastepujacych zasadach:
(1) poprzez wykup Obligacji w zwyktym terminie, lub
(2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku:

a. przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta, w tym w przypadku
likwidacji lub zmiany formy prawnej Emitenta, lub

b. przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza, lub

c. przedterminowego obligatoryjnego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta (Opcja Call).

(1) WYKUP OBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu 9 maja 2022 roku.
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktérym nastgpi wyptacenie Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy dzien 9 maja 2022 roku bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastgpi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajgcym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastgpi poprzez
spetnienie Swiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji i réwnej iloczynowi
ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (datg wyptaty swiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW, tj. 28 czerwca
2022 roku.

Wszelkie ptatnosci dokonywane beda przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj.
podmiotdw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania
Swiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych na zasadach okreslonych przez wtasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegdlnosci
Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia
Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréow Wartosciowych.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.
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Wszelkie ptfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci Swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(2) PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII W PRZYPADKU LIKWIDAC)I EMITENTA ORAZ LIKWIDACII LUB
ZMIANY FORMY PRAWNEJ EMITENTA

a) Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastgpit.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

b) Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

ez dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit; lub

e w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng
wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w nastepstwie zdarzen o
ktorych mowa powyzej, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia) w ktdrym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia
dokonania tego Przedterminowego Wykupu (wfacznie z tym dniem).

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych,
na ktorych zapisane bedg Obligacje, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa powyzej
wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(3) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
e PRZYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢
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przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci

wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza (,,Przymusowy Przedterminowy Wykup” lub ,Przedterminowy Wykup

na Zadanie Obligatariusza”):

a)
b)

c)

d)

gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spotke prawa handlowego; lub

gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub

gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):

(i)
(ii)

Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartosc 4,00;

gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK

pomniejszong o warto$é srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

pozyczek; lub

kredytéw bankowych; lub

leasingu finansowego; lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK; lub

udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK
z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych
papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji, lub

przystapienia do diugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotoéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy

gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji

pakietdw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw innych niz

nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartos¢ za ostatnie 12

miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotédwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres

ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF Sprawozdan

Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

gdy Emitent:
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e)

f)

g)

h)

k)

(i) bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z Warunkéw Emisji, ptatnosci jakiejkolwiek
kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji, lub

(ii) w sposdb niezawiniony bedzie opdzniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz
Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnosci okreslonego
w Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke zostang postawione - w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okre$lonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuinych papieréw
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktorym
postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione —w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papieréw
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym
postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytéw lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja
ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw dotyczacych wymagalnosci tych
zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta do zapfaty jakichkolwiek kwot o facznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktéorym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaty
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub
ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikow majgtku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktorym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone,
umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy Emitent ztozy w sadzie oswiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci albo jezeli sad ogtosi upadtos¢ Emitenta; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia (tj. 25 kwietnia 2016 r.) Dokumentu
Informacyjnego, sporzadzonego w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. obligacji serii AC!, w raportach
biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta w ramach
obowigzkow informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spotki publicznej lub
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

jakiekolwiek oswiadczenie ztozone przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym (sporzagdzonym w zwigzku
z emisjg Obligacji serii AC?), ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o
nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnosc¢
podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalnos¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalnos¢ zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychoddw.

e SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA
W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) punkcie: (3) lit. a), b), c), e), f), g), h), i), j), k), I) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazgda¢ Przymusowego
Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100 dni:
(i) od daty wystgpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty poinformowania Obligatariuszy
przez Emitenta, w sposéb, o ktéorym mowa w pkt. 4 (Zawiadomienia i obowigzki informacyjne)
Warunkéw Emisji Obligacji serii AC?, o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego,
ktore z tych zdarzen nastapi pdzniej.

(ii) punkcie: (3) lit. d)- kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci posiadanych Obligacji tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu,
dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez
zaptate kwoty rowniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki
naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia), w ktérym przypada dzien
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (wtgcznie
z tym dniem).

Obligacje podlegajgce Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w momencie

otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa powyzej,
a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 14 dni od dnia, w ktdrym staty sie wymagalne.

Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostaé¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:

(i) podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym bedg zapisane Obligacje.

W Zzadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe zgdania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ $wiadectwo oraz certyfikat rezydencji
podatkowej, jesli ptatnosé¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédta, a Obligatariusz chce
skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i) po ustaleniu stron transakcji przez KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze
podmiotédw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych, poprzez przelew srodkéw pienieznych
na rachunek pieniezny powigzany z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych za posrednictwem KDPW;
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(i) ptatnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

g) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

h)  Ptatnosci Swiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

i) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity okolicznosci umozliwiajgce wystgpienie przez
obligatariuszy z prawem do zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt.

(3).

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA CALL)

Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane Obligacje we
wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszgcej sie do wszystkich lub tylko do czesci Obligacji
wskazanej w zawiadomieniu (,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja
Call”). Emitent moze wykonywa¢ Opcje Call dla Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji.
Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajgcego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zagdanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad
Emitenta, okreslajgc jednoczeénie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem
postanowien Warunkéw Emisji. Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaty Zarzadu Emitenta,
w ktérej okresli on dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania S$wiadczen z tytutu tych Obligacji. Obstuga transakcji wykupu bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW i zgodna bedzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
w Ewidencji prowadzonej przez KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na
Zadanie Emitenta (,,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz fgcznej iloéci wykupywanych
Obligacji w ramach tego wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po
uprzedniej uchwale Zarzagdu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz 20
Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta dotyczacego czesci
Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie bedg podlegaty Obligacje o facznej
wartosci nominalnej stanowiacej mniejsza z dwéch nastepujgcych kwot: (i) co najmniej 20% tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) tgcznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.
Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyptaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11.
(Warunki Wyptaty Odsetek) Tabela 2. ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” Warunkdw Emisji Obligacji serii
AC.

Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta najwczesniej w Dniu Wyptaty Odsetek za XIl Okres Odsetkowy.
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W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktorych
Obligacje beda wykupywane, premie od wartosci nominalnej kazdej Obligacji podlegajgcej Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta moze byé dokonany w Dniach Ptatnosci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosci nominalne;j
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

Wysokos¢ Premii Wykup nastepuje w terminie wyptaty Odsetek
2,4% XIl okres odsetkowy
2,2% Xl okres odsetkowy
2,0% XIV okres odsetkowy
1,8 % XV okres odsetkowy
1,6 % XVI okres odsetkowy
1,4 % XVII okres odsetkowy
1,2% XVIII okres odsetkowy
1,0% XIX okres odsetkowy
0,8% XX okres odsetkowy
0,6 % XXI okres odsetkowy
0,4% XXIl okres odsetkowy
0,2% XXIIl okres odsetkowy

Ptatnosci bedg odbywaty sie z zastrzezeniem, ze jezeli Dzier Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta przypadnie w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, bez prawa zgdania odsetek
za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia.

Premia z tytutu skorzystania z Opcji Call bedzie ptatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta, z zastrzezeniem, ze jezeli Dzieri Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta przypadnie
w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, premia ta bedzie ptatna w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
Dniu Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych,
na ktorych zapisane bedg Obligacje, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.
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Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW obrét Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustalenia Praw
do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta do dnia
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwilg tego wykupu podlegajg umorzeniu.

5.2. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligacje beda oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysokosci 325 (stownie: trzysta dwadzieScia piec)
punktéw bazowych (stata marza odsetkowa, ktdra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 111/2016 Zarzadu
Emitenta z dnia 29 kwietnia 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii
ACY).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 4 Dni Robocze poprzedzajgce dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Odsetkowy.

Odsetki naliczane bedg wedtug nastepujacej formuty:
K=(N*O *L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy
N — oznacza nominat Obligacji

O - oznacza stope Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia
bedzie wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku).
Podwyzszona Marza bedzie obowigzywac¢ poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym w ktérym zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowe;j
KRUK, na podstawie ktorego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie powyzej
2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu
sprzed podwyzszenia nastapi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badz bedzie rowny
2,20. Obnizona Marza bedzie obowigzywata poczagwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie rownym lub
nizszym niz 2,20.

L — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen pfatnosci z Obligacji wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokrgglane
do jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gére do 0,0001%) oraz
wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych bedg zaokraglane do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane
w gore).
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Odsetki naliczane beda zgodnie z Tabelg 2 , Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” ponizej w nastepujgcych po
sobie trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji,
z zastrzezeniem, ze w stosunku do Obligacji, ktore zostang wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu,
Odsetki bede naliczane wytgcznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy zakonczy sie
w Dniu Przedterminowego Wykupu).

Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy, obliczony z uwzglednieniem
zapisow § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych”
wskazang ponizej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebedgcym ostatnim
dniem Okresu Odsetkowego, w dniu tego wykupu.

Jezeli Dzien Wyptaty Odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie przypadat na dzier niebedgcy Dniem
Roboczym, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyzszenia Marzy o 50 punktow bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
Zadtuzenia beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym przekroczenie
poziomu 2,2 Wskaznika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie kwartalnego skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej KRUK .

Wszelkie ptatnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych, na ktdérych bedg zapisane Obligacje.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych Rachunek Papieréw Wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Tabela 2. Terminy trwania Okreséw Odsetkowych

Terminy trwania Okresow Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadajg na nastepujace daty:

Pierwszy dzien L
Ostatni dzien Okresu
Okresu
Odsetkowego
Odsetkowego . Dzien ustalenia Dzien Wyptaty
(z wytaczeniem (R Prawa do Odsetek Odsetek
. . naliczania odsetek
naliczania odsetek i
. tego dnia)
tego dnia)
| okres . . . . . . .
9 maja 2016 9 sierpnia 2016 1 sierpnia 2016 9 sierpnia 2016
odsetkowy
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Pierwszy dzien
Okresu
Odsetkowego

(z wytaczeniem
naliczania odsetek

Ostatni dzien Okresu
Odsetkowego

(z wiaczeniem
naliczania odsetek

Dzien ustalenia
Prawa do Odsetek

Dzien Wyptaty
Odsetek

tego dnia

tego dnia) e )
Il okres . . . L .

9 sierpnia 2016 9 listopada 2016 31 pazdziernika 2016 | 9 listopada 2016
odsetkowy
11l okres .

9 listopada 2016 9 lutego 2017 1 lutego 2017 9 lutego 2017
odsetkowy
IV okres . . .

9 lutego 2017 9 maja 2017 27 kwietnia 2017 9 maja 2017
odsetkowy
V okres . . . N

9 maja 2017 9 sierpnia 2017 1 sierpnia 2017 9 sierpnia 2017
odsetkowy
VI okres . . . Cge . .

9 sierpnia 2017 9 listopada 2017 31 pazdziernika 2017 | 9 listopada 2017
odsetkowy
VIl okres .

9 listopada 2017 9 lutego 2018 1 lutego 2018 9 lutego 2018
odsetkowy
VIl okres . L .

9 lutego 2018 9 maja 2018 27 kwietnia 2018 9 maja 2018
odsetkowy
IX okres . . . . . . .

9 maja 2018 9 sierpnia 2018 1 sierpnia 2018 9 sierpnia 2018
odsetkowy
X okres N : e :

9 sierpnia 2018 9 listopada 2018 31 pazdziernika 2018 | 9 listopada 2018
odsetkowy
Xl okres .

9 listopada 2018 9 lutego 2019 1 lutego 2019 9 lutego 2019
odsetkowy
X1l okres . _— .

9 lutego 2019 9 maja 2019 29 kwietnia 2019 9 maja 2019
odsetkowy
X1l okres . . . . . . .

9 maja 2019 9 sierpnia 2019 1 sierpnia 2019 9 sierpnia 2019
odsetkowy
XIV okres . . . L .

9 sierpnia 2019 9 listopada 2019 31 pazdziernika 2019 | 9 listopada 2019
odsetkowy
XV okres . .

9 listopada 2019 9 lutego 2020 31 stycznia 2020 9 lutego 2020
odsetkowy
XVI okres . o .

9 lutego 2020 9 maja 2020 30 kwietnia 2020 9 maja 2020
odsetkowy
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Pierwszy dzien s
Ostatni dzierh Okresu
Okresu
Odsetkowego
Odsetkowego ) Dzien ustalenia Dzienn Wyptaty
(z wytaczeniem (PR ElE Prawa do Odsetek Odsetek
. . naliczania odsetek
naliczania odsetek .
. tego dnia)

tego dnia)
XVII okres . . . . . .

9 maja 2020 9 sierpnia 2020 31 lipca 2020 9 sierpnia 2020
odsetkowy
XVIII okres . . . L .

9 sierpnia 2020 9 listopada 2020 31 pazdziernika 2020 | 9 listopada 2020
odsetkowy
XIX okres .

9 listopada 2020 9 lutego 2021 1 lutego 2021 9 lutego 2021
odsetkowy
XX okres . L .

9 lutego 2021 9 maja 2021 29 kwietnia 2021 9 maja 2021
odsetkowy
XXI okres . . . . . .

9 maja 2021 9 sierpnia 2021 30 lipca 2021 9 sierpnia 2021
odsetkowy
XXII okres . . . L .

9 sierpnia 2021 9 listopada 2021 29 pazdziernika 2021 | 9 listopada 2021
odsetkowy
XXIIl okres .

9 listopada 2021 9 lutego 2022 1 lutego 2022 9 lutego 2022
odsetkowy
XXIV okres . . .

9 lutego 2022 9 maja 2022 28 kwietnia 2022 9 maja 2022
odsetkowy

6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Na dzien 31.12.2015 r. Emitent posiadat zobowigzania ogétem w wysokosci 942 min zt, w tym:

=  zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci 890 min zt,
= zobowigzania przeterminowane 0 min zi.

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza podaz spraw do windykacji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego Grupy do nabycia
duzego wolumenu pakietow. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK poniesie istotne naktady na
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inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédtem finansowania tych naktadéw, podobnie jak dotychczas, beda $rodki
wtasne Grupy Kapitatowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach jej dziatalnosci, w szczegélnosci z wptywdéw
wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze swiadczonych ustug windykacyjnych, a takze
srodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegdlnosci z kredytéw bankowych i obligacji emitowanych przez
Emitenta. Poziom zadtuzenia finansowego, jakie Spotka przewiduje zaciggnac¢ na cele inwestycyjne, bedzie
wypadkowg kilku czynnikéw. Zalezny on bedzie miedzy innymi od (i) wielkosci, rodzaju i ceny pakietéw, jakie
pojawig sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatan podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK oraz ich
mozliwosci finansowych, (iii) dostepnosci finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkdw, na jakich
takie finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK, oraz (iv) wysokosci wtasnych Srodkéw, ktdére Grupa
Kapitatowa KRUK bedzie chciata zaangazowac na ten cel. Biorgc pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyzej
okolicznosci, Zarzad zaktada, ze poziom zadtuzenia Grupy KRUK, w tym Emitenta, do czasu catkowitego wykupu
Obligacji, jak réwniez w najblizszych latach moze nadal rosngé.

Niezaleznie od wielkosci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowiazat sie w Warunkach Emisji Obligacji serii AC, ze
do dnia wykupu Obligacji bedzie utrzymywac¢ Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK (wskaznik zostat
zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji serii AC') na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy na warunkach okre$lonych w pkt. 1.7.2.2. (Przedterminowy Wykup na Zgdanie Obligatariusza)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC.

8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o
obligacjach.

9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacje nie przewidujg swiadczen niepienieznych.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA
PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

11. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBE
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII.

Nie dotyczy.
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12. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

13. ZAtACZNIKI DO NOTY INFORMACYINE)

Zatacznik nr 1 - definicje i objasnienia skrotow;

Zatacznik nr 2 - aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;

Zatacznik nr 3 - petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng;

Zatacznik nr4 - tekst jednolity aktualnego na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu
Emitenta;

Zatacznik nr 5 - Warunki Emisji Obligacji serii AC.
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ZAtACZNIK NR 1 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Nastepujgce definicje odnoszg sie do odpowiednich wyrazen uzywanych w niniejszej Nocie Informacyjnej:

ASO Catalyst — oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.

BondSpot - oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Data Emisji — dzienn w ktdrym Emitent dokonat przydziatu Obligacji, data zostata wskazana w pkt. 2. (Terminy
Oferty) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC.

Dokument Informacyjny — dokument, zawierajgcy informacje oraz szczegétowe warunki i terminy zwigzane z
Emisjg Obligacji, stanowigcy jednoczesnie wraz z wszelkimi zatgcznikami, suplementami oraz aneksami do tego
dokumentu, Propozycje Nabycia Obligacji. Dokument Informacyjny nie stanowi memorandum informacyjnego w
rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Dom Maklerski, Oferujacy — Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019
Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000249524,

Dzien Przedterminowego Wykupu - oznacza date, w ktérej nastgpi wczesniejszy niz w Terminie Wykupu wykup
Obligacji. Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostaty w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup
Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii ACY, a takze w pkt. 5. niniejszej Noty Informacyjne;j.

Dzierh Roboczy — oznacza kazdy dzien nie bedacy sobotg, niedzielg lub innym dniem, ktory jest ustawowo wolny
od pracy.

Dzienh Wyptaty Odsetek — oznacza dzier w ktdrym ptacony bedzie Obligatariuszowi Kupon Odsetkowy nalezny za
dany Okres Odsetkowy, szczegétowo wskazany w pkt. 1.11. (Warunki Wyptaty Odsetek) Warunkéw Emisji
Obligacji Serii AC! oraz w pkt. 5.2. niniejszej Noty Informacyjne;j.

Dzien Ustalenia Praw - oznacza szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wyptaty Odsetek lub inny dzier ustalony
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, oraz z wyjgtkiem
ztozenia przez Obligatariusza zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 1.7.2.
(Przedterminowy Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC?, kiedy to za Dzief Ustalenia Praw uznaje
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sie dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, lub dzien w ktérym Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi.

Emitent, Spétka — oznacza KRUK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000240829.

Emisja — oznacza emisje Obligacji serii AC! przeprowadzang przez Spétke na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu.

Ewidencja — oznacza ewidencje Obligacji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach, prowadzona
przez Dom Maklerski na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

GPW, Gietda — oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa KRUK, Grupa KRUK, Grupa Emitenta, Grupa — oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Inwestor — oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedgca osobg prawng, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnosé
do czynnosci prawnych.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna w Warszawie.

KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spétek Handlowych, KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.
z 2000, Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).

Marza - stata marza procentowa, ktdra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 111/2016 Zarzadu Emitenta z dnia
29 kwietnia 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii ACL.

Nota Informacyjna — niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z zatgcznikiem nr 1 Regulaminu ASO na potrzeby
wprowadzenia Obligacji serii AC! do ASO Catalyst.
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Kupon Odsetkowy, Odsetki — ma znaczenie nadane w pkt. 1.11. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji
Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC.

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma znaczenie nadane w pkt. 1. (Informacje o Emisji Obligacji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii ACL.

Obligatariusz — osoba, ktérej przystuguja prawa z Obligacji, tj. osoba, ktéra w okresie, gdy Obligacje zapisane sg
w Ewidencji, jest wpisana do Ewidencji jako podmiot ktédremu przystugujg Obligacje, albo posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Oferta — oznacza oferte prywatng, w ramach ktérej Spdtka emituje niezabezpieczone Obligacje oraz ktéra
skierowana jest do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow (w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach).

Okresy Odsetkowe — okresy odsetkowe dla Obligacji, ktére zostaty szczegdétowo opisane w pkt. 1.11. (Warunki
Wyptaty Odsetek) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC* oraz w pkt. 5.2. niniejszej Noty Informacyjne;.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji Obligacji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC* oraz w pkt. 5.2. niniejszej Noty Informacyjne;j.

Podmiot Zaleiny - oznacza jednostke zalezng wzgledem Emitenta, tj. podlegajaca konsolidacji zgodnie z MSSF.

Przedterminowy Wykup - oznacza wykup Obligacji, ktéry nastgpi wczesniej niz w Terminie Wykupu Obligacji.
Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostaty w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup Obligacji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC* oraz w pkt. 5. niniejszej Noty Informacyjne;j.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta, Opcja Call - ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.3.
(Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na zagdanie Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji Obligacji
Serii AC* oraz w pkt. 5. (4) niniejszej Noty Informacyjnej.

Przedterminowy Wykup na Zadanie Obligatariusza - ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2. (Przedterminowy
Wykup Obligacji na Zzadanie Obligatariusza) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC! oraz w pkt. 5. (3) niniejszej Noty
Informacyjnej.

Przypadki Naruszenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunkéw Emisji Obligacji
Serii AC! oraz w pkt. 5. (3) niniejszej Noty Informacyjne;.
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Rachunek Papieréw Wartosciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych zbiorczy lub indywidualny w
rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie, na ktérym zapisane zostang Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu
art. 5 lub 5a Ustawy o Obrocie, nalezacy do konkretnego Obligatariusza.

Regulamin ASO — oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW - oznacza obowigzujagcy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Statut — oznacza aktualnie obowigzujacy statut Emitenta stanowigcy zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

Sprawozdanie Finansowe - oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskdéw i strat, przygotowane zgodnie z
MSSF, sporzgdzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe bedzie zawarte
w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez
przepisy obowigzujgce go jako spotke publiczng. Jako Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone na koniec drugiego
kwartatu uwazac¢ sie bedzie skonsolidowany raport péfroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone na koniec czwartego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny
Emitenta.

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW — oznacza obowigzujgce w danym momencie Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych stanowigce Zatgcznik Nr 1 Do Uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartos$ciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pézn. zm.)).

Termin Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, wskazany w pkt (1) (Wykup
Obligacji w zwyktym terminie) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AC.

Uchwata Emisyjna — oznacza uchwate nr 103/2016 Zarzgdu Spétki w sprawie Emisji Obligacji.

Uchwata o Oprocentowaniu — oznacza uchwate Zarzadu Spétki nr 111/2016 Zarzagdu Emitenta z dnia 29 kwietnia
2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AC™.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015, poz.
238, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538 z pdzn. zm.).
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Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.).

Warunki Emisji — oznacza szczegétowe warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik nr 5 niniejszej Noty
Informacyjnej.

Wskainik Zadtuzenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunkéw Emisji Obligacji
Serii AC! oraz w pkt. 5. (3) niniejszej Noty Informacyjne;.

Zarzad — oznacza zarzad Emitenta.

Ztoty, PLN, zt — ztoty polski, prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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ZALACZNIK NR 2 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
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ZALACZNIK NR 3 - PEENY TEKST UCHWAt STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGAC)I OBJETYCH NOTA
INFORMACYINA
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Uchwata Nr 103/2016
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacii serii AC’

Driatajac, na podstewie art. 371 § 1-3 ustawy z dniz 15 wrzednla 2000 r. Kodeks spdiek
handlawych w zwigzky z art. 2 pkt 1§ art, 33 pkt 2 ustawy 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o cbligacjach
{.Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spdiki podajmuje uchwale o nastepuigee] tresei:

L

2.

b

4.

in,

11.
12,

13.

14.

g1
Spdlka KRUK 5.4. z sledzibg we Wirochawiu {,Emitent”, ,Spotka”) postanawia wyeinitowad
nie wigeej niz 100.000 (sto tysiecy) niezabezpieczanych abligac)i na okaziciela seril AC* Spdiid
o wartedel nominalng] 1000 {jeden tysiac) ziotych polskich kaida, z terminem wybupy
przypadajgcym na 72 (sledemdziesist dwa] miesigee liczge od Daly Emisfi abligacji
(. Dbligacie®].
£a Date Emisli przyimuje gie dats preydodaty Oblizach.
Warted nominalne jadae] ObNgezii wynasie hedzie 1000 {showniz: jeden ysigel zlotyeh
pelskick.
Chligacie ofercwans bedg po Lanie emisyine] riwnef wartessl nomingine.
hligacje bady oprocentousane. Cprocttowanie Obligacli 2ostanie ustalone prasz Zerigd
ne podstawis pm@@mmﬂmm@ procesy mkuabmi]ﬂlhm W df@dze adrebne] uchwaty,

Obligacie zostana wyemitowsane 2godnie z prawem pmlslxim i mze]lkie stosunik! prawne 2 nich
wynikajace beds padiagad prawu palskiemuo.

Propozycja nabycia Obligac]i zostanie skisrowana do nie wisce] niz 149 adresatdw w tryble
okreslonym w art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,

Osabami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacli, beds wwlacmie
osoby, do kidrych skierowans zostanie propozycia nabycla Obligac,

Unligacje nie 23 ani nie bgdy praedmiotem oferty publicanej Emitents lub ubiegania sie o
dopuszczenia ich do obrotu na rynka regulewanym,

Obligacje bedg obligacjami na okaziciels.

Obligacje bedy emitowanz jake papiery wariofciows nie majgce formy dokumentu.
Intencig Emitenta jest rejestracjz po Dacie Emisji wyemiiowanych Obligacli w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. [KDPW™} 2godnie z art. 8 ust 5 Usiawy
¢ Obligacjach oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 fipca 2005 roku o abrode instrumentami
finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t.].

Dhligacje beda prredmistem ubiegania zig przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie sbrotu na rynku Catalyst, kidrege organizatorem jest Gielda
Papierdw Wartodtiowych w Warszawie 5.4, lub BondSpot S.A, w Warszawie (,ASD Catalyst”).
Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacja praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane beda przez KDPW na podstawie umowy zawartej z .
Emitentem. W tym zakresie zastosowanie bedzie mial Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe
Zasady Dziatania KDPW. Po rejestracji Obligacji w KDPW s$wiadczenia pieniezne zwigzane z
realizacja uprawnien wynikajacych z Obligacji bed3 dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie
stawiat do dyspozycji KDPW srodki pienigine na potrzeby realizacji $wiadczen pienieznych
wynikajacych 2 Warunkéw Emisji Obligacji serii AC', za$ ich wyplata na rzecz Obligatariuszy
bedzie odbywala sig za posrednictwem KDPW. Przed rejestracjg Obligacji w KPDW, platnosci
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Uchnwata Nr{“‘gjj!miﬁ
Zarrgdu Kruk S5.4. z siedziby we Wrorkawiu
podieta w trybie pisemmyny okredlonyn w § § ust, 10 Statutu Spdtki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zaregdu Spatk

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z par. 1 pkt 5 uchwaly Zarzadu nr 103/2016 (,Uchwala emisyjna”), Zarzad
KRUK S.A. (,,Emitent”} podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Oprocentowanie niezabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii AC', o wartosci nominalnej
1,000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kaida, emitowanych przez KRUK S.A. na podstawie Uchwaty
emisyjnej w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji, zostaje ustalone na poziomie WIBOR dia
trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powigkszonego o Marze w wysokosci 3,25 (slownie: trzy
cate i dwadziescia piec setnych) punktu procentowego w skali roku.

§2
W przypadku, gdy Wskaznik Zadluzenia, o ktorym mowa w Warunkach Emisji Obligacji serii AC'
stanowigcych zatacznik do Dokumentu Informacyjnego sporzadzonego na dzien 25 kwietnia 2016 r. w
zwiazku z ofertg prywatna obligacji serii AC' przeprowadzang przez KRUK S.A, bedzie wyiszy niz 2,20, to
Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). Podwyiszona Maria bedzie
obowigzywac poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktorym zostalo
udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie ktorego
zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadluzenia na poziomie powyzej 2,20. Obnizenie Mariy,
uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku}, do poziomu sprzed podwyiszenia
nastapi w przypadku, gdy Wskainik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badz bedzie rowny 2,20. Obnizona Maria
bedzie obowigzywala poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym
zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie
ktorego zostala zweryfikowana wartos$¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

§4
Sformutowania pisane wielka literg majg znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Dokuemencie
Informacyjnym sporzadzonym na dzien 25 kwietnia 2016 r. w zwiazku z ofertg prywatna obligacji serii AC,
jedli niniejsza uchwala nie stanowi inaczej.

§5
Uchwalta wchodzi w Zycie z dniem 29 kwietnia 2016 r.
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CZESC IV: WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AC'

15 INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii AC', emitowanych przez KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, 51-116 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000240829, posiadajacg numer NIP 894-23-89-605, posiadajgca numer REGON
931189985, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 17.515.746,00 PLN (,Emitent”).

Przedmiotem Emisji Obligacji jest 100.000 (stownie: sto tysiecy) kuponowych, niezabezpieczonych obligacji zwyktych
na okaziciela serii AC' o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych), emitowanych przez Spétke
(,Obligacje”).

Terminy zaczynajgce sie z wielkiej litery, uzyte w niniejszych Warunkach Emisji zostaty zdefiniowane w czesci —
Definicje lub czeéci IV niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1.  OGRANICZENIA OFERTY

Propozycja nabycia Obligacji w ramach Emisji Obligacji, zostanie skierowana do nie wigcej niz 149 oznaczonych
adresatéw w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sa ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu
na rynku regulowanym.

W zakresie zwigzanym z rejestracja Obligacji w KDPW oraz dematerializacjg Obligacji oraz realizacjg praw z
Obligaciji zastosowanie majg stosowne przepisy prawa polskiego oraz regulacie KDPW, w szczegdlnosci Regulamin
KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.

Emitent niezwlocznie po zamknieciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w
KDPW, a takze podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst.

1:2; STATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EMISJI OBLIGACJI

W Emisji o tgcznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ztotych, Emitent
zamierza zaoferowaé do 100.000 (stownie: sto tysiecy) Obligacii.

Cena emisyjna, po jakiej s oferowane Obligacje, wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych i jest réwna wartosci
nominalnej Obligaciji.

Obligacje sg niezabezpieczonymi, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, obligacjami zwyklymi na okaziciela z
terminem wykupu w dniu wskazanym w pkt. 2 (Terminy Oferty).

Obligacje bedg emitowane jako papiery warto$ciowe niemajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Obligacje zostang zapisane w Ewidencji prowadzonej zgodnie z
art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach przez Dom Maklerski. Po rejestracji Obligacji w KDPW, czynnosci z tym
zwigzane wykonywane bedg przez KDPW, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.
Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te prawa:
1) w przypadku, gdy Obligacie beda zapisane w Ewidencji, z chwilg dokonania w Ewidencji zapisu
wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe nabytych Obligaciji, przy czym:
= jezeli przeniesienie praw z Obligacji nastgpifo wskutek czynnosci prawnej, zapis w Ewidencji wskazujgcy
osobe nabywcy dokonywany jest z chwilg zawiadomienia Domu Maklerskiego przez zbywce lub nabywce
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji oraz
doreczenia Domowi Maklerskiemu satysfakcjonujgcego go dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej.
Przez satysfakcjonujgcy dowéd przeniesienia praw z Obligacji Dom Maklerski bedzie uznawat wazny
dokument stanowigcy podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa;

= jezeli nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa przeniesienie praw z
tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z chwilg dorgczenia Domowi
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Maklerskiemu satysfakcjonujacego go dowodu wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie
praw z Obligacji. Przez satysfakcjonujgcy dowdd przeniesienia praw z Obligacji Dom Maklerski bedzie
uznawat wazny dokument stanowigcy podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa;

= czynnoéci zwigzane z zatozeniem i prowadzeniem Ewidencji wykonywane bedg przez Dom Maklerski, na
podstawie umowy zawartej z Emitentem;

= w zakresie zwigzanym z prowadzeniem Ewidencji zastosowanie ma stosowny regulamin obowigzujgcy w
Domu Maklerskim.

2) w przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, z chwilg zapisania Obligacji na Rachunku
Papieréw Wartosciowych ich nabywcy, przy czym:

= przeniesienie praw z Obligacji bedzie odbywa¢ sig zgodnie odpowiednimi regulacjami KDPW,
w szczegdlnosci Regulaminem KDPW, Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa polskiego, jak réwniez odpowiednimi regulacjami obowigzujacymi w ASO Catalyst;

= rejestracja Obligacji w KDPW nastgpi na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

Obligacje sa obligacjami kuponowymi. Wysoko$¢ oprocentowania Obligaciji w skali roku (,Oprocentowanie”) wynosi
WIBOR 3M plus stata marza procentowa (,Marza”), ktéra zostanie ustalona przez Emitenta w drodze odrebnej
Uchwaty o Oprocentowaniu.

W przypadku, gdy wysokosé Oprocentowania Obligacji nie bedzie mogta by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wysoko&é Oprocentowania Obligacji zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej stawki
WIBOR 3M podanej przed data ustalenia stopy procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie
do strony “WIBOR” (lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla miedzybankowych depozytéw 3 miesigcznych
wyrazonych w PLN) plus Marza.

Naliczanie odsetek od Obligacji (,Odsetki”, ,Kupon Odsetkowy”) bedzie odbywato sie w trzymiesigcznych Okresach
Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem, ze w stosunku do
Obligaciji, ktére zostang wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu, Odsetki bgde naliczane wytgcznie do dnia
dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy zakoriczy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu).

Wyptata danego Kuponu Odsetkowego bedzie sie odbywaé w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego w okresie
trwania Obligacji liczonego od Daty Emisji zgodnie z postanowieniami pkt. 1.11. (Warunki Wyptaty Odsetek), z
zastrzezeniem, ze w przypadku Przedterminowego Wykupu, wyptata Odsetek od Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi odbedzie sie w Dniu Przedterminowego Wykupu.

Obligacje emitowane w ramach Emisji Obligacji, stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, traktowane réwnorzednie z wszelkimi innymi obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi, co do pierwszenstwa zaspokojenia, zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do kidrych
roszczenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa.
Zobowigzania wynikajagce z Obligacji, w tym zobowigzanie do wyptaty $wiadczen pienigznych zwigzanych z
wykupem Obligacji sg bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym
podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢ spetnienia roszczen wynikajgcych z Obligacii.
Brak jest jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Obligacji.
Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do:

a) otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt 1.11. (Warunki Wypfaty Odsetek)

niniejszych Warunkdéw Emisji;
b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii, na
warunkach i w terminie okreslonym w pkt 1.7. (Warunki Wykupu Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac¢ sig bedzie:
- za po$rednictwem Domu Maklerskiego, w przypadku gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji,
- za poérednictwem KDPW, w przypadku gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW, w szczegdinosci Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
podlegac bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.
W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW do Warunkow Emisji Obligacji i niezaleznie od
postanowien w nich zawartych beda mialy zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW, w szczegdlnosci
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dotyczace dematerializacji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obrocie, tj. Regulamin KDPW oraz Szczegodtowe
Zasady Dziatania KDPW, jak réwniez odpowiednie regulacje obowigzujace w ASO Catalyst, co kazdorazowo
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a sktadajac wiazacy zapis na Obligacje wyraza na to zgode.

1.3. PODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Na mocy Uchwaly Emisyjnej (Uchwata nr 103/2016 Zarzadu Emitenta) Spdétka wyemituje, w ramach Emisji Obligacii,
nie wigcej niz 100.000 (sfownie: sto tysiecy) Obligacji serii AC', o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) ztotych kazda. Maksymalna warto§¢ Emisji Obligacji serii AC' zostata ustalona na kwote nie wiekszg niz
100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ztotych, z Terminem Wykupu w dniu 9 maja 2022 roku. Uprawnionemu z
Obligacji przystugiwa¢ bedg Odsetki liczone od wartoéci nominalnej Obligacji wediug Oprocentowania w wysokosci
WIBOR 3M plus Marza.

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi oraz
odpowiednie regulacje KDPW w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz
regulacje ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

UCHWALA NR 103/2016
ZARZADU KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

PODJETA W TRYBIE PISEMNYM OKRESLONYM W § 8 UST. 10 STATUTU SPOLK]
ORAZ W § 9 UST. 4 A) REGULAMINU ZARZADU SPOLKI

W SPRAWIE: EMISJI NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI SERII AC1

Dziatajgc, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych w zwigzku z
art. 2 pkt 1 art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spétki
podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

§1
1. Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Emitent’, ,Spdtka”) postanawia wyemitowac nie wiecej niz
100.000 (sto tysigcy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AC' Spéiki o wartosci nominalnej
1.000 (jeden tysigc) zlotych polskich kazda, z terminem wykupu przypadajacym na 72 (siedemdziesigt dwa)
miesigce liczac od Daty Emisji obligacji (,Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligacji.
Wartosc nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych polskich.
Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej.

O oA LN

Obligacje bgdq oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone przez Zarzgd na podstawie
przeprowadzonego procesu Book-buildingu, w drodze odrebnej uchwaty.

Oprocentowanie wypfacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

@

7. Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
bedg podlegac prawu polskiemu.

8. Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie okreslonym w
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

9. Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, beda wyfacznie osoby, do
ktérych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji.

10. Obligacje nie sq ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich
do obrotu na rynku regulowanym.

11. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

12.  Obligacje beda emitowane jako papiery warto$ciowe nie majgce formy dokumentu. Intencja Emitenta jest
rejestracja po Dacie Emisji wyemitowanych Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartociowych S.A.
(-KDPW") zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 ust, 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t.).
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13. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. w Warszawie (,ASO Catalyst’).

14. Wszelkie czynnosci zwigzane Zz rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacja praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane beds przez KDPW na podstawie umowy zawartej z Emitentem. W
tym zakresie zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW. Po
rejestracji Obligacji w KDPW &wiadczenia pieniezne zwigzane z realizacjg uprawnieri wynikajacych z
Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki pienieZzne na
potrzeby realizacji $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacji serii AC', za$ ich
wyptata na rzecz Obligatariuszy bedzie odbywala si¢ za posrednictwem KDPW. Przed rejestracjg Obligacji
w KPDW, platno$ci §wiadczen pienigznych z tytufu Obligacji bgda dokonywane za posrednictwem
depozytariusza Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii AC'.

15. * Obligacje zostang wykupione za zapfata kwoty pienigznej rownej ich wartoéci nominalnej.

16. Obligacje uprawniajg wyfgcznie do $wiadczeri pienieznych.

17. Prawa z Obligacji mogq by¢ przenoszone bez ograniczer.

18. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§2

Szczegdly emisji Obligacji zawarte zostang W zawierajgcym warunki emisji Dokumencie Informacyjnym

zatwierdzonym przez Zarzad.

§3
Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie péZniejszym niz do 30 wrzesnia 2016 roku.
§4
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem 25 kwietnia 2016 1.

1.4. PRZEZNACZENIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI

Srodki finansowe pozyskane przez Spoétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej KRUK (,Grupa”) lub
na refinansowanie zadtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

Jednakze w celu unikniecia watpliwosci, powyzsze nie stanowi celu emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

1.5. WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w polskich ztotych. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) zlotych.

1.6. OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt.
1.11. (Warunki Wypfaty Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji oraz do $wiadczenia pienieznego polegajgcego na
zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonym w pkt. 1.7
(Warunki Wykupu Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji odbywac sig bedzie:
- za posrednictwem Domu Maklerskiego, w przypadku gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencij,

- za posrednictwem KDPW, w przypadku gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW , zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW, w szczegélnosci Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
podlegaé bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.
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1.7. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

1.7.1.  WYKUP OBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE

Wykup Obligaciji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu wskazanym w pkt. 2. (Terminy
Oferty), poprzez wyptate Obligatariuszom $wiadczenia pienigznego, w kwocie liczonej wedtug wartoci nominalnej
Obligacji rownej iloczynowi ilosci wykupowanych Obligacii oraz wartosci nominalnej jednej Obligacii.

W przypadku, gdy Termin Wykupu bedzie przypadat na dzieri niebedgcy Dniem Roboczym, wykup nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po dniu zapadalnosci Obligacii.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji, wykup Obligacji nastapi poprzez przelew $rodkéw
pienigznych przez Oferujgcego na rachunek bankowy Obligatariusza. Platnosci z tytulu wykupu Obligacii
dokonywane bedq jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w Ewidencji Obligacii
prowadzonej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, wszelkie pfatnosci dokonywane beda przez Emitenta za
posrednictiwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych.
Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali
Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych na zasadach okreslonych przez wiasciwe przepisy prawa
i regulacie KDPW, w szczegdinosci Regulamin KDPW oraz Szczeg6towe Zasady Dziatania KDPW. W takim
przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigeznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacii
zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidenciji wszelkie pfatnosci $wiadczeri pienigznych z tytutu Obligacii
bedg dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW piatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ (za zgoda Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacje
nowej emisji wsrod wiascicieli Obligacji podiegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem
wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji. Rolowanie obligacji bedzie
przeprowadzane w terminach okreslonych przez Emitenta, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i regulacjami, a
gdy Obligacje beda zarejestrowane Obligacji w KDPW, w szczegdlinosci z Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi
Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujacych przepiséw
prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci $wiadczenn z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

1.7.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencii, obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za
posrednictwern Domu Maklerskiego poprzez przelew $rodkéw pienigznych przez Oferujgcego na rachunek bankowy
Obligatariusza. W takim przypadku podstawa naliczenia i spefnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligaciji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie
dokonywana przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Warto$ciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje, na zasadach okreslonych przez wiasciwe
przepisy prawa i regulacie KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.
W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacii
zapisana na Rachunku Papierow Warto$ciowych. Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi wediug wartosci
nominalnej Obligacji.

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji wszelkie platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacii
beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.
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W przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

W przypadku, gdy termin Przedterminowego Wykupu bedzie przypadat na dzieri niebedacy Dniem Roboczym ,
wykup nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za opoéznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytulu opéznienia.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowiazujacych przepiséw
prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

Platnosci &wiadczenn z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

1.7.2.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

1.7.2.1.1. LIKWIDACJA LUB ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA
Wszystkie Obligacje pozostajace do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

« z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spéfek Handlowych) chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit; lub

e w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztalcenia formy prawnej
Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii, nie posiada uprawnien do
emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacii Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng
wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w nastepstwie zdarzen o
ktérych mowa powyzej, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia) w ktdrym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia
dokonania tego Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa powyzej
wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

1.7.2.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
t.7.2.2.4. PRzYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”) Emitent
jest zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego
przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w iloéci wskazanej w zgdaniu tego
Obligatariusza  (,Przymusowy Przedterminowy Wykup” lub ,Przedterminowy Wykup na Zadanie
Obligatariusza”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztaicony w inng spétke prawa handiowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
c) gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):
() Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartos¢ 4,00;
gdzie:
Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wiasnych;
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Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartosé Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej

KRUK pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienigznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wiasne oznaczajg kapitaly wlasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowiazania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i) obligacii lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligacii; lub

(ii) pozyczek; lub

(i)  kredytéw bankowych; lub

(iv)  leasingu finansowego; lub

(v) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
KRUK; lub

(vi)  udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotow spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego
lub obligaciji lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligaciji, lub

(vi)  przystgpienia do dtugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papierow
diuznych o charakterze podobnym do obligaciji; lub

(viii) przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

(ix)  zobowigzar wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacjg,
wplywy gotdwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu
windykacji pakietow nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytulu aktualizacji wartoéci
aktywow innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich
taczna wartos¢ za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona
dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy,

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF Sprawozdan
Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

d) gdy Emitent:

(i) bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, wynikajacym z niniejszych Warunkéw Emisji, ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii, lub
(ii) w sposdb niezawiniony bedzie opd6zniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz

Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnosci
okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

e) gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke zostang postawione - w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dluznych papieréw
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedifug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzier kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym
postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

f) gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartoSciowe gwarantowane przez Spotke zostang postawione — w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczgcej tych diuznych papierow
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktorym
postawiono w stan wymagainosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

g) gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytéw lub obligacji o facznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja

29

w( M

£
KRUK



Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 104/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Dokument Informacyjny KRUK S.A. Egzemplarz nr 0

h)

k)

172

a)

b)

<)

ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zapfate lub zmiane warunkow dotyczgcych wymagalnosci tych
zobowiazarn w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sadowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynika¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o gcznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaty
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub
ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym nastapito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, spiacone,
umorzone w ciagu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy Emitent ztozy w sgdzie o$wiadczenie 0 wszczgciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci albo jezeli sad ogtosi upadto$¢ Emitenta; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego w raportach biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie
interetowej Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podiega Emitent w zwigzku z
posiadaniem statusu spétki publicznej lub jakiekolwiek o$wiadczenie zlozone przez Emitenta w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym (sporzadzonym w zwigzku z emisjg Obligacji serii AC"), ktére mogloby mie¢
istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligaciji jest nieprawdziwe lub mylgce w
istotnym zakresie lub zostato pominigte; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnosc¢
podstawowg Emitenta rozumie si¢ dziatainos¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalnos¢ zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osiaga ponad 50% swoich przychoddw.

.2.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) punkcie: 1.7.2.2.1. lit. a), b), ¢), ), ), g), h), i), j), k), l) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazgdac
Przymusowego Przedterminowego Wykupu cafosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie nie
diuzszym niz 100 dni: (i) od daty wystgpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (i) od daty
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta, w sposdb, o ktérym mowa w pkt. 4 (Zawiadomienia i
obowiazki informacyjne) niniejszych Warunkéw Emisji, o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w
zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastapi pézniej.

(ii) punkcie: 1.7.2.2.1. lit. d) — kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu catosci
lub czesci posiadanych Obligacii tak diugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, dokona
wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez zapfatg kwoty
réwniej wartodci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania Przymusowego
Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia), w ktérym przypada dzien Przymusowego
Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (wigcznie z tym dniem).

Obligacie podlegajace Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w momencie
otrzymania przez Emitenta zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa powyzej, a
ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajacym 14 dni od dnia, w ktdrym staly sig wymagalne.

d) Zawiadomienie z zadaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ dorgczone

Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:
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(i) podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym bedg zapisane Obligacie — w
przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, lub

(i) w przypadku gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji, kopia pisemnego zadania powinna zostac
przekazana na adres Domu Maklerskiego jako prowadzacego Ewidencje Obligacii.

e) W zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé¢ podstawe zadania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ odpowiedni dokument wystawiony przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, potwierdzajacy liczbe Obligacji posiadanych na dany dzien
przez tego Obligatariusza (w przypadku Obligaciji zarejestrowanych w Ewidencii) lub $wiadectwo depozytowe
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatno$é na
rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédta, a Obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej
stawki tego podatku.

f) Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i) w przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW - po ustaleniu stron transakcji przez KDPW, na
podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw
Wartosciowych, poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek pieniezny powigzany z Rachunkiem
Papieréw Wartosciowych za posrednictwem KDPW;

(i) w przypadku, gdy Obligacie bgda zapisane w Ewidencji - poprzez przelew &rodkéw pienieznych na
wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na warunkach uzgodnionych z
Oferujgcym;

(iii) w przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci éwiadczer pienieznych z tytutu
Obligacji bedg dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o
godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw;

(iv) w przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

g) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

h) Piatnosci swiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnoSciami Obligatariuszy.

i) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

1.7.2.3. PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA
CALL)

Emitent moze, po uprzednim zlozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupié wyemitowane Obligacje we
wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz iloci odnoszacej sie do wszystkich lub tylko do czesci Obligacii
wskazanej w zawiadomieniu (,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja
Call”). Emitent moze wykonywa¢ Opcje Call dla Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o
wykonaniu uprawnienia wynikajacego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajacych Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad Emitenta, okreslajac
jednoczesnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji.
Wykonanie Opcji Call wymaga podjgcia stosownej uchwaly Zarzadu Emitenta, w kidrej okreéli on dzien
Przedterminowego Wykupu Obligaciji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu tych Obligacji. Obstuga transakcji wykupu w przypadku gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji bedzie
dokonywana za posrednictwem Domu Maklerskiego, a w przypadku gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW za
posrednictwem KDPW i zgodny bedzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski bgdz KDPW.

Informacja o podjgciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na
Zadanie Emitenta (,Dzieri Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz {acznej ilosci wykupywanych
Obligacji w ramach tego wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligaciji na Zgdanie Emitenta
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oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed
danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligaciji na Zadanie Emitenta.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta dotyczacego czesci
Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie beda podlegaty Obligacje o facznej wartosci
nominalnej stanowigcej mniejsza z dwdch nastepujacych kwot: (i) co najmniej 20% tgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacii, lub (i) tacznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacii.

Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyptaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11.
(Warunki Wyplaty Odsetek) Tabela 2. , Terminy trwania Okreséw Odsetkowych’.

Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta najwczesniej w Dniu Wyptaty Odsetek za Xll Okres Odsetkowy.

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uiscié na rzecz Obligatariuszy, ktérych Obligacje
beda wykupywane, premig od wartosci nominalnej kazdej Obligaciji podlegajacej Przedterminowemu Obligatoryjnemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta.

brzedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosci nominalnej
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

Wyéokoéc Pramit il i Wykup nasiqbuie w terminie wyptaty Odsetek
2,4% | Xl okres odsetkowy
2,2% Xl okres odsetkowy
2,0% XIV okres odsetkowy
1,8 % XV okres odsetkowy
1,6 % XV okres odsetkowy
1,4 % XVII okres odsetkowy
1,2% XVIII okres odsetkowy
1,0% XIX okres odsetkowy
0,8 % XX okres odsetkowy
0,6 % XXl okres odsetkowy
0,4 % XXl okres odsetkowy
0,2 % XXIIl okres odsetkowy

Platnosci beda odbywaly sie z zastrzezeniem, ze jezeli Dziert Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za
opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnoséci z tytutu opéznienia.

Premia z tytutu skorzystania z Opcji Call bedzie ptatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta, z zastrzezeniem, ze jezeli Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta przypadnie w
dniu niebedacym Dniem Roboczym, premia ta bedzie ptatna w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony w przypadku, gdy Obligacje
beda zapisane w Ewidencji za posrednictwem Domu Maklerskiego poprzez przelew srodkdw pienieznych przez
Oferujacego na rachunek bankowy Obligatariusza, a w przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW
przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW ti. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw
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Wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacie, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady
Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji wszelkie pfatnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacii
beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacie bgdg zarejestrowane w KDPW platnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Platnosci $wiadczenn z Obligacji bgdg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z chwila
tego wykupu podlegajg umorzeniu.

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
Obligacje nie bedg zabezpieczone.

1.9. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o &wiadczenia
okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

1.10. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce bedg
podlegac prawu polskiemu.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym wiasciwym
dla siedziby Emitenta. Roszczenia z tytutu Obligacji moga by¢ dochodzone w postepowaniu nakazowym.

Obligacje nie majg charakteru obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani
obligaciji zamiennych w rozumieniu art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji z prawem pierwszenistwa w
rozumieniu art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani obligacji wieczystych w rozumieniu art. 23 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Roszczenia z tytutu Obligacji mogg by¢ dochodzone w postepowaniu nakazowym.

1.11. WARUNKI WYPLATY ODSETEK
Obligacje bedg oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza (stata marza procentowa ustalona w drodze Uchwaty o
Oprocentowaniu).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 4 Dni Robocze poprzedzajace dzier rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Odsetkowy.

Odsetki naliczane bgda wediug nastepujgcej formuty:
K=(N*O*L)/365

gdzie:

K - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy
N — oznacza nominat Obligaciji
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O - oznacza stope Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie
wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). Podwyzszona
Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w kiérym
zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie
ktorego zostata zweryfikowana wartosé Wskaznika Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20. Obnizenie Marzy,
uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi
w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badz bedzie réwny 2,20. Obnizona Marza bedzie
obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostato
udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktdrego
zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

L — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen ptatnoéci z Obligacji wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do
jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gére do 0,0001%) oraz wszystkie
ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zackraglane w gore).

Odsetki naliczane beda zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych™ ponizej w nastepujgcych po
sobie trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacji, z
zastrzezeniem, ze w stosunku do Obligacji, ktére zostang wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu, Odsetki
bede naliczane wytacznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy zakoriczy sig w Dniu
Przedterminowego Wykupu).

Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajgcy na 6 (stownie:
sze$é) Dni Roboczych przed Dniem Wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy, obliczony z uwzglednieniem
zapiséw § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beds wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 , Terminy trwania Okresow Odsetkowych™ wskazang
ponizej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebedacym ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego, w dniu tego wykupu.

Jezeli Dziern Wyptaty Odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie przypadat na dzieri niebgdgcy Dniem
Roboczym, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujgcym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyzszenia Marzy o 50 punktédw bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
Zadluzenia bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w kiérym przekroczenie
poziomu 2,2 Wskaznika Zadiuzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartainego skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej KRUK .

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji wyptata Odsetek nastepowa¢ bedzie w dniu wymagalnosci
poprzez przelew kwoty naleznego Oprocentowania na rachunek podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) wpisanego
do Ewidencji Obligacji prowadzonej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW wszelkie ptatnosci dokonywane beda za posrednictwem
KDPW oraz uczestnikow KDPW, tj. podmiotdw prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych, na ktérych bedg
zapisane Obligacje.

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji ptatnosci swiadczer z tytutu Obligacji bedg dokonywane
poprzez przelew $rodkow pienieznych na wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na
warunkach uzgodnionych z Oferujgcym.

W przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane
przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw Wartosciowych,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacii
bedg dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidenciji o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacije bedg zarejestrowane w KDPW pfatnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, o godzinie 16:30.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.
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Ptatnosci s$wiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Tabela 2. Terminy trwania Okreséw Odsetkowych

Terminy trwania Okreséw Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadajg na nastepujace daty:

£

KRUK

Florwszy dziefl Okresi | (o, otni dzion Okresy .
Odsel_kowego Odsetkowego | Dziei
. (z anigm s ; Dzien ustalenia Prawa do Odsetek Wyptaty
naliczania odsetek tego. | (2 Wtaczeniem naliczania : Odsetek
s o odsetek tego dnia)
dnia) i
6 Dni Robaczych przed dniem wyptaty odsetek, : ;
Dd' “':::'5 9 maja 2016 9 sierpnia 2016 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 . s;g’%"'a
Setowy Regulaminu KDPW
6 Dni Roboczych przed dniem wyplaty odsetek, ;
s i 9 sierpnia 2016 9 listopada 2016 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 i
SOROWY Regulaminu KDPW
— 6 Dni Roboczych przed dniem wyplaty odsetek,
3 °Ekm5 9 listopada 2016 9 lutego 2017 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 lutego 2017
odsetkowy Regulaminu KDPW
WV ok 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
d c;kres 9 lutego 2017 9 maja 2017 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 maja 2017
Ouaetkowy Regulaminu KDPW
Viokfes . . . 6 Dni Bubﬁczych przed c!mgm wyp%a. ty odsetek, 9 sierpnia
S 9 maja 2017 9 sierpnia 2017 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 2017
BRIKOWY Regulaminu KDPW
6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, .
0:1 atl;res 9 sierpnia 2017 9 listopada 2017 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 I'Z:;p; Ha
SOHEWY Regulaminu KDPW
Vil ok 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
4 c:kres 9 listopada 2017 9 lutego 2018 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 lutego 2018
odsetkowy Regulaminu KDPW
Vil ok 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsatek,
rt)kres 9 lutego 2018 9 maja 2018 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 maja 2018
odsetkowy Regulaminu KDPW
& Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, A c
ldx oti;res 9 maja 2018 9 sierpnia 2018 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 s; 1l8
BEEEHawy Regulaminu KDPW
6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, .
9 listopada
D: “:‘kres 9 sierpnia 2018 9 listopada 2018 obiiczony z uwzglednieniem zapisow § 5 o
DEHNOWY Regulaminu KDPW
XI ok 6 Dni Roboczych przed dniem wypfaty odsetek,
b °kr°s 9 listopada 2018 9 lutego 2019 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 lutego 2019
seRkowy Regulaminu KDPW
Xii ok 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
- ‘:kms 9 lutego 2019 9 maja 2019 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 maja 2019
SRtkowy Regulaminu KDPW
6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, ; 2
o’g" D:'es 9 maja 2018 9 sierpnia 2019 abliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 52'32"9"'3
Batiowy Regulaminu KDPW
6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, ;
:ZN 0: fes 9 sierpnia 2019 9 listopada 2019 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 % ":g’f: da
odsetkowy Regulaminu KDPW
— 6 Dni Roboczych przed dniem wypfaty odsetek,
o sc;kres 9 listopada 2019 9 lutego 2020 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 lutego 2020
etowy Regulaminu KDPW
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i "“Ods"'a‘:k‘;“"';‘:’o‘“ 88U | Ostatni dzier Okresu :
s o e Dzie ustalenia Prawa do Odsetek . wm
L i en u: nia Prawa do Odse! ;
mii'tganla :::::::1‘99& - (z wiaczeniem naliczania e Ddastek
:  odsetek tego dnia)
-dnia) :
XV| okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
adseatko 9 lutego 2020 9 maja 2020 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 maja 2020
W Regulaminu KDPW
XVl okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, & SlEi
odsetkawy 9 maja 2020 9 sierpnia 2020 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 P
: 2020
Regulaminu KDPW
XVIIl okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, g listopada
odsetkowy 9 sierpnia 2020 9 listopada 2020 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 pa
: 2020
N Regulaminu KDPW
XIX okres & Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
odsetkowy 9 listopada 2020 9 lutego 2021 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 lutego 2021
Regulaminu KDPW
XX okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
odsetkowy 9 lutego 2021 9 maja 2021 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 maja 2021
Regulaminu KDPW
XXI okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, o siariiiG
odsetkowy 9 maja 2021 9 sierpnia 2021 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 20;
Regulaminu KDPW
XXIl okres & Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek, o listoriada
odsetkowy 9 sierpnia 2021 9 listopada 2021 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 p
; 2021
Regulaminu KDPW
XXIIl okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
odsetkowy 9 listopada 2021 9 lutego 2022 obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 9 lutego 2022
Regulaminu KDPW
XXIV okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyptaty odsetek,
odsetkowy 9 lutego 2022 9 maja 2022 obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 9 maja 2022
Regulaminu KDPW

2; TERMINY OFERTY

Tabela 3. Terminy Oferty

Terminy zwigzane z ofertg Obligaciji (,Terminy Oferty”) s3 nastepujgce:

Zdarzenie ' Termin
Podjecie Uchwatly dotyczacej Emisji 25 kwietnia 2016 r..
Dystrybucja Warunkéw Emisji do oznaczonych Inwestorow od 25 kwietnia 2016 r.
Przyjmowanie wigzacych Deklaracji Zainteresowania Nabyciem (Book-building) 25 - 29 kwietnia 2016 r.
Podjecie Uchwaty dotyczacej Oprocentowania 29 kwietnia 2016 r.

Przyjmowanie zapiséw od Inwestoréw

5-9 maja2016r.

Whptata érodkéw przez Inwestorow

9 maja 2016 r.

Data Emisji

9 maja 2016 r.

Przydziat Obligacji

9 maja 2016 r.

Termin Wykupu Obligaciji

9 maja 2022 r.
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Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw realizacji Oferty. Wszelkie zmiany dotyczace terminéw beda
dystrybuowane do Inwestoréw za posrednictwem Oferujacego w sposéb w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyjny.

S ZASADY DYSTRYBUCJI
3.1. PobmioT OFERUJACY

Oferujgcym Obligacje w imieniu Emitenta jest Copernicus Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

3.2. CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Jednostkowa cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wielkosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysiac)
ztotych.

3.3. OsoBY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie oraz do objecia Obligacji, sg wytgcznie osoby wytypowane przez
Oferujgcego, do ktérych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa w Ofercie.

Propozycja Nabycia Obligacii, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie okre$lonym w art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach.

Obligacije nie s ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu
na rynku regulowanym.

Przed przyjmowaniem zapiséw na Obligacje, przeprowadzony zostanie Book-building, rozumiany jako przyjmowanie
przez Oferujgcego od wybranych Inwestoréw, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyijny,
deklaracji zainteresowania nabyciem Obligaciji wraz ze wskazaniem wysokosci marzy, po jakiej Inwestorzy skionni sg
obja¢ Obligacje (,Deklaracja Zainteresowania Nabyciem”). Wzér formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Obligacji stanowi czgs¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego — pkt 1. Zatgcznika nr 1 (Wzdr Formularza Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem).

Ztozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji prowadzone jest w celu ustalenia rynkowej wartosci marzy
dia Obligaciji i stanowi¢ bgdzie przestanke do przyjmowania wiazgcych zapiséw na Obligacje od Inwestora.

Nie otrzymanie przez danego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w terminie pozwalajacym na ztozenie Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem Obligacji nie wyklucza dystrybucji do takiego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w
pozniejszym terminie.

Emitent zastrzega sobie prawo do wystania zaproszenia do skiadania zapiséw na Obligacje do jakichkolwiek innych
0sdb uprawnionych do ztozenia zapiséw, ktére nie uczestniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4. ZASADY SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM
3.4.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem bedg przyjmowane w dniach wskazanych w pkt 2 ( Terminy Oferty) w siedzibie
Oferujacego, przy ulicy Gréjeckiej 5 w Warszawie.

3.4.2. PROCEDURA SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sporzadza Deklaracje Zainteresowania Nabyciem na formularzu Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.
Wzdr formularza Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem znajduje si¢ w punkcie 1 Zatacznika nr 1 (Wzdr Formularza
Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (,Deklaracja Zainteresowania
Nabyciem”).

Inwestorzy przesytajg wypetnione Formularze Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem po zeskanowaniu i zapisaniu w
formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl lub przesytajg je faksem na nr 22 44 00 119, najpdzniej w

dniu zamknigcia przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty,
zamieszczonym w pkt. 2 (Terminy Oferty), do godziny 15:00.
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Wszelkie konsekwencje, wynikajgce z nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia Formularza Deklaracii
Zainteresowania Nabyciem ponosi Inwestor,

Osoby sktadajgce Deklaracje Zainteresowania Nabyciem w imieniu osoby prawnej obowigzane sg przedstawic
witasciwe dokumenty za$wiadczajgce o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw,
badz ich kopia potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgcego.

Formularz Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem powinien zawiera¢ m.in. nastepujgce informacje:

- Imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowaosci prawnej;

- Adres do korespondencji, adres e-mail;

- W przypadku rezydentéw: numer PESEL, serig i numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do oséb

“fizycznych za$ w odniesieniu do 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci

prawnej wskazanie numeru, pod ktérym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu rejestrowego oraz
numeru REGON;

- W przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do osdb fizycznych albo numer rejestru wiasciwego
dia kraju pochodzenia w odniesieniu do os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej;

- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej skiadajgcej Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem;

- Liczbe Obligacji objetych Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem;

- Proponowang wysoko$¢ marzy Obligacii;

- Kwote wptlaty na Obligacje;

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktéry przyjmuje Deklaracje Zainteresowania Nabyciem;
- Podpis osoby sktadajacej Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Iub jej petnomocnika.

Powyzszy Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem uzupetniony bedzie m. in. o o$wiadczenie, w ktérym
osoba sktadajgca Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Iub dzialajgcy w jej imieniu petnomocnik stwierdza, ze
zapoznata sig z trescig Dokumentu Informacyjnego oraz akceptuje warunki Oferty.

Dla waznosci Deklaracji Zainteresowania Nabyciem na Obligacje wymagane jest zlozenie wiasciwie i w peni
wypetnionego Formularza Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem przez Inwestora lub jego pelnomocnika w terminie
przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem skladane przez zarzadzajgcych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na
zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw moga by¢ przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacii
objetg poszczegolnymi Deklaracjami Zainteresowania Nabyciem ztozonymi przez klientéw podmiotu zarzadzajacego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzacy w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor i moze ztozy¢ jedng Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem, bgdz wigksza liczbe
takich deklaracji o ile nie przekraczajg limitu znajdujacego w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu.

3.4.3. TERMIN ZWIAZANIA DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Ziozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem stanowi jednostronne zobowigzanie Inwestora wobec Emitenta oraz
wobec Oferujgcego do zlozenia zapisu na Obligacje w liczbie wskazanej w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem lub
nizszej, jesli do ztozenia zapisu na taka mniejsza liczbe Obligacji zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujacego w
zaproszeniu do skfadania zapiséw, w odniesieniu do marzy odsetkowej ustalonej przez Zarzad Emitenta (nie nizszej
niz marza zaproponowana przez Inwestora w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) w drodze Uchwaly o
Oprocentowaniu.

Zobowigzanie wynikajace z Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem wiaze Inwestora do dnia, w ktérym wystapi jedna z
wymienionych okolicznosci:
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a. zlozenie przez Inwestora zapisu na Obligacje w liczbie réwnej (lub nizszej, jesli do ziozenia zapisu na takg
mniejszg liczbe Obligacji zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujgcego w zaproszeniu do skiadania zapiséw)
liczbie zadeklarowanej w Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem oraz optacenie zapisu na Obligacje w catosci, lub,

b. poinformowanie Inwestora o wysokosci ustalonej w Uchwale o Oprocentowaniu przez Zarzad Emitenta marzy
odsetkowej, jesli ta wysoko$¢ jest nizsza niz marza zaproponowana przez tego Inwestora w Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem, lub,

c. dokonanie przydziatu Obligacji,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych okolicznosci nastgpi wezesniej.

3.5,  USTALENIE OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
Zarzad Emitenta ustali wysoko$¢ Oprocentowania Obligacji, w tym marze przy jakiej Emitent bedzie skionny
przyjmowac zapisy na Obligacje w ostatnim dniu przyjmowania Deklaraciji Zainteresowania Nabyciem.

Podstawe ustalenia Marzy stanowi¢ bedg wiasciwie zlozone przez Inwestoréw Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem. Ustalenie Marzy zostanie dokonane przez Zarzgd Emitenta poprzez zbadanie wielkosci potencjalnego
popytu na Obligacje przy okreslonej przez Inwestoréw w Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem marzy.

Inwestorzy zostang poinformowani o ustalonej marzy niezwtocznie po jej ustaleniu przez Emitenta oraz Oferujacego
w taki sam sposob, w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy Dokument Informacyjny.

3.6. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW
3.6.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA ZAPISOW

Oferujacy dostarczy wybranym Inwestorom wraz z zataczonym do niego wzorem Formularza Zapisu zaproszenie do
sktadania zapiséw (,Zaproszenie do Sktadania Zapiséw”).

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w siedzibie Oferujgcego, przy ulicy Gréjeckiej 5 w Warszawie, w dniach
wskazanych w pkt 2 (Terminy Oferty).

3.6.2. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW

Inwestor sporzadza zapis na Obligacje w dwoéch egzemplarzach (po jednym dla Inwestora oraz Emitenta) na
Formularzu Zapisu. Wz6r formularza zapisu na Obligacje stanowi pkt 2 Zatgcznika nr 1 (Wzdr Formularza Zapisu)
(-Formularz Zapisu”).

Inwestorzy skfadajg wypetnione Formularze Zapisu osobiscie lub przesytaja je faksem na nr 22 44 00 119 albo — po
zeskanowaniu i zapisaniu w formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copernicus.pl.

Oryginat poprawnie wypeinionego formularza powinien byé dostarczony do siedziby Oferujgcego nie pézniej niz w
dniu zamkniecia subskrypcji, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszczonym w pkt. 2 (Terminy Oferty)
niniejszych Warunkéw Emisji, do godziny 16:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi
Inwestor.

Osoby skiadajgce zapis w imieniu osoby prawnej obowigzane sa przedstawi¢ wiasciwe dokumenty zaswiadczajgce o
ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw, badz ich kopia potwierdzona przez
pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgcego.

Formularz Zapisu powinien zawieraé m.in. nastepujace informacje:

- Imig i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej;

- Adres do korespondenciji;

- W przypadku spdlek osobowych: okreslenie wspéinikéw ze wskazaniem ich osobowosci prawnej oraz udziatu w
spotce;
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- W przypadku rezydentdw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do os6b
fizycznych zaé w odniesieniu do os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej wskazanie numeru, pod ktérym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu rejestrowego oraz
numer REGON;

- W przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer rejestru wiasciwego
dia kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej;

- Urzad Skarbowy wtasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej skiadajgcej zapis;

- Liczbe Obligacji objetych zapisem;

- Rodzaj obligacji objetych zapisem;

- Cene emisyjng Obligacji;

- * Kwote wptaty na Obligacie;

- numer rachunku bankowego, na ktéry beda przekazywane swiadczenia z Obligacji w przypadku, gdy Obligacie
bedg zapisane w Ewidencji, nazwe banku, ktéry prowadzi ten rachunek oraz wiasciciela rachunku; Numer
Rachunku Papieréw Wartosciowych, nazwe i kod biura maklerskiego prowadzacego Rachunek Papierow

Wartosciowych, na ktérym maja zostac zapisane Obligacje w przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w
KDPW;

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskieqo, ktéry przyjmuje zapis;
- Podpis osoby sktadajgcej zapis Iub jej petnomocnika.
Powyzszy Formularz Zapisu uzupetniony bedzie o o$wiadczenie, W ktérym osoba sktadajgca zapis na Obligacje lub

dziatajgcy w jej imieniu petnomocnik stwierdza, w szczegélnosci, ze zapoznata sig z trescig Dokumentu
Informacyjnego, akceptuje warunki Oferty, akceptuje tres¢ Statutu Emitenta.

W przypadku nierezydentow powyzszy Formularz Zapisu uzupetniony bedzie takze o certyfikat rezydencii
podatkowej.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem.

Dla waznosci zapisu na Obligacje wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw zlozenie wiasciwie | w petni
wypetnionego Formularza Zapisu przez Inwestora lub jego petnomocnika.

Zapisy skiadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz
poszczegélnych klientéw moga byé przyjmowane, bez wzglgdu na liczbe Obligaciji objeta poszczegdlnymi zapisami
klientow podmiotu zarzadzajacego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzacy w skiad takiego towarzystwa

traktowany jest jako jeden Inwestor i moze dokonywaé jednego zapisu, badz zapiséw o ile nie przekraczajg limitu
znajdujacego sie w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu.

3.7. WPLATY NA OBLIGACJE

Whptaty na Obligacje dokonuje sig w polskich ztotych, w formie przelewu na rachunek Oferujgcego:

Oferujacy: Copernicus Securities S. A. z siedzibg w Warszawie

Numer rachunku: PL51 1090 2590 0000 0001 3223 7530

Prowadzony przez: BZ WBK S.A. (SWIFT: KRDBPLPW)

Tytut wptaty: Zapis na Obligacje Serii AC' spétki KRUK S.A. — [nazwa Inwestoral

Whptata powinna byé dokonana na wskazany powyzej rachunek Oferujacego zgodnie z pkt. 2 (Terminy Oferty)
niniejszych Warunkéw Emisji, w taki sposéb, aby $rodki tytulem zaptaty za nabywane Obligacje wplynety na
rachunek bankowy Oferujacego najpozniej w ostatnim dniu wyznaczonym na dokonywanie wptat, do godziny 17.00
czasu rodkowoeuropejskiego. Za date wptaty uznaje sig dzien uznania rachunku Oferujacego. Przez petng wptate
rozumie sie kwotg réwna iloczynowi liczby Obligacji objetych zapisem i ich jednostkowej ceny emisyjne;. W
przypadku braku dokonania petnej wptaty na Obligacje zapis uwaza sie za niedokonany.
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3.8. DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkie dziatania opisane w Warunkach Emisji stanowigcych cze$¢ Dokumentu Informacyjnego, Inwestor moze
wykonywac za poérednictwem petnomocnika, okre$lajgc w tresci udzielonego petnomocnictwa jego zakres.

Osoba dziatajgca w charakterze peinomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferujgcego,
nastepujgcych dokumentow:

. Pisemnego petnomocnictwa wystawionego przez Inwestora, ktére musi zawieraé: (i) zakres udzielonego
petnomocnictwa; (i) dane mocodawcy (dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zameldowania, numer
PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla os6b prawnych: nazwa, siedziba, numer REGON lub numer
wlasciwego rejestru zagranicznego); (iii) dane pefnomocnika (dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer
REGON lub numer wiasciwego rejestru zagranicznego); (iv) podpis mocodawcy lub oséb uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy oraz podpis petnomocnika;

- Dowdd osobisty petnomocnika lub paszport petnomocnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
petnomocnika lub, w przypadku zagranicznej osoby prawnej, odpis z wiasciwego dla siedziby petnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego
status prawny, sposéb reprezentacji oraz imiona i nazwiska o0séb uprawnionych do reprezentowania
petnomocnika, przettumaczony na jezyk polski lub angielski;

= Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, lub w przypadku zagranicznej osoby prawnej, odpis z wtasciwego dla
siedziby mocodawcy rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o mocodawcy, z
ktérego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji oraz imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy, przettumaczony na jezyk polski lub angielski.

Jesli petnomocnikiern jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w imieniu
ktdrej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wiasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania w
imieniu petnomocnika, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wiasciwe petnomocnictwo, sporzadzone na zasadach
okreslonych powyzej oraz dowdd osobisty badz paszport.

Peinomocnictwa oraz wypisy z wiasciwych rejestrow, badz tez kopie tych petnomocnictw oraz wypiséw potwierdzone
przez pracownika Oferujacego, pozostajg w siedzibie Oferujacego.

Zwraca sig¢ uwage mocodawcy na sporzgdzenie petnomocnictwa zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji oraz
koniecznos$¢ uiszczenia optaty skarbowej wynikajgcej z jego udzielenia.

Jedna osoba moze by¢ petnomocnikiem wielu mocodaweéw.

3.9. PRzypziAt OBLIGACJI

Przydziat Obligacji Inwestorom zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad Emitenta w uzgodnieniu z Oferujgcym, w
ostatnim dniu przyjmowania wptat na Obligacje.

W ramach przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Oferujacym, moze bra¢ pod uwage kolejnosé sktadania
przez Inwestoréw Formularzy Zapisu na Obligacje oraz kolejno$é¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

Podstawa dokonania przydziatu Obligacji bedzie prawidtowo wypeiony i ztozony przez Inwestora Formularz Zapisu
na Obligacje i dokonanie przez Inwestora petnej wptaty na Obligacje.

Po otrzymaniu wptat na Obligacje, Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przydziale Inwestorom Obligacji. Dzien, w
ktérym zostanie podjeta uchwata Zarzadu Emitenta, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest Dniem Przydziatu
Obligacii.

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligacji wedtug wlasnego uznania, to jest w liczbie
wskazanej przez Inwestora w Formularzu Zapisu lub mniejszej, lub nie przydzielenia Inwestorowi Obligacji w ogdle,
co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen, za wyjatkiem roszczenia o
zwrot kwot wptaconych na poczet optacenia nieprzydzielonych Obligacji. W przypadku nieprzydzielenia danemu
Inwestorowi Obligacji Inwestor ten przestaje by¢ zwigzany zapisem, a wptata dokonana na Obligacje przez tego
Inwestora zostanie mu zwrécona przez Oferujgcego na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Zapisu, w
terminie nieprzekraczajgcym 2 Dni Roboczych od Daty Emisji. Zwrot $rodkéw nastgpi bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan za posrednictwem Oferujgcego.
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4, ZAWIADOMIENIA | OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem odmiennych postanowieri zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym do dnia Daty Emisji
wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw bedg przekazywane w sposob, w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyjny.

Emitent zobowiazuije sig udostepnia¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:

« informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia (okreslone zostaly w pkt. 1.7.2.2.1 (Przypadki Naruszenia)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacii Serii AC' niniejszego Dokumentu Informacyjnego); oraz
« informacje o wartosci Wskaznikow Finansowych.
Informacje, o ktérych mowa w powyzej, dostgpne bedg w siedzibie Oferujacego z zastrzezeniem ich doreczenia
Oferujgcemu, w siedzibie Emitenta, lub publikowane na stronie internetowej Emitenta http:/www.pl.kruk.eu lub innej,
kt6ra ja zastapi, lub za posrednictwem Systemu EBI (jezeli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW)
lub zamieszczane w publikowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Emitent jest spotka publiczng, notowang na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i

podiegajaca wszelkim obowigzkom informacyjnym okreslonym przez stosowne przepisy prawa w odniesieniu do

spétek publicznych (w szczegdlnosci opublikowanie w ramach tych obowigzkéw rocznych Sprawozdan Finansowych

wraz z opinig biegtego rewidenta traktuje sie jako wypetienie obowigzku udostgpnienia tych dokumentow

Obligatariuszom, zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1 Ustawy o Obligacjach).

W przypadku jesli do czasu catkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spétki publicznej zastosowanie beda

mialy ponizsze zapisy:

« Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta.

e Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa powyzej, Emitent publikowat bgdzie na stronie www.gpwcatalyst.pl, o ile
Obligacje beda notowane na ASO Catalyst, raporty okresowe oraz biezace w zakresie i w terminach okreslonych
Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu.

5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty: (i) Prospekt Emisyjny KRUK S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku, (ii)
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK za 2011 rok wraz z opinig biegtego rewidenta, za 2012 rok
wraz z opinia biegtego rewidenta, za 2013 rok wraz opinig biegtego rewidenta, za 2014 rok wraz opinig biegtego
rewidenta, za 2015 wraz z opinig biegtego rewidenta (iii) kwartalne lub pétroczne Skonsolidowane Sprawozdania
Grupy KRUK opublikowane w okresie: od 1 stycznia 2011 — do dnia dystrybucji Dokumentu Informacyjnego, sg
udostepnione do publicznej wiadomo&ci w okresie trwania Oferty Obligacji na stronie internetowej Spotki
(www.kruksa.pl ) oraz w siedzibie Spotki.

6. PODATKI

Wszystkie kwoty ptatne z tytutu Obligacji wyptacane beda bez jakichkolwiek potraceri lub odliczen z tytutu lub na
rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w przysziosci, podatkéw, opfat lub naleznosci
publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze potracenie lub odliczenie takich podatkéw, optat lub naleznosci
publicznoprawnych wymagane jest z mocy prawa.

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzacemu Ewidencje Obligacii informacji i dokumentéw, z aktualnym certyfikatem rezydenciji
podatkowej wigcznie, niezbgdnych dla zastosowania podatku wedle obnizonej lub zerowej stawki podatkowej,
podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci, a Emitent nie dokona zadnego ubruttowienia pfatnosci w celu
zrekompensowania odliczonego lub potraconego podatku.

Emitent obliczy, potraci i wptaci podatek dochodowy nalezny z tytutu jakiejkolwiek kwoty podatku do zapfaty
zaptaconej na rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa stanowig inaczej.
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7.  ZMIANA WARUNKOW EMISJI
Zmiana Warunkéw Emisji, moze nastgpi¢ w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z
kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze jednostronnie zmieni¢ Warunki Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 6 ust. 2 pkt 6 i 7 oraz w
zakresie zmiany wynikajgcej z dziatan, o ktérych mowa w art. 84 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta, lub skutecznie
dostarczone kazdemu Obligatariuszowi.

Podpisy osob upowaznionych do zaciggania zobowiazan w imieniu Emitenta:

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829
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