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Komunikat KNF w sprawie spotki GetBack SA

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) podjeta uchwate
w przedmiocie przekazania do publicznej wiadomosci informacji o $rodkach prawnych
podjetych przez KNF w celu przeciwdziatania naruszeniu przepisow ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych
I Rozporzgdzenia MAR w sprawie spotki GetBack SA (,,Spétka” lub ,,Emitent”).

l. Ogolne informacje o spolce GetBack SA i jej dzialalnosci

Spotka GetBack SA powstata w 2012 r. Przed dniem 15 czerwca 2016 r. nalezata do Grupy
Getin Holding SA. W dniu 15 czerwca 2016 r. 20.000.000 akcji Spotki, stanowigcych wowczas
100% kapitatu zaktadowego, zostato nabytych za kwote 825.000.000 zt przez spotke Emest
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (od lipca 2016 r. DNLD sp. z 0.0.). Byta
to spotka celowa, zatozona przez konsorcjum funduszy private equity, z czego fundusze
zarzadzane przez Abris Capital Partners posiadaty na dzien zatwierdzenia prospektu
emisyjnego obligacji (9 marca 2017 r.) tacznie 50,58% udziatow. W czerwcu 2017 r. dokonano
transgranicznego potaczenia spotki DNLD Sp. z 0.0. ze spotka DNLD Holdings B.V. z siedzibg
w Amsterdamie, skutkiem czego spotka DNLD Holdings B.V. stata si¢ wiascicielem
80.000.000 akcji GetBack SA, stanowigcych 100% jej kapitalu zakladowego. Na dzien
19 kwietnia 2018 r., spétka DNLD S.a.r.l. (nastepca prawny DNLD Holdings B.V.) posiada
60.070.558 akcji GetBack SA stanowiacych 60,07% og6lnej ich liczby i glosow.

W lipcu 2017 r. dokonano pierwszej oferty publicznej 40.000.000 akcji Spotki,
w ramach ktorej Spotka wyemitowata 20.000.000 akcji serii E, a dotychczasowy akcjonariusz
(DNLD Holdings B.V.) dokonat sprzedazy 20.000.000 akcji Spoétki. t.gczna wartos$¢ pierwszej
oferty publicznej; wyniosta 740.000.000 zi. W jej ramach inwestorzy instytucjonalni nabyli
37.000.000 akcji, a indywidualni 3.000.000 akcji Spotki. Oferta ta odbyla si¢ na podstawie
prospektu emisyjnego, zatwierdzonego z upowaznienia KNF w dniu 16 czerwca 2017 r.!
Na podstawie tego samego prospektu emisyjnego wszystkie akcje spotki zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA. Pierwsze notowanie odbylo si¢ w dniu 17 lipca 2017 r.,
a kapitalizacja Spotki w dniu debiutu wyniosta ok. 1.850.000.000 zt.

! Zatwierdzenie prospektu nastepuje po weryfikacji zgodnosci tresci dokumentu prospektowego z wymogami
ujawnieniowymi zawartymi W rozporzqdzeniu UE 809/2004. Jednym z wymogdw prospektowych jest
zamieszczenie zbadanych sprawozdan finansowych emitenta. Biegly rewident wydaje opini¢ o tym, czy
sprawozdanie przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
emitenta. W ocenie biegltego rewidenta sprawozdania finansowe GetBack SA sporzadzone za lata 2014-2016
przedstawialy rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego emitenta w okresach prezentowanych w prospekcie.
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Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest nabywanie pakietow wierzytelnosci i dochodzenie ich
zaptaty na wilasny rachunek oraz zarzadzanie zewnetrznymi portfelami wierzytelnosci
w ramach zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych.
Nabywane portfele wierzytelnosci pochodza gltéwnie z branzy finansowej (przede wszystkim
nieterminowo ptacone kredyty i pozyczki) oraz branzy telekomunikacyjnej (nieoptacone
naleznosci za $wiadczone ustugi telekomunikacyjne). Wierzytelnosci nabywane sg gléwnie
za $rodki finansowe pozyskane przez Spotke z emisji obligacji i wniesione do funduszu poprzez
obje¢cie kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych. Model biznesowy GetBack SA cechuje
si¢ wysokg agresywnoscia w zakresie pozyskiwania wierzytelnosci jak i1 pozyskiwania
finansowania. Z raportu okresowego za III kwartat 2017 r. wynika ponadto, ze relacja
catkowitych zobowigzan Grupy Kapitatowej Spotki wobec jej aktywoéw wynosi 0,81 (tj. 81%
aktywow przedsigbiorstwa jest sfinansowane dlugiem).

Cze$¢ srodkoéw z emisji powyzszych obligacji zostata pozyskana przez Spotke w drodze oferty
publicznej. W dniu 9 marca 2017 r. z upowaznienia KNF zatwierdzono prospekt emisyjny
w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym obligacji GetBack SA, emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji
o lacznej warto$ci nominalnej do 300.000.000 zt. Prospekt emisyjny zawieral sprawozdania
finansowe za lata 2015-2016 zbadane przez biegtego rewidenta. Na podstawie tego prospektu
Spotka przeprowadzita 6 ofert publicznych obligacji na taczng kwote 256.000.000 zt. Obligacje
wyemitowane na podstawie powyzszego prospektu zostaly wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spotka
czg$¢ obligacji wyemitowanych poza oferta publiczng wprowadzita do alternatywnych
systemOw obrotu prowadzonych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz
BondSpot SA. Lacznie na rynku Catalyst notowanych jest 27 serii obligacji wyemitowanych
przez Spotke o sumarycznej warto$ci nominalnej 519.083.900 zt.

GetBack SA posiada zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego, wydane w dniu 24 wrzes$nia 2012 r. decyzja z upowaznienia
KNF. Wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r. Spotka wykonywala czynnosci zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi 32 sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
(reprezentowanych przez 7 TFI) o tacznej wartosci aktywow wynoszacej 5,43 mld zt oraz
tacznej warto$ci aktywdw netto wynoszacej na ten dzien 3,25 mld zt. Z raportu okresowego
opublikowanego przez Spolke (raport za III kwartal 2017 r.) wynika, ze w sklad ww. grupy
kapitatowej wchodzito 8 sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych, ktorych jedynymi
uczestnikami byly podmioty wchodzace w sktad tejze grupy. Warto$¢ aktywoéw 1 aktywow
netto zgromadzonych w tych funduszach wynosita wg. stanu na 30 wrze$nia 2017 r.,
odpowiednio 2,20 mld zt oraz 1,38 mld zi.
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1. Opis stanu faktycznego zwiazanego z podejrzeniem manipulacji

Spotka GetBack SA w dniu 16 kwietnia 2018 r. o godzinie 7:17 przekazata do publicznej
wiadomos$ci raportem nr 39/2018 informacj¢ poufng o pozytywnym zaangazowaniu
w rozmowy z Bankiem PKO BP SA (,,Bank”) oraz Polskim Funduszem Rozwoju SA (,,PFR”)
na temat udzielania Spotce lub podmiotom z Grupy Kapitatowej Spotki finansowania
o charakterze kredytowo-inwestycyjnym. Zgodnie z trescig raportu fgczna kwota finansowania
udzielonego przez Bank i PFR ma wynies¢ do 250.000.000 zt, a strony prowadza negocjacje
majace na celu ustalenie pozostatych warunkow finansowania oraz przewiduja zakonczenie
negocjacji i podpisanie stosownych umow dotyczacych finansowania w jak najszybszym
terminie. Ponadto Emitent zaznaczyl, ze publikacja przedmiotowego raportu nastgpita
po uzgodnieniu niniejszej informacji ze wszystkimi zaangazowanymi stronami.

Tego samego dnia ok. godz. 8:11 Polski Fundusz Rozwoju SA poinformowal w oficjalnym
komunikacie, ze nie prowadzit i nie prowadzi zadnych negocjacji ze spotka GetBack SA,
a w szczegolnosci dotyczacych finansowania. Ponadto PFR 1 GetBack SA nie s3 stronami
zadnych uméw oraz wstepnych porozumien dotyczacych finansowania. W komunikacie tym
wskazano rowniez, ze PFR otrzymat drogg korespondencyjng od prawnika GetBack SA pewne
informacje o Spoélce. Zgodnie z opublikowanym stanowiskiem, PFR poinformowat prezesa
zarzadu GetBack SA, zZe nie jest =zainteresowany analizg potencjalnej transakcji
z udziatem Spofki.

Nastepnie ok. godz. 8:37 kierownik zespotu prasowego i analiz Banku PKO BP SA, na tamach
PAP Biznes, zdementowal informacje, jakoby Bank prowadzil rozmowy z GetBack SA.
W komunikacie Banku opublikowanym na portalu spotecznosciowym Twitter, w nawigzaniu
do opublikowanego przez GetBack S.A. raportu biezacego z dnia 16 kwietnia 2018 r.,
stanowczo zaprzeczono, jakoby Bank PKO BP SA prowadzit jakiekolwiek uzgodnienia lub
negocjacje, aw szczegolnosci negocjacje dotyczace finansowania lub zaangazowania
kapitatowego, ze spotka GetBack SA.

Raportem nr 44/2018 z dnia 17 kwietnia 2018 r. Spotka opublikowata komunikat zawierajacy
o$wiadczenie bytego prezesa Zarzadu Spotki, w ktorym podtrzymat on, ze rozmowy z Bankiem

oraz PFR rzeczywiscie miaty miejsce oraz oSwiadczyl, ze szczegdtowe informacje przekazat
do KNF.

1.  Dzialania nadzorcze i ustalenia zwigzane z podejrzeniem manipulacji

W zwiazku z watpliwosciami dotyczacymi wiarygodnosci informacji opublikowanej przez
Spotke raportem nr 39/2018 z dnia 16 kwietnia 2018 r., Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(,UKNF”) podjal czynnosci nadzorcze. W ich ramach otrzymano wyjasnienia zar6wno
od bytego prezesa Zarzadu Spoéiki jak tez PFR 1 Banku PKO BP SA.
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W dniu 16 kwietnia 2018 r. z upowaznienia KNF skierowano do Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA oraz BondSpot SA Zadania zawieszenia obrotu wszystkimi
instrumentami finansowymi wyemitowanymi przez GetBack SA. Zawieszenie to obowigzuje
od dnia 17 kwietnia 2018 r. i ma charakter bezterminowy. W dniu 17 kwietnia 2018 r. UKNF
opublikowal komunikat w sprawie zawieszenia obrotu ww. instrumentami finansowymi,

w ktorym informowal inwestor6w o mozliwych uchybieniach w polityce informacyjnej
Emitenta w zakresie jego rozmow z Bankiem oraz PFR.

Ustalenia dokonane w ramach dzialan nadzorczych przez UKNF wykazaly, ze mogag
wystepowac istotne nieprawidtowosci zwigzane z nalezytym wykonywaniem obowigzkow
informacyjnych przez Spotke. W szczegdlnosci przeprowadzona analiza wersji wydarzen
wskazuje, ze wbrew tresci raportu nr 39/2018, informacja w zakresie rzekomo prowadzonych
rozmOw na temat finansowania nie byla przedmiotem uzgodnien miedzy Spotka a PFR
i Bankiem PKO BP SA. Ponadto w §wietle posiadanych informacji nie sposob stwierdzi¢, aby
w chwili publikacji raportu Emitenta istniata podstawa do formutowania wniosku, ze taczna
kwota dofinansowania udzielonego przez Bank i PFR wyniesie do 250.000.000 zt. Z informacji
przekazanych przez PFR oraz Bank PKO BP SA wynika, ze dopiero po trzech godzinach od
przekazania do publicznej wiadomosci raportu nr 39/2018 Spotka ztozyta formalne wnioski
0 finansowanie do obu wskazanych podmiotow. Jednak nawet zlozenie takich wnioskow nie
moze by¢ utozsamiane z prowadzeniem negocjacji, o ktorych informowata Spotka.

IV.  Pozostale dzialania nadzorcze podjete w stosunku do GetBack SA

Nalezy podkresli¢, ze sama spotka GetBack SA podlega nadzorowi KNF przede wszystkim
w zakresie obowiazkow, jakie spoczywaja na tym podmiocie jako emitencie papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku zorganizowanym oraz podmiocie
zarzadzajacym sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych. Nadzorowi
KNF nie podlega natomiast dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, w tym przyjety przez nig model
biznesowy.

W ramach sprawowanego przez KNF nadzoru prowadzone sg dziatania majgce na celu
wyjasnienie prawidtowos$ci wypelniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych
i sprawozdawczych przewidzianych w ustawie o ofercie publicznej oraz Rozporzgdzeniu MAR.
W toku tych dziatah analizie poddawane sa informacje finansowe przekazywane przez
Emitenta, przede wszystkim w zakresie kompletnosci ujawnien dotyczacych charakteru
1 zakresu ryzyk, w szczegdlnos$ci zwigzanych z instrumentami finansowymi posiadanymi przez
Spoitke. Analiza ta oparta jest rowniez o pozyskiwane od GetBack SA informacje w zakresie
przekazywanych raportow okresowych, jak rowniez o wyjasnienia firmy audytorskiej odno$nie
sprawozdan finansowych stanowigcych element tych raportow, w zwigzku z ktorymi
dokonywane byly lub sg czynnosci rewizji finansowej. Dokonane juz przez UKNF ustalenia
wskazujg na watpliwos$¢ co do rzetelnosci 1 jako$ci ujawnien dotyczacych ryzyka plynnosci
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ponoszonego przez Emitenta i jego grupe kapitalowa, a takze na brak ujawnien informacji
istotnych dla mozliwosci realizacji zobowigzan finansowych Emitenta.

UKNF informuje réwniez, ze w zwiazku z faktem posiadania przez GetBack SA zezwolenia na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, prowadzone
sa w tym podmiocie czynnosci kontrolne. Maja one na celu ustalenie, czy dziatalno$¢ Spotki
jest zgodna z umowami zawartymi z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a takze zgodna
z przepisami prawa, statutami funduszy inwestycyjnych oraz udzielonym zezwoleniem.
Ponadto w toku przeprowadzanej kontroli weryfikacji podlegaja czynnosci podejmowane przez
Spotke w ramach zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami stanowigcymi przedmiot
lokat funduszy inwestycyjnych, ktorych portfelami inwestycyjnymi zarzadza GetBack SA.

Niezaleznie od powyzszego, UKNF informuje, ze podjat dziatania majace na celu ustalenie
zaangazowania poszczegolnych instytucji finansowych w posrednictwo oferowania obligacji
wyemitowanych przez GetBack SA i ewentualnych nieprawidtowosci w tym procesie.
Z informacji przekazanych do UKNF przez PFR w ramach wyjasnien, o ktorych nowa
w pkt III komunikatu wynika, Zze na dzien 31 marca 2018 r. Spotka wyemitowala obligacje
o facznej warto$ci nominalnej 2.587.000.000 zi, ktérych posiadaczami byto 9.242 podmiotow,
w tym 9.064 osoby fizyczne i 178 instytucji finansowych.

V. Srodki prawne podjete przez KNF

Poczynione przez UKNF w ramach dzialan nadzorczych ustalenia pozwolity na podjecie
nastepujacych srodkéw prawnych:

1. W dniu 20 kwietnia 2018 r. UKNF ztozyl zawiadomienie do Prokuratury Krajowej
o uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 100 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 183 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku
z przekazaniem do publicznej wiadomos$ci przez osoby reprezentujace GetBack SA
raportu nr 39/2018.

2. W dniu 20 kwietnia 2018 r. Przewodniczacy KNF wydatl postanowienie o wszczgciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na GetBack SA
kary administracyjnej, na podstawie art. 96 ust. 1le albo 1f ustawy o ofercie publicznej,
w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie publicznej w zwigzku ze
sporzadzeniem skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego
2017, skonsolidowanego raportu potrocznego za I potrocze roku obrotowego 2017 oraz
skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat roku obrotowego 2017.

Jednoczesnie UKNF informuje, Zze wystapit do organéw Spoétki o podjecie odpowiednich
dziatan w zakresie dofinansowania Emitenta oraz o prowadzenie dalszych dziatan majacych na
celu poprawg sytuacji Spotki. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze w ramach podejmowanych
dziatan nadzorczych UKNF kilkukrotnie wzywat organy Emitenta do wykonywania
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obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z obowigzujacych przepisow, w sposob
zapewniajacy inwestorom dostep do rzetelnych i aktualnych informacji dotyczacych sytuacji
Emitenta.

UKNF wskazuje ponadto, ze decyzja o ewentualnym odwieszeniu notowan instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez GetBack SA, ktorych notowania zostaly zawieszone
decyzja z dnia 16 kwietnia 2018 r. zostanie podj¢ta po opublikowaniu przez Emitenta raportu
rocznego za rok 2017.
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