ANEKS NR 1 Z DNIA 23 CZERWCA 2022 R.
DO DOKUMENTU OFERTOWEGO
BVT SA Z SIEDZIBA W TARNOWIE

sporzadzonego w zwigzku z publiczng ofertg 1.300 obligacji zwyktych na okaziciela serii N
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Aktualizacjanr 1

Str. 19 na koncu pkt 3.2.2 dodano:

W dniu 23 czerwca 2022 r. Zarzad podjat uchwate nr 02/06/2022 w sprawie zmiany uchwaty nr 01/06/2022
Zarzadu BVT SA z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii N, na podstawie ktdrej zmieniono
parametry oferty Obligacji, o nastepujgcej tresci:

UCHWALA NR 02/06/2022
ZARZADU SPOLtKI POD FIRMA BVT SA Z SIEDZIBA W TARNOWIE
Z DNIA 23 CZERWCA 2022 r.

w sprawie zmiany uchwaty nr 01/06/2022 Zarzadu BVT SA z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji
serii N

§1.

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg BVT Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie postanawia zmieni¢ w zakresie
oprocentowania Obligacji - Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 01/06/2022 Zarzagdu BVT SA z dnia 3 czerwca 2022 r. w
sprawie emisji obligacji serii N, nadajagc mu nowe brzmienie stanowigce Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

podpisano: Zarzqd Spotki



Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 02/06/2022 Zarzadu BVT Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie z dnia 23 czerwca
2022 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 01/06/2022 Zarzadu BVT SA z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji

obligacji serii N

WARUNKI EMISJI

24-miesiecznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii N

spotki pod firmg: BVT Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie, adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarndow, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000525241, posiadajacej strone
internetowg: www.bvtsa.com.pl,

w liczbie nie wiekszej niz 1.300 (stownie: jeden tysigc trzysta) sztuk, o tacznej wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej nie wyzszej niz 1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysiecy ztotych)

sporzadzone w Tarnowie w dniu 23 czerwca 2022 .

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA ORAZ OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

Administrator
Zabezpieczen

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w Krakowie,
ktéra na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 01 czerwca 2022 r. bedzie:

- petni¢ funkcje administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywac prawa i obowigzki
zastawnika rejestrowego na przedmiocie zastawu we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy,

- wykonywac prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z oSwiadczenia Emitenta
ztozonego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 KPC

Agent emisji NWAI Dom Maklerski S.A. petnigcy w zwigzku z emisjg Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 14 maja 2020 r., funkcje agenta emisji, o ktérej mowa w
art. 7a Ustawy o Obrocie

ASO Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu, bedacy rdéwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego

Dzien Ptatnosci

Dzien Wykupu, Dzien Wczesdniejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Ptatnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci nie przypada
na Dzien Roboczy, wypfata Swiadczenia nastepuje w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu

Dzien Ptatnosci
Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzieni okreslony w tabeli zawartej
w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktorym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 17.4 Warunkow Emisji

Dzien Przydziatu

Dzien, w ktérym Zarzad Emitenta dokona przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréow




Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW sg wytgczone z biegu terminéw
okreslonych w dniach

Dzien Sptaty

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje Wczesniejszej Sptaty na
Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia Prawa

do Swiadczen

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen
z tytutu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (sze$é¢) Dni Roboczych przed
Dniem Ptatnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego wykupu wskazanego w
punkcie 17.3 Warunkéw Emisji przypada on na dzien skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wczes$niejszego

Wykupu

Dzien, w ktorym powinna nastgpi¢ wyptata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na 5 sierpnia 2024
r.

Emitent, Spétka

BVT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligacji

Wypetniona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji sktadana Emitentowi przez
Inwestora w odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej sktadajgca Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1740, z
pdin. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2021
r. poz. 1805, z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1526, z pdzn. zm.)

Kupon, Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15

Warunkow Emisji

Obligacje, Obligacje
serii N

Nie wiecej niz 1.300 obligacji zwyktych na okaziciela serii N o wartosSci nominalnej
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawne;j:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktdrej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktéra wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki Obowigzek publikacji Raportow biezgcych i okresowych zgodnie z Regulaminem

informacyjne ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegajg spoétki, ktorych akcje sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Okres Odsetkowy Okres rozpoczynajacy sie i koriczacy sie w dniach wskazanych w tabeli w punkcie 14

Warunkow Emisji




Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 17.3 Warunkow Emisji

Opcja Wczesniejszej
Sptaty na Zadanie
Emitenta

Prawo Emitenta do wczesniejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2
Warunkdéw Emisji

Propozycja Nabycia
Obligacji

Sktadana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 34
Ustawy o Obligacjach

Rachunek Rachunek Papieréw Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)
Raport biezacy Raport biezgcy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzgdzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn.
zm.)

Rejestr Sponsora
Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr osdb,
ktorym zostaty przydzielone Obligacje, a ktore nie ztozyly dyspozycji deponowania
Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w rozumieniu
Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 454, z pdin.
zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2022 r. poz. 861, z péin. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z pdzn. zm.)

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 01/06/2022
Zarzadu Spotki z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii N zmienionej
uchwatg nr 02/06/2022 Zarzadu Spétki z dnia 23 czerwca 2022 r.

Wartos¢ Opcji
Woczesniejszej Sptaty

Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego swiadczenia pienieznego
na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wczesniejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,2% (dwie dziesigte procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad
Spotki

Zarzad BVT Spétka Akcyjna

zt, ztoty

Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2. Postanowienia ogdlne:




Obligacje serii N oferowane sg w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spétka zwolniona jest z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego w zwigzku z ww. ofertg. Wartos¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz
1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych obligacji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100.000 euro i beda mniejsze niz
1.000.000 euro.

W zwigzku z ww. ofertg Spdtka udostepnia dokument, ktorego tresc¢ okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z zatgcznikami, z ktorych jednym
jest Dokument ofertowy zawierajgcy m.in. podstawowe informacje o Spotce, w tym informacje finansowe,
informacje o oferowanych Obligacjach oraz o warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o
planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji Obligacji, podstawowe informacje o istotnych
czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie Spétki o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie
ofertowym.

Obligacja serii N jest papierem wartoSciowym emitowanym w serii, nie majgcym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a
Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwaé beda osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci drukowanej,
do Kancelarii Notarialnej Pauliny Szymanskiej z siedzibg w Tarnowie, ul. Konarskiego 7.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawnga emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata nr 01/06/2022 Zarzadu z dnia 3
czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii N zmieniona uchwatg nr 02/06/2022 Zarzadu z dnia 23 czerwca
2022 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 01/06/2022 Zarzadu BVT SA z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji
obligacji serii N.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje zwykte na okaziciela serii N.

5. Cel emisji:

Cel emisji, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obligacjach, nie zostat okreslony.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie i prawidtowe optacenie jest wymagane dla dojscia
emisji Obligacji do skutku (Prog Emisji):

Brak progu emisji.

7. Minimalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji:

Nie dotyczy.

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i fgczna wartos¢ nominalna Obligacji:
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 1.300 (stownie: jeden tysigc trzysta) Obligacji.

taczna warto$¢ nominalna oferowanych Obligacji wynosi 1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysiecy
ztotych).

9. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).



10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu:
5 sierpnia 2022rr.

12. Terminy oferty i zasady przydziatu:

Propozycja Nabycia Obligacji zostata udostepniona do publicznej wiadomosci dnia 3 czerwca 2022 r.
Skorygowana Propozycja Nabycia Obligacji zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci dnia 23 czerwca
2022 r. Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji bedg przyjmowane do dnia 29 lipca 2022 r. Emitent
dopuszcza mozliwosc¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w formie elektronicznej poprzez
wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spétki: inwestor@bvtsa.com.pl.

Whptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany w Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie do dnia 29 lipca 2022 r. Spétka dopuszcza mozliwos¢ optacenia Obligacji w formie
umownego potrgcenia wierzytelnosci.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestoréw, ktérzy
w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji ztozyli Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydziatu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnosé
sktadania przez Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez
Inwestoréw wptat na Obligacje. Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz
wynika ze ztozonych i optaconych Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji réwniez w przypadku, gdy
Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie bedg objete wszystkie oferowane Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ odstgpienia od realizacji Oferty w kazdym czasie.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktéry zostanie udostepniony na stronie internetowej
Emitenta: www.bvtsa.com.pl. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrécone Inwestorom na rachunki
przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spoétke decyzji o odstgpieniu od Oferty.
Whptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

13. Zapisanie Obligacji na rachunku:

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajgce z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu
w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwac beda
osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréow wartosciowych. Zabezpieczenia
Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastapi za posrednictwem Agenta Emisji po
spetnieniu wymogdw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt
1-3 Ustawy o Obrocie.

14. Okresy Odsetkowe:
Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesigce.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy
koniczy w Dniu Wykupu (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna sie w ostatnim dniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i konczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

Dzieri Ustalenia Prawa do Swiadczeri z tytutu wyptaty Odsetek, przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.


http://www.bvtsa.com.pl/

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz ptatnosci Kuponodw.

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni w
Okresu Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wytgczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
2022-08-05 2022-11-05 2022-11-05 2022-10-27 92
I 2022-11-05 2023-02-05 2023-02-05 2023-01-27 92
I 2023-02-05 2023-05-05 2023-05-05 2023-04-25 89
v 2023-05-05 2023-08-05 2023-08-05 2023-07-28 92
V 2023-08-05 2023-11-05 2023-11-05 2023-10-26 92
Vi 2023-11-05 2024-02-05 2024-02-05 2024-01-26 92
Vil 2024-02-05 2024-05-05 2024-05-05 2024-04-24 90
VIl 2024-05-05 2024-08-05 2024-08-05 2024-07-26 92

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu
niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu
Ptatnosci Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bedg
ci Obligatariusze, na ktorych Rachunkach bedg zapisane Obligacje lub bedg wskazani w Rejestrze Sponsora Emisji
jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze postanowienia stosuje
sie odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji Swiadczenia z tytutu
Kuponu beda wyptacane Obligatariuszom, ktdrym przydzielone zostaty Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadat w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szdstego Dnia Roboczego przed
koricem Okresu Odsetkowego.

15. Oprocentowanie:

Obligacje beda oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z
Opcji Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Wczeéniejszej Sptaty Obligacji na
Zadanie Emitenta lub w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje
bedg oprocentowane poczgwszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo
Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie 14 Warunkéw Emisji,
wedtug statej stopy procentowej réwnej 11,2% (jedenascie i dwie dziesigte procenta) w skali roku, z
zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

Wysokos$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.



Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kupon =11,2% x 1.000 zt x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét i wiecej grosza bedzie zaokraglone
w gore.

16. Pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji:
Obligacje serii N uprawniajg do nastepujacych $wiadczen:

» S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 14 i
15 Warunkéw Emisji lub odsetek za niepetny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17
Warunkow Emisji,

» $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkéw Emisji,

» S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczeéniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia
pfatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkow Emisji.

Ptatnosci z Obligacji bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu niebedgcym
Dniem Roboczym, ptatnos¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajgcy po Dniu Ptatnosci, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wypfata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikow KDPW. Wypfata swiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wypfata $wiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlnosci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w ptatnosciach
ani przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Wyptata swiadczen podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym iinnym witasciwym
przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dzier opdznienia, z zastrzezeniem punktu
17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych srodkéw proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) warto$¢ nominalna;
(ii) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(iii) Kupon.

Wszelkie $wiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w ztotych.



17. Wykup Obligacji:
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Obligacje serii N zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony
w Dniu Wykupu poprzez wypfate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj.
1.000,00 zt za kazdg Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres
Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikéw KDPW, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji kwotg réwna
iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emis;ji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczagwszy od dnia
nastepnego po Dniu Wykupu bedzie rowne odsetkom maksymalnym za opdznienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

17.2. Opcja Wczesniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta

Po uptywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zgdanie wtasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania wczesniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczes$niejszej Sptaty w terminie nie krétszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszej
Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposdb wskazany w punkcie 23 Warunkdw Emisji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszej sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczeéniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszej Sptaty (wtgcznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty.
17.3. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania
takiego zadania, dokonac sptaty Obligacji, jezeli wystgpi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktorakolwiek z nastepujgcych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent opdzni sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu Obligacji;

b) Emitent opdzni sie w spetnieniu wymagalnych sSwiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

c) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spoétki lub zostanie
podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnosé na kwote nie

nizszg niz rownowarto$¢ 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych ztozy wniosek o ogtoszenie
upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony
pochopnie, jako szykana lub w ztej wierze i w terminie dwdch tygodni od dnia powziecia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 240 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie
o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢é prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktorym



mowa W niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie termindéw wskazanych w zdaniu

poprzedzajgcym;
e) Emitent ztozy osSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;
f) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub wtasciwy organ Emitenta podejmie
uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;
g) Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o tagcznej kwocie

nie nizszej niz 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych, chyba ze wierzyciele, ktérym przystuguja
te roszczenia zgodzili sie na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21
Warunkow Emisji;

j) Emitent nie udostepni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skutecznos¢ przed dniem wywigzywania sie Emitenta ze wszystkich
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztozenia przez Obligatariusza

whiosku informacji o braku wystgpienia zadnej z okolicznosci wskazanych w niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwfocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezgcego, o
wystgpieniu ktéregokolwiek z Przypadkédw Naruszenia oraz o wynikajgcym ztego prawie do Opgji
Wczedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Emitenta.
Niedopetnienie tego obowigzku nie wytgcza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

Obligacje podlegajg wykupowi, jedli pisemne o$wiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzgcemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia Roboczego
po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajgcego
skorzystanie z Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinna
zostac wystana listem poleconym rowniez do Administratora Zabezpieczen.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 15 Dnia Roboczego
od dnia doreczenia Emitentowi oswiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczeéniejszemu wykupowi
w wyniku realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtgcznie z tym dniem).

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierht Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie zgodnie z punktem 17.3 Warunkow
Emisji.



18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu
lat.

19. Zbywalnos¢ Obligaciji:
Obligacje moga byc¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie moga by¢
przenoszone, z zastrzezeniem obowigzujgcych postanowien przepiséw prawa.

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to bedzie zabezpieczone w sposéb wskazany w punkcie 21 Warunkéw Emisji.

21. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii N zostang zabezpieczone. Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone i mogg byc
wydawane przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji.
W terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu zostanie zawarta pod rygorem niewaznosci w formie pisemnej
umowa albo umowy zastawnicze pomiedzy Emitentem jako zastawcg i Administratorem Zabezpieczen jako
administratorem zastawu, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Z zastrzezeniem postanowien wskazanych ponizej zabezpieczeniem Obligacji bedg zastawy rejestrowe na
zbiorach praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
zastawie pod postacig wolnych od obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych witasnosé
Emitenta, wskazanych w punktach: 14 (Pakiet ZE), 15 (Pakiet KM), 16 (Pakiet ZP), 18 (Pakiet OP 2), 19 (Pakiet OP
3), 20 (Pakiet OP 4), 22 (Pakiet OP 6), 23 (Pakiet OP 7), 27 (Pakiet ZE 2016), 28 (Pakiet KM 2016), 29 (Pakiet
1/16), 31 (Pakiet OP 11), 33 (Pakiet 2/17), 34 (Pakiet KM 2017), 35 (Pakiet 3/17), 36 (Pakiet 4/17), 37 (Pakiet OP
12), 41 (Pakiet SKM 1/17) oraz 42 (Pakiet SKM 2/17) na str. 21-22 wyceny znajdujgcej sie w zatgczniku nr 1 do
Warunkow Emisji.

Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 7 stycznia 2022 r. warto$¢ netto ww. wierzytelnosci (z uwzglednieniem
kosztéow windykacji) wynosi:

Lp. Nazwa pakietu Wartos¢ netto (w zt)
1 Pakiet ZE 156 895,18
2 Pakiet KM 82 866,22
3 Pakiet ZP 132 258,71
4 Pakiet OP 2 42 309,88
5 Pakiet OP 3 102 302,57
6 Pakiet OP 4 33 116,08
7 Pakiet OP 6 50 290,43
8 Pakiet OP 7 60 936,35
9 Pakiet ZE 2016 62 174,08
10 Pakiet KM 2016 61 440,07
11 Pakiet 1/16 181 650,58
12 Pakiet OP 11 99 239,02
13 Pakiet 2/17 299 013,69
14 Pakiet KM 2017 46 349,86
15 Pakiet 3/17 364 048,76
16 Pakiet 4/17 246 303,16
17 Pakiet OP 12 84 197,47
18 Pakiet SKM 1/17 73 204,87
19 Pakiet SKM 2/17 69 368,00

W przypadku gdy liczba przydzielonych Obligacji wyniesie:

» mniej niz 300 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione wytgcznie na pakietach wskazanych w pkt
14, 15, 16, 18 i 19 wyceny (Pakiet ZE, Pakiet KM, Pakiet ZP, Pakiet OP 2 i Pakiet OP 3);



» co najmniej 300 i mniej niz 550 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 20, 22, 23, 27, 28 i 29 wyceny (Pakiet OP 4, Pakiet OP 6, Pakiet OP 7, Pakiet ZE 2016,
Pakiet KM 2016 i Pakiet 1/16);

» co najmniej 550 i mniej niz 800 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 31 i 33 wyceny (Pakiet OP 11 i Pakiet 2/17);

» conajmniej 800 i mniej niz 1000 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 34 i 35 wyceny (Pakiet KM 2017 i Pakiet 3/17);

» conajmniej 1000 zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach wskazanych w pkt 36,
37,4142 wyceny (Pakiet 4/17, Pakiet OP 12, Pakiet SKM 1/17 i Pakiet SKM 2/17).

Ponadto zabezpieczeniem Obligacji bedzie oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,O$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora
zabezpieczen dziatajagcego w imieniu wtasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem
zobowigzania pieniezne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i
naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, tgcznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez
Emitenta zobowigzan z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotow
zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 170% (sto siedemdziesigt procent) tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie
uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 marca 2025 r.

Wyceny przedmiotdw zabezpieczenia znajduja sie w zatagczniku nr 1 do Warunkéw Emisji.

Ww. wyceny zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzadzit wyceny przedmiotéw zabezpieczenia dysponuje w opinii
Emitenta doswiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 170%
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek o ustanowienie zastawu zostanie ztozony w terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowigzuje sie, ze wpis zastawdw rejestrowych zostanie dokonany w terminie 5 miesiecy od Dnia
Przydziatu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym catos¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zaréwno
Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku opdznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze
koszty zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania
sadowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpi w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wytgcznie decydujagcym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
Zabezpieczen.

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie podmioty, ktore ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktéra ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji przed udostepnieniem zmienionych Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu
powziecia informacji o zmianie Warunkdéw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposéb umozliwiajgcy
realizacje uprawnienia, o ktérym mowa powyzej. Uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oswiadczenie na pismie (,Oswiadczenie o odstgpieniu”)
dostarczone do Emitenta drogg mailowg, faksem lub doreczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie.
Jezeli Obligacje, na ktdére osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone,



Emitent dokona zwrotu sSrodkdw na rachunek pieniezny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania Oswiadczenia o odstgpieniu.

23. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» beda dokonywane w formie Raportow biezgcych i okresowych, publikowanych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR,

» w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom informacyjnym, beda publikowane na
stronie internetowej Spoéfki.

24. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportéw rocznych, zgodnie z Regulaminem ASO, roczne
sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami oraz, jesli
bedzie tworzy¢ grupe kapitatowg, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego wykupu
Obligacji, przy czym w przypadku, gdy zadne papiery wartoSciowe Emitenta nie bedg wprowadzone do
zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowigzek udostepnienia rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony przez udostepnienie dokumentéw na stronie
internetowej Emitenta w sposéb wskazany w punkcie 23 Warunkéw Emisji.

25. Zgromadzenie Obligatariuszy:
Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaty w sposéb przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do Zzgdania zwotfania Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje takze Administratorowi Zabezpieczen.
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:
1) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na ztozenie przez Administratora Zabezpieczen zgody
na wykredlenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wskazane w punkcie 21 Warunkéw
Emisji albo wykonanie przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji albo,
2) akceptacji ceny, po ktérej Administrator Zabezpieczenn zbedzie przedmiot zastawu, stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wtasnos¢ w trybie okreslnym w art. 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw.

26. Prawo wtasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegajg prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sagdem powszechnym witasciwym dla
siedziby Emitenta.

Aktualizacja nr 2

Str. 20 w pkt 3.3.1 zmieniono wysoko$¢ oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych powyzej, wedtug statej stopy
procentowej réwnej 11,2% w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku niewykupienia przez Spétke Obligacji
w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczagwszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne
odsetkom maksymalnym za opdznienie (Oprocentowanie podwyzszone).

Wysokos$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:
Kupon =11,2% x 1.000 zt x LD/ 365



Aktualizacja nr 3

Str. 36 w pkt 3.13.10 zmieniono wysoko$¢ oprocentowania:

Emitent zobowigzuje sie wyptaci¢ Inwestorom, ktdérzy spetnig facznie dwa warunki: ztozg Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji i dokonajg wptaty na rachunek Emitenta srodkéw na pokrycie Obligacji dodatkowe
wynagrodzenie w wysokosci 11,2% w skali roku liczone od dnia spetnienia obu ww. warunkow (z wytgczeniem
tego dnia), do Dnia Przydziatu albo dnia podjecia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty (tgcznie z tym
dniem).

Aktualizacja nr 4
Str. 78 w pkt 6.3 zaktualizowano definicje:

Warunki Emisji Warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 01/06/2022 Zarzadu
Spotki z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii N zmienionej uchwatg
nr 02/06/2022 Zarzadu Spétki z dnia 23 czerwca 2022 r.

Osoby, ktére ztozyty Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed
udostepnieniem do publicznej wiadomosci niniejszego aneksu majg prawo uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonych Formularzy w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia
aneksu.



