NOTA INFORMACYJNA
VIVID GAMES S.A.

z siedzibg w Bydgoszczy

VIVID GAMES

dla Obligaciji serii A
o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 10.500.000 ztotych

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobag inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 26 lipca 2017 r.
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Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez:

e Remigiusz Koscielny - Prezes Zarzadu,
e Jarostaw Wojczakowski - Wiceprezes Zarzadu,
e Roy Huppert - Cztonek Zarzadu.

Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): VIVID GAMES S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres siedziby: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Adres do korespondenciji: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Telefon: +48 (52) 321 57 28

Fax: +48 (52) 522 21 30

Adres e-mail: ir@vividgames.com

Adres WWW: www.vividgames.pl

REGON: 340873302

NIP: 9671338848

Numer KRS: 0000411156

Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach Ilub zgodach wymaganych do
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgéd.

Oswiadczenie Emitenta

Emltent_ oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na
jego znaczenie i wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

ngi ;K(\)é/ielny Jarogta\Wajczgkowski  *
)4
Prézes Zarzadu Wicepre u

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnle z poktanowieniami § 18 ust. 1

GPW-Emitent. posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostat zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami

dtuznymi

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych Emitenta inwestorzy
powinni z uwaga przeanalizowaé przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate informacje
zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kazdy z wymienionych ponizej
czynnikéw ryzyka, jezeli wystgpi, samodzielnie lub tacznie z innymi czynnikami, moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy poprzez niekorzystne ksztattowanie sie ich przychodéw, wynikéw
dziatalnoéci, sytuacji finansowej oraz dalszych perspektyw rozwoju. Wynikiem zaistnienia ktéregokolwiek
Z nizej wymienionych czynnikéw ryzyka moze by¢ zaréwno spadek rynkowej wartosci Obligacji Emitenta,
jak i utrudnienia w realizacji zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, co w konsekwencji moze narazi¢
inwestorow na utrate czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Mozliwe jest, iz
istnieja inne okolicznosci stanowiace czynniki dodatkowego ryzyka, ktére powinny zostac rozpatrzone
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Emitent przedstawit jedynie te czynniki ryzyka, ktére s mu
znane.

Kolejno$¢ zaprezentowania ponizszych czynnikow ryzyka nie stanowi o ich istotnosci,
prawdopodobienstwie zaistnienia lub tez potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
1.1.1. Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynkach zagranicznych, przy czym faktyczna dziatalnosc
wykonywana jest w siedzibie Emitenta w Polsce. W zwigzku z tym, zaréwno sytuacja gospodarcza Polski
jak i Swiatowa koniunktura gospodarcza ma decydujace znaczenie dla aktywnosci i wynikéw
generowanych przez Emitenta.

Znaczacy wptyw na wysokos$é osigganych przychodéw majg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom dochodéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie
polityki fiskalnej oraz monetarnej, a takze poziomy wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, w
szczegblnosci wydatkéw na rozwdj strategii marketingowych i sprzedazowych. Pogorszenie koniunktury
gospodarczej na globalnym i polskim rynku moze wptynaé na zmniejszenie wydatkéw konsumpcyjnych
gospodarstw domowych, zmniejszenie popytu na ustugi i produkty rozrywkowe, ktére nie stanowia
artykutéw pierwszej potrzeby. Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku polskim i globalnym
moze negatywnie wptynaé na zaktadang przez Emitenta rentowno$¢ oraz planowana dynamike rozwoju.

Wystapienie negatywnych tendencji i zdarzenn zwigzanych ze $wiatowa koniunktura gospodarczg jest
niezalezne od Emitenta. Negatywna sytuacja makroekonomiczna moze powodowac¢ zachowawcze
postawy konsumentéw, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na wyniki sprzedazy gier mobilnych.
Ponadto, wynikiem $wiatowego kryzysu finansowego utrudniony jest dostep do srodkéw finansowych,
co wptywa m.in. na zmniejszenie liczby produkowanych gier.

Opisane powyzej okolicznosci moga miec¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Emitenta.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii i branzy, w ktérej dziata Emitent

Branza informatyczna, w tym branza gier, w ktoérej prowadzi dziatalnos¢ Emitent, cechuje sie bardzo
szybkim rozwojem wykorzystywanych technologii i rozwigzan informatycznych. Dlatego tez rozwdj
dziatalno$ci Emitenta jest zwigzany w istotnej mierze z koniecznos$cia monitorowania i analizowania
nowych zjawisk rynkowych oraz aktualizowania posiadanej bazy technicznej i technologicznej. Ponadto
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wymaga umiejetnosci sprawnego dostosowywania technologii do nowych trendéw, a takze
inwestowania w nowe produkty i technologie. W szczegélnosci Emitent musi monitorowac i uwzglednia¢
wszelkie zmiany technologiczne wdrazane przez gtéwne platformy sprzetowe lub kanaty dystrybucji
produktéw Emitenta, sieci reklamowe lub dostawcéw rozwigzan informatycznych, w oparciu o ktére
tworzone s3 gry, gdyz mogg one mie¢ wptyw na metody dostarczania gier uzytkownikom korncowym
oraz tworzenie gier.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Ponadto, poza rozwojem nowych, innowacyjnych technologii i ustug, koniunktura w branzy gier wideo
uzalezniona jest réwniez od innych czynnikéw, na ktére Emitent nie ma wptywu albo ma jedynie
marginalny wptyw, w tym od zamoznosci spoteczenstw oraz poziomu ich konsumpcji, tempa oraz
kierunkéw rozwoju szeroko pojetego rynku informatycznego, oraz panujacej na nim konkurencji.

Ewentualne niedostosowanie dziatalno$ci Emitenta do najnowszych rozwigzan technologicznych lub
zmian wprowadzonych przez gtéwne platformy sprzetowe lub kanaty dystrybucji produktéw Emitenta, a
takze do zmian innych czynnikéw wptywajacych na rozwéj branzy, moze spowodowaé zmniejszenie
popytu na gry realizowane przez Emitenta i moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym i rozproszonym. W ostatnich latach
uwidacznia sie tendencja konsolidacyjna wéréd spétek wydawniczych oraz twdércoéw gier. Procesy te
mogg spowodowaé umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych podmiotéw, co moze skutkowacd
zmniejszeniem znaczenia Emitenta na arenie miedzynarodowej, tworzeniem barier cenowych nie do
pokonania dla mniejszych podmiotéw lub stabsza widocznoscig produktéw Emitenta dla konsumentéw.
W wyniku konsolidacji kilku spétek z branzy moze powstaé konkurent dysponujacy znaczacym budzetem
na produkcje oraz promocje i reklame gier jak réwniez na rozwdj nowych technologii, przez co mégtby
zdominowad rynek producentéw gier na urzadzenia mobilne. Procesy konsolidacyjne w segmencie
wydawniczym moga wptynac na zmniejszenie zainteresowania oferowanymi przez Emitenta produktami i
mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto, w przypadku publikacji przez podmioty konkurencyjne podobnych gier przeznaczonych na te
same platformy dystrybucji, co moze mie¢ miejsce w zwigzku ze znaczna liczbg wydawcéw takich
produktéw na urzadzenia mobilne, mozliwe jest, iz Spétce trudniej bedzie dotrze¢ do swoich odbiorcéw.
Na wystepowanie tego ryzyka wptywa réwniez fakt, iz pozyskiwane przez Emitenta licencje na
wykorzystanie praw wiasnosci intelektualnej (licencja pozyskana przez Spotke od MGM Interactive
dotyczaca wykorzystania w grze Real Boxing 2 Rocky™, okreslonych postaci oraz innych materiatéw z
filmu ,Creed” ™, oraz z popularnej serii filméw bokserskich ,Rocky” ™ oraz licencja pozyskana przez
Spoétke od Gtoken Ltd. na wykorzystanie w grze Real Boxing Manny Pacquiao wizerunku wielokrotnego
mistrza $wiata Manny Pacquiao) s3 licencjami niewytacznymi i nie mozna wykluczy¢ pozyskania takich
licencji réwniez przez konkurentéw Emitenta.

Duza liczba podobnych, ciekawszych lub lepiej postrzeganych gier oferowanych w takim samym modelu
(free-to-play) jak rowniez w segmentach, w ktérych dziata Emitent, moze spowodowad, ze potencjalni
gracze moga z mniejszg czestotliwosciag korzysta¢ z produktéw Emitenta. Mogtoby to mieé¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z tempem upowszechniania dostepu do Internetu
szerokopasmowego oraz urzqdzen mobilnych umozliwiajgcych taki dostep

Emitent generuje przychody na wielu rynkach zagranicznych na catym Swiecie. Poszczegdlne kraje
charakteryzujg sie zrdéznicowanym poziomem zaawansowania infrastruktury teleinformatycznej. Dla
Emitenta istotnym czynnikiem sukcesu jest upowszechnienie dostepu klientéw do bezprzewodowych
tacz internetowych o duzej przepustowosci i mozliwosé $ciggniecia przez klientéw w krétkim czasie pliku
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zawierajagcego wersje instalacyjng gry, jej kolejne elementy lub aktualizacje. W zwiazku z tym, wzrost
predkosci potaczen internetowych moze wptywaé na dynamike rozwoju rynku, na ktérym dziata Emitent.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Tempo rozwoju Internetu w poszczegdélnych krajach moze sie obnizy¢ w zwiagzku z opdznieniami w
rozwoju infrastruktury teleinformatycznej, wynikajacymi z czynnikdw pozostajagcych poza kontrolg
Emitenta, takich jak przeszkody natury prawnej czy brak srodkéw finansowych. Z kolei wysoki stopien
penetracji Internetu w krajach rozwinietych moze utrudni¢ utrzymanie tempa wzrostu zapotrzebowania
na ustugi oferowane za posrednictwem sieci Internet.

Jednoczesnie mozliwos¢ dostepu do gier produkowanych przez Emitenta uzalezniona jest od
powszechnosci mobilnych urzadzen z dostepem do Internetu szerokopasmowego typu smartfony i
tablety. Rozwdj Emitenta uzalezniony jest w zwigzku z tym od wzrostu liczby uzytkownikéw takich
urzadzen mobilnych, ktérzy mogliby potencjalnie wykorzystywac je w celach rozrywkowych, w tym do
gry. Zahamowanie rozwoju rynku urzadzen mobilnych tym samym negatywnie wptynetoby na tempo
rozpowszechniania aplikacji Emitenta i pozyskiwania dla nich nowych odbiorcéw.

Zahamowanie dynamiki rozwoju Internetu oraz rynku urzadzen mobilnych umozliwiajacych dostep do
szerokopasmowego Internetu w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz produktow
Emitenta, pozyskiwanie srodkéw z reklam, a takze perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje przyjetej
strategii.

1.1.5. Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty produkcji gier przewaznie w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos¢ przychodéw
realizowana jest w USD i EUR, oraz w mniejszym stopniu w innych walutach. Zgodnie z zatozeniami
strategicznymi Zarzadu dominujagcym kierunkiem sprzedazy pozostang rynki zagraniczne (przede
wszystkim kraje Ameryki Pétnocnej oraz Europy Zachodniej i Azji), a gtdwnymi walutami rozliczeniowymi
w transakcjach zagranicznych beda USD oraz EUR, co powoduje, ze Emitent narazony bedzie na ryzyko
zmiennosci kurséw walutowych.

Emitent uzyskuje korzysci ekonomiczne w sytuacji gdy:

e kurs wymiany PLN na waluty, w ktérych dokonywane sa transakcje zakupu produktéw
oferowanych przez Emitenta jest wysoki (staby PLN),

e poziom wymiany waluty utrzymuje sie w dtuzszym okresie na stabilnym poziomie (co pozwala
lepiej prognozowac wptywy w kolejnych okresach).

Wystepowanie tendencji odwrotnych moze powodowaé obnizenie generowanych przychodéw ze
sprzedazy gier wideo w przeliczeniu na PLN, obnizenie wykazywanych zyskéw oraz obnizenie salda
Srodkéw pienieznych.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami miedzynarodowymi dotyczqcymi modelu free-to-
play

W lutym 2014 roku Komisja Europejska przeprowadzita konsultacje z organami krajowymi
odpowiedzialnymi za egzekwowanie prawa i z najwiekszymi firmami technologicznymi z branzy gier.
Celem konsultacji byto znalezienie rozwigzania, ktére miato zapobiega¢ problemom konsumentéw z
grami w modelu free-to-play. W opinii cztonkéw Komisji Europejskiej klienci, a zwtaszcza dzieci,
potrzebujg wiekszej ochrony przed niespodziewanymi i niechcianymi kosztami zwigzanymi z
dodatkowymi ptatnosciami wewnatrz gry, ktére wystepujg w znaczacej wiekszosci gier w modelu free-
to-play.

W zwigzku z tym, Komisja Europejska podejmowata dziatania majace na celu doprowadzenie do tego,
aby gry free-to-play nie byty nazywane darmowymi grami. W wyniku wspoétpracy z Komisjg Europejska,
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we wrzeéniu 2014 roku Google Play zabronito twércom aplikacji opartych na mikroptatnosciach
nazywania ich darmowymi, nakazujac umieszczanie informacji ,zakupy w aplikacji". W listopadzie 2014
podobng polityke wprowadzit App Store.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zmiana nazwy typu gier korzystajagcych z systemu mikroptatnosci z free-to-play na nazwe, w ktérej nie
wystepuje stowo ,free” moze niekorzystnie wptyna¢ na rozpowszechnienie gier i pozyskanie nowych
graczy. Komisja Europejska moze w przysztosci podejmowac kolejne kroki w celu ochrony praw
konsumentéw i negatywnie wptywacé na dziatalno$¢ Emitenta i jej wyniki finansowe.

Komisja Europejska moze przeprowadza¢ w przysztosci kolejne konsultacje stuzace ochronie
konsumentéw, ktére moga negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ partneréw handlowych i posrednio na
Emitenta.

1.1.7. Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajgcych na rynek, na ktérym Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Zmiany prawa, zaréwno polskiego jak i regulujacego dziatalnos¢ Emitenta na innych docelowych rynkach,
w tym w szczegdlnoséci zmiany przepiséw majacych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku
nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcji gier, ale takze regulujacych zagadnienia praw
do wtasnosci intelektualnej moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez
Emitenta, np. w zakresie w jakim spowodujg zwiekszenie kosztéw dziatalnosci, obnizenie rentownosci,
zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okreslonych ograniczenn administracyjnych, koniecznosé
uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw prawa budzacych watpliwosci
interpretacyjne, moze pojawié¢ sie stan niepewnosci co do obowiazujacego stanu prawnego i
wynikajagcych z tego skutkéw, co z kolei moze pociagnaé za sobg czasowe wstrzymanie dziatan
nakierowanych na rozwéj dziatalnosci Emitenta lub realizacji jej inwestycji, w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe badZz nawet
konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére nastepnie sady
badz organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposdb niekorzystny dla przedsiebiorcy).

1.1.8. Ryzyko naruszenia prawa regulujgcego funkcjonowanie rynkéw zagranicznych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na wielu rynkach zagranicznych, z ktorych kazdy regulowany jest przez
lokalne przepisy prawa. Emitent moze nie by¢ swiadomy, ze jego produkty lub sposdb ich dystrybucji
naruszajg prawo obowigzujgce na danym terytorium, w szczegélnosci jesli kwestie istotne z punktu
widzenia dziatalnosci Emitenta regulowane sg przez akty prawa nizszego rzedu, w tym stanowionego
przez organy administracyjne. Ryzyko to jest szczegdlnie wyrazne na rynkach azjatyckich. Naruszenie
przepisdw przez Emitenta, przyktadowo w zakresie uzyskiwania odpowiednich zezwolen na dystrybucje
czesci lub wszystkich produktéw Emitenta, moze skutkowaé wytaczeniem takich produktéw Emitenta z
danego rynku lub znaczacym ograniczeniem mozliwosci ich dystrybucji, co moze spowodowac
zmniejszenie przychodéw Emitenta lub ograniczenie mozliwosci rozwoju przez zamkniecie dostepu do
rozwijajacych sie rynkéw i ograniczenie ptynnosci.

1.1.9. Ryzyko braku stabilnosci przepiséw podatkowych

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
pociaggajg za soba istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢. Kwestionowanie przez organy skarbowe dokonywanych przez Emitenta rozliczen
podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami interpretacji badz niejednolitym stosowaniem
przepisbw prawa podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej moze skutkowad
natozeniem na Emitenta stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji.
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Biorac pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie ryzyka opisanego powyzej moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

1.1.10. Ryzyko zmian polityki UE wobec Polski

Emitent jako obecny beneficjent srodkéw wspétfinansowanych z Funduszy Unijnych w przysztosci
planuje ponownie zabiega¢ o Srodki z tych zrédet w ramach dostepnych dla Emitenta programow
pomocowych. Niewykluczone jest, ze w przysztosci zostang wprowadzone ograniczenia w dostepie do
$rodkow unijnych poprzez zmniejszony stopien finansowania projektéw w ramach danego programu lub
ograniczenia liczby programéw pomocowych, az do ich catkowitego zlikwidowania.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegolne produkty
Emitenta

Istotnym czynnikiem wptywajagcym na wyniki finansowe, ptynno$¢ oraz wizerunek Emitenta jest popyt na
oferowane przez niego produkty i ustugi (gry). Im wieksze zainteresowanie klientéw (graczy) oferta gier,
zaréwno jezeli chodzi o ilo$¢ pobran, jak i wynikdw monetyzacji, tym wieksze przychody ze sprzedazy
Emitenta, ktére pozwalaja na pokrycie naktadéw oraz kosztéw poniesionych przy procesie produkcji,
kosztéw akcji promocyjnych, kosztéw okresowych aktualizacji gier, kosztéw ogdlnego zarzadu, a takze na
wypracowanie zyskow.

Stopien zainteresowania i monetyzacja danej gra zalezg przede wszystkim od biezacych trendéw, gustow
konsumentéw, jakosci wykonania, kompetencji wydawniczych i promocyjnych, jak réwniez
odpowiedniego poziomu naktadéw marketingowych oraz umiejetnosci zespotéw tworzacych gry oraz
konkurencyjne produkty (gry o podobnej tematyce, grafice itp.). Implikuje to ryzyko wyprodukowania
gry, ktéra nie spotka sie z zainteresowaniem potencjalnych klientéw lub zainteresowanie to bedzie zbyt
mate, aby pozwoli¢ na osiggniecie zaktadanych parametréow finansowych.

W zwigzku z powyzszym, Emitent nie jest w stanie, az do chwili premiery nowego produktu, przewidziec¢
reakcji odbiorcéw ani poziomu przychodéw ze sprzedazy czy w skrajnym przypadku braku
zainteresowania dang gra. Udana premiera nie gwarantuje sukcesu gry w kolejnych okresach m.in. z
przyczyn przedstawionych powyzej. Istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie wypracowacé zysku, a nawet nie
odzyska¢ naktadéw oraz kosztéw poniesionych na jej przygotowanie, okresowe aktualizacje i promocje.

1.2.2. Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem wynikéw finansowych Emitenta od przychodow
generowanych w zwiqzku z dystrybucjq gry Real Boxing

Dominujaca cze$¢ przychodéw Emitenta generowana byta w zwigzku z dystrybucja gier marki Real
Boxing, tj. Real Boxing, od listopada 2015 r. - Real Boxing 2 Creed, a od marca 2016 r. - Real Boxing 2
Rocky. Wyniki finansowe Emitenta sg w zwigzku z tym uzaleznione w znacznym stopniu od poziomu
przychodow zwigzanych z dystrybucja jednej dominujacej serii gier. Zatem ze wzgledu na brak
dywersyfikacji zrédet przychodéw Emitenta na koniec roku 2016 r. ewentualny spadek zainteresowania
odbiorcéw czy jakiekolwiek trudnosci z dystrybucjg gry Real Boxing (lub jej kontynuacji w postaci Real
Boxing 2), niezaleznie od ich przyczyny i wynikajacy z tego spadek poziomu przychodéw w odniesieniu
do gier z serii Real Boxing, beda miaty istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa
Emitenta.
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1.2.3. Ryzyko zwigzane z planowanym rozpoczeciem przez Emitenta dystrybucji nowych
gier i wynikajgcq z tego ewentualng utratq zainteresowania grami z serii Real
Boxing

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Podstawowymi grami znajdujgcymi sie na date raportu w ofercie Emitenta sg gry z serii Real Boxing (gra
Real Boxing 2 Creed, a takze Real Boxing 2 Rocky stanowig wzbogacong oraz w petni dostosowang do
modelu free-to-play kontynuacje gry Real Boxing). Emitent w kwietniu 2017 r. wprowadzit do oferty
nowga odstone marki Real Boxing obejmujacej postac filipinskiego boksera Manny Pacquiao.

Nie mozna wykluczy¢, ze udostepnienie przez Emitenta kolejnej gry nie przetozy sie na wzrost liczby
odbiorcéw produktéw Emitenta, ze wzgledu na m.in. zainteresowanie sie nowymi produktami Emitenta
przez obecnych odbiorcéw, kosztem rezygnacji z korzystania z gier z serii Real Boxing i brakiem
skutecznego pozyskania nowych graczy, czy to w zakresie dotyczacym nowych gier Emitenta czy tez gier
producentéw zewnetrznych wydawanych w ramach programu wydawniczego Vivid Games Publishing.

Rezygnacja przez obecnych odbiorcéw produktéw Emitenta z korzystania z gier z serii Real Boxing ze
wzgledu na rozpoczecie przez Emitenta dystrybucji nowych tytutéw, w potaczeniu z brakiem
oczekiwanego zainteresowania produktami Emitenta przez nowych odbiorcéw, moze negatywnie
wptywac na realizacje strategii Emitenta i perspektywy jej rozwoju, a takze na osiggane przez Emitenta
wyniki finansowe.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdézZnieniami w realizacji projektéow

Produkcja gier wideo jest procesem wieloetapowym, co oznacza, ze poszczegélne fazy produkcji
nastepuja kolejno po sobie i rozpoczecie kolejnych etapéw jest uzaleznione od ukohczenia poprzednich.
Jakiekolwiek opdzZnienie w dowolnej fazie produkcji gry jest niezwykle trudne do nadrobienia.

Zmiany technologii stosowanych przy produkcji gier lub przez partneréw handlowych moga
spowodowac oprdznienia w procesie produkcyjnym. Rynek mobilny rozwija sie dynamicznie, co moze
pociggnaé za sobg potrzeby analizy zmiany zachowan konsumentéw i przygotowania zmian koncepciji
gry. Dokonanie zmian po przekroczeniu pewnego etapu produkcji gry moze okazaé sie niemozliwe,
bardzo kosztowne Ilub powodowaé opédznienie w realizacji projektow. W 2016 Spoétka ogtosita
rezygnacje z dwdch projektow (Real Casino i Heroes of Nox). Dwukrotnie - w styczniu oraz w maju 2017
roku wydano komunikaty o przesunieciu terminu premiery gry Metal Fist.

Ponadto, zgodnie ze swoja strategia Emitent realizuje réwniez projekty rozwojowe nie polegajace na
produkgji gier, ktore maja uatrakcyjni¢ rozgrywke dla graczy i zwiekszy¢ ich zaangazowanie (np. system
personalizacji w grze z mechanizmami rozgtaszania (broadcastem) w ekosystemie - Game Content
Personalization System GCPS czy system do testéw funkcjonalnoséci w srodowiskach serwerowych -
Game Testing Framework - GTF ) lub inne projekty i tym samym zwiekszy¢ poziom przychodéw.

Jakiekolwiek opéznienie w realizacji gier czy innych projektéw rozwijanych przez Emitenta lub rezygnacja
z nich po rozpoczeciu prac moze mie¢ negatywny wptyw na osiagane przez nig wyniki finansowe.

1.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianq systemu zarzqdzania projektami - metodologia SCRUM
Produkcja gier jest ztozonym procesem wymagajacym koordynacji zespotéw kreatywnych specjalistéw i
uzgodnienia punktu docelowego. Sposéb dochodzenia do docelowego ksztattu projektu oraz podziat
obowiazkéw dyktuje mozliwos¢ osiggania celéw w danym momencie.

Na rynku pojawiaja sie r6zne modele stosowane do planowania produkcji, bedgce przedmiotem badan

naukowcéw i praktykow. Zmiany systeméw zarzadzania wymagajg odpowiedniego przygotowania i
dtugotrwatego wdrazania. Zmiany organizacyjne sg procesem czasochtonnym, ktéry absorbuje wiele
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zasobéw, w tym czas i jest przeprowadzany w przekonaniu, ze doprowadzi do wzrostu efektywnosci
pracy.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Wdrozenie nowych systemoéw zarzadzania moze spowodowac na pewnym etapie opdznienia w realizacji
projektow, co jest zwigzane réwniez ze wzrostem kosztéw i spadkiem efektywnosci. Spétka nie jest w
stanie ocenia¢ doktadnie czy zmiany doprowadza do pozadanych efektéw i czy uda sie je wdrozy¢ w
planowanym czasie.

1.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmianqg modelu biznesowego

Emitent w potowie 2014 roku zmienit model biznesowy prowadzonej dziatalnosci. Obecnie stosowany
model biznesowy zaktada koncentracje na produkcji gier na urzadzenia mobilne w modelu free-to-play.
Woczesniej celem Emitenta byto oferowanie tytutéw w modelu Premium (ptatno$¢ za gre w momencie
instalacji/pobrania) na wielu platformach. Obecnie oferowane przez Emitenta gry funkcjonuja jeszcze
czesciowo w modelu Premium, ale w wiekszosci przypadkéw sa to gry dostosowane do modelu free-to-
play, gdzie przychody ze sprzedazy pochodza z mikroptatnosci oraz wptywéw z wyswietlania formatéw
reklamowych. Dopiero najnowsza produkcja wiasna Emitenta, gra Real Boxing 2 Creed (od 24 marca
2016 roku Real Boxing 2 Rocky) i kazda kolejna gra zgodnie z ogtoszong strategig bedzie dostepna w
modelu free-to-play.

Biorac pod uwage krétka historie i niewielkie doswiadczenie Emitenta w realizacji gier w modelu free-to-
play nie mozna wykluczy¢ ewentualnych btedéw lub pomytek, czy tez dtuzszego niz oczekiwany okresu
dostosowawczego do nowego modelu biznesowego, co moze niekorzystnie wptywaé na przyjecie tych
produktéw przez odbiorcow, a tym samym mieé negatywne skutki dla przysztych wynikéw finansowych
Emitenta.

Model biznesowy rozwija sie dynamicznie i wymaga od pracownikéw / wspétpracownikéw Emitenta by
mieli dostep do najnowszych rozwigzan i wiedzy w zakresie: monetyzacji, reklamy i generowania
przychodéw. W razie brakéw we wskazanych wyzej aspektach moze wystgpié¢ niska sprzedaz gry nawet
przy duzej ilosci pobran.

Emitent w roku 2015 rozpoczat dziatalnos¢ w zakresie wydawania gier producentéw zewnetrznych, co
stanowi zmiane modelu biznesowego wzgledem stosowanego wczesniej, ktéry oparty byt wytacznie na
produkcji i wydawaniu wtasnych gier Emitenta. Biorgc pod uwage fakt, ze Emitent posiada niewielkie
doswiadczenie w zarzadzaniu i wsparciu produkcji gier przez producentéw zewnetrznych, nie mozna
wykluczy¢ podejmowania przez Emitenta btednych decyzji dotyczacych procesu wydawniczego lub
modelu monetyzacji takich gier, jak réwniez opdéznien w wydaniu takich gier, co moze skutkowaé
uzyskaniem niskich przychodéw z takich gier. Negatywne zjawiska zwigzane z realizacjg programu Vivid
Games Publishing moga réwniez niekorzystnie wptyna¢ na produkcje i dystrybucje wtasnych gier
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent bedzie zmuszony poswiecié wiecej niz zaktadano zasobéw na
wydawanie gier producentéw zewnetrznych, co skutkowato bedzie utrudnieniami w produkcji i
dystrybuciji gier wtasnych.

1.2.7. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

Rozwdéj Emitenta jest uzalezniony w znacznej mierze od zdolnosci utrzymania zatrudnionych
i wspoétpracujacych z Emitentem kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw. Szczegdlnie istotny jest
wkiad cztonkéw Zarzadu w funkcjonowanie Emitenta i okreslenie kierunkéw rozwoju jej dziatalnosci.
Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej badz innych kluczowych oséb dla dziatalnosci Emitenta mogtoby
spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci zaplanowanych produkcji, utrudni¢ realizacje prac
badawczych i rozwojowych lub nowych projektédw oraz niekorzystnie wptynaé na $wiadczone ustugi, co
w konsekwencji mogtoby sie przetozyé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Ewentualna
utrata kluczowych pracownikéw taczytaby sie ponadto z koniecznosciag przeprowadzenia procesu
rekrutacji, a nastepnie przeszkolenia i przygotowania przez Emitenta nowych oséb do pracy, co mogtoby
w krétkim lub $rednim okresie mie¢ niekorzystne przetozenie na generowane przez Emitenta wyniki.
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1.2.8. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikow

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw i
wspotpracownikéw to jeden z istotniejszych czynnikdw sukcesu. Ich wiedza, umiejetnosci oraz
doswiadczenie stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Emitenta. Polski
rynek pracy cechuje sie znaczacym niedoborem wysokiej klasy specjalistow w zakresie tworzenia i
wprowadzania do sprzedazy gier wideo, w szczegélnosci w modelu free-to-play przeznaczonych na
urzadzenia mobilne. W polskim systemie edukacji funkcjonuje niedostateczna liczba uczelni wyzszych,
ksztatcacych absolwentéw odpowiednio przygotowanych do wykonywania zadan twércy gier wideo, jak
réwniez nie ma wielu firm majacych doswiadczenie w produkcji i wprowadzaniu do sprzedazy gier w ww.
modelu. W zwiazku z tym niewielka tez jest liczba dostepnych na rynku pracy odpowiednio
wykwalifikowanych i dos$wiadczonych pracownikéw, co ma szczegélne znaczenie dla Emitenta w
konteksécie planowanego dalszego dynamicznego rozwoju, implikujagcego konieczno$é¢ zatrudniania
nowych specjalistow dla celéw realizacji zatozen strategicznych.

Ponadto, dynamiczny rozwéj branzy producentéw gier wideo moze skutkowac zaostrzeniem sie walki
konkurencyjnej o pracownikéw, a w konsekwencji ograniczeniem ich dostepnoséci czy tez zwiekszeniem
kosztéw zatrudnienia.

Urzeczywistnienie powyzszego ryzyka moze ostabi¢ pozycje konkurencyjng Emitenta, zmniejszy¢
dynamike jej rozwoju, opdzni¢ realizacje planéw wydawniczych, a w konsekwencji spowodowac
pogorszenie jej wynikéw finansowych.

1.2.9. Ryzyko zwigzane z umowami ze wspotpracownikami

Specyfika dziatalnoéci Emitenta i realizowanych przez niego projektéw wymaga zastosowania
elastycznych warunkéw uméw ze wspoétpracownikami, ktére umozliwityby zadaniowe oraz okresowe
definiowanie przedmiotu wspétpracy oraz jej celdw i odpowiednie ksztattowanie wynagrodzenia, w
zaleznosci od charakteru realizowanych projektéw. Na stosowane przez Emitenta zasady wspétpracy
maja rowniez wptyw oczekiwania wspotpracownikéw, pozyskiwanych na konkurencyjnym rynku.

Nie mozna zagwarantowad, ze na skutek zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji, decyzji
witasciwych organdw panstwowych lub rozstrzygnie¢ sadéw, nie dojdzie do odmiennej od zamierzonej
kwalifikacji stosunkéw prawnych taczacych Emitenta ze wspétpracownikami. W konsekwencji Emitent
moze by¢ zmuszona do poniesienia zwiekszonych jednorazowych lub powtarzalnych kosztéw takiej
wspotpracy, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.2.10. Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Emitenta

Emitent planuje umocni¢ pozycje wsrdd firm z branzy gier na urzadzenia mobilne dystrybuowanych w
modelu free-to-play. W tym celu Emitent zamierza m.in. (i) zwiekszy¢ liczbe produkowanych i
wydawanych gier, (ii) rozbudowywac i promowac wtasny ekosystem wydawniczy z ofertg skierowang do
producentow gier, ktory zostat uruchomiony w listopadzie 2015 r. (iii) nabywaé prawa do projektéw
przygotowywanych przez inne podmioty dziatajace na rynku, (iv) przejmowac inne podmioty dziatajace
na rynku produkcji gier, (v) inwestowaé w dziatania badawcze i rozwojowe, w tym w opracowywanie
wtasnych technologii i rozwigzan

Realizacja powyzszych zatozen bedzie mozliwa jezeli, m.in.: (i) zostang przygotowane odpowiednie
narzedzia informatyczne, analityczne oraz marketingowe, (ii) Emitent zdota zidentyfikowa¢ podmioty
spetniajgce wymagania Emitenta w celach ewentualnego przejecia lub nawigzania wspétpracy, a warunki
handlowe, w tym oczekiwana cena ich nabycia bedzie akceptowalna z ekonomicznego punktu widzenia,
(iii) zostanie zapewnione odpowiednie finansowanie rozwoju Emitenta (w tym ze $rodkéw unijnych), (iv)
Emitent bedzie odpowiednio przygotowany od strony organizacyjne;j.
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Ponadto strategia Emitenta zaktada realizacje programu wydawniczego, ktérego sukces zalezy od
odpowiedniej selekcji tytutéw zewnetrznych, ich odpowiedniego przygotowania do wydania,
odpowiedniej strategii oraz dostep do naktadéw marketingowych.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Istnieje takze wiele innych czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych, niekiedy pozostajacych poza
kontrolg Zarzadu lub niemozliwych do przewidzenia, a wptywajacych na mozliwo$¢ osiggniecia przez
Emitenta celéw strategicznych. Czynniki te maja réznorodny charakter, tj.: (i) gospodarczy (np.
zwiekszona konkurencja, spowolnienie rozwoju rynku gier na urzadzenia mobilne), (ii) prawny (np. zmiana
przepisow dotyczacych wtasnosci intelektualnej czy naruszenia praw do takiej wtasnosci), (iii) finansowy
(np. brak zdolnosci do pozyskania finansowania na realizacje trwajacych lub nowych projektow,
koniecznos¢ zwiekszenia naktadéw na realizacje projektow, nieadekwatna wycena rynkowa akgcji
Emitenta uniemozliwiajaca pozyskanie srodkéw z emisji akcji) lub (iv) operacyjny (np. awarie systemdéw
informatycznych lub serweréw czy niezdolno$¢ badz opdznienie we wdrozeniu nowych produktéw czy
rozwigzan).

Niezaleznie od starannosci dziatan Zarzadu nie jest mozliwe zagwarantowanie, ze wskazane powyzej lub
odpowiednio aktualizowane cele strategiczne Emitenta, zostang osiggniete w zaktadanym czasie lub w
ogole, przez co Emitent moze nie osiggna¢ oczekiwanej pozycji na rynku gier, co w konsekwencji moze
miec negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z wymaganq akceptacjq projektu przez producenta platformy
zamknietej

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze gtéwnym kanatem dystrybucji tworzonych przez Emitenta
produktéw s3 platformy zamkniete. Emitent tworzy gry na platformy zamkniete firm Apple i Google, tj.
Apple App Store oraz Google Play. Wspomniani producenci zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji
produktu, co powoduje, ze Emitent ponosi ryzyko braku ewentualnej akceptacji produktu, ktory
stworzyta dla danego producenta platformy zamknietej. Decyzja o dopuszczeniu produktu na platforme
nie wynika jedynie z subiektywnej oceny administratoréw tychze platform, lecz jest wypadkowa analizy
czy dany produkt spetnia szereg szczegdtowych regut i zasad warunkujacych mozliwos¢ sprzedazy na
danej platformie.

Ponadto, dtugi czas produkcji nowej gry implikuje ryzyko, ze w czasie takich prac zmienig sie warunki
dopuszczenia produktéw do platform dystrybucyjnych. W takim przypadku Emitent bedzie musiat
ponie$é¢ dodatkowe naktady finansowe na dostosowania scenariusza gry do nowych warunkéw, a w
skrajnym przypadku zmuszona bedzie zrezygnowac z realizacji projektu.

Co wiecej gry tworzone przez Emitenta podlegajg obowigzkowej statej ocenie dystrybutora pod katem
warunkoéw ich udostepniania, zgodnie z zasadami okreslanymi jednostronnie przez dystrybutoréw.
Przyktadowo, na ograniczenie dostepnosci i mozliwosci prowadzenia promocji miataby wptyw
ewentualna decyzja dystrybutora o przeniesieniu gier Emitenta do wyzszej kategorii wiekowej.

Brak akceptacji gier produkowanych przez Emitenta ze strony Apple App Store i Google Play, ktére
odpowiadajg za wiekszos¢ przychodéw Emitenta z dystrybucji gier wideo, ich niekorzystna ocena lub
niekorzystna zmiana zasad jej dokonywania, wiazataby sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia
promocji gier oraz ograniczeniem ich dostepnosci, a w konsekwencji ze znacznym ograniczeniem
przychoddéw uzyskiwanych z dystrybucji gier przez Emitenta, co miatoby istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Emitenta.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Emitenta
Wszelkie negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem gier wyprodukowanych lub wydawanych przez

Emitenta (w tym przede wszystkim publikowanych w Internecie lub w zamknietych platformach
dystrybucyjnych) mogg pogorszy¢ wizerunek Emitenta i wptynaé na utrate zaufania klientow do jego
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produktéw lub kontrahentéw do samej Emitenta jako wiarygodnego partnera biznesowego.
Jednoczes$nie moze to spowodowac znaczacy wzrost Srodkéw przeznaczanych na dziatania promocyjne
w celu zniwelowania negatywnych skutkéw zaistniatej sytuacji albo przeciwdziatania dalszemu
pogorszeniu wizerunku Emitenta. Utrata dobrej reputacji przez Emitenta moze doprowadzi¢ do utraty
klientéw, a takze mogtaby doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspodtpracy czesci podmiotow
wspodtpracujacych z Emitentem lub zniechecenia podmiotéw, ktére jeszcze takiej wspotpracy nie
podejmowaty, w tym witascicieli praw do licencji. Dotychczasowi kontrahenci mogliby zacza¢ wspdétprace
z konkurencyjnymi podmiotami, co mogtoby niekorzystnie wptynac¢ na dziatalnos$¢, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. Ponadto, utrata zaufania do Emitenta ze
strony rynku kapitatowego moze utrudni¢ jej dostep do finansowania zewnetrznego, co mogtoby
niekorzystnie wptyna¢ na jej dziatalnosé.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

1.2.13. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od wspétpracy handlowej z Apple oraz
Google

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od wspétpracy z operatorami dwoch najwiekszych globalnych
sklepow cyfrowych oferujacych produkty na urzadzenia mobilne Apple App Store oraz Google Play, tj.
firm Apple i Google.

Przychody z tytutu dystrybucji gier za posrednictwem tych dwéch platform odpowiadaja za
zdecydowang wiekszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez Emitenta i inne spétki z grupy
kapitatowej. W zwigzku z tym relacje handlowe z tymi podmiotami s3 kluczowe z punktu widzenia
dziatalnosci Emitenta.

Dodatkowo, w przypadku wystepowania awarii sprzetu technicznego wykorzystywanego przez
operatdw powyzszych platform, mozliwos$¢ sprzedazy produktéw Emitenta do klientéw koricowych w
tym kanale dystrybucyjnym ulegtaby ograniczeniu lub stataby sie niemozliwa. Istnieje takze ryzyko, ze w
przypadku dojscia do atakéw hackerskich na powyzsze platformy, skutkujacych ograniczeniem
dostepnosci lub nieprawidtowym funkcjonowaniem tych platform, Emitent mégtby czasowo nie miec
mozliwosci sprzedazy, a w skrajnym przypadku straci¢ kontrole nad oferowang tresécig lub dostep do
srodkéw z mikroptatnosci dokonywanych przez klientéw.

Pogorszenie relacji Emitenta z Apple lub Google, niekorzystne zmiany warunkéw wspétpracy z nimi lub
uznanie przez nich, ze nastapito naruszenie przez podmioty Emitenta warunkéw wspétpracy, skutkujace
zakonczeniem lub ograniczeniem wspoétpracy handlowej, a takze chociazby czasowy brak mozliwosci
prowadzenia dystrybucji gier Emitenta za pos$rednictwem Apple App Store lub Google Play, czy to z
przyczyn o charakterze technicznym, prawnym albo zmian w sposobie dziatania platform, czy tez z
jakiegokolwiek innego powodu, moga negatywnie wptynaé na wyniki sprzedazy oraz wyniki finansowe
Emitenta.

1.2.14. Ryzyko zwigzane ze zmianq warunkéw umow dystrybucyjnych lub regulaminéw
operatorow  platform  dystrybucyjnych lub  wypowiedzeniem  umoéw
dystrybucyjnych

Emitent udostepnia swoje produkty ostatecznym odbiorcom za posrednictwem dystrybutorow.
Podmioty te promuja produkty Emitenta, zajmujg sie ich pozycjonowaniem, dostarczajg go dalszym
odbiorcom bezpos$rednio lub poprzez dedykowane platformy, portale lub kanaty. Umowy z takimi
posrednikami zawierajg standardowo dos¢ elastyczne postanowienia w zakresie mozliwosci ich
wypowiedzenia lub zmiany. Ponadto, wspétpraca z niektérymi z nich odbywa sie bez zawarcia pisemnej
umowy, na podstawie standardowych warunkéw wspétpracy stosowanych przez takich dystrybutoréw.
Nie mozna zatem wykluczy¢ nieprzedtuzenia tych uméw na kolejne okresy lub ich przedterminowego
rozwigzania, a takze renegocjacji obecnych warunkéw handlowych lub ich jednostronnej zmiany przez
dystrybutoréw, co, w szczegdlnosci w przypadku umoéw zawartych z Apple oraz Google, miatoby istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego wyniki finansowe.
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Jednoczesnie Emitent dazy do wiekszej obecnosci na rynkach azjatyckich, korzystajac przy tym z ustug
lokalnych dystrybutoréw. Emitent ma jednak ograniczone doswiadczenia w prowadzeniu dziatalnosci na
tych rynkach, jak réwniez dopiero od niedawna buduje sie¢ kontaktéw z lokalnymi dystrybutorami i
przedstawicielami. W wypadku rozwigzania uméw lub zerwania relacji z ww. podmiotami, np. w wyniku
niewywiagzywania sie przez nich z zobowigzah wobec Emitenta, utrudnione oraz czasochtonne moze
okaza¢ sie nawigzanie wspotpracy z podmiotami zastepczymi.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zasady wspotpracy i dystrybucji produktow Emitenta okreSlone s rowniez w stosowanych przez
dystrybutoréw regulaminach. Grupa prowadzac dystrybucje poprzez sklepy elektroniczne polega m.in. na
zawartych w nich mechanizmach wyrdzniania i pozycjonowania okreslonych tytutéw (featuring), ktére
moga mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy produktéw Emitenta. Zmiana zasad ich funkcjonowania,
wynikajgca ze zmian regulaminéw platform internetowych, np. poprzez wprowadzenie odptatnosci za
korzystanie z takich mechanizméw, wprowadzenie nowych algorytméw badZz zasad wyrdzniania,
spowodowataby faktyczne ograniczenie ich dostepnosci.

Opisane powyzej czynniki, w szczegdlnosci jednostronne niekorzystne zmiany warunkéw wspétpracy z
dystrybutorami, w tym zmiany postanowiedn umoéw dystrybucyjnych lub zmiany regulaminéw
stosowanych przez takich dystrybutoréw, jak réwniez wypowiedzenie umoéw dystrybucyjnych moga
prowadzi¢ do istotnego ograniczenia rynku zbytu Emitenta i koniecznosci pozyskania przez nig nowych
dystrybutoréw, a takze niekorzystnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta.

1.2.15. Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkow lub wypowiedzeniem umow z operatorami
reklam

W modelu free-to-play Emitent uzyskuje przychody z tytutu mikroptatnosci oraz reklam. Przychody z
reklam realizowane sg za posrednictwem podmiotéow zewnetrznych - operatoréw sieci reklamowych lub
agregatoréw tresci i agencje dziatajace w modelu arbitrazowym, ktérych posrednictwo jest konieczne dla
umieszczania reklam w grach mobilnych. Posrednictwem takim zajmuje sie wyspecjalizowana grupa
podmiotéw, w zwigzku z czym wydawcy gier, w tym Emitent, narazeni sg na ryzyko braku mozliwosci
realizowania przychodéw z reklam lub ograniczenia ich wysokosci w wypadku rozwigzania uméw z
operatorami reklam lub zmiany warunkéw handlowych takich uméw, w szczegdlnosci zmiany
jednostronnej przez operatora. Zmiany takie moga mie¢ istotne wptyw na ptynnos¢ Emitenta i mozliwos¢
realizowania jego zobowigzan.

1.2.16. Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia wtasnosci intelektualnej

W ramach produkgc;ji gier Emitent pozyskuje autorskie prawa majagtkowe do tych gier i ich elementéw od
swoich wspotpracownikow, zewnetrznych dostawcéw i ustugodawcow, a takze dziata na podstawie
licencji udzielanych przez producentéw ich podstawowych wersji lub poszczegdlnych elementow
wykorzystywanych w ramach takiej produkcji. Tego typu dziatalno$¢ narazona jest zawsze na ryzyko
roszczen oséb, z ktérymi nie zostaty zawarte zadne umowy, a ktére moga uwazacé sie za twoércéw
okreslonych czesci wykorzystywanych przy tej produkcji. Ponadto, moze zaistnie¢ sytuacja, iz osobie,
ktéra wedtug umowy przeniosta prawa autorskie na Emitenta, prawa te wcale nie przystugiwaty, co w
Swietle polskiego prawa autorskiego wigze sie z ryzykiem odpowiedzialno$ci Emitenta za naruszenie
praw autorskich rzeczywistego twoércy. Podnoszenie roszczehn przez te osoby mogtoby negatywnie
wptynac na dziatalnos¢, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

1.2.17. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystgpienia awarii systeméw informatycznych,
infrastruktury telekomunikacyjnej i serwerow, z ktérych korzysta Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od prawidtowego funkcjonowania systemoéw informatycznych,
infrastruktury telekomunikacyjnej i serweréw, z ktérych korzysta Emitent. Wskutek nieprzewidzianych
probleméw, wystgpienia awarii oraz usterek technicznych, moga wystgpi¢ problemy z dostepem do gier
dystrybuowanych przez Emitenta lub ze Swiadczeniem oferowanych przez nig ustug.
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Ewentualne awarie i przerwy w $wiadczeniu oferowanych przez Emitenta ustug, mogg by¢ réowniez
spowodowane atakami hackerskimi na serwery i infrastrukture teleinformatyczna, z ktérych korzysta
Emitent.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

W wyniku powyzszych zdarzen moze nastapic utrata, zmiana lub uszkodzenie danych przechowywanych
lub wykorzystywanych przez Emitenta, w tym danych uzytkownikéw produktéw Emitenta. W
konsekwencji za$ Emitent moze by¢ zmuszony ponie$¢ dodatkowe koszty, ucierpie¢ moze jego reputacja
oraz moga wystapi¢ opdznienia w realizacji projektéw dotyczacych produkgcji gier lub prac badawczych i
rozwojowych, co mogtyby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy i
wyniki finansowe Emitenta.

1.2.18. Ryzyko zwigzane z wykonaniem umowy opcji przez GPV | Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnosciqg Spétka komandytowo-akcyjna (GPV ).

Spétka w dniu 1 lipca 2013 r. zawarta umowe inwestycyjna z Platige Image S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz GPV |I. Strony w/w umowy zobowiazaty sie do zawigzania spotki komandytowo-akcyjnej w celu
opracowania, produkcji i wprowadzenia na rynek gry Godfire: Rise of Prometheus. W wykonaniu ww.
umowy, strony w dniu 12 lipca 2013 roku zawigzaty spotke Vivid Games s.k.a.

Umowa przewidywata pierwotnie uprawnienie przystugujace GPV | w terminie 2 lat od daty zawigzania
Vivid Games s.k.a. (tj. do dnia 12 lipca 2015 roku), do wniesienia wszystkich posiadanych akcji w Vivid
Games s.k.a. do Spétki jako wktadu niepienieznego na pokrycie 1 500 000,00 akcji Spotki nowej misji
(,Pierwotna Opcja Whiesienia”). Po uptywie 2 lat od zawigzania Vivid Games s.k.a., Umowa przyznaje
GPV | uprawnienie do zadania nabycia przez Spétke wszystkich posiadanych przez nig akcji w Vivid
Games s.k.a. za taczng cene réwna tacznej cenie 1 500 000 akcji Spotki obliczonej na podstawie $Sredniej
ceny zamkniecia notowan akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu z ostatnich 30 ses;ji
poprzedzajagcych date ztozenia zadania. Uprawnienie powyzsze przystuguje w terminie 5 lat od daty
zawarcia Umowy (,Pierwotna Opcja Sprzedazy”). Liczba akcji Spotki naleznych GPV | podlega obnizeniu
odpowiednio w przypadku otrzymania uprzednio przez GPV | jakichkolwiek kwot z tytutu podziatu zysku
i umorzenia przystugujacych jej akcji Vivid Games s.k.a.

W drodze porozumienia z dnia 18 grudnia 2015 roku zawartego pomiedzy GPV | a Spétka: (i) GPV |
zobowigzat sie do niewykonywania uprawnien wynikajacych z Pierwotnej Opcji Sprzedazy przewidzianej
Umowg Inwestycyjna z dnia 1 lipca 2013 roku (uprawnienie do zadania nabycia przez Spotke wszystkich
posiadanych przez GPV | akcji w Vivid Games s.k.a. za tagczng cene réwng tacznej cenie 1 500 000 akcji
Spétki obliczonej na podstawie $redniej ceny zamkniecia notowan akcji Spétki w alternatywnym systemie
obrotu z ostatnich 30 sesji poprzedzajagcych date ztozenia zagdania. Uprawnienie powyzsze przystuguje w
terminie 5 lat od daty zawarcia Umowy (,Pierwotna Opcja Sprzedazy”)), (i) GPV | zrzekt sie roszczen
wynikajacych z Pierwotnej Opcji Sprzedazy oraz Pierwotnej Opcji Whiesienia (uprawnienie przystugujace
GPV | do dnia 12 lipca 2015 roku do wniesienia wszystkich posiadanych akcji w Vivid Games s.k.a. do
Spotki jako wktadu niepienieznego na pokrycie 1 500 000,00 akcji Spotki nowej emisji (,Pierwotna Opcja
Whiesienia”)), (iii) ustanowiono nowe opcje uprawniajace GPV | albo do objecia akcji Spétki nowej emisji
w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez GPV | akgji albo do sprzedazy
na rzecz Spotki akcji. W zwiazku z powyzszym, GPV | do dnia 31 grudnia 2018 roku uprawniona bedzie
do objecia 1 500 000 akcji Spétki nowej emisji w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich
akcji Vivid Games s.k.a. (,Nowa Opcja Whniesienia”), przy czym: (i) w przypadku umorzenia czesci akcji
przed uptywem powyzszego terminu, liczba akcji wnoszonych przez GPV | w wykonaniu Nowej Opciji
Whiesienia zostanie pomniejszona o liczbe akcji umorzonych, a liczba akcji Spotki zaoferowana GPV | do
objecia zostanie odpowiednio zmniejszona na warunkach okreslonych w porozumieniu, (i) w przypadku,
gdy GPV | otrzyma przed uptywem powyzszego terminu jakiekolwiek kwoty z tytutu podziatu zysku Vivid
Games s.k.a., wowczas liczba akcji Spotki zaoferowana GPV | do objecia zostanie odpowiednio
zmniejszona na warunkach okreslonych w porozumieniu. W terminie 60 dni od otrzymania przez Spotke
pisemnego zadania GPV | wykonania Nowej Opcji Whniesienia, Spétka jest zobowigzana do dokonania
wszelkich czynnosci niezbednych do realizacji Nowej Opcji Whniesienia. W przypadku gdy warto$¢
godziwa akcji wnoszonych jako wktad niepieniezny na pokrycie akcji Spétki przeznaczonych do objecia
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przez GPV | bedzie nizsza niz wartos$¢ nominalna tych akcji, GPV | zobowigzat sie pokry¢ powstaty
réznice dodatkowym wktadem pienieznym. Zadanie wykonania Nowej Opcji Whniesienia moze zostac
przez GPV | odwotane wytacznie za zgoda wyrazona na piSmie przez Spétke.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Ponadto, na mocy porozumienia, GPV | uprawniony bedzie w terminie od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 1 lipca 2021 roku do zbycia na rzecz Spétki, zas Spotka, na zadanie GPV | bedzie zobowigzana do
nabycia akcji Vivid Games s.k.a. (w liczbie uwzgledniajgcej ewentualne uprzednie umorzenie czesci akcji)
za cene za wszystkie akcje obliczong jako iloczyn 1 500 000 akcji Spétki i ich ceny jednostkowej
odpowiadajacej sredniemu kursowi zamkniecia notowan akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect lub na rynku regulowanym z ostatnich 30 sesji poprzedzajagcych date ztozenia przez GPV |
pisemnego zadania nabycia akcji, pomniejszonej o kwoty faktycznie uzyskane przez GPV | z tytutu
podziatu zysku Vivid Games s.k.a. lub umorzenia posiadanych przez GPV | akcji Vivid Games s.k.a.
(,Nowa Opcja Sprzedazy”). Nowa Opcja Sprzedazy moze by¢ wykonana w odniesieniu do wszystkich lub
czesci akgciji.

W przypadku ztozenia zadania przez GPV | do wykonania Nowej Opcji Whiesienia Spétka bedzie
zobowigzana do zaoferowania GPV | do objecia akcji Spotki w zamian za akcje Vivid Games s.k.a.

Biorac pod uwage sSrednie ceny rynkowe akcji Spotki, ewentualne wykonanie przez GPV | po 1 stycznia
2019 r. Nowej Opcji Sprzedazy stanowitoby znaczace obcigzenie finansowe i wigzatoby sie z
koniecznoscig pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania lub zmiany strategii inwestycyjnej Emitenta
w celu uzyskania Srodkéw potrzebnych do sptaty zobowigzania wynikajacego z realizacji Nowej Opcji
Sprzedazy. W przypadku realizacji Nowej Opcji Sprzedazy dojdzie do ujecia wartosci nabytego pakietu
akcji Vivid Games s.k.a. wedtug wartosci godziwe;j i ujecia ewentualnej ujemnej réznicy miedzy wartoscia
godziwa nabytego pakietu a ceng nabycia okreslong zgodnie z ,opcja sprzedazy” jako obcigzenia wyniku
okresu, w ktéorym dojdzie do realizacji opcji. Ponadto, wykonanie Nowej Opcji Sprzedazy stanowi
Przypadek Naruszenia, opisany w pkt. 15.1 Warunkéw Emisji, w zwigzku z czym konieczno$¢ zaptaty
zobowigzania wynikajacego z Nowej Opcji Sprzedazy tacznie z koniecznoscig zaptaty wynikajacej z
potencjalnego Woczesniejszego Wykupu stanowitoby znaczace obcigzenie finansowe Emitenta i
wigzatoby sie z wysokim ryzykiem braku sptaty zobowigzarn Emitenta, w tym zobowigzan wynikajacych z
Obligaciji.

Na koniec 2015 r. Jednostka dominujaca zlecita wycene Nowej opcji sprzedazy przez niezaleznego
aktuariusza, ktéra na dzien 31 grudnia 2016 r. wg metody Monte Carlo wyniosta 5 287,02 tys. PLN i
odpowiednio 8 986,70 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku. Spétka ujeta wycene opcji w pozycji
instrumenty pochodne i zaklasyfikowata to zdarzenie jako krétkoterminowe w zwigzku z mozliwg datg
realizacji Nowej opcji sprzedazy.

Réznica z wycen na dzien 31 grudnia 2016 roku a wyceng na dzien 31 grudnia 2015 roku w wysokosci
3 699,68 tys. PLN jest wykazana w pozycji Pozostatych przychodach operacyjnych.

Niemniej jednak w zwiazku z tym, ze nie jest pewne czy i ktéra z przystugujacych GPV | opcji zostanie
zrealizowana oraz z jakim prawdopodobienstwem zdarzenie to wystapi oraz biorgc pod uwage zmiany
kursu akcji Spotki w okresie waznosci opcji, nie mozna zapewni¢, ze powyzsza wycena bedzie
odpowiadata wartosci opcji w dacie jej realizacji, ktéra moze sie znaczaco rézni¢ od wartosci wynikajgce;j
z wyceny. Ponadto, rzeczywiste wyniki finansowe Spétki moga réznic sie od wynikéw prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych opartych o przygotowana wycene opg;ji.

W dniu 4 lipca 2017 roku Spétka otrzymata od GPV | zadanie wykonania Nowej Opcji Whniesienia. Z
uwagi na fakt, ze wykonanie ww. opcji nastgpi dopiero po objeciu przez GPV | 1 500 000 akcji Spoétki
oraz nabyciu przez Emitenta akcji Vivid Games s.k.a. posiadanych przez GPV |, ryzyko opisane w
niniejszym punkcie pozostanie aktualne az do dnia ostatecznego wykonania Nowej Opcji Whniesienia.
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1.2.19. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw autorskich Emitenta

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Gry wytwarzane przez Emitenta stanowig utwory w rozumieniu Prawa Autorskiego i podlegajg ochronie
przewidzianej dla tego rodzaju utworéw. Emitent przygotowany jest do stosowania $rodkéw ochrony
prawnej w celu ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom. Nalezy jednak zauwazy¢, ze
Emitent funkcjonuje na rynku globalnym, w zwiagzku z czym mozliwe jest naruszenie jej praw autorskich
w sposéb majacy znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta przez podmioty zagraniczne, w tym
takie, ktére majg siedziby w krajach nieposiadajgcych ustawodawstwa umozliwiajacego uzyskanie
satysfakcjonujgcego poziomu ochrony praw wiasnosci intelektualnej albo gdzie wyegzekwowanie takiej
ochrony praw autorskich moze by¢ szczegélnie narazone na ryzyko niepowodzenia.

W zwigzku z powyzszym, mozliwe jest dtugotrwate utrzymywanie sie stanu naruszen praw autorskich
Emitenta negatywnie wptywajace na jej dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe.

Dodatkowo, specyfika branzy gier wideo powoduje, ze mozliwe jest tworzenie przez podmioty
konkurencyjne wobec Emitenta gier stanowigcych de facto kopie produktéw Emitenta, w taki sposéb
aby utrudni¢ lub nawet faktycznie uniemozliwi¢ zastosowanie przez Emitenta $rodkéw ochrony praw
autorskich. Moze to nastgpi¢ poprzez stworzenie programéw o zblizonej mechanice rozgrywki oraz
zblizonej formie prezentacji graficznej, nie stanowigcych jednak bezposredniej kopii gier Emitenta, w
szczegdlnosci kodu programu oraz grafiki w nich zastosowanej (tzw. ,klony”).

O ile préby dystrybucji produktéw stanowigcych wyrazng i bezposrednia kopie utworéw Emitenta moga
mie¢ jedynie ograniczony zasieg z uwagi na mozliwo$¢ blokady ich rozpowszechniania w najwiekszych
kanatach dystrybucji aplikacji mobilnych, tj. Google Play oraz Apple App Store, to klony opisane powyzej
moga by¢ w nich przedmiotem obrotu rownolegle do produktéw Emitenta, wptywajac negatywnie na jej
wizerunek i wyniki sprzedazy.

1.2.20. Ryzyko zwigzane z nieautoryzowanym oprogramowaniem mogqgcym skutkowac
zaprzestaniem dokonywania mikroptatnosci przez graczy na rzecz Emitenta

W wyniku dziatalno$ci podmiotéw niepowigzanych z Emitentem, obecnie tworzone s3 i moga réwniez
powstawaé w przysztosci nielegalne programy, ktére umozliwiaja odbiorcom gier dystrybuowanych przez
Emitenta postep w grze lub uzyskanie odptatnych funkcjonalnosci w grze bez dokonywania
mikroptatnosci, ktére zgodnie z zamierzeniami Emitenta warunkujg osiggniecie takiego rezultatu.
Rozpowszechnienie tego rodzaju programéw moze skutkowac zmniejszeniem zapotrzebowania na
udostepniane przez Emitenta w modelu free-to-play odptatnie wirtualne elementy gry. Ponadto takie
podmioty moga oferowac graczom w sposdb nieautoryzowany nabycie takich samych badZ podobnych
wirtualnych elementéw.

Powyzsze okolicznosci moga skutkowac spadkiem przychodéw Emitenta pochodzacych z mikroptatno$ci
dokonywanych przez graczy lub konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta dodatkowych kosztéw w celu
opracowania rozwigzan nakierowanych na przeciwdziatanie takim praktykom, co moze niekorzystnie
wptywac na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

1.2.21. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od licencji kluczowych dla funkcjonowania
Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta przy tworzeniu i w niektérych przypadkach promocji gier uzalezniona jest od
posiadania licencji lub zgody udzielonych przez podmioty trzecie. W szczegdlnosci podstawa kodu gry
Real Boxing jest silnik Unreal Engine 3, a w przypadku Real Boxing 2 oraz Metal Fist jest to silnik Unreal
Engine 4, ktérych uzywanie przez Emitenta regulowane jest zawartymi z Epic Games umowami
licencyjnymi. Rozwigzanie uméw licencyjnych z jakiejkolwiek przyczyny oznacza¢ bedzie faktyczne
uniemozliwienie rozpowszechniania gier Emitenta, co w sposéb negatywny wptynie na jej wyniki
finansowe.
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Ponadto, w wypadku oparcia rowniez kolejnych produktéw Emitenta na istotnych licencjach udzielonych
przez podmioty trzecie, w zakresie technologii lub w zakresie wykorzystania praw wtasnosci
intelektualnej w produkcji lub promocji produktéw, potencjalne rozwigzanie takich umoéw licencyjnych
uniemozliwi rozpowszechnianie produktéw Emitenta, lub moze w istotny sposéb wptynaé negatywnie na
wyniki sprzedazy produktow Emitenta.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

1.2.22. Ryzyko zwigzane z rejestracjq znakéw towarowych Emitenta

Skuteczny marketing produktéw Emitenta uzalezniony jest od zarejestrowania tytutéw gier jako znakéw
towarowych. W zwiazku z duza liczbg tytutéw konkurencyjnych mozliwe jest uznanie przez organy
odpowiedzialne za rejestracje, ze tytuty gier Emitenta s3 zbyt podobne do juz istniejacych, a co za tym
idzie mozliwa jest odmowa ich rejestracji. Biorac pod uwage, ze dziatania promocyjne produktow
Emitenta rozpoczynaja sie na dtugo przed ukonczeniem prac nad gra oraz przed rejestracja jej tytutu jako
znaku towarowego, odmowa rejestracji znaku towarowego wiagzataby sie z konieczno$cia zmiany dziatan
promocyjnych i utratg poniesionych naktadéw oraz wptynetaby negatywnie na wyniki sprzedazy tytutu a
w konsekwencji na sytuacje finansowa Emitenta.

1.2.23. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i wykorzystywaniem dotacji

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie prac badawczych i rozwojowych jest cze$ciowo finansowana z dotacji z
funduszy europejskich. Dotacje przyznawane sa w postepowaniach konkursowych na podstawie
whnioskéw sktadanych przez podmioty zainteresowane ich otrzymaniem. Grupa w przyjetym planie
prowadzenia prac rozwojowych zaktada uzyskanie tego typu finansowania. Nieotrzymanie dotacji wigzac
sie moze ze spadkiem tempa prowadzenia prac rozwojowych, a nawet koniecznoscig zaniechania tych
prac na niektérych polach lub przeznaczenia $rodkéw wtasnych w celu realizacji dziatan badawczych i
rozwojowych kosztem innych dziatan Emitenta, co spowodowatoby spowolnienie rozwoju Emitenta.
Ponadto beneficjent dotacji jest zobowigzany do jej wykorzystania zgodnie z otrzymanymi wytycznymi i
odpowiedniego jej rozliczenia. Naruszenie regut wykorzystania i rozliczania dotacji moze sie wigzac z
koniecznoscia ich zwrotu, a ponadto z naliczeniem kar umownych. Konieczno$¢ dokonania ewentualnego
zwrotu dotacji lub zaptaty kar umownych powodowataby znaczace obcigzenie finansowe Emitenta i
negatywnie wptynetaby na jego wyniki finansowe.

1.2.24. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji pomiedzy spotkami nalezgcymi do
grupy kapitatowej Emitenta

Emitent znajduje sie obecnie w fazie budowy grupy kapitatowej sktadajacej sie z szeregu spotek, w tym
celowych. Realizacja planéw Emitenta wigze sie m.in. z przenoszeniem czesci aktywow Emitenta na rzecz
spotek celowych, albo przekazywaniem innym spétkom w Grupie czesci prac zwigzanych z produkcja lub
dystrybucja niektérych produktéw Emitenta. W zwiagzku ze znacznag wartoscia transakcji dokonywanych
pomiedzy spotkami w grupie kapitatowej, ewentualne opdznienia i trudnosci w dokonywaniu czynnosci
oraz rejestracji zmian w spétkach Emitenta w Krajowym Rejestrze Sadowym albo kwestionowaniem
transakcji przez organy publiczne lub inne podmioty mogg spowodowac powstanie po stronie Emitenta
zobowigzan, m.in. o charakterze publicznoprawnym, ktorych wykonanie moze negatywnie wptynac¢ na
wyniki finansowe Emitenta.

W opinii Emitenta transakcje zawierane pomiedzy podmiotami Emitenta sg przeprowadzane w sposéb
prawidtowy oraz na warunkach rynkowych, jednakze Emitent nie moze zapewnié, iz ich warunki nie
zostang zakwestionowane, w tym w ramach ewentualnej kontroli przez organy skarbowe. Mogtoby to
skutkowac wzrostem zobowigzan, w tym podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowsa i wyniki Emitenta. Ponadto, w wyniku dokonywanych transakcji moga
wystapi¢ nieplanowane zmiany wynikdéw finansowych (np.: w postaci aktywow podatkowych), ktore
moga znieksztatcic¢ obraz Spétki i utrudni¢ prawidtowa ocene jej kondycji.
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1.2.25. Ryzyko sezonowosci

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Realizowane przez Emitenta przychody i zwigzane z nimi wyniki finansowe moga charakteryzowac sie
sezonowoscig. W poprzednich latach, Emitent w pierwszym poétroczu generowat nizsze wyniki na
dziatalnosci operacyjnej. Natomiast drugie pétrocze, a w szczegélnosci IV kwartat danego roku, jest
okresem uzyskiwania najwyzszych wptywoéw. Rok 2016 nie potwierdzat tej zaleznosci. Sezonowo$é
rynku polega na wystepowaniu powtarzalnych okreséw gdzie popyt na produkty jest wyzszy niz w
innych okresach. Te okresy mogg by¢ zwigzane z okresami swigtecznymi lub urlopowymi kiedy gracze
dysponuja wiekszg iloscig czasu wolnego.

Istnieje ryzyko, ze w roku, w ktérym Emitent przygotuje premiere nowej gry, planujac szczyt sprzedazy w
IV kwartale albo innym okresie szczytowym nastgpi anomalia w zachowaniu konsumentéw i zjawisko
sezonowosci nie wystapi z taka sitg jak zwykle lub tez nastgpi przesuniecie okresu najwyzszego popytu
na inny kwartat roku.

Ponadto istnieje ryzyko, ze ze wzgleddw organizacyjnych premiera nowej gry odbedzie sie z opéznieniem
i wowczas efekt sezonowosci nie zostanie w petni wykorzystany dla osiggniecia zwiekszonych
przychodéw. W takiej sytuacji Emitent moze nie uzyska¢ takich przychodéw, jakie uzyskatby dokonujac
premiery w szczycie danego sezonu. Emitent dostrzega rowniez ryzyko zwiekszonej konkurencji w
szczycie sezonu. W przypadku znacznej aktywnosci konkurencji w IV kwartale danego roku, efekt
szczytu sezonu moze okazac sie stabszy, a gry oferowane przez Emitenta nie stang sie tak popularne jak
miatoby to miejsce w innych warunkach.

Powyzsze okoliczno$ci mogtyby miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowga i wyniki Emitenta.
1.2.26. Ryzyko zwigzane ze zmianqg technologii

Emitent w produkcji dotychczasowych gier wykorzystywat oprogramowanie Unreal Engine 3 stworzone
przez Epic Games Inc. Poczawszy od gry Real Boxing 2 Rocky, produkcja oparta jest o nowa generacje
w/w oprogramowania, tj. Unreal Engine 4. Emitent nie korzystat wczesniej z tej technologii, w zwiazku z
czym istnieje ryzyko, ze nowa technologia nie bedzie spetnia¢ wymagan Emitenta, jej zastosowanie moze
wywota¢ nieznane Emitentowi ograniczenia techniczne lub ze technologia ta nie bedzie w petni
kompletna co utrudni jej wdrazanie i zmusi Emitenta do podejmowania nieoptymalnych decyzji
produkcyjnych, co w konsekwencji moze spowodowaé utrudnienia w produkcji i dystrybucji gry,
powstanie opéznien lub dodatkowych kosztéw zwigzanych z produkcja, jak rowniez negatywnie wptynaé
na wyniki sprzedazy gry. Od potowy 2016 r. Spétka korzysta rowniez z technologii Unity pochodzacej od
drugiego najwiekszego dostawcy rozwigzan dla rynku producentéw gier. Ryzyko omawiane powyzej
moze réwniez dotyczy¢ oprogramowania Unity.

1.2.27. Ryzyko zwigzane z analizq zachowan uzytkownikéw produktéw Emitenta

Emitent wykorzystuje w odniesieniu do swoich produktéw, poczawszy od gry Real Boxing 2 Rocky oraz
kolejnych produktéw Emitenta, oprogramowanie stuzace do analizy zachowan uzytkownikéw gry, co ma
na celu dostosowanie produktu i oferty do potrzeb indywidualnych uzytkownikéw. Wykorzystanie
dogtebnej analizy dostarczanych przez graczy informacji, ich zachowan oraz preferencji pozwala na
efektywniejsze dostosowanie produktéw do oczekiwan uzytkownikéw i w efekcie moze wptywaé na
wysokos$¢ sprzedazy produktu. Emitent nie jest w stanie z catkowita pewno$cig ocenic¢ jak zasadne beda
prognozy i analizy sporzadzane z wykorzystaniem oprogramowania. Istnieje ryzyko, ze okazg sie one
nietrafne, co moze negatywnie wptynaé na przyszte wyniki sprzedazy gry Emitenta.

1.2.28. Ryzyko zwigzane z naruszeniami praw osob trzecich przez producentow
zewnetrznych
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W ramach realizacji programu wydawniczego gier producentéw zewnetrznych - Vivid Games Publishing
Emitent pozyskuje licencje lub nabywa autorskie prawa majatkowe do gier stworzonych przez podmioty
trzecie. Podmioty takie zobowigzuja sie wobec Spétki, ze stworzone przez nie produkty nie naruszaja
praw oséb trzecich, w tym praw wtasnosci intelektualnej, niezaleznie od tego Emitent dokonuje
sprawdzenia, czy dany produkt nie narusza potencjalnie praw oséb trzecich. Istnieje jednak ryzyko, ze
osoby trzecie wystapig z roszczeniami wobec producenta zewnetrznego lub Emitenta uniemozliwiajac,
lub znacznie utrudniajagc prowadzenie dystrybucji danej gry. Podnoszenie roszczen przez te osoby
mogtoby negatywnie wptynaé na wizerunek, dziatalno$¢, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

1.2.29. Ryzyko ptynnosci

Realizacja strategii Emitenta wymaga zapewnienia odpowiedniej wysokosci i ptynnosci sSrodkow
finansowych, ktére pozyskiwane sg m.in ze sprzedazy produktéw Emitenta, uméw kredytowych oraz
dotacji. Srodki te niezbedne sa do biezacej dziatalnosci, a w szczegdlnosci do produkcji wysokiej jakosci
gier, prowadzenia kampanii promocyjnych, a takze tworzenia i rozwijania technologii. Niektére z
prowadzonych projektéw ze wzgledu na swojg ztozono$¢ moga powodowaé opdznienia w ich oddaniu
do uzytkowania co skutkowac¢ moze m.in wzrostem kosztéw lub nizszymi niz zaktadano przychodami ze
sprzedazy spowodowanymi gorszym przyjeciem gry przez uzytkownikéw, wiekszg konkurencja, lub
odtozeniem w czasie przychodéw. Wystapienie tych lub innych okolicznosci moze spowodowad
utrudnienie ptynnosci.

Zaburzenie ptynnosci finansowej moze zaréwno skutkowaé naruszeniem warunkéw umow kredytowych
jak tez sama ptynnos¢ finansowa moze ulec pogorszeniu poprzez naruszenie uméw kredytowych lub
finansowanie.

Wraz ze wzrostem zobowigzan finansowych rosnie roczna kwota wymagana co do pokrycia tychze
zobowigzan. Zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz zamierzen
inwestycyjnych jest $cisle zwiazana z wynikami jakie Spotka osiggnie ze sprzedazy swoich gier i percepciji
jej potencjatu rynkowego.

Stan $rodkéw pienieznych na 31 marca 2017 roku zmniejszyt sie o 2,4 min zt w stosunku do 31 grudnia
2016 roku podczas gdy przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 r. w stosunku do
czwartego kwartatu 2016 r. wazrosty. Na dzien 31 marca 2017 r. Spoétka jest strong kilku uméw o
finansowanie z instytucjami finansowymi na taczng kwote 6,9 min PLN.

Emisja Obligacji stanowi element zapewnienia finansowania rozwoju oraz dziatalnosci biezgcej Spotki.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowaniem w ASO
Catalyst

1.3.1. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia inwestycjg w danych dla niego okolicznos$ciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny
Inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiada¢ znajomos$¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu
inwestycji w Obligacje na jego ogdélny portfel inwestycyjny;

e posiadaé¢ wystarczajagce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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e w petni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiadac¢ znajomos¢ rynkéw finansowych;

e posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz
innych czynnikow, ktére mogg wptynaé¢ na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyka.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom
przyjetym przez wtasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje
powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujacych przepiséw prawa;

e Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie ré6znego rodzaju zadtuzenia; oraz

e obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub podobnych zasad.

1.3.2. Ryzyko braku sptaty zobowiqzan z tytutu Obligacji oraz braku posiadania przez
Emitenta wystarczajqgcych srodkéw na jego dokonanie

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia (wskazanych w pkt 15.1 Warunkow
Emisji), Obligatariusze sg uprawnieni do zadania Wczes$niejszego Wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 15.2 Warunkéw Emisji.

Dokonanie przez Emitenta Wczesniejszego lub Natychmiastowego Wykupu obligacji moze narazic¢
Emitenta na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Ponadto Emitent moze nie posiada¢ wystarczajagcych
Srodkéw pienieznych na dokonanie sptat wynikajacych z takiego Wykupu. W takim przypadku Emitent
moze by¢ zmuszony do sprzedazy sktadnikdw majatkowych (ktére moga okazac sie niewystarczajace) w
celu pozyskania $rodkéw pienieznych na zaspokojenie Obligatariuszy. Konieczno$¢ dokonania
Weczeéniejszego Wykupu na Zzadania czeséci Obligatariuszy moze réwniez skutkowacé zwiekszonym
ryzykiem wystgpienia dalszych Przypadkéw Naruszenia, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
Weczeéniejszego Wykupu wiekszej ilosci Obligacji lub spowodowaé naruszanie warunkéw innych
zobowigzan Emitenta w tym kredytowych i dalszego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Niezaleznie od powyzszych, brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do
ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga
zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe (,Prawo Upadtosciowe”), zobowigzania pieniezne upadtego,
ktoérych termin ptatnosci $wiadczenia jeszcze nie nastgpit, stajg sie wymagalne z dniem ogtoszenia
upadtosci, zas zobowiazania majatkowe niepieniezne zmieniajg sie z dniem ogtoszenia upadtosci na
zobowigzania pieniezne i z tym dniem stajg sie ptatne, chociazby termin ich wykonania jeszcze nie
nastgpit. Uprawomocnienie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta nie powoduje samoistnego
Natychmiastowego Wykupu Obligacji rozumianego jako wyptata srodkéw pienieznych Obligatariuszom,
gdyz w przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta, wierzytelnosci z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie
z zasadami wynikajagcymi z Prawa Upadiosciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie bedzie
uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sagdowego, co moze wigzac sie z koniecznoscia poniesienia zwigzanych
z tym kosztow (w szczegdlnosci optat sgdowych).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki prowadzace do
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Natychmiastowego Wykupu.
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1.3.3. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Kurs Obligacji i ich ptynnos¢ na Catalyst s3 wypadkowg ksztattowania sie popytu oraz podazy, ktére
uzaleznione sg od wielu czynnikdw i trudno przewidywalnych zachowann inwestoréw. Na takie
zachowania wptyw majg rdéznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (niezwigzane
bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta oraz jego sytuacjg finansowa czy operacyjng), takie jak ogdlna
koniunktura na swiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicznych, do ktérych naleza
stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majg takze czynniki o charakterze
wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta oraz jego sytuacjg finansowa czy
operacyjna), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu
Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku lub
poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji o sprzedazy w momencie, kiedy warto$¢ rynkowa
Obligacji bedzie nizsza od ceny emisyjnej).

1.3.4. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania depozytéw.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z
warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiazanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzroénie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek
czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

1.3.5. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$é stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowad
otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

1.3.6. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem Ilub brakiem mozliwosci skorzystania z
zabezpieczen Obligacji i zaspokojenia Obligatariuszy w ramach egzekucji sqdowej lub z
przedmiotu zastawu

Emitent ustanowit zabezpieczenie Obligacji w postaci oswiadczenia w formie weksla in blanco z
deklaracja wekslowa oraz aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. Ta
druga forma zabezpieczania pozwoli na ograniczenie sadowego postepowania egzekucyjnego jedynie do
postepowania klauzulowego, a co za tym idzie znaczace przyspieszenie egzekucji (bez koniecznosci
prowadzenia sporu sagdowego). Efektywnosé¢ egzekucji (zarowno co do zabezpieczenia z weksla jak i aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji) zaleze¢ jednak bedzie w kazdym przypadku od stanu majatku
dtuznika z jakiego mozna bedzie zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy tj. od stanu $rodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych lub mozliwosci sprzedazy komorniczej innych sktadnikow
majatku Emitenta.

Emitent ustanowit réwniez zabezpieczenie Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na autorskich
prawach majatkowych do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer.
Wartos¢ godziwa ww. praw zostata okreslona w wycenie sporzadzonej przez niezaleznego biegtego
rewidenta firmy Ground Frost Sp. z 0.0. i wynosi na dzieh 31 marca 2017 r. 17 827 025,00 zt. Wycena
zostata sporzadzona w oparciu o przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne z dystrybucji gry (metoda
dochodowa) oraz w oparciu o wartosci transakcji majacych za przedmiot udziaty spotek o dziatalnosci
poréwnywalnej do dziatalnosci Emitenta i przy zatozeniu, ze wyceniana gra stanowi osobny zespét
aktywow zdolnych do generowania korzysci ekonomicznych (metoda rynkowa - poréwnawcza). Wycena
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praw autorskich gry stanowigca zatgcznik do Warunkéw Emisji zostata sporzadzona przez biegtego
rewidenta.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Ze wzgledu na to, ze przedmiotem wyceny i zastawu sg autorskie prawa majatkowe do gry, ktorej
premiera planowana jest na IV kwartat 2017 r., a zatem produkcja gry nie zostata jeszcze zakonczona,
nalezy pamietac, ze rzeczywista wartos¢ rynkowa gry, zwtaszcza dla jej potencjalnego nabywcy w ramach
egzekucji z przedmiotu zastawu, moze sie okazac¢ inna niz w ww. wycenie, w tym moze byc¢ uzalezniona
od faktycznej daty premiery, uzyskiwanych przychodéw z gry, ocen krytykdéw i opinii uzytkownikéw
uzyskanych dopiero po premierze gry, a takze od momentu w cyklu zycia gry w jakim dojdzie do préby
zaspokojenia sie z przedmiotu zastawu.

Dodatkowo, skuteczne zaspokojenie sie obligatariuszy z przedmiotu zastawu moze okaza¢ sie utrudnione
lub wrecz niemozliwe, z uwagi na przeszkody w skutecznym zbyciu przedmiotu zastawu. Nalezy zwrécic¢
uwage, ze zaspokojenie roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu nastgpi albo w trybie sadowej
egzekucji (zajecie przedmiotu zastawu i jego sprzedaz przez komornika) albo poprzez zorganizowanie
sprzedazy w drodze przetargu publicznego przez Administratora Zastawu poza sgdowa egzekucja i za
posrednictwem notariusza lub komornika (art. 24 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdwy);
mozliwo$¢ przejecia przez samego Administratora Zastawy przedmiotu zastawu na wtasnos¢ zostata
wytaczona. W kazdym wiec przypadku mozliwo$¢ i stopien zaspokojenia obligatariuszy zaleze¢ bedzie
od popytu na gre i jej wartosci rynkowej w danym momencie. Autorskie prawa majatkowe do gier na
urzadzenia mobilne nie stanowig przy tym przedmiotu wystepujgcego powszechnie w obrocie
towarowym lub standardowych transakcji. Skuteczne zbycie jest wiec uzaleznione od pozyskania
nabywcy, ktéry z jednej strony bedzie posiadat techniczne i organizacyjne mozliwosci wykorzystania
nabytych praw (np. bedzie posiadat odpowiedni biznesplan i mozliwosci dystrybucji gier w ramach
platformy Android lub iOS), z drugiej zas bedzie dysponowat funduszami niezbednymi do sfinansowania
nabycia i przejecia dystrybucji jw. Liczba potencjalnych nabywcéw spetniajacych powyzsze warunki jest
ograniczona. Istnieje ryzyko, ze zaden z podmiotéw, ktére na rynku polskim zajmuja sie produkcja i/lub
dystrybucja gier na urzadzenia mobilne nie bedzie zainteresowany nabyciem praw do gry Outer Pioneer,
co wigzato sie bedzie z koniecznoscig poszukiwania potencjalnego nabywcy réwniez za granica, co moze
powodowac znaczace przediuzenie procesu sprzedazy, zwiekszenie kosztéw zaspokojenia oraz nie
gwarantuje jego skutecznosci. Z drugiej strony nabywcy zainteresowani nabyciem praw do gry, ze
wzgledu na ograniczenia opisane w niniejszym punkcie mogg nie by¢ sktonni do zaptaty za nie ceny
odpowiadajacej wartosci podanej w ww. wycenie na dzien 31 marca 2017 r.

Emitent zwraca rowniez uwage, ze wykorzystanie i utrzymanie przedmiotu zastawu, jak rowniez
prowadzenie jego skutecznej dystrybucji wymaga specjalistycznej wiedzy, $rodkéw technicznych i
naktadéw, ktérymi dysponuje Emitent i inne podmioty prowadzace dziatalno$¢ zblizong do Emitenta
(umowy na dystrybucje w Apple App Store lub Google Play, kanaty promocyijne, wykwalifikowany zespét
serwisowy). W wypadku zaniechania dokonywania naktadéw na przedmiot zastawu (przyktadowo w
zwigzku z zakonczeniem lub znaczacym ograniczeniem skali dziatalnosci Emitenta), szczegdlnie w postaci
aktualizacji i promocji, warto$¢ rynkowa przedmiotu zastawu moze sie zmniejszy¢ w stosunku do
wartosci okreslonej w wycenie. Rowniez realizacja uprawnien obligatariuszy moze sie okaza¢ utrudniona
lub niemozliwa w wypadku braku technicznego wsparcia ze strony Emitenta - przeniesienie praw do gry
Outer Pioneer na inny podmiot wymaga dla petnej uzytecznosci praw dla nabywcy réwniez dokonania
szeregu czynnosci technicznych przez Emitenta (np. wydanie kopii gry, transfer gry na inne konto
dystrybutora). Emitent dotozy staran, aby w mozliwym zakresie wyeliminowaé ww. ograniczenia i utatwic
ewentualng sprzedaz przedmiotu zastawu tj. zdeponuje pod kontrolg Administratora Zastawu lub
notariusza kopie gry wraz z jej dokumentacja, tak aby ewentualny nabywca praw nie ponosit juz ryzyka
dochodzenia wydania kopii gry przez Emitenta.

Majatkowe prawa autorskie do gry Outer Pioneer zostaty przez Emitenta nabyte od spétki zaleznej
Emitenta - Vivid Games Sp. z o.0., ktéra z kolei nabyta je od Game Odyssey Ltd. Emitent nabywajac
prawa dotozyt nalezytej starannosci w zakresie ustalenia, czy prawa przystugiwaty zbywcy, w
szczegblnosci dokonujac audytu umoéw, na podstawie ktérych Game Odyssey Ltd. nabyta prawa do
poszczegdblnych elementéw gry. Pomimo tego, istnieje ryzyko zgtoszenia przez osoby trzecie roszczenh
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dotyczacych gry Outer Pioneer, w szczegdélnosci w zakresie naruszenia przez Game Odyssey Ltd. praw
autorskich takich oséb. O ile roszczenie takie okazatoby sie zasadne, mogtoby spowodowac to znaczace
utrudnienie lub nawet uniemozliwienie sprzedazy praw do gry przez Emitenta, a w konsekwencji réwniez
przez Administratora Zabezpieczen, w wypadku realizacji zabezpieczenia.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

W zwiazku ze sposobem nabycia praw do przedmiotu zastawu, tj. na podstawie umowy nabycia, istnieje
rowniez ryzyko, ze umowa zawarta pomiedzy Vivid Games Sp. z 0.0. a Game Odyssey Ltd. lub umowa
zawarta pomiedzy Vivid Games Sp. z 0.0. a Emitentem zostanie uznana za niezgodng z prawem, wadliwg
lub jedna ze stron odstapi od takiej umowy. W takim wypadku prawa do przedmiotu zastawu nie
przystugiwatyby Emitentowi, w zwigzku z czym niemozliwa bytaby rowniez realizacja uprawnien
obligatariuszy w stosunku do tego przedmiotu.

Dodatkowym ograniczeniem dla skorzystania z zabezpiecze przez Obligatariuszy jest okoliczno$é, iz
zgodnie z przepisami prawa wykonywanie ich praw i obowigzkéw wynikajacych z zabezpieczen
powierzono Administratorowi Zabezpieczenn (Administratorowi Zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4
ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw oraz Administratorowi Zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 ustawy o obligacjach). Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat ww. prawa i obowigzki w
imieniu wtasnym, ale na rzecz Obligatariuszy, na podstawie umowy o ustanowieniu administratora
zabezpieczeh z Emitentem. Administrator Zabezpieczen moze jednak uzalezni¢ podjecie jakichkolwiek
dziatan zmierzajacych do skorzystania z zabezpieczen od pokrycia ich kosztéw, w tym przez Emitenta lub
od wniosku lub zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku braku pokrycia kosztéw dziatania
Administratora Zabezpieczen lub odpowiedniej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dziatania jw. nie
beda podejmowane.

1.3.7. Ryzyko zwiqgzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji i Ustawy o Obligacjach, Obligatariusze mogg podejmowac
decyzje dziatajgc w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 21
(@) Warunkéw Emisji, moze podja¢ uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich
postanowien Warunkéw Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji. Tym
samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie moégt samodzielnie - bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem, ani wykona¢ niektérych z
przystugujagcych mu uprawnien, poniewaz wymagaja one uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére
zapadajg wiekszoscig gtosow.

1.3.8. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

1.3.9. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obroét
instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

— na wniosek emitenta;

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.

Ponadto GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
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alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3a przedmiotowej Ustawy, w powyzszym zadaniu KNF moze wskazac
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity powyzszej wskazane przestanki.

Artykut 78 ust 3b Ustawy stanowi, iz KNF uchyla decyzje zawierajgcag zadanie zawieszenia obrotu w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehnstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

1.3.10. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w

alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW,;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (wytacznie w przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu

w alternatywnym systemie obrotu:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtos$ci emitenta,
lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej upadtoéci z powodu braku
srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

W przypadku, o ktéorym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW, odpowiednio zgodnie z § 12

ust. 2a Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstgpi¢ od

wykluczenia instrumentéw dtuznych z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym

przepisie sad wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego; lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Jednoczed$nie w powyzszych przypadkach, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu po uptywie 1

miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1)
Regulaminu ASO GPW; lub

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2)
Regulaminu ASO GPW; lub

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktéorym mowa w § 12 ust. 2a pkt 2) lub
3) Regulaminu ASO GPW.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Wykluczenie Obligacji z obrotu stanowito bedzie podstawe do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji,
zgodnie z pkt. 15.1.(0) Warunkéw Emisji Obligacji.

1.3.11. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie
obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent posiada status spétki publicznej, w zwiazku z
czym KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajace z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z
przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegdélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o
ofercie, KNF moze:
e wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartos$ciowych
emitenta z obrotu na rynku regulowanym,
e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
e zastosowac obie kary tacznie.

Istnieje jednak ryzyko zaostrzenia kar za naruszenie obowigzkéw informacyjnych przez emitenta. Sankcje
wprowadzone przez przepisy implementujace dyrektywe Transparency |l zostaty przez polskiego
ustawodawce uksztattowane na poziomie ponizej minimalnych limitéw sankcji okreslonych w przepisach
ww. dyrektywy. Takie uregulowanie moze zosta¢ uznane za nieprawidtowg implementacje, co moze
doprowadzi¢ do podwyzszenia limitéw sankcji naktadanych na emitentéw. Minimalne limity kar zostaty
wyznaczone przez art. 28b Dyrektywy Transparency Il.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:
e wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczeénie kare pieniezng okreslong w pkt powyzej

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Jednak wg stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, do czasu dostosowania polskiego
porzadku prawnego do Rozporzadzenia MAR, w przypadku kolizji przepiséw Ustawy o obrocie oraz
Ustawy o ofercie z przepisami rozporzadzania MAR, ich przepisy zachowujg waznos¢, lecz zostaje
zawezony zakres ich stosowania. Wskutek braku implementacji ww. rozporzadzenia, w powyzszym
zakresie podmioty dziatajgce na rynku kapitatowym s zobowigzane do bezposredniego stosowania
przepisdw rozporzadzenia MAR wraz z aktami delegowanymi oraz wykonawczymi wydanymi na jego
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podstawie. Oznacza to zwiekszenie dolnej granicy kar pienieznych naktadanych przez KNF zgodnie z
wymogami art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z obowigzujacym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzeniem MAR, bez uszczerbku dla
jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wtasciwych organdéw,
panstwa cztonkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznajg wtasciwym organom uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku co
najmniej z naruszeniami wynikajgcymi z Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
petnigcych obowiagzki zarzadcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku
0sOb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15 000 000 EUR lub 15 %
catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, rownowartosé
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1 000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

Ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw, ktéra dostosowuje polski porzadek prawny do wymogéw Rozporzadzenia MAR rozpoczeta
obowigzywanie w dniu 5 maja 2017 r. Zgodnie z ww. Ustawg, administracyjne sankcje pieniezne moga
by¢ przez KNF naktadane na osoby prawne w nastepujacej wysokosci:

e w przypadku naruszenh art. 18 Rozporzadzenia MAR - do 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt;

e w przypadku naruszen art. 19 Rozporzadzenia MAR - do 4 145 600 zt lub trzykrotnos$é kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty.

1.3.12. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania
nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych
lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe
mog3 sie okazac niekorzystne dla Emitenta, co

w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegoélnosci w

odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie
wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.
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1.3.13. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia na Emitenta kar wynikajqcych z
regulaminu ASO GPW

Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze (zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW), w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

e upomnie¢ emitenta,
e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator ASO (zgodnie z §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW), podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegblnosci moze zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujagcych w
alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO GPW moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z §17d Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO moze opublikowaé¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

Natozenie kary finansowej lub publikacja na stronie internetowej Organizatora ASO informacji o
stwierdzeniu naruszenia przepisdw przez Emitenta mogg mie¢ negatywny wptyw na rozwéj Emitenta i
osiggane przez niego wyniki finansowe, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowga Obligacji, zdolno$¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.3.14. Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego  wykupu  obligacji w  kontekscie przepisow  prawa
restrukturyzacyjnego i prawa upadtosciowego

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesdniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczegdlnosci w konteksScie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji jakie przepisy ww. aktéow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.
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2. Cel emisji

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezgcg dziatalnos¢ operacyjna.

Emitent od 2012 roku jest sp6tka publiczna, ktérej akcje notowane s3 na rynku gtéwnym GPW. Wobec
powyzszego Emitent wykonuje obowigzki informacyjne zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
powszechnie obowigzujacego, w tym przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe.

3. Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z:

1. Ustawa o Obligacjach na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/04/2017 z dnia 14 kwietnia
2017 roku,

2. art. 33 ust. 1 Ustawy o Obligacjach w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o
Ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tres¢ memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 5 maja 2017 roku.

4. Wielkosc emisji

Warto$s¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktérych dotyczy niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
10.500.000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw piecset ztotych).

taczna liczba Obligacji: 10.500 (dziesiec tysiecy piecset).

W dniu 5 maja 2017 roku Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 10.500 (dziesie¢ tysiecy pieéset) sztuk
Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10.500.000 PLN (dziesie¢ miliondw piecéset).

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna
jednej Obligacji uzalezniona byta od dnia zapisu:

e 997 PLN w dniach 18 kwietnia - 21 kwietnia 2017 roku,
e 999 PLN w dniach 22 kwietnia - 28 kwietnia 2017 roku.

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dtuznych
bedqgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje serii A zostaty zaoferowane na podstawie Memorandum w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w zw. z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zgodnie z ktérymi w przypadku o ktérym mowa w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej,
Emitent udostepnia do wiadomosci publicznej memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy
o Ofercie Publicznej, udostepnienia do publicznej informacji prospektu emisyjnego, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w
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wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej,
liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowiag mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z
wptywami, ktére Emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie przekroczay tej
kwoty. W takim przypadku memorandum nie wymaga =zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Memorandum informacyjne udostepnione zostato na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.vividgames.com oraz na stronie Oferujgcego - NWAI Dom Maklerski S.A. pod adresem

www.nwai.pl.

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 18 kwietnia 2017 r., a zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
28 kwietnia 2017 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 5 maja 2017 roku (DziefA Emisji).
Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcjq lub sprzedazq

10.500 (stownie: dziesiec tysiecy piecset) sztuk Obligaciji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztoZzono zapisy)

Obligacje oferowane byty w dwéch transzach: Transzy Otwartej oraz Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych. W zwiazku z wystgpieniem nadsubskrypcji w ramach Transzy Otwartej, Zarzad Spotki
postanowit o przesunieciu liczby oferowanych Obligacji pomiedzy transzami w ten sposéb, ze 3.480
Obligacji przesunieto z Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do Transzy Otwarte;j.

Inwestorom, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Obligacje do dnia 27 kwietnia 2017 roku
przydzielono taka liczbe Obligacji, na jaka ztozyli zapis.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli i prawidtowo optacili zapis na Obligacje w dniu, w ktérym
nastgpita nadsubskrypcja, tj. w dniu 28 kwietnia 2017 roku do momentu podjecia uchwaty Zarzadu w
sprawie zakonczenia przyjmowania zapisow na Obligacje, przydziat Obligacji dokonany na zasadach
proporcjonalnej redukcji. Stopa redukcji wyniosta 69,60%.

Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

10.500 (stownie: dziesiec tysiecy pieéset) sztuk Obligaciji.
Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna uzalezniona byta od dnia sktadania zapisu:

e 997 PLN za Obligacje w dniach 18 - 21 kwietnia 2017 roku,
999 PLN za Obligacje w dniach 22 - 28 kwietnia 2017 roku.

Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcjq lub sprzedazq w poszczegolnych
transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy ztozyto 293 inwestoréw: W Transzy Otwartej - 292 inwestoréw,
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - 1 podmiot.
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Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegdlnych transzach

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 293 inwestorom (w Transzy Otwartej -
292 inwestorom, w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - 1 podmiotowi).

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cenqg jednostki instrumentu
dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie; c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wraz ze sporzadzeniem memorandum
informacyjnego: 360 365,00 zt

b) Wynagrodzenie subemitenta: nie dotyczy,
c) Koszty doradztwa: 35 137,50 zt
d) Koszty promocji oferty: 30 313,71 zt
taczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 425 816,21 zt.

Koszty poniesione przez Spétke w zwigzku z emisjg Obligacji beda proporcjonalnie rozliczane w czasie.
Dtugos¢ rozliczenia w czasie jest zdefiniowana poprzez okres trwania Obligacji - trzy lata od daty emisji.

7. Oprocentowanie

Szczegbdtowe informacje dotyczace oprocentowania zawarte sg w punkcie 10 Warunkéw Emis;ji.

Okresy odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek
Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i
ptatne z dotu, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Stopa procentowa
Z zastrzezeniem pkt 10.6 Warunkdéw Emisji, stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

(@) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa
Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie
stop procentowych dla depozytow w PLN o dtugosci najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego,
oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.
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(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i Marzy
albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i Sredniej arytmetycznej
(zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w goére)
stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w sposdb
wskazany w pkt (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona
W oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej
Obligacji przez Stope oprocentowania, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym
Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).
liczba dni w danym
okresie odsetkowym

363

kwota odsetek = wartoié nominalna = (WIBOR 3M + 600 p.b.) =

Ogtoszenie kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z pkt 20 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéw Emisji. W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW,
informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona réwniez na stronie odpowiednio ASO BondSpot
lub ASO GPW.

Okresy odsetkowe
Nr okresu Pierwszy Dzien Dzien ustalenia Ostatni Dzien Data ptatnosci
odsetkowego Okresu praw do odsetek Okresu odsetek
Odsetkowego (z Odsetkowego
wytaczeniem tego (tacznie z tym
dnia) dniem)
l. 2017-05-05 2017-07-28 2017-08-05 2017-08-05
I. 2017-08-05 2017-10-27 2017-11-05 2017-11-05
M. 2017-11-05 2018-01-26 2018-02-05 2018-02-05
V. 2018-02-05 2018-04-27 2018-05-05 2018-05-05
V. 2018-05-05 2018-07-27 2018-08-05 2018-08-05
VI. 2018-08-05 2018-10-26 2018-11-05 2018-11-05
Vi, 2018-11-05 2019-01-28 2019-02-05 2019-02-05
VIIL. 2019-02-05 2019-04-26 2019-05-05 2013-05-05
IX. 2019-05-05 2019-07-26 2019-08-05 2019-08-05
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X. 2019-08-05 2019-10-28 2019-11-05 2019-11-05
Xl. 2019-11-05 2020-01-28 2020-02-05 2020-02-05
XIl. 2020-02-05 2020-04-27 2020-05-05 2020-05-05

Stopa procentowa w przypadku opdzZnienia

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po
Dniu Ptfatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miata nastgpi¢ ptatno$é odsetek, zostanie
ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

8. Wykup obligacji

Z zastrzezeniem pkt 14 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 15.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 16 (Niewypetnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy
prawnej Emitenta) Warunkéw Emisji, Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedtug ich
wartosci nominalnej, powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki od Obligaciji.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje zostang
umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majacymi zastosowanie Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 5 maja 2020 roku.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone sg w punkcie 13 Warunkéw Emisji, natomiast Wczesniejszy wykup
Obligacji z inicjatywy Emitenta w punkcie 14 Warunkéw Emisji, Przypadki Naruszenia w punkcie 15
Warunkéw Emisji, a Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej w punkcie 16
Warunkéw Emisji.

9. Wczesniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta

Warunki wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta okreslone s w punkcie 14 Warunkéw
Emisji.

(a) Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, Emitent
moze, po uptywie 15 (pietnascie) dni od dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢
Obligacje, w catosci lub w czesci, z tym, ze wytgcznie w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym po
dniu ztozenia zawiadomienia o wczesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt (c) ponizej (Dzien
Woczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywac zaréwno liczbe Obligacji podlegajacych
wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego Wykupu.

(b) Wykup nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

i) wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt (d) ponizej oraz
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ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego w ktéorym wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (wtacznie).

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

(c) Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt (a) powyzej, moze
nastgpic¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy.

(d) Premia za wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt (b) (i) powyzej wynosi:

i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV lub V Okres Odsetkowy - 1%
wartosci nominalnej Obligacji,

i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI lub VII Okres Odsetkowy - 0,75%
wartosci nominalnej Obligacji,

iii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII, IX, X lub XI Okres Odsetkowy -
0,5% wartosci nominalnej Obligacji,

(e) Wykup nastapi na zasadach szczegdétowo okreslonych w regulacjach obowigzujacych w Podmiocie
prowadzacym Ewidencje, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w Regulacjach KDPW.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami par. 123 ust. 3 Szczegétowych zasad dziatania KDPW, obrét
obligacjami powinien by¢ zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw
do kwoty wykupu w ramach przedterminowego do dnia przedterminowego wykupu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniaty przypadki mozliwosci wczeéniejszego
wykupu czy wystapienia z zadaniem wykupu Obligacji.

Wykup Obligacji nastepowac bedzie zgodnie z Regulaminem dziatania KDPW.

10. Woczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Wczesniejszy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza jest mozliwy w przypadkach okreslonych w pkt
15 Warunkéw Emisji (Przypadek Naruszenia) i pkt 16 (Niewypetnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana
formy prawnej Emitenta) Warunkdw Emisji Obligacji.

Wykup Obligacji nastepowac bedzie zgodnie z Regulaminem dziatania KDPW.

11. Przypadki Naruszenia

Szczegbétowe informacje dotyczace Przypadkéw Naruszenia zostaty opisane w punkcie 15 Warunkéw
Emisji.

Zgodnie z Warunkami Emisji, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych
Obligaciji, jezeli wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:
(a)  Naruszenie zobowigzan

i) Emitent naruszy ktérykolwiek z istotnych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji, tj.
okreslonych w pkt. 11, 17i 18.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Regulowanie zobowiqgzan

i) Emitent zaprzestat w sposdb trwaty wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit
taki zamiar, lub

ii) Emitent opdzni sie w ptatnosciach zobowigzan publicznoprawnych, w szczegdlnosci
wynikajagcych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o tacznej wartosci co najmnigj
5.000.000,00 ztotych.

Zadtuzenie Finansowe

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci
ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie
Finansowe Emitenta, wskutek wystgpienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego
(jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek wystgpienia
przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie uprawniony do
uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i ptatne przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, chyba, ze:

- taczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
5.000.000,00 ztotych.

- postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe Emitenta zostanie
przez Emitenta sptacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym
Z wierzycielem,

- Emitent uzgodni z wierzycielem przedtuzenie terminu wymagalnosci, okresu karencji lub
usuniecia skutkéw wystgpienia przypadku Zadtuzenia Finansowego, o ktérych mowa wyze;j.

Zabezpieczenie Obligacji

i) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. nie zostanie ztozone w terminie
14 dni roboczych od Dnia Emis;ji.

ii) Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego nie zostanie ztozony we witasciwym sadzie
rejestrowym w terminie14 dni roboczych od Dnia Emisji.

iii) weksel in blanco lub deklaracja wekslowa nie zostang wystawione w terminie 14 dni roboczych
od Dnia Emisji.

iv) Zastaw Rejestrowy nie zostanie wpisany do rejestru zastawow prowadzonego przez wtasciwy
sad rejestrowy w terminie 180 dni od daty ztozenia wniosku.

Rozporzqgdzenie mieniem

Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych
lub kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy,
przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub czesci swojego
majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Brak obcigzen majqgtku i zakaz dalszego zadtuzania

I) Emitent wyemituje jakiekolwiek obligacje, ktérych termin zapadalnosci bedzie przypadaé
wczesniej niz 6 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj. 5 grudnia 2019 roku,
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(s)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

[I) Emitent wyemituje obligacje uprawniajace do odsetek wyzszych niz oprocentowanie Obligacji,
ktore zostang objete przez podmiot bedacy akcjonariuszem Emitenta, posiadajacy, wedtug
stanu na dzien przydziatu Obligacji, wiecej niz 20% (dwadziescia) procent akcji Emitenta.

Postepowania sqdowe, administracyjne, arbitrazowe

i) zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub
ostatecznych decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tgcznie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) obowiazkiem spetnienia przez Emitenta $wiadczenia, ktérego wartosc¢
rynkowa przekracza 5.000.000,00 ztotych, lub

ii) Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzania wynikajace z prawomocnego
orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej (lub ktorym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci) nakazujacych Emitentowi spetnienie $wiadczen o facznej wartosci rynkowej
przekraczajacej 5.000.000,00 ztotych, lub

Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajqgce

Zostanie wszczete wobec Emitenta postepowanie egzekucyjne lub zostanie dokonane zajecie
majatku Emitenta w toku postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen,
ktorych warto$é przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote
5.000.000,00] ztotych.

Niewyptacalnos¢

Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadto$ciowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej, t;.
dziatalnosci w zakresie produkcji lub wydawania gier komputerowych lub o$wiadczy, ze zamierza
to zrobic.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium
kraju, w ktéorym Emitent ma siedzibe w Dacie Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.

Przeksztatcenie, potgczenie, podziat, rozporzqdzenie przedsiebiorstwem

Emitent podejmie dziatania celem podziatu lub potaczenia z udziatem Emitenta lub przeksztatcenia
Emitenta lub Emitent podejmie dziatania celem Rozporzadzenia swoim przedsiebiorstwem lub jego
zorganizowang czescig, z wytaczeniem podziatu, potaczenia, przeksztatcenia lub Rozporzadzenia
dokonanego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Woyptata zysku lub umorzenie akcji

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent podejmie decyzje w przedmiocie wyptaty
dywidendy lub decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych, w wartosci przekraczajacej 30%
zysku netto za dany rok obrotowy, o ile kwota zysku netto pozostajaca po wyptacie dywidendy lub
skupie akcji wtasnych nie bedzie co najmniej réwna wartosci Obligacji.
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(n)

(o)

(p)

Wskazniki finansowe

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitat Wtasny osiggnat lub przekroczyt wartos¢ 3.

Brak obrotu Obligacjami

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW lub na innym rynku w terminie 120
dni od Daty Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z obrotu na tym rynku.

Nabycie akcji Vivid Games S.A. SKA

Emitent otrzyma od GPV lub jakiegokolwiek innego podmiotu, ktéry wstapi w prawa GPV pisemne
zadanie wykonania opcji sprzedazy zaktadajacej prawo GPV do zbycia na rzecz Emitenta
wszystkich posiadanych przez GPV akgji spétki Vivid Games Spétka Akcyjna S.K.A. za cene réwng
tacznej cenie 1.500.000 sztuk akcji Vivid Games S.A. obliczonej na podstawie Sredniej cen
zamkniecia notowan akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku regulowanym z
ostatnich 30 (trzydziestu) sesji poprzedzajacych date ztozenia przez GPV pisemnego Zadania
wykonania powyzszej opcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity zadne z ww. przypadkdéw naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

Szczegbdtowe informacje dotyczace Skutku wystgpienia Przypadku Naruszenia zawarte sg w punkcie 15.2
Warunkéw Emisji.

(a)

Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w terminie 3 Dni Roboczych od dnia powziecia informacji o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia.

Obligatariusz, ktory zamierza ztozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem
Przypadku Naruszenia, powinien wezwa¢ Emitenta na piSmie do usuniecia zaistniatego Przypadku
Naruszenia. Jezeli w terminie 14 Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie
usunie naruszenia i nie powiadomi o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo ztozy¢ zadanie
wczesniejszego wykupu, o ktorym mowa w pkt (d) ponize;j.

Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczy¢ Emitentowi
zadanie wczesdniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska za potwierdzeniem
odbioru. W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
wczeéniejszego wykupu zgodnie z warunkami obligacji oraz zataczy¢ odpowiednie Swiadectwo
Depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega
podatkowi u Zrédta a Obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie Zzadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja sie wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia
Emitentowi takiego Zadania (Dzien Wczesniejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna
sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz
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(i)  kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w
ktorym wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wtacznie).

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zdarzenia niestanowiqce Przypadku Naruszenia

Zgodnie z punktem 15.3 Warunkéw Emisji, przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem innego
zdarzenia, ktére prowadzitoby do wystgpienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwotac
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci
lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po podjeciu wyrazajgcej zgode uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia.

12. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu planowanych
zabezpieczen Obligacji

Szczegbdtowe informacje dotyczace zabezpieczenia obligacji zawarte sa w punkcie 8 Warunkéw Emisji.

Wierzytelnos$ci wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone w rozumieniu art. 28 Ustawy o Obligacjach
poprzez:

(a) ustanowienie przez Emitenta zastawu rejestrowego na autorskich prawach majatkowych
Emitenta do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer (Prawa
Autorskie/Przedmiot Zastawu).

Wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji zostaty juz zabezpieczone w rozumieniu art. 28 Ustawy o
Obligacjach poprzez:

(b) ztozenie przez Emitenta w formie aktu notarialnego os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego (k.p.c.).

(c) weksel in blanco z deklaracjg wekslowa;

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastgpi na rzecz Administratora Zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw (Ustawa o Zastawie
Rejestrowym). Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowiazki zastawnika wynikajace z
umowy zastawu oraz Ustawy o Zastawie Rejestrowym we wtasnym imieniu, ale na rzecz Obligatariuszy.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 k.p.c. zostato ztozone
Administratorowi Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach. Administrator Zabezpieczen
bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu sktadanego przez Emitenta o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. (Raport biezacy nr 24/2017)

Weksel in blanco zostat wystawiony na rzecz Administratora Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu
weksla in blanco w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. (Raport biezacy nr 28/2017)

Funkcje zaréwno Administratora Zastawu jak i Administratora Zabezpieczen petni jeden podmiot:
kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy Sp.K. z siedzibg w Warszawie. Warunki administracji w obu zakresach
reguluje jeden dokument umowy o ustanowienie administratora zabezpieczenn zawartej z Emitentem
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(Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen). Umowa o Ustanowienie Administratora
Zabezpieczen stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji.

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zabezpieczenia jw. stanowi¢ beda rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kosztéw zaspokojenia
sie Obligatariuszy (koszty windykacji, egzekucji, sprzedazy pozaegzekucyjnej) oraz wierzytelnosci
wynikajagcych z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 8.1. lit. (m), pkt. 8.2. lit. (f) oraz
pkt. 8.3. lit. () Warunkéw Emisji.

12.1. Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich (Zastaw Rejestrowy)

(@) Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastgpito poprzez zawarcie przez
Emitenta umowy zastawniczej z Administratorem Zastawu oraz wpis zastawu w rejestrze zastawow.
Za przygotowanie i ztozenie wniosku do wtasciwego sadu rejestrowego - rejestru zastawdw oraz za
wpis zastawu do rejestru zgodnie z takim wnioskiem odpowiadat Emitent.

(b) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
stanowiacej rownowartos¢ 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji. Zabezpieczenie
obejmuje wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu
wykupu, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za opdzZnienie, a takze koszty zaspokojenia ww.
wierzytelnosci i wierzytelnos$ci wynikajace z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

(c) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostat ustanowiony po wydaniu Obligacji (po przydziale
Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji).

(d) Emitent ztozyt wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich (Wniosek o wpis
Zastawu Rejestrowego) we wtasciwym sadzie rejestrowym w sposdb okreslony w Warunkach Emisji
Obligacji w dniu 24 maja 2017 roku. Po rozpoznaniu ztozonego wniosku wpis do rejestru zastawow
nastapit w dniu 27 czerwca 2017 roku.

(e) Prawa Autorskie przystugujace Emitentowi i bedace przedmiotem zastawu obejmujg catosé
autorskich praw majatkowych do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer
Pioneer, w tym nastepujace pola eksploataciji: i) wprowadzanie zmian, poprawek i aktualizacji do gry,
w tym zmiana tytutu gry; ii) taczenie gry lub jej czesci z innymi dzietami, w szczegdlnosci z grafika,
wideo oraz oprogramowaniem komputerowym; iii) wytwarzanie dowolna technika egzemplarzy gry;
iv) wydanie (wprowadzenie do obrotu), dystrybucja i prowadzenie sprzedazy gry przez kanaty
dystrybucji lub udostepnianie gry do pobrania lub zakupu w jakikolwiek inny sposéb; v) publiczne
wystawianie, wyswietlanie, odtwarzanie oraz nadawanie gry lub jej czesci lub udostepnianie w
jakikolwiek inny sposéb; vi) wprowadzanie do pamieci komputeréow, Internetu, wewnetrznych sieci
nabywcy; vii) wykorzystywanie gry lub jej czesci w marketingu i wszelkich dziataniach promocyjnych;
viii) wykorzystywanie jakichkolwiek dziet stworzonych na podstawie umowy przenoszacej prawa na
wszystkich polach eksploatacji wskazanych powyzej.

Emitent nabyt tez prawo do tworzenia utworéw zaleznych, jak roéwniez do rozporzadzania i
korzystania z praw do tych utworéw.

Prawa Autorskie w zakresie jw. zostaty nabyte przez Emitenta od spétki zaleznej Emitenta VIVID
GAMES Sp. z 0.0, ktéra z kolei nabyta te Prawa Autorskie od Game Odyssey Ltd.
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(f)

(i)

Na potrzeby zabezpieczenia Emisji Obligacji, Prawa Autorskie jw. zostaty wycenione zgodnie z art. 30
Ustawy o Obligacjach przez spétke Ground Frost sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tym przez
biegtego rewidenta Marcina Grzywacza wpisanego na liste biegtych rewidentow pod nr 11769.
Wybér podmiotu dokonujgcego wyceny zostat dokonany z uwzglednieniem wymogdéw okreslonych
w art. 30 Ustawy o Obligacjach.

Woycena Przedmiotu Zastawu wskazuje jako warto$¢ godziwg Praw Autorskich ustalong na dzien 28
marca 2017 r. jako $rednia arytmetyczna z wynikéw wyceny metoda dochodowa oraz wyceny
metoda rynkowg kwote: 17 827 025,00 zt. Wycena Przedmiotu Zastawu stanowi zatacznik do
Warunkoéw Emisji oraz przedstawiona jest w rozdziale Zataczniki niniejszej Noty Informacyjnej.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajagcych z Obligacji i zgodnie z
procedurg okreslong w lit. (i) - (I) oraz pkt. 12.4 ponizej (odpowiednio: punkt 8.4 Warunkéw Emisji),
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego lub w
sposob wskazany w punktach ponizej.

Umowa zastawu pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu przewiduje mozliwosc
zaspokojenia sie przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory
przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
Administrator Zastawu moze jednak uzalezni¢ uruchomienie procedury zaspokojenia sie przez
sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego od zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazonej w odpowiedniej uchwale oraz od dodatkowego zabezpieczenia kosztéw
organizacji takiego przetargu, w tym kosztéw opracowania odpowiednich wycen Przedmiotu
Zastawu.

W celu umozliwienia realizacji sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry
przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent w
terminie 14 Dni Roboczych od wpisu zastawu do rejestru zastawow ztozy w depozycie kopie gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer wraz z kompletng
dokumentacjg projektowa i techniczng, w tym w formie kodu Zrédtowego, kodu wynikowego
oprogramowania (pliki wykonywalne) oraz poszczegélnych plikow graficznych, dzwiekowych i innych
(Kopia Gry). Kopia Gry zostanie ztozona w depozycie na koszt Emitenta na okres co najmniej 42
miesiecy od Dnia Emisji. Ztozenie Kopii Gry w depozycie nastgpi poprzez zapisanie Kopii Gry przez
Emitenta na przestrzeni dyskowej pod wytgczng kontrolg Administratora Zastawu w tzw. chmurze
obliczeniowej zapewnianej w ramach ustugi Amazon S3 firmy Amazon Web Services, OneDrive
firmy Microsoft lub innej ustugi o poréwnywalnych parametrach i renomie. Kopia Gry zdeponowana
jw. bedzie aktualizowana przez Emitenta na biezaco wraz z rozwojem gry, w terminach ustalonych z
Administratorem Zastawu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy. Jezeli z jakichkolwiek powodow
depozyt na warunkach jw. nie bedzie mozliwy, Emitent zobowigzuje sie ztozy¢ Kopie Gry na ww.
okres w depozycie notarialnym i do jej aktualizacji co najmniej w dniu przydziatu Obligacji, w dniu
premiery gry na platformie Apple App Store oraz - w Przypadkach Naruszenia - w terminie na
poinformowanie Obligatariuszy o Przypadku Naruszenia okreslonym w pkt. 15.2 lit. (a) Warunkéw
Emisji. Ztozenie Kopii Gry oraz jej aktualizacja jw. zostanie potwierdzone przez oswiadczenie
Emitenta. Warunki depozytu upowaznia¢ bedg Administratora Zastawu do korzystania z Kopii Gry w
celu potwierdzania jej ztozenia w depozycie oraz jej pobrania w dniu ogtoszenia sprzedazy
Przedmiotu Zastawu zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w celu dokonania sprzedazy i
wydania gry kupujgcemu.
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()

Umowa zastawnicza nie przewiduje mozliwosci przejecia Przedmiotu Zastawu przez Administratora
Zastawu na wtasnosc¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Emitent uprawniony jest do zmiany Administratora Zastawu pod warunkiem zapewniania przejecia
catosci praw i obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego administratora zastawu. W przypadku
rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen w zakresie administracji zastawem
przez Administratora Zastawu z winy Emitenta, Emitent odpowiada za zapewnienie przejecie catosci
praw i obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego administratora zastawu oraz za skutki braku
realizacji zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

12.2. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c.

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. nastgpito poprzez jego ztozenie w formie aktu
notarialnego Administratorowi Zabezpieczenia.

Poddanie sie egzekucji nastagpi do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 150 % wartosci nominalnej
objetych Obligacji. Zabezpieczenie obejmowac¢ bedzie wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu wykupu, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za
opdznienie, a takze koszty zaspokojenia ww. wierzytelnosci i wierzytelnosci wynikajace z Umowy o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostato ztozone po wydaniu Obligacji (po przydziale Obligacji
i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowiagzuje sie do ztozenia o$wiadczenia
jw. w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzarn wynikajgcych z Obligacji i zgodnie z
procedurg okreslong w pkt ponizej, Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczeh Obligatariuszy z
majatku Emitenta w oparciu o oswiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji, w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Zaspokojenie z wykorzystaniem oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji, nastagpi w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego, z zastrzezeniem ze postepowanie sadowe zostanie
ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt
wystapi¢ o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci i podja¢ czynnosci zmierzajgce do
zaspokojenia wierzytelnoséci poprzez realizacje praw wynikajgcych z o$wiadczenia po nadaniu do
Emitenta wezwania do zaptaty przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na
adres Emitenta wynikajagcy z Krajowego Rejestru Sadowego. Termin, do ktorego Administrator
Zabezpieczenia moze wystgpi¢ o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci wynosi¢ bedzie 10 lat.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczenia Emitent jest zobowiazany do ztozenia kolejnego
osSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji zgodnego z Warunkami Emisji na rzecz nowego
administratora zabezpieczen. W przypadku rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora
Zabezpieczen w zakresie administracji zabezpieczen poza zastawem rejestrowym i wekslem in blanco
przez Administratora Zabezpieczen z winy Emitenta, Emitent odpowiada za ztozenie o$wiadczenia
jw. nowemu administratorowi oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasniecia.
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12.3. Weksel in blanco

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci wystawienia weksla in blanco nastgpito
poprzez podpisanie deklaracji wekslowej z Administratorem Zabezpieczen oraz wystawienie weksla
in blanco na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony do wypetnienia weksla do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 150% wartos$ci nominalnej objetych Obligacji; Weksel bedzie obarczony klauzulg ,bez
protestu” oraz klauzulg ,nie na zlecenie” i innymi klauzulami pozwalajgcymi zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do jego wypetnienia w przypadku
niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z tytutu wykupu, odsetek, w
tym za opdznienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych; suma, na jakag Administrator bedzie
miat prawo wypetni¢ weksel bedzie odpowiada¢ wartosci ww. wierzytelnosci zabezpieczonych do
dnia przedstawienia weksla do zaptaty. Wypetniony weksel Administrator Zabezpieczenia bedzie
uprawniony przedstawi¢ do zaptaty, a w przypadku niezaptacenia sumy wekslowej w terminie 5 dni
od daty wezwania wystapi¢ o wydanie nakazu zaptaty bez protestu;

Weksel in blanco z deklaracjg wekslowa zostaty podpisane po wydaniu Obligacji (po przydziale
Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowigzuje sie do wystawienia
weksla i deklaracji wekslowej jw. w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Zaspokojenie z wykorzystaniem weksla in blanco nastgpi w drodze sadowego postepowania
nakazowego oraz egzekucyjnego - po uzyskaniu nakazu zaptaty. Administrator Zabezpieczen bedzie
mogt wszczaé postepowanie sagdowe i podjaé czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci
poprzez realizacje praw wynikajgcych z weksla in blanco po nadaniu do Emitenta wezwania do
zaptaty przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy
z Krajowego Rejestru Sadowego.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczeh Emitent jest zobowiazany do ztozenia kolejnego
weksla in blanco na rzecz nowego administratora zabezpieczen. W przypadku rozwigzania Umowy o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen w zakresie administracji zabezpieczen poza zastawem
rejestrowym oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji - przez Administratora Zabezpieczen z
winy Emitenta, Emitent odpowiada za wystawienie weksla jw. nowemu administratorowi oraz za
skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

12.4. Sposob realizacji zabezpieczen

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z tytutu
wykupu, odsetek, w tym za opdznienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych Zabezpieczeniami
jw., Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczenia (dalej tacznie: Administrator) wezwie
Emitenta na pismie pod rygorem niewaznosci, do zaptaty wymagalnych wierzytelnosci jw. w terminie
nie krotszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych. Wezwanie polega¢ bedzie na nadaniu do Emitenta
wezwania do zaptaty przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres
Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sadowego.

Po uptywie dodatkowego terminu na zaptate jw., Administrator doreczy Emitentowi zawiadomienie

wskazujgce wybrany przez Administratora sposéb zaspokojenia wierzytelnosci, w tym z Przedmiotu
Zastawu (sgdowe postepowanie egzekucyjne lub pozaegzekucyjna sprzedaz Przedmiotu Zastawu).
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(c)

w

Administrator moze uzalezni¢ wyboér sposobu dochodzenia zaspokojenia od wniosku lub zgody
Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje w wartosci nominalnej co najmniej 20 % tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji lub od zgody wyrazonej w odpowiedniej uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy. Administrator moze réwniez uzalezni¢ dochodzenie zaspokojenia od
zabezpieczenia kosztéw danego sposobu zaspokojenia.

Poza zakresem wynikajagcym z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Administrator
nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania czynnosci niezbednych do
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy, w szczegélnosci w przypadku braku zaptaty wynagrodzenia
Administratora lub braku pokrycia kosztéw przez Emitenta zgodnie z Umowg o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczen. W tym ostatnim przypadku Administrator Zabezpieczenia nie jest
zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z Warunkéw Emis;ji.

Administrator bedzie zaspokaja¢ i rozlicza¢ naleznos$ci Obligatariuszy na biezaco, odpowiednio do
postepdéw egzekucji z majatku Emitenta, w tym z Przedmiotu Zastawu. Poszczegélne rodzaje
wierzytelnosci bedg zaspokajane i rozliczane przez Administratora w nastepujgcej kolejnosci:

i. koszty zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy oraz wierzytelnosci wynikajgce z Umowy
o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

ii. odsetki za opdznienie w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci,

iii. odsetki za poszczegélne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji; w przypadku
koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu odsetek za wiecej niz jeden okres
odsetkowy, w pierwszej kolejnosci zaspokajane bedg wierzytelnosci odsetkowe wymagalne
wczesniej,

iv. wierzytelnosci gtéwne Obligatariuszy (z tytutu wykupu obligacji).

Naleznosci wymienione w lit. () powyzej w dalszej kolejnosci bedg zaspokajane po catkowitym
zaspokojeniu i rozliczeniu naleznosci wymienionych wczesniej. Jesli suma przeznaczona do podziatu
nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci wszystkich Obligatariuszy lub wierzytelnosci danego
rodzaju, to naleznosci beda zaspokajane proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez Obligatariuszy
Obligacji (srodki zostang podzielone przez liczbe Obligacji i wyptacone per Obligacja). Rozliczenie
naleznosci nastgpi poprzez przekazanie odpowiednich kwot na rachunki wskazane przez
Obligatariuszy, a w przypadku niemoznosci zidentyfikowania Obligatariusza, poprzez ich przekazanie
do depozytu sagdowego.

12.5. Informacje o administratorze zastawu w zwigzku z emisjq obligacji

zwigzku z planowanym zabezpieczeniem Obligacji w formie zastawu rejestrowego na Prawach

Autorskich, weksla in blanco z deklaracja wekslowa oraz aktu notarialnego z o$wiadczeniem Emitenta o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. Emitent ustanowit jednak Administratora

Za

stawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw oraz

Administratora Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach.

Funkcje zaréwno Administratora Zastawu jak i Administratora Zabezpieczen petni jeden podmiot:

Kancelaria Szczeszek i Wspélnicy Sp.K. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Sienna 55/12, 00-820 Warszawa
Nr telefonu: + 48 22 216 97 97, Fax: + 48 22 185 50 86
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Administrator wpisany jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 291584,
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Emitent moze dokonaé¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Warunki administracji w obu zakresach reguluje
Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, ktéra stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji.

13. Ptatnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisywanych w Ewidencji dokonywane beda za
posrednictwem Agenta ds. Ptatnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry powinien zostaé
wskazany przez Obligatariusza najpézniej w Dniu Ustalania Praw. Ptatnosci beda dokonywane jedynie na
rzecz Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Agent
ds. Ptatnosci bedzie dokonywac ptatnosci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji. Po rejestracji
Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu
Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i wtasciwych Uczestnikdw Depozytu. Informacje o
numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika
Depozytu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych winny by¢ przekazane w formie i terminach
okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku
bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 15 Warunkéw Emisji.

Najpozniej w Dniu Ustalenia Praw (lub innym dniu okreslonym zgodnie z regulacjami wtasciwego
Uczestnika Depozytu) kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawi¢ Podmiotowi Prowadzacemu
Ewidencje, zas po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
witasciwemu Uczestnikowi Depozytu, wszelkie inne informacje niezbedne do dokonania przez Emitenta
za ich posrednictwem wyptaty Swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji.

Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba banku prowadzacego rachunek bankowy
danego Obligatariusza. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Zasady dokonywania ptatnosci

Jezeli dzien ptatnosci jakiejkolwiek kwoty ptatnej zgodnie z Warunkami Emisji przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu wczesniejszego wykupu
Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim dniu, bez prawa zadania odsetek

za opOznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.
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14. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta oraz perspektywy
ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
dtuznych instrumentow finansowych

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

taczna warto$¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania na dzien 31 marca 2017 roku wedtug
sprawozdania skonsolidowanego Emitenta jest réwna 16,9 min zt.

Na sume te sktadaty sie m.in.:

Zobowigzania dtugoterminowe 6,0 min zt

w tym zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek | 3,2 min zt

Zobowigzania krotkoterminowe 10,3 min zt
w tym z tytutu kredytéw i pozyczek 2,6 min zt
Rozliczenia miedzyokresowe 0,6 min zt

Do czasu wykupu Obligacji Emitent planuje utrzymywac poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym
dla prowadzonej dziatalnos$ci gospodarcze;.

15. Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na poczet
obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakagkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
Agentowi ds. Ptatnosci, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW danemu Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

16. Niewypetnienie zobowiqgzan, likwidacja i zmiana formy prawnej
Emitenta

Szczegdtowe informacje dotyczace niewypetnienia zobowiagzan, likwidacji i zmiany formy prawnej
Emitenta zawarte sa w punkcie 16 Warunkéw Emisji.

a) Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
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posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz trzy dni.
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b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

c) W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

d) W dniu, w ktérym Obligacje stana sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt (a) do (c) powyzej
(Dzien Wczesniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazda Obligacje kwote
rowng sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego w ktorym wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia
Weczesniejszego Wykupu (wtgcznie).

17. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentow
finansowych orientacie w efektach przedsiewziecia, ktore ma byc
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z dtuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

18. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na
swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

19. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez biegtego

Wycena stanowiaca przedmiot zabezpieczenia Obligacji przedstawiona jest w punkcie 22. Zataczniki
niniejszej Noty Informacyjnej (punkt 22.4 niniejszej Noty Informacyjnej).

Zgodnie z powyzej wskazanym raportem wskazanym w punkcie 22.4 (Wycena wartosci rynkowej
przedmiotu zabezpieczenia), wycena Przedmiotu Zastawu wskazuje jako warto$¢ godziwg Praw
Autorskich ustalong na dzien 28 marca 2017 roku jako $rednia arytmetyczna z wynikéw wyceny metoda
dochodowa oraz wyceny metoda rynkowg kwote 17 827 025,00 zt.
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20. Informacje dotyczqce obligacji zamiennych na akcje

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Nie dotyczy.

21. Informacje dotyczqce obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy.
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22. ZAtACZNIKI

22.1. Aktualny odpis z KRS

Identyfikabor wydrukw: RPf4 11156/ 18/ 20170704 132754

Strona 1z 9

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

KRAJODWY REJESTR SADODWY

Stan na dzien 04.07.2017 godz. 13:27:54
MNumer KRS: 0000411156

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIE BIDRCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym {Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zn.)
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3.Firma, pod kidrg spitia driata WIVID GAMES SPOLKA AKCYINA
4.Dane o weredniejsrs) rejestraci —
5.Cry preedsiebions prowads dristaingst  [NIE
QOSpOdaNTE 2 iy podmiotami na
podstawie wmowy spdtd osiine?
6.C7y podmint posiada sElus rganizacl  (NIE
podyliu publicenego?
Rubryka 2 - Siedriba i adres podmiotu
L Siadriba ra] POLSKA, woj. KUIAWSKD-POMORSKIE, powial M. BYDGOSZCZ, gmina M. BYDGOSZCZ, misjsc.
BYDGOSICZ

2haves ul. GOANSKA, nr 164, bok. -, migjsc. BYDGEOSELE, kod BS-674, pocria BYDEOSZZ, ki) POLSKA
3hdres pocty eekivonczne] TNFOEVIVIDGEAMES. COM
4 hddres sirony inbemetowe] HTTP:/ WWW VIVIDGAMES. COM/

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacia o sporzadeeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10 STYCINLA 2012 R. PRZED NOTARIUSZA MONIKE
stabutis G.I'IHM;ISM-P.RWU:IWSKJ\, PROWADZACA KANCELARIE PRIY WELNIAMNYM RYNEL NE 2W
BYDEOSZCTY, REPA MR 20772012

2 2902 3012 R., MR REP. A 13092012, NOTARILISZ MONIKA GUTMARSKA-PAWRDWSKA,
KANCELARTA NOTARIALNA MONIEA GUTMANSKA-PAWLOWSEA W BYDGOSZCZY PRIY UL
WELNIAMY RYNEK 2 ZMIENIONC 56 UST.L

3 AKT NOTARIALNY REPERTORTUM A NR 4829/2014 7 DMIA 30.06.2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARILISZA MONIKE GUTMANSKA, - PAWLOWSIA, PROWADZACA KANCELARIE MOTARIALNA,
W BYDGEOSZCTY PRZY UL WELNIANY RYMEK 2

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW STATUTU VIVID GAMES S, § 14 UST. 1

4 AKT NOTARIALNY REPERTORTUM A NR 6495/2014 7 DMIA 08.05.2014 SPORZADZONY PRZET
NOTARILISZA MONIEE GUTMANSKA-PAWLOWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
BYDEOSZCTY NA WELNIANYM RYNKL 2

NUMERY ZMIENIGNYCH PARAGRAFOW STATUTU VIVID GAMES SA: § 10 UST. 1

5 AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A MR 7785/2014 7 DNIA 30 PAZDITERMIKA 2014 R.
SPORZADZONY PRIEZ ZASTEPCE MOTARIALNEGO DAWIDA RODGALA Z UPOWAZNIENIA
NOTARIUSZA MONIED GUTMARSEIE] - PAWLOWSHKIE] Z DNIA 15 LIPCA 2014 R. - UCHWALA
ZARZADU W PRZEDMIDCIE ZMIANY PAR. 6 LUIST. 1 STATUTU

& |AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PREED NOTARIUSZ MONIEE GUTMARSKA-PAWLOWSKA, W
DMIL 15.04.2015 REP. A MR 3065/2015, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARTLISZ MONIKI
GEUTHANSKIE -PAWLOWSKIE] W BYDEOSZCTY,

TMIENIOND: 57,58, 59, § 10, § 11, § 12, § 13, § 14, § 15, § 15, § 17, § 18, § 19, § 20,
DODAND § 7

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARILSE MONIKE GLTMARSKA-PAWEOWSKA, W
DAIU 11.05.2015 REP. A MR S185/2015, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARILISZ MONIKI
CUTHMANSKIE-PAWLOWSKIE] W BYDGOSZCTY,

TMIENIOND: 54,56

7 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM DAWIDEM ROGALA, ZASTEPCA
NOTARIUSE MONIKT GUTMANSKIE] - FAWLDWSEIE], W DNIU 08.09.2015 REF. A& NR

FI57/ 2015, KAMCELARTA NOTARIALNA NOTARIUEZ MOMNIKT GUTMANSKIE] - PAWLOWSKIE] W
EYDEOSECEY, ZMIENIONY AKTEM NOTARIALMYM SPORZADZONYM PRZED NOTARILSZ
KATARZYNA KAZTHSKA W DNIU 15.10.2015 REP. A NR 4159/2015, KANCELARIA NOTARTALNA
BOGUSEAWA ONOGZKOWICZ - JACYNA KATARINA KAZINSKA 5.C. W BYDGOSZIZY,
ZMIEMIOND: § 6 LET. 1

8 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PREED NOTARIUSZEM DAWIDEM ROGALA, ZASTEPCA
NOTARIUSE MONIKT GUTMANSKIE]-PAWEDWSKIE], W DNIL 21,10, 30168, REPERTORIUM A
R 9516/ 2016, KANCELARLA NOTARIALMA MOTARILUSE MOMIKT GUTMANSKIE-FAWLIWSKIE]
W BYDEDSZCTY

- ZMIENIOND § & UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki rostada ubworzona spdba NIEOZNACZONY

2 0Omacrenie pisma innego nid Monitor e
Sadowy | Gospodarcry, rramaconagn do
gosred spdt

4.Coy sttt preymnaje LprEwniena MIE

csobiste olredionym akcjonariuszom bub
bybuby uczestnictwa w dochodach lub

majation spdéd nie wyniajacych = slci?

5.Cry obligatonusze majy prawo oo udrak [NIE
w Zysku?
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Rubryka & - Sposob powstania spoltki

1.0kredtenie ckolicrmodal powstania PRZEKSZTALCEMIE
2.0pis spasoba powstania spdtd oraz PRIEKSITALCEMIE SPOLKI VIVID GAMES SPOLKA 7 DGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
infommacia o uchwaks SPOLKE MECYINA, UCHWALA NADTWYCZAINEGD ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW Z DNIA 10

STYCZNIA 2012 R - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10 STYCZNIA 2012 B PRZEZ
HNOTARTUSIA MONIKE GUTMANSEA-PAWLOWSKS PROWADZACA KANCELARIE PRIY WELNIANYM
RYMKL MR 2 W BYDGDSZCZY, REP. A MR 20772012

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi | Konsumentis o
zgodzie na dokonanis koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z kidrpch powstala spdtka

1 |LMazes b fma

VIVID GAMES SPOLKA 7 DGRANICZONA OOPOWIEDZTALMOSCTA

2.Narwa rejestru, w kifeym podmiol | KRAJOWY REIESTR SADOWY
Dyt mrejestowany
3.Mumes w rejestree ODO0E7E3EE
4.Narea sadu prowadigeego rejestr [ saeees
5.Mumes REGON 340673302
&.Numesr NIP —_—
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapital spolki
L Wysokod kapitshe makladowega 2 H26 B71,50 7L
2 Wysokobd kapitat docslowego 135 600,00 2L
3.Liczha akfi wazystkich emisji 2B268715
4. Wartos nominaina akcj 0,10 ZE
5. Kwobowe okredianie crede kapitah 2 826 871,50 ZL
WHACONEgD
B.Wartodd NoMInaina waninkowego s
podwiyiarenia kepitaiu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 |LMarea seii akgi

A

2. Licrha akecji w dane] sei

1E500000

3.Rodraj uprrywilsjovwania | liczha
aiuci uprzywigjowanych Iub
informacja, ke akoje nie 53
uprrywileiowane

AKCIE NIE SA UPRDYWILEDDWANE
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2 1.Marwa sedi akoji B
2.Liczha akiji w danej sexi BEOOO00
3.R0da] TRl owania | liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEMIWANE
akcji uprrywikzjowanych ul
informacja, ke akcje nie 53
uprrypwileiowane
3 1. Marwa sedi akoji C
2.Liczha akiji w danej sexi POEAES
3.R0dA] UprEalsiowania | liczha AKICIE NIE SA UPRZYWILEMIWANE
aic]i uprzywisjowanych L
informacia, ke akdje nie 53
uprEywilejowane
4 1. Marwa sedi akgji D
Z.Licha akdji w danej serfi 2000000
3.R0dR] Al owania | liczha AKCIE NIE 5S4 UPRZYWILEMIWANE
aic]i uprzywisjowanych L
informacia, ke akce nie 53
uprEywilejowane
5 1. Marwa sedi akdgji SERIA E
2.Licrba akoji w danej ser 343000
3.ROER] PP AREiowania | liczha AKICIE MIE SA UPRZYWILEMIWANE
akcji uprrywiljowanych Ul
informacia, ke akge nie 53
upFEywilEwane
' 1.Marea sedi akdji SERLIA F
2.Licrha akeji w danej seri 323250
3.Rodzaj uprrywiliejowania i liczha AKICIE NIE SA UPRZYWILEMOWANE
akcji uprrywiljowamych ub
informacia, ke akgje nie =
uprEywileinwane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdw

Rubryka 11
LCxy rarzad lub rada administngaca sa = |NIE
upowainieni do emisii warranhiw
subskrypoyjrych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Napwa onganu uprawnionsgo do ZARTAD
reprezentowania podmioty
2 Sposdt reprezentadi podmioty W PRZYPADEL POWOLANDA ZARFADU WIELOOS080WEGD, DD REPREZENTOWANIA SPOLKT
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UPRAWNIONYCH JEST DWOCH CZLONEOW ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN (ZLOMEK ZARZADU

LACENIE 7 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oscb wchodzaoych w sklad organu

1 1. Narsisko [ Napwa luls firma

KOSCIELMY

ZImicna REMIGIUSE RUDOLF
3.Numer PESEL/REGON THM302759
4.Numes KRS exy
5.Funkicia w onganie represenbujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodmca w skiad HIE
mErracy HElHa EAwiesTona w
crynnoddach?
7.0ata do jakde] mstaa mwiesona (——-
2 1.Maraisko [ Narwa lub firma WOICEAKOWSKT
2.Imicna JARCELAW
3.Numer PESEL/REGON B35 03698
4.Numer KRS i
5.Funkcia w onganie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Cry osoba wohotzmca w skiad NIE
mrzady mslaa rawiesana w
crynnoddach?
7.0ata do jaids) rstaa Awiesona —_—
3 1. Marsisko | Narwa lub firma HUPPERT
2.Imicna RO
3.Mumesr PESEL/REGON 71100613773
4.Humes KRS e
5 Funikcia w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
607y csoba wohodmea w skiad MIE
mrzady mostaa mawiesIona w
crynnoddach?
7.0ata do jkie] rostada mwiesong | ——-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Marea organu |F'.|'-'|Dh NADZORCIA
Podrubryka 1
Dane oscb wchodzgoych w skdad organu
1 1. Nazwisko SECIESZEK
2 Timicina FIOTR TOMASE
3.Numer PESEL TO2Z1107F
2 1 Narwisko DUSTYNSKI
2. Imaona MARCIN JERZY
3.Numer PESEL 65110200212
3 1 Narwiskon MUCHALSEI
2 Tmiona TOMAST RADOSEAW
3. Nusmer PESEL TAIF1T1E591
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4 |1 Mamwisko BRAGIEL
2 Imiona PALIL MARTIN
3 Nusmer PESEL TRO91518815
5 [1Mazwisko SKIENDZIELEWSEI
2 Imiona STYMON
3Nusmer PESEL TSO20514873

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpistw

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
L.Preedimict preewakajace deistalnodd 1 58, 21, Z, DETALALNCSC WYDAWNLCZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
preedeiabiony
2 Predmiot pozostake driatainodc i 62, 011, Z, DETALALNCESE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
preeddqhicroy 2 €2, 02, Z, DETALALNCSE ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
3 62, 03, Z, DETALALNCESE ZWINZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI IMFORMATYCZNYMI
4 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USELGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
5 63, 12, Z, DZTALALNOSE PORTALT INTERNETOWYCH
& 73, 20, Z, BADANIE RYNKL I OPINII PUELICZNE]
7 74, 10, Z, DZTALALNCSE W ZAKRESIE SPECIALTSTY(ZNEGD PROJEKTOWANIA
8 77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCT INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM ALUTORSKIM
9 B2, 30, Z, DFIALALNOSE ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW
Rubryka 2 - Wzmianki o zled omych dokumentach
Rixdzaj gokumentu M koigjiy W |Data sodenia Za ckres od do
palis
LWzmianka o zhdeniu 1 18.04.2013 30.12.2010 - 31.12.2011
P00 SpEmE anis 2 16.07.2013 01.01.2012 - 31122012
finansoweno
3 02.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 15.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2Wamianka o shodeniv opinil |1 i 30.12.2010 - 31.12.2011
Heglego rewidents 2 i 01.01.2012 - 31.12.2012
3 ey 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 srers 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3Wamianka o shdenit wchwaky |1 i 30.12.2010 - 31.12.2011
wm“:”'“ o - 2 A 01.01.2012 - 31.12.2012
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finansowego 3 e O 01012013 DO 31122013
4 e O 01012014 DO 31.12 2014
5 sxens O 01012015 D0 31.12 2015
4 Wzmiania o shodenin 1 saens 30,12 2000 - 31123011
peommdonio 1 defelolncdd (5 e 01.01.2012 - 31122012
3 e O 01012013 DO 3112 2013
4 san O 01012014 DO 3112 2014
5 e O 01012015 D0 3112 2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitabowej

Rodzaj dokumentu Mr kobejry w | Dalta Hodenia Za oires od do
polu
1. Seorsoidowane rmcme 1 15.04.2016 OD 0L.01.2005 DO 31.12.2015
sprawandanie finansowe
2.0pinia biegdego rewidenta 1 R OD 01012005 DO 31.12.2015

3llchwiata lub postandwienis o

Skonsolid CWanegn MmEnego
sprawczdania finansowego

EEEEw

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

4 Sprawozdarie @ dealalnosc
Jednostid dominujace]

EERER

0D 01.01.2005 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmict dziatalnosci statutowej organizacii pogythu publicnego

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofnczaoym rok obrotowy

Finansowe

1.Dziesh kofczacy pienwszy rok cbrotowy,  [31.12.2015
3 ktdry naleky rhodyd sprawoedanis

Rubryka 1 - Zalegloéci

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc na podstawie art. 13 ustawy =z 28 lutego 2003 r.
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Prawo upadiosciowe albo o zabezpisczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukburyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukiuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sis
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjrych

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spabki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzgqd komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub preeksztalceniu
1 1.0kredlenia okolicenodd PRZEIECIE INNE] =P KT

2.0pis sposoby polaczenia, podzsty lub POLACZENIE NASTEPUIE W SPOSOB OKRESLONY W ART. 492 § 1 PKT 1) K.S.H. T1. PRIEZ
preeksatalcenia PRZENIESIENIE CAEEGD MAIATKL BOTE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCTA
S KA. (SPOLKT PREETMOWANET) NA VIVID GAMES S.A, (SPOLKE PRIEIMUINCH) -
LACZENIE SIE PRZEZ PRZEIECTE. POLACZENIE ZOSTANIE PRZEPROWADZONE BEZ
PODWYZSZANLA KAPITALL ZAKEADOWEGD SPOLKT PRIEJMUIACE], T UWAGE NA FAKT, 2E
VIVID GAMES S.A. JEST JEDYNYM AKCIONARIUSIEM SPOLKT PRZEIMOWANE], A POMADTD
VIVID GAMES S.A. POSLADA AKICIE WEASNE MABYTE ZGODNIE 2 UPOWAZNIENIEM
UDZIELONYM PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARTUSTY W NI 21 SIERPNIA 2015,
KTURE WYDWA BOTE 5P, Z 0.0, -JEDYNEMU KOMPLEMENTARIUSZOWT SPOLKTD
PRZETMOWANEL

UCHWALA 0 POLACZENTU ZOSTALA PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
AKCIGNARIUSTY VIVID GAMES SA. W DNIU 1 MARCA 2016,

UCHWALA 0 POLACZENTU ZOSTALA PODIETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE BOTE
SPOLKA 7 OGERANICZONA ODPOWIEDZIALNOACTA 5.KA. W DNIU 1 MARCA 2016,
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Podrubryka 1
Dane podmictdw powstahych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmictdw
przejmujacych calosc lub czesd majathu spotki

Erak wpiscw

Podrubryka 2
Dane podmictéw, kidrych majatek w calosci lub czesci jest preejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
i 1 Narwa lub firma BOTE SPOEKA 2 OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCIA SR KA KOMANDY TOWO-AKCYINA
2 Nazwa refestru, w kideym podmilot | KRAJOWY REIESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3. Nismer w rejestres DO004ES 266
4 Narwa sadu prowadeacege rejestr | sexeas
5 Musmer REGON 145975509

Rubryka & - Informacja o postepowaniu upadioscicwym

Brak wpistw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpistw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrubduryzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpistw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzistalnosci gospodarczej

Brak wpistw

data sporEydeenia wydrs 04.07.2017

adres strony intemetowe), na kidrej 53 dostenne informacie 2 rejestru; hitps: fems.ms.gov
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22.2. Statut Spotki
TEKST JEDNOLITY STATUTU

VIVID GAMES SPOtKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

1. Spdtka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Vivid Games Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Bydgoszczy w spotke akcyjng pod firmg Vivid Games Spotka Akcyjna (zwang w niniejszym

statucie Spotka).

2. Zatozycielami Spdtki s3 wspdlnicy przeksztalconej spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia tj.: Remigiusz

Rudolf Koscielny oraz Jarostaw Wojczakowski.
§ 2.

1. Spotka dziata pod firma: Vivid Games Spotka skcyjna.

2. Spdtka moze uzywad w obrocie nastepujgcego skrotu firmy: Vivid Games S.A.
3. Spotka moze postugiwac sie wyrdzniajgcym jg znakiem graficznym.
4. Czas trwania Spolki jest nieograniczony

§ 3.

1. Siedzibg Spotki jest Bydgoszcz.
2. Spotka prowadzi dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzyd oddzialy, zaklady, filie i inne jednostki organizacyjne, a takie zakladac lub
przystepowac do spotek, a takie uczestniczyc w innych organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za

granica.
& 4.

Przedmiotemn dziatalnosci Spotki jest, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci:
1. 58.19.7 - Pozostata dziatalnosc wydawnicza

2. 58.21.7 - Dzialalnoéc wydawnicza w zakresie gier komputerowych

3. 58.29.7 - Dzialalnosc wydawnicza w zakresie pozostalege oprogramowania

4. 59.11.7 — Dziatalnosc zwigzana z produkejg filmdw, nagran wideo | programdw telewizyjnych

5. 58.12.7 - Dzialalnosc postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi

6. 59.13.7 - DzialalnosE zwigzana z dystrybucjg filmow, nagran wideo i programdw telewizyjnych

7. 59.14.7 - Dzialalnosc zwigzana z projekcjg filmdw

8. 59.20.2 - Dzialalnosc w zakresie nagran d2wiekowych i muzycznych

9. 62.01.Z — Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem

10. 62.02.Z — Dziatalnosc zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.
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11. 62.03.2 - Dzialalnosc zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

12. 62.09.2 - Pozostala drziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

13. 63.11.7 - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc

14. 63.12.7 - Dziatalnosc portali internetowych

15. 63.91.7 - Driatalnosc agencji informacyjnych

16. 63.99.7 - Pozostata dziatalnosE ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

17. 64.19.7 - Pozostale posrednictwo pienigzne

18. 64.20.2 - Dziatalnosc holdingdw finansowych

19. 64.91.7 - Leasing finansowy

20. 64.99.2 - Pozostala finansowa dzialalnosc ustugowa, pdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

21. 68.10.7 - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

22. 70.10.2 - Dziatalnost firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingdw
finansowych

23. 70.21.2 - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

24. 70.22.7 - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze| i zarzadzania

25. 72.19.2 - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

26. 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne

27. 72.20Z - Badania rozwojowe | prace naukowe w dziedzinie nauk spofecznych i
humanistycznych

28. 73.11.2 - Dziatalnosc agencji reklamowych

29. 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu | migjsca na cele reklamowe w radio i telewizji

30. 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

31. 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

32. 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

33. 73.20.2 - Badanie rynku i opinii publicznej

34. 74.10.2 - Dziatalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania

35. 74.20.2 - Dziatalnosc fotograficzna

36. 74.30.Z - Dziatalnoic zwigzana z thumaczeniami

37. 74.90.2 - Pozostala dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, pgdzie indziej
niesklasyfikowana

38, 77.40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktdw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

39. B2.30.Z - Dziatalnosc zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresdw.

40. 93.29 Z - Pozostata dzialalnosc rozrywkowa i rekreacyjna.

§5.

1. lezeli podjecie lub prowadzenie przez Spotke okreslone] dziatalnosci wymaga na podstawie odrebnych
przepisow zezwolenia, koncesji lub wpisu do rejestru dzialalnosci regulowanej, Spdtka rozpocznie lub
bedzie prowadzic taks drziatalnosc po uzyskaniu odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu

wpisu do w/w rejestru, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

2. Istotna zmiana przedmioctu dziatalnosci Spdtki moze nastgpic bez wykupu akeji od akcjonariuszy, ktdrzy
nie zgadzajg sie na taky zmiane, jezeli uchwala w te] sprawie bedzie powzieta wigkszoscia dwach
trzecich glosdw w obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej polowe kapitatu zaktadowego (art. 417

& 4 Kodeksu spotek handlowych).
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KAPITAL | AKCIE

56.

1. Kapital zakladowy 2.794.546,50 zi (stownie: dwa miliony siedemset dziewiecdziesiat cztery tysigce

piecset czterdziesci szesc zt 50/100) i dzieli sie na:

a) 16500 000 (slownie: szesnascie milionow piecset tysiecy) akcji zwyklych na ckaziciela serii A, o

wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

b) 8B00 000 (stownie: osiem miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o

wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigc groszy) kazda,

c) 296 465 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt szesc tysiecy czterysta szescdriesigt piec) akcji

rwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 2000000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesiec groszy) kazda

e) 349 000 (stownie: trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o

wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesiec groszy) kazda.

2. Akcje Spotki serii A zostaly przyznane zaloiycielom Spotki proporcjonalnie do liczby udzialow
przystugujgcych im w kapitale zakladowym przeksztalconej Vivid Games S5Spofki z ograniczong

odpowiedzialnoscig.

3. Spotka moize podwyiszac kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji albo w drodze podwyiszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Akcje kolejnych emisji mogg byc obejmowane w zamian za
wklady pienigzne lub niepienigzne. Akcje Spotki bedg emitowane w seriach oznaczanych kolejnymi

literami alfabetu.

4. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akeji,
chyba ze Walne Zgromadzenie pozbawi ich w calosci lub w czesci tego prawa zgodnie z postanowieniami

Kodeksu spotek handlowych.
5. Akcje Spotki moga by akcjami imiennymi lub na okaziciela.

6. Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa, a takie

warranty subskrypcyjne.

7. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te s3

rdematerializowane.

57.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyiszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 125 600,00 zt (stownie: sto dwadziescia piec tysiecy szescset

zlotych) w drodze jednego lub wiecej podwyiszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych
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powyze] (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyiszania kapitatu zakladowego Zarzad jest
upowazniony do emisji warrantow subskrypeyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spolek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdiniej niz okres, na ktdry zostato

udzielone niniejsze upowaznienie.

2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyiszania kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego
wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany niniejszego

Statutu dokonanej uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 15 kwietnia 2015 r.

3. Za zgody Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do akci lub warrantow subskrypoyjnych Spotki emitowanych przez Zarzgd na podstawie

upowaznienia udzielonego w ustepie 1 niniejszego paragrafu.

a. Zarzad moze wydawac akcje emitowane w granicach kapitatu docelowego w zamian za wklady pieniezne

lub niepieniezne.

5. 0 ile przepisy Kodeksu spdlek handlowych oraz postanowienia niniejszego statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszeniem kapitalu zakltadowego w ramach
kapitalu docelowego, z zastrzezeniem, ze podwyzszenia kapitalu w ramach ww. kapitatu docelowego
dokonywane beds wylacznie w celu realizacji i zgodnie z warunkami uchwalonego przez Rade
Madzorczg Spolki  akcyjnego  programu motywacyjnego dla  kluczowych pracownikow  lub

wspolpracownikow Spotki.

Zarzad jest umocowany w szczegolnosci do:

a) zawierania umodw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowsg lub innych umodw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji;

b) podejmowania uchwal oraz innych dziatar w sprawie dematerializacji akdji oraz zawierania umaow z
Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych 5.A. o rejestracje akcji, praw do akcji lub praw
poboru;

podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji lub praw poboru do obrotu na rynku

regulowanym.

§ 8.

1. Akcje Spotki mogg byc umorzone za zgods akcjonariusza, ktdrego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze byt dokonane czescigj

niz raz w roku obrotowym.

2. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, okreslajgce] w szczegdlnoici podstawe
prawng umorzenia, wysokosc wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.
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ORGANY SPOLKI
§9.
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Madzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 10.
1. Zarzgd prowadzi sprawy Spolki, reprezentuje Spotke, w szczegdlnosci podejmuje wszelkie decyzje nie

zastrzezone w statucie lub w Kodeksie spdlek handlowych dla kompetencji Walnego Zgromadzenia lub

Rady Nadzorczej Spotki.

2. Zarzgd Spotki sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) cztonkdw, w tym z Prezesa
Zarzgdu. W przypadku powotania Zarzgdu wieloosobowego jeden z czlonkdw Zarzadu pelnic bedzie

funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

3. Czlonkow Zarzgdu powoltuje | odwoluje Rada Nadzorcza Spolki. Rada Madzorcza Spotki okresla rowniez
liczbe czlonkow Zarzgdu kaidej kadencji. £ wainych powoddw czlonek Zarzgdu Spotki moze zostac

zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza Spotki.

4, Kadencja czlonka Zarzadu trwa 5 (slownie: piec) lat. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego,

kadencje czlonkow Zarzadu s3 niezalezne.
§11.

1. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, do reprezentowania Spatki uprawnionych jest dwdch

czlonkdw Zarzadu tacznie lub jeden czlonek Zarzadu fgcznie z prokurentem.

2. W przypadku powolfania Zarzadu wieloosobowego, sprawy przekraczajgce zwykly zarzad wymagaja

uchwaty Zarzgdu. Powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich czlonkdw Zarzadu.

3. Farzad moie podejmowac uchwaly na posiedzeniach Zarzadu, w trybie pisemnym lub  przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc. Inicjatywa w zakresie
rwolania posiedzenia Zarzadu lub podjecia uchwaly w innym trybie przystuguje kazdemu z cztonkow

Zarzadu.

4, Uchwaty Zarzadu mogg byc powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali prawidiowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu lub o tresci projektdw uchwat do podjecia w trybie pisemnym lub

przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc.
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5. Uchwaly Zarzadu Spdtki zapadajg awykla wiekszoscig glosdw.

6. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu Spotki moze okresdlic Regulamin Zarzgdu Spotki uchwalony przez

Rade Madzorczg Spotki.
RADA NADZORCZA
§12.
1. Rada Madzorcza Spdtki sklada sie z 5 (slownie: pieciu) cztonkdw, w tym z Przewodniczacego Rady
Madzorczej.

2. Kadencja czlonka Rady Nadzorczej trwa 5 (sfownie: piec) lat. Kadencje czlonkdw Rady Nadzorczej Spotki

53 niezalezne.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani | odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

4. lezeli mandat czfonka Rady Madzorcze] wybranego przez Walne Zgromadzenie wygasnie z powodu jego
smierci, wobec zfozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej albo z jakiejkolwiek innej przyczyny,
pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji powotad nowego czlonka Rady
Madzorczej, ktdry swoje czynnoici bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru czlonka Rady

Nadzorczej przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
§13.
Do kompetencji Rady Madzorczej Spotki nalezy w szczegdlnosci:
a) powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu Spatki,
b) zawieszanie w czynnoscach z wainych powodow cztonkow Farzadu Spotki,

c) delegowanie czlonkdw Rady Madzorczej do czasowego — nie diuzszego niz 3 (slownie: trzy)
miesigce —wykonywania czynnosci czlonkdw Zarzgdu Spofki, ktdrzy zostali odwolani, zlozyli

rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowad swych funkcji,,

d] wustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgdu Spotki,

e} udzielanie czlonkom Zarzgdu Spdtki zgody na zaangazowanie sie w dziatalnosc konkurencyjna,

) wybdr oraz zmiana bieglego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spotki,

gl zatwierdzanie - na wniosek Zarzadu Spatki - strategii dzialania Spdki, jej wieloletnich plandw

rozwoju oraz rocznego planu budietu Spotki,

h] ocena sprawozdania Zarzadu 5potki z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz

wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takie sktadanie Walnemu
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Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,
i) wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
i) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci,
k] przyjmowanie jednolitego tekstu statutu Spotki przygotowanego przez Zarzad Spotki,
1) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Zarzgdu Spotki,

m) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,

n] wyrazanie zgody zbywanie oraz nabywanie akcji, udzialdéw lub innych tytuldéw uczestnictwa w

spatkach o wartosci przekraczajgeej 10% kapitatow wiasnych Spatki lub grupy kapitatowej Spotki,

o) rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przez Zarzad Spotki lub czlonkow Rady Nadzorczej pod

obrady Rady Nadzorczej.
§ 14.

1. Rada MNadzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie, moze jednak delegowac swoich czlonkdw do

samodzielnego petnienia okreslonych funkcji nadzorczych.

2. Rada Nadzorcza powoluje ze swego grona Przewodniczacego Rady Madzorczej oraz w miare potrzeby

Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Madzorczej petniz swoje funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.

Wynagrodzenie czlonkdw Rady Nadzorcze] ustala Walne Zgromadzenie.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy w miare potrzeb,
jednakze nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Zarzad lub kaidy czlonek Rady Nadzorcze] jest
uprawniony do zlozenia do Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wniosku o
zwolanie posiedzenia Rady Madzorczej. lezeli wnioskowane posiedzenie Rady Madzorczej nie zostanie
zwolane w terminie 2 (slownie: dwdch) tygodni od ziozenia wniosku, posiedzenie Rady Nadzorcze] moze

rwotac wnioskodawca.

5. Rada Madzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spatki, zadac od Zarzadu Spotki i pracownikow Spotki

sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki.

6. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacii

na temat Spotki i jej dziatalnosci, w ktdrych posiadanie weszli w toku wykonywania swej funkcji.
7. Czlonkowie Zarzadu majg prawo wziecia udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej jako obserwatorzy.

8. Do Rady Nadrorczej moize byc powotanych do 2 (dwoch) cztonkdw niezaleinych. Kaidy z crlonkdw

niezaleznych powinien spetniac {gcznie kryteria okreslone w zasadach fadu korporacyjnego albo dobrych
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praktykach obowigzujgcych spatki, ktorych akcje s notowane na rynku regulowanym, na ktorym bedzie

notowana Spotka.

9, Kazdy akcjonariusz moze zglaszac na pismie Zarzgdowi kandydatdw na czlonka niezaleznego Rady
Nadzorcze), nie pozniej niz na 7 (siedem) dni roboczych przed terminem Walnego Zgromadzenia, ktare
ma dokonac wyboru takiego czlonka. Zgloszenie zawiera dane personalne kandydata oraz uzasadnienie
kandydatury wraz z opisem kwalifikacji | doswiadczen zawodowych kandydata. Do zgloszenia zalgcza sie
pisemne oswiadczenie kandydata o wyrazeniu zgody na kandydowanie do Rady MNadzorczej i
potwierdzajgce spelnianie przez niego kryteridw niezaleznosci, okreslonych w ust. 8 powyie], jak
rawniez zawierajgce zobowigzanie do niezwlocznego zawiadomienia o przypadku utraty cech
niezaleznosc. W przypadku niezgloszenia w powyiszym trybie kandydatur spelniajgcych kryteria
niezaleznosci, kandydata na czlonka niezaleinego Rady Nadzorcze] zglasza Zarzad podczas obrad

Walnego Zgromadzenia.

10. Rada Madzorcza moze powotywac komisje lub komitety (w tym Komitet Audytu lub Komitet
Whynagrodzen), zardwno state jak i do wyjasnienia poszczegdlnych kwestii, o ile przedmiot ich prac
miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza okresla organizacje, sposdb

dzialania oraz kompetencje ww. komisji lub komitetow oraz powoluje | cdwoluje ich cztonkdw.
§15.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki zapadajg zwykly wiekszoscia glosdw, oddanych w obecnosci co najmniej

potowy czlonkdw Rady Madzorczej.

2. Zzastrzezeniem ponizszych postanowien, czionkowie Rady Madzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki
osobiscie.

3. (Cizlonkowie Rady Madzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwat Rady Madzorczej bez odbycia
posiedzenia Rady Nadzorcze] (tryb pisemny), na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej
lub przy wykorzystaniu srodkow bezposdredniego porozumiewania sie na odleglost. Uchwaty takie beda

wazne, gdy wszyscy czlonkowie Rady Madzorczej zostang powiadomieni o tresci projektow tych uchwat.

4. Rada Nadzorcza upowainiona jest do uchwalenia szczegdlowego trybu dziatania Rady Nadzorcze] w

Regulaminie Rady Nadzorcze] Spotki.

5. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w powyiszych ust. 3 i 5 nie dotyczy wybordw
Przewodniczgcego | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwolania i

rawieszania w czynnoscach tych osob.

6. Czonkowie Rady Madzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwal oddajgc swdj glos za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem spraw wprowadzonych do porzgdku obrad

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Wynagrodzenie czlonkdow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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8. Rada Madzorcza wuchwala Regulamin swojego dziatania, ktory jest zatwierdzany przez Walne

Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

powinno odbyc sie w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego Spotki.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady

Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgeych co najmniej 1/20 czesd kapitalu zakladowego.
3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

4. 2 zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spatek handlowych, Walne Zgromadzenie jest waine

bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

5. Walne Zgromadzenie moie uchwalic szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat w

formie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spatki.
§17.

1. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyC wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez

petnomocnikow. ledna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:
a) powolywanie i odwolywanie czionkdw Rady Nadzorczej,

b} udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkdw w danym roku

obrotowym,

c) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu 2z dziafalnosci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za dany rok obrotowy,
d} powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
e) ustalanie zasad wynagradzania czlonkdw Rady Nadzorczej,
f) podwyiszenie i obnizenie kapitatu zakladowego oraz dokonywanie innych zmian statutu Spoatki,
gl uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,
h} uchwalenie sposobu | warunkdow umarzania akcji,

i} podejmowanie uchwal w sprawach dotyczgcych nabycia, zbycia | wydzierzawienia przedsiebiorstwa

Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

i} podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Spatki lub jej potaczenia z inng Spotka,

67| Strona



A VIVID GAMES

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

k} wybaor likwidatoraow Spotki oraz okreslenie sposobow jej likwidacji,
I} uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

m) rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych do porzadku obrad przez Rade Nadzorcza, Zarzgd

lub przez akcjonariuszy.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosdw, jezeli przepisy Kodeksu

spotek handlowych lub postanowienia niniejszego statutu nie stanowia inaczej.

POSTANOWIENIA DODATKOWE

§ 18.
Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§19,

1. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie straty, na ktdry przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok

obrotowy, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spotki.
2. W Spdfce moizna tworzyc inne kapitaty na pokrycie szezegolnych strat | wydatkow.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

na koniec roku obrotowego, zgodnie z art. 349 Kodeksu spatek handlowych.
§ 20.

1. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatorow Spotki | okresla sposdb

przeprowadzenia likwidacji.

2.  Podzial majatku Spotki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na kapitat zakladowy Spotki

pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli.

3. I chwilg wyznaczenia likwidatordw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu Spdtki. Walne Zgromadzenie i| Rada

Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakonczenia likwidacji Spotki.
5 21.

1. W sprawach nieuregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek

handlowych.

2. llekroc jest mowa o Kodeksie spotek handlowych rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz 1030 z pdén. zm.).
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PROTOKOL NR 01/04/2017
Z posiedzenia Zarzadu VIVID GAMES S.A. w Bydgoszczy
Obecni:
Prezes Zarzadu - Remigiusz Koscielny
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Wojczakowski
Czionek Zarzadu - Roy Huppert

W dniu 14 kwietnia 2017 r. w siedzibie VIVID GAMES SA. w Bydgoszczy pod adresem ul. Gdariska
160, 85-674 Bydgoszcz (,Spétka’) o godz. 10:00 odbyto sie posiedzenie Zarzadu Spétki z nastepujacym
porzadkiem obrad:

1. Podjecie uchwaty nr 01/04/2017 w sprawie w sprawie emisji obligacji.
2. Zamkniecie posiedzenia.

Ad. 1
Uchwata nr 1/04/2017
z dnia 14 kwietnia 2017
Zarzadu Vivid Games S.A. z siedziba w Bydgoszczy
w sprawie emisji obligacji

§1,

1. Zarzad Vivid Games S.A, z siedziba w Bydgoszczy (.Spétka”), na podstawie § 10 ust. 1 Statutu
Spéitki niniejszym postanawia o dokonaniu przez Spotke emisji nie wigcej niz 10 500 (dziesieciu
tysiecy pieciuset) obligacji na okaziciela Spotki serii A o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysiac) ztotych kazda (,Obligacje").

2. Obligacje zostana wyemitowane w sposéb okreélany w art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach tj. w
trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy.

3. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym
przez BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst lub w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku
Catalyst.

4. Warunki emisji Obligacji, w szczegblnosci cena emisyjna, zabezpieczenie Obligacji,
oprocentowanie, termin emisji i termin wykupu okreslone zostaja w Warunkach Emisji Obligacji
stanowiacych Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

5. Zarzad dokona wszelkich czynnoéei prawnych i faktycznych, ktére beda wymagane w zwiazku 2
emisja Obligacji, przeprowadzeniem oferty publicznej i wprowadzeniem Obligacji do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

A/
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Ad. 2

W zwiazku z wyczerpaniem porzadku obrad posiedzenie Zarzadu Spotki zostato zamkniete.

Zarzad:
{ |
[ ./ )4
6: % I/ g Lj ‘Jv-\' A
Rémigiusz Kosécielny Jarosfaw Wojgzakowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zafzqdu

Roy iﬁnmﬂ/
Czlonek Zorzddu

70| Strona



A VIVID GAMES
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WOARLIMEL EMIZI OBLIGACI SERI A
emitowanych preer
Wivid Games 5.4, 1 siedrifa w Bydgoszoey

Hindejszy dokusent (Waranki Emisjil okretla wareni emisg abligac)i iObligacis), emiftcwarych nrzzz_"n"rv'rd
Cames 5.8 7 seczing w Bydgnsrcay, proy ul Goarsbisj 160, B5-474 Bydposics, wilsang do rejestry
preedsistianodw prowadzonsgs priez Sad Rejonowy w Bydgeszooy, X Wdziad Gospodarcey Krajowego
Restry Sydowege pod numerem KRS Q000411156 REGOM: 340ET3I02. MWIF: '?E-?iﬂ.ﬂ.ﬂiﬂﬁl. kapital
sakladowey LE2&E7L50 H w peini ophcony, posiadalacy strong inkernetaws wesvvividpames cam/
|Ernitent].

i DEFIMICIE | WY HEADMIA

1.1 Credinicje
W minippzych Wanunkach Ernisit
Administrator Zastawy - kancalarda Szoresrek | Wepdlinicy spo b 2 siedeibg w wWarszawie, adres; Ll
Signna 55/12. 00-520 Warszawa, pebnisca funkipg administratora zastawu » razumieniu art. 4 usk, 4

istaraey o Tastawie Rajestraweym, na podsiaain Umowy o Ustanpwienia Administrators Fabezpincaed
rawarts £ Emitaniem.

Admirestrator Zabezpieceef - karcalana Szozesoel i Wapdinicy sp k. T siedziog wWars-za-'-_lt. .a-dr\es
il Signna 55/12, 00-B20 Warszawa, peinigca funkee sdministratora zabezpieczen w rozumieniu art.
2% Ustawy o Obligacjsch, na podstywis Umowy o Ustancwienie Admicistrabacs Zabempieczen
zawarte] z Emileniem

Agent Drokumentacy|ny canacza NWAI Dom waklprski 5.0, © siedziby w Warszawie,

Agent ds. Pistrodei oanacza WA Dom Makkerski 5.4, 2 shedzibyg w VWarszeme,

Agent Malkudacyjny eznacza NWAI Dom Maklerski 5.4 2 sledribg w Warsiawie,

A50 BornSpat oznacza aternatywny system abrotu organizowany prees BandSpat w ramach rynku
Catalyst,

BEC GEW grmaces albemabyeny system oheaby arganizoswany proez GEW w ramach rynku Catalyst.

Barki Beferencyine azracza Powszechna Kasa Oszcoecrofcl Bank Polski 5.4, Bank Pobks Kasa
Oipieki 5.8, ING Bank Slaski 5.4, Bark Hancdlioey w Warszawie 5.8, araz mBank 5.4,

BondSpet cznacza BondSpat 58 7 siedzibg w Warszawie.
Catalyst cenacza zoeganizowary rynek dhadnych instrumesridey finansamych w Polsce.
Cena Emisyjna oonacza cene emisying jedne| Obligacii wskazang w ukt 3cl Warunkdw Erisg,

Duorealone Bozporqdmenie ornacza rozporzidenie aktpwami Grupy, kidre rastapl 3 sachosariem
ca najmnie] jedng 2 rastepuovch rasad:

[al rozporzadzenie rastapi ne warunkach rynkowych powspechnee abowizzujsiych w abrocke

= 0
i
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[E) maEtek bysany rostanid wobermined 12 miesiecy ol dty razlicoenia transakol mstapicny
ineymi alctywami a ca naminie] pardwnywalne] wartadoi synkowe]: lub

(4] iacna wartodd rorparzadzenia dokonanego w danym ok obrofowysm nie preekescrs 10
protent  akbywdw  Grugy, wnkazampch w  astamim skonsaldowanym  sprasczdaniu
finanscwnemil Emibenta luk

Idb rozporzackenie nastapilo na shutek potracenda lub rodiczenia Zadbadenia Finansawego; lul
fel risEporzadeianie miale misjsce pomiedsy podmiotame z Grupy na masadach rgnkowych,
Dzlen Emisjl cenacza dzien 5 maja 2017,

Dzied Platnodd Odsetel cenacza ostatni dzied danego Okesu  Odsetkowegs lub  Dried
Wiczeiniejsoe=go Whloupu,

Dziefi Roboczy caznacza i) w clresie, w khdrym Obligace beda zarcjestrowans w Ewidens)i, kaddy
deied typodnia od poniednatky do pistku z owytcreriem dni ustawoso wolngch od  pracy
w RpecTvoospolibey Pokskig), 26d il w okresie, w kidrym Obligacie beda zarsjestrowane w depozycie
paplerdw warcddiowych prowadzonym praez KDPW, kaddy dzied typodnia, 7 wndaikiem sobii
i niediziel oraz renvch dni ustawews waolnech cd pracy, w kbdrgm KDPW prowesds] crisdalnosé
operacying, umaHiviaacs podejrmoescie  Coynnoddi pwiscanch @ prrencezeriem Obligacii
i rogiczaniem platnadci Swiadczsn 2 tytulu Qbligacii..

Dzieri Ustalenia Praw oznacea dla Obligacii zapisanych w Ewidencji dzoeri ustalenia liczby oraz
wetasndcl Chlgack w cebl ricerdylicowarss Dblig sy Olligadi i th v Ewidency, prey
cym cxas ustakeniz bedeie proypadad o godzinie 16:30 w drsgim Oniu Robaczem proed danym drasm
platradci dwisdczen 2 tytulu Obligscii. a po rejestracii Oblipacii w deporycie papierdw wartaiciowych
provwacdzomymn preez KOPW ainaces cedity Dried Robocky preed dniem platnodei badadieerd & dybulu
Qbdigacji, lub odpowiedni inny dzien, kidry zgodnie 2 sktualaymi Regulacjami KDPW bedzie wwakary
Jen dzety w kbdrym zostaie ckreslonyg san posisdania Obligac)l, w cek ustalenia podmictiw oraz
esdb uprawniorrech do otrey inn Sweischered & tytuly Olipadi, & wiatkiern:

] iodenia praar Obligatadisza fqdania nabchmiastowsgo il werednicjszeps wylupu
Obdigach, kiedy za Dzien Ustalenia Praw wenaje sip dzien sodenia fadania natychmiastowego
lubs wieretniejsrego wepkupu;

4b) piwarcia Bkwidazji Emit=nta, fedy za Drien Ustal=nia Praw wrnaje sie droien obearcs
likvciaecji Emitentac araz

{ch polaczenia Emitenta  ineym podmiotemn, jego padzaby ub przeksstalcenia formy praveres,
jereli podmict, kbdry watapil w obowigoki Emitents @ fytuhs Obligaci, nie pediscls uprawnien
di ik eenilorania, kiedy 2a Dried Lklalenia Praes urnags sig odposindrio dzief pedacrenia,
podzial lub preeksataloenia formy prawne] Emitenta.

Dziet Ustalenia Stopy Procemiosse cenacza cawarty Dzieh Roboczy proed rocpoczeciem Obresy
Ocketkowegn, dia ktorego zostanie ustalona stopa procentowa, badé po rejestracji Obligacji w
deporycie papierdw wantoftdosych prowadeorym proer KDPW iney doedt dozwolorny  pross
Begularje KDPW ko dzien okresknis skopy oproc in, najblizary dacie wikaFang] poveyie), o
kkGrym Emitert zeadadomi DDlgatarivszy,

Dirsidh Wiykupid aInacza dekeh § maja 2000r.

Dizert ‘Weozednleiszego Wykupu cenacza daen w kbdrpm Emitent jest mobowigrany dokanad
wereEnisErepe wikupu Qbligsei ustalosy 2podrise 2 pkE 14, pkt 15 lub pa 16 Warunkdw Emisil,

o )’iﬂ
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Ewidencia oenacza awldencis chiigatariuszy w razumisniu art B Ustawy o Obligacjsch. prowadzana
proez Padmiog Prowadzacy Ewidendie.

GPW oznaces Giatdg Papierdw Wartodciowych w Warszieie 5.4, 7 sieczib w Wanzawie,
Grupa cenacea Emitenta i jego Podminty Zaleine

Bapitaby Wiasne canacza kapitaly wlisng Emitenta wykaziew w ostatnim pdlrocarem b roczogm
skmnscdickannem sprawazdaniu finansoeym Emitents

KDPW conacia Krajowy Depogyt Papeertw Wartosciowych S8 2 siedsiba w Warszawie prey
ul Ksigdpre) 4, O0-496 Whnzaws, wpisang do rejestru prosdsiebiorcdw  Krajowego Bejestru
Sadowegn prowsdionego prrer Sad Rejonowy dia m. st Warszawy W Warszawie, B Whydzial
Gospodarcry Krsowegn Rejestru Sqdowega pod rumerem DOOO081 582

Kudehs Spoiek | andlowych senbioa wstawg @ dnia 15 wrasdniz B0 Kndeks apalek handiawnvch
Marka cenatcta mardp wassokodci 00 punktdw bazowych,

Memorandum Informacyine oomaczs doknment sporzadiory w pwigzhu £ oferta gubliceng Obligaci
ris pesclstawie rozparzadzenis Ministra Finansdw z deia 8 sierpnia 2013 r. w spravie szczegdiowych
swarunbidhe, jakim powinng gdpowiadad memorandum informacyine sporzadions w raiziou 2 ofeny
oubliczng lub ubieganiem sig o dopuszczenie instrumentdw fnersowych do abrotu ra renku
regulcrwarnem (D, 2 2003 r paz. $EE)

Obligatariuss cenacza osobe wpisang G Ewidercii jako osobe uprawnicna do alFTy RN
wisdczeh 7 byidu Obligacii, 8 po refestraci Obligaci w depazvcie papierdw wartasciowych
prowadzanym proes KDFW oenacza ceobe |ulb podmict bedacy pomisdiacrem rachuniu papserce
wartcéciarych, fa kirym zapisane sg prawa 2 Obligacii, lub, w odniesioniu ca Onbgacji zapisanych
na rachunkuy zhicrcaym, cenacza psobe lid podmiot wekazany danemu Uczestnikowsd Depodyiu przez
posisdacza rachuni zhiorepego, ke Dedacy upraarianym 2 Dhligac)i zmpizarych na tadm ra huriou
shiarczym dzialajacy, w Eskresie jakichkakwisk praw wynikaacych z Waruskdw Emis|i oraz Obligacii,
4 patradrictesem posiadaca rachureu zhiorczegn

Qferujacy oznacza WAL Doen Maklerski 50 2 sied 5l w Warszawie.

Olires Odsathewy canatga okrery wekarsne w pkd 1005 Warunkdw Emisd, 2 rastrreieriem, b
cotatnl chres adsstkowy mode mief inng dlugedd 2o wigledu na wizednigjszy wykup Ohbligacii
rpodrie ® opki 14 Warunkde Emisii O%czednielszy wybup Qbligsii = Inicjatyvy Emiental,
wessEnijszy wylkup Obligaci na posdstaede pkt 15.2 (Skubek wystapkenia Preypadky Nanszenial lub
16 [Migwypeirierie zobowigrania, Bkwidacia i zmiana fary prawne) Emitental

Podmict Prowadzacy Ewadencie azracza MA| Dam Maklerskd 5.4 z sediiby w Warszawie.

Podmiot Zaledny omacza podmiot w stosineu do ketrego Emitent jest spdlka dominiiaca w
recumieniy art. 3 ust. 1 punit 37 Ustawy o Rachunkowodd.

Praws Autorshie/Proedmiot Zastaw 0macza autorskie prswa malgtoows okredlone w pid. 81
waninkdw Emisi proysdugujace E i de pry wompeterowe| na urcgdrenia mabilne (Ery
mabiinefl pt. Outer Fianeer,

Brawo Pociows aracza ustawse ¢ dnia 33 Estopada 2012 r. Prawo pocrices

Prawa Upadhotclowe conates ustawg 2 dnia 28 lutege 2003 r. Prawo upadboiciowe.

05
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Premia oznacea premie platng preez Emitenta Qbligalariuszam w priypadky wossSniaisiego wykapu
Obdigadii zgodnie pht 14 Warunkdw Emisji. o wysokosc tam osredloneg.

Priypaced Narsinnia canacia kakde pdargenie chradlons w pat 151 (Froypadki Manszersal,

Regulacke HDPW omnacza Szczegilows Fasady, Hegulamin KDPW lub wszolie inme majace
rastosowanie repulacie wydane przez KD,

Regulamin KDPW oznacza regulamin EDPW uchwaliy prez rede nadzorczy KDPFW zpodnia
rart. 50 Wstaery o Dbrocie Instrumendami Finansermi bib na inngj pocstasin prawne|, kidra zastapl
P dsa podatawe prawna, chowiizujace] w danym czasie.

Rozporzadzenie cenacza rocporsqdoenks prawem, a # tym cdokaonanis presnissienia ustanowienis
Zabezpimcrenia, zmiany lub znissisnis prawa.

Stipk Baicwa oonaiza st procentomea WIBDR podana proes Monior Rates Services Reuters lub
kaddego jof aficlainego nastppop, dia 3-missipcznych depozybdw w PLN, wyradong w punktach
procentovwych w oskali roku, z kwotowania Foinge o poclzinie 11200 kb okale 4 godreg,
publikoraang w Diniu Lskaleria Skopy Progerroree] Il inng stopg procenbov, kidra zastapl powyissa
SRS PIGEETIowg

Szczepdbowe Zasady oonacza Szczegbhowe Zasady Deialania KDEFY lub inny dokument, ktdey zastapi
Szczepitows Zasady w danym czasie.

Swiadectwo Deporybowe omacza (il da dnis rejestraci Qbligacii w depoayche  paperow
whteEiGaych  prowadzanym praez KOPW - dokument wystawiony na pisemne  Eadanie
Dhligatariusza preez Podmict Prowadzacy Ewidencie. podwiendeaiacy ra momenl jero widania
rapisarie w Ewidengji praw 7 Obligac]i, kitirveh posiadaczem jest cany Obligatariusz. i) pa dniu
repstracy Dbligacii w depeevcie papeends wartagciowych prowadzonym praez KOPW, w odniesieniu
dix Obibgaci zapisanych na rachunky papierte wartodoiowech - dokument weestawiany na Bdanie
Dibligatariisza rgodnie 7 art. 8 Ustawy o Obeocie, zaf w odnissieniu do Obligacii 2apisanych na
rachunboy zhiorezym - dokumerd eactawiony na fadanke Obligatariusza przez podmiot bedacy
postacka pem rachurki Zhiorezego, na kotdrym zapksane s Obligacie.

Uczesinik Depozytu oznaca firmg inwestyoying b bank, w abu preypadkach posipdagoe status
uczestnika KDPW w rozumierig Repulaming KDFW 032 vprawnions do prowadzenia rachunktes
pspierdra: wanbdcicrasch b rachunkds zhiorczych, rgodnie z whasciwymi preepisami priova oraz
Pegulacgaim KDPW,

Urmpwa o Ustanowienle Adminkstratora Zabezplezed - wumowa porwedsy Esnflemdem 3
Admirestratarem Zastawu | Administratoremn Zabezpiecred w rozumizriu - adpeeiednio = arl. 4 ust
4 Ustawy o Zastawie Rejestroeym i art. 29 Ustawy o Obligacisch - regulifqes wanankd na jakich
Admirestratar Zastawsu | Zaberpeecren bedrie repregecowat Qbligatariusry araz wykomywad na ich
rZecz prawa i oboeiarki castawmika arar praws i obowiazkl wierzecela z akiu poddania sie eprekuci i
welkils in blanco wystawdoncga praez Emitenta; ro o wzpkdu na powierzenie funkcji Adminisiraton
Zastawi oraz Adminstratora Zabezpieczed jednemw podmicdowi, powyisze waruned Tostang oopte
jednym dolumentem umeney. Umowa o Ustanoedanie Administratora Zabezpieczen stancesd
Tatacerik nr 1 do Wariinkdw Emisjl,

Ustawa o Obligacjach omacza ustawe z dnia 15 stycenis 205 r. o abligaciach Dz, U2 2015 r_poz
238 rezm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oenaczh ustass 2 dnia 29 lisca 20085 r. o obrade
Instrumengami Finansooaymi (4. Dz U 2 2004 r, poz. 94, 26 2.} b inee akE praeeny, iebdire zastaps 10

ustawe. ;{:I 4 \H,L
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Uptawa o Ofercie 0racza ustawe £ dnip 2% lipca 2005 roku o pfercis publiczne] | wanuakech
worcwadzania instrumenttw Finarsowych do Zorganizowdanegs systemu carobu oraz o spcrkach
publicznyeh [bj. Gz, UL 2 2003 r poe, 1383, ze zm ).

Ustawa o Rachinkowotd conacza usdaws 2 dnla 29 wroeinia 1994 r, o rachunkewodol [0 De. Uz
W1k r., poz. 1047, ze zm.

Ustawes & Zastawie Repestrowym cznacza ustawe ¢ dnia & grudnia 1994 r. o zistasie repestroesym i
rejestrie zastawle (L] £ dis 29 itega 2016 r, Dell, 2 2004 1. paz. 297 2o em},

Ustawa o prawle autorskim senacza ustawe z dnis & lubego 1994 r. o prawie autorskim | prasach
pokrewsvch (1. 2 dria 29 kwietnla 2004 r. Dzl ¢ 20167, poz. 464 1o oL

wWarunkd Emisji ozmscza ninigjszy dakumerd,

Wiskainilk Finanenwy omacra Fadludenie Finansoms Mettal Ragitaty Wisng,

Fabeopisczanis c2nacza rastaw rejestrowy na Prawach Autorskich, wiksel in blanca 2 deklaracia
wekslowy oraz céwiadczenie Emitenta w formie akiu notadalege o poddaniu sig eprekic)i w trybie
art. TFT§ 4 pkt, § ustawy kadeks postenowania cywilnegs - opisane w pkt. B Warunkdw Emisil.

Zsdhulonse Flnansows orracrs wsrelkie rabowigrania do zaplaty kb ewretu plenledry wobed
peadmictdes spoza Grupy v

fal podvezanych drodkte [podvezka b knechil

[ia]] kweat pgromadzanych w drodee dyskomowania weksli lub emisji clligac, weksli, skrypide
dhudrvrch lub podoberech instrumss e,

ki wyoeny transakeji mstromentami pochodmyi, prey ceym dls patrzeb okredlenia wartnscl
zacudenia wynikajacega ¢ iransakl pochodnej brans Bedzie wartodd uismna;

ldk zobosdazan leasingowych; oraz

[} zobowiszsh 7 tytulu regresu w BwiBzku 7 gwarancia uberpEcrenim, rwolnieriem
adpereasdziainascl, akredybywd tipu staniy, akredytysg dakumendered lub innym tego type
FrsbUMENEEM. araz

4] potowlazah, Inrpch niz wymignione w it G2} - =) powykej, dla konych temmen platraici
wynosi wieosj iz 180 {sto psemdziesiat) dni,

wykazane w ostatnim pédroczaym kb rocznym shoesplidowanym sprawazdaniu finansoeh™
Emitenta, z wydgczeniem zobawlazan wynikajaorch £ wyeny instrumeniu pochodnegs dolycracega:

lal uprawnienia GPV | spéfa = ogrenkzong cdacwledzalnodoy spdtka kemandytawe-akona
(GFYI do abjecia 1500000 akcji Emitenta nawej emisji w zamian 23 whiad nispienieing w
postact wezystkich posiadanych praez GPY akol Wedd Games 5.8 SK& |ub 7 dakoreria preed
Emiterita  worurkiwego  podwyiszenia  kapitlu  Zekladowego |0 emisfi o waraniGew
subskrypeyjrveh uprawniajaoych do cligcia praes GPY tacanie 15000000 s7iuk akoj noesy
emisji w Zamian za whitad pienisdny, orad

B uprasnienia GEY do spreedaky wanysthich posiadarych prees GFY akol Wieid Games 5.4,
SHA na reece Emitanta 2a cerv rdamia warbadei 1,500,000 akc|l Emitenta.

Taddutenie Finansowe MNetto cenacza Fadhadenie Finansowes pomniejsione O gathwks orac
sowivealenty ponigine w zakresie, w jskim poZvcle te nie 53 w Zaden sposéh ograniczone oo do \'ﬁ{

A i
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1.2

1al

1o}

dysponowania badi obciafone na cryjakolwiek rzecz, obliczane na podstawie pélrocznych b
roczaych skansolidowanydh sprawozdan finansowych Emtenta.

Zgromadrense Obligariuszy oinacza zgromadzenie obligatanuszy w  rozumeenu Ustawy

o Obligacjach, odbywajace sig 2gocne 7 zasadand  okredlonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w nimvegszych Warunkach Emisji.

Zasady wykbadni
W ninigjszych Warunkach Emisji:

[a) odniesienia do punktu lub zalacznila stanowly odnlesienla do purdtu kb zalacznii
rervejszych Waruridw Emisii;

by odniesienia do Obligatarivszy nalezy interpretowad takie jako ocdrvesienia do kazdego
Obligatariusza i odwratne:

4] odniesienta do

1i) ninkegszych Warunkow  Emis|l b jakiegokalsiek innega dokumentu, obejmug
odniesienia do ninisgszych Warunkdw Emesji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
26 avianami do rinejszych Warurkdw Emisji; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia cbejmu odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozparzadzenia e zmianami lub innego przepsu, ktbry zastapi
darry przepis, ustawe LD rozponzadrenie; orax

(d) tytuly oraz podtytuly uiyte na poczatku niektdrych punitow rostaty podane wylacerie dla
utatwienia odniesienia i nie majy wphywu na interpretacie nimisgszych Warurkdw Emisji

PODSTAWA PRAWNA EMIS)I

Chilgacie 53 emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
01/04/2017 z dréa 14 adetnia 2017 1.

Cbigage 53 oferowane w trybie ckredlonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach ti w trybie oferty
publiczne), o ktdrej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w sposhb wskazany w a1, 7 ust. 9 tej ustawy.
Zgodrwe z art. 41 wst. 1 Ustawy o Olercie, w preypadbach, o ktdeych mowa w art. 7 ust. &, Emitent
vdosteprdd @0 publicznej  wiadomodci  Memorandum  Infarmacyjne, Treéc  Memorandum
Infoemacyjnego rie wymaga zatwierdzenia pezez Komisie Nadzory Finansowego.

WIELKOSE EMISH WARTOSE NOMINALNA JEDNE) OBLIGAC), CENA EMISYINA

Maksymalna liczba Obligacii proponowanych do nabycia wynosl 10500 [(cziesig tysiecy piecset)
obigacs,

Wartost nominalna jedne| abligac)i wynasi 1.000,00 {jaden tysiac) zhatych.

Wysohost ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktorym irwestor zhozyl zapis na Obligacie | wynos: w
poszcregdinych dniach przymowania zapsdw:
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Drzied zapksu Cema emisvjnaw PLM |

18 = 21 kwietria 20177, 597,00 |

| ad ¥2 keimtnia 20177, do dnia ¢RR00 |
| akoriczenis prry rapEdw

il Eritant dopuszera maoHiwed? skiadania zapiste na Cbilgacie w postac elektraniczrey. Srcregioy
o pracedury dkladania 2aplstes zamieszcroery jest w Memomanduin lformacyinm.

4. 015 SWIADCIEMNIA

Emitent zobowiszuje sk spefmid na reect Dbligatarusza dwiadezenie pienigene w postaci kowalty
adpoiadajgee] warlodol nominalne] Cbleach powigiazons] o nabsine cprocerbowanie, wwysakatel |
terminach ohredlanych w Waruniach Emis,

5. FORMA | MIEFSCE EMER)I

ial Obligacle 53 cbiigaciami na gkaziciela. Onlgacie rie maja farmy dokumenhu

ih] Prawa 7 Obligacii powstajg w cheadll dosonania sapisde w Ewidencyi zpodrie £ ant, 8 ust. 1 Ustawy o
Obiigacjach. Po rejestracii abligacii w depozyie papiertw wartcdtiosych prowsdzomm proes KEDPY
prawa = Oblgaci, mgodnie zpostarawienisml Ustawy o Obrecie Instrumentami Finansoewymi
prryshupuis asobie wikazansj ko pesidacy rachunio papiertw wartosciowych, na ktdrem 53

zapisane albo, wprzypadku zapisania Obligatji ma rachunky zhiorczym, osobie wakazang] danemu
Uirastndhowi Depocyviu preel posiadacra takiego rachurko zhiorczego jaka osoba uprawniona.

el Emitent padejmie dzatania maface ra ooy werswaczanio Oblgacii do cbroty w 450 Bondspat lub
AS0 GPW w terminde 120 dni od Dinis Emisji

&, CEL EMISJI
Cel emisji w rogumberiu art. 4 ust 2 pkt 4 Ustasy o Obligacjach nie postsl akreslony

7 STATUS DBELIGACH
Otdigacie stanowia  bezpodredrs, Deswarunkowe zobowisesnia Emitenta omaz bedly et
rlsaTarzedny status, bez Badnege upraywisjowania wigledem siebie nawzajem, & wizelkimi inmpmi
Istriejaoymi biekgcymi | pezvsctemi, niezabezpieczonymi | niepodporzydkowanymi zcbawlazaniami
Emitenta, 2 wyjatidem zobowsiazan, kidne 55 uprzywileiowane 2 mocy pravs

& TABETFIECTENIA

wWierzytelnodcl Obligatariusey wiymikajace 2 Obligach zostany ralsszpieczone w razumieniu art. 28

WUstaery 0 DIDligacjach papraez:

{ah ustancaienie prees Emitenta rastawy rejestrowegn na autorskich prawach majgtkowych
Evilenda do gry komputerawej na wiadzenia mobiine {pry mobilng) pt. Cuiter Pioress
|Pravwa fustorskie fProsdmict Zasiawul,

ol rindenie przez Emitents w formie akiu notanalnego odwiadizenia o peddaniu se epeekuch '«
trvbie art, 777 § 1 gkt 5 ustawy kodeks postepoweria cywinego fopc)
g W
i .'||
n
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(3] weksel in blanco z deklaracis wekslowa.

Ustanowienie zastawu rejestroweso ra Prawach Autorskich nastapl na rzecz Administratora Zastawu
w orozumieniu at. 4 ust 4 Ustiwy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu bedze
wykonywal prawa | obowlazki zastawnika wynikajace 7 umowy 2astawu oraz Ustawy o Zastyaie
Rejestrowym we whasnym imieniu, ale na rzecz Obigatarusay,

Odwiadczenie Emitenta o poddaniu sig egzekuc)i w trybie a1, 777 § 1 pkt. § kpc, 208tanie 2io2one
Adminstratorowl  Zabezpieczed w ropumieniu ant, 29 Ustawy o Obligaciach. Administrator
Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa | obowlazki wierzyciela 7 tytulu sktadanego przez Emitenta
oadwladczenia o poddaniu sig egzekici winieniv wlasnym, M ra rachunek Oblgatanusey,

Weksel in blanco 20stanie wystawicny na reecz Administrators Zabezpieczes w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligagach. Adminstrator Zabezpieczen bednie wykonywal prawa | chowiazkl wierzyciela
2 tytulu weksla in blanco w imieniu wiasnym, 3la na rachunek Obkgatariuszy.

Zabezpieczenia fw. stanowk beda rdwnied zaberpiecienie wierzytelodci o tytuku  koszidw
zaspokopenia sl Obligatariusry (koszty windykacy, egzekuch, spraedaly pozaegzekucyjnell oraz
wierrytelnosa wynikagacych z Umowy o Ustanowsenie Administratara Zaberplsczen.

Emitent mate dakonal zmisry podmicty pednigcego funkge Acmnstrators Zastaay b
Administratora Zabezpiaczen bez uzyskiwania zgody Oblgatariuszy, 7 7astrzedeniem pkt. 8.1, &t (m)
Jpkt. 8.2 lit. [f) oraz pkt. 8.3, 2. {e] Warunkdw Emisji.

8.1, Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich (Zastaw Rejestrowy)

(%3] Ustanowlenie zastaau rejestromero na Prawach Autorskich nastapl poproes zavweecle prees
Ermitenta umowy zastsaricze) @ Administratorem Zastawu oraz wpis zastawu w rejestrze
zastawiw, Za praygotowanie | 2lodenie wniosku do wiastiwego sadu rejlestroweso - raestru
ZAStAWOW OFAT 23 WS Zastawy do reestns 2godnie 7 takim wailaskiem odpawlada Emitent.

) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie wstanowiony do najerylsze) sumy
zabezpieczenia stanowiace] rdwnowartodd 150 ¥ wartedci nominaine) wyemitowanych
Obligac)i. Zabezpleczenie abejmowaé bedoe wszekie wierzytelnoici  Obligatariuszy
wynikajace 2 Obligac)i, w szczegdinadcl 2 tytulu wykupu, odsetek od Obligadi, w tym odsatek
22 opéinienie, 3 takde koscty raspokojenia ww. wierzytelnodc i wierzyteinodcl wynikajace 2
Unwowy 0 UsLanomies e Adiinisbealura Zabespiecieh.

(3] Zastaw rejestrowy ns Prawach Autorskich ostanie ustanowiony po wydaniu Obligacy (oo
praydziale Obligac | dakananiu cdpowiedniego zapku w Ewidenc)iL

1d) Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia wrnosku © wpis 2astawu rejestrowego rd Prawach
Autorskich (Whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego) we wisdciwym siclzie rejestrowym w
terminie 14 Dvv Robecayeh od Dnia EMsi 0raz do Zapewnienia wplsu 2astawu rejestrowego
na Prawach Autarskich w terminie do $80 dnl od daty zlozenia Winiosku o wpis Zastyau
Rejestrowego,

I} Prawa Autoeskie przystugujace Emitentowi | bedace prredmiotem zastawu obejmuja cadodd
autorskich praw majatcowych do gry komputerowej na urzadzenia mobike [gry mabilne) pt,
QOuter Pianeer, w tym nastepujaee pola eksploataci:
i, warawadzanle zmiéan, poprawek | sktualzacl do gry, w tym zmana tytulu gry;
il fgczenie gry b #f cresci z nnymi dielani, w s2czegbincdcl = grafig, wideo oraz

QPFOGrAMOWANIOM Kompateromwyr

18 wytwarzanie doweing technika egzemplarzy gry; '.f,’} \&\l
L =
\ﬂ"/
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(4]

18l

nl

il

(%)

v, wydanie {worowadzenie do obrotul, dystrybucia i prowadzenie spreedaly gry prrez
Kkanaly dystrybucil A udostepniacie gry do pabrania lub zakupu w jakiohaiek inny
posdb;

v. publiczne wystawianie, wyswictlanie, cdtwarzanie oraz nadawsnie gry lub jej czesd
Wb udostepnianie w jakikobatek inny sposéls

wi. worawadzanie do pamigel kamputeréw, Internety, wewngtrzaych shec rabywey;

Vi wykorzystywaeie g@ry lub jei ceesci w o marketingu i wszelkich dziataniach
promocyinych;

ViR, wykorzystywanie  Jadchkolwiek  dzed  stworzomych  na podstawie  UMOWY
praencszace] priwa na wizystiach polach eksploatacji wskazanych powyej.

Emitent nabyt te? prawa do tworzenia utwordw zaleznych, jak rémnie do rozpoezadzania i

korzystaria & prav do tych utwordw,

Prawa Autorskie w zakresie |w. zostaly nabyte przez Emitents o spolki zaleinej Emitenta

VIVID GAMES Sp. 2 0.0., ktora 7 koiei nabyia te Prawa Autarskie od Game Odyssey Ltd.

Na potrzaby zabezpiecreria Emis|l Obligacii, Prawa Autorsiie fw. zostaly wyceniane zgednie
7 art. 30 Ustawy 0 Obligaciath przez spbitie Ground Frost sp. 2 0.0, 7 sieGidq w Warszawie,
w tym przez bieghego rewidenta Marcing Grzywacza waisanego ra liste biegtych rewidentdw
pod nr 11769. Wybdr padmiotu dokonuiacego wyoeny 205tal dakonary 2 uwazgkednieniem
wymogdw okrestonych w art. 30 Ustawy o Obligaciach.

Wytena Praedmiotu Zastawu wskazue fako wartodd godziwg Praw Autorsiich ustalony na
dzlen 28 marca 2017 r. jako srednia arytmetyczna z wyrikéw wyceny metody dochodows
araz wyceny metoda nymkowa kwote: 17 82702500 zi. Wycena Przedmiotu Zastawu
stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkdw Emisi

W praypadku nimaykonsnia przez Emitenta 200owiazan wyniajacych 7 Obligaci 1 zgodnie 2
procedury okredlong w pkt. 8.1 fit. 0) « [ oraz z pkt. B.4 ponidej, Administrator Zastawu jest
wprawniony do dochodzenia zaspokojenis 2 Przedmiot Zastyau w imieniu wlasnym, cz na
rachunek wsrystikich Obligataniuszy,

Zaspokojenie ¢ Przedmiotu  Zastawu  nastapl w drodze sadowego postépowania
egzekucynega ub w spostl: wskazany w punktach ponide),

Umaowa zastawu pomigczy Emiterter 8 Administratorem Zastawu przewidywad bediie
modlwast zaspokejenia o przez sprzedad Przedmictu Zastawu w drodze przetargu
publiceso, kibey prreprowadzi notarkisx ki komorrik, zgodnie 7 art. 24 Ustawy 0 Zastawie
Rejestrowym. Administrator  Zastawu mode jednak wakeznié uruchomienie protedury
zaspokojeria sig prrez sprredad Praedmioty Zastwwu w drocze przetangu publicznego od
2p0dy  Zgromacizonia Obligatariuszy  wyratone] w odpowiedniej uchwale oraz od
docatkawego zabezpieczenia kasztow orgarizicii takiego przetargu, w tym kosztow
opracowania cdpowliednich wycen Predmiatu Zastawu.

W celt umailiwienia reallzach sprzecaiy Przedmicty Zastawu w drodze przetagu
pubicIesa, ktdry proeprowadzi notadiusz lub  komornik, Zgadnie z art. 24 Ustawy ©
Zastawie Rejestrawym, Emitent w terminie 14 Dre Roboczych od wplsu zastawu do rejestru
2xtawtw rlogy w depozycie kopie gry komputerowe| na urzadzersy modbiine (gry mobine))
pt. Outer Plonser wraz & kompletng dokumentacis projoktows | techniczng, w tym w formie
kodu #r6clowego, kodu wynkowega  oprogramowania (pliki  wykonywalne] oraz
aoszczegdinych plikdw graficznych, déwigkomych | inmych (Kopia Gyl Kopia Gry zostanie
sotona w depozycie na koszt Emitenta na ckres co nigmnie) 42 miesizcy od Dnla Emesj.

u'p‘{

ﬁ‘l\
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i

i)

Zhodenie Kopll Gry w depoTycis nastapi poprnes fapisanie Hoepii Gry preer Emitenta na
preestrzeni chysiowsl pod wylaczng kontroly Administratora Zastawu w fzw. chmuros
ohliczeniowe] zapewniang] w ramach ushugi Amazon 53 iy Amazcn Web Sendces,
CreDrive firmy Microsodt b innsy uslugi o pordwnywalrych parametrach | renomie. Kopia
Gry sdeporowana e bedzie aktualzowana prres Emitenta na DESR00 wWiag 2 rozeaiem gy,
w berminach ustalonych 7 Administratanes Zastsa nie rescziej jedeok nid co 12 miesisey,
Jepeli ¢ jakchkolwiek powoddw deporyt e warunkach jw. nie bedzie modivy, Emitent
roboresgruje sie shafye Kopie Gry na we. chres w deparycie neganalnym i do jej akboaslizacji
co najmnie| w dru preyizizéu Obligacy, w dres premiery gry na platformie Apple App Stare
oral - W Preypacdkach MNeusienia - e berminie fa ponlormowsnie DbligMaiossy o
Preypadku Mansrerda ohresionym w phit, 152 it (a) Wanonedw Emisjl. Zhaferie Kool Gry
OFRT 8 AKDUATACHE jw, TORLANEE pOtesrdZons peRel odwiadcienis Emitenta WWanekd
deparyy upowaiiiad beds Administratora Zastewu do koroystania @ Bopii Gy ow (@ly
potwierdzania jej zioienia w depozyoe oraz jej pobrania w dniu ogloszenia sorzedady
Poagdmioty Zatieas Jgodnig I art. 24 Uitawy ¢ Zeilesia Replroesmn w oghi gokonaniz
sprredady | wwdania gry kupuiaoemu.

Umowa rastawnicza nie bedzle proewldywad modivwoscd proejecia Praedmiotu Zastawu preez
Admiistrators Zastiea nd wdimnodd mEodnie Fart 22 Ustawy 0 Zastawie Rejesiromym

Ermitend uprawniony jest do emiany Administraiora Tastmau pod warunbiemn 2apesnianis
proefecia calodol praw | abowigzkow 2 umoawy Zastawu praes newsge administrabara zastaw
W przypacku rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpiecosn w zalbrese
administracii zastawem przez Administratora Zastawu z winy Emitenta, Emibent adpoeiuda 73
FApEATEETRE  DFTEMCIR CAlOBC praw | Obowigzhidw T LmOwy ZaSlawu [RISZ NOWeRD
administraiora rastawu oraz s shutki brabou realizaci zabezpieccenia bt pro wygsdnipiia.

Diwiaderenie o poddania sig egeebuc]i w irybie art, 777§ 1 pht, 5 kpo

(af

Id}

Usdancresenis docskowege 2abezoiedenia w postaci ofwiadczenia Emitenta o poddared sig
egzekuc)i w trybie art. 777 § 1 pkt & kpc nastapi poproez jego dakenie w formie skt
notanialnego Administraborowi Zabezpisczenia.

Poddanie sie egrekudi restapi do kwoly stanowintej rwnowartald 150 % wanodc
nomiralng] chptych Obligac]i. Zabarpiecrenic abejmiowat bedze wizelkie wiermgteinodi
Shligatanssry wynihaken 7 Qhligasjh w sasregdinatei 7 tytuha v, coeetek od SURgG,
w ity odsetek za cpdinienie, a takde koszty zaspokajenia we, wisrzybelnod ol i wisrrplalngs
weyrikajace ¢ Umowey o Ul ienie fudmini Zaleppisc perh,

Cwiadczenie o poddaniv se egeekuci sostarie Zhoders po wydank Otligaci ipe praydziale
Cblgacii | dokenaniv edopwiedniage rapisu w Ewldencll Emitent zobowigzuie sig do
zlodenia odaladczenia w w terminke 14 Oni Robocrych od Dnia Emisi

W oprrypadion rlewykonania preer Emitenta soboraigrad wyniksjgopeh @ Obligasji § 2godnie 2
princechirg okretlong w pkt, 8.4 ponidel Administrator  Zaberpéeczenia jest uprawniony o
dakomvywania wezelkich coymmodci faktycergch @ pisamych koniecznych do zaspokoienia
roszcrer Obilgatarluszy z majgtiou Emitenta w oparciu o ofwisdczenie emitenta o podkdanii
s egrekudh, wimieniu wasnym, 18z na rachunek wizystkich Obligatariszy.

Zaspokojenie 7 wylorzystaniem aswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egaekici, nastapl w
drodee Sp00weEn DOSIRROWANES EERekUCyineEn, 2 Iastrzeieniem ie postepowanie sadawe
zostanie ograniczane jedynie do postepowania klausuloresega. Sdminisirator Zabezpleczenda
bedzie magl wystaplt o nadanie aktowd notarialnemo klsuzoli owykorainodol | podiac

4
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L

cryrraici zrierzajace oo zaspokojenia wisrzyteinatol poproex reakescie praw wyrnikajacych
cdwisdezenla po nadsniu do Emitenta wezwania do zaplaty przesyika rejestrowany
rozumieniu ustavy Prawn pocstowe np agres Emitenta wynikajgcy T Krajoweps Repestn
Sedowngo, Termin, do kbrega Administrator Zabegnkeczenia moze wislapid o nadane
skt klauizuli weykonairasci wyresil bidzie 10 at.

W pravpadku zmiamy Administratora Zabepiecreria Emiten jest zoberwigzany do zhodenia
kolejnepn ofwiadczenia o podidaniu sig egzekucii zpadnego 7 Warunkami Emisg na rzpcz
feraegn administratora zabezpleczed. W praypacky rowiszanis Umandy o Ustanowienie
Administrators  Tabezpleczern w peerpsic administracii  rabezpleczedn poza rasiavwem
rejestrawym i wekslem in blanco preex Beministratoras Zabempieczen 7 winy Emitenta
Emitert adpowlaca za Hogerise obwiadczenia jw. nowes administratarowi 0132 73 shutki
braku realizaci paberpiecrenia lub jege wygainigcla

Weksel in blanco.

(ah

inl

[

Ustancwienic dodatkowegn zabezpieczenia w postac wystawienia weksla in blanco nastapi
poarzer podpisanie deklaraci wekshoes £ Administratorem Zabeppiecren araz wystawienis
wiksla in Blares g raecy Adminisbrators Zabazpieczen.

Aodministrator  Zaberpeecreny  bedzie up tnbany  do wpeinienia weksla do kwoty
stancriqos) réwnowartodd 150 % wartoici nominalvej objetych Obligadi; Weksel bedzie
oharczony Mavruly bez prabestu® oraz Waupuly .nle na zlecenie® § Inrpmi dauzulami
porsalajgeymi zaspokolt wierzytebadel Obligatariuszy. Admiristrator Zaberpiecoenis bydzie
wprFaTiEiny oo |ego wypelnienia w przypacky niezaspokojenia preez Emitenta wymagalmech
wisrrytalncdd 2 Obligaci (2 fytuly wfsupy, odsetek, w fym za ppddrmeniE] lub nmech
wigrrytelnoéo zaberpieczanych; suma, ra jaky Administrator bedzie mial prawo wypelrid
wiksel bedoie odpowiadad wartodd wew. winrzytelnoési  zebespescranych oo dnia
procdstawienia weksla do zaplaty. Wyoelniony waksel Administrator Zabernleczenia bedrie
yprawniony preedstawsd do zapkaty, 8 w preypediol niezapkacenia surery wrdishowe] w terminie
& dni ad daby wewanla wystapic o widank nakazu zapiaty bef proteso

Wekisl i blanco z deilarscy welslowa zostang podpssnd po wydaniu Cligac Ipo
przydziale Obligacii | dekenanii copowiedniege 2apisy Ewidencjil. Emitent zaboeiazuge sig
dn weystawienia weksla | podpisania dealarsci wekskowej e v terminie 14 Dnl Raboconch od
[niin Comiiajic

Zaspokojenie 2 wykorrystaniem weksla in blanco nastapl w drodee sqdcasgn pOMEpCWANED
nakazowego oraz egrekutyne@n - B0 uTyskaniu rakatu Zapdaty. Administrator fabezpieczed
bedzie Mmbph Wiz postepowanie sadoes | podRé coyimadel Imiarsajace do raspoRaEnis
wigrzyteinodci poprzer realizack praw wynikBacych 2 weksia in blanco po nadaniu do
Emiterita wapaania do zapkaty praesydks rejestrowana w roEumianiu ustaey Prawo pooztode
iz adres Emitsnta wynikgacy 2 Krajowega Rejesiru 5adowega.

W peyoadi zmiany Adminisirstcra Zabezpieczen Emitent jost robowiaary oo Fbnderia
kaleeps weksls in blanco na reeez nowego administrators rsbezpieczed. W preypadku
ropadgzania Umowy o Ustancwienie Admirisirators Zabezpleczen w zakeesio adminestraci
zabszpieczei poza zastawem Estrowym orazr ofwisdezeniem o paddaniu sie egzekucy -
przez Admirisiratora Zaberpescoed @ oweiny Emitenta, Emitent odpiwisda za WY AT
veiksla . nowemy adenisibeatorowd oraz za skutki braky realizac)i zabezpieczenia lub jego
wygasniecis

(!
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-] Sposab realizaci rabarpiecien

[a) W przypadku niezsspokojenia preez Emitents wyensgalnych wierzyielnodol 2z Obligac)l [z
fytulu wykupu, odsetek, w tym za opbirienie) Wb inmpch wierzpgtelngdci pabespesc panych
Zabaapeecroniamd ., Administrator Zastaw | Admirestrator Zabezpisczenia {daksy igcznie:
BAgdministraior) waraie Emitenta na piimig pod rygarem niewadncdcl do zaplaty wymagalnwch
wierrytelnedci jw. w bermivie fee krdfszym pid 5 [pied] Dai Roboczyon, Weawanie polegac
bclzie ma madaniu do Emitenta wezwania do mpiaty proesyiky rejestrowany w rozumienig
ustawy Prass pocebowe na sdnes Emitents wynikajacy 7 Krajowego Rejestru Sqdceego

1] Po updvwie dodatkowege btermirn na zaplote pae, Sdministrator dorecty  Emitentawi
zewsadomienie  wikazujace  wyhrany  przez Administratora ospasdd maspokogenis
wierzytelnodci, w tym r Proscmioty Zastawen (axdows postgpowanie egrehucyine lub
pazacgreiucyina sproeda Proedmiabu Zastawu).

It Addministrsior mode uaednid wybdr sposabu dochodrenia zasookolenla od wniosku lub
zpady Obligatariusey posiadajacych Obligacje w wartodei nominalngj Lo nagmnie] 20 % {acznej
wartodol nominalne] wyemitowarech Obligaci lub od zgody wyradone] w odpdedisdnie)
uchwale Zgromadzenia Dbligatariusey, Adminisirator made réenies uzalkeznic dochodzenie
zatpokciersa od zaberpeecreria kosoidw danego spasche fad pok opri,

d Poza zakresem wynikajgoym @ Umowy o Ustangwienie Administraiora  fabernieczen,
Agdminisirator nie pest mobowlazany do finansowania lub crpanizowania Brarsowania
coyrmadci niegbedmch do paspokajenia roszcnet Dbligataiuszy, wo soozegolnodol w
przvpadku braku zaphaty wynaprodzeris Administraora luly brako pokryoia koszidw preez
Emilenla sgodide z Umowy o Wstanowienie Administratora Zabsrpiscren. W by astiairim
prevpadky  Administrator  fabezploczenia nie  jest mobowigzany do  podeimowania
|akichkoksiek czynnodo wynikajaowch ¢ Warurkdee Emisji.

lel Administrator  bpdze  zaspokajat | rocliczad nalegnodci Obligatariuszy ma biedgoo,
odposiednio do postepiw epzekucii z majgtku Emiterda, w tym 2 Preedmioby Zastawy,
Poszezegiine rodeaje wierzytelnodo bedy zaspokapane i rozliczane pries Admenktratora w
nastepujace] kal=roici:
i, kasrty zaspokojenia wierzyteinaicl Oblipstarueszy oraz weerndelnedd wymikajace 2
Umrerwry o Ustancaienie Admiristratora Zabezpeced,

1. gkl ra opdinienie worapiac iy naEng U Dbl i o sde cpleliodd,

fil, adsetkl 7a posczegéine chresy ocdsethooes preewidziane Wasunksmi Emigjl; w
nraypadky konkecrnadci zaspokajenia wierrytelnodc © tytufu odsetsk 2o wigdej nid
jeden chres adsefkowy, w pierwsze| kolejnoici zaspokajane bedy wierzvielnadc
OEKOWE WYMARAINE WCTESNie],

I, wierryteinogo gidrame Obligatarivszy [z tybulu wykupu ChRgaci)

il Malefnoici wrymmienione w lit, el poreyde] w dalsoej kobgrodcl beda zasposajane po
colkowitymn 2Espokojeniv | roziczeniu naleincdo woemismianych wozednie Jedli suma
proegracrong o podeinly e wyslarcza na zaspokojenie  raledmodci | owszystkich
Ohdigatariuszy  hik  wisrzytelnotcl danege rodzaj, to raleinodci bedy zmpokajew
progorcjonalnie do dcdcl posiadanych prrez Obligataruszy Oolgacy drodki | 2ostang
padrelone praez Bcibsg Oblgaci | wwnlacone per Obligacial Rochcrene naleinodci nastidi
papreed priekazanie codpowiednich kwot na rachunkl weiarane prrer Chbligatarivsey, a w
provoadku  miemabnodci  mSdenlbdikowania Obligatariisza, poprzez ich przekazanie do
depazrytu sadowepd,
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9. TYTUE PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH

3 Przsriesienie praw z Obligacii staje sl skuteczne @ ¢hwidy dokonania zaoisu w Ewldenc)i
wskazujaceso osobe nabywey | iczbe nabytych Obligacii 2godnie z Ustawy o Obligacjach. Po
rejestraci Obigach w deporycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW ustalenie praw
z Obfgacy oraz przencszenie Obligacil nastepuje zgodnie 7 postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowyim oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia obligacil do obrotu na
£SO Bondspat b ASQ GPW, rowniez 2 uwzgiednieniem obowiaujacydh 1am regulaci

1) Po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen 2 tytudu wykupu Obligacii prawa 2 tej Obligagi nie moga
b€ proenoszons,

10.  OPROCENTOWANIE
10.1  Okresy Odsetkowe i Dri Phatnodci Odsetek

Obligacje sq oprocentowane, Odsetkl od kazdej Obligac)i naficzane <3 o dancgo Olkresy
Odmuowegoiplmzdom.wkamnorw%tnakim

102  Stopa procentows

Z zastrzedeniom pkt 106 (Stopa procentowa w przypadku cpbinienia), stopa procentows 205tane
ustalons w Nastepaiacy sposdb:

a} V¢ kaddym Dniv Ustalenia Stopy Procentowe] Agent Kalkulacyiny ustall Stoog Bazowa, Jedell
Stopa Bazowa rie jest dostepaa, Agent Kalkulacyiny zwrédi sig do Bankdw Referencyjnych o
wskazanie stép procentawch dla depozytdw w PLN o diugosci najblizszej diugodci Olresu
Odsatkowego, oferowanych przez rie na ryriku migdzybankowym infym bankom w darym
Dniu Ustalania Stopy Procentows,

ib} Stopa procentowa dis danego Okresu Odsetiowego bedzie rdwna sumie Stopy Bazowej |
Marzy albo, kel Stopa Sazowa nie jest dostepna | Agent Kakulacyjny wzyskal stopy
procentowe oferowane przez co njmeiej dwa Banki Referencyine, sumie Marzy i dredrigj
arytmetycane) (zaokraglonei do drugieso micjsca pa przecinky, pr2y czym 0,005 b wigcej
2a0kiagla 5ig w 3drg) stap procentowycn zanferawanych preez Banki Referencyine.

(c} Jegeli nie jost medliwe wstalenia dla denego Okeesy Ddestkawegn stopy orocentowei w
sposél wskazany w pkt ) i (b} powydej, stopa procentowa w tym Okresie Cdsetowym
2ostanie ustalona w oparciu 0 051atnia dostepna Stope Bazowa

10.3  Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Oblgacy zostane ustalona po ustaleru stopy procentowe) poprzez
pomnodenie wartodcl nominalnej jednej Obligacii przez stope procentaws. pomnoZenie uzyskanego
wyniku przez Sczbe dni w darym Okresie Ocsetiowym, podzielenie wynlku przez 365 i 2ackraglenie
uzyskanega wyniku do peinege grosza (pét grosza kb wigos] bedzie zackraghine w gorel.

104  Ogloszenie stopy procentowej | kwoty odsetek
Chligatariusze 2ostang 2awladomieni o ustslonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek 2gocne T
pit 20 |Zawisdomienia Obligatariuszy]. W razie worawadzenia obligacji do cbrotu na ASO Bondspot

b ASO GPW, informacjs 0 wysokodci cdsetelc zostanie zamwszczona réwniez na stromie
odpowiednia ASO Bondspot lub ASO GPV/.

{
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105

10.6

1.
(a}

Okrasy Odsethowe
Nr okresu Pierwszy Dzied Otresu Odsetkowego | Ostatni Dzien Okresu Odsetkawegra
odsetkawego | |z wykyczeniem tego dria) [lacznie 2 tym dniem)
. 20170505 2017-08-05
I, 20170805 2017-11-05
1. 2017-11-05 2018-02-05
Iv. ' 2018-02-05 2018-05-05
V. 2018-05-05 2018-08-05
VI, 2013-08-05 T B 2018-1105
Vil 2018-11-05 2019-0205
VL. 2019-02-05 2019-05-0%
IX. 2019-05-05 2019-08-05
X. 20190805 20191105
XL 2019-11-05 2020-02-05
XL 2020-02-05 2020-05-05

Stopa procentawa w praypadics opéinienia

W przypadku opédnienia w platnadcl adsetek wysokost stopy procentowe) dla odsetek narastajacych
po Daku Platnodci Odsetek fwiczajac ten doedl w ktdrym miala nastapi€ platnosé oclsetei, rostanie
ustaons wedlug stopy odsetek ustawowych,

PRATNOSCI

Wazelkie platnoda 2z tytudu dwisdezen z Obligacy zapisywanych w Ewidench dokanywane beda za
posredrictwem Aganta ds. PIatnasci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry powinien zostac
wskazany przez Obligatanusza najoddniey w Dnlu Ustatania Praw. Platnosci beda dolonywane jedynie
na rzecz Obligatariusza, ktéry w Daku Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencs joko Obligatariusz,
Agent ds. Ptatnoscl bedzie dokorywaé platnado na rzecz Oblipstariusey wpisseych do Ewidencji Po
rejestracii Oblipacii w depozveie papierdw wartoddiowveh orowadzonvm orzez KDPW. wszelkie
platnodei 2 tytulu Obligacji bedy dokomywane za podrednictwem KDPW | wisdciwych Ucaestniodw
Depozytu, Iformace o numeze rachunku bankowege oraz wszeliie inne informacje | dokumenty
wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papierdw wartodciowych winny byt
przekazane w formis i terminach okregionych w regulaciach tego Uczestniks Depozyti, Dia univrigcla
watpliwosci  brak  platnodei na  rezec: Oblgatariuszy, spowodowany neprzelazanem  przer
Obligatarivsza informacji © rumerze rachunku bankowego nie stanows Przypacku Naruszenia o
ktdrym mowa w pkt 15 Warunkéw Emisji

Napodniey w Dniu Ustalenia Praw (ub innym dniu okreslonym zgodree & regulaciami wiadcowogo
Uczestnika Deporytu) kazdy Ctligatariuse jest robowigzany przedstiaid Podmiotowd Prowadzacemu
Ewidencie, 288 po repestracy Obligacii w depozycia papierdw wartcdciowych prowadzonym preez
KDPW wiadcrwemu Uczestnikowi Depazytu, wszelkde inne Informacje niezbedne do dokonanis przez
Emitenta za ich pogrednictwem wyphaty Swiadczen pienigirych wynikgacyeh 2 Obligacii

Wazelie platrodci Swiadczen ¢ tytidu Obligacii beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadagcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

4
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[}] Migjscem spelrienia $wiadczenia z Obligacji jest siedzina banku prowaczacego rachunek bankowy
danego ObligMarkisza. Po rejestracii Obligacii w depozycie papierdw wartoiciowych prowadzanym
przer KDPW misjscem spelrienia dwiadczenia pienigirego 2 Obligacji bedzie siedziba podmictu
prowsdzaceso rachunek papieréw wartoscowych kb rachunek zhiorczy. na ktdry zostany
orzekazane Obligatariuszowi $rodki 2 tytutu posisdarych praez niego Obligaci.

(&) Zasacy dokonywanis platnascl.

1] sezeli dzier pratnodci jakiefobwiek kwoty platne) 2godnie z Wacunkami Emisi praypadnie na
dzief niebedacy Dywem Roboczym, phatnodé kweot naleznych Obligatariuszom 2 tytudy
wezednisjsrego wykupu Obligacii nastaps w plerwszym D Roboczym przypadajecym oo
takim daiy, bez prawa Tadania odsetek 7a apéinienie lub jschkelwiek inerych dodatkowych
platnedel,

Gil Platnosc dwiadczed 2 tytuly Oblipaii beda dokornywane bez potracenia Jakichkahwiek
wierzytairaic Emitenta 7 wierzytelnoéciami Obligatarduszy.

12, PODATKI

(a) Wiszelkie platnosci 2 tytulu Obligacs tostang dokonane bez potracen b odiczen 7 tytutu lub na
peczat obecnych lub prayszlych podatkdw lub jakiegokolwiek rodzau nalemadci publicznopeawnych
wymierzoeyeh hib natazomych preez odpowlednie whadze podatkomwe lub w ich imieniu, chwba 2e
potracenia lub odliczenia tych podatkdw lub naleznodci publicznoprawnych wymagsa herwzglednie
cbawlazulace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot wyrdwnujacych pobrane podatki b
palednadci publicznoprawne, jezeli = jakskobwiek platnodcia z tytubu Oblgacil zwigzany bedie
chawigzek pobrania | zaplaty jakiegokolwiek padatiu lub innej naleinosc publicznoprawr.

(] Jezeli istrieje obowiqzek potracenia o odikzenia jakmegokolaiek podatku, 3 Obligatariusz e
preekate Agentawi ds. Platnodci, a po reestrach Obligadii w depazycle papierdw wartoschwych
orowadzonym przez KDPW danemu Uczestnikows Depazytu, nypdiniej w Dniu Ustalenia Praw,
ntormac]l | dekumentdw, w tym aktuainego cestylikatu rezydencii podatkowei, niezbedrych co
zastozawanis obnizone) lub zerowes stawki opodats la, podatek 20stanie pobrany w pelnej
wysckodai.

13 WYKUP OBUGACH

fa 7 zautrretenicm pht 14 (Wezesnkjssy wykup QBligacii 2 inicjatywy Fritental pkt 152 Siutek
wystaplenia Przypadku Nansszenial | pkt 16 (Niewypelnionie zobowiazania, likwidacja | 2miana foemy
prawnej Emitental, Emitent wykupi wizystkie Oblgacke w Oniu Whyiupu, wedlug ich wartaddi
naminalnej, powigkszone| a nalezne a niewyplacone odsetki od Obligacii.

b) Z chwily dokonaria wykupu Oblgacs, 2gednie 2 postanawieniami Warunkéw Emisi, Obligacie
205t3nq umarzons zgodnie 2 Ustawa o Obligaciach oraz maacymi 2astosowanie Regulacjami KDFW.

14, WCZESNIEISZY WYKUP OBUGACH Z INICJATYWY EMITENTA

o Po rejestraci Oblgaci w depozycle papierdw warntodciowych prowadzooym preez KDPW, Emitent
moze, po uplywie 15 (pigtnadzie] dri od dnia 2otenis Obligatariuszom zawisdamienia, wylkupid
Obligacie, w calodd lub w czgdd, 2 tym, 2e wytacznie w Dniu Piatnodci Odsetek przypadajacym po
drinl zhotenia Tawiadomienia 0 wezesniejszym wykupie, ¢ uwzgledrieniem pkt {c) ponidey (Dxien
Wezedniejszego Wykupal Zawladomienie musi wekazywat zaréwno bcrby Obligadii padlegaiacych
wykupawi, jak | Dzied Wezesnieszego Wykupe.

by Wykup nastapl paprzez zapkate na zecz Obligatarisxy:
A. ﬁd’\
15 \41/"'
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(el

tel

15.
151

) wartodci nominalnej Obligacii powiskszonsy o Premie wyliczong zgodnie 2 pkt (d) ponize) oraz

{is) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsethowego w Ktdrnym wykup nastepuje (2 wytsczeriem tego dria) do Dnia
Wezedniejszego Wykupu [whicznie),

Wezedniepszy wykup Obligaci 2 inigatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt () powyze], moze
nastapic najwezednie] w Dok Platncde Odsetek 23 IV Okres Qdsetkowy,

Premia za wezedniejszy wykup Obligacl dokonywany zgodnie = ninieyszym phkt 1 wynosi:

(i w proypadiou wysupu Cbligacii w Dniu Platnoéci Odsetek za IV b V Okres Odsetiowy - 1%
wartos nominaineg Obligadii,

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Pratnosc Odestek 2a VI lub VIl Ckres Odsetkowy -
0.75% wartoscl nominalnei Obliracii,

(i) w pezypadku wykupa Obligacii w Dniu Platnedei Odsetek za VI, B4 X lub XI Okres
Odsetkowy - 0,5% wartosci nominalnej Obligacii,

Wykup rastapd na 2asadach szcaegdiowo oksedionych w regulacisch obowigzujacych w Fodmioce
prowadzacym Ewdencje, a po rejestrac)l Obligac)l w depozycie paperdw  wartosoiowych
prowadzonym przez KDPAY w Regulacjach XDPW.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadii Naruszenia

Kazdy Obligatariusz mode zafadat wezedniejszego wykupu posisdarych Obligaciic el wystapd
ktdrekohwiek 2 ponidszych rdarzede

fal Naruszenie zobowiszsn

(1) Emitent naruszy ktdrgkobwiek z istotnych obowiszkow wyrikajscych 2 Warunkow
Emis|l, tf, akreslonych wpkt. 11,171 18,

(b} Regulowanie zobowigzaf
1 EMITNT TAprTastal W EpSSED LAWaly WYRONYWSALs SWales wymapaiveh osowlszan
b oglosd taki 2amiar, lub

L) Emitent opdind sig w platnadciach zabawiazan publicznoprawnych, w szczegdinodcl
wynikajacych ¢ ostatecznych decyzji administracyjnych, o ljczne] wartodcl co
najmniej 5.000.000,00 ztotych,

(<) Zadluzenie Fimansowe

jakiekolwiek Zadhaenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacons w terminie jego
wymagalnoscl ani te2 po uplywis pierwotnie ustalonego okresu karenci, lub ted jeiekolwiok
Zaddudene Finansowe Emitenta, wskutek wystaplenla przypadsu naruszenia Zadhuzenia
Finansowepo (jakkobwiek cpsanepol rostanie uznane hub stanie si¢ wymagaine | platne przed
ustalanym terminem jego wymagalnoscl, Iub tez jakkolwiek wierzyciel Emitenta wikutek
wystapienis praypadko raruszenia Zadiudenia Finarsowego {akkolwiek oplsanego) bedzie
uprawniony do uznarda fakiegokolwiek Zadluzerma Finansowego Emitenta 2a wymagaine |
platne praed ustaionym teminem jego wymagalnosd, chyba 2e:
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(e)

- igczna wartosé Zadludenia Finansowego, o ktdrym mowa powydey becrzie niksza niz
5.000.000,00 otych,

. postawione w stan natychmiastowe] wymagalnodch Zachuzenie Finansowo Emitenta
zostanie pezez Emitenta sphacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w inaym terminie
uzgodmionym 2 wierzycielem,

- Emitent u2godni 7 wierzycislem pezedivdenie terminu wymagalnosd, akresu karency b
usurigcia skutidw wystapienia przypacku Zadhuzenis Finansowego, o ktorych mowa wyle)

Zabezpiaczenie Obligacji

® Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekui w trybie art. 777 kp.c. nie zostanie 2lo2one w
terminie 14 Dnl Roboczych od Dria Emis)u

(4) Whicsek 0 wpls Zastawu Rejestrowega nie zostanie ziokony we whastivym sadzie
rejestrawym w terminie 14 Dni Roboczych o¢ Dnia Emis.

(i) weksed In blanco fub deklaracia wekslawa nie zostany wystawlone w terminie 14 Dni
Rodoczych od Dnis Emisil.

() Zastaw Rejestrowy nie zostanie wpisany do rejestru zastawdw prOWICZONER0 prees
wihascrwy sad rejestrawy w terminie 180 dei od daty 2lodenia wniosku.

Rorporzadzenie mieniem

Emitent bez rgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedhynczej trarsakell b kiku
powiqzanych lub kiku nwepowizzanych transskel, 2swartych dabrowokie Wb ped
proymusem, sorzedady, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzacenia
cadodcl Wb czedci swojepo majatky, innego riz Dozwolone Rozporzadzenie.

Brak obclazen majatku i zakaz dalszego zadbuzania

(i) Emitent wyemituje jakickobwiek obligatje, kéeych termin zapadsnoici bedzle
przypadal wozesnie) niz 6 miesiecy przed Dniem Wykupu, 4.5 grudria 2019 raku,

) Emitent wyemituje cbligage uprawnigace do odsetel wyzsrych nid oprocentonane
Obligac)l, ktdre zostang objéte przez podmiot bedacy skcjonaruszem Emitenta,
posiadajacy, wedbug stenu no died praydaishy Qbligacii, wige) nit 2008 (hwartrindeing
procent akeji Emitenta,

Pastepowania sadowe, administracyjne, arbitratowe

(i) rostanie wydane wobec Emitents jedno Ao wiele prawomocnych orzeczen sadu kb
astatecznych decy2|i administracyinych skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w
okresie kolejnych 12 miesigcy) chowlazkiem spelnierva przez Emitenta Swaccrenia,
ktdeege wartodt rynkowa przekracza 5.000,000,00 zlotych, ub

[ Emitent nle wykona b nknMelycie wykona zobowigzania wyniGiace 2
prawomocnege oezeczenia kb ostatecznej decyzji administracyinej (lub kideym
nadano rygoe natychimiastowej wykanalnodcil nakazuacych Emitentawl spelnienie
iwisdezen o tacanel wartodc rynkowej przekraczafce) 5.000,000,00 zhatyeh, lub

Postepowanie egrekucyjne | zabezpleczajace

sostarie wizcagte wobec Emitenta postepowanie egzekucyine lub zostanie dokonane zajecie
majatku Emitents w toku poste nia zaberpieczajxego b egzekucyinego o do
f

ré)
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iy

1k}

il

im}

il

redpcren, kidrpch warkadd proebracea jednoranoeo lub lgcznie [w clresie kaolsech 12
miesieoy) kwote S.000.000,00] atych,

Niswyptacaingdd
Emitent bedze nimsyplacalny zgodrie £ przestaniami obreslorymi w Prase Ulpad hof chossym

Dzixtalnodf gospodancaa

Emitent zapreestanie prowadzenia podstawowej dla siebie ddalalnodc gospodarcoel b
dzialalnoézl w rakresie produbkc)l kib wydawania gier komplergeych lub adwipdcay, 9
EAMBEA 10 2ralic,

Rozwigramss Emitenta

wydans postanie przez sgd pastanowlenie o ropwigzaniu Emitenta ub podjets zostanie
uchwahs o rocwimesniu Cmitcnts, podigts coatenic uchwalis o proonicticniu scdriby Cmitcre
paza terytarem krapa, w ktdrem Emidert ma siedzive w Dace Emisji lub weystapi jedrs 2
preveryn defyezRoych rapwigzania Emibents wakazars w Kockeksse Spdhek Handlowych,

Przeksziatcenie, poedaczenie, podziad, razporzgdzenie proedsigbiorstwem

Emitert podejmie deialania celem podzialu b polaczenia @ wdzialem Emiterta b
proguamplcenis Emitenta luls Emitent podémie dzidenia celem Rorporzgdzenis swaim
proedsighinrsivem b jege Forganizowang Coesrq, 7 wylatzeniem podpabu, podacoenia,
proedstalcenia lub Roeporzaczenis dokoranesgo = ramach Grupy Kapitafowej Emitenta.

Wypdata rpshku lub umorzenie akcji

wopkregie d@a Dnis Wykupu QBligacii Ermitent podejmis decyTps W prredmiocie wypiaty
dywidandy lub decyzie o proparowadzeniu skupy akol wdasnych, w warbasci prrebraczajacej
308 mesku netto za dany ok cbrotows, o lke baota zysku netto pazostajaoa po wyplacie
dywidenchy s skupie akcji wlasnych nie bedeie co rajmniaj rdwna wartodci OBigacji,

Waskadniki linargows
Zaddutenie Finansowe Mebto/Kapital Wiasny osiagnal lub proshroczyd wartodd 3
Erak obrotu Obligacjami

DObligacje nie rostang worowadione do obnotu na A0 GPW lul na inrmem rynki & termine
130 dri el Daky Ermisdi lulr QBligscje sostaed wykluczors 2 abroti na by ngm,

Habyiie abop Vil Gamas 5.8, 3K

Emitent odrzyma od GPY lub akiegokolwi=k innego podmioty, kbdry westapi w presas GFY
psemne Zadanie wyhonania opeji spreedazy zakladajacej prawe GPY oo India na roecs
Emitenta weeystkich posisdarmech prose GPY shcji sodbki Whead Games Spdlka Alcyjna
SMUA za cene rdwng tgcene] cerie 1500000 srtuk skcji Vivid Games S48 obliczone) na
podstawia dradnig cen ramiregcia notowan akol Emitenta w alternatysrremn systemie obaoiu
na rynku regulowanym z astatnich 30 {beyd destu) sesji poprzedzagcych date rlodenia preez
GPY pisemeega Badania wikonania powyis2e) opci,
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15.2  Skutek wystapienis Proypadiy Hanszenia

i Emitent do Dnis Wykupd bedzie preekaspwsl Qbligatarkiszom informace o wystapleniu Proyoadi
Mansrersa w terminie 3 Oni Robocryeh od dnla powsiscia informadi o zalstnieniu Provoadk
MansEeria,

I Oldigatariusz, kitey zamisrzs Hodyd fadanie wozedniejizege wykupu w awigrku & wystgpieniem
Preypaky Maruszenia, powinien wezwaed Emitenta na pidmie do usumccia zaistriabega Praypadku
Maruszenla Jede=li w barmirie 14 Dnl Roboczwch od dnis otrzymania taidego werwacis, Emitent mie
\sUMe naruszenia i nie pawisdaml o bym Obligatariviza, Obligatariusz ma prawo sledyt Sadaree
wrpetniejsoego wrkupu, o kidrym mova w plt [d) ponibe

icl Oiligararius: Fadajacy woresnieizegn wykupy pasiadanych Sbiligaci powinien dorgerye Emitenbawi
Fadanie wizednisjszegn wykupy osabidcie. Bstem poleconym lub poczty kuriersha za potwierd e
adbicni, W tadsniu wezeiniejszeps wykupu Obligatariusz powinien wskazal podstevwe: Bydania
woRBEMBIEIERS WD TpodrE @ wanankai ubBgacl orar Zalgcrvt odpowiconic Hwindnstea
Deporvioes oraz cerbyliksl rezydencii podatkowsi, jedli platnadé ra rzece Obfgatadiusza poclega
podatkowi U #ricla & Dbligstaniusz chee shorzystad 2 chnbone lub oorowsj st fego podathu,
Dareczenie isdenia woretnieszegn wokupy powedupe, fe Oblgace posisdane przez takiega
Obligstariusza stajy sip wymagalne w terminie 10 (dresieciu}l Dri Robecrych od cnia docscoenia
Emitantoved takiego fadanis (Dokeh Wezetniejszego Wkupu),

1d} W provpadios woosgniejszege wykipu Dbiigac]l Emitent zaphaci Obligatariuszoes hwTde réwTa sunie;
] wartadci nomiralnej Qbligsc)l; arae

i} kewaty adsetek od Obligac| naliczanych od drfa oepocagcls Okresu Odsetkawege w kiarym
wyloun nastgpufe |2 wiytaceriem tegs dhis) do Dnia Wezedniepzego Wikug {wlgcaniel

183  Zdarzenia niestancwigoe Proypadku Maruscenia

Przed dokonaniem coynradc b wystgpieniem innega zdarzenia, kdee prawadzitaby do wystapienia
Provpadios Maruszenis, Emitent mode pwidat Zgromadzenie Oblipstaruszy w oslu podjeca uchealy
wyratalacsi zpode ra delananie takle] coynnogci b nastapienie takiege 2darzenia. Po podieciu
wyratajaeej 2gode uchwily przez Zgromadeenie Otligatsriusey, dokananie takiej coynnodil praes
Ermitenta kib nastapienie takiego sdarzeria rie bevitie stanpwito Praypadku Naruszenia.

14 HIEWYPELMIENIE ZOBOWIATAMNIA, LIEWIDACIA | ZMIAMNA FORMY PRAWMNE] EMITENTA

(] ledek Emitent jest w zwfors z owykoranian w o temmine, w calcdci lub w credci. pobowizzan
manigdnvch wynikagoweh @ Obligach, Ohligataniuss mode mEjcad ratycnmigsiowego wykupu
posiadanveh  Obligacii. Oiigatariusz  mode  Zadat wnhupy  Oblipssi  wnind w  proypadiu
niszswirionegs priez Emibenta opddnienia divdssesga nid iy dni,

(b W i atwarcia licssdac )i Emitenta Obligacie staja sie natychmiast wymagalne

€1 W prrypadiu pofaczeria Emitenta @ innyi podmictem, jegs pedeisfu lub preeksstabesnia faremy
prawne], Obligacje podlegsy natpchmiastowemu wykupowi, jedsl podmict, kiery wstaol w
oiowigzki Emitenita 2 tytuly Obligac|l, zgodnie z Ustaeg o Obligaciach mie posiada wprawnded do ich
i GwArEd,

[dh W dnlu, w kbdrym Oblipacie stang sie astychimiast wymagaine zgodnie 2 pkt ja) do o) posyds) (Deieh
Wiczeniejszegn Wrkupu], Emibent 2aplac Obligatariuszow za kazdy Obligacie vty rivwng sumie:

0 wartodii naminalj Cblgac; oz
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i7.

1B

il

1%

]

=]

fiil Ewerly odsstek od Obigacii naliczanych cd dnia rompoczecia Dkresy Odsetkovwego w kidnym
weykug nastepuje [2 wylaczeniem tege onea) do Dria Wizedniejszego Wrkupu Iwicznic),

SPRAWOZDANIA FINANSDOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostepnial obligatariuszom skonsolidewane kwartalne [po 10 i 301
shonclidowsne polrecere (200 1 sheclere preer beglegs rewadents shorsolidoraans rocang
spravwog dania fingreaws Emitenta w termdnach w kidrych podmiody, kidryoh akcje s notowans na
rynku regulowanym GPYW 53 zabowiazane publikowad raparty chresowe mawieraoe powyisoe dane.

letell akge Emiterta przestany byd notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamisst
sprawoadan, o kbdrch mowas w opkt [a] poarpie), mobe udestepmiad Obligalariuc2om kwartalneg
skerrelidoaarse sprawozdanis Emitents pa 1,2,30 rawierajace oo nagmnie] bilans, rachunek zyskdw |
sirat | rachumek progphesdw pieregdnych = w terminie 25 dnl od dra zakanczenia damego kwartaho
a ponadio recome sionsolidowane sprawocdanie wraz £ oprig 2 badania prees besglego mewidenda -
wi haremirnie i cthorsrpen nil TR0 dr ool dnis rakadererm ko nlrrinaegn

Sprawenedania, o kidrech meoms w pkd (3§ [B) powydei, beda udastgoniang Obligatariuszam na stronie
internetowej Emitenda, Poanadto w ragie wprowadzenia Obligac)l do obrotu na ASC Bandspot lub
ASD GPW sprawozdania bedq udcstgmniane zgednie 2 wymogami AS0 Bondspot lub AS0 GPAW.

CBLICZAMIE WEKAZHIKA FINANSOWEGD

Wiskairik Firorsowy bedzie badany | obliczany kabdorasoso na podstawes skansoldowanych
kwaraligch,  skonsolidowarych  podrocznych b zhadanych  proer bieplepn  rewidents
shorsclidowanych rocarvch sprawoedan frersovych Emitents, & ktdrvoh maves w okt 17 posse).

Ematant przekate Obligatariusmom informacie o wysckoda Wiskadnika Finansowepo udosigpniajac
popawiednie skonsolidowans sprawozdanie finansowe Emrh:nla Tulr v besrrires pigciv Dni RobocTych
pd  dnia udosteprieria  Oblgatarivszom  odp pa  skomsolid o sprawordania
firansowego Emitenta bedgcepa pochitewy da obicrenia Wekadnika Finansowegn, W praypachy, goy
infarmacia @ wysokodcl Wikadnlka Finansowego mie rostanie proskazana cobligatanuszom wraz 2
publkacy adpowiednicgo skonsoldowanega sprawazdania finansowegn Emiterta, proskazanie
infarmacil © wysckodd Wskainika Finansowego nastapi ow dposdb wakazany owo plt 2001
| Zawiad cormenia Oblgatariuszy].

FUNKCIE AGENTA | QFERLIACEGD

W osprawach zwiszamech 7 Obligacjami. Oferulacy, Agent Dokumentacyjmy. Agent ds. Platradei oraz
Agent Kalkulacginy driatalq wylacznle z powolania Emitenta i nie ponoscy Zadoe) edlposwiadzialnedd
w stosunku do Obligakariuszy w zakresie platnosci prose Emitents Sadadcned wymiajacych @ Oblgaci
ani wykonypwania fadnyeh innych rabewigeai Emitents waglpdem Oobgatariuszy, ani za skutecznost
dochodgenia reszezen Obligatariussy wober Emitenta. Oferujacy | Apent Kalkulaoyjry nie pedaiy
funkeji banku reprezentanta w rozumieniv art. 7% ust. 1 Ltawey o Oblgaciach, ani nig 53 zobowiqzan
do reprezentoveanis Cblgatarivery wabec Emitenta

Oferujacy. Agert Dokumentacyjry, Agent ds. Platnoscl oraz Sgent Kalboulcyjny nie dokorug
wierplikicii b pceny ryzyka Emitenta omaz ryzyka inwestyeji w Obligacie.

Olerugacy. Agent Dokumentacyiny, Agent ds. Pratnodci oraz Agent Kaloolacyiny, w ramach
proveadrone| dzledaimoscl wspohpracujg z Emiterem w zakresie wdingch wslug | posiadaja mtomacis.
ktdire moga byE istotne w kanbskdcie setuac finanseas) Emitenda oraz jego modliwoici spefrienia
iwiadczed  wynikajacwch & Obligsci, jedrakbe nie 53 uprawneenl do ich  udestepnisnia
Obligatarmnzam, chyts be Emitent wyradnie wskade dosumenty i informacje, kidre majh by
praskarang Obligatariszom w zwiazky z Obligagami | pelnieniem funbcji Ofenajacegn. Agemta

0>y

I“]%
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Dokumentacyinego, Apenta ds, Platnoki oraz Agenta Kalkulacyinego Wykanywanie przez
Oferujacesa, Agents  Dokumentacyinego, Agent cs. Pratnodci oraz Agenta Kalkulacyjnego
okredkanych czynnedci oraz pelrienie okreslonych funkai w zeiaziu 2 Onligacjami rie ursemadivia
Agentowi Kalkulscyjnemu oraz jego padmiotom zaledaym lub stowarzyszonym  $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentawi hub wpdipeacy z Emitentem w kazdym inrym
dowoltym zakresie kb formie.

20 ZAWIADOMIENIA
201 Zawisdomienla Obligatariusey

Wezelkie zawiadomieria Emitenta kierowane do Obligatariuszy Deda umieszczane 1 stronie
internetowe) Emitenta www vividgames.com w zaktadce Relacje Ivaestorskie. W razie wpeowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Borxdspot lub ASO GOW, zawiadomienia beda dokanywane zgodnie 2
wymogami ASC Bondspot lub ASO GPW,

202 Zawladomienss Emitenta

Wizelie sawisdomienia Obligatariuszy kierawane da Emitenta powiney by dokony osobifce.
listem poleconym lub poczty kurerska na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym,
Zawiagomienie uznaje sw 2a dorpczone Emitentowi 2 chwily jego faktycznege odbioru lub w aze
je@0 braky (1) w dacie pRrws2eg0 awizowani - w praypadiu pocztowe) praesytki poleconej lub () w
dacle zwraty pezesylkl kurlersiiej jsko niepediete] lub jako niedorgczone] = powsdy nigcbecnosc
adresata.

21, AGENT DOKUMENTACYINY

Emitent bpdzie przekazywsd Agentowi Dokumeitacyjnemu wydnusi  dokumentdw, informadii |
komunikatiw opublikowanych na strooie internetowej Emitenta w wykonsniu Ustawy o Obligacjach,

22,  ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

lal Obligatariusze mopy podejmowac decyzje dzisligac w ramach Zgromacizenia Cbligatariuszy,
Zgramadzenie ObligMariusty moze podjed wehvwalg w sprawie wyraienis 2gody na zmiany wizystkich
postanowied WWaruridw Emisi, jak réwnied w inmych sprawach okreslonych w ninkejszych
Warunkach Emisg,

) Zgromadeenia Obligatariuszy odbywa sig w Bydgaszczy.

[5] Obligatariusze reprezentujacy <o najmniej 1/10 skorygowane) {acznej wartodci nominaingg Colgacs
|w rozumieniy Ustawy o Obligaciach] moga badad awotania (wraz z pedaaiem uzasacnienis) w Cagu
14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy, kierujac #adanie zwolanis do Emitenta | zakyczajac Swiadectwo
Depozytowe, Jezell akade sig, 2e tadanie zwolania Zgromacizenia Obligatariuszy ostato zlozon=
przez 1110 skorygowane] Lacene] wartodcl nominalng ObIgach (w rozumieniu Ustawy a Obligacjach),
Emitent w terminie 5Dni Robocrych od dnis otraymania Zcania zwolania Zgramadzenia
Obigatariuszy poinforme o tym fakcie Obligatariuszy.

(4] Uchwaly Zgromadzenia Obligatanuszy zapadsa wigkszotcq ckredlony w Ustawie o Obligacjach

(@) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy 53 podejmowans pisemnie, w glesawaniu tajrym,

i) Ksiega protokolow Zgromadoed Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w

siedzinie Emitenta. \M{
,C N
al/
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A, PRAWD WEASCIWE
lal Obligacy oy emitoware zpodnie 7 pravem polbsiam i temu prawu podlegaia.

I WY pakreriie nieuneiulowanym w Warinkach Emisji stosuje sis Ustase o Obligaciach araz Regulade
ELOPW.

4] Ponadio w provoadiu jahichkoksdeh rozheednodol pomgdzy ninigiszymi Wanankami Emisji a
cBawigtujgtymi w damem crasie Repulcjami KDPW dotvczacymi speiniania Swiadcrsn 7 tytule
Qidigacii , wigdacy charakier by miaky cdpowiednie Bepulacie KDPWY,

Warszawa. dnia 14 kaietnia 2017 r.

1l

.‘ Vi |II 'Illl 1
Podpis: !JI-J'“'.'L'I' ¥

Imiz i nazwisko: _ laroskaw 'Wiojczakowski

_ Vo7
Padpis 7 R, .i-' )

C L.
Imig | nazvwishio: Huppert

92 |Strona



A VIVID GAMES

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

UMOWA D USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASEZPIECZEN

Tanarta w Warszawe w dniu 14 kwietnls J017 1, posigday

Vi Games Spoka Akcyn @ sedribe w Bplgosacry, peay ul. Gdanskie| 160, B5-574 Bydgosccz, weisama 0o
nejestry preedsmbicrcw Kiajowepo Rapstru Sydowege prowadionego praer 53d Rejonowy w Bydensecey, X1
widzial Grpedarczy krowegu Rejestru Sqdowed, pod mumaram KRS 0000411156 NIP: 5671338848 REGON
240873302, © tapitake rakladoeym w wynckoda 2. B2E.871 50 rotych oplacamym w calodol, resreseniswing
praee Remiguva Kosciainego | Foy Huopert [Empent]l,

SIC2040% | Wepdinicy Spotha knmandytowa 2 ediiby w Warszawe, oroy ul Sennef 55712, 00820 Warszawa,
Zarejestriowany w Sadnie Remnowym dls m.st Warsmawy w Warzaywe Xl Wydziat Gospodarry KRS pod
Numsiem 2191538, NIP 67S13TEA1S, REGON: 1205 TSG8E5, regeacentonang orioz Piotra Socrestha |Administrator)

awarneel fgcpree Stronani® [ kabda 1 eecbng Strong”,

dwarpanty, 34

4. Drtend ma rarne praepeowa e emisis obigac) na okaeikkely seen agroczone Mg A [OBgadeEmse) oar
2AneNECTyt [ W ACRUITINnA a7, 28 uslawy O SIGRCECH poprTR

o) shadunia w e mie aktu notarInepo obwedcpeny O poddaniu sig eeavkuty w Trybio AT 77T R T okt 5
ustiay kodeks poargrowants oywlnego (kp.c |

B)  ustarowienic zastawy rejestromigo #a waorskich prawach magthowych do gry komputeroan| na
urzqdaenia mobilne (gry scbinel pt. Outer Bavewr [Pramd Autorskie/PRedmiot Zastawu|;

) wekse! in Slanco 1 dekdaraciy moksiowy,
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llekro¢ umowa nie stanowi inaczej, Strony nadajg pojeciom w niej uzytym znaczenie nadane w Warunkach Emisji

oraz jm:
Dziery Emisji oznacza dzien [S maja 2017r.)

Dziert Roboczy oznacza (i} w okresie, w ktdrym Obligacje beda zarejestrowane w Ewidenci, kazdy dzieri tygodnia
od poniedziatku do pigtku z wyltaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, zas (i) w
okresie, w ktdrym Obligacje beda zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW, kazdy dzien tygodnia, z wyjatkiem sobot i niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dzialalnosd operacyjna, umozliwiajacg podejmowanie czynnosci zwigzanych 2 przenoszeniem

Obligacji i rozliczaniem ptatnosci Swiadczen 2 tytulu Obligacii,

Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkow Emisji, w ilosci maksymainie
10.500, sztuk, niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych, o wartoéci nominalnej jednej obligacji 1.000
(jeden tysigc) zlotych, bedace papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii oznaczonej literg A,

o charakterze dtuznym, nominowane w zltotych.,

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako osobe uprawniong do otrzymywania $wiadezen 7 tytulu
Obligac)i, a po rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza osobe
lub podmiot bedgcy posiadaczem rachunku papierdw wartosciowych, na ktérym zapisane sa prawa 2 Obligacji,
lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany danemu
Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza rachunku zbiorczego, jake bedacy uprawnianym z Qbligacji zapisanych
na takim rachurku zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkow Emisji oraz

Obligacji, za podrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegngcy od dnia zawarcia Umowy Zaslawu Rejestrowego | kofczacy sle w

dacie calkowite] splaty Wierzytelnodcei Zabezpieczonych.

Podstawa Wezedniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen okreslonych jako podstawa wezesniejszego wykupu

Obligacji w Warunkach Emisji.

Prawa Autorskie/Przedmiot Zastawu oznacza autorskie prawa majgtkowe okreslone w pkt. 8.1, Warunkow Emisji

przysiugujgce Emitentowi do gry komputerowej na urzadzenia mobilne {gry mobilnej) pt. Guter Pioneer,

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdw, o ktdrym mowa w Ustawie o Zastawie Rejestrowym, prowadzony

przez sad rejonowy {sad gospodarczy) wiasciwy miejscowe dla siedziby Emitenta.

Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczend oznacza niniejsza umowe pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu | Administratorem Zabezpieczen w rozumizniu = odpowiednio = art. 4 ust. 4 Ustawy

o Zastawie Rejestrowym | art. 29 Ustawy o Obligacjach - regulujgca warunki na jakich Administrator Zastawu |

2fstrona

B

Zabezpieczen bedzie reprezentowat Obligatariuszy oraz wykonywal na ich rzecz prawa i obowigzki zastawnika
oraz prawa i obowigzki wierzyciela z aktu poddania si¢ egzekucji przez Emitenta; ze wzglgdu na powierzenie
funkcji Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen jednemu podmiotowi, powyzsze warunki

zostang objete jednym dokumentem umowy.
Umowa Zastawu Rejestrowego oznacza umowe 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich,
zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu, dzialajgcym jako zastawnik, a Emitentem jako zastawca.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r,, poz. 238, ze 7zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe ¢ 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014, nr 94, poz. 586, ze zmianami);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow

(t.j. 2 dnia 28 lutego 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 ze zm.).

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacjl przyjete uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/04/2017 z dnia 14

kwietnia 2017 1.

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace ¢ Obligacji, w tym z
tytulu wykupu Obligacji, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za opéinienie, a takze kaszty zaspokojenia ww,
wierzytelnogci; Wierzytelnosci Zabezpieczone obejmuja réwniez wierzytelnosci wynikajgce 2 niniejszej Umowy o

Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.
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Zastaw Rejestrowy oznacza zastaw rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % wartosci nominalnej Obligacji, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy na rzecz Administratora Zastawu, wykonujgcego obowigzki zastawnika we wiasnym imieniu, lecz na

rachunek Obligatariuszy.

2. PRZEDMIOT UMOWY

2.1 Na warunkach okredlonych w umowie Emitent zleca Administratorowi, a Administrator przyjmuje

zlecenie na:

al wykonywanie we wiasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow Obligatariuszy
jako wierzycieli zabezpieczonych wekslem in blanco z deklaracjy wekslowg oraz oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. S k.p.c. tj. petnienie funkeji Administratora

Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach.

b) zabezpieczenie we wlasnym imieniu ale na rachunex Obligatariuszy zastawem rejestrowym na
Prawach Autorskich wierzytelnosdci wynikajgcych z Obligacji oraz wykonywanie we wiasnym imieniu ale

na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkdw zastawnika wynikajacych z umowy zastawnicze]

3|strons (ﬁk\

%

(Umowy Zastawu Rejestrowego) | przepisow prawa t). petnienie funkcji Administratora Zastawu w

rozumianiu art. 4 ust. 4 ustawy o 2astawie rejastrowym | rejestrze zastawdw,

2.2 llekroc w niniejszej umowie bedzie mowa o Administratorze oznaczac to bedzie facznie Administratora

Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen w rozumieniu jw.

3. USTANOWIENIE | WYGASNIECIE ZABEZPIECZEN ~ OBOWIAZEI EMITENTA

3.1 Nawarunkach okreslonych w Warunkach Emisji Cmitent zobowigzuje sie do:
a) zlozenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia ndwiadczenia o poddaniu sie egzekucii w trybie art.
777 5 1 pkt 5) k.p.c., do kwoty stanowigcej rownowartosd 150 % wartedci nominalne) objetych

Obligacji; ziozenie odwiadczenia nastapi w terminie 14 Dni Roboczyeh od Dnia Emisji.
b} zawarcia z Administratorem Zastawu Umowy Zastawu Rejestrowego; zawarcie Umowy Zastawu

Rejestrowego nastapi w terminie 7 dni od Dnia Emisji.

¢} podpisania deklaracji wekslowej | wystawienia weksla na rzecz Administratora Zabezpieczenia, do
kwoly stanowigcej rownowartosd 150 % wartosci nominalnej objetych Obligacji; wystawienie weksla

i podpisanie deklaracji wekslowej jw. nastapi w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji
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3.2 Emitent zobowigzuje sie podjac wszelkie czynnodci niezbedne do zawarcia Umowy Zastawu Rejestrowego
oraz wpisania Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow w terminie wynikajacym z Umowy Zastawu
Rejestrowego | Warunkow Emisji. Emitent pokrywa wszelkie koszty ww. czynnosci [np. oplaty sgdowe,
notarialne i urzedowe), koszty udziatu Administratorz w tych czynnoséciach (np. koszty czasu podréiy i
transportu poza Warszawe) oraz edpowiada wobec Administratora za skutek ww. czynnosci. W ramach
powyzszego zobowigzania Emitent zobowigzany jest w szczegolnosci aozy wniosek o wpis Zastawu
Rejestrowega do Rejestru Zastawdw w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od Dnia Emisji. Emitent
odpowiada za prawidtowosc¢ zlozonego wniosku. Emitent zobowigzany jest przekazaé jednak
Administratorowi Zastawu kopie zlozonego wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow
wraz z potwierdzeniem jego zfozenia we wlasciwym sadzie oraz potwierdzeniem uiszczenia stosownych
oplat sadowych - w terminie 24 h liczac od momentu zfozenia wniosku. Emitent zobowigzany jest
zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszelkie] korespondencji z sqdu rejestrowego, w tym o
postanowieniu 0 wpisaniu Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow - w terminie 24 h cd dnia
otrzymania pisma lub postanowienia wilasciwego sadu prowadzacego Rejestr Zastawow w tym
przedmiocie oraz przedstawiac jw. kopie otrzymanej korespondencji, Powyzsze dotyczy réwniez
korespondencji Emitenta skierowanej do sadu rejestru zastawow.

3.3 [mitent zobowigzany jest poinformowac Obligatariuszy o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego (zawarciu

Umowy Zastawu Rejestrowego oraz o wpisie zastawu do Rejestru Zastawow) listem poleconym, droga

4|strona
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elektroniczng lub poprzez komunikat/raport biezacy na stronie organizatora rynku, na ktérym notowane

53 instrumenty finansowe Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta WWW.vividgames.com.

Administrator Zastawu/Zabezpieczen jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom informacji o

ustanowieniu Zastawu Rejestrowego za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej ewidencig

Obligacji, faxem, poczty elektroniczng lub w innej odpowiedniej formie, wedtug wyboru Administratora

Zastawu. Dla unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, 7e postanowienie zdania poprzedniego nie

naktada na Administratora Zastawu obowiazku przekazywania Obligatariuszom tych informacji.

3.4  Emitent zobowigzuje sie do powstrzymania sie w Okresie Zabezpieczenia od:

al zbywania oraz przetwarzania Przedmiotu Zastawu, chyba ze takie zbycie lub przetworzenie nie bedzie
ograniczat mozliwnéci zaspokojenia sig z Przedmiotu Zastawu;

b} obcizzenia lub zobowigzania sie do obciazenia Przedmiotu Zastawu jakimikolwiek prawami osob
trzecich, chyba e takie obcigzenie nie bedzie ogranicza¢ moiliwosci zaspokojenia sig Przedmiotu
Zastawu; w szezegolnosci nie dotyczy to udzielania licencji na korzystanie 7 gry mobilne] przez
uzytkownikdw koricowych 7a posrednictwem platform dystrybucyjnych,

Zobowiazania, o ktorych mowa powyzej wygasajg 2 chwilg zaspokajenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

3.5 Emitent zobowigzuje sie ztozy¢ céwiadczenie o poddaniu sig egzekucji na rzecz Administratora

Zabezpieczenia w trybie art. 777 par 1 pkt S) kpc z calego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty

150 % fgcznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii A w terminie 14 dni od Dnia Emisji, przy czym:

a) zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku bedzie nadanie przez
Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesylkg rejestrowang w rozumieniu ustawy

Brawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sgdowego;
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36

b} termin, do ktdrego Administrator Zabezpieczenia moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzull
wykonalnosci bedzie wynosi¢ 10 lat;

¢) uprawnienie Administratora Zabezpieczenia do wielokrotnego wystapienia do wiasciwego sgdu 0
nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci;

d) umozliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpieczenia bez ograniczen; Emitent
pukiyje koszty wydania takich wypisdw z gory.

Emitent zobowiazuje sie podpisa¢ deklaracje wekslowa | wystawi¢ weksel na rzecz Administratora

Zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej réwnowartosc 150 % wartoéci nominalnej objetych Obligacji; w

terminie 14 dni robaczych od Dnia Emisji, przy czym:

a) weksel bedzie obarczony klauzulg ,bez protestu” oraz klauzulg ,nie na zlecenie” i innymi klauzulami
pozwalajacymi zaspokoié wierzytelnosci Obligatariuszy.

b) Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do jego wypelnienia w przypadku
niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z tytutu wykupu, odsetek,
w tym za opéZnienie) lub innych wierzytelnoéci zabezpieczonych;

c) suma, na jaka Administrator bedzie miat prawo wypetni¢ weksel bedzie odpowiadac wartosci ww.

Cy
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3.7

3.8

wierzytelnodci zabezpieczonych do dnia przedstawienia weksla do zaptaty.
d] Wypetniony weksel Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony przedstawié do zaplaty, a w
przypadku niezaptacenia sumy wekslowej w terminie 5 dni od daty wezwania wystapi¢ o wydanie

nakazu zaplaty bez protestu

Emitent zobowigzany jest do przekazywania szczegdlawych informacji oraz dokumentdw datyezacych

umowy i zabezpieczenia oraz niezwiocznego, nie pdéniej niz w terminie 2 dni roboczyeh informowania

Administratora o wszelkich zdarzeniach majcych znaczenie dla prawidiowego wykonywania Umeawy, w

szczepolnosci zawiadamiad o

al  prrypadkach mogacych skutkowad zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji.

bl  braku zaplaty wierzytelnoéci wynikajaoech z Obligac)i.

c} zolonych przez  Obligatariuszy  23daniach | oswiadczeniach skutkujgcych  postawieniem
wierzytelnoscr wynikajacych z Obligacji w stan wymagalnoici oraz stanowisko Emitenta w
przedmiacie tych zadan | odwiadczen.

Emitent zobowigzuje sie ponadto:

4} udzielic Administratorowi wszelkich potrzebnych mu petnomocnictw, o tredci | zakresie wspdinie
uzgodnionym przez Strony.

bl umoiliwid Administratorowi wglad w siedzibie Emitenta do wszelkich dokumentow zwigzanych 2e
stanem prawnym lub faktycznym dotyczacym Emitenta oraz Przedmiotu Zastawu lub otreymywania
przez Administratora na jego radanie podwiadezanyeh kopii ww. dokumentow:

¢} prredstawiad Administratorowi, na jego igdamie, wyjainier dotyczacych stanu prawnepo lub

faktycznego dotyczgcego sytuacji majatkowej Emitenta i Prredmiotu Zastawu,
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4, ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

4.1.  Administrator jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych 1 prawnych
koniecznych do zaspokojenia wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w inny sposob,
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy. W zakresie
wierzytelnosci wynikajgcych 2z niniejszej umowy Administrator dziala jednak w imieniu wiasnym i na
wiasny rachunek.

4.2. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosdci z Qbligacii (2 tytulu wykupu,
odsetek, w tym za opdinienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych Zabezpieczeniami jw.,
Administrator wezwie Emitenta na pismie pod rygorem niewaznolci, do zaplaty wymagalnych
wierzytelnosci jw. w terminie nie krotszym niz S (pie¢) Dni Roboczych. Wezwanie polega¢ bedzie na
nadaniu do Emitenta wezwania do zaplfaty przesytkq rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe

na adres Emitenta wynikajacy 2z Krajowego Rejestru Sadowego

651t
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4.3, Po uplywie dodatkowego terminu na zaptate jw., Administrator dorgczy Emitentowi zawiadomienie
wskazujgce wybrany przez Administratora sposob zaspokojenia wierzytelnoéci, w tym z Przedmiotu
Zastawu (sadowe postepowanie egzekucyjne lub pozaegzekucyjna sprzedaz Przedmiotu Zastawu).

4.4. Administrator moze uzalezni¢ wybér sposobu dochodzenia zaspokojenia od wniosku lub zgody
Obligatariuszy posiadajacych Obligacje w wartoéci nominalnej co najmniej 20 % facznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji lub cd zgody wyrazonej w odpowiedniej uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy. Administrator moze réwniez uzaleinic dochodzenie zaspokojenia od zabezpieczenia
kosztow danego sposobu zaspokojenia (oplat sadowych, oplat urzedowych, notarialnych itd.).

45. Poszczegdlne rodzaje wierzytelnosci bedq zaspokajane i rozliczane przez Administratora w nastepujgce;]
kolejnosct:

a) koszty zaspokojenia wierzytelnodci Obligatariuszy oraz wierzytelnosci wynikajgce z Umowy o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen;

b} Odsetki 2a opoZnienie w zaplacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci;

¢) Odsetki za poszczegolne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami  Emisji, w przypadku
koniecznosci zaspokojenia wierzytelnoéci z tytulu odsetek za wigcej niz jeden okres odsetkowy, W
pierwsze; kolejnosci zaspokajane beda wierzytelnosci odsetkowe wymagalne wczesniej;

d)  Wierzytelnosci gldwne obligatariuszy (wierzytelnosci z tytutu wykupu cbligacji).

4.6, Nazleznosci wymienione powyze] w dalszej kolejnosci bedy zaspokajane po catkowitym zaspokojeniu |
rozliczeniu naleznoéc wymienionych wczesniej. Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie naleinosci wszystkich Obligatariuszy lub wierzytelnosci danego rodzaju, to naleznosci beda
zaspokajane proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji (érodki zostana

podzielone przez liczbe Obligacji 1 wypltacone per Obligacja). Rozliczenie naleznosci nastapi poprzez
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4.7.

przekazanie odpowiednich kwot na rachunki wskazane przez Obligatariuszy, a w przypadku niemoznosci
zidentyfikowania Obligatariusza, poprzez ich przekazanie do depozytu sgdowego.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do zaspokojenia sig 2 Przedmiotu Zastawu przez sprzedaz
przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komernik,
zgodnie 2z art, 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu moie jednak uzaleznic
uruchomienie procedury zaspokojenia sig przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego od zgody Zgromadzenia Obligateriuszy wyrazonej w odpowiedniej uchwale oraz od
dodatkowego zabezpieczenia kosztdéw organizacji takiego przetargu, w tym kosztéw opracowania
odpowiednich wycen Przedmiotu Zastawu.

W celu umotliwienia realizacji sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory
przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent w
terminie 14 Dni Roboczych od wpisu zastawu do rejestru zastawdw zlozy w depozycie kopie gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer wraz 2 kompletng dokumentacjg

projektows i techniczna, w tym w formie kodu Zrodiowego, kodu wynikowego oprogramowaniz (pliki
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wykanywalne) oraz poszczegdlnych plikow graficznych, dzwiekowych | innych (Kopia Gry). Kopia Gry
zostanie rlofona w depozycie na koszt Emitenta na okres co najmniej 42 miesiecy od Dnia Emisji, Flozenie
Kopii Gry w depozycie nastapi poprzez zapisanie Kopil Gry przez Emitenta na przestrzeni dyskowej pod
wylgceng kontrolg Administratora Zastawu w tzw, chmurze obliczeniowej zapewniane) w ramach ustugi
Amazon 53 firmy Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o pardwnywainych
parametrach i renomie, Kopia Gry zdeponowana jw. bedzie aktualizowana przez Emitenta na biezgco wraz
Z rozwojem gry, w terminach ustalonych z Administratorem Zastawu, nie rradzie] jednak niz co 12
miesigcy. Jezeli z jakichkolwiek powodow depozyt na warunkach jw. nie bedzie mozliwy, Emitent
zobowigruje sie ztozyd Kopig Gry na ww. okres w depozycic notarialnym i do jej aktualizacji co najmnie]
w dniu przydziatu Obligacji, w dniu premiery gry na platformie Apple App Store oraz - w Preypadkach
Maruszenia — w terminie na painformowanie Obligatariuszy o Praypadku Maruszenia okreslonym w pkt.,
15.2 lit. {a} Warunkdw Emisji. Zlozenie Kopii Gry oraz jej aktualizacja jw. zostanie potwierdzone przez
oswiadczenie Emitenta. Warunki depozytu upowazniad beda Administratora Zastawu do korzystania z
kopil Gry w celu potwierdzania jej rlozenia w depozycie oraz jej pobrania w dniu ogtaszenia sprzedaiy
Przedmiotu Zastawu zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w celu dokonania sprzedaiy i
wydania gry kupujgeemu,

4.9.  Zaspokojenie z wykorzystaniem oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucjl, nastapi w drodze
sgdowego postepowania egzekucyinego, z zastrzeieniem ze postgpowanie sadowe zostanie ograniczone
jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia bedzie mag! wystapic o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnodei i podjae czynnodei zm ierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci

poprzez realizacje praw wynikajgoych z oéwiadczenia po nadaniu do Emitents werwania do raplaty
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przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego
fiejestru Sqdowego. Termin, do ktdrego Administrator Zahezpieczenia moze wystapic o nadanie aktowi

klauzuli wykonalnosci wynosi¢ bedzie 10 lat,

4.10. Zaspokojenie z wykorzystaniem weksla in blanco nastapi w drodze sadowego postepowania
nakazowego oraz egzekucyjnego - po uzyskaniu nakazu zaptaty. Administrator Zabezpieczen bedzie
mégt wszezal postepowanie sadowe | podjad czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci
poprzez realizacjg praw wynikajacych z weksla in blanco po nadaniu do Emitenta wezwania do 2aptaty
przesytky rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z
Krajowego Rejestru Sadowego.

4.11, Poza zakresem wynikajgcym 2 Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Administrator nie
jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania czynnosci niezbgdnych do
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy, w szczegolnosci w przypadku braku zaplaty wynagrodzenia
Administratora [ub braku pokrycia kosztow przez Emitenta 2godnie z Umowg 0 Ustanowienie

Administratora Zabezpieczen. W tym ostatnim przypadku Administrator Zabezpieczenia nie jost
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5.1

5.2,

:chowiazany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgeych z umowy bez utraty prawa do

wynagradzenia ryczaltowego.

WYNAGRODZENIE ADMINISTARTORA, ZABEZRIECZENIE | ZWROT KOSZTOW

7 tytuiu gotowodci do wykonywania oraz wykonanie czynnosci objetych umowa w okresie jgj
ohowigzywania Administratorowi  przystuguje miesieczne wynagrodzenie ryczattowe okredlone w
przyjete) przez Emitenta ofercie Administratora 2 21 marca 2017 r. (zlecenie). Zeodnie z ofertg, w ramach
wynagrodzenie ryczaltowege jw., Administrator zobowigzany bedzie pozostawad w state] gotowaici do
czynnosci oraz podejmowacd zlecone czynnosci w wymiarze nie przekraczajacym okreslony w ofercie limit
godzin w miesigcu. W przypadku wylkonania przez Administratora czynnosci w ramach zlecenie penad
ww. limit, Emitent zobowiazany bedzie do zaplaty wynagrodzenia dodatkowego stanowigcego loczyn

dodatkowe] pracochlonnodei Administratora i stawki godzinewe] okreslonej w ofercie jw.

Woprzypadku, guy w oewigeku ¢ wykonywanymi przez Administratora czynnosciami konieczne bedzie
poniesienie dodatkowych kosztéw, w tym oplaty sadowe, kancelaryjne, kosity preefazddw |
zakwaterowania poza Warszawy, koszty wycen, notarialne, pocztowe, optaty 2 tylutu ustugi Amazon 53
firmy Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o pordwmywalnych parametrach |
renomie), Emitent zobowigzany bedzie do zabezpieczenia tych kosztdw Administratorowi z géry [poprzez
wplate zaliczki na ich poczet), a w preypadky ich poniesienia przez Administratora do ich rwrotu
Administratorowi. Jezeli Administrator nie zazgda wczesniejszej zaplaty, ww. koszty powiekszat bedg

wynagrodzenie Administratora w miesigcu kalendarzowym nastepujgcym po wplacie zaliczki jw. lub ich
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poniesienia przez Administratora.

t.3. \Wynagrodzenie ryczaltowe platne bedzie miesiecznie z géry, do 10 dnia kazdego miesigca
kalendarzowego. Wynagrodzenie dodatkowe oraz zabezpieczenie/zwrot kosztéw platne bedzie wraz 7
wynagrodzeniem ryczaltowym za migsiac nastepujacy po miesigeu wykonania prac dedatkowych lub po

wplacie zaliczki jw. lub ich poniesienia przez Administratora.

5.4, W przvpadku okresow obowigzywania umowy krdtszych nid miesiac kalendarzowy miesigczne

wynagrodzenie ryczattowe oraz limit gadzin w nim zawartych ulegng proporcjonalnemu zmnigjszeniu.

(¥,
in

Strony rgadzajs sig na przesylanie faktur Finnych rozliczen na adrasy e-mail.

5.6.  Administrator nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkow | kosztdw, w tym w szczegdinosci oplat
sgdowych, egzekucyjnych, wynagrodzen bieglych i innych wydatkdw niezbednych do wykonania umowy,

bez ich zabezpieczenia przez Emitenta jw.
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6. ODPOWIEDZIALNOSCADMINISTRATORA

6.1, Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezytej starannosci. Administrator nie jest zobowigzany
do jakichkolwiek czynnosci, poza wskazanymi w niniejszej umowie, w szczegdInosci nie jest zobowigzany
do badania lub sprawdzania prawdziwoscii kompletnoéci oéwiadczen Emitenta oraz czy doszio do nabycia
Przedmiotu Zastawu, wykonania lub nalezytego wykonania zobowigzan Emitenta wynikajacego z Obligacji,

sytuacji majatkowej lub wyptacalnosci Emitenta.

6.2, Administrator jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji lub zlecert Emitenta sprzecznych 2

prawem, umowq lub postanowieniami Umowy Zastawu Rejestrowego.

6.3.  Emitent zobowigzuje si¢ zwolnic z odpowiedzialnoéci | podjac wszelkie dziatania tmierzajace do
niedochodzenia roszczen przez osoby trzecie wobec Administratora, w szczegdlnosci z tytutu strat,
roszczen lub powddztw skierowanych przeciwko Administratorowi, w tym m.in. strat, roszczen lub
powddztw Obligatariuszy, inwestoréw, ktdrzy zlozyli i oplacili zapisy na Obligacje, potencjalnych
inwestorow  oraz csob  trzecich, zwigzanych ¢ Umowg, lub z Umowami Zastawodw Rejestrowych.
Emitent zobowigzuje sig niezwioczme naprawié szkody, o ktarych mowa powyie, oraz 2wrécic
uzasadnione wydatki (w tym koszty obstugi prawne)), jakie Administrator poniesie w zwigzku 2z
roszczeniami lub powddztwami skierowanymi przeciwke niemu, chyba ze szkody takie powstaty na skutek
razacego niedbalstwa lub winy umysinej Administratora. Administrator zobowigzuje sie jednoczesnie
powladomic Emitenta o kazdym z roszczen lub powadztwie wniesionym przeciwko niemu, ktére moglyby
powodowac odpowiedzialnosé Emitenta przewidziang w niniejszym punkcie oraz umozliwic Emitentowi,
w granicach dozwolonych prawem i zgodnych 2 interesem Administratora, udziat w dziafaniach

podejmowanych w celu odparcia roszczen lub powdditwa kierowanych wobec Administratora.

108 | Strona



A VIVID GAMES

Nota Informacyjna VIVID GAMES S.A.

Zobowigzanie Emitenta w stosunku do Administratora zawarte powyze] pozostanie w mocy takze po
rozwigzaniv Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego, do czasu, w ktdrym powyisze roszczenia, w tym
roseczenia Obligatariuszy, inwestordw, ktorzy zlozvli i oplacili zapisy na Obligacji, potencjalnych
inwestorow lub 0sdb trzecich stanq sig bezskuteczne, bez wzgledu na przycayne tej bezskutecznosci
(w tym przedawnienie), a w przypadku zaspokojenia ichprzez Administratora, doczasunaprawienia
przez Emitenta wynikle] 7z tego tytutu po stronie Administratora Zastawu szkody lub 2wrotu
poniesionych wydatkéw. Postanowienia niniejszego punktu nie ograniczajg praw Administratora do

domagania sig odszkodowania praystugujacego mu na podstawie ogélnych przepisow prawa.

6.4, 7 zastizezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, Administrator nie  ponosi
odpowiedzialnoéci 2a  szkody spowodowane niewykenaniem ktoregokolwick z obowigzkow
przewidzianych w umowie, w przypadkach w ktorych do ich wykonania konieczna jest czynnosc faktyczna
lub prawna Emitenta, w szczegdlnosci zaplata zaliczki na pokrycie kosztéw zwigzanych z dana czynnoscia,
ktéry czynnosci takiej nie dokonat. Odpowiedzialroée Administratora z tytulu utraconych korzysci jest

wylaczona, a w pozostalym zakresie ograniczona do rownowartosci wynagrodzenia zaplaconego

10|5trena
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Administratorowi przez Emitenta z tytutu umowy. Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za czas
trwania proceséw sadowych, egzekucyjnych i administracyjnych,  Administrator nie adpowiada za

istnienie, stan | wartos¢ majatku Emitenta,

6.5 Administrator nie ponosi cdpowiedzialnosci z tytutu zaniechania lub dzialania, ktére podejmuje polegajac
na radzie lub informacji dostarczonej przez organ wladzy paristwowej, Emitenta, ksiggowego Emitenta
lub innego doradce Emitenta lub jego pracownika, ktory w przekonaniu Administratora - przy rachowaniu
nalezytej starannosci - ma kompetencje do udzielenia takiej rady lub informacji. Administrator moze
polega¢ na zawiadomieniu podpisanym przez upowaznione oscby Emitenta oraz innym dokumencie
dostarczonym przez Emitenta, ktére to zawiadomienie lub dokument Administrator uwaza za wymagany
w zwigzku z Umowa lub Umowa Zastawu Rejestrowego, a jego dziatania podejmowane w zwigzku z takim

zawiadomieniem lub dokumentem uwaza sig za uzasadnione,

7. OBOWIAZYWANIE UMOWY

7.1, Umowa oraz wszelkie petnomocnictwa udzielone Administratorowi na podstawie lub w zwigzku z nia

obowiazuja od daty zawarcia umowy do chwili wygasnigcia zabezpieczen.

7.2. Katde] ze stron przysluguje prawo wypowiedzenia umowy za pisemnym jednomiesigtznym
wypowiedzeniem. Administrator moze wypowiedziet Umowg z waznych powodoéw, kiére powinien
podac w wypowiedzeniu. Strony uznaja, ze brak zaptaty chociazby czeéci naleznego Administratorowi lub
2wrotu poniesionych kosztéw lub odmowy ich panoszenia przez Emitenta jest waznym powodem,

7.3, Prawo wypowiedzenia niniejszej umowy moze dotyczy( zarowno catej Umowy, jak i jej czedci odnoszace)
sie do ktoregokolwiek 7 zabezpieczen i zwigzanym z tym peinieniem funkcji odpowiednic Administratora
Zastawu lub Administratora Zabezpieczenia.

7.4, W praypadku rozwigzania Umowy w zakresie administracji zastawem lub zabezpieczenia przez
Administratora z winy Emitenta, Emitent odpowiada za zapewnienie przejgcia calosci praw i obowigzkow
z umowy zastawu przez nowego administratora 2astawu lub za zlozenie oSwiadczenia 0 poddaniu sig
egzekucji nowemu administratorowi lub wystawienie weksla in blanco na rzecz nowego administratora

zastawu oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasnigcia.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomienia i doreczenia na podstawie lub w zwigzku z Umowg bgda wysylane poczta

elektroniczng, poczta kurierska, listem poleconym lub doreczane osobiscie, na nastgpujace adresy:
a) dlaEmitenta:

Vivid Games Spdika Akcyjna, Adres: ul. Gdarska 160, 85-674 Bydgoszcz

Email: roy.huppert@vividgames.com
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b} dla Administratora:

Kancelaria Radcéw Prawnych ,Szczeszek i Wspdlnicy” sp.k., ul. Sienna 55/12, 02-820 Warszawa

Email: piotr.szczeszek@siw.com.pl
8.2 Zzastrzezeniem punktéw 8.3 1 8.4, zawiadomienie uznaje sig za doreczone:

al w przypadku poczty elektronicznej (e-mail): 2 chwilg otrzymania potwierdzenia dokonania

transmisji (wplywu wiademosci na serwer adresata);
b) w przypadku poczty kurierskiej lub listu poleconego: z chwiladoreczenia.

8.3. Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godzinie 16:00 lub w dniu niebadgcym
Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza sig za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po
dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato faktycznie doreczone.Ksida Strona jest zcbowigzana
zawiadomic drugg Strone w formie pisemnej o zmianie (i) osob uprawnionych do otrzymywania
zawiadomien zgodnie z Umowa oraz (ii) danych adrescwych, pod rygorem uznania zawiadomicnia za
doreczone, w przypadku wyslania go na ostatni znany danej Stronie adres korespondencyjny. Z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, ilekroé Umowa nie zastrzega inne)
formysktadaniaprzezEmitentalubAdministratorao$wiadczen woliwzwigzkuz Umowag, przyjmuje sig,

ze oswiadczenia te skladane bedg za posrednictwem poczty efektroniczne;.

9. POSTANOWIENIA KONCOWE
9.1, Wszelkie zmiany umowy wymagajq formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
9.2, Z zastrzezeniem zdania nastgepnego, Strony postanawiajg, Ze ewentualne zmiany umowy mogg byc

dokonywane, o ile jest to niezbedne dia prawidtowej realizacji | wynikajacych z niej praw i obowigzkdw
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Stron lub  dostosowania je) postanowien do obowigzujgcych przepiséw prawa, Jeieli ktorekolwiek 2
postanowieri Umowy stanie sig lub okaze sie niewazne, wowczas Strony niezwtocznie, o ile bedze ta
mozliwe, zmieniq takie postanowienie na waine w sposob pozwalajgcy Stronom na odnoszenie

zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

93 Umowa wraz z odestaniami stanowi calos¢ porozumien migdzy Stronami oraz zastepuje wseelkie
wczesniejsze pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczgce kwaestii w niej uregulowanych, Dla
unikniecia watpliwosci Administrator nie peini na podstawie umowy funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

9.4. W sprawach nieuregulowanych umowa, zastosowanie znajdujg odpowiednie przepisy powszechne
obowigzujqcego prawa.

9.5, Umowa podlega prawu polskiemu | bedzie interpretowana zgodnie ztym prawem. Wszelkie spory
wynikajace z lub zwigzane z Umowg bedj rozstrzygane przez sgd powszechny miejscowo wiasciwy dla

12]%10 8

A4 W

siedziby Administratora.

Umowa zostafa sporzagdzona w 3 (trzech) jednobrzmigcych egzemplarzach, po j

i jeden dla sadu prowadzgcego Rejestr Zastawow,
=]
\\\, 4;4,/L/K,K,/€i:::>

Admnmstra

nym dla kazdejze Stron

ZARZADU

M
emigtusz Koscielny
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22.5. Wycena wartosci rynkowej przedmiotu zabezpieczenia

GROUND FROST

Raport z oszacowania wartosci godziwej autorskich praw
majqgtkowych do gry komputerowej na urzqdzenia mobilne (gry
mobilnej) pt. Outer Pioneer posiadanych przez Spétke Vivid
Games SA

Raport opracowany dla Vivid Games SA

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Szanowni Paristwo,

Niniejszym przedstawiamy raport (dalej: Raport) z oszacowania wartosci godziwej autorskich praw majatkowych do gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer posiadanych przez Spétke Vivid Games SA (dalej: Autorskie
Prawa Majatkowe).

Dnia 27 marca 2017 roku spétka Vivid Games SA (dalej: Spotka) nabyta od spétki Vivid Games Sp. z o0.0. autorskie prawa
majatkowe do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer (dalej: Gra). Vivid Games Sp. z 0.0.
nabyta z kolei Autorskie Frawa Majatkowe do gry komputerowej na urzadzenia mobilne od spétki Game Odyssey Ltd 6 grudnia
2016 roku . Raport zostat opracowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. na zlecenie Spétki.

Wycena dokonana zostata w celu zabezpieczenia planowanej emisji obligacji przez Spétke. Niniejszy Raport petni funkcje doradcza.
Celem wyceny jest oszacowanie wartosci godziwej Autorskich Praw Majatkowych posiadanych przez Spétke Vivid Games SA.

Wycena sporzadzona zostata dwiema metodami — metodg dochodowg oraz metoda rynkowa. Wycena przygotowana zostata w
oparciu o dane dostarczone przez Spodtke, dane rynkowe pozyskane z odpowiednich Zrédet, a takie szereg zatozen, ktére
szczegotowo opisane sg w dalszej czeéci dokumentu.

Jako standard wartosci przyjeta jest godziwa warto$¢ rynkowa (ang. Fair Market Value). Analizy, opinie i konkluzje zawarte w
Raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami osoby wykonujacej analize. Sa
ograniczone przez przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace (opisane szczegbtowo w rozdziale ,Ograniczenia wyceny”
niniejszego Raportu).

GROUND FROST

)
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Zlecenie wyceny nie bylo uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie przez wyceniajacego wnioskéw zgodnych
ze z gory zaktadanymi rezultatami. Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w
Raporcie wnioskéw zgodnych ze z gdry zaktadanymi wartosciami, wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie,
uzyskania z gory zatozonego rezultatu, przysztych wydarzeri bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu
korzystnej dla klienta.

Niniejszy Raport zostat przygotowany zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny (PKZW) - Krajowym Standardem
Wyceny Specjalistycznej (KSWS). Wycena zostata sporzadzona z najlepsza wiedza i przekonaniem jakie posiadali$my.

Z powazaniem,

\(‘\JJJ g“ ¢/ P [ 590 Re,

\ o
Woijciech Kryniski Marcin Graywacz
Prokurent, Biegly rewident,
Ground Frost Sp. z 0.0. Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.
GROUND FROST 3
/':r’\,’r’“ Bepa ey @ 1
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Streszczenie dla kierownictwa

* Dane podmiotu posiadajgcego Autorskie Prawa Majatkowe
* Rynek gier mobilnych

e Opis Gry

* Kwestie teoretyczne w wycenie wartosci niematerialnych

*  Wycena metoda dochodowg

* Wycena metoda rynkowg - poré6wnawczg

* Oszacowanie wartosci Autorskich Praw Majatkowych

* Ograniczenia wyceny

GROUND FROST i
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STRESZCZENIE DLA KIEROWNICTWA
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Dokonali$my wyceny wartosci godziwej Autorskich Praw Majatkowych posiadanych przez Spétke Vivid Games SA.

Istotnymi elementami wzietymi pod uwage przy wycenie byly cechy charakterystyczne dla Gry, czyli unikalna oprawa artystyczna z
niezwyktymi krajobrazami i klimatyczng warstwa dizwigkowa, rdéznorodne tryby rozgrywki, szeroka réznorodnos$é zadan z
odpowiednim balansem gry pomigedzy walkg i eksploracjg, mozliwo$¢ rozwoju i modyfikacji wygladu, statystyki i umiejetnosci
postaci oraz wydarzenia, ktére ozywiajq codzienng podroz przez galaktyke.

Dokonujgc wyceny wziglismy réwniez pod uwage doswiadczenie zamawiajgcego w zakresie produkcji i komercjalizacji gier
mobilnych oraz historyczne wyniki innych gier dystrybuowanych przez zamawiajgcego. Z tego wzgledu mozliwe byto dokonanie
wyceny metoda dochodows, gdyz bazujgc na historycznych wynikach i doswiadczeniu Spétki bylismy w stanie zaprognozowad
przyszte oczekiwane przeptywy wynikajace z posiadanych Autorskich Praw Majatkowych

Wycena sporzgdzona zostata dwiema metodami:
. Metodg dochodowa, gdzie oczekiwane przeptywy pienigezne zostaly zdyskontowane do wartosci biezacej srednim wazonym
kosztem kapitatu Spétki.

. Metodg rynkowa, ktéra opierata sie na znalezieniu transakcji porownywalnych, a nastgpnie wyznaczeniu mnoznika przy
pomocy, ktérego okreslona zostata wartos¢ Autorskich Praw Majatkowych.

Na podstawie przyjetych zalozen oraz dokonanych obliczeri ustalilismy, iz warto$¢ godziwa Autorskich Praw Majatkowych na dzien
28 marca 2017 roku wynosi:

Metoda Warto$é [w PLN] Waga
Metoda dochodowa 16 542 063 50%
Metoda rynkowa 19111987 50%
Srednia wazona 17 827 025

GROUND FROST .
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Czesc 2
DANE PODMIOTU POSIADAJACEGO
AUTORSKIE PRAWA MAJATKOWE

GROUND FROST 7

Spotka: VIVID GAMES SPOtKA AKCYINA

Siedziba Spéftki: ul. Gdariska 160, 85-674 Bydgoszcz

REGON: 340873302

KRS: 0000411156

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2.826.871,50 PLN

Przedmiot dziatalnosci gospodarczej:

. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

¢ dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

. dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
. dziatalno$¢ portali internetowych

. badanie rynku i opinii publicznej

. dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

. dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim
» dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow

GROUND FROST 5
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Czesc 3

RYNEK GIER MOBILNYCH

GROUND FROST 9

Za 37 procent $wiatowege rynku gier odpowiadaja gry mobilne. Ten rynek jest dzié wart ponad 40 miliardéw dolaréw. Polska nie jest
duzym rynkiem pod wzgledem liczby grajacych, ale odgrywa coraz istotniejszg rolg jako producent gier na smartfony. Tym bardziej ze
innowacyjne inicjatywy i startupy coraz chetniej sg wspierane przez rzad. Spétka dystrybuuje swoje gry globalnie. Rynek polski
stanowi jedynie 4% przychoddéw Spétki.

Newzoo, firma monitorujaca globalny rynek gier wideo, szacuje, ze na $wiecie 1,7 miliarda uzytkownikéw smartfonéw gra w gry
mobilne. Wedtug agencji We Are Social 74 procent wszystkich Polakéw, czyli 28,4 milionéw oséb, ma telefon komérkowy. 6,6
milionéw z nich gra w gry mobilne. Najwigkszy rynek to Chiny, Stany Zjednoczone, a nastepnie Wielka Brytania.

Wedtug przeprowadzonych analiz gracze moga przeznaczyé miesigcznie nawet ponad 25 dolaréw na zakup nowej gry mobilnej lub
ulepszenia w ramach tytutu free-to-play (gry $cigganej za darmo). Dodatkowo okoto 90 milionéw graczy przeznacza na te rozrywke do
10 godzin tygodniowo.

Prognozy wskazuja jednoznacznie, ze dynamiczny rozwdj rynku gier mobilnych bedzie sig utrzymywac przynajmniej przez najblizszych
kilka lat. Wedtug raportu Newzoo ,Global Games Market Report” w 2019 roku przychody z mobilnych gier przekrocza kwote 52,5
miliardéw dolaréw. Do 2019 roku segment ten bedzie odpowiadaé za 44 procent catego rynku gier (wartego 118,6 miliardow
dolaréw). Na najwiekszych rynkach gier - w Chinach i Pétnocnej Ameryce (wartych odpowiednio 24,4 miliarda dolaréw i 25,4 miliarda
dolaréw, z czego w USA - 23,5 miliarda dolaréw) - gtéwna sita napedowa wzrostéw jest segment mobilny. W Chinach pod koniec
zesztego roku osiggnat on wartos¢ 10 miliardéw dolaréw.

GROUND FROST
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OPIS GRY
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Outer Pioneer jest grg typu action RPG w unikalnym stylu graficznym retro science fiction. Zgodnie z zawartg umowa, Vivid Games SA
przeprowadzi prace niezbedne do zakoriczenia produkcji oraz dystrybucje gry na platformach i0S i Android. Spétka ma prawo
dystrybuowac Gre réwniez na wszelkich innych platformach, w tym na komputerach stacjonarnych lub konsolach. Premiera gry
planowana jest w IV kwartale 2017 roku. Gry sci-fi cieszg sie duzym zainteresowaniem graczy i maja bardzo szeroka grupe docelowa, co
z pewnoscia przetozy si¢ na widoczno$é w sklepach Apple App Store i Google Play.

Tytut, zdaniem Spétki, ma bardzo duzy potencjat, dlatego wiadze Spétki zdecydowaly sie nabyé prawa intelektualne oraz dokoriczyé
produkcje Gry. Mimo, ze Outer Pioneer jest gra w zaawansowanym stadium produkcji, Spétka chce rozbudowaé i dopracowaé ja w
kazdym istotnym szczegéle - dlatego premiere zaplanowano dopiero w IV kw. 2017 roku. W celu sprawdzenia mozliwosci Gry,
otrzymalismy dostep do testowej wersji produktu na urzadzeniu iPhone.

Outer Pioneer to gra free-to-play skierowana do graczy mid-core. Tytut to innowacyjne potaczenie sprawdzonych i popularnych
gatunkéw RPG oraz gry akcji. Gracze wcielaja sig w role eksploratoréw planet, na ktérych czekaja liczne zadania, w tym eksploracja,
pojedynki z unikalnymi przeciwnikami czy niszczenie lub zdobywanie cudzych baz i fortec. Silny aspekt rywalizacyjny oparty na
rozgrywce player vs. player motywowat bedzie m.in. do rozwoju postaci, zdobywania umiejetnosci, rozbudowy broni i ekwipunku. W
trybie story tytuf zaoferuje kilkadziesigt misji tygodniowych i dziennych, na kilku réznorodnych planetach. llo$é planet do eksplorowania
jest nieograniczona.

Outer Pioneer to potgczenie popularnych elementow sprawdzonych gatunkéw, wyrézniajace sie grafika i udzwiekowieniem oddajacym
klimat wyprawy kosmicznej. Spotka, wierzy, ze bedzie to unikatowe doswiadczenie, ktére przyciggnie miliony fanéw.

Logo Gry prezentuje sie nastepujgco: 0 U T E R
GROUND FROST
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Cechy Gry to migdzy innymi:

Innowacyjna strzelanina z elementami RPG osadzona
w $wiecie sci-fi,

Unikalna oprawa artystyczna z niezwyklymi krajobrazami
i klimatyczng warstwa dZzwigkowa,

Réznorodne tryby rozgrywki: kampania dostepna dla
jednego gracza oraz w kooperacji, oparte na wspétpracy
rajdy, w ktérych gracze jednoczg sity aby wypetniaé¢ misje;
versus, w ktérym gracze moga walczy¢ ze soba na polu bitwy
oraz realizowac cudze cele misji — zwycigzca zgarnia nagrody,
Szeroka réznorodnosé¢ zadan z odpowiednim balansem
miedzy walkg i eksploracja,

Rozwoj oraz modyfikacja wygladu postaci, system ulepszania
broni oraz doskonalenia umiejetnosci,

Mozliwy do przystosowania oraz rozwijania towarzysz robot,
Dzienne i tygodniowe wydarzenia, ktore ozywiaja codzienng
podrdz przez galaktyke.

GROUND FROST
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KWESTIE TEORETYCZNE W WYCENIE
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
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Wyrdznia sie trzy podstawowe grupy metody wyceny wartosci niematerialnych:

* Metody kosztowe — kalkulacja naktadéw na odtworzenie lub zastapienie wartosci niematerialnych;
* Metody rynkowe — bazujace na cenach zawartych transakcji poréwnywalnych;

* Metody dochodowe — w ktérych warto$¢ wynika z biezacej wartosci prognozowanego strumienia przysztych pozytkéw
wyrazanych w kategoriach pienigznych.

Podejscie kosztowe jest metoda wyceny, zgodnie z ktdrg warto$é okreslana jest na podstawie kalkulacji kosztéw, jakie nalezatoby
ponies¢, aby w przyszfosci otrzymac korzysci takie same, jakich dostarcza istniejaca wartosé niematerialna. Metody te wymagaja
dostepu do wielkosci historycznych kosztow i wydatkéw wytworzenia wycenianej wartosci niematerialnej.

Wycena metodami kosztcwymi obarczona jest zwykle ryzykiem zwigzanym z brakiem mozliwosci zidentyfikowania wszystkich
kosztéw poniesionych przez wiasciciela, ich niedoszacowaniem bad? przeszacowaniem, a takze brakiem rozréznienia kosztow
uzasadnionych i zbednych. Nalezy takze pamigta¢, ze wycena wartosci niematerialnych oszacowana metodami kosztowymi nie
uwzglednia jej rynkowego charakteru ani zdolnosci do generowania zyskéw, jakie przedsiebiorstwo dzieki niej realizuje, a jedynie
wskazuje naktady na nig poniesione.

Metody rynkowe stosowane s najczesciej w wypadku autorskich praw majatkowych, kontraktéw oraz innych wartosci
niematerialnych, ktére s przedmiotem obrotu na rynku. Wycena nastepuje tu poprzez odniesienie danej wartosci niematerialnej
do istniejacych na rynku wskaznikéw lub wspétezynnikéw standardowych w danej branzy, ktére mozna przenieéé na poziom
analizowanego podmiotu. Jezeli dostepne sa odpowiednie dane — metoda ta musi zosta¢ rozwazona. Jest to jedno z najbardziej
bezposrednich i systematycznych podejs¢ do kwestii wycen, jednak w przypadku wartosci niematerialnych odpowiednie dane
mogg nie by¢ dostepne.

GROUND FROST
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W podejsciu dochodowym wartoé¢ aktywdw niematerialnych szacowana jest jako wartoé¢ biezaca przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wiasnoscia danego skfadnika aktywdéw przez jego pozostaty okres uzytkowania. W podejsciu tym
niezbedne jest przyblizenie prawdopodobnego przysztego dochodu, ktéry naptynatby do wiasciciela danego sktadnika aktywéw.
Nastepnie nalezy zdyskontowac te przyszie przeptywy do daty wyceny, aby odzwierciedli¢ warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z kazdym strumieniem dochodu.

Innym podejsciem jest przyjecie kwoty mozliwych do uzyskania rocznych dochodéw, na podstawie danych rynkowych oraz
skapitalizowanie ich przy uzyciu wartosci biezacej.

Stosowane w tym podejsciu metodyki to zwykle metoda optat licencyjnych, metoda dodatkowych przychoddw oraz metoda
dodatkowego zysku.

Wybér odpowiedniej metody
Nastgpujace czynniki powinny by¢ brane pod uwage przy wyborze metody wyceny wartoéci niematerialnych:

 llos¢ i jakos¢ danych. W celu stworzenia wyceny, nalezy pozyskaé odpowiednie dane. Rodzaj, jakos¢ i iloé¢ danych zawsze
ograniczaja dostepne metody wyceny. Réwniez stopieri rozwoju rynku determinowaé bedzie dostepnoé¢ danych.

* Dostep do danych. W wycenach dokonywanych w zwiazku ze sprawami sadowymi lub rozwiazywaniem sporéw dostep do
danych moze byc¢ ograniczony, a takze moga pojawic sie restrykcje odnosnie sposobu traktowania pewnych danych. Nalezy wiec
bra¢ pod uwage nie tylko, czy dane s3 dostepne, ale réwniez, czy moga zostac uzyte.

* Podaz odpowiednich danych transakcyjnych. W tych branzach, gdzie istnieje duza liczba danych transakcyjnych, preferowane
i eda metody rynkowe. Rynku nie mozna zignorowac, jezeli daje on wycene sktadnika aktywéw podobnego do wycenianego.

GROUND FROST
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* Typ i rodzaj skfadnika aktywow. W niektérych gateziach gospodarki istnieja uznane metody wskazujace wartosci mniej lub
bardziej standardowych sktadnikow aktywéw. Warunki branzy, w ktérej ma pracowaé dany sktadnik aktywéw powinny byé¢
wzigte pod uwage.

* Szczegolne kwestie prawne prezentowane przez przedmiotowy sktadnik aktywdéw. Prawa ekonomiczne oraz te wynikajace
z jakichkolwiek szczeg6lnych kwestii wtasnosciowych nalezy osobno rozwazyé. Moga one wplynaé na wybdér metody wyceny.

* Kwestie statutowe, prawne, administracyjne. Wyceniajacy powinien zwrécié uwage na wszelkie specyficzne wymagania
statutowe, wskazéwki administracyjne lub precedensy prawne, ktére maja wptyw na wycene.

* Zapotrzebowanie informacyjne odbiorcow wyceny. Wycena dla celéw rozwigzania sporu udzialowcéw wymaga innego
podejscia i opisu niz wycena dla celdw pozyskania finansowania.

¢ Cel wyceny. Wycena dla celéw oceny szkéd ma charakter spojrzenia wstecz i koncentruje sie na kosztach stworzenia danego
skfadnika aktywéw. Jednak wycena w celu uzyskania finansowania nie mogtaby przyja¢ tego zatozenia, gdyby dostepne byty
prognozy dotyczace korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywow.

* Profesjonalna ocena i techniczna doskonato$¢. Najbardziej wiarygodng wskazéwka wyboru metody jest doswiadczenie, ktére
wynika z oceny profesjonalnej.
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W metodzie dochodowej wyliczona zostata warto$¢ biezaca z przysztych oczekiwanych przeptywdw pienigznych wynikajgcych z
posiadanych przez Spatke Autorskich Praw Wtasnosci.

Podstawowe zatozenia do modelu opisane sa ponizej:

1. Kurs PLN/USD w danym okresie zostat zaprognozowany z uzyciem modelu Fischera, w ktérym hipotetyczny przyszty kurs
waluty okreslany jest przez relacje stop procentowych w réznych krajach.

Inflacja dla Polski przyjeta jest na poziomie 1,5% rocznie (zgodnie z prognozami Narodowego Banku Polskiego).
Inflacja dla USA przyjeta jest na poziomie od 2,5% do 2,6% rocznie (zgodnie z portalem Trading Economics).
Stopa podatku przyjeta jest na poziomie 19% podstawy do opodatkowania.

e i

Stopa dyskontowa przyjeta jest jako Sredni wazony koszt kapitatu (metodyka wyliczenia $redniego wazonego kosztu kapitatu
przedstawiona jest na slajdzie numer 22).

6. Przyjeto przeplyw koncowy zakfadajac jego spadek o 5% w kazdym kolejnym roku po zakoriczeniu szczegétowej prognozy.
Zatozenie to wynikato z realidw branzy, w ktérej dziata Spétka. Branza ta charakteryzuje sie krétkim (3-5 lat) cyklem zycia
produktu i potrzeba generowania duzej liczby nowosci. Jednoczesnie jednak wszelkie prace wykonane nad grami, ktére
odnoszg sukces, stajg sie podstawa do prac nad kolejnymi ich wersjami. Z tego wzgledu, cho¢ nie mozna zatozyé, ze przeptywy
beda generowane w kolejnych latach w nieskoriczono$é, to jednak wypracowane rozwiazanie bedzie w kolejnych latach
kontrybuowa¢ do przeptywéw wypracowywanych przez nowe wersje gry. Z tego wzgledu dokonano ekstrapolacji wynikéw
poza okres prognozy, jednak z szybko malejgcg dynamika.
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Ponizej zaprezentowane s3 przyszte oczekiwane przeptywy pienigzne w kolejnych latach wynikajace z posiadanych przez Spétke

Autorskich Praw Wtasnosci.

Inflacja Polska
Inflacja USA
Kurs $redni w roku

Przeplywy brutto
Przptywy brutto skumulowane

Podatek

Przeptywy netto

GROUND FROST

2017
1,50%
2,50%

3,961

Jednostka
uso 420 790
usp 420 790
19% USD 79950

usop 340 840

2018
1,50%
2,50%
3,978

1236 627
1657418

234 959

1001 668

2019
1,50%
2,50%
4,018

1065 777
2723195

202 498

863 280

RAZEM

2723195
2723195

517 407

2205788
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W nastepnej fazie wyceny dokonano wyliczenia stopy dyskontowe] dla celéw dyskontowania przeptywéw pienieznych. Aby wyliczyé
odpowiednig stope dyskontowg przyjeto:

. Stopg wolng od ryzyka dla USA na poziomie 2,3764% (rentownos¢ obligacji skarbowych dla USA z dnia 27 marca 2017 roku).
Dodatkowo dokonano narzutu na te stope w wysokosci 10pp, aby odzwierciedli¢ niepewno$é przyjetych prognoz przeptywéw
finansowych. Premie tg przyjeto na wysokim poziomie ze wzgledu na charakterystyke branzy, w ktdrej dziata Spétka, a takze ze
wzgledu na wczesng faze rozwoju produktu (produkt nie jest jeszcze dostgpny na rynku, wiec prognozy nie byly zweryfikowane
rzeczywistymi wynikami).

. Premie za ryzyko rynkowe przyjeto na poziomie 6,9% (zgodnie z danymi prof. A. Damodarana dla Polski w marcu 2017 roku).

. Koszt dtugu wyliczano na podstawie historycznych danych finansowych ze zbadanych sprawozdan finansowych Spétki.
Wyliczono go na poziomie 5,3%.

. Stosunek dtugu do kapitatu (D/(D+E)) przyjeto jako $rednig dla spétek pordwnywalnych dla Vivid Games SA. Dane te pozyskane
zostaty z terminala Bloomberg. Terminal na podstawie danych finansowych spétki, sektora, w jakim dziata spétka oraz innych
czynnikéw przyporzadkowuje spotki najbardziej poréwnywalne dla wskazanej spotki.

. Wspotczynnik beta wyznaczony zostata na bazie danych historycznych spétki Vivid Games SA.

. Ostateczna warto$¢ éredniego wazonego kosztu kapitatu przyjeta zostata na poziomie 16,1%.

Zdyskontowane przeptywy w USD zostaty przeliczone na PLN kursem z dnia 27 marca 2017 roku.

GROUND FROST
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Ticker

CDR PW

5478 TT

ATVI US

3293 71T

EA US

TTWO US

300418 CH

GLUU Us

Srednia dla segmentu

Srednia dla segmentu (kap i dfug, beta Vivid)
Stopa wolna od ryzyka (UDS - 10 letnie obligacje)
Narzut

Premia

Koszt kapitatu wiasnego
Koszt dtugu

Sredni wazony koszt kapitatu

GROUND FROST

Spotka

CD Projekt SA
Soft-World Int!
Activision Blizz
Intl. Games
Electronic Arts
Take-Two Interac
Beijing Kunlun-A
Glu Mobile Inc.

Kapitalizacja
33070

2,4%

10,0%

6,9%

17,5%
5.3%
16,1%

Kapitat
(20.09.2016)
7099
1074
126 028
1669
98 081
15078
15 387
145
33070

Diug
3988

Diug
(30.09.2016)
0

282
24356
94
3790
1959
1427
0
3988

Podatek
19%

Waluta
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Beta
0,741
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Przeptywy w kaidym okresie zostaty zdyskontowane $rednim wazonym kosztem kapitatu, a nastepnie zostat wyliczony przeptyw
rezydualny — jako rente nieskoriczong przeptywdw ostatniego roku zaktadajac rezydualng stope spadku przeptywdw na poziomie 5%.

Warto$¢ godziwa Autorskich Praw Wiasnosci wyliczona metodg dochodowg wynosi na dzieri 28 marca 2017 roku 16.542.063 PLN.

2017 2018 2019 RAZEM
Przeplywy netto usp -1250 340840 1001668 863280 2205788
Zdyskontowane przeptywy usp -1250 294611 817551 599564 1711726
Przeptyw rezyduainy usp 2471163
Razem NPV usp 4213 572
Razem NPV PLN 16 542 063
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dyka (cd.)

W nastepnej kolejnosci przeprowadzona zostata wycena metody rynkowa. Z serwisu mergermarket.com pozyskane zostaty
transakcje sprzedazy udziatéw spotek, ktorych dziatalnos¢ jest poréwnywalna do dziatalnoéci Spétki. Warto$é transakcji przyréwnana
zostata do rocznych przychodéw generowanych przez to przedsiebiorstwo (byt to jedyny wskaznik, ktéry mozna byto konsekwentnie
zastosowac do wszystkich ocenianych transakcji). W ten sposéb wyznaczony zostat wspétczynnik wartosci przedsiebiorstwa do
wartosci przychodu.

Wyceniang Gre uznalismy za osobny zespét aktywdw zdolnych do generowania korzysci ekonomicznych. W zwigzku z tym uznalismy,
iz w przypadku zajécia hipotetycznej transakcji z niepowigzana strong trzecia, w ktdrej przedmiotem sprzedazy bytyby Autorskie
Prawa Majatkowe, ustalona miedzy kupujacym a sprzedajacym cena bytaby réwniez okreélona w odniesieniu do przychodow
mozliwych do osiggnigcia z oprogramowania bedacego przedmiotem transakcji. Dlatego w naszej ocenie wyliczony wspodtczynnik
jest adekwatny w niniejszej wycenie.

Do analizy przyjeliSmy $rednie przychody roczne z okresu przygotowanej przez nas prognozy (3 lata). Te $rednig przemnozylimy
przez wspétczynnik wartosci do przychodéw okreslony dla grupy poréwnawczej uzyskujac szacunkowa warto$é hipotetycznej
jednostki posiadajacej w portfelu Gre.

Na kolejnym slajdzie zaprezentowane s transakcje przyjete do wyceny:

GROUND FROST
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Lp. Cel Kupujacy Sprzedajacy Cena Struktura transakei
p Dhruva Interactive Starbreezer AB brak danych 85min USD 7 min w gotéwee i 1,5 min w akcjach
Splash Damage Ltd, Fireteam Ltd 65% opcji na akcje w Splash Damage, 25% opcji na
2% oraz Warchest Limited Leyou Technologies Holdings Mr. Paul Wedgwood 150 min USD _ akcje Fireteam, 10% opcji na akcje Warchest
3, C&C Media Co Ltd Perfect World Europe BV Atlus Co Ltd 16 min EUR gotéwka
4. King Digital Entertainment Limited _ Activision Blizzard, Inc. Apax Partners LLP 4326 min EUR_gotéwka
S. Supercell Oy Tencent Holdings Ltd Soft Bank Group Corp. 7607 min EUR gotdwka
6. Social Point SL Take-Two Interactive Software, inc. Highland Capital Partners, LLC 256 min EUR 186 min EUR w gotéwee, 70 min EUR na equity
T Netboost Media Limited Stride Gaming PLC Tarco Limited 21,37 min EUR czes¢ w gotéwce, czed¢ w akcjach
8 8Ball Games Limited Stride Gaming PLC brak danych 14 min EUR brak danych
9 InfiApps Limited Stride Gaming PLC brak danych 36 min EUR 21,2 mln USD w gotdwee, 18 min USD jako earnouts
Wartos¢
Przychody Przychody Udziatw Wartosé przedsigbiorstwa
Lp. celu Waluta  targetu Waluta celu przedsigbiorstwa Waluta do przychadu
L 5 min USD 5 min USD  90,50% 9 min USD 2,04
2. 16 _min GBP 23 mln USD 100% 150 mlin USD 6,63
3. 17 _min EUR 17 _min EUR 100% 16_mlin EUR 0,93
4. 1868 min EUR 1868 min EUR 100% 4326 _mln EUR 2,32
5. 9022 min EUR 9022 minEUR _ 84,30% 9024 min EUR 1,00
6. 86 _min EUR 86 _min EUR 100% 256_min EUR 2,97
Z. 22 _min EUR 22 _min EUR 100% 21 min EUR 0,98
8. 11 min EUR 11 min EUR 100% 14 min EUR 1,25
9. 11 min EUR 11 min EUR 100% 36 min EUR 3,18
2,37

GROUND FROST
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O Meeeme o s o o o APREEPn, | | : N
A Przyjeta metodyka (cd.)

s

W nastepnym kroku w celu oszacowania wartosci godziwej Autorskich Praw Wtasnosci zdyskontowano przychody w pierwszym,
drugim oraz trzecim roku sprzedazy Gry, a nastepnie przyjmujac $rednie zdyskontowane przychody z tego okresu do wartoéci

biezacej i przemnazajac je przez wskaznik wyliczony na poprzednim slajdzie wyliczono warto$¢ godziwa Autorskich Praw Wtasnosci
na poziomie 19.111.987 PLN.

Zdyskontowane srednie przychody 2056 524
Mnoznik rynkowy 2,37
Warto$¢ okreslona metoda poréwnawczg USD 4 868 180

GROUND FROST )8

Czesc 8
OSZACOWANIE WARTOSCI
AUTORSKICH PRAW WEASNOSCI

GROUND FROST
OUND )S 29
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Na podstawie przyjetych zatozeri oraz dokonanych obliczer ustaliliémy, iz warto$¢ godziwa Autorskich Praw Witasnoéci na
dzieri 28 marca 2017 roku wynosi (jest to $rednia arytmetyczna z wartosci uzyskanych dwiema metodami):

GROUND FROST

Czesc 9

Metoda dochodowa

Waga
50%
50%

17 827 025

30

OGRANICZENIA WYCENY

GROUND FROST
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Niezaleznos$é

Ani Ground Frost Sp. z 0.0. ani osoby pracujace nad niniejszym Raportem nie sq w jakikolwiek sposéb powiazane ze Spdtka i w
zwigzku z tym majg petna zdolnosé Swiadezenia niezaleznych ustug doradczych. Wynagrodzenie wyceniajacego nie jest
uzaleinione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskéw lub konkluzji z tendencyjnie zaktadanymi wartociami.
Nie jest rowniez uzaleznione od wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie, uzyskania z gory zatoZonego rezultatu,
przysztych wydarzeri bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla klienta.

Starannos¢

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. z nalezytg starannoscia. Jednakie Ground Frost Sp. z 0.0. lub
osoby pracujgce nad niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek bledy i pominiecia w zwigzku z
opracowaniem Raportu.

Weryfikacja informacji

Z zastrzezeniem zapisow umowy, Ground Frost Sp, z 0.0. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé i wiarygodnosc
informacji i zatozeri uzyskanych od Spétki wykorzystanych dla celu, dla ktérego powstat Raport lub dla jakichkolwiek innych celow.
Ground Frost Sp. z 0.0. nie przeprowadzat weryfikacji otrzymanych informacji i zatozen, a tym samym nie wydaje opinii na temat
otrzymanych od Spétki informacji wykorzystanych dla potrzeb niniejszej wyceny. W szczegélnosci nasze prace nie obejmowaty
procedur, ktore sy przewidziane przez prawo oraz normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta podczas przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego Spotki w rozumieniu Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku.

GROUND FROST 35
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Wycena dokeonana zostata metoda dochodows i metoda rynkowa. W praktyce stosuje sie réwniei inne metody i moga one dac
istotnie rézne wartosci.

Zatozenia

Oszacowana wartos¢ przeptywéw pienieznych bazuje na przyjetych zatozeniach. Zmiana ktéregokolwiek z zatozeri moze znaczaco
wphynaé na wycene.

Premia za ryzyko

Wobec braku zewnetrznych obiektywnych danych dotyczacych tego wspétczynnika, wartosé premii za ryzyko w wyliczeniu kosztu
kapitatu przyjeto na bazie danych z serwisu Damodaran Online.

Wykorzystanie Raportu
Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wytacznie
dla celow w nim okreslonych.

Rekomendacja inwestycyjna

Raport z wyceny i informacje w nim zawarte zostaly sporzadzone dla Spdtki. Raport ten nie moze byé traktowany jako
rekomendacja stanowiaca podstawe podejmowania decyzji inwestycyjnych zwiazanych z przedmiotem analizy. Odbiorcy Raportu
winni opierac sig na informacjach i poradach uzyskanych we wiasnym zakresie przy podejmowaniu takich decyzji.

GROUND FROST 33
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GROUND FROST

Ground Frost Sp. z 0.0.
al. Komisji Edukacji Narodowej 95
02-777 Warszawa

NIP 5242752249
KRS 426173
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt
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22.6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

KANCELARIA NOTARIALNA

Monika Gutmadska-Pawlowska notariusz,
85-036 Bydgoszcz, ul Welniany Rynek 2,
tel ffax 52 3487856, tel kom. 508 188 556
email: notariusz_bydgoszcz@poczta.onet.pl

Repertorium A numer 5035/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego maja dwa tysigee siedemnastego (17.05.2017) roku w budynku przy

ulicy Gdanskiej 160 w Bydgoszczy — siedzibie spolki pod firma: VIVID GAMES Spolki

Akcyjnej, przed zastepca notarialnym notariusz Moniki Gutmanskiej-Pawlowskie],

prowadzacej Kancelari¢ Notarialng w Bydgoszcezy, przy Welnianym Rynku 2,

dzialajacym na podstawie upowaznienia z dnia 15 lipca 2014 roku ——M
Dawidem Rogala

stawili si¢:

1. Remigiusz Rudolf Koscielny,

2. Jaroslaw Wojczakowski,

ktorzy oswiadezyli, ze w niniejszej czynnosci dzialajg za spéike pod firmg: VIVID GAMES
Spolka Akcyjna, z siedzibs w Bydgoszezy (adres: ulica Gdafiska 160, 85-674 Bydgoszcz)
wpisanej do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000411156 (REGON
340873302, NIP 9671338848), jako odpowiednio: Remigiusz Rudolf Koscielny - Prezes
Zarzadu Spotki, Jarostaw Wojczakowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki, uprawnieni do igcznej
reprezentacji, na dowdd czego powoluja si¢ na Informacje odpowiadajgeg odpisowi aktualnemu
z rejestru przedsigbioreéw pobrang dnia 17.05.2017 roku na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, ze
zm.), identyfikator wydruku RP/411156/18/20170517083757 i odwiadczajg, e stan ujawniony
w rejestrze nie ulegl zmianie i nie zostali odwolani z petnionych funkcji.

Tozsamod¢ stawajgcych zastgpca notarialny ustalil na podstawie powolanych wyzej
dowodoéw osobistych, po odebraniu o$wiadczen, ze nie ma podstaw do ich
uniewaznicnia.

USTANOWIENIE TYTULU EGZEKUCYJNEGO
NA PODSTAWIE ART. 777 § 1 PKT 5 KPC
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§1.
1. Remigiusz Rudolf Koscielny i Jarostaw Wojczakowski dziatajacy za spolke pod Q
firma: VIVID GAMES Spotka Akcyjna (zwanej dalej Emitentem), o$wiadczaja, 2e:
a) Emitent w dniu 05.05.2017 (pistego maja dwa tysigce siedemnastego roku)
przeprowadzil emisje oraz dokonal przydzialu obligacji w ilosci 10.500 (dziesigé
tysigcy pieéset) sztuk niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych, o wartosci
nominalnej jednej obligacji 1.000 zt (jeden tysiac zlotych), o lacznej wartoci
nominalnej 10.500.000,00 zi (dziesigé miliondw pigéset tysigey zlotych) bedgeych
papierami warto$ciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii oznaczonej litera A,
o charakterze dluznym, nominowane w zlotych (Obligacje) na podstawie
Warunkéw Emisji Obligacji uchwalonych przez Zarzad uchwaly nr 1/04/2017 z
dnia 14 kwietnia 2017 r. (Warunki Emisji);
b) zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent ma wykupié¢ wszystkie Obligacje w dniu
wykupu, tj. w dniu 05.05.2020 (pigtego maja dwa tysigee dwudziestego roku).
wedlug ich wartoéci nominalnej, powigkszonej o nalezne a niewyplacone odsetki od
Obligacji - z zastrzezeniem pkt 14 (wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy
Emitenta), pkt 15.2 (skutek wystapienia przypadku naruszenia) i pkt 16 Warunkéw
Emisji (niewypelnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej
Emitenta);
¢) zgodnie z Warunkami Emisji, odsetki od kazdej Obligacii naliczane s dla danego
okresu odsetkowego wskazanego w pkt 10.5 Warunkéw Emisji i platne z dolu, w
kazdym dniu platnosci odsetek; w przypadku opdznienia w platnosci odsetek
wysokodé stopy procentowej dla odsetek narastajacych po dniu platnosei odsetek
(wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapi¢ platnosé odsetek, zostanie ustalona
wedtug stopy odsetek ustawowych;
d) w celu zabezpicczenia wierzytelnosci obligatariuszy wynikajacych z obligacji, w
szczeg6lnosei z tytutu wykupu, odsetek od obligacji, w tym odsetek za opoznienie,
a takze kosztéw zaspokojenia ww. wierzytelnoscei i wierzytelnoSci administratora
zabezpieczen - Emitent zobowiazal si¢ do zloZzenia oswiadezenia o poddaniu sig
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., do kwoty stanowiacej réwnowartos¢
150% warto$ci nominalnej objetych Obligacji w terminie 14 dni roboczych od dnia
emisji;
¢) zlozenie oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji w trybie art, 777 § 1 pkt 5 k.p.c. ma
nastapié na rzecz Administratora Zabezpieczefi ustanowionego na podstawie
zawartej w dniu 14.04.2017 (czternastego kwietnia dwa tysigce siedemnastego
roku) umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen (zwang dalej: ,,Umowg
o ustanowienie Administratora Zabezpieczen™), tj. na rzecz kancelarii Szczeszek
i Wspolnicy Spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, przy ul. Siennej 55/12,
00-820 Warszawa, zarejestrowane] w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
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Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 291584, NIP:
6751378819, REGON: 120575986 (Administrator Zabezpieczei);
f) w powyzszym zakresic Administrator Zabezpieczefih ma wykonywaé prawa i
obowigzki obligatariuszy jako wierzycieli zabezpieczonych oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. § k.p.c. we wlasnym
imieniu lecz na rachunek obligatariuszy, z zastrzezeniem lit. g);
g) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. jest réwniez
skladane jako zabezpieczenie wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen
wynikajacych z umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen. Zgodnie z
ww. umowa  Administratorowi  Zabezpieczefn  przystuguje  miesieczne
wynagredzenie ryczaltowe w wysokosei 1 150,00 zl, platnc z gory, do 10 dnia
kazdego miesigca kalendarzowego - z tywlu gotowosci do wykonywania oraz
wykonania czynnosci objetych umowg nie przekraczajacych limitu 4 godzin w
miesigcu. W przypadku wykonania przez Administratora czynno$ei w ramach
zlecenia ponad ww. limit, Emitent zobowiazany jest do zaplaty wynagrodzenia
dodatkowego stanowigcego iloczyn dodatkowej pracochonnosci Administratora i
stawki godzinowej w wysokosci 250,00 zi; W ramach umowy Administratorowi
przystuguje rowniez zwrot wszelkich dodatkowych kosztéw, w tym oplat
sgdowych, kancelaryjnych, kosztéw przejazdéw i zakwaterowania poza Warszawa,
kosztéw wycen, notarialnych, pocztowych, oplaty z tytulu ustugi Amazon S3 firmy
Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o
porownywalnych parametrach i renomie; Wynagrodzenie dodatkowe oraz
zabezpieczenie/zwrol kosztow platne jest wraz z wynagrodzeniem ryczalowym za
miesigc nastepujgcy po miesigeu wykonania prac dodatkowych lub po wplacie
zaliczki jw. lub ich poniesienia przez Administratora.
2. Przy akcie okazano opisang w ust. 1 powyzej umowe © ustanowicnic
Administratora Zabezpieczen z dnia 14.04.2017 roku oraz uchwale Zarzadu nr
1/04/2017 z dnia 14.04.2017 roku w sprawie emisji obligacji wraz z Zalacznikiem
nr | (Warunki Emisji Obligacji).

§2.

1. Stawajacy oswiadczaja, Ze co do obowiazku zaplaty sumy pienigznej tytulem splaty
calosci lub czgsci wierzytelnosci zabezpieczonych wraz z naleznosciami ubocznymi
okreslonymi w § 1 niniejszego aktu poddajg reprezentowany podmiot - spétke
VIVID GAMES Spotka Akcyjna z siedziba w Bydgoszezy przy ul. Gdanskiej 160,
85-674 Bydgoszez, wpisancj do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000411156, NIP:
9671338848, REGON: 340873302, o kapitale zakladowym w wysokosci
2.826.871,50 ztotych - egzekucji wprost z ninicjszego aktu w trybie art. 777 §1 pkt
5 kpc na rzecz Administratora Zabezpieczen, to jest kancelarii Szezeszek i
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Wspélnicy Spolka komandytowa z siedziby w Warszawie, przy ul. Siennej
55/12, 00-820 Warszawa, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 291584, Q
NIP: 6751378819, REGON: 120575986 — do kwoty w ljcznej wysokosci:
15.750.000,00 71 (pigtnascie milionéw siedemset pigédziesiat tysigcy zlotych), przy
czym Administrator Zabezpieczenia moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci do dnia 05.05.2027 (pigtego maja dwa tysigce dwudziestego
siédmego roku),

2. Administrator Zabezpieczenia ma prawo prowadzi¢é przeciwko Emitentowi
egzekucje na podstawie niniejszego aktu o calos¢ lub czesé wicrzytelnosei
zabezpicczonych w przypadkach i na zasadach szczegélowo okreslonych w umowie
o ustanowienie Administratora Zabezpicczen i Warunkach Emisji.

3. Warunkiem wystgpienia o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci bedzie
wyslanie wezwania do splaty catoéci lub czgsci wierzytelnosci zabezpieczonych
przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy prawo pocztowe na adres Emitenta
wynikajacy z Krajowego Rejestru Sagdowego. Pismo zwrdcone z adnotacja urzedu
pocztowego: ,.nie podjeto w terminie”, ,adresat wyprowadzit si¢” lub tym podobne.
uznaje si¢ za dor¢czone.

§ 3.
Zastepca notarialny poinformowal Stawajacych o tresci i skutkach art. 777 § 1 pkt 5

Kodeksu postgpowania cywilnego.

§4,
Koszty tego aktu ponosi Emitent.

§5.
Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia do
wlasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci.

§ 6.

Wypisy aktu nalezy takze wydawa¢ Administratorowi Zabezpieczefi bez ograniczen.
Koszty wydania takich wypisdw bedg ponoszone kazdorazowo przez Emitenta,

§7.

Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawaé w dowolnej ilodci rowniez na rzecz Banku
Zachodniemu WBK S.A. z siedzibg w Warszawie.

§8.
Zastepca notarialny na podstawic art.] ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od
czymosci cywilnoprawnych (Dz.U. nr 86, poz. 959 zc zm.) nie pobral tego podatku jako
czynnosci nie wymienionej.
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¥

Zastepea notarialny naliczyh:
- na podstawie rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie
maksymalnych srawek taksy notarialnej (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 237 ze zm.)
wynagrodzenie: z § 1500 - zotych, z § 12 za 2 wypisy - 48 zlotych,
- na podstawie art, § i art, 41 ustawy 2 dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug
{tekst jednolity Dz U. z 2011 roku Nr 177, poz. 1054 ze zm.) 23% VAT od kwoty 1548
zlotych w wysokosei 356,04 zlotych.
Razem naliczono 1904,04 ziotych.
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

) aktu podpisaty 0sqhy
v komparyeji 1 not ‘u‘&/lq

Repertorium A numer . 0% fdor¥

ZASTEPCANN
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22.7. Definicje i skroty

Ponizsza lista przedstawia wykaz definicji i skrotow wykorzystanych w tresci Noty Informacyjnej.
Warunki Emisji zawierajg pozostate definicje i skroty odnoszace sie bezposrednio do oferowanych

Obligaciji.

Administrator Zastawu

Administrator Zabezpieczen

Agent Dokumentacyjny
Agent ds. Ptatnosci
Agent Kalkulacyjny

ASO BondSpot

ASO GPW

BondSpot

Banki Referencyjne

Catalyst

Cena Emisyjna

Dziers Emisji

Dzien Ptatnosci Odsetek

Kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Sienna 55/12, 00-820 Warszawa, petnigca funkcje administratora zastawu
W rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, na podstawie
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczenn zawartej z
Emitentem

Kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Sienna 55/12, 00-820 Warszawa, petnigca funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczenn zawartej z
Emitentem.

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w
ramach rynku Catalyst

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza Powszechna Kasa Os,zczednos'ci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A. oraz mBank S.A.

oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w
Polsce
oznacza cene emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3(c) Warunkéw
Emisji

oznacza dzien 5 maja 2017 r.

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien

Weczesniejszego Wykupu.
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Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzien Wczesniejszego
Wykupu

Dzierhr Wykupu

EBITDA

oznacza (i) w okresie, w ktorym Obligacje beda zarejestrowane w
Ewidencji, kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej
Polskiej, zas (ii) w okresie, w ktorym Obligacje beda zarejestrowane w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, kazdy
dzien tygodnia, z wyjatkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
umozliwiajacg podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligaciji i rozliczaniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzien ustalenia liczby oraz
witasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji
zapisanych w Ewidencji, przy czym czas ustalenia bedzie przypadaé o
godzinie 16:30 w drugim Dniu Roboczym przed danym dniem ptatnosci
Swiadczen z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza szésty
Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji, lub
odpowiedni inny dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW
bedzie uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:
(a) ztozenia przez Obligatariusza zgodnie z Warunkami
Emisji zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;
(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz
(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z
tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa, badz po
rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW inny dziern dozwolony przez Regulacje KDPW jako dzien
okreslenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o
ktorym Emitent zawiadomi Obligatariuszy

oznacza dzien w ktérym Emitent jest uprawniony lub zobowigzany
dokonac¢ wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13, pkt 14.2 lub
pkt 15 Warunkéw Emisji

oznacza dzien 5 maja 2020 roku
oznacza sume wyniku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji za ostatnie

12 miesiecy, obliczang na podstawie péirocznego lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
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Emitent, Spoétka,
Vivid Games,
Grupa Emitenta

EUR, euro

Ewidencja

GPW

Grupa lub Grupa Kapitatowa

Inwestor

Inwestor Indywidualny

Inwestor Instytucjonalny

Kapitaty Wtasne

KDPW

KNF lub Komisja
Kodeks Cywilny
Kodeks Postepowania
Cywilnego

KSH

Marza

oznacza Vivid Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy wraz z
Podmiotami Zaleznymi

oznacza prawny S$rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

oznacza ewidencje w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Podmiot Prowadzacy Ewidencje

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi
Inwestor Indywidualny lub Inwestor Instytucjonalny

Osoba fizyczna, osoba prawna niebedaca Inwestorem Instytucjonalnym
lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej

jeden z nastepujacych podmiotéw: bank, fundusz inwestycyjny,
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub powierniczych, narodowy
fundusz inwestycyjny, zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji, fundusz
powierniczy, towarzystwo emerytalne, fundusz emerytalny lub dom
maklerski, majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej albo w panstwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),
spotdzielcza kasa oszczednosciowo - kredytowa, zarzadzajacy cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie

oznacza taczng warto$¢ kapitatow witasnych Emitenta okreslang
kazdorazowo na podstawie potrocznego lub rocznego
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000081582

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 121 ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 101, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2001 roku - Kodeks Spétek
Handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030, ze

zmianami)

oznacza marze w wysokosci 600 punktéw bazowych.
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Materiaty Przechowywane

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

Nota Informacyjna

Obligacje, Obligacje serii A

Obligatariusz

Oferujqgcy

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Okres Odsetkowy

Organizator ASO

PLN, zt

Podmiot Prowadzqcy
Ewidencje

Podmiot Zalezny

oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w wykonaniu
Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w zwiazku z
Obligacjami

oznacza dokument sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Obligaciji
na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r.
w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne sporzadzone w zwiagzku z ofertg publiczng
lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r poz. 988)

oznacza niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
10.500 Obligacji Emitenta serii A do ASO na Catalyst

oznacza obligacje serii A emitowane przez Emitenta na podstawie
Warunkéw Emisji serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej 10.500.000 zt

oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako osobe uprawniong do
otrzymywania $wiadczen z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza
osobe lub podmiot bedacy posiadaczem rachunku papieréw
wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, oznacza
osobe lub podmiot wskazany danemu Uczestnikowi Depozytu przez
posiadacza rachunku zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji
zapisanych na takim rachunku zbiorczym dziatajacy, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajgcych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza oferte publiczng Obligacji przeprowadzang na podstawie
Memorandum Informacyjnego

oznacza okresy wskazane w pkt 10.5 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem,
ze okres odsetkowy moze miec inng dtugosc ze wzgledu na wczesdniejszy
wykup Obligacji zgodnie z pkt 14 Warunkow Emisji (Wczesniejszy
wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), wczesniejszy wykup Obligacji na
podstawie pkt 15.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 16
(Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej
Emitenta)

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i/lub
BondSpot S.A.

oznacza ztoty polski - jednostke monetarng Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, petnigcy
funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje

oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujaca
w rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci
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Prawa Autorskie/Przedmiot oznacza autorskie prawa majgtkowe okreslone w pkt. 8.1. Warunkéw
Zastawu Emisji przystugujagce Emitentowi do gry komputerowej na urzadzenia
mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer.
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Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo Restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 978, ze zmianami)

Prawo Upadtosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtos$ciowe.

Premia oznacza premie ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji, o
wysokosci tam okreslonej.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 15.1 (Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegétowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata
Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany
przez rade nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na
innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi powyzszg podstawe prawng,
obowigzujaca w danym czasie

Rozporzqdzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(MAR - Market Abuse Regulation)

Rozporzgdzenie w sprawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie

Memorandum Informacyjnego szczegdétowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem
sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Statut oznacza statut spoétki Vivid Games S.A.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 3-miesiecznych
depozytéow w PLN, wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana
w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowg, ktora
zastapi powyzszg stope procentowg

Strona Internetowa Emitenta oznacza strone internetowa znajdujagcg sie pod adresem
www.vividgames.com lub inng strone internetowg, ktora jg zastapi

Szczegétowe Zasady oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktéry
zastgpi Szczegotowe Zasady w danym czasie

Transza Inwestorow transza w ramach Oferty, w ktorej zapisy spetniajace kryteria okreslone

Instytucjonalnych w Memorandum (m.in. wielko$¢ minimalnego i maksymalnego zapisu)

mogg sktadac wytacznie Inwestorzy Instytucjonalni
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Transza Otwarta

Uczestnik Depozytu

Umowa o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczen

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o prawie autorskim

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Warunki Emisji Obligaciji,
Warunki Emisji

Wskaznik Finansowy

Zabezpieczenie

transza w ramach Oferty, w ktérej zapisy spetniajgce kryteria okreslone
w Memorandum (m.in. wielko$¢ minimalnego i maksymalnego zapisu),
moga sktadac Inwestorzy Indywidualni

oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach posiadajace
status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz
uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych lub
rachunkéw zbiorczych, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW

umowa pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu i
Administratorem Zabezpieczer w rozumieniu - odpowiednio - art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i art. 29 Ustawy o Obligacjach -
regulujgca warunki na jakich Administrator Zastawu i Zabezpieczen
bedzie reprezentowat Obligatariuszy oraz wykonywat na ich rzecz prawa
i obowigzki zastawnika oraz prawa i obowigzki wierzyciela z aktu
poddania sie egzekucji przez Emitenta; ze wzgledu na powierzenie
funkcji Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen
jednemu podmiotowi, powyzsze warunki zostang objete jednym
dokumentem umowy.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z
2015 r.,poz. 238, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (t.j. z dnia 29 kwietnia 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 666 ze
zm.).

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawoéw (t.. z dnia 29 lutego 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 297
ze zm.).

Warunki Emisji Obligacji uchwalone uchwatg nr 1/04/2017 Zarzadu
Spéiki z dnia 14 kwietnia 2017 r.

oznacza Zadtuzenie Finansowe Netto/ Kapitaty Wtasne

oznacza zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich, os$wiadczenie
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego oraz weksel
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe Netto

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy wobec

podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(@) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji
obligacji, weksli, skryptéow dtuznych lub podobnych instrumentéw;

(c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla
potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej brana bedzie wartos$¢ ujemna;

(d) zobowiazan leasingowych; oraz

(e) zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywa
typu standby, akredytywg dokumentowg lub innym tego typu
instrumentem, oraz

(f) zobowiazan, innych niz wymienione w lit. (a) - (e) powyzej, dla
ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesiat)
dni,

wykazane w ostatnim poétrocznym lub rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta z
wytgczeniem  zobowigzan  wynikajagcych  z  wyceny
instrumentu pochodnego dotyczacego:

(a) uprawnienia GPV | spétka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscia  spotka  komandytowo-akcyjna
(GPV) do objecia 1.500.000 akcji Emitenta nowej emisji
w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich
posiadanych przez GPV akcji Vivid Games S.A. SKA lub
z dokonania przez Emitenta warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia przez GPV
tacznie 1.500.000 sztuk akcji nowej emisji w zamian za
wkitad pieniezny, oraz

(b) uprawnienia GPV do sprzedazy wszystkich posiadanych
przez GPV akcji Vivid Games S.A. SKA na rzecz
Emitenta za cene réwng wartosci 1.500.000 akcji
Emitenta.

oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o gotéwke oraz
ekwiwalenty pieniezne w zakresie, w jakim pozycje te nie s3 w zaden
sposdb ograniczone co do dysponowania badZz obcigzone na
czyjgkolwiek rzecz, obliczone na podstawie pétrocznych lub rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy w  rozumieniu  Ustawy

o Obligacjach, odbywajgce sie zgodnie z zasadami okreslonymi w
Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji
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