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Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie W instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone wlaéciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradea inwestycyjnym.

Treéé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Data sporzadzenia: 5 marca 2018r.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, Ze Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, e nie pominigto W niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jego Zznaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Imig i nazwisko: Piotr Gromniak Imie i nazwisko: Artur Langner
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z obowigzku

zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Siedziba: Kielce

NIP: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Solidarnoéci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 413333333

Nr fax: +48 413332333

Strona www / e-mail: http:/www.echo.com.pl/

biuro@echo.com.pl
2.1. Informacja czy dzialalno§é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktére moga
do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznogci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie znaé wszystkich takich okolicznosci.
Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga staé si¢ istotne W przysztosci, w wyniku
wystapienia zdarzen, na Kktore Emitent nie ma wplywu. W niniejszej Nocie [nformacyjnej Emitent opisal szereg
czynnikow ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposob wptyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego
zdolno$¢ do wykonania zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczg oraz warunkami makroekonomicznymi
3.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarcza

Na realizacj¢ zatozonych przez Grupe celow strategicznych i osiagane przez nig wyniki finansowe oddziatujg migdzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wptyw jest niezalezny od dzialan Grupy. Z uwagi na to, ze zdecydowana
wigkszosé przychodéw Grupy uzyskiwana jest z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym, do tych czynnikow
zaliczy¢ mozna przede wszystkim  inflacje, ogolng kondycjg polskiej gospodarki, stopg bezrobocia, dochod
rozporzadzalny gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokos¢ produktu krajowego brutto, polityke
podatkowa, zmiany stop procentowych oraz polityke pafistwa w zakresie rynku nieruchomosci. Zmiany wskaznikow
makroekonomicznych mogg wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodow badz na zwigkszenie kosztow
dziatalnosci.

Dzialalno$¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosci (w tym od poziomu
wydatkow konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i planow rozZwoju
przedsigbiorstw). Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny wplyw na dzialalnos¢, sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoteczne proponowane przez Rzad moga spowodowa¢ wzrost popytu i

wplynaé na ozywienie na rynku nieruchomosci.



3.1.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa jest strong umow kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich zadtuzenie
oprocentowane jest W duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych opartych 0 WIBOR i EURIBOR.
Wysoko$¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikéw, wiacznie zpolityka monetarng NBP oraz krajowymi
i migdzynarodowymi warunkami gospodarczymi i politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktore sa poza kontrola
Grupy. Wobec powyZzszego, przy analizie zaciagnigtych przez Grupg kredytow oraz zobowiazan wynikajacych z obligacji
korporacyjnych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwickszenia si¢ rzeczywistych kosztow splaty tych kredytow lub
wypetniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Istotny wazrost stop procentowych moze mieé niekorzystny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy, a W konsekwencji, na zdolnos¢ Spotki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Spotka ogranicza ryzyko zwigzane ze
zmiana stop procentowych poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych IRS.

3.1.3. Ryzyko zmiany kursow walut

Wahania kurséw walut mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Spotki z Grupy finansuja realizacjg projektow biurowych
i handlowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budowg projektow
denominowane s3 w PLN. Dla celow uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza Wigkszos¢ ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewni, ze takie zabezpieczenia beda W pefni skuteczne lub
korzystne i ze takie zabezpieczenia okaza sig wystarczajace.

Znaczace wahania kursow walutowych moga mie¢ niekorzystny wpltyw na dzialalnoéé, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$é Obligacji.

3.1.4. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione m.in. od poziomu cen nieruchomosci  w  Polsce.  Wplyw
na ceny nieruchomosci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dostepnosé zrodet finansowania dla klientéw w tym w szczegolnosci kredytow hipotecznych, podaz lokali na
okre§lonym obszarze oraz zmiany W oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
lokalu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapowa realizacj¢ inwestycji,
dostosowanie wielkosci sprzedawanych lokali do oczekiwan rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytu i cen na rynkach lokalnych. Istotny wptyw na wyniki Grupy moZe mieé rowniez wzrost cen gruntow. Ceny zakupu
gruntéw moga mie¢ wptyw na konkurencyjnos¢ i rentownos¢ nowych projektow Grupy gdyz koszty nabycia gruntow
pod projekty deweloperskie stanowia istotny czynnik decydujacy o optacalnosci danego projektu deweloperskiego.
Z drugiej strony, wzrost cen gruntow moglby zwigkszy¢ konkurencyjnosé projektow realizowanych na gruntach nabytych
po nizszych cenach. Dla ograniczenia wptywu ryzyka wzrostu cen gruntéw, Grupa posiada obecnie znaczacy ,bank”

ziemi.
3.1.5. Ryzyko zmiany przepisow podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego s3 skomplikowane i niejasne oraz podlegaig czestym i nieprzewidywalnym zmianom.
Stosowaniu przepisow prawa podatkowego czgsto towarzyszg kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktore ZazZWYyCZaj
rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w orzecznictwie sgdow administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne rozbieznosci. Ponadto przepisy prawa podatkowego W szeregu sytuacji
nie okreslaja w sposéb jednoznacziy zasad opodatkowania, w tym zasad okreslajacych mozliwosé, sposob i czas
rozpoznawania przychodow oraz kosztéw w przypadku wielu zdarzen i czynnosci prawnych oraz faktycznych. To samo
dotyczy przepisow w zakresie podatku od towarow i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomosci
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomosci, nie
zostanie zwrocony spotce Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajacych zwrot podatku na
rzecz danej Spotki, lub zostanie zazadany przez organy Zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko,
ze przedmiot nabycia moze zostaé skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnosc nie podlegajaca



opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
nieruchomosci moze podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci do 2% ceny
zaptaconej przez nabywce na podstawie rynkowej wartosci netto aktywow bedacych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi
pa powyZsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow  z organami podatkowymi, prowadzacych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym realizacji obowiazkow tych podmiotéw jako
platnikow podatkow, oraz okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotow. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na dziafalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci  Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, ze Wwraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacja istniejacych regulacji podatkowych spotki z Grupy beda musiaty podjac
dziatania dostosowawcze, €O MOZe skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztow wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow podatkowych.

3.1.6. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajace na rynek, na ktorym dziala Grupa

Dzialalnos¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi dotyczace planowania
i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomog$ciami
i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, a takze rozwoéj
prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wptyw na sposéb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to
takze dzialalnosci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wiaze si¢ z koniecznoscia
spefnienia wielu wymogow przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowac bezposrednie istotne Zmiany na
rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowiazujacych standardow
technicznych obowigzujacych dla budynkow) czy tez konieczno$é wprowadzenia zmian treéci umow z nabywcami lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢
niepewnos¢ co do obowigzujacego stanu prawnego i spowodowac czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
na podstawie przepisow, ktére nastepnie sady badZ organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposob
niekorzystny dla przedsigbiorcy).

3.1.7. Ryzyko niespeinienia przez Grupg wymogow dotyczacych rozpoczgcia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opézniajacych lub uniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektow Grupy wigze si¢ z konieczno$cia spetnienia wielu wymagan okreslonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spetnienia wigkszosci z tych wymagan jest uzyskanie roznego rodzaju zg6d, uzgodnien i pozwolen (w
tym decyzji o warunkach zabudowy i pozwolen na budowe) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne sprzeczno$ci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji W sposob niezgodny Z warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania lub op6Znienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentow
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organdw administracji publicznej i nastepuje W trybie
okre$lonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczegolnym uwzglednieniem interesow spotecznosci
lokainej (np. niektore kwestie ochrony $rodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegaja szerokiej konsultacji
spotecznej), Grupa nie ma petnej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowac, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem si¢ nie ulegng zaskarzeniu lub Ze uzyskane zgody lub decyzje nie zostang
cofnigte. Proces uzyskiwania niezbednych decyzji administracyjnych moze podlega¢ réwniez opéznieniom zwigzanym z
niekorzystnymi dziataniami podmiotow trzecich, uprawnionych do wnoszenia érodkow zaskarzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotow posiadajacych tytut prawny do nieruchomoéci sasiadujacych z nieruchomogciami, na
ktorych jest lub ma by¢ prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czeéci wymagane]
dokumentacji, opéznienie w ich uzyskaniu lub ich zmiana mozZe negitywnie wplyna¢ na zdolno$é rozpoczecia,
prowadzenia lub sakoficzenia obecnych lub nowych projektow przez Grupg. Ponadto nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakoficzonych juz projektow inwestycyjnych, a takze ich
wzruszalnosci w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznosci decyzji
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepisow prawa. Wszystkie te czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciag Grupy
3.2.1. Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami. W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stat sie rynkiem klienta, tj. rynkiem, na ktorym klient ma decydujaca rolg w podjeciu decyzji, a duza
liczba inwestorow zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitatowymi, spowodowata wzrost ryzyka
konkurencji. Na wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno$é do pozyskiwania kapitatu na korzystniejszych warunkach. Grupa moze napotka¢

konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczegdlnosci na etapie pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnosci
podmiotow konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby projektow deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalnos¢ spétek z Grupy, moze powsta¢ zwigkszona podaz mieszkan,
powierzchni biurowych i handlowych, co moze mie¢ wplyw na ich ceng i dlugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia.
Wzmozona konkurencja ze strony nowych, jak ijuz funkcjonujacych spotek deweloperskich moze mie¢ negatywny

wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy.

3.2.2. Ryzyko wyboru niewlasciwej lokalizacji nieruchomosci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjnosci nieruchomosci Grupy

Wartos¢ nieruchomosci pod realizacje projektow deweloperskich oraz atrakcyjno$é tych projektow, zaleza w duzej
mierze od lokalizacji nieruchomoéci oraz mozliwoéci ich zabudowy. Niewlasciwa ocena atrakcyjnosci danej lokalizacji
oraz mozliwosci realizacji projektu zgodnie z zatozeniami moga skutkowac trudnosciami w sprzedazy danego projektu
za zakladang cen¢ w okreslonym czasie ipowodowa¢ koniecznosc obnizenia tej ceny, co moze miec wplyw na
rentowno$¢ danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpozna¢ wszystkich
zagrozen zwiazanych z lokalizacja nieruchomosci pod poszczegdlne projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zakladane przychody ze sprzedazy danego projektu zostang osiagnigte. Dodatkowo atrakcyjno$¢ lokalizacji kazdej
z nieruchomoéci podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak rowniez szczegOlnych
lokalnych uwarunkowan panujacych na danym rynku regionalnym:.

Dokonanie niewlasciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomosci Grupy lub negatywne zmiany w kilku
lokalizacjach dotyczacych istotnych nieruchomosci Grupy moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.3. Ryzyko braku mozliwosci nabywania odpowiednich gruntéw

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osiaganie przez nig oczekiwanych wynikow s3 uzaleznione od zdolnosci do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach. Mozliwosé wezesnej identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie o odpowiedniej intensywnosci zabudowy w atrakcyjnych lokalizacjach zalezy z jednej strony od
sprawnoéci dziatania Grupy w tym zakresie, z drugiej za$ od prawnych aspektow dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomosci w zakresie
pozyskiwania gruntow, (ii) brak mozliwosci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacje na nich inwestycji wywotany op6znieniami w uchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iii) ograniczony zasob terenéw z odpowiednig
infrastrukturg. Grupa nie jest w stanie zagwarantowag, ze W przysztosci nie wystapia zaktocenia w procesie identyfikacji
oraz pozyskiwania nowych terenéw pod projekty deweloperskie, ktore mogg spowodowac ograniczenie dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a przez to mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci Grupy.

32.4. Ryzyko odpowiedzialnosci i roszczen z tytulu wad nieruchomosci wobec nabyweéw i osob trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomosci moga wiazaé sig z roszczeniami z tytutu wadliwych robot budowlanych, naprawczych
lub innych oraz wptywac negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektow, podmioty z Grupy
moga zostaé zobowigzane do udzielenia o$wiadczen, gwarancji i podjgcia innych zobowigzaf, a takze zaplaty
odszkodowan w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponoszg odpowiedzialnos¢  wobec nabywcow
nieruchomosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkow oraz gruntu, na ktérym wybudowane s3 budynki.
Emitent nie moze zapewnic, ze roszczenia tego typu nie zostana zgtoszone w przysztosci, lub Ze prace zmierzajace do
usuniecia stwierdzonych wad nie okaza si¢ kosztowne lub w ogdle nie bgdg konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
whiesione przeciwko Grupie, a takze wigzgca si¢ z nig utrata wizerunku nieruchomosci lub projektow Grupy, niezalezmie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mieé rowniez negatywny wptyw na postrzeganie jej dziatalnosci,
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nieruchomosci i projektow przez docelowych klientow lub inwestorow. Powyzsze czynniki moga negatywnie wplynac
na zdolnoé¢ Grupy do korzystnej sprzedazy jej nieruchomosci i projektow w przysztoéci, co zkolei moze mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalnog¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy-

3.2.5. Ryzyko braku skutecznosci dochodzenia roszezen z tytulu rekojmi i gwarancji od wykonawcéw robot
budowlanych

Spotki z Grupy zawieraja umowy o generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robot budowlanych. Umowy te
przewiduja odpowiedzialnos¢ wykonawcow w zakresie prawidlowego i terminowego wykonania zleconych ustug lub
robot budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Grupy wobec wykonawcow, wykonawcy przekazuja
kaucje gwarancyjng w wysokosci okoto 2,5% wartoéci umowy oraz gwarancje bankowsa lub polisg ubezpieczeniowa
w wysokoéci okoto 3% wartoéci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5 lub 10 lat od daty
podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robot budowlanych. Odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji

moze towarzyszy¢ rowniez odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Pomimo
ustanowienia zabezpieczen, roszczenia Grupy z tytutu rekojmi lub gwarancji moga zosta¢ niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacje finansowa wykonawcy, W zakresie przekraczajacym warto$¢ zabezpieczenia. Ponadto, w
przypadku nabywania nieruchomosci przez klientéw po zakoficzeniu realizacji inwestycji przez wykonawcg i podpisaniu

protokotu koficowego odbioru, okres rekojmi przystugujacej nabywcom nieruchomosci Grupy nie bedzie pokrywat si¢
z okresem odpowiedzialnosci wykonawcy w stosunku do podmiotu z Grupy Z tytutu gwarangji lub rekojmi, a

w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientow zgloszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancji udzielonej
przez wykonawcow spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej wskazanych roszczen moze miec
negatywny wplyw na dziatalnos, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.6. Ryzyko utraty plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegolnych projektow deweloperskich kredytow
bankowych. Pozyskanie $rodkéw na finansowanie realizacji inwestycji jest §cisle zwigzane z etapem, na jakim znajduje
sie proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitalowe bedzie w znacznym stopniu
r6znié. sig od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowac dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dzialalnoéci Grupy oraz tempo osiagania niektérych celow
strategicznych mogg ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozef. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swoja dziatalnos¢ korzystajac z wielu Zrodet finansowania w tym z kredytow biezacych, dugoterminowych
kredytow inwestycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielkos¢
dostepnych $rodkow finansowych w postaci gotowki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitow kredytowych. Stale monitorowane sa prognozowane i rzeczywiste przeplywy pienigzne. Ryzyko to
zmniejszaja state wptywy z portfelu nieruchomosci oraz finansowanie projektow kredytami celowymi.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko zwigzane Z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty catoéci lub czesci zainwestowanych Srodkow. W sytuacji, gdy
Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwos¢ dochodzenia
roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie
bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczefl Obligatariuszy w calosci lub w czgidci.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje bedg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz beda
podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak beda miaty nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.



3.3.3 Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahai kursu notowan Obligacji

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny rynek. Nie mozna rowniez
przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ wystgpowania
macznych wahat kursow Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupic¢ Jub sprzedac Obligacji po oczekiwanych

cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wptywac szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogolne trendy ekonomiczne,
zmiany ogolnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez
analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany W dziatalnodci, sytuacji lub wynikach finansowych
Emitenta. Wahania na rynku papierdw wartoéciowych w przysztosci moga réwniez mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$é, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a W konsekwencji, na jego
zdolnos¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§¢ Obligacji.

W zwiazku z powyZszym, podejmujac decyzjg inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okre$lonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwiazku z powyZszym,
inwestorzy mogg mie¢ trudnodci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochéd poréwnywalny z
dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny sig rozwinal.

3.3.4 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji Emitent moze dokonac¢ wezesnigjszego wykupu wszystkich Obligacji w IV, V,
VI lub VII Dniu Platnosci Odsetek. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowag. W
okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrosnaé znaczaco ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo weczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wezesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestor moze nie mieé
mozliwosci zainwestowania ¢érodkow uzyskanych z wezesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu
stope zwrotu W takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.

3.3.5 Ryzyko podjecia  przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej W sprzecznosci
z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg 0 Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w
sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z
Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwalg zmieniajaca Warunki Emisji zgod¢ musza
wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli
bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartodci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu
istnieje mozliwos¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, tresc
uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna Z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

33.6 Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do #gdania wezesniejszego
wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu obligacji, w zw. 2 postanowieniami pkt 7.19 warunkéw emisji obligacji, W konteksécie przepisow Prawa
restrukturyzacyjnego i Prawa upadio$ciowego, a W szczegblnosei w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu

obligacji jakie przepisy WW. aktow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcle postgpowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, CZy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci

i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta. i
° > ‘



3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami
3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 11 ust. i
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze
ulec przediuzeniu, odpowiednio, na whniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w lit. (b) lub (¢) powyzej (§ 11 ust. la Regulaminu
ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji whasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obrot Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest
zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej 0 Emitencie lub Obligacjach z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrat Obligacjami (§ 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrot Obligacjami BondSpot moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza uzasadnione obawy,
7e w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§ 13 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot). BondSpot zawiesza obrot Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu Obligacj ami na rynku regulowanym Jub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane Z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej 0
Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby
spowodowaé powazna szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrot instrumentami diuznymi na okres wynikajacy
Z tych przepisow lub okreslony w decyzji whasciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzeni i $rodkow technicznych ASO BondSpot,
przez co najmniej pie¢ podmiotow dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).
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Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie [nstrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany W okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin
obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda obowigzywaly przestanki, 0 ktérych mowa w art. 7 8 ust. 3 Ustawy 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.
KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi W przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego W tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow

(art. 78 ust. 3b Ustawy 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi).
3.4.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(2) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spenienia przez

Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;

(©) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

(d) w skutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy

czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezeéniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata sig ograniczona;
(c) w przypadku niesienia dematerializacji Obligacji; lub
(d) po uptywie szesciu miesigey od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogloszeniu upadtosci Emitenta albo

postanowienia 0 oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku ¢rodkow w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztoéw postgpowania lub z powodu tego, Z¢ majatek Emitenta wystarcza jedynie na

zaspokojenie tych kosztow.

GPW moze odstapic¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt. (d) powyzej
sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 22 Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub

postepowania sanacyjnego;
(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadtosciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w
przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):
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(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu ukladowym lub
postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
ukladowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

(©) uchylenia przez sad lub wygas$nigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
lub uktadu zatwierdzonego W postgpowaniu upadiosciowym.

Przed podjgciem decyzji 0 wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢
obrét Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z
naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 14 ust.
1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, Z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow;

M) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnos¢ Obligacii stata si¢ ograniczona;
(©) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub
(d) po uplywie szedciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia 0 ogloszeniu upadtosci Emitenta albo

postanowienia 0 oddaleniu przez sad whiosku o ogloszeniu upadtoici ze wzglgdu na to, 7e majgtek Emitenta nie
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania, albo w przypadku umorzenia przez sad
postgpowania upadiosciowego z¢ wzgledu na to, z€ majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na

zaspokojenie kosztow postepowania.

BondSpot moze odstapic od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 22 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania ukladowego lub

postgpowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
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(c) o zatwierdzeniu ukfadu w postgpowaniu upadiosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sig postanowienia sadu
w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postgpowaniu ukladowym, postgpowaniu uktadowym lub
postepowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postgpowania ukiadowego, postgpowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

(©) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu zatwierdzonego W postgpowaniu restrukturyzacyjnym
lub ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu upadiosciowym.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze zawiesi¢
obrét Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy 0 Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system ebrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorw.

3.43. Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegolnosci
obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ karg pieni¢zng w
wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkow natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozyé na Emitenta karg pienigzng, przy czym kara ta tacznie z karg
natozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczac 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO,
lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowiazki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
natozy¢ karg pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycic wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkow natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta facznie z karg natozong na podstawie §
17¢ ust. | Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
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3.4.4. Ryzyko nalozZenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN.

3.4.5. Ryzyko nalozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sig manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, ktorych
maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmniej réwnowartosé 15 milionow EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze

:

naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem  list 0s6b posiadajacych dostep do informacji
poufiych lub transakcjami osob petnigcych obowiazki zarzadcze powinno wiazac sig z mozliwoscia natozenia na niego
kary pienigznej W wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. CEL EMISJI

Cel emisji Obligacji nie zostat okre$lony. Emitent moze przeznaczy¢ érodki pozyskane z emisji Obligacji na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadtuzenia finansowego
Emitenta.

4.2. OKRESLENIE RODZAJU EMIT OWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej na podstawie:

o art. 33 ust. 2 Ustawy 0 Obligacjach;

e uchwaly Zarzadu Emitenta Z dnia 28 listopada 2017 r.

o uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 listopada 2017 .
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 30 listopada 2017 r.

hujace Obligacje:

Niniejsza Nota Informac ina obejmuje naste

Kod ISIN

Nazwa skrécona Dzieri Emisji Dzieh Wykupu

Catalyst

ECHI1121 30 listopada 2017 r. 30 listopada 2021 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjne]j warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
Programu wynosi: 853.400.000 PLN.

212017 PLECHPS00258

4.3. WIELKOSC EMISJI
Wartos¢ nominaina wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 150.000.000 PLN.
4.4. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 10.000 PLN.

b

14 @



4.5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w Sposob okreglony w art. 33 pkt. 2 Ustawy O Obligacjach tj. poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 28
listopada 2017 1., zakoficzenie subskrypcji nastapito w dniu 28 listopada 2017 1.

4.5.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom W dniu 30 listopada 2017 r.

4.53. Liczba instrumentow dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaia
15.000 (stownie: pigtnascie tysigcy).

454. Stopa redukeji w poszczegbinych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentoéw diuznych byla mniejsza od liczby papierow wartoéciowych, na ktore zlozono

zapisy)
W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji zapisow.

455. Liczba instrumentow dluznych, ktore zostaly przydzielone W ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy

15.000 (stownie: pietnascie tysiecy).
4.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 10.000 PLN za jedng Obligacje i byta rowna wartodci nominalnej jednej
Obligacji.

457. Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczeg()lnych transzach

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozy! jeden podmiot, nie powigzany z Emitentem.

45.8. Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

Na rynku pierwotnym Obligacje zostaly przydzielone jednemu podmiotowi.

45.9. Nazwa (firmy) subemitentow, Ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umoéw ©
subemisj¢, Z okresleniem liczby papieréw warto§ciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki

instrumentu dluznego, W wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umowy 0 subemisj¢.

4.5.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do Kkosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
Kkosztéw wedhug ich tytulow, w podziale przynajmniej na Koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Z
uwzglednieniem kosztow doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

e \ //,\\
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Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 900.41 1,00 PLN, w tym koszty:
(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty 900.411,00 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
©) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji obligacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych jako rozliczenia migdzyokresowe
i beda obcigzaty wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres 4 lat.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sg W pozycji naleznoéci handlowe
i pozostate.

4.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
4.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegac beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 30 listopada 2021 r. Uprawnionymi do otrzymania
§wiadczen z tytulu Obligacji, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych w
KDPW na sze$¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 22 listopada 2021 1.

Ponadto, zgodnie z par. 6.5.1 Warunkow Emisji, Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem o najmniej 30 dni przed data
wezesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastgpi¢ w 1V, V, VI lub VII Dniu Platnoéci Odsetek. W
dniu wcze$niejszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg rowng sumie wartosci nominalnej
Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia wcze$niejszego
wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta Z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sktada whiosek do GPW oraz BondSpot o zawieszenie
obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzieh Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z par. 6.5.2. Warunkow Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do stozenia Emitentowi zadania wykupu
posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy stosunek catkowitego zadhuzenia netto Emitenta do
lacznej wartosci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub rowny 65% (szedédziesiat pig¢ procent). Obligatariusz bedzie
uprawniony do ziozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia publikacji przez Emitenta poswiadczenia
zgodnosci potwierdzajacego, iz stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do acznej wartosci aktywow jest wyzszy
lub réwny 65% (szecdziesiat pig¢ procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktory nastapi nie pozniej niz 10
(dziesig¢) Dni Roboczych po Zozeniu zadania przez obligatariusza, Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg réowng sumie
wartoéci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do
dnia wczeéniejszego wykupu (bez t€go dnia). W przypadku gdy stosunek catkowitego zaduzenia netto Emitenta do
Iacznej wartosci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport
biezacy zawierajacy informacje o powyzszym.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wezesniejszego wykupu obligacji na zadanie obligatariuszy.
Kazdy obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu obligacji W przypadkach okreglonych w par. 7.1. W sytuacji
wystapienia przypadku naruszenia, okre§lonego w Warunkach Emisji w par. 7.1, kazdy Obligatariusz moze zada¢ od
Emitenta wezeéniejszego wykupu Obligacji wg ich wartosci nominalnej. Obligacje staja si¢ wymagalne i pfatne w
terminie dwoch Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi takiego zadania.
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Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie miat miejsca wezesniejszy wykup Obligacji, ani nie wystapity
sadne okolicznosci, ktére uprawniatyby Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wezesniejszego wykupu Obligacji.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW.

4.6.2. 'Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z ponizszym wzorem:
0 =N x [(B+M)] x T/BAZA

gdzie:

O - odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marzaw %, T - dokladna liczba dni w Okresie
Odsetkowym, BAZA — dla obligacji o zapadalnosci do 364 dni (wigcznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnosci
powyzej 364 dni wynosi 365 dni, przy czym BAZA dla Obligacji serii 2/2017 wynosi 365:

Stawka bazowa (B) jest rowna stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony LWIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6 miesigcznych
wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych
w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostgpna zgodnie z powy2szym 0 godzinie 11.00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowczas agent
platniczy zwroci sig do bankéw referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowanej przez kazdy z tych bankow
referencyjnych glownym bankom dzialajacym na warszawskim rynku migdzybankowym. W takim przypadku stawka
bazowa B, bedzie $rednig arytmetyczng stop podanych przez banki referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej
stopy podanej przez te banki referencyjne, obliczona przez agenta platniczego, pod warunkiem, Ze co najmniej cztery
banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy ¢zym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do pigtego
miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze byé¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wediug zmiennej
stopy procentowej zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowiazujacej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego
poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Marza (M) wynosi 2,90%

Odsetki ptatne sa w PLN w Dniu Platnosci Odsetek w siedzibie podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spetniane jest $wiadczenie.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (whacznie) do Dnia Wykupu lub dnia wezeéniejszego wykupu (z wyltaczeniem tego
dnia).

T —
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Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Plamosci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych :

Nr Pierwszy dzief Ostatni dzien Dzien Ustalenia Dziei Ustalenia Dzien Platnosci
Okresu Okresu Okresu Stopy Procentowej Praw Odsetek
Odsetk Odsetkowego Odsetkowego
owego
1 30.11.2017 30.05.2018 27.11.2017 22.05.2018 30.05.2018

]
’ 30.05.2018 30.11.2018 25.05.2018 22.11.2018 30.11.2018
3 30.11.2018 30.05.2019 27.11.2018 22.05.2019 30.05.2019
S SRR
4 30.05.2019 30.11.2019 27.05.2019 22.11.2019 30.11.2019
]
5 30.11.2019 30.05.2020 27.11.2019 22.05.2020 30.05.2020
6 30.05.2020 30.11.2020 27.05.2020 20.11.2020 30.11.2020
1 30.11.2020 30.05.2021 25.11.2020 21.05.2021 30.05.2021
I RSy
8 30.05.2021 30.11.2021 26.05.2021 22.11.2021 30.11.2021
|~ |

4.63. Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 zarejestrowane na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu, dzien wezesniejszego wykupu lub Dziet Platnogci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, ptatnos¢ $wiadczen 2 Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4.7. WYSOKOSC 1 FORMY 7ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

48. WARTOSC  ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAK NA OSTATNI  DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE  PROPOZYCII NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO

WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji
nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosi, W ujgciu jednostkowym : 1751 524 tys. PLN (w tym
zobowigzania przeterminowane wynosity 2 229,30 tys. PLN ) natomiast w ujgciu skonsolidowanym wartos¢ zobowigzan

na 30 wrze$nia 2017 r. wynosi : 1 848 780 tys. PLN.
Emitent o§wiadcza, ze wskazane powyZej zobowigzania przeterminowane zostaty uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, warto$¢ jego zobowigzan nie powinna znaczaco odbiegal

od wartosci na 30 wrzeénia 2017 r.

W




Ponizsza

Echo Investment S.A. na datg niniejszej Noty Inform

tabela przedstawia listg wszystkich obligacji wyemitow

acyjnej tj. 5 marca 2018 roku

*dnia 29 listopada 2017 roku Echo Investmen
nominalna 32 100 tys. PLN z emisji serii 1/2015

anych i pozostajacych do wykupu przez

t S.A. wykupito w celu umorzenia 32 10
Emitent skierowat wniosek do KDPW

19

W .
T nona\::::r:a Termin . Data Rynek . .
Program emisji obligacjl Kod ISIN serii wyl.(upl:{ pierwszego | |\ .o \vai Zabezpieczenia
[w tys. PLN] obligacji | notowane
Program emisji obligacji
zawarty z mBankiem S.A.
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 1/2015 PLECHPS00191* 197 900 | 2018-04-23 2016-03-01 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 3/2013 PLECHPS00126 80 000 | 2018-06-19 2013-09-17 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 1/2014 PLECHPS00134 100 000 | 2019-02-19 2014-05-15 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 2/2014 PLECHPS00159 70 500 | 2019-05-15 2014-07-23 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 1/2016 PLECHPS00209 100 000 | 2020-11-18 2017-04-13 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 1/2017 PLECHPS00225 155 000 | 2021-03-31 2017-08-04 | CATALYST BRAK
Obligacje korporacyjne / ASO
seria 2/2017 PLECHPS00258 150 000 | 2021-11-30 - CATALYST BRAK
Razem : 853 400
Program Emisji Obligacji
Publicznych :
rynek
Obligacje publiczne / regulowany
Emisja serii D PLECHPS00183 50 000 | 2018-04-20 2014-11-14 | CATALYST BRAK
rynek
Obligacje publiczne / regulowany
Emisja serii E PLECHPS00217 100 000 | 2021-07-06 | 2017-07-28 CATALYST BRAK
rynek
Obligacje publiczne / regulowany
Emisja serii F PLECHPS00233 125 000 | 2022-10-11 2017-10-17 | CATALYST BRAK
rynek
Obligacje publiczne / regulowany
Emisja serii G PLECHPS00241 75 000 | 2022-10-27 2017-11-03 | CATALYST BRAK
Razem: 350 000
Razem wszystkie wyemitowane i niewykupione
przez Emitenta obligacje na dzied 5 marca 2018
roku : 1203 400

0 sztuk obligacji za taczng wartos¢
i obligacje sa w trakcie umorzenia.



49. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ 7ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
[ OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ
INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

4.11. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

412. WYCENA PRZEDMIOTU 7ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13. LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

414, LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

" — >



Zatgezniki:

1. aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Z dnia 5 marca 2018 roku dotyczacy
Emitenta;

2. poswiadczona notarialnie tekst jednolity statutu Emitenta;

3. poswiadczona kopia uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 r. oraz po$wiadczona kopia uchwaty

Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 listopada 2017 r.
4. Warunki Emisji Obligacji serii 2/2017; oraz

5. definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACINIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO z dnia 5
marca 2018 roku DOTYCZACY EMITENTA
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.03.2018 godz. 16:09:29
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIF.BIORC(')W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 .0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186,2 pdin. zm.)

Réjestrze Sadowym | 10.04.2001
> -

[24.01.2018

| kix NS-RE1.KRS/420/18/71

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

i b?"aaﬁnlg sqdu

Dziat 1

" Rubryka L.~ Dane podmiotu

| SPOLKA AKCYINA

"|REGON: 290463755, NIP: 6570230912

| ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYINA

|rHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REJESTROWA W KIELCACH

& |NIE

6.Cay poimi posiada statys organizacli |~
porytku publicznego? »

Rubryké 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba B kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, migjsc. KIELCE
2.Adres ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. - miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@ECHO.COM.PL
4.Adres strony intemetowej WWW.ECHO.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

E Rubryka 4 - Informacje 0 statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

NR REP. A 4162/94

UST. 4,PAR.13,14 UST, 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20
AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.200, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001
AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

1 STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,

ZMIANY STATUTU: PAR4,5,6 UST. 2, PAR.G UST. 3PAR.,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR 11

| w KIELCACH, PRZY UL. MALED 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

2 126.06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA

- 3 . :|05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA

_{NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAKA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

7 112.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
- |NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOLKI.

- 106.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA

|usT. 4.

NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14

| NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE) 14/6
| ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKI

. 16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE

173.12.2004 ROKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
.| KANCELARIE NOTARTALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
" GPOEKI: :
- |PAR.13 UST 1 LITERAD,
| PAR.14 UST 4,
PAR.14 UST 5,

f' 30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
- | MAEA 14/5, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO §5, §13 UST. 1T
" 4D, §14 UST. 4; DODANO W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST. 4,811 UST. 2, §13 UST. 1 UT. E;

" |W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO §4 1§ 5.

9 |18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA NOTARIALNA

1o 128052009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA

.| W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKI;
L ZMIENIONO: § 4.

“|NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

" '106.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA

12 " 106.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL MAKA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

13 |27.10.2015R. REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
| NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6, DODANO: § 9{11, 8 9[2], § 9[3], ZMIENIONO § 12
pRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16.

NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 14 UST. 4.

14 28.06.2016 R,, REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA

15 29.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6 - ZMIENIONO § 4.

§ 23, § 20 NA § 24.

16 16.10.2017 R,, REP. A 16630/2017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, AL. IX WIEKOW KIELC 6 LOK. 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §
6,§9, 6§9[11UST. 2, § 9[2] UST. 2,893 § 10, § 11, §13UST. 1,§14UST. 2, § 14 UST. 4,
5,6 ORAZ 7, § 15,§ 16 UST. 1 ORAZ 2, §19 UST. 1; DODANO: § 12 UST. 2, § 13[1] UST. 2;
ZMIENIONO NUMERACIE JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: § 9[1] NA § 10, § 9[2], NA § 11, § 9(3]
NAG12,§10NAG13, 8 11 NA§ 14, §12NA § 15,8 12 UST. 2 NA§ 12 UST. 3, § 13 NAS 16, §
13[1]NA§ 17, § 14NAS 18,§ I5NA§19,§ 16 NA§20,§ 17NAG2L 8 18 NA §22, § 19 NA

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZNACZONY
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2.0znaczeriie pisma innego niz Monitor
Sgdqu i Gospodarczy, przeznaczonego do
oghoszeri spotki

—

4Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
ds’opist;: okreglonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatiu spiki nie wynlkajacych 2 akdi?

5Czy leiga’tdriusze majg prawo do udzi'a‘i,u NIE

w Zysku?

Rubryka 6 Sposob b@.\.ﬁl\?'s'ténia‘:-smﬂki

Brak wpisow

“Rubryka 7 - Dane jedynego akgonariusza

Brak wpisow
e A  Rubnk
5 stokosckaplb*u zakiadow,ego - |20634 529,10 2¢
capitahu docelowego |-
ba akgj viszystiich emisil 412690582
oiinalna: 10,052t
20 634 529,10 Zt

inalna warunkowego

podwyzszenia kipitahi zakladowego

podrubryke L
Informacja o wnigsieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji
i 1.Nazwa serii akcji AB,CDEF
2.Liczba akgji w danej serii 412690582
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
\ Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly 0 emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ upfawniony do reprezentacji podmiotu

I,N_a_z‘wq qrgénu upfawnior)ego do
prezentgwania podmiotu

ZARZAD

dmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT, W
TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAR ORAZ PODPISYWANIE UMOW T INNYCH DOKUMENTOW W
IMIENIU SPOLKI, WYMAGA WSPOEDZIALANIA:

A) PREZESA ZARZADU tACZNIE Z WICEPREZESEM, ALBO

B) DWOCH WICEPREZESOW LACZNIE, ALBO

C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU tACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU, ALBO

.| D) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

2.Imiona

V | GROMNIAK
*|P1OTR TADEUSZ
- 64102109399
i6ym - |WICEPREZES ZARZADU
RN
" |LanGNER
| arTuR zBIGNIEW
2 » 70022304039
< Funkcja w organie reprezentuiacym | WICEPREZES ZARZADY
6Czy osoba Wéhbdiaca w sk'iad o NIE
zarzadu zostata zawieszona W
czynnosciach?.
7.baté do jakiéj zbs_tata zawieszoﬁa ------
3 1.Naz§vi§ko / Naiwa iub firma - |orozD
Z.I_mibna MACIE]
3.Numer PESELIREGON 65033101410
4 Numer KRS ok
S.Funkcja w organie reprezentujgcym WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca W skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona W
czynnociach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LINDBERG
wowser
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3.Nurrier PESEL/REGON 74110815450
4.Numer KRS wokaok
5 Funkqa w organle reprezentu]acym PREZES ZARZADU
\ osoba wchodzqca w sk%ad NIE
5 . MATERNY
7 |Maran
173032206791

ek

| czeoneK ZarzADU

e

75070310498

ke

CZtONEK ZARZADU

“|NIE

| OLBRYK

* |WALDEMAR JAN

72051505056

ESELREGON .

T ek

a w orgame reprezentu] cym

| czLoNEK ZARZADU

e C_zy soba wchodzaca wskiad
zérzadu zosta}a zawieszona W
.CZYDDOSCl.aCh’

e

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA »
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KHAIRALLAH

2.Imiona KAMIR

3.Numer PESEL
2 1.Nazwisko LUCCIONI

2.Imiona LAURENT

3.Numer PESEL
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3 1.Nazwisko DYJAS ]
2Imiona MACIE) WOICEICH
3 Numer PESEL 63092700131
4 1 Nazwisko SENMAN
2Imiona NEBIL
|3 Niimer PESEL
s |1Namwisko KAWALEC
|sTeFAn
53082500519
6 |ziLes
2.Imiona |SEBASTIAN
[3:Numer PESEL
7 i Nazwigko ABRAMSON
Iniona | MARK EVAN
3.Nuner PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci_ |

1 b GIEMZA
|oamiona  |krzyszroF
3.Nimer PESEL 60091402897
4 Rodzaf prokury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACI SPOLKI W RAMACH

PROKURY WSPOEDZIALAC MUST CO NAJMNIE] CZTERECH PROKURENTH OW LACZNYCH.

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoscl T
1 Przedmiot preewatajacej dziatainosci |1 68, 10,2, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
przedsigbiorcy
2 Przedmiot pozostatej dziatalnoéci | la1,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
przedsiebiorcy 2 |43, , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCINE
3 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
4 |68 3, , DZIACALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE
5 |69, ,, DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWAT DORADZTWO PODATKOWE
6 |70, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZARESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
7 77, 11, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK
8 |77, 12, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
o |64, 19, Z POZOSTALE POSREDNICTWO PLENIEZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ziozeniu 1 08.07.2002 01.01.2001 - 31.12.2001

FOCENEg0 spraviozdania 2 14.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

finansowego g
3 02.07.2004 OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 21,06.2005 OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 14.06.2006 OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R
6 21,06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 .|03.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
8 10.06.2009 OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 14.06.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31,12.2009 R.
10 122.06.2011 OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
1 13.06.2012 OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R,
12  111.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
13 " |24.06.2014 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
14 116.06.2015 0D 01.01.201400 31.12.2014
15 " 04.07.2016 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
16 {11.07.2017 OD 01.01.2016D0 31.12.2016

2.Wamian ozi teniu opinli |1 e 01.01.2001 - 31.12.2001

biegtego fewidenta 2 [ 01.01.2002 - 31.12.2002
3 'v FAAEE OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 | AKX OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 FHRAAK OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 o OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 HHAHK OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
8 e OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 rowrn OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 TR OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
11 [ OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
12 [rorrk OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
13 A OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 ThkAk ©OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 AKX 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 HHARK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

3.Wazmianka o ztozeniu uchwaly |1 ik 01.01.2001 - 31.12.2001

lub postanowienia o 2 kK 01.01.2002 - 31.12.2002

zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego 3 AR 0D DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 HAARH OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 AR OD DNIA 01.01.2005 R, - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 KRk 0D DNIA 01,01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 KRR 0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31,12.2007 R.
8 KoHoHokk OD DNIA 01,01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 K OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 Horkkx OD DNIA 01.01,2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
1n KHARK |OD DNIA 01012011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
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12 Rk OD DNIA01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R. ‘\
13 Honk 0D 01.01.2013 DO 31.12:2013
14 i 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
15 I OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Rk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 PR 01.01.2001 - 31.12.2001
:‘;:miﬂa"ia 2 dlafalnosd 2 | - 01.01.2002 - 31.12.2002
3 kR OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 rorn D DNIA 01,01.2004 ROKU - DO DNIA 31,12.2004 ROKU
5 Kk oD DNIA 1.01.2005 R, - DO DNIA 31.12:2005 R
6 KorE 0D DNIA 01.01:2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.
17 [ronre 0D DNIA01.01.2007 R, DO DNIA 31.12:2007 R.
18 ok 0D DNIA 01.01,2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R,
1o Hhxkx 0D DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R,
10 Hhnk 0D DNIA01.01:2010 R. DO DNIA 31.12.2010R.
it ‘ G 0D DNIAOL0.2011 R, DO DNIA 31.122011 R,
i orern 0D DNIA 01012012 R. DO DNIA 31.12.2012R.
13 AR 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
14 B 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
i5 [rn 0D 01.04.2015 DO 31.12.2015
16 Jwrnx OD 01,01.2016 DO 31.12.2016
| ~ Rublyka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe)
Rédzaj dOkumentd VN; k(iléjﬁy w Data z}p;enlg T Za o'kfeAsAo'd d6 .‘
-1polu | . , o
1.5kqnsopidowahe oane |1 21.06.2007 0D DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
sprawozdanie finansowe 2 03.07.2008 O DNIA 01,01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 10.06.2009 0D DNIA 01,01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 14.06.2010 0D DNIA 01,01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.
5 22.06.2011 OD DNIA 01,01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.
6 13.06.2012 0D DNIA 01,01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R.
7 11.06.2013 0D DNIA 01,01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,
8 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 04.07.2016 0D 01.01.1015 DO 31.12.2015
11 11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.0pinia biegtego rewidenta 1 HokkkE 0D DNIA 01,01,2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
2 HRHEK OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 ok 0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 xrx 0D DNIA01,01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 Hrrkk OD DNIA01,01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.
6 Sk 0D DNIA(1,01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 Kok 0D DNIA01,01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,
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8 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 A OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
e 0D 01.01.2016 DO 3.12.2016
3-,'-!¢hw_ai§ lub postenowienie o |1 i B OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
:;We’dze“.i:nego N 1 wkex 0D DNIA 01012007 R, DO DNIA 31.12.2007 R.
spraw zdani@ finansowego 3 I OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
" | 4 | OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNJA 31.12.2009 R.
5 B OD DNIA01.012010 R, DO DNIA 31.12.2010R.
5 | | OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 R OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31,12.2012 R,
8. o 0D 01.01.2013D0 31.12.2013
9 . ] i 0D 01.01.2014D0 31.12.2014
10 [ronex 0D 01.01.2015D0 31.12.2015
1 e OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 ] OD DNIA 01.01:2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,
2 Hokkrk OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 KoKk OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R.
4 KRR OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 - Fokaok OD DNIA 01.01:2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.
6 <Jporon OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 e OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
s sk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 [ OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
0 B 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
T 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci 'sfatu,fOWej organizacj potytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korAczacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku 0 og&osz_enie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtoéciowe albo 0 zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu W przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przecinKg ppdmigﬁdWi_quekucji z uwagi na fakt, e z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszéj od kosztow egzekucyinych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje 0 rjo_iwi_a;aniu jub uniewainieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja 0 potgczeniy, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadto$ciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

powaniu naprawczym

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o poste

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja 0 zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.03.2018
na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.-pl

adres strony internetowej,
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POSWIADCZONY NOTARIALNIE TEKST JEDNOLIT

Y STATUTU EMITENTA
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Kancelaria Notarialna = TR \ : ) i
Adam Krasowski Mariusz Zelichowski P
Spétka Cywilna

Al IX Wiekéw Kiele 6, lokal nr 13, 25-516 Kielce
kom. 698-862-201, 694-998-363

NIP 959-194-87-92

Repertorium A numer 16630/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego pazdziernika dwa tysigce siedemnastego roku (16-10-2017 r.)
w Kielcach, przed notariuszem Adamem Krasowskim prowadzacym Kancelari¢
Notarialng w Kielcach przy Al IX Wiekéw Kielc 6, lokal numer 13, przybylym do
budynku przy Al Solidarnosci 36 w Kielcach, stawili si¢ akcjonariusze spotki pod
firmg Echo Investment Spétka Akeyjna z siedzibg w Kielcach (adres: 25-323
Kielce, Aleja Solidarnosci 36, NIP 6570230912, REGON 290463755) — zwanej dalej
rowniez ,.Spotka” — wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy W Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000007025 — co potwierdza okazany

\ ~ wydruk informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z tego rejestru dokonany

z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug stanu na dzief
szesnastego pazdziernika dwa tysigce siedemnastego roku (16-10-2017 r.) — celem

. odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy: ----==--======="="

I
PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO 7GROMADZENIA
AKCJONARIUSZY

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmg Echo
Investment Spotka Akcyjna Z siedziba w Kieleach — zwane dalej rowniez
,,Zgromadzeniem” - otworzyt Rafal Zboch, kiry o$wiadczyl, ze na dzien
szesnastego pazdziernika dwa tysigce siedemnastego roku (16-10-2017 r.) na godzing
10:00 w siedzibie Spélki, zostalo zwotane prez Zarzad Spotki niniejsze
Zgromadzenie z nastgpujacym porzadkiem obrad: --
1) otwarcie Walnego Zgromadzenia;
2) wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia; ----==-======"""""""""""""" --
3) sporzadzenie listy obecnosci;
4) stwierdzenie waznoéci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnoci do
podejmowania uchwat; -- : -

5) przyjecie porzadku obrad; -
6) podjecie uchwaty w przedmiocie ustalenie liczby cztonkow Rady Nadzorczej; ---
7) podjecie uchwaly w przedmiocie powotania cztonka Rady Nadzorczej
spetniajacego kryteria niezaleznoéci przewidzane dla cztonkéw komitetow
audytu okreslone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 r. 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym; -------====-===""""""" -

8) podjecie uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spotki; --------=====mmmTTTTTT

1
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9) podjecie uchwaty w przedmiocie przyje;bia jednolitego tekstu Statutu Spolki; -----
10) WOINE WIIOSKI; -rmmmmmmmmemmrsmmsmmmsmmmmsamcmmessem s mms oo P
11) zamknigcie Walnego Zgromadzenia, -----------=-<-=mrs=smrmrmsrssossamssmssn e

Rafal Zboch zaproponowat kandydatur¢ Filipa Uzigblo na Przewodniczgcego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a nastegpnie, wobec braku
innych kandydatur, zarzadzit wybory Przewodniczacego Zgromadzenia. Przystapiono
do glosowania tajnego nad zgtoszona kandydaturg.-------- -mmmmmmmmenmmnmn s menns

, Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg Echo Investment S.A. 2 siedzibg w Kielcach
z dnia 16 patdziernika 2017 r.

w sprawie: wyboru Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia Spothi. -----------------

§ 1. Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia Spotki
Walne Zgromadzenie Echo Investment S.A. 7 siedzibg w Kielcach, dzialajgc na
podstawie art. 409 § | Kodeksu spétek handlowych, wybiera na Przewodniczqcego
Walnego Zgromadzenia Spotki Filipa Uzigblo.”

§ 2. Postanowienia koricowe
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

W przedmiocie uchwaty oddano nastgpujgce glosy: ----

Liczba gloséw

ZA 351 651994 co stanowi e

100 % gloséw /%
PRZECIW 0 Cq=
WSTRZYMUJACYCHSIE | 0 , ~
LACZNA LICZBA | 351 651994 co stanowi ‘
WAZNYCH GLOSOW 85,21 % kapitalu

zakladowego

al

i
X

Rafal Zboch stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta i przekazal Przewodnicza[cem'ql ./,
Zgromadzenia prowadzenie obrad. [,

o
oo,

oA N

Tozsamo$¢ Przewodniczgcego — Filipa Uzigble notariusz ustalit na podstawie\"\o{_-’
okazanego dowodu osobistego numer ARZ 867265. Przewodniczacy Zgromadzenia
o$wiadczyl notariuszowi, ze dane ujawnione wyiej powolanym odpisie aktualnym z
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego nie ulegly zmianie. -----------

P

/e

Nastepnie Przewodniczacy polecit sporzadzenie listy obecnosci zgodnie z trescig art.
410 § 1 k.s.h. i wylozenie jej na czas obrad Walnego Zgromadzenia.




KOPIA

przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit prawid’(owoéé swotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy poprzez ogloszenie umieszczone na-stronie
internetowej Spotki w dniu osiemnastego wrzesnia dwa tysigce siedemnastego roku
(18-09-2017 r.) oraz stwierdzit na podstawie listy obecnodci, ze w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uczestnicza akcjonariusze reprezentujgcy 85,21
o, kapitatu zakladowego, tj. 351651994 akciji posiadajqcych 351 651 994 glosow
(85.21% glosow), wobec Czego stosownie do art. 408 kodeksu spotek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdolne jest do podjgcia wigzacych

uchwat. -- e -
Glosowaniu jawnemu poddano projekt uchwaty w brzmieniu:----n--=m===========mTTm

Uchwalanr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg Echo Investment S.A. 2 siedzibg w Kielcach
7 dnia 16 patdziernika 2017r.

w sprawie: pryyjecia porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 1L Porzgdek obrad
Walne Zgromadzenie Echo Investment Spotka Akcyjna 7 siedzibg W Kielcach (dalej
Spotka) przyjmuje nastepujgcy porzqdek obrad, zgodny z ogloszeniem zamieszczonym
w dniu 18 wrzesnia 2017 r. na stronie internetowej Spotki na sasadach okreslonych w
art. 402" i art. 402 Kodeksu spotek handlowych: - ---
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia, —-=--======-==""r=" T T
2. Wybor Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia. -
Sporzqdzenie listy obecnosci.
A Stwierdzenie waznosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
~ 0N podejmowania uchwat. :
S\ £\Przyjecie porzqdku obrad. .
v podigcie uchwaly w przedmiocie ustalenia liczby czionkow Rady Nadzorczej. -
Podjecie uchwaly W przedmiocie powotania crlonka Rady Nadzorczej
spelniajgcego kryteria niezaleznodci przewidziane dla cztonkéw komitetow
audytu okreSlone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. —- -
Podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki.
9\ Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spotki. -—-----=-
T T
1. Zamknigcie Walnego Zgromadzenia.

w

§2. Postanowienia koticowe
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia” «=-==mr=r-rr=rr=rrT T T

W przedmiocie uchwaly oddano nastepujace glosy: ---r-m-=-=s-m==TTTTTI T
—
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ZA 351651 994 co stanowi |
100 % glosow | -
PRZECIW 0
WSTRZYMUJACYCHSIE | 0
LACZNA LICZBA | 351 651994 co stanowi
WAZNYCH GLOSOW 8521 %  kapitalu
zakladowego

~

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostafa podjgta przez ’
Zgromadzenie. ----=---=== S :

Glosowaniu jawnemu poddano projekt uchwaly w brzmieniu:--------=--====-ozz=======2mss

Uchwalanr3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach
7 dnia 16 patdziernika 2017 r.

w sprawie: ustalenia liczby czlonkow Rady Nadzorczej Spotki.—-------=---m==-==-==r====""

§ 1. Ustalenie liczby czlonkéw Rady Nadzorczej
Na podstawie § 12 ust. 1 statutu, Walne Zgromadzenie Echo Investment S.A. 7 siedzibq
w Kielcach (dalej Spotka) ustala liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 8 (osiem) 0s0b.

§ 2. Postanowienia koricowe
Uchwata wchodzi w zycie z momentem podjecia.

W przedmiocie uchwaty oddano nastgpujace glosy: ----=-==-==-==---== -

Liezba gloséw

ZA 351 651 994 co stanowi
100 % glosow
PRZECIW 0

WSTRZYMUJACYCHSIE | 0
“EACZNA LICZBA | 351651994 co stanowi |

WAZNYCH GLOSOW 8521 %  kapitalu

zakladowego

L

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwala zostala podjgta przez
Zgromadzenie, ---------=-=r==me=-rsmsemmsmI -

Glosowaniu tajnemu poddano projekt uchwaty w brzmieniu: -- —

, Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmq Echo Investment S.A. 2 siedzibg w Kielcach

4
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z dnia 16 paidziernika 20171

- -

w sprawie: powolania czlonka Rady Nadzorczej spelniajgcego kryteria niezaleznosci
przewidziane dla czlonkow komitetéw audytu okreslone w Ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. --—

§ 1. Powolanie czlonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji
Na podstawie § 12 ust. 1 statutu, Waine Zgromadzenie Echo Investment S.A4. z siedzibg
w Kielcach (dalej Spétka) postanawia powolac Marka Abramsona na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencyi, jako czlonka Rady Nadzorczej
spelniajgcego kryteria niezaleznosci przewidziane dla czlonkow komitetéw audytu
okreslone w Ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publiczrym.

§ 2. Postanowienia koricowe
Uchwata wchodzi w zycie z momentem podjgcia.

W przedmiocie uchwaty oddano nastepujace glosy: --

Liczba gloséw
ZA 313644784 co stanowi
89,1918 % glosow
PRZECIW 7210 co stanowi 0,0021 %

L p .
L lgtes S

L <y sprawie: zmiany Statutu Spotki.

glosow

WSTRZYMUJACYCH SIE | 38 000 000 co stanowi 10,8061
% glosow

LACZNA LICZBA | 351 651 994 co stanowi 85,21
WAZNYCH GLOSOW % kapitaln zakladowego

1 éii}odniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze .uchwata zostala podjgta przez
ngémadzenie. —-

L

Glosowaniu jawnemu poddano projekt uchwaly w brzmieniu:

oy

, Uchwala nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmq Echo Investment S.A. z siedzibq w Kielcach
z dnia 16 patdziernika 2017 r.

§ 1. Zmiana Statutu
Walne Zgromadzenie Echo Investment S.A. 7 siedzibg w Kielcach (dalej Spotka)

postanawia dokonaé nastgpujgcych zmian Statutu Spotki:

f
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Dotychczasowy § 3 Statutu w DEZIMIENIU: —annrnenmmmmsnmammreenmmsersmmnmmn T o e
,, Czas trwania spotki nie jest OGFANICZONY " —=rmrmmmmmnmmemmom eI ST
otrzymuje nastgpujace DI ZIMIERE: <wnnmmmmmmmroenmrommmmezm=momeTTSmSTIIIIIIIIII
,, Spétka utworzona jest na czas nieoznaczony. CP— S

Dotychczasowy § 6 Statutu w brZmieniu; ~=--r--ssmmsmn==mmms=rmmsszmmmTomsTIImImI
,, Akcje mogg by¢ wydawane za wkiady pienigine lub niepienigzne lub obie formy
réwnoczesnie. Akcje mogq byé zbywane i zastawiane bez zadnych ograniczen, z
sastrzeseniem art. 336 § 1 kodeksu spotek handlowych, co do akcji wydanych w
samian za wklady niepienigzne. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na 7
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz do udziatu w zysku przeznaczonym do
podziatu (dywidendzie) proporcjonalnie do liczby akcji. Akcje Spétki mogg by¢
umarzane. Warunki oraz sposob umorzenia okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.” '
otrzymuje nastgpujace brzmienie; --------=====-===="=="
1. Akcje mogg by¢ wydawane za whkiady pienigzne lub niepienigine lub obie
formy réwnoczesnie. -
2. Akcje mogq by¢ zbywane i zastawiane bez zadnych ograniczen,
7 zastrzezeniem art. 336 § 1 kodeksu spbtek handlowych, co do akcji
wydanych w zamian za wktady niepienigzne.
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosuna Walnym Zgromadzeniu. ----==—
4. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniy
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta I przeznaczonym przez
Walne  Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (dywidendzie)
proporcjonalnie do liczby akcji.
5. Akcje Spctki mogq by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okresla -
uchwala Walnego Zgromadzenia.” -

Dotychczasowy § 9 Statutu w brzmieniu: ---------- i { “
. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne  lub nadzwyczajne. - Walnexs
Zgromadzenie jest zwolywane W wypadkach i na zasadach okreSlonych
w Kodeksie spélek handlowych. Walne zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie
Spotki, albo w dowolnej innej miejscowosci na ferenie Rzeczypospolitej Polskiej -
wskazanym w ogloszeniu. o walnym zgromadzeniu.”

otrzymuje nastepujace brzmienie; --------==--==-====="=""=="=="""
1. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne ;

Zgromadzenie jest zwolywane W przypadkach i na zasadach okreSlonych [/' '-,

w Kodeksie spotek handlowych. . 5t
2. Walne Zgromadzenie odbywa sig W siedzibie Sp6tki albo w dowolnej innej \

miejscowosci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w ogloszeniu
o Walnym Zgromadzeniu. " --======="=""

Dotychczasowy § 9! ust. 2 Statutu W brzmieniu: . -
, Zarzqd zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W CiGgu 2 (awéch) tygodni

od daty zgtoszenia whniosku, o ktorym mowaw ust. 1 powyzej.”
otrzymuje nastgpujace brzmienie:




~¢

L@PI 1

. Zarzqd zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W ciggu 2 (awdch) tygodni
od daty zgloszenia wniosku, 0 ktorym mowa w ust. 1.”- 5=

bt

5. Dptychczasowy § 92 ust. 2 Statutu w brzmieniu:---==--=- - -—--
..Zagdanie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno by¢ zgtoszone Spétce nie pbiniej niz
na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie

zgloszone po tym terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.”
otrzymuje nastepujace brzmienie:
.Zgdanie, o ktorym mowa w § 11 ust. 1, powinno by¢ zgloszone Spéice nie
pbZiniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie zgloszone po tym terminie bedzie traktowane jako
wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.”

6. Dotychczasowy § 9’ Statutu w brzmieniu: ---------
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych  akcjonariuszy lub  reprezentowanych akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie wigzqcych przepiséw prawa oraz niniejszego Statutu.” ---=-===-====="
otrzymuje nastepujace brzmienie:
, Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych  akcjonariuszy lub  reprezentowanych akcji, z zastrzezeniem
obowigzujqcych przepiséw prawa oraz niniejszego Statutu.”’;

7. Dotychczasowy § 10 Statutu w brzmieniu:--- ---
,, Obrady Walnego zgromadzenia otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo
— jego zastgpca, a nastepnie sposrod 0s6b uprawnionych do uczestnictwa w
RS TNwalnym zgromadzeniu wybiera sig¢ jego przewodniczgcego. W razie nieobecnosci
¢ “Rrzewodniczqcego Rady Nadzorczej i jego zastepcy Walne zgromadzenie otwierd
ohezes zarzqdu albo osoba wyznaczona przez zarzgd”
je nastgpujace brzmienie: o
= Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo
T v /jego zastgpca, a nastgpnie sposrod 0s6b uprawnionych do uczestnictwa W

~—t""" Walnym Zgromadzeniu wybiera sig jego przewodniczgcego. W razie

nieobecnosci Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego zastepcy Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.” -

. Dotychczasowy § 11 Statutu w brzmieniu:----
<, 1. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslajg przepisy niniejszego Statutu,
¥ Kodeksu spolek handlowych i innych ustaw. - ---
W szczegblnosci do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy wybor,
odwolanie i zawieszenie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat
w przedmiocie ustalenia prawa i odbioru dywidendy, ktérej sposob odbioru
ustala Zarzqd. '
Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie praw przéz Spétke
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, decyzje W tym zakresie podejmuje
Zarzqd Spotki, z sastrzezeniem tresci § 13 ust. 1 lid d). ="
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2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowic uchwatq 0 wylgczeniu
rocznego zysku Spotki od podziatu pomigdzy akcjonariuszy i pozostawienia gow
Spéice na potrzeby jej Y
2°. Zwyczajne Walne Zgromadzenie W drodze uchwaly okresla dzien dywidendy.
Dzier. dywidendy nie moze byé wyznaczony péiniej, niz W terminie trzech
miesiecy od dnia powzigcia  przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akgionariuszy.——==—="""""""
3 Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig
gloséw, chyba, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu
wymagajq innej wigkszosci dla skutecznego podjgcia poszczego’lnych uchwat. '
Sposob obradowania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy i podejmowania
uchwat okresla szczegblowo regulamin Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy. -
4. Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate o zmianie przedmiotu dziatalnosci
Spéiki bez konieczno$ci wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq sie
na zmiang. Uchwata musi zostaé powzigta wigkszoscig dwéch trzecich glosow W
obecnosci 0s6b reprezentujqcych, co najmniej polowe kapitatu zaktadowego. Ven-
otrzymuje nastepujace brzmienie:
, 1. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okre$lajg przepisy niniejszego Statutu,
Kodeksu spotek handlowych obowigzujgcych przepiséw prawa. - -
2 W szczegblnosci do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy wybdr, '
odwolanie i zawieszenie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat
w przedmiocie ustalenia prawa i wyplaty dywidendy, kiérej sposéb ‘wyptaty
ustala Zarzqd. --- - - e
3. Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
udzialu w nieruchomosci Jub udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie Wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia. - - -
4. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowi¢ uchwalg o wylgczeniu ¢
rocznego zysku Spétki od podziatu pomiedzy akcjonariuszy i pozostawienia g0 Wiso
Spétce na potrzeby jej dziatalnosci. --- ,f“' &
5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie W drodze uchwatly okresla dzien dywidendy."|
Dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wezesniej HE & !
pigé dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia przez Walnet—%
Zgromadzenie uchwaty o0 przeznaczeniu zysku  do podziatu pomz‘edzy\*_
akcjonariuszy. Termin wyplaty dywidendy Walne Zgromadzenie moze wyznaczy¢
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia dywidendy.- A o
6. Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajq bezwzgledng wigkszos’cig_jf"
gloséw, chyba, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statytu
wymagajq innej wigkszo$ci dla skutecznego podjecia poszczeglnych uchwat. |
Sposéb obradowania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy i podejmowah‘ia‘
uchwat okresla szczegbtowo regulamin Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy. = _
7 Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwale o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalno$ci Spétki bez koniecznosci wykupu akeji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajq sig ha zmiane. Uchwata musi zostaé powzigta wiekszoscig dwdch
trzecich gltosow w obecnosci 0s6b reprezentujqcych, co najmniej potowg kapitatu

zaldadowego.” ——===mm===="T"""TTT T
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9. W dotychczasowym § 12 Statutu po § 12 wust. 1 dodaje si¢ ust. 2
o nastepujacej tresci: : o2z

, W przypadku zamiaru powotania czlonka Rady Nadzorczej majgcego spetniaé
kryteria niezaleznosci  okreSlone w obowigzujgcych przepisach  prawa,
Akcjonariusz zglaszajqcy kandydata na cztonka Rady Nadzorczej majgcego
spetniaé te kryteria obowigzany jest przedstawic jego kandydature Spdice co
najmniej na osiem (8) dni roboczych przed terminem Walnego Zgromadzenia
majgcego powotaé takiego kandydata w sktad Rady Nadzorczej wraz z wszelkimi
niezbednymi informacjami dotyczgcymi kandydata (i przez kandydata
potwierdzonymi na pismie), a w razie potrzeby na zqdanie Przewodniczgcego
Rady Nadzorcze] zapewnic stawiennictwo kandydata (lub jego udziat w tele- lub
wideokonferencji) przed Iub po odbyciu Walnego Zgromadzenia W terminie i
miejscu wskazanym przez Przewodniczqeego Rady Nadzorczej, w celu
umozliwienia dokonania oceny spelniania przez 1ego kandydata kryteriow
niezaleznosci.”

10. Dotychczasowy § 13 ust. 1 Statutu w brzmieniu: - -
1. Do kompetencji Rady Nadzorcze] nalezy staly nadzor nad dziatalnosciq
Spotki i inne czynnosci zgodnie Z przepisami Kodeksu spétek handlowych
i innych ustaw. Rada Nadzorcza jest takze uprawniona do:
a) wyboru, odwolania i sawieszenia Zarzqdu Spoiki Iub poszczegdlnych jego
czonkéw; b) wyboru bieglego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowego
Spotki, z ktorym Zarzgd podpisuje stosowng umowg,
¢) wyrazenia zgody na zawarcie przez Zarzqd umowy z subemitentem, o ktorej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek handlowych, -

I d) wyrazenia zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzgdzanie prawami

1.8 o\ w zakresie spraw objetych biezgcq dziatalnosciq Spotki — jezeli ich wartos¢

N\ przekracza 20 % kapitatéw wlasnych Spéitki. W praypadku watpliwosci, czy dana

& ~oUsprawa objgta jest biezqcq dziatalnosciq Spotki, Rada Nadzorcza ma prawo na

F’ niosek Zarzqdu dokona¢ interpretacji w tym zakresie. Dokonana interpretacja

=57,/ bedzie wigzqca dla Zarzqdu. Sprawy zwiqzane Z obrotem nieruchomo$ciami

wehodzq w zakres biezgcej dziatalnosci Spotki;

e) wyrazenia zgody na zacigganie zobowiqzan i rozporzqdzen prawami

w zakresie spraw wykraczajgcych poza biezqcq driatalno$é Spétki — jezeli ich

warto$é przekracza 10% kapitatow wlasnych Spotki;

/) wyrazenia zgody na wyplatg akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy Zaproponowanej w uchwale Zarzqdu.” -

otrzymuje nastgpujgce brzmienie.

. 1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sialy nadzér nad dziatalnoScig

Spétki i inne czynnosci zgodnie Z przepisami Kodeksu spotek handlowych

i innych ustaw. Rada Nadzorcza jest takze uprawniona do:--

(a) wyboru, odwotania i zawieszenia Zarzqdu Spotki lub poszczego’lnych jego

N

(b) wyboru lub zmiany firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego Spotki, z kidrq Zarzqd podpisuje StOSOWNG Umowe,

9
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(c) wyrazania zgody na zawarcie przez Zarzgd umowy z subemitentem, 0 ktorej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek handlowych, -=-===--mz=mssmmm-mmmrmmm oS
(d) wyrazania zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzqdzanie prawaini
w zakresie spraw objetych biezqcq dzidlalnosciq Spétki — jezeli ich wartosé
przekracza 20 % kapitaiéw wiasnych Spotki. W przypadku watpliwosci, czy dana
sprawa objeta jest biezgcq dziatalnoscig Spotki, Rada Nadzorcza ma prawo na
wniosek Zarzgdu dokonaé interpretacji w tym sakresie. Dokonana interpretacja
bedzie wigzqca dla Zarzqdu. Sprawy zwiqzane z obrotem nieruchomosciami
wehodzq w zakres biezqcej dziatalnosci Spotki;
(e) wyrazania zgody na zacigganie zobowigzar i rozporzqdzen prawami
w zakresie spraw wykraczajgcych poza biezgeg dziatalno$é Spotki — jezeli ich
warto$é przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki; . :
(f) wyrazania zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy zaproponowanej W uchwale Zarzqdu;
(g) ustalania regulaminu Rady Nadzorczej i satwierdzania regulaminu Zarzqdu,

(h) oceny speiniania kryteriéw niezaletnosct, okreslonych w obowiqzujgcych
przepisach prawa, przez poszczegolnych cztonkéw Rady Nadzorczej, przy czym
taka ocena moze mie¢ migjsce zaréwno przed jak i po odbyciu Walnego
Zgromadzenia powotujgcego danego czlonka lub cztonkéw w skiad Rady
Nadzorczej.”

W dotychczasowym § 13! Statutu po § 13! ust. 1 dodaje si¢ ust. 2

0 NASIEPUJACE] TrESCis —mnrwmmmemnrmmmzmrmssrossrommm oo
W szczegdlnosci Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, ktérego sktad

powinien by¢ zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. ”

Dotychczasowy § 14 ust. 2 Statutu w brzmieniu: mmmmmmme
,, Kadencja pierwszego Zarzgdu trwa dwa lata, kadencja Zarzgdow nastepnych —
trzy lata, przy czym czlonkéw zarzqdu powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencyi, f<
co nie wytgcza prawa do wezesniejszego odwotania kazdego z cztonkow dequu! =
Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzeriay,
Akcjonariuszy,  ktorego przedmiotem  jest zatwierdzenie  sprawozdania X
finansowego za ostatni rok kadencji Zarzqdu. Zarzqd lub poszczegolni jego
cztonkowie mogq by¢ odwotani przez Rade Nadzorczq przed uplywem kadencji,
w tym w szczegblnoSci na pisemny whiosek akcjonariuszy reprezentujgcych, co
najmniej 1/3 czes¢ kapitatu akcyjnego lub w wyniku podjgcia przez Zwyczajne ,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o nie udzieleniu Zarzqdowv .
pokwitowania  z wykonywania obowigzkéw ~w  zakoriczonym roky
obrachunkowym.”
otrzymuje nastgpujace brzmienie:----r--------coo- -\
,, Kadencja pierwszego Zarzqdu trwa dwa lata, kadencja Zarzqdéw nastepnych —
trzy lata, przy czym colonkéw zarzadu powotuje sig na okres wspdlnej kadencji,
co nie wylgcza prawa do wezesniejszego odwotania kazdego z cztonkow Zarzqdu.
Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ostatni
rok kadencji Zarzqdu. Zarzqd lub poszczegolni jego czlonkowie mogq byc

10
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odwolani przez Rade Nadzorczq przed uptywen kadencji, w tym w szczegolnosci
na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych, €0 najmniej 1/3 czgsé
kapitatu akcyjnego lub w wyniku podjgcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaly o nie udzieleniu Zarzqdowi absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
zakoriczonym roku obrotowym.” - -

13. Dotychczasowy § 14 ust. 4,5, 6 oraz 7 Statutu w brzmienju: ----====-==m========
4. W _przypadku Zarzqdu wieloosobowego, sktadanie oswiadczehr w imieniu
Spétki, w tym zacigganie zobowigzan oraz podpisywanie uméw i innych
dokumentéw w imieniu Spotki, wymaga wspétdziatania:

; a) Prezesa Zarzgdu tgcznie z Wiceprezesem Zarzqdy, albo --

| b) dwodch Wiceprezesow Zarzgdu tgcznie, albo .

i} ¢) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu lgcznie z Cztonkiem Zarzgdu,

o albo '

1 d) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu tgcznie z prokurentem. ----======-

Zarzqd prowadzi wszystkie biezgce sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczen

wynikajgcych z przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego Statutu.

Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

udzialy w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniy wieczystym nalezy do

kompetencji Zarzqdu, z sastrzeseniem § 13 ust. 11it. d) i e) Statutu. Zarzqd Spotki
wykonujgc uprawnienia Zgromadzenia Wspélnikéw w spélkach zaleznych
zobowigzany jest uzyskaé uprzedniq zgodg Rady Nadzorczej Spotki takze w razie,
gdy zaciggane zobowigzanie lub rozporzqdzanie prawem przez spétke zaleing
ma przekroczy¢ limity okreslone w § 13 ust. 1 lit. d) lub e) Statuty. --------====="="~

5. Umowy o prace lub umowy 0 innym charakierze z czlonkami Zarzgdu

podpisuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady Nadzorczej

upowazniony uchwalg Rady Nadzorczej. TreS¢ umowy Oraz wysoko$¢
3 wynagrodzenia czlonka Zarzgdu wymaga uprzedniego zatwierdzenia w drodze

X nchwaty Rady Nadzorczej.

-6, Szczegblowy tryb dziatania Zarzqdu okresla Regulamin Pracy Zarzqdu, ktory

lchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza. :

+/]. Przy podejmowaniu uchwat Zarzqdu w przypadku réwnej ilosci glosow

rozstrzyga glos Prezesa Zarzqdu.”
otrzymuje nastgpujace brzmienie:----------
4. W przypadku Zarzqdu wieloosobowego, skladanie o$wiadczer w imieniu
Spétki, w tym zacigganie zobowigzan oraz podpisywanie umow i innych
dokumentéw w imieniu Spotki, wymaga wspotdziatania:
(a) Prezesa Zarzqdu Igcznie z Wiceprezesem Zarzqgdu, albo
(b) dwdch Wiceprezeséw Zarzqdu tgcznie, albo
(c) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu lgcznie z Czlonkiem Zarzqduy,
albo
(d) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu tqcnie z prokurentem. ===
5. Zarzqd prowadzi wszystkie biezqgce sprawy Spéthi z zastrzezeniem ograniczen

g wynikajgcych z przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego Statutu.

j Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

s udzictu w nieruchomosci lub udzialu w uzytkowaniu wieczysiym nalezy do
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kompetencji Zarzqdu i nie wymaga podjecia uchwaty przez Zarzqd, lecz
dzialania zgodnego z postanowieniem ust 4, 7 zastrzezeniem § 16 ust. Hit-d)ie)
Statutu. Zarzqd Spotki wykonujgc uprawnienia Zgromadzenia Wspolnikéw w
spotkach zaleznych zobowigzany jest uzyskaé uprzednig zgodg Rady Nadzorczej
Spotki takze w razie, gdy zaciggane zobowigzanie lub rozporzqdzanie prawem
przez spotke zalezng ma przekroczy¢ limily okredlone w § 16 ust. I lit. d) lub e)
ot oensreermmeenmmrrr e I T
6. Umowy o pracg Iub umowy O innym charakterze z czlonkami Zarzgdu
podpisuje, dzialajgc z ramienia Rady Nadzorczej, Przewodniczqgcy Rady
Nadzorczej lub inny czlonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwatq Rad)’z
Nadzorczej. Tre$¢ umowy oraz wysoko$¢ wynagrodzenia cztonka Zarzgdu
wymaga uprzedniego satwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorczej. ===~
7. SzczegSlowy tryb dzictania Zarzqdu okresla Regulamin Pracy Zarzqdu, ktory
uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.
8. Przy podejmowaniu uchwat Zarzgdu W przypadku réwnej ilosci glosow
rozstrzyga glos Prezesa Zarzqdu. " ----=----

Dotychczasowy § 15 Statutu w brzmieniu: memmmmmmmmmm e
W sktad zarzqdu spotki  mogq byé powolywane osoby nie bedgce
akcjonariuszami Spotki.” --
otrzymuje nastepujace DI ZIMIEIE; =-nrmermmmemmems==rm==n T =TT
W sktad Zarzqdu mogq byé powobywane osoby nie bedgce akcjonariuszami
Spotki.” -

Dotychczasowy § 16 ust. 1 Statutu w brzmieniu: -=-----=-=--====mzrTT T
, Spotka moze emitowaé obligacje, w tym réwniez obligacje zamienne lub z
prawem pierwszenstwa. W przypadku emisji obligacji zamiennych lub z praweimn
pierwszenistwa wymagana jest uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Uchwata, o ktorej mowa W zdaniu drugim zapada wiekszoSciq s (trzech
czwartych) glosow”

otrzymuje nastepujace brzmienie: --- ——- T jg

., Spotka moze emitowaé obligacje, w tym r6wniez obligacje zamienne [ub
prawem pierwszenstwa. W przypadku emisji obligacji zamiennych lub z prad
pierwszenistwa wymagand jest uchwata Walnego Zgromadzenia. Uchwala, ©
ktérej mowa w zdaniu drugim zapada wigkszosciq Y (trzech czwartych) glosow.”

Dotychczasowy § 16 ust. 2 Statutu w brzmieniu: ----- - B

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze takze podjqé uchwatg o $wiadczeni

przez Spotke dywidendy W formie rzeczowej, pOprzez wydanie rzeczy
oznaczonych, co do gatunku lub przeniesienie innych praw majgtkowych,
okreslajgc réwnoczesnie zasady, sposob i inne warunki takiej formy $wiadczenia
dywidendy. Uchwata w tym zakresie wymagd zwyktej wigkszosci glosow
oddanych” -------=- mmmmms e mmmmemmmmmmmmmmmmmmmmmsm-omoSoEoTTTTT
otrzymuje nastgpujace S
. Walne Zgromadzenie moze takze podjgé uchwate 0 éwiadczeniu przez Spotke
dywidendy w formie yzeczowej, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do
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gatunku lub przeniesienie innych praw majgtkowych, okreslajqc réwnoczesnie
zasady, sposob i inne warunki takiej formy $wiadczenia dywidendy. Uchwata w

tym zakresie wymaga zwyklej wigkszosci glosow oddanych.”

?;.‘/ ¢

17. Dotychczasowy § 19 ust. 1 Statutu w BrZmieniu; =----=-=x===mr=smm=mmmaam=ms=c-osms==
, 1. Spétka moze tworzyé inne fundusze, jak:
1) kapitat rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spotki,
2) fundusz socjalny,
3) fundusz mieszkaniowy,
4) fundusz rezerwowy na nabycie akcji wlasnych Spotki,
oraz inne fundusze, do ktorych obligujq wiadciwe praepisy prawne” =-----=--==-===-
otrzymuje nastgpujgce brzmienie:- cmmmmmmm e mn =
, 1. Spotka moze tworzyc inne fundusze lub kapitaly rezerwowe, W szczegblnosci
takie jak: : -
(a) kapital rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spotki,
(b) fundusz socjalny,
(c) fundusz mieszkaniowy,
(d) fundusz dywidendowy,
(e) fundusz rezerwowy na nabycie akcji wtasnych Spotki,
a takze inne fundusze, do ktdrych obligujg wlasciwe przepisy prawa lub o ich
utworzeniu zadecyduje Walne Zgromadzenie.”

§ 2. Ujednolicenie numeracji Statutu
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia ujednolicit  numeracje Statutu po
wprowadzeniu zmian wskazanych w § 1 niniejszej Uchwaly w ten sposob, ze
dotychczasowe numery zastgpuje sie nowymi numerami zgodnie z tabelg ponizej: --—--

Dotychczasowy numer Nowy numer
$ 10
B $1I
§9° §12
$13
$14
1§12 §15
$12ust. 2 $ 12 ust. 3
§13 §16
§13 §17
§ 13 ust. 2 §$17 ust. 3
§ 14 $ 18
$15 $19
$16 §20
s 17 $21
$ 18 $22
§19 $§23
$ 20 $§24
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§ 3. Postanowienia koricowe
Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia, przy Czym zgodnie z art. 430 § 1 -Kodeksu
spélek handlowych zmiany Statutu wprowadzone na mocy Uchwaly wchodzq w zycie z
dniem zarejestrowania tych zmian przez wiasciwy Sqd Rejestrowy. " -=--========"===""""""

W przedmiocie uchwaly oddano nastepujace glosy: ---=-==-==-==-=r="rTTITII T

Liczba glosow

ZA 351 651994 co stanowi

100 % glosow '
PRZECIW 0
WSTRZYMUJACYCH SIE | 0 _
LACZNA L,ICZBA 351 651994 co stanowi
WAZNYCH GLOSOW 8531 %  kapitalu

| zakladowego

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta przez
Zgromadzenie, -=---==-=="""=" e emmmemm-mmmmmmmmmmmesmessmmemssomsmssesos

Glosowaniu jawnemu poddano projekt uchwaty w brzmieniu;---------==-=r=n=====m========

, Uchwalanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmq Echo Investment S.A. 7 siedzibg w Kielcach
z dnia 16 patdziernika 2017 r.

w sprawie: przyjecia jednolitego zmienionego tekstu Statutu Spotki.

§ 1. Zmiavia Statutu:
Walne Zgromadzenie Echo Investment S.A.z siedzibg w Kielcach (dalej Spotka)
postanawia przyjgé tekst jednolity Statutu jak w brzmieniu stanowigcym zatgeznik nr J
do niniejszej Uchwaly. fooooifE

TN

o

§ 2. Postanowienia koricowe
Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zgodnie z art. 430§ 1 Kodeksu
spotek handlowych zmiany Statutu wprowadzone na mocy Uchwaty wchodzq w Zycie z
dniem zarejestrowania tych zmian przez wiasciwy Sqd Rejestrowy. —

. Zatgeznik nr 1 do uchwaty Nré6 [
]
STATUT (\
Echo Investment Spotki Akcyjnej .
Tekst jednolity

Ustalony w oparciu 0
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ST
Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjon% z‘;}:f L%
Zgromadzeniach, ktdre odbyly sig w dniach; 30.06.1 994 v, 19.10.1995 r., 18.42.1995
v, 27.06.1996 r., 28.05.1997 r., 8.09.1998 r., 29.06.1999 r., 29.06.2000 r., 12.02.2001
r., 27.03.2001 r., 26.06.2001 r., 05.09.2001 r., 12.08.2002 r., 6.04.2004 r., 16.06.2004
y. 23.12.2004 r., 30.05.2006 r., 18.10.2007 r., 28.05.2009 r., 6.06.2012 r., 6.06.2013
7., 27.10.2015r., 28.06.2016 r., 29.06.2017 r., oraz 16 pazdziernika 2017 ¥.------------~
§ 1.
Firma spotki akcyjnej brzmi: Echo Investment Spétka Akcyjna; Spotka moze uzywac
nazwy skréconej: Echo Investment S.A.

§ 2.
Siedzibg Spétki jest miasto Kielce.
: § 3.
Spétka utworzona jest na czas nieoznaczony.
| § 4.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1. rolnictwo, fowiectwo i lesnictwo - sekcja A;

2. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow — 41,

3. roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej — 42;----------=-=-

4. roboty budowlane specjalistyczne — 43;

5. pozostale posrednictwo pienigine — 64. 19.7Z;

6.  pozostale formy udzielania kredytow — 64.92.Z;

7. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - 68.10.Z;

8. wynagjem i zarzqdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi -
68.20.Z;

9.  dziatalno$é zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie -
68.3;

10. dziatalno$é prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe - 69; ------

dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem

 holdingéw finansowych —70.10.Z;

™, pozostate doradztwo w  zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

o 2yarzgdzania - 70.22.Z;

! ziatalnodé w zakresie architektury - 71 A1.7Z;

| —dzicdulnos¢ w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo techniczne —
71.12.7;

" reklama — 73.1;
wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek - 77.11.Z; ------====--=-
wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylqczeniem
motocykli - 77.12.Z;
wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wigczajgc komputery -
77.33.Z;
dziatalno$é zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi pozostata
dziatalnosé - 62.03.Z;
ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - 62.09.Z; -~
przetwarzanie danych, zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos$é - 63.11.Z;
pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie informacji- 63.9;
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3. dzialalnosé zwiqzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow - 78.20.Z; ---=---=- - e i =
24,  pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow - 78.30.2. --------
. § 5.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 20 634 529,10 zt (stownie: dwadziescia milionéw
szedéset trzydziesci cztery tysiqee pigéset dwadziescia dziewigé ztotych, 10/100) i dzieli
sig na 412 690 582 (stownie: czterysta dwanascie milionow szeséset dziewigédziesigt
tysigey pigéset osiemdziesigt dwie) akcje zwykte, na okaziciela serii A, B, C, D, E, F,
kazda o warto$ci nominalnej 5 (pigé) groszy. -~ -
§ 6.
1. Akcje mogg by¢ wydawane za witady pienigzne lub niepienigine lub obie formy
rownoczesnie. .
2. Akcje mogq by¢ zbywane i sastawiane bez zadnych ograniczer, z zastrzezeniem
art. 336 § 1 kodeksu spélek handlowych, co do akeji wydanych w zamian za
wiktady niepienigzne.
3. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.---------==-=~
4. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta i przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (dywidendzie) proporcjonalnie do
liczby akcji.
5. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.

§7.
Zatozycielami spotki akcyjnej sg:
1.  Michat Sotowow,
2. Wojciech Ciesielski,
3. Emilian Baran.
§ 8.
Witadzami Spotki sq.
. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzqd Spotki.
§9.

\. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Walhez
Zgromadzenie jest zwolywane w przypadkach i na zasadach okreslonych w
Kodeksie spétek handlowych.

2. Walne Zgromadzenie odbywa Si¢ W siedzibie Spotki albo w dowolnej inhei,
miejscowosci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w oglosze e
Walnym Zgromadzeniu.-

§ 10.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzqd z wlasnej inicjatywy,
zqdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 172
(jedng dwudziestq) kapitatu zaktadowego. —

2. Zarzgd zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwéch) tygodni
od daty zgloszenia wniosku, 0 ktérym mowa w ust. 1. -

3. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
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(a) w przypadku, gdy Zarzqd nie zwolat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
3 , w przepisanym terminie; St
(b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktorym mowaw ust. 1, Zarzqd nie zwolat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w ust.
2 POWYEE]; ==-mnmmmmmmmmmnmmmmmmmmnmmonoosmmsnneon oo
() jezeli uzna zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia za wskazane.
§ 11.

1.  Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego mogq Zgdaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

2. Zgdanie, o ktérym mowaw § 11 ust. 1, powinno byé zgloszone Spolce nie pozniej
niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego. Zgromadzenia.
Zqgdanie zgloszone po tym terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. :

§ 12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych

akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw

~ prawa oraz niniejszego Statufu. :

§ 13.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego
zastepca, a nastgpnie sposréd 0s6b uprawnionych do uczestnictwa W Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ jego przewodniczqcego. W razie nieobecnosci
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej i jego zastgpey Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzqgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

§ 14.

1. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslajq preepisy niniejszego Statutu,
Kodeksu spotek handlowych obowigzujgcych przepiséw prawa.
W szczegdlnoSci do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy wybor,
odwolanie i zawieszenie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat
w przedmiocie ustalenia prawa i wyplaty dywidendy, ktorej sposob wyplaty
\ ustala Zarzqd. :
L_Nabycietzbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w_nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowi¢ uchwalq o wylqczeniu
rocznego zysku Spotki od podziatu pomigdzy akcjonariuszy i pozostawienia go w
. Spétce na potrzeby jej dziatalnosci.
) . Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly okresla dzieti dywidendy.
"ii Dziei dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzieii proypadajgcy nie wezesniej niz

pieé dni i nie pbiniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu  zysku  do podziatu  pomigdzy
akcjonariuszy. Termin wyptaty dywidendy Walne Zgromadzenie moze wyznaczy¢
w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczqe od dnia dywidendy.
6. Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gloséw,
chyba, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajq
innej wigkszo$ci dla skutecznego podjecia poszczegblnych uchwat. Sposob
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obradowania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy i podejmowania uchwat
okresla szczegbtowo regulamin Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy. -==------
Walne Zgromadzenie moze podigé uchwale o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Spotki bez konieczno$ci wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzajq si¢ na zmiang. Uchwata musi zostat powzigta wigkszoScig dwdch
trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujgcych, co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego. ‘ --
. § 15.

Rada Nadzorcza skiada sie co najmniej z 5 (pigciu) cztonkéw, powobywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat, przy czym
czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sig na okres wspdlnej kadencji, co nie
wylgcza prawa do wczesniejszego odwolania kazdego z - czlonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwata Walnego Zgromadzenia okreSla kazdorazowo sktad
ilo$ciowy i osobowy Rady Nadzorczej.

W przypadku zamiaru powotania cztonka Rady Nadzorczej majgcego spetniac
kryteria niezaleznosci okreSlone W obowigzujgcych przepisach prawa,
Akcjonariusz zgtaszajqcy kandydata na czionka Rady Nadzorczej majgcego
spelniaé te kryteria obowigzany jest przedstawic jego kandydature Spdtce co
najmniej na osiem (8) dni roboczych przed terminem Walnego Zgromadzenia
majqcego powotaé takiego kandydata w sktad Rady Nadzorczej wraz z wszelkimi
niezbednymi  informacjami  dotyczqeymi  kandydata (i przez kandydata
potwierdzonymi na pismie), a w razie polrzeby na zqdanie Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej zapewnié stawiennictwo kandydata (lub jego udziat w tele- lub
wideokonferencyi) przed lub po odbyciu Walnego Zgromadzenia w terminie I
miejscu wskazanym przez Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, w celu
umosliwienia dokonania oceny spelniania przez tego kandydata kryteriow
niezaleznosci.

W przypadku wygasnigcia mandatu czionka Rady Nadzorczej przed uplywem
kadencji, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej —uprawnieni sq doy
dokooptowania w jego miejsce nowego czlonka Rady Nadzorczej, w droa’zgf
uchwaly podjetej bezwzgledng wigkszoscig glosow wszystkich tych cztonko rF
Mandat tak ustalonego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w termingiii%

(szeSciu) miesiecy od dnia jego powolania w sposéb okreSlony w zdank]
poprzednim, jego wybor nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wehodzi¢ wylgeznie dwoch
cztonkéw powolanych w trybie niniejszego postanowienia, co do ktérych n/{
zostata podjeta uchwala Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu powofalli'ia.'/"-
Wygasnigcie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z brakiem jegd
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wplywa ha skuteczno$¢ uchwa\, vt}’

\ \

ktorych podejmowaniu brat udziat. \ . :
§ 16. N
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalety staly nadzor nad dziatalnosciq Spotki i
inne czynnosci zgodnie z przepisami Kodeksu spélek handlowych i innych ustaw.
Rada Nadzorcza jest takze uprawniona do:
() wyboru, odwolania i zawieszenia Zarzqdu Spotki lub poszczegdlnych jego
czlonkow;, '
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] (b) wyboru lub zmiany firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
: sprawozdania finansowego Spotki, z ktérqg Zarzqd podpisuje stosowng
umowe, - -
(c) wyrazania zgody na zawarcie przez Zarzqd umowy z subemitentem, o ktorej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek handlowych;
d) wyrazania zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzqdzanie prawami w
zakresie spraw objetych biezqcq dziatalnosciq Spétki — jezeli ich wartos¢
przekracza 20 % kapitatéw wlasnych Spotki. W przypadku watpliwosci, czy

dana sprawa objeta jest biezgcg dziatalno$cig Spotki, Rada Nadzorcza ma
prawo na wniosek Zarzgdu dokonaé interpretacjii w ym zakresie. |
Dokonana interpretacja bedzie wigzgca dla Zarzqdu. Sprawy zwiqzane z

obrotem nieruchomo$ciami wchodzq w zakres biezqcej dziatalnosci Spotki;
() wyrazania zgody na zaciqganie zobowigza# i rozporzqdzer prawami w
zakresie spraw wykraczajgcych poza biezgcq dziatalnos$é Spotki — jezeli ich
warto$é przekracza 10% kapitaiow wlasnych Spotki;
() wyrazania zgody na wyplatg  akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy zaproponowanej w uchwale Zarzgdu, ---------=---
(e) wustalania regulaminu Rady Nadzorczej i zatwierdzania regulaminu
Zarzgdu;
(h) oceny spelniania kryteriow niezaleznosci, okreslonych w obowiqzujgcych
przepisach prawa, przez poszczegdlnych czlonkéw Rady Nadzorczej, przy
czym taka ocena moze miec miejsce zaréwno przed jak i po odbyciu
Walnego Zgromadzenia powoltujqcego danego czionka lub czlonkéw w
sklad Rady Nadzorczej.
2. Uchwaly Rady Nadzorczej sq podejmowane na posiedzeniach. Uchwaty Rady
Nadzorczej mogq by¢ podejmowane w drodze pisemnej pod warunkiem oddania
glosow w drodze umieszczenia podpiséw na tym samym egzemplarzu projektu
uchwaly albo na odrgbnych dokumentach oraz poinformowania wszystkich
N czlonkéw o tresci projektu takiej uchwaty poprzez przestanie go pocztg, w tym
" pocztg kurierskq, faksem lub pocztq elektroniczng na adres wskazany przez
‘cztonka Rady Nadzorczej. :
“Preewodniczqcy Rady Nadzorcze] zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej.
#—+Posiedzenia zwolane na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub wniosek Zarzqdu
/" bedq odbywaly sig najpoiniej w terminie 2 (dwdch) tygodni, ale nie wezesniej niz
3 (trzeciego) dnia roboczego, PO otrzymaniu  takiego wniosku przez
Przewodniczqeego Rady Nadzorczej. Na potrzeby niniejszego Statutu przez dzien
roboczy nalezy rozumie¢ dowolny dzier pomigdzy poniedziatkiem i pigtkiem, inny
niz dni ustawowo wolne od pracy.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczy¢ cztonkowie Zarzqdu z
glosem doradczym.
5. W granicach okreslonych prawem, Rada Nadzorcza moze zwolywaé posiedzenia
zaréwno na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, jak i za granicg. Posiedzenia
Rady Nadzorczej mogg odbywat sig telefonicznie, pod warunkiem, ze WSzyscy
uczestniczgcy w niej czlonkowie Rady majg mozliwosé Jjednoczesnego
porozumiewania sig. Wszelkie uchwaly podjete na takich posiedzeniach bgdg
wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci przez cztonkéw Rady

A
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Nadzorczej biorgcych udzial w takim posiedzeniu. Miejsce, W ktérym przebywa
Przewodniczqcy tak odbytego posiedzenia bedzie uznawane jako ~migjsce
posiedzenia. -- s I
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajgc swdj glos na pi§mie za poSrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. - mmmeees
Przy podejmowaniu uchwat przez Radg Nadzorczq w przypadku réwniej ilosci
glosow rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Sposéb obradowania i podejmowania uchwal przez Rade Nadzorczq okresla
szczegotowo regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Radg Nadzorczq. ==
‘ §17.
Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powotuje w razie potrzeby sposrod swoich
czlonkéw state bgd? dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych
zadar, dziatajgce jako kolegialne organy doradcze i opiniotwdrcze Rady
Nadzorczej.
W szczegdlnosci Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, ktorego sktad
powinien by¢ zgodny z obowiqzujgcymi przepisami prawa.
Przedmiot i tryb dziatania zespotow i komitetéw okresla regulamin zespotu lub
komitetu uchwalony przez Radg Nadzorczg.
§ 18
Zarzqd spotki jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzqd lub poszczegblnych jego
cztonkéw powoluje, odwotuje i zawiesza Rada Nadzorcza, kiora wybiera Prezesa
Zarzqdu i Wiceprezesa Zarzgdu.
Kadencja pierwszego Zarzqdu trwa dwa lata, kadencja Zarzqdow nastepnych —
trzy lata, przy czym cztonkow zarzqdu powotuje si¢ na okres wspolnej kadency,
co nie wylgcza prawa do wezesniejszego odwolania ka sdego z cztonkow Zarzqdu,,
Mandaty czlonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenjs
kidrego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania finansowego za oSt fh‘f}
rok kadencji Zarzgdu. Zarzgd lub poszczegolni jego cztonkowie mogq By
odwolani przez Radeg Nadzorczqg przed uplywem kadencji, w r:;
w szczegblnosci na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgeych, &
najmniej 1/3 czg$¢ kapitatu akcyjnego lub w wyniku podjecia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwaly o nie udzieleniu Zarzgdowi absolutorium z
wykonywania obowigzkéw w zakorczonym roku obrotowym.
Zarzqd reprezentuje Spotke na zewngirz w' stosunku do wiadz, urzedow i 0sob
trzecich, w postepowaniu przed sqdem i organami i urzedami panstwowym. Z<
tki)

tym samym zakresie w imieniu Spotki moze dziatal ustanowiony prokurent. ----=-
W przypadku Zarzqdu wieloosobowego, sktadanie o$wiadczen w imieniu Spo

w fym zacigganie zobowigzan oraz podpisywanie uméw i innych dokumentow w
imieniu Spotki, wymaga wspdtdziatania: -
(a) Prezesa Zarzqdu tgcznie z Wiceprezesem Zarzqdu, albo —
(b) dwoch Wiceprezesow Zarzqdu fqcznie, albo -
(c) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu tgcznie z Czlonkiem Zarzqdu,

QlbO ——mmmmmmmmmmmmmmm .
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(d) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu tgcznie prokurentem. ----------

5. Zarzqd prowadzi wszystkie biezqce sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz niniejszego Statutu.
Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzythowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniv wieczystym nalezy do
kompetencji Zarzqdu i nie wymaga podjecia uchwaly przez Zarzqd, lecz
dziatania zgodnego z postanowieniem ust. 4, z zastrzezeniem $16ust llit.die)

Statuty. Zarzqd Spotki wykonujgc uprawnienia Zgromadzenia Wspdlnikéw w
spotkach zaleznych zobowigzany jest uzyskaé uprzednig zgode Rady Nadzorczej
Spétki takze w razie, gdy zaciggane zobowiqzanie lub rozporzqdzanie prawem
przez spotke zalezng ma przekroczy¢ limity okreslone w § 16 ust. 1 lit. d) lub e)
Statutu. :

6. Umowy o prace lub umowy o innym charakterze z czlonkami Zarzqdu podpisuje,
dziatajqc z ramienia Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub
inny czlonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwalg Rady Nadzorczej. Tres¢
umowy oraz wysoko$¢é wynagrodzenia cztonka Zarzgdu wymaga uprzedniego
zatwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorczej.

7. Szczegolowy tryb dziatania Zarzqdu okre$la Regulamin Pracy Zarzqdu, ktory
uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

. 8. Przy podejmowaniu uchwal Zarzqdu w przypadku réwnej ilosci  gloséw
rozstrzyga glos Prezesa Zarzqdu.

§19.

W skiad Zarzqdu mogq byé powotywane osoby nie bedgce akcjonariuszami Spotki. ----

§ 20.

I. Spétka moze emitowaé obligacje, w tym rowniez obligacje zamienne lub z
prawem pierwszefistwa. W przypadku emisji obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia. Uchwata, o

, ktdrej mowa w zdaniu drugim zapada wigkszo$ciq % (trzech czwartych) glosow. -

'3, Walne Zgromadzenie moze takze podjgc uchwate o $wiadczeniu przez Spotkg

2N\ dywidendy w formie rzeczowej, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do

7\ gatwnki Tub przeniesienie innych praw majqtkowych, okreslajgc réwnoczesnie

zasady, spos6b i inne warunki takiej formy $wiadczenia dywidendy. Uchwata w

tym zakresie wymaga zwyktej wigkszoSci gloséw oddanych.

Zarzqd jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada

, $rodki wystarczajgce na wyplate zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 349

\\ Kodeksu spctek handlowych. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. -

§21.

‘Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Ao § 22.

Spotka tworzy kapitat zapasowy zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych. -------

e

1 §23.
L Spétka moze tworzyé inne fundusze Iub kapitaly rezerwowe, w szczegolnosci
: takie jak:

(a) kapitat rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spotki,
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(b) fundusz socjalny, ----- e

() fundusz mieszkaniowy, ------=-===-= -

(d) fundusz dywidendowy, -----=------ _— -

(¢) fundusz rezerwowy na nabycie akeji whasnych Spotki, ---=-==-==-=mmm=rmem

a takze inne fundusze, do ktdrych obligujg wlasciwe przepisy prawa lub o i

utworzeniu zadecyduje Walne Zgromadzenie. -—--=-=-=-=-=====r=ommmm o n
o Fundusze i kapitaly na nich gromadzone mogq powstac ha mocy uchwat Walnegc

Zgramadzenia. -

§ 24.
We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statutem, majq zastosowani
przepisy Kodeksu spotek handlowych.” -

W przedmiocie uchwaty oddano nastepujgce glosy: --=--=---s-=-=mmmmsomemmee T

I Liczba glosow |
ZA ' 351 651 994 co stanowi
100 % glosow
PRZECIW 0
WSTRZYMUJACYCH SIE | 0
LACZNA LICZBA | 351 651994 co stanowi
WAZNYCH GLOSOW 8521 %  kapitalu
| rzaktadowego '

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwalta zostala podjeta prze
Zgromadzenie.----- -—-- eememmmmemmemmmmememmmmeSRmeeSNmmmSmosmsomomosoSsmoo

I <

POSTANOWIENIA KONCOWE £ |

1. Koszty sporzadzenia aktu notarialnego, W tym jego wypisy, ktore zos&q

zarejestrowane i wydane pod odrebnymi numerami w Repertorium A, ponot
L T -

2. Wypisy moga by¢ wydawane Spétce i Akcjonariuszom w dowolnej liczbie.----- .

3. Lista obecnosci oraz petnomocnictwa stanowia zataczniki do niniejszego t

notarialnego. ------===----==-=-=="="""" - mmmmmmemmmmemmemmmsamemsesmoennees -\%

- 4. Za sporzadzenie niniejszego protokotu pobrano oplaty W WysoKoS§Ci: =--m-s==-====- ‘

1) 960,00 zi (dziewigéset ztotych) tytutem taksy notarialnej na postawie § 9 ust.

pkt 1) i § 17 ust. 1 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 2

czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. N

148, POZ. 1564 7€ ZM.);-rmesmsmrmmssemrosmemmememsm s
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2) 207,00 zl (dwiescie siedem ztotych) podatku VAT od povv 3
notarialnych wedtug stawki 23 % na podstawie art. 41 ust. 1 ustawy zdnia‘11l
marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 ze zm.). -

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano
przez Przewodniczacego Zgromadzenia i Notariusza

Na oryginale aktu podpisy Przewodniczacego Zgromadzenia 1 Notariusza
Repertorium A numer 16631/2017

Wypis niniejszy aktu notarialnego wydano Echo Investment Spotka Akcyjna z
siedzibg w Kielcach

Za wydanie wypisu aktu notarialnego przypada kwota 90,00 zlotych tytulem wynagrodzenia
na podstawie § 12 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 28 czerwca 2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148, poz. 1564 ze zm.) i kwota 20,70
ztotych tytutem 23 % podatku VAT na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) i art. 41 ust. 1 ustawy
z 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 ze zm.), ------=--=----

Kielce, dnia 16 pazdziernika 2017 roku.

2 Adam Kraso 532;"@/{/“(
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nationale

nederlanden K«/ undusz Emerytalny
OPLA

PELNOMOCNICTWO

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”),
reprezentowany przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie, niniejszym upowaznia:

Pana Dominika Boguckiego, legitymujacego si¢ dowodem osobistym serii ARE 854781 do
reprezentowania Funduszu i wykonywania w jego imieniu prawa glosu na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Echo Investment S.A. zwolanym na 16
pazdziernika 2017 r. w Kielcach.

Warszawa, dnia 13 pazdziernika 2017 r. 7ARZADU

NE
- cZeO
P, S ﬁé@
() tothpt :

Grzegorz Chilopek

)

g

‘ Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne 5.A.; ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa; tel, +48 22 522 00 00, fax + 48 22 522 11 11,
. www.nn.pl; Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy; Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000042153, NIP: 526-22-41-523;
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PELNOMOCNICTWO RODZAJOWE

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

upowaznia od dnia 20.11.2013.r.

Pana Marka Cioroch

zatrudnionego w Banku Polska Kasa Opieki S.A — Centrala, Departament Bankowosci
Transakcyjnej

PESEL 67091310593

do skladania o$wiadczeri w imieniu Banku, w tym o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw
majatkowych Banku oraz podpisywania w imieniu Banku dokumentéw zawierajacych takie
o$wiadczenia zwigzane z wykonywaniem czynnosci w obrocie haj owym i zagranicznym
samodzielnie do reprezentowania Klientéw Departamentu Bankowosci Transakcyjnej na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzeniach

akcjonariuszy, zgodnie z zakresem umocowania udzielonego Bankowi przez Klienta.

Pelomocnictwo niniejsze zostaje udzielone do dnia rozwigzania, wygasni¢cia umowy o

pracg, chyba ze zostanie wczesniej odwotane.

BANK POLSKA KASA OPIEKT SA.
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KOPIA
REPERTORIUM A nr 5249 n015

ANDRZEJ PRZYBYLA NOTARIUSZ w Warszawie

00-669 Warszawa, ul. Emilii Plater 10 m.7, tel: 621-99-69, 628-03-38
Dnia: 08 czerwca 2015 roku.

POSWIADCZAM, zgodnos¢ odpisu z okazanym dokumentem. --

PODIANO wnrmnrmmmnrrmmememno e

- taKSY TIOTATIAINE] s essssssrcsssssssssssssss s 6,- zk.
- D3% VAL.reurorirererecrmineesissnsssrssssie st 1,38 zt.
146a pkt 1)

....................................

(§13 rozp. o taksie notarialnej i art. 41 ust.1 w zw. z art.
ustawy o podatku od towardow i ustug). -
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Warszawa, dnia 2017-09-25

Numer ref. WZ/NWZ: WZA/2754

- KOpyy

AVIVA

Aviva

Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

PELNOMOCNICTWO

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK, wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
¢ prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod nr Rfel,
. reprezentowany przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA z siedzibg
w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4b, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
e przez Sad Rejonowy dla m.st. stolecznego Warszawy, Sad Gospodarczy XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000005940, niniejszym udziela

i petmomocnictwa dla:

[ Marek Jach

Cechy dokumentu tozsamosci: AYP488157

\azwa: ECHO INVESTMENT S.A.
:Siedziba: KIELCE
\zwolania: 2017-10-16

1

Maciej Karasiriski
Czlg 5du
tor In )

P
‘Aviva Powszechna Towarzystwo Emenytalne Aviva 82 WBK SA
. tnflangka Ao 8120 Yretsawn

WZA/2754

Michat Herbich

4 Preerytaine Aviva BT WRK SA
. (nflancks 4b, 00-109 Wetsawh

NIP: 5272172640, Nr KRS 0000005940 S3d Rejonowy dia m, at, Warazawy X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Wysokos¢ kapitatu zakiadowego: 137 000 000 3, wysokosé kapitatu wplaconego: 137 000 000 z1.

Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA nalezy do migdzynarodowej Grupy Aviva

do reprezentowania Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK, w tym do
wykonywania prawa glosu oraz innych czynnosci, do ktérych Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK ma prawo jako akcjonariusz, na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki:

Strona lz 1
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FORMULARZ PELNOMOCNICTWA

Akcjonariusz : LISALA SP.Z 0.0.

~

(IMIE | NAZWISKO lub NAZWA PODMIOTU)

532691
(NR SERIA DOWODU OSOBISTEGO AKCJONARIUSZA lub NR KRS /NR REJESTRU)

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(NAZWA ORGANU WYDAJACEGO DOKUMENT TOZSAMOSCI lub ORGAN REJESTROWY)

5252602422
(NR PESEL/NIP AKCJONARIUSZA)

Adres zamieszkania/siedziby oraz dane kontaktowe Akcjonariusza:
Miasto, Kod pocztowy:Warszawa, 00-582

Ulica i nr lokalu al. Jana Chrystiana Szucha 6

Kontakt e-mail brak

Kontakt telefoniczny: 22 212 19 40

niniejszym ustanawia petnomocnikiem:

Pana Filipa Uzigbto
‘ (IMIE | NAZWISKO PELNOMOCNIKA)

gitymujacego/a sig dowodem osobistym ARZ 867265
A (NR 1 SERIA DOWODU OSOBISTEGO PELNOMOCNIKA)

kg\‘ nym przez Prezydenta m. st. Warszawy
(NAZWA ORGANU)

74060600078
(NR PESEL PELNOMOCNIKA)

Adres zamieszkania/siedziby oraz dane kontaktowe Peinomocnika:

Miasto, Kod pocztowy: Warszawa, 02-593
Ulica i nr lokalu ul. Zaryna 5 m. 83
Kontakt e-mail filip.uzieblo@weil.com
Kontakt telefoniczny: 600 092 660

do reprezentowania Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ECHO INVESTMENT SA. z
siedziba w Kielcach, ktore zostato zwotane na dzien 16 pazdziernika 2017 r.

Petnomocnik uprawniony jest do wykonywania wszystkich uprawniefi akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu Echo Investment S.A. zwolanym na dzieri 16 pazdziernika 2017 r., a w zakresie
wykonywania prawa glosu - do glosowania zgodnie z pisemnymi instrukcjami co do wykonywania

prawa gtosu.

(Podpis akcjonarinsza / 086 reprezentujacych akcjonariza)
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Echo Investment S.A.
Akcjonariusz Siedziba Liczba Liczba Podpis !
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KANCELARIA NOTARIALNA
Adam Krasowski, Mariusz Zeiichowski
Spotika Cywilna
Al 1X Wiekdw Kieic 6/13, 25-516 Kielce
kom. +48 698 862 201, +48 694 926 383

POSWIADCZENIE DORULENTU
Repertorium ANF ..., 3A03 .....
Stwistizam zgodnodé ninigjsie] bopil 2 aranym dekumentam,.

Za okonanie ninijsze] czynnoscl notarialnal pobrano nastepujace kwoty.
1. O,CU:M ........... - tytutem taksy notarialne] na podstawie
§1% pkt. 2 rozporzgdzenia IAS z dn. 28.65.2004 1. w sprawviie
maksymalnych staw sk taksy netariaing] (Dz. U. or 148, poz. 1564 22 zm.);
2) .. D(ZD.%ON ........... - tytulem podatku VAT wedhug stawii
23% na podstawie art, 41 ust. 1 ustawy z dnia 11.03.2004 r,
o podatku od towargw i ustug (Dz. U. nr 54, poz. 535 ze zm.).

Razem: /fQ ..... QMoo ceeeevs et enes et

Kielce.dnia.......ﬁ.l.......M.&ga...M?& b s+

ariusz Geb

-




ZALACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHWAL STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI
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UCHWALA
Rady Nadzorcze] Echo investment S.A.

w sprawie wyrazenia 2gody na zaciagnigcie nowych
z0bowlgzanh w ramach programu emisji obligacji
niepublicznych

§1

W 2wiazku 2 wnloskiem Zarzadu Echo Investment S.A.
7 siedzlbg w Kielcach (spélka) z dnia 20 listopada
2017r. ws. wyraienia zgody na zaciggniecie przez
spétke nowych zobowigzad w ramach emisji obligacji
niepublicznych (Emisfa Obligacli Niepublicznych)
oraz w 2wigzku z zawartymi pomigdzy Spétka a mBank
S.A. 2 sledziba w Warszawie:

1) Umowa Agencyjna Programu Emisji Obligacil
z dnia 15 kwietnia 2004 r.;

2) Umowa Dealerskqz dnia 15 kwietnia 2004 r.;

zmienionymi Aneksem z dnia 13 paidzierntka 2015r.;

Rada Nadzorcza, dzialajac na podstawie § 16 ust. 1
lit. @, wyraza zgode na Emisje Obligacji Niepubliczaych
przez Spolke przy 2achowaniu  nastgpujacych
warunkow:

Kwota Emis]i:

do 150 000 000 PLN;

Tryb Emisji Obligacji:

niepubliczna

Obligadje:

niezabezpieczone, zdematerializowane

Termin zapadalnodci:
do4lat

Nominat:
10 000 PLN lub wielokrotno$C tej kwoty

Zaberpieczenie:
brak

Oprotentovnie:

pr

piofr Gromnick

RESOLUTION
of the Supervisory Board of Echo Investment S.A,

on consent to entering into new commitments
resulting from the non-public bonds issue
programme

§1

In connection withrequest of the Management Board
of Echo Investment SA. with its reglistered seat in
Kielce (the Company) dated 20 Novamber 2017 for
the Supervisory Board's consent to entering by the
Company into new commitments resulting from the
non-public bonds Issue programme {the Non-Public
Bonds Issue Programme) and [n connection with:

1) The Agency Agreement on the Bonds lssue
Programme dated 15 April 2004;

2} The Dealer Agreement dated 15 April 2004;

concluded by and between the Company and mBank
S.A. with its registered seat in Warsaw, amended in
accordance with the annex dated 13 October 2015;

the Supervisary Board, acting on the basis of § 16
item 1 e of the Company Statutes, hereby gives its
consent to opening the Non-Public Bonds Issue
programme subject to the following terms and
conditions:

Amount of the Programme;

up to PLN 150,000,000

Procedure of the Issue:

non-public

Bonds:

unsecured, dematetialized

Maturity:
up to 4 years
Nominal value:

PLN 10,000 or a muitiple theseof

Security:

none

za zgodnoéé z oryginalem

nterest rate:

ECHMT
imvestauent

qdu

0

wefiectby Legcal Depustaznd
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UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investment S.A. w sprawle wyralenia 2gady na zaciagnlgcle nowych 1obowlgzad w ramach programu
emis|l obligac)i nlepublicznych

RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investmant $.A. on consent ta entering Into new commitments tesulting from the nan-public
bonds Issue programme

zmienne, oparte o stawke referencyjna WIBOR 6M floating rate based on WIBOR 6M plus agreed
powlgkszong o uzgodniong marie

Przeznaczenie Srodkéw z Emisji Obllgacjl:

refinansowanle dlugu z tytutu obligacji

§2
1,

§3

Zarzad Spdlki jest upowainiony do uzgodnienia
szczegblowych  warunkéw  Emisji  Obligacj)
Niepublicznych

. Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spdlki do

dokaonywania wszelkich caynnoéci prawnych lub
czynnodcl faktycznych, Jakie moga okazaé sig
konieczne lub wskazane w celu zawarcia waznej
iskuteczng) dokumentacli awlazanej z Emisjt
Obligacji  Niepublicznych na  warunkach
oznaczonych w niniejszej Uchwale.

24
Uchwala wchodzi w 2ycie z dnlem __listopada 2017.

Niniejszo Uchwala zostala podfeta w trybie pisemnym
zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Spétki oraz § 20 Rozdziolu
IV Regulaminu Dzialalnosci Rady Nadzorczej.

Podpisy na nastepnych stronach:

Zfrage

margin

Purpose of the Issue !
refinancing the exsisting honds

§2

1. The Management Board shall be authorized to
agree the detalled terms and conditions of the
Non-Public Bords issue Programme.

2. The Supervisory Board authorizes the
Management Board of toperform all legal and/or
factual actions that may be necessary or desirable
in order to execute the valid and effective
documentation of the Non-Public Bonds Issue
Programme on the terms and conditions
stipulated in this Resolution.

§3

24
The Resolution shall come into farce on __ November
2017.

This Resolution has been adopted in writing , as
defined in § 16 item 2 of the Statute of the Company
and § 20 of Chapter IV of the Supervisory Board Rules.

Signature pages follow:

ECHO

investmen®
venfied by Luga Depatimen’

%A 290dnes¢
(o1
€ Zoryginatem




UCHWALA Rady Nadzorcze) Echo Investment S.A, w sprawle wyratenla zgody na 2acijgnlecle nawych obowlazah w ramach programu
emls)! obligac)! nlepublicznych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5.A. on consent to entering Into new commll
bonds Issue programme

mants resulting from the non-public

SIGNATURE PAGE:
Karim Khairallah e
signature
Wiceprezes zarzqdy
Piotr Gro 0
HO
jrvesiment
verifid by Legal Department
3|[Page zd zgodnofé z oryglnatem
&)

(13




UCHWALA Rady Nadzoreze] Echo Investment S.A. w sprawle wyratenia zgady na zaciagriacie nawych tobowlazan w ramach programu

emis)l abligacjl nlepublicznych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment $.A. on cansent to entering Intonew commitments rasulting from the non-public

bonds Issue programme

SIGNATURE PAGE:

Laurent Luccioni /

¥

signature

za zgodno$é 1 oryginotem

(13) i

"Ch gy 248y,
i AN .

Wiceprezes Larzqdu

Piotr Gromniak q)

4}



UCHWALA Rady Nadzosczej Echo Investment S.A. w sprawle wyrazenla 2gody na zaciggntacie nowych whowlzzad w ramach programu
emls}! obligac)i nlepublicznych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment S.A. an consent to entering into new commliments resulting from the non-public

bonds Issue programme
SIGNATURE PAGE:
/‘ // (
Sebastian Zilles oy / <
1
sigriature
'Ch - REp,
\ ‘wflobdpt A/
Wiceprezes IarZ o
Eg 5'119 2a 2godnofé 7 oryglnalem
OO Denq ., (13)
5{rape

by



UCHWALA Rady Nadzorczej Echa Investment S.A. w sprawle wyraienia 2gody na zaclqgnigcie nowych 20bowiazan w ramach programu
emisji obligacjl niepublicenych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5.A. on consent to entering Into new commitments fe
bonds Issue programme

sulting from the non-public

SIGNATURE PAGE:

Maciej Dyjas !
n
sighature

Zd 2godnodc z oryginatem
Wiceprezes Zarzqdu

(*3)

Piotr Gromniak "'/(1)

6jPage




UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investment S.A. w sprawle wyrazenla zgody na zaclagnigcle nowych 10bowlqzad w ramach programu

emis]t obligacll nlepublicznych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5.A. on consent to entering into
bonds lssue programme

SIGNATURE PAGE: 4

new cornmitments resulting from the non-public

Przemystaw Krych / ’/) 7

7

signaty

Wleepreres zarzqdu

piotr Gromniak M

cCH

Lesstrent

i -ga U»;-n;zr;ﬂ-"':‘.é:n!

7]lPage

e

10 zgodnoié z oryglnatem



UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investment 5.A. w sprawie wyraienia zgady na laclagnlgcienowvch tabowlazah w ramach programu
emis]i obligaci niepublicznych
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5., on consent to entering into newcommitments fesuiting from the nan-public
bonds lssue programme

- e ¢ e

SIGNATURE PAGE:

Nebil Senman

20 2godnosé z oryglinatem

€zes Zarzqdy (1

Piotr Gromnigk ..

ECHO

westmen:

vxbech, ag9Deportme:



ch tobowigzat w ramach programu

UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investment S.A. w sprawle wyraienia zgody na zaciggniecie nOwWY

O o anat i fting from the non-public
RESOLUTION of the Supervisory Board of £cha Investment S.A. on consent to entering intonew commitments resulting
bonds issue programme o

£ 4 1047 oLl Maradee

signature

SIGNATURE PAGE:

Stefan Kawalec

xa zgodnoié z oryginalem
e,

Ceprezes Zarzqdy

Piotr GrOmniQk » J

ECHO
1nyesiment
6, vagal Department

/q_,_,
|

£ W

9|Page



UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investiment 5.A. w sprawie wyrazenia 2gody na zaciggnigeic nowych 20bowiqzaf w ramach programu

emisji obligacii nicpublicznych ) N bl
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo lnvestment $.A, on consent (o entering into new commitments resulting from the non-p
bonds issue programme

SIGNATURE PAGE:

Mark Evan Abramson

signature

za Zgodnos¢ z oryginatem

03

Y CEPREZRG 28Rzap
VT
/ \ L‘@Aaéd Al
| ]
- / g

ECHO

sereasiment

Wiceprezes Iarzqdu

Ly b0l Desatinn -

WiPage



UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
2 DNIAZ4_ LISTOPADA 2017 R.

w sprawie emisji obligacji serii 2/2017

§1
Zarzad Spotki Echo Investment Spéika Akcyjna z siedziba w Kielcach {,Spoéka”) dziatajac na podstawie art.
371 § 112 Kodeksu spétek handlowych i w ramach upowaznienia zawartego W uchwale Rady Nadzorczej
Spétki podjetej w tryble pisemnym 2godnie z § 16 ust. 2 Statutu Spatki z mocq obowiazujacg od dnia 24
listopada 2017 r. do zaciaghigcia przez Spétke nowych 20bowigzal w ramach emisji obligacji niepublicznych
(Emisja Obligacji Niepublicznych) oraz w ramach Programu Emisji Obligacji polegajacego na emisjl przez
Spétke obligacji do tacznej wartoéci nominalnej réwnej 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ztotych),

postanawia wyemitowaé, na podstawie artykutu 33 pkt 2 Ustawy Z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (tj: Dz. U.22015r., poz. 238)(,Ustawao Obligacjach”), niezabezpieczone obligacje serii 2/2017
{dalej ,Obligacje”) na nastepujacych warunkach:

e Wartoi¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 10 000,00 PLN (stownie: dziesiet tysiecy ztotych) lub
wielokrotnosé tej kwoty;
»  Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 15 000 (stownie: pigtnascie tysigey) sztuk;

e Progemisii i liczba Obligaci objetych jednym Formularzem Przyjecia:
. Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji do skutku
wynosi 2 (dwie) Obligacje;
- Minimalna liczba Obligacjt subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi 1 (jedna)
Obligacja;
e  tacznamaksymalna wartoéé nominalna emitowanych Obligacji wynosi 150 000 000,00 PLN {stownie: sto
pietdziesigt milionéw ztotych);
e  Oprocentowanie Obligacji: zmienne, oparte 0 stawke referencyjna WIBOR 6M powigkszong o marze;
e  Dzien Emisji Obligacji: 30/11/2017,;
e Termin Wykupu: do 4 lat;

i w tym celu zatwierdza Warunki Emisji Obligacji seril 2/2017 w brzmieniu zataczonym do niniejszej Uchwaty.
§2

Uchwata zostata podjeta w trybie obiegowym.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem oddania ostatniego glosu przez cztonka Zarzadu.

Podplsy Cztonkdw Zarzadu Spotki.

za agodnoié z oryginalem

(L)

o



ie zatwierdzenia zmiany Programu Emisji

Uchwata Zarzadu Echo Investment SA Z dnia@Q listopada 2017 r. w spraw
/) Obligacii

M
Nicklas Lindberg — Prezes Zarzadu

€ z oryginatem

03
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e LdngAGP A
s &



Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dnia % listopada 2017 r. w sprawie zatwierdzenia zmiany Programu Emisji

.Obligacji
Iy

M%ciej Drozd £ Wiceprezes Zarzadu

2d zgodnoi¢ z oryginatem

' Wiceprezes Zarzqdu 03

\ ,..,,"/
~—~__Plofr Qrpmhi'ak o ﬁ
\¥/ o e

LN

VICEPREZFS ZARZADY




nvestment SA 2 dnia,,hg listopada 2017 r. w sprawic zatwierdzenia zmiany Programu Emisji

Uchwala Zarzadu Echo 1
Obligacji

W|W

Ia Zgodnos;
0§& 4 °'Y91nalem

as)

J
4 Artur Langr’!



t SA z dnia 9& listopada 2017 r. w sprawie zatwierdzenia zmiany Programu Emisji

Uchwata Zarzadu Echo Investmen
Obligaciji

/ BT

Artur Langner — Wi@prezes Zarzadu

za zgodnofé 2 oryginatem

ny

Wiceprezes Zarzqdu

3
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Artuf La ; gher
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Az dnia(@ listopada 2017 r. w sprawie satwicrdzenia zmiany Programu Emisji

Uchwata Zarzadu Echo Investment S
Obligacji

Marcin Materny — Cztonek Eafzaqu

a1godnofé z oryginalem

(3)

Wiceprezes Zarzqdy
WCEAREZFS ZARZADUY
’ .\l ULL {;/\/Lu
Artur Langn

\

Piotr Gromnigk

]



N . Emisji
, rerdzenia zmiany Programu
7arzadu Echo Investment SA z dnia l4 listopada 2017 r. w sprawic zatwierd?
Uchwata Zarzadu

D

Rafat M&u rczak — Cztonek Zarzadu

za zgodno$é 2 oryginalem
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Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dma(_lg listopada 2017 r. w sprawie satwierdzenia Zmiany Programu Emisji
Obligacji

Mlﬁ:o{aj Martyn ska — Gztonek W

Za zgodnoié z oryginatem

on

piotr Grompi




Uchwata Zarzadu Echo [nvestment SA zdnia @ listopada 2017 r. w sprawie zatwierdzenia zmiany Programu Emisji
Obligacji

Waldomar Olbryk — Cztone

1a zgodnofé 7 oryginatem
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 212017

25



Warunki Emisji Obligacji serii 2/2017

Niniejszy dokument sporzadzony w Kielcach w dniu 28 listopada 2017 r. okresla warunki emisji
obligacji okreslonych ponizej (., Warunki Emisji”), emitowanych przez spotke ECHO Investment
S.A. zsiedziba w Kielcach, przy al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, wpisan do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, o
oplaconym w calosci kapitale zakladowym 20.634.529,10 (stownie: dwadziescia milionéw szesCset
trzydziesci cztery tysigee piglset dwadziedcia dziewieé i 10/100) zlotych, posiadajacego strong
internetowa http://www.echo.com.pl/ (,,Emitent”).

L. DEFINICJE
W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz — oznacza mBank S.A., z zastrzezeniem pkt. 3.3 —
3.6 Warunkéw Emisji;

Agent Dokumentacyjny — 0znacza Kancelari¢ Notarialng Krzysztofa Nurkowskiego, ul. Postgpu 18B,
02-676 Warszawa

ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg W
Warszawie lub Gielde Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub ich nastgpcow
prawnych; ‘

Banki Referencyjne - oznaczaja Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. oraz PKO Bank
Polski S.A.;

Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta - o0znacza rzeczywista, tj. wynikajaca z danych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF, sumg¢ wartosci okreslonych zobowiazan bilansowych:
warto$¢ wyemitowanych obligacji, dlugoterminowe kredyty i pozyczki, krétkoterminowe kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace z jakiegokolwiek tytutu pomniejszong o:

(a)  gotowke;

(b) ekwiwalenty pieni¢zne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) — (b), nie s3 w zaden sposob ograniczone
co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub

podmiotu

Cena Emisyjna - oznacza ceng ptacong za 100 PLN (stownie: sto zlotych) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji, na ktore Inwestor zlozyt Formularz Przyjecia;

Depozyt — oznacza system rejestracji Obligacji zapisanych w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1

Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Depozytariusza W sposéb pozwalajacy na identyfikacje praw
z Obligacji kazdego Posiadacza, zgodnie z jego wewnetrznymi regulacjami, z zastrzezeniem pkt. 3.3 —

3.6 Warunkéw Emisji;
Dzien Emisji - oznacza 30 listopada 2017 r.

Dzieni Platnosci Odsetek - oznacza termin lub terminy, w ktorych odsetki z tytutu oprocentowania
Obligacji beda wymagalne lub platne zgodnie z Warunkami Emisji,

PEENOMOCNIK
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Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien wolny od pracy, w ktérym
Depozytariusz prowadzi dziafalnos¢ w sposob umozliwiajacy wykonywanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji, a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem
sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosc
umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwiazanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem
platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji;

Dzier Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz. 1630 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzien
Platnodci Odsetek lub Dzied Wykupu, w ktorym Agent Platniczy ustala, W oparciu 0 zapisy W
Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty do Zaptaty, lub (i) od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW, szésty Dzient Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(@) zhozenia przez Posiadacza zadania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu Obligacji,
kiedy za Dzien Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub

weze$niejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

() potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu fub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzien polgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dzien Wezesniejszego Wykupu — oznacza dzief okre$lony w pkt. 7 Warunkow Emisji;
Dzien Wykupu - oznacza dzien okreslony w pkt. 4.5 Warunkow Emisji;

Formularz Przyjgcia - oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii 2/2017 w
formie zataczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

Inwestor - 0znacza, 0sobe prawna, jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej, osobg
fizyczna, nabywajacych lub zamierzajacych naby¢ Obligacje;

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazong w PLN kwote réwna lacznej wartosci $wiadczen pienieznych z
Obligacii, tj. Kwoty Odsetek lub warto$é nominalng, ptatng w Dniu Platnogci Odsetek lub Dniu Wykupu
lub Dniu Wezesniejszego Wykupu, ktora Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Posiadaczowi,

Kwota Odsetek - oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji, ktéra Emitent
zobowiazany jest zaptaci¢ Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Laczna Warto$é Aktywow Emitenta oznacza laczng warto$¢ bilansows aktywow Emitenta, wskazana
w najnowszym dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, sporzadzonym
zgodnie z MSSF;

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board);

Obligacje — oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

Obrét Wtorny — oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Obligacji lub nabywanie tych
Obligacji;
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Okres Odsetkowy — 0znacza okres r0zpoczynajacy sig W Dniu Patnosci Odsetek (wlaczajace ten dziefi)
i koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (wylaczajac ten dzien), z tym ze pierwszy Okres
Odsetkowy rozpoczyna¢ si¢ bedzie w Dniu Emisji (wlaczajgc ten dziet), a ostatni Okres Odsetkowy
koriczyé si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylgczajac ten dzief), z zastrzezeniem, Ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inng dugos¢ ze wzgledu na wezedniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 6.5 lub
paragrafu 7.2

Podatek Dochodowy — oznacza (i) podatek dochodowy od 0s6b prawnych w rozumieniu ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj: Dz.U. z 2014 r., poz. 851, ze
zmianami) lub innego aktu prawnego, kiory t¢ ustawg zastapi, oraz odpowiednio (i) podatek
dochodowy od osdb fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0sdb fizycznych (tj: Dz.U. z 2012 r., poz. 361, ze zmianami) lub innego aktu prawnego, ktory t¢
ustawe zastapi;

Posiadacz — oznacza 0sobg, na rzecz ktorej Obligacje sa ewidencjonowane W Depozycie, z
zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkow Emisji (obligatariusz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach);

Poiwiadczenie Zgodnosci oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem zalaczonym do
Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wartos¢
Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywdw Emitenta, wyliczanego i
publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 8.6 Warunkow Emisji, wraz ze wskazaniem
odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza Propozycjg Nabycia Obligacji serii 2/2017, do ktdrej
zalacznik stanowia Warunki Emisji;

Rachunek Papieréw Warto$ciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 yst. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligaciji
zarejestrowanych w KDPW;

Rachunek Zbiorczy — oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

Raport Biezacy — oznacza raport biezacy w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (t): Dz.U.z2014r., poz.
133 ze zmianami);

Regulacje KDPW - oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego,
w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych i Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych,;

Regulamin ~ oznacza Regulamin emisji, obrotu i prowadzenia depozytu papierow dtuznych
zdematerializowanych emitowanych za poérednictwem mBanku SA,

Srodki Zabezpieczenia — oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, porgczenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla lub inne obciazenie majatku badz
przychodow Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowigzail Finansowych; ponadto definicja Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe udzielone na zabezpieczenie
Zobowiazan Finansowych;

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tj: Dz. U.z2015

r., poz. 238),
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2014 r., poz. 94, ze zmianami);

Zobowigzania Finansowe - oznaczaja zobowiazanie Emitenta wobec instytucji finansowych
finansujacych Emitenta z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek, oraz Z tytutu leasingu i factoringu,
jak rowniez zobowigzania Emitenta z tytuh obligacji, weksli i innych dfuznych papierow
wartoéciowych bez wzgledu na osobe wierzyciela;

Zadanie WczeSniejszego Wykupu — oznacza oéwiadczenie Posiadacza, o ktorym mowa w pkt. 7.2
Warunkéw Emisji.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane 53 zgodnie z Warunkami Emisji w ramach programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty 1.000.000.000,00 PLN (jeden miliard zlotych) (,,Program Emisji”), na

podstawie:

2.1.1.1  Artykutu 33 pkt 2 Ustawy 0 Obligacjach;

21.12 Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 28 listopada 2017 roku,

2.1.13  Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 listopada 2017 roku.
3. STATUS PRAWNY OBLIGACJI

31 Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym W serii,
nieposiadajacym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. | Ustawy o Obligacjach, z ktorych
prawa powstaja z chwila ich zapisania W Depozycie i przystuguja osobie wskazanej w
Depozycie jako Posiadacz tych Obligacji.

32 Emitent zobowiazuje si¢, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spehienia na rzecz Posiadaczy
éwiadczenia pienigznego polegajacego na zaphacie Kwoty do Zaptaty, w sposob i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

33 Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do rejestru
KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

3.4 Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO Catalyst, przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW.

3.5 W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji o rejestracji
Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzeniu ich do obrotu na ASO Catalyst, Emitent
zobowiazuje si¢ do zawarcia stosownej umowy z KDPW dotyczacej rejestracii Obligacji w
KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji do obrotuna ASO Catalyst.

3.6 Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie postanowienia Warunkow Emisji
dotyczace petnienia przez mBank S.A. funkcji Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastgpione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania Obligacji
oraz zasad dokonywania ptatnosci Kwot do Zaplaty, a Agent Emisji, Agent Platniczy oraz
Depozytariusz zostang W tym zakresie zwolnieni ze swoich obowiazkéw. Dla uniknigcia
watpliwoscei, swolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza z poszczegolnych obowiazkéw jest réwnoznaczne ze zwolnieniem go Z¢
zwigzanej z tymi obowigzkami odpowiedzialnosci. mBank S.A. bedzie jednoczesnie pehnit rolg
agenta emisji W rozumieniu Regulacji KDPW oraz (i) dokonywal obliczeri Kwot Odsetek

naleznych z tytutu jednej Obligacji w terminie i na zasadach okreslonych w tych regulacjach, a
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4.1

42

43

4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

52

po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO Catalyst réwniez zgodnie z regulacjami ASO
Catalyst i (ii) przekazywat informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi
(niezwlocznie po ich ustaleniu) oraz do ASO Catalyst, zgodnie z odnosnymi regulacjami ASO
Catalyst, w zakresie formy oraz terminu przekazywania takich informacji. Emitent
zobowiazany jest do przekazania informacji o ustalonych Kwotach Odsetek do KDPW zgodnie
z odnosnymi Regulacjami KDPW.

OPIS OBLIGACJI
Wartoéé nominalna kazdej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN (stownie: dziesige tysigey ztotych).
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 15.000.

f.aczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji wynosi 150.000.000,00 PLN
(stownie: sto pigédziesiat miliondw zZiotych).

Prog emisji i liczba Obligacji objgtych jednym Formularzem Przyj¢cia:

44.1 Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji do
skutku wynosi 2 Obligacji.

442 Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi 1
Obligacji.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Dziefi Wykupu Obligacji nastapi 30 listopada 2021 r.
Obligacje nie sa zabezpieczone.

Oéwiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ziozone w formie
elektroniczne;.

OPROCENTOWANIE
Obligacje s3 oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej w sposob okreslony w pkt 5.2.

Posiadaczowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z ponizszym
wzorem:

0 =N X [(B+M)] X T/BAZA
gdzie:

O - odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T — doktadna
liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA — dla Obligacji o zapadalnosci do 364 dni (wiacznie)
wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnosci powyzej 364 dni wynosi 365 dni, przy czym:

52.1.1 stawka bazowa B jest rowna:

stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony LWIBO” lub kazdego jej oficjalnego
nastgpcy dla depozytéw 6 miesiecznych wyrazonych w PLN) z kwotowania na
fixingu o godz. 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;,

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyzszym 0
godzinie 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym
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53

54

przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowezas Agent Platniczy
zwréci sie do Bankow Referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowanej
przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych ghownym bankom dziatajacym na
warszawskim rynku migdzybankowym. W takim przypadku stawka bazowa B, bedzie
srednia arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez te Banki Referencyjne, obliczona przez
Agenta Platniczego, pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bgdzie ona
zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gorg).
W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowe; zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowigzujace]
zmiennej stopy procentowej dla ostatniego poprzedniego Okresu Odsetkowego;

5.2.12 marza (M) wynosi 2,9 %

Kwoty Odsetek sa naliczane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia). Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnosci
Odsetek w siedzibie Agenta Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), a w przypadku
zarejestrowania Obligacji w KDPW — w siedzibie podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spetniane jest $wiadczenie.

Jezeli Dziefi Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaplata
Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych

ptatnosci.

Kwota Odsetek obliczana jest dla kazdego Okresu Odsetkowego. W kolejnych Okresach
Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Nr Okresu Odsetkowegoj Dzien Platnodci Odsetek dla Okresu Odsetkowego
wskazanego
w kolumnie 1
I ‘ II
1 30 maja 2018 r.
2 30 listopada 2018 r.
3 30 maja 2019 r.
4 30 listopada 2019 1.
5 30 maja 2020 r.
6 30 listopada 2020 r.
7 30 maja 2021 r.
8 30 listopada 2021 1.
I
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5.5

5.6

5.7

6.1

6.2

7awiadomienie 0 Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej Stopy procentowej

Najpézniej w Dniu Roboczym bedacym pierwszym Dniem Roboczym Okresu Odsetkowego
Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy procentowej i Kwocie Odsetek dla tego Okresu
Odsetkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktorych prowadzi Depozyt. Od czasu rejestracji
Obligacji w KDPW, Emitent bedzie publikowat informacjg o wysokosci stopy procentowej i
Kwocie Odsetek na swojej stronie internetowe;.

Wazno§¢ obliczen stawki bazowe]j B i oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego

Wszelkie ustalenia i obliczenia stawki bazowej B i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego W sposéb oraz wedlug zasad

okre§lonych w Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego blgdu, beda ostateczne i
wiazace dla Emitenta i Posiadaczy.

Odpowiedzialno$¢ Agenta Platniczego w zwigzku z ustaleniem stawki bazowej B i
oprocentowania

Agent Platniczy nie ponosi odpowiedzialnoci za szkodg poniesiong przez Emitenta lub inng
osobe na skutek okreSlenia przez Agenta Platniczego oprocentowania Obligacji wedtug
zmiennej stopy procentowej zgodnie z kwotowaniami Jub informacjami ze Zrédet okreslonych
w Warunkach Emisji, ktore to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze si¢
nieprawidlowe, chyba ze spowodowane to bylo wing umyslng lub razacym niedbalstwem
Agenta Platniczego.

WYKUP OBLIGACJI
Dziei Wykupu i miejsce spelnienia $wiadczenia z Obligacji

6.1.1 Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartodci nominalnej W
Dniu Wykupu lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu

6.1.2 Miejscem spelnienia éwiadczenia z Obligacji zarejestrowanych w Depozycie
prowadzonym przez mBank S.A. jako Depozytariusza jest siedziba Agenta
Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), a w przypadku zarejestrowania
Obligacji w KDPW — siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spetniane jest

$wiadczenie.
Wyptata Kwoty do Zaplaty
6.2.1 Emitent zaptaci kazdemu Posiadaczowi, na rzecz ktdrego prawa z Obligacji sg

zarejestrowane w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa (z zastrzezeniem pkt. 3.3 - 3.6
Warunkow Emisji), w Dniu Wykupu fub w Dniu Wezesniejszego Wykupu, o ktorym
mowa w pkt. 7 Warunkow Emisji, za kazda Obligacj¢ Kwotg do Zaplaty. W
przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW Kwoty do Zaptaty przystuguja osobie
wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktdrych zapisane
sg Obligacje lub osobie, kidrej Obligacje zapisane sg na odpowiednim Rachunku

Zbiorczym.

6.2.2 Jezeli Dziei Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.
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6.3

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania
potracefi Z wierzytelnosciami przystugujacymi mu w stosunku do Posiadaczy.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane uwzglednieniem przepisow
prawa obowiazujacych w dniu dokonania platnosel. W szczeg6lnosei wysoko$¢
odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace

maksymalng wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

7 zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkow Emisji, pfatnosé Kwoty do Zaplaty
zostanie dokonana w trybie i na zasadach okreslonych W Regulaminie. W przypadku
zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunek
Papierow Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorezy, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Wierzytelno$¢ z tytulu wykupu Obligacji moze sostaé zaliczona na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

Opodatkowanie

W przyp

adku Posiadaczy Obligacji, dla ktorych Depozyt prowadzony jest przez mBank S.A.

jako Depozytariusza:

6.3.1.1

6.3.12

6.3.1.3

6.3.1.4

Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania i odprowadzenia Podatku Dochodowego
patnego z tytutu dokonania na rzecz Posiadaczy jakichkolwiek platnosci z Obligacii,
chyba ze co innego bedzie wynikac z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa. Dla uniknigcia watpliwosci, o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej,

dyskonto oznacza rdznice pomigdzy wartoscia nominalng a ceng nabycia Obligacjl.
Jezeli Depozytariusz z jakichkolwiek powodéw nie bedzie znal ceny nabycia
Obligacji na rynku wtornym, dyskonto oznaczaé roznicg pomigdzy wartoscig

nominalna Obligacji a jej Ceng Emisyjng;

Posiadacz poinformuje Agenta Platniczego nie poZniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed data odpowiedniej platnosci, czy jest zobowiazany do zaplaty jakichkolwiek
podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju
(,,Podatki”) z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligacji. W szczegolnodei, Posiadacz bedacy nierezydentem w rozumieniu
przepisow prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia do Agenta
Platniczego, W celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dni Roboczych,
dokumentow potwierdzajqcych jego status podatkowy (tzw. certyfikat rezydencji i
informacja o ostatecznym nabywcy). Emitent nie bedzie dokonywa¢ zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z
jakakolwiek Obligacja zwigzany bedzie obowigzek zaptaty jakiegokolwiek podatku

zryczaltowanego;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi majacymi miejsce
zamieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi
Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie poZniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed datg odpowiedniej platnosci nastepujacych danych: imie i nazwisko, adres
zamieszkania oraz nr PESEL fub nr NIP (w zaleznosci od tego, ktérym z tych
numeréw Posiadacz postuguje si¢ jako swoim identyfikatorem dla celow

podatkowych);

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granica na terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz jest zobowigzany
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6.4

6.5

do przekazania Agentowi Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie poZniej niz
na trzy (3) Dni Robocze przed data odpowiedniej platnosci nastgpujacych danych:
imig i nazwisko, kraj zamieszkania, adres samieszkania (miejscowos¢, kod pocztowy,
ulica, nr domu, nr lokalu), imi¢ matki oraz imi¢ ojca, datg urodzenia, miejsce
urodzenia, rodzaj identyfikacji, nr identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu
tozsamosci, nr paszportu lub innego dokumentu tozsamosci;

6.3.1.5 W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granica poza terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz jest
zobowiazany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu przekazania Emitentowi
nie pdzniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed data odpowiedniej platnosci
nastepujacych danych: imig i nazwisko, kraj zamieszkania, adres zamieszkania
(miejscowos$é, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu), imi¢ matki oraz imie ojca,
date urodzenia, miejsce urodzenia, nr identyfikacyjny podatnika lub stuzacy
identyfikacji ubezpieczenia spotecznego, a w przypadku braku powyzszych numerow
— nr dokumentu tozsamosci, rodzaj dokumentu tozsamosci;

6.3.1.6 W przypadku Posiadaczy bedacych osobami prawnymi z siedzibg za granica,
Posiadacz jest zobowiazany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu
przekazania Emitentowi nie pozniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg
odpowiedniej ptatnosci nastepujacych danych: pelna nazwa Posiadacza, adres
siedziby (miejscowosé, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu) ze wskazaniem
kraju, nr identyfikacyjny podatnika;

6.3.1.7 W przypadku zgloszenia przez Posiadacza bedacego zagraniczng osobg fizyczna lub
zagraniczng 0soba prawna whiosku o sporzadzenie informacji o wysokoéci przychodu
(dochodu) uzyskanego z tytutu Obligacji, Agent Platniczy przekaze ten wniosek w
terminie trzech (3) dni od jego otrzymania Emitentowi. Posiadacz wraz z wnioskiem
dostarczy Agentowi Platniczemu informagje, o ktorych mowa w pkt. 6.3.13,63.14
{ub 6.3.1.5 niniejszego punktu. Emitent nie pozniej niz w terminie ustawowym
wypemi odpowiednia informacje podatkowg i przekaze ja Posiadaczowi oraz
Urzedowi Skarbowemu wiasciwemu dla opodatkowania osob zagranicznych;

6.3.18 Bez wzgledu na postanowienia pkt. 6.3.1.2, Agent Platniczy moze zazadaé od
kazdego Posiadacza informacji fub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego
takiego Posiadacza, jakie moga byé wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa,

63.1.9 Agent Platniczy jest upowazniony do obliczania i potracania wszelkich kwot platnych

jako Podatki w zwigzku z jakimkolwiek ptatno$ciami z tytutu Obligacii, o ile potracen
nie dokona Emitent.

Odsetki za opoZnienie

Niezaleznie od uprawnieni Posiadaczy, o ktérych mowa w pkt. 6.2.2 powyzej, w przypadku
op6znienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do
zadania od Emitenta za kazdy dziefi op6Znienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia),
odsetek ustawowych w wysokosci wynikajace) z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16
grudnia 2014 roku w sprawie okreSlenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz. U.z2014r., poz.
1858) lub aktu prawnego, ktory zastapi to rozporzadzenie, liczonych od Kwoty do Zaplaty, przy
ktérej zaplacie nastapito opdznienie.

Wezeéniejszy wykup Obligacji

6.5.1 Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta
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7.1

6.5.2

Emitent moze dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacjl. Emitent
zawiadomi Posiadaczy Obligacji o wezedniejszym  wykupie Obligacji z
wyprzedzeniem, €O najmniej 30 dni przed datg weze$niejszego  wykupu.
Wezeéniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w [V, V, VI lub VII Dniu Patnosci
Odsetek. W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi
Obligacji kwotg rowna sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Wezeéniejszy wykup Obligacji inicjatywy Posiadaczy

Jezeli stosunek Catkowitego Zadiuzenia Netto Emitenta do Eacznej Wartosci
Aktywoéw Emitenta bedzie wyzszy lub rowny 65% (szesédziesiat pigé procent),
kazdy z Posiadaczy bedzie uprawniony do sozenia Emitentowi Zadania wykupu
posiadanych przez tego Posiadacza Obligacji. Posiadacz bedzie uprawniony do
Zozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesigey od dnia publikacji przez Emitenta
Poswiadczenia Zgodnosci potwierdzajacego, 5 stosunek Catkowitego Zadtuzenia
Netto Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywow jest WyZszy lub réwny 65%
(sze$édziesigt pig¢ procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktory nastapi
nie pozniej niz 10 (dziesigé) Dni Roboczych po ziozeniu zadania przez Posiadacza
Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi Obligacji kwotg réwng -sumie wartosci
nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu
Odsetkowego (wigcznie) do dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia). W
przypadku gdy stosunek Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartosci Aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (sze$édziesigt pigc
procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacje o powyZszym.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Wymienione nizej zdarzenia stanowia ,,Przypadki Naruszenia”:

7.1.1

7.1.2

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub skladnikéw majatku Emitenta na kwotg
przekraczajaca - tacznie 10.000.000 PLN (slownie: dziesig¢ milionow ziotych) a
wierzytelno§¢  bedaca przedmiotem sporu skutkujacego  WyZze] opisanymi
czynno§ciami nie zostanie splacona przez Emitenta w ciagu pigciu (5) Dni

Roboczych.

Zakaz obciazen

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowienie lub zostana ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzaf Finansowych, jak rowniez jakichkolwiek zobowiazan
wobec podmiotow z grupy kapitatowej Emitenta.

Niezaplacenie

7.13.1 Emitent jest W zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czescel,
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji lub nastgpifo
niezawinione przez Emitenta opdznienic W wykonaniu zobowiazan
pienigznych wynikajacych z Obligacji nie dtuzsze niz trzy dni.

PECNOMOCNIK

é; 2;.- &t
gwa lega ) 10



7.1.4

7.1.6

7.132 Emitent nie dokona w terminie platnosci jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
Zobowiazan Finansowych na kwotg przekraczajaca facznie 5.000.000 PLN
(stownie: pig¢ milionéw zlotych).

7133 Emitent nie wykupi jakichkolwiek Obligacji  podlegajacych
weze$niejszemu wykupowi zgodnie z pkt 6.5.2.

Naruszenie Zobowigzan Finansowych

Jakiekolwiek Zobowiazania Finansowe Emitenta na kwotg przewyzszajaca - facznie
5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionow zZhotych) (i) stana sig wymagalne i platne
przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci lub (ii) zachodza okolicznosci,
wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac, 2 takie zobowigzania Emitenta
stang si¢ wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalno$ci.

Do naruszenia, o ktorym mowa w pkt. 7.1.4(i) nie dochodzi jesli Zobowiazania
Finansowe Emitenta stang si¢ wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia
wezes$niejszej ich sptaty dokonanego przez Emitenta i wierzyciela, z zastrzezeniem
postanowien pkt. 7.1.9.4 ponizej.

Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowoduja uzasadniong podstawg do
przyjecia, ze emisja Obligacji, wywiazanie si¢ Emitenta z obowigzku zaplaty
jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta innych obowigzkow
wynikajacych z Warunkow Emisji bedzie niezgodne z prawem.

Naruszenie innych zobowigzan

W przypadku gdy Emitent nie wypeni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek
innego (niz wskazane w pkt. 7.1.4 powyzej) istotnego zobowiazania wynikajacego
z Obligacji, i stan ten trwa co najmniej pigé (5) Dni Roboczych od daty otrzymania
pisemnego zawiadomienia od ktéregokolwiek z Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent jest zobowiazany do zaptaty kwoty przewyZzszajacej -
tacznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) kwotg 5.000.000 PLN (stownie: pigé
milionéw ztotych) co, W uzasadnionej ocenie Posiadacza, spowoduje lub bedzie
moglo spowodowac istotng negatywna zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku,
sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wplynie lub mogloby wplyna¢ na
zgodno$é z prawem, waznoéé lub wykonalno§é zobowigzan z Obligacji, jesli
wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem takiego orzeczenia badz decyzji nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badz w ciggu pieciu (5) Dni
Roboczych liczac od dnia, w ktorym orzeczenie stato si¢ prawomocne badz decyzja

ostateczna, jesli terminu zaplaty nie Wyznaczono.

Wprowadzenie w blad

Ktérekolwiek z oswiadczef lub zapewnien zlozonych przez Emitenta w
dokumentach dotyczacych emisji Obligacji orazw Obligacji okaze sig nieprawdziwe,
w catosci lub w czesci, na moment, w ktorym zostato zlozone.
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7.1.9

7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.1.13

7.1.14

Niewyplacalno§¢ / Postgpowanie upadlosciowe

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwose postawienia
Emitenta w stan upadtoéci (z mozliwodcia zawarcia uktadu lub obejmujacej

3

likwidacje majatku upadtego) lub likwidacji, a w szozegblnosci:
7.1.9.1 Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub

7192 Emitent przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w terminie ich wymagalnosci

719.3 Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnoci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
dhugu,

7194 Emitent zawrze z nadzorca uktadu umowe 0 sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania 0 zatwierdzenie uktadu,

7.19.5 rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycji uktadowej
np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do glosowania,
lub

7.19.6 wydane zostanie przez sad postanowienie 0 rozwiazaniu spotki Emitenta
albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o
rozwiazaniu spotki lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
spotki Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia W catosci lub w czesci swojej podstawowej
dziatalnoéci gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Naruszenie wspolczynnika finansowego

Emitent naruszyt zobowigzanie do utrzymania Catkowitego Zadluzenia Netto
Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywow Emitenta na poziomie wskazanym w pkt.
8.4 Warunkéw Emisji.

Zaprzestanie notowai
Akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie z Warunkami Emisji na ASO
Catalyst zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwala lub zostanie zlozony przez
Emitenta wniosek, dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO Catalyst.

Wystapienie Przypadku Naruszenia

7.1.14.1 Ktérykolwiek z Posiadaczy wystapit z zadaniem wezesniejszego wykupu

Obligacji z powodu wystapienia Przypadku Naruszenia, innego niZ
Przypadek Naruszenia okreslony w niniejszym pkt 7.1.14, lub
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7.1.14.2 Ktoérykolwiek posiadacz obligacji innych serii emitowanych w ramach
Programu Emisji wystapil zgodnie z warunkami emisji danej serii z
zadaniem wczedniejszego wykupu.

7.1.15  Przekazywanie Po§wiadczen Zgodnosci

Emitent nie przekazat Poswiadczenia Zgodnosci zgodnie z punktem 8.6 Warunkow
Emisji i opéznienie takie w przekazaniu Poswiadczenia Zgodnosci trwato duzej niz
5 (pig¢) Dni Roboczych.

7.1.16  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie péZniej niz 28 dni po dniu zwotania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez obligatariusza lub
celowo uniemozliwi zwotanie zgromadzenia obligatariuszy.

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwat jeden z Przypadkow Naruszenia kazdy Posiadacz
Obligacji moze poprzez os$wiadczenie w formie pisemnej, ztozone Emitentowi z kopia do
Agenta Platniczego, zazada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji wedtug ich wartosci
nominalnej (,Zadanie WczeSniejszego Wykupu”). W Zadaniu Wczesniejszego Wykupu
Posiadacz powinien wskaza¢ podstawe zadania. W powyzszym wypadku Emitent jest
zobowiazany do zaplaty Kwoty do Zaplaty (tj.wraz z narosta Kwota Odsetek (,,Narosla Kwota
Odsetek”), w terminie dwoch (2) Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zawiadomienia
(.Dziei Wezesniejszego Wykupu”). W przypadku, gdy Zadanie Wezesniejszego Wykupu
zwiazane jest z niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaptaty
z Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, Kwota do Zaptaty wraz z Narosta
Kwota Odsetek winna by¢ zaptacona w dniu ztozenia takiego zadania przez Posiadacza.

Narosta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wedtug nastepujacej formuty:

Kwota Odsetek w danym Okresie Odsetkowym X liczba dni od
poczatku Okresu Odsetkowego do dnia, w ktérym Kwota do
Zaptaty wraz z Narosla Kwota Odsetek (z wylaczeniem tego dnia)

Narosta Kwota Odsetek = powinna by¢ zaptacona w zwigzku ze ztozeniem przez Posiadacza
zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 7.2

Liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

W przypadku gdy Przypadek Naruszenia wystapit po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW,
wezeéniejszy wykup Obligaciji odbywa si¢ na podstawie odpowiednich Regulacji KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania z  Obligacji stanowié beda nieodwolalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s one rowne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem Wyjatkow wynikajacych z bezwzglgdnie
obowiazujacych przepisow prawa polskiego) sa rowne wzglgdem wszystkich pozostatych
obecnych Iub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,
oraz podlegaja zaspokojeniu W takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, z
zastrzezeniem postanowien pkt. 8.2 ponizej.

Emitent zobowiazuje sig, iz tak diugo jak wszystkie Obligacje nie zostang wykupione, nie
bedzie emitowaé obligacji ani innych dtuznych papierow wartoéciowych zabezpieczonych w
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8.4

8.5

8.6

sposob posredni tub bezposredni w formie hipoteki, zastaw, zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego, cesji, gwarancji lub porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu
zabezpieczenia na obecnych lub przysziych sktadnikach majatkowych badZz dochodach

Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowoduje, Ze jego
zobowiazania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez réwnorzedne i proporcjonalne
obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem warto$ci, skfadnikach

majatkowych.

Emitent zobowiazuje sig, ze tak dhugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty pozostanie do
zaplacenia z tytutu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajace z Obligacji jest
niespetnione przez Emitenta, nie dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub
czesci swojego majatku ("Rozporzadzenie”), o ile mogloby to spowodowaé istotne
pogorszenie sig sytuacji finansowej Emitenta lub wplyna¢ istotnie negatywnie na mozliwos¢
wywiazania si¢ Emitenta z zobowiazaf wynikajgcych z Obligacji; niniejsze postanowienie nie
dotyczy Rozporzadzenia dokonywanego na warunkach powszechnie obowiazujacych w obrocie
gospodarczym, w wyniku ktérego zbywany majatek zostanie zastapiony innymi aktywami 0
takiej samej lub zblizonej wartoéci rynkowej lub tez transakcja jest zwiagzana z przedmiotem
dziatalnosci Emitenta wynikajacym z wyciagu z rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez

Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.

Emitent zobowiazuje si¢ zapewni¢, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty pozostanie
do zaptacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwiek zobowiazanie wynikajace z Obligacji jest
niespetnione przez Emitenta wartosé Catkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartosci Aktywow Emitenta nie bgdzie wyZsza tub réwna 70% (siedemdziesiat procent).

Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystapieniu lub mozliwosci wystapienia ktoregokolwiek z
Przypadkéw Naruszenia. W przypadku otrzymania od kidregokolwiek Posiadacza Zadania
Wezeéniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 7.2 Warunkéw Emisji, Emitent zawiadomi
niezwlocznie o tym fakcie pozostatych Posiadaczy.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowiazany jest udostepnia¢ Posiadaczom:

8.6.1 swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia biegtego rewidenta, przy czym
powyzsze sprawozdania wraz z opinig biegtego rewidenta udostgpniane bgda nie
pbzniej niz w ciggu 6 (sze$ciu) miesigey od kofca danego roku kalendarzowego;

8.6.2 Poswiadczenia Zgodnosci obliczane przez Emitenta:

86.2.1 wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych
zawartych we wstepnych, a po ich zbadaniu przez bieglego rewidenta, w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu) miesigcy
rozpoczynajacy sig 1 stycznia danego roku obrotowego i konczacy sig w
dniu 31 grudnia tego roku,

8.6.2.2 wedlug stanu na dzieh 30 czerwca kaidego roku na bazie danych
zawartych W podiegajacych przegladowi skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szeéciu) miesigey rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku
obrotowego i koriczacy sig W dniu 30 czerwca tego roku obrotowego, oraz

8.62.3 wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwea
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8.7

8.8

10.

10.1

10.2

11.

11.1

11.2

11.3

11.4

na bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

8.6.2.4 Emitent bedzie przekazywat Poswiadczenia Zgodnosci na koniec kazdego
potrocza nie poézniej niz w terminie 5 (pigciv) Dni Roboczych od
opublikowania wiasciwego sprawozdania finansowego Emitenta, z
zastrzezeniem zdan nastgpnych. W przypadku sporzadzania Po§wiadczenia
Zgodnosci wedtug stanu na dziefi 31 grudnia danego roku Emitent przekaze
Po$wiadczenie Zgodnosci w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia
sporzadzenia wstgpnego sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,
a w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia opublikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok
obrotowy, Emitent zaktualizuje Poéwiadezenie Zgodnosci wedtug stanu na
dzien 31 grudnia w oparciu o dane zawarte W tym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku sporzadzenia
sprawozdania finansowego na inny dzief niz 31 grudnia lub 30 czerwca
Emitent przekaze Po$wiadczenie Zgodnosci w terminie 5 (pigciu) Dni
Roboczych od dnia sporzadzenia takiego sprawozdania finansowego.

Dokumenty, o ktérych mowa punkcie 8.6 dostepne beda (i) w siedzibie Agenta Emisji
7 zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, (ii) w siedzibie Emitenta, (iii) publikowane
na stronie internetowej Emitenta http://www.echo.com.pl/ lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy 0
Obligacjach.

PROWADZENIE DEPOZYTU I EMISJI

7. zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji, Depozyt i emisja Obligacji bedg prowadzone
zgodnie z Regulaminem, z ewentualnymi péZniejszymi zmianami.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie prowadzonym przez mBank S.A.
jako Depozytariusza, przenoszenie praw z Obligacji w Obrocie Wtornym odbywa si¢ za
posrednictwem Dealera lub bezposrednio przez sprzedajacego na rzecz kupujacego zgodnie z
zasadami okre§lonymi w Regulaminie.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Obrdt Wtorny odbywa sig zgodnie z odpowiednimi
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Posiadacze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkow

Emisji w sposob okreslony w uchwale zgromadzenia obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli
zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie.

Uchwatly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

PEEN
OMOCHNIK 15

é""; % FLe '~
Ewa Zegan 0



115

11.6

12

12.1

12.2

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja  wigkszoscia okreslong w Ustawie o
Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji,
ktére nie sa postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji wymaga takiej samej
wigkszoéci, jak uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji.

Ksiega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla Posiadaczy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaplate Kwot do Zaplaty przedawniaja sig zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach (aktualnie z uptywem 10 lat).

Zawiadomienia

1221  Wszelkie zawiadomienia bgdg lub odpowiednio powinny byé dokonywane w jezyku
polskim.

1222  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do mBanku
S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz Dealera bgda
wazne o ile zostana przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

mBank S.A.

ul. Senatorska 18,

00-950 Warszawa,

Departament Klientow Instytucjonalnych

tel. (+48 22) 829 02 51, (+48 22) 829 12 05, (+48 22) 829 01 70/ faks:
(+48 22) 829 02 62

oraz

Departament Ustug Powierniczych

faks (22) 829 04 36

1223  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta beda wazne o ile
zostana przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Echo Investment S.A.
Al. Solidarnosci 36
25-323 Kielce

Dziat Finansowania
Tel. (+48 41) 33 33 333

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie
takie bedzie skuteczne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od zawiadomienia
dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt. 12.2.5 lub odpowiednio pkt. 12.2.6

ponizej.

1224  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do Emitenta,
mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz Dealera
beda wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora {ub Posiadacza przez osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Posiadacza. Do kazdego zawiadomienia
Inwestor lub Posiadacz zobowigzany jest dotgezyé oryginaty lub potwierdzone
notarialnie kopie dokumentow potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostato
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12.3

12.4

12.2.5

12.2.6

podpisane przez Inwestora lub Posiadacza lub osoby upowaznione do wystgpowania
w imieniu ich imieniu.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w Regulaminie oraz
z zastrzezeniem pkt. 12.2.6 ponizej, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw lub
Posiadaczy beda wazne, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub faksem na ich
adresy podane w Formularzu Przyjecia.

Po dniu dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomienia od
Emitenta kierowane do Posiadaczy beda przekazywane w formie Raportow
Biezacych. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za dorgczone Posiadaczowi po
uptywie siedmiu (7) dni od dnia podania do publicznej wiadomosci Raportu
Biezacego.

Prawo wlasciwe, jurysdykeja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykfadni Warunkow

Emisji.

Postanowienia dodatkowe

124.1

12.4.2

1243

W sprawach zwigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziata wylgcznie jako
penomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Inwestoréw nabywajacych Obligacje w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zapfaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.

mBank S.A. nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. | Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Posiadaczy wobec
Emitenta. mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub stowarzyszone) w ramach
prowadzonej dzialalnosci wspotpracuje, lub moze wspétpracowaé, z Emitentem w
zakresie réznych ustug i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktére mogg by¢
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
wywiazywania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z Warunkéw Emisji i Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane Posiadaczom
w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem przez mBank S.A. funkcji Agenta Platniczego
i Agenta Emisji.

Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub stowarzyszone)
okreslonych czynnos$ci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami
nie uniemozliwia mBankowi S.A. lub podmiotom od niego zaleznym Ilub
stowarzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Od:  [Emitent)

[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii [®]

Odwotujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnoscei. Terminy
pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Po$wiadczeniu Zgodnosci inaczej majg takie samo
znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien [®] wspdiczynnik Catkowitego Zadhzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartosci Aktywéw Emitenta wynosi [@].

Do wyliczenia powyzszej wartosci wspélczynnika przyjeto nastgpujgce wartosei:

(@) Catkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta: [®]

(b) ¥.aczna Wartosé Aktywow Emitenta: {@]

a wsp6lezynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [®], [ktérego kopia stanowi zatacznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci/ktérych kopie  stanowia zalaczniki do niniejszego
Po$wiadczenia Zgodnosci].

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.)/[Informujemy jednoczesnie, ze
wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na e

[Potwierdzamy jednoczeénie, Ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wezesniejszego wykupu, o ktérej mowa w pkt 6.5.2. Warunk6éw Emisji.]/[Informujemy jednoczesnie,
ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezesniejszego wykupu, o ktdrej mowa
w pkt 6.5.2 Warunkéw Emisji.]?

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta

Zgodnie z reprezentacjq Emitenta)
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzied Emisji oznacza 30 listopada 2017 r.

Dzieh Platnosci Odsetek oznacza 30 maja 2018 r.; 30 listopada 2018 1, 30 maja 2019 r., 30 listopada 2019 r., 30
maja 2020 r., 30 listopada 2020 r., 30 maja 2021 r., 30 listopada 2021 r.

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzief wolny od pracy, w ktérym depozytariusz
prowadzi dziatalnos¢ w sposob umozliwiajacy wykonywanie czynnosci okre§lonych w Warunkach Emisji, a po dniu
zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem

Obligacji i rozliczeniem phatnosci $wiadezen z tytulu Obligacji.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzief Platnosci Odsetek lub
Dzien Wykupu, w ktorym agent platniczy ustala, w oparciu 0 zapisy W depozycie, posiadaczy uprawnionych do
otrzymania kwoty do zaptaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnic obowigzujacymi regulacjami KDPW w
zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zhozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziei Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
oraz
(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory

wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia
Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dzien Wykupu oznacza 30 listopada 2021 1.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba W Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Obligacje oznacza obligacje serii 2/2017, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ W Dniu Platnosci Odsetek (wiaczajace ten dzief) i konczacy si¢ w
nastgpnym Dniu Ptatnosci Odsetek (wylaczajac ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac sig bedzie I;
|
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w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na
podstawie paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujacg w rozumieniu art. 4 par. |
pkt 4 KSH.

Rachunek Papier6w Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartogciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegbtowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r1. 0 obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28.11.2017 r.



