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W stuzbie zdrowym finansom

NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 10 000 obligacji serii C2018, 1 276
obligaciji serii D2018 oraz 6 848 obligaciji serii E2018, o jednostkowej wartosci
nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosSci nominalnej 18 124 000,00 zt do
obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym), ani na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

OFERUJACY:

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSK

Data sporzadzenia: 30 listopada 2018 r.



Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Marlena Panenka-Jakubiak - Prezes Zarzadu
Iwona Bednarska — Prokurent

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu M.W. Trade S.A. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z naszg najlepszg wiedza
i przy doloZeniu nalezytej staranno$ci by zapewnic taki stan, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jej znaczenie iwycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

Y bl

I\ /
Marlena Panenka-Jakubiak Iwona Bednarska

Prezes Zarzadu Prokurent

M.W. Trade S.A. jest podmiotem, kidrego akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, kiéry zgodnie § 18 ust 18
pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu nie jest zobowigzany do zwarcia umowy z Autoryzowanym Doradca,

W zwigzku z powyzszym Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony

internetowej
Firma: M.W. Trade S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres Emitenta: ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
KRS: 0000286915
NIP: 897-169-51-67
REGON: 933004286
Telefon: +48 (71) 790 20 50
Faks: +48 (71) 790 20 55
Adres poczly elektronicznej: biuro@mwtrade.pl
Strona internetowa: www.mwtrade.pl
3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Prowadzona przez Emitenta dzialalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

4.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
zombwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacie finansowa i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligadji,
w wyniku czego mogg oni straci¢ cze$¢ lub calo$¢ zainwestowanych Srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$¢, ze czynnika ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent Mogg istie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie s obecnie istone lub
kidrych Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyijnej, nie zidentyfikowat, a ktore mogq wywotaé skutki, o ktérych mowa

powyzej.
41 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

411 Ryzyko kredytowe Emitenta

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie kontrahentdbw Spotki z ich zobowigzan, przejawiajace sie np. poprzez
zaprzestanie splaty lub powstanie op6znien w splacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem
w dziatalnosci Spotki. Zdarzenia bedace realizacjg tego ryzyka wplywajq bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spétki. Z kolei

czynnikami ksztattujacy mi ryzyko kredytowe sa: stopient koncentracji oraz otoczenie rynkowe.
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Zmiany regulacji i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszyskie charakterystyki ryzyka
kredytowego, na jakie narazona jest Spotka. Obecnie obowigzujaca Ustawa o dziatalnosci leczniczej (Ustawa, u.dzl.),
po zmianach wprowadzonych 15 lipca 2016 roku, wytaczyta definitywnie obowigzek przeksziatcenia podlegtej placowki
medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w spdtke prawa handlowego przez
organy zalozycielskie (OZ), eliminujgc tym samym ryzyko upadioci takiego podmiotu. Zadaniem OZ, w przypadku
zaishienia w rocznym sprawozdaniu podlegtej placowki staty netto powyzej wartosci amortyzacii, jest pokrycie w fej
wartosci wygenerowanej luki lub likwidacja jednoski. Nadal pozostata w Ustawie moZliwosé przeksztatcenia placowki
podleglej w spdtke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Patrzac jednak na historie od wejScia w Zzycie
Ustawy w 2011 roku, pomimo poczatkowych zachet dla organéw tworzacych w formie dotacji z pafstwowego budzetu,

proces ten nie cieszyt sie zainteresowaniem organdw zatozycielskich.

Nowym czynnikiem, wplywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzona przez Minista Zdrowia Ustawa z dnia
23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkoéw publicznych tworzaca
zw. sie¢ szpitali (Sie€), §. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen opieki zdrowotnej, kidrego celem
jest zabezpieczenie dostepu do $wiadczen opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. W czerwcu 2017 roku, zgodnie z ww.
aktem prawnym, Dyrektorzy wojewodzkich oddziatow Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali wykaz podmiotow
leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwaliikowane do odpowiednich szczebli (szpitale I, I, Il stopnia,
onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogdlnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych
$wiadczen na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu
Sieci, f. od 1 pazdziernika 2017 r., jednoski ujete w Sieci zawarly z Dyrekiorami oddziatéw wojewddzkich NFZ 4-letie
umowy ryczattowe. (wysoko$¢ ryczattu ustalana bedzie maksymalnie na okresy roczne). Warto$¢ Srodkow do dyspozyciji dla
danego podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby, rodzaju
iceny, dynamki wykonywanych $wiadczen, parametréw jakosSciowych jak i ogdlnie dostepnych $rodkéw do dyspozycii
w budzecie. Siecig objete zostaly wszystkie placowki zapewniajace ciggtos¢ dostepu do $wiadczen oraz kompleksowosc
wich udzielaniu. Dla Spotki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracii

na jednostkach o istolnym znaczeniu w regionie.

Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, kazdorazowo przed podjeciem decyzji 0 zaangazowaniu w dany
podmiot, dokonuje jego oceny ilosciowej i jakoSciowej, a w okresie realizacji projekiu na biezaco monitoruje regulowanie
przez niego zobowigzan. Nadawane sg limity zaangazowania w dany podmiot, ocenie podlega réwniez struktura fransakcji
pod katem mozliwosci szybkiego wyjscia z planowanej inweslycji w razie pojawienia sie negatywnych przestanek mogacych
generowa¢ wzrost ryzyka kredytowego. Struktura organizacyjna Spotki zbudowana jest tak, aby oddzieli¢ catkowicie funkcje
analityczne od komercyjnych. Ponadto stosowany jest frzyszczeblowy system decyzyjny, a kazda fransakcja weryfikowana
jest przed zawarciem przez niezalezne dzialy pod wzgledem prawnym i finansowym. W zaleznosci od jakosci Klienta
i szczegOtdow danej fransakcji stosowane sg zabezpieczenia w formie cesji naleznosci podmiotow leczniczych z kontrakiu
z Narodowym Funduszem Zdrowia, poreczenia organu zatozycielskiego finansowanej jednostki medycznej oraz weksla in

blanco. Spétka dopuszcza réwniez inne formy zabezpieczenia, jak zastaw rejestrowy czy hipoteka.

Pomimo podjetych $rodkéw, Emitent nie moze zagwarantowac, ze jakos$¢ portfela kredytowego nie ulegnie pogorszeniu
w przysziodci, co moze mie¢ istoiny negatywny wplyw na perspekiywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa

Emitenta, atym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienie na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
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41.2 Ryzyko nadmiernej koncentracji nalezno$ci Emitenta

Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta dotyczy mozliwego negatywnego wplywu na funkcjonowanie Spotki
oraz na jej wyniki finansowe spowodowane nadmierng koncentracjq naleznosci wobec pojedynczych klientéw lub grup
klientbw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ posiadajace ten sam organ zatozy cielski). Wzrost
wielkosci portiela naleznosci oraz dostepnosé finansowania moze powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitatdw
wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotbw lub grup podmiotdw, kidrych dziatalnos¢ jest ze sobg

silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncenfracji w portfelu naleznosci bedzie potegowat skuki ryzyka niewyptacalnosci diuznikéw i ryzyka
ptynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotdw, wobec kidrych wystepuje
zwigkszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowaC opdzniania w splacie istonej czesci portela naleznosci,

zwiekszone potencjalne straty i istolne problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci.

Emitent posiada wdrozong metodyke oceny ryzyka publicznych podmiotdw stuzby zdrowia, dzieki kidrej Spdtka dokonuje
oszacowania gornej granicy zaangazowania w dany podmiot w portielu. Dzieki zastosowaniu takiego narzedzia i wdrozonej

polityce koncentracji, Spotka znacznie ogranicza ryzyko koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portiel wierzytelnosci.

Wystapienie niewyptacalnosci najwiekszych dtuznikow Emitenta przy jednoczesnej nadmiernej koncentracji naleznosci moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta, osiagane wyniki i sytuacje finansowa, a tym samym na

zdolno$¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

413 Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta

Ryzyko ufraty ptynnosci przez Emitenta to ryzyko nieposiadania przez Spdtke $rodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i brak moZliiwosci pozyskania $rodkéw pienigznych poprzez uptynnienie aklywéw lub zaciggnigcie nowych
zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysziosci zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest
zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeplywach pienieznych Emitenta poprzez utrzymywanie odpowiedniej
struktury aktywéw i pasywow majacej na celu osiggniecie zatozonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do
terminowego regulowania biezacych i zapadajacych w przyszlodci zobowigzan. Podstawa polityki w zakresie plynnosci jest

utrzymywanie portiela ptynnych i zdywersyfikowanych aklywéw oraz odpowiadajacych im stabilnych zrodet finansowania.

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem diuznym. Zobowigzania Spolki wynikajg z odroczonych sptat za zakupione
wierzytelnosci, zaciagnietych pozyczek i kredytdw, wyemitowanych diuznych instrumentow finansowych oraz sprzedanych
rat w ramach wykupu wierzytelno$ci. Koniecznos¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci tworzy

biezace i przyszle ujemne przeplywy pienigzne.

Emitent pokrywa je z dodatnich przeptywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci. llos¢ i ztozono$c¢
aktywow i pasywoéw powoduje, ze harmonogramy dodatich i ujemnych przeplywéw pienieznych nie sg w peini
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe. Skala tego zjawiska jest potegowana przez ewentualne
zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywigzywanie sie diuznikow Emitenta z ich zobowigzan moze odsuwa¢ w czasie
dodatnie przeplywy pieniezne i powodowa¢ lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzen
o charakterze kredytowym roénie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spotki na dane podmioty. Niska ptynnosé
posiadanych aktywow (utudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy z pozyskaniem

dodatkkowego finansowania dtuznego moze utudni¢ zarzadzanie w warunkach braku plynnosci. Dodatkowo, przy
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zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci, kluczowe jest wyznaczanie limitbw zaangazowania Emitenta w dany podmiot lub grupe
podmiotbw o zblizonych cechach. Dzieki stosowanej polityce koncenftracji, definiowany jest gérny prég zaangazowania
wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w porffelu, co utatwia budowe stabilnego portiela wierzytelnosci. Ptynne
aktywa réwniez przyczyniajg sie do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana strukiura zapadalnosci aktywow
i pasywow, pozwala na splate zaciggnietych zobowigzan w dacie wymagalnosci, a w przypadku pojawienia sie luki

ptynnoSciowej Spdtka jest w stanie ograniczy¢ nowg sprzedaz do takiego poziomu, kiory zapewni jej stabilnos¢ dziatania.

Ryzyko plynnosci jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie na funkcjonowanie Spétki. Powstanie
luki ptynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie nadplynnosci wigze sie z ponoszeniem dodatkowych
kosztbw. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa sie w frybie dziennym, miesiecznym i rocznym, a zadaniem Dzialu
Finansowego jest budowanie sfrategii finansowania w horyzoncie krotko- i $rednioterminowym, niwelujacej wystepowanie

negatywnych skutkow w dziatalnosci Spotki.

Pomimo stosowanych narzedzi ograniczajacych ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta czasowe lub twale ograniczenie
plynnosci Spdtki moze mieC istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg

Emitenta, atym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestordw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

414  Ryzyko operacyjne zwigzane z popetnionymi btedami ludzkimi lub nieadekwatnymi procedurami

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, bteddw systeméw, celowych dziatan,
nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnefrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$¢
gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem ryzyka sa ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne.
Ryzyko to jest niesymefryczne, poniewaz moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw na wyniki Spétki i jej dziatalno$é. Ryzyko
operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze byé powigzane z wystepowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg
czestoiwoscia, jak i bardzo rzadkich zdarzen, o znacznych dla Spdtki skutkkach. Ryzyko to, poprzez swoj niejednolity

charakter i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spotka wyrdznia nastepujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne i wewngtrzne, btedy i zasoby

ludzkie, procesy operacyijne i zarzadzanie nimi, systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, kidre w celu ofrzymania
$rodkdw moga prébowac podawaé nieprawdziwe informacie wprowadzajace Spotke w biad przy ocenie moziiwosci
potencjalnego Klienta do obstugi zadiuzenia. Wdrozona metodyka oceny kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-
how Spotki, do ktérego zaden zewnetrzny podmiot nie ma dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia
danych dostepnych publicznie, co réwniez ogranicza mozliwos¢ podawania nieprawdziwych i nigkompletnych informaciji. Za$
wspomniana w poprzednich punktach wielostopniowos$¢ decyzyjna i zaangazowanie w proces wielu 0séb z middle- (ryzyko)
iback- (finanse, ksiegowos€) ofiice, zdecydowanie zwieksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci. Istone
w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie z tego procesu Dzialu Handlowego Spétki, kidry ma wyznaczone cele

sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wytudzen jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportdw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowigzujacy w Spdice system
motywacyjny zmniejszajg ryzyko niewtasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania. Dziatania pracownikow biurowych
rowniez podlegaja wewnetrznym regulaciom, a wdrozone narzedzia pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak,

aby wyeliminowaé ryzyko bledu ludzkiego i mozliwo$¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istoing role w ograniczaniu
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ryzyka operacyjnego odgrywa nadzér przetozonych w ramach petionych funkcji i regularne szkolenia pracownikoéw. Spétka

inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzieki temu stabilnosé funkcjonowania.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka, poniewaz bledy ludzkie,

bledy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowa¢ negatywne skutki pozostatych ryzyk.

Wystapienie jednego lub wielu z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacie fnansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan

z ytulu papieréw wartoSciowych.

41.5  Ryzyko utraty kluczowych pracownikow Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu opiera si¢ na kontaklach z klientami. Dotychczasowy rozwdj Emitenta byt
determinowany nie tylko wiedza i praklyczng znajomoscig rynku, ale takze zaangazowaniem pracownikéw oraz kadry

kierowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowaé utratg czesci klientow.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent posiada atrakcyjny system wynagradzania pracownikdw potaczony z systemem

premiowania pracownikéw za wyniki.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifkowanego personelu moga mie¢ istony negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane
wyniki i sytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypemienia na rzecz inwestoréw zobowigzan

z tytulu papieréw wartosciowych.

41.6  Ryzyko zwiekszenia kosztéw prowadzonej dziatalnos$ci

Ryzyko to zwigzane jest z moZliwoscig wzrostu kosztdw osobowych, organizacyjnych lub finansowych w sposob
nieadekwatny do tempa rozwoju skali prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Wzrost kosztow prowadzonej dziatalnosci
determinuje dynamike rozwoju Spotki. Pomimo aklywnej kontroli kosztdw prowadzonej przez Emitenta nie mozna wykluczy¢
nieprzewidzianego wzrostu kosztdw wynikajacych np. z wprowadzenia dodatkowych obcigzen kosztdw pracy, podatkéw,
optat itp. Wystapienie takich okolicznosci moze mieC istotny negatywny wptyw na perspeklywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypelnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu

papierow wartociowych.

41.7  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig obnizenia wysokosci odsetek ustawowych

Przychody Emitenta sg skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywa on na wysoko$¢ wierzytelno$ci,
kiorej restrukturyzacjg badz windykacjg moze zaja¢ sie Spotka. W zwigzku z tym ishieje ryzyko obnizenia poziomu odsetek
ustawowych, co zwigzane bedzie z nizszg wartoscig wierzytelnosci, a co za tym idzie nizszymi przychodami Emitenta z tego
segmentu dziafalnosci. Wystapienie takiej okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetienia na rzecz inwestoréw

zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

41.8 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji Emitenta

Ryzyko pogorszenia reputacji Emitenta to ryzyko negatywnego postrzegania Spotki przez uczestnikdw rynku (np. klientow,

inwestoréw), ktore moze niekorzystie wptynaé na jej funkcjonowanie. Emitent $wiadczy ustugi dla podmiotdw dziatajgcych
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w sektorze stuzby zdrowia, ktdre - oprécz roli gospodarczej - petnig okreslong role spoteczna. W zwigzku z czym dziatania
Spotki, ktore stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami, mogg spotkaé sie z negatywng reakcjg spoteczng. Dodatkowo
rynek stuzby zdrowia jako catoS¢ jest niedofnansowany, wiec $wiadczenie dla tego sektora ustug finansowych,
aw szczegolnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Emitent poprzez
swoje zaangazowanie na ,wrazliwym spofecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazony na ryzyko reputacyjne.
Sytuacja jest spotegowana przez wczesnigjsze dziatania innych podmiotbw z branzy, ktbre swoimi dziataniami
windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypow. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientbw oraz w utrzymaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Ponadto Emitent,
funkcjonujacy jako spétka publiczna notowana na GPW - emitujgca obligacje korporacyjne - jest aklywnym uczeshikiem
rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywigzania sie
ze zobowigzan lub uchybienn w polityce informacyjnej moze spowodowaé ufrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie
dziatalnosci. Wystapienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypekienia na rzecz inwestorow zobowigzan

z tytulu papieréw wartosciowych.

419 Ryzyko istotnego znieksztatcenia danych w sprawozdaniach finansowych Emitenta

W sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017 zidentyfikowano
ryzyko istotnego znieksztalcenia danych finansowych Emitenta. W ocenie bieglego, ryzyko istonego znieksziatcenia
w przypadku Emitenta zwigzane jest z rozpoznawaniem przychodéw zwigzanych z portielem wierzytelnosci oraz ryzykiem
naduzyC ze strony kierownicwa. Rozpoznawanie przychodéw odsetkowych zwigzanych z portielem wierzytelnosci wymaga
osadu Zarzadu, m.in. w zakresie ustalenia prawidtowej efektywnej stopy procentowej dla przychodéw z tytutu odsetek.
Z uwagi na znaczenie tych przychodéw w catkowitych przychodach Spoki uznano, Zze przychody zwigzane z portielem
wierzytelnosci rodza ryzyko ich istoinego znieksziatcenia. Natomiast, ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa zostato uznane
za istoine ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spotki ma moZliwos¢ dokonywania naduzy¢ poprzez manipulowanie zapisami
ksiggowymi, przyjmowanie nieprawidowych oszacowan oraz przygotowywanie nierzetelnych sprawozdan finansowych

w wyniku ominiecia kontroli, ktora zostata prawidlowo zaprojektowana.

Wystapienie jednego z powyzszych czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju,
osiggane wyniki isytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypekienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
4.21 Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze warunkujacych podstawe dziatalnosci Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacqa na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sekiorze stuzby zdrowia.

Dlatego zmiany zachodzace w tym sekiorze beda mialy istotny wplyw na dziatalnosé Spoiki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sekiorem gospodarki, charakteryzujgcym sie wysokim poziomem uregulowania,
ajego ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych sie przepisow prawa. Ryzyko prawne ma charakier
symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w ofoczeniu rynkowym Spotki mogg byC dla niej zaréwno

korzystne, jak i niekorzysine. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spoki,
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wplywajac na popyt na jej ustugi, moziwe do osiggniecia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem
dziatalnosci  podmiotdw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu mogg wiec spowodowaé duze korekly w specyfice

funkcjonowania Spétki, wptywajac na ww. elementy.

Najistotniejsza zmiang regulujgca na nowo system rozliczeri podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia jest
wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze

$rodkow publicznych, tworzaca sie szpitali.

27 czerwca 2017 roku, zgodnie z ww. aktem prawnym, Dyrekiorzy wojewddzkich oddziatow NFZ opublikowali wykaz
podmiotow leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifkowane do odpowiednich szczebli (szpitale |, I, I
stopnia,  onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogdlnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami
udzielanych $wiadczen zgodnie z kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Minista Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na
okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu ishienia Sieci, fj.
od 1 pazdziernika 2017 roku, jednostki ujete w niej zawarly z Dyrektorami oddziatbw wojewddzkich NFZ umowy 4-letie
ryczatowe (wysokos$¢ ryczafu ustalana moze by¢ maksymalnie na okresy roczne). Wartos¢ srodkéw do dyspozycii dla
danego podmiotu leczniczego bedzie wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby,
rodzaju i ceny, dynamiki wykonywanych $wiadczen, paramefréw jakosciowych, jak i ogolnie dostepnych $érodkéw do
dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszajg stabilnos¢ finansowania danej placowki
dzieki dlugoterminowej umowie, z drugiej - wymagajg gruntownej zmiany w zarzadzaniu jednostkq z uwagi chocby na brak
mozliwosci wystapienia zdarzen typu nadwykonania. Placéwka, otrzymujac ryczalt, sama decyduje, w jakich obszarach
zrealizuje $wiadczenia. Sie¢ okredla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci
znajdujq sie zaréwno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w formie spdtek prawa handlowego z udziatem JST, jak
i podmioty prywatne spetniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym
ujecie szpitala w sieci jest udzielanie $wiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyje¢ oraz
posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostahie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzglednia
jednak wyjatki od tej reguly, np. wowczas gdy dany podmiot leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, kidrej istienie jest
konieczne z uwagi na zapewnienie ciggtego dostepu do opieki medycznej regionu. Poza systemem znalazly sie muin.
szpitale specjalizujgce sie w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo-medyczne. Te placowki
finansowane beda na dotychczasowych zasadach, f. w formie konkurséw ofert badz rokowan. Ishieje réwniez grupa
$wiadczen finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy
odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna i $wigteczna opieka, szpitalny oddziat

ratunkowy, izba przyje¢, programy lekowe.

Sposréd aktow prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa réwniez znowelizowana Ustawa
0 dzialalnosci leczniczej. Celem zmian bylo zahamowanie niekontrolowanego przez panstwo procesu zbywania udziatow
iakcji w szpitalach. Mimo matego zainteresowania procesem przeksztatcen w latach poprzednich, Spétka liczy sie
zmozliwoscig wystepowania w przysztodci ewentualnych zdarzer mogacych skutkowaé zwigkszaniem ryzyka, dlatego tez

ponizej przedstawiono kluczowe frzy obszary zagrozer wynikajacych z przytoczonej ustawy:
e W zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujace regulacie wytaczyly definitywnie obowigzek przeksztalcenia podleglej placdwki medycznej
dziatajgcej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w spdlke prawa handlowego przez organy

zalozycielskie, eliminujgc tym samym ryzyko upadiosci takiego podmiotu. Zgodnie z nowg frescig art 59 Ustawy, w sytuacii
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gdy podmiot leczniczy nie jest w stanie pokry¢é wygenerowanej za dany rok obrotowy straty netio we wlasnym zakresie,
obowigzkiem organu zatozycielskiego jest pokrycie tej straty powyzej kosztow amortyzacji w terminie 9 miesiecy od uptywu
terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego SP ZOZ lub rozpoczecie procesu likwidacji placowki poprzez wydanie
rozporzadzenia, zarzadzenia lub podjecie uchwaly w tym zakresie. Nadal pozostata w Ustawie moZliwosé przeksziatcenia
placowki podlegtej w spdtke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Przeksztatcenie podmiotu
leczniczego w spolke kapitatowg poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania
finansowego SP ZOZ za ostaini rok obrotowy, zw. wskaznika zadluzenia, odzwierciedlajacego relacie sumy zobowigzan

dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodow.

Zgodnie z art 70 - 72 u.dzl., w przypadku przeksztalcenia zaktadu opieki w spétke kapitatowa, przejecie zobowigzan przez
podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadiuzenia przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete zostang
wéwczas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadiuzenia ustalany na dzien przeksziatcenia dla spotki
powstatej z przeksztatcenia wynidst nie wiecej niz 0,5. JeSli warto$¢ wskaznika osiggnie wartos¢ 0,5 lub mniej, podmiot
tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zaktadu publicznego. Spétka kapitatowa

powstata z przeksziatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolnos¢ upadiosciowa,.

Warto jednak zauwazy¢, ze zmiany do u.dzl. wymuszajg na organach zatozycielskich konieczno$¢ posiadania przez nie
udziatéw lub akcji nowo powstatej spdtki o wartodci nominalnej na poziomie co najmniej 51% kapitatu zaktadowego oraz
dysponowania wigkszoscig gloséw na zgromadzeniu wspoinikéw lub walnym zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu
pakietu wiekszosciowego udziatéw lub akcji, ustawa uniemozliwia wyptate dywidendy, co oznacza, ze wypracowany zysk
jest pozostawiany w spditce kapitalowej i przeznaczany na jej potrzeby. Dzieki temu potencjalni prywati inwestorzy nie bedq
zainteresowani akwizycjami przeksztalconych placowek, a utrzymanie w kapitale zaktadowym wiasnosci przez podmioty

nieposiadajace zdolnosci upadiosciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen o charakterze kredytowym.
e wzakresie likwidacji

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidace SP ZOZ, muszg zosta¢ wskazane precyzyjnie: dzien
zaprzestania udzielania $wiadczern zdrowotych, dzien ofwarcia i zamknigcia procesu likwidacji, sposob i fryb
zadysponowania Srodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwrdci¢ uwage na fo, ze mimo utraly kontrakiu z NFZ na
skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartodci wierzytelnoSci, bowiem organ zatoZycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Panstwa, czy wiasciwe;
jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajacy zdolnoSci
upadtosciowej - zgodnie z art 6 ustawy Prawo upadiosciowe. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakofczenia nie
bedzie magt by¢ dluzszy niz 12 miesiecy. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie
bedzie mozliwe przediuzanie terminu zakonczenia likwidacji. Zobowigzania i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie

zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa, uczelni medycznej albo wiasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.
e w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art 54 ust 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynno$C¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela samodzielnego
publicznego zakladu opieki zdrowoinej moze nastgpi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy
wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia cigglosci udzielania $wiadczen
zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki

zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opieki
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zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnosciami w przypadku zobowigzan SP ZOZ, ale
wydiuza ten proces, wprowadzajac instytucie zgody organu zatozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjno$¢ zawierania
uméw windykacji wierzytelnoci oraz pozyczek. Spotka na biezaco analizuje otoczenie rynkowe, wypracowujac rozwigzania

zabezpieczajace posiadane przez nig aklywa.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istolny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa

Emitenta, atym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.2.2  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Ryzyko zwigzane z dziafalnoscig podmiotow konkurencyjnych obejmuje mozliiwo$¢ wejScia na rynek ewentualnych nowych
podmiotéw oferujacych ustugi podobne do $wiadczonych przez Emitenta lub tez moze dotyczyé podmiotow obecnych na
rynku, kidre poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.
Spotka $ledzi zmiany poziomu konkurencji na rynku i podejmuje dziatania majace na celu najskuteczniejszg ochrone swoich
intereséw. Stale roéwniez rozwija $wiadczone przez siebie ustugi, aby pozosta¢ konkurencyjng w stosunku do innych

podmiotow.

Zwigkszenie konkurencji rynkowej moze mie¢ istolny negatywny wplyw na generowane marze, a w konsekwencji na
perspeklywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacie finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetienia na

rzecz inwestorow zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych.

423 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Na dziatalnos¢ Emitenta istolny wplyw ma sytuacja w calej gospodarce. Tempo wzrostu gospodarczego moze przekladac sie
na wzrost lub spadek wartosci sktadek na ubezpieczenie zdrowotne, a co za tym idzie zwigkszenie lub zmniejszenie wartosci
$rodkdw na finansowanie sluzby zdrowia. Rownoczesnie zachodza procesy powodujace zwigkszenie kosztow
funkcjonowania placéwek. Z jednej strony sg to zmiany wymuszone przez samych pacjentow (np. podwyZzszenie standardu
$wiadczonych ustug zwigzane z zakupem nowych urzadzen, lekéw etc.), z drugiej za§ wymuszone przez lekarzy i personel
pomocniczy (np. podwyzki pfac, zwigkszenie zatrudnienia). Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny
wplyw na funkcjonowanie podmiotdw stuzby zdrowia, co z kolei moze mie¢ istoiny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papieréw wartociowych.

4.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi
4.31 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem fnansowym, ktéry umoZliwia uzyskanie okreSlonej stopy zwrotu przy okreSlonym poziomie

ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacj. Wynika ono z mozZiwosci niewypelnienia przez emitenta Swiadczen z ftytulu obligacj, f.
niezaptacenia odsetek w terminie iflub wartoci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. MozZliwe jest zaistienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje
platnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji inansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko

zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej.
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43.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu
w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacia o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajgcq wysokos¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje si¢ do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor ofrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caly okres inwestycji. Jednocze$nie na chwile emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligacji (strukiury przeptywow pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przyszlych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysziosci wplynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe:

o ryzyko ceny - wystepuje w sytuacj, w kidrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwenciji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane;

przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z fakiu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie ishiata
mozliwos¢ reinwestowania pfatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat dokfadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkly inwestycyjne zapewniajgce takg samg

stope zwrotu.

433 Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wypfacic
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji. Wobec fakiu, ze $rodki zainwestowane w jakiekolwiek
obligacie Emitenta nie sg objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow,
posiadacze obligacj wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej uftraty

zainwestowanych $rodkéw pienieznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynnosSci i zadiuzenia ksztattujg si¢ obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne wartosci

podstawowych wskaznikow przedstawia ponizsza tabela:

Jednostkowe wskazniki Emitenta

Nazwa wskaznika 31.12.2017 30.06.2018
Stopa zadtuzenia 81% 76%
Stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 19,0% 23,5%
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,85 1,28

Zrécho: Emitent.
Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;
nie zaishiat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych

z obligacji.
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434  Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacie i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace sie do przepisow prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacj moga zosta¢ narazeni na niekorzysine zmiany,
gtdwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.

4.3.5  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istieje ryzyko skutecznego skrocenia zakladanego okresu inwestycji bez
dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwesfor na etapie sktadania zapisu na Obligacie nie ma pewnosci czy okres,
przez kidry Obligacie generowa¢ bedq przeplywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie

krotszy.

43.6  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2.03 Warunkéw Emisji

Obligacii.

W zwigzku z powyzszym ishieje ryzyko, ze w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajgcych
z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Emitent wskazuje na ryzyko braku moZliiwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wcze$niejszego
wykupu obligacji, o ktdrych mowa w warunkach emisji obligacji, w kontekscie przepisdw Prawa restrukiuryzacyjnego i Prawa
upadtosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczern co do moZliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewidujg w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukiuryzacyjnego ilub otwarcia tego

postepowania, czy ez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci ilub ogloszenia upadiosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
wczesnigjszego wykupu Obligacii.

4.3.7 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Wierzytelnosci z Obligacji sg zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji jest Zastaw Rejestowy na pierwszym miejscu na Portlelach Wierzytelnosci

bedacych w posiadaniu Emitenta. Zabezpieczenie zostato wpisane do Rejestru Zastawéw w dniu 2 pazdziernika 2018 r.
Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 45 748 800,00 zt.

Zgodnie z art 30 ust 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez uprawniony
podmiot Zgodnie z ofrzymang wyceng warto$¢ Portfeli Wierzytelnosci bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na
dzien 10 sierpnia 2018 r. wynosita 55 568 000,00 z!.

Ishieje ryzyko, ze w sytuacji rwatej utraty przez Emitenta plynnosci finansowej Emitent moze nie by¢ w stanie wypfacic

Swiadczen z ftytulu Obligacji. Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty
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zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Ponadto, cze$¢ wierzytelnosci pienieznych, ktore majq tworzy¢ zbior stanowigcy
przedmiot zastawu rejestowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu emisji Obligacji, stanowig
wierzytelnosci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art 54 ust 5
i6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziafalnosci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 tj.), przewidujacego ustawowe
ograniczenia w zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowomnej. W konsekwencji, wykonanie
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego poprzez przejecie na wiasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego badz jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organéw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaklady Opieki Zdrowotnej. Nie mozna
wykluczy¢, ze organy tworzace Samodzielne Publiczne Zaklady Opieki Zdrowotnej nie wyraza zgody na zmiang wierzyciela.
W  konsekwencji zaspokojenie  Obligatariuszy ~ z przedmiotu  zabezpieczenia zawierajacego  wierzytelnosci  wobec
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w frybie art 22 lub art 24 Ustawy z dnia 6. grudnia 1996 r. (z po6zn.
zm.) r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw moze by¢ istotnie utrudnione albo wrecz niemozliwe. Jednak wskaza¢
nalezy, iz zawsze pozostkje moziwos¢ realizacji zabezpieczenia wediug przepisbw o sadowym postepowaniu
egzekucyjnym. W tym kontekscie, nawet w przypadku braku woli zaptaty przez trzeciodluznika (SPZOZ), Administrator
zastawu zmocy art 902 kp.c. w zw. z art 887 k.p.c. poprzez zajecie wierzytelnosci stanowiacej przedmiot zastawu, w toku
postepowania egzekucyjnego, moze wykonywaé¢ wszelkie prawa iroszczenia diuznika Obligacji, w tym w szczegoinosci
moze na podstawie stosownego zaswiadczenia uzyskanego od komornika samodzielnie wytoczy¢é powddztwo przeciwko

dtuznikowi zajetej wierzytelnosci.
43.8 Ryzyko zwigzane z Administratorem Zastawu
Zgodnie z art 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Administratorzy.eu spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,

z siedzibg w Krakowie umowe o petnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wiasnym

imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Ishieje ryzyko niewfasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administatora Zastawu. W przypadku konieczno$ci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji, powyzsze skutkowaé moze

mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogole.
44 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

441  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art 78 ust 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badz BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymaé

rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

442 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami walternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art 78 ust 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami inansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrofu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze

zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art 78 ust 3a Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o kiorym mowa w art 78 ust 3, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrofu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uptywu beda zachodzity przestanki, o kiérych mowa w art 78 ust 3.

Zgodnie z art 78 ust 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktdorym mowa w art 78 ust 3,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrotinstrumentami finansowymi;

a. na wniosek Emitenta;
b. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
C. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust 1 a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszajgc obrét instrumentami dtuznymi moze okredli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedituzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedq zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w lit b) lub c)

powyzej.

Zgodnie z § 11 ust 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji pounej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
dluznym z naruszeniem art 7 iart 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng

szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust 4
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub

okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust 4 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentow dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.
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443

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art 78 ust 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza

w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego

w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,

moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a.

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem moZliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczeshikéw;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic odpowiednio nie wczesnigj niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego

Systemu Obrotu organizowanego przez GPW).

Ponadfo organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

a.
b.
c.
d.

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiodci emitenta albo
postanowienia 0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na 1o, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na fo, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie  kosztow postepowania (postanowienie dotyczy wylacznie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW);

w przypadku uprawomochienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta diuznych instrumentdw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta diuznych instrumentdw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta dluznych instrumentdw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdw finansowych tego

emitenta.

Ponadto, w przypadkach, o kidrych mowa w lit d) powyzej, Organizator Alernatywnego Systemu Obrotu prowadzonego

przez GPW moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentdw dluznych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym

przepisie sad wyda postanowienie:
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a. o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
b.  w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

c. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadiosciowym.

W przypadkach, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu prowadzonego przez GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu

w przedmiocie:

a. odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania ukladowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

b. umorzenia przez sad postepowania restrukiuryzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub
postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

c.  uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukiuryzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadio$ciowym.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty diuzne niezwiocznie po uzyskaniu informacii
o wykluczeniu z obrotu danych instumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrofu prowadzonym
przez odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art 7 i art 17 rozporzadzenia 596/2014,
chyba Zze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesdéw inwestoréw lub prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
444  Ryzykozmiennoscikursurynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wplywem relacji podazy i popytu, kiora jest wypadkowg wielu czynnikéw
i skutkiem frudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacjii mogg
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacjii Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i plynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na giefdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

Wobec tego, w przypadku nie akceptowania ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej cenie,
inwestorzy nie powinni nabywac¢ Obligacji. Ceny Obligacji na rynku widrnym moga ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym

Zmianom.
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445 Ryzykozwiagzane zmozliwos$cig natozeniana Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPWi BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.n. w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub nalozy¢é na emitenta kare pienigzng

w wysokosci do 50.000 zt.

Podejmujac decyzie o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen Ilub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci,
w szczegolnosci mozna zobowigzaC Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w tybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej naloZzenia nadal nie przestzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub teZ nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na

emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pienigzng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

446  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktorych mowa w art 10 ust 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych, KNF moZe natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci
100 000 PLN.

W zwigzku z wejsciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie zaostrzeniu
ulegly m.in. sankcie za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych
okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Zgodnie z nowymi przepisami w fakim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartociowych
zobrotu na rynku regulowanym albo (i) nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowaé obie sankcje tacznie (art 96 ust 1i Ustawy o Ofercie).
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoly osiggniete]
korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o ktorych mowa powyzej. Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita
uprawnieniec KNF do nalozenia na osobe, ktora w tym okresie pelnitla funkcie czlonka zarzadu spétki publicznej kary
pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za niewykonywanie Iub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informagji

poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art 97 Ustawy
o Ofercie (dotyczacych przede wszystim oglaszania wezwan i przymusowych wykupow) do 10.000.000 PLN. Jezeli moZiiwe
jest ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkéw, zamiast powyzszej kary
pienigznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokoSci trzykrotosci kwoty osiggnietej korzySci lub uniknigtej straty.
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Strukiura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliiwoscig natozenia na
Emitenta kar administracyjnych w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie

i Ustawy o Obrocie.

5.  Cel emisji

Cel emisji Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 i Obligacji Serii E2018 nie zostat okreslony. Srodki pozyskane z emis
Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 i Obligacji Serii E2018 zosfaly przeznaczone na ufrzymanie biezacego poziomu

zarzadzanego przez Spdtke portfela wierzytelnosci.

6.  Rodzaj dtuznych instrumentow finansowych

Obligacie Serii C2018 sg obligacjami na okaziciela, Obligacie Seri C2018 sg zabezpieczone, 2 letie (24 miesigce),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacie Serii C2018 zosfaly wyemitowane w trybie, o kiorym mowa w art 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 7/2018 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spotke programu emisji obligacji, Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 19 lipca 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii C2018
oraz Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 31 lipca 2018 r. w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 19 lipca 2018 r.

Obligacie Serii D2018 sg obligacjami na okaziciela, Obligacie Seri D2018 sg zabezpieczone, 2 letie (24 miesiace),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacie Serii D2018 zosfaly wyemitowane w trybie, o kiorym mowa w art 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 7/2018 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spotke programu emisji obligacji oraz Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 10 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacii
serii D2018.

Obligacie Serii E2018 sg obligaciami na okaziciela, Obligacie Serii E2018 sg zabezpieczone, 3 letie (36 miesiace),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacie Serii E2018 zostaty wyemitowane w frybie, o kiorym mowa w art 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwalty nr 7/2018 Rady Nadzorczej Emitenta zdnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spotke programu emisji obligacji, Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 20 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii E2018
oraz Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 3 wrzeénia 2018 r. w sprawie zmiany uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia
20 sierpnia 2018r.

Program Emisji Obligacji zosfat ustanowiony do kwoty 100.000.000,00 z. Na dzien sporzadzenia ninigjszej noty
informacyjnej faczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wyniosta
41620 000,00 z.

W ramach Programu Emisji Obligacji Zarzad Emitenta dokonat emisji nastepujgcych serii obligacii:

Wartos¢ limitu emisji obligacji, Informacja czy dla danej
Seria L Data Warto$¢ nominalna | ktéry pozostat do wykorzystania serii obligacji zostat
-~ | Data emisji - )
obligacji wykupu emisji (w zf) w ramach Programu (w z{) ustanowiony zastaw
rejestrowy
B2018 | 2018-04-17| 2020-04-17 | 20 000 000,00 zt 80 000 000,00 zt TAK
C2018 | 2018-07-31| 2020-07-31 10 000 000,00 zt 70 000 000,00 zt TAK
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Warto$c limitu emisji obligacji, Informacja czy dla danej
Seria - Data Warto$¢ nominalna | ktéry pozostat do wykorzystania serii obligacji zostat
- @ | Data emisji . :
obligacji wykupu emisji (w zf) w ramach Programu (w zi) ustanowiony zastaw
rejestrowy

D2018 | 2018-08-20| 2020-08-20 1276 000,00 zt 68 724 000,00 zt TAK

E2018 | 2018-09-04 | 2021-09-04 6 848 000,00 zt 61876 000,00 z TAK

F2018 | 2018-11-05| 2020-11-05 3496 000,00 zt 58 380 000,00 zt NIE*

Suma: 41620 000,00 zt 58 380 000,00 zt

* Emitent ztozyt wniosek o ustanowienie zastawu rejestrowego w dniu 5 listopada 2018 r. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej zastaw
rejestrowy nie zostat ustanowiony.

Obligacie zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe niemajace formy dokumentu w rozumieniu art 8 Ustawy

o Obligacjach, aich ewidencja jest prowadzona zgodnie z art 8 ust 2 pkt 1) Ustawy o Obligacjach przez KDPW.
Przenoszenie praw z Obligacji podlega zasadom okre$lonym w art 7 i nast Ustawy o Obrocie oraz Regulacjom KDPW.
Emisja Obligacji nie stanowita oferty publicznej w rozumieniu art 3 ust 1 Ustawy o Ofercie.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

7.  Wielkos¢ emis;ji

Emisja Obligacji Serii C2018 doszta do skutku. Emitent przydzielit 10.000 sztuk prawidlowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji Serii C2018. Warto$¢ emisji Obligacji Serii C2018 wyniosta 10.000.000,00 zt.

Emisja Obligacji Serii D2018 doszla do skutku. Emitent przydzielit 1.276 sztuk prawidtowo subskrybowanych ioptaconych
Obligacji Serii D2018. Warto$¢ emisji Obligacji Serii D2018 wyniosta 1.276.000,00 .

Emisja Obligacji Serii E2018 doszla do skutku. Emitent przydzielit 6.848 sztuk prawidiowo subskrybowanych ioptaconych
Obligacji Serii E2018. Warto$¢ emisji Obligacji Serii E2018 wyniosta 6.848.000,00 zt.

8.  Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 oraz Obligacji Serii E2018 jest rowna wartosci nominalnej
i wynosi 1.000,00 zt.

9. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

9.1 Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii C2018

) Data rozpoczecia subskrypcji: 23 lipca 2018 r.
) Data zakonczenia subskrypcii: 30 lipca 2018 r.
) Data przydziatu: 31 lipca 2018 r.
) Liczba Obligacji Serii C2018 objetych subskrypcja: 10.000 sziuk.
5) Srednia stopa redukji: 8,93%.
) Liczba Obligacji Serii C2018, kiore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 10.000 sztuk.
) Cena, po jakiej Obligacje Serii C2018 byty obejmowane: 1.000,00 (lysiac) ziotych.
) Liczba podmiotdw, ktore ztozyly zapisy na Obligacje Serii C2018: 76.
) Liczba podmiotdw, ktorym przydzielono Obligacje Serii C2018: 76.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.
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11)  taczne okreslenie wysokosci kosztow, kiore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztbw wediug ich tytutdbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie, c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztdbw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji Serii C2018 wyniosly ok. 200 000,00 zt, w tym:
e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradziwa: 200 000,00 zt,
o koszty wynagrodzenia subemitentdw: brak,

o koszty promociji oferty: brak.

Odseti i prowizie bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
zuwzglednieniem efeklywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelno$ci.

9.2 Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii D2018

) Data rozpoczecia subskrypcji: 13 sierpnia 2018 r.

) Data zakoficzenia subskrypcji: 17 sierpnia 2018 r.

) Data przydziatu: 20 sierpnia 2018 r.

) Liczba Obligacji Serii D2018 objetych subskrypcja: 1.500 sztuk.
5) Srednia stopa redukcji: redukcja nie wystapita.

) Liczba Obligacji Serii D2018, kiore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 1.276 sztuk.

) Cena, po jakiej Obligacje Serii D2018 byly obejmowane: 1.000,00 (tysiac) zlotych.

) Liczba podmiotdw, ktore ztozyly zapisy na Obligacje Serii D2018: 4.

) Liczba podmiotdw, ktorym przydzielono Obligacje Serii D2018: 4.
10)  Nazwy (frmy) subemitentow: nie zawarto umoéw o subemisje.
11)  taczne okreSlenie wysokosci kosztdw, kiore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztbw wediug ich tytutdbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentbw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztdbw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji Serii D2018 wyniosly ok. 25 520,00 zt, w tym:
o koszly przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztdw doradziwa: 25 520,00 z,
o koszty wynagrodzenia subemitentéw: brak,

o koszty promociji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sq rozliczane
zuwzglednieniem efeklywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztdw zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.
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9.3 Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii E2018

) Data rozpoczecia subskrypcji: 21 sierpnia 2018 r.

) Data zakofczenia subskrypcji: 31 sierpnia 2018 r.

) Data przydziatu: 4 wrzes$nia 2018 r.

) Liczba Obligacji Serii E2018 objetych subskrypcja: 6.848 sztuk.
5)  Srednia stopa redukdji: redukcja nie wystapita.

) Liczba Obligacji Serii E2018, kiore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 6.848 sztuk.

) Cena, po jakiej Obligacie Serii E2018 byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) zlotych.

) Liczba podmiotdw, ktore ztozyly zapisy na Obligacie Serii E2018: 84.

) Liczba podmiotdw, ktorym przydzielono Obligacie Serii E2018: 84.
10)  Nazwy (frmy) subemitentow: nie zawarto umoéw o subemisje.
11)  taczne okreslenie wysokosci kosztow, kiore zostaly zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztdw wediug ich tytutdbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie, c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji Serii E2018 wyniosty ok. 171 200,00 zt, w tym:
e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradziwa: 171 200,00 z,
o koszty wynagrodzenia subemitentow: brak,

o koszty promociji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskow i stat w pozycji kosztow zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

10.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt 2.10 oraz pkt 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii C2018, Obligacje Serii C2018 zostang wykupione w dniu
31 lipca 2020 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 2 lata (24 miesigce) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie

wyplacona lgcznie z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt 2.10 oraz pkt 3 Warunkéw Emisji Obligacji Seri D2018, Obligacje Serii D2018 zostang wykupione w dniu
20 sierpnia 2020 r. (Dzien Wykupu) o jest w dniu przypadajgcym 2 lata (24 miesigce) od Daty Emisji. Kwota Wykupu

zostanie wyplacona facznie z odsetkami za VIl Okres Odsetkowy.

Zgodnie z pkt 2.10 oraz pkt 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E2018, Obligacje Serii E2018 zostang wykupione w dniu
4 wrzesnia 2021 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu

zostanie wyplacona facznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacie zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.
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Podmiotami  uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Inwestorzy, kidrzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

kiorych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

11.  Wczesniejszy wykup Obligacji

11.1  Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

Zgodnie z pkt 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 oraz Obligacji Serii E2018 w przypadku
likwidacji Emitenta Obligacie podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartosci
nominalnej Obligacj oraz (i) kwoly odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia

natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

112 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

11.2.1 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt 8.2.01 i 8.2.02 Warunkéw Emisji Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 oraz Obligacji Serii E2018
w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacie wskazane w zadaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie krétszego
niz 3 dni.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow
dziatania KDPW.

11.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt 8.2.03 Warunkoéw Emisji Obligacji C2018, Obligacji Serii D2018 oraz Obligaciji Serii E2018 kazdy Obligatariusz
moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, na skutek wystgpienia

kidregokolwiek z ponizszych przypadkow:
a) jezeli Emitent ogtosit, Ze stal sig niezdolny do sptaty swoich diugéw w terminach ich zapadalno$ci;

b) jezeli Emitent przestanie by¢é podmiotem posrednio lub bezpo$rednio zaleznym od pana dr. Leszka
Czarneckiego przez co rozumie si¢ przynalezno$¢ do Grupy Kapitatowej, kidrej akcjonariuszem dominujacym

jest posrednio lub bezposrednio pan dr Leszek Czarnecki;

c) jezeli Emitent zawiesit spfate swoich dtugdw lub oglosit taki zamiar;
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jezeli Emitent rozpoczat negocjacie z wierzycielem lub wierzycielami w przypadku istolnego pogorszenia
swojej sytuacji finansowej w celu zmiany warunkéw splaly swojego zadtuzenia, ktérego kwota przekracza
10% (dziesig¢ procent) kapitatow wiasnych wykazanych w ostahim sprawozdaniu finansowym Emitenta

zbadanym przez biegtego rewidenta;
jezeli zobowigzania Emitenta przekraczajg warto$¢ jego majatku;

jezeli zostanie zwotane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu Emitenta w celu podjecia
uchwaly o zozeniu wniosku o ogtoszenie upadiodci Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego
Emitenta;

jezeli zostata podjeta przez organ Emitenta uchwata o ogloszeniu upadiosci Emitenta Iub wszczeciu

postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostanie ztozony wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, kidry nie zostanie oddalony przez sad

w ciggu 90 dni;

jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy przedsigbiorstwa
Emitenta;

jezeli sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadiosci lub o wszczeciu postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli wydane zosfanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwala

Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta;

jezeli organy Emitenta podejmg decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub gléwnego osrodka podstawowej
dziatalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie

postepowania upadto$ciowego) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istoinej czesci, podstawowej dla siebie dziatalnosci

gospodarczej;

jezeli Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe dane, ktore moga w istotny sposob

wplyna¢ na ocene zdolnosci Emitenta do wywigzania sig z zobowigzan wynikajacych z Obligaci;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta dokona transakcji (jednej Iub kilku) z jakimkolwiek
podmiotem nienalezacym do Grupy Kapitatowej Emitenta, kidrych przedmiolem jest zbycie lub
rozporzadzenie jakakolwiek czescig swojego majatku, na warunkach odbiegajacych, na niekorzy$¢ podmiotu
z Grupy Kapitatowej Emitenta, od warunkdw rynkowych, mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym
toku dziatanosci, a zbywane aktywo (zbywane akiywa) wedlug swojej wariosci rynkowej nie zostanie
(zostang) zastgpione innym aktywem (innymi akywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci:

jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesunigly na inne niz pierwsze miejsce lub wykreslony z rejestru

zastawow przed catkowity splatg wszystkich wierzytelnosci z tytutu Obligacii;

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu Rejestrowy i w ciggu 7 dni
nie zostanie Zzlozony ponowny poprawnie sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu

Rejestrowego do rejestru zastawow;
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r) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw zostanie cofigty i w ciggu 7 dni nie
zostanie zZlozony ponowny poprawnie sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu

Rejestrowego;

S) jezeli Emitent nie uzupetni przedmiotu zabezpieczenia nowymi wierzytelnoSciami celem utrzymania wartosci
godziwej przedmiolu zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% wartodci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku wario$ci godziwej przedmiotu

zabezpieczenia ponizej 120%;

f) jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta udzieli pozyczki, gwarancji, poreczenia lub innego
zabezpieczenia zobowigzania lub finansowania podmiotowi nienalezacemu do Grupy Kapitatowej Emitenta,
ktorych taczna wartos¢ (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20% kapitatdow wiasnych Grupy Kapitatowej
Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonym na osfami
dzien poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego; nie stanowig Podstawy Wezes$niejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach ustug factoringowych lub wykupow rat wierzytelnosci czy

ustug gwarancyjnych $wiadczonych przez Emitenta w ramach dziatalnosci przedsiebiorstwa;

u) jezeli wysokos¢ wyplaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci w danym roku obrotowym
przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez

biegtego rewidenta sprawozdan finansowych;

V) jezeli Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Istoinej Spétki Zaleznej, w facznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta (wedtug stanu na ostaini dziern kwartatu kalendarzowego
poprzedzajagcego kwartat, w kidrymi uptyngt termin wymagalnosci wynikajacy z jego zobowigzan
finansowych):

e nie zostanie spfacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie naruszenia
takiego zobowigzania, jesli jest on przewidziany w dokumentacji danego Zadiuzenia Finansowego)
lub

e shanie sig wymagalne przed ustalonym terminem wymagalno$ci takiego Zadiuzenia Finansowego
zpowodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej splaty takiego Zadtuzenia Finansowego
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w fym podstawy wcze$niejszego wykupu), dowolnie

opisanego w dokumentacji danego Zadiuzenia Finansowego.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystpienia wyze;

opisanych zdarzen.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na

zasadach wiasciwych przepisdéw dziatania KDPW.

11.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

Zgodnie z pkt. 8.2.05 Warunkow Emisji Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 oraz Obligacji Serii E2018:
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a) Zadanie przedtermnowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystgpienia zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariusza do zlozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent

zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

b)  Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza w terminie 30

dni od otrzymania uprawnionego zadania itylko w zakresie Obligacji objetych Zadaniem.

c)  Zawiadomienie z zgdaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przestane

przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d)  Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadeciwa depozytowego w rozumieniu art 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zadajacego

dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

11.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt 8.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii C2018 i Obligacji Serii D2018 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek,
do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem, ze Opcja Przedterminowego Wykupu
moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w okresie rozpoczynajacym si¢ od pierwszego Dnia Roboczego po uplywie 12
miesigcy od Dnia Emisji, az do Dnia Wykupu, za zapfatg dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii) liczonej od wartosci

nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego Przedterminowego Wykupu, w nastepujacej wysokosci:

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupywanych Obligacj w przypadku wykupu Obligacji po
uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, a przed uptywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajgcego na koniec

15 miesigca liczonego od Dnia Emisji,

b) 0% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacj w przypadku wykupu Obligacji od pierwszego Dnia

Roboczego przypadajacego po uptywie 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu.

Zgodnie z pkt 8.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E2018 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich
lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem, ze Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana
przez Emitenta w okresie rozpoczynajacym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, az
do Dnia Wykupu, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacii

bedacych przedmiotem danego Przedterminowego Wykupu, w nastepujacej wysokosci:

a) 0,45% (45/100 procent) wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji po
uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, a przed uptywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec

24 miesigca liczonego od Dnia Emisji,

b) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji po
uplywie 24 miesiecy od Dnia Emisji, a przed uptywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec

33 miesigca liczonego od Dnia Emisji,

c) 0% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacj w przypadku wykupu Obligacji od pierwszego Dnia

Roboczego przypadajacego po uplywie 33 miesigca liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu.
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Opcja Przedterminowego Wykupu Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii E2018 moze by¢
zrealizowana przez Emitenta w okresie rozpoczynajacym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uptywie 12 miesiecy od

Dnia Emisji, azdo Dnia Wykupu.

W celu dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii E2018 na
Zadanie Emitenta, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym Wykupie, w kiorym okresli liczbe Obligacii

podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz Dzieh Przedterminowego Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wcze$niejszym wykupie Obligacji Seri C2018, Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii
E2018 nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem stanowigcym wskazana/okres$long date, w ktdrej ma nastgpic

Przedterminowy Wykup.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii E2018 dokonywany
bedzie za posrednictwem i na zasadach wiasciwych przepisdw dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku
podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony

poczawszy od drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé bedzie liczba Obligacji Serii C2018,
Obligacji Serii D2018 Iub Obligacji Serii E2018 mniejsza niz liczba wyemitowanych obligacji, liczba Obligacji Serii C2018,
Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii E2018 posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO =WO x LOPW /WWO, gdzie:

,LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

ZWO’ oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
okre$lonych w zawiadomieniu, o ktorym mowa powyzej;

,WWO” oznacza wszystkie niewykupione Obligacie.

W przypadku, gdy liczba Obligacji Seri C2018, Obligacji Seri D2018 Iub Obligacji Seri E2018 podlegajaca
Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym powyzej bedzie mnigjsza od liczby Obligacii
okre$lonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od
Rachunku Obligacji, na ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
kiorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmnigjsza liczba Obligacji, az do osiagniecia stanu, w kiérym igczna liczba

Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie moZiwe zwigkszenie liczby Obligacji Serii C2018, Obligacji Serii D2018 lub Obligacji Serii
E2018 podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposob opisany powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na takg samg
liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacii

podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposdb losowy.
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12. Warunki wyptaty oprocentowania

12.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacie sq oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powigkszonej

0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowq jest stawka WIBOR3M podana przez agencie GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdego
oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub
okolo tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokiadnoscig do 0,01 p.p. (1/100
punkiu procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwloki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow ziotowych (o diugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtownym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako
$rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po

przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatiej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien
Ustalenia Odsetek.

Marza Obligacji Serii C2018 wynosi 5,00 p.p. (pie¢i 00/100 punktu procentowego).
Marza Obligacji Serii D2018 wynosi 5,03 p.p. (pie¢i 03/100 punktu procentowego).
Marza Obligacji Serii E2018 wynosi 5,10 p.p. (pie¢ i 10/100 punkiu procentowego).

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacie nie sg oprocentowane.
12.2 Datarozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie

z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wiacznie ztym dniem).
12.3 Termin wyptaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptanosci Odsetek, przy czym jezeli Dzieri Platosci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odseti za op6znienie lub zwloke w dokonaniu

platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore).
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124 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

Wyplata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii,
zgodnie z obowigzujgcymi regulaciami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienieznymi rachunku stuzacego do obstugi

Rachunku Obligacii.

Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktdremu przystugiwaly Obligacje na koniec

Dnia Ustalenia Praw.

12.5 Wysokosé Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

| KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacii,
4,0’ oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skiada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marze,
N oznacza liczbe dniw Okresie Odsetkowym.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg Obligatariusze, ktdrzy posiadali Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoly Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

12.6 Dni Ptatnosci Odsetek od Obligac;ji serii C2018

Okres Poczatek Okresu Dzieni ustalenia prawa do o d;(eﬁi?tl)?/:eggreg;ieh I;\I/Czﬁ?e:izl
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Planosc O&setek odsekawym
| 31 lipca 2018 . 23 pazdziernika 2018 . 31 pazdziernika 2018 r. 92
Il 31 pazdziernika 2018 . 23 stycznia 2019r. 31 stycznia 2019r. 92
1l 31 stycznia 2019r. 19 kwietnia 2019 . 30 kwietia 2019r. 89
1\ 30 kwietnia 2019r. 23 lipca 2019 r. 31lipca 2019r. 92
Vv 31 lipca 2019r. 23 pazdziernika 2019r. 31 pazdziernika 2019r. 92
VI 31 pazdziernika 2019r. 23 stycznia 2020 . 31 stycznia 2020 r. 92
VII 31 stycznia 2020 r. 22 kwietia 2020 . 30 kwietia 2020 r. 90
VI 30 kwietnia 2020 r. 23 lipca 2020 . 31lipca 2020 r. 92

Zrodto: Emitent,

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii C2018 jest 6 (szoésty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligacji Serii C2018, . 23 lipca 2020 .

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji Seri C2018 bedacych przedmiotem Przedterminowego
Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.
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12.7 Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji serii D2018

Okres Poczatek Okresu Dzieni ustalenia prawa do G0 Okresul , — d.m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkoyvggo, Dzien W okresie
Ptanosci Odsetek odsetkowym

I 20 sierpnia 2018 1. 12 listopada 2018 . 20 listopada 2018 . 92

I 20 listopada 2018 . 12 lutego 2019r. 20 lutego 2019 . 92

1 20 lutego 2019 r. 10 maja 2019 . 20 maja 2019r. 89

I\ 20 maja 2019rr. 9 sierpnia 2019 . 20 sierpnia 2019. 92

\Y 20 sierpnia 2019, 12 listopada 2019, 20 listopada 2019 . 92

VI 20 listopada 2019, 12 lutego 2020 r. 20 lutego 2020 r. 92

il 20 lutego 2020 . 12 maja 2020 1. 20 maja 2020 r. 90

VI 20 maja 2020 r. 12 sierpnia 2020 r. 20 sierpnia 2020 . 92

Zrédto: Emitent.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci frwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii D2018 jest 6 (szdsty) Dzierr Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu

Obligacji Serii D2018, . 12 sierpnia 2020 r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji Serii D2018 bedacych przedmiotem Przedterminowego

Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

12.8 Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji serii E2018

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do ol Okresu. , s d.m

Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkoyvggo, 2. ELEED

Platosci Odsetek odsetkowym
I 4 wrzegnia 2018 1. 26 listopada 2018 . 4 grudnia 2018 r. 91
I 4 grudnia 2018 . 22 lutego 2019 r. 4 marca 2019r. 90
1l 4 marca 2019r. 27 maja 2019r. 4 czerwca 2019 r. 92
\% 4 czerwca 2019 r. 27 sierpnia 2019r. 4 wrzesnia 2019 r. 92
Vv 4 wrzesnia 2019 r. 26 listopada 2019 . 4 grudnia 2019r. 91
Vi 4 grudnia 2019r. 25 lutego 2020 r. 4 marca 2020 r. 91
VII 4 marca 2020 r. 27 maja 2020 r. 4 czerwca 2020 r. 92
VI 4 czerwca 2020 r. 27 sierpnia 2020 1. 4 wrzes$nia 2020 r. 92
IX 4 wrzeénia 2020 r. 26 listopada 2020 r. 4 grudnia 2020 r. 91
X 4 grudnia 2020 r. 24 lutego 2021 r. 4 marca 2021r. 90
Xl 4 marca 2021 r. 26 maja 2021r. 4 czerwca 2021 r. 92
Xl 4 czerwca 2021 r. 27 sierpnia 2021 . 4 wrze$nia 2021 r. 92

Zrodio: Emitent,

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach diugosci rwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii E2018 jest 6 (szdsly) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu

Obligacji Serii E2018, {. 27 sierpnia 2021 r.
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W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji Seri E2018 bedacych przedmiotem Przedterminowego
Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

13. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacie Serii C2018, Obligacie Serii D2018 oraz Obligacje Serii E2018 pierwotie zostaly wyemitowane jako obligacje
niezabezpieczone. Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej wierzytelnosci z Obligacji objetych Notg Informacyjng sg
zabezpieczone, a zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu na
Portielach Wierzytelnosci bedacych w posiadaniu Emitenta, do najwyzszej kwoly zabezpieczenia nie nizszej niz 120%

wartosci wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 45 748 800,00 zt.
Zabezpieczenie zostalo wpisane do Rejestru Zastawéw w dniu 2 pazdziernika 2018 r.

Zgodnie z art 30 ust 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez uprawniony
podmiot Zgodnie z ofrzymang wyceng warto$¢ Portleli Wierzytelnosci bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na
dzien 10 sierpnia 2018 r. wynosita 55 568 000,00 z!.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostata zamieszczona w pkt 17 niniejszej noty informacyjnej. Podmiotem
dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego byta spdtka ACG Alpha Capital Group sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Petuniowej 9/5, 53-238 Wroctaw.

Podmiot dokonujacy wyceny posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny przedmiotu

zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$c.

Zgodnie z art 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Administratorzy.eu spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
zsiedzibg w Krakowie umowe o pefnienie funkcji Administatora Zastawu. Administator Zastawu wykonuje we wiasnym

imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestowego dokonywane bedzie na drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego badz przejecia na wiasnosé przedmiotu Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz. Majac na uwadze fakt, iz
czes¢ wierzytelnosci pienieznych, ktdre majg tworzy¢ zbiér stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci  Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta emisji, stanowig wierzytelnosci wzgledem
Samodzielnych Publicznych Zakiaddéw Opieki Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art 54 ust 5 i 6 ustawy z dnia 15
kwiehia 2011 r. o dziafalnosci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 tj.), przewidujacego ustawowe ograniczenia w zmianie
wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zaktadow Opieki Zdrowotnej, kazdy Obligatariusz obejmujac  Obligacie Iub
nabywajac Obligacie w obrocie wtdrnym, akceptuje ryzyko prawne zwigzane z tym, ze wykonanie zabezpieczenia w postaci
Zastawu Rejestrowego poprzez przejecie na wiasno$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego badz jego sprzedaz wymaga
uprzedniej zgody organéw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej. Tre$¢ Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na Portielach Wierzytelnosci bedzie moglta na wniosek Zastawcy zosta¢ w przyszioci zmieniona przez
Zastawcg w porozumieniu z kazdoczesnym posiadaczem Portlela WierzytelnoSci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacie oraz Administator Zastawu dziatajgcy w imieniu wiasnym lecz na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w fenze sposob, iz bez uszczerbku dla samego sposobu
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytulu Pozostatych
Obligacji z jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia, (f. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do

najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120% wartosci nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacii.
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W przypadku, gdy faczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacii stanie
sie nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza, Zastawca oraz Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonaé na wniosek
Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sadu w taki sposéb, aby jego najwyzsza
suma zabezpieczenia wynosita 120% wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostalych

Obligadii.

14. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do
nabycia

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzat Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 276,65 min zt z czego brak bylo

zobowigzan przeterminowanych.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Spotka finansuje sie gtdéwnie kapitatem zewnetrznym, dazac do
zrownowazonego wzrostu portiela wierzytelnosci. Spotka kontynuuje proces dywersyfkacji zrddet finansowania aktywow
w celu zwigkszenia swojej niezaleznosci finansowej i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sekfora publicznego.
Kapitaly obce zawierajg kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedng z najbardziej
elastycznych form finansowania. Obligacie oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankéw stanowig

i stanowi¢ beda nadal gtéwne zrédfa finansowania portiela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciagu zwigksza¢ swojq aktywno$¢ poprzez pozyskiwanie kapitatow
zewnetrznych, realizujgc strategie dywersyfikacji i dopasowania zrédet finansowania. Sptata zobowigzan z tytulu obligaci,
jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana jest z biezacych wpftat szpitali i JST. Spotka, posiadajac tak duze do$wiadczenie
w prowadzonej dziatalnosci, na biezaco kontoluje i ocenia swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujac przeptywy
pieniezne wedlug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portiela bufora bezpieczenstwa
zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spétki na ryzyko ptynnosci, a portfelowy charakter prowadzonej dziatalnosci umoziiwi
w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent wygenerowat wystarczajacy poziom srodkéw na splate

swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dotozy nalezytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji,
zobowigzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwathym do prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki
zadluzenia ksztatowaly sie na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych

z wyemitowanych Obligaciji.

Tabela: Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Seria obligacji Warto$§¢ wyemitowanych obligacji | Planowana data wykupu

DMWT14121801 1750 000,00 z 14.12.2018
A2016 10 000 000,00 z 26.01.2019
B2016 10 000 000,00 z 25.02.2019

EMWT26041901 100 000,00 zt 26.04.2019
E2016 14 500 000,00 zt 16.08.2019
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Seria obligaciji Warto$¢ wyemitowanych obligacji | Planowana data wykupu
B2018 20 000 000,00 z 17.04.2020
C2018 10 000 000,00 zt 31.07.2020
D2018 1276 000,00 zt 20.08.2020
F2018 3496 000,00 z 05.11.2020
E2018 6 848 000,00 z 04.09.2021

Zrédto: Emitent.

15. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom

instrumentéw dtuznych orientacje

w efektach przedsiewziecia, ktore ma byé sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,

oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostalo okreslone.

Akcje Emitenta sg notowane na rynku réwnoleglym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacie Emitenta serii A2016, B2016, E2016 oraz B2018 sg notowane w ASO Catalyst

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictvem systemu ESPI oraz na swojej sftronie internetowe;

w zakladce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze bedg mogli znalezé w raportach biezacych

i okresowych Emitenta.

151 Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze

wskazanieminstytucji dokonujacejtej oceny, dat jej przyznaniai ostatniej aktualizacji oraz

miejscaoceny wskali ocen wyspecjalizowanejinstytucjijej dokonujacej — w przypadku jej

dokonania i ogtoszenia

Emitentowi ani wyemitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie zostaly przyznane jakiekolwiek rafingi kredytowe.

16. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy. Obligacje nie przewidujg $wiadczen niepienigznych.
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17. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu

zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot lub skrot tej wyceny

171  Skroconyraportzwyceny Portfela Wierzytelnosci M.W. Trade S.A na dzien 10 sierpnia 2018 r.

Skrocony raport z wyceny

Portfela Wierzytelnosci t [ O d e

M.W. Trade S.A.
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Podsumowanie Wyceny

Podsurmowanie wyceny

Podsumowanie Podsumowanie wyceny Portfela Wierzytelnoici na
dzien 10,08.2018r.
Oszacowana  wartosd  godziwa  Portfela
Wierzytelnode naleigeych na date 10008.2018r.
do MW, Trade 5.4., bedgcych proedmiotem
wypceny wynosi 55 568 tys. PLN.

Matwa

*  Prognozowana suma sglat @ owierzytelnoda

wiynos 66 994 tys. PLN. Wartedd Partiela Wieraytelnosc 55 568
ST Gf-/LEf2/201% 2431
*  Wycena zostata sporzadeona wedtug danych na I ISTAZ/-f-1{2015 a7
dzier 10.08. 2018 r. w rwigzkuy 2 emisiq obligaci ZOLU/R-/18/ 2007 11000
preez MY, Trade 5.4 i 07fu/R)- 1902017 7302
ZOZSUSTR/ 132047 14 354
= Qsracowana wartodd jest prawdiiwa w zakresie BOZ/UJIR/-{15{2017 nm
preyjetych zadozed operacyjnych, w tym praede I zoeitnszon 2594
wizystkim  zaboren  dotycrjcych  splat 2
posiadanyech  przer MUW. Trade  S.A.
wilerzytelnoscl. Zrddie: Oprocowenic wiasne
Pefno wersfo Roportu 2 wyoeny wortodel godzinef
Portfels  Wiersplelnodel rnajduje sie w siedzibie
MW Trode 5.4
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18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy. Obligacije nie s obligacjami zamiennymi na akcje.

19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy. Obligacje nie uprawniajg do objecia akcji Emitenta.

20. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publkowane na sfronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii C2018,
Obligacjami Serii D2018 oraz Obligacjami Serii E2018 w wykonaniu przepisdow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie
przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securies S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble

Securiies S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.
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Aktualny odpis z KRS Emitenta

Strona1z9

Wydruk informacji pobranej wirybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng I nformacjg, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 30.11.2018 godz. 11:46:01
Numer KRS: 0000286915

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZED SIEBIORCOW

Data rejestragii w Krajowym Rejestrze Sadowym 31.08.2007

Osgtatni wpis [Numer wpisu

43 Data dokonania wpisu 12.10.2018

Sygnatura akt

WR.M NS-REJKRS/37656/18/160

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAW A-FABRYCZNEJ WE WROCLAMU, M WYDZ AL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 933004286, NIP: 8971695167

3 Firma, pod ktdrg spotka daata

MW. TRADE SPOLKA AKCYINA

4 Dane o wczesniejszej rejestragi

5.Czy przedsebiorca prowada daatalnost  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicanego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedzdba kraj POLSKA, woj. DOLNO‘S.AS(I E, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAN, miejsc. WROCELAN
2 Adres ul. POWST ANCOW SLASKI CH, nr 125, lok. 200, miejsc. WROCLAW, kod 53-317, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elektronicanej s

4 Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1 Informacja o sporzadzeniu lub amianie
statutu

AT NOTARIALNY Z DNIA 6 SIERPNI A 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
GRODZINSKA Z KANCELARI| NOTARI ALNEJ WE WROCLAM U, PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REP. A
NR 5586/2007

AKT NOTARI ALNY Z DNI A 05.09.2007 R., NOTARI USZ DOMINIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARI ALNAWE WROCLAMU PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 6932/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNI A 19.09.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARI ALNAWE WROCLAMU PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 7848/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNI A 11.10.2007 R., NOT AR USZ DOMINIKA GRODZI NSKA, KANCELARI A
NOTARI ALNAWE WROCLAMU PRZY UL. RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 8936/2007,
ZMIANA §9 | §10 STATUTU

09.05.2008 R., REPERTORIUM A NR 3151/2008, ASESOR NOTARI ALNY BARTOSZ WASIK
ZASTEPCA NOTARI USZA BARBARY WASIK PROWAD ZACEJ KANCELARIE NOTARI ALNAW

MILI CZU PRZY UL. MARSZALKA J. PILSUDSKIEGO 12, ZMIENIONE NUMERY STATUTU SPOLKI:
§24UST. 1.

15.06.2009 R. NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI , KANCELAR! A NOTARI ALNA WE
WROCLAMU UL. RUSKA 51 B; REP. ANR 3783/2008;
ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKI .

29.10.2009 R., NOTARIUSZ MART A SZAFRANSKA, KANCELARI A NOT ARI ALNA WE WROCEAW U
PRZY UL. RUSKIEJ 51 B, REP. ANR 14913/2009;

ZMIENIONO: § 16 UST. 3, UST. 7, UST. 8, UST. 9, § 18 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, §19
UST.1,UST. 2; §20 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 3, § 21 UST. 5, § 23 UST. 1, UST. 2,§ 24
UST. 1;

DODANO: § 18 UST. 5, § 20 UST. 4, § 23 UST. 3, UST. 4, § 9' (PRIM)

USUNIETO: § 21 UST. 6

31.08.2010 R., NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI , KANCELARI A NOTARI ALNA SEBASTI AN
SZAFRANSKI | MART A SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAM U PRZY UL. RUSKIEJ
NR 51 B, REP. ANR 9697/2010

ZMIENIONO: §1,§3.§4,§5,5§6,§7,§8,§9,5§10,§ 11,512, §13,§14,§15,§ 16, § 17,
§18,§19,§20,§21,§22,5§23,§24,§ 25, §26,§27 § 28, § 29, § 30, § 31, § 32.
USUNIETO: §33,§34,§35,§36,§37,§38,§39,5§40,§ 41,542, 543,544,545, § 9
(PRIM); ZMIENIONO TYTULY | PODTYTUEU STATUTU.

29.03.2011 R., NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI , KANCELARI A NOT ARI ALNAWE
WROCLAMU PRZY UL. RUSKIEJ 51 B, REP. ANR 3879/2011
DMIANA § 24 STATUTU.

02.04.2015 R., ASESOR NOTARI ALNY ANNA BEM ZASTEPCA NOTARIUSZA SEBASTI ANA
SZAFRANSKIEGO; KANCELARI ANOTARI ALNAWE WROCLAMU; UL. RUSKA 51B; REP. ANR
471512015

IMIANA: §6 UST. 1 ORAZ §23 STATUTU

UCHYLENIE §24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki 2ostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4 Czy statut przyanaje uprawnienia
osobiste okreslonym akgonariuszom lub
tytuty uczestnidwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

TAC

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udaatu
w zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.Okreslenie okolicznosd powstania

PRZEKSZTALCENIE

2 Opis sposobu powstania spotki oraz
informacgja o uchwale

PRZEKSZT ALCENIE Bl URA USLUG FINANSOWYCH MW TRADE SPOLKI Z OGRANICZONA
ODPOVIED 21 ALNOSCI AW SPOLKE AKCYINA
UCHWALA ZGROMAD ZENI AWSPOLNIKOW Z DNIA 6 SIERPNI A 2007 R. O PRZEKSZT ALCENIU

3 Numer i data decyzi Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengi i Konsumentow o
zgodze na dokonanie koncentragi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1 Wysokosc kapitatu tadi g 838 444 00 Z&
2 Wysokosc kapitatu docelowego [

3 Liczba akgji wszystkich emisji 8384440

4 Wartos¢ nominalna akgi 010 &

5 Kwotowe okredlenie czesd kapitatu 838 444,00 2t

wptaconego

6 Wartos¢ nominalna warunkowego

podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akdji A
2 Liczba akcji w danej serii 5100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgi B
2 Liczha akcji wdanej serii 1458600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liccha
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgi
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2 Liczha akcji wdanej serii

1630000

3.Rodzsj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akge nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgi D
2 Liczba akcji w danej serii 195840

3.Rodzaj uprzywilejowania i liccba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
upowaznieni do emisii warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1 Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposob reprezentadji podmiotu

DO SKEADANI A OSM ADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAVNIENI SADWAJ CZEONKOWIE ZARZADU
DZ ALAJACY LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZI ALAJACY L ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PANENKA JAKUBI AK
2Imiona MARLENA
3 .Numer PESEL/REGON 84102410040
4 Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujacym  [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosdach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |--——--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub fima BIELECKI
2Imiona KRZYSZTOF JAROSLAW
3.Numer PESEL/REGON 61040102714
4 Numer KRS lsbaras

5.Funkcja w organie reprezentujgacym

CZLONEK RADY NADZORCZEJ DELEGOWANY DO WYKON YWANI A CZYNNOSCI CZLONKA ZARZADU
OD DNIA 27.09.2018 R. DODNIA27 .12 2018 R.
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6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zZarzadu zostata zawieszona w
czynnosdach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 1 Nazwisko MALSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 58111103257

2 |1.Nazwisko LUBCZYNSKA
2Imiona | ZABELA ANETTA
3.Numer PESEL 68090310508

3 1 Nazwisko JASIENIECKI
2.Imiona ANDRZEJ
3.Numer PESEL 78112416756

4 1 Nazwisko Bl ELECKI
2Imiona KRZYSZTOF JAROSLAN
3.Numer PESEL 61040102714

5 1.Nazwisko GROSZEK

2.Imiona MIECZYSLAN KAROL
3.Numer PESEL 51102102330
6 1.Nazwisko VWASILEWSKI
2Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 75091300274
7 1 Nazwisko FLORCZAK
2.Imiona KRZYSZTOF JAN
3.Numer PESEL 66082500434
Rubryka 3 - Prokurenci
1.Nazwisko BEDNARSKA
2.Imiona IWONA
3.Numer PESEL 71101600929

4 Rodzaj prokury

PROKURA OBEJMUJE UMOCOWANIE WYLACZNIE DO DOKONYWANI A CZYNNOSCI WSPOLNIE Z
CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
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1 Przedmiot przewazsjacej daatalnosa 1 64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZI ELANI A KREDYTOW
przedsigbiorcy
2 Przedmiot pozostalej dziatalnosd 1 64,19, Z, POZOSTALE POSREDNI CTWO PIENIEZNE
PIEORNESOIEY 2 (64,91, Z, LEASING FINANSOWY
3 64,99, Z, POZOST AL A FINANSOWA D21 AL ALNOSC USLUGOWA, GDZE INDZIEJ
NI ESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYT ALNYCH
5 68,10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
6 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI VWEASNYMI LUB DZIERZAM ON'YMI
7 70, 22, Z, POZOSTALE DORAD ZTWO W ZAKRES! E PROVWAD ZENI A DZI AL ALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA
8 74,90, Z, POZOSTALADZ ALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NI ESKLASYFI KOWANA
9 77,39, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOST AL YCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERI ALNYCH, GDZIE IND 2 EJ NI ESKLASYFI KOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ZozZenia Za okres od do
polu
1 Wamianka o Zozeniu 1 15.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
focaege S o=t 2 26.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
finansowego
3 12.07.2010 01.01.2009 R-31.12.2009 R.
4 14.04 2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
5 19.04.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
6 16.04.2013 01.01.2012R - 31.12.2012R.
7 30.04.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 01.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 19.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 17.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2 Wamianka o Zozeniu opinii |1 rana 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
SR O 2 renae 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania z badania
rocanego sprawozdania 3 sena 01.01.2009 R-31.12.2009 R.
finansowego 4 shans 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
5 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
6 renas 01.01.2012R - 31.12.2012R.
7 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wazmianka o Zozeniu uchwaly |1 bolcflot 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
':\:fd‘:“:er';:ego 2 raaae 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 3 annas 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.

44



Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Strona7 z9

4 praee 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

5 ey 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

6 i 01.01.2012R - 31.12.2012R.

7 waiws 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 by 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 oy 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 iy 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

1 naaaa 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Wanmianka o Zozeniu 1 sk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
sorspiaiais 2 dsmsinoda O | aanes 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
podmiotu

3 WARE 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.

4 et 01.01.2010R. - 31.12.2010 R

5 NARE 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

6 NARS 01.01.2012R-- 31.12.2012R.

7 NSk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 NATRE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 aaasy 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 aaeEy 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

1 el 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dden konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2007
za ktéry nalezy 2ozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka B - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.11.2018

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informage zrejestru:
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre$¢ podjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wsp6lnikéw w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT

SPOLKI AKCYJNE]
M.W. TRADE
(tekst jednolity)

I. Postanowienia ogélne

§1
Spoétka powstala w wyniku przeksztalcenia, na podstawie przepiséw Tytulu IV, Dziatu III, Rozdzialéw
114 Ustawy z dnia 15 wrzesma 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037), Spéiki
Biuro Uslug Finansowych M.W. Trade Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we
Wroctawiu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000208510, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczne; Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

§2
1. Firma Spétki brzmi M.W. Trade Spétka Akcyjna.
2. Spblka moze takze uzywal skréconej nazwy M.W. Trade S.A. oraz postugiwaé sie wyrdzniajacym
ja znakiem graficznym.

§3
Siedziba Spdtki jest Wroctaw.

§4
1. Spélka dziata na obszarze Rzeczypospolitej 1 poza jej granicami.
Na obszarze swojego dzialania Spétka moze tworzyé oddzialy 1 inne jednostki organizacyjne oraz
tworzyé spélki 1 przystepowaé do spélek juz istniejacych, a takze uczestniczyé we wszelkich
dopuszczonych prawem powiazaniach organizacyjno-prawnych.

§5

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

II. Przedmiot dziatalnosci Spétki

6
1.  Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polsgkiej Klasyfikacji Dziatalnoéci jest:

- Dzialalno$é agentéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju (PKD 46.19.Z),

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

- Magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),

- Przygotowywanie i dostarczanie Zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering), (PKD
56.21.Z),

- Wydawanie ksiazek (PKD 58.11.Z),

- Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.Z),

- Pozostata dzialalnoéé wydawnicza (PKD 58.19.Z),

- Duzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

- Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyk: (PKD 62.02.Z),

- Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.Z),

- Pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie technologi informatycznych 1 komputerowych
(PKD

- 62.09.2),
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Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intermnetowymi (hosting) 1 podobna dziatalnosé
(PKD

63.11.Z),

Dziatalnos$é portali intemetowych (PKD 63.12.Z),

Pozostata dzialalnos$é ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.Z),

Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),

Dzialalnoéé holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z),

Dzialalnosé trustéw, funduszéw 1 podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),

Leasing finansowy (PKD 64.91.Z),

Pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2Z),

Pozostata finansowa dzialalnos$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),

Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustlugt finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszdéw

emerytalnych (PKD 66.19.Z),

Kupno 1 sprzedaZ nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.Z),

Zarzadzanie nieruchomoéciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z),

Dziatalnosé prawnicza (PKD 69.10.2),

Dzialalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),

Dzialalnos¢ firm  centralnych (head offices) 1 holdingdw, 2z wylaczeniem holdingéw
finansowych

(PKD 70.10.Z),

Stosunki miedzyludzkie (public relations) 1 komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzema dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzama (PKD
70.22.Z),

Dziatalnos§é agencji reklamowych (PKD 73.11.Z),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD

73.12.C),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D),
Badanie rynku 1 opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

Dzialalnoéé w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),

Dzialalno$é zwiazana z ttumaczeniami (PKD 74.30.2),

Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD

74.90.Z),

Wynajem 1 dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z),

Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD 77.33.Z),
Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzerl oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

Dzierzawa wlasnosci intelektualne; i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z),

Dzialalnosé zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwaniem pracownikéw (PKD
78.10.Z),

Dzialalnos$é agenciji pracy tymczasowej (PKD 78.20.2),

Pozostala dzialalno$é zwiazana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.30.Z),

Dzialalnoéé detektywistyczna (PKD 80.30.2),
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- Dzialalno$é ustugowa zwiazana z administracyjna obstuga biura (PKD 82.11.Z),

- Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostala specjalistyczna dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie biura (PKD 82.19.Z),

- Duzialalnoéé zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z),

- Duzialalnoéé éwiadczona przez agencie inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.Z),

- Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z),

- Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

- Wrynajem i dzierzawa maszyn 1 urzadzen rolniczych (PKD 77.31.Z),

- Wynajem i dzierfawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z),

-  Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzenn oraz débr matenalnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

- Dzierzawa wlasnosci intelektualne) i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z).

Dzialalnos¢ okres§lona w ustepie poprzedzajacym moze byé prowadzona przez Spdlke na

rachunek wlasny lub w posrednictwie, takZe w kooperacji z przedsicbiorcami krajowymi 1

zagranicznymi.

Dziatalno$é gospodarcza, ktérej prowadzenie wymaga, na mocy oddzielnych przepiséw, koncesji

lub zezwolenia, zostanie podjeta przez Spélke po ich uzyskaniu.

Z zachowaniem wlaéciwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dzialalnosci Spdélki moze

nastapié bez obowiazku wykupu akcji od tych akcjonariuszy, ktérzy nie godza sie na taka zmiane.

II1. Wiadze Spétki

§7

Wiadzami Spoltki sa:

1
2.
3

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzoicza,
Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie

8
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Za%zaLd nie péZniej niz na dzied przypadajacy w ciagu
szeséciu miesiecy po uplywie roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
terminie okreslonym w ust.1 lub wymaganym pizez obowiazujace przepisy prawa.
Akcjonariusz lub akcjonanusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zadaéd
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze byé zwolane takze przez Rade Nadzorcza lub
akcjonanuszy na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

§9
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw  przewidzianych
w obowiazujacych przepisach 1 w niniejszym Statucie, nalezy podejmowanie uchwal w
nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdamia zarzadu z dzialalnosci spdlki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organéw spéliki z wykonania przez nich obowiazkdw,

2) zbycie i wydzierzawienie przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

3) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa.
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2. Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
3. Szczegblowe zasady organizowania i funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin

Walnego Zgromadzenia uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§10
Walne Zgromadzenie zwolywane jest zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

§u
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spélki lub w miejscowosci bedacej siedziba gieldy, na
ktérej dopuszczone sa do obrotu gieldowego akcje Spolki (wylacznie na terytonum Rzeczypospolite)
Polskiej), chyba ze w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;

§12

1. Jezeli obowiazujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inaczej, uchwaly
Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledna wickszoscia gloséw oddanych, z tym ze
uchwaty w sprawie umorzenia akcji zapadaja wickszoécia % gloséw oddanych bez wzgledu na to,
czy umoizenie nastepuje przez obnizenie kapitatu zakladowego czy z czystego zysku.

2. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywanma sprawy umieszczone] w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zostaé szczegblowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczone] w porzadku obrad na wniosek akcjonaruszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonarnuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej wickszoscia % gloséw.

§13
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, aw
przypadku ich nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci czlonkdw
Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
B. Rada Nadzorcza

§14
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu oséb.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali cztonkowie.

e

§15

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Czlonkéw Rady Nadzorcze) powoluje sie na okres
wspdlnej kadencji.

2. Rada Nadzorcza lub poszczegélni jej Czlonkowie wybierani sa przez Walne Zgromadzenie i moga
byé odwolani uchwala Walnego Zgromadzenia przed uplywem kadencji Rady Nadzorcze.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powolanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej,
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Rady Nadzorcze).

3.  Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpéZniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkeji cztonka
Rady Nadzorcze;.

4. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $émierci, rezygnacji albo odwotania go
ze skladu Rady Nadzorczej. Dla swej waznosci rezygnacja z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej powinna byé zlozona Zarzadowi w formie pisemne;.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady.

6. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady.

7. Czlonkowie Rady Nadzoicze) moga byé wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji.
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8. Czlonkowie Rady Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez
podejmowanie uchwatl bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

§16

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje co najmniej raz na kwartal jej Przewodniczacy. Obradom
Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje takze posiedzenia Rady na
pisemny wniosek Zarzadu Spolki, Prezesa Zarzadu Spdlki lub czlonka Rady Nadzorczej. Jezeli
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwolal samodzielnie, podajac date, miejsce 1
proponowany porzadek obrad.

2. Uchwala Rady moze by¢ podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni.
Dla podjecia uchwaly Rady na posiedzeniu wymagana jest ponadto obecnos$é wickszosci jej
czltonkéw, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja wickszoscia gloséw oddanych, chyba Zze bezwzglednie
obowiazujace przepisy Kodeksu Spélek Handlowych wymagaja zachowania surowszych zasad
glosowania. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

4. Szczegblowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okre§la Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Walne Zgromadzenia.

§17
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spdélki. Ponadto do kompetencji Rady
Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w obowiazujacych przepisach, nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spolki,

b) czasowe zawieszanie Zarzadu Spdélki lub poszczegdlnych jego czlonkéw w czynnosciach,

c) ustalanie wysokosct wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spolki,

e) udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie sie w dzialalnoéé konkurencyjna dla
Spolki,

f) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spolce,

g) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania finansowego za  ubiegly
rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skiadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

h) zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spotki,

i) udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

j)) opiniowanie wniosku o likwidacje Spélki przed jego pizedstawieniem Walnemu
Zgromadzeniu,

k) zatwierdzenie limitéw zadluzemia Spélki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitéw,

1) udzielanie zgody na zaciaganie przez Spdlke zobowigzan finansowych, ktérych wartosé
przekracza limity zatwierdzone pizez Rade Nadzorcza,

m) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomodci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci przez Spotke,

n) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spoélki oraz projektéw innych uchwat przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

o) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spotki,

p) udzielanie zgody na zawarcie pizez spdlke umowy, innej transakcji lub kilku powiazanych
uméw lub innych transakcji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnosci Spdlki lub
niezwigzanych z podstawows dziatalnosci Spétki, ktorych taczna wartosé przekracza 1.000.000
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PLN,

q) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie 1 rozporzadzenie jakimikolwiek
sktadnikami majatku lub innymi aktywami Spélki w ramach transakcji wykraczajace) poza
zakres zwyklej dzialalno$ci Spélki lub niezwiazanych z podstawows dziatalnoécia Spdlki,
ktérych warto$é przekracza 500.000 PLN,

1) wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, z wyjatkiem poreczen udzielanych w zakresie
zwykle) dzialalnosci Spélki w ramach lmitu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza,
podpisanie w imieniu Spdlki jakichkolwiek weksl zabezpieczajacych zobowiazama oséb lub
podmiotéw trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci majacych na celu zabezpieczenie
zobowigzan innych oséb lub podmiotéw, ktérych wartosé przekracza 1.000.000 PLN,

s) zatwierdzanie imitu kwoty poreczen udzielanych w zakresie zwykle) dziatalnosc: Spotki;

t) udzielanie zgody na objecie lub nabycie akeji lub udzialéw w innych spdikach lub dokonanie
innej inwestycji w inne spblki lub przystapienie do wspdlnego przedsiewzigecia, w przypadku
gdy warto$¢ pojedynczej inwestycji przekracza 500.000 PLN,

u) zatwierdzanie limitu kwoty obciazen na sktadnmikach majatkowych Spdtki (zastawdw, hipotek
lub innych obciazerl) oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitéw,

v) ustanawianie przez Spélke obciazert na skladnikach jej majatku, w przypadku, gdy wartosé
takich obciazeni przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

w) wykonywanie zadai Komitetu Audytu jezeli Komitet Audytu nie zostal powolany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dzialanie.

§18

Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powoluje w razie potrzeby sposréd swoich czlonkéw stale badz

dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadari dzialajace jako kolegialne organy
doradcze 1 opiniotwércze Rady Nadzorcze). Przedmiot 1 tryb dziatania zespolédw i komitetéw okresla
regulamin zespotu lub komitetu uchwalony przez Rade Nadzorcza.

£ Do =2

C. Zarzad

§19
Zarzad Spélki sklada sie z dwéch do pieciu oséb.
Czlonkowie Zarzadu sa powolywani 1 odwolywani przez Rade Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspdlnej kadencii.
Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.
Poszczegdlni Czlonkowie Zarzadu moga byé odwolani w kazdym czasie. Mandat Czlonka
Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu, wygasa rdéwnoczeénie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Zarzadu.
Mandat Czlonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek émierci, rezygnacji albo odwolania go ze
sktadu Zarzadu.
Szczegblowe zasady funkcjonowania Zarzadu okreéla Regulamin Zarzadu Spélki zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.

§20
Zarzad kieruje dziatalnoscia Spétki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw, a kazdy Czlonek Zarzadu dysponuje
tylko jednym glosem. W pizypadku réwnosci gloséw oddanych w glosowaniu decyduje glos
Prezesa Zarzadu.
Udzielente prokury wymaga uchwaly podjetej jednomyélnie przez wszystkich czlonkéw Zarzadu,

natomiast do odwolania prokury uprawniony jest kazdy z czlonkéw Zarzadu jednoosobowo.
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§21
1. Do skladania o$wiadczenl w imieniu Spélki uprawnieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
Iacznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.
2. Os$wiadczenia skladane Spdlce oraz doreczenia pism moga byé dokonywane wobec kazdego z
czlonkéw Zarzadu lub prokurenta.

IV. Zasady gospodarki finansowej Spétki

§22
Funduszami wlasnymi Spdtki sa:
1. kapital zakladowy,
2. kapital zapasowy,
3. kapitaly rezerwowe.
§23

1.  Kapital zakladowy Spdtki wynosi 838.444,00 zl (stownie: osiemset trzydzie$ci osiem tysiecy
czterysta czterdziedci cztery zlote) 1 dzieli sig na:
- 5100 000 akcji serit A o numerach od Nr A 0 000 001 do Nt A 5 100 000;
-1 458 600 akeji serit B o numerach od Nx B 0 000 001 do N1 B 1 458 600;
-1 630 000 akeji serit C o numerach od Nr C 0 000 001 do Nx C 1 630 000;
-195840 akeji semt D o numerach od Nt D 000 001 do Nt D 195 840.
2. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 groszy (stownie: dziesieé groszy).

§ 24
Uchylony

§ 25
1. Wszystkie akcje Spdtki sa akcjami na okaziciela.
2. Akcje seni A 1 B wydawane sa za udzialy w Spdlce Biuro Uslug Finansowych M.W. Trade Spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia w nastepstwie przeksztalcenia Spotki.

§ 26
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
2. Na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach akcje moga byé umorzone. Umorzenie

akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 27
1. Zastawnikowi ani uzytkownikow: akeji nie przystuguje prawo glosu.
Przyznanie szczegdlnych uprawnienl akcjom lub osobistych uprawnien akcjonanuszom moze by¢é
uzaleznione od dokonania oznaczonych $wiadczen, uplywu terminu lub ziszczenia sie warunku, o
ile uzaleznienie takie bedzie okre$lone w treéci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 28
1. Spdlka moze podwyzszyé kapital zakladowy w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszema
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Objecie nowych akcji moze nastapi¢ w drodze:
a) subskrypcji prywatney;
b) subskrypcji zamkmiete;
c) subskrypcji otwartej.
3. Akcjonariusze maja pierwszenistwo do objecia nowych akeji, w stosunku do liczby posiadanych
akeji (prawo poboru).
4. Akcje nowych emisji moga byé wylacznie akcjami na okaziciela.
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5. Cena emisyjna akcji moze byé réwna lub wyzsza od jej wartoéci nominalne;.

6. W przypadku podwyzszenia kapitalu zakladowego, moze byé on pokryty wkladami pienieznymi
lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapital zakladowy sSrodkdéw z kapitatu
zapasowego lub kapitaléw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga byé przeznaczone na
ten cel lub przez wydanie akcji w miejsce naleznej akcjonariuszom dywidendy.

§29

Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne.

§ 30
Spotka oprécz kapitatu zapasowego, tworzonego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moze tworzyé
inne kapitaly rezerwowe. O utworzeniu lub zniesieniu kapitalu rezerwowego, jak réwniez o
kazdorazowym uzyciu kapitalu zapasowego lub kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

V. Postanowienia korficowe

§31
1. Rozwiazanie Spotki moze nastapi¢ w przypadkach przewidzianych prawem oraz w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia podjetej wickszoscia % gloséw oddanych w obecnosci akcjonarnuszy
reprezentujacych przynajmniej % kapitatu zakladowego.
2. W razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatordw Spélki 1 okresla sposéb
przeprowadzenia likwidacii.
3. Podzial majatku Spélki nastepuje w stosunku do dokonanych wplat na kapitat zakladowy Spotki.

§ 32
1. Kompetencje czlonkéw Zarzadu ustaja z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
powolaniu likwidatordw.
2. Walne Zgromadzenie 1 Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az do czasu zakoriczenia

likwidaciL
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23.

objetych Nota Informacyjna

UCHWALA nr 7/2018
Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A.
z siedzibg we Wroclawiu
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000286915

podjeta w trybie obiegowym

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji

Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. (,,Spétka”) uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji
(,,Program”) z uwzglednieniem nastepujacych warunkow:

1
2)

3)

4)
5)
6)
7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)

Spotka, w ramach Programu, bedzie uprawniona do wyemitowania obligacji o tacznej wartosci

nominalnej nie przekraczajacej 100.000.000,00 zt (,,Obligacje").

Obligacje zostang wyemitowane w terminie nie pézniejszym niz do 31 grudnia 2019 roku w ramach

jednej badz kilku emisji.

Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

(,,Ustawa o Obligacjach™), tj. w inny sposob niz w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Propozycje nabycia Obligacji, w ramach

danej emisji Obligacji, zostana skierowane do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow.

Obligacje oferowane a nieobjete nie beda pomniejsza¢ ogdlnej puli Obligacji, ktére moga by¢ emitowane

w ramach Programu.

Obligacje bedg oferowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne — oparte o stawke WIBOR 3M Ilub 6M i statg marze.

Obligacje zostana wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace

beda podlega¢ prawu polskiemu.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje zostana zapisane w ewidencji prowadzonej przez

Noble Securities S.A. na podstawie umowy zawartej ze Spotka lub zostana zdematerializowane i

zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn.

zm.) przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, na podstawie umowy zawartej

przez Spotke z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Obligacje moga zosta¢ zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnoéci Spotki wobec

podmiotéw leczniczych oraz innych kontrahentow Spotki.

Termin wykupu Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 3 lata od dnia ich emis;ji.

Obligacje kazdej emisji moga by¢ przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu w ramach platformy Catalyst prowadzonej i zarzadzanej przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

Oferujacym Obligacje bedzie Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

§ 2.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia szczegéfowych warunkéw Programu oraz warunkéw danej emisji
Obligacji, niezawartych w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym do podjecia dziatan majacych na celu
dopuszczenie i/lub wprowadzenie Obligacji danej emisji do alternatywnego systemu obrotu w ramach platformy

Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych
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Catalyst prowadzonej i zarzadzanej przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot
S.A. oraz do zawarcia, na warunkach wedtug uznania Zarzadu Spétki, umowy z Noble Securities S.A. z siedziba
w Warszawie, ktérej przedmiotem bedzie w szczegolno$ci podejmowanie przez Noble Securities S.A. z siedziba
w Warszawie czynno$ci zwigzanych z przeprowadzeniem ofert Obligacji, w tym petienie funkcji oferujacego
Obligacje, a takze do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umowy
umozliwiajacej zdematerializowanie i zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych.

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata Zarzadu M.W. Trade S.A. 2 siedziba we Wroclawiu
z dnia 19 lipca 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii C2018

Zarzad spotki pod firma M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Spétka”), dziatajac na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepisdw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. 2 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa 0 Obligacjach") oraz na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej Spéiki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligacji do tacznej kwoty 100 000 000,00 2t (,Program”), podejmuje uchwale o nastepujgcej tresci:

§1

1. Spolka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 5 000 (piec¢ tysigcy) sztuk obligaciji na okaziciela
serii C2018, o wartoéci nominalnej 1 000,00 2t (jeden tysiac zlotych) kazda, 0 tacznej wartosci
nominalnej 5 000 000,00 2! (pigc milionow ziotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez zlozenie propozycji nabycia Obligaci nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstana po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, 0 ktérej mowa w art 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S A. (,Ewlidencja’).

4. Ustala sig nastepujace parametry Obligacii.

1) Obligacje beda:

a)
b)
¢

d)

emitowane i wykupione po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej Obligacil,

zbywalne bez zadnych ograniczen,

oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rowna stawce
WIBOR3M powigkszonej o marze 5,00 p.p. W skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy
od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigeznie z tym
dniem) i beda wyplacane co 3 miesiace,

podlegaé wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie bgdg:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,
b) obligacjami z prawem pierwszefstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki

z pierwszefistwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czescl Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaptaty dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii)
liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bgdacych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, 2godnie z ponizszym wyszczegoinieniem.

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu

Obligacji po uplywie 12 miesigcy od Dnia Emisji a przed uplywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajacego na koniec 15 miesigca liczonego od Dnia Emisiji;

b) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacii w przypadku wykupu Obligacji od

pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po uptywie 15 miesiaca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.
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7. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

8. Obligacje uprawniaja wylacznie do swiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do éwiadczen niepienigznych.

9. Cel emisji nie zostat okreslony.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0bligacje beda emitowane jako niezabezpieczone. PO dniu emisji Emitent ustanowi zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokosci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacii i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§2
Szezegblowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisdw na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligaci,
2) zapisywania si¢ na Obligacje,
3) przydziatu Obligacjl | ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacii),
4) wykupu Obligacji,
zostana okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym = Propozycji Nabycia Obligac]l.

§3
Uchwata wehodzi w 2ycie z chwilg podjecia.
Liczba Czlonkéw Zarzgdu - 2
Liczba obecnych Czlonkéw Zarzqdu - 2
Uprawnionych do glosowania - 2
Glosow ,za" -2
Gloséw ,przeciw” - 0
Glosow ,wstrzymujgcych sie” -0
Imig i nazwisko Podpis Czlonka
Czlonka Zarzadu Glce e Zarzadu
O za S 71
Dariusz Strojewskd O wstrzymal sig 19.07.2018 AL M
Prezes Zarzadu J  przeciw s N
xp’ — :
Marlena Panenka-Jakubiak O  wstrzymal sig 19.07.2018 t&‘/{)
Czlonek Zarzadu Q przeciw C/
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 31 lipca 2018 roku
w sprawie zmiany Uchwaly Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 19 lipca 2018 roku

w sprawie emisji obligacji serii C2018

|. Zarzad spoétki pod firmg MW. Trade S A z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 20 ust. 1 Statutu Spotki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji do gcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”) zmienia §1 ust.1 Uchwaty
Zarzadu M\W. Trade S A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 19 lipca 2018 roku w sprawie emisji obligacji
serii C2018 (,,Uchwata”), ktéry otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie

.1. Spétka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 10 000 (dziesig¢ tysigecy) sztuk obligacji
na okaziciela serii C2018, o warto$ci nominalnej 1 000,00 zi (jeden tysigc ztotych) kazda, o fgcznej
warto$ci nominalnej 10 000 000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) (,,Obligacje”) "

IIl. Zarzad spotki pod firmg M\W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu uwzgledniajgc dotychczasowg
zmiane Uchwaly niniejszym przyjmuje jednolitg tre$¢ Uchwaty, nadajac jej nastepujgce brzmienie:

»Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 19 lipca 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii C2018
(tekst jednolity)

Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej
tresci:

§1

1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 10 000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii C2018, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 10 000 000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) (,,Obligacje”).”

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S A (,Ewidencja”)

4. Ustala sig nastepujgce parametry Obligacji
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1) Obligacje beda: .
emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

a)
b) zbywalne bez zadnych ograniczen,
c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna | bedzie réwna

stawce WIBOR3M powigkszonej o marze 5,00 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,
d) podlega¢ wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.
2) Obligacje nie beda:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spétki,
b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,
c) obligacjami przychodowymi.
5. Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony
6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegodlnieniem:
1. 0,30% (30/100 procent) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji;
2. 0% warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po uplywie 15 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu
7. Obligacje bgdg przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego | zarzgdzanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.
8. Obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych
9. Cel emisji nie zostat okreslony
10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
11.0Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokosci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacji |
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

lll. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Liczba Czfonkéw Zarzgdu - 2

Liczba obecnych Czionkéw Zarzgdu - 2
Uprawnionych do gfosowania - 2
Gfosow ,za” - 2

Glosow ,,przeciw” - 0

Glosow ,wstrzymujgcych sie” - 0

Imie i nazwisko i == e
\ Czlonka Zarzadu Glos Data Podpig Cztonka
L Zanzadu
@ za
Dariusz Strojewski Q  wstrzymat sie [ 17.04.2018
Prezes Zarzadu | O przeciw o
|

| b
LMarIena Panenka-Jakubiak O wstrzymat sie 17.04.2018

Czionek Zarzadu ) i ) ‘

B przeciw o

Emitent zwraca uwage na omytke pisarskq zaistniatq w tabeli z podpisami Cztonkow Zarzadu pod uchwatg Zarzadu z dnia 31 lipca 2018 r.,
polegajgcq na blednym wskazaniu daty ziozenia podpiséw przez Czfonkéw Zarzadu. Rzeczywista data ztozenia podpisow pod ww.
uchwatg to 31 lipca 2018 r.
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 31 lipca 2018 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii C2018

Zarzgd M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent”), dziatajac na podstawie
Uchwaty z dnia 19 lipca 2018 roku w sprawie emisji obligacji serii C2018 (,Obligacje”) oraz na
podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa
o obligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu 19 lipca
2018 roku, podejmuje uchwate, o nastepujace;j tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojécie emisji Obligacji do skutku.

Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ tacznie 10 000 (dziesie¢ tysigcy) sztuk Obligacji
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych 00/100).

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z listg, o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkow emisji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik 1 —Wykaz inwestoréw, na rzecz ktérych przydzielono Obligacje

Imie i nazwisko Podpis Cztonka
Cztonka Zarzadu Glos Data iarzqdu
g za
Dariusz Strojewski Q  wstrzymat sig 31.07.2018
Prezes Zarzadu Q przeciw
H| za )

Marlena Panenka- Q  wstrzymat sie 31.07.2018
Jakubiak Q przeciw W
Cztonek Zarzadu
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Uchwata Zarzagdu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 10 sierpnia 2018 roku

w sprawie emisji obligacji serii D2018

Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Sp6tka”), dziatajac na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spotki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji do tacznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej
tresci:

§1

1. Spoétka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 1 500 (jeden tysigc pieéset) sztuk obligacji na
okaziciela serii D2018, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 1 500 000,00 zt (jeden milion piec¢set tysiecy ztotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujgce parametry Obligaciji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR3M powiekszonej o marze 5,03 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

d) podlegac¢ wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od wartosci nominainej Obligacji bedgcych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

b) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po uptywie 15 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.

o
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9.
10.
11.

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne

uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.

Cel emisji nie zostat okreslony.

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokos$ci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacii i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§2
Szczegotowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach sktadania zapiséw na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydziatu Obligaciji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Liczba Cztonkéw Zarzadu - 2
Liczba obecnych Czfonkéw Zarzadu - 2
Uprawnionych do gfosowania - 2
Glosow ,za” - 2
Glosow ,przeciw” - 0
Gloséw ,,wstrzymujacych sie” - 0
Imie i nazwisko .
Czlonka Zarzadu Glos Data P°d§'asdzt:3"ka
& Za
Dariusz Strojewski a Ws‘[rzymai Sle 10.08.2018
Prezes Zarzadu O  przeciw
\ﬂ za
Marlena Panenka-Jakubiak Q  wstrzymat sie 10.08.2018
Cztonek Zarzadu Q  przeciw
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 20 sierpnia 2018 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii D2018

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent”), dziatajac na podstawie
Uchwaty z dnia 10 sierpnia 2018 roku w sprawie emisji obligacji serii D2018 (,,Obligacje”) oraz na
podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa
o obligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu
10 sierpnia 2018 roku, podejmuje uchwate, o nastepujacej tresci:

§1
Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.
Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ tgcznie 1 276 (jeden tysigc dwiescie siedemdziesiat
szeéé ) sztuk Obligacji o wartoéci nominalnej 1.000,00 zf (jeden tysiac ztotych 00/100) kazda,
o tacznej wartoéci nominalnej 1.276.000,00 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat szesc
tysiecy ztotych 00/100).

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzone]j przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z listg, o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane W Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkéw emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatacznik 1 - Wykaz inwestoréw, na rzecz ktérych przydzielono Obligacje

Imig i nazwisko Podpis Cztonka
Cztonka Zarzadu Gtos Data Za|lzqdu
ﬂ za
Dariusz Strojewski Q  wstrzymat sie 20.08.2018
Prezes Zarzadu Q przeciw
2 za
Marlena Panenka- Q  wstrzymat sie 20.08.2018
Jakubiak Q przeciw W
Cztonek Zarzadu 7
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Uchwata Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 20 sierpnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii E2018

Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujgcej
tresci:

§1

1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 5 000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii E2018, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o fgcznej
wartosci nominalnej 5 000 000,00 zt (pie¢ milionéw ziotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujgce parametry Obligaciji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR3M powigkszonej o marze 5,10 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

d) podlegac¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spoétki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prég Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zapfatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 0,45% (45/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 24 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

b) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 24 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 33 miesigca liczonego od Dnia Emisji;
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9.

c¢) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po uptywie 33 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.
Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.
Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do swiadczen niepienieznych.
Cel emisji nie zostat okreslony.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
11.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw

rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokosci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacii i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

§2
Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisow na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligaciji,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligaciji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba Cztonkdéw Zarzadu - 2
Liczba obecnych Cztonkéw Zarzgdu - 2
Uprawnionych do gfosowania - 2
Glosow ,,za”’ - 2
Glosow ,,przeciw” - 0
Gfosow ,,wstrzymujgcych sie” - 0

Imie i nazwisko )

Czlonka Zarzadu Glos Data Podpis Czfonka

Zarzadu

Dariusz Strojewski
Prezes Zarzadu

za vl
wstrzymat sie 20.08.2018 ~ }/(
przeciw \ \/L“\\

Marlena Panenka-Jakubiak
Cztonek Zarzadu

oofS| cow

za
wstrzymat sig 20.08.2018 W
przeciw
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 3 wrzes$nia 2018 roku
w sprawie zmiany Uchwafy Zarzagdu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 20 sierpnia 2018 roku

w sprawie emisji obligacji serii E2018

|. Zarzad spétki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie § 20 ust. 1 Statutu Spoétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”) zmienia §1 ust.1 Uchwaty
Zarzgdu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 20 sierpnia 2018 roku w sprawie emisji
obligaciji serii E2018 (,,Uchwata”), ktéry otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 6 848 (sze$¢ tysiecy osiemset
czterdzie$ci osiem) sztuk obligacji na okaziciela serii E2018, o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt
(jeden tysigc zfotych) kazda, o tgcznej wartoSci nominalnej 6 848 000,00 zt (sze$¢ milionéw
osiemset czterdzie$ci osiem tysiecy ztotych) (,,Obligacje”).”

Il. Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu uwzgledniajgc dotychczasowag
zmiane Uchwaly niniejszym przyjmuje jednolitg tre§¢ Uchwaty, nadajgc jej nastepujgce brzmienie:

,sUchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 20 sierpnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii E2018

(tekst jednolity)
Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Sp6étka”), dziatajgc na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spotki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujgcej
tresci:

§1

1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 6 848 (sze$¢ tysiecy osiemset czterdziesci
osiem) sztuk obligacji na okaziciela serii E2018, o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 6 848 000,00 zt (szes¢ miliondw osiemset
czterdziesci osiem tysiecy ztotych) (,,Obligacje”).
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2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez zlozenie propozycji nabycia Obligaciji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, 0 ktorej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujgce parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bgdzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR3M powiekszonej o marze 5,10 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacii (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacii
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacii przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaplatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od wartosci nominalnej Obligaci bedgcych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 0,45% (45/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 12 miesigcy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajacego na koniec 24 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

b) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 24 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 33 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

c) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po uptywie 33 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.

7. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

8. Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.

9. Cel emisji nie zostat okreslony.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokoséci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacii i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§2
Szczegotowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach sktadania zapiséw na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sie na Obligacje,
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3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),

4) wykupu Obligaci,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.”

1. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba Cztonkéw Zarzadu - 2

Liczba obecnych Cztonkéw Zarzgdu - 2
Uprawnionych do giosowania - 2
Glosoéw ,za” -2

Glosow ,,przeciw” - 0

Gloséw ,,wstrzymujgcych sie” - 0

Imie i nazwisko Podpis [Cztonka
Cztonka Zarzadu s it Zarzadu
;B za
Dariusz Strojewski Q  wstrzymat sie 03.09.2018 1\ )
Prezes Zarzadu Q przeciw
B za /

Marlena Panenka-Jakubiak O  wstrzymat sie 03.09.2018 M
Cztonek Zarzadu Q przeciw 9
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 4 wrzesnia 2018 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii E2018

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spotka”, ,Emitent”), dziatajgc na podstawie
Uchwaty z dnia 20 sierpnia 2018 roku w sprawie emisji obligacji serii E2018 (,,Obligacje”) oraz na
podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa
o obligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu
20 sierpnia 2018 roku, podejmuje uchwate, o nastepujgcej tresci:

§1
Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.
Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ tgcznie 6 848 (szes$¢ tysiecy osiemset czterdziesci
osiem) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 6.848.000,00 zt (sze$¢ miliondw osiemset czterdziesci osiem
tysiecy ztotych 00/100).
Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.
Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z lista, o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkdéw emisji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik 1 —Wykaz inwestordw, na rzecz ktérych przydzielono Obligacje

Imie i nazwisko Podpis Cztonka
Gtos Data 7
Cztonka Zarzadu Zarzadu
. . ¥ = .

Darlusz Stojensil O  wstrzymat sie 04.09.2018 |
Prezes Zarzadu O przeciw
Marlena Panenka- }ﬁ za
Jakubiak Q  wstrzymat sie 04.09.2018 &M
Cztonek Zarzadu Q  przeciw
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24,

Umowa o petnienie funkcji administratora zastawu

UMOWA
O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZASTAWU
PRZY EMISJI OBLIGACJI SPOLKI POD FIRMA M.W. TRADE S.A.

zawarta w dniu 28 marca 2018 r. pomiedzy:

spotkg pod firmg Administratorzy.eu sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

adres: ul. Kalwaryjska 33/31, 30-504 Krakéw, REGON: 364710840, NIP: 6751547825,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 622998,
sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt optaconym w catosci,

reprezentowang przez Pawta Stanka — Prezesa Zarzgdu

spotkg pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

adres: ul. Powstancéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw REGON: 933004286, NIP: 8971695167,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 286915,

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

z kapitatem zaktadowym w wysokoséci 838.444,00 zt,
reprezentowang przez Dariusza Strojewskiego — Prezesa Zarzadu
oraz Marleng Panenke-Jakubiak — Cztonka Zarzadu.

§1.
llekro¢ w niniejszym dokumencie mowa o:

1)  Administratorze — rozumie sie przez to spétke pod firmg Administratorzy.eu sp. z 0.0. wpisa-
ng do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 622998,

2)  dniu roboczym — rozumie sie przez to kazdy z dni tygodnia od poniedziatku do piatku wigcz-
nie, z wytgczeniem dni wolnych od pracy na terenie Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,

3) Emitencie — rozumie sie przez to spotke pod firmg M.W. Trade S.A. wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem 286915,

4)  Obligacjach - rozumie si¢ przez to obligacje jednej lub kilku serii emitowane w ramach Pro-
gramu, o facznej wartosci nominalnej nie przekraczajgcej 100.000.000,00 zt (stu milionéw
zfotych),

5) Obligatariuszach — rozumie sie przez to podmioty uprawnione z Obligaciji,

6) Programie - rozumie sie przez to program emisji Obligacji Emitenta, ktérego warunki okresla
Uchwata nr 7/2018 Rady Nadzorczej Emitenta podjeta w trybie obiegowym (data oddania
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glosu przez ostatniego z Cztonkéw Rady Nadzorczej: 22 marca 2018 r.) w sprawie wyraze-
nia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji; za czas trwania Progra-
mu uznaje si¢ okres od podjecia przywotanej uchwaty do najpdzniejszej daty wykupu Obli-
gacji okreslonej w warunkach emisji Obligacji ktorejkolwiek z serii Obligacji emitowanych w
ramach Programu, przed ewentualnymi zmianami tych warunkéw emisji; o$wiadczenie Za-
rzadu Emitenta o podjeciu uchwaty nr 7/2018 stanowi zatgcznik nr 1 do Umowy,

7) Przedmiocie Zastawu — rozumie sie przez zbior wierzytelnosci pienieznych o zmiennym
sktadzie przystugujgcych Emitentowi wobec podmiotéw leczniczych i innych kontrahentéw,

8) Umowie — rozumie sig¢ przez to niniejszg umowe,

9) Ustawie — rozumie sig przez to Ustawe z dnia 6. grudnia 1996 r. (z pdzn. zm.) r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow,

10) Zabezpieczenie — zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu jako zabezpie-

czenie Obligaciji.

§2.

Emitent zleca a Administrator przyjmuje zlecenie petnienia funkcji administratora zastawu w ro-

zumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy.

Strony zgodnie potwierdzajg, ze Administrator wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela uprawnio-

nego z Zabezpieczenia we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Uprawnienia Administratora obejmujg w szczegolnosci:

1) reprezentowanie intereséw Obligatariuszy w zakresie zwigzanym z Zabezpieczeniem,

2) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wierzy-
telnosci Obligatariuszy z Zabezpieczenia,

3) reprezentowania Obligatariuszy w zakresie podejmowania czynno$ci zmierzajacych do za-
spokojenia z Zabezpieczenia,

4) wykonania podziatu $rodkéw pienigznych pozyskanych na skutek realizacji Zabezpieczenia
i przekazanie Obligatariuszom tych $rodkow przy zachowaniu zasady proporcjonalnego za-
spokajania wszystkich Obligatariuszy w stosunku do wysokos$ci niesptaconej wierzytelnosci
danego Obligatariusza do tgcznej wysokosci niesptaconych wierzytelnosci wszystkich Obli-
gatariuszy.

Administrator nie jest zobowigzany do badania czy Emitent spetnit $wiadczenia z tytutu Obligacji.

Administrator podejmie dziatania zmierzajgce do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Za-

stawu po wczesniejszym wezwaniu Emitenta do spetnienia $wiadczen z tytutu Obligacji wyzna-

czajgc mu odpowiednio 7 (siedmio) dniowy termin do spetnienia tych $wiadczen.

Administrator jest upowazniony do udzielania petnomocnictw dotyczacych czynnosci zmierzaja-

cych do ochrony praw i intereséw Obligatariuszy.

Emitent zobowigzuje sig do niepodejmowania zadnych czynnosci zaréwno prawnych jak i fak-

tycznych, ktore mogtyby uniemozliwi¢ badz utrudni¢ Administratorowi podjecie dziatan, do ktérych

jest uprawniony na mocy Umowy oraz przepisow prawa.

Strona2z7
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Emitent zobowigzuje sie do przekazywania Administratorowi wszelkich informacji dotyczacych

sytuacji finansowej Emitenta oraz stanu zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Bez wezwania

Emitent przekaze Administratorowi informacje o zdarzeniach, ktére mogg mie¢ wplyw na termi-

nowe wykonywanie przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ktére mogg spowodo-

wac powstanie po stronie Obligatariuszy mozliwosci ztozenia zadania wczesniejszego wykupu

Obligacji.

W celu umozliwienia Administratorowi prawidtowego wykonywania czynnosci objetych Umowg

oraz wynikajacych z przepiséw prawa — Emitent niniejszym upowaznia Administratora do wyste-

powania do firmy inwestycyjnej prowadzgcej ewidencje Obligacji lub do Krajowego Depozytu Pa-

pierow Wartosciowych S.A. z wnioskiem o udostepnienie danych identyfikujgcych Obligatariuszy

(imig, nazwisko, nazwa, dane kontaktowe) oraz posiadanych przez nich papieréw wartogciowych

(ilos¢ i kolejne numery odcinkéw zbiorowych).

Emitent przekaze Administratorowi odpis, potwierdzony za zgodnos¢ z oryginatem przez Zarzad

Emitenta:

1) uchwaly w sprawie emisji Obligacji dokonywanej w ramach Programu,

2) warunkéw emisji Obligacji emitowanych w ramach Programu,

3) uchwaly w sprawie dokonania przydziatu Obligacji kazdej z serii emitowanych w ramach Pro-
gramu

- w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych odpowiednio od dnia podjecia lub ustalenia.

§3.

Zabezpieczenie bedzie stanowit zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, przy

czym umowa zastawnicza bedzie:

1) przewidywata mozliwo$¢ zaspokojenia takze w trybie przewidzianym w art. 22 Ustawy oraz w
art. 24 Ustawy. W przypadku zaspokojenia w sposob przewidziany w art. 22 Ustawy, warto$é
Przedmiotu Zastawu zostanie wyliczona nastepujgcym wzorem:

w=075*%(@"+..+2a" +0,001*(b"+ .. +b"), gdzie:

a) ,w"oznacza wartos¢ Przedmiotu Zastawu,

b) kolejne ,a” oznaczajg warto$¢ nominalng wierzytelnosci wchodzgcych w skiad Przedmio-
tu Zastawu w momencie ztozenia przez Administratora o$wiadczenia, o ktérym mowa w
art. 22 ust. 2 pkt 2 Ustawy, ktérych diuznikiem nie jest podmiot, w stosunku do ktérego
zostanie wszczete postepowanie w sprawie ogtoszenia upadiosci lub otwarcia restruktu-
ryzacji lub zostanie ogtoszona upadio$¢ albo otworzona restrukturyzacja lub zostanie
otworzona likwidacja,

c) kolejne ,b" oznaczajg warto$¢ nominalng wierzytelnosci wchodzgcych w skiad Przedmio-
tu Zastawu w momencie ztozenia przez Administratora o$wiadczenia, o ktérym mowa w
art. 22 ust. 2 pkt 2 Ustawy, ktérych diuznikiem jest podmiot, w stosunku do ktérego zo-
stanie wszczete postepowanie w sprawie ogtoszenia upadiosci lub otwarcia restruktury-
zacji lub zostanie ogtoszona upadio$¢ albo otworzona restrukturyzacja lub zostanie otwo-

rzona likwidacja,
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2) wytgczata mozliwos¢ zbywania lub obcigzania Przedmiotu Zastawu bez zgody Administrato-
ra.

Zastaw bedzie zabezpieczat z réwnym pierwszenstwem wszystkie Obligacje wyemitowane w

ramach Programu, takze wéwczas, jezeli Obligacje zostang wyemitowane w réznych seriach, a

ich warunki emisji bedg sie roznity.

Emitent zobowigzuje sie i gwarantuje, ze:

1) jest i w calym czasie trwania Programu bedzie jedynym podmiotem uprawnionym do Przed-
miotu Zastawu, co oznacza, ze w tym okresie przystuguja mu i bedg przystugiwaty wszelkie
prawa do poszczegolnych wierzytelnosci wchodzgcych w skiad Przedmiotu Zastawu, w
szczegodlnosci roszczenia o spetnienie $wiadczen zwigzanych z tymi wierzytelnosciami
wzgledem ich diuznikow,

2) warto$¢ nominalna wierzytelnosci wchodzaca w skiad Przedmiotu Zastawu bedzie wynosita
zawsze co najmniej 120 % (sto dwadziescia procent) warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, a w przypadku spadku warto$ci nominalnej ponizej tego limitu
uzupetni Przedmiot Zastawu poprzez wigczenie do niego kolejnych wierzytelnosci,

3) bedzie informowat Administratora o wszelkich okolicznosciach, ktére mogg wptyng¢ na spa-
dek warto$¢ Przedmiotu Zastawu ponizej wartosci, o ktérej mowa w pkt 2 lub utrudni¢ zaspo-
kojenie Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu, w szczegélnosci o zmianie sktadu Przedmiotu
Zastawu — nie pdzniej, niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od wystgpienia takich okolicz-
nosci; okolicznosciami takimi sg w szczegdélnosci: op6znienia dtuznikéw powyzej 90 dni w
spetnieniu jakichkolwiek $wiadczen z wierzytelno$ci wchodzacych w skiad Przedmiotu za-
stawu, powziecie informacji o0 wszczeciu postepowania likwidacyjnego dtuznika, powziecie in-
formacji o wszczeciu postepowania w sprawie ogloszenia upadtosci lub otwarcia restruktury-
zacji diuznika, ogtoszenie upadiosci lub otwarcie restrukturyzacji dtuznika, spetnienie przez
dtuznika choéby w czeséci $wiadczenia zwigzanego z wierzytelnoscia,

4) przekaze wszelkie informacje dotyczgce Przedmiotu Zastawu, w tym poszczegdlnych wierzy-
telnosci wchodzacych w skiad Przedmiotu Zastawu, w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
ztozenia takiego zgdania przez Administratora, przy czym obowigzek ten dotyczy nie wiecej,
niz 1 (jednego) zagdania Administratora ztozonego w ciggu miesigca kalendarzowego.

Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci nastgpi z poszanowaniem bezwzglednie obowigzu-

jacych przepiséw prawa, a w szczegolnosci w przypadku wierzytelnosci wzgledem samodziel-

nych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej, po uzyskaniu uprzedniej zgody organu zatozyciel-
skiego samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej, ktérego dotyczy przejmowany

Przedmiot Zastawu, na wykonanie tej czynnosci, o ile taka zgoda zgodnie z wymogami prawa

bezwzglednie obowigzujgcego bedzie konieczna.

W przypadku przejecia przez Administratora Przedmiotu Zastawu na wiasno$¢, Administrator nie

bedzie zobowigzany do podjecia dziatan majgcych na celu windykacje poszczegolnych wierzytel-

nosci wchodzacych w skiad Przedmiotu Zastawu. Ewentualne dziatania w tym zakresie Admini-
strator podejmie po zapewnieniu przez Obligatariuszy $rodkéw pienieznych wystarczajgcych na

pokrycie kosztéw przeprowadzenia dziatan windykacyjnych, przez co rozumie sie w szczegoéino-
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$ci optaty sgdowe, optaty w postepowaniu egzekucyjnym, wynagrodzenie kancelarii prawnej, wy-

nagrodzenie podmiotu specjalizujgcego sie wprowadzeniu windykacji.

§4.
Strony zgodnie potwierdzajg, ze czynnosci Administratora sg czynnosciami starannego dziatania.
Administrator nie jest zobowigzany do pozyskania jakichkolwiek srodkéw z tytutu realizacji zasta-
wu ani tez nie ponosi odpowiedzialnosci za skuteczno$¢ egzekucji z Przedmiotu Zastawu oraz
zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligaciji.
Emitent jest podmiotem wytgcznie odpowiedzialnym za prawidiowe i terminowe ustanowienie

zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

§5.
Emitent zobowigzuje sie ptaci¢ Administratorowi wynagrodzenie za petnienie funkcji administrato-
ra zastawu w wysokosci ||| <tto 22 «azdy rozpoczety kwartat ka-
lendarzowy trwania Programu, przy czym za pierwszy kwartat uwaza sig 2 (drugi) kwartat kalen-
darzowy 2018 .
W przypadku, gdy ktérekolwiek Obligacje nie zostang wykupione w terminie okreslonym w wa-
runkach emisji obligacji danej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu przed zakoncze-
niem Programu lub termin wykupu Obligacji zostanie przesuniety w stosunku do Obligacji ktérej-
kolwiek serii Obligacji emitowanej w ramach Programu poza termin okreslonego pierwotnie w wa-
runkach emisji Obligacji w taki sposéb, ze przekroczy czas trwania Programu wynikajgcy z pier-
wotnie uchwalonych warunkéw emisji Obligacji, wéwczas za kazdy rozpoczety miesigc kalenda-
rzowy po tym terminie Emitent bedzie ptacit Administratorowi wynagrodzenie w wysokosci
I, (o
Wynagrodzenie zostanie powiekszone o podatek od towaréw i ustug, wedtug obowigzujgcych
przepiséw prawa.
Wynagrodzenie bedzie ptatne do 7 (siédmego) dnia odpowiednio danego rozpoczetego kwartatu
lub miesigca, na rachunek bankowy Administratora wskazany na danej fakturze.
Administrator jest uprawniony do wystawiania faktur w formie elektronicznej i doreczania ich za

posrednictwem poczty elektronicznej na adres:  EGcGGcGzGzGzGE

Wszelkie koszty z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zabezpieczenia ponosi Emitent.

§6.
Strony os$wiadczajg, iz zawarcie Umowy i wykonanie jej postanowien nie czyni w catosci lub
w czeéci niemozliwym zado$cuczynieniu roszczeniom oséb trzecich w rozumieniu art. 59 Kodek-
su cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu
cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zastrzezenia ograniczajgce badz wytaczajace mozli-
wo$¢ zawarcia i wykonania postanowienn Umowy przez Strony.
Strony os$wiadczajg, ze sg uprawnione do zawarcia Umowy, a takze, ze do jej zawarcia nie sg

wymagane zadne zgody ani zezwolenia, ktére nie zostaty dotgczone.
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Strony stwierdzajg i zapewniaja, ze zawarcie Umowy nie jest, ani nie bedzie sprzeczne z bez-
wzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sgdu powszechnego, sadu polubownego lub decyzjami administracyjnymi wydany-
mi przez urzedy panstwowe lub inne organy jak rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepo-
wanie, ktére mogtoby doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia bgdz decyzji.

Osoby reprezentujgce Strony Umowy o$wiadczajg we wiasnym imieniu, ze sg prawidtowo umo-
cowane iuprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajgcymi z niej zobowigza-

niami i uprawnieniami.

§7.
Wszelkie o$wiadczenia i informacje przekazywane przez Strony w zwiazku z realizacjg Umowy
powinny by¢ sktadane w formie pisemne;j.
Wszelkg korespondencje nalezy przesytaé listem poleconym, przez kuriera lub postanca na adre-
sy Stron wskazane w komparycji Umowy.
Zmiana adresu jest mozliwa wytgcznie w drodze uprzedniego pisemnego powiadomienia pozo-
statych Stron.
W przypadku, gdy po zawarciu Umowy Strony wskazg nowy adres korespondencyjny, korespon-
dencje nalezy kierowa¢ na nowy adres.
Korespondencja przestana na adres okreslony zgodnie z powyzszymi postanowieniami bedzie
uwazana za skutecznie dorgczong takze w przypadku jej niepodjecia z datg nadania, zas w razie
odebrania w terminie p6zniejszym niz dzien dostarczenia do miejsca siedziby adresata bedzie

uwazana za dorgczong z datg pierwszego awiza.

§8.
Wszelkie zmiany i uzupetnienia Umowy oraz o$wiadczenia lub zawiadomienia sktadane na jej
podstawie wymagajag formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Wszelkie spory, ktére mogg powsta¢ miedzy Stronami w zwigzku z Umowa, w tym spory co do jej
waznosci, wyktadni lub wykonywania, Strony bedg stara¢ sie rozstrzyga¢ na drodze polubownej
na podstawie wzajemnego porozumienia. Jezeli takie porozumienie nie zostanie zawarte w ciggu
20 (stownie: dwudziestu) dni roboczych od doreczenia drugiej Stronie pisemnego zawiadomienia
0 wystgpieniu sporu (zawierajacym opis stanowiska Strony), kazda ze Stron moze poddac spor
pod rozstrzygniecie Sadowi wiasciwemu ze wzgledu na siedzibe Administratora.
W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowienn Umowy okaze sie niewazne, niewykonalne lub
zostanie uniewaznione, pozostate postanowienia bedg wazne i wigzgce tak jakby nie istniaty po-
stanowienie niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty Umowy.
W odniesieniu do postanowien niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych, Strony podej-
ma w dobrej wierze negocjacje w celu uzgodnienia postanowien zastepujgcych postanowienia
niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, w sposob, ktéry odpowiadaé bedzie pierwotnej inten-
cji Stron.
Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.
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Strony zawierajg Umowe na czas okreslony do dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnoéci
z tytutu Obligacji. Umowa nie wygasa jednak ani nie rozwigzuje sie w przypadku niewykonania
przez Emitenta jakiegokolwiek zobowigzania, wynikajacego z Umowy badz ustanowionego Za-
bezpieczenia, az do czasu wykonania wszystkich powyzszych zobowigzan. Umowa nie wygasa
takze w przypadku, gdy osoby trzecie, badz ktérykolwiek z Obligatariuszy, wystgpig do Admini-
stratora jakimikolwiek roszczeniami zwigzanym z Umowa.

Umowa zostata sporzadzona w 3 (stownie: trzech) egzempérzach, po jednym dla kazdej ze
RS RIS 48z ©-©

Pawet S
A ZARYL/

Administrator
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25. Warunki emisji Obligacji Serii C2018

WARUNKI EMIS|I OBLIGAC]I SERII C2018
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU

Wroctaw, 19 lipca 2018 r.

TEKST JEDNOLITY UWZGLEDNIAJACY ZMIANY WPROWADZONE
ANEKSEM NR 1 Z DNIA 31 LIPCA 2018 R.
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Warunki Emisji obligacfi serii C2018 spstki M.W. Trade SA z siedzibg we Wroctawiu
WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII C2018

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 .Administrator Zastawu” oznacza Administratorzy.eu spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedziba w Krakowie, adres: ul. Kalwaryjska 33/31, 30-504
Krakéw, REGON: 364710840, NIP: 6751547825, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 622998, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
5.000,00 zt oplaconym w catosci, petniacy funkcje Administratora Zastawu w
rozumieniu art 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktory wykonuje prawa i obowigzki we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

1.1.02 ,Aktywa" oznacza sume wszystkich aktywow Emitenta;

1.1.03 ,L,ASO Catalyst”, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i kerporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.04 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.05 ,BondSpot” oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy,
XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat zaktadowy wynosi
10 000 000,00 z# (optacony w catosci); |

1.1.06 .Dematerializacja w KDPW" oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu [
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.07 ,Depozytariusz” oznacza NS peiniacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy ‘
Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sa Obligacje; |

1.1.08 ,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji;

1.1.09 ,Dzied Przydzialu” oznacza dziei podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale ‘_
Obligacji; Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji; |

1.1.10 ,Dzien Platno$ci Odsetek” lub (w zalezno$ci od kontekstu) ,Dni Platno$ci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktéorym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.11 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.12 ,Dziefi Ustalenia Praw” oznacza sz6sty Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci
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Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢é Dniem Ustalenia Praw, w szczegélnoéci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dziefi przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji;

1.1.13 ,Dziei  Przedterminowego Wykupu" oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dziefi Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.14 ,Dziei Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o |
ktérym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji;

1.1.15 ,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

1.1.16 ,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kazdego potrocza kalendarzowego (tj. 30
czerwca, 31 grudnia);

1.1.17 ,.Dzien Wykupu" oznacza dzien wskazany w pkt 2,10.02 Warunkow Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

1.1.18 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;

1.1.19 ,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

1.1.20 ,Emitent” oznacza spétke pod firma M.W. TRADE S.A. z siedziba we Wroctawiu, |
pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstafcéw Slaskich 125 lok. 200, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zakladowym w wysokoSci 838.444,00 zl (optaconym w
catosci);

1.1.21 .Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW;

1122 ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

1.1.23 ,GPW" oznacza spétke pod firma Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zakltadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w cato$ci);

1.1.24 ,.Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta oraz podmioty powigzane konsolidowane
metoda praw wlasnoéci badZ metoda peina;

1.1.25 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktdrego zostata skierowana Propozycja Nabycia;

1.1.26 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
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1.1.27

1.1.28

1.1.29

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatna przez Emitenta z tytulu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

~Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, 4. kwote réwng Wartosci Nominalnej nalezng w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

w«Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jakg
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkow Emisji;

1.1.30 ,Niezabezpieczone Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o ZadhiZenie

1.1.31

1.1.32
1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

Zabezpieczone;

~NS" oznacza spéike pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajagca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakltadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

»Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, zas§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji s3 zapisane na Rachunku Papieréw WartoSciowych lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w
zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiegcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

«Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $§wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkow Emisji;

«Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajgcy sie¢ w Dniu Przydziatu (z
wylaczeniem tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), a
ostatni Okres Odsetkowy kornczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w
Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do
platnosci Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wigcznie);

1.1.37 ,Portfele Wierzytelnos$ci” oznacza zmienny zbior wierzytelnosci pienigznych wobec

publicznych podmiotéw leczniczych, jednostek samorzadu terytorialnego
(.Jednostki Sektora Publicznego”) oraz wobec innych podmiotéw, wzgledem
ktérych wierzytelnoéci Emitenta zostaty zabezpieczone przez Jednostki Sektora
Publicznego badz przez wierzytelnosci wobec tych Jednostek;
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacyi serif C2018 spotki M.W. Trade S.A. 2 siedzibq we Wroclawiuy

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46
1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1151

1.1.52

1.1.53

1.1.54

«Pozostate Obligacje” oznacza wyemitowane, za posrednictwem NS, przez Emitenta
obligacje (ktore wraz z Obligacjami beda miaty taczng warto$¢ nominalng 100 min z1)
- z wylaczeniem Obligacji - z ktérych wierzytelnosci maja zosta¢ zabezpieczone w
formie Zastawu Rejestrowego, na zasadach opisanych w pkt 5 Warunkéw Emisji, z
jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia; celem unikniecia wszelkich watpliwosci
warto$¢ nominalna Obligacji i Pozostatych Obligacji nie moze przekroczy¢ 100 min
z;

«Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (t.j.
Dz.U.z 2015 r, poz. 128,z pdZn. zm.);

«Prawo upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadiosciowe i naprawcze (tekst jednolity: DzU. z 2015 r,, poz. 233, z pézn. zm.);

JPropozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedgcy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajgcy m.in. Warunki Emisji Obligacji;

+Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okre$lonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

«Rachunek Obligacji" oznacza Rachunek Papierdow Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;
.Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

«Statut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa" oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

»Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
www.mwtrade.pl lub kazdg inng strone internetows, ktéra jg zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

»Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

«Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r, o obligacjach
(Dz.U.z2015r., poz 238 z pézn. zm.);

«Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 z p6Zn. zm.);

+Ustawa o Ofercie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r.,, poz. 1382 z
poZn. zm.);

+Ustawa o Zastawie" oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz.U. Nr 67, poz. 569 z pézn. zm.);

«~Warto$¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt

2.4 Warunkéw Emisji;
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii C2018 spotiki M.W. Trade SA z siedzibgq we Wrocltawiu

1.2

13

1.4

1.5

1.1.55 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pozniejszymi zmianami oraz Zatgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.56 ,Zadluzenie Finansowe" oznacza wartos¢ obliczong wedtug nastepujgcego wzoru:
Zadtuzenie Finansowe = (kpk + kpd+izfdk), gdzie:
.kpk" oznacza kredyty i pozyczki krétkoterminowe,
Jkpd" oznacza kredyty i pozyczki diugoterminowe,

#izfdk” oznacza inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krotkoterminowe, w
tym zobowiazania z tytulu sprzedazy aktywéw finansowych (wykupy rat
wierzytelnosci);

1.1.57 ,Zarzad"” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.58 .Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.59 ,zI" oznacza walute ztoty polski (PLN);

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

Wszelkie pojecia okre§lone za pomoca odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki.

Nagtowki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw ufatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH
Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii C2018, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu,

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okre$lonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ oSwiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okre$lonych,
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii C2018 spétki M.W. Trade SA. z siedzibq we Wroclawin

2.1.05

2.1.06

2.1.07

2.1.08

Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostany zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje s papierem warto$ciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje si¢ wobec niego do
spelnienia $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbg nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzié
spetnienia wierzytelnoéci wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkow
polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastgpca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzgcego Ewidencje

2201

2.2.02

2.2.03

0d dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW:

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A., ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.
W Ewidencji ujawniane beda w szczegdlnoéci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - je$li taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - e-mail),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystuguja danemu Obligatariuszowi,
c) numer rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku bankowego, na ktory

przekazywane bedg Swiadczenia pienigzne w wyniku speinienia przez Emitenta
zobowiazan z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obciaZeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych  Depozytariuszowi przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegblnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkow Emisji.
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisjt obligacii serll C2018 spotki MW, Trade SA. z siedzibq we Wroctawiu

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenieé¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, speiniajgcego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach,

2.2.05 0d dnia Dematerializacji w KDPW:

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktoérych
zapisane sg Obligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.
Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna wartosci
nominalnej Obligacji).

Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 10 000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
10 000 000,00 (stownie: dziesie¢ milionow 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji
Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.
Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 7/2018 Rady Nadzorczej spotki M. W. Trade SA. z
siedzibg we Wroctawiu z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji;

c) napodstawie Uchwaly Zarzadu sp6tki M. W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
zdnia 19 lipca 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii C2018.

2.7.02 Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentow
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku z
powyZszym nie ma wymogu sporzgdzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dzien Przydziahu Obligacji i Dzieri Emisji Obligaciji
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Warunki Emisji obligagji serii C2018 spotki M.W. Trade SA. z siedzibq we Wroctawiu

29

2.10

211

3.2

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 31 lipca 2018 r.

2.8.02 Z zastrzezeniem pkt. 2,1.04, Dniem Emisji Obligacji jest dziefi 31 lipca 2018 r.

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest toZzsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prég Emisji

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 24 miesiace, tj. 2 lata liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 31 lipca 2020 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebgedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu,

bez prawa zadania odsetek za opoZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedq Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
Spos6b ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowa jest stawka WIBOR3M podana przez agencje GPW Benchmark S.A. 2z
siedziba w Warszawie, lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw
trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscia do
0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwtoki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ziotowych (o
diugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankdéw
Referencyjnych gléwnym bankom dzialajgcym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowg jako Srednig arytmetyczna stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - je§li bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gorg).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowe;j
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek,

3.1.05 Marza wynosi 5,00 p.p. (pie¢ 00/100 punktéw procentowych).
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisjfi obligacji serii C2018 spéiki M.W. Trade SA. z siedzibg we Wroclawiu

3.201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Przydzialu (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytgczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

33 Termin wyptaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Piatnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Patnoéci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Platmosci Odsetek.
W takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za opéZnienie
lub zwloke w dokonaniu platno$ci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

\ 3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sig¢ z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym poét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

34 Miejsce i sposéb wyplaty oprocentowania

3401 Wyplata Swiadczen 2z Obligacji dokonywana bedzie za poSrednictwem
Depozytariusza, odpowiednio, poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek
bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia albo Rachunek Obligacji wskazany przez
Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Praw podmiotem prowadzacym Ewidencje
bedzie KDPW, wypiata swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem
KDPW ipodmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, zgodnie z kazdoczesnie
obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie S$rodkami pienigznymi
rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji W przypadku rozbieznosci
pomigdzy zapisami Warunkow Emisji a regulacjami KDPW w okresie prowadzenia
przez KDPW Ewidencji Obligacji, regulacje KDPW bed3 miaty pierwszenstwo
zastosowania, celem obstugi wyplaty wszelkich Swiadczen oraz wykonania praw z I
tytutu Obligacji. |

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw,

3.5 Wysokos$é Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

= KO =N x O x n / 365, gdzie: |

LKO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

«N" oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

L0 oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktore sktada sie Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

Wn” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym,

|
|
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3.5.02 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6 Dni Piatnosci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane sq w dniach:

1.| 31 pazdziernika 2018 r.
31 stycznia 2019 1.

30 kwietnia 2019 .

31 lipca 2019 r.

31 pazdziernika 2019 r.
31 stycznia 2020 r.

30 kwietnia 2020 r.

31 lipca 2020 1.

oo Poul s okl o ol

36.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

4.1 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych swiadczen:
4.1.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
41,02 $§wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

41.03 &§wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 8.3.01 Warunkow Emisji.

4.2 W przypadku opéznienia w ptatnosciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania §wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta,

1.4 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich 1
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
takie wynikajg z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligaciji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji
zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
% | Wierzytelnosci z Obligacji sg niezabezpieczone,

5.2 Emitent zobowiazuje sie do dnia 30 listopada 2018 r. ustanowi¢ zabezpieczenie Obligacji w
postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na zbiorze praw stanowiacych catosé
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5.3

54

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

gospodarczg choéby jego skiad byt zmienny, zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie,
w rejestrze zastawéw, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartosci
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (.Wskaznik”), na wolnych od wszelkich
obcigzeni Portfelach Wierzytelnosci o warto$ci godziwej nie nizszej niz 120% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (.Zastaw Rejestrowy”),

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawéw w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia.

Stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, Emitent zawart umowe z Administratorem
Zastawu, ktory peini funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we witasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy
zastawniczej i przepisoéw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego badZ przejecia na wiasno$¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz Majac na uwadze fakt, iz cze$¢ wierzytelnosci
pienigznych, ktére maja tworzy¢ zbiér stanowiacy przedmiot Zastawu Rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnoéci Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta
emisji, stanowia wierzytelnosci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakiadéw Opieki
Zdrowotnej, uwzgledniajgc brzmienie art. 54 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o
dziatalnoéci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 tj.), przewidujacego ustawowe ograniczenia w
zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zakiadéw Opieki Zdrowotnej, kazdy
Obligatariusz obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje w obrocie wtérnym, akceptuje
ryzyko prawne zwigzane z tym, Ze wykonanie zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego poprzez przejecie na wiasno$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego badZ jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organow tworzacych Samodzielne Publiczne Zaktady
Opieki Zdrowotnej.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddal przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego bieglego. Zgodnie z wyceng warto$¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na dzien 19 lipca 2018 r. wynosi 42 140 tys. ztotych. Wycena stanowi
zatacznik nr 4.9 do Propozycji Nabycia,

Podmiot dokonujacy wyceng posiada doswiadczenie 1 kwalifikacje zapewniajace rzetelno$é
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢.

Tres¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci bedzie mogla na
wniosek Zastawcy zostaé w przyszlosci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z
kazdoczesnym posiadaczem Portfela Wierzytelnoéci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w
imieniu wiasnym lecz na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w tenze
sposob, iz bez uszczerbku dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji,
Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczaé wierzytelnosci z tytulu Pozostalych Obligacji z
jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia, (tj, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na
pierwszym miejscu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120% wartosci
nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacji.

W przypadku, gdy warto$¢ 1aczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
oraz Pozostatych Obligacji stanie sie¢ nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonaé¢ na wniosek
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8.2

Zastawcy) zmienia umowe Zastawu Rejestrowego i ztoza stosowny wniosek do sadu w taki
sposéb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosita 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.

CEL EMIS]I

Cel emisji nie zostat okreslony.

WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGAC]I
Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:

7.1.01 Zawarcia aneksu do umowy Zastawu Rejestrowego pomie¢dzy Zastawca a
Administratorem Zastawu, ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci majacych
stanowié¢ przedmiot zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji;

7.1.02 ztozenia do wlasciwego sadu wnioskéw o zmiane postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Portfelach Wierzytelno$ci majacych stanowi¢ przedmiot
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwnag sumie (i) wartoSci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych Obligacji, a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w Zadaniu.

8.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.
8.2.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli Emitent oglosil, Ze stal sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach
ich zapadalnosci;

b) jezeli Emitent przestanie byé podmiotem poérednio lub bezposrednio zaleznym
od pana dr. Leszka Czarneckiego przez co rozumie si¢ przynalezno$¢ do Grupy
Kapitalowej, ktorej akcjonariuszem dominujgcym jest posrednio lub
bezpo$rednio pan dr Leszek Czarnecki;
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c) jezeli Emitent zawiesii sptate swoich diugéw lub oglosit taki zamiar;

d) jezeli Emitent rozpoczal negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w
przypadku istotnego pogorszenia swojej sytuacji finansowej w celu zmiany 3
warunkéw splaty swojego zadtuzenia, ktorego kwota przekracza 10 (dziesiec)
% kapitaléw wlasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym
Emitenta zbadanym przez biegtego rewidenta;

e) jezeli zobowigzania Emitenta przekraczaja warto$¢ jego majatku;

f) jezeli zostanie zwotane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu
Emitenta w celu podjecia uchwaly o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadiosci
Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

g) jezeli zostata podjeta przez organ Emitenta uchwata o ogloszeniu upadiosci
Emitenta lub wszczecia postgpowania naprawczego Emitenta;

h) jezeli zostanie zlozony wniosek o ogtoszenie upadio$ci Emitenta, ktéry nie
zostanie oddalony przez sad w ciagu 90 dni;

i) jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca
przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta;

j) jezelisad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadtosci lub o wszczeciu postgpowania
naprawczego Emitenta;

k) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwiazaniu
Emitenta;

1) jezeli organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub
gtéwnego osrodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postgpowania
upadto$ciowego) poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

m) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dziatalno$ci gospodarczej;

n) jezeli Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe
dane, ktére mogg w istotny sposéb wplyna¢ na ocene zdolnosci Emitenta do
wywiazania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligaciji;

o) jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta dokona transakcji
(jednej lub kilku) z jakimkolwiek podmiotem nienalezacym do Grupy
Kapitalowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie lub rozporzadzenie
jakakolwiek czeScia swojego majatku, na warunkach odbiegajgcych, na
niekorzys¢ podmiotu z Grupy Kapitalowej Emitenta, od warunkéw rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym toku dziatalnosci, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci:

p) jezeli Zastaw Rejestrowy do dnia 30 listopada 2018 r. nie zostanie wpisany na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow;

q) jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesuniety na inne niz pierwsze miejsce lub
wykre§lony z rejestru zastawow przed catkowita splata wszystkich
wierzytelnosci z tytutu Obligacji;
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r) jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajgce wpisu
Zastawu Rejestrowy i w ciagu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny poprawnie
sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do |
rejestru zastawow; |

s) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zostanie
cofnigty i w ciggu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny poprawnie sporzadzony i
skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego;

t) jezeli Emitent nie uzupelni przedmiotu zabezpieczenia nowymi
wierzytelnosciami celem utrzymania warto$ci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku
warto$ci godziwej przedmiotu zabezpieczenia ponizej 120%;

u) jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta udzieli pozyczki,
gwarangcji, poreczenia lub innego zabezpieczenia zobowigzania lub finansowania
podmiotowi nienalezagcemu do Grupy Kapitatowej Emitenta, ktoérych faczna
wartosc (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20% kapitatéw wiasnych Grupy
Kapitalowej Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Emitenta sporzadzonym na ostatni dzien poprzedzajacego kwartatu
kalendarzowego; nie stanowia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach ustug factoringowych lub
wykupéw rat wierzytelno$ci czy ustug gwarancyjnych Swiadczonych przez
Emitenta w ramach dzialalnosci przedsigbiorstwa;

v) jezeli wysoko&¢é wypltaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci
w danym roku obrotowym przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdan finansowych;

w) jezeli Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej, w iacznej
kwocie przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta
(wedlug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego
kwartal, w ktérymi uptynat termin wymagalno$ci wynikajacy z jego zobowiazan
finansowych):

* nie zostanie splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie naruszenia takiego zobowigzania, jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego ZadluZenia Finansowego)
lub

* stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania przez
wierzyciela wczesSniejszej splaty takiego Zadluzenia Finansowego
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym podstawy
wezesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji
danego Zadtuzenia Finansowego.

8.2.04 Emitent zobowiazuje si¢ do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystgpienia wyzej opisanych zdarzen.

8.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:
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a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢é ziozone w okresie od
wystgpienia zdarzenia uprawniajagcego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé¢ Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zgdaniem,

c) Zawiadomienie 2z Zzadaniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza powinno zostal przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zgda¢ przedstawienia S$wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

83  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zzdanie Emitenta

8.3.01

8.3.02

8.3.03

8.3.04

8.3.05

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem pkt 8.3.02, po dokonaniu zawiadomienia, o
ktorym mowa w pkt 8.3.04, za zaplaty dodatkowego $wiadczenia pienigznego
(premii) liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Przedterminowego Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczeg6lnieniem:

a) 0,30% (30/100 procent) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu Obligacji po uplywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, a przed
uplywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajcego na koniec 15 miesigca
liczonego od Dnia Emisji;

b) 0% warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu
Obligacji od pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po uplywie 15 miesiaca
liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu.

Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w okresie
rozpoczynajgcym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uptywie 12 miesiecy od Dnia
Emisji, az do Dnia Wykupu.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym Wykupie, w ktérym okresli liczbe
Obligacji  podlegajacych  Przedterminowemu  Wykupowi  oraz  Dzien
Przedterminowego Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wcze$niejszym wykupie nie péZniej niz na 14
(czternascie) dni przed dniem stanowigcym wskazana/okreélong date, w ktérej ma
nastgpi¢ Przedterminowy Wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

WLO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
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10,
10.1
10.2

103
104

11.
111

(zaokraglong w dét do jednej Obligaciji);
JWo" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreélonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;
~WWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

8.3.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 8.3.04, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dot do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byta najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktéorym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

8.3.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposob opisany w pkt 8.3.06, w szczegdlnosci
zuwagi na taky samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastgpi w sposéb losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI 1 ASO CATALYST
Zbywalnosc Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art 8 ust 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzieft Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majgce
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostgpniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat
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Warunki Emisji obligacfi serii C2018 spélki M.W. Trade S.A, z siedzibg we Wroclawiu

obowigzkom informacyjnym spéiek, ktérych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie
zorganizowanym.

11.2 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé¢ w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

12. ZAWIADOMIENIA

‘ 12,1 Przed Dematerializacia w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestorow lub
\ Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomocg faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
\ w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, na podstawie ktérego nastgpito nabycie
Obligacji lub wskazana uprzednio dana zostata zmieniona, z wylgczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

‘ 12.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
\ zostang:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza, \

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb dorgczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

\ 123 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac si¢ bezposrednio z Depozytariuszem.

|
12.4 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda |
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta. ’

| 13. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGACJI

13.1 Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniaja
si¢ po uplywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

1‘ 13.2 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji s3 nieodwotalne, niepodporzadkowane,

* bezwarunkowe, a takze maja rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysziymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

14. OPODATKOWANIE

141 Emitent nie skiada zadnych oSwiadczen odnoszgcych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwiazanych z plamoéciami lub otrzymywaniem S$rodkéw finansowych I
zwiazanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiggnat porady profesjonalnego konsultanta.

14.2  Ogolne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
14.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy”);

Strona 18z 22

sfﬂm

W celu doprecyzowania zapisu zawarlego w pkt 11.2 Warunkéw Emisji Obligacji Seri C2018 Emitent informuje, ze w zwiazku
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15.
15.1

15.2

15.3

15.4

16.
16.1

14.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajgcy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitatowy w wysokosci 19%;

14.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczattowany
podatek w wysokosci 19%, o ile nie dostarcza Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.04 Obligatariusze niebgdacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o nalezny
Podatek Kapitatlowy (Kwota Odsetek brutto) i s zobowiazani samodzielnie
rozliczy¢ przychody wynikajgce z Kwot Odsetek;

14.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczaltowany
podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarcza Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.06 Zwraca sig uwage, ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie beda
otrzymywac¢ informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treéci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia si¢ od skutkéw ztozonego
oSwiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiana harmonogramu oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu prowadzgcego
Ewidencje oraz

15.2.02 podjecia dzialan majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Sprostowanie niedokiadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmiacych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwiazane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sagdu powszechnego wiaiciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

17.  ZALACZNIKI

17.1 Zaiaczniki do niniejszych Warunkow Emisji wraz z wszelkiml swentualnymi pozniejszymi

zmianami stanowia ich integralng czgs(
17.2 Zalacznikami do Warunkow Emisji sa

7atacznik nr 1: Warto$¢  zaciagnietych zobowigzan Emitenta, z  wyszczt golnieniem
zobowiazan przets rminowanych

Zatacznik nr 2; Opis perspektyw ksztaltowania sig  zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu Obligaciji

Wroctaw, 19 lipca 2018 1
Podpisy
CZLONEK ZARZADU

1 X
S ()
Marleha Panenka-Jakubiak

Podpis Podpis:_

Imie Nazwisko nie Nazwiske

Stanowisko Stanowisko

Pieczelt Emitenta

M.W. Trade S.A.
ul. Powstaiicow Slaskich 125/200
53-317 Wroclaw
NIP 897-16-95-167 Regon 933004286
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Zatacznik nr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta oswiadczamy, ze catkowlita wartosc zobowiazan Emitenta na dzien 31 ma
2018 r. wyniosta 346,9 ml 1 preete nowad !
pnezt'as_ l U CZLONEK ZARZADU
Yodpis:__ _Dar;ﬁz&ro)g_g}_k‘_ Podpis: Marlena Panenka-Jakubiak
mig Nazwisko Imie Nazwiska
yMAnow sk Stanowiske
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Zubgeanik nr 2 do Warnmikdw Emusi obligacy seri C2018 spolia MW, Trade S.A 7 vedzibg we Wrochawi

Zatacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagl na specyfike prowadzone) dziatalnosci, Spotka finansuje sig glownie kapitalem
zewngtrznym, dqzac do zrownowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spotka kontynuuje proces
dywersyfikacji zrodel finansowania aktywow w celu zwiekszenia swojej niezaleznosci finansowe| |
podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaly obce zawierajg
kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedng 7 najbardziej elastycznych
form finansowania. Obligacie oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankow
stanowia 1 stanowic bedg nadal glowne 2rédla finansowania portfela

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciagu zwigkszat swojg aktywnosé poprzez
pozyskiwanie kapitalow zewnetrznych, realizujge strategie dywersviikac)l | dopasowania zrodel
finansowania. Splata zobowiazan z tytutu obligacii, jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana jest z
biezacych wplat szpitali | |ST. Spotka, posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzone
dziatalnosci, na biezgco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, prognozujac przeplywy
pienigzne wedlug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela
bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spolki na ryzyko plynnosci, a
portfelowy charakter prowadzonej dzialalnoscl umozliwi w skrajne| sytuac)l ograniczenie nowej
kontraktacyl rak, aby Emitent wygenerowal wystarczajacy poziom Srodkéw na splate swoich
zobowiazan.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dolozy nalezytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacyi, zobowiazania Emitenta byty utrzymywane na bezplecznym | adekwatnym do
prowadzone) dziatalnosci poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly slg na poziomach
zapewniajgcych zdolnosé Emitenta do obstugi zobowiazan wynikajacych 2z wyemitowanych Obligacil

Y CZLONEK ZARZADU
AN/
Podpis: . Podpls: M;Eiki’akubiah
Imig Nazwisko Imig Nazwisko
Stanowisko Stanowisko
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

AneksNr1
z dnia 31 lipca 2018 r.

do

WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I SERII C2018 M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA
z dnia 19 lipca 2018 . (,Aneks nr 1”)

Terminy pisane wielkq literq w Aneksie nr 1 majq znaczenie nadane im w warunkach emisji
obligacji serii C2018 M.W. Trade Spétka Akcyjna z siedzibq we Wroctawiu z dnia 19 lipca 2018 r.

Na podstawie pkt 1.6 Propozycji Nabycia obligacji serii C2018 M.W. Trade Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 19 lipca 2018 r., Zarzad Emitenta podjat decyzje o skorzystaniu z
opcji ,nadzprzydziatu”. W konsekwencji dokonuje si¢ zmiany Warunkéw Emisji w ten sposéb,
ze:

1. Zmienia sie punkt 2.6 Warunkéw Emisji w nastepujacy sposéb:
Bylo:
2.6 Wielkos$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia
wynosi 5.000.000,00 (pie¢ milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Jest:
2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia
wynosi 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2. Niniejszy Aneks nr 1 wchodzi w zycie w dniu zatwierdzenia.

3. Jednolita tres¢ Warunkéw Emisji stanowi zatgcznik do Aneksu nr 1.

A g

Annlre nr 1 Aa urarninlrAur amicii ahlicacii carii FIN1Q M A7 TDANE C A Crrana 1 -7
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4. W zwiazku z aneksem, zgodnie z pkt 1.6 Propozycji Nabycia obligacji serii C2018 M.W.
Trade S.A. nie przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
Formularza Przyjecia.

W imieniu M.W. Trade S.A.

M.W. Trade S.A.
ul. Powstanicow Slaskich 125/200
53-317 Wroclaw
NIP 897-16-95-167 Regon 933004286

Annlre nve 1 Ao wrarinlrdur amicii ahlicacii cawii £9N1Q M AT TDANE C A CrrAanaP? =2
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26. Warunki emisji Obligacji Serii D2018

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I SERII D2018
SPOLKI POD FIRMA
M.W.TRADE SA.

Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU

Wroclaw, 10 sierpnia 2018 .
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligagji serii D2018 spoiki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroclawiu
WARUNKI EMIS]JI OBLIGAC)JI KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII D2018

1. DEFINICJE

11 W niniejszym dokumencie wyrazeniai zwroty pisane wielkg literq majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,Administrator Zastawu” oznacza Administratorzy.eu spdélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Kalwaryjska 33/31, 30-504
Krakow, REGON: 364710840, NIP: 6751547825, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 622998, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitalem zakladowym w wysokosd
5.000,00 z oplaconym w calosci, pelniqcy funkcje Administratora Zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktory wykonuje prawa i obowigzki we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

1.1.02 ,Aktywa” oznacza sume wszystkich aktywdw Emitenta;

1.1.03 ,ASO Catalyst’, ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
konunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1.1.04 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA., Powszedina Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank S$laski S.A, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.05 ,BondSpot” oznacza spdlke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzgca 4, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy mst. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapital zakl adowy wynosi
10000 000,00 zt (oplacony w calosci);

1.106 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5aust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.07 ,Depozytariusz” oznacza NS pelnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencjg
Obligagi na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewngetrznych re gulacji
NS, zas w przypadku Dematerializacjii w KDPW oznacza podmiot prowadzicy
Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane s3 Obligacje;

1.1.08 ,Dzien Emisji” oznacza dzieri wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji;

1.1.09 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjgda przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligagi; Dzien Przydzialu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.110 ,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczajq dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w kt orym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.111 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na czery Dni Sesyjne przed
rozpocz¢dem dane go Okresu Odsetkowego;

1.112 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci
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1113

1114

1.115

Odsetek, a gdy taki dzier nie bgdzie mdégl by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnosd
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzienn przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionyd do otrzymania swiadczen z tytulu Obligagi;

»Dzien  Przedterminowego  Wykupu”  oznacza odpowiednio Dzieni
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta lub Dzieni Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

»Dzien Przedterminowego Wykupu na Z)danie Emitenta” oznacza dzen,
o ktérym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji;

»Dzien Przedterminowego Wykupu na bdam'e Obligatariusza” oznacza dzien,
o kiorym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

1.1.16,,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzieri kazdego pdlrocza kalendarzowego (tj.

1117

1118

1.1.19

1.1.20

1121

1122

1.1.23

1124

1.1.25

1126

30 czerwca, 31 grudnia);

~Dzien Wykupu” oznacza dziei wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligage zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;

»~Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sig sesja na GPW;

~Emitent” oznacza spolke pod firma M.W. TRADE S.A. z siedzibg we Wroclawiu,
pod adresem: 53-317 Wroclaw, ul. Powstaricow Slaskich 125 lok. 200, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sd
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838444,00 zt (oplaconym
w calosci);

~Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny systemrejestraqi praw z Obligacji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy
o Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach
w depozycie papierow wartosdowych prowadzonym przez KDPW;

»~Formularz Przyjecia” oznacza pisemmne oswiadczenie Subskrybenta o przyjgciu
Propozycji Nabycia:

»GPW” oznacza spolke pod firma Gielda Papierdw Wartosdowydh w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy must. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktorej
kapital zakladowy wynosi 41 972 000,00 zI (optacony w calosci);

»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta oraz podmioty powigzane konsolidowane
metodq praw wlasnosci bgdzmetodq pelng

~Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostala skierowana Prop ozycja Nabycia;
~KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;
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1.1.27

1.1.28

1129

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytulu Obligacji
obliczang i wyplacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligagi kwote naleznosd
glownej, tj. kwotg rowna Wartosci Nominalnej nalezna w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji;

»Marza” oznacza wartos¢ wyrazong w formie punktéw procentowydh, o jaka
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktdrej mowa
w pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.30,Niezabezpieczone Aktywa” oznacza Aktywa pomniejszone o Zadluzenie

1131

1.132

1.133

1.1.34

1.135

1.136

Zabezpie czone;

»NS” oznacza spélke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zI (wplacony w calosci);

»~Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

~Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidendi jako uprawniony
z Obligagi, zas w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktorego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papierow Wartosciowych lub,
w odniesieniu do Obligagi zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
uprawnionego z Obligaqgi zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dzialajycego,
w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligagi, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Oferta” omacza ofertg nabycia Obligagi w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang p oprze z prop onowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposdb, ktory nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowydh w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

»0dsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza swiadczenie, o ktorym mowa w pkt
3 Warunkéw Emisji;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Przydzialu
(zwylaczeniem tego dnia) i koriczacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek
(wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ od danego Dnia Platnosd
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie),
aostatni Okres Odsetkowy koriczy¢ sig¢ bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio
w Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do
platnosci Kwoty Wykupu stanie si¢ wymagalne (wlacznie);

1.1.37 ,,Portfele Wierzytelnosci” oznacza zmienny zbidr wierzytelnosd pieni¢znych wobec

publicznych podmiotow leczniczych, jednostek samorzadu terytorialnego
(»Jednostki Sektora Publicznego”) oraz wobec innych podmiotéw, wzgledem
ktorych wierzytelnosci Emitenta zostaly zabezpieczone przez Jednostki Sektora
Publicznego badz przez wierzytelnosci wobec tych Jednostek;
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1138

1.1.39

1.140

1141

1142

1.143

1.144

1.145

1.146

1.147

1.148

1.149

1.150

1.151

1.152

1153

1.154

~Pozostale Obligacje” oznacza wyemitowane, za posre dnictwem NS, przez Emitenta
obligacje (ktore wraz z Obligacjami bgdq mialy Iaczng wartos¢ nominalng 100 min z1)
- zwylaczeniem Obligagi - z ktdrych wierzytelnosci maja zosta¢ zabezpieczone
w formie Zastawu Rejestrowego, na zasadach opisanych w pkt 5 Warunkéw Emisji,
zjednakowym pierwszeristwem zaspokojenia; celem uniknigcia wszelkich
watpliwosci wartos¢ nominalna Obligagi i Pozostalych Obligacji nie moze
przekroczy¢ 100 min zk;

~Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tj.
Dz.U.z2015r., poz. 128, zpézn.zm.);

~Prawo upadlosciowe” oznacza ustaweg z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlosdowe i naprawcze (tekst jednolity: DzU.z 2015 r, poz. 233, zpézn.zm.);

~Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktorym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, niebgdacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
wrozumieniu Ustawy o Oferde, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sig
nabycie Obligacji, zawierajacy m.in. Warunki Emisji Obligagi:

»Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkadh okreslonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

~Rachunek Obligacji” ozacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;
~Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych

w rozumieniu art.4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane Obligacje;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

»Statut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa” oznacza element bazowy opro centowania Obligacji, o ktdrym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

~Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowy pod adresem
www.mwirade.pl lub kazdg inng strong internetows, ktdra jq zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

~Subskrybent” omacza Inwestora, ktéry przyjal Propozycje Nabycia;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(DzU.z2015r, poz. 238 zpdzn.zm.);

»Ustawa o Obrocie” ozmacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: DzU.z 2014 r, poz. 94 zpdzn.zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
1382 zpozn. zm.);

~Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowymi rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz.U. Nr 67, poz.569 z pézn. zm.);

~Wartos¢ Nominalna” oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligaqgi wskazana w pkt.
2.4 Warunkéw Emisji;
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1.2

13

14

15

1.155 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pdzniejszymi zmianami oraz Zalacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.156 ,Zadluzenie Finansowe” oznacza wartosc obliczong wedlug nastepujacego wzoru:
Zadluzenie Finansowe = (kpk + kp d+izfdk), gdzie:
JKpk” oznacza kre dyty i pozyczki krotkoterminowe,
Jkpd” oznacza kredyty i pozyczki diugoterminowe,

J4zfdk” oznacza inne zobowigzania finansowe dlugoterminowe i krdétkoterminowe,

wtym zobowigzania z tytulu sprzedazy aktywow finansowych (wykupy rat
wierzytelnosci);

1.157 ,Zarzad” omacza zarzad Emitenta;

1.158 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdlu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art.46 Ustawy o Obligacjach;

1.159 ,zI” oznacza walute zloty polski (PLN);

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie poje dynczej majq przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogieji odwrotnie.

Wszelkie pojeda okreslone za pomocy odniesienia do innego dokumentu majq znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalaczniki.

Naglowki zostaly wprowadzone wylacznie do celow ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywajana interpretage Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH
Instrument Finansowy
2.1.01 Obligage serii D2018,na okazidela, niep osiadajace formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanycdh ponizej
czynnosci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propo zycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligage, w terminach okreslonych w Prop ozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydzialu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre slonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentow, ktérym Emitent przydzielil
Obligacje.

2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.
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2.1.04

2.1.05

2.1.06

2.1.07

2.1.08

Obligage =zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji
W przypadku gdy, z przyczyn niezale znych od Depozytariusza, niemodiwym bedzie
zapisanie Obligagi w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane
w Ewidencji w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamial Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji
w Ewidencji.

Obligage s3 papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sig wobec niego do
spelnienia swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligage moga byc zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem p ostanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligaqi staje si¢ skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobg nabywcy i liczbg nabytych
Obligagi, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzic
spelnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktdrych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bgdzie nastgpca prawny lub podmiot po
przeksztalceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidenge

2.201

2.202

2.2.03

Od dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje
w KDPW:

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondendi: Noble Se curities S.A., ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakow.
W Ewidencji ujawniane bgda w szczegdlnosci p onizsze dane:

a) imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do kore spondenciji (takze
elektronicznej - e-mail),

b) liczba i numer seryjny Obligaciji, ktére przysluguja danemu Obligatariuszowi,

c) numer rachunku papieréw wartosciowydh lub rachunku bankowego, na ktory
przekazywane bedg swiadczenia pienigzne w wyniku sp elnienia przez Emitenta
zobowigzan z tytulu Obligacii,

d) adnotacje o istniejgcych w stosunku do Obligagi obcigzeniach/roszczeniach
zgloszonych/ujawnionych  Depozytariuszowi przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian

danych podanych Depozytariuszowi, w szczegdélnosd danych wskazanych w pkt

2.2.02 Warunkow Emisji.
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2.204 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent mo2e przenies¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spelniajjcego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

2.205 Od dnia Dematerializacji w KDPW:

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacydh Rachunki Obligacji, na ktérych
zapisane s3 Obligage.

23 Waluta Obligacji

Obligacje bgdq emitowane w walucie polskiej (PLN).
24 Wartosé nominalna jednej Obligacji

1000,00 (stownie: jeden tysiqc00/100) zlotych.
2.5  Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (slownie: jeden tysiagc 00/100) zlotych (cena emisyjna jest rowna wartosci
nominalnej Obligacji).

2.6  Wielkosc emisji
2.6.01 Maksymalnaliczba Obligagi proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 1 500 (slownie: jeden tysigc piecset) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna wartos¢ nominalna Obligagi proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna wartosé nominalna Obligacji proponowanydh do nabycia wynosi
1500 000,00 (stownie: jeden milion piecset tysiecy 00/100) zlotych.
2.6.03 Ostatecznaliczbai wartos¢nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i wartos¢é nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta
w uchwale ws. przydzialu Obligagi.
2.7 Podstawa prawnaitryb emisji Obligagi
2.7.01 Obligage emitowane s3 zgodnie zniniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
b) na podstawie Uchwaly nr 7/2018 Rady Nadzorczej spélki M. W. Trade SA.

z siedzibg we Wroclawiu z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Spélke programu emisji obligagi;

c) napodstawie Uchwaly Zarzadu spélki M. W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 10 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligagi serii D2018.

2.7.02 Do Obligacji majq rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentdéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostana wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposdb, ktdry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku
zZpowyzszym nie ma wymogu sporzjdzania ani udostgpnienia do publicznej
wiadomosci prosp ektu emisyjnego ani memoranduminformacyjnego).

28 Dzien Przydzialu Obligacji i Dzieri Emisji Obligacji
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210

211

31

32

2,801 Dniem Przydzialujest dzien 20 sierpnia 2018r.

2.8.02 Zzastrzezeniempkt. 2.1.04, Dniem Emisji Obligacjijest dzier 20 sierpnia 2018 r.

2.8.03 Dzien Przydzialu Obligacjijest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prég Emisji

Emitent nie okreslil progu emisji w rozumieniu art.45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzient Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 24 miesigce, tj. 2 lata liczone od Dnia Emisji
Obligagi.

2.10.02 DniemWykupu jest dzien 20 sierpnia 2020 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktdrzy posiadali
Obligage nakoniec Dnia Ustalenia Praw.

Wykupione Obligage podle gajg umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
Sposdb ustalenia wysokosd oprocentowania

3.1.01 Obligage s oprocentowane. Wysokosc¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rowna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze¢ wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopg Bazows jest stawka WIBOR3M podana przez agencj¢ GPW Bendimark SA.
z siedzibg w Warszawie, lub kazdego oficjalnego nastgpce tej stawki, dla depozytow
trzymiesigcznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscig do
0,01 p.p.(1/100 punktu procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostgpna, Emitent zwrdd sig, bez zbgdnej zwloki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych
(o dlugosci wlasdwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych  gldwnym bankom dzialajacym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stopg Bazow3 jako srednig arytmetyczng stdp podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bgdzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowymbezposre dnio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marzawynosi 5,03 p p. (pieci03/100 punktéw procentowych).
3.1.06 Po Dniu Wykupu Obligacje nie s oprocentowane.

Datarozpoczgcia i zakoniczenia naliczania oprocentowania
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3.201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Przydzalu
(zwylaczeniemtego dnia) do Dnia Wykupu (wljcznie z tym dniem).

3.202 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistq liczbe dni w tym okresie
odpoprzedniego Dnia Platnosci Odsetek ( z wylgczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(zwylgczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligagi bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzieri Platnosci Odsetek nie bgdzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za opdznienie
lub zwloke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiekinne dodatkowe platnosci.

3.302 Kwotg Odsetek oblicza si¢ z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pol grosza
bedzie zaokraglone w gorg).

Miejsce i sposob wyplaty oprocentowania

34.01 Wyplata swiadczeri z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza, odpowiednio, poprzez przelew srodkéw pienigznych na rachunek
bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia albo Rachunek Obligacji wskazany przez
Obligatariusza.

3402 W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Praw podmiotem prowadzacym Ewidendge
bedzie KDPW, wyplata swiadczen z Obligagi bedzie dokonywana za posrednictwem
KDPW ipodmiotow prowadzacych Rachunki Obligagi, zgodnie z kazdoczesnie
obowigzujgcymi regulaciami KDPW poprzez zasilenie srodkami pienigmymi
rachunku sluzacego do obslugi Rachunku Obligacji. W przypadku rozbieznosd
pomigdzy zapisami Warunkéw Emisji a regulagami KDPW w okresie prowadzenia
przez KDPW Ewidendi Obligacji, regulage KDPW beda mialy pierwszeristwo
zastosowania, celem obslugi wyplaty wszelkich swiadczeni oraz wykonania praw
z tytutu Obligacji.

3.403 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiw aly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wysokosc Kwoty Odsetek

3.501 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przysluguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO=N=x Oxn/ 365, gdzie:

~KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwotg Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

AN oznacza Wartos¢ Nominalng je dnej Obligaciji,

A0 oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktdre sklada sig Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

A oznacza liczbg dni w Okresie Odsetkowym.
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3.502 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligage na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6 Dni Platnosci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyplacane sy w dniach:

1. 20 listopada 2018 r.
20 lutego 2019r.
20 maja 2019 r.

20 sierpnia 2019r.
20 listopada 2019r.
20 lutego 2020,
20 maja 2020r.

20 sierpnia 2020,

@ wlavjuilw]lto

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

4.1 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastgpujacych swiadczen:
4,101 swiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek:

4.1.03 swiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligagi, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 8.3.01 Warunkéw Emisji.

4.2 W przypadku opdznienia w platnosciach swiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
beda odsetki ustawowe na zasadach ogdlnydh.

43 Z Obligacjanmi nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta.

44  Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem odpowiednich
potraceri lub pobran z tytulu podatkéw, oplat lub innych nale Zznosd publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rze czypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

45 Emitent nie bedzie dokonywal narzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnydh dodatkowych platnosci, jezeli zjakakolwiek platnosdg z tytulu Obligaciji
zwigzany bedzie obowijzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

5.1 Wierzytelnosci z Obligacji s3 niezabezpieczone.

5.2 Emitent zobowijzuje sig¢ do dnia 30 grudnia 2018 r. ustanowic zabezpieczenie Obligacji
w postaci zastawu rejestrowe go na pierwszym miejscu na zbiorze praw stanowigcych calosé

Strona11z22

113



Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligagji serii D2018 spoiki MW, Trade S.A. z siedzibq we Wrociawiu

53

54

55

5.6

5.8

59

gospodarczg chodby jego sklad byl zmienny, zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie,
w rejestrze zastawdw, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartosci
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (.Wskaznik”), na wolnych od wszelkich
obdazeri Portfelach Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej niz 120% wartosd
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy”).

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie si¢ wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdow w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszerstwem zaspokojenia.

Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent zawarl umowe z Administratorem
Zastawu, ktory pelni funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy
o Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we wlasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umowy
zastawniczeji przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane begdzie na
drodze sjdowego postgpowania egzekucyjnego badz przejgecia na wlasnos¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz. Majac na uwadze fakt, iz czgs¢ wierzytelnosci
pienigznych, ktore majg tworzyc zbidr stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnosd Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta
emisji, stanowig wierzytelnosci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki
Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art. 54 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r.
o dzialalnosci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 t.j.), przewidujacego ustawowe ograniczenia
w zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zakladow Opieki Zdrowotnej, kazdy
Obligatariusz obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje w obrode wtdrnym, akceptuje
ryzyko prawne zwijzane z tym, ze wykonanie zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego poprzez przejecie na wlasnosc przedmiotu Zastawu Rejestrowego badz jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organéw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaklady
Opieki Zdrow otnej.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligagach Emitent poddal przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego bieglego. Zgodnie z wyceng wartos¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na dzieri 10 sierpnia 2018 r. wynosi 55 568 tys. zZlotych. Wycena
stanowi zalgcznik nr 4.9 do Propozycji Nabycia.

Podmiot dokonujacy wyceng posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajqce rzetelnosc
wyceny przedmiotu zabe zpie czenia, oraz zachowuje be zstronnosci niezaleznosc.

Tresc¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci bedzie mogta na
wniosek Zastawcy zostac w przyszlosci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu
zkazdoczesnym posiadaczem Portfela Wierzytelnosci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujgcy lub nabywajacy Obligage oraz Administrator Zastawu dzialajacy
wimieniu wlasnym lecz na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode -
wtenze sposob, iz bez uszczerbku dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci
z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytulu Pozostalych
Obligacji z jednakowym pierwszeristwem zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony
na pierwszym miejscu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosd 120% wartosd
nominalnej Obligacjii Pozostalych Obligacji.

W przypadku, gdy wartosc¢ laczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
oraz Pozostalych Obligacji stanie si¢ nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na
iqdanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na i;\danie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonac¢ na wniosek
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8.1

8.2

Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sgdu w taki
sposcb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosila 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionydh Obligacji oraz Pozostalych Obligacji.

CEL EMISJI

Cel emisji nie zostal okreslony.

WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGAC]I

Przydzial Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:

7.1.01 zawarcia aneksu do umowy Zastawu Rejestrowego pomiedzy Zastawcay
a Administratorem Zastawu, ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci majacych
stanowic prze dmiot zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu Obligacji;

7.1.02 zlozenia do wlasciwego sgdu wnioskéw o zmiang postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Portfelach Wierzytelnosci majgcych stanowic przedmiot
zabezpie czenia wierzytelnosd z tytulu Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podle gajq natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu je szcze nie nastapil.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwotg rowna sumie (i) wartosd nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (beztego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na zqdanie Obligatariusza

8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligagach
W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub
w czgsd, zobowigzari wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemme zawiadomienie, 2zada¢ wykupu posiadanych Obligacji, a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupic¢ Obligage
wskazane w zadaniu.

8.202 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

8.203 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na iqdanie Obligatariusza:

a) jezeli Emitent oglosil, Ze stal sig niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach
ich zapadalnosci;

b) jezeli Emitent przestanie by¢ podmiotem posrednio lub bezposrednio zaleznym
od pana dr. Leszka Czarneckiego przez co rozumie si¢ przynaleznosc do Grupy
Kapitalowej, ktorej akqgonariuszem dominujacym jest posrednio lub
bezposrednio pan dr Leszek Czarnecki;
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o)
a)

e)

g)

h)

i)

i)

k)

1)

n)

0)

p)

q)

jezeli Emitent zawiesil splate swoich dlugdw lub oglosil taki zamiar;

jezeli Emitent rozpoczal negogacje z wierzycielem lub wierzycielami
w przypadku istotnego pogorszenia swojej sytuaqi finansowej w celu zmiany
warunkow splaty swojego zadluzenia, ktdrego kwota przekracza 10 (dziesigc)
% kapitalow wlasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym
Emitenta zbadanymprzez bieglego rewidenta;

jezeli zobowigzania Emitenta przekraczajq wartosc jego majatkw;

jezeli zostanie zwolane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu
Emitenta w celu podjgcia uchwaly o zlozeniu wniosku o ogloszenie upadlosci
Emitenta lub wszczgcia postgpowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostala podjeta przez organ Emitenta uchwala o ogloszeniu upadiosd
Emitenta lub wszczgcia postgpowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostanie zloZony wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, ktéry nie
zostanie oddalony przez sad w dagu 90 dni;

jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca
przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta;

jezeli s3d wyda orzeczenie o ogloszeniu upadlosci lub o wszczgdu postgpowania
naprawcze go Emitenta;

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta;

jezeli organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub
gldwnego osrodka podstawowej dzialalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postgpowania
upadlosciowego) p oza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosd lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dzialalnosci gospodarczej;

jezeli Emitent przy emisji obligagi poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe
dane, ktdre moga w istotny sposéb wplynac na oceng zdolnosd Emitenta do
wywigzania si¢ zzob owigzari wynikajacydh z Obligacji;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta dokona transakcji
(jednej lub kilku) z jakimkolwiek podmiotem nienalezacym do Grupy
Kapitalowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie lub rozporzadzenie
jakakolwiek czescia swojego majatku, na warunkach odbiegajacych, na
niekorzysc¢ podmiotu z Grupy Kapitalowej Emitenta, od warunkow rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym toku dzialalnosci,
a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosd rynkowej nie
zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosd:

jezeli Zastaw Rejestrowy do dnia 30 grudnia 2018 r. nie zostanie wpisany na
pierwszymmiejscu w rejestrze zastawow;

jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesunigty na inne niz pierwsze miejsce lub
wykreslony z rejestru zastawdw przed calkowitya splatg wszystkich
wierzytelnosci z tytulu Obligagi:

Strona 14 z22

116



Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligagji serii D2018 spoiki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroclawiu

r) jezeli uprawomocni si¢ orzeczenie wlasciwego sadu odmawiajace wpisu
Zastawu Rejestrowy i w ciggu 7 dni nie zostanie zloZony ponowny poprawnie
sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow;

s) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zostanie
cofnigty i w ciggu 7 dni nie zostanie zloZony ponowny poprawnie sporzadzony
i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowe go;

t) jezeli Emitent nie uzupelni przedmiotu zabezpieczenia nowymi
wierzytelnosciami celem utrzymania wartosci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku
wartosci godziwej przedmiotu zabe zpie czenia ponizej 120%;

u) jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta udzieli pozyczki,
gwarandi, porgczenia lub inne go zabe zpieczenia zobowijzania lub finansowania
podmiotowi nienalezacemu do Grupy Kapitalowej Emitenta, ktérych laczna
wartosc (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20% kapitaléw wilasnych Grupy
Kapitalowej Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Emitenta sporzadzonym na ostatni dzien p oprze dzajace go kwartalu
kalendarzowego; nie stanowia Podstawy Wczesniejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach uslug factoringowych lub
wykupdw rat wierzytelnosci czy uslug gwarancyjnych swiadczonych przez
Emitenta w ramach dzialalnosd przedsigbiorstwa;

v) jezeli wysokos¢ wyplaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postad
w danym roku obrotowym przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdar finansowydh;

w) jezeli Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spolki Zaleznej, w lacznej
kwocie przekraczajgcej 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta
(wedlug stanu na ostatni dzienn kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego
kwartal, w ktérymi uplynal termin wymagalnosci wynikajacy z jego zobowigzan
finansowych):

® nie zostanie splacone w terminie (z uwzgle dnieniem odpowiedniego okresu
na usunigcie naruszenia takiego zobowigzania, jesli jest on przewidziany
w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego) lub

e stanie si¢g wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela
wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (w tym podstawy wczesniejszego
wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji danego Zadluzenia
Finansowego.

8.204 Emitent zobowiazuje sig do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy
o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

8.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) iqdanie przedterminowego wykupu moze =zostac zloZzone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajjcego Obligatariusza do zlozenia takiego
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zgdania do uplywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomil Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowijzany begdzie dokonac¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko
w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c) Zawiadomienie 2z 2zjdaniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przeslane przez Obligatariusza w formie
pisemnejna adres Depozytariuszai Emitenta.

d) Emitent ma prawo 2zada¢ przedstawienia swiadectwa depozytowego
wrozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu p otwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 2zadajacego dokonania
Prze dterminowe go Wykupu na zadanie Obligatariusza.

83 Opcja Przedterminowego Wykupu na iqdanie Emitenta

8.3.01

8.3.02

8.3.03

8.3.04

8.3.05

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czg¢sci Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem pkt 8.3.02, po dokonaniu zawiadomienia,
o ktdrym mowa w pkt 8.3.04, za zaplata dodatkowego swiadczenia pienigznego
(premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligagi bedacych przedmiotem danego
Przedterminowego Wykupu, zgodnie z ponizszymwyszcze gélnieniem:

a) 030% (30/100 procent]) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji
w przypadku wykupu Obligacji po uplywie 12 miesigcy od Dnia Emisji, a przed
uplywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec 15 miesigca
liczonego od Dnia Emisji;

b) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu
Obligacji od pierwszego Dnia Robocze go przypadajacego po uplywie 15 miesiaca
liczonego od Dnia Emisji azdo Dnia Wykupu.

Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w okresie
rozpoczynajacym si¢ od pierwszego Dnia Roboczego po uplywie 12 miesigcy od Dnia
Emisji, azdo Dnia Wykupu.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na iqdanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym Wykupie, w ktorym okresdli liczbe
Obligagi  podlegajacych Przedterminowenm =~ Wykupowi oraz Dzien
Przedterminowego Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pdézniej niz na
14 (czternasde) dni przed dniem stanowigcym wskazang/okreslong datg, w ktorej
ma nastapi¢ Przedterminowy Wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na iqdanie Emitenta podlegac
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na 2qdanie Emitenta bgdzie ustalana wedlug nastgpujacego wzoru:

| LO= WO x LOPW / WWO, gdzie:

#LO" oznacza liczbg Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zdanie Emitenta
(zaokraglong w ddl do jednej Obligacji);
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10.

10.1
10.2

103
104

11.
111

NO” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

~LOPW”  oznacza liczbg Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;
ANWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

8.306 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligagi okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 8.3.04,
LO(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dél do jednej Obligacji) bedzie
podlegac zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligagi, na
ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktérym l3czna liczba Obligagi podlegajgca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie rowna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

8.3.07 W przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczegdlnosd
zuwagi na taka samgq liczb¢ Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach
Obligagi w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminow emu Wykupowi nastapi w sposdb losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI 1 ASO CATALYST
Zbywalnosc Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprze dzajacym Dzieri Wykupu, Obligacje nie moga bycprzenoszone.

Emitent zamierza ubie gac si¢ 0 wprowadzenie Obligagi do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbgdne dzial ania w celurejestracji Obligagi w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majjce
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym o d Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegal
ob owigzkom informacyjnym spélek, ktorych instrumenty finansowe sq notowane w obrocie
zor ganizowanym.
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123
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13.
131

132

14.
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Warunki Emisji obligacji serii D2018 spoiki M.W. Trade 5.A. z siedzibq we Wrociawiu

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligagach Emitent bedzie przekazywac w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacia w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posre dnictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjgcia lub innym dokumencie, na podstawie ktorego nastapilo nabycie
Obligacji lub wskazana uprzednio dana zostala zmieniona, z wylaczeniem sytuacji odrgbnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bed3 wazne o ile
zostang:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio lnwestoralub Obligatariusza,

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba Zze Emitent zaakceptuje inny sposéb dorgczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zob owigzany jest skontaktowac si¢ bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajgq
sig po uplywie 10 (dziesigdu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji s3 nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja réwnorzgdny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, 2z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowijzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zob owigzan, ktére sa uprzywilejowane zmocy prawa.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada Zzadnych oswiadczeri odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwijzanych z platnosciami lub otrzymywaniem srodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacjilub Obligatariusz zasiggnal porady profesjonalnego konsultanta.

Ogdlne zasady opodatkowania przychoddéw z Obligacji:
14.2,01 Przychody z Obligacji podle gaja op odatkowaniu (,Podatek Kapitalowy”);
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15.
151

15.2

153

154

16.
16.1

14.2,02 Obligatariusze bgdacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujq Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%:

14.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczaltowany
podatek w wysokosci 19%. o ile nie dostarczg Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosd Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.04 Obligatariusze niebgdacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek niepomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i s3 zobowigzani samodzielnie
rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek:

14.2,05 Obligatariusze niebgdacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczaltowany
podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarczg Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosd Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2,06 Zwraca sig uwage, ze z tytulu przychodow od Kwot Odsetek Obligatariusze nie bedq
otrzymyw ac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzezudostgpnienie Inwe storom aneksu do Warunkéw Emisji. mwestorom, ktérzy zlozyli
Formularz Przyjecia przyslugiwac bedzie prawo do uchylenia sig od skutkéw zloZonego
oswiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bgdzie przyslugiwac Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkow
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zastawu prowadzicego
Ewidencjg oraz

15.2.02 podjgcia dzialann majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpie czenia wierzytelnosd wynikajacych z Obligacji.

Sprostowanie niedoktadnosci, blg déw pisarskich albo rachunkowydh lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresd Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta zkazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnie ciu sgdu p owsze chne go wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta.
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17.  ZAREACZNIKI

17.1 Zalaczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi
zmianami stanowia ich integralng czesc.

17.2  Zalacznikami do Warunkdw Emisji sa:

Zalacznik nr 1: Wartos¢  zaciagnigtych zobowijzani Emitenta, z wyszczegdnieniem
zob owigzan przeterminow anych

Zalgcznik nr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sig¢ zobowijzari Emitenta do czasu
calkowitego wykupu Obligagi

Wroctaw, 10 sierpnia 2018 .

Podpisy: 'l

' AN
Podpis: s Podpis: {’/"~- !
Dariusz Strojewski Marlena Pane;ka‘]akubiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Pieczec Emitenta:

M.W. Trade S.A.
ul. Powstancow Slaskich 125201
$3-317 Wroclaw
NIP R97-16-95-167 Regon D330

i
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Zalgeznik nr 1 do Warunkow Emisji obligagji serii D2018 spofki M,W. Trade S.A. z sied=zibg we Wrociawiu

Zataczniknr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAK
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze szacunkowa warto$¢ zobowigzaii Emitenta na dzien
30 czerwca 2018 r. wyniosta 276,65 min 74, z czego brak byto zobowigzan przeterminowanych.
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Podpis: Podpis: (’ /

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Strona21:z22

123



Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Zalgeznik nr 2 do Warunkow Emisji obligagji serii D2018 spoiki M.W. Trade 5.A, z siedzibg we Wroclawiu

Zalacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagl na specyfike prowadzonej dzialalnosci, Spétka finansuje si¢ glownie kapitatem
zewngtrznym, dazac do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spétka kontynuuje proces
dywersyfikacji Zrodet finansowania aktywéw w celu zwiekszenia swojej niezaleznodci finansowej
i podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaly obce zawierajg
kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedng 2 najbardzie] elastycznych
form finansowania. Obligacje oraz transakeje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankdow
stanawia i stanowi¢ beda nadal gtowne Zrddia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwiekszaé swojg aktywnos$¢ poprzez
pozyskiwanie kapitaléw zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania Zrédet
finansowania. Splata zobowigzafi z tytulu obligacji, jak i pozostatych zobowiazan, dokonywana jest
zbiezacych wplat szpitali i JST. Spétka, posiadajac tak duze dodwiadczenic w prowadzonej
dziatalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnogciowe, prognozujac przepltywy
pienigzne wedlug wdrozonego madelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela
bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spdtki na ryzyko phlynnosci,
a portfelowy charakter prowadzonej dziatalnosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej
kontraktacji tak, aby Emitent wygenerowal wystarczajacy poziom srodkéw na splate swoich
zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dotozy naleiytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztaltowaly sie na poziomach
zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowiazan wynikajacych 2 wyemitowanych Obligacji.

7

f \

X i)
Podpis: o ! Padpis: — (,
Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

27. Warunki emisji Obligacji Serii E2018

WARUNKI EMIS]I OBLIGACJI SERII E2018
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

Wroctaw, 20 sierpnia 2018 r.

TEKST JEDNOLITY UWZGLEDNIAJACY ZMIANY WPROWADZONE
ANEKSEM NR 2 Z DNIA 3 WRZESNIA 2018 R.
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii E2018 spotki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu

WARUNKI EMIS]I OBLIGACJI KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII E2018

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg litera maja znaczenie nadane im

1.1.01

1.1.02
1.1.03

1.1.04

1.1.05

1.1.06

1.1.07

1.1.08
1.1.09

1110

1111

1.1.12

ponizej w niniejszym Punkcie 1:

JAdministrator Zastawu” oznacza Administratorzy.eu spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Krakowie, adres: ul. Kalwaryjska 33/31, 30-504
Krakéw, REGON: 364710840, NIP: 6751547825, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 622998, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitalem zaktadowym w wysokoSci
5.000,00 zt optaconym w catosci, pelnigcy funkcj¢ Administratora Zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktéry wykonuje prawa i obowigzki we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

+Aktywa” oznacza sume wszystkich aktyw6w Emitenta;

.ASO Catalyst”, ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyinymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

.Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A,, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

,BondSpot” oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat zaktadowy wynosi
10 000 000,00 z! (optacony w catodci);

,Dematerializacja w KDPW" oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

.Depozytariusz” oznacza NS petnigcy funkcjg podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, zaé w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

,Dzien Emisji” oznacza dziefi wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji;

Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji; Dzien Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

 Dzieii Platnoéci Odsetek” lub (w zaleznoéci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktorym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

Dzien Ustalenia Praw” oznacza szGsty Dzieri Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci

/\\
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

- == ' I ——— ‘ll

’ Warunki Emisji obligacji serii E2018 spétki M.W. Trade S.A. 2 siedzibq we Wroclawiu

1 Odsetek, a gdy taki dziefi nie bedzie mégh by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szezegdlnosci

zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
\ odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majgcym zastosowanie do
) ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

1.1.13 ,Dzien  Przedterminowego Wykupu”  oznacza odpowiednio  Dzien
T Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzienn Przedterminowego
“ Wykupu na Zadanie Obligatariusza;
1114 ,Dzief Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
| ktorym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisii;

i 1115 .Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzief, 0
, ktérym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

‘ 1.1.16 ,Dzieri Weryfikacji” oznacza ostatni dziefi kazdego pétrocza kalendarzowego (t. 30
czerwca, 31 grudnia);

‘ 1117 .Dzieh Wykupu" oznacza dziefi wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktéorym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami [
| Warunkéw Emisji;

| 1118 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dziefi inny niZ sobota, niedziela oraz dni ustawowo
‘ wolne od pracy;

‘ 1119 ,Dzieh Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa si¢ sesja na GPW;

" 1120 ,Emitent” oznacza spitke pod firma M.W. TRADE S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
| pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstaricéw Slaskich 125 lok. 200, wpisang do
] rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
| Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
! Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS, NIP 8971695167, REGON
933004286, o kapitale zaktadowym w wysokoéci 838.444,00 zi (optaconym w
‘ catodci);

1.1.21 ,Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligaciji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzona przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW

‘ oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w [

depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW;

1.122 ,Formularz Przyjecia” oznacza pisemne oéwiadczenie Subskrybenta o przyjgciu
Propozycji Nabycia;

‘ 1.1.23 ,GPW"” oznacza spotke pod firma Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

I z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do
I rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktorej {
\ kapitat zakladowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci);

‘ 1.1.24 ,Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta oraz podmioty powigzane konsolidowane
(‘ metoda praw whasnosci badZ metodg peing;

1125 ,Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia; ’

\' 1.1.26 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papier6w Warto§ciowych S.A;

‘ J\ Strona 3 z 22 CM
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji seril E2018 spiki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

1127 JKwota Odsetek” oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

1128 ,Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
gtéwnej, tj. kwote réwna Wartoéci Nominalnej nalezng w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

1129 ,Marza” oznacza warto$¢ wyrazonga w formie punktéw procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.30 ,Niezabezpieczone Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o ZadiuZenie
Zabezpieczone;

1131 NS" oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego |
pod numerem KRS 0000018651, posiadajagca numer NIP 6760108427, REGON |
350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);

1,132 .Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.33 ,Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za$ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacii,
ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w
zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1134 ,Oferta” oznacza ofertg nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publiczne] oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1135 ,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza swiadezenie, o ktérym mowa w pkt 3 {
Warunkéw Emisji;

1136 .Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy sie¢ w Dniu Przydzialu (z
wylaczeniem tego dnia) i koficzacy si¢ w pierwszym Dniu Platnoéci Odsetek
(wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platno$ci Odsetek (wiacznie), a
ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w
Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do
platnosci Kwoty Wykupu stanie sig wymagalne (wigcznie);

1137 ,Portfele Wierzytelno$ci” oznacza zmienny zbiér wierzytelnosci pienieznych wobec
publicznych podmiotow leczniczych, jednostek samorzadu terytorialnego (,Jednostki
Sektora Publicznego”) oraz wobec innych podmiotéw, wzgledem ktérych
wierzytelnoéci Emitenta zostaty zabezpieczone przez Jednostki Sektora Publicznego
bad# przez wierzytelnosci wobec tych Jednostek; !

o
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacfi serii E2018 spdiki M.W. Trade SA. z siedzibg we Wroclawiu ‘

1.1.38 ,Pozostale Obligacje” oznacza wyemitowane, za poérednictwem NS, przez Emitenta |
obligacje (ktore wraz z Obligacjami beda miaty faczng warto$¢ nominalng 100 min zt)
- z wylaczeniem Obligacji - z ktérych wierzytelnoSci maja zostal zabezpieczone w
formie Zastawu Rejestrowego, na zasadach opisanych w pkt 5 Warunkow Emisji, Z
jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia; celem uniknigcia wszelkich watpliwosci
wartoéé nominalna Obligacji i Pozostatych Obligacji nie moze przekroczy¢ 100 min
zt;

1139 ,Prawo Bankowe" oznacza ustawg z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tj.
DzU.z 2015 r,, poz. 128, z p6zn. zm.);

1.1.40 ,Prawo upadlo$ciowe” oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadio$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz, z 2015 r, poz. 233, 2 p6zn. zm.); |

1.1.41 ,Propozycja Nabycia" oznacza dokument o kt6rym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o {
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m.in. Warunki Emisji Obligacji;

1142 ,Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreélonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

1.1.43 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek
Zhiorczy;

1.144 ,Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

1.1.45 ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

1.1.46 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

1.1.47 ,Stopa Bazowa" oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, 0 ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1.1.48 ,Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowg pod adresem
www.mwtrade.pl lub kazdg inng strong internetows, ktéra ja zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

1.1.49 ,Subskrybent” oznacza Inwestora, ktory przyjat Propozycje Nabycia;

1150 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.z 2015 r., poz. 238 z pbén. zm.);

1151 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 7 pbZn, zm.);

1152 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéikach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r,, poz. 1382 z
pozn.zm.);

1153 ,Ustawa o Zastawie" oznacza ustaw¢ o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz.U. Nr 67, poz. 569 z p6Zn, zm.); ;

1.1.54 ,Warto$¢é Nominalna” oznacza warto&¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt

2.4 Warunkdéw Emisji; :
1{ /
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacfi serii £2018 spétki M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctowiu

1.2

13

1.1.55 .Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
péZniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1156 .ZadluZenie Finansowe" oznacza wartoéé obliczong wedlug nastgpujgcego wzoru:
Zadtuzenie Finansowe = (kpk + kpd+izfdk), gdzie:
kpk" oznacza kredyty i pozyczki krotkoterminowe,
kpd” oznacza kredyty i pozyczki dtugoterminowe,

Lizfdk" oznacza inne zobowigzania finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe, w
tym zobowigzania z tytulu sprzedazy aktywow finansowych (wykupy rat
wierzytelnosci);

1.1.57 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.58 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.59 ,z}" oznacza walute ztoty polski (PLN);

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

Wszelkie pojecia okreslone za pomocg odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zalaczniki.

Nagiéwki zostaly wprowadzone wyljcznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH

Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii E2018, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynnoéci w ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

¢) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Propozycji Nabycia,

¢) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

21.03 Inwestor moze zlozy¢ o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreélonych.
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2.2

2.1.04

2.1.05

2.1.06

2.1.07

2.1.08

Obligacje zostana zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostang zapisane w
Ewidencji w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje sa papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, Ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowlazuje si¢ wobec niego do
spetnienia éwiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzeZeniem postanowief art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa 0 Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spelnienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowiazai wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

2.2.01

2.2.02

2.2.03

0d dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacig w
KDPW:

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowe] 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A,, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

W Ewidencji ujawniane beda w szczegdlnosci ponizsze dane:

a) imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - e-mail),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktore przystuguja danemu Obligatariuszowi,

¢) numer rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane beda $wiadczenia pieniezne w wyniku speinienia przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych /ujawnionych Depozytariuszowi — przez Obligatariusza  lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegélnosci danych wskazanych w pkt

2.2.02 Warunkéw Emisji.
<
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2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moZe przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, spetniajacego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0Od dnia Dematerializacji w KDPW:
KDPW za poérednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacii, na ktérych
zapisane s3 Obligacje.
2.3 Waluta Obligacji
Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
24 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.
2.5 Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) zlotych (cena emisyjna jest réwna wartoSci
nominalnej Obligacji).

2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 6.848 (stownie: sze$¢ tysiecy osiemset czterdzieSci
osiem) sztuk Obligacji.

2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Eaczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
6.848.000,00 (stownie: sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci osiem tysiecy 00/100)
ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$é nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2.7 Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane sg zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 7/2018 Rady Nadzorczej spétki M. W. Trade S.A. z
siedziba we Wroctawiu z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji;

¢) na podstawie Uchwaty Zarzadu spétki M. W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 20 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii E2018.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z

\
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2.8

2.9

2.10

powyzszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dziefi Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 4 wrzesnia 2018 r.

2.8.02 Z zastrzeZeniem pkt. 2.1.04, Dniem Emisji Obligacji jest dzien 4 wrzeénia 2018 r.
2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prég Emisji

Emitent nie okreélit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
Dzien Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy, tj. 3 lata liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzieri 4 wrzeénia 2021 r.

2.10.03 Jezeli Dziefi Wykupu przypadnie na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa Zadania odsetek za opéZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA

Sposdb ustalenia wysokos$ci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rébwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopg Bazowg jest stawka WIBOR3M podana przez agencje GPW Benchmark S.A. z
siedziba w Warszawie, lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytow
trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadno$cia do
0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwtoki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o
dtugo$ci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gldwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazows jako $rednig arytmetyczna stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moZe by¢ okrelona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej

w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek. (}Qy
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Marza wynosi 5,10 p.p. (pie¢ i 10/100 punktéw procentowych).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane,

3.2 Data rozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

3.2.01

3.2.02

3.3 Termin
3.3.01

3.3.02

3.4 Miejsce
34.01

3.4.02

3.4.03

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Przydziatu (z
wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Piatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim przypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdZnienie
lub zwtoke w dokonaniu ptatnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

i sposdb wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen =z Obligacji dokonywana bedzie za podrednictwem
Depozytariusza, odpowiednio, poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek
bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia albo Rachunek Obligacji wskazany przez
Obligatariusza.

W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Praw podmiotem prowadzacym Ewidencje
bedzie KDPW, wyplata $wiadczen z Obligacji bgdzie dokonywana za posrednictwem
KDPW ipodmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, zgodnie z kazdoczeénie
obowigzujgcymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienieznymi
rachunku stuzgcego do obstugi Rachunku Obligacji. W przypadku rozbieznosci
pomigdzy zapisami Warunkow Emisji a regulacjami KDPW w okresie prowadzenia
przez KDPW Ewidencji Obligacji, regulacije KDPW beda mialy pierwszenstwo
zastosowania, celem obstugi wyptaty wszelkich $wiadczen oraz wykonania praw z
tytutu Obligaciji.

Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.,

35 Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

3.5.01

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x0 xn /365, gdzie:

KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

WN" oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,

ol

l
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L0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skiada si¢ Stopa Bazowa
powigkszona o Marze,
«n” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda
Obligatariusze, ktdrzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6 Dni Patno$ci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyptacane sq w dniach:

4 grudnia 2018 r.
4 marca 2019 r.

4 czerwca 2019r.
4 wrzesnia 2019 r.
4 grudnia 2019 r.
4 marca 2020 r.

4 czerwca 2020 r.
4 wrzes$nia 2020 r.
4 grudnia 2020 r.
4 marca 2021 r.

4 czerwca 2021 r.
4 wrzesnia 2021 r.

=

b Bl a5l Bk o Bind ed

=
e

[
N

3602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bgdacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

41 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:
41.01 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
41.02 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

41.03 $wiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 8.3.01 Warunkéw Emisji.

4.2 W przypadku opéZnienia w ptatnosciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

43 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta.

44  Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobrat z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
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51
5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI

Wierzytelnosci z Obligacji sg niezabezpieczone.

Emitent zobowiazuje sie do dnia 15 stycznia 2019 r. ustanowi¢ zabezpieczenie Obligacji w
postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na zbiorze praw stanowigcych catosé
gospodarcza chocby jego sktad byt zmienny, zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie,
w rejestrze zastawow, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartosci
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (.Wskaznik”), na wolnych od wszelkich
obciazen Portfelach Wierzytelnosci o warto$ci godziwej nie nizszej niz 120% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (,Zastaw Rejestrowy”).

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie si¢ wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawOw w rozumieniu przepisow Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszefistwem zaspokojenia.

Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent zawart umowg z Administratorem
Zastawu, ktory petni funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we wiasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umowy
zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego badZz przejecia na wiasnos¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz. Majac na uwadze fakt, iz czesc wierzytelnosci
pienieznych, ktére majg tworzy¢ zbidr stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta
emisji, stanowig wierzytelno$ci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki
Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art. 54 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. 0
dziatalnoéci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 tj.), przewidujgcego ustawowe ograniczenia w
zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej, kazdy
Obligatariusz obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje w obrocie wtérnym, akceptuje
ryzyko prawne zwigzane z tym, Ze wykonanie zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego poprzez przejecie na whasnoéé przedmiotu Zastawu Rejestrowego badz jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organéw tworzgcych Samodzielne Publiczne Zaklady
Opieki Zdrowotnej.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddal przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego biegtego. Zgodnie z wyceng warto$¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na dzien 10 sierpnia 2018 r. wynosi 55 568 tys. ziotych. Wycena
stanowi zatgcznik nr 4.9 do Propozycji Nabycia.

Podmiot dokonujacy wycene posiada doswiadczenie | kwalifikacje zapewniajace rzetelnosc
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosc.

Treéé Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Portfelach Wierzytelnoéci bedzie mogta na
wniosek Zastawcy zostaé w przyszlo§ci zmieniona przez Zastawcg w porozumieniu z
kazdoczesnym posiadaczem Portfela Wierzytelno$ci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w
imieniu whasnym lecz na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w tenze

(ﬁ(\‘
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5.9

8.2

sposab, iz bez uszczerbku dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji,
Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczaé wierzytelno$ci z tytutu Pozostalych Obligacji z
jednakowym pierwszefistwem zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na
pierwszym miejscu, do najwyZszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120% wartosci
nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacii.

W przypadku, gdy wartoé¢ faczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
oraz Pozostalych Obligacji stanie si¢ nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek
Zastawcy) zmienia umowe Zastawu Rejestrowego i zfoza stosowny wniosek do sadu w taki
sposdb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosita 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.

CEL EMISJI

Cel emisji nie zostat okreélony.

WARUNKI PRZYDZIAEU OBLIGAC]I
Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:

7.1.01 zawarcia aneksu do umowy Zastawu Rejestrowego pomigdzy Zastawcy a
Administratorem Zastawu, ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci majacych
stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji;

7.1.02 ztozenia do whasciwego sadu wnioskéw o zmiang postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Portfelach Wierzytelno§ci majacych stanowi¢ przedmiot
zabezpieczenia wierzytelnoéci z tytutu Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) wartoéci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w
czeéci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, #3da¢ wykupu posiadanych Obligacji, a Emitent
zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w zadaniu.

r
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8.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni.

8.2.03

Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza:

a)

b)

<)
d)

e)

)

h)

m)

n)

0)

jezeli Emitent ogtosil, Ze stal sie niezdolny do splaty swoich diugéw w terminach
ich zapadalno$ci;

jezeli Emitent przestanie byé¢ podmiotem posrednio lub bezposrednio zaleznym
od pana dr. Leszka Czarneckiego przez co rozumie si¢ przynaleznos¢ do Grupy
Kapitatowej, ktérej akcjonariuszem dominujacym jest posrednio lub
bezpoérednio pan dr Leszek Czarnecki;

jezeli Emitent zawiesit sptate swoich diugdw lub oglosit taki zamiar;

jezeli Emitent rozpoczat negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w
przypadku istotnego pogorszenia swojej sytuacji finansowej w celu zmiany
warunkéw splaty swojego zadtuzenia, ktdrego kwota przekracza 10 (dziesigc)
% kapitatébw wihasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym
Emitenta zbadanym przez biegtego rewidenta;

jezeli zobowigzania Emitenta przekraczaja warto$¢ jego majatku;

jezeli zostanie zwotane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu
Emitenta w celu podjecia uchwaly o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci
Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostata podjeta przez organ Emitenta uchwatla o ogtoszeniu upadiodci
Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostanie zfozony wniosek o ogtoszenie upadlosci Emitenta, ktéry nie
zostanie oddalony przez sad w ciagu 90 dni;

jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy lub zarzadca
przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta;

jezeli sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadtosci lub o wszczgciu postgpowania
naprawczego Emitenta;

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta;

jezeli organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub
gtéwnego oérodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postgpowania
upadto$ciowego) poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catoéci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dziatalno§ci gospodarczej;

jezeli Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe
dane, ktére mogg w istotny sposéb wplyngé na oceng zdolnoSci Emitenta do
wywiazania sie z zobowiazan wynikajacych z Obligacji;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta dokona transakcji
(jednej lub kilku) z jakimkolwiek podmiotem nienalezacym do Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie lub rozporzadzenie
jakakolwiek cze$cia swojego majatku, na warunkach odbiegajacych, na
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p)

q)

r)

s)

0

u)

v)

w)

niekorzyéé podmiotu z Grupy Kapitatowej Emitenta, od warunkéw rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym toku dziafalnosci, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci:

jezeli Zastaw Rejestrowy do dnia 15 stycznia 2019 r. nie zostanie wpisany na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow;

jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesuniety na inne niz pierwsze miejsce lub
wykreslony z rejestru zastawow przed catkowity sptatg wszystkich
wierzytelnosci z tytutu Obligacji;

jezeli uprawomocni sig¢ orzeczenie wlaéciwego sadu odmawiajace wpisu
Zastawu Rejestrowy i w ciagu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny poprawnie
sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zostanie
cofniety i w ciagu 7 dni nie zostanie ztozony ponowny poprawnie sporzadzony i
skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego;

jezell Emitent nie uzupetni przedmiotu  zabezpieczenia  nowymi
wierzytelno§ciami  celem  utrzymania wartoéci  godziwej  przedmiotu
zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku
wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia ponizej 120%;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta udzieli pozyczki,
gwarancji, poreczenia lub innego zabezpieczenia zobowigzania lub finansowania
podmiotowi nienalezacemu do Grupy Kapitatowej Emitenta, ktérych taczna
wartoéé (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20% kapitatéw wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Emitenta sporzadzonym na ostatni dzieri poprzedzajacego kwartatu
kalendarzowego; nie stanowig Podstawy Wezeéniejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji W ramach ustug factoringowych lub
wykupéw rat wierzytelnoci czy ustug gwarancyjnych $wiadczonych przez
Emitenta w ramach dziatalnosci przedsigbiorstwa;

jezeli wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci
w danym roku obrotowym przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdan finansowych;

jezeli Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spétki Zaleznej, w iacznej
kwocie przekraczajacej 10% kapitatéw wihasnych Grupy Kapitatowej Emitenta
(wedlug stanu na ostatni dziefi kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego
kwartat, w ktérymi uptynat termin wymagalnosci wynikajacy 2 jego zobowigzan
finansowych):

o nie zostanie sptacone w terminie (z uwzglgdnieniem odpowiedniego
okresu na usuniecie naruszenia takiego zobowigzania, jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego)
lub
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e stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego ZadiluZenia Finansowego z powodu zazadania przez
wierzyciela wczesniejszej splaty takiego ZadtuZenia Finansowego
w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (w tym podstawy
wczesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji
danego Zadtuzenia Finansowego.

8.2.04 Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen,

8.2.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a)

b)

c)

d)

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostat ztozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do ztoZenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okoliczno$ci.

Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Qbligacji objetych zadaniem.

Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przesfane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

Emitent ma prawo zadal¢ przedstawienia S$wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajgcego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

8.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

8.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem pkt 8.3.02, po dokonaniu zawiadomienia, o
ktéorym mowa w pkt 8.3.04, za zaptata dodatkowego Swiadczenia pienigznego
(premii) liczonej od wartoéci nominalnej Obligacji bedgcych przedmiotem danego
Przedterminowego Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a)

b)

q

0,45% (45/100 procent) wartoSci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu Obligacji po uptywie 12 miesigcy od Dnia Emisji a przed
uplywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec 24 miesigca
liczonego od Dnia Emisji;

0,30% (30/100 procent) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu Obligacji po uplywie 24 miesiecy od Dnia Emisji a przed
uplywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec 33 miesigca
liczonego od Dnia Emisji;

0% wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu
Obligacji od pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po uptywie 33 miesigca
liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu.

8.3.02 Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w okresie
rozpoczynajacym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uplywie 12 miesiecy od Dnia

Emisji, az do Dnia Wykupu.

4
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10.
10.1

8.3.03

8.3.04

8.3.05

8.3.06

8.3.07

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym Wykupie, w ktorym okresli liczbg
Obligacji ~ podlegajacych  Przedterminowemu Wykupowi  oraz  Dzief
Przedterminowego Wykupu,

Emitent dokona zawiadomienia o wcze$niejszym wykupie nie péZniej niz na 14
(czternascie) dni przed dniem stanowigcym wskazana/okre$long date, w ktérej ma
nastapi¢ Przedterminowy Wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca  Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedhug nastepujgcego wzoru:

[ LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: =4

WLO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w d6t do jednej Obligacii);

JWO" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreflonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;
JWWO0"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, 0 ktérym mowa w pkt. 8.3.04, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w déi do jednej Obligacji) bedzie
podlegaé zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczha Obligacji, az do
osiggnigcia stanu, w ktorym igczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreélonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczegolnosci
7z uwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposob losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I T ASO CATALYST
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona. ’Q
( ‘

)
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i 10.2 Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
j poprzedzajacym Dzien Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone. ‘

10.3 Emitent zamierza ubiega¢ sie 0 wprowadzenie Obligacji do ASO.

10.4 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace

\ na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

| prowadzonym przez GPW i BondSpot. ‘

11.  OBOWIAZKI INFORMACYJNE

11.1  Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostgpnial
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig biegltego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez I

opublikowanie raportu okresowego, jedli w danym momencie Emitent bedzie podlegat ‘
obowiazkom informacyjnym spotek, ktorych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie 1
zorganizowanym.

? 11.2 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w }
| wykonaniu przepiséw Ustawy 0 Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w formie
drukowanej Depozytariuszowl.

12, ZAWIADOMIENIA

; 121 Przed Dematerializacia w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub '
Obligatariuszy bedg dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty

elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza ‘

[ w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, na podstawie ktérego nastapito nabycie

[ Obligacji lub wskazana uprzednio dana zostata zmieniona, Z wytaczeniem sytuacji odrgbnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

12.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedq wazne o ile

zostang:
12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby |
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza, ‘

\ 12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru

| lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposob dorgczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

123 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zohowigzany jest skontaktowac sig bezposrednio z Depozytariuszem.

i 12.4 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
‘ dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

‘l 13. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

13.1 Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszezenia o éwiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uptywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy 0 Obligacjach. 7 . ‘

{
Al
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13.2 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sa nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, 2z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysziymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.

14. OPODATKOWANIE

14.1 Emitent nie sktada Zadnych o$wiadczen odnoszgcych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnosciami lub otrzymywaniem S$rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwaZzajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

14.2 Ogdlne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
14.2.01 Przychody z Obligacji podlegajg opodatkowaniu (,,Podatek Kapitatlowy™);

14.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysoko$ci 19%;

14.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczattowany
podatek w wysokosci 19%, o ile nie dostarcza Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i s zobowiazani samodzielnie
rozliczy¢ przychody wynikajgce z Kwot Odsetek;

14.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczattowany
podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarczg Depozytariuszowi waznego na dany
Dzieni Ptatnosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.06 Zwraca si¢ uwage, ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie bedg
otrzymywac¢ informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

15. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

15.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia si¢ od skutkéw zlozonego
o$wiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkow
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

15.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre§ci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zastawu prowadzacego |
Ewidencje oraz S~

[ ]

/ /
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15.2.02 podjecia dziatafi majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajgcych z Obligacji.

153 Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty treéci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy. [

154 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumief zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

16. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

16.1 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim [ temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego whadciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

17.  ZAEACZNIKI

17.1 Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péZniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czgs¢.

17.2  Zatacznikami do Warunkéw Emisji sg:

Zatacznik nr 1: Warto§é  zaciggnietych zobowigzai Emitenta, 7z wyszczegdlnieniem
zobowigzan przeterminowanych

Zatacznik nr 2: Opis perspektyw ksztattowania sig zobowigzann Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Wroctaw,20 sierpnia 2018 r.

Podpisy:
Podpis: . Podpis: C
Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
|
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu ‘

Pieczeé Emitenta:

M.W. Trade S.A.
ul. Powstadicow Shaskich 125/200
53-317 Wroclaw
NIP 897-16-95-167 Recon 933004286

Strona 20z 22 |
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Zaigeznik nr 1 do Warunkdw Emisji obligac)l serii E2018 spdtki M.W. Trade S.A. z sledzibg we Wroclawiu

Zalgczniknr 1 (

WARTOSCE ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN ‘
PRZETERMINOWANYCH ’

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 .
wyniosta 276,65 mln zt, z czego brak bylo zobowigzai przeterminowanych. i

//7 .‘ ‘ |
Podpis: \Q/\ \/ 1\ Podpis: (/ 5 !i I

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Strona 21z 22
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Zatgeznik nr 2 do Warunkéw Emisji obligacji serii E2018 spotki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wrocltawiu

Zatacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

7 uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Spétka finansuje si¢ gtownie kapitalem
zewnetrznym, dazac do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spétka kontynuuje proces
dywersyfikacji zrédet finansowania aktywow w celu zwiekszenia swojej niezaleznosci finansowej i
podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaty obce zawieraja
kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedna z najbardziej elastycznych
form finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelno$ci do bankéw
stanowiq i stanowi¢ beda nadal gtéwne Zrédia finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciagu zwiekszaé swoja aktywno$é poprzez
pozyskiwanie kapitaléw zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania Zrédel
finansowania. Spata zobowiazan z tytutu obligacji, jak i pozostatych zobowiazari, dokonywana jest z
biezacych wplat szpitali i JST. Spotka, posiadajac tak duze do$wiadczenie w prowadzonej
dziatalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujac przeptywy
pienigzne wedtug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela
bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycig Spotki na ryzyko plynnosci, a
portfelowy charakter prowadzonej dzialalnoéci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej
kontraktacji tak, aby Emitent wygenerowat wystarczajacy poziom $rodkow na splate swoich
zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dotozy nalezytych starafi aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowiazania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do
prowadzonej dziatalnosci poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowaly sie na poziomach
zapewniajacych zdolno§¢ Emitenta do obstugi zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych Obligacji.

J .‘-‘
Podpis: lﬂ / Podpis: { 5:1 t X

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Strona 22z 22
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Aneks Nr 1
z dnia 23 sierpnia 2018 r.

do

WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII E2018 M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA
z dnia 20 sierpnia 2018 r. (,Aneks nr 1”)

Terminy pisane wielkq literq w Aneksie nr 1 majq znaczenie nadane im w warunkach emisji
obligacji serii E2018 MW Trade Spétka Akcyjna z siedzibq we Wroctawiu z dnia 20 sierpnia 2018 r.

Zarzad M.W. Trade Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu dokonuje zmian w Propozycji
Nabycia w ten sposob, ze:

1. Zmienia si¢ minimalng kwote inwestycji wskazang na pierwszej stronie Propozycji
Nabycia w nastepujacy sposob: 5

Byto:
Minimalna kwota inwestycji 50.000,00 PLN
Jest:

Minimalna kwota inwestycji 25.000,00 PLN

2. Zmienia si¢ zdanie pierwsze w akapicie drugim zastrzezen prawnych na stronie 2
Propozycji Nabycia w nastepujacy sposéb:

Byto:
Minimalny zapis na Obligacje wynosi 50 000,00 z}.
Jest:

Minimalny zapis na Obligacje wynosi 25 000,00 zi.
3. Zmienia si¢ zdanie pierwsze w pkt 1.3 Propozycji Nabycia w nastepujacy sposéb:

Byto:

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia wynosi 50 sztuk, przy
czym, w zwigzku z umowsa pomigdzy Noble Securities a Emitentem o wykonywanie
czynno$ci Animatora Rynku dla Obligacji po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, Noble
Securities ma prawo ztozy¢ zapis na mniejszg liczbe Obligacji.

Jest:

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia wynosi 25 sztuk, przy
czym, w zwigzku z umowa pomiedzy Noble Securities a Emitentem o wykonywanie

czynno$ci Animatora Rynku dla Obligacji po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, Noble
Securities ma prawo zlozy¢ zapis na mniejszg liczbe Obligacji.

Aneks nr 1 do Propozycji Nabycia serii E2018 M.W. TRADE S.A.
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Niniejszy Aneks nr 1 wchodzi w zycie w dniu 23 sierpnia 2018 r.
Jednolita tre$¢ Propozycji Nabycia stanowi zatacznik do Aneksu nr 1
W zwigzku z Aneksem nr 1 Inwestorom, ktérzy ztozyli Formularz Przyjecia przed

udostepnieniem im niniejszego Aneksu nr 1, przystuguje prawo do uchylenia sie od
skutkéw prawnych zlozonego o$wiadczenia woli do dnia 27 sierpnia 2018 r.

W imieniu M.W. Trade S.A.

T

/ ‘ ’J 'v\ ‘
Podpis: F\{ :

= L Podpis:
Dariusz Strojewski

Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Aneks nr 1 do Propozycji Nabycia ser{i E2018 MW. TRADE S.A. Strona2z2
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Aneks Nr 2
z dnia 3 wrzes$nia 2018 r.

do

WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII E2018 M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA
z dnia 20 sierpnia 2018 r. (,Aneks nr 2")

Terminy pisane wielkq literq w Aneksie nr 2 majq znaczenie nadane im w warunkach emisji
obligacji serii E2018 M.W. Trade Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 20 sierpnia2018 r.

Na podstawie pkt 1.6 Propozycji Nabycia obligacji serii E2018 M.W. Trade Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 20 sierpnia 2018 r., Zarzad Emitenta podjat decyzje o
skorzystaniu z opcji nadzprzydzialu”. W konsekwencji dokonuje sie zmiany Warunkéw Emisji
w ten sposéb, ze:

1. Zmienia sie punkt 2.6 Warunkéw Emisji w nastepujacy sposob:
Bylo:
2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

taczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia
wynosi 5.000.000,00 (pig¢ milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i wartoé¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Jest:
2.6 Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 6.848 (stownie: sze$¢ tysigcy osiemset
czterdziesci osiem) sztuk Obligacji.

2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna wartoéé nominalna Obligacji proponowanych do nabycia
wynosi 6.848.000,00 (stownie: szes¢ milionéw osiemset czterdziesci osiem
tysiecy 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i wartoé¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez
Emitenta w uchwale ws. przydziatu Obligacji.

2. Niniejszy Aneks nr 2 wchodzi w Zycie w dniu zatwierdzenia.

3. Jednolita tre$¢ Warunkéw Emisji stanowi zatacznik do Aneksu nr 2.

Aneks nr 2 do warunkéw emisji obligacji serii E2018 M.W. TRADE S.A. Stronalz2
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4. W zwiazku z aneksem, zgodnie z pkt 1.6 Propozycji Nabycia obligacji serii E2018 M.W.
Trade S.A. nie przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego
Formularza Przyjecia.

W imieniu M.W. Trade §.A.

Podpis: uj jji {h

Podpis:
Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Aneks nr 2 do warunkéw emisji obligacji serii E2018 M.W. TRADE S.A. Strona2z2
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28. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

,ASO Catalyst’, ,ASO”

,Banki Referencyjne’

,BondSpot’

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji”

,Dzien (Termin) Plamosci Odsetek”
,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Emitent’, ,Spoétka”

,Ewidencja’

,GPW’

»Inwestor”

,KDPW"

,Kwota Wykupu”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Cataly st

Santander Consumer Bank S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: pod adresem: 00-498
Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligaciji, na ktdrym zapisane sg Obligacje
dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkow Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkéw Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy

dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu

Odsetkowego

oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta Iub odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢
Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlinoSci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieri przed
Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii

M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstancéw
Slaskich 125200, wpisana do rejestru przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167,
REGON 933004286, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 838 444,00 zlotych (wptaconym w catosci

oznacza rejestracie Obligacji w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow wartosciowy ch prowadzonym przez KDPW

spotka pod firmg Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestu Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON
012021984, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catosci)

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktorym
przepisy prawa przyznajg zdolnos¢ do czynno$ci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gléwnej, fi. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za poSrednictvem Depozytariusza w  Dniu  Wykupu zgodnie
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,Noble Securities”, ,NS”,

»Oferujacy”

,Nota Informacyjna”

,Obligacje Serii C2018"
,Obligacje Serii D2018”
,Obligacje Serii E2018”
,Obligacje”

,Obligatariusz”,

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

,Portele Wierzy telnosci”

,Propozy cja Nabycia’

,Przedterminowy Wykup”

,Rachunek Obligacji”

»Rachunek Papierow
WartoSciowych”

,Rachunek Zviorczy”

z postanowieniami  Warunkéw Emisji

spétka pod firmg Noble Securiies S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427,
REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wplacony w catosci)

ninigjszy dokument informacyjny, sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozdziale 4
Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz w Rozdziale 4
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

obligacje na okaziciela serii C2018 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibq we Wroctawiu
obligacje na okaziciela serii D2018 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
obligacje na okaziciela serii E2018 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibgq we Wroctawiu
Oznacza Obligacje Serii C2018, Obligacje Serii D2018 oraz Obligacje Serii E2018

posiadacz Obligacji, kidrego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z ninigjszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza
Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposdb, ktéry nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i korczacy sie
w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptanosci Odsetek
(wiacznie), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w kidrym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wiacznie)

oznacza zmienny zbior wierzytelnosci pienieznych wobec publicznych podmiotéw leczniczych,
jednostek  samorzadu terytorialnego  (,Jednostki Sektora Publicznego’) oraz  wobec innych
podmiotéw, wzgledem ktorych wierzytelnoSci Emitenta zostaly zabezpieczone przez Jednostki
Sektora Publicznego badz przez wierzytelno$ci wobec tych Jednostek;

dokument o ktorym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego Inwestorom

proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw
Emis;ji

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust 1 Ustawy o Obrocie, na ktorym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na kidrym zostaly zapisane
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Nota informacyjna dla obligacji serii C2018, D2018 oraz E2018 M.W. Trade S.A.

,Rozporzadzenie MAR’

,Statut’

,Strona internetowa  Emitenta”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Warunki Emisji”

,Zarzad”

prawa z Obligacii

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietia
2014 r. w sprawie naduzy ¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchy lajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

statut Emitenta

oznacza sftrong internetowg pod adresem htips://www.mwtrade.pl/ lub kazdg inng strone
internetowa, ktéra jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2018 poz. 483)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. 2017 r.,
poz. 1768)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 2018 ., poz. 512)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta
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