NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

obligacji serii D wyemitowanych przez:

spotke pod firma OT LOGISTICS Spétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie przy ul. Moniuszki 20, 71-430
Szczecin, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Szczecin - Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000112069, posiadajacg numer NIP; 8960000049 oraz numer REGON: 930055366,
o kapitale zakladowym w wysokosci 2.741.107,20 zt optaconym w catosci (dalej zwana: ,Emitentem”,
+Spotka” lub ,OT LOGISTICS 5.A.").

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz regulowanym rynku
pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wiasciwa analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnoéci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 12 stycznia 2015 r.
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§1.

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNE)
1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej:
1.1.1 Emitent:
Nazwa: OT LOGISTICS Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Szezecin
Adres: ul. Moniuszki 20, 71-430
Numer telefonu: (48) 914257300
Mumer faksu: (48) 914257358
KRS: 0000112069
MIP: 8960000045
REGON: 930055366
Kapitat zaktadowy: 2.741.107,20 zi, wptacony w catodci
Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl
Adres poczty elektronicznej: www.otlogistics.com.pl

1.2

1.1.2 Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Piotr Adam Pawtowski — Prezes Zarzadu, Lech Marian Jeziorny — Wiceprezes Zarzadu, Daniel
Stachiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Do skiadania oéwiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie
dwach Cztonkow Zarzadu lub jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem. W przypadku
wyboru Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia w imieniu Spétki sklada Prezes
Jednoosobowo.

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej:

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

rH
|
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|

CER’T‘&S\;:
Piotr Pawlowski

M|
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takie: ,Nota
Informacyjna“) maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii D emitowanych przez
OT LOGISTICS 5.A. z siedzibg w szczecinie przyjetych uchwata Zarzadu nr 49/2014 z dnia 7 listopada
2014 r, stanowiacych zatacznik do Noty Informacyjnej (dalej takze: ,Warunki Emisji").

DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT | ASO GPW

2.1  Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami diuznymi,
w szczegblnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta
i jego Grupy Kapitalowej

2.1.1

211 Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na to ryzyko z tytutu
finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu
oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu
o ktore ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych,
ryzyko to mozna uznac za istotne.

Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej
Emitenta. Grupa Kapitatlowa Emitenta posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke i Grupe Kapitatowa Emitenta obecnie
iprzez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi,

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych
Spatki i Grupy Kapitatowe] Emitenta obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione
ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich instrumentow finansowych, z ktarych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminage
lub ograniczenie niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowe] Emitenta ryzyka zwiazanego z jej funkcjonowaniem,
a w szczeqdlnosci:

(a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej
dziatalnoéci. Wynika ono z zawartych uméw i zwiazane jest

z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyplacalnosé
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia
w zaptacie naleznosci, W celu ograniczenia zjawisk, ktére moglyby
generowac straty finansowe Grupa Kapitatowa Emitenta

e 13225



2112

na biezaco monitoruje stany naleznosci i niezwlocznie podejmuje
dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych.
Ponadto, wiarygodnosc kontrahentow poddawana jest weryfikacji
i stosowane s3 zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko
niewyplacalnosci;

(b) ryzyka plynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty plynnosci
finansowej Grupa Kapitalowa Emitenta stale monitoruje

| nadzoruje poziom zadtuzenia. Spotka narazona jest na to ryzyko
w przypadku, gdy przeplywy pieniezne z tytutu splaty naleznosci
nie s3 realizowane terminowo. Spoétka zabezpiecza sie przed
trudnosciami w wywiagzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowiazan, Jednoczeinie
wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z opoZnieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci;

(c) ryzyka rynkowego:

(i) ryzyko walutowe — zwiazane jest ze zmianami kursu walut,
ktore powodujg niepewnos¢, co do wartosci przyszlych
przeptywow pienieznych. Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta
prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (ghownie
w EUR). Zmiana kursu walut wzgledem zlotego moie byé
przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikdw.
Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu eksportu
nalezg do normalnego toku dziatalnoici spotek Grupy
Kapitalowe] Emitenta. W zwigzku z powyzszym, przyszie
przephywy pieniezne z tego tytutu sa narazone na zmiane ich
wartosci wynikajaca z wahan kurséw walut, a dostepne
mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na
wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnoié sa
ograniczone. W szczegolnosci poziom kompensacji pomiedzy
przychodami i kosztami walutowymi stat sie mnigj
przewidywalny,

(i) ryzyko stopy procentowe] — spotki Grupy Kapitatowej
Emitenta narazone s3 na to ryzyko z tytulu finansowania
dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, leasing oraz obligacje.
W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu
o ktére ustalane jest oprocentowanie ww, zobowiazan
finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.

Ryzyko zwigzane 2z ograniczong spedycja kolejowa zwigzana
z remontami trakcji oraz warunkami atmosferycznymi

Przedtuzajace sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez
Grupe Kapitatowa Emitenta do dziatalnosci w obszarze spedydji

kolejowej oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace
negatywnie wplynac na przepustowos¢ danej linii badz jej czasowe

|4z25



2113

2114

2.1.15

wylaczenie z uzytku moze czasowo ograniczyé dziatalnoé¢ na danej
linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitalowa Emitenta. W szczegdblnosci moze to
wplywac jej wyniki finansowe, w tym na wartoi¢ przychodéw
uzyskiwanych z tytutu Swiadczenia ustug transportu kolejowego.
Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady Spotek wchodzacych
wsktad Grupy Kapitatowej Emitenta przy realizacji ustug spedycji
kolejowej biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz
niekorzystnymi  warunkami  atmosferycznymi,  staragjac  sie
minimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym  Grupy
Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w okreslonym $rodowisku
gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja finansowa jest
uzalezniona od wielu czynnikdow makroekonomicznych, Przychody
Grupy Kapitatlowej Emitenta osiagane sa gldwnie w Polsce, na terenie
Niemiec, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Pohwyspu
Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii, W zwiazku z tym
do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stop
procentowych, kursow walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego Polski i krajow na terenie ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi swoja dziatalnoié, Dobra koniunktura
w otoczeniu gospodarczym wplywa na poprawe sytuacgji finansowej
przedsigbiorstw, wzrost naktadow inwestycyjnych oraz zwiekszong ched
finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia
sie koniunktury gospodarczej krajow, w ktorych Grupa Kapitatowa
Emitenta prowadzi dziatalnos¢, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow
i sytuacji finansowej Spotki i jej spotek zaleznych. Dlatego tez
na biezgco monitorowana jest sytuacja makroekonomiczna panstw,
w ktorych prowadzona jest dziatalnos¢ spétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Miestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosé regulagji
podatkowych moze negatywnie wplywad na dziatalnosé i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta. Ulegajace zmianie interpretacje
przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie
okresy przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz mozliwosé
naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankgji powoduja,
ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu podatkowego w Polsce
jest znaczaco wyisze niz w krajach rozwinigtych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzié
dla Grupy Kapitatowej Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
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niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosc regulacji
w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
regulujgcych dzialalnoé¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierdw wartoéciowych. MNaleiy
zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caly czas proces
intensywnych zmian zwiazanych z dostosowaniem polskich przepisow
do przepisdow unijnych. Zmiany te moga miec wplyw na otoczenie
prawne dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta i na jego wyniki
finansowe. Mogg ponadto stwarza¢ problemy  wynikajace
z niejednolite] wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie
tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez
przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania
przepisdw bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi
pozostawad w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem
niektére niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa
krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzié
komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko
moze rodzic stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych
z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta swiadcza ustugi transportu
kolejowego korzystajgc z infrastruktury kolejowej zarzadzane] przez
PKP Polskie Linie Kolejowe 5.A. Oferta wspomnianych spétek jest
zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem opfat za dostep
do infrastruktury prowadzone] przez zarzadce panstwowych linii
kolejowych. Nie mozna wykluczyd, Ze znaczacy wzrost stawek optat za
dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej
sprzedawane] przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowad
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spdtek z Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Wedtug Grupy Kapitatowej Emitenta ryzyko zwigzane z korzystaniem
z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowic istotnego
zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Emitenta. Swiadcza
otym ogolnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju
transportu  w  kierunku rozwigzan  przyjaznych  Srodowiskuy,
bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca czes¢ srodkow
z funduszy Unii Europejskiej, ktore przeznaczono dla Polski, stanowi
srodki na dziatania promujace rozbudowe infrastruktury pod przewozy
intermodalne. Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie
Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w ktorej priorytetem jest
implementacja rozwigzan intermodalnych dla przewozu tadunkdw.
W zwigzku z powyiszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty
za dostep do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowaé sie w sposéb
umozliwiajgcy prowadzenie dziatalnoici intermodalnej na zasadach
rozsadnej konkurencji rynkowej.
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2.1.1.10

Ryzyko zwigzane z obstuga celna Klientdw

Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992
roku ustanawiajgcego Wspodlnotowy Kodeks Celny, Spétka swiadczaca
ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu
celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgloszenia celnego. Zgodnie
z trescig artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego Spotka
Zalezna jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie
diugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajacym
wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest wymaganiem przedptat
przy obsludze nowych klientdw, a takze pozyskiwaniem Srodkéw
bezposrednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich
dalszg redystrybucjg na konta organdw celnych.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug swiadczonych przez Spétke
i spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta ma czas
dostawy tadunku do odbiorcy. Ryzyko opéznien w najwiekszym stopniu
wystepuje podczas realizacji transportéw droga morska. W okresach
najwieckszego natezenia przeladunkdéw moze dojéé do zastoju
tadunkéw. Grupa Kapitatowa Emitenta stara sie ograniczad ryzyko
przestojéw tadunkéw w portach poprzez rozbudowana strukture
agencyjng oraz bogata flote. Powinno to zapewniac niezakidcony
transport tadunkéw niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwiazane z uruchamianiem kolejnych potaczer kolejowych
na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzié konieczroic
uruchamiania przez spotki z Grupy Kapitatowej OT Emitenta potaczen
kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego
zainteresowania przewozami oraz nizszej od zakladanej ilosci zlecen,
spotki  zalezne moga nie wykorzystywadé w petni  mozliwosci
przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko to pozwalaja
wyeliminowa¢ dlugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére
zapewnia popyt na ustugi transportowe w przypadku uruchomienia
nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalnosci

Dziatalnos¢ na rynku ustug transportowych zeglugi érédiadowej,
charakteryzuje sie  sezonowoscia  uzyskiwanych  przychodéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkdw atmosferycznych
w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku
zeglugi srodlgdowej, trwa srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie
ok. 15 marca, a koriczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego.
Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane
utrzymywaniem sie  niekorzystnych warunkéw  atmosferycznych
i hydrologicznych, moze negatywnie wplywaé na dziatalnosé i wyniki
finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa Emitenta. W okresie poza
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nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca)
Grupa Kapitatowa Emitenta skupia sie na swiadczeniu ustug na rynku
niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres
swigteczno-noworoczny)  oraz  przeprowadzaniu  planowanych
remontow floty ptywajacej i infrastruktury technicznej portow.

W Spotkach z Grupy Kapitalowej Emitenta o logistyczno-
transportowym  profilu  dziatalnodci  sezonowosd przejawia  sie
w przypadku swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup
towarow, ktérych przewéz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich
temperatur jest niemozliwy. W przypadku towardw wrazliwych
na niskie temperatury najwiecej przewozow jest realizowane od maja
do listopada. Dla towaréw, ktérych przewdz w warunkach wysokich
temperatur jest utrudniony miesigce letnie charakteryzuja sie
mniejszym popytem na ich przewoz.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi swiadczone przez spdtki Grupy Kapitatowe] Emitenta w istotngj
czesci zwigzane sa z transportem, spedycja | obstugg portowa towardw
masowych (glownie wegiel, ruda Zzelaza) i drobnicowych (wyroby
stalowe). Tym samym istotnym zagroZeniem mogacym negatywnie
wplyngé na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta jest
dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw stalowych
w Polsce, Czechach | na Slowacji powoduje zmniejszenie
zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na importowany wegiel
koksujacy oraz rude Zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania
na ww. towary (stanowig min. podstawe przetadunkéw w Parcie
Handlowym Swinoujécie Sp. z 0.0), moze negatywnie wplynaé
na poziom przychoddéw Grupy Kapitalowe] Emitenta. W celu
ograniczenia opisanego ryzyka Grupa Kapitalowa Emitenta koncentruje
sie na maksymalnej dywersyfikacji swiadczonych ustug i obstugiwanych
towardw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje koncentracja sprzedazy
do jednego podmiotu przekraczajaca 10% przychoddw ogdlem
ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego, aby
koncentracja taka nie wystapita, nie mozna wykluczyd takich sytuacji
w przysztosci. Mogloby to w istotny sposéb uzalezniad wielkosc
sprzedazy, a takie uzyskiwane marze Grupy Kapitatowej Emitenta
od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa Kapitatowa Emitenta
Znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie umdw
dtugoterminowych i zachowanie przewagi kosztowe] w stosunku
do innych przewoznikdw.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta narazona jest na ryzyko
zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajacych
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w branzy transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych
moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Grupy, w przypadku, gdy
podmioty konkurencyjne beda swiadczyé ustugi w cenie znacznie
nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta lub tez poczynione
zostang inwestycje w rozwdj konkurencyjnych podmiotéw (krajowe
i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé koniecznosé
dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze
skutkowac zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak
minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikdw:

(a) z uwagi na rozbudowana infrastrukture przewozowo-logistyczng
Grupa Kapitatowa Emitenta ma mozliwos¢ oferowania bardziej
kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym pofaczenia ustug
transportu, spedycji i logistyki;

(b) z uwagi na duza liczbe jednostek plywajacych, Grupa Kapitatowa
Emitenta ma moiliwosé realizowania duzych kontraktow, przy
ktérych potencjat konkurencji na terenie Polski i MNiemiec jest
mniejszy;

{c) Grupa Kapitatowa Emitenta stale rozszerza zakres ustug i zwieksza
zakres dziatania. W zwiazku z powyzszym liczba podmiotéw, ktére
majg mozliwos¢ konkurowania z Grupg w pelnym zakresie
swiadczonych przez ustug oraz w petnym zakresie terytorialnym
Jjest bardzo ograniczona;

(d) Grupa Kapitalowa Emitenta dazy do inwestycji w inne oprécz
Portu Handlowego Swinoujécie Sp. z ©.0. spétki dziatajace
w portach morskich.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalnosc spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest w duzej mierze
zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajacej.
Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki
z Grupy Kapitatowej Emitenta sg osobami o wieloletnim doswiadczeniu
w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie
w dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jest jednym z czynnikow
stanowigcych o  dotychczasowych  sukcesach. Utrata  kadry
menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw mogtaby niekorzystnie
wplynac na prowadzong przez Grupe dzialalnos¢ i osiggane wyniki
finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek ptywajacych

Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej
spowodowato nowa sytuacje na rynku pracy polskich marynarzy
$rodlagdowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich
armatoréw, moze spowodowad wzrost kosztéw ustug é$wiadczonych
narzecz Grupy Kapitatowej Emitenta przez zatogi plywajace,
a w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki finansowe przez nig
osiagane. Grupa Kapitatowa Emitenta obecnie nie zauwaza znaczacego
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wzrostu kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na uwadze,
iz w przysziosci takie ryzyko moze wystgpic. Dodatkowym czynnikiem
majacym wplyw na wzrost kosztow Grupy Kapitatlowe] Emitenta jest
spadek liczby wykwalifikowanych zalég, powodowany odchodzeniem
z zawodu doswiadczonych pracownikéw przy jednoczesnym braku
ksztatcenia nowych kadr.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty sktadnikow majatku w zwiazku
Z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami uméw kredytowych,
uméw pozyczki i umow leasingowych, emisji obligacji w przypadku
ktorych ustanowiono zabezpieczenia wskazane w dodatkowych
informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
cbrotowy 2013 w nocie nr 29. W przypadku braku terminowego
regulowania zobowigzan Grupa Kapitalowa Emitenta narazona jest na
ryzyko utraty tych skfadnikéw majatku, co w przypadku, gdy
zabezpieczeniem s3 aktywa uZzywane w procesie Swiadczenia ustug
moze powodowaé utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych
podmiotéw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom
zadtuZenia oraz utrzymywanie wysokiej pltynnosci, Zarzad Spotki ocenia
na minimalne,

Ryzyko braku mozliwosci realizacji strategii Grupy Kapitatowej Emitenta

Realizowana przez Zarzad Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowa
strategia rozwoju oraz realizacja celdéw emisyjnych zaklada dalsze
umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotdw
dziatajgcych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku
srodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie
przyniesie spodziewanych rezultatow ekonomicznych w zaktadanym
horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego
z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji
przejecia, dokonanie  niezbednych zmian w  dziatalnodci
przejmowanego podmiotu oraz réinice w kulturze organizacji moga
wywrzec negatywny wplyw na dziatalnosc¢ oraz wyniki finansowe Grupy,
a takie podmiotu przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane
mogg byc obciazone zobowiazaniami, by¢ strona sporéw i postepowarn
lub miec inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej,
ktére moga niekorzystnie wpltynaé na dziatalnoéé Grupy Kapitatowej
Emitenta, po przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez
staranne badanie podmiotéw, ktore moga byé celem akwizycji
oraz korzystanie z doswiadczonych doradcow stara sie minimalizowad
powyisze ryzyko. Godnym podkreslenia jest rédwniez fakt, ze Grupa
Kapitatowa Emitenta posiada duze dojwiadczenie w zakresie
przejmowania innych spolek, co bylo wykorzystywane do realizagji
dotychczasowej strategii.
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Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego
w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku
krajowym uwarunkowane s wieloma czynnikami, na ktére wplyw
wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmuja miedzy
innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokosc stép procentowych,
poziom oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy,
deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne zmiany
Jednego lub kilku z powyiszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys
finansdw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa
wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich
gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, gornictwo itp.,
moga mied negatywny wpltyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz
wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktore stanowia najwiekszy skiadnik kosztow
eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej Emitenta, moze spowodowad
spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa Kapitatowa Emitenta stara sie
to ryzyko minimalizowaé poprzez zawieranie w umowach klauzul
paliwowych uzaleZniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczyd
trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godza sie na takie zapisy, w zwigzku
z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek
przewozowych, ma wplyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez
Grupe Kapitatowa Emitenta. Dodatkows pozyca kosztowa
w dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta jest stal. Wzrost cen tego
materiatu moze w duiym stopniu wplywaé na zwiekszenie kosztow
remontow.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem Zeglownosci kanatdéw | szlakéow
wodnych w zwigzku z ich remontami i warunkami atmosferycznymi

Przediuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza
nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatow
i szlakow wodnych moze czasowo ograniczyé dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta na danym obszarze, a tym samym negatywnie
oddziatywaé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie
warunkow atmosferycznych mogace skutkowac ewentualnym postojem
floty, moze wplywac na wartoéc przychodéw uzyskiwanych z tytutu
swiadczenia wustug transportu  wodnego $rodlagdowego. Grupa
Kapitatowa Emitenta planujac realizacje ustug przewozowych bierze
pod uwage okresowe wylaczenia szlakow zZeglugowych, przy czym
zdolnos¢  reagowania na  niekorzystne  zmiany  warunkow
atmosferycznych jest ograniczona. Powyisze moze okresowo wplywac
na zdolnoé¢ Grupy Kapitatowej Emitenta do prowadzenia dziatalnosci,
a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkredlenia jest
uniezaleznienie od warunkow klimatyczno-pogodowych  Portu
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212 Czynniki

Handlowego Swinoujécie Sp. z 0.0. Brak zjawiska ptywéw oraz zalodzen
uniezaleznia prace portu od niekorzystnych warunkéw.

ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami diuznymi ich

oferowaniem i obrotem na rynku wtérnym

2.1.2.1

Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalic,
czy inwestycja w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycja
wdanych dla niego okolicznosciach. W szczegodlnoscl, kazdy
potencjalny Inwestor powinien:

(a) posiadac wystarczajaca wiedze | doswiadczenie do dokonania
wiasciwe] oceny Obligacji oraz korzyici i ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w Obligacje;

(b) posiada¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi
analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie
jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

{c) posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz  plynnosé
dla poniesienia  wszelkich  rodzajow  ryzyka  zwigzanego
z inwestowaniem w Obligacje;

{d) w pelni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiadaé
znajomos¢ rynkéw finansowych;

(e) posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy
doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy rozwoju
gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflagji oraz innych
czynnikow, ktére moga wplynaé na inwestycje oraz zdolnosé
do ponoszenia réinego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty,
ktore potencjalnie dokonajg inwestycji w Obligacje, podlega przepisom
regulujgcym dokonywanie takich inwestycje lub regulacjom przyjetym
przez wiasciwe organy tych podmiotéw. Kaida osoba rozwaiajaca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

(fi Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w swietle
obowigzujacych przepisdw prawa;

(g) Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego
rodzaju zadtuzenia; oraz

{(h) obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania
Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy
prawnego lub sprawdzic stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest
whasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub podobnych zasad.
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2122 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje bed3g emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Malezy
zwrocic uwage, iz niektore zobowigzania Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowe], moga w przyszlosci zostaé zabezpieczone poprzez
ustanowienie hipotek lub zastawdw na aktywach lub prawach, Ponadto,
Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa moze ustanowié inne
zabezpieczenia w zwigzku z aktualnymi lub przyszlymi zadtuZeniami.
Oznacza to, ze w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow
majgtku Emitenta przez wierzycieli, sktadniki majatku obciazone
zabezpieczeniami zostang w pierwsze] kolejnoici przeznaczone
na zaspokojenie roszczen wierzycieli posiadajacych zabezpieczenia
rzeczowe na sktadnikach majatku Emitenta. Niewykluczone, ze w takiej
sytuacji wartos¢ pozostatych skladnikéw majatku przeznaczonych dla
zaspokojenia  pozostatych  wierzycieli, w tym  Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje, bedzie niewystarczajaca do zaspokojenia tej
grupy wierzycieli a Obligatariusze nie odzyskaja kwoty, ktéra
zainwestowali w nabycie Obligacji lub odzyskaja kwote nizsza od tej,
za ktora nabyli Obligacje.

2123 Ryzyko niewyplacalnoici Emitenta

Zdolnosé Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od szeregu czynnikow,
w tym zaleznych od Emitenta, jak i znajdujacych sie poza jego kontrola.
Nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére z istniejacych lub przysziych
kredytow Emitenta oraz inne zobowigzania o podobnym charakterze
staja sie wymagalne lub mogg stac sie wymagalne przed data wykupu
Obligacji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania
wystarczajgcych przeplywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
Spotka moze nie mie¢ srodkow do splaty catoici lub czedc swojego
zadtuZzenia w wymaganym terminie. Zdolnoéé¢ Spotki do obstugi
swojego zadtuzenia bedzie, miedzy innymi, zalezata od:

(a) sytuacji finansowej Spétki w danym czasie;

{b) w przypadku refinansowania - ograniczen dotyczacych zaciggania
zadtuzenia zawartych w umowach kredytowych oraz warunkéw
rynkowych, na jakich zadluzenie mogtoby byé refinansowane.

Spotka nie moze zapewnié, ze refinansowanie bedzie mozliwe
na warunkach akceptowalnych dla Spdtki lub 2e Spétka bedzie mogta
pozyskac dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie bedzie
mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Spétka
moze by¢ zobowigzana do sprzedazy swoich  aktywow
w okolicznosciach, ktore moga uniemozliwi¢ uzyskanie optymalnych
warunkow sprzedazy.

2.1.2.4 Ryzyko  wstrzymania  wprowadzenia  Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w  przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
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w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestordw, GPW/BondSpot jako organizator ASO, na Zadanie KNF, ma
obowigzek wstrzymad wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymad
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji w zwiazku z brakiem
plynnosci

Pomimo wprowadzenia Obligacji do obrotu, moze nie wystapié
ptynnos¢  obrotu tymi papierami wartosciowymi wymagana
dla zapewnienia mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza. Cena
sprzedazy obligacji na rynku wtérnym (rynku zorganizowanym lub
wramach transakcji prywatnych) jest zaleina od wielu czynnikéw,
wtym, w szczegélnodci, od wynikéw dziatalnoéci Emitenta, jego
konkurentéw oraz ogélnych warunkéw rynkowych i sytuacji
ekonomiczne]. W rezultacie Obligatariusze moga nie mieé mozliwosci
zbycia Obligacji przed dniem wykupu Obligacji lub mozliwost ta moze
byé ograniczona.

Ryzyko zwiazane ze zmiennoscig wartosci rynkowej Obligacji i ich
ptynnoscig na rynku ASO Catalyst

Z wprowadzeniem do obrotu Obligacji, wiaze sie ryzyko zmiennodci
kursu Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztaltuje sie
pod wplywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu
czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow.
W przypadku znacznego wahania kursow, posiadacze Obligacji moga
byé¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku.
Ponadto, notowania Obligacji Emitenta moga znacznie odbiegac
od ceny emisyjnej Obligacji. Zmiennos¢ kursu rynkowego Obligacji
moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci
Emitenta, rozmiaru i plynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji
na gietdach swiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych
i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej plynnosci Obligacji
w alternatywnym systemie obrotu co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemoiliwi¢ sprzedaz Obligacji po zgdanej przez posiadacza Obligacji
cenie.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na rynku Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku, gdy obrét okredlonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach, ktdre wskazuja na mozliwosc
zagroZenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow,
GPW/Bond5pot jako organizator ASO, na zgdanie KNF, jest obowigzana
zawiesic obrot tymi instrumentami na okres nie dhuZszy niz miesigc.
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Ponadto, stosownie do § 13 z zastrzeZeniem § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5
Regulaminu ASO, BondSpot jako wlasciwy organizator alternatywnego
systemu obrotu, moze zawiesic obrdt instrumentami finansowymi
na okres nie diuzszy niz trzy miesiace:

(a) nawniosek Emitenta;

{b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu.

W przypadku GPW, stosownie do § 11 z zastrzeZzeniem § 12 ust. 3 i §
17c ust. 5 Regulaminu ASO GPW, GPW jako wiasciwy organizator
alternatywnego systermu obrotu, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz trzy miesiace:

(a) nawniosek Emitenta;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
Jjego uczestnikow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z rynku Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na zadanie KNF, GPW/BondSpot jako organizator ASO wyklucza
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotuy, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Ponadto, stosownie do § 14 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot,
jako wiasciwy organizator alternatywnego systemu obrotu, moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych
warunkow;

(b) jezeli uzna, Ze wymagaja tego interes | bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu;

() wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku
oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Dodatkowo, organizator ASO BondSpot wykluczy z obrotu instrumenty
finansowe:

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow jest ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializagji tych instrumentow;
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(d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta, obejmujace;
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upaditosci z powodu braku srodkow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

W przypadku ASO GPW, stosownie do § 12 Regulaminu ASO GPW,
GPW, jako wtasciwy organizator alternatywnego systemu obrotu, moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

fa) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow,

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotuy,

(c) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku
oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu
braku érodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednic nie weczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, organizator ASO GPW wykluczy z obrotu instrumenty
finansowe:

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow jest ograniczona;
{c) w przypadku zniesienia dematerializagji tych instrumentow;

(d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogloszeniu upadiosci Emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Niezaleznie od powyiszego, organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesi¢ obrot takimi instrumentami finansowymi w
przypadkach okreslonych w §13 Regulaminu ASQO Bondspot lub
odpowiednio §11 ASO GPW.

Ponadto jezeli Emitent nie spetni wymagan okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot lub odpowiednio Rozdziatu V Regulaminu
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z alternatywnego systemu
obrotu.
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W takich sytuacjach zbycie posiadanych Obligacji moze byé trudniejsze
i moze wigzac sie zardwno z koniecznoicig poniesienia dodatkowych
kosztow, jak i z ryzykiem uzyskania ceny sprzedazy znacznie nizszej
anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Obligacji w ASO BondSpot
lub ASO GPW przed wykluczeniem ich z obrotu.

2129 Ryzyko stop procentowych

Inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem, ze przyszte zmiany
rynkowych stop procentowych moga mieé negatywny wplyw
na przeplywy pieniezne z przysziych platnodci odsetkowych z tytulu
Obligacji.

21.2.10 Ryzyko zmiany prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego,
obowigzujagcym w dniu sporzadzenia niniejszego dokumentu. Nie ma
pewnosci, co do wplywu jakichkolwiek ewentualnych orzeczen
sadowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki
administracyjnej po dacie sporzadzenia ninigjszego dokumentu
na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

2121 Ryzyko natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez KNF

KNF  moze natoiyc kary administracyjne na  Emitenta
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,
a w szczegblnodci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadkach
okredlonych  obowigzujagcymi  przepisami  KNF  moze natoZyc
na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 1.000.000,00 (jeden milion)
ztotych. W przypadku nieprzekazania przez Emitenta zawiadomienia
do KNF o wprowadzeniu Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
w terminie 14 dni od tego wprowadzenia na podstawie art, 96 ust. 13
w zwigzku z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozyé na
Emitenta kare w wysokosci 100.000 (sto tysiecy) ztotych.

2.1a Cel emisji

Cel emisji Obligacji objetych MNota Informacyjna, w rozumieniu przepisu art. 5 Ustawy
o Obligacjach nie zostat okreélony.

2.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone emitowane
w serii, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
—  Art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;

—  Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 644 z dnia 13 paizdziernika 2014 r. w sprawie
wyraZenia zgody na emisje obligacji;

—  Uchwaty nr 48/2014 Zarzadu OT Logistics S.A. z dnia 03 listopada 2014 r. w sprawie
emisji obligacji serii D oraz Uchwata nr 49/2014 Zarzadu OT Logistics S.A. z dnia 07
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2.3

24

2.4a
rz

listopada 2014 r. w sprawie ustalenia wysokosci marzy odsetkowej oraz
ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii D oraz w sprawie ustalenia wzoru
Fropozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje zostalty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajacym na dzier 20 listopada 2014 r.
Dziern Wykupu ustalono na 20 listopada 2018 r, a w przypadku gdyby taki dzieri nie byt
Dniem Roboczym, na pierwszy Dzien Roboczy nastepujacy po ww. dniu.

Wielkosé emisji

W ramach serii D Emitent wyemitowat 100.000 (sto tysiecy) Obligacji o tacznej wartoici
nominalnej 100.000.000,00 (sto miliondw) ztotych.

Wartos< nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zt. Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zt.

Info

nikach subsk ji 1 azy instrumentéw diuinych bedacych

wniosku o wprow odnie z zakresem okreélonym w § 10 Z i

3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

fa)

(b}

(c)

(d)

(e)

0

Data rozpoczecia { zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposéb okreélony w art. 9 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie
143 oznaczonych adresatdw. Otwarcie subskrypgji nastapito w dniu 07 listopada
2014 r, zakoriczenie subskrypcji nastapito w dniu 14 listopada 2014 r.

Data przydziafu instrumentdw diuznych
Obligacje zostaty przydzielone Obligatariuszom w dniu 20 listopada 2014 r.
Liczba instrumentdw diuznych objetych subskrypcjg lub sprzedaig

Subskrypcja prywatna obejmowata 100.000 (sto tysiecy) obligacji na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych kaizda i tgcznej wartosci
nominalnej 100.000.000 (sto miliondw) ztotych.

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy chod w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktdre ztoZzono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukeji przydzielonych
Obligacji.

Liczba instrumentdw diuznych, ktdre zostaly przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostalo przydzielonych 100.000
(sto tysiecy) obligacji na okaziciela serii D.

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 (jeden tysiac)
ztotych za jedng Obligacje. Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.
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(g) Liczba 0sdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii D zlozyly 23 (dwadzieicia trzy)
podmiot.

(h) Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty diuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii D zostaly przydzielone 23 (dwudziestu trzem)
podmiotom,

() Nozwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu diuznego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Mazwa subemitenta: Raiffeisen Bank Polska S.A.
Liczba obligacji: 16.010 (szesnascie tysiecy dziesiec) sztuk.
Cena nominalna jednostki: 1.000 (jeden tysigc) zt.

Cena jednostki po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki: 995,63
(dziewiedset dziewiecdziesiat piec i 63/100) zt.

() taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

tgczne koszty emisji Obligacji serii D wyniosty 1.046.360,00 ztotych, w tym koszty:
— przygotowania i przeprowadzenia oferty — 976.360,00 ztotych,
— wynagrodzenia subemitentéw — 70.000,00 ztotych,

— sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
i promocji oferty — 0 ziotych,

— promogji oferty - 0 ztotych;

W ksiegach rachunkowych koszty emisji obligacji rozliczone beda wraz z wartosci
nominalng obligacji za pomoca metody skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Koszty te zostana rozliczone w czasie tozsamym
z okresem, na jaki zostaly wyemitowane obligacje serii D.

2.5 Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania
251 Warunki Wykupu Obligacji

2.5.1.1 Z zastrzeieniem pkt 2.5.2 oraz 2.5.3 ponizej oraz Rozdziatow 8 i 9
Warunkow Emisji, Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu tj. w dniu 20.11.2018 r. (a w przypadku, gdy taki dzief nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dziei Roboczy nastepujacy po tym dniu).
Wykup nastapi poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci
rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 (jeden tysigc) ztotych
za kazdg Obligacje (,Kwota Wykupu").
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2.5.1.2

2.5.1.3

2.5.1.4

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu
Wykupu na rzecz podmiotdw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Roboczym przypadajgcym na szes¢ Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Emitentowi Obligacji przystuguje prawo do zadania wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu, na zasadach okreilonych szczegétowo
w Rozdziale 9 Warunkow Emisji, jak réwniez w pkt 2.5.3 ponizej.

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do zadania wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzeieniem postanowier Rozdzialu 8
Warunkdw Emisji oraz w pkt 2.5.2 ponizej.

Natychmiastowy Wykup Obligacji

2521

2522

2.52.3

2524

2525

W razie wystapienia Przypadku Maruszenia opisanego w art. 8.1
Warunkéw Emisji, ktory nie zostanie naprawiony we wskazanym
terminie (jezeli takowy ma zastosowanie), kazdy Obligatariusz bedzie
miat prawo Zadania natychmiastowego wykupu  Obligacji
(.Natychmiastowy Wykup Obligacji"), przy czym w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w art. od 8.1.2 do art. 8.1.16
Warunkow Emisji zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji moze
byd ztozone przez Obligatariusza pod warunkiem wczesniejszego
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej na
MNatychmiastowy Wykup Obligacji.

W celu realizacji Matychmiastowego Wykupu, Obligatariusz powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne Zadanie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza sporzgdzone
zgodnie z art. 8.2.3 Warunkow Emisji.

Skuteczne doreczenie zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza beds
ptatne w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po uplywie terminu
dziesieciu Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego
Zgdania, a w razie braku platnoici w takim dniu z przyczyn
technicznych lub administracyjnych, nie pdiniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od takiego dnia (,Dzier Natychmiastowego Wykupu').

Miezaleznie od przypadkéw opisanych powyzej oraz w art. 8.2.1
Warunkow Emisji, Natychmiastowy Wykup Obligacji nastapi rowniez w
razie likwidacji Emitenta a Obligacje podlegaja wykupowi z dniem
otwarcia tej likwidacji, ktéry to dzien jest wdwczas Dniem
Matychmiastowego Wykupu,

£ zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW, Natychmiastowy
Wykup Obligacji nastapi przez zaplate, za kazdag Obligacje, kwoty
pienigznej w wysokosci Kwoty Wykupu powiekszonej o naleing Kwote
Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
(wigcznie), w trakcie ktdrego przypada Dzien Natychmiastowej
Wymagalnosci do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem
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254

2526

tego dnia), wedlug Stopy Procentowej obowiazujacej dla tego Okresu
Odsetkowego (,Kwota Natychmiastowego Wykupu")

Szczegotowe zasady Matychmiastowego Wykupu Obligagji zostaty
opisane w Rozdziale 8 Warunkow Emisji.

Wezesniejszy Wykup Obligagji

2.5.3.1

2.53.2

2533

2534

2535

2.53.6

2537

2.53.8

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci
Obligacji (,Wczesniejszy Wykup Obligacji”).

Wezesniejszy Wykup Obligacji moze nastapi¢ wytacznie w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, ktéry moze przypadaé w terminach
wskazanych w art. 9.1.2 Warunkéw Emisji.

Woezesnigjszy Wykup Obligacji bedzie odbywat sie na warunkach
ogtoszonych przez Emitenta, najpdiniej na miesigc przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu, przy czym w warunkach tych Emitent musi
wskazac Dzien Wezesniejszego Wykupu, okreslony zgodnie z art. 9.1.2
Warunkdw Emisji.

Wezedniejszy Wykup Obligacji, nastapi poprzez zaplate Kwot
Wezesniejszego Wykupu w zaleznosci od terminéw wskazanych w art.
9.1.2 Warunkéw Emisji, zgodnie z zasadami opisanymi w art. 9.1.4
Warunkdw Emisji,

Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje na
swoim rachunku papierow wartosciowych, na 6 Dni Roboczych przed
Dniem Weczesniejszego Wykupu wskazanym przez Emitenta zgodnie z
Art 9.1.21 9.1.3 Warunkéw Emisji.

W razie ogloszenia przedterminowego wykupu  papieréw
wartosciowych Emitent sktada w Krajowym Depozycie wniosek o
przeprowadzenie jego obstugi, wskazujacy w szczegdinosci liczbe i kod
papieréw  wartosciowych  podlegajacych  przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi, dzieri wedtug stanu na ktory ustala sie
stany na rachunkach papieréw wartoéciowych i rachunkach zbiorczych,
w celu ustalenia liczby papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem przedterminowego wykupu w danym terminie oraz
termin tego wykupu, zataczajac do niego aneks do listu ksiegowego
wykupywanych papierow wartosciowych;

Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego alternatywny
system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu, obligatoryjnemu
wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami.

Pozostate szczegotowe zasady Wezesniejszego Wykupu Obligacji
zostaly opisane w Rozdziale 9 Warunkow Emisji.

Warunki wyptaty oprocentowania.

2.54.1

Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnoséci Odsetek
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(a) Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wliczajac
ten Dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajgc tego dnia). Kwota
Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu
Odsetkowego i bedzie ptatne z dolu w kazdym Dniu Platnosci
Odsetek.

(b) Okres odsetkowy oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (whacznie) i
koriczacy sig w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (bez tego dnia)
lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia), lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia), w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okreséw Odsetkowych
- okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni
Okres Odsetkowy (wlacznie) i koriczacy sie w nastepnym Dniu
Platnosci Odsetek (bez tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego
Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu (bez
tego dnia), albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego
Okresu Odsetkowego (bez tego dnia).

(c) Z zastrzezeniem postanowien pkt 514. Warunkéw Emisji,
Rozdziatu 8 Warunkéw Emisji oraz odpowiednich Regulacji KDPW,
Odsetki ptatne s3 w dniach wskazanych w tabeli ponizej,

w kolumnie .Dzieri Platnosei Odsetek” ( .Dzied Platnosci
Odsetek”):
Dzien . .
Nl e e B L L ety
Procentowej Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
pierwszy 2014-11-14 2014-11-20 2015-05-20 2015-05-12 2015-05-20 181
drugi 2015-05-14  2015-05-20  2015-11-20 2015-11-12 2015-11-20 184
3 trzeci 2015-11-16  2015-11-20  2016-05-20 2016-05-12 2016-05-20 182
czwarty  2016-05-16 2016-05-20 2016-11-20 2016-11-10 2016-11-21 184
piaty 2016-11-15  2016-11-20  2017-05-20 2017-05-12 2017-05-22 181
szosty 2017-05-16  2017-05-20 2017-11-20 2017-11-10 2017-11-20 184
sigdmy  2017-11-14  2017-11-20  2018-05-20 2018-05-11 2018-05-21 181
asmy 2018-05-15 2018-05-20 2018-11-20 2018-11-12 2018-11-20 184
(d) Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem
KDPW i wtasciwego Uczestnika Depozytu w rozumieniu pkt 1.1.40
Warunkow Emisji na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
Regulacjami KDPW i regulacjami Uczestnika Depozytu.
2542 Stopa Procentowa
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(a) Stopa Procentowa réwna jest Stopie Bazowej w rozumieniu pkt
1.1.37 Warunkow Emisji ustalonej w kazdym Dniu Ustalenia Stoy
Procentowej w rozumieniu pkt 1.1.13 Warunkéw Emisji
powiekszonej © marze odsetkowa w wysokoici 390 punktow
bazowych w stosunku rocznym.

(b) Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR podang przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jej oficjalnego
nastepce, dla depozytéw szeiciomiesiecznych, wyrazong w
ztotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowa, ktdra zastapi powyzsza stope procentowa,
a w przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokodci takiej stopy
procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, oznacza srednia
arytmetyczng stop procentowych podanych Emitentowi przez
Banki Referencyjne dla depozytéw szesciomiesiecznych wyrazona
w ziotych, pod warunkiem, Ze przynajmniej dwa Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jeéli bedzie
to konieczne, bedzie ona zaockraglona do pigtego miejsca po
przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gére). W przypadku,
gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie ostatnigj
dostepnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktérym
przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej

2543 Ustalenie Kwoty Odsetek

{a) Odsetki przypadajagce na jedna Obligacje beds obliczane
z doktadnoscia do 1 grosza, przy zatozeniu, iz rok ma 365 dni,
wedtug nastepujacej formuly:

K = O*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacj,
N oznacza wartosc nominalng jednej Obligacji,

O oznacza ustalong Stope Procentows, oraz

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.

Wysokos¢ | formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia:

Obligacje maj status papieréw wartoéciowych niezabezpieczonych.

Dane dotyczace wartosci zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowigzari Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw
finansowych:

271 Wartos¢ zaciggnietych zobowiazah na ostatni dzier kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia

|23z 25



2.8

2.9

2.10

2.1

2.12

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowiazan i rezerw na zobowigzania
na dzieri 30 wrzesnia 2014 r. wynosi: 172.835.132,45 (sto siedemdziesiat dwa miliony
osiemset trzydziesci pie¢ tysiecy sto trzydziesci dwa i 45/100) ziote, w tym
zobowigzania z tytulu kredytéw, obligacji, leasingdw.; 122.225.797.48 (sto
dwadziescia dwa miliony dwiescie dwadzieicia pie¢ tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat siedem i 48/100) ztotych.

2.7.2 Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta:

Emitent ocenia, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji, jego ogolne zobowigzania
beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie adekwatnym do skali prowadzonej
dziatalnosci, a wskazniki zdolnosci do obstugi zadluzenia beda ksztaltowaé sie
na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ do obstugi zobowiazan wynikajacych
z emitowanych obligacji.

Dane umoiliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuinych orientacje
w efektach przedsiewzigcia, ktére ma byé sfinansowane z emisji instrumentéw
diuznych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych
z instrumentéw diuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy - przedsiewziecie nie zostato okreélone.
Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne:

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaly przyznane zadne $wiadczenia
niepienigine.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Iub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycene
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego;

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie s3 zabezpieczone

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gloséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akeji -
w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b)
ogding liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy - Obligacje sa obligacjami zwyktymi,

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeristwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia,
c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji:

Nie dotyczy — Obligacje s obligacjami zwyktymi.

| 24225



Spis zalacznikéw:;

Zatacznik nr 1

Zatacznik nr 2

Zalacznik nr 3

Zatacznik nr 4

Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca

Emitenta;

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta;

Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Nota

Informacyjna;

Warunki Emisji Obligacji.

| 25225
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 12.01.2015 godz. 09:30:17
Numer KRS: 0000112069

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 10.05,2002
Ostatni wpis | Numer wpisu 52 Data dokonania wpisu 03.07.2014

Sygnatura akt SZ.¥111 NS-REJ.KRS/7447/14/5

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY SZCZECIN-CENTRUM W SZCZECINIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawngj SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 930055366, NIP: 8960000049
3,Firma, pod ktdrg spotka dziata OT LOGISTICS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wozedniejsze] rejestragi

RHE 2952 SAD REJONOWY DLA WROCELAWIA-FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCEY - REJESTROWY

5.Czy prredsiebiorca prowadzi dziatalnosc
gaspodarczy 2 innymi podmiotami na

NIE

podstawde umowy spdtki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizagji
poiytku publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M, SZCZECIN, gmina M. SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
2. Adres ul, MONIUSZKL, nr 20, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 71-430, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironiczne]
4.Adres strony intemetowej =

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statude

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT MOTARIALNY Z DNIA 16.01.1992 R., NOTARIUSZ PAWEE BEASZCZAK INDYWIDUALMNA
KANCELARIA NOTARIALNA NR 18 W WARSZAWIE, UL.DEUGA 29
REPERTORIUM NR 509/92

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.05.2002R REPERTORIUM A NUMER 1941/2002, NOTARIUSE
JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALMA WE WROCEAWIU UL PILSUDSKIEGD 74
IMIENIOND TRESC ART.3,5,7 UST.1,ART.B,9,17,25,26,28 UST.1 ART.32 UST.2 STATUTU
SPOEKI

DODANO DO ART. 10 STATUTU SPOEKT NOWY UST.5 DO ART.12 DODANO NOWY UST.3,00
ART.32 DODAND NOWY UST.3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.09.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. RYNEK 7, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, REPERTORIUM A NR 4242/2004,
ZMIENIONO: ART.5, ART.7 UST.2 I UST.3, ART.10 UST.4, ART.12 UST.2, ART.14, ART.15,
ART.17 UST.1, UST.2, UST.6 I UST.8, ART.19, ART.21, ART.22, ART.23, ART.25 LIST.2, ART.31,
ART.33,

SKRESLONO: ART.3, ART.17 UST.3 1 UST.4, ART.25 UST.3, ART.28, ART.32,

DODANO: ART.17 UST.9, ART.34

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY
UL. RYNEK 1, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR 8104/2004,
ZMIENIOND ART.11 UST.2, ART.14,

DODAND ART.11 UST.3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRIY
UL. RYNEK 7, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR 4418/2005,
ZMIANA ART.B UST.1, ART.10 UST.1, ART.14, ART.16 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31 MAJA 2007 R. REP. A NR 4019/2007, SPORZADZONY W
SIEDZIBIE SPOLKI PRZEZ NOTARIUSZA BARTOSZA MASTERNAKA Z KANCELARIT NOTARIALNE]
NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSZA MASTERMAKA 5.C. WE WROCLAWIL,
RYNEK NR 7

- WYKRESLONO ART, 27,2 STATUTU SPORKI

AKT NOTARIALNY 20 SIERPNIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ MOTARIUSZA BARTOSZA
MASTERNAKA Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA [
BARTOSZA MASTERNAKA 5.C. WE WROCLAWIU, RYNEK NR 7, REP. A NR 5473/2007,
ZMIENIONO ART, 1-26; UCHYLONO ART. 27-31133-34

29.02.2008R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REPERTORIUM A NR 1716/2008, ZMIENIONO: §13 UST 4, §14 UST.1,
§15 UST.5, 520 UST.1 12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2008 R, SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM BARTOSZEM
MASTERNAKIEM Z KANCELARIT NOTARIALNE] NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA I
BARTOSZA MASTERNAKA S.C. WE WROCLAWIL, RYMNEK 7, REP. A NR 492972008,
ZMIENIONG: § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

10

30.,06.2010 R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERMNAK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZEY -
ROBERTA BRONSZTEIMA I BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCEAWIU,
RYNEK NR 7, REP. A NR 11308/2010; ZMIENIONO § 2 UST. 1 STATUTU.

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 MAJA 2012 R., REP. A NR 1098/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIANA: §1 UST.2, §1 UST.3, §5, §7
UST.2, §10 UST.2, §13, §14 UST.1, §14 UST.3, §15 UST.1, §18 UST.3, §19 UST.1, §19 UST.2,
§20 UST.1 PKT 11), §20 UST.2, §20 UST.3, §24 UST.2, §25, DODANO §6 UST.3, §22 UST.5

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27 CZERWCA 2012 R., REP. A NR 1505/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARTALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONG: §1 UST.2, §1 UST.3

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 LISTOPADA 2012 R., REPERTORIUM A NUMER 6064/2012,
NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARLA NOTARIALMA W WARSZAWIE, W §6 PO PKT
1 DODANO PKT 1{1).

14

1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 PAZDZIERNIKA 2012 R., REP. A NR 5267/2012, NOTARIUSZ
ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23 LIPCA 2013 R., REP. A NR 1398/2013, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIOND §6 UST.1 STATUTU

SPOEK]
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2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2013 R., REP. A NR 3055/2013, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §6 UST.1 (1)
STATUTU SPOEKT

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 STYCZNIA 2014 R., REP, A NR 334/2014, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONC: §10 UST.2, §13
UST.2, §14 UST.1, §15 UST.1, UCHYLONO: §13 UST.3, 520 UST.2.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzana spitka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

DZIENNIK "RZECZPOSPOLITA"

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajaoych z akgi?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
W Zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kredlenie okolicznosd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz ZALOZYCIELEM SPOEKI JEST SKARB PANSTWA. AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 16 STYCZNIA 1992
informacia o uchwale R. SKARB PANSTWA PRZEKSZTALCIE PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE W JEDNDOSOBOWA,
SPOEKE AKCYINA SKARBU PANSTWA
(REPERTORIUM NR 503/92)
3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentrachi
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE "ZEGLUIGA NA DDRZE"
Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmict  |REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 280
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNA IV WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA SPRAW
REJESTROWYCH
S.Numer REGON
ENumerNIP - e e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spdiki

1.Wysokost kapitatu zakladowego 274110720 ZL
2.Wysokoé kapitatu docelowego —

3.Liczba akci wszystkich emisji 1427660
4.Wartode nominalna akgji 1,92 7

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitaty
wplaconego

2741 107,20 7L

6.Wartost nominaina warunkowego
podwyiszenia kapitatu zakfadowego

7332672 2k

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdi

1 1.Nazwa seril akeji SERIA A
2.Liczba akcjl w danej serii 1277660
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE MIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgji uproywilejowanych lub
informacja, te akcje nie s3
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji SERIA B
2.Liczba akcjl w danej serii 150000

3.Rodzaj upreywilejowania i liczba
akejl uprzywilejowanych lub
informacja, ie akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3
upowaznien! do emisfi warrantdw
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZAREAD
reprezentowania podmiotu

2.5posdb reprezentacii podmiotu

D0 SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST
WSPOEDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB JEDNEGO CZLONKA ZARZADU EACZNIE Z
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PROKURENTEM,

W PRZYPADKU WYBORL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO OSWIADCZENLA W IMIENIU SPOEKI

SKEADA PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

STACHIEWICZ

2.Imiona DANIEL

3.Numer PESEL/REGON 74022300293
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona —

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JEZIORNY
2.Imiona LECH MARIAN
3.Numer PESEL/REGON 59031403155
4.Numer KRS i

5.Funkgja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona —
1.Nazwisko [ Nazwa lub firma PAWEOWSKT
2,Imiona PIOTR. ADAM
3.Numer PESEL/REGON 71101611251
4.Numer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawleszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nazwa organu [RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko NOWIK

2.Imicna ZBIGNIEW

3.Numer PESEL 63033102479
2 1.Nazwisko SZCZEPANIAK

2.Imiona ARTUR

3.Numer PESEL 69112302392
3 |L.Nazwisko OSKROBA

2.Imiona FICTR
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3. Numer PESEL 62121702775
4 1.Nazwisko JACEL
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL B4031908232
5 1.Nazwisko MALINOWSKI
2.Imiona ANDRZE)
3.Numer PESEL 47082902952
6 1.Nazwisko HEINSCH
2.Imiona LUDWIK JAN
3.Numer PESEL 56052505253
7 L.Nazwisko KOMOROWSKI
Z.Imiona MAREK,
3.Numer PESEL 65022500691
8 1 Nazwisko JEDYNAK
2.Imiona KAMIL
3.Numer PESEL 74122006772
9 1.Nazwisko CHAIDERCWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 70022204155
Rubryka 3 - Prokurenc
1 1.Nazwisko PIOTROWSKI
2.Imiona MICHAE
3.Numer PESEL 72103013430
4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA 7 ZASTRZEZENIEM DZIALANIA EACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU
2 1.Nazwisko GLISZCTYNSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 53050504320
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM DZIALANIA LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU
3 1.Nazwisko SORN
2.Imiona GRZEGORZ WOICIECH
3.Numer PESEL 74042911536
4,Rodzaj prokury PROKURA EACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict prrewaiajace] dzialalnoéd 1
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostate] dziatalnodcl 1 50, 40, Z, TRANSPORT WODNY SRODLADOWY TOWARDOW
PRy 2 |50, 30, Z, TRANSPORT WODNY SRODLADOWY PASAZERSKI
3 50, 10, Z, TRANSPORT MORSKI 1 PRZYBRZEZNY PASAZERSKI
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50, 20, Z, TRANSPORT MORSKI 1 PRZYBRZEZNY TOWAROW

52, 24, , PRZELADUNEK TOWAROW

52, 10, , MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE TOWAROW

08, 12, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU I PIASKU; WYDOBYWANIE GLINY 1 KAOLINU

o |~ |en [ [ &

09, 90, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORNICTWO I
WYDOBYWANIE

77, 1, , WYNAJEM I DZIERZAWA POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2 WYLACZENIEM MOTOCYKL

10

77,3, , WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

11

46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZEOMU

12

46, 71, 2, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW 1 PRODUKTOW POCHODNYCH

13

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

14

41,, , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

15

42, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNE)

16

62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

17

58, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA

18

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

19

63, , , DZIALALNOSC USELIGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT

20

69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

21

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

52, 21, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

24

30, 1, , PRODUKCIA STATKOW 1 £ODZI

33, , , NAPRAWA, KONSERWACIA I INSTALOWANIE MASZYN I URZADZEN

26

24, 33, Z, PRODUKCIA WYROBOW FORMOWANYCH NA ZIMNO

27

25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH I ICH CZESCI

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

29

52, 29, B, DZIALALNOSE SRODLADOWYCH AGENCIT TRANSPORTOWYCH

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

i

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE {PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

32

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE]D | ZARZADZANIA

33

64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, 2
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

71, , , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERIT; BADANIA 1 ANALIZY
TECHNICZNE

36

73, , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNE]

37

B2, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 2 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

22, 11, Z, PRODUKCIA OFON I DETEK Z GUMY; BIEZNIKOWANIE I REGENEROWANIE OPON Z
GUMY

31, 01, Z, PRODUKCIA MEBLI BIUROWYCH I SKLEPOWYCH

30, 99, 2, PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
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41

28, 22, Z, PRODUKCIA URZADZEN DEWIGOWYCH T CHWYTAKOW

42

46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE

43

45, , , HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

44

46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

45

85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

46

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

47

79, 90, C, POZOSTARA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWACTI, GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANA

48

85, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACII ARTYSTYCZNED

49

90, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSTAWIANIEM PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH

50

80, 02, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA WYSTAWIANIE PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH

51

53, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA

52

BS5, 51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACII SPORTOWE) ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH I
REKREACYINYCH

53

93, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

78,10, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA £ WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY 1 POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

a

49, 3, , POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI

a

49, 4, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW ORAZ DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z
PRZEPROWADZKAMI

49, 5, , TRANSPORT RUROCIAGOWY

51, ; , TRANSPORT LOTNICZY

52, 2, , DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

g8 |8 (49

79, , , DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW I AGENTOW
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWACIL 1
DZIALALNOSCT Z NIA ZWIAZANE

B4, 91, Z, LEASING FINANSOWY

66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA USLUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmiankl o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zlodenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziateniu 1 01.03.2002 1.01.2001 - 31.12,2001
ikt 2 07.03.2003 01.01.2002 R. - 31.12,2002 R.
finansowego
3 16.07.2004 01.01,2003 R. - 31.12.2003 R.
4 15.07.2005 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R.
5 20.07.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
6 03.07.2007 01.01.2006 - 31,12.2006
7 24.07.2008 1.01.2007-31,12.2007
8 27.07.2009 01.01.2008R. 31.12.2008R.
9 11.08.2010 01.01,2009 R. - 31,12.2009 R.
10 04.11.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
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13.07 2012

1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

12

08.05.2013

1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

13

16.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

2. Wrmianka o zlokeniu opinii
bieglego rewidenta

—

R

01,01.2002 R. - 31.12,.2002 R.

e

01.01.2003 R. - 31.12,2003 R,

wEEEw

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R,

LR

01.01,2005 - 31.12.2005

PR

01.01.2006 - 31.12,2006

LR RS S

1.01.2007-31.12.2007

R

01.01.2008R. 31.12.2008R.

EREREE

01.01.2009 R. - 31,12,2009 R,

L] (=] | L=4] L%, ] o [FY) [ %]

EREEE

1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010

o
(=1

FREER

1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

—
[

EEEEE

1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

=

EEREE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

3.Wzmianka o zlodeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

LEE RN ]

1.01.2001 - 31.12,2001

EREEEE

01.01.2002 R. - 31,12.2002 R,

e

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,

FREEF

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

TRk

01.01.2005 - 31.12.2005

wEgokE

01.01.2006 - 31.12.2006

R

1.01.2007-31.12.2007

R

01.01.2008R. 31.12.2008R.

o oa = o LA A Lad Pd -

EATE S

01.01.2009 R. - 31,12.2009 R,

EmEEE

1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010

R mw R

1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

EEEEE

1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

kR

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

4.Wrmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosd
podmiotu

LEL SN

1.01,2001 - 31.12.2001

R

01.01.2002 R. - 31.12,2002 R.

wEEEE

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

EEERE

01.01.2004 R. - 31,12.2004 R,

ko

01.01.2005 - 31.12.2005

xRk

01.01.2006 - 31.12.2006

EEwkE

1.01.2007-31.12.2007

EERAE

01.01,2008R. 31.12,2008R,

W (=] b | o (%51 Y (] [ 3] - t;

EkEEE

01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.

=
[=]

1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNLA 2010

—
—

Lt b2

1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

=
Bt

W

1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

i
Lad

LT

0D 01.01.2012 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej




Identyfikator wydruku: RP/112069/52/20150112093017 Strona 10z 12

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziodenia Za okres od do
polu
1.5konsolidowane roczne i 03.07.2007 01.01,2006 - 31.12.2006
Szt firtanawe 2 24.07.2008 1.01,2007-31.12.2007
3 27.07.2009 01.01.2008R. 31.12.2008R.
4 11,08.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 04.11.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
6 13.07.2012 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
7 08.05.2013 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
8 16.06.2014 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 warae 01.01.2006 - 31.12.2006
2 - 1.01.2007-31,12.2007
3 wones 01.01.2008R. 31.12.2008R.
4 e 01.01,2009 R. - 31.12.2009 R,
5 wwras 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
6 s 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 ey 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwala lub postanowienie o |1 e, 01.01,2006 - 31.12.2006
xﬁ:::mn s 2 sores 1.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego |3 sves 01.01.2008R. 31.12.2008R.
4 werar 01.01,2009 R. - 31.12.2009 R
5 wones 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
6 wwane 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
7 e 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
8 seane 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z driatalnoéd |1 vonns 01.01.2006 - 31.12.2006
IR oMU 2 01.01,2008R. 31.12.2008R.
3 S 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
4 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
5 - 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
6 wonns 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 seans 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosei
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtoéd, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowl egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1  |1.Okreslenie okolicznodd PRZEJECIE INNE) SPOEKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub PORACZENIE DOKONANE POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI ZEGLUGA
przeksztalcenia BYDGOSKA - DDRATRANS SPOLKA AKCYINA (SPOLKI PRZEJMOWANEI) NA SPOLKE

"ODRATRANS" SPOLKA AKCYINA (SPOLKE PRZEIMUIACA) (EACZNIE PRZEZ PRZEJECIE -
ART. 492 § 1, PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH), ZEGLUGA BYDGOSKA -
ODRATRANS SPOEKA AKCYINA JEST JEDNOOSOBOWA SPORKA SPORKI “ODRATRANS"
SPOEKA AKCYINA, W ZWIAZKU Z CZYM POLACZENIE ZOSTALO PRZEPROWADZONE BEZ
ZMIANY STATUTU 1 BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWGO "0ODRATRANS” SPOLKA
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AKCYINA (ZGODNIE Z ART, 515 K.S.H.).

UCHWALY W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALY PODIETE PRZEZ: NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZIENIE SPOEK] ZEGLUGA BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA W DNIU
16.16.2009 - UCHWALA UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA MARCINA PARADOWSKIEGD, KANCELARIA NOTARIALMA W BYDGOSZCZY, UL.
GOANSKA 32/6A, REPERTORIUM A NR 3326/2009 ORAZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE SPOLKI "ODRATRANS" Sthlthﬁ. AKCYINA W DNIU 18.06.2009 - UCHWAES
UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSZTEINA, KANCELARLA NOTARIALNA WE WROCEAWILU, RYNEK 7, REPRTORIUM A NR
B206/2009.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catosc lub czesé majgtku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu
1 |1.Nazwa lub firma ZEGLUGA BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000019639
4_mmman HEEEERE
5.Numer REGON 091275051

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoscl gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.01.2015
adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl




STATUT SPOLKI
OT LOGISTICS S.A.

z siedzibg w Szczecinie

(tekst jednolity na dzier 14.01.2014)

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Zatozycielem Spotki jest Skarb Parstwa. Spotka powstata na skutek przeksztatcenia

przedsigbiorstwa paristwowego w jednoosobowa Spotke Akcyjng Skarbu Parstwa.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firma: ,OT Logistics Spétka Akcyjna”.

Spotka moze uzywac skrotu: ,OT Logistics S.A.".

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Szczecin.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Spotka moze tworzyc oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady w kraju i za granica,
przystepowac do innych spdtek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych,
spotecznych i samorzadowych oraz nabywaé i zbywac akcje i udziaty w innych

spotkach.
§3
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1) Transport wodny srédlagdowy towaréw (50.40.Z);
2) Transport wodny srodladowy pasazerski (50.30.2);
3) Transport morski i przybrzeiny pasazerski (50.10.2);
4) Transport morski i przybrzezny towaréw {50.20.2);
5) Przetadunek towarow (52.24);
6] Magazynowanie i przechowywanie towaréw (52.10):

7) Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (08.12.2);



8) Dziafalnos¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie
(09.90.2);

9] Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli (77.1);

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzern oraz débr materialnych
(77.3);

11) Sprzedaz hurtowa odpaddw i zlomu (46.77.2);

12) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (46.71.2);

13) Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (68);

14) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw (41);

15) Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (42);
16) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem z zakresu informatyki (62.02.2);
17) Dziatalnos¢ wydawnicza (58);

18) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnos¢ powigzana (62);
19) Dziatalnosc ustugowa w zakresie informatyki (63):
20) Dziatalnosc rachunkowo - ksiegowa, doradztwo podatkowe (69.20.2);
21) Badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2);
22) Transport lgdowy oraz transport rurociggowy (49);
23) Dziatalno$¢ ustugowa wymagajaca transport ladowy (52.21.2);
24) Produkcja statkdw i todzi (30.1);
25) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33);
26) Produkcja wyrobdw formowanych na zimno (24.33.2);
27) Produkcja konstrukcji metalowych i czesci (25.11.2);

28) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(43.99.2);

29) Dziatalnos¢ srodlgdowych agencji transportowych (52.29.B):

30) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

2




31) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2);

32) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej |
zarzadzania (70.22.2);

33) Pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (74.90.2);

34) Dziatalnosc holdingow finansowych (64.20.2);

35) Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (70.10.2);

36) Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne (71):

37) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

38) Reklama, badania rynku i opinii publicznej (73);
39) Dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséow (82.30.Z);

40) Produkcja opon i detek z gumy, bieznikowanie i regenerowanie opon z gumy
(22.11.2);

41) Produkcja mebli biurowych i sklepowych (31.01.2);

42) Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana
(30.99.2);

43) Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow (28.22.2);
44) Roboty zwigzane z budowga obiektow inzynierii ladowej i wodnej (42);
45) Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (46.1):

46) Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych (45);

47) Dziatalnosc ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (52.21.2);
48) Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7);

49) Pozaszkolne formy edukac;ji (85.5);

50) Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2);

51) Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w  zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (79.90.2):

T«



52) Pozaszkolne formy edukacji artystycznej (85.52.2);

53) Dziatalnos¢ zwigzana z wystawieniem przedstawieri artystycznych (90.01.2);
54) Dziatalnosc wspomagajaca wystawianie przedstawien artystycznych (90.02.2);
55) Pozostata dziatalnosc rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2);

56) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajeé sportowych i rekreacyjnych
(85.51.2);

57) Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (93.19.2);

58) Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc  pracy i pozyskiwaniem
pracownikow (78.10.2);

59) Pozostaty transport lgdowy pasazerski (49.3);

60) Transport  drogowy towaréw oraz dziatalnoéc ustfugowa zwigzana z
przeprowadzkami (49.4);

61) Transport rurociggowy (49.5);
62) Transport lotniczy (51);
63) Dziatalnosc ustugowa wspomagajca transport (52.2.);

64) Dziatalnos¢ organizatorow turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz
pozostafa dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwaciji i dziatalnosci z nig zwigzane

(79);
65) Leasing finansowy (64.91.2);
66) Zarzadzanie rynkami finansowymi (66.11.2);

67) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi  finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (66.19.2);

68) Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2).

lezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wymaga uzyskania
stosownego zezwolenia lub koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci
przez Spotke nastapi po uzyskaniu takiego zezwolenia lub konces;ji.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymaga wykupu akeji,
o ile zostanie powzieta wiekszoscia dwdch trzecich glosow w obecnosci osob
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.



§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Organizacje Spotki okresla regulamin wewnetrzny (organizacyjny) uchwalony przez Zarzad
oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza Spotki.

ROZDZIAL 2. KAPITAL ZAKEADOWY. AKCIE

1.

§6
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.741.107,20 zt (dwa miliony siedemset czterdzieéci

jeden tysiecy sto siedem zlotych dwadziescia groszy) i dzieli sig na 1.427.660 (jeden
milion czterysta dwadziescia siedem tysiecy szeééset szescdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt (jeden oty dziewiecdziesigt dwa grosze)
kazda, z czego:

- 1.277.660 (jeden milion dwieicie siedemdziesiat siedem tysiecy szescset
szescdziesiat) akcji stanowig Akcje Serii A:
= 150.000 (sto pigcdziesiat tysiecy) akcji stanowig Akcje Serii B.

. Warunkowo podwyiszony kapitat zakladowy Spotki wynosi 73.326,72 PLN (stownie

zlotych: siedemdziesiat trzy tysiace trzysta dwadzieicia szesé 72/100) i dzieli sie na
38.191 (stownie: trzydziesci osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt jeden) akcji na
okaziciela serii C o numerach od C00001 do C38191, 0 wartosci nominalnej 1,92 zt
(stownie ztotych: jeden 92/100) kaida, o tacznej wartosci nominalnej 73.326,72 PLN
(stownie ztotych: siedemdziesiat trzy tysigce trzysta dwadzieécia szeéé 72/100). Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akeji Spotki serii C o numerach od C00001 do C38191, o wartosci nominalnej 1,92 PLN
(stownie zfotych: jeden 92/100) kaida, posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych na
okaziciela serii A o numerach od A00001 do A38191 wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8
lipca 2013 roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawniaé bedzie do objecia
jednej akcji serii C. Uprawniony z warrantéw subskrypcyjnych serii A o numerach od
A00001 do A38191 moze wykona¢ wynikajace z nich prawo do objecia akcji Spotki
serii C o numerach od C00001 do C38191 w terminie do dnia 31 lipca 2018 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki moze zostaé podwyiszony w drodze emisji nowych akcji
badz tez w drodze podwyiszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

Spotka moie emitowacé akcje imienne lub akcje na okaziciela.

§7

Spotka moie emitowac obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz

warranty subskrypcyjne.
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Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana
wylgcznie na zadanie akcjonariusza, z zastrzezeniem, iz zamiana akeji dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§8
Akcje Spotki moga by¢ umorzone. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie

kapitatu zaktadowego.

Akcje mogg byc umorzone za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spotke

(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna
okreslac w szczegélnosci podstawe prawng umorzenia, wysokosé wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badi uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o
obnizeniu powinna byc ogtoszona.

Podjgcie uchwaly o umorzeniu akcji powinno zosta¢ poprzedzone podjeciem przez
Walne Zgromadzenie uchwaly o wyraieniu zgody na nabycie przez Spote akcji
wtasnych celem umorzenia, w ktérej zostang okreélone warunki nabycia tych akgji.

ROZDZIAL 3. ORGANY SPOLKI. POSTANOWIENIA OGOLNE

§9
Organami Spothi s3:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ROZDZIAL 4. ZARZAD
§10

Pod

Zarzad Spotki sktada sig z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa oraz

Wiceprezesa Zarzadu.

Cztonkow Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki. Rada Nadzorcza
Spotki okresla rowniez liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadenciji.

Kadencja cztonkow Zarzadu trwa 3 lata. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspalna.



1.

2.

511
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki niezastrzezone przepisami
Kodeksu spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleig do zakresu dziatania Zarzadu.

Do skfadania oswiadczern woli w imieniu Spotki upowainieni s3 dwaj czlonkowie
Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy fgcznie z
prokurentem. W przypadku zarzadu jednoosobowego reprezentacja Spotki jest

jednoosobowa.

§12

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie oraz zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg regulaminu.

ROZDZIAL 5. RADA NADZORCZA

1.

§13
Rada Nadzorcza skiada sie z co najmniej pieciu czfonkdw, w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spétki okreéla

liczbg cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji.

Z zastrzezeniem ust. 4, cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani i odwolywani
przez Walne Zgromadzenie Spotki.

(uchylony)

Tak dtugo jak spotka NPN 11 S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w
Spofce posiadajagcym akcje stanowiace nie mniej niz 7,5% udziatu w kapitale
zakiadowym Spdtki, spotka NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu bedzie
uprawniona do powotywania oraz odwotywania jednego czfonka Rady Nadzorczej
Spotki. Czfonek Rady Nadzorczej powotany przez Spotke NPN Il S.arl. z siedzibg w
Luksemburgu nie bedzie mégt by¢ odwotywany przez Walne Zgromadzenie. Cztonek
Rady Nadzorczej powotany przez spotke NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu
bedzie mial prawo do zwolywania posiedzen Rady Nadzorczej Spotki, o ile
posiedzenie, pomimo wniosku Cztonka Rady Nadzorczej, nie zostanie zwolane w
ciggu 14 dni. Powotania oraz odwofania beda dokonywane w formie pisemnych
oswiadczen spotki NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu adresowanych do
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz zainteresowanej osoby.

Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlina kadencje.



6. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wynikajgcymi z postanowien
Kodeksu spotek handlowych oraz niniejszego Statutu Spotki, nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania
Rady Nadzorczej z wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 1i 2 powyiej,

4) powotywanie oraz odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki oraz ustalanie liczby
cztonkow Zarzadu Spofki,

5) zawieszanie w czynnosciach czlonkéw Zarzadu,
6) wyrazanie zgody Zarzadowi Spétki na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

7) zamiana akcji Spotki z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz z akcji na
okaziciela na akcje imienne, z zastrzezeniem postanowieri § 7 ust. 2 Statutu
Spotki oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa,

8) wprowadzanie zmian w regulaminie Rady Nadzorczej oraz regulaminie

Zarzadu Spotki,
9) zatwierdzenie plandw i budzetéw rocznych Spétki,
10) zatwierdzenie planow i projektéw inwestycyjnych Spétki,
11) (uchylony)
12) zatwierdzenie limitu wydatkow dla cztonkéw Zarzadu Spotki;

13) zatwierdzenie zaciaganych przez Spétke wszelkich, nie ujetych w budzetach na
dany rok, zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych w tacznej wysokosci
przekraczajacej kwote 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych),

14) opiniowanie podwyiszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

15) wyrazenie zgody lub pozytywne zaopiniowanie udzielania darowizn,
nieprzewidzianych w zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza Spotki planach i
budzetach rocznych Spotki, w tacznej wysokosci przekraczajacej kwote
50.000,00 zt (pigcdziesiat tysiecy ztotych),

16) wybor bieglego rewidenta do zbadania rocznych sprawozdan finansowych
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz spotek
od Spotki zaleznych,




17) wyrazenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

18) wyrazenie zgody na nabycie oraz objecie udziatéw lub akcji w innej spofce,

19) wyrazenie zgody na ustanowienie na sktadnikach majatku Spotki
ograniczonych praw rzeczowych, w tym hipoteki, zastawu rejestrowego,
zastawu cywilnego, uzytkowania oraz przewtaszczenia na zabezpieczenie, w
kwotach przekraczajgcych 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

§14
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw oddanych, o ile
przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jeieli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposéredniego porozumiewania sie na odleglosc. Uchwaty
sq wazne, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o treéci projektow

uchwat,

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i ust. 5 nie moze dotyczyc
wyboru Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania
cztonka Zarzadu oraz odwofania i zawieszenia w czynnosciach cztonkow Zarzgdu.

§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej
inicjatywy oraz na wniosek cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej w terminie
dwoch tygodni od zlozenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajacych szybkiego
podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztozenia wniosku. We wniosku nalezy
podac proponowany porzadek obrad. Powyzsze nie uchybia uprawnieniom, o ktorych

mowa w § 13 ust. 4 powyzej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.



Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i prowadzi, do czasu wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, najstarszy wiekiem cztonek nowo wybranej Rady

Nadzorczej.

Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsylane s3 za pomoca listow
poleconych lub przesytki nadanej pocztg kurierska. Zamiast listu poleconego lub
przesytki nadanej poczty kurierska, zaproszenie moze byé wystane pocztg
elektroniczng, jezeli czfonek Rady Nadzorczej uprzednio wyrazit na to pisemnga zgode,
podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.,

W zaproszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce posiedzenia oraz szczegotowy
porzadek obrad. Dzieri planowanego posiedzenia nie moze by¢ wyznaczony wczesniej
niz 7 dni od daty doreczenia zaproszenia.

Rada Nadzorcza powinna byc¢ zwotywana w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz
raz na kwartat.

516
Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokédt w jezyku polskim. Protokét z

posiedzenia podpisywany jest przez Przewodniczacego oraz wszystkich obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

Protokot posiedzenia powinien zawieraé¢ w szczegdlnosci porzadek obrad, nazwiska i
imiona obecnych czlonkéw Rady Nadzorczej, liczhe gloséw oddanych na
poszczegolne uchwaly oraz zdania odrebne i zgloszone sprzeciwy.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat cztonkowie Zarzadu oraz inne
osoby zaproszone przez Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego.

Zarzad Spotki jest obowigzany umoiliwi¢ odbycie posiedzenia Rady Nadzorczej w
siedzibie Spotki w tym w szczegdlnosci obowigzany jest udostepnié stosowne
pomieszczenie, dostep do komputera oraz dostep do sieci Internet.

Zarzad Spotki obowigzany jest umoiliwi¢ udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej
wszystkim zaproszonym przez Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego

gosciom.

§17
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Rada Nadzorcza moze powolywac ze swego grona komitety oraz okresla¢ ich zadania

i kompetencje.
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3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwata Walnego
Zgromadzenia.

ROZDZIAL 6. WALNE ZGROMADZENIE. AKCIONARIUSZE

§18
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne,

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno sie odby¢ w ciggu
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjon ariuszy przedstawiajacych
co najmniej jedng dwudziesta czesc kapitatu zaktadowego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno
nastapic w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

5. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwofane. Dopuszczalna jest rowniez zmiana
terminu Walnego Zgromadzenia. Odwolanie oraz zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia jest dokonywana w spos6b przewidziany dla jego zwotania.

6. Walne Zgromadzenie odbywa sie¢ w siedzibie Spétki, a takie w Gliwicach lub w
Warszawie,

§19
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych

akcjonariuszy i reprezentowanych akgji, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie

stanowig inaczej.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscig gtosow, o ile przepisy
prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

3. Zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji Spotki nie przystuguje prawo gtosu z akcji na
ktorych zostat ustanowiony zastaw lub uzytkowanie.

§20
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

2& I




3) udzielanie absolutorium czionkom organdw z wykonania przez nich

obowiazkow,
4) podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
5) zamiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,
6) zmiana Statutu Spotki,
7) wyrazenie zgody na potgczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spotki,
8) wyrazenie zgody na rozwigzanie i likwidacje Spotki,

9) wyrazenie zgody na emisje obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa

rzeczowego,

11) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami prawa lub
brzmieniem niniejszego  Statutu nalezg do kompetencji Walnego

Zgromadzenia.

2. (uchylony)

3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin.

ROZDZIAL 7. PODZIAL ZYSKU

§21
1. Wramach kapitatow wiasnych, Spotka moze tworzyc nastepujace kapitaty:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe,

4) inne kapitaty przewidziane przepisami prawa.

2. Kapitaly rezerwowe moga byc tworzone na pokrycie poszczegdlnych wydatkow lub
strat. Kapitat rezerwowy utworzony z zysku Spotki moze byé przeznaczony do

podziatu miedzy akcjonariuszy.
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§ 22
1. Zysk Spotki mozna przeznaczy¢, w szczegdlnosci, na:

1) kapitat zapasowy,

2) kapitaty rezerwowe,

3) inne kapitaty utworzone w Spétce,

4) dywidende dla akcjonariuszy,

5) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sa
catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
4. Walne Zgromadzenie moze wytgczy¢ zysk Spétki od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

5. Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzad ma prawo podjac decyzje o
wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej na koniec roku
obrotowego dywidendy, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wypftate.

ROZDZIAL 8. ROK OBROTOWY. RACHUNKOWOS(E

§23
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

§24
1. Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami

prawa oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

2. Spotka jest zobowigzana do sporzadzenia oraz przedstawienia kazdemu cztonkowi
Rady Nadzorczej:

1) rocznych, zaudytowanych sprawozdan finansowych Spétki, zaréwno
jednostkowych jak i skonsolidowanych, w terminie 6 miesiecy od zakorczenia
kazdego roku obrotowego,

2] kwartalnych, nieaudytowanych sprawozdan finansowych Spétki, zaréwno
jednostkowych jak i skonsolidowanych, w terminie 2 miesiecy od zakonczenia

kaidego kwartatu,

3) miesigcznych raportéw finansowych Spétki, w terminie do korica nastepnego
miesiaca,
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4) rocznego budzetu Spdtki, w terminie do korica grudnia roku poprzedzajacego
rok ktorego dotyczy roczny budzet Spotki.

5) innych zestawien, sprawozdan oraz raportéw zasadnie wymaganych w
ramach sprawowanego nadzoru przez cztonkow Rady Nadzorczej.

ROZDZIAL 9. POSTANOWIENIA KONCOWE

§25
Pismem do dokonywania przez Spétke ogtoszers wymaganych przepisami prawa jest Monitor
Sadowy i Gospodarczy, chyba ie przepisy prawa dopuszczajg publikacje ogloszen w sieci
Internet.

§26
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajdg obowigzujace
przepisy prawa, w szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Oﬁfji ES ZARZADU WICEPREZ ‘ ZARZADU
Wno ;
EX eziorny Daniel $f{achiewicz
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Uchwata nr 644
z dnia 13 paidziernika 2014 roku
Rady Nadzorczej
spotki OT LOGISTICS S.A. z siedzibg w Szczecinie

W sprawie: wyrazenia zgody na emisje obligacji

Dziatajgc na podstawie § 13 ust. 6 pkt 13 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A.
podjefa uchwale nastepujace] tredci:

§1

Rada Nadzorcza Spotki niniejszym:

1. wyraza zgode na przeprowadzenie emisji obligacji o tacznej wartoéci nominalnej do
100.000.000,00 (sto miliondw) ztotych, na ponizszych zasadach:

a) Typ obligacji: obligacje zwykfe na okaziciela;

b) Forma obligacji: nie majgce  formy dokumentu (zdematerializowane),
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A, z siedziba w
Warszawie;

¢) Prig emisji: nieoznaczony;

d) Oprocentowanie: w wysokosci nie wyzszej niz WIBOR 6M + 4,5% w skali roku, z
mozliwosciy jego zwiekszania w przypadkach szczegGtowo okreslonych w
warunkach emisji; wyptacane potrocznie;

e] Termin wykupu obligacii: 3 do S lat od dnia przydziatu;

f) Wczesniejszy wykup: w przypadkach okreslonych w warunkach emisji; mozliwosc
ustalenia w warunkach emisji wezesniejszego wykupu na zgdanie emitenta za
dodatkowym kosztem w wysokosci nie przekraczajgcej:

- 1,5% wartodcl nominalne] obligacji w przypadku, jezeli wykup nastapilby na
wigcej niz 2 lata przed ustalonym terminem wykupu,

- 1,0% wartosci nominalnej obligacji w jezeli wykup nastapitby na miej niz 2 lata ale
wiecej niz 1 rok przed ustalonym terminem wykupu,
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- 0,5% wartosci nominalnej obligacji w przypadku, jezeli wykup nastapitby w
ostatnim roku przed ustalonym terminem wykupu.

gl Zabezpieczenie: obligacje niezabezpieczone;
h] Przydziaf obligacii: do 17 listopada 2014 r.;

i) Rodzaj oferty: prywatna:

2. upowaznia Zarzad Spolki do okredlenia szczegolowych warunkéw emisji obligacji oraz
dokonania innych czynnodci prawnych i faktyeznych niezbednych do emisji obligacji w
zakresie powolanym w ust. 1 powyzej, w tym w szczegdinoéei do:

a) sporzadzenia wszystkich niezbednych dokumentéw formalno - prawnych,
w szczegolnosci: propozycji nabycia Obligacji, warunkéw emisji Obligacji,

b) okreslenia termindw otwarcia subskrypcji, przydziatu Obligacji oraz zasad
przydziatu Obligacji, w tym podmiotéw na rzecz ktérych Obligacje bedy
przydzielane oraz dokonania przydziatu Obligadj,

c) okreslenia termindw zaptaty za Obligacje,

d) wyboru podmiotdw, ktdrym zostang zaoferowane Obligacje,

€) dokonania innych niezbednych czynnodei faktycznych i prawnych zwigzanych z
emisjq obligacji i ich obsluga, w tym ew. zmian warunkéw emisji obligacji lub
innych dokumentow emisyjnych,

f) zawarcia z Domem Inwestycyjny Investors S.A. oraz Reiffeisen Bank Polska S.A
umowy na oferowanie obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej,

g) wprowadzenia obligacji na rynek Catalyst;

h) zawarcia stosownych umow i zloZenia stosownych wnioskéw przed Krajowym
Depozytem Papierow WartoSciowych SA, BondSpot S.A. | Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

i) zawarcia innych uméw z instytucjami finansowymi, doradcami finansowymi
i prawnymi.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W glosowaniu jawnym nad uchwata oddano fé} glosdw, w tym:
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OT LOGISTICS S.A,
71-430 Szezecin, ul. Moniuszki 20
NIP 896-000-00-49
REGON 930055366

Uchwata nr 48/2014
z dnia 03 listopada 2014 roku
Zarzadu OT LOGISTICS S.A. z siedziba w Szczecinie

w sprawie emisji obligacji serii D

§1

Zarzad spotki OT LOGISTICS S.A. z siedzibg Szczecinie (,Spétka”) dziatajac na podstawie art.

2 pkt. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2014 r,, poz. 730 ,Ustawa

o Obligacjach”) oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 644 z dnia 13

pazdziernika 2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji, postanawia:

1. wyemitowac do 100.000 (sto tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
oznaczonych literg D, niemajgcych formy dokumentu (dalej zwanych ,Obligacjami”),
o fgcznej wartosci nominalnej do 100.000.000,00 (sto miliondw) ztotych, oprocentowanych
wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M dla szesciomiesiecznych depozytow
powigkszonej o marze, ktorej wysokos¢ zostanie ustalona odrebna uchwata,
0 maksymalnym terminie wykupu w dniu, w ktorym uptyng 4 lata od Dnia Emisji i po cenie
emisyjnej jednej Obligacji rownej wartosci nominalnej jednej Obligacji, oraz

2. przyjac tres¢ Warunkow Emisji Obligacji serii D emitowanych przez OT Logistics S.A."
(.Warunki Emisji") zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do niniejszej Uchwaly, oraz

3. zaoferowac objecie emitowanych Obligacji nie wiecej niz 149 podmiotom - po cenie
nominalnej i w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach.
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Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Zarzad Spotki :
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Uchwata nr 49/2014
z dnia 07 listopada 2014 roku
Zarzadu OT LOGISTICS S.A. z siedziba w Szczecinie

w sprawie ustalenia wysokosci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkéw
Emisji Obligacji serii D oraz w sprawie ustalenia wzoru Propozycji Nabycia
Obligacji

§1
Zarzad spotki OT LOGISTICS S.A. z siedzibg Szczecinie (,Spétka”) dziatajac na podstawie art.
2 pkt. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2014 r,, poz. 730 ,Ustawa
o Obligacjach”), uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 644 z dnia 13 pazdziernika 2014 r. w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji oraz uchwaty nr 48/2014 Zarzadu Spotki z dnia 03
listopada 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii D postanawia:
1. ustalic Marze Odsetkowa dla Obligacji serii D w wysokosci 390 (trzysta dziewiecdziesiat)
punktow bazowych oraz
2. przyja¢ ostateczng tres¢ ,Warunkdéw Emisji Obligacji serii D emitowanych przez OT
Logistics S.A." zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do niniejszej Uchwaty, oraz
3. ustalic wzdr Propozycji Nabycia Obligacji zgodnie z Zatacznikiem nr 2 do niniejszej
Uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
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Zalgcznik nr |
do Uchwaly Zarzqdu OT LOGISTICS §.A. z siedzibg w Szczecinie
nr 49/2014 z dnia 07 listopada 2014 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII D
emitowanych przez
OT LOGISTICS S.A. z siedziba w Szczecinie

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji (,,Warunki Emisji”) okreélaja zasady emisji Obligacji (zgodnie z
definicjg zawartg ponizej), emitowanych w Warszawie przez OT Logistics Spolke Akcyjna z siedziba
w Szczecinie przy ul. Moniuszki 20, 71-430 Szczecin, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie, XIII Wydzial Gospodarczy pod nr KRS
0000112069, Nr NIP 8960000049, z kapitalem zakladowym w wysokosci 2.741.107,20 PLN,
optaconym w calosci (,,Emitent”) na laczng kwote nie wigksza niz 100.000.000 zt (stownie: sto
milionéw zlotych), od numeru 00001 do numeru nie wigkszego niz 100.000.

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1.  Definicje

Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja
znaczenia przypisane im ponizej.

10 1y I »ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez BondSpot w ramach rynku Catalyst.

5 e +ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez GPW w ramach rynku Catalyst

I3, ~Banki Referencyjne” oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski
5.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank H;mdlq:wq,r w
Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz ich nastepcow prawnych

1.1.4. ~BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al.
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000022931,

1.1.5. »Catalyst” oznacza zorganizowany rynek dluiznych instrumentow
finansowych w Polsce.

1.1.6. wCertyfikat Rezydencji”  oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w
art. 4a pkt 12) Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21)

Ustawy o PIT.
1.1.7. wDzien Emisji” oznacza termin zdefiniowany w Art, 2.5 Warunkow
Emisji.




1.L.10.

LL11.

1L.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15,

1.1.16.

1.1.17,

1.1.18.

1.119.

»Dzien Wezesniejszego
Wykupu™

<Dzien Natychmiastowego
Wykupu™

HDzien Platnogei™

LDzien Platnosci Odsetek™

w~Dzien Roboczy™

Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej”

.Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

<Dzien Wykupu”

LEmitent”

»GPW"

»Grupa Kapitalowa
Emitenta”

HInwestor”

oznacza termin zdefiniowany w Art. 9.1.2 Warunkow
Emisji.

oznacza termin zdefiniowany w Art. 8.24 i 8.2.5
Warunkdw Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu lub Dzien Wezesniejszego
Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien, w ktorym dana Kwota Odsetek jest
wymagalna i platna, wskazany w tabeli znajdujacej sig
w Art. 4.4 Warunkow Emisji.

oznacza dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng
dziatalnosc operacyjna.

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego,
w ktorym ma obowigzywaé okreslona Stopa
Procentowa,

oznacza w stosunku do: (i) Dnia Platnosci Odsetek -
kaizdy dzien wskazany w tabeli znajdujacej si¢ w
Art. 4.4 Warunkéw Emisji, w kolumnie ,Dzien
Ustalenia Uprawnionych™, (ii) pozostatych Dni
Platnosci - Dzien Roboczy przypadajacy szes¢ Dni
Roboczych przed danym Dniem Platnosci lub kazdy
inny dzien w ktorym, stosownie do obowigzujacych
Regulacji KDPW, zostaje okreélony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz osob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytubu
Obligacji w Dniu Platnosei.

oznacza 20.11.2018 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy
nastgpujacy po dniu wskazanym powyzej.

ma znaczenie okreslone we wstepie do Warunkow
Emisji.

oznacza spotke pod firma Gielda Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.
Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsighiorcéw  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza podmioty wehodzace w skiad grupy kapitatowej
tworzonej przez OT Logistics Spotka Akeyjna.

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke

organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, do
ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

L//



1.1.20.

1.1.21.

1.1.22,

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

.12

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1131

LKDPW™

~Kwota do Zaplaty”

~Kwota Natychmiastowego
Wykupu”

JKwota Odsetek” lub
LOdsetki”

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-
498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pad numerem 0000081582,

oznacza Kwotg Odsetek, Kwotg Wykupu, Kwote
Natychmiastowego Wykupu lub Kwote Wezesniejszego
Wykupu, w zaleznosci od preypadku.

oznacza termin zdefiniowany w Art. 8.2.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza kwote odsetek, za dany Okres Odsetkowy,
platna przez Emitenta na rzecz Obligatariusza, od jednej
Obligacji, w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, zgodnie z
postanowieniami Rozdzialu 4 Warunkéw Emisji;

~Kwota Wezesniejszegooznacza termin zdefiniowany w Art. 9.1.4 Warunkow

Wykupu”

~Kwota Wykupu”

~Maria Odsetkowa™

Emisji
oznacza kwotg rowna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

oznacza marzg odsetkowa w wysokosci 390 (trzysta
dziewigcdziesigt) punktow bazowych w  stosunku
rocznym.

w~Natychmiastowy Wykupposiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.2

Obligacji”

~Obligacje”

k)

. Obligatariusz’

wOferujaey™

»Okres Odsetkowy”

Warunkéw Emisji.

oznacza do 100.000 zdematerializowanych,
kuponowych, niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela, serii D
o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej do
100.000.000,00 (sto milionow) PLN oraz jednostkowej
wartosci nominalnej, tj. wartosci jednej Obligacji,
wynoszace] 1.000,00 PLN kazda, wyemitowane przez
Emitenta na podstawie niniejszych Warunkow Emisji, a
»Obligacja™ oznacza jedng taka Obligacje.

oznacza osobe, na ktdrej rachunku papieréw
wartosciowych  prowadzonym  przez  Uczestnika
Depozytu albo KDPW zapisana jest co najmniej jedna
Obligacja lub osobg wskazana Uczestnikowi Depozytu
albo KDPW prowadzacemu rachunek zbiorczy jako
uprawniong z co najmniej jednej Obligacii.

Raiffeisen Bank S. A. oraz Dom Inwestycyjny Investors
S.A.

oznacza termin zdefiniowany w Art, 4.3 Warunkow
Emisji.

-



1.1.32.

1133

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1137,

1.1.38.

1.1.39.

Okres Eqdania
Natychmiastowego
Wykupu”

~Przypadek Naruszenia”

»Raport Biezacy, Raport
Okresowy”

wRegulacje KDPW"

~Regulamin KDPW”

wotopa Bazowa™

wotopa Procentowa™

WSzezegilowe Zasady™

oznacza okres 30 Dni Roboczych od dnia podjgcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w
zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, jednak
nie dluzej niz do dnia, w ktérym Przypadek Naruszenia
ustapik.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.1
Warunkéw Emisji.

Oznacza odpowiednio raport biezacy Ilub raport
okresowy przekazywany zgodnie z regulacjami rynku na
ktérym sg notowane papiery wartosciowe Emitenta.

oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW lub
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane
przez KDPW,

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastapi powyZsza podstawe prawna,
obowiazujacej w danym czasie.

oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub  kaddego jej
oficjalnego nastepee, dla depozytow
szeSciomiesigcznych, wyrazong w  zlotych, =z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowanga w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inna stope procentows, ktdra zastapi
powyiszg stopg procentowg, a w przypadku braku
mozliwosei  ustalenia  wysokosci  takiej  stopy
procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
oznacza S$rednig arytmetyczng stop procentowych
podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla
depozytow szesciomiesiecznych wyrazong w zlotych,
pod warunkiem, 2Ze przynajmniej dwa Banki
Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym,
jesli bedzie to konieczne, bgdzie ona zaokraglona do
piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gorg). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej w  Okresie
Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej.

ma znaczenie nadane temu terminowi w Art. 4.1.1
Warunkow Emisji.

oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW, tj.
zalgeznik nr | do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009




1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45,

1.1.46.

1.1.47,

1.1.48.

wUczestnik Depozytu™

»Ustawa o CIT”

.Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi"

wUstawa o PIT"

wWarunki Emisji”

wWezesniejszy Wykup
Obligacji”

»Wskaznik Diug Netto/
EBITDA™

»Wskainik Diug

Netto/EBITDA pro-forma™

r. (z péin. zm.), lub inny dokument, ktéry zastapi
Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

oznacza firmg¢ inwestycyjna lub bank, w obu
przypadkach posiadajace status uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkdéw papierow wartosciowych lub
rachunkow  zbiorezych, zgodnie =z  wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jedn. Dz. U. z
2014, poz. 851, ze zm.), lub akt prawny, ktory zastapi te
ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz.U. 2014, poz. 730, ze zm.), lub akt
prawny, ktéry zastapi te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz, U. 22014 r,
poz. 94}, lub inny akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osob fizycznych (tekst jedn, Dz, U. z
2012, poz. 361, ze zm.), lub akt prawny, ktdry zastapi te
ustawe,

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligaciji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 9.1.1
Warunkow Emisji.

oznacza wska#nik obliczany jako iloraz zobowigzan
finansowych, obejmujacych  kredyty, pozyczki,
wyemitowane dhuzne papiery wartosciowe oraz leasing
finansowy pomniejszonych o $rodki pienigzne do
poziomu zysku operacyjnego z okresu ostatnich 12
miesigey powigkszonego o raportowang w tym okresie
amortyzacje,

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz zobowigzan
finansowych, obejmujacych  kredyty, poxyezki,
wyemitowane diuzne papiery wartosciowe oraz leasing
finansowy pomniejszonych o S$rodki pienigizne do
poziomu zysku operacyjnego z okresu ostatnich 12
miesigcy powigkszonego o raportowang w tym okresie
amortyzacjg, przy czym jezeli w okresie 12 miesigcy
przed dniem, na ktory ustalana jest wartos¢ EBITDA,
skonsolidowanym sprawozdaniem Emitenta bedzie
obejmowany nowy podmiot, wartos¢ ta zostanie
powigkszona o EBITDA tego podmiotu za okres
tozsamy jak dla Emitenta 1 wedlug takiej samej
metodologii.



1.2.

2.1,

2.2.

2.3

24,

2.5.

1.1.49.  ,Wskainik Ogdlnego
Zadluzenia®

1.1.50.  ,,Wskainik Rentownosci
EBITDA™

1.151. ,Zgromadzenie
Obligatariuszy™

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci
zobowigzan ogdlem do wartosci aktywdw ogétem.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci zysku
operacyjnego powigkszonej o wartos¢ amortyzacji do
wartosci przychoddw ogdlem.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okreslonym w
Zataceniku nr 1 do Warunkdw Emisji.

(a)  odniesienia do artykulu lub zatacznika stanowig odniesienia do artykuhu lub zalgcznika

niniejszych Warunkow Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego

Obligatariusza i odwrotnie;

(c) odniesienia do:

(i) ninigjszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do ninigjszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczgtku niektorych rozdzialéw lub artykulow zostaly
podane wytgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje

niniejszych Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI I WARUNKOW EMISJI

Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako papiery warto$ciowe na okaziciela. Obligacje nie majg formy
dokumentu, zgodnie z postanowieniami art. 5a Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z
Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu.

Seria i numery Obligacji

Obligacje s emitowane w serii D i posiadajg numery od 00001 do nie wigcej niz 100.000.

Warto$¢ Nominalna Obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Waluta Obligacji

Obligacje emitowane sg w zlotych (PLN).

Dzien Emisji




Dniem Emisji Obligacji jest dzien, w ktérym KDPW dokona rozrachunku transakeji Obligacji
oraz Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu (,,Dzied Emisji™). Zamiarem Emitenta jest, by
Dzien Emisji przypadal w dniu 20.11.2014 r.

2.6,  Miejsce Emisji
Obligacje emitowane sa w Szczecinie.
2.7.  Dzien Wykupu Obligacji
Dniem Wykupu Obligacji jest 20.11.2018 r. (,,Dzien Wykupu™).
2.8.  Rejestracja w KDPW
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach.
2.9.  Podstawa prawna emisji
Obligacje emitowane sg na podstawie:
(a) Ustawy o Obligacjach, zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach;

(b) Uchwaly Nr 644 Rady Nadzorczej OT LOGISTICS S.A. zdnia 13 pazdziernika 2014 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji;

(c) Uchwaly nr 48/2014 Zarzadu OT LOGISTICS S.A. z dnia 03 listopada 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii D oraz Uchwata nr 49/2014 Zarzgdu OT Logistics S.A.
z dnia 07 listopada 2014 r. w sprawie ustalenia wysokosci marzy odsetkowej oraz
ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii D oraz w sprawie ustalenia wzoru
Propozycji Nabycia Obligacii.

2.10. Cel emisji
Cel emisji w rozumieniu Art. 5 Ustawy o Obligacjach nie zostal okredlony.
2.11. Wprowadzenie do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW,
wedlug wyboru Emitenta, W zwigzku z powyzszym, Emitent podejmie niezbgdne dzialania
majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW w ciggu
60 dni od Dnia Emisji. Dla unikniecia wszelkich watpliwosci powyz#szy zapis nie stanowi
zobowigzania Emitenta do swiadczenia niepienieznego, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

3 STATUS OBLIGACJI I SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
3.1, Status Obligacji

Obligacje stanowig nieodwolalne, bezwarunkowe, bezposrednie, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji,
zgodnie z ich trescig. Obligacje beda splacane jednoczesnie. Obligacje maja co najmniej réwne
pierwszenstwo z przyszlymi i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktdre na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu,
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3.2.  Zabezpieczenie Obligacji




3.3

3.4.

3.5.

4.2.

4.2.1.

42.2.

4.2.3.

4.3,

4.4.

Zobowigzania Emitenta wynikajace z emisji Obligacji nie sg zabezpieczone.
Swiadezenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wylgcznie do swiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie przez
Emitenta, na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu
Platnosci Odsetek, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu
lub Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona. Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtornym
okreslone s3 w Regulaminie KDPW i Szczegélowych Zasadach oraz w odpowiednich
regulacjach Catalyst oraz ASO BondSpot lub ASO GPW,

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia.
OPROCENTOWANIE

Stopa Procentowa

Obligacje sa oprocentowane wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Frocentowej powigkszonej o Marze Odsetkows (,,Stopa Procentowa™),

Platnosci Kwot Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajgc tego dnia) wedlug Stopy Procentowej, ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej. W kazdym Dniu Platnodei Odsetek wskazanym w Art. 4.4 Warunkéw Emisji,
Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza platnosci wlasciwej Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Rozdzialem 4 Warunkdw Emisji.

Kwoty Odsetek sg platne z dotu. Odsetki dla jednej obligacji sg obliczane z doktadnoscia do 1
grosza.

Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma 365 dni.
Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wiacznie) i konczacy sie¢ w pierwszym Dniu Platnosei
Odsetek (bez tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia), lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia), w zaleznosci od przypadku oraz (ii) w przypadku
kolejnych Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za
poprzedni Okres Odsetkowy (wlacznie) i koficzgey sie w nastegpnym Dniu Platnodei Odsetek
(bez tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia), albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego
Okresu Odsetkowego (bez tego dnia).

Dzien Platnoéei Odsetek
Z zastrzezeniem postanowien Art. 5.1.4 Warunkéw Emisji, Rozdzialu 8 Warunkéw Emisji oraz

odpowiednich Regulacji KDPW, Odsetki platne sa w dniach wskazanych w tabeli ponizej, w
kolumnie ,.Dzien Platnosci Odsetek” (,,Dni Platnosci Odsetek”™):




Dzien

. Poczatek Koniec S : Dzien  Liczba Dnia

Rok o d?:‘t:c&:wy U;t::;;m Okresu Okresu %33;&::;::’: Platnoéci  w Okresie

Procentowej Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
pierwszy 2014-11-14 2014-11-20 2015-05-20  2015-05-12  2015-05-20 181
drugi  2015-05-14 2015-05-20 2015-11-20  2015-11-12  2015-11-20 184
" trzeci  2015-11-16 2015-11-20 2016-05-20  2016-05-12  2016-05-20 182
' czwarty 2016-05-16 2016-05-20 2016-11-20  2016-11-10  2016-11-21 184
5 pigty  2016-11-15 2016-11-20 2017-05-20  2017-05-12  2017-05-22 181
' szosty  2017-05-16 2017-05-20 2017-11-20  2017-11-10  2017-11-20 184
y sicdmy  2017-11-14 2017-11-20 2018-05-20  2018-05-11  2018-05-21 181
" ésmy  2018-05-15 2018-05-20 2018-11-20  2018-11-12  2018-11-20 184
4.5. Naliczanie odsetek
4.5.1. Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nastgpujacej formuly:
K = O*N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,
O oznacza ustalong Stopg Procentowa, oraz
L oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym.

4.5.2. Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

4.53. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres kritszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego
Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do ostatniego dnia danego, skroconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
tego dnia).

4.5.4. Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Rozdzialem 4 ninigjszych Warunkéw Emisji, ktore
nie zostaly wezeéniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu
Wykupu.

4.5.5. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa w przypadku, gdy Obligacje

nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu lub w przypadku opdznienia w zaplacie
jakiejkolwiek innej Kwoty do Zaplaty, Obligatariuszowi bedg przystugiwaly odsetki ustawowe
od powyzszych, niezaplaconych kwot w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych
(Dz.U. nr 220 poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory zastapi to Rozporzadzenie, poczawszy od
dnia nastgpujacego po Dniu Wykupu lub wlasciwym Dniu Platnosei.
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WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wilasciwego
Uczestnika Depozytu na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i
regulacjami Uczestnika Depozytu.

Wszelkie platnosci Kwoty do Zaplaty dokonywane beda w drodze przelewu na wskazany
rachunek Obligatariusza we wiasciwym Dniu Platnosei.

Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu
Platnosci zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu
Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w
najblizszym Dniu Platnoéci, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami.

Jezeli jakikolwiek Dzieri Platnosci przypadnie na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym, zaplata
wiasciwej Kwoty do Zaplaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
Dniu Platnosci, bez prawa 2adania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych
winny byé przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika
Depozytu. Dla uniknigcia watpliwoséci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany
nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Art. 8.1 Warunkéw Emisji.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacego w danym Dniu Platnogei. W
szezegolnosci wysokos¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez
przepisy okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnodcei prawnych.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytulu Obligacji wyplacane beda bez jakichkolwiek potrgcen lub
odliczen z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w przysziosci,
podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze
potracenie lub odliczenie takich podatkdw, optlat lub naleznosei publicznoprawnych wymagane
jest z mocy prawa,

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze we wlasciwym terminie Uczestnikowi Depozytu prowadzgcemu
rachunek papierow wartosciowych danego Obligatariusza informacji i dokumentow, z
aktualnym Certyfikatem Rezydencji wigcznie, niezbednych dla zastosowania obnizonej stawki
podatkowej albo zwolnienia od podatku, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosei, a
Emitent nie dokona zadnego ubruttowienia platnosci w celu zrekompensowania odliczonego
lub potragconego podatku,

Na podstawie informacji uvzyskanych od Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek
papierdw wartosciowych danego Obligatariusza zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami, Emitent
obliczy, potraci i wplaci podatek dochodowy nalezny z tytulu jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty
zaplaconej na rzecz Obligatariusza, chyba ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa lub
Szczegotowe Zasady stanowia inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego

rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza w terminach umozliwiajacych temu
ostatniemu przedstawienie informacji wymaganych zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami w
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zakresie niezbgdnym dla ustalenia wysokoéci podatku dochodowego naleznego od danej Kwoty
do Zaplaty na rzecz danego Obligatariusza. W szczegdlnoéci, Obligatariusz bedacy
nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych danego
Obligatariusza, informacji, o ktérych mowa w Szczegdlowych Zasadach w celu dalszego
przekazania ich do Emitenta.

Niezaleznie od postanowienn Art. 6.1.3 powyzej, Emitent moZe zazadaé od kardego
Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa
podatkowego zobowigzuje sig, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekazaé¢ Uczestnikowi
Depozytu prowadzgcemu rachunek papierow wartoéciowych danego Obligatariusza Certyfikat
Rezydencji w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

WYKUFP OBLIGACJI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate Kwoty Wykupu.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji, Obligacje zostang umorzone.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwalo prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu na zasadach okreélonych w Rozdziale 9 ponizej.

£ zastrzezeniem postanowien Rozdzialu 8 Warunkéw Emisji, Obligatariuszowi nie bedzie
przystugiwalo prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA ORAZ NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI
Przypadki Naruszenia
Kazde z ponizszych zdarzen, stanowi ,Przypadek Naruszenia®

Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji jakiejkolwiek
platnosci Kwoty do Zaplaty we wlasciwym Dniu Platnosci, chyba, ze opoznienie w platnosci:
(i) spowodowane jest bledem technicznym lub administracyjnym oraz (b) zostanie naprawione
w terminie trzech Dni Roboczych od whasciwego Dnia Platnosei.

Wskainik Ogélnego Zadhuzenia obliczany na podstawie rocznych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta osiggnie warto$é wyzszg niz 75,00%
(stownie: siedemdziesiat pigé procent);

Wskaznik Rentownosci EBITDA obliczany na podstawie rocznych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta osiggnie wartos¢ nizszg niz 5,00%
(stownie: pigé procent).

Wskaznik Dhlug Netto/EBIDTA obliczany na podstawie rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta przekroczy wartosé 4,0 (cztery); przy
czym wskaznik ten bedzie badany po raz ostatni w roku obrotowym poprzedzajacym rok,
w ktorym w Grupie Kapitalowej Emitenta znajdzie si¢ nowy podmiot obejmowany
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skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za dany rok obrotowy; po tym
zdarzeniu badaniem bedzie obejmowany wylacznie Wskaznik Dhug Netto/EBITDA pro forma,
o ktérym mowa w Art. 8.1.5 ponizej.

Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro forma obliczany na podstawie rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta przekroczy wartoéé 4,0 (cztery); przy
czym wskaznik ten bedzie badany po raz pierwszy w roku obrotowym, w ktérym w Grupie
Kapitalowej Emitenta znajdzie si¢ nowy podmiot obejmowany skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Emitenta za dany rok obrotowy. Od nastepnego roku, wskaznik
Dhug Netto/EBIDTA bedzie obliczany zgodnie z definicja, o ktérej mowa w Art. 8.1.4 powyzej.

Wystapienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z
Jakimikolwiek instytucjami skutkujgce nastgpieniem wymagalnosei tego kredytu lub pozyczki
przed uméwionym terminem.

Niewywigzywanie si¢ Emitenta z obowigzku udostgpnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig bieglego rewidenta w terminie 6 miesigcy od
zakonczenia danego roku obrotowego, sprawozdan polrocznych w terminie 3 miesigcy od
kofica pierwszego péirocza danego roku obrotowego lub sprawozdan kwartalnych w terminie
45 dni od zakonczenia kwartatu roku obrotowego.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Nieprzekazanie Raportu Biezgcego w sprawie zamiaru nabycia przez Emitenta jakiejkolwiek
liczby Obligacji w celu ich umorzenia.

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia sadu lub
wykonane zostang decyzje administracyjne nakazujace Emitentowi zaplate kwot, ktérych suma
przekroczy facznie 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci milionéw ztotych).

W odniesieniu do jakiegokolwiek skadnika majatku Emitenta zostanie rozpoczeta egzekucja,
w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktéra nie zostanie
umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciagu 120 dni od dnia jej
rozpoczgeia i bedzie dotyczy¢ tacznej dochodzonej kwoty przekraczajacej 40.000.000 zi
(stownie: czterdziesci miliondw zlotych), lub suma kwot dochodzonych w trybie egzekucji lub
postgpowan egzekucyjnych, ktore nie zostaly umorzone, uchylone lub w jakikolwiek sposdb
udaremnione przekroczy 40.000.000 2t (stownie: czterdziesci milionéw zlotych).

Jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta wynikajace z Obligacji stanie si¢ niezgodne z prawem,
niewazne, niewigzgce lub nieegzekwowalne.

Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej podstawowej dziatalnosei w catosci lub w znacznej
czgsei.

Dane przekazane przez Emitenta w propozycji nabycia Obligacji dotyczace jego sytuacji
finansowej lub majatku, beda nierzetelne lub nieprawdziwe.

Emitent nie wypelni w terminie lub nie bedzie przestrzegal jakiegokolwiek zobowigzania
wynikajacego z Warunkéw Emisji.

Emitent nie wprowadzi obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW w ciagu 120 dni
od Dnia Emisji, chyba Ze bedzie to wynikalo wylacznie z okolicznoéci lezacych po stronie ASO
BondSpot lub odpowiednio ASO GPW.



8.2.

8.2.1.

§.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.25.

8.2.6.

Natychmiastowy Wykup Obligacji

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia opisanego w Art. 8.1 Warunkéw Emisji, ktéry nie
zostanie naprawiony we wskazanym terminie (jezeli takowy ma zastosowanie), kazdy
Obligatariusz  bedzie mial prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
(..Natychmiastowy Wykup Obligacji”), przy czym w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia,
o ktérych mowa w Art. od 8.1.2 do Art. 8.1.16 #3danie Natychmiastowego Wykupu Obligacji
moze by¢ zlozone przez Obligatariusza pod warunkiem wczesniejszego podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej na Natychmiastowy Wykup Obligacji.

W odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w Art. od 8.1.2 do Art. 8.1.16,
zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji moZe by¢ zlozone przez Obligatariusza
wylacznie w Okresie Zadania Natychmiastowego Wykupu.

W celu realizacji uprawnienia opisanego w Art. 8.2.1 Warunkéw Emisji, Obligatariusz
powinien dorgczy¢ Emitentowi pisemne Zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza, ktore powinno wskazywac Przypadek Naruszenia
Warunkéw Emisji, bedacy podstawa takiego zadania oraz liczbe Obligacji przedstawianych do
Natychmiastowego Wykupu Obligacji. Do wyzej wymienionego #adania dolgezy¢ nalezy: (1)
$wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace Obligacje objete
zadaniem Natychmiastowego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (zgodnie z definicjg ponizej) (2) oryginaly lub potwierdzone notarialnie kopie
dokumentdw potwierdzajacych, iz dane zadanie zostalo podpisane przez Obligatariusza lub
osoby upowaznione do wystgpowania w imieniu Obligatariusza oraz (3) kopie uchwaly, o ktorej
mowa w Art. 8.2.1 Warunkéw Emisji, jezeli jej podjecie jest wymagane na podstawie
Warunkéw Emisji.

Skuteczne dorgczenie zadania Natychmiastowego Wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez danego Obligatariusza beda platne w pierwszym Dniu Roboczym
nastgpujacym po uplywie terminu dziesigciu Dni Roboczych od dnia dorgezenia Emitentowi
takiego Zadania, a w razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn technicznych lub
administracyjnych, nie péZniej niz w terminic 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,.Dzien
Natychmiastowego Wykupu™).

Niezaleznie od przypadkéw opisanych w Art. 8.2.1 powyzej, Natychmiastowy Wykup
Obligacji nastapi rowniez w razie likwidacji Emitenta a Obligacje podlegaja wykupowi z dniem
otwarcia tej likwidacji, ktory to dzien jest wowczas Dniem Natychmiastowego Wykupu,

Z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW, Natychmiastowy Wykup Obligacji nastapi
przez zaplate, za kazdg Obligacje, kwoty pienieznej w wysokosci Kwoty Wykupu powigkszonej
o nalezng Kwote Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
(wiacznie), w trakcie ktérego przypada Dzien Natychmiastowej Wymagalnosci do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), wedhig Stopy Procentowej
obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego (,,Kwota Natychmiastowego Wykupu™)

Z chwilg dokonania przez Emitenta platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Obligacje
zostang umorzone.

WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wezesniejszego wykupu calosei lub czesci Obligacji
(.. Wezesniejszy Wykup Obligacji™).

Wezesniejszy Wykup Obligacji moze nastapic¢ wylacznie w dniu wezesniejszego wykupu, ktory
moze przypada¢ w nastgpujacych terminach (,,Dzien Wezeéniejszego Wykupu™):
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9.1.3.

10.1.1.

(a) w dniu przypadajacym na 36 miesigcy przed Dniem Wykupu, tj. w Ostatnim Dniu
drugiego Okresu Odsetkowego;

(b)  w dniu przypadajacym na 24 miesigce przed Dniem Wykupu tj. w Ostatnim Dniu
czwartego Okresu Odsetkowego;

(e) w dniu przypadajgcym na 12 miesigey przed Dniem Wykupu tj. w Ostatnim Dniu
szostego Okresu Odsetkowego,

Wezesniejszy Wykup Obligacji bedzie odbywal sie na warunkach ogloszonych przez Emitenta,
najpozniej na miesige przed Dniem Wezesniejszego Wykupu, przy czym w warunkach tych
Emitent musi wskaza¢ Dzien Wezesniejszego Wykupu, okreslony zgodnie z Art. 9.1.2 powyzej.

Wezedniejszy Wykup Obligacji, o ktérym mowa w niniejszym Rozdziale 9, nastapi poprzez
zaplatg nastgpujacych kwot (, Kwota Wezesniejszego Wykupu™):

(a) w przypadku wezesniejszego wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, o ktérym
mowa w Art 9.1.2 a) powyzej - poprzez zaplatg przez Emitenta za kaizdg Obligacje,
kwoty pieniginej w wysokosei 101,5 (sto jeden i 5/10) % Kwoty Wykupu (tj. 101,5%
wartosci nominalne) jednej Obligacji) powiekszone] o naleing Kwote Odsetek
obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w trakcie
ktorego przypada Dzien Wezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu
Odsetkowego;

(b)  w przypadku wezeséniejszego wykupu w Dniu Wezesdniejszego Wykupu, o ktérym
mowa w Art 9.1.2 b) powyiej - poprzez zaplate przez Emitenta za kaddg Obligacie,
kwoty pieniginej w wysokosei 101 (sto jeden) % Kwoty Wykupu (tj. 101% wartosci
nominalnej jednej Obligacji) powigkszonej o naleing Kwotg Odsetek obliczong za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlgcznie), w trakcie ktdrego przypada
Dziefi Wezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego
dnia), wedhug Stopy Procentowej obowiazujgcej dla tego Okresu Odsetkowego;

(c) w przypadku wezedniejszego wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, o ktérym
mowa w Art 9.1.2 ¢) powyzej - poprzez zaplatg przez Emitenta za kazdg Obligacje,
kwoty pieniginej w wysokoéei 100,5 (sto i 5/10)% Kwoty Wykupu (tj. 100,5% wartosci
nominalngj jednej Obligacji) powigkszonej o naletng Kwote Odsetek obliczong za
okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego (wlgcznie), w trakeie ktérego przypada
Dziefi Wezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego
dnia), wedlug Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadezenn z tytulu wykupu Obligacji beds
Obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych,
na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu wskazanym przez Emitenta
zgodnie z Art 9.1.21 9.1.3 powyzej.

Z chwilg dokonania przez Emitenta platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Obligacje
zostana umorzone.

Wykup nastgpi na zasadach szczegétowo okreslonych w Regulacjach KDPW.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub BondSpot lub GPW nie stanowia inaczej,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie
raportu biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow obowiazujacych na ASO
BondSpot lub na ASO GPW. Przed wprowadzeniem Obligacji do ASO GPW lub ASO
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10.1.2.

11.

12.

13.

15.1.1.

13.1.2.

14,

15.

15.1.1.

15.1.2

16.

16.1.1.

BondSpot wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane za
pomocg faksu, poczty elektroniczne] lub listéw poleconych na numerfadres wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub inny wskazany przez Obligatariusza.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Uczestnika Depozytu beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczty kurierska pod adres siedziby
danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego dorgczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do daty calkowitego wykupu Obligacji zobowigzany jest udostgpnia¢ Obligatariuszom
swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz kwartalne
sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe dostepne bedg w siedzibie Emitenta, na
stronie internetowej Emitenta (www.otlogistics.com.pl) lub kazdej innej, ktora jg zastapi.

ZGODA NA UDOSTEPNIENIE INFORMACJI

Kazdy Obligatariusz nabywajac Obligacje, wyraza zgode na przekazywanie Emitentowi
informacji dotyczgeych Obligatariusza, w zakresie w jakim pozostajg one w zwigzku z
Obligacjami. W szczegolnosci Obligatariusz wyraza zgode na udzielenie Emitentowi (lub
osobie przez niego upowaznionej) wszelkich informacji o danych i statusie Obligatariusza w
zakresie potrzebnym do zlozenia deklaracji podatkowych, obliczenia i zaplaty podatku w
zwigzku z Obligacjami oraz wykonywania innych obowigzkow Emitenta wobec Obligatariusza
przewidzianych Ustawg o Obligacjach.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Emitent moie bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji,
ktore nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta lub Obligatariuszy, a nadto nie
stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany podmiotu w danej funkcji w
Programie Emisji lub (iii} zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowia zmiany natury
formalnej, lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego bledu

Pozostale zmiany w przedmiocie praw i obowigzkéw Obligatariuszy wymagaja uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Roszeczenia wynikajgee z Obligacji przedawniajg sig z uplywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje s wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory beda rozstrzygane w postgpowaniu przed polskim
sadem powszechnym wladciwym zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

STATUS OFERUJACYCH
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, ze:

(a)  Emitent powierzyt Oferujgcym realizacj¢ okreslonych czynnosci zwigzanych z emisja
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomigdzy Emitentem

a kazdym z Oferujacych.
/
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(b)

(e)

(d)

(e)

(0

(g)

Oferujacy nie ponosza odpowiedzialnosei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnodci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji. Oferujacy nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym niz wynikajacy z pehienia funkcji
Oferujacego.

Raiffeisen Bank Polska S.A. udzielit Emitentowi finansowania i z tego tytulu
mozliwym jest wystapienie potencjalnych konfliktow interesow,

Dom Inwestycyjny Investors S.A. (dalej: DI Investors™) w okresie ostatnich 12
miesigcy byl strong umowy zawartej z jednym z akcjonariuszy Emitenta z zakresu
bankowosci inwestycyjnej, ktérej przedmiot stanowilo przeprowadzenie transakcji
sprzedazy pakietu akcji Emitenta na rzecz inwestorow instytucjonalnych, DI Investors
otrzymal na tej podstawie wynagrodzenie stanowiace okreslony procent wartosci
transakcji. Nie jest wykluczone, ze w okresie kolejnych 12 miesigey DI Investors bedzie
sktada¢ Emitentowi oferte $wiadczenia ustug w zakresie podobnych transakcji. DI
Investors informuje, e wynagrodzenie osob sporzadzajgeych niniejszy dokument moze
by¢ w sposob posredni zalezne od wynikéw finansowych uzyskanych w ramach
transakcji z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczacych instrumentéw finansowych
Emitenta, dokonywanych przez DI Investors lub podmioty z nim powiazane. W okresie
ostatnich 12 miesigcy DI Investors §wiadczyl na rzecz Emitenta takze ustugi w zakresie
m.in. odplatnego sporzadzenia raportu analitycznego zawierajgcego wyceng akcji. W
wykonaniu umowy w dniu 22 maja 2014 r. DI Investors opublikowal rekomendacje
dotyczgca Emitenta, ktora nie wskazywata wprost kierunku inwestycyjnego, ale
zawierala wyceng spolki sporzadzong przy zastosowaniu dwdich metod. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu, DI Investors jest strong umowy zawarte] Z
Emitentem w przedmiocie $wiadczenia ushig z zakresu Equity Research Partner, na
podstawie ktorej DI Investors begdzie otrzymywac wynagrodzenie z tytulu m.in.
sporzgdzania raportow analitycznych dotyczacych Emitenta oraz dwiadczenia ustug z
zakresu relacji inwestorskich. PowyZsze moze prowadzi¢ do powstania potencjalnego
lub rzeczywistego konfliktu interesdw. DI Investors stosuje odpowiednie regulacje
wewnetrzne, ktore majg stuzy¢ zarzadzaniu tego rodzaju konfliktami w celu eliminacji
ich skutkdw i zapewnienia prawidlowej ochrony inwestordw.

Oferujacy (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnodci wspolpracuja, lub moga wspdlpracowaé z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiadaja, lub moga posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji, jednakze nie sa uprawnieni do ich
udostepniania Obligatariuszom chyba, Ze uzyskaja upowainienie Emitenta w tym
zakresie,

Emitent zostal poinformowany przez Oferujacych, iz w ich ocenie wykonywanie przez
Oferujgeyeh (lub podmioty od nich zalezne lub powigzane) okreslonych powyizej
czynnosei oraz pelnienie okreélonych funkeji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Oferujacym lub podmiotom od nich zaleznym lub powigzanym,
swiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy
z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Raiffeisen Bank Polska 5.A. na warunkach okreslonych w odrebnej umowie moze
przyja¢ zobowigzanie w zakresie objecia do 20% Obligacji na rachunek wilasny
i w wykonaniu tego zobowigzania naby¢ Obligacje, co moze doprowadzié
do potencjalnego konfliktu interesdw.




Zarzad Emitenta:

Piotr Pawlgwski Lech Jeziorny Daniel Stachiewicz
Prezes Zardgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes| Zarzgdu
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ZALACZNIK NR 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ OT LOGISTICS S.A.

(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

()

()

(g)

(h)

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje, okreslone w Warunkach Emisji.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

LZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji. Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji,
Obligatariusze ci uprawnieni sa zwolta¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleinie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia
wskazujgcego migjsce, datg i godzing rozpoczgcia obrad, a takie przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie na stronie internetowej Emitenta. Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien
publikacji zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta,

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej" lub
"Gazecie Wyborczej" lub w innej gazecie ogdélnopolskiej o profilu biznesowym lub
posiadajacej dzial poswigcony sprawom gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing
rozpoczgeia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji
ogloszenia uwaza sig za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczeénie z publikacjg ogloszenia,
Obligatariusze, ktorzy zwoluja Zgromadzenie Obligatariuszy wysla Emitentowi
zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace miejsce, date i godzing
rozpoczgeia obrad, a takZe przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dzienn Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé¢ nie wezeéniej niz dwa tygodnie po
Dniu Zwolania Zgromadzenia i nie pdZniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Emitent
przekaze informacje o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie Raportu
Biezacego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczyé Obligatariusze, ktorzy dokonali

blokady Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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(i)

@

(k)

0]

(a)

(b)

(c)

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
$wiadectwo depozytowe, potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz
dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgeego bezposrednio po dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowaZniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie
przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial Emitent, doradey
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym
przysthuguje prawo wypowiadania sie¢ w sprawach bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto przewodniczgey Zgromadzenia Obligatariuszy mode dopuscié inne
osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosei prawo do zabierania glosu oraz udziatu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwolal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia  przewodniczacego przez  Emitenta, przewodniczacego  wyznaczajg
Obligatariusze, Preewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
ustala porzadek obrad.

Przewodniczacy moze podja¢ decyzje o zarzgdzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Jesli z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50%
glosdw reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowiazany jest
zarzadzié przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku facznie przerwy nie moga
trwaé dluzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu
przerwy moga uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do
Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia
Obligatariuszy. Obligatariusz powinien przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe, potwierdzajace
posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisaé liste obecnosci, zawierajaca w szczegolnosei informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych sig w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do
wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. List¢ obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sq na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé
glos poza kolejnoscia.
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzgdza
glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdl, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokd! powinien zawieraé opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gloséw, tresé¢ podjetych uchwal oraz liczbe glosow oddanych za
poszczegdlnymi uchwatami. Do protokolu nalezy dolgczyé listg obecnosci oraz kopie
pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw shuzgcych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokét sporzadza sig w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigeia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylgeznie w  sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o =zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace
sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100% glosow i zaden Obligatariusz nie zglosil
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecno$é Obligatariuszy
reprezentujgeych co najmniej 50% glosdw.

Uchwaly zapadaja wigkszoscia ponad 50% glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Ma kazda Obligacje przypada jeden glos.

Glosowania sg jawne, chyba ze ktorykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zaizada glosowania tajnego.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne,

Przewodniczgey Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokél Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesieciu Dni Roboczych od dnia zakoniczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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