WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII M

SPOLKI POD FIRMA
MCI MANAGEMENT
SPOtLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

(,WARUNKI EMISJI”)

tekst jednolity na 14 maja 2024r.

Warszawa, 14 maja 2024 r.




Warunki Emisji obligacji serii M spétki MCI Management Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie

1. DEFINICJE
1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej:
1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

nad opracowywaniem wskaznikow referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktorym
dla WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark
S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Administrator Zastawu” oznacza spotke pod firmg Poligo Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Ill Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668
i postugujacg sie numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedaca
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

,Agent Techniczny” oznacza NS, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»Akcje” oznacza zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela (wszelkich serii), o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A., oznaczone
kodem ISIN PLMCIMGO00012, ktdre na dzien sporzadzenia Warunkow Emisji s dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez GPW;

»~Aktywa” oznaczajq tgczng wartosé bilansowa aktywoéw Emitenta wykazang w Dacie Badania.

»Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony

przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt. 7.1;

,Certyfikaty Inwestycyjne” oznaczajg certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach wyzej wymienionego funduszu;

,Data Badania” oznacza dzien bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane
jest potroczne lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Dtug Netto” oznacza faczng wartos¢ bilansowg Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego
i Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;
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1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

,Dlug Wewnetrzny Netto” oznacza taczng wartos¢ bilansowg Zadtuzenia Finansowego
Wewnetrznego Emitenta, pomniejszong o posiadane przez Emitenta $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, wykazang w Dacie Badania;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony w pkt. 9.2;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt. 14.4;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg Swiadczen z tytutu
Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zadania odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
w ktorym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéow wskazanych
w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa, dla ktorych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

»,Dzien Warunkowego Przydziatu” oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu
Obligacji. Planowany Dzienn Warunkowego Przydziatu zostat okreslony w pkt. 9.1;

»Dzien Wykupu” oznacza dzief wskazany w 12.1;

»,Dzien Woczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
na zgdanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt. 13.4 lub dzien Wczesniejszego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt. 13.3;

,Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.11 lit. a);

,Emitent” lub ,Spétka” oznacza spétke pod firmg MClI Management Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000029655, posiadajgcg NIP: 8961158226, REGON 931189821, o kapitale zaktadowym
wynoszacym na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji 16 935 000,00 zt;
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1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

»EUR” lub ,euro” oznacza jednostke walutowa wprowadzong na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspdlnote
Europejska;

»Fundacja Rodzinna” oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktérej jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

»,Fundusze” oznacza nastepujgce fundusze inwestycyjne:

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures FIZ, wraz z wydzielonymi w jego ramach
subfunduszami: MCI.Euro Ventures 1.0. i MCLTech Ventures 1.0., wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem
RFI 347,

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital
and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajacy jako zarezerwowany
alternatywny fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany
do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277193;

,Firma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza spdtke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018651, bedaca firmg
inwestycyjna, za posrednictwem ktdrej bedzie prowadzona Oferta;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCIM” oznacza Emitenta jako jednostke dominujaca oraz jej
jednostki zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie,
ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy Emitenta (Grupy MCIM);

,Grupa MCI” oznacza MCI Capital ASI S.A. jako jednostke dominujgcg oraz jej jednostki zalezne
w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Fundusze i spotki
zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy MCl;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

,KNF” oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;
,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

»,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

,Kontrahent  Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktérego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt. 14.13 wartos$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

,Kwota Odsetek” oznacza kwote Odsetek obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 14;

»Kwota Wykupu” oznacza kwote réowng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;
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1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

»Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

»Marza” oznacza wartos¢ wyrazong w punktach procentowych, o jaka powiekszona jest Stopa
Bazowa na potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania Obligacji, przy czym jej ostateczna
wysokos$¢ zostata okreslona przez Emitenta na poziomie 4,30 p.p. w oparciu o wysokos$¢ marzy
wskazywang przez subskrybentédw przy sktadaniu zapisu na Obligacje;

»MCI Capital ASI S.A.” oznacza spotke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON:
932038308, NIP: 8992296521;

,»MCI Capital TFI S.A.” oznacza spotke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263112, REGON:
020345918, NIP: 8971719637;

»Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzgdzone w zwigzku z Ofertg;

»MSSF” oznacza okreSlone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki
rachunkowosci funkcjonujace pod nazwg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykte na okaziciela serii M, ktdrych
warunki emisji okreslajg niniejsze Warunki Emisji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

»0Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt. 14;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Memorandum Informacyjne;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajagcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wtacznie) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty
rozpoczecia i zakonczenia poszczegdlnych Okreséow Odsetkowych, zostaty okreslone
w pkt. 14.4, z tym zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem
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1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

Ptatnosci Odsetek danego okresu — ostatnim dniem danego okresu bedzie Dzien
Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia);

,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 14.5.1;

,O$wiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w pkt 17.2d);

»PLN”, ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

»,Podmiot Powigzany” oznacza:
a) podmiot z Grupy MCl lub

b) podmiot bedgcy spdtkg handlowa, w ktérej Emitent posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji
lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitalowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20%
akcji lub udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

c) podmiot bedacy spdtkg handlowa, w ktérej MCI Capital ASI S.A. posiada bezposrednio lub
posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale
zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany)
inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub udziatéw
w takiej spétce kapitatowej lub

d) podmiot bedacy spdtkg handlowa, w ktérej ktérykolwiek z Funduszy posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatow w
kapitale zaktadowym Ilub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot
Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

e) Fundusz lub
f) Tomasza Czechowicza lub
g) Fundacje Rodzinng;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;
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1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
»,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
»~Premia” oznacza kwote wskazang w pkt 13.4.7 niniejszych Warunkéw Emisji jako Premia;

»,Przedmiot Zastawu” oznacza Akcje lub facznie Akcje i Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie
ustalonej zgodnie z Warunkami Emisji, majgce stanowi¢ przedmiot zastawu rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, do ustanowienia ktorych
zobowigzat sie Emitent w Warunkach Emisji;

»,Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt. 13.3.3;
»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieré6w Wartosciowych” oznacza rachunek papierédw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Regulacje ASO” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajgce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
21 sierpnia 2023 r., z pézniejszymi zmianami);

»,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzier 01 stycznia 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

»,Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

»~Rozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014;

»,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzgdzone zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

»,Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznaczajg fgcznie sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta i Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 14.7 — 14.22 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

»,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem
http://mcimanagement.pl/ lub innym, ktéry go zastgpi;
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1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

»Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzien 01 stycznia 2024 r., z pdzniejszymi
zmianami);

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

,Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktdra na Dzien Emisji jest najwiekszym udziatowcem
Emitenta posiadajgcym ponad 99,00% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta i jest
cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta;

,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 kwietnia 2024 r.
w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii M;

,Uchwata RN” oznacza uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyktych na okaziciela serii M i ustanowienie
zastawu;

,Umowa Zastawu” oznacza kazdg umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem na podstawie, ktérej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy na Akcjach lub
Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

,Ustawa o Fundacji Rodzinnej” oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;
,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych;

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

»sUstawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow;

»,Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktory stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 13;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutoréow informacji;

,WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej
WIRON przyjetym Uchwatg Zarzagdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub
innym dokumencie, ktéry go zastgpi;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt. 14.11, ktory
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;
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1.1.94.

1.1.95.

1.1.96.

1.1.97.

1.1.98.

1.1.99.

1.1.100.

1.1.101.

1.1.102.

1.1.103.

1.1.104.

»Wskainik Zadtuzenia” oznacza wskaznik okreslony w pkt 13.3.3 h) niniejszych Warunkdéw
Emisji;

»Wskaznik Zadtuzenia Wewnetrznego” oznacza wskaznik okreslony w pkt 13.3.3 i) niniejszych
Warunkow Emisji;

»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

,Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadtuzenie Emitenta wykazane
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a) pozyczonych srodkéw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,

b) wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dtuinych papieréw wartosciowych
wobec Podmiotu Powigzanego,

c) kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakcji, majgcych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu pozyczek akcji;

,Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne” oznacza zadtuzenie Emitenta, niebedace Zadtuzeniem
Finansowym Wewnetrznym, wykazane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta
z tytutu:

a) pozyczonych srodkéw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,
c) umow leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

»Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta” oznacza zadtuzenie Grupy Emitenta
wykazane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta z tytutu:

a) pozyczonych srodkdw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,
c) umow leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

»,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;
»Zastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;

»Zastaw Rejestrowy” oznacza tacznie Zastaw Rejestrowy na Akcjach i (o ile zostanie
ustanowiony) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych;

»,Zastaw Rejestrowy na Akcjach” oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 15.3 Warunkdéw Emisji;

»,Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych” oznacza zastaw, o ktérym mowa
w pkt 15.4 Warunkéw Emisji;
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1.2.

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

3.1.

3.2.

3.3.

1.1.105. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.2.1. wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt. 1.1 w liczbie pojedynczej majg przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

1.2.2. wszelkie odwotania do punktéw odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji;

1.2.3. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki;

1.2.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowaé, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej,
do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie, jak przepis
uchylony;

1.2.5. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastepcow prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACIJI
Emitentem Obligacji jest Emitent.

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii oznaczone;j
jako M, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje i beda przystugiwaé osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw WartosSciowych lub odpowiednio osobie wskazanej
podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Emitent jest jedynym podmiotem, od ktorego Obligatariusze mogg
dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw potaczenia
lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji —
podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca
prawny lub podmiot po przeksztatceniu. W przypadku niewykonania przez Emitenta jego zobowigzan
ztytutu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji odpowiedzialnos¢ rzeczowg
z Przedmiotu Zastawu ponosi Zastawca.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGAC)I
Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwatg RN, na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

Do Obligacji majg rdéwniez zastosowanie wifasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna
nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktéra zgodnie
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z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum Informacyjnego (oferta publiczna
Obligacji, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej
niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktdre Emitent zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych
obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mniejsze niz 5.000.000 EUR).

3.4. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposdb
szczegbétowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.

4, ZBYWALNOSC OBLIGACI
4.1. Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.
4.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy

o Obrocie i Regulacjami KDPW.

4.3. Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Emitent ztozy
do GPW wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu.

5. CEL EMISIJI
5.1. Emitent nie okresla celu emisji Obligacji.
6. WALUTA OBLIGACII

6.1. Obligacje bedg emitowane w ztotych (PLN).
7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
7.1. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych 00/100).

7.2. Cena emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia, w ktérym zostanie ztozony zapis na Obligacje
i w poszczegdlnych dniach przyjmowania zapisow wynosi odpowiednio:

Dzien ztozenia zapisu Cena Emisyjna

25 -30 kwietnia 2024 r. 99,50 zt

1-10 maja 2024r. 100,00 zt
8. WIELKOSC EMISJI

8.1. Przedmiotem emisji (Oferty) jest nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) Obligacji
(maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia) o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
21.500.000 zt (dwadziescia jeden miliondw piecset tysiecy ztotych).

8.2. Ostateczna liczba i tgczna warto$s¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

9. PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIAtU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISJI
9.1. Planowanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzier 14 maja 2024 r.
9.2. Planowanym Dniem Emisji jest dziert 24 maja 2024 r.
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10.

10.1.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo wytgcznie do nastepujacych swiadczen:
11.1.1. Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
11.1.2. sSwiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na zgdanie Emitenta, w przypadku o ktérym mowa w pkt 13.4.7.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest powyisze sSwiadczenie. Powyzsze nie wyklucza
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wéwczas
miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzgcego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Powyzsze nie wyklucza potrgcenia umownego.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkdw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu, w kazdym jednak przypadku
w terminach pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie Swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia
watpliwosci, brak pfatnosci na rzecz Obligatariusza sSwiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia
Emitenta w spetnieniu takiego Swiadczenia.

W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac bedg odsetki ustawowe za opdznienie.
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzien 14 listopada 2027 r.

Wykup (w tym czesciowy wykup) Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13, w ktdrym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzierh Wczesniejszego Wykupu”):

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 lub
12.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziern niebedacy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Woczesniejszego Wykupu na zagdanie Emitenta, o ktdrym mowa 13.4 - takze premii, o ktérej mowa w pkt.
13.4.7.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potfaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnienn do emitowania
Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
13.3.1. Woczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu
posiadanych Obligacji.
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b) Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia w spetnieniu ktéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacji,
nie krétszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia
w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zagdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

13.3.3. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zagdac wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligaciji:

[wyptata do wtascicieli]

a) jezeli Emitent dokona wyptaty na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej
dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w Emitencie jako spdtce, w tym z tytutu obnizenia
kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub skupu udziatéw wtasnych lub udzielenia
pozyczki lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposdb rozdysponuje dochody na
rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej (wtym m.in. dokona wyptaty
Swiadczenia na rzecz Tomasza Czechowicza lub Fundacji Rodzinnej innego niz
wynagrodzenie pracownicze z tytulu petnienia funkcji w organach Emitenta lub
podmiotéw z Grupy MCIM lub umorzy jakgkolwiek wierzytelnos¢ w stosunku do
ktéregokolwiek z udziatowcéw) w kwocie wiekszej niz 25 000 000 zt (dwadziescia piec
milionéw ztotych) w danym roku kalendarzowym do momentu wykupu Obligacji;

[udzielenie pozyczki, poreczenia lub innego zabezpieczenia]
b) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmiotowi innemu niz Podmiot Powigzany,

ii. udzieli poreczenia lub zobowigze sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek
podmiotu innego niz Podmiot Powigzany,

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowigze sie do zabezpieczenia w inny sposéb wykonania
zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powigzany;

[finansowanie dziatalnosci innych Podmiotow Powiqzanych]
c) jezeli Emitent:

i. udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek Podmiotom
Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, lub

ii. obejmie lub zobowigze sie do objecia obligacji lub weksli emitowanych przez
Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna,

o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) rocznie lub
gdy udzielone przez Emitenta pozyczki Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz
Czechowicz lub Fundacja Rodzinna lub objete przez Emitenta obligacje lub weksle
emitowane przez Podmioty Powigzane inne niz Pan Tomasz Czechowicz lub Fundacja
Rodzinna o terminie zapadalnosci przypadajagcym przed terminem zapadalnosci
Obligacji nie zostang sptacone w terminie wymagalnosci;
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[rozporzgdzenie majgtkiem]

d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych transakcji,
zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakakolwiek czescia swojego
majgtku o wartosci ksiegowej przekraczajgcej 10 000 000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych), na
warunkach razgco odbiegajacych, na niekorzys¢ Emitenta, od warunkdéw wystepujacych
w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej (w tym pienigdzem); z wytgczeniem rozporzadzen
polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla
dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu Powigzanego;

[przedterminowa sptata Zadtuzenia Finansowego]

e) jezeli Emitent dokona przed Dniem Wykupu sptaty jakiegokolwiek Zadtuzenia
Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym
terminie zapadalnosci przypadajagcym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze
Emitent dokona jednoczesnego Wczesniejszego Wykupu wszystkich Obligacji, przy czym:

(i) sptata odsetek od Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego lub

(ii) sptata jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego o pierwotnym terminie zapadalnosci przypadajacym
po terminie zapadalnosci Obligacji, jezeli zostanie ono zastgpione nowym
Zadtuzeniem Finansowym Wewnetrznym lub  Zadtuzeniem Finansowym
Zewnetrznym o terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie zapadalnosci
Obligacji w kwocie co najmniej réwnej kwocie sptaconej,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia;
[zacigganie Zobowiqzan Finansowych]

f) jezeli do Dnia Wykupu, Emitent zaciggnie jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Wewnetrzne
lub Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne o terminie zapadalnosci przypadajagcym przed
terminem zapadalnosci Obligacji, w tgcznej kwocie przekraczajgcej 20000 000 zt
(dwadziescia milionéw ztotych) chyba, ze srodki pozyskane z transakcji zostang w catosci
przeznaczone na wykup Obligacji, przy czym:

. zaciggniecie nowego Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia
Finansowego Zewnetrznego, ktore zostanie zaciggniete w miejsce i do wartosci
Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego
sptaconego przed Dniem Wykupu Obligacji, choéby przekraczato kwote 20 000 000
zt (dwadziescia milionéw ztotych), o terminie zapadalnosci przypadajagcym przed
Dniem Wykupu,

nie bedzie stanowi¢ zadnego Przypadku Naruszenia. Celem unikniecia jakiejkolwiek
watpliwosci, nie stanowi zadnego Przypadku Naruszenia rowniez przedtuzenie terminu
zapadalnosci Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego lub Zadtuzenia Finansowego
Zewnetrznego o jego pierwotnej wartosci, chocby przekraczato kwote 20 000 000 zt
(dwadziescia miliondéw ztotych), o terminie zapadalnosci przypadajacym przed lub po Dniu
Wykupu;
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[emisja obligacji z bezwarunkowgq opcjq put]

g) jezeli Emitent dokona emisji obligacji lub jakichkolwiek innych instrumentéw dtuznych,
ktorych warunki emisji beda uprawniaty wierzycieli do zadania od Emitenta ich wykupu na
kazde ich zgdanie i niezaleznie od zaistnienia lub nie jakiegokolwiek zdarzenia lub uptywu
terminu (bezwarunkowa opcja put);

[Wskaznik ZadtuZzenia]

h) jezeli wskaznik Dtugu Netto Emitenta do Aktywéw Emitenta (,Wskaznik Zadtuzenia”)
przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Wskaznik Zadfuzenia Wewnetrznego]

i) jezeli wskaznik Dtugu Wewnetrznego Netto Emitenta do Aktywow Emitenta (,, Wskaznik
Zadtuzenia Wewnetrznego”) przekroczy poziom % na okreslong Date Badania;

[Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta]

j) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta w tgcznej kwocie
przekraczajgcej kwote 10% kapitatow wiasnych Grupy Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych
w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego
NBP obowiazujacego na date zdarzenia), nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb
prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przez wierzyciela przed
ustalonym terminem wymagalnosci w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego) i bezskutecznie uptynat termin do usuniecia takiego naruszenia lub
okres na uregulowanie ww. naleznosci postawionej w stan przedterminowej
wymagalnosci;

[wycofanie Akcji z obrotu]

k) jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW na Dzierl Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCl
Capital ASI S.A. z obrotu akcjonariusze MCI Capital ASI S.A. otrzymajg w zamian
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW akcje innego
podmiotu, ktéry przejat catosé praw i obowigzkéw MCI Capital ASI S.A.;

[spadek wartosci Akcji]

) jezeli wartos¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na dodatkowych Akcjach, zgodnie z pkt 15.12;

[obcigzenie Przedmiotu Zastawu]

m) jezeli nastgpi obcigzenie Przedmiotu Zastawu wbrew ograniczeniom wynikajagcym
z ktorejkolwiek Umowy Zastawu zawartej z Administratorem Zastawu;

[odmowa wpisu Zastawu Rejestrowego]

n) jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sgdu odmawiajgce wpisu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych do
rejestru zastawow i w ciggu 14 dni nie zostanie ztozony ponowny, poprawny wniosek
o dokonanie takiego wpisu do rejestru zastawow;
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[cofniecie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego]

o) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach lub Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych do rejestru zastawdw zostanie cofnigty i w ciggu 7 dni nie
zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis (przy czym cofniecie wniosku moze nastgpic nie
wiecej niz dwukrotnie);

[nieustanowienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach]

p) jezeli Zastaw Rejestrowy na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji nie
zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow lub niezgodnie z Warunkami
Emisji zostanie z niego wykreslony lub przesuniety na nizsze miejsce przed spfatg wszelkich
wierzytelnosci z tytutu Obligacji, z zastrzezeniem, ze nie bedzie stanowito Przypadku
Naruszenia, jezeli Emitent w terminie 60 Dni Roboczych od dnia wystgpienia takiej sytuacji
ustanowi lub spowoduje ustanowienie innego zabezpieczenia Obligacji o co najmniej takiej
wartosci jaka wynika z pkt 15.3 Warunkéw Emisji na innym zbiorze ptynnych aktywdw
Emitenta;

[niewyptacalnosc]

q) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. stanie sie niewyptacalny lub bedzie zagrozony
niewyptacalnosdcig zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadto$ciowym lub
Prawie Restrukturyzacyjnym;

[zarzqd przymusowy lub rozwigzanie]

r) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie sgdu w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta lub MCI Capital ASI S.A.;

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje]

s) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci) Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tgcznych kwot przekraczajacych
10% kapitatébw witasnych Emitenta wykazanych w ostatnim rocznym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia), ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym
orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktdérej nadano rygor natychmiastowej
wymagalnosci);

[prawomocne orzeczenia lub ostateczne decyzje - c.d.]

t) jezeli wskutek prawomocnych orzeczen sgdowych Ilub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktdrym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci) MCI Capital ASI S.A. zobowigzany bedzie do zapfaty tacznych kwot
przekraczajacych 10% kapitatéw wtasnych MCI Capital ASI S.A. wykazanych w ostatnim
sporzgdzonym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i zbadanym przez biegtego rewidenta
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Capital ASI S.A. wyrazonych w PLN
lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia), ktorych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostatecznej decyzji (lub ktdérej nadano rygor
natychmiastowej wymagalnosci);
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[zajecie komornicze]

u) jezeli w odniesieniu do sktadnikow majgtkowych Emitenta nastgpito zajecie komornicze
o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywéw Emitenta wskazanych
w ostatnim zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta, ktére nie zostato uchylone (w tym na skutek umorzenia
postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zajecie komornicze - c.d.]

V) jezeli w odniesieniu do sktadnikdw majatkowych MCI Capital ASI S.A. nastgpito zajecie
komornicze o wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywéw MCI Capital
AS| S.A. wskazanych w ostatnim sporzgdzonym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
MCI Capital ASI S.A., ktére nie zostato uchylone (w tym na skutek umorzenia
postepowania) w ciggu roku od dnia powziecia przez Emitenta wiadomosci o takim zajeciu;

[zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci]

w) jezeli Emitent lub MCI Capital ASI S.A. zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej
czesci, podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnosci gospodarczej, przy
czym nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia przeniesienie pomiedzy sobg catosci
praw i obowigzkéw wynikajgcych z prowadzonej podstawowej dziatalnoSci gospodarczej
tych podmiotédw dokonane na skutek potaczenia tych podmiotow;

[utrata zezwolenia]

X) jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez MCl Capital TFI S.A., a dziatania prowadzone
przez MCl Capital TFI S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie
umocowanemu do prowadzenia takich dziatan;

[utrata zezwolenia - c.d.]

y) jezeli na podstawie ostatecznej i prawomocnej decyzji KNF wygasnie lub zostanie cofniete
zezwolenie na wykonywanie przez MCI Capital ASI S.A. dziatalnosci jako wewnetrznie
zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjng, a dziatania prowadzone przez MCl Capital
ASl S.A. nie zostang powierzone innemu podmiotowi prawnie umocowanemu do
prowadzenia takich dziatan;

[zmiana wiascicielska]

z) jezeli Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna, przestanie sprawowaé w sposob
bezposredni lub posredni (w tym poprzez spétki zalezne) kontrole nad Emitentem lub
Tomasz Czechowicz lub Fundacja Rodzinna bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez
spotki zalezne) nie bedzie posiadac ponad 50% ogotu akcji MCI Capital ASI S.A. (przy czym
do ogdtu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A. posiadanych
przez MCI Capital ASI S.A. i Fundusze);

[zmiana wtascicielska — c.d.]

aa) jezeli Tomasz Czechowicz (tgcznie z Fundacjg Rodzinng) bezposrednio lub posrednio
(w tym poprzez spétki zalezne) bedzie posiadat wiecej niz 90% ogdtu akcji MCI Capital ASI
S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital ASI S.A. nie wlicza sie akcji MCI Capital ASI S.A.
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.), a akcje MCI Capital ASI S.A. pozostang w obrocie
na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez GPW;
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13.3.4.

13.3.5.

[rozwiqzanie Emitenta]

bb)  jezeli wydane zostanie przez sgd prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata zgromadzenia wspdlnikow Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja przez zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granice;

[naruszenie obowiqgzkéw informacyjnych]

cc) jezeli Emitent nie wywigze sie z obowigzku informacyjnego wskazanego
w pkt 17.2 niniejszych Warunkéw Emisji i pomimo wezwania przez Obligatariusza nie
usunie naruszenia w terminie 20 Dni Roboczych od daty otrzymania wezwania;

[niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy]

dd) jezeli Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia
mu prawidtowego zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego
Obligatariusza lub uprawnionych Obligatariuszy;

[wykluczenie Obligacji z obrotu]

ee) jezeli Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO Catalyst lub nastgpi zawieszenie
obrotu Obligacjami z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wytaczeniem zawieszenia
w celu realizacji przez Emitenta prawa do wykupu Obligacji lub Wczes$niejszego Wykupu
Obligacji na zgdanie Emitenta).

Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt. 18.1) Obligatariuszy,
Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.1 i 13.2 niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym po
uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposdb wskazany w pkt. 18.1) Obligatariuszy,
Administratora Zastawu i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych od
dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (pie¢) Dni Roboczych.

13.3.6. Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki

prawne zostang usuniete przed daty zgtoszenia zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na zgdanie Obligatariusza przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy wystgpienie danego zdarzenia
nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe Zzadania
Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza.

13.3.7. Z zastrzezeniem pkt. 13.3.8, za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystgpienie

takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkow (i) na wystgpienie
takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty, lub (ii)
pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku
zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan Wczesniejszego Wykupu, a zadania
Wczesniejszego Wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy przed dniem publikacji —
okreSlonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu z przebiegu obrad
prawidlowo zwofanego iwaznego Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwigzku ztakim
Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

13.3.8. W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w pkt 13.3.3 litera

c) [finansowanie dziatalnosci innych Podmiotéw Powigzanych], 13.3.3 litera e)
[przedterminowa sptfata Zadtuzenia Finansowego], 13.3.3 litera f) [zacigganie Zobowigzan
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13.3.9.

13.3.10.

13.3.11.

Finansowych], 13.3.3 litera h) [Wskaznik Zadtuzenia], 13.3.3 litera i) [Wskaznik Zadtuzenia
Wewnetrznego], 13.3.3 litera j) [Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Grupy Emitenta], 13.3.3
litera aa) [zmiana wiascicielska] i 13.3.3 litera bb) [zmiana wiascicielska - c.d.], Emitent
zobowigzany jest na wniosek co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariuszy posiadajacych
facznie co najmniej 2,5% skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji,
zwota¢, w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku od takich Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy. Whniosek Obligatariuszy powinien zawiera¢ szczegétowy opis Przypadku
Naruszenia, w zwigzku z ktérym wnoszg o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Kazdy
Obligatariusz (pod rygorem niewaznosci wniosku) sktadajgcy wniosek (samodzielnie lub
wspolnie z innymi Obligatariuszami) powinien udokumentowac¢ fakt pozostawania
Obligatariuszem w dacie ztozenia ww. wniosku poprzez ztozenie/doreczenie Emitentowi
Swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
potwierdzajacego liczbe posiadanych na date doreczenia Emitentowi wniosku przez
sktadajacych wniosek Obligacji. Emitent w kazdym przypadku wystgpienia Przypadku
Naruszenia moze zwofa¢ z wtasnej inicjatywy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 13.3.8, bedzie podjecie
uchwaty, w przedmiocie stwierdzenia czy wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktorym
Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt 13.3.8 powyzej, stanowi podstawe uprawniajgcg
Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy, o ktorym mowa w pkt 13.3.8, nie podejmie uchwaty stwierdzajgcej, ze
wystgpienie danego Przypadku Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do sktadania zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, ztozone przez Obligatariuszy zgdania wcze$niejszego wykupu
Obligacji, w zwigzku z takim Przypadkiem Naruszenia uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zfozone przez Obligatariuszy wobec Emitenta
w zwigzku z wystgpieniem ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 13.3.8
przed dniem publikacji — okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach — protokotu
z przebiegu obrad prawidtowo zwotanego i waznego Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim
mowa w zadaniu poprzedzajgcym, uznaje sie za nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez
Emitenta. Zgdania wczesniejszego wykupu mogg zostaé ztozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 13.3.8,
w okresie 30 dni od dnia publikacji protokotu, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, i o ile
Zgromadzenie Obligatariuszy powzieto uchwate ze wystgpit dany Przypadek Naruszenia
o ktéorym mowa w pkt 13.3.8, i ze wystgpienie danego Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa
w pkt 13.3.8, uprawnia Obligatariuszy do sktadania zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Procedura Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze zostaé
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit lub od ostatniego
dnia, w ktérym powinien byt zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt.
13.3.4, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od odpowiednio daty, w ktérej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta lub uptywu ostatniego dnia, w ktédrym powinni byli
zosta¢ poinformowani o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie zpkt. 13.3.4
o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakonczenia Przyjmowania
Zadan”);
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b) Zawiadomienie z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza powinno
zosta¢ przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wtasciwemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z zagdaniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza powinno
wskazywac:

i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zagdaniem Wczes$niejszego
Wykupu,

ii. odpowiednig, trwajgca okoliczno$¢ okreslong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe zgdania przez Obligatariusza wykupu
Obligacji;

d) Obligatariusz wraz z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania Wczesniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydzieéci) dni od Dnia Zakoriczenia Przyjmowania Zadan.

13.4.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) przed Dniem
Wykupu. W przypadku wykupu czesSciowego Emitent moze skorzysta¢ zww. prawa
wielokrotnie.

Dniem Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wytgcznie dzien wskazany jako Dzien Ptatnosci
Odsetek, z zastrzezeniem, ze Woczesniejszy Wykup na zgdanie Emitenta moze zostac
przeprowadzony najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za drugi Okres Odsetkowy.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Woczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 15 (pietnascie)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o0 Wczesdniejszym Wykupie na zagdanie Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;
b) liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczedniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta bedzie
ustalana wedtug nastepujgcego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;
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14.

14.1.

14.2.

13.4.5.

13.4.6.

13.4.7.

LOPW - oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi
na zgdanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
w pkt. 13.4.3;

WWO - oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie
ze wzorem przedstawionym w pkt. 13.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.3, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej
Obligacji, bedzie podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktorym
w Dniu Ustalenia Praw zapisana byfa najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji,
na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia
stanu, w ktorym tgczna liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie réwna
liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajgcych
Wczesniejszemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 13.4.4, w szczegdlnosci z uwagi na taka
sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia
Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wczedniejszemu Wykupowi nastapi w sposéb
losowy.

Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz
nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji bedacych przedmiotem danego Wczesniejszego Wykupu, w nastepujgcej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorego
Dniu Ptatnosci Odsetek, nastepuje Wartos¢ premii
Wczesniejszy Wykup
2-3 1,00%
4 0,75%
5 0,50%
6 0,25%
7 0,00%

ODSETKI OD OBLIGACII

Obligacje s oprocentowane.

Naliczanie Odsetek

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Odsetki naliczane bedg poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wfgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub
w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
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14.2.4.

Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Woczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi bedg przystugiwaty ustawowe odsetki za
opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki

kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Termin i sposéb wyptaty Odsetek
14.4. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzier Ptatnosci
Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty
odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.
Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek.
Poczatek Okresu o ' Koniec Okresu Dzien Platnosci Liczba dni
Okres Odsetkowego Dzien ustalenia Odsetkowego .
R . Odsetek za dany w okresie
odsetkowy (wtacznie z tym praw do odsetek (z wytaczeniem tego
. . Okres Odsetkowy odsetkowym
dniem) dnia)
L Dzien Emisji 12 listopada 2024 1. | 14 listopada 2024 r. | 14 listopada 20241, | Z3/€2naod
Dnia Emisji
2. 14 listopada 2024 r. 12 maja 2025 . 14 maja 2025 . 14 maja 2025 . 181
3. 14 maja 2025. 12 listopada 2025 r. | 14 listopada 2025 . 14 listopada 2025 r. 184
4, 14 listopada 2025 r. 12 maja 2026 . 14 maja 2026 . 14 maja 2026 r. 181
5. 14 maja 2026 . 12 listopada 2026 r. | 14 listopada 2026 r. 14 listopada 2026 r. 184
6. 14 listopada 2026 r. 12 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 14 maja 2027 r. 181
7. 14 maja 2027 r. 10 listopada 2027 r. Dzien Wykupu Dzien Wykupu 184
14.5.  Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

14.5.1. Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.

14.5.2. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie

Z ponizszym wzorem:

KO=Nx0Oxn /365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
0 - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
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14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

14.10.

14.11.

n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem
Wczesniejszego Wykupu).

Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku,
tj. do jednego grosza przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza bedg zaokraglone w gore.

Stopg Bazowa dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych
w ztotych.

Stope Bazowa ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, jezeli zostat on rekomendowany lub wskazany do
stosowania zamiast WIBOR przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym ministra
wtasciwego do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie
art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Administrator Wskaznikéw Referencyjnych;

f)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktéry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwtaszcza ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych,
Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktory zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR,;
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g) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

h)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

14.12. Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt. 14.11 w kolejnosci od a) do h). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

14.13. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem
lub metodga obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac¢ Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny,

2.  biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

14.14. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposob okreslony w pkt. 18.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

14.15. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

14.16. W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 14.10 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

14.17. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.
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14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

14.22.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegdlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania Ilub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACI

W dniu rozpoczecia subskrypcji, Obligacje nie bedg zabezpieczone, przy czym ustanowienie
zabezpieczenia Obligacji nastgpi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w niniejszych Warunkach
Emisji Obligacji. Obligacje bedg wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Na podstawie zawartej w dniu 24 kwietnia 2024 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu
umowy administrowania Przedmiotem Zastawu, ktérej kopia stanowi¢ bedzie zatgcznik do
Memorandum Informacyjnego (,Umowa z AZ”), Administrator Zastawu zostat ustanowiony
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa
i obowigzki Obligatariuszy z tytutu zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy. Szczegétowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkcji
i podejmowania przez niego czynnosci, jak réwniez zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu,
okreslone zostaty w Umowie z AZ.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie
ustanowic zastaw rejestrowy (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Akcjach w terminie 90 Dni Roboczych
od Dnia Emisji. W celu wywigzania sie z powyzszego zobowigzania Emitent:

a) zawrze w terminie do 7 czerwca 2024 r. z Administratorem Zastawu umowe (,Umowa Zastawu
Akcji”), ktorej przedmiotem bedzie ustanowienie zastawu rejestrowego na Akcjach stosownie do
przepisow Ustawy o Zastawie, obcigzajgcego co najmniej takg liczbe Akcji, ktorych wartosc zgodnie
z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych iistniejgcych (nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowigzany
bedzie na podstawie powyzszej Umowy Zastawu Akcji do wykonywania we wiasnym imieniu lecz
na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy zastawniczej
i przepisdw prawa. Pod warunkiem przedstawienia Administratorowi Zastawu aktualizacji Wyceny
Akcji, z ktérej wynikat bedzie wzrost wartosci Akcji, do dnia ztozenia wniosku, o ktérym mowa
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15.4.

w pkt. 15.3 lit. b). Emitent moze zawrze¢ z Administratorem Zastawu (a Administrator Zastawu na
whniosek Emitenta bedzie zobowigzany) aneks do Umowy Zastawu Akcji w celu zmiany
(zmniejszenia) liczby Akcji objetych Zastawem Rejestrowym do poziomu, ktéry odpowiadat bedzie
liczbie Akcji, ktorych taczna wartos¢ wyznaczona w oparciu o takg zaktualizowang Wycene bedzie
wynosifa minimum 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji. Aktualizacja Wyceny Akcji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim nie
stanowi okresowej aktualizacji wyceny, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

b) Ztozy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu ztozy w terminie do 17 czerwca 2024 r. (wtgcznie)
optacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Akcjach, o ktérych mowa w pkt. 15.3 lit. a), do
rejestru zastawow w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

W przypadku gdy przed Dniem Wykupu obrét Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtéwny)
organizowanym przez GPW zostanie zawieszony a zawieszenie bedzie trwato co najmniej 30 dni, Emitent
zobowigzuje sie w terminie kolejnych 90 dni doprowadzi¢ do ustanowienia przez Zastawce zastawu
rejestrowego (w rozumieniu Ustawy o Zastawie) na Certyfikatach Inwestycyjnych. W celu wywigzania
sie z powyzszego zobowigzania Emitent:

a) spowoduje, ze Zastawca zawrze w terminie 60 dni od dnia zawieszenia obrotu Akcjami
z Administratorem Zastawu umowe (,Umowa Zastawu ClI”), ktdrej przedmiotem bedzie
ustanowienie zastawu rejestrowego, stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, na co najmniej
takiej liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktérych wartosé zgodnie z Wycena bedzie odpowiadata
co najmniej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych iistniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji. Administrator Zastawu zobowigzany bedzie na podstawie powyzszej
Umowy Zastawu Cl do wykonywania we wtasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw
i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy zastawniczej i przepiséw prawa;

b) spowoduje, ze Zastawca lub Administrator Zastawu ztozy w terminie 10 dni od zawarcia Umowy
Zastawu Cl optacony wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych,
o ktéorych mowa w lit. a) powyzej, do rejestru zastawdw w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

Jezeli do dnia zawarcia Umowy Zastawu Cl lub po tym dniu obrét Akcjami na rynku regulowanym (rynek
gtéwny) organizowanym przez GPW zostanie odwieszony, Emitent nie bedzie zobowigzany doprowadzi¢
do ustanowienia przez Zastawce Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych, w tym do
ztozenia wniosku o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw, a Umowa Zastawu Cl zostanie
rozwigzana, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajgc Obligacje wyraza z géry
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Celem uchylenia jakiejkolwiek watpliwosci, w kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien,
gdy obrot Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowanym przez GPW zostanie
odwieszony, to Emitent nie bedzie zobowigzany do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych.

W kazdym przypadku i niezaleznie od innych postanowien, gdy obrét Akcjami na rynku regulowanym
(rynek gtéwny) organizowanym przez GPW zostanie odwieszony, a Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach
Inwestycyjnych zostanie ustanowiony, Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do niezwtocznego
(a w kazdym przypadku w terminie 5 Dni Roboczych od daty otrzymania wniosku Emitenta) ztozenia
oswiadczenia i doreczenia go Emitentowi, w ktédrym zwolni Certyfikaty Inwestycyjne spod obcigzenia
Zastawem Rejestrowym na Certyfikatach Inwestycyjnych i zrzeknie sie tego zastawu. Od chwili ztozenia
ww. o$wiadczenia przez Administratora Zastawu, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na Certyfikatach
Inwestycyjnych przestanie stanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, i bedzie mdgt zostac
wykreslony z rejestru zastawdw, na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajgc
Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.
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15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

Przez ustanowienie danego zabezpieczenia przez Emitenta rozumie sie uzyskanie wpisu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow w rozumieniu przepisow Ustawy o Zastawie, przy czym:

a) Zastaw Rejestrowy na Akcjach zostanie ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych) Obligacji, w terminie 90 Dni Roboczych od
Dnia Emisji,

b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci
nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji, w terminie,
o ktérym mowa w pkt. 15.4. W przypadku ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych, Zastawca moze zgdac¢ zwolnienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spod zastawu
rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji i zrzeczenia sie Zastawu Rejestrowego
na Certyfikatach Inwestycyjnych, nie wczesniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po dniu, w ktérym
obroét Akcjami na rynku regulowanym (rynek gtéwny) organizowany przez GPW zostat odwieszony,
a Administrator Zastawu jest zobowigzany niezwtocznie dokonaé takiego zwolnienia i zrzeczenia;
kazdy z inwestorow i Obligatariuszy obejmujac lub nabywajgc Obligacje wyraza na to zwolnienie
z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Ewentualne zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu dokonywane bedzie na drodze sgadowego
postepowania egzekucyjnego lub przejecia na wtasno$¢ Przedmiotu Zastawu przez Administratora
Zastawu.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy), liczba Akcji objeta Zastawem Rejestrowym na Akcjach zostanie
dostosowana w taki sposéb, aby wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach stanowita co
najmniej 150% wartosci nominalnej przydzielonych i rzeczywiscie wyemitowanych Obligacji
(z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13 i 15.14). Wycena Akcji stanowi Zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emis;ji.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 215.000 (stownie:
dwiescie pietnascie tysiecy), liczba Certyfikatach Inwestycyjnych objeta Zastawem Rejestrowym na
Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie dostosowana w taki sposéb, aby wartos¢ przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych stanowita co najmniej 150% wartosci nominalnej
rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.12, 15.13
i 15.14). Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowi Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Emitent nie
jest zobowigzany do aktualizacji tej wyceny, a jedynie na zgdanie NS, Obligatariusza lub Administratora
Zastawu ma obowigzek udostepnic ostatnig dostepng wycene Certyfikatow Inwestycyjnych dokonang
przez MCI Capital TFI S.A., zgodnie z wtasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowosé¢ funduszy
inwestycyjnych, ktéra nie bedzie poddawana badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach i o ile udostepnienie takiej wyceny nie bedzie stanowito naruszenia prawa. Celem
unikniecia watpliwosci, wycena, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o
ktéorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie
przez uprawnionego biegtego. Podmiot dokonujgcy wycen, stanowigcych Zatgcznik nr 2 i Zatgcznik nr 3
do Warunkéw Emisji, posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny przedmiotu
zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznosé.

Na potrzeby ustalenia wartosci przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wykorzystywanej przy
kazdym kolejnym badaniu wartosci tego przedmiotu, przyjmuje sie, ze wycena przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Akcjach (,Kolejna Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego przy zastosowaniu dostepnego Sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na

Strona 28 z 65




Warunki Emisji obligacji serii M spétki MCI Management Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie

15.11.

15.12.

15.13.

15.14.

15.15.

podstawie notowan z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu
dostepnego sredniego kursu zamkniecia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z Dni Sesyjnych na
GPW 1z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zaleznosci od tego, ktéry z nich bedzie nizszy.
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, w przypadku braku dostepnego kursu zamkniecia Akcji, na potrzeby
Kolejnej Wyceny za taki kurs zamknigcia Akcji przyjmuje sie ostatni dostepny sredni kurs zamknigcia
Akcji. W przypadku braku dostepnosci kurséw zamkniecia Akcji w okresie kolejnych 90 dni
kalendarzowych, Emitent zobowigzuje sie zleca¢ przygotowanie Kolejnych Wycen biegtemu
rewidentowi do czasu gdy dostepnos¢ kursu zamkniecia Akcji zostanie przywrdcona. Kolejna Wycena
nie stanowi okresowej aktualizacji wyceny, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach i jest
udostepniana Obligatariuszom na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 15 Dni Roboczych od
zakonczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym wystapit brak dostepnosci kurséw zamknigcia Akgcji.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 15.12, 15.13 i 15.14 tres¢ Zastawu Rejestrowego na Akcjach
bedzie na wniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kazdym
wtascicielem Przedmiotu Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji, Emitent za zgodg Administratora Zastawu spowoduje uzupetnienie
ustanowionego Zastawu Rejestrowego o dodatkowe Akcje (lub zawarcie nowej dodatkowej umowy) tak
aby tagczna wartos¢ przedmiotow Zastawu Rejestrowego na Akcjach ustanowionego na zabezpieczenie
Obligacji wynosita co najmniej 150 % wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych
(nieumorzonych) Obligacji w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny.
Kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajgc Obligacje wyraza z géry bezwarunkowo
zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy warto$é¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, wzro$nie do 170% lub wiecej wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Zastawca i Administrator Zastawu na wniosek Emitenta,
dokonajg czesciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod
obcigzenia Zastawu Rejestrowego na Akcjach takiej liczby Akcji stanowigcych przedmiot tego zastawu,
aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu na Akcjach ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji ulegta obnizeniu, ale wynosita jednak nie mniej niz 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji do czasu zwolnienia, w terminie do 60 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny. Kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac
lub nabywajgc Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych
os$wiadczen.

W przypadku, gdy tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji stanie sie
nizsza w wyniku Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta lub Wczedniejszego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza lub z innego powodu, Zastawca oraz Administrator Zastawu zmienig umowe Zastawu
Rejestrowego i ztozg stosowny wniosek do sgdu w taki sposéb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia
wynosita 150% wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejgcych (nieumorzonych)
Obligacji. Kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza z gory
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
z Obligacji bedzie mégt zostaé w przysztosci zmieniony — na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4) oraz art. 65
ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosowne;j
uchwaty w przedmiocie zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian
przewidzianych w Warunkach Emisji, ktére mogg zosta¢ dokonane bez zgody Zgromadzenia
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15.16.

16.

16.1.

16.2.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

Obligatariuszy, a w szczegdlnosci nie dotyczg zmiany liczby Akcji lub Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zastawem Rejestrowym, jak rdéwniez zwolnienia z obowigzku ustanowienia Zastawu
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych lub zwolnienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spod
obcigzenia Zastawem Rejestrowym.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez Administratora
Zastawu roszczen pienieznych od Emitenta, do dnia 7 czerwca 2024 r. Emitent na podstawie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o poddaniu sie
na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Akcji stanowigcych Przedmiot Zastawu do kwoty nie
wiekszej niz réwnowartos¢ 150% maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych
i istniejgcych (nieumorzonych) Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta
z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdznienie, jak
rowniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, przy
czym Administrator Zastawu bedzie mdégt wystapic o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia
31 grudnia 2032r.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkow Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji
obowigzujacych Emitenta.

Emitent udostepni Obligatariuszom:

a) roczne Sprawozdania Finansowe Emitenta wraz z opiniami iraportami biegtego rewidenta —
z badania - w terminie sze$ciu miesiecy od zakoriczenia danego roku obrotowego;

b) podtroczne Sprawozdania Finansowe Emitenta— w terminie trzech miesiecy od zakonczenia danego
potrocza;

c) oswiadczenia z poziomem i sposobem wyliczenia Wskaznika Zadtuzenia i Wskaznika Zadtuzenia
Wewnetrznego w terminie publikacji Sprawozdan Finansowych Emitenta sporzgdzonych na dzien
bilansowy bedgcy Datg Badania, o ktérych mowa powyzej;

d) oswiadczenia z informacja o braku wystgpienia na Date Badania Przypadkéw Naruszenia
wskazanych w pkt 13.3.1, 13.3.2i 13.3.3 niniejszych Warunkdéw Emisji, w terminie 5 Dni Roboczych
od Daty Badania (,,0Oswiadczenie Zgodnosci”).

e) kazdg Kolejng Wycene, o ktérej mowa w pkt 15.10.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt 17.2 lit. a) i b) bedg przekazywane przez Emitenta w formie
raportu okresowego, a oswiadczenia, o ktérych mowa w pkt 17.2 lit. c) i d) bedg przekazywane przez
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17.4.

17.5.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

Emitenta w formie raportu biezgcego. Kazda Kolejna Wycena, o ktérej mowa w pkt. 15.10 bedzie
publikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie dtuzszym niz 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

Adres strony internetowej Emitenta: Strona Internetowa.
ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogoéw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wytgczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum Informacyjnym.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego lub pocztg elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

W przypadku zmiany adresu e-mail, o ktorym mowa w pkt 18.2, Emitent zawiadomi niezwtocznie
Obligatariuszy o zmianie zgodnie z pkt 18.1.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkdéw Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkdw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje
przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Powyzsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwac inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkdéw Emisji zwigzana bedzie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji lub z ustaleniem Marzy i przyjeciem ostatecznej jednolitej tresci
Warunkow Emisji w zwigzku z tym ostatecznym ustaleniem Marzy.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytgcznie
w zakresie:

a) zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu, z tym zastrzezeniem, iz zmiana
w zakresie Administratora Zastawu jest skuteczna z chwilg dokonania stosownej aktualizacji
wszystkich ustanowionych zabezpieczern na moment powotania nowego Administratora Zastawu
w tym przedmiocie;

b) podjecia dziatan majgcych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.
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20.

20.1.

21.

22.1.

22.

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.

23.1.

23.2.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesied) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego witasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnos$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna oraz Administrator
Zastawu dziatajg wytacznie w zakresie wynikajagcym z uméw zawartych z Emitentem i nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji ani za
skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zastawu nie dokonujg weryfikacji lub oceny
ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce procedury wyptaty swiadczen
pienieznych (w tym terminéw pozostajgcych w zwigzku z wyptata Swiadczen pienieznych) okaza sie byé
niezgodne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji
w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, okreslony w Warunkach Emisji dzier dokonania okreslonej czynnosci (lub ustalenia)
z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zgodny z Regulacjami KDPW, to taka czynno$¢ (ustalenie) bedzie
dokonana w najpdzniejszym dniu, w ktdrym moze zosta¢ dokonana zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

ZALACZNIKI

Zatgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czesé.

Zatgcznikami do Warunkéw Emisji s3:

Zatgcznik nr1-  Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatacznik nr2 - Wycena Akgji
Zatgcznik nr3-  Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 14 maja 2024 r.

W imieniu MCI Management Sp. z o.0.
(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Jarostaw Dubinski Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Strona 32z 65




Warunki Emisji obligacji serii M spétki MCI Management Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie

Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogodlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji serii M
wyemitowanych przez MClI Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaty RN
i Uchwaty Emisyjnej.

2. Woyrazenia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/10 tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana t3czna Warto$¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wtasnej inicjatywy.
2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gtosowania nad uchwatg, o ktérej mowa w:
a) pkt 13.3.7 Warunkdéw Emisji moze zgdac kazdy Obligatariusz;

b) pkt 13.3.9 zdanie pierwsze Warunkow Emisji moze zgdac¢ co najmniej 25 Obligatariuszy lub Obligatariusze
posiadajacych facznie co najmniej 2,5% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktéorym mowa w ust. 3
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy witasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotfania zgromadzenia, upowaznié
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy wystepujacych z Zzgadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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2. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.

3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu, o ktorym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zostac¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

4. Obligatariusz ma prawo przeglgdac Liste Uprawnionych oraz zgdac odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. O$wiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu na rzecz Podmiotu Prowadzgcego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organow podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu s$rodkow
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegbétowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze mogg wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwitocznie po wyborze przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wglgdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowane;j
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugosc przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczenn wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;
d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
a) zmiany postanowien Warunkdw Emisji niestanowiagcych postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji;
c) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4
gtosow. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw.
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§14

1. Zmiana Warunkdw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktory zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i taczng liczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowane] tgcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gtoséw ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokoét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokot.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektroniczne;j.

3. Protokot, w ktorym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzagdza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéow prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotfania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zastawu majg prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji

Wycena Akgcji

BTFG Advisory

Wycena akcji wyemitowanych przez

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

na dzien 16 kwietnia 2024 r.
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2 CELRAPORTUI ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisary sp. z 0.0, Z siedziba w Warszawie przy
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa, NIP: 701-02-02-252.

Przedmiotem niniejszego rapertu jest wycena na dzier) 16 kwietnia 2024 roku, 52 .461.033 akgji
wyemitowanych przez MC| Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Rondo Ignacego Daszynskiege 1, KRS: 0000004542, NIP. 898-22-86-521 (dalej ,Spdika”).

Celem wyceny jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktory zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie emisji obligacji wyemitowanych przez MCl Management Sp. 0.0, w oparciu o umowe o
oferowanie obligacji zawartg w dniu 17 kwietnia 2024 r., pomiedzy MCI Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w YWarszawie oraz Noble Securities S A z siedzibg w
Warszawie wraz z pd2niejszymi zmianami.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksiag rachunkowych ani dokumentacii
formalno-prawne] Spotki. BTFG Advisory sp. z o.0. dokorata ogolnej weryfikacji pod wzgledem
spdjnosci  powszechnie dostepnych danych finansowych, w szoczegdinosci opublikowanych w
systemach ESPI | EBI. Pragniemy zwrocicé uwage na faki, ze pomimo przeprowadzong] oceny
wiarygodnosci powszechnie dostepnych dokumentow oraz informacii, ich ewentualna niezgodnosc
2 rzeczywistosoig, moze mies znaczgey wplyw na wyniki przeprowadzone] wyceny. Poniewaz Spotka
nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego, zaktadamy ze dane udostepniane przez
Spatke w systemach ESPI i EBI sg rzetelne.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajacym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 .
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238, dalej: ,Ustawa cbligacjach") obowigzkiem emitenta obligaci,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktdry posiada do$wiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnoS¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$e i niezaleznose oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach 1j. posiada
doswiadczenie | kwalifilkacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé |
niezaleznosé.
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4 VWYNIKI WYCENY

Na dzien 16 kwietnia 2024 roku, fgczna wartosé 52.461.033 akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. wynosita 1.335.133.289,85 z1, a wartosé 1 akcji wyniosta
25,45 zt.

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucinski

ke Date / Data:
2024-04-192 12:12

Adam Ruciriski
doradca inwestycyjny nr 122,
biegty rewident nr ewid. 10428,

hiegty sadowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 roku.
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5 INFORMAGJE O SPOLCE
Nazwa. MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyina
Adres: ul. Rendo Ignacego Daszyriskiege 1; 00-843 Warszawa
KRS: 0000004542
NIP: 899-22-96-521
Strona www, wiwwy. mei. pl
Migejsce notowar: Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rynek: Podstawowy
ISIN: PLMCIMGO0012
Liczba wyemitowanych akgji: 52 461 033
Wartos¢ nominalna akcji: 1,00 zt
Data debiutu gieldowego: 01.02.2001 r.
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6  WWCENA AKCUI

Wycena akcji zostata przeprowadzona z wykorzystaniem definicji wartosci godziwe] wymienione] w
ustawie o rachunkowosci, zgodnie z ktdra za wartosé godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
sikiadnik aktywow mogitby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakeji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi
cena rynkowa pomnigjszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakgji, gdyby ich wysokosé
byta znaczaca.

Poniewaz od roku 2001 akcje Spdtki notowane sa na rynku gtownym Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. dziatajgeym jako rynek regulowary, podlegajgoy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, uznalismy ze umozliwia to wycene akcji w oparciu o notowania gieldowe.

W nasze| ocenie, kurs akcjl w okresie ostatnich trzech miesiecy dobrze odzwierciedla wartosé pakietu
ake]i, ktory nie jest pakietem istotnym w zakresie decydowania o sprawach Spotki - z punktu widzenia
statutu Spétki, kodeksu spotek handlowych lub innych przepiséw prawa. W przypadku gdyby
przedmiotemn obrotu miatby by¢é pakiet istotny z punktu widzenia ww, regulacji, jest wielce
prawdopodobne, ze warto$¢ takiego pakietu akcji bytaby znaczgco wigksza.

Ponizej przedstawiono wykres notowal’ gietdowych akcji MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
S A w okresie ostatnich trzech miesiecy.

Kurs zamkniecia

20zt

27

254

234

16.01.2024
23.01.2024
30.01.2024
13.02.2024
27.02.2024
05.03.2024
12.03.2024
19.03.2024
26.03.2024

16.04.2024

20.02.2024
02.04.2024
09.04.2024

06.02.2024
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W ponizszej tabeli przedstawiono kurs zamkniecia oraz wolumen akeji w okresie od 16 stycznia 2024 r.

do 16 kwietnia 2024 r.

Udzial wolumenu dziennego w sumie

Data Kurs zamknigcia Wolumen wolumenu 2 trzech misslesy.
16.04.2024 26,50 2t 2 861 0.8%
15.04.2024 27,20 2t 3725 1.0%
12.04.2024 26,90 zt 5 805 1.6%
11.04.2024 27,00 2t 10 148 2,7%
10.04.2024 27,80 2t 8 905 2 4%
09.04.2024 2710 2t 11 580 319%
08.04.2024 26,80 2t 19 017 5.2%
05.04.2024 26,30 2t 14 098 3,8%
04.04.2024 25,10 2t 4579 1.2%
03.04.2024 2510 2t 6340 1.7%
02.04.2024 25,00 zt 18 218 4,9%
28.03.2024 24,80 =t 2914 0,8%
27.03.2024 24,70 2t 9137 2 5%
26.03.2024 24,20 2t 1508 0.4%
25.03.2024 2430 2t 2204 0,6%
22.03.2024 24,60 zt 17 901 4,9%
21.03.2024 24,00 2t 9182 2.5%
20.03.2024 24,20 zt 7 300 2.0%
18.03.2024 23,50zt 3490 0.9%
18.03.2024 24,20 2t 6971 1,9%
15.03.2024 23,50 21 11701 329
14.03.2024 24,30 2t 7957 2.2%
13.03.2024 25,00 2t 7209 2.0%
12.03.2024 25,10 2t 2540 0.7%
11.03.2024 2510 2t 4 830 1,3%
08.03.2024 25,20 zt 1536 0,4%
07.03.2024 25,80 2t 2225 0,6%
08.03,2024 25,70 2t 1069 0,2%
05.03.2024 26,00 2t 11180 3.0%
04.03.2024 26,20 2t 2186 0.6%
01.03.2024 26,20 2t 3832 11%
29.02.2024 26,80 2t 77 0.2%
28.02.2024 26,70 2t 2 694 0,8%
27.02.2024 27,00 zt 1264 0.3%
26.02.2024 26,90 2t 5980 1.6%
23.02.2024 27,40 2t 1541 0,4%
22.02.2024 27,60 2t 5835 1.6%
21.02.2024 27,50 2t 14 340 3,9%
20.02.2024 26,70 zt 22 588 5.1%
18.02.2024 25,60 2t 3728 1,0%
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16.02.2024 25,10 2t 4355 1,2%
15.02.2024 25,00 2t 912 0,2%
14.02.2024 24,80 2t 13183 3.6%
13.02.2024 24,20 zt 30685 0,8%
12.02.2024 25,00 zt T3 0,2%
08.02.2024 24,80 =t 2703 0,7%
08.02.2024 25,40 zt 407 0.1%
07.02.2024 25,40 2t 1735 0.5%
06.02.2024 25,40 2t 219 0,6%
05.02.2024 25,30 2t 2011 0.5%
02.02.2024 25,10 2t 4422 1.2%
01.02.2024 25,30 zt 10 268 2.8%
31.01.2024 25,10zt 3921 1.1%
30.01,2024 25,40 2t 3 408 0,9%
29.01.2024 25,30 2t 7095 1.9%
26.01.2024 25,00 2t 4448 1,29
25.01.2024 24,80 2t 5648 1 5%
24.01.2024 24,40 2t 2402 0.7%
23.01.2024 24,60 2t 1799 0.5%
22.01.2024 24,70 zt 3545 1.0%
18.01.2024 24,80 =t 873 0,2%
18.01,2024 24,80 2t 3485 0.9%
17.01.2024 24,30 2t 3427 0.9%
16.01.2024 25,30 2t 1744 0.5%
Srednia arytmetyczna: 25,45 zt Suma: 369 069 100,0%
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Zawarto$é 1 akeji, MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A., uznalismy sredni arytmetyczny
kurs akcji w ckresie trzech ostatnich miesiecy t]. od 16.01.2024 r, do 16.04.2024 .

Ponizej zaprezentowano sredni arytmetyczny kurs akcji z ostatnich 3 miesigcy oraz jego odchylenie od
wartosci najnizszej, najwyzszej oraz ostatniej, czyli z 16 kwietnia 2024 r,

Kurs akgji Wartosd Odchylenie od kursu $redniego
Maksymalny 27802t +2352 +9,2%
Ostatni (16.04.2024 1) 26502t +1,0521 + 4, 1%
Srednia arytmetyczna 25,45 zt - -
Minimalry 2350zt =185z =T 7%

Prezentacja wartosci maksymalnej, sredniej arytmetycznegj, minimalnej oraz z ostatnich notowar.

Kurs akcji
ELE 27,801z
25,452t 26,50 2f
2501t 23,502t
200z
15,0z
10,0 24
Max Srednia Min Qstatni
arytmetyczna
Obliczenie wartosci wszystkich akeji:
Liczba wszystkich wyemitowanych akcji 52 461 033
Wartcse 1 akeji 2545zt
Wartosé MCI CAPITAL ASI S.A, 1335 133 289,85 21

Podsumowanie

Ma dziern 16 kwietnia 2024 roku, wartos¢ 52.461.033 akecji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A., wynosia 1.335.133,289,85 zt, a wartos¢ 1 akcji wyniosta
25,45 zt.

Adam Rucinski
Prezes Zarzgdu

BTFG Advisory sp. z 0.0.

ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

www.btfg.pl
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Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych

BTFG Advisory

Wycena
certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
na dzier 31 marca 2024 r.
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2 CELRAPORTU I ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie,
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17, NIP: 7010202252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 31 marca 2024 r, zdematerializowanych
certyfikatéw inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rendo Ignacegoe Daszyriskiego 1, wpisany do rejestru funduszy
imwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Ckregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 347 (dale] rowniez ,Fundusz”), zwigzanych z Subfunduszem MCI EurcVentures 1.0,
nalezacych do MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty™).

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, kidry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji obligacji serii M, kiére wyemitowane zostana przez
MCI Management Sp. z 0.0. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowié beda Certyfikaty, o kidrych
mowa powyzej, Zzgoadnie z zasadami okreslonymi w Warunkach Emisji Obligacji (WEQ).

Analiza wartosci Certyfikatdw zostala przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital ASI S A. Zakladamy, ze sg one rzetelne, prawidiowe | zostaly nam
przekazane zgodnie z najlepszy wiedzg przedstawicieli MCI Capital AS| S.A

BTFG Advisory sp. z o.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentacii
formalno-prawnej Funduszu., BTFG Advisory sp. z ¢.0. dokenata ogéine) weryfikacji pod wzgledem
spojnosci otrzymanych danych finansowych,

Nie przeprowadzalismy badania sprawozdar finansowych spdtek portfelowych Funduszu aniich danych
finansowych oraz nie badali$my zdolnosci podmiotéw posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu
lub jego spotek portfelowych do zaspokojenia tych zobowigzan.

Pragniermy zwroci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzongj oceny wiarygodnosci przedstawionych
dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodnosé z rzeczywistoscia, moze mieé znaczacy
wptyw na wyniki prZzeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0, nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnossé, kompletnosé oraz jakost
dostarczonych jej dokumentow iinformacji. BTFG Advisory sp. z o.o. nie ponosi réwniez
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony
trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajacym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238, dalej: Ustawa obligacjach”) ohowiazkiem emitenta obligacii,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligagji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktory posiada doéwiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznoss oraz do udestepnienia
tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktorych mowa w art. & Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spehia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada
doswiadczenie | kwalfikacje zapewniajace rzetelnosC wyceny oraz zachowuje bezstronnosé |
niezaleznosé.
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4 VWYNIKI WYCENY

Wartosé 1.481.000 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyinych serii C, emitowanych przez

MCI PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety,  zwigzanych

z

Subfunduszem

MCI.EuroVenrtures 1.0, wynhosia na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.009.153.508,88 zi, a wartost jednego
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zt (slownie. szeScset

osiemdziesigt jeden ziotych czterdziesci groszy).

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucifiski

w'woks pate / Data:
2024-04-1912:11

Adam Rucinski

daradca inwestycyjny nr 122,
biegty rewident nr ewid. 10428,
bieghy sgdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 19 kwietnia 2024 roku.
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzgdzona na dzien 31 marca 2024 r. (dalej ,Dzien Wycerny”).

Analiza wartosci Certyfikatow zostafa przeprowadzona w oparciu o nastgpujgce dokumenty i informacje
otrzymane od MCI Capital ASI S A

1. Zestawienie lokat MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCl.EuroVentures 1.0. na dzierl 31.03.2024 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartosci aktywow netto | wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MC|.EuroVentures 1.0. na dzier 31.03.2024 r

4, Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dziert 31.03.2024 r.

5. Modele w pliku Excel wyceny spolek portfelowych i innych aktywow finansowych
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI EuroVentures 1.0, na
dzien 31.03.2024 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansovwymi spotek
portfelowych, na ktérych oparto wyceny.

6. Zestawienie obrotéw | sald MCIPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EurcVentures 1.0. na dzier 31.03.2024 r. wraz z wyliczeniami YWAN/CI.

7. Inne informacje i oSwiadczenia otrzymane przedstawiciell MCI Capital ASI S A wformie
elektroniczne), ustnej, pisemnej.

Zaktadamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sa rzetelne, poprawne i prawidtowe.
Nie bierzemy odpowiedzialnosci za ich zgednosé ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte

w przedstawionych nam dekumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywiste] sytuacji, wycena Certyfikatow
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.
Podstawg kalkulacji wartosci Gertyfikatéw byly wartosci ksiegowe aktywodw | pasywow Funduszu na
Dzieri Wyceny.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywow netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji stanowiace] podstawe do okreslenia wartoéci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
wartosci Certyfikatéw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o wycene Funduszu metoda wartosci aktywdw
netto Funduszu. Przestankami stojgcymi za wyborem tej metody byt fakt, ze Fundusz ma prowaczone
ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy | szczegdtowy oraz jest zobowigzany do uimowania istotnych
aktywdw w ich wartosci godziwe]. W zwiazku z tym, wartod¢ bilansowa Funduszu powinna
odzwierciedlac warto$¢ godziwg Certyfikatow. Ostatnie wyznaczenie wartosci godziwe) skiadnikow
majgtku Funduszu zostalo przeprowadzone na dzieri 31 marca 2024 r.

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikdw aktywéw | pasywdw Funduszu na
31 marca 2024 r. | wyznaczeniu wartosci aktywow netto Funduszu, Nastepnie wyznaczono wartose
aktywow netto w podziale na poszczegdine serie Certyfikatow stanowigeych przedmiot zastawu.

Wartosé aktywow netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN=A-Z

WAN — Warto$¢ aktywow netto
A — Wartosé bilansewa aktywow

Z — Wartosé bilansowa zobowiazan
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7 VWYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zatozenia do wyceny Certyfikatdw

Przy wycenie wartosci Certyfikatow oparto sie na dokumentacji ksiegowe] Funduszu na Dzieri Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajgcych wartos¢ pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami umozliwiajgeymi oszacowanie wartosci Certyfikatow byly: potwierdzenie wartosci
aktywow netto | wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny MCI PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2024 r. wraz z
zestawieniern obrotdw | sald na dziern 31 marca 2024 r. oraz Raportem z portfela na dzien
31 marca 2024 .

Wskazane powyze] dokumenty postuzyty do wyceny wartosci Certyfikatdw metoda wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyzej wymienionych zradet
ksiegowych

7.2 Wycena wartosci certyfikatdw irwestycyjnych MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

Na Dzien Wyceny wartos¢ aktywow MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Subfunduszu  MCIlEuroVentures 1.0. wyniosla 225576175577 2z, przy zobowigzaniach
100 478 587 66 zt, co daje wartosé aktywdéw netto w wysokosci 2 155 283 168,11 zt.

Najwaznie|sze skiadniki portfela inwestycyjnego:

= akcje — 46,08% wartosci aktywow,

» udziaty w spdtkach z cgraniczong odpowiedzialnoscig — 33,41 % wartosci aktywdw,
= obligacje — 14,09% wartosci aktywdw,

= wierzytelnosci — 0,69% wartosci aktywdw,

»  pozyczki —1,73% wartosci aktywow

Wyszezegélnienie skiadnikow aktywow | pasywow subfunduszu znajduje sie w czesci Zataczniki.
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Tabela 1. Wartos¢ aktywow nelto i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny (WAN/CI) MCI. PrivateVentures Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVent 1.0. na dzien 31 marca 2024 r.

PO BP FINAT 2p 200 2024-04-02 200504 Report senice v. .36 1 15358

o. Grojecsa §
02019, wanzses

Potwierdzenie wartosci aktywow netto
i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Data kelegow 20240331
Data wyceny. 20240331
NIZW3 RINGUSZY NWeStyCYIegD MC1 Euroventures 1.0
Sledzida | aores funduszu 00-113 Warszawa, UL Emils Piater 53,
Numes rejectny lundusZy mwestycyinych °

20266331 20231231 Zmiana
Wanose 3xtywow netto 2,155,283,958.11 PLN 2,134.301.854.96 PN 088%
Nazwa 20240331 20231201 Zmiana
sera A
1106 CRrtyfRatow Inwestycyyrych 395 200 25 200 0.00%
Wanose aktywow netto 276371 18471 PLN 273680 758,38 PLN 0% %
Wariose cetytkaty Nwestycyjnego §99.32 PLN 652,51 PLN 088 %
sera At
102 CertyMatow InwestyCyyTych a0 480 000%
Wartoss centyfhaty nwestycyjrego BITTIPLN 611,69 PLN 0%8%
Wariose aktywow netto 296 499,16 PLN 293 612,79 PLN 088 %
seria A2
1o6¢ certyfaatow Inwestycyych 0 ] 0%
Wariose aktywow nefto 0.00 PLN 0,00 PN 0%
Wariost centymhat nwestyCyinego 0.00 PLN 0.00PLN 0o %
sea s
1106 CEMYTRBtOW INWeSTyCYTyCn 1870 &850 000%
WDt ceyThat nwesycyinego 67357 PLN 67295 PN s %
Warioes aktywow netto 28453 48795 PLN 23176 436,08 PLN 088 %
sera Bt
1106 CertyMLatow Inwestycyych 0 ] 0.00%
Wanpse aktywow netio 0.00 PLN 0,00 PN omo%
Warioss cetymhat nwesdycyInego 0.00 PLN 0,00 PLN 0%
sarta B2
1106¢ certyMatow Inwestycyych ] ° 0.00%
Warose centynkaty nwestycyinego 0,00 PLN 0.00 PLN 0.00%
Wariose aktywow netto 0.00 PLN 0,00 PLN 000%
sea C
1062 certymEatow Inwestycyyrych 1431000 1481 000 000 %
Warioes aktywow netto 1009 153 508,86 PLN 999 329 571,64 PN 088 %
Wanoss centyThan Mwesiycyjnego 681,40 PLN 74.TTPN 0s8%
setaCt
10 certyMLItow InwestyCyyCn 1500 1500 000%
Warose aktywow netto 924 37443 PLN 915 375,80 PLN oss%
Wanioes centyThan nwesycyinego 61628 PN 610,25 PLN 0se%
seriaD
1o6E cetymaatow InwestyCyTyCh 107 500 107 600 0%

Zrédio: MCI Capital TFI S.A.
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7.3 Wycena Certyfikatow stanowigeych przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny sg certyfikaty inwestycyjnie serii C MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Tabela 2. Wycena Certyfikatow stanowiacych przedmiot wyceny.

Wartosé aktywow netto

Liczba certyfikatow przypadajaca na Wartosc 1 certyfikatu
inwestycyjnych serii C certyfikaty inwestycyjne inwestycyjnego serii C
serii C
MC/I EuroVentures 1.0.- Seria C 1481000 1 009 153 508,89 zt 681,40 zi

Zrédfo; Obliczenia wiasne

Wartos¢ 1.481.000 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyinych serii C, emitowanych przez
MCl.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamknigty, zwigzanych 2z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita na dzieri 31 marca 2024 roku, 1.008,153,508,89 zt a wartosé jednego
zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 681,40 zt (slownie. szeScset
osiemdziesigt jeden zlotych czterdziesci groszy).

Adam Ruciniski
Prezes Zarzadu

BTFG Advisory sp. z 0.0.
ul. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17

00-654 Warszawa
www.btfg.pl
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