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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Notowania Mediana rentownosci
W maju Zero Discount Margin bez
uwzgledniania obligacji BGK/EBI/PFR Wartos¢ ZDM Zero AZDM
spadt  m/m do poziomu 2,04%. |DANESEKTOROWE emisji WlBCl;{ Discount
Uwzgledniajac natomiast obligacje [mIn PLN] Margin (m/m}
i 0 0

BGK/EBI/PFR ZDM osiggnat putap 1,18%. BANKI ] 23850 5.33% 139% @ +5bps
Z analizowanych sektoréw wzrost ZDM |BUDOWNICTWO 710 7.10% 316% @ +20bps
odnotowano w 7 z nich. Najwieksza |CHEMIA 78 590% 196% @ -6bps
dodatnia zmiana dotyczyta sektora Ustugi |DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3744 841% 447% @ +10bps
Finansowe i wyniosta 37 bps. Druga |newg) opErzy MIESZKANIOWI! 6358 7.37%  343% @ +4bps
najpowazniejsza zmiana, réwna 24 bps., ) . .
dotkneta inwestoréw w sektorze Przemyst. INNE USLUGI 6 440 5.07% 113% @ -16bps
W pozostalych przypadkach ZDM nie |IT ; 210 5.86% 1.92% @ -3bps
przekroczyt 20 bps. (sektor Budownictwo). |MEDYCYNA 150 5.74% 1.80% @ -1bps
W analizowanym miesiacu wzrost spreadu |py; 1y, GAZ ENERGIA i 6501 495%  1.01% @ -81bps
dyskontowego (ZDM) mozna byto rowniez PRZEMYSL : 5744 6619 267% @ +24b
zaobserwowac w sektorach: 4 61% 67% f ps
Wierzytelnosci (+ 18 bps.), Deweloperzy |RETAIL 2600 482% 088% @ -7bps
Komercyjni (+ 10 bps.), Banki (+ 5 bps.) |USLUGI FINANSOWE 2689 8,05% 411% @ +37bps
ora Piweloper_zy Mieszkaniowi (+(4 blﬁ(’;-)k- WIERZYTELNOSCI . 4265  711%  317% @ +18bps

ajwieksza ujemna zmiana (spade : . . -
spreadu dyskontowego) dotyczyta sektora BGK/EBI/PFR | 254377 192% 098% @ 4 bps
Paliwa' GaZ' Energia i wynios}a 81 bps Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Druga najpowazniejsza zmiana wyniosta Okres: Maj 2026
16 bps. i dotkneta inwestoréw w sektorze
Inne Ustugi. W pozostatych przypadkach
spadek ZDM nie przekroczyt 7 bps.
(Retail). W maju niewielkg ujemng zmiane Naiwiek ) ,
mozna byto réwniez zaobserwowaé w ajwigksze zmiany notowan
SektOI\I/'IaC(il! Chel'zllfb[-6)bp5), IT (-3 bps.) Emitent Seria Kurs Znii::la Zn;i;na Zn;i:lua
oraz Medycyna (- s.).

™ P e A

W maju na rynku Catalyst mozna byto |CAVATINAHOLDING CAV1127 106,4 #48% M 49% A 53%
zaobserwowacé znaczace obsuniecie kursu |PEU (FIN) PLC PEU1130 1034 B 30%
obligacji Ghelamco Invest, a w |RPOWER RPW1029 100,6 #26% W-23% B 06%
przygotowanym zestawieniu, po stronie |ECHO INVESTMENT ECH0528 104,0 #25% A 18% & 18%
najwiekszych spadkéw uplasowato sie az |BUDLEX FINANCESP.Z00. BXF1028 103,0 #24% H05% M 15%
5 serii belgijskiego dewelopera: GHEO0128 |DOMESTASP.Z0.0. DST1126 100,1 ®22% Y-09% W -21%
(_10’4 p.p. m/m), GHE1128 (-6,7 p.p. ECHO INVESTMENT ECH0829 104,6 P 20% $-09% A 11%
m/m), GHE0728 (-59 p.p. m/m), |BSK FPC0235 1019 #15% W-41% W -29%
GHE0327 (_5’7 p.p. m/m) oraz GHE1027 (_ DEVELOPRES DVR1227 101,4 h13% $-06% ¥-03%
4,8 p.p. m/m). Pojawiajgce si¢ regularnie |BEST B510829 1028 P 13% W-01% B 08%
w raporcie miesigcznym serie obligacji |[Naiwiekszespadki
Ghelamco Invest sa dowodem na |GHELAMCO INVEST GHE0128 730 $-104% W -42% W -29%
problemy  spoiki. Jednym z warunkéw |GHELAMCO INVEST GHE1128 70,0 V-67% W-73% W -70%
emlS]l 0bhgac]1 serii ST1 by{a SprzedaZ GHELAMCO INVEST GHE0728 70,1 W -5,9% ¥ -9,0% W -46%
trzech francuskich nieruchomoéci GHELAMCO INVEST GHEO0327 82,0 * -5,7% h 27% h 07%
powiqzanych VA Za«l'oZycielem Spé}kl VEHIS FINANSE SP.Z 0.0. VHID528 101,0 ¥ -5,6% ¥ -1,5% ¥ -02%
Paulem Gheysensem: Les Trappeurs, La |GHELAMCO INVEST GHE1027 79,0 $-48% W-25% & 17%
Rianna i Parc d’Offemont. 1 ze |DEVELOPRES DVR1226 974 ¥-35% W-29% W -36%

anna arc d’Offemont. Wplyw ze
sprzedazy opiewajacy na tgczng wartoS¢ |BEST BST0128 1015 $-22% W-18% W -13%
27 min euro mial zosta¢ wykorzystany |POLSKIHOLDING NIERUCHOMOSCI ~ PHN1127 102,2 &-22% W-24% W -03%
przez  polskg cze$¢  sp6lki  do |VEHISFINANSESP.Z0O. VHI0626 98,5 $-22% W-21% W -25%
przedtermlnowego wykupu czesa Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
uplasowanego dtugu serii ST1. Ghelamco Okres: Maj 2026

Invest nie sprzedajac nieruchomosci
naruszyto jednak kowenanty i byto zmuszone negocjowac z obligatariuszami w ubiegtym miesigcu, aby ci nie dochodzili z tego
tytutu roszczen.



Obroty

W maju obroét na Catalyst wyniést 746,89 mln
PLN, co jest warto$cig nieznacznie ponizej 12-
miesiecznej Sredniej (808,75 mln PLN) oraz
byt o 155 % nizszy niz miesigc temu (w
kwietniu obrét na Catalyst wyniést 884,08
mln PLN). W maju nie przeprowadzono
transakcji pakietowych, natomiast w kwietniu
ich warto$¢ opiewata na 3,01 mln PLN a w
marcu na 1,33 mln PLN.

Obrot na obligacjach ,czysto” korporacyjnych
w maju (tj. bez BGK/EBI/PFR) wyniost 137,32
mln PLN, czyli byt 0 18,33 mln PLN nizszy niz
miesigc temu (w kwietniu wynidst on 155,65
mln PLN) oraz byt nizszy od 12- miesiecznej
$redniej wynoszacej 169,93 mln PLN. Obroét na
obligacjach korporacyjnych wilaczajac
BGK/EBI/PFR wyniést 288,04 mIn PLN, co
stanowi spadek w pordwnaniu z miesigcem
poprzednim o ok. 7,52 mln PLN.

W maju pomimo niewielkich zmian wzgledem
poprzedniego miesigca, inwestorzy na
Catalyst mocniej zainteresowali sie sektorem
Banki oraz sektorem Przemyst. Wartosc¢
obrotow w pierwszym z nich nieznacznie
wzrosta (34,8 min PLN vs. 31,20 mln PLN
m/m), zwiekszyt sie takze udziat sektora w
obrocie catkowitym (o 1,5 p.p. do 12,1%
udzialu w obrocie vs. 10,6% w kwietniu).
Warto$¢ obrotéw w sektorze Przemyst
wzrosta 0 5,9 mln PLN (11,74 mln PLN vs. 5,82
mln PLN m/m), zwiekszyt sie rowniez udziat
sektora w obrocie catkowitym (o 2,1 p.p., do
4,1% udziatu). Najwiekszy spadek wartosci
obrotéw w ubieglym miesigcu zanotowat
sektor Wierzytelnosci (23,0 mln PLN vs. 43,58
mln PLN m/m). Spadl réwniez udziat w
obrocie catkowitym (o 6,8 p.p. do 8,0% vs
14,8% m/m). Warto takze zwrdci¢ uwage na
sektor BGK/EBI/PFR, ktory zanotowat wzrost
wartos$ci obrotéw po kwietniowych spadkach
(0 10,8 mIn PLN) z 139,91 mln PLN do 150,72
mln PLN. Wzrést udzial sektora w obrocie
catkowitym (o0 5,0 p.p.), 2 47,4% do 52,3%.

W maju najwieksze obroty ponownie
zanotowal BGK - 150,7 mln PLN. W
zestawieniu najwiekszych obrotow wedtug
emitentow znaleZli sie réwniez
przedstawiciele sektora bankowego: Pekao -
12,3 mln PLN, Alior Bank - 11,9 mIn PLN, PKO
BP - 9,6 min PLN, oraz podobnie jak w
poprzednim miesigcu, sektora wierzytelnosci:
Kruk - 11,5 mln PLN oraz Best - 7,1 mln PLN.

Struktura obrotéw na Catalyst (mlIn PLN)
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Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Maj 2026
Obroty wedtug sektoréw
DANE SEKTOROWE Obrét [min PLN] Udzial w obrocie
maj.26 kwi.26 A maj.26 kwi.26 A
BANKI 34,80 31,20 36 12,1% 10,6% 1,5pp
BUDOWNICTWO 2,99 6,18 i -32 1,0% 2,1% -11pp
CHEMIA 0,48 0,76 -0,3 0,2% 0,3% -0,1 pp
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 27,71 3131 {36 9,6% 10,6% -1L0pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 13,89 14,12 -0.2 4,8% 4,8% 0,0 pp
FUNDUSZ 0,00 0,73 -0,7 0,0% 0,2% -0,2 pp
INNE USLUGI 4,87 7,30 -24 1,7% 2,5% -0,8 pp
IT 0,01 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
MEDYCYNA 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 181 136 0,5 0,6% 0,5% 0,2 pp
POZYCZKI 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PRZEMYSL 11,74 582 59 4,1% 2,0% 2,1pp
RETAIL 0,85 1,43 -0,6 0,3% 0,5% -0,2 pp
USEUGI FINANSOWE 15,12 11,70 34 5,3% 4,0% 1,3 pp
WIERZYTELNOSCI 23,00 43,58 -20,6 8,0% 14,8% -6,8 pp
BGK/EBI/PFR 150,72 139,91 10,8 52,3% 47.4% 5,0 pp
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Maj 2026
Obroty wedtug emitentéw
Obro Laczna wartos¢ emisji
EMITENT v * ’
(mIn PLN) (miIn PLN)
BGK 150,7 191512
PEKAO 12,3 4350
ALIOR BANK 11,9 2250
KRUK 135 3018
KGHM POLSKA MIEDZ 11,3 2600
CAVATINA HOLDING 11,2 573
PZU 10,8 2250
PKO BP 9,6 7 200
GHELAMCO INVEST 7 788
BEST 45 | 730

Zrédfo: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Okres: Maj 2026



Zapadalnos¢ Najblizsza zapadalnos¢

W  ubieglym miesigcu Nominat A Kurs
informowali$my o Emitent Seria Wykup [mln] Kurs [m/m]
terminie wykupu seril | czerwiec 2026
;mllé?nto;"GE Ca‘r’)atl”l‘("’} ROBYG ROB0626 17.06.2026 88,2 100,4 0,39%

olding, oraz Polski

. & . ;. |ECHOINVESTMENT ECHO626 27.06.2026 40,0 100,15 -0,25%

Holding Nieruchomosci.
Serie CAV0526. PGE0526 | VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0626 27.06.2026 14,7 100,68 -0,21%
oraz PHN0526 zostaly Zrédfo: GPW Catalyst
wykupione w terminie. Dane na: Maj

Dodatkowo przed

terminem wykupiono w dniu 14 maja serie MCM1127 emitenta MCI Management Sp. z 0.0. Tym samym z raportu znikneta
ostatnia prezentowana przez nas, notowana seria w sektorze ,Fundusz”. W zesztym miesigcu wycofana zostata z obrotu seria
KRU0626 uplasowana przez firme zarzadzajaca wierzytelnosciami Kruk S.A. W czerwcu seriami pozostajacymi do wykupu sa
serie ROB0626, ECH0626 oraz VHI0626 uplasowane przez emitentéw Robyg S.A., Echo Investment S.A. oraz Vehis Finanse Sp. z
0.0.

Nowe emisje Wybrane nowe emisje
W maju za posrednictwem agentoéw . Wartos¢ emisji .
emisji zarejestrowano w KDPW emisje |E™eM fminl iyl
22 emitentéw o t3cznej warto$ci |MBANK 750,0 EUR 4,335%
4.752,98 mln PLN oraz 201,3 mln EUR.
BANK MILLENNIUM 500,0 EUR 4,7115%
Spoétki leasingowe, faktoringowe i . . . ’
. . EUROPE]JSKI FUNDUSZ LEASINGOWY 250,0 PLN WIBOR 1M + 0,80%
hipoteczne odpowiadaty za 85,0%
zarejestrowanych emisji w PLN, co daje |DEVELIA 150,0 PLN WIBOR 3M +1,95%
warto$¢ 4040 mln PLN. Najwieksza |BEST 122,408 PLN WIBOR 3M + 3,10%
faczng warto$¢ emisji w maju, o wartosci |p; ox1 HOLDING NIERUCHOMOSCI 120,0 PLN WIBOR 6M + 2,5%
2,1 mld PLN uplasowat Pekao Faktoring
Sp.z 0.0. CAVATINA HOLDING 100,0 PLN WIBOR 6M + 5,20%
WARIMPEX FINANCING SP.Z 0.0. 8,905 PLN WIBOR 6M + 5,40%

26 maja nastapito rozliczenie emisji
senioralnych nieuprzywilejowanych
euroobligacji o tacznej wartosci nominalnej

wynoszacej 750 mln EUR, wyemitowanych

przez MBank S.A. w ramach programu EMTN. Na papiery warto$ciowe zapisy ztozyty 132 podmioty, a po redukcji wynoszacej
74,11% trafity one do 107 z nich. Oprocentowanie obligacji przez pierwsze 6 lat od daty emisji ustalono na state wynoszace
4,335 p.p., natomiast w 7 roku oprocentowanie bedzie zmienne. Tego samego dnia papiery dtuzne zadebiutowaty na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

Zrédto: GPW Catalyst
Okres: Maj 2026

20 maja Bank Millennium S.A. przydzielit obligacje podporzadkowane Tier 2 serii 3, o tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej
500 mln EUR, przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Banku Millennium. W ramach subskrypcji 78 podmiotéw ztozyto
zapisy na 9 867 sztuk obligacji, a po redukcji wynoszacej 49,33%, 5000 euroobligacji trafito do 75 z nich. 27 maja papiery
warto$ciowe trafity do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

Nalezacy do Grupy Credit Agricole Europejski Fundusz Leasingowy S.A. we wspétpracy z ING Bankiem Slgskim S.A.
przeprowadzit 20 maja emisje obligacji o warto$ci 250 mln PLN, w ramach programu do 4 mld PLN. Papiery warto$ciowe
zostaty oprocentowane wedtug zmiennej stopy WIBOR 1M + 0,8 p.p. marzy, a oferta skierowana byta do polskich inwestoréw
instytucjonalnych.

Jeden z najwiekszych deweloperéw w Polsce - Develia S.A. 14 maja przeprowadzit w ramach programu emisje 150 tys. sztuk
niezabezpieczonych obligacji zwyklych, o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda. Dtug zostat oprocentowany wedtug zmiennej



stopy procentowej WIBOR 3M + 1,95 p.p. 22 maja papiery dtuzne wystepujace pod skrécong nazwa DVL0530 trafity do obrotu
na Catalyst.

28 maja w KDPW S.A. zostata zarejestrowana nowa emisja obligacji serii AF2 windykatora Best S.A., o acznej wartosci
nominalnej wynoszacej 122,408 min PLN. Spétka zdecydowata sie wyptaca¢ inwestorom zmienny kupon ustalony w oparciu o
WIBOR 3M + 3,1 p.p. marzy. Na piecioletnie, niezabezpieczone obligacje zapisy ztozyto 1 258 inwestoréw, natomiast koicowo
zostaty one przydzielone 1 098 z nich. Emitent dat réwniez inwestorom mozliwos$¢ uiszczenia ceny emisyjnej z wykorzystaniem
potracenia z wierzytelnos$cia z tytutu sprzedazy obligacji serii T1 oraz Z3. Zainteresowani, ktorzy skorzystali z tej opcji
otrzymali dodatkowa premie od sprzedawanych papieréw dtuznych w wysokosci 0,46% w przypadku serii T1 oraz 0,26% w
przypadku serii Z3.

21 maja Polski Holding Nieruchomo$ci S.A. przeprowadzit w ramach siedmioletniego programu do 1 mld PLN, emisje 120 tys.
sztuk obligacji serii F, o jednostkowej cenie nominalnej wynoszacej 1000 PLN. Trzyletnie, niezabezpieczone papiery dtuzne
oprocentowane sg na WIBOR 6M + 2,5 p.p. Emitent bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie dtugu do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krakowski deweloper Cavatina Holding 5 maja wyemitowat czteroletnie, zabezpieczone obligacje serii P2026A, o tacznej
warto$ci nominalnej wynoszacej 100 mln PLN. Podczas budowy ksiegi popytu, na papiery dluzne oprocentowane wedtug
zmiennej stopy WIBOR 6M + 5,2 p.p., zapisy ztozyto 1 567 osdb, a po redukcji wynoszacej 19,64%, trafity one do 1 268 z nich. 12
maja dtug pod skrécong nazwa CAV0530 zadebiutowat w obrocie na rynku regulowanym. Od dnia debiutu papiery warto$ciowe
cieszyly sie zainteresowaniem wsrdd inwestoréw, ktérzy zawierali transakcje o sporym jak na Catalyst wolumenie.

26 maja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych zostata zarejestrowana emisja sp6tki Warimpex Financing Sp. z o.o.
wchodzacej w sktad austriackiej Grupy Warimpex Finanz und Beteiligungs AG. Papiery dtuzne serii C, o tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 8,905 mln PLN zostaty oprocentowane wedlug zmiennej stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze w
wysokosci 5,40 p.p. Spo6tka po redukcji wynoszacej 33,38% przydzielita obligacje wszystkim 87 podmiotom, ktére ztozyty
zapisy podczas budowania ksiegi popytu.

Debiuty Pierwsze notowania obligacji
w maju na Catalyst } } Wartosé
zadebiutowaly tylko 2 serie |Emitent Nemwa ) Dumdebtn emisji (min)
obligacji o facznej wartosci 250 |-y a1iNA HOLDING CAV0530 12.05.2026 100,0 PLN
mln PLN oraz 0 mln EUR,

DEVELIA DVL0530 22.05.2026 150,0 PLN

uplasowane przez emitentéw
Cavatina Holding S.A. oraz Develia Zrédio: KDPW, Emitenci
SA, w tym samym miesigcu. Okres: Maj 2026
Warto$¢ ta jest znaczaco nizsza

niz w poprzednim miesigcu (1053,795 mln PLN w kwietniu).

W zwigzku ze zmiang firmy spo6tki Santander Bank Polska S.A. na Erste Bank Polska S.A., od dnia 5 maja 2026 r. serie obligacji,
ktére byty notowane dotychczas pod skréconymi nazwami: SPL0927, SPL1228 oraz SPL0428 zmienity nazwy na odpowiednio:
EBP0927, EBP1228 oraz EBP0428.

Podczas majowego zgromadzenia obligatariuszy wyrazono zgode na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji sp6tki Dadelo S.A., ze
wzgledu na naruszenie konwenanséw finansowych. W zwigzku z przyjetymi zmianami, skrécono termin wykupu uplasowanych
w pazdzierniku 2025 r. papieréow dtuznych do 11 czerwca biezacego roku, a obligacje serii A wystepujgce do tej pory pod
skrécong nazwg DAD1028 notowane sg pod nowa nazwg DAD0626.



Obligacje ,covidowe” Obligacje covidowe (min zt)

W ubieglym miesigcu Bank  gpeorsi | sies
Gospodarstwa Krajowego  gpeozaz
przeprowadzit w dniach 14 oraz = 50
28 maja sprzedaz obligacji na
przetargach w ramach Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19.

17 362
6807
FPC0235 | 12814
FPC0342 | 4252
FPC0631 | 29430

W maju wyemitowano obligacje ~ FPC0320 |em—— 733
w ramach czterech  serii: PFRO2288 |iow

FPC0229, FPC0231, FPC0332  PFRO228 | oo

oraz FPC0235. Sprzedaz  PFROB27 | 432

pierwszej serii siegneta 54 mln  PpFr1227 |50

PLN, serii FPC0231 sprzedano prro92027 |soo

765 mln PLN, z czego 25 mIn W prrog27 | 2000

ramach sprzedazy dodatkowej.  perozzo [ s2m

Nastepnej serii sprzedano 912,25 ...,
mln PLN w ramach przetargu
podstawowego oraz 7,5 mln PLN
zZ przetargu dodatkowego.
Ostatniej  serii ~ FPC0235 o = .

sprzedano 238 mln PLN z czego S e

170’5 mln pOZySkanO ze 0.0 50000 10 000.0 15 000,0 20000,0 25000,0 30 000,0 350000
sprzedazy dodatkowe;j.

6545
PFR0G27 | s 0
FPC0733 | 12175

mNBP  Rynek
Zrédto: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

W  analizowanym  miesigcu Okres: Maj 2026

Narodowy Bank Polski nie
przeprowadzat strukturalnej operacji outright buy.

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych obligacji ,,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio 185,137 mld PLN
oraz 23,9 mld PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wynosi 44,449 mld PLN (BGK: 38,930 mld PLN i
PFR: 5,569 mld PLN).



Podsumowanie rynku obligacji maj 2026

Z-

Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku }:)pnu Float /2”0 i 1M
PLN] P yield [tys.]
DM
ALIOR BANK ALR0428 400,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0
ALIOR BANK ALR0429 400,0 101,99 0,0% zmienne 5,1% 1,1% 0
ALIOR BANK ALR0627 450,0 100,10 -0,5% Zmienne 5,3% 1,3% 11870
ALIOR BANK ALR0628 550,0 101,99 0,0% zmienne 4,9% 1,0% 0
ALIOR BANK ALR1029 450,0 101,49 0,0% zmienne 4,9% 1,0% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 101,00 0,0% zmienne 5,8% 1,8% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,00 1,0% Zmienne 5,6% 1,6% 1039
BANK POCZTOWY BP00629 70,0 100,00 0,0% zmienne 6,6% 2,7% 0
BANK POCZTOWY BP01227 50,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 2,7% 0
BOS B0OS0735-K 350,0 100,00 0,0% zmienne b.d. 2,9% 0
BOS B0S1228 200,0 101,05 0,0% zmienne 6,1% 2,1% 0
ERSTE BANK POLSKA EBP0428 1000,0 100,55 zmienne 1,2% 0
ERSTE BANK POLSKA EBP0927 1800,0 101,19 zmienne 4,4% 0,4% 0
2 | ERSTE BANK POLSKA EBP1228 3000,0 100,50 zmienne 4,8% 0,9% 0
=
& | MBANK MBKO;PERP' 1500,0 102,50 0,0% state 0,0% 0
MBANK MBK1028 550,0 102,00 0,0% zmienne 4,8% 0,8% 0
PEKAO PE00429 500,0 102,05 0,1%  zmienne  4,7% 0,8% 4613
PEKAO PEO0435-K 750,0 102,50 0,0% zmienne 54% 1,5% 0
PEKAO PE00631 750,0 100,20 -1,2%  zmienne 5,6% 1,7% 1544
PEKAO PEO0727 350,0 100,50 0,0% state 7,1% 2,8% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,01 -0,5%  zmienne  4,6% 0,7% 6 094
PEKAO PE01028 550,0 100,75 0,0% zmienne 6,3% 2,4% 0
PEKAO PE01033 200,0 100,00 0,0% zmienne 57% 1,8% 0
PKO BP PK00229 1000,0 102,30 0,3%  zmienne  4,6% 0,6% 2072
PKO BP PK00328 1000,0 101,80 0,3%  zmienne  4,3% 0,3% 1544
PKO BP PK00827 1700,0 100,51 -0,4%  zmienne 5,0% 1,0% 4986
PKO BP PK00935-K 2 000,0 101,50 0,2%  zmienne 5,5% 1,5% 513
PKO BP PK01034-K 1500,0 103,50 0,0%  zmienne 5,6% 1,6% 521
BGK BGK1127 12759 100,00 0,0% zmienne 4,8% 0,8% 0
BGK FPC0229 6807,1 102,30 0,0% state 4,8% 0,5% 5221
BGK FPC0231 5164,5 101,80 -0,7% state 5,3% 1,0% 1995
BGK FPC0235 12 813,5 101,89 1,5% state 57% 1,3% 76 509
BGK FPC0328 22780,7 95,34 -0,3% state 4,5% 0,2% 22 564
E BGK FPC0332 17 362,4 95,06 -0,4%  zmienne  4,9% 1,0% 2 055
E BGK FPC0342 42519 111,49 -0,9% state 5,6% 2,7% 1823
S BGK FPC0427 33585,0 98,30 0,2% state 3,8% -0,6% 4900
g BGK FPC0630 34216,6 89,50 -0,5% state 51% 0,8% 17 239
BGK FPC0631 29 430,2 98,07 -0,2%  zmienne  4,9% 1,0% 12906
BGK FPC0733 12 174,5 81,42 0,8% state 5,4% 1,1% 1019
BGK FPC1140 6 549,3 68,39 1,0% state 5,6% 2,9% 4 489
BGK FPU1130 1100,0 95,56 0,0% zmienne 8,8% 4,8% 0
BGK FWAO0931 3000,0 95,10 0,0% zZmienne 5,0% 1,0% 0
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BGK [WS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 3,7% 0
EUROPEJSKI BANK . ) P
INWESTYCY]NY E151129 3000,0 99,40 0,0% state 3,0% 1,2% 0
EUROPEJSKI BANK . ) )
INWESTYCYJNY EIB0131 5250,0 99,71 0,0% state 53% 1,0% 0
EUROPEJSKI BANK . ) o
INWESTYCY]NY EIB0227 2850,0 99,84 0,0% state 1,2% 3,1% 0
EUROPEJSKI BANK . ) o
INWESTYCY]NY EIB0228 6 375,0 99,81 0,0% state 1,1% 3,1% 0
EUROPEJSKI BANK . ) )
INWESTYCY]NY EIB0243 200,0 99,45 0,0% state 6,5% 3,8% 0
EUROPEJSKI BANK . ) )
INWESTYCY]NY EIB0429 2350,0 98,94 0,0% state 5,6% 1,4% 0
EUROPE]JSKI BANK
=4 0 0 0
E INWESTYCYJNY EIB0727 2150,0 99,68 0,0% state 6,2% 2,0% 0
= | EUROPEJSKI BANK . . .
g INWESTYCY]NY EIB0730 500,0 99,64 0,0% state 4,2% -0,1% 0
% | EUROPEJSKI BANK . o nor o
g INWESTYCYJNY EIB0826 8000,0 106,65 0,0% state 21,0% 20,0% 0
EUROPE]JSKI BANK . . .
INWESTYCY]NY EIB0932 1650,0 100,44 0,0% state 51% 0,8% 0
EUROPE]JSKI BANK . . o
INWESTYCY]NY EIB1129 5750,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,4% 0
EUROPE]JSKI BANK . . .
INWESTYCY]NY EIB1134 3000,0 99,69 0,0% state 6,0% 1,7% 0
EUROPEJSKI BANK . . .
INWESTYCY]NY EIB1137 390,0 99,51 0,0% state 7,0% 3,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 92,66 0,0% state 7,3% 3,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 91,35 0,0% state 4,5% 0,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU PFR0627 10 000,0 96,00 0,0% state 5,9% 1,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU PFR0827 5250,0 93,37 0,0% state 7,1% 2,8% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2000,0 93,15 0,0% state 7,0% 2,8% 0
o | DEKPOL DEK0230 250,0 100,39 0,0%  zmienne 6,3% 2,3% 772
£ | DEKPOL DEK0628 75,0 101,40 -0,1%  zmienne 7,2% 3,2% 299
=]
2 | ERBUD ERB0229 75,0 99,95 0,0%  zmienne 6,9% 2,9% 863
E NDI FINANCE SP.Z 0.0. NDI10327 70,0 100,40 -1,1%  zmienne  8,5% 4,6% 18
S | NDIFINANCE SP.Z 0.0. NDI0929 100,0 100,00 -0,6%  zmienne 7,5% 3,5% 118
“ | UNIBEP SA UNI0329 140,0 100,92 -0,1%  zmienne 7,0% 3,1% 915
.8 | PCCEXOL PCX0929 20,0 102,19 0,6%  zmienne 59% 2,0% 91
E PCC EXOL PCX0930 25,0 101,26 0,3%  zmienne 59% 1,9% 176
S | PCCROKITA PCR0527 17,8 100,80 0,5% state 4,6% 0,3% 157
7R PCR1026 15,0 100,85 0,3% state 3,2% -0,8% 60
7R SIR0228 150,0 100,15 -0,3%  zmienne 8,5% 4,6% 978
= 7R SIR0329 52,0 100,10 -0,4%  zmienne 8,1% 4,1% 759
= |7R SIR0928 83,9 100,49 -0,5%  zmienne  8,4% 4,5% 376
E ADATEX ADX1128 10,0 101,99 0,1%  zmienne 8,4% 4,5% 41
g ADATEX ADX1227 20,0 101,00 0,0%  zmienne 8,8% 4,9% 158
'i BBI DEVELOPMENT BBI10227 44,7 102,38 0,8% Zmienne 8,0% 4,1% 51
g CAPITAL PARK SP.Z 0.0. CAP1028 25,8 101,00 -0,8%  zmienne  9,4% 55% 80
S | CAVATINA HOLDING CAV0327 50,0 100,80 -1,0%  zmienne 8,7% 4,8% 373
Taa CAVATINA HOLDING CAV0329 49,9 101,01 -04%  zmienne  9,4% 5,5% 434
2 CAVATINA HOLDING CAV0429 38,6 102,00 0,1%  zmienne  9,0% 51% 607
CAVATINA HOLDING CAV0530 100,0 100,22 zmienne  9,0% 51% 5738
CAVATINA HOLDING CAV0627 22,1 101,35 0,0%  zmienne 9,0% 5,0% 246
CAVATINA HOLDING CAV0729 50,4 101,80 05% zmienne 9,2% 5,3% 815
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CAVATINA HOLDING CAV0927 21,7 101,77 -0,1%  zmienne  8,3% 4,3% 13
CAVATINA HOLDING CAV0928 38,7 101,80 -04%  zmienne  8,9% 5,0% 350
CAVATINA HOLDING CAV1127 20,0 106,40 4,8% Zmienne 51% 1,2% 255
CAVATINA HOLDING CAV1128 32,8 101,25 -0,7%  zmienne 9,2% 53% 370
CAVATINA HOLDING CAV1226 21,2 99,82 -0,2%  zmienne 10,3% 6,3% 526
CAVATINA HOLDING CAV1227 25,0 100,51 -0,5%  zmienne  9,8% 5,8% 887
CAVATINA HOLDING CAV1229 102,2 101,02 -0,1%  zmienne 9,4% 5,4% 627
ECHO INVESTMENT ECH0128 140,0 102,90 -0,3%  zmienne 6,0% 2,1% 1026
ECHO INVESTMENT ECHO0229 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,4% 4,4% 0
ECHO INVESTMENT ECH0428 60,0 102,21 -1,5%  zmienne  6,4% 2,4% 173
ECHO INVESTMENT ECHO0528 140,0 104,00 2,5% Zmienne 6,2% 2,2% 52
ECHO INVESTMENT ECHO0529 100,0 100,45 0,0% zmienne 8,2% 4,2% 0
ECHO INVESTMENT ECH0626 40,0 100,00 -0,1%  zmienne 14,6% 10,6% 38
ECHO INVESTMENT ECH0627 50,0 102,00 0,7%  zmienne  59% 2,0% 31
ECHO INVESTMENT ECH0829 200,0 104,55 2,0%  zmienne  6,8% 2,8% 191
ECHO INVESTMENT ECH0926 25,0 100,99 0,0%  zmienne  3,6% -0,4% 18
ECHO INVESTMENT ECH1127 50,0 102,08 -0,7%  zmienne  6,3% 2,3% 534
ECHO INVESTMENT ECH1227 180,0 100,40 0,0% zmienne 8,2% 4,3% 0
GHELAMCO INVEST GHE0128 125,0 73,03 -10,4% zmienne 31,0% 27,1% 1071

é GHELAMCO INVEST GHE0327 405,0 82,00 -5,7%  zmienne 35,3% 31,4% 3277
% GHELAMCO INVEST GHE0728 40,0 70,10 -59%  zmienne 28,4% 24,5% 1300
g GHELAMCO INVEST GHE1027 125,0 79,00 -4,8%  zmienne 27,7% 23,8% 1034
E, GHELAMCO INVEST GHE1127 23,0 80,00 0,0% zmienne  26,0% 22,0% 57
E- GHELAMCO INVEST GHE1128 70,0 70,00 -6,7%  zmienne 26,2% 22,2% 385
% KEMBERTON SP. Z 0.0. KEMO0931 120,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 3,5% 0
E OKAM CAPITAL 0KA0628 30,0 100,60 0,0%  zmienne  7,3% 3,4% 43
OKAM CAPITAL 0KA0926 50,0 99,98 -0,5%  zmienne  8,9% 5,0% 28
OKAM CAPITAL OKA1127 75,0 101,00 -0,7%  zmienne 7,5% 3,6% 124
OLIVIA FIN 0BC0127 15,0 100,50 -09%  zmienne  8,9% 4,9% 550
OLIVIA FIN 0BC0227 25,0 100,84 -0,1%  zmienne  7,9% 4,0% 528
OLIVIA FIN 0BC0429 39,9 101,35 -0,5%  zmienne  7,3% 3,4% 145
OLIVIA FIN 0BC1026 16,5 100,48 -0,3%  zmienne  8,3% 4,3% 778
OLIVIA FIN 0BC1028 60,0 101,50 0,0%  zmienne 7,5% 3,6% 356
OLIVIA FIN 0OBC1126 27,0 100,50 -0,3%  zmienne  8,5% 4,6% 1101
;?é‘sgéggk/%?g PHNO0327 230,0 100,80 -1,5%  zmienne  6,5% 2,6% 168
;?é‘ggégg;%gg PHN1127 125,0 102,20 -2,2%  zmienne 6,0% 2,1% 142
\(/)YS_RIMPEX FINANCING PL SP. Z WAR0329 11,1 100,90 -0,1%  zmienne  8,9% 4,9% 615
\(/)YS_RIMPEX FINANCING PL SP. Z WAR0928 21,0 100,50 -0,5%  zmienne  9,1% 51% 136
;V(P)IBTE STONE DEVELOPMENT SP. WsSD0228 25,0 101,60 1,2%  zmienne  7,3% 3,3% 42
;V(P)IBTE STONE DEVELOPMENT SP. WSD0427 16,1 101,00 -0,7%  zmienne  7,9% 4,0% 78
\ZN(I)“OTE STONE DEVELOPMENT SP. WSD0627 25,0 100,40 0,0% zmienne 7,8% 3,9% 0
ARCHE ACHO0427 21,5 101,80 -0,9%  zmienne 6,0% 2,1% 143




Z-

Warto$¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mIln  Kurs zr:ll/amna ku'lr‘)}:)pnu Float ;‘Z:ﬁ:{ 1M
PLN] yield DM [tys.]
ARCHE ACH0628 106,5 101,50 -0,3%  zmienne  7,8% 3,8% 583
ARCHE ACHO0826 20,0 100,90 -04%  zmienne  3,5% -0,4% 3
ARCHICOM ARHO0227 210,0 101,62 0,0% zmienne 4,8% 0,8% 0
ARCHICOM ARHO0329 120,0 100,00 0,0% zmienne 6,6% 2,6% 0
ARCHICOM ARH0627 168,0 100,00 0,0% zmienne 7,1% 3,2% 0
ARCHICOM ARH0628 190,0 100,40 0,0% zmienne 7,0% 3,0% 0
ART.LOCUM ARL0429 40,0 101,50 0,3% Zmienne 7,6% 3,6% 25
ART.LOCUM ARL1226 20,0 101,50 0,0% zmienne 6,0% 2,1% 0
ART.LOCUM ARL1227 21,0 100,50 -0,5%  zmienne  8,0% 4,1% 104
ATAL ATLO0227 130,0 100,00 0,0% zmienne 52% 1,2% 0
ATAL ATL0628 100,0 100,50 0,0%  zmienne 57% 1,8% 34
ATAL ATL1028 200,0 100,00 0,0% zmienne 5,8% 1,9% 0
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF0229 20,0 101,62 02%  zmienne  8,2% 4,2% 41
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF0727 20,0 101,60 -0,3%  zmienne 8,3% 4,4% 54
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1027 43,4 100,90 -0,7%  zmienne 8,9% 4,9% 127
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1028 20,0 102,95 2,4% zZmienne 7,9% 3,9% 243
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1226 6,6 101,25 -0,5%  zmienne  7,8% 3,9% 90
E BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1228 10,0 101,00 0,0%  zmienne  9,0% 5,0% 51
'5 DANTEX GROUP SP. Z 0.0. DANO0129 20,0 100,20 -1,3%  zmienne  7,3% 3,4% 65
é DEVELIA DVL0130 180,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 2,0% 0
'é DEVELIA DVL0229 160,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 2,3% 0
E" DEVELIA DVL0528 100,0 100,00 0,0% zmienne 6,9% 2,9% 0
§ DEVELIA DVL0530 150,0 100,00 zmienne 5,9% 1,9% 0
g DEVELIA DVL1028 100,0 100,26 0,0% zmienne 6,3% 2,3% 0
8 DEVELIA DVL1227 160,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 3,4% 0
DEVELOPRES DVR0726 12,9 100,12 -0,5%  zmienne  8,8% 4,9% 88
DEVELOPRES DVR1226 11,5 97,40 -3,5%  zmienne 14,8% 10,8% 14
DEVELOPRES DVR1227 15,6 101,40 1,3% zZmienne 8,2% 4,3% 17
DOM DEVELOPMENT DOMO0331 250,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 1,2% 0

DOM DEVELOPMENT DOMO0530 135,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 1,4%

DOM DEVELOPMENT DOM0928 260,0 100,50 0,0% zmienne 52% 1,3%

DOM DEVELOPMENT DOM1229 140,0 100,00 0,0% zmienne 5,3% 1,4%
DOMESTA SP.Z 0.0. DST0727 30,0 101,00 -0,5%  zmienne  7,7% 3,8% 562
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 15,0 100,12 22%  zmienne  8,6% 4,6% 4
HM INWEST HMI0327 14,0 101,85 0,8% zZmienne 6,6% 2,7% 71
HM INWEST HMI0627 7,0 101,00 0,2%  zmienne  9,2% 5,2% 17
HM INWEST HMI1228 16,0 100,13 -1,5%  zmienne  9,3% 5,3% 89
INFINITY INFO127 14,0 101,00 0,0% zmienne 6,4% 2,5% 0
INFINITY INF1027 12,0 101,00 1,0%  zmienne  7,3% 3,3% 12
INPRO SA INP0529 50,0 101,02 0,0% zmienne 6,4% 2,4% 0
INTERBUD LUBLIN INT0628 11,6 100,49 -0,5%  zmienne 9,3% 5,4% 211
INTERBUD LUBLIN INT1228 8,0 100,01 -1,4%  zmienne 10,9% 6,9% 187
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g\.‘g.EST KOMFORT FINANCE SP.Z INV0928 100,0 101,00 4,7%  zmienne  6,2% 2,2% 13
INVEST TD] ESTATE SP. Z 0.0. TD10628 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,1% 4,2% 0
INVEST TDJ] ESTATE SP.Z 0.0. TDJ0228 37,5 102,60 0,6% zZmienne 6,4% 2,5% 87
INVEST TD] ESTATE SP. Z 0.0. TDJ0628 105,0 101,40 -1,5%  zmienne 7,4% 3,4% 121
JHM DEVELOPMENT JHM0629 60,0 100,00 0,0% zmienne 8,0% 4,1% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0627 53,0 102,00 0,0% zmienne 6,1% 2,2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0828 100,0 100,80 0,7%  zmienne  7,2% 3,2% 133
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0130 100,0 100,10 -0,1%  zmienne 7,2% 3,2% 5035
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0528 150,0 102,02 -0,2%  zmienne 7,2% 3,2% 1212
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0729 80,0 100,90 -0,4%  zmienne 7,5% 3,5% 35
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1029 100,0 100,76 -0,5%  zmienne 7,3% 3,4% 202
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1228 50,0 101,40 0,3% zZmienne 7,2% 3,3% 221
MURAPOL MURO0428 100,0 100,00 0,0% zmienne 7,9% 3,9% 0

E MURAPOL MURO0527 150,0 101,00 0,0% zmienne 6,8% 2,9%

E NOVDOM SP.Z 0.0. NODO0828 27,0 100,00 0,0% zmienne 8,7% 4,8%

§ NOWA DEWELOPER SP. Z 0.0. NDW1228 10,7 100,00 0,0% zmienne 9,0% 51%
& | RESICAPITAL RES0228 29,3 101,40 0,1% zZmienne 8,9% 5,0% 121
g ROBYG ROB0129 250,0 101,25 0,0% zmienne 6,0% 2,0% 0

§' ROBYG ROB0529 225,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 2,5%
§ ROBYG ROB0626 88,2 100,19 -0,2%  zmienne  8,0% 4,0% 8
a RONSON RON0827 60,0 100,25 0,1%  zmienne  7,5% 3,5% 31
RONSON RON0928 160,0 100,53 -0,5%  zmienne  6,9% 3,0% 108
RONSON RON1229 130,0 100,40 03%  zmienne  6,6% 2,6% 592
UNIDEVELOPMENT uDVv0928 55,0 100,80 0,0%  zmienne  8,2% 4,3% 408
VICTORIA DOM VID0128 50,0 101,37 -0,4%  zmienne  7,7% 3,8% 297
VICTORIA DOM VID0329 81,4 102,00 0,1%  zmienne  7,4% 3,4% 328
VICTORIA DOM VID0629 138,6 101,55 -0,1%  zmienne  7,5% 3,6% 300
VICTORIA DOM VID0827 50,0 101,00 -0,4%  zmienne  7,9% 3,9% 179
VICTORIA DOM ViD1028 180,0 101,40 -0,4%  zmienne  7,5% 3,5% 386
VICTORIA DOM VID1227 86,3 101,50 -0,2%  zmienne  7,8% 3,8% 86
WAN WAN0230 30,0 100,49 04%  zmienne 10,0% 6,0% 315
WAN WANO0329 19,0 100,99 0,1%  zmienne  9,2% 52% 198
WAN WAN0629 31,0 99,99 0,0%  zmienne  9,8% 5,8% 336
WAN WAN1028 31,0 100,80 0,5%  zmienne  9,0% 51% 305
DADELO DAD0626 50,0 101,00 zmienne -16,1%  -20,0% 55
‘5o | BENEFIT SYSTEMS BFT0330 1 000,0 102,45 0,6%  zmienne 51% 1,1% 156
"2 CYFROWY POLSAT CPS0130 3490,0 103,22 -0,2%  zmienne  6,7% 2,8% 4574
g |P4SP.Z0.0. PLY0230 700,0 102,10 0,7% Zmienne 51% 1,1% 75
= P4 SP.Z 0.0. PLY1226 750,0 101,10 0,0% zmienne 3,9% -0,1% 0
P4 SP.Z0.0. PLY1227 500,0 100,21 -0,9%  zmienne  5,6% 1,7% 68

e AB ABE0227 80,0 100,00 0,0% zmienne 6,3% 2,4%
AB ABEO0726 30,0 100,00 0,0% zmienne 5,9% 1,9% 0
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E | WB ELECTRONICS WBE1126 100,0 115,00 0,0%  zmienne -16,1% -20,0% 6
g
% ESFIEE/IKAAC(I;:E%}EQZNA PGF1026 150,0 100,00 0,0% zmienne 5,7% 1,8% 0
=
ANWIM ANW1126 65,0 101,70 0,1%  zmienne  4,6% 0,7% 6
ANWIM ANW1227 25,0 100,00 0,0% zmienne 8,0% 4,1% 0
'a, ENEA ENAO0527 1000,0 101,00 0,1% Zmienne 4,1% 0,2% 1010
g ENEA ENAO0530 1000,0 102,60 0,0% zmienne 4,9% 0,9% 0
g 1\0/[.8.STY MAGAZYNY ENERGITSP. 2 GMO01128 100,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 3,4% 0
g ORLEN ORL1232 2000,0 100,05 -09%  zmienne  4,9% 1,0% 405
E PGE PGE0529 1000,0 102,00 -0,1%  zmienne 4,6% 0,6% 255
POLENERGIA PEP1029 750,0 103,30 0,3% zZmienne 55% 1,5% 104
R.POWER RPW1029 560,7 100,60 2,6%  zmienne  6,7% 2,8% 28
-~ | COGNOR €C010129 72,0 100,10 -1,6%  zmienne  8,5% 4,6% 438
é’ COGNOR C0G0129 72,0 101,00 0,8%  zmienne 8,1% 4,2% 39
g KGHM POLSKA MIEDZ KGHO0631 1000,0 101,00 -0,2%  zmienne  5,1% 1,1% 3213
& KGHM POLSKA MIEDZ KGH1232 1600,0 100,78 0,6%  zmienne  4,8% 0,9% 8054
= | ALLEGRO ALE0630 1000,0 102,50 0,0%  zmienne  4,5% 0,6% 265
% PEU (FIN) PLC PEU1130 600,0 103,39 3,0%  zmienne  55% 1,6% 428
2 ZABKA GROUP ZAB0530 1000,0 102,00 0,0%  zmienne  4,8% 0,9% 158
AOW FAKTORING AOWO0227 8,3 101,00 -0,1%  zmienne  7,8% 3,8% 68
AOW FAKTORING AOWO0528 12,0 102,63 -1,1%  zmienne  7,2% 3,3% 60
AOW FAKTORING AOWO0529 10,0 101,70 -0,1%  zmienne  7,8% 3,9% 156
AOW FAKTORING AOW1027 10,0 100,50 0,0% zZmienne 8,5% 4,5% 58
AOW FAKTORING AOW1028 10,0 104,95 -0,8%  zmienne  6,4% 2,5% 2
% SIOOI?DIA POLSKA FINANCE SP.Z CPF1227 1204 100,95 0,1%  zmienne  8,0% 4,0% 289
E il\éTA]Z?I\II\IGEg&YWY FUNDUSZ IFL0334 6,0 100,03 0,0%  zmienne  59% 2,0% 1
gb PZU PZU0727 2250,0 101,30 0,6%  zmienne  4,5% 0,6% 10795
= | VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0328 42,9 101,55 -0,7%  zmienne 8,4% 4,5% 26
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0528 34,2 101,00 -5,6%  zmienne 8,3% 4,4% 117
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0626 14,7 98,50 -2,2%  zmienne 35,3% 31,4% 48
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0627 28,0 101,40 -0,1%  zmienne  8,7% 4,7% 63
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI1128 100,0 100,40 -1,5%  zmienne 8,1% 4,2% 3229
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI1228 42,5 101,91 0,4% zmienne 8,5% 4,6% 211
BEST BS10228 20,0 99,70 0,0% zmienne 8,9% 5,0% 0
BEST BS10327 11,2 100,56 -0,8%  zmienne 7,9% 4,0% 266
BEST BS10829 40,0 102,80 1,3%  zmienne  7,1% 3,2% 277
:g BEST BST0128 20,0 101,50 -2,2%  zmienne  7,9% 3,9% 955
?': BEST BST0327 10,5 100,01 -1,5%  zmienne 8,0% 4,0% 54
E BEST BST0330 100,0 101,62 0,8% Zmienne 6,9% 3,0% 795
§ BEST BST0331 134,2 100,59 0,3% zmienne 7,1% 3,2% 2232
BEST BST0527 50,0 101,74 0,0%  zmienne  6,6% 2,7% 186
BEST BST0630 41,6 101,61 -0,1%  zmienne 7,3% 3,3% 313
BEST BST0726 10,7 99,80 -0,2% state 5,5% 1,6% 17




Z-

Warto$¢ . YTM / Obroty

Emitent Seria emisji [mln Kurs zrrrrlll/amna ku'I;‘)}:)pnu Float fg:;?)d_ 1M
PLN] yield DM [tys.]

BEST BST0829 25,0 102,80 -0,6%  zmienne 7,4% 3,5% 203
BEST BST0930 83,4 101,60 0,1%  zmienne 7,1% 3,2% 563
BEST BST1026 10,0 100,01 -1,0% Zmienne 7,8% 3,9% 68
BEST BST1029 60,0 101,79 0,1% Zmienne 7,1% 3,2% 430
BEST BST1126 70,0 101,20 0,0% zmienne 6,1% 2,2% 0
BEST BST1226 13,5 100,45 -09%  zmienne 8,1% 4,2% 124
BEST KRI1128 30,0 101,90 -0,1% Zmienne 7,2% 3,3% 579
GRUPA CORPUS IURIS GC10729 35,0 101,20 -0,8% Zmienne 8, 7% 4,8% 141
GRUPA CORPUS IURIS GCI0729 33,0 101,75 -0,4%  zmienne  8,5% 4,6% 366
INDOS INS0228 10,0 102,95 0,0%  zmienne 6,8% 2,8% 3
INDOS INS0529 15,0 100,60 -0,4% Zmienne 7,9% 4,0% 780
INDOS INS0628 21,0 101,00 -0,3%  zmienne  7,9% 4,0% 127
KRUK KR10228 50,0 102,92 0,6% zZmienne 6,1% 2,1% 454
KRUK KR10627 50,0 101,01 -0,7%  zmienne 6,2% 2,2% 167
KRUK KR11029 75,0 102,00 -0,4%  zmienne  6,2% 2,3% 1280
KRUK KR20229 70,0 103,00 -0,5% zZmienne 6,7% 2,7% 337
KRUK KRU0227 50,0 101,39 0,3% zZmienne 5,0% 1,1% 355
KRUK KRU0228 192,5 102,00 -0,3%  zmienne 5,8% 1,9% 23

~ KRUK KRU0231 100,0 101,59 -0,4%  zmienne  6,3% 2,4% 484
\§ KRUK KRU0433 600,0 100,40 0,1%  zmienne 6,3% 2,4% 3388
% KRUK KRU0627 330,0 101,27 -0,3%  zmienne 6,3% 2,4% 317
E’ KRUK KRU0628 50,0 102,22 -0,9%  zmienne 6,8% 2,9% 302
g KRUK KRU0632 400,0 103,99 -1,0%  zmienne  6,1% 2,2% 3
KRUK KRU0726 65,0 99,61 -0,3% state 7,3% 3,2% 136
KRUK KRUO0731 100,0 101,75 0,0% zZmienne 6,2% 2,3% 258
KRUK KRU0827 60,0 100,83 0,3% zZmienne 6,4% 2,5% 280
KRUK KRU0828 75,0 102,99 0,3%  zmienne  6,4% 2,5% 193
KRUK KRU1028 90,0 103,50 09%  zmienne  6,3% 2,3% 1694
KRUK KRU1029 450,0 104,00 1,0% zZmienne 7,2% 3,3% 332
KRUK KRU1127 35,0 102,74 0,7% zZmienne 5,9% 2,0% 172
KRUK KRU1130 125,0 102,79 -1,0%  zmienne  6,2% 2,2% 954
KRUK KRU1226 50,0 100,70 -0,2%  zmienne  6,4% 2,5% 410
PRAGMAGO PRF0127 25,0 100,80 -0,4%  zmienne 7,6% 3,7% 259
PRAGMAGO PRF0327 25,0 100,99 0,0%  zmienne  8,1% 4,2% 141
PRAGMAGO PRF0429 50,0 100,73 -0,6%  zmienne  7,0% 3,1% 250
PRAGMAGO PRF0626 10,0 100,06 -0,4%  zmienne  9,7% 5,8% 7
PRAGMAGO PRF0627 30,0 101,14 -0,1%  zmienne 8,1% 4,1% 645
PRAGMAGO PRF0628 50,0 101,25 -0,6% Zmienne 7,5% 3,6% 79
PRAGMAGO PRF0727 35,0 101,00 0,2%  zmienne  7,5% 3,5% 174
PRAGMAGO PRF0927 30,0 100,60 -0,3%  zmienne  6,9% 2,9% 127
PRAGMAGO PRF1026 12,8 101,00 -0,5% Zmienne 5,3% 1,3% 11
PRAGMAGO PRF1028 30,0 101,00 -0,5% Zmienne 7,2% 3,2% 57




Warto$é smiana T YIM/ ¢ f‘;a q Obroty

Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m ku }:)pnu Float /gero _ 1M

PLN] P yield [tys.]

DM

12 PRAGMAGO PRF1228 35,0 100,60  -0,3%  zmienne  7,3% 3,3% 419
=

£ | VINDEXUS VINO0329 50,0 101,78 1,0% Zmienne 7,3% 3,3% 508
>
N
St

'§ VINDEXUS VIN0628 21,0 101,92 05%  zmienne  7,2% 3,3% 302




Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Inwestycji Wtasnych NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢
traktowany jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakgcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢.

Przedstawione przyktady emisji i debiutéw majg charakter ilustracyjny i zostaty wybrane wedtug kryteriéw takich jak warto$¢ emisji, debiut na Catalyst, aktywnosc¢ obrotu lub istotnos¢ rynkowa. Ich
ujecie w materiale nie stanowi preferencji inwestycyjnej.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystugujg wytagcznie NWAI Dom Maklerski S.A. (, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sa wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodza z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzgdcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosSci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tresc¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzagdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowic¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy 1.786.723
zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.). Zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca organem nadzoru nad NWAI.



DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
P E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z- d f fXT() fxT(n) -1
sprea = <1 + (rT(j)f+ (P)> (1 N (rT(n)f+ <P)> Iy = [(ZT)fxT -1 xf
‘ , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + N
_ Fix T4 Z,(T;

Zero Discount Margin P= 1+ A;(Weep +7) + Z Z,(T))4(L(T;-1 ;) + @) + 100Z,(T,) Z,(T) = v (Ti1) ;Z,(Ty) = _r

= 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papierdw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




