Nasza prognoza kredytowa dla regionu CEEMEA pozostaje
dos¢ tagodna. Oczekujemy stabilnej poprawy warunkéw
kredytowych w 17 z 20 krajow i uwazamy, ze ryzyko
bankructwa panstwa powinno pozostaé niskie.
Powaznymi zagrozeniami sg jednak stabszy globalny
wzrost (handel), rosngcy poziom niezadowolenia
spotecznego oraz potrzeba przeciwdziatania zmianom
klimatycznym.

Wiele rynkéw CEEMEA czerpie korzysci z solidnych
buforéw budzetowych i zewnetrznych oraz dobrego
dostepu do rynku. To powinno utatwic przejscie do
nowych zrédet wzrostu. Takie modele powinny réwniez
uwzgledniac¢ rosngcy potrzebe zmian uwarunkowan
srodowiskowych, spotecznych i tych zwigzanych z
zarzadzaniem (ESG). Zaniedbanie potrzeby reformiw
miejsce tego prowadzenie niezrownowazonej polityki nie
jest receptg na diugoterminowy sukces.

Naszym zdaniem, bazowe prognozy dla painstw CEEMEA
zachowujg swoj pozytywny charakter w tym i przysztym
roku, cho¢ zauwazamy kilka dtugoterminowych czynnikéw
ryzyka. W szczegdélnosci obserwujemy Turcje i innych
emitentdw o wysokiej rentownosci. Szczegdtowe
rekomendacje inwestycyjne znajduja sie na naszej liscie
obligacji rynkéw wschodzgcych oraz w ramach réznych
modeli portfeli.

Naszym zdaniem, czynniki ryzyka obejmujg pogorszenie
sytuacji gospodarczej, nagtg zmiane w dostepie do
globalnego finansowania, rosngce napiecia miedzy USA i
Chinami oraz zatamanie cen surowcéw. Zmeczenie
reformami oraz niezréwnowazona polityka stanowig
zagrozenie dla wybranych krajow.



