Nota Informacyjna
dla Obligacji serii AB05 231023

(6.920 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10.000 PLN kazda i
tacznej warto$ci nominalnej 69.200.000 PLN)

Afngl ral Weorld

wyemitowanych przez
AB S.A.
z siedzibg w Magnicach
pod adresem
ul. Europejska 4, 55-040 Magnice,

Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie zé soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjne] nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 23 listopada 2020 r.



Oswiadczenie Emitenta

W imieniu AB S.A. o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisuja ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

W 2wiazku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowiazku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w rozumieniu § 18
ust. 1 Regulaminu ASO GPW. Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 4 pkt 2
Regulaminu ASO GPW, do Emitenta nie stosuje si¢ wymogu zamieszczenia w niniejszej
Nocie Informacyjnej oswiadczen Autoryzowanego Doradcy, o ktérych mowa w § 3 ust.
2 Regulaminu ASO GPW.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Podpis jest prawidtow Podpis jest prawidiowy
Dokument podpisan 2. Grzegorz Ochgdzan Dokument pogpisdyy przez
Data: 2020.11.23 16:%§#8 CET Krzysztof Ku i
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NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej,
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty
Informacyjne;.

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
danymi teleadresowymi oraz wykazem oséb uprawnionych do reprezentacji
Emitenta

Nazwa (firma): AB S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice
KRS: 0000053834

REGON: 931908977

NIP: 895-16-28-481

Telefon: +48 71 39 37 600

Faks: +48 71 39 37 529

Adres poczty elektronicznej:  sekretariat@ab.pl

Strona internetowa: www.ab.pl

Osoby uprawnione do Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa): Andrzej Przybyto

reprezentacji Emitenta: Czionkowie Zarzadu (reprezentacja dwuosobowa):

Krzysztof Kucharski, Zbigniew Madry, Grzegorz Ochedzan

2. Informacje czy dzialalno§¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
Zzezwolenia, licencji lub zgody.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z brzmieniem statutu Emitenta,
jest dziatalno$¢ handlowa i ustugowa. Grupa AB dziata operacyjnie na terenie trzech krajéw,
tj. w Polsce, Republice Czeskiej i na Stowacji. Dziatalnos¢ Grupy AB, w ktérej Emitent jest
podmiotem dominujgcym, skupia sie przede wszystkim na dystrybucji sprzetu, komponentéw,
akcesoriow oraz urzadzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Grupa AB jest takze
wiodgcym dostawcg ustug chmurowych (cloud) oraz warto$ci dodanej w dystrybucji (VAD).
Grupa AB rozwija takze dystrybucje asortymentu spoza IT, tj. dystrybucje produkiéw AGD/RTV
i segment zabawek. Oferuje réwniez kompleksowe ustugi logistyczne, szkolenia oraz petng
obstuge sklepéw internetowych. Grupa AB prowadzi kilka sieci franczyzowych. W Polsce sg
to sieci: Alsen, Kakto, Wyspa Szkrabéw, natomiast w Czechach i na Stowacji: Comfor, Triline,
Premio, Digimax oraz X-Play.

Wskazana wyzej dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta oraz Grupe AB nie wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi diluznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdélnosci zwiagzane z sytuacjg
gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej




Emitent jest przekonany, Ze ponizsze czynniki, odnoszace si¢ do dziatalnosci grupy
kapitatowej Emitenta (zwanej w niniejszej Nocie Informacyjnej ,Grupg AB”) mogg byé istotne
z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystapi¢ bad? tez nie i Emitent nie
jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobieristwie wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedlug Emitenta moga mieé istotne znaczenie dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent fest przekonany, Ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak Emitent moze nie by¢ w stanie zaplaci¢ odsetek, kwoty
gtdéwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, Emitent nie
skiada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia Obligacji sg
wyczerpujace. Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wiasny poglad jeszcze przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i Grupy AB, w tym ryzyka
dotyczace instrumentéw finansowych

Rodzaje ryzyka, na ktére narazona jest Grupa AB zwigzane s3 z jej otoczeniem (ryzyko
wplywu sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw
prawnych oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci
(ryzyko kursowe, zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw i odbiorcow,
zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy ryzyko zwigzane z zapasami i nalezno$ciami, z
procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Grupy
AB).

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta, obejmujacego okres od 1.07.2019 r. do 30.06.2020 r.,
w czeSci dotyczacej oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia rocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wymienia dwa obszary, w ktérych wystepuje
to ryzyko: 1) w zakresie prawidtowosci rozpoznania momentu ujecia przychodéw ze sprzedazy
towaréw, 2) w zakresie kompletnosci ujecia zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy AB ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna,
silna konkurencja rynkowa oraz ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko
rynkowe dotyczace instrumentéw (ryzyko ceny) obejmujgce w przypadku Grupy AB ryzyko
stop procentowych, ryzyko kursowe oraz ryzyko kredytowe). Wplyw poszczegolinych
czynnikdw ryzyka oraz dziatania Grupy AB podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponize;.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem dotyczacym instrumentéw finansowych, dla kiérych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen opisano szczegdlowo w Nocie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB obejmujacego okres od 1.07.2019 .
do 30.06.2020 r. Analiza wrazliwo$ci na ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych réwniez
przedstawiono w Nocie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB.

Do dnia sporzadzenia Noty Infofmacyjnej pandemia COVID-19 nie miata negatywnego wptywu
na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej AB.

3.1.1. Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Sytuacja gospodarcza jest jednym z najistotniejszych czynnikéw majgcych wplyw na
dziatalno$¢ Grupy AB. Negatywne tendencje w gospodarce, obserwowane obecnie w okresie
pandemii COVID-19, prowadza do pogorszenia koniunktury, spadku wydatkéw inwestycyjnych
i konsumpcyjnych w gospodarce, w tym réwniez na produkty IT, a tym samym moga
potencjalnie spowodowac¢ spadek przychodéw Grupy AB. W celu minimalizowania
ewentualnych negatywnych efektéw sytuacji na rynku Grupa AB podejmuje szereg dziatan
rozszerzajacych oferte handlowa. Dodatkowo Grupa AB kontynuuje ostrozng polityke
kosztowa.




3.1.2. Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

W branzy, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalnos¢, istnieje dosyé silna konkurencia,
szczegolnie ze przedmiotem sprzedazy sg produkty w wiekszosci dostepne réwniez w ofercie
handlowej u konkurencji Emitenta. Wptywaé to moze negatywnie na poziom realizowanych
przychodéw i zyskéw. Ewentualna mozliwo$é poszerzenia kanatu sprzedazy przez obecnych
dostawcéw Grupy AB o kolejnych dystrybutoréw moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na
uzyskiwane wyniki finansowe. Agresywna polityka sprzedazowa ze strony najwiekszych
dystrybutoréw na rynkach CEE réwniez wptywa¢ moze negatywnie na realizowane przez
Grupe AB wyniki finansowe.

3.1.3. Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwlaszcza w odniesieniu do
prawa podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno§¢ gospodarcza, przepiséw prawa
pracy i ubezpieczenn spotecznych czy prawa papieréw warto$ciowych, mogg wywotaé
negatywne konsekwencje dla spétek Grupy AB . Szczegdlnie duza niepewno$é, wynikajaca
ze zmian w interpretacjach przepiséw, a takze braku jednolitosci w stosowanych przez organy
skarbowe praktykach i w orzecznictwie sadowym, wystepuje w obszarze przepiséw
podatkowych. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjgta przez podmioty Grupy AB moze implikowaé powazne pogorszenie sytuacii
finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngé na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko
zmian w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla
Grupy AB rozstrzygnieé w potencjainych postepowaniach przed sadami lub organami
administracyjnymi.

3.1.4. Ryzyko zmiany stop procentowych

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsigbiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapaséw i zainkasowanie naleznosci przekracza
dostepne terminy ptatnosci za zobowigzania, Grupa AB w duzym stopniu musi wspomagaé
sie zewnetrznymi zrédtami finansowania. Wzrost stép bazowych moze skutkowaé dla Grupy
AB spadkiem osigganej rentownosci.

3.1.5. Ryzyko kursowe

Gtéwnymi dostawcami Grupy AB s miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki
uzytkowej. Rozliczenia z tymi dostawcami sa przeprowadzane w znacznej czesci w walutach
obcych (EUR lub USD). Jednoczes$nie wigksza cze$¢ sprzedazy poszczegdinych Spétek
Grupy AB realizowana jest na ich rynkach krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz
Grupa AB prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac
transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych
wobec dostawcéw Grupy AB. Zmienno$¢ kurséw EUR i USD zmusza Grupe AB do dziatania
w warunkach ryzyka walutowego.

Polityka zébezpieczenia ryzyka kursowego u Emitenta.

Spdétki z Grupy AB, zgodnie ze specyfikg branzy, prowadzg sprzedaz na podstawie cennikéw
walutowych przeliczanych do waluty krajowej codziennie, po ustalonym dziennym kursie USD,
EUR i GBP. Zdecydowanie najwigksza cze$¢ towaréw oferowana przez Emitenta jest
denominowana w walutach obcych (zakupy), w zwigzku z czym warto§é przychoddw
przeliczana na walute krajowa jest réwniez zmienna dla wartosci wyrazonych w walucie PLN
w Polsce i CZK w Czechach. Koszt towaru przeliczany jest na PLN, zgodnie z politykg
rachunkowosci stosowang u Emitenta, wedtug $redniej wazonej ceny wejscia, z uzyciem
historycznego kursu celnego lub fixingu NBP z dnia poprzedzajacego dostawe.

Celem zawieranych transakcji zabezpieczajgcych jest wyeliminowanie ryzyka utraty marzy na
skutek zmian wartoéci poszczegéinych walut. Emitent zarzadza ryzykiem walutowym na




poziomie kurséw rzeczywistych, zabezpieczajac ryzyko zmiennoéci przychodéw w taki
sposob, aby zmienno$¢ wartosci przychodéw rekompensowana byla wartoscig réznic
kursowych realizowanych w ramach operacji finansowych.

Przy zabezpieczaniu ryzyka kursowego analizowane sg nastepujace pozycje:

a) wycena stanéw magazynowych wyrazona w walucie zakupu, przy zatozeniu
prognozowanego kursu sprzedazy,

b) faczna wycena otwartych pozycji zobowigzan, naleznosci, transakcji zabezpieczajgcych,
kredytéw, przy zatozeniu prognozowanego kursu réwnego sprzedazy towaréw,

Emitent dazy do dopasowania kursu sprzedazy towaru do kursu zaptaty za towar. Powyzsze
pozycje monitorowane sg na biezaco, bilansowane, a wynikowa ekspozycja w danej walucie
jest zabezpieczana za pomoca transakcji typu forward na sprzedaz / zakup waluty odniesienia.

Wprowadzone sg nastgpujace dziatania pozwalajace zrealizowaé¢ zysk na sprzedazy, bez
wplywu réznic kursowych:

a) zabezpieczenie sprzedanych i niezaptaconych pozycji, dla ktérych docelowy kurs
zabezpieczenia to $redniowazony kurs sprzedazy towaru, zabezpieczenie dopasowane do
terminu ptatno$ci faktur,

b) zabezpieczenie zaptaconej, a nie sprzedanej czesci stanéw magazynowych, kurs
zabezpieczenia to kurs zaptaty za fakture zakupowa.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od giownych dostawcéow

Grupa AB wspbtpracuje bezposrednio ze $wiatowymi liderami rozwigzan informatycznych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym
udziatem w strukturze zaopatrzenia Grupy AB. Spétki Grupy AB zaopatruja sie u dostawcow
niepowigzanych kapitalowo. tgczny udziat najwiekszego z nich (Apple Inc.) w dostawach
wynosi okoto 32% (3 500 min zt sprzedazy w roku 2019/2020), udziaty kolejnych dostawcéw
nie przekraczajg 10%.

Najwigkszymi dostawcami Emitenta. jest Apple (udziat w dostawach wyni6st 24%) oraz
Lenovo (12%) i HP Inc. (11%). Pozostali dostawcy nie przekraczajg 10% udziatu w zakupach.

Utrata jednego z wigkszych dostawcéw mogtaby w krétkim okresie pogorszyé wyniki
sprzedazy w poszczeg6inych grupach produktowych i negatywnie wptynaé na osiggane wyniki
finansowe.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od gléwnych odbiorcéw

Grupa AB posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektérzy z klientow Grupy AB moga
by¢ jednak zainteresowani skracaniem fancucha dostaw. Duze sieci detaliczne moga np.
stara¢ sie zaopatrywac bezposrednio u producentéw, z pominieciem dystrybutoréw, takich jak
Emitent. Z kolei wéréd mniejszych i $rednich odbiorcéw detalicznych moze: wystapié zjawisko
tagczenia potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dila
Grupy AB moze to si¢ wigza¢ z ryzykiem utraty czesci klientéw, co w konsekwencji moze
negatywnie wplynaé na poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe AB wyniki finansowe. W
celu ograniczenia tego ryzyka Grupa AB intensywnie rozwija sie¢ franczyzowa. W Polsce sg
to sieci: Alsen, Kakto i Wyspa szkrabéw. W Czechach i na Stowacji sg to: Triline, Comfor,
Digimax, Premio, XPLAY.

3.1.8. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Wielkos¢ osigganej przez Grupe AB sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych
podmiotéw dziatajacych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennoéci popytu. Jego
nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz
moze stanowi¢ do 35% warto$ci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscia doktadnej




oceny sytuacji Grupy AB i utrudnia estymacje wynikéw za dany rok obrotowy na podstawie
wynikéw kwartalnych.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z zapasami i nalezno$ciami (ryzyko kredytowe)

Naleznosci handlowe, na dziefi 30.06.2020 r. stanowity 41% sumy bilansowej Grupy AB,
zapasy natomiast 37%. Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki prowadzonej przez Grupe AB
dziatalno$ci handlowej. Grupa AB prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na podstawie
przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem ptatnosci. Kazdy limit
kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych,
uzyskanych zabezpieczeri osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na
rynku sposobdw ustalenia wiarygodno$ci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest $cisle
monitorowana, a w przypadku wystapienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczyé ryzyka
niewyptacalnos$ci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Grupe AB z tego tytutu strat
finansowych.

W celu istotnego ograniczenia ryzyka kredytowego spétki Grupy AB w roku 2019/2020
ubezpieczaty naleznosci handlowe w nastepujacych zaktadach ubezpieczen:

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros,

Compagne Francaise d’Assurance pur le commerce exterieur S.A. Oddziat w Polsce,
Credendo — Excess & Surety,

Euler Hermes Cescob

Tokio Marine Kiln Europe S.A. Oddziat w Niemczech na limit uzupetniajacy do polisy zawartej
z Atradius Crédito y Caucién S.A.. de Seguros y Reaseguros.

W lipcu 2020 r. spétka zalezna Alsen Marketing sp. z 0.0. podpisata umowe ubezpieczenia
wierzytelno$ci handlowych z KUKE.

Na podstawie tych uméw wierzytelnosci Grupy AB zostaty objete ochrong ubezpieczeniows,
co znacznie zmniejsza ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w
zaptacie za zakupiony towar.

3.1.10. Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania

Grupa AB korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych,
bankowych linii kredytowych, obligacji oraz faktoringu.

Spétki Grupy AB na podstawie podpisanych uméw majg catkowicie zapewnione finansowanie
dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krétko- i rednioterminowej. W celu
zminimalizowania ryzyka finansowania, Grupa AB ma podpisane umowy z wieloma bankami,
przy czym zgodnie ze stosowang polityka finansowania — Grupa AB wspdtpracuje z bankami
0 wysokich ratingach.

W celu zapewnienia diugoterminowych Zrédet finansowania Emitent finansuje sie obligacjami
o wartosci nominalnej 85,8 min zt (wedtug stanu na 31.07.2020 r.), co daje stabilne podstawy
do planowania inwestycji oraz rozwoju dziatalno$ci w kilkuletniej perspektywie.

Obecnie sg lub bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A. nastepujace serie obligacji Emitenta:




Seria Wartosé Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominalna notowania

ABO03 200622 75.000.000 | 20 czerwca 2022r. | 27 wrzesnia 2017r. | GPW ASQO
PLN BondSpot ASO

AB04 231023 10.800.000 | 23 pazdziernika | 14 lutego 2019 r. GPW ASO
PLN 2023 . BondSpot ASO

ABO05 231023 69.200.000 | 23 pazdziernika | - GPW ASO
PLN 2023 r.

Grupa AB stale monitoruje poziom zadiuzenia by zapewni¢ jego optymalny poziom, pod
wzgledem bezpieczeristwa finansowania oraz oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy.

3.1.11. Ryzyko zwiazane z zakioceniami przeptywow pienigeznych oraz utrata ptynnosci

Ryzyko to rozumiane jest jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzar oraz
pozyskiwania $érodkéw na finansowanie dziatalno$ci zwigzane z brakiem przediuzenia
krétkoterminowych kredytéw na kolejne okresy.

Grupa AB prowadzi otwarta i transparentna polityke komunikacyjna z bankami finansujgcymi,
celem minimalizacji migdzy innymi ww. ryzyka. Wszystkie kredyty krotkoterminowe sa
odnawiane na biezgco.

W odniesieniu do wybranych klientéw Grupa AB posiada zawarte umowy faktoringu petnego
z przejeciem ryzyka przez dang instytucje finansowa. Na bazie zawartych uméw ryzyko
kredytowe kontrahenta przechodzi na partnera finansowego. Jednoczesnie spétki Grupy AB
pozyskujg $rodki finansowe w momencie sprzedazy i sfinansowania portfela wierzytelnosci.

Spotki Grupy AB posiadajg wyspecjalizowane jednostki odpowiedzialne za codzienny
monitoring wptywéw z tytutu naleznosci oraz struktury posiadanych wierzytelnosci.

3.1.12. Ryzyko zwiazane z procesem inwestycyjnym

Nadrzedng zasada Emitenta w kazdym z projektéw inwestycyjnych jest reguta stanowigca, iz
podejmowane przez Grupe AB decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegétowo planowane w
przygotowanych biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzieki czemu zminimalizowane jest
ryzyko utraty ptynnosci lub zakiécenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjne,.

3.1.13. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybylo posiadajg 25,01% ogdinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co umozliwia zachowanie znaczacego poziomu kontroli nad
Emitentem i decydujacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje strategiczne dotyczace
rozwoju Emitenta i Grupy. Ponadto, stosownie do tresci art, 12 ust. 3 Statutu Emitenta, Pani
Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorcze;j.

3.1.14. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow Grupy AB oraz presja na
wzrost wynagrodzen

Perspektywy rozwoju Grupy AB w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzadzajacej. W przypadku ekspansji Grupy AB
istotna jest réwniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o odpowiednim
poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci
dystrybuciji lub utraty czesci przychodéw w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W
takiej sytuacji moze nie by¢ mozliwosci odpowiednio szybkiego pozyskania nowych oséb o
stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze znacznymi kosztami.




Przewiduje sig, Ze obecna sytuacja na rynku pracy z niskim poziomem bezrobocia (pomimo
kryzysu wywotanego pandemig COVID-19) i trudnosciami w pozyskaniu i utrzymaniu
wykwalifikowanych pracownikéw moga doprowadzi¢ do koniecznosci istotnego wzrostu
kosztéw wynagrodzen w przedsiebiorstwach.

3.1.15. Ryzyko zwiazane z infrastruktura IT

W dzisiejszym $wiecie biznesu rosnie poziom skomplikowania $rodowiska mformatycznego
Systemy informatyczne stanowig fundament dziatalnosci przedsigbiorstwa, usprawniajac
zarzadzanie, przeptyw informacji oraz podnoszac efektywno$¢ i konkurencyjnosé.
Prawidtowo$¢ ich funkcjonowania w coraz wigkszym stopniu wptywa na realizacje proceséw
biznesowych, a takze rzetelnos¢ sprawozdawczosci. Natomiast brak wtasciwego dziatania
moze przyczyni¢ si¢ do utraty waznych informacji przedsiebiorstw oraz danych klientéw.
Stuzby informatyczne Grupy AB stale rozbudowuja infrastrukture teleinformatyczng oraz
monitorujg ryzyko i potrafia uruchomié¢ dziatania majgce na celu eliminacje zagrozen w
zakresie archiwizacji oraz odtwarzania danych, a takze zapewnienia ciggtosci dziatania
systeméw IT. Wdrozone rozwigzania majg na celu zapewnienie bezpieczenstwa oraz
minimalizacje ryzyka, jednak mozliwe jest wystapienie zdarzen losowych (np. diugotrwata
awaria zasilania o znacznym zasiegu), ktére krétkoterminowo moga wplynaé na realizacje
obstugi zaméwien lub wielko$¢ zrealizowanej przez Grupe AB sprzedazy.

3.1.16. Ryzyka zwiazane z pandemia SARS-COV-2

Epidemia koronawirusa wigze si¢ z ryzykiem biznesowym dla Grupy AB. Utrzymujace sie w
spofeczenstwie poczucie zagrozenia niebezpieczng chorobg, naplywajgce informacje o
nieuchronnym kryzysie ekonomicznym moga spowodowaé spadek konsumpcji oraz
zmniejszenie sklonnosci do podejmowania ryzyka wérdd klientéw, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ popyt na inwestycje oraz nieche¢ do zadluzania sie. Mozliwe jest réwniez
pogorszenie nastrojéw na rynkach finansowych oraz zaostrzenie polityki bankéw.

W zaleznoéci od rozwoju sytuacji w Chinach, mozliwe sa zakiécenia taincucha dostaw, spadek
dostepnosci niektérych débr i ustug.

3.1.17.Ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (jednostkowe i skonsolidowane) podiegajg badaniu
przez Bieglego Rewidenta. Zgodnie z regulacjami dotyczacymi rewizji finansowej, celem
kazdego badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. W
zwigzku z powyzszym, w trakcie badania sprawozdan finansowych Biegly Rewident
identyfikuje kluczowe rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdan oraz opracowuje
stosowne procedury badania dotyczace stwierdzonych rodzajéw ryzyka. Dodatkowo, u
Emitenta funkcjonuje system kontroli wewnetrznej niezbedny dla sporzgdzania sprawozdar
finansowych niezawierajgcych istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub
btedem. Biegty Rewident, dokonujgc oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia oraz projektujac
procedury badania sprawozdania finansowego w zwigzku z tym ryzykiem, bierze pod uwage
rowniez dziatanie systemu kontroli wewnetrznej Emitenta.

Majac na wzgledzie ww. wytyczne, co do okreslenia kluczowych rodzajéw ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego, Biegly Rewident, w obszarze zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Emitenta,
sporzadzonego na dzien 30.06.2020 r., zidentyfikowat nastepujace rodzaje ryzyka oraz w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko przeprowadzit nastepujace procedury badania:

a) ryzyko w zakresie prawidtowego rozpoznania i momentu ujecia przychodéw ze sprzedazy
towaréw




Gtéwnym Zrédtem przychodéw Emitenta i Grupy AB sg przychody ze sprzedazy towaréw.
Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Emitenta i Grupy AB przychody te sg ujmowane w
momencie, kiedy nastepuje przeniesienie kontroli na odbiorce. Wielko$¢ przychodu obejmuje
kwote wynikajacg z umowy po pomniejszeniu o nalezne odbiorcy rabaty, do ktérych klient
nabywa prawo po osiggnieciu warunkéw zawartych w umowie. Czynnikami zmiennymi moga
by¢ np. wartos¢ i przyrost sprzedazy, rodzaj towaru. Rabaty te sg rozpoznawane w okresie,
kiérego dotycza. Ze wzgledu na znaczacg warto$é pozycji wskazane ryzyko zostato
zidentyfikowane jako kluczowe.

W zwigzku z tym ryzykiem Biegty Rewident zapoznat sie z warunkami wspétpracy z odbiorcami
wynikajgcymi z zawartych uméw oraz stosowanych praktyk biznesowych, w celu zrozumienia
procesu rozpoznawania i ujmowania w ksiegach rachunkowych Emitenta i spétek Grupy AB
przychodéw ze sprzedazy towarow oraz zidentyfikowania kluczowych mechanizméw kontroli
zwigzanych z procesem ujmowania tych przychodéw w ksiegach rachunkowych i
sprawozdaniach finansowych. Nastepnie Biegly Rewident przeprowadzit nastepujgce
procedury badania: (i) testy kontroli dla wybranych faktur sprzedazy pod katem kompletnosci
I momentu ich ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz zgodnosci ilosciowo-wartosciowej z
dokumentami magazynowymi, dokumentami przewozowymi i zamdwieniami, (ii) procedury
wiarygodnos$ci w obszarze przychodéw, polegajace na analizie miesiecznej przychodéw ze
sprzedazy towardw, analizie marz wediug grup towarowych, analizie prawidtowoéci ustalenia
rabatow naleznych dla klientéw, sprawdzenie na wybranej prébie prawidtowos$ci momentu
ujecia sprzedazy na przetomie lat obrotowych oraz faktur korygujacych wystawionych po dniu
bilansowym, (iii) ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnierh w notach do sprawozdan w
zakresie przychodéw.

b) ryzyko w zakresie kompletnosci ujecia zobowiazan z tytutu uméw z klientami

Zarzad Emitenta w pozycji pasywéw ,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami” wykazuje
nierozliczone na dzien bilansowy dziatania wspomagajace sprzedaz, obejmujgce m.in. akcje
promocyjne, szkolenia, konferencje czy dodatkowe rabaty. Ze wzgledu na znaczacg warto$é
tych zobowigzah oraz znaczacy osad Zarzadu Emitenta odnoszacy sie do tej pozycji
sprawozdar finansowych, kompletno$¢ ujecia zobowigzan wynikajacych z uméw z klientami
zostata zidentyfikowana jako kluczowe ryzyko.

W zwigzku z tym ryzykiem Biegly Rewident zapoznat sie z warunkami wspétpracy z
dostawcami i odbiorcami wynikajgcymi z zawartych uméw oraz ze stosowanych praktyk
biznesowych, w celu zrozumienia procesu szacowania i ujmowania w ksiegach rachunkowych
zobowigzan z tytutu uméw z klientami oraz zidentyfikowania kluczowych mechanizméw
zwigzanych z procesem identyfikacji tego typu zobowigzan, wyceny i ujmowania ich w
ksiggach rachunkowych i sprawozdaniach finansowych. Nastepnie Biegly Rewident
przeprowadzit nastepujace procedury-badania: (i) procedury wiarygodnosci w tym obszarze,
polegajgce na uzgodnieniu wybranych sald do dokumentéw Zrédtowych takich jak: umowy z
kontrahentami, noty uznaniowe, dokonane wptaty oraz uzyskaniu potwierdzenia sald, analizie
korespondencji z klientami, sprawdzeniu rozliczenia po dniu bilansowym, przegladzie
analitycznym pozycji i zmian, analizie zalegania tego typu zobowigzan, (ii) ocene poprawnosci
i kompletnosci ujawnier w notach do sprawozdan w zakresie tych zobowigzan.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko braku wykupu Obligacii

Obligacje podlegajg jednorazowemu wykupowi w okreslonej dacie wykupu, wskazanej w
Warunkach Emisji, co oznacza konieczno$¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na
wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg $rodkéw
niezbedna do wykupu Obligac;ji.
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3.2.2. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz Zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta woéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagiji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z niespelnieniem zobowiazarn wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Istnieje ryzyko, ze $wiadczenia te nie beda mogty byé
wykonane, albo ich wykonanie ulegnie opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuaciji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach
ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiagzan
z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zadania
natychmiastowego wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacii
zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia
Warunkow Emisji). Ponadto, brak spetnienia swiadczeri z Obligacji i ztozenie przez
Obligatariuszy wniosku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze skutkowaé ryzykiem
postawienia Emitenta w stan upadtosci, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci
$rodkow zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete
zadnym systemem gwarantowania depozytéw.

Obecnie sg lub bedg notowane nastepujgce serie obligacji Emitenta:

Seria Wartos¢ Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominalna notowania
ABO03 200622 75.000.000 20 czerwca 2022 r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
AB04 231023 10.800.000 23  pazdziernika | 14 lutego 2019r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO
ABO05 231023 69.200.000 23  pazdziernika | - -
PLN 2023 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistnialy wyzej opisane okolicznosci.

3.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (wskazanych w paragrafie 8 Warunkow
Emisji), ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta, zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji (Nastepstwa- Wystapienia Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisfi). Ponadto Warunki Emisji przewiduja opcie wczeéniejszego
wykupu na zadanie Obligatariusza, w przypadku wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW wszystkich akcji Emitenta (opisang w paragrafie 12
Warunkow Emisji). Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu
Obligaciji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw na realizacje takiego zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie
zaistniat Zaden z wyzej opisanych przypadkéw.

3.2.5. Ryzyko braku mozliwosci realizacji prawa do wczesniejszego wykupu Obligacii
na zadanie Obligatariusza

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w paragrafie 9 w zwigzku z
paragrafem 8.3 Warunkéw Emisji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i
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Prawa upadio$ciowego, a w szczegdinosci w kontekscie ograniczeri co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku zlozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci lub ogtoszenia upadiosci Emitenta. Na
dzien sporzagdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkéw.

3.2.6. Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji (Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji) oraz Ustawg o Obligacjach
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowien
Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z
Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji (Zatgcznik nr 1 do Warunkéw
Emisji), na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na
zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli
bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej
Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza. Na dzien
sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiaé zabezpieczenia Obligacji w
przyszto$ci. W zwigzku z tym potencjainy Obligatariusz powinien braé pod uwage, ze
ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone tylko na
zasadach ogo6lnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postgpowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazac sig niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.2.8. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Jednoczesnie interpretacja
samych przepis6w przez organy podatkowe oraz sady administracyjne, réwniez podlega
istotnym zmianom, ktére mogg mie¢ negatywne skutki dla podmiotéw stosujacych sie do
znanych im, wczesniejszych interpretacji tych przepiséw. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Podobnym zmianom moga tez podlegaé
interpretacje przepiséw. Zmiany te mogg polega¢ nie,tylko na podwyzszeniu stawek
podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegodtowych instrumentéw prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych
czy ograniczaniu mozliwosci obnizenia kwot stanowigcych podstawe do obliczenia podatku.
Zmiennos¢ prawa podatkowego wynika takze z koniecznosci wdrazania przez panstwa, w
ktorych Grupa AB prowadzi dziatalno$¢, nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej czy zaakceptowanych zobowigzan przyjetych przez paristwa OECD. Czeste
zmiany przepisébw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej oraz
rozbieznoéci interpretacyjne i zmienno$¢ interpretacji w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogga okaza¢ sie niekorzystne dla posiadaczy Obligacii
i Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
Emitenta jako pfatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywa¢ na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

12



Ponadto zgodnie z ogéinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebgdgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych, podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujacych w
niektoérych sytuacjach zwolnienie Ilub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczes$nie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na uwadze, ze
warunki emisji Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej
zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych
powyzej osob, istnieje ryzyko, Zze ptatnoéci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg
podlegaty opodatkowaniu.

3.2.9. Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia Obligaciji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligaciji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowsg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan, takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.2.10. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
("Ustawa o Obrocie"), w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie
KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrét tymi instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowigzywaly przestanki, o
ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzje zawierajacag zadanie
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW,
moze podjgé decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami warto$ciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku. GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi, zawieszenia obrotu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spétek prowadzacych
rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotéw prowadzgcych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcie z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami  pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
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informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie § 11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi w nastepujgcych

przypadkach:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.

Zawieszajgc obrét instrumentami diuznymi GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa powyzej w pkt 2i 3 (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto GPW zawiesza obr6t instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informagii
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio, w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informagji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu
ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na
podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét instrumentami dluznymi podlega
zawieszeniu réwniez do czasu uplywu terminéw uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z
obrotu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkéw.

3.2.11. Ryzyko.wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi -Zagraza w sposéb istotny prawidtowemu _funkcjonowahiu alternatywnego
-systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowiazek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o
Obrocie, GPW, jako prowadzgacy ASO GPW, moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetlnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje
KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedgcych papierami warto$ciowymi z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi, wykluczenia z obrotu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spétek prowadzacych
rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
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podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj,
organizujgcych obr6t tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akgji sp6tki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie Iub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

2) jezeli zbywalno&¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogloszeniu upadios$ci emitenta diuznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy diuznych instrumentéw
finansowych tego emitenta.

5) niezwiocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, BondSpot
S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informagcii
poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikaciji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powazng szkode dia intereséw inwestoréw lub prawidlowego
funkcjonowania rynku.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dituzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

1) na wniosek emitenta - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczetistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
obrotu;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;-

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié¢
odpowiednio nie wczeséniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkdw.

3.2.12. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Warto$¢ rynkowa obligacji AB S.A. jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na cene obligacji, takich jak mozliwa
mata ilo$¢ posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzedac obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
ktora umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowoséci. Ztego powodu,

15



inwestorzy nie powinni nabywac obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka
braku mozliwosci szybkiej sprzedazy obligaciji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligaciji
Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.2.13. Ryzyko zmian Stopy Bazowej oprocentowania Obligaciji

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawartag w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczeg6lnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wplynaé na obnizenie rentownosci Obligacji.

3.2.14. Ryzyko nalozenia kary finansowej przez organizatoréw alternatywnego systemu
obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisébw obowigzujgcych w alternatywnym 'systemie obrotu albo nie wykonuje Ilub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15ai § 15b lub w § 17 - 17b Regulaminu ASO GPW,
GPW jako organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW (jako organizator ASO) podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegolnosci moze zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informaciji w trybie i na warunkach obowigzujgcych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW lub nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego przez GPW, zgodnie z
postanowieniami § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW (jako organizator ASO) moze
natozy¢ na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta fagcznie z karg pieniezng natozona na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN
(zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

GPW moze postanowi¢ o nafozeniu kary pienieznej w okreslonych wyzej przypadkach
niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkdw.

3.2.15. Ryzyko natoZenia kary finansowej przez Komisje Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 96 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
Ofercie”) w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie wskazane w tym
przepisie obowigzki, w szczeg6lnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie,
KNF moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu
w tym systemie; albo
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2) natozy¢, biorgc pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na kiéry jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

3) zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN [ub do kwoty stanowigcej
réwnowarto$§¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto, w
przypadku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta,
kare pienigzng do wysokoséci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Do wskazanych wyzej postanowier przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie KNF moze natozyé na emitenta kare
pieniezna do wysoko$ci 1.000.000 PLN.

Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkdw.

3.2.16. Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku
(.,Rozporzadzenie MAR”)

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjat Rozporzadzenie MAR,
wprowadzajgce liczne zmiany w zakresie regulacji dotyczacych rynku kapitatowego, m.in. w
zakresie: (i) publikacji informacji poufnych; (i) raportowania o transakcjach os6b petnigcych
funkcje zarzadcze; (iii) dziatah majacych na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na
rynku; (iv) raportowania transakcji podejrzanych oraz (v) konfliktu intereséw. Rozporzadzenie
MAR jest stosowane bezposrednio we wszystkich paristwach cztonkowskich UE, w tym w
Polsce, od dnia 3 lipca 2016 .

Rozporzgdzenie MAR w spos6b istotny zaostrzylo sankcje za naruszenie regulacii
dotyczacych rynku kapitatowego. Niedostosowanie lub nieprawidtowe dostosowanie sie przez
Emitenta do wymogéw Rozporzadzenia MAR moze skutkowaé m.in. natozeniem na Emitenta
dotkliwych sankgciji przez organy nadzoru. Wystapienie takich zdarzenn moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w

_konsekivenciji na warto$¢ rynkowa Obligaciji, zdolno$¢é Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Obligaciji oraz do ich terminowego wykupu.

Zgodnie z postanowieniami art. 30 Rozporzadzenia MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci
sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawnienia informacji poufnych (naruszenia
art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR) organy panstwowe powinny mie¢ mozliwoéé natozenia na
niego administracyjnej sankcji pieni¢znej, ktérej maksymalina wysoko$¢ powinna stanowié co
najmniej réwnowarto$é 15.000.000 EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla). Natomiast w przypadku naruszenia przez
Emitenta obowiazkdéw zwigzanych z podawaniem informacji poufnych do wiadomosci
publicznej (naruszenia art. 17 Rozporzadzenia MAR) mozliwo$é natozenia administracyjnej
sankcji pienieznej powinna siega¢ maksymalnej kwoty wynoszacej co najmniej réwnowarto$é
2.500.000 EUR (lub 2% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego Emitenta
najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzgdzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajacych dostep do
informacji poufnych (naruszenia art. 18 Rozporzadzenia MAR) lub transakcjami oséb
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petnigcych obowigzki zarzadcze (naruszenia art. 19 Rozporzadzenia MAR) powinno wigzaé
si¢ z mozliwo$cig natozenia na niego kary pienigznej w wysokos$ci co najmniej réwnowarto$ci
1.000.000 EUR.

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty nie zaistniat wyzej opisany przypadek.

3.2.17. Ryzyko zmiany sposobu ustalania zmiennej stopy procentowej w zwiazku z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszio w zycie Rozporzadzenie BMR. Oprocentowanie Obligacii
obliczane jest jako suma Stopy Bazowej (WIBOR), bedacej indeksem w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR, oraz marzy. Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, stosowanie wskaznika
referencyjnego oznacza m.in. okreslanie kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego poprzez odniesienie do indeksu. Obecnie GPW Benchmark S.A. opracowuje
wskaznik referencyjny — Stope Bazowg (WIBOR) na podstawie przepiséw przejsciowych
Rozporzadzenia BMR. Przepisy przej$ciowe pozwalajg Emitentowi stosowaé opracowywany
przez GPW Benchmark S.A. wskaznik finansowy — Stope Bazowg (WIBOR) do momentu
zakonczenia postepowania administracyjnego w sprawie udzielenia GPW Benchmark
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stopy
procentowej, w tym kluczowego wskaznika stopy procentowe;.

W grudniu 2019 r. GPW Benchmark S.A. zlozyt wniosek o udzielenie ww. zezwolenia w
odniesieniu do wskaznikéw referencyjnych WIBOR oraz WIBID. W przypadku odmowy
udzielenia zezwolenia lub dokonania rejestracji nie bedzie dozwolone dalsze stosowanie
takiego wskaznika referencyjnego przez podmioty nadzorowane.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na wartos$¢ odsetek od Obligacji oraz na rynkows
wyceng Obligacji, a takze ostateczng stope zwrotu z Obligacii.

4. Cel emisji instrumentéw diuznych, jesli zostat okreslony

Cel emisji instrumentéw dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna, w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, nie zostat okreslony.

Srodki z emisji zasila kapitat obrotowy Emitenta. Informacje o dziatalnosci Emitenta i Grupy
Kapitalowej AB oraz ich wynikach mozna $ledzi¢ na stronie internetowej Emitenta
(hitps://www.ab.pl/dla-inwestorow/raporty). :

5. Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spdtki AB S.A. serii AB05 231023, numer ISIN: PLAB000000786,
0 oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie: (i) art. 33 punkt 1 Ustawy o Obligacjach, (ii)
Uchwaly nr 16/2020 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 3 listopada 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji oraz (iii) Uchwaly Zarzadu AB S.A. z dnia 20 pazdziernika
2020 roku w sprawie planowanej emisji obligacji, w ramach Programu Emisji, ustanowionego
na czas nieokreslony, przewidujacego mozliwo$¢ wielokrotnego emitowania obligacji do
tacznej wartosci nominalnej 270.000.000 PLN (stownie: dwiescie siedemdziesigt milionow
ztotych), realizowanego na podstawie Umowy Emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r. ze zm.

W zwigzku z faktem, ze oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzgdzenia 2017/1129, stosownie do przepisu
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art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat zastosowania
obowigzek opublikowania prospektu okresiony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129.

Emitent na dzien sporzadzenia Noty w ramach Programu Emisji wyemitowat nastepujace serie

Obligaciji.
Seria Warto$é Data Wykupu Data pierwszego | Rynek
Nominalna notowania notowan
ABO1 120819 * | 89.200.000 12 sierpnia 2019 r. 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABO02 290720 70.000.000 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABO03 200622 75.000.000 20 czerwca 2022 r. 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
AB04 231023 10.800.000 23 pazdziernika 2023 r. | 14 lutego 2019 . GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABO5 231023 69.200.000 23 pazdziernika 2023 r. | -
PLN
RAZEM 314.200.000
(w ramach | PLN
Programu Emisji)

*obligacje serii ABO1 120819 o warto$ci nominainej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
warto$¢ nominalna emisji tej serii obligaciji wynosita 100.000.000 PLN.

6. Wielkosé¢ emisji

W ramach serii ABO5 231023, zostato wyemitowanych 6.920 (sfownie: sze$é tysiecy
dziewigCset dwadziescia) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci
69.200.000 PLN (stownie: sze$édziesigt dziewigé milionéw dwiescie tysiecy zlotych).

7. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposadb jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesie¢ tysiecy ziotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10.109,86 PLN (stownie: dziesieé tysiecy sto dziewieé
ztotych i 86/100)

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw
finansowych bédacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie !

8.1.
Subskrypcja rozpoczeta sie 12 listopada 2020 roku i trwata do 13 listopada 2020 roku.

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypciji lub sprzedazy

8.2.

Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 13 listopada 2020 roku. Przydziat zostat dokonany pod
warunkiem zapfaty petnej Ceny Emisyjnej przez Obligatariuszy oraz pod warunkiem rejestracii
Obligacji przez KDPW.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

8.3.

W ramach oferty Emitent oferowat do 6.920 (stownie: sze$¢ tysiecy dziewieéset dwadziescia)
Obligacii.

Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
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8.4. Stopa redukcji

Warto$¢ zapiséw na Obligacje wyniosta 69.200.000 PLN (stownie: sze$¢dziesiagt dziewieé
milionéw dwiescie tysiecy ztotych), w zwigzku z tym nie stosowano stopy redukcji.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 6.920 (stownie: szes¢ tysiecy dziewieéset dwadziescia) Obligacii.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszacej 10.109,86 PLN (stownie: dziesieé
tysiecy sto dziewigé zlotych 86/100) za jedng Obligacje.

8.7. Liczba osoéb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyly 22 podmioty (w tym subfundusze).

8.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 22 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartoséciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2286). Obligacje serii AB05
231023 nie byty wiec obejmowane przez subemitentéw.

8.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 201.343,56 PLN, w tym koszty:
“a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 201.343,56 PLN,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 (zero) PLN,

ic) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,-z uwzglednigniem kosztéw doradztwa i promocii
.oferty — 0 (zero) PLN, .

d) promoc;ji oferty — 0 (zero) PLN.

Koszty emisji rozliczane sg w ksiegach rachunkowych wediug zamortyzowanego kosziu i
zostatly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci.

9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania diuznych instrumentéw
finansowych

9.1. Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 23 pazdziernika 2023 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote
rowng Naleznosci Gtédwnej. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty dokonywane beds za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.

Platnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych
prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji, tj., 13 pazdziernika 2023 roku, przy czym w przypadku Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego
Rachunku Zbiorczego.

Szczegotowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie w
paragrafie 6 Warunkoéw Emisji Obligaciji (Pfatnosci z Tytutu Obligacji), stanowiacych zatgcznik
do niniejszej Noty Informacyjnej.

9.2. Weczesniejszy wykup Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwosé wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujacymi paragrafami Warunkéw Emis;ji:

— paragrafem 8. (Przypadki Naruszenia Warunkéw Emisji), oraz

— paragrafem 9. (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji), oraz
— paragrafem 10. (Likwidacja Emitenta), oraz

— paragrafem 12. (Opcja Wezesniejszego Wykupu).

Szczegotowy opis warunkéw wezesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie we wskazanych
wyzej paragrafach Warunkéw Emisji Obligacji serii AB05 231023, stanowigcych zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjne;.

W szczegdInosci, paragraf 12 Warunkéw Emisji Obligaciji wskazuje, ze Opcja Wczesniejszego
Wykupu na zgdanie Obligatariusza moze mie¢ miejsce w przypadku wycofania lub
wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akeji Emitenta. Jezeli taka sytuacja zaistnieje,
woéwczas kazdy Obligatariusz, w terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia akgji,
bedzie miat prawo do przedstawienia Emitentowi posiadanych przez siebie Obligacji do
wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30
dni od daty zgtoszenia przez Obligatariusza pisemnego zgdania.

Zgodnie z §76 Zatgcznika 2 do Regulaminu ASO GPW (Zasady obrotu instrumentami
finansowymi w  alternatywnym systemie obrotu), w przypadku planowanego
przedterminowego wykupu catosci lub czesci obligacji objetych danym kodem ISIN Emitent
jest zobowigzany do ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu obligacjami objetymi tym kodem,
co najmniej na 5 dni obrotu przed planowanym zawieszeniem. Zawieszenie obrotu powinno..
nastapi¢ na co najmniej 2 dni obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego
wykupu. ; !

Na dzieh sporzadzenia niniejszej noty nie wystapity zadne przestanki powodujgce '
wczesniejszy wykup Obligacii.

9.3. Warunki wyplaty oprocentowania
9.3.1. Ptatnosc¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 Warunkéw Emisji Emitent zobowigzany jest dokonaé na
rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek, obliczonej zgodnie paragrafem 3
Warunkéw Emisji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda platne z dolu. Platnosci
dokonywane bedg zgodnie z paragrafem 5 (Ptatnosci z Tytutu Obligacji) Warunkéw Emisji
Obligaciji.
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Szczegbtowy opis zasad dokonywania pfatnosci z tytutu ptatnosci odsetek od Obligacii
znajduje sie w paragrafie 5 Warunkéw Emisji Obligacji (Pfatnosci z Tytutu Obligacji),
stanowiacych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

9.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 23 pazdziernika 2020 r. (wlgcznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 23 kwietnia 2021 r. (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Ptatno$ci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji oraz Dni Platnosci

Odsetek
Numer Okresu Poczatek Okresu Dni Ustalenia Praw do Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Swiadczeri z Obligacii Odsetkowego / Dzien
(wlaczajac ten dzien) Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego
dnia)
. 23 pazdziernika 2020 r. 15 kwietnia 2021 r. 23 kwietnia 2021 r.
Il. 23 kwietnia 2021 r. 15 pazdziernika 2021 r. | 23 pazdziernika 2021 r.
. 23 pazdziernika 2021 r. 14 kwietnia 2022 r. 23 kwietnia 2022 r.
V. 23 kwietnia 2022 r. 14 pazdziernika 2022 r. | 23 pazdziernika 2022 r.
V. 23 pazdziernika 2022 r 14 kwietnia 2023 r. 23 kwietnia 2023 r.
VL 23 kwietnia 2023 r. 13 paZdziernika 2023 r. | 23 pazdziernika 2023 r.

9.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opznia sie ze spetnieniem $wiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy odsetek
ustawowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia
Ptatnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
(wtgcznie), do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z paragrafem 3.7 Warunkéw Emisji (Stopa Procentowa)

WN oznacza Naleznos$é Gtéwng kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zackraglone w gére).
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9.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopg Bazowa tj. stawkg WIBOR
dla depozytéw 6-miesigcznych powigkszong o Marze wynoszacy 2,50%. Dia pierwszego
Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 2,75%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiagnie wartoéé ujemna, przyjmuije sie jej warto$§¢ na
poziomie réwnym 0 (zero).

Szczegdtowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaly opisane w paragrafie 3.7.
Warunkéw Emisji (,Stopa Procentowa”), stanowigcych Zatacznik do niniejszej Noty
Informacyjnej.

10.Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

11.Warto§¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzieni kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania zobowiazar emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych
instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

11.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzar na ostatni dzieri kwartatu, poprzedzajacy o nie wiecej hiz
4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzien 30 wrzeénia 2020 r., wynosi
1.209.314 tys. PLN (stownie: jeden miliard dwiescie dziewie¢ milionéw trzysta czternascie
tysiecy ztotych) na poziomie jednostkowym Emitenta oraz 1.797.510 tys. PLN (stownie: jeden
miliard siedemset dziewigtdziesigt siedem milionéw pieéset dziesieé tysiecy zlotych) na
poziomie skonsolidowanym Grupy AB.

Na dzien sporzadzenia Noty Emitent wyemitowat nastepujace serie obligacji:

Seria Wartosé Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominaina notowania

ABO1 120819 * | 89.200.000 12 sierpnia 2019 r. | 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
PLN - BondSpot ASO

AB02 290720 70.000.000 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015 r. GPW ASO
PLN ; BondSpot ASO

ABO03 200622 75.000.000 20 czerwca 2022 r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
PLN | BondSpot ASO

AB04 231023 10.800.000 23  pazdziernika | 14 lutego 2019r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO

ABO05 231023 69.200.000 23  pazdziernika | - -
PLN 2023 r.

*obligacje serii ABO1 120819 o wartosci nominalnej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
wartos¢ nominalna emisji tej serii obligacji wynosita 100.000.000 PLN.

11.2. Perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligaciji
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Emitent planuje, ze wskaznik ogdlnego zadiuzenia Emitenta, zaréwno na poziomie
jednostkowym Emitenta, jak réwniez na poziomie skonsolidowanym Grupy AB, obliczany jako
iloraz sumy zobowigzan Emitenta/Grupy AB do wartosci sumy bilansowej, w okresie do czasu
catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia nie przekroczy poziomu 70-75%.

12.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnosé
emitenta do wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z dituznych
instrumentdw finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Emitent, jako spétka publiczna, ktérej akcje notowane sa na Giéwnym Rynku Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 21.09.2006 r., przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace dziatalno$ci Grupy AB, w tym realizacji planowanych zamierzen, w
sposob okreslony w odpowiednich przepisach prawa obowigzujacych spétki publiczne, tj. za
pomocg Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI), ktéry pozwala na
jednoczesne przekazywanie takich informacji KNF, GPW oraz PAP czyli opinii publicznej
(http://biznes.pap.pl/pl/reports/espi/all,0,0,0,1). Emitent publikuje takie informacje réwniez na
swojej stronie internetowej (https://www.ab.pl/raporty-biezace).

13.0golne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucii
dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych.

Nie dotyczy, gdyz ani Emitent, ani emitowane przez niego dtuzne instrumenty finansowe nie
posiadaja ratingu.

14.Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne
Z tytutu Obligaciji Obligatariuszom przystuguija tylko $wiadczenia pieniezne.

15.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego
biegltego ; :

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akeiji, (b)
ogélna liczba gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeristwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa
obligatariuszy do nabycia tych akgcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszeristwa.
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18.0swiadczenie Emitenta, o ktérym mowa w § 31 ust. 1 pkt 13 Zatacznika nr 1
do Regulaminu ASO GPW.

Emitent o$wiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia Noty
Informacyjne;.

Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

3.  Peiny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentow dtuznych
objetych Notg Informacyijna, tj.:

a. Uchwata nr 16/2020 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 3 listopada 2020 roku z
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligagj,

b. Uchwata Zarzadu AB S.A. z dnia 20 pazdziernika 2020 roku w sprawie
planowanej emisji obligacji,

Warunki emisji Obligacji serii ABO5 231023
5. Definicje i objasnienia skrotéw.
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Wydruk informacjl pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpria 1997 . o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centraing Informacjs, nle wymaga podplsu | piecagci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzleft 10.11.2020 godz. 13:05:57
Numer KRS: 0000053834

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCﬁW
Data refestraci w Krajowym Rejestre Sadowym. | 23.10.2001 o
Ostat wpis | Nurnes wpisu 61 5 dokonania wpisu |09.03.2020
Sygnatura akt lwRv ns-REVKRSf82 1200421 i |
Oznaczente sadu SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE? WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL
CQSPODARCZY KRAJOWSGQ RETESTRU SADOWEG- =
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Qznaczenie formy prawnef SPOEKA AKCYINA —

2Numer REGONAIP REGON: 931908977, NIP: 8951626461 B |
|3.Rima, pod kdra spéiia dziala *AB SPOLKA AKCYINA® -

|4.Dane o wezetnlejsza] refestraci RHB 8124 SAD REJONOWY DLA WROCLAWLA-FABRYCZNE] WYDZIAE VI GOSPODARCZY REJESTROWY ‘

|5.&y przedsisblorcs prowadzi deiatalncié | NIE

‘gospodarcza 2 Innyml podmictami na
podstavie umowy spilid cywiingj? 3 -

|6.Cay podmiot posiads status organizagy | —
poytku publicnego? :

. Rubryka2 - Siedriba i adres podmi |
1 Siedziba ]_kraj POLSKA, woj. DOLNOSL ASKIE, powiat WROCEAWSKI, gmina KOBIERZYCE, miejsc. MAGNICE |

2hares |ul. EUROPEISKA, i 4, k. —, efsc. MAGNICE, knd 55 040, pocata MAGNICE, kej POLSKA
|3.Adres pocaty icane) —
4 dres strony inte = e

Rubryka 3 - Oddzialy — i
Brak wplséw
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i Rubrya 4 - Infermaciz o statude

1.Informacja o sporzRezeniu lubzmianle |1 |24.09.1998 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BARTNICKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
sty | |Rer.ANR 530298

3| 1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.08.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. PILSUDSKIEGD 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 3826/2004,
ZMIANA: W ART.5, UST.2, W ART.5 UST.4, ART.11, ART.12 UST.1 1 UST.3, W ART.14 UST2
PKT 8, PKT 18, PKT 19, W ART.17 UST.3, ART.18 UST.2, ART.20, W ART.22 UST.1 PKT 9, W
ART.25 W UST.3 PKT C, W ART.26 UST.3A, ART.26 UST 4,

SKRESLONO: W ART.5 UST 5,6,7,8,9,

DODANO: W ART.4 UST.2, W ART.5 UST.2A T UST.7, W ART.12 UST.4, W ART.13 UST.10, W
| AAT. 16 UST.2, W ART.17 UST 4,

2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.05.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY
| UL, PILSUDSKIEGO 74, NOTARTUSZ JAGODA JANECKA, REPERTORIUM A NR 43742004,

| ZVIANA: ART.S UST.2,3,4,5,6,7,12,16, ART.17 UST:3

|DODANO: ART.7 UST3A

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY
UL. PILSUDSKIEGO 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 5436/2004,
ZMIANIONO ART., ART.12, ART.13 UST.10, ART.17,

SKRESLONO ART.16

4+ AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2006 R., NOTARIUSZ DOROTA KAE OM/SKA Z KANCELARTD
NOTARTALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] 12/14 LOK. B-2, REPERTCRIUM A NR

3875/2006,
ART, OD 4 DO 15, ART.17, ART.18, ART. GD 20 DO 27,
SKRESLOND ART.23
s A Z DNIA 30.05.2006 R- \DZONY PRZEZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARTT NGTARIALNE? WE WROCEAWIU, UL. PTLSUDSKIEGD NR 74, REP. A NR
240572006

: ART. 5 UST. 1 PKT 1, ART, 5 UST. 21 3, ART. 13 UST.11, ART. 14 UST. 2PKT 14,
ART. 14 UST. 2 PKT 20, ART. 14 UST. 3, ART. 26 UST. 4.
DODANO; W ART. 18 NOWY UST. 4.

& AXT NOTARIALNY 2 DNIA 30.05.2006 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA
Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCEAWIU, UL. PI: SUDSKIEGO NR 74, REP. A NR
2405/2006.

DODANO: W ART. 5 UST. 1A —

! | AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCLAWIU, REPERTORIUM A MUMER 2405/2005.

|AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.09.2005 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARI NOTARIALNET WE WROCK AWIL, REPERTORIUM A NUMER 4455/2006,
ZMIANA ART. 5 UST. 1 STATUTU.

E AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.12.2006 R. (REPEI A NUMER 6416/ ) SPC
|PﬁZEZNUTN!IUSZJA@DEJANIQ(AZ KANCELARIT NOTARIALNE) WE WROCEAWIU.
AKT TEN ZMIENIA W STATUCIE: ARTYKULY 26 UST.1 ORAZ ART.26 UST 4.
UCHWALONG TEKST JEDNOLITY STATUTU

i AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA
2 KANCELARTE NOTARIALNE) WE WROCLAWIU, UL. PILSUDSKIEGQ 74, REP.A NR 4407/2007,
ZMIANA: W ART. 5 DODANO UST, 1C, 10, 1E.

19 (04.12.2009 R. NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU

PRZY UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 4439/2009

| ZMIENIONO: ART. 4 UST. 1, ART, 5 UST. 1, ART. 5 UST. 1B, ART. 5 UST. 2, ART. 6, ART. 12,
| ART. 17, ART. 18.

SKRESLONO: ART. § UST. 3, ART. 7, ART. 13 UST. 12, ART. 14 UST. 3, ART. 21 UST. 3
|PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

-¥03.2010 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARTALNA WE WROCLAWIU,
Lt PILSUDSKIEGD 74, REP, A NR 1002/2010 - ZMIENIONO; ART. 5 UST. 1 STATUTU.

1t
12 |04.05.2010 R, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARTALNA WE WROCLAWIV,
53

uL 74, REP. A NR 1536/2010 - ZMIENIONO ART. 5 UST. 1 STATUTU.
24.05.2011 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU

_.LG’
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PRZY UL. FILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1559/2011, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 STATUTY
14.12,2011 R, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA Z
KANCELARTL NOTARIALNE? WE WROCLAWIU PRZY UL- PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR
3896/2011, ZMIENTONO: ART. 5 UST. 1,2 3, ART. 12 UST. 1, 4, 6, ART. 13 UST. 10 STATUTU.

1% 15.12.2012 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU,
UL. PILSUDSKIEGO 74, REPERTORIUM A NUMER 4160/2012. ZMIENIONQ: ART. SUST. 112;
ART. 9 UST. 21 3; ART. 10 UST. 3; ART. 12 UST. 5 PKT 219; ART. 13 UST. 11 9; ART. 14
UST. 2 PKT 16; ART. 18 UST. 3; ART. 26 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

% 19.12.2012 R, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU,

UL. PIt SUDSKIEGD 74, REP. A NR 4160/2012. ZMIENIONO ART. 4 UST. 1 STATUTU SPOLKT.

17 10.12.2013R. - NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNAWE WROCLAWIU |
|UL. PIESUDSKIEGO 74; REP. A NR 3830/2013; ZMIENIONO: 14 UST. 2 PKT 9 STATUTU
KI; DODANO: §14 UST. 3 =
|18 [05.11.2015 &, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU
PRZY LL.PIk SUDSKIEGO 74, REPERTORIUM A NR 3466/2015 - ZMIENIOND ART.2 UST.1,
ART.12 UST.5, ART.19 STATUTU SPOLKT -

8 20.12.2018 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAL KOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROGCLAWIU UL. PLASTOWSKA 21 LOK. 2; REP. A KR 7922/2018
ZMIANA : ART.4 UST.1 STATUTU ~
20 17.12.2019 R. REP. A NR §508/2019; NOTARIUSZ SYLWIA MARSZALKOWSKA; KANCELARIA
MNOTARIALNA WE WROCLAWIL, UL. PIASTOWSKA 21/2
DODANO W ART.4 UST.1 PUNKTY: 3341

_ Rubrykas
1.Czas, na jaid zostala utworzona spitka |NIEOZNACZDNV
2.0znaczenie pisma Innego niz Monitor |—-
Sadowy i Gaspodarczy, przeznaczonego do |
4.C2y statut przyznaje uprawnienia NIE
asobiste okreslanym akcjonariuszom fub
|bytuly uczestictwa w dochodachi lub’ |
|mafaticu spatk nie wynilajacych z akeaf?
5.C2y cbligatoriusze maja prawn do udziatu |NIE |
wartia? - —
1 == Rubryka 6 - Sposéb ia spotki == 1
Brak wpisdw
‘ : Rubryka 7 - Dane jedynege akcjonariusza
| Brak wpiséw
| _____ Rubryka 8 - Kapitat spétki =
Wysokodé kapitahy ]16 187 644,00 2t
BT — = -
Strona 42 12
3.Liczha akell wszystidch emisj 16187644 &l
4.Wartodé noménalna akefi 1,002¢ 1
5.Kwotowe okredlenie czesci kapitalu wplaconego 16 187 644,00 2t
6 Warto$é nominalna warunkowego podwyzszenla |6 162 710,00 2t
kapitahs Zakiadowego ! _
e = i
! Informacja o wn aportu = |
|1 Okreiente wartodel akcji objetych za |t |4300000,00Z¢
st | ) - I
Rubryka 9 - Emisja akejh E
1 | LNazwa serd akgji AL |
2.ticzba akejl w danef serii 2725971
3. Rodza) upreywilejowarnia i liczba —
akefi uprzywilejowanych lub
Informacja, 2e akcje nie s3
[iplisiowane e ]
Z 1.Nazwa serh akafi |B
| 2.Licsbe akef w danef serit 1313000 ~ ]
3 Rodzz] uprzywilajowania | ficzba 1313000 - AKCIE SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU, W TEN SPOSGB, ZE NA JEDNA AKCIE
akcii uprzywilejowanych b SERIT B PRZYPADAIA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.
fnformacja, 2e akcje nje 53
uprzywilelowane — ]
3 [LNozwa seriakehi c B
2Lz akefl w daned seri 1674771 —
3 Rodzaj uprzywiejowaoia | hzba | —
akcjt uprzywilejowanych kib
i 2n pkeje nie 5§
4 1L.Nazva serit akcji 13 — |
2.Liczba akcj w dane] seii [zoz_noo
3.Rodzaf uprrywikejovaria ¢ kczba —
akc¥ uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie 53
vyl .
5 1.Nazvea seril akefi E
24iczba alkcj w dare; seril 1764621 o |
-3 Rodzaf uprzywllejowanla | fezia —
aket uprzywilejowanych ub
quonmql, 2e akeje nie sy
6 |LNozwa serbakeh e - u
2Liczbm akef w dane] seril 1600000
3:Rodze) uprzywilejowania | Bezba || AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akej uprzywitejowanych kib
promacia, 2 phele rig ¢
L il )
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7 |1.Nazma seri akcji 1 |
|1th¢a akck w danej serii 4250000 = .
13.Rodzaj uprzywilejowania i licbe AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akefl uprzywilejowanych lub
informacia, e akeje nie €3
8 1.Nazwa seril akell c1
2Liczha akejl w danef serdi 1069294
3 Rodzaj uprzywilejowania | ficzba AKCIE NIE SA UPRZYWILETOWANE
| akeji uprzywilejowanych lub
informacia, 2 akcje nie 53 |
uprzywilejowane S
g |1.Nazwa seril akeji K
| 2.Liczba akeji w dane] serii 115000
3.Rodzzj upraywilejowania i Rizba | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeif uprzywilsjowanych lub
Informacja, ¢ akeje nie 53
10 | L.Mazwa serii akeji G .
2.Liezba akejl w danej serii 263000
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJQWANE
akefl uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie s
uprzywilejowane =
11 |LNoow ser akgi le2
2.Liczba akegl w dane] serii 1193987
3,Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE S4 LIPRZYWILETOWANE
akeii uprzywilsjowanych lub
informacia, e akeje nie 53
\uprywilejowane

| _ Rubrykai0- © podjeciu uchwaly o emisjach obligacjl h =
| Brak wpiséw
! ===l Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada adminlstrujaca s TAK
|u|mwainia|i do emisji warrantow
2
Dziat 2
! Rubryka 1 - Organ do rep i p =
1.Nazwa organu uprawnicnego do .ZARZAD
| jia podmiotu r

|1
2.5poscb reprezentaci podmiotu

|Do SKEADANTA CSWIADCZEN WOLT ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPCWAZNIONY

Strona 6 2 12

JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIAL AJACYCH £ACTNIE
J_ALW JEDEN CZEONEK ZARZADU DZIAFAJACY £ ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb. wehodzacych w skiad organu
1 |1 Namwisko f Nezwa fub firma PRZYBYLO
Limora ANDRZE) -
3.Mumer PESEL/REGON 62061503414
4,Nurer KRS hacod =
5.Funkcia w organie PREZES ZARZADU B
6.C2y osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala Zawieszona w
czynnosciach?
| |7.ata do jekie zosiala zawiegona | —
12 [1.Navisko f Nazwe jub firma MADRY
Lmors
3.Numer PESEL/REGON 68092800416 3
4 Nummer KRS onae
5.Funkeja w organle repre CILOMER ZARZADU
NIE |
KUCHARSKD o
KRZYSZTOF CEZARY N
65063004358
sums
CZLONEK ZARZAU o
NIE
OCHEDZAN i
GRIEGORZ FRANCISZEK L1
75091711252
CILONEN TARZADY
MNIE
|

1 | g |

— Z»g"
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1 |3Neewisko LAPINSKD B _‘
2dmiona JACEK JERZY -
3.Numer PESEL /69042305838
2 |tNazwisko PREVBVEO
21miona TWONA DOROTA ~ ]
| |3NumerpesEL 61101805561 — i
3 [1Nazwiska GRABIfiSKI
| 2Imiona ANDRZE) —— — ]
3:Numer PESEL 55121603532 L
4 |[LNawisio SR i
21miona MAREK __
3.Numer PESEL 68081310018 il e
5 |1ramwsia BIEGURSKI -
2imions JAKUB
_|3Numer pESEL 78062100017
6 |1Nawisko BARANOWSKI
2Imiona  |aeRzy N
|| xpeeer pecet lesoris1as7e - |
| =
| =y |
| ¥y i Rubryka 3 - Prokurenci
L Brak wpiséw o —
Dziat 3
—— = —
| = Rubryka 1 - Przedmiot Sci
1.Praedmiot proewatajace] daistalnoder |1 46, 52, 2, SPRZEDAZ HURTOWA SPREETU ELEKTRONICZNEGD T TELEKOMUNIKACYINEGO
przedsigbiorcy ORAZ CZESCT DO NIEGO o
2.Przedmiot pozcstate] dziatalnosci It 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH |
przedsisblorcy J OPROGRAMOWANIA
3|52 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWARGW
3|85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACH, GDZIZ INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
| 4 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANTEM N
| |5 |67, 02 2 DIALALNOSC ZVViAZRNA ¥ DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYK
5 [62,03 2 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM | INFORMATYCZNYMI
7 62,08, 2, POZOSTALA DZIALALNGSE USLUGCWA W ZAKRESIE TECHNOLOGT
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH
85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE
| : 9 49, 41, Z, TRAMSPORT DROGOWY TOWARSW
= Rubryka 2 - o
CE— | p— ‘Dmxlwenla 21tz oo o
lpota
Strona 8.z 12
1 Wariania o zioteniu 1 09.07.2002 OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.
m‘:’m“ 2 21.10.2004 01012002 R. - 31.12.2002R. —
3 21102004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R. _
4 22.06.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
s 13.06.2006 01.01.2005-31.12.2005 T
| s 29.06.2007 _|01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
| 7 16.01.2003 01.01.2007-30.06.2008 |
e_ 09.12.2009 0107, 2008 R. - 30.06.2009 R.
2. 11012011 01.47.2009 R. - 30.06.2010 R. 1
10 22.12.2011 B 01.07.2010 R, - 30.06.2011 R.
11 2122012 101.07.2011 R~ 30062012 R R
12 20122013 OD0107.20120030.06.203 2
13 15.12.2014 oD D1,07_.ZIL13 (_)0 30062014 -
7] 12.11.2015 0D 01.07.2014 DO 30.06.2015 g
15 19.12.2016 oD 01.07.1(25 O 30.06,.2016 =
|15 121.12.2017 0D 01.07.2016 BO 30&6.2_!117 =]
1z 21.12.2018 QD 01.07.2017 DO 30.06.2018
1B 2.12.2013 0D 01.07.2018 DO 30.06.2019 -
|2Wamianka o Zioteniu opink |1 woen |OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.
:"‘“““ "":‘:':Aﬁ 2 — 01012002 R - 3L12.2002 R, |
3 e 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R, .
ﬂﬂlw i [o— 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R, —
5 il _|01.01.2005-31.12.2005
& i 01.01.2006 R. - 31.12.2006 & ]
7 hessas — 01,01.2007-30.06.2008
3 g 01.07. 2008 R. - 30.05.2009 R. R
] reag - 01,07.2009 R. - 30062010 R
| 1 anes 01.07.2010 R - 30.06.2011 R, .
1 et — 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R,
=z wers 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013 —
1 i = 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014
14 g 0D 01.07.2014 DO 30.06.2015
15 wers |op 01.07.8015 D0 30.06.2016 1
16 faid ©D 01,07.2016 DO 30.06.2017 |
17 e OD 01.07.2017 DO 30.06.2018 |
i8 i 000107.20180030.05200
|3.Wzmiznka o ziodeniu uchwaty |1 pax OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.
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naes 01.07.2009 R - 30.06.2010R. ]
— 01.07.2010 R - 30.08.2011 R, B B
— 01.07.2011 R - 30.05.2012 R. i
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:::::m 2 ddalalnodci st 01.01.2002R. - 31122002 R. 1
e 01.01.2003 R. - 31.12.2003R.
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- Rubryka 3 - ia grupy kapitaio _|
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STATUT SPOLKI AKCYJINET ,AB S.A.”

TEKST JEDNOLITY

L POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut1
Firma Spotki brzmi: ,,AB Spétka Akeyjna”. Spotka moze uzywaé jej skrétu ,AB S.A.” oraz
wyrdniaj Ja znaku grafi

Artykui 2

1. Siedzibg Spotki sg M:

2. zycielami Spéiki sa:

1) Andrzej Przybylo, zamieszkaly we Wroclawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, --——--
2) Iwona Przybylo, zamieszkata we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, ------——--

3) Polish Enterprise Fund, L.P., z siedziba przy 375 Park Avenue, New York 10152,
USA,

zwani w dalszej czgsci Statutu ,,Zatozyci
Artykut 3 .

1. Spdtka dziala na obszarze Rzeczypospalitej Polskiej i za granica.

2. Spétka moze tworzy¢ i pi dzié swoje oddzialy, zaktady, przed: iciel iinne
jednostki organizacyjne, a takie uczestniczyé w innych spétkach lub
przedsigwzigciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, —-------memmmmeeees

3. Czas trwania Sp6tki jest ni

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykut 4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spstki jest:

1. 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzefi peryferyjnych i oprogramowania---

IN]

. 46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzgtu elektroni i ikacyjnego oraz czgsei

do nieg:
3. 4741.Z Sprzedaz detali k , urzgdzed peryferyjnych i oprogramowania

P

p d: w wyspecjali ych sklep

4. 4742Z Sprzedaz detali sprzetu lek ikacyjnego p d: w

1 1], b

wysp yeh

5. 4743Z Sprzedaz detaliczna  sprzgtu diowi [2 w

ral Ilqklrh

6. 46.14Z Drialalnos¢ ag jmujacych si¢ sprzedazy maszyn, uradzef

1ot

przemystowych, statkéw i

A 4

7. 95.11.Z Naprawa i konserwacja komp i fi peryferyinych

8. 95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzgtu ikacyjneg

lek

9. 95.21.Z Naprawa i konserwacja
10. 62.02.Z Dziatalno$é zwigzana z dorad: w zakresie inft ki
11. 62.01.Z Dzialalnosé zwigzana z oprog; i

sprzgmu p h Fytky

12.62.09.Z Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii inft ych i
komp yeh
13.52.10.B Mag: ie i przechowywanie p tyct

14.49.41.Z Transport drogowy 6

15.52.29.C Dziufalnoit pozostatych agenciji transportowyct
16.73.11.Z Dziatalno$é agencii reklamowych-——
17.73.12.A Posrednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

)

18.73.12.B Podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach

y

19.73.12.C Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach
h (Internet;
20.73.12.D Poérednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych

21.58.19.Z P fa dziatalnosé wyd;

22.18.12.Z Pe te druk

23. 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi-—--
24. 85.59.B P } kolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane--~---

25. 62,03.Z Dziatalnoé¢ zwigzana z dzaniem urzgd i infor y




26. 85.60.Z Dzialalnosé gajaca edukacjg
27.70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i

4

28.74.90.Z Pozostata dzialalnosé fesjonall k i techni gdzie indziej

Y
29.33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, Sprzgtil i Wyposazenia-----see-emmmeez-mem
30. 62.01.Z Dziatalnos$¢ zwi; z j

31.64.92.Z P te formy udzielania kredy

32.64.91.Z Leasing y

33.64.99.Z P fa fi dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyk i bezpi fi i fund emerytalnych.----o-meomeeeme e

34. 82.20.Z Dzialalnoi¢ centréw telefonicznych (call center).-mmesemmmme e

35.66.22.7 Dziatalnosé ag it bezpieczeniowych.

36. 66.29.Z Pozostata dziatalnoéé wsp j bezpi ia i emerytalne.---

37.63.99.Z Pozostata dzialalno$é ushug w zakresie inf ji, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

38.82.99.Z Pozostala dziatalno$é wsp jaca pr dzenie dzialalnosci gospod: 3]

gdzie indziej niesklasyfikowana.

39. 63.12.Z Dziutalnos¢ portali internetowych..
40.70.22.Z P le dorad w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

d

41.64.19. Pozostale posrednictwo pienigz

2. Dzialalno$¢ gospodarcza na mocy odrgbnych przepiséw wymagajaca kencesii lub
zezwolenia zostanie podjgta przez Spélkg dopiero po ich uzyskaniu, ———-----eemsmemmmanaan

3. Zmiana przedmiotu dzialalnoici wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej

wigkszoécia dwéch trzecich glosdw w i os6b jacych co

potowg kapitalu zakladowego. Skuteczno$é takiej uchwaly nie jest uzalezniona od

wykupienia akeji tych akejonariuszy, kidrzy nie ia si¢ na zmiang,

II. KAPITAL I AKCIE
Artykut 5

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.187.644 (szesnascie miliondw sto osiemdziesigt
siedem tysigey sze§éset czterdziedci cztery) zlote. Kapital zakladowy Spétki dzieli sig na

16.187.644 (szesnaicie miliondw sto osiemdziesiat siedem tysigcy szeséset czterdziesci

cztery) akcje o warto$ei nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kaZzda akeja, W tyMm;-me--nnmmeemcnrmmreee

1) 2.729971 (dwa miliony sied dwadziescia dziewigt tysigcy dziewig
siedemdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii Al

2) 1313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysigcy) akeji  imiennych

uprzywilejowanych srii B,

3) 1674771 (jeden milion szedéset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset
siedemdziesiat jeden) akcji imiennych zwykiych serii C ,-mme-smmesseescemceee e

4) 202.000 (dwiescie dwa tysigee) akeji zwyktych na ok serii D,

5) 1.764.621 (jeden milion siedemset szesédziesiat cztery tysiace sze§éset dwadziescia

jeden) akcji zwyktych na seri E,
6) 1.600.000 (jeden milion szeséset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,-———-- -

7)  4.250.000 (cztery miliony dwiescie pigédziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela

serii L-

8) 1 069 294 (jeden milion sédziesigt dziewigé tysigcy dwiescie dziewigédziesig
cztery) akeji zwyklych na okaziciela serii C1,:

9) 115,000 (sto pigtnascie tysigcy) akcji zwyktych na o serdi K,

10) 269 000 (dwiescie szesidziesigt dziewigé tysigey) akcji zwyklych na okaziciela

serii G,

11) 1.199987 (jeden milion sto dziewigfdziesigt dziewigé tysigcy dziewigh
osiemdziesigt siedem) akeji zwyklych na okaziciela
serii C2.

la.  Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 22/2006 z dnia 30 maja 2006
roku kapital zakladowy zostat warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz 290.000 zt
(dwiescie dziewigédziesiat tysigey zlotych), poprzez emisjg nie wigeej niz 290.000 (dwiescie

dziewigédziesiat tysigcy) akeji na ok serii G..
1b. Akcje serii B, tak diugo jak przystuguja Andrzejowi Przybylo, sa uprzywilejowane co

do glosu, w ten spos6b, ze na jedng akcje serii B przypadajg dwa glosy na Walnym

Zg dzeniu. Uprzywilej ystkich akcji serii B wygasa: (i) z chwilg

przeniesienia wiasno$ci choéby jednej akcji serii B na inng osobe niz Andrzej Przybyte,



chyba ze wlasno$é akeji imiennych serii B zostanie iesi na rzecz z lub

zstgpnych Andrzeja Przybylo albo w drodze nabycia spadku przez spadkobiercéw
Andrzeja Przybylo.

1. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 1972007 z dnia 21 wrzeénia 2007
roku kapital zakfadowy zostal warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigkszg niz
§.355.710 21 (pig¢ miliondw trzysta pigédziesigt pigé tysigcy siedemset dziesigd
zlotych), poprzez emisj¢ nic wigcej niz 5.355.710 (pie¢ milionéw trzysta pigédziesiat

o L

akeji na okaziciela serii L.

pig€ tysigcy
1.d. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 22/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapitat zakladowy zostat warunkowo podwyiszony o kwotg nie wigksza niz
402.000 zt (czterysta dwa tysigce ziotych), poprzez emisj¢ nie wiecej niz 402.000

(czterysta dwa tysigce) akeji na serii J.

Le. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 25/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz
115.000 z} (sto pigtnascie tysigcy ziotych), poprzez emisjg nie wiecej niz 115.000 (sto

pigtnascie tysigey) akeji na okaziciela serii K.
2. Spétka moZe emitowaé akcje imienne oraz akcje na ckaziciela. Wszystkie akcje serii B i
akeje serti C s3 akcjami imiennymi. Akcje serii A1, C1, C2, D, E, F, G, [oraz K sa
akcjami na ol

3. Zamiaua akcji na okazicicla ‘na akcje imicnne jest wylgczona. Zamiana akceji imiennych

ma akcje na okaziciela moze by¢ przeprowadzona na Zadanie akcjonariusza, w drodze
uchwaly Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjgta w ciggu 14 (czternastu) dni liczac od dnia
dstawienia Zarzadowi pi 2gdania dok ia k i akeji. Zadanie to

powinno wskazywac ilos¢ akcji imiennych objetych Zadaniem konwersji wraz ze

wskazaniem ich numerdw. W przypadku przep 3ji akeji imienuych na

akcje na okaziciela Zarzad umieszcza w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w zakresie iloci akcji imiennych.
Uchwala Zarzadu, o ktérej mowa powyzej jest skuteczna od chwili wyrazenia przez Radg

Nadzorczg zgody na zamiang akeji imiennych na akcje na
4. Kapital zakladowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez

wartosei

j akeji na uchwata Walnego

Z dzeni Dotyet ym  akcjonariuszom przysluguje  zbywalne prawo

pierwszefstwa objgcia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akeji.

5. Akcje mogq byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia przez Spélkg
(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata
Walnego Z; dzeni

IV ZBYCIE AKCN1
Artykut 6
Akcje s3 zbywalne.
Artvkut 7
(skreélony)
V. ORGANY SPOLKI
Artykul 8
Organami Spétki sg;
1) Zarzad;
2) Rada Nad
3) Walne Z d
A.ZARZAD SPOLKI
Artykut §

1. Zarzad Spoiki sklada si¢ z jednego do siedmiu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzzdu,

powolywanych i odwolywanych przez Rade

2. Kadencja Zarzadu jest wspélna i rwa cztery lata.

3. Tryb pracy Zarzadu oraz podzial komp ji pomigdzy p olnymi czionk
Zarzadu okrefla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg
Nad "

Artykut 10

1. Zarzad Spolki Spotka i je ja na zewna




2. Wszelkie sprawy zwi Zp dzeniem przedsigbiorstwa Spofki nie

ustawg lub niniejszym Statutem do komp ji Walnego Z, dzenia lub Rady
Nad: ji Zarzadu. Zarzad przed dokonaniem czynnosci, do
ktérych dokonania zgodnie z postanowieniami kodeksu spélek handlowych lub

j, nalezg do komp
niniejszego statuty wymagana jest uchwata Rady Nadzorczej albo uchwala Walnego
Z, dzenia, wystapi o odpowiednie zezwolenia do Rady Nadzorczej lub Walnego

Zgromadzenia Spéiki.

d

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skiadania oswiadczefi woli w imieniu Spofki
dwéch czlonkéw Zarzadu dzialajacyct

tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu dziatajacy facznie z prokurentem, —————--ce--meeereen

upowazniony jest Prezes Zarzadu

Artykut 11

-

Zawieszenie w czynnosciacl élnych lub ich cztonkéw Zarzgdu Spotki

moze nastapi¢ z wamych powodéw w drodze uchwaty Rady Nadzorczej. «e-vmm-smemmenas

[

W umowie pomigdzy Spolka a cztonkiem Zarzadu oraz w sporach pomigdzy czlonkiem
Zarzadu a Spétka, Spotke repr je Rada Nad albo peh ik p fany
hwalg Walnego Z; I

B. RADA NADZORCZA

Artykut 12

Rada Nadzorcza sklada sig z szesciu cztonkow, powotywanych i odwolywanych przez

Walne Zgromadzenie, z zastrzeZzeniem ust. 3 i 4 poniZej. Rada Nadzorcza jest uprawniona

=

do podejmowania wszelkich decyzji w zakresic swego dzialania, o ile w skiad Rady

Nadzorczej wchodzi ca najmniej trzech cztonkéw, a od chwili uzyskania przez Spotkg

statusu spolki publicznej, co najmniej pigeiu czlonkéw.
2 Pr dniczg Rady Nad i wybierajq ze swego grona cztonkowie Rady

3. Jezeli Iwona Przybylo i Andrzej Praybylo tacznie posiadajg akcje Spotki uprawniajace do
wykonywania co najmnicj 10% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, Iwona
Przybylo i Andrzej Przybylo powoluja i odwolujg jednego czionka Rady Nadzorczej.
Oswiadczenie Iwony Przybylo i Andrzeja Przybylo o powalaniu albo odwolaniu cztonka

Rady Nadzorczej jest skutcczne, jezeli zostalo podpisanc przez obojga uprawnionych

Akcjonariuszy.

4. Z dniem, w kiérym jedna ze wskazanych w ust. 3 os6b przestanie byé Akcjonariuszem
Spétki, uprawnienia wskazane w ust. 3 do powolywania i odwolywania czlonkéw Rady

Nad: dziel d 7 3ja w  Spélce
Akcjonariuszowi..
5. Co najmniej dwéch Czlonkéw Rady Nad jj bedzie Czlonkami Niezaleznymi.

Czlonkowie Niezalezni powinni speiniaé epujace wurunki;

1y Czlonek Niezalezny nie moze byé osobg, ktéra byla czlonkiem Zarzadu
Spétki lub prokurentem Spétki w okresie ich pigciu lat,

2) Czlonek Niezalezny nie moze byt p ikiern kadry ki iczej
wyzszego szczebla Spétki lub podmiotu stowarzyszonego ze Spétka, ani osoba,

ktéra byla takim p ikiem w ciagu ich trzech lat. Przez pracownika

kadry kierowniczej wyzszego szczebla rozumie sig osoby bgdace kierownikiem
albo  dy fod Kk organizacyjoych Spoiki podiegle stuzbowo
b $rednio Zarzgdowi Spoiki albo okreslonym cztonkem Zarzadu Spétki, --—-——

P 4

3) Czlonek Niezalezny nie moze otrzymywaé od Spéiki lub podmiotu
ia niz z tytutu pemienia funkeji

stowarzyszonego ze Spilka innego wy
w Radzie Nad: j. W tym w lnosci z tytulu udzialu w programie opcji

Iub innym programie wy ia za wyniki,

4) Czlonek Niezalezny nie moze by¢ akcjonariuszem posiadajacym akcje Spotki
stanowiace 10% kapitaln zakladowego Spélki, ani osoba powigzang z takim

kcj fuszem lub

takiego akcjonariusza, -—-------mmmme-mememseameeee

5 Czlonek Niezalezny nie moze byé osoba, ktéra obecnie utrzymuje lub w ciggu
ostatniego roku utrzymywala znaczace stosunki handlowe ze Spétka lub
podmiotem stowarzyszonym ze Spétka, czy to b cZy W
wspdlnika, akcjonariusza, cztonka zarzadu, prokurenta lub pracownika kadry
ki iczej wyzszego bla podmi utr ji takie stosunki ze
Spotka Iub podmictem stowarzyszonym ze Spdtka. Przez znaczace stosunki
handlowe rozumieé nalezy takie, ktdrych warto$é przekracza 5% przychodéw

dni harakterze

Spdtki za ostatni rok obrotowy,



6) Czlonek Niezalezny nie moze byé¢ osobg, kiéra jest obecnie lub w ciggu

ostatnich trzech lat byta Glnikiem tub praco b lub bylego
dytora Spolki,
D Crlonek Niezaleiny nie moze by¢ czlonkiem zarzadu, ani prokurentem w

innej spélce, w ktdrej cztonek Zarzadu Jub prokurent Spélki pelni funkcjg cztonka

Rady Nad

8) Czlonek Niezalezny nie moze pelni¢ funkeji w Radzie Nadzorczej duzej niz
tizy kadencje,

9 Czlonek Niezalezny nie jest zonkiem ani czlonkiem bliskiej rodziny

cztonka Zarzadu, prokurenta lub oséb, o ktérych mowa w pkt 1) — 8) powyzej. Za

czlonka bliskiej rodziny uwaza krewnych i powinowatych do drugiego stopnia. -

6, Uprawnienie Akcjonariuszy do powotania i ia cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym

mowa w ust. 3 14 jest reali w pujacy sposob:

puje przez pisemne o

1) powolanie czlonka Rady Nad J]
akcjonartusza lub akcjonariuszy zlozone Spétee i jest skuteczne z dniem dorgezenia
takiego o$wiadczenia Spilce, chyba ze z samego o§wiadczenia wynika pozniejszy

tenmin powotania danego czlonka Rady Nad: j; --

2) Catonek Rady Nadzorczej powolany przez akcjonariusza lub akejonariuszy w trybie
' wskazanym w pkt 1) powyzej moze byé w kazdym czasie przez nich odwotany,
Do odwolania cztonka Rady Nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio postanowienia pkt

1) powyiej. Odwolanie cztonka Rady Nad j przez up ionych

akejonariuszy wymaga dla swej go powolania nowego

czlonka Rady Nad;

3) w wypadku wygasnigcia mandatu czlonka Rady Nadzorczej powolanego zgodnie z
ust. 3 lub 4, jezeli uprawniony akcjonariusz, kiéry powotat tego czionka Rady
Nadzorczej, nie powola w jego miejsce nowego czlonka Rady Nadzorczej w
terminie 14 dni od dnia wygasnieci d do powolania takiego nowego
cztonka Rady Nad; j bgdzie Walne Zg dzenie;™

4) uprawniony akcjonariusz, o ktérym mowa w pkt 3} jest uprawniony do odwalania

nowego czlonka Rady j p g0 przez Walne Zg)

ie zgadnie

z pkt 3). Odwolanie takiego czlonka Rady Nadzorczej wymaga dla swej

k Sci jednc g0 powolania nowego czlonka Rady Nadzorczej. =------===
Artykut 13
1. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspslna i trwa cztery lata. —=--meeememmmmmeeemeanecmcmeee

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalenego przez siebic regulamin zatwierdzonego
przez Walne Z; d

3. Posiedzenie Rady Nad. j zwotuje i pr dniczy na nim Pr dniczgcy, a w razie
jego nieobecno$ci Zastgpca P dniczgcepgo. P dnicz gpujacej Rady

Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. -——

Eal

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny si¢ odbyé co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartaf),
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kazdej chwili. ssssesssmmmeeemmecoeee e

b

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosei Zastgpca

Przewodni go zwoluje posiedzenie Rady Nad: j z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub czlonka Rady Nad: j. Posiedzenie powinno byé
zwotane w ciagu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

6. Posiedzenia Rady Nad j zwoluje si¢ za uprzednim 7 (siedmio) dniowym

s dod

listemn pol , Z ym powiadomieniem przez

p
telefaks tych czionkéw Rady Nadzorczej, ktérzy sobie tego Zycza, chyba ze wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej wyraiy zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania

powy2szego 7 (siedmio) dniawego powiad
7. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé za posrednictwem telefonw, w sposéb
umozliwiajacy j p ient ich iczacych w takim posied

czlonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podjgte na tak odbytym posiedzeniu beda waine pod

. z 1 :ad

warunkiem podpisania listy i oraz p tu z danego p
czlonka Rady Nadzorczej, ktéry bral w nim udziat. W takim przypadku przyjmuje sig, ze

3

ia przez k

migjscem odbycia posied: i spor Jjest migjsce pobytu

Pr i Rady Nad j albo w razie jego nieobecno§ci Zasigpey

e 2]

acego, jezeli posiedzenie odbywato sig pod jego przewodnictwem. ----am-nsanes

Py



8. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg byé powziete w

drodze p gl zarzad. o przez P dniczgeego lub w razie jego

b $ci Zastgpeg Py jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
wyrazq zgodg na tres¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Za datg uchwaty uwaza si¢ datg

zlozenia podpisu przez Przewodniczacege lub Zastgpcg Przewodniczacego, jedli

glosowanie pisemne zarzqdzit Zastgpea Pr

9. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swiij glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu za

pofrednictwem  innege cztonka Rady Nadzorcze] nie moie dotyczyé spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nad.

10. Uchwaty Rady D ja zwykly

i gtosow. W wypadku réwnosci

gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.m----mmerresersssnmmsmmmamcerene

11. Dla waznosci uchwal Rady Nad j ganc jest ie na posied:
ystkich czlonkéw Rady Nad i, zgodnie z Artykutem 13.6 powyzej. ---------—--———
Artykut 14
1 Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnodeig Spélki.
2. Oprécz innych spraw  zastrzezonych p ieniami niniejszege Statutu  lub
przepisami prawa, do Inych uprawnien Rady Nad j nalezy;

1) badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, badanie sprawozdania Zarzadu Spétki

oraz wnioskéw Zarzadu co do podzialu zyskéw 1 pakryeia sirat; —--------ce-merecceeeeo

2) powolywanie i odwolywanic czlonkéow Zarzagdu Spotki oraz zawieszanie w
czynnodciach cztonka Zarzadn Spétki lub catego Zarzgdn Spotki; ---e—emememeemeeanceans

3) zawwierdzanie Regulaminu Zarzgdu;

4) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki;

5) wyrazanie zgody na i prokury;

6) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spolki (budzet) i strategicznych planéw

1 Spaiki (busi plan); budzet powinien obej ¢ co najmniej plan

operacyjny Spstki, plan przychodéw i kosztéw na dany rok obrotowy (w ujgciu za

caly rok i za poszczeg6lne miesigee kalendarzowe), prognozg bilansu na koniec roku

obrotowego, plan przeplywdw pieniginych na rok obrotowy (w ujgein za caly rok i za

zowe) oraz plan wydatkéw Spélki innych niz zwykle

s balend

koszty prowadzenia d

7} wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke lub spolke zaleing od Spolki

b d h n i 1

zaf acych p 7] ji lub serii powigzanych z soba

keji o lgcznej §ci  przek jacej, w jednym roku obrotowym,

réwnowartos¢ kwoty 200.000,00 (dwieécie tysiecy) euro, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym zgodnie z postapowieniami Statutu Spéiki, bgdacych

wyk jacymi poza zakres zwyklego zarzadu. Przy czym

+Rownowartosc” oznacza réwnowartosé w zlotych hib inngj walucie wymienialnej

kwoty wyrazoncj w euro, Li j zgodnie ze $rednim kursem euro i §rednim
kursem wymiany waluty innej niz zloty, ogloszonego przez Prezesa Narodowego
Bankn Polskiego w dniu bezpoSrednio poprzedzajacym dzied, w kiSrym Zarzad
Spéiki zlozyt Radzie Nadzorczej wniosek o wyraZenie zgody na dokonanie transakeji,

8) wyraZanie zgody na zacigganie przez Spétke lub spétke zaleing od Spotki pozyczek i

kredytéw lub papi §ciowych, jezeli w wyniku

zaciggnigcia takiego zobowigzania tacama wartosé

9) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke lub spotke zaleing od Spsiki poreczefi
oraz na zacigganie przez Spétkg lub Spétke zalezng od Spsiki zobowigzah z tytulu

gwarancji i innych zobowigzad p i ych, nie p idzianych w
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, z wyjgtkiem czynnogci

stuzacych zabezpi in zobowigzah wlasnych Spoiki lub sp6tki zaleznej od Spolki;

10)  wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
bezpi ie i innych obcigzen majatku Spsiki lub majatku spolki zaleimej od

Spéiki, nieprzewidzianych w bud. zatwierd zgodnie z p
Statutu Spéiki;

11} wyrazanie zgody na dokonywanic przez Spolk¢ lub spélke zaleing od Spétki
wydatkow (w tym wydatkéw inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej wransakeji lub
serii powigzanych z sobg transakeji o tacznej wartosci przekraczajgcej, w jednym roku

obrotowym, réwnowarto§¢ kwoty  200.000,00 (dwieicie tysigcy) euro,



3.

nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnic z postanowieniami Statutu

Spélki, bedacych czynnosciami wykr jacymi poza zakres zwyklego zarzadu; -----

g

12) wyrazanie zgody na nabycie lub objgcie przez Spétkg lub spotkg zaleing od Spotki
udziatéw lub akeji w innych spétkach handlowych oraz na preystapienie Spétki lub

spétki zaleznej od Spélki do innych podmi p ych;

13) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spolkg uméw o podziale zyskéw osoby

prawnej lub pedmiotu gospod: nie osab Sci prawnej;

14) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majgtku trwatego Spétki lub spéiki zaleznej
od Spétki, ktérych wartodé przekracza 10% (dziesigé procent) wartosei ksicgowej
netto $rodkéw trwalych, odpowiednio, Spétki lub spétki zaleznej od Spéiki, ustalonej

fani 1 d

na podstawie ostatniego zweryfikowanego spr , odp 3

Spotki lub spélki zaleingj od Spétki, z zapaséw zbywalnych w ramach normalnej

At bl

15) wyrazanie zgody na zbycie lub p praw kich lub innej

intelektualnej, w szczegdlnosci praw do finny i znaku graficznego ,,AB” oraz praw do

znakéw ych:

16) wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomigdzy Sp6tka lub spétka zalezng od Spotki
a czlonkami Zarzadu Spétki lub podmiotami powigzanymi z ktSrymkolwiek z
cztonkéw Zarzadu Spétki. Przy czym ,,podmiot powigzany” oznacza osobg, spdtke lub

inny podmiot majacy zwigzki gospodarcze, rodzinne z jokimkolwiek czlonkiem

Zarzgdu Spolki w tym w golnosci (i) jegofjej , lub (i) jego/jej dzieci,

lub (iii) wnukéw, lub (iv) rodzicdw, lub (v) dziadkéw, lub (vi} rodzefstwo, oraz kazla

spélke lub kazdy inny podmiot 1 y posrednio lub bezposrednio przez osoby
okreslone powyzej, lub w ktérych osoby okre$lone powyzej uzyskujg znaczace

korzysci g
17)  wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spélkg lub spotkg zalezng od Spolki
doradc6w i innych oséb, nie bgdacych pracownikami Spotki ani spétki zaleinej od

Spolki, w charakterze . P ., ag , jezelt roczne

wynagrodzenie, nie przewidziane w budecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spélki, przekracza réwnowartodé kwoty 200.000,00

(dwiedcie tysigey) euro:

18) wyrazanie zgody na zastaw akeji Spétki w przypadkach p idzianych w § ie; -

19) wyrazanie zgody na zbywanie akeji imiennych Spétki w drodze egzekucji; —---mmmm-mur

20) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdai finansowych Spétki;

21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruch Sci, uzytk ia wieczystego Iub

h &

udzialu w nier
Uprawienia Rady Nadzorczej, o kidrych mowa w ust. 2, nie dotycza czynnoéci prawnych

dokonanych pomigdzy Spolks, a spétka zaleina od Spotd. —-------—--mwrme e e

Artykul 15

PR 1ee

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i 7]

W dzenie czlonkéw Rady Nad j okresla Walne Zgromadzenie, -----------~--—-

3. Rada Nadzorcza moze delegowaé jednego lub kilku spoéréd swoich czlonkéw do

indywidualnego wykonywania czynno$ 5

4, Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo zgdaé dostarczenia wszelkich informacji

dotyczacych przedsigbiorstwa Spélki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo wgladu do

dokumentéw ksiggowych Spotki.
Artykut 16
{(Skreslony)
C. WALNE ZGROMADZENIE
Artylout 17
1. Walne Zgromadzenic obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajng, -—----e=--s-essesseaeeev
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyé si¢ nie pézniej niz szes¢ miesigey po

iu roku ob 2o Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzgd Spotki z wiasnej inicjatywy lub na

wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, ztozony na pimie lub w postaci elektronicznej,

ych co najmniej jednz dwudziests kapitatu zakladowego. Zwolanie

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciggu dwdch tygedni od



daty zloZenia stosownego wniosku.

4. Rada Nadzorcza moge zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola
go w terminic okreslonym w Artykule 17.2. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

jezeli zwolanie go uzna za

5. Akcjonariusze rep jacy co najmniej polowg kapitatu zakladowego lub co najmniej
polowg ogélu gloséw w spéice mogg zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze w ja pr. dniczg tego d

Artykuf 18

1. Walne Zg dzenie moze podej ¢ uchwaly jedynie w sprawach objgtych

porzadkiem obrad, chyba Ze caly kapitat zaktadowy jest rep y na Zgr d i

nikt z obeenych nie wnidst sprzeciwi co do powzigeia uchwaly. —------meemmmre oo eeeae

2. Akcjonarivsz lub akcjonariusze rep jacy co najmniej jedng dwudziesty kapitalu

zakladowego  moga Zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad

Walnego Zg)

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spéfee na pismie lub

przy wykorzystaniu Srodkow i icznej projekty uchwal dotyczace spraw

wprowadzonych do- porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé

wprowadzone do porzadku obrad.

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwal

dotyczgce spraw wprowadzonych de porzadku obrad.

5. Zdjeeie z porzadku obrad badz zanmiechanie rozpatrywamia sprawy umieszezonej w

porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, uchwaty Walnego
Z, dzenia, podjgtej wigkszoscig 75% gloséw Walnego Zg! dzeni

4

Artykut 19

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spétki, we Wroctawiu lub w Warszawie. -----

Artykut 20
Walne Zgromadzenie moze p hwaly bez wzglgdu na liczbg obecnych
jonariuszy lub akeji, o ile kodeks spétek handlowych nie stanowi
inaczej.

Artykut 21

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sj zwykly wigkszoscia glosow

iuszy obecnych na Zg dzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowigzuja

przepisy nie i3 inaczej.

2. Uchwala zmieniajaca Artykut 12, kiéra pozbawia akcjonariusza prawa do
powotywania lub odwotywania czlonka Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznosci

oddania glosu za uchwalg przez takiego akcjonariusza
Artykut 22
1. Do komp >ii Walnego Z, dzenia nalezy w DT
1) podej ie uchwat o podziale zyskéw albo PoryCiu strat, --e-emese-ar---mrcemro--
2) pok ie lub przeksztatcenie Spotk,
3) rozwiazanie i likwidacja Spélki,
4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatn zakladowego,

5) ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nad. 5,

6) tworzeniei ie funduszéw celowych,
7) zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki,
8) zmiana Statutu Spélki,

9) emisja obligacji i h na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub
warrantéw subskrypcyjnych,

10) wybér likwid:

11) wszelkie p ienia dotycza fi © naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru, -----—

12) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Radg Nadzorcza, Zarzad lub ukcjonariuszy,«

13) podieei i w celu dzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu

413 P

obrotu.



2. Nabycie i zbycie nieruct i, uzytk ia wieczystego lub udziatu w nieruchomoéci

nie wymaga zgody Walnego Zgr

3. Oprécz spraw wymienionych w Artykule 22.1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg
inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie. —--------smmememmmmsmmmn e

4, Wnioski w sprawach, w ktérych ninigjszy Statut wymaga opinii albo zgody Rady
Nadzorczej powinny by zgloszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorczej, —------—--—--

Artykut 23
{skreslony)
V. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 24

Organizacje Spélki okresla lamin organizacyjny uchwalony przez Zarzgd Spotki.----------

Artykut 25

1. Na pokrycic strat bilansowych Sp6tka utworzy kapitat zapasowy, na ktory bedg
dokonywane coroczne odpisy, w wysekosci nie mniejszej niz 8% {osiem procent) czystego
zysku rocznego, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokosé réwna wysokosci 1/3

Tind,

(jednej trzeciej) kapitahu g0,

2. Spotka opricz kapitatu zakladowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitaly,

ktérych tworzenie nakazuja przepisy prawa,

3. Walne Zgromadzenie moze tworzys i znosi¢ kapitaly rezerwowe i fundusze specjalne,

tak w trakcie roku ob gv, jak 1 przy knigeiu roku obrotowego., ---«—-------ameeeee

Artykut 26

1. Rok obrotowy Spétki rozpoczyna si¢ 1 lipca kazdege roku kalendarzowego a koficzy

30 czerwea ¢p roku kalendarzowego. Rok obrotowy rozpoczgty 1 stycznia 2007 roku

kohczy sig 30 czerwca 2008 roku..
2, Zarzad Spélki bedzie sporzadzat i dostarczal Radzie Nadzorczej Spélki zweryfikowane

roczne sprawozdanie finansowe Spélki sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi w

Polsce wraz z opinig i raportem biegleg: id z badania sp fi w
ciagn 90 (dziewigédziesigciu) dni od zakoficzenia roku ot £0;

3. Zarzad zobowigzany jest ud: i¢ akcjonariuszom najpézniej 1S dni przed terminem
Zwyczaj Walnego Z, dzenia roczne sp danie fi 8péiki, sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnoci Spétki, opini¢ wraz z raportem bieglego rewid oraz spi i
Rady Nadzorczej zawierajgce wyniki oceny sp i go 1 sp d
Zarzadu z dzialalnoéci Spotki. Wymieni dok Zostang udostgpnj kcjonariuszom

poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spétki.

4. Zarzad igzany jest do op: ia kazdego roku g0 projektu budZetu na
dchodzgcy rok obrotowy. Budzet jest dktadany do ierdzenia Radzie Nad j do
31 dnia maja kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze przyjaé w czgici budzet

przygotowany przez Zarzgd. W przypadku nic uchwalenia budzetu lub przyjecia tylko jego
czgdci Rada Nadzorcza moze ckreslié termin, do ktérego Zarzad Spotki jest zobowigzany
przediozy¢ nowy projekt budzetn, uwzgledniajacy uwagi Rady Nadzorczej lub uchwalong

przez Radg Nadzorczg czg$é budzetu.

5. Zarzad Spélki bgdzie sporzgdzat i d t Radzie Nad; ktual co rok
trzyletni i plan gospod: Spotki.

6. Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwlocznie powiadomié Rade Nad 3 o
nadzwyczajny h w sytuacji fi 2j 1 prawnej Spétki lub istotnych naruszeniach

uméw, ktdrych strong jest Spotka.

Artykut 27

2. Cazysty zysk Spélid moze byé pr w i na:

1) kapital zap. v
2) dodatkowe kapitaly rezerwowe tworzone w Spélce uchwalg Walnego Zgromadzenia,

3) dywidendy dla akcjonari 3
4) inne cele okreslone uchwalg Walnego Zg:

w

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzieh dywidendy oraz termin wyplaty

Avwidend

ay

~LO—
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UCHWALA NR 16/2020

Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spotki
Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spélki Akcyjnej, dziatajac na podstawie art. 14 uvst. 2 pkt 8 Statutu Spétki wyraza
zgodg na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do tresci i praw z
nimi zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybis art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (tj. Dz, U. z 2018 ., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Spolki, w ramach
dotychczasowej wartodci Programu Emisji Obligacii, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r, 4. kwoty 270.000.000 PLN. Wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé wskazanej wyzej

bulo 3. .41 2070

Iwona Przybylo ..... TR

Jerzy Baranowski ... e
Jakub Bieguiski ...
Marek Cwir
Andrzej Grabifski ...

Jacek bapitski



UCHWALA NR 152020

Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spélki
Wyraienie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spétki Akeyjnej, dzialajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki wyraza
zgode na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do tresci i praw z
nimi zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015,
o obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r, poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Sp6lki, w ramach
dotychczasowej wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r, tj. kwoty 270.000.000 PLN. Wartoé¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé wskazanej wyzej
wartosci Programu.

Jakub Bieguriski

Marek Cwir

Andrzej Grabifiski =~ e

Jacek Bapifiski L



UCHWALA NR 152020
Podjgta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spétki

Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spétki Akcyjnej, dzialajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spétki wyraza zgode
na emisj¢ nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do treci i praw z nimi
zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Spélki, w ramach
dotychczasowe] wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r., tj. kwoty 270.000.000 PLN. Wartoéé nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczy¢ wskazanej wyZej wartosci

Programu.

Iwona Przybylo ..,

Jerzy Baranowski =~ ..o
przez

Jakub Biegunski dokubBlegunsid .

Marek Cwir

Andrzej Grabifiski =~ e

Jacek Lapifiski ... ..

-



UCHWALA NR 1§/2020

Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spélki
Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spéiki Akcyjnej, dzialajac na podstawie art, 14 ust, 2 pkt 8 Statutu Spélki wyraza zgode
na emisj¢ nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do tresci i praw z nimi
zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzgd Spétki, w ramach
dotychczasowej wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r., tj. kwoty 270.000.000 PLN. Warto$é nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé wskazanej wyzej wartosci
Programu.

Iwona Przybylo
Jerzy Baranowski =~ oo
Jakub Bieguniski .
Marek m:“
A Jacek iacs
Marek Cwir . WI.'.,...%;;M,,%; ............
Andrzej Grabinski o

Jacek Lapifiski . L



UCHWALA NR 1$/2020
Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spéiki

Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spéiki Akcyjnej, dziatajac na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spélki wyraza zgode
na emisj¢ nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do tresci i praw z nimi
zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. 0
obligacjach (tj. Dz. U, z 2018 r., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Spéiki, w ramach
dotychczasowej wartosci Programu Emisji Obligacii, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r, tj. kwoty 270.000.000 PLN. Warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczy¢ wskazanej wyzej wartosci

Programu,
Iwona Przybylo e
Jerzy Baranowski = Lo
Jakub Biegufiski =~ e
Marek Cwir e,

Andrzej Grabifiski AV\‘X‘V\JJI\

Jacek Lapinski L



UCHWALA NR 162020

Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutu Spéiki
Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spoiki Akcyjnej, dzialajac na podstawie art. 14 ust. 2 pki 8 Statutu Spotki wyraza
zgode na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, identycznych, co do tresci i praw z
nimi zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (4. Dz. U. z 2018 r., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Spéitki, w ramach
dotychczasowej wartosci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z dnia
18 lipca 2014 r., 4. kwoty 270.000.000 PLN. Wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie
wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé wskazanej wyzej
wartosci Programu.

Iwona Przybylo

Jerzy Baranowski

Jakub Bieguniski

......................................

Marek Cwir

Andrzej Grabitiski

.......................................

~r
Jacek Lapiriski /Z{Qﬁ"7; ‘
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PROTOKOL NR 2/2020
Z POSIEDZENIA ZARZADU AB S.A.

Posiedzenie odbyto sie¢ w dniu 20 pazdziernika 2020 r. w siedzibie Spétki w Magnicach
przy ul. Euwropejskiej 4. Wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o

posiedzeniu.

Na posiedzeniu byli obecni:

Cztonek Zarzadu — Zbigniew Madry
Czlonek Zarzadu — Krzysztof Kucharski
Czlonek Zarzadu — Grzegorz Ochedzan

Porzadek posiedzenia:

1. Przyjecie porzadku obrad.
2. Podjecie uchwaly w sprawie planowanej emisji obligacii.
3. Zamknigcie posiedzenia.

Na posiedzeniu zostata podjeta jednomyélnie uchwata w sprawie planowanej emisji obligacji

]

ktorej pelna tres¢ stanowi zatgeznik do niniejszego protokotu. Zdarn odrgbnych nie zgtoszono.

Zarzad: i

Zbigniew Madry o s [* L‘&‘?’Ju‘d L" L
/) 4
: z'/{/ /7 / /A1
Krzysztof Kucharski  .......... A At AN ...

-
Grzegorz Ochedzan /C/Im

~by



UCHWALA nr 3/2020
ZARZADU AB S.A.
z siedzibg w Magnicach
z dnia 20 paZdziernika 2020 roku
w sprawie planowanej emisji obligacii

§1

Zarzad AB S A, dzialajgc na podstawie art. 2 pkt 1 Iit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . 0
obligacjach (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208) (dalej: Ustawa o obligacjach) oraz § 7
Regulaminu Zarzadu uchwala, co nastepuje:

1.

Zarzad postanawia rozpoczaé dziafania (w tym podjacé stosowne analizy i inne prace)
majace na celu przygotowanie, a w przypadku korzystnych warunkéw rynkowych
rowniez przeprowadzenie, emisji nowej serii obligacji w ramach dotychczasowej
warto$ci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z
dnia 18 lipca 2014 r., tj. kwoty 270.000.000 PLN.

Wyemitowane moga zostaé niezabezpieczone obligacje na okaziciela w trybie art. 33
pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t. Dz. U. z 2018 r. poz. 483)
do wskazanej wyzej fgcznej maksymalnej wartosci Programu (dalej: Obligacje).
Planowana emisja w zafozeniu miataby obejmowaé Obligacje identyczne, co do tresci
i praw z nimi zwigzanych, z obligacjami serii AB04 231023.

Po przeprowadzeniu planowanej emisji Zarzgd podejmie kroki Zmierzajgce do
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez BondSpot S.A. i Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w ramach
rynku Catalyst, jak réwniez planuje podjaé dziatania zmierzajace do asymilagii
Obligacji z obligacjami serii AB04 231023.

Zorganizowanie i przeprowadzenie nowej emisji powierzone zostanie Bankowi Polska
Kasa Opieki S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym emisja bedzie mogta zostaé
przeprowadzona po wyrazeniu przez Rade Nadzorcza zgody na emisjg Obligacii, zgodnie z
postanowieniami art. 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spétki.

Zarzad: 1é ,(/(/ < f’,bLj

Zbigniew Madry N S SR S

/ff [
Krzysztof Kucharski ... KM%

Grzegorz Ochedzan . ;/W/XAQ@L ..

Podpis jest pigwidtowy
: bigniew Madry
CET

40; Dolnoslaskie;
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10.11.2020

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze Warunki. Emisji sa obligacjami na okaziciela Serii
ABO5 231023 (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest AB SA z siedzibg w Magnicach, pod adresem ul.
Europejska 4, 55-040 Magnice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysoko$é kapitatu zakladowego w pelni oplaconego
wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481 (,,Emitent”). Emisja Obligacji dokonywana jest w
ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta na podstawie umowy emisyjnej z
dnia 18 lipca 2014 roku z péZniejszymi zmianami (,,Umowa Emisyjna”) zawartej pomiedzy Emitentemn
oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Program”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . o obligacjach (t.j.
Dz. U. z 2020 r. poz. 1208, ze zm.) (,,Ustawa o Obligacjach™), (ii) Uchwaty nr 16/2020 Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 3 listopada 2020 r. oraz (iii) Uchwaty Zarzadu AB S.A. z dnia 20 pazdziernika
2020 r.

Emisja Obligacji dokonywana jest zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.
1. DEFINICJE

«Agent” oznacza Bank Pekao S.A.;

»Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Pekao S.A.;

Dziefi Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

»Dziefi Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty jest wymagalna,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

.Dzief Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii” oznacza, sz0sty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platno$ci Kwoty do Zaptaty lub inny dziefi okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
swiadczen.z tytutu Obligacji; z wyjatkiem wystgpienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 8.1
ponizej (Niedokonanie platnosci) lub dnia otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy to za Dzieh Ustalenia
Praw do Swiadczei z Obligacji uznaje si¢ dzie otwarcia likwidacji lub dziefi zgloszenia przez
Obligatariusza zadania wczes$niejszego wykupu ze wzgledu na wystapienie Przypadku Naruszenia
opisanego w punkcie 8.1 ponizej (Niedokonanie platnosci);

-KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub,
stosownie do kontekstu, oznacza depozyt papieréw warto$ciowych prowadzony przez KDPW;

~Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwotg réwng Iacznej wartosci Naleznosci Gtéwnej lub
Kwoty Odsetek z tytulu kazdej Obligacji, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktéra Emitent
jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisj;
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»Obligatariusz” oznacza osobg lub podmiot bgdacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osob¢ lub podmiot wskazany Powiernikowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, w tym obligacje emitowane w ramach Programu, weksle
wystawione bezposrednio w celu pozyskania $rodkéw finansowych lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane s3 zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; dla uniknigcia wszelkich watpliwosci,
niniejsza definicja nie obejmuje jakichkolwiek innych form pozyskiwania srodkéw finansowych
(innych niz te wymienione powyzej) w tym miedzy innymi akcji i innych papieréw inkorporujacych
prawa do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, weksli wystawionych w celu zabezpieczenia innych
wierzytelnosci, kredytéw lub pozyczek;

»Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w rozumieniu
Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry t¢ ustawe zastapi; oraz (ii) zryczattowany podatek
dochodowy od o0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te
ustawe zastapi;

~Powiernik” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji;

~Regulacie KDPW” oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjgte przez KDPW, okreslajace spos6b prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegblnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
szczegOtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

-Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie Iirospektu, ktoéry ma by¢ opublikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

~Rynek Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepcéw prawnych;

»Stopa Procentowa” oznacza stopg procentowa wskazang w paragrafie 3.7 (Stopa Procentowa);

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza strong internetowa www.ab.pl, lub inng ktéra jg zastapi;

~Swiadectwo Depozytowe" oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw
Wartosciowych — dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza zgodnie z artykutem 9 Ustawy o

2
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Obrocie Instrumentami Finansowymi, za$ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89, ze zm.);

»Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 1. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tj. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1426, ze zm.);

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406, ze zm.);

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z
2019 r. poz. 351, ze zm.);

»Ustawa PUIN" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (t.j. Dz. U.
z 2020 1. poz. 1228, ze zm.);

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligaciji;

Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie na
zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inna umowe lub porozumienie wywierajace podobny
skutek lub ograniczajgcg prawo Emitenta do dysponowania danym aktywems;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Zatgczniku 1 do niniejszych Warunkéw Emisji;

"Zobowiazanie Finansowe" oznacza zobowigzanie do zaplaty lub zwrotu pienigdzy (w tym kwoty
gléwnej i odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, leasingu, transakcji typu buy/sell back,
transakcji repo, wystawienia weksli, emisji Papieréw Diuznych lub zobowigzanije do zaplaty wynikajace
z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu, przejecia zobowiazan lub inne
zobowigzanie {inansowe wynikajgce z zawartej transakcji pochodnej, ktéra zabezpiecza Emitenta przed
zmianami kursu walutowego, ceny lub stép procentowych.

2, WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1  Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnié z art. art. 8
Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym formy dokumentu.

22 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia
pienig¢znego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji tj.
kwoty wynoszacej 10.000 PLN (,,Nalezno$¢ Gtéwna”) oraz kwoty odsetek (,, Kwoty Odsetek”),
w sposéb i terminach okreslonych ponizej.

2.3 W ramach niniejszej Serii AB05 231023 Emitent emituje do 6.920 Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 69.200.000 PLN.
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Obligacje stanowig nieodwolalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, sg réwne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajagcych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) sa réwne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych
zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji: 25 listopada 2020 r. (,,Data Emisji”). Miejscem emisji jest Warszawa.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
powstaja z chwilg zapisania Obligacji po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Warto$ciowych i
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papier6w Wartosciowych na ktérym sg
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Powiernikowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, zgodnie z art. 8a ust.
3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie wszystkich Obligacji emitowanych w ramach
niniejszej Serii na Rynek Catalyst.

Obligacje nie sa zabezpieczone.
OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje s oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 ponizej (,,Dni Platno$ci Odsetek™) Emitent zobowigzany
jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Jezeli jednak
Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bgdacy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez
prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 23 pazdziernika 2020 r. (wlacznie) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek tj. 23 kwietnia 2021 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do nastc;pnego Dnia Platnodci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetkowy”).

Dni Ptatnosci Odsetek

Dzien Platno$ci Odsetek dla Okresu

Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1
Kolumna 2

I 23 kwietnia 2021 r.
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I 23 pazdziernika 2021 r.
I 23 kwietnia 2022 r.
v 23 pazdziernika 2022 r.
v 23 kwietnia 2023 r.
VI 23 pazdziernika 2023 r.

Naliczanie Kwot Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
(zdefiniowanej ponizej) Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze
spelnieniem $wiadczef z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pely Okres
Odsetkowy, bgdzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia Platnosci
Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie),
do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nast¢pujacej formuty:

KO=SP % *WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwotg¢ Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

Sp oznacza Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalona zgodnie z
paragrafem 3.7 (Stopa Procentowa) niniejszych Warunkéw Emisji

WN oznacza Nalezno$¢ Gléwng kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopg Bazowa powiekszong o marze
wynoszaca 2,50%
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Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) ustalonej przez GPW
Benchmark S.A. lub innej stopie procentowej, ktéra zastapi ta stope procentowa, dla 6-
miesigcznych depozytéw wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bgdzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesigeznych depozytéw ziotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bank6éw Referencyjnych pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepne;
Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$¢ ujemna, przyjmuje si¢ jej wartosé
na poziomie réwnym 0 (zero).

GPW Benchmark S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w
trakcie podejmowania dziatan majgcych na celu uzyskanie zezwolenia na pelnienie
funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks6w stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

gdzie:

»Banki Referencyjne” oznaczaja Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank
Polska S.A. (d. Bank Zachodni WBK S.A.), Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A.,
mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.;

»Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji Rynku Catalyst nie wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia Stopy
Procentowej, trzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego;



10.11.2020

5.1

5.2

53

54

5.5

6.1

6.2

7.1

»Stopa Bazowa” oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z paragrafem 3.7 (Stopa
Procentowa) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaplaci w dniu 23 pazdziemika 2023 r. (,,Data Wykupu”) za kazda Obligacje kwote
réwng Naleznosci Giéwnej. Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Jezeli Data Wykupu
przypadnie na dziei niebgdacy Dniem Roboczym, zaplata Naleznosci Gtéwnej nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Platnosci bgda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beds przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Jesli platmos¢ bedzie miala nastapi¢ w dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym, platnosé taka
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujagcym po tym dniu. Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki z tego tytutu.

Wszelkie platnosci z Obligacji dokonywane bedg zgodnie z Regulacjami KDPW.,

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczeg6lnosci wysoko$é odsetek platnych z
tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreSlajagce wysoko$é odsetek
maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Na zadanie Obligatariusza nabywajacego obligacje nowej serii emitowane w ramach Programu
w Dacie Wykupu Obligacji (,,Nowe Obligacje”), wierzytelno$¢ z tytutu wykupu posiadanych
przez niego Obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny nabycia Nowych Obligacji.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platmosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobraf
z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych platnosei, jezeli z jakgkolwiek platnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznoéci
publicznoprawne;.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dtugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dtuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zobowigzuje si¢ zapewni¢, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwolalne,
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bezwarunkowe niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz ze beda one réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) beda réwne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz beda podlegaty
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami Ustawy o
Obligacjach udostgpni¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe dostepne sa w siedzibie Emitenta oraz na Stronie
Internetowej Emitenta.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany "Przypadkiem
Naruszenia") Obligatariusze bedg mogli zadaé wczesniejszego wykupu Obligaciji na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji:

Niedokonanie platnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach
Emisji jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaptaty z tytulu Obligacii;

Naruszenie innych zobowiaza Emitenta: Emitent nie wypelnia w terminie lub nie przestrzega

jakiegokolwiek innego, niz §wiadczenie pieni¢zne, zobowigzania wynikajacego z Warunkéw
Emisji i takie naruszenie trwa wigcej niz 14 dni; lub

Niewyptacalnos¢ Emitenta: (i) Emitent stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PUIN; lub
(if) Emitent uznat na pi$mie swoja niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent ztozy! wniosek o ogloszenie

upadtosci; lub (iv) Emitent zlozyt wniosek restrukturyzacyjny w rozumieniu ustawy z dnia 15
maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2020 1. poz. 814, ze zm.).

Naruszenie Zobowiazania Finansowego przez Emitenta: (i) Jakiekolwiek ze Zobowigzan
Finansowych Emitenta stato si¢ wymagalne w facznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN

lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP z dnia, w ktérym takie
zobowigzanie stalo si¢ wymagalne przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, na skutek
wystgpienia przypadku naruszenia zobowigzania (opisanego w jakikolwiek sposéb); lub (ii)
Emitent nie dokonat w terminie ptatnosci Iacznej kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci, do ktére;
zaplaty byl zobowigzany z tytulu jednego lub wigcej Zobowigzan Finansowych, z
uwzglednieniem okresu karencji dla tej ptatnosci przewidzianego w odpowiedniej umowie lub
dokumencie, z ktérej zobowigzanie to wynika;

Dziatania wierzycieli: W odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta nastapito
zajecie lub zostata rozpoczeta egzekucja, ktora nie zostala umorzona lub uchylona w ciggu 90
dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia
takiego Srodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia;

Niewykonanie orzeczefi lub decyzji: Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu jednego lub wigcej
prawomocnych orzeczeni lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w
tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN Iub jej réwnowartosci w innej walucie wedtug

8
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kursu Sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia w terminie dtuzszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od
dnia, w ktérym platnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczeti lub decyzji;

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowil Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowiazan wynikajacych z Papieréw Diuznych, chyba ze Emitent w tym samym czasie
ustanowit takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych

z Obligacji;

Zaprzestanie dzialalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calo$ci lub w istotnej czesci
podstawowej dziatalnosci gospodarczej.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia opisany w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz bgdzie mial prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta opéZnienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 ust. 2
Ustawy o Obligacjach. Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartosci
nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku, gdy wystapi i bgdzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz
opisany w paragrafie 8.1. Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie mial prawo zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wiasciwych srodkach ochrony
praw Obligatariuszy.

W przypadku opisanym w paragrafie 8.1. lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wéwczas kazdy Obligatariusz moze
dorgczy¢ Emitentowi pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez
tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien:
(i) wskazywaé podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) dostarczyé kopig
nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na
zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia
Warunké6w Emisji opisanym w paragrafach od 8.2 do 8.8. Warunkéw Emisji; (iii) dostarczyé
Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji;

Jednakze, w przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanego w paragrafach od 8.2 do 8.8. Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wezeshiejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowilo podstawy Zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgczenie
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji (w zwigzku z zaistnieniem Przypadkéw
Naruszenia o ktérych mowa w par. 8.2 -8.8) powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego
zadania (,,Data Wczesniejszej Wymagalno$ci’®), w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gtéwna takich
Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narosta od rozpoczecia danego
Okresu Odsetkowego do Daty Wczesniejszej Wymagalnosci winna byé zaptacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, kt6ry zlozyt zadanie wezesniejszego wykupu w Dacie Wezeéniejszej
Wymagalnosci bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA EMITENTA
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W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent
jest zobowiazany zaplaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Gtéwng wraz z Kwota Odsetek narostych za
czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapito otwarcie likwidacji do dnia
otwarcia likwidacji.

FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziata wylacznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji, ani za Zadne inne obowiazki
Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dzialalnosci wsp6ipracuje z Emitentem w zakresie
réznych uslug i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z niniejszych
Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz
pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA wszystkich akcji
Emitenta, kazdy Obligatariusz, bgdzie miat prawo do przedstawienia Emitentowi posiadanych
przez siebie Obligacji do wczesniejszego wykupu.

Weczesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30 dni od daty zgtoszenia
przez Obligatariusza pisemnego zgdania.

Do weczesniejszego wykupu Obligacji zastosowanie majg zapisy dotyczace sposobu wyplaty
swiadczen pieni¢znych z Obligacji. Wykup Obligacji begdzie dokonywany poprzez zaptate
Wartosci Nominalnej Obligaciji powigkszonej o nalezne odsetki.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sig; z uplywem 10 lat.
PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bgda rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wlasciwego miejscowo ze wzglgdu na siedzibe Emitenta.
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15. ZAWIADOMIENIA

15.1 Wszelkie zawiadomienia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez
zamieszczenie ich na Stronie Internetowej Emitenta, a takze raportem biezacym Emitenta, jezeli
bedzie to wymagane przez przepisy prawa. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za doreczone
Obligatariuszowi po uplywie 7 dni od dnia zamieszczenia takiej informacji na Stronie
Internetowej Emitenta.

15.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczone, jezeli zostaly
wyslane przesylkg polecong lub poczta kurierska na adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot
wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

15.3  Dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach,
do czasu przedawnienia roszczen z Obligacji, bedg przekazywane przez Emitenta w formie
drukowanej i przechowywane przez Bank Pekao S.A.

o Podpis jest prawidiowy
TZOZ

in Dokument podpisanyprzgef bigniew Madry
Data: 2020. 1 16:08:04 CET Data: 2020.11.10 1658 ET

Polozenie: Magnice; 53 4i_J; bolnos’lqskie; Polska

Sporzgdzono w Warszawie
data i podpis 0s6b upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AB05 231023 - REGULAMIN

1.1

1.2

2.1

22

23

24

ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do wszystkich Obligacji
Serii ABO5 231023 lub oznaczonych tym samym kodem co Obligacje Serii ABOS 231023 w
rozumieniu art. 55 ust 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére pozostaja
niewykupione na dzieft Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Obligacje").

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane:

211 przez Emitenta w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub z wlasnej
inicjatywy;

2.1.2  przez Emitenta na wniosek Obligatariuszy posiadajacych na dzien zlozenia wniosku
tacznie Obligacje stanowigce co najmniej 10% tacznej wartosci nominalnej Obligacji
(z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitalowej Emitenta). Wniosek o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy powinien
zawiera¢ proponowang datg oraz przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Do wniosku
powinny zosta¢ zataczone dokumenty potwierdzajgce, ze jest on skladany przez
uprawnionych Obligatariuszy;

2.13  pozostate podmioty w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwolujacy Zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia. W ogloszeniu
zamieszcza si¢ datg, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
takze informacje o miejscu i terminie ztozenia $wiadectwa depozytowego wydanego zgodnie z
art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzajacego ustanowienie blokady
na Obligacjach do dnia przypadajacego 30 dni po dacie Zgromadzenia lub do dnia zwrotu
dokumentu wystawiajacemu. Swiadectwo depozytowe musi by¢ ztozone co najmniej na 7 dni
przed terminem Zgromadzenia i nie moze zosta¢é odebrane przed jego zakonczeniem.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta w przypadkach
okreslonych w Warunkach Emisji, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy, Emitent
publikuje zawiadomienie na Stronie Internetowej Emitenta. Dziefi Zwotania Zgromadzenia to
dzien publikacji zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta.
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2.6

2.7

2.8

29

2.10

3.1

32

Dziefh Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypada¢ nie wczesniej niz 21 dni po Dniu
Zwolania Zgromadzenia i nie p6zniej niz 45 po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

List¢ Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Emitent udostepnia przez
co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia. Lista powinna zawieraé
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza i
liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony, a takze imie¢ i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme¢) oraz siedzibe Obligatariusza.
Obligatariusze maja prawo przeglada¢ listg a takze zadaé jej odpisu za zwrotem kosziow
sporzadzenia lub przestania listy na wskazany przez Obligatariusza adres poczty elektronicznej.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydany
nie wczesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy) lub inny dokument
stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowad
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek
organ6w Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujacego kontrolg nad
Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Pemomocnictwa powinny by¢ pod rygorem
niewaznosci udzielone na piSmie przez Obligatariusza lub osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego
odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego
rejestru (wydany nie wczesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy).

Oprocz Obligatariuszy, na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek lub
czlonkowie zarzadu Emitenta, a dodatkowo moga by¢ obecni doradcy finansowi lub prawni
Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, przedstawiciele Agenta, oraz doradcy
finansowi lub prawni Agenta. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach
bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu nie uprawniajg Obligacje posiadane przez
podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do zabierania glosu oraz udziatu w gtosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel, albo inny podmiot w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Przewodniczacego Zgromadzenia wyznaczajag Obligatariusze spos$réd uczestnik6w tego
Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy, ustala
porzadek obrad oraz wyznacza protokolanta Zgromadzenia Obligatariuszy. Bez zgody
Zgromadzenia przewodniczacy nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.
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Przewodniczacy po uzyskaniu zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
moze podja¢ decyzj¢ o zarzgdzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. L4czna dtugosé
przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego, sporzadza on i podpisuje liste obecnosci,
zawierajgca w szczegdlnosci informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie w
posiadaniu danego Obligatariusza i liczby gltoséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz
jest uprawniony, a takze imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firm¢) oraz
siedzibg Obligatariusza lub Obligatariusza i jego petnomocnika w przypadku gdy Obligatariusz
nie uczestnicy w Zgromadzeniu osobiscie. List¢ obecnosci podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz jego uczestnicy. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace
skfadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, s3 na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgtoszefi. Emitent moze zabieraé
glos poza kolejnoscia.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzgdza glosowanie.

Protokolant sporzgdza protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokoét jest
podpisywany przez przewodniczacego i protokolanta. Protokét powinien zawieraé stwierdzenie
prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwal, opis
przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy w tym tre$¢ rozpatrywanych uchwal oraz w
odniesieniu do kazdej z uchwal: zgloszone sprzeciwy, laczng liczbe gloséw waznych,
procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy w skorygowanej tacznej
warto$ci nominalnej Obligacji (ustalonej zgodnie z Ustawg o Obligacjach), liczbe gloséw "za",
"przeciw" i "wstrzymujgcych si¢" oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia. Do protokotu
nalezy dolaczyc¢ list¢ obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw shizacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent publikuje na swojej Stronie Internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia w
terminie 7 dni od daty zakoriczenia Zgromadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty wylacznie w sprawach objetych
porzadkiem obrad. Sprawy nieobjete porzadkiem obrad moga by¢ moga byé przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane s wszystkie Obligacje (z
wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sklad grupy kapitatowej
Emitenta) i zaden Obligatariusz ani Emitent nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej
uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariusze jest wazne jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udzial
reprezentujacy co najmniej 50% tacznej wartosci Obligacji.
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Uchwaly dotyczace (i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci §wiadczen wynikajacych z
Obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania, (ii) terminu, miejsca lub sposobu
spelniania $wiadczen wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedlug ktérych ustala sie
uprawnionych do tych $wiadczen, (iii) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwal przez zgromadzenie, (iv) pozostatych kwestii uznanych za kwalifikowane przez
postanowienia Warunkéw Emisji zgodnie z Ustawa o Obligacjach, zapadaja wiekszoscia 3/4
glos6w Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, a po wprowadzeniu
Obligacji na Rynek Catalyst - jednogtosnie.

Uchwatly w pozostatych kwestiach zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Glosowania sa jawne, chyba ze wigkszo$¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu wyrazi
zgode na glosowanie tajne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali gtosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze zwotaniem
oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie lub Ustawie o Obligacjach, ustala¢
bedzie przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zatacznik 5. Definicje i objasnienia skrétéw do Noty Informacyjnej Obligaciji Serii AB05
231023

2Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASO Catalyst’; ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank Polska
S.A. (d. Bank Zachodni WBK S.A.), Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A.
oraz ING Bank Slagski S.A.;

“AB S.A.". “Emitent”. “Spétka” — oznacza spétke AB SA z siedzibg w Magnicach, pod
adresem ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysokosé
kapitatu zaktadowego w petni optaconego wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481

“Data Emisiji” oznacza 25 listopada 2020 r.

«Data Ustalenia Stopy Procentowe|” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa;

“Data Wykupu” oznacza 23 pazdziernika 2023 r.

»Dzien Ptatnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzien, w kiérym Kwota do Zaptaty jest
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno§¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnoéci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

Dzien Ustalenia Praw do Swiadczer z Obligacii’ oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatno$ci Kwoty do Zaptaty lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie
obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotow uprawnionych do ofrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji; z wyjatkiem
wystapienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 8.1() Warunkéw Emisji
(niedokonanie pfatnosci) lub dnia otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy to za Dzien Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien otwarcia likwidacji lub dzien zgtoszenia
przez Obligatariusza zgdania wcze$niejszego wykupu ze wzgledu na wystgpienie Przypadku
Naruszenia opisanego w punkcie 8.1(i) Warunkéw Emisji (niedokonanie pfatnosci);

"GPW" oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

.GPW Benchmark S.A.” oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Grupa Kapitatowa”, .Grupa AB”, .Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

:Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwna tgcznej wartoéci Naleznosci
Gtownej lub Kwoty Odsetek z tytutu kazdej Obligaciji, wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty, kit6rg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligaciji obliczang w
sposob okreslony w punkcie 3.6.Warunkéw Emisji oraz w punkcie 9.3.3 niniejszej Noty.

Marza” oznacza 2,50% w skali roku.

Naleznos¢ Gtowna” oznacza 10.000 PLN.
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.Nota Informacyina”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna.

«Obligacje” oznacza 6.920 sztuk Obligacji na okaziciela serii AB05 231023, wyemitowanych
przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od 23 pazdziernika (wiacznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 23 kwietnia 2021 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajgcy od Dnia Ptatno$ci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platno$ci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia)

«PLN" 0znacza zioty polski.

.Podmiot Zalezny" oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest sp6tka dominujaca
w rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych.

.Program Emisji”. .Program” oznacza program emisji obligacji do maksymalnej tacznej kwoty
zobowigzania w wysokos$ci 270.000.000 PLN.

.Przypadek Naruszenia” oznacza wystapienie kitéregokolwiek ze zdarzeri wymienionych w
paragrafie 8. Warunkéw Emisji (Przypadki Naruszenia).

.Rachunek Obligacji" oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

.Rachunek Papierow WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

.Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacii.

.Regulaminu_Alternatywnego Systemu Obrotu GPW”,  Regulamin ASO GPW” oznacza
regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW.

«Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskaZniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

.Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

"Stopa Bazowa" oznacza stawke WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) ustalong przez
GPW Benchmark S.A. lub inng stope procentowa, ktéra zastapi ta stope procentows, dla 6-
miesiecznych depozytéw wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowq ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Stopa Procentowa)
Warunkéw Emisiji.

"Stopa _ Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7 (Stopa Procentowa) Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej
obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligac;ji.

=Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. z
2020 poz. 1208, ze zm.).




.Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2020, poz. 89 j.t.).

«Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 623 jt.).

"Warunki Emisiji", Warunki Emisji Obligacii® oznacza warunki emisji Obligacji serii AB05
231023 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.

Zdaromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okre$lonym w Zataczniku 1 do Warunkéw Emisji
(Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Podpis jest prawidtowy
Dokument padpisfny przez
Grzegorz O¢C an
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