NOTA INFORMACYJNA

dla obligacji zwyktych serii Z'o tgcznej wartosci
nominalnej 100.000.000 zt

Emitent;

KRUK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

NINIEISZA NOTA INFORMACYINA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBIETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PR2E2 GIELDE PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PAZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE $.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYE SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZIE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WLASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZEL) WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACIA Z DORADCA INWESTYCYINYM,

TRESC NINIEISZE) NOTY INFORMACYINE) NIE BYLA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 5.A. POD WZGLEDEM
2GODROSCI INFORMACI W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA,

Data sporzadzenia: 15 czerwca 2015 roku



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINE)

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujgce osoby:

Imie | Nazwisko = Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

URSALLLA OKARMA- CLEON Gk ZARCADU,

Imie i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

2. Oéwiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta oswiadczamy, ie wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotoieniu
naleiytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktow,
ktére moglyby istotnie wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w
obrocie tymi instrumentami.
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KRUK S.A.
ul, Wolowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931169985
KRS 0000240829



Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyinej {,Nota Informacyjna”} majg znaczenie
nadane im w Dokumencie Informacyjnym sporzgdzonym w zwiqgzku z emisjq niezabezpieczonych Obligacji serii
Z' (,Dokument Informacyjny”).

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA |
FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE!

Opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami finansowymi, w
szczegdlnosci zwiazane z sytuacjgy gospodarczg, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej
zostaly opisane w czedci Il Dokumentu Informacyjnego, ktdry stanowi zatacznik nr 3 do niniejszej Noty
Informacyjnej oraz innych dokumentach wskazanych w Dokumencie Informacyjnym.

1a. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci przez podmioty naleigce do Grupy Kapitalowej KRUK S.A.
{,Grupa”) lub na refinansowanie zadluzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje zwykle na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, emitowane w formie
zdematerializowane;j.

3.  WIELKOSC EMISII
Wyemitowano 100 000 sztuk Obligacji, w ramach emisji do 100 000 sztuk Obligac;ji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEI
USTALENIA

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt; cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji | wynosi 1.000 zi.

4a. INFORMACIE O WYNIKACH SUBSKRYPCII OBLIGACH

1} Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji instrumentow finansowych:
Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 6 maja 2015 r. Zakoriczenie subskrypcji nastapilo w dniu 8 czerwca 2015
r.. tj. 2 dniem dokonania wptaty srodkdw przez Inwestordw 2 tytutu Obligacii.

2) Data przydzialu instrumentow finansowych:
Emitent dokonat przydziatu Obligacji dnia 8 czerwca 2015,

3} Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcia:
Subskrypcja Obligacji obejmowala nie wiecej niz 200.000 {stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt {stownie: tysigc zlotych) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegolinych transzach w przypadkue, gdy w cho¢ jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentdw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentdow finansowych, na ktére ziozono zapisy:
Stopa redukcji: 61,53% (zlozono wigzace deklaracje zainteresowania nabyciem na 259.960 sztuk Obligacji);
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Brak podzialu na transze.

5) Liczba instrumentdw finansowych, ktdre zostaly przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcii:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji, 0 wartosci
nominzinej 1.000,00 zt (stownie: tysigc zlotych) kaida.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Obligacje zostaly objete po cenie emisyjnej réwne] wartosci nominalnej, wynoszgcej 1.000,00 zt (stownie: tysiac
ztotych) za jedng Obligacje.

7) Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
Zapisy na Obligacje zto2ylo 73 osdb.

8) Lliczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:
W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono 73 osobom.

9) Nazwy (firmy} subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentdw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
instrumentéw finansowych (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentow finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

10) tjczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytulow:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1,2 min PLN
b) koszty wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy
¢} koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztdw doradztwa: nie dotyczy
d} koszty promocji oferty: nie dotyczy,
e) inne koszty: nie dotyczy

11) Metoda rozliczenia kosztdw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomnigjszenie zobowigzania z tytutu wyiej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.

5. WARUNKI WYKUPU 1 WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUIZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU

Obligacje podlegajgq wykupowi na nastepujacych zasadach:
{1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacii,
{2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza,
{3} poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta,

(4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta.
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(1) WYKUP W TERMINIE ZAPADALNQSCI OBLIGAC)I
Termin zapadalnosci (data wykupu) obligacji przypada na dzien 8 czerwca 2021 .
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktérym nastapi wyplacenie swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy dzien 8 czerwca 2021 r. bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacym po dniu zapadalnoscei Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastapi poprzez
spetnienie swiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wediug wartodci nominainej Obligacji i réwnej
iloczynowi ilodci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacii.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzieri przypadajgcy na 6 (stownie: sze$c) dni roboczych przed dniem
wykupu (data wyptaty $wiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 Regulaminu KDPW, tj. 28 maja
2021r.

Wszelkie platnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji beda Obligatariusze, ktdrzy beda posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych
na zasadach ckreslonych przez wiasciwe przepisy prawa i regulacie KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW
oraz Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, W takim przypadku podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczha Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych.

Z chwila dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

{2) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany na
zadanie Obligatariusza, na warunkach opisanych ponizej, dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji {,,Przypadki Naruszenia”):

a} gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handlowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
¢} gdy w okresie do Terminu Wykupu:

I. Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartosé 3,0; lub

. wskainik Zadluzenie finansowe netto/EBITDA gotdwkowa na poziomie skonsolidowanym
przekroczy wartosc 4,0, gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia: oznacza iloraz: Zadiuzenie finansowe netto do kapitatéw wihasnych;
gdzie: (i} Zadtuzenie finansowe netto oznacza wartosé Zobowigzan
finansowych pomniejszong o wartos¢ $rodkdw pienieznych Grupy
Kapitatowe] KRUK S.A.; {ii) kapitaly wiasne oznaczajq kapitaly wlasne
Grupy Kapitatowej KRUK S.A.;

Zobowigzania finansowe:  oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu obligacji lub innych
papierow diuinych o charakterze podobnym do obligacji, oraz 2z
tytulu poiyczek, kredytow bankowych, leasingu finansowego,
wystawienia weksli, udzielonych gwarancji lub poreczen (gwarancje,
porgczenia udzielone podmictom spoza Grupy Kapitatowej KRUK



d)

e)

g)

h)

i)

S.A.), przystapienia do dlugu lub przejecia zobowigzaih lub
wynikajacych z zawartych transakeji pochodnych;

EBITDA gotowkowa oznacza wynik brutto powigkszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotowkowe 1z tytutu windykacji pakietéw nabytych,
pomniejszony o przychody z tytulu windykacji pakietéw nabytych
oraz pomniejszony o przychody z tytulu aktualizacji wartosci aktywow
innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki
konsumenckie, jesli ich taczna wartos¢ za ostatnie 12 miesiecy
przekracza 5 min zt. EBITDA gotowkowa jest liczona dla Grupy
Kapitatowej KRUK S.A. za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyisze wskainiki beda mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej KRUK S.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego;

lub

gdy Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligacji w
terminie 5 dni raboczych od dnia wymagalnosci zgodnie z Warunkami Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dluzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spétke zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie o tacznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitalowej KRUK 5.A. wg stanu na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci
diuzne papiery wartosciowe; lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitalowej KRUK $.A. nie zaplaci w terminie wymagalnosci kwot o
1acznej wartosci przekraczajacej 10% kapitalow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (wg stanu na
ostatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktérym uplynat termin
wymagalnosci wynikajacych z jego zobowigzan finansowych) z tytutu kredytdw lub obligacji i sytuacja
ta nie zostanie naprawiona - poprzez ich 2aplate lub zmiane warunkow dotyczacych wymagalnosci
tych zobowiazan - w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sadowym,
administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynika¢ bedzie zobowiazanie Emitenta do zaplaty
jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktérym
wydano to orzeczenie, jezeli zasgdzone kwoty nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni roboczych od
dnia wydania odpowiedniego prawomotnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub
w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej;
lub

gdy zostanie dokonane zajecie skfadnikéw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajace] wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzienn kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktérym
nastapilo to zajecie | zajecte to nie zostato zwolnione, sptacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego
dokonania; ub

gdy Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadtosci albo jezeli sad oglosi upadtoéé Emitenta; lub

jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzied S maja 2015 r, tj. dzien sporzadzenia

Dokumentu Informacyjnego, sporzadzonego w zwigzku z Emisjg Niezabezpieczonych Obligacji Serii Z*

(,Dokument Informacyjny”), w raportach bieigcych lub ckresowych przez Emitenta w systemie ESPI

lub na stronie internetowej Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega Emitent w

zwigzku ze statusem spotki publiczne] lub jakiekolwiek oswiadczenie zioione przez Emitenta w
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Dokumencie Informacyjnym, ktdre mogloby miec istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza
decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace w istotnym zakresie lub zostato pominiete;
lub

k) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnoéci. Przez dziatalnodé
podstawowa Emitenta rozumie sig dziatalno$¢ zwigzana z windykacja wierzytelnasci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalnosc o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dzialalnosé zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktdrej Grupa Kapitalowa KRUK 5.A. osiaga ponad 50% swoich przychoddw

Emitent bedzie zobowigzany, na iadanie Obligatariusza, dokonaé Przymusowego Przedterminowego Wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza OCbligacji. Obligatariusz ma prawo zazadaé Przymusowego
Przedterminowego Wykupu Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100 dni od wystapienia zdarzenia opisanego
powyiej.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji
poprzez zapiate kwoty rowniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. Obligacje stajg sie
wymagalne w momencie otrzymania zadania, o ktorym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nie
przekraczajacym 14 dni od dnia, w ktérym staty sig wymagalne.

Zawiadomienie z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza
w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia do podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw
Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje. Transakeja przedterminowego wykupu
zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakeji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych
od Emitenta a takie od podmiotdow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych Obligatariuszy.
Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez przelew srodkéw pienieinych na rachunek pienieiny
powigzany z rachunkiem papieréw wartosciowych QObligatariusza za posrednictwem KDPW.

Z chwilg dokonania przedterminowego wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(3) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYINEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCIA CALL)

Na zasadach okredlonych ponizej Emitent moie zdecydowac o Przedterminowym Wykupie Obligacji
{,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta” lub ,Opcja Call” lub »Przedterminowy
Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”). Opcja Call moze zostaé zrealizowana w odniesieniu do
wszystkich lub tylko do czesci Obligacji. Emitent moze wykonywaé Opcje Call wielokrotnie, az do calkowitego
wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajacego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji
podlegajacych Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje
kazdorazowo Zarzad Emitenta okreslajgc jednoczesnie zasady tego przedterminowego wykupu Obligacji, z
zastrzeieniem postanowien Warunkdw Emisji, na drodze stosownej uchwaly Zarzadu, w ktérej okreéli dzien
wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczer 2
tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z Regulaminem KDPW oraz SzczegStowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
na Zadanie Emitenta (,Dzleri Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”), przekazana zostanie
Obligatariuszom w formie Raportu Bieigcego, po uprzedniej uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na 2adanie Emitenta oraz zostanie zamieszczone na
stronie internetowej Emitenta w terminie nie krotszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem
Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta.



Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyplaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11.
Tabela 2. ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” Dokumentu Informacyjnego Czedci IV Warunki Emisji
Obligacji Serii 2 .

Opcja Call moze byé zrealizowana przez Emitenta najwczesniej w Dniu Wyplaty Odsetek za XII Okres
Odsetkowy.

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uiéci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktérych
Obligacje beda wykupywane, premie od wartosci nominalnej kazdej Obligacji podlegajacej Przedterminowemu
Obligataryjnemu Wykupowi na Zadanie Emitenta w nastepujace] wysokosci:

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

Wysoko$E Premii Wykup nastepuje w terminie wyptaty Odsetek
2,4% X1l okres odsetkowy
2,2% X1l okres odsetkowy
2,0% XIV okres odsetkowy
18% XV okres odsetkowy
1,6% XVl okres odsetkowy
1,4% XVII okres odsetkowy
1,2% XVl okres odsetkowy
1,0% XIX okres odsetkowy
0,8% XX okres odsetkowy
0,6 % XXl akres odsetkowy
0,4% XXl okres odsetkowy
0,2% XXIll okres odsetkowy

z zastrzeieniem, ie jeieli Dziesi Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
Dniu Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta, bez prawa iadania odsetek za opdinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci z tytutu opdinienia.

Premia z tytulu skorzystania z Opcji Call bedzie platna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta, z zastrzezeniem, ze jezeli Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, premia ta bedzie ptatna w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotdw prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych, na ktérych zapisane
beda Obligacje, w oparciu 0 Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwilg tego wykupu podlegajg umorzeniu.



{4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegajg
natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na
rachunku papierdow wartosciowych Obligatariusza.

Wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaplate kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji
przedstawionych do wykupu.

Obstuga przedterminowego wykupu Obligacji zostanie przeprowadzona za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych zgodnie z zasadami Regulaminu KDPW oraz Szczegdlowych Zasad Dziatania
KDPW.

Platnosci z tytutu wykupu Obligacji dokonywane bedg jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej),
bedacego Obligatariuszem na koniec dnia otwarcia likwidacji Emitenta.

Z chwilg dokonania przedterminowego wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umaorzeniu,

5.2. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligacje beda oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysokosci 310 (trzysta dziesiec) punktéw bazowych
(stala marza odsetkowa, ktdra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 38/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 14 maja
2015 r. w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii Z*).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajgce dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajacego kaidy Okres
Odsetkowy.

Odsetki naliczane beda wedlug nastepujacej formuty:
K=(N*0O*L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany Okres QOdsetkowy
N — oznacza nominat Obligacji

O - oznacza stopg Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), przy czym jezeli Wskainik Zadluzenia bedzie
wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwiekszenia Marzy o S0 punktéw bazowych w skali roku,
poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym przekroczenie poziomu 2,2
Wskainika Zadtuzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartalnege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KRUK S.A. Obnizenie Marzy uprzednio powigkszonej o 50 punktéw bazowych w
skali roku do poziomu sprzed podwyiszenia, nastapi w przypadku gdy Wskainik Zadtuzenia bedzie niiszy bad:
réwny 2,2, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po OQkresie Odsetkowym, w ktdrym spadek
Wskainika Zadluzenia do poziomu nizszego lub rownego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej KRUK S.A.

L - oznacza liczbe dni w danym Qkresie Odsetkowym



Przy dokonywaniu obliczen platnosci z Obligacji wszystkie wielkoscl okreslone w procentach bedq zaokraglane
do jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowege (0,00005% bedzie zaokraglane w gore do 0,0001%) oraz
wszystkie platnosci okreslone w zlotych beda zaokraglane do najblizszego grosza {pét grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Odsetki naliczane bedg zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okresdw Odsetkowych” ponizej w nastepujacych
po sobie trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem, ze w stosunku do Obligacji, ktdre zostang wykupione w ramach Przedterminowego
Wykupu, Odsetki bede naliczane wylgcznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu {Okres Odsetkowy
zakonczy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu).

Daty ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajacy na 6
{slownie: szesc) Dni Roboczych przed dniem wyplaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy,
obiiczony z uwzglednieniem zapisow § 5 Regulaminu KDPW.,

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych”
wskazang poniZej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebedgcym ostatnim
dniem Okresu Odsetkowego, w dniu tego wykupu.

Jezeli Dzieri Wyptaty Odsetek, ustalony w sposéb okreslony powyiej, bedzie przypadat w sobote, niedzielg,
swieto Jub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujacym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyzszenia Marzy o 50 punktéw bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
Zadtuienia bedy wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego, poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym przekroczenie
poziomu 2,2 Wskainika Zadluienia zostatlo zweryfikowane na podstawie kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KRUK S.A.

Obnizenie Marizy uprzednio powiekszonej o 50 punktow bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastapi w przypadku gdy Wskainik Zadtuzenia bedzie nizszy badi rowny 2,2 poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktorym spadek Wskainika Zadiuzenia do poziomu
nizszego lub rownego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KRUK S.A.

Wszelkie platnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW, tj. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje.
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Tabela 2. Terminy trwania Okresow Odsetkowych

Terminy trwania Okresow Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadajq na nastepujace daty:

Pier::::sizleﬁ 05:;::::96 Dzien ustalenta Dziert Wyptaty
Odsetkowego Ot Prawa do Odsetek Odsetek
| okres odsetkowy B czerwea 2015 8 wrzednia 2015 31 sterpnia 2015 8 wrieénla 2015
Il okras odsetkowy 3 wrzednia 2015 8 grudnia 2015 30 listopada 2015 8 grudnia 2015
Il okres odsetkowy 9 grudnia 2015 8 marca 2016 29 utego 2016 B marca 2016
IV okres odsetkowy 9 marca 2016 8 czerweca 2016 31 maja 2016 8 czerwca 2016
V okres odsetkowy 5 czerwcea 2016 8wrzesnla 2016 31 sterpnia 2016 B wrzednia 2016
VI okres odsetkowy 9 wrzeénia 2016 8 grudnia 2016 20 listopada 2016 8 grudnia 2016
VIl okres odsetkowy 9 grudnia 2016 8 marca 2017 28 lutego 2017 8 marca 2017
Vil okres odsetkowy 9 marca 2017 8 crerwca 2017 31 maja 2017 8 czerwea 2017
IX okres odsetkowy 9 czerwea 2017 B wrzednia 2017 31 sierpnla 2017 8 wrzednia 2017
X okres adsetkowy 9 wrzeénla 2017 8 grudnia 2017 30 listopada 2017 8 grudnia 2017
X1 okres odsetkowy 9 grudnia 2017 8 marca 2018 28 lutego 2018 8 marca 2018
XIl okres odsetkowy 9 marca 2018 8 czerwea 2018 30 maja 2018 8 czerwca 2018
Xl okres odsetkowy 9 czerwca 2018 8 wrzefnia 2018 31 slerpnia 2018 8 wrzeinia 2018
XIV okres odsetkowy 9 wrzednia 2018 8 grudnia 2018 30 listopada 2018 8 grudnia 2018
XV okres odsetkowy 9 grudnia 2018 8 marca 2019 28 lutego 2019 8 marca 2019
XVI okres odsetkowy 9 marca 2019 8 czerwea 2019 31 maja 2019 8 czerwea 2019
X1l akres odsetkowy 9 crerwea 2019 8 wrzednia 2019 30 slerpnia 2019 8 wrzesnla 2019
XVIll okres OdSEtkowv G wrzednla 2019 8 grudnia 2019 29 listopada 2019 8 grudnia 2019
XIX okres Odsetkowy 9 grudnia 2019 8 marca 2020 28 lutego 2020 8 marca 2020
W SCLTCEC S T LT 9 marca 2020 8 czerweca 2020 29 maja 2020 8 czerwea 2020
XXI okres Odsmkowy 9 czerwca 2020 B wrzednla 2020 31 slerpnia 2020 8 wriednia 2020
XXIl okres odsetkowy 9 wrzegnia 2020 8 grudnia 2020 30 lstopada 2020 8 grudnia 2020
XXill okres odsetkowy 9 grudnia 2020 8 marea 2021 26 lutego 2021 8 marca 2021
XXIV okres Odsmkowv 9 marca 2021 8 czerwca 2021 B czerwca 2021

28 raja 2021
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6.

7.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie s3 zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH
DO NABYCIA

Na dzieri 31.03.2015 r. Emitent posiadal zobowigzania ogotem w wysokoséci 819 min zt, w tym:
= 0bowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokoéci 776 min zi.

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza poda:i spraw do
windykacji wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego
Grupy do nabycia duzego wolumenu pakietow. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK S.A.
poniesie istotne naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédtem finansowania tych nakladdw,
podobnie jak dotychczas, bedq srodki wiasne Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. uzyskane we wszystkich
segmentach jej dziatalnodci, w szczegdlnosci z wplywdow wygenerowanych na nabytych pakietach
wierzytelnosci oraz ze $wiadczonych ustug windykacyjnych, a takze srodki pochodzace z kapitatu obcego, w
szczegblnosci z kredytéw bankowych i obligacji emitowanych przez Emitenta. Poziom zadiuzenia
finansowego, jakie Spétka przewiduje zaciggnac na cele inwestycyjne, bedzie wypadkows kilku czynnikow.
Zaleiny on bedzie miedzy innymi od (i} wielkosdi, rodzaju | ceny pakietdw, jakie pojawig sie na rynku
wierzytelnosci, (i} dziatarn podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK S.A, oraz ich mozliwosci
finansowych, (iii) dostepnosci finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkéw, na jakich takie
finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK S.A., oraz (iv) wysokosci wiasnych érodkéw, ktdre Grupa
Kapitatowa KRUK 5.A. bedzie chciata zaangazowac na ten cel. Biorac pod uwage w szczegdlnosdci wskazane
powyiej okolicznodcl, Zarzad zakiada, ie poziom zadiuienia Grupy KRUK 5.A., w tym Emitenta, do czasu
catkowitego wykupu obligacji, jak rowniez w najblizszych latach moze nadal rosnad.

Niezaleinie od wielkosci nominalnej zadluzenia, Zarzad zobowigzuje sig, ze do dnia wykupu Obligacji
bedzie utrzymywac Wskaznik Zadluzenia dla Grupy Kapitalowej KRUK S.A. na poziomie nie wyiszym niz 3,0.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJIALNYM NABYWCOM DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACIE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMIS)I DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOQSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji jest okreslony w Pkt. 1a niniejszej Noty Informacyjnej.

Zadeklarowanie przez Emitenta utrzymanie na poziomie nie przekraczajacym okreslonej wielkosci Wskaznika
Zadiuienia, daje inwestorom gwarancje, iz Emitent bedzie w sposob kontrolowany podejmowad decyzje o
zacigganiu zobowigzan finansowych przez Grupe. Emitent nie przewiduje problemdow w zakresie zdolnosci do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z emisji niezabezpieczonych obligacji.

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a ustawy z dnia 29 czerwca 1995r.
o obligacjach.
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9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Obligacje nie przewidujg swiadczen niepienieznych.
10. ZAtACZNIKI DO NOTY INFORMACYINEJ

Zatgcznik nr1 - aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta;
Zataczniknr 2 - pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyijng;

Zataczniknr3 - Dokument Informacyjny sporzadzony w zwiazku z emisjg niezabezpieczonych Obligacji serii
Z', zawierajacy warunki emisji Obligacji 2;

Zatacznik nr4 - tekst jednolity aktualnego na dziern sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej, statutu
Emitenta.

Wszelkie definicje i objasnienia skrétow znajdujq sie w punkcie ,Definicje” Dokumentu Informacyjnego oraz w
CZESCE IV: WARUNKI EMISII OBLIGACII SERI Z} Dokumentu Informacyjnego.

KRUK S.A.

WYY el

KRUK S.A.
ul. Wolowska 8, 51-116 Wroclaw
Tel. +48 71 790 2B 00
NIP B94-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240629
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Zatacznik nr 1 do Noty Informacyjnej

AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, ODPIS Z REJESTRU
WLASCIWEGO DLA EMITENTA



Identyfikator wydruku: RP/240829/44/20150527153811

Stronalz 11

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.05.2015 godz. 15:38:11
Numer KRS: 0000240829

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

07.09.2005

Ostatni wpis | Numer wpisu

44 Data dokonania wpisu 26.05.2015

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/10498/15/524

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189985, NIP: 8942389605

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

"KRUK" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie




Identyfikator wydruku: RP/240829/44/20150527153811 Strona 2z 11

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. TECZOWEJ 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
DODANO §2 UST.1 PKT 11

ZMIENIONO 85 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL.OSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA.
ZMIENIONO PAR.4 UST.4 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 1 1 2 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2 UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 11 2

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKI.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 1 |1 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.
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09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:

-§12 UST. 11 UST. 2,

- §18 UST. 2,

- §19 UST. 1 PKT 1,

- §19 UST. 1 PKT 2,

- § 15 UST. 6 PKT 25.

11

24.11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

12

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010

PRZYJETO NOWY TEKST STATUTU;

16.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKI.

13

09.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIANA 84 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, ZMIANA 84 UST. 1.

14

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONO: § 2 UST. 1 PKT 19

15

30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3702/2011 - DODANO § 4 A

16

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

17

20.10.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 OTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUJE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A-§ 22 H

18

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ALEI ROZ 7 M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

19

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1428/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 3 | 4 ORAZ UST.
617.

20

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

21

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCIE SPOLKI DODANY
ZOSTAL § 4C.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYJINA. UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEKSZTALCENIU Z DNIA 28.06.2005 R.
UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. 8-
2, REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
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Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000045166
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Ferkkkk
5.Numer REGON 931189985

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

17 291 773,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

17291773

4.Warto$¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

17 291 773,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1692 966,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2692220

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

AA

2.Liczba akcji w danej serii

11366600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 491520
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1100000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 391433
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KRUPA

2.Imiona

PIOTR WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON

72050710653

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU




Identyfikator wydruku: RP/240829/44/20150527153811

Strona 6 z 11

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KULTON
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 71030905247

4.Numer KRS

*hkxk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKARMA
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON 75022111627

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SEOMSKA
2.Imiona IWONA JOLANTA
3.Numer PESEL/REGON 70033102668

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASEPA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 74083007119

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

STEPNIAK
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2.Imiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955
2 1.Nazwisko KAWALEC

2.Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011302479
3 1.Nazwisko WANCER
2.Imiona JOZEF
3.Numer PESEL 42052608577
4 1.Nazwisko BEUCH

2.Imiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804
5 1.Nazwisko JASTRZEBSKI

2.Imiona ARKADIUSZ ORLIN
3.Numer PESEL 72090601214
6 1.Nazwisko KONSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 66012801699
7 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
;&Z::fvjez]‘;rawmdania 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.

& 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 10.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iedalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
biegtego rewidenta 2 worrn 01.01.2006R.-31.12.2006R.

& falaiaiaiel 01.01.2007-31.12.2007

4 iialalaiel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 ielalaiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 falaiaiaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 ielalaiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 falaiaiaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iedalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
:ﬁ;‘;ﬁi’;‘:“i’rji':;‘;ozdania 2 Horn 01.01.2006R.-31.12.2006R.
finansowego 3 ialalaloll 01.01.2007-31.12.2007

4 iialalaiel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 ielalaialed 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 falaiaiaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 iialalaiel 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 ielalaialed 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 falaiaiaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkdekk 01.01.2005-31.12.2005
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2006R -31.12.2006R.
podmiotu

& falaiakaiel 01.01.2007-31.12.2007

4 iialalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 ielalaiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 falaiaiaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 ielalaiaiad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 falaiakaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data ztozenia

Za okres od do
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1.Skonsolidowane roczne 1 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdanie finansowe 2 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

3 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5) 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

8 --- OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia biegtego rewidenta 1 iealaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.

2 iiaiaiaie 01.01.2007-31.12.2007

3 ielaiaiaiad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 elaloiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

® iiaialaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 helaiaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 elaloiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

8 iiaialai OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
zi:)\,r\:zj)"lcij;s:vl:nego rocznego 2 i 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 Fww 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 helaiaiaiad 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5 elalaiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 ielaiaiaiad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

8 ielaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z dziatalno$ci 1 elaloiakel 01.01.2006R.-31.12.2006R.
Jednostki dominujace] 2 worrn 01.01.2007-31.12.2007

3 elaloiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 iiaalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5) ielaiaiaiad 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 iiaiaiaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

8 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2015
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 27.05.2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




Zatgcznik nr 2 do Noty Informacyjnej

TEKSTY UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGACII OBJETYCH NOTA INFORMACYJNA



Uchwata Nr 32/2015
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacii serii Z*

Dziatajagc, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(,,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spétki podejmuje uchwate o nastepujgcej tresci:

10.

11.
12.

13.

14.

81
Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,,Spotka”) postanawia wyemitowad nie
wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii Z* Spétki o
wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych polskich kaida, z terminem wykupu
przypadajagcym na 72 (siedemdziesigt dwa) miesigce liczac od Daty Emisji obligacji
(,,Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligacji.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych
polskich.

Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnej rdwnej wartosci nominalnej.

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone przez Zarzad na
podstawie przeprowadzonego procesu Book-buildingu, w drodze odrebnej uchwaty.

Oprocentowanie wypfacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajgce beda podlega¢ prawu polskiemu. “

Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatow w trybie
okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, bedg wytacznie

osoby wytypowane przez Emitenta, do ktdérych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa
w ofercie.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

Obligacje bedg emitowane jako papiery wartosciowe nie majace formy dokumentu na
podstawie art. 5a Ustawy o Obligacjach. Intencjg Emitenta jest rejestracja Obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) na podstawie art. 5a Ustawy
o Obrocie.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A w Warszawie (,,ASO Catalyst”).
Emitent podejmie dziatania celem rejestracji Obligacji w systemie depozytowo-
rozliczeniowym prowadzonym przez KDPW w trybie art. 5a Ustawy o Obrocie, a nastepnie
dziatania celem wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO Catalyst.

Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacjg praw z Obligacji,
wykonywane bedg przez KDPW na podstawie umowy zawartej z Emitentem. W tym zakresie
zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.
Swiadczenia pieniezne zwigzane z realizacja uprawniern wynikajacych z Obligacji beda
dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki pieniezne na




potrzeby realizacji $wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji, za$ ich
wyptata na rzecz Obligatariuszy bedzie odbywata sie za posrednictwem KDPW.

15. Inwestor skfadajacy zapis na Obligacje wyrazi zgode na podjecie przez Zarzad Spoétki po dacie
emisji Obligacji szczegétowych dziatan zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji do ASO
Catalyst, w tym na:

a. wprowadzenie i notowanie Obligacji do ASO Catalyst,

b. podjecie wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych, ktére okazg sie niezbedne
w zwigzku z wprowadzaniem i notowaniem Obligacji do ASO Catalyst.

16. Obligacje zostang wykupione za zaptatg kwoty pienieznej réwnej ich wartosci nominalne;j.
17. Obligacje uprawniajg wytgcznie do swiadczen pienieznych.
18. Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.
19. Obligacje nie beda zabezpieczone.
§2

Szczeg6ty emisji Obligacji zawarte zostang w zawierajagcym warunki emisji Dokumencie
Informacyjnym, zatwierdzonym przez Zarzad.

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pdzniejszym niz do 31 lipca 2015 roku.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 5 maja 2015.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzgdu Spotki KRUK S.A.:

Gtosuje Gtosuje Wstrzymuje sie | @

Imie i nazwisko - przeciw od gtosu

Piotr Krupa —
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

Iwona Stomska -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kufton —
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa —
Cztonek Zarzadu

79K X |




Uchwata Nr 33/2015
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spatki

w sprawie: zatwierdzenia Dokumentu Informacyjnego dla emisiji niezabezpieczonych obligacii serii Z*

Dziatajgc, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz zgodnie z
uchwatg Zarzadu nr 32/2015, Zarzad KRUK S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) podejmuje uchwate o nastepujgcej
tresci:

81
Zarzad Spotki zatwierdza Dokument Informacyjny sporzadzony na dzierh 5 maja 2015 r. w zwigzku z ofertg
prywatng Obligacji serii Z*, kierowana do oznaczonych adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149 os6b.

§2
Dokument Informacyjny, o ktérym mowa w §1, stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 5 maja 2015r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

Glosuje Gtosuje . Wstrzymuje

Imie i nazwisko przeciw sie od gtosu

Piotr Krupa =
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton -
Cztonek Zarzadu

Iwona  Stomska -
Cztonek Zarzadu ><
>

Michat  Zasepa -
Cztonek Zarzadu g




Uchwata Nr 38/2015
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibq we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okre$lonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spotki

w sprawie: ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligaciji serii Z* emitowanych przez KRUK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu

Dziatajgc na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz zgodnie
z § 1 ust. 5 uchwaty Zarzadu nr 32/2015, Zarzad KRUK S.A. (,,Emitent”) podejmuje uchwate o nastepujacej
tresci:

§1
Oprocentowanie niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii Z*, o wartosci nominalnej 1.000
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, emitowanych przez KRUK S.A. na podstawie uchwaty nr 32/2015
Zarzadu KRUK S.A. w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii Z' zostaje ustalone na poziomie
WIBOR dla trzymiesigcznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 310 (stownie: trzysta
dziesiec) punktow bazowych.

§2

W przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia, o ktérym mowa w Dokumencie Informacyjnym sporzgdzonym na
dzien 5 maja 2015 r. w zwigzku z oferta prywatna obligacji serii Z' przeprowadzana przez KRUK S.A,
bedzie wyzszy niz 2,2, Emitent bedzie zobowigzany do zwigkszenia marzy odsetkowej o 50 punktéw
bazowych w skali roku, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym
przekroczenie poziomu 2,2 Wskaznika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.. Obnizenie marzy odsetkowej
powigkszonej o 50 punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi w
przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy badz réwny 2,2, poczawszy od kolejnego Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym spadek Wskaznika Zadtuzenia do poziomu nizszego lub
réwnego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 14 maja 2015 r.




Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzgdu Spotki KRUK S.A.:

tosui Glosui =
Imie i nazwisko Gtosuje osu-jg V\!strzymule Podpis
przeciw sie od gtosu
Piotr Krupa W
Prezes Zarzadu = ;

Urszula  Okarma
Cztonek Zarzadu

lwona Stomska
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzadu

Michat  Zasepa
Cztonek Zarzadu
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Uchwata Nr 50/2015
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wrociawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a} Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: dojécia do skutku emisii obligacii serii Z*

Na podstawie uchwaty nr 32/2015 Zarzadu KRUK S.A, ktéra weszfa w Zycie z dniem 5 maja 2015r.,
podjete] w sprawie: ,emisji niezabezpieczonych obligacji serii Z* przez KRUK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu” oraz zgodnie z pkt 2 ,Czeéci IV: Warunki Emisji Obligagji serii Z (,Warunki Emisji”}
,Dokumentu Informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z prywatng oferta obligacji serii 2\, Zarzad
Spotki podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
' §1

Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Obligacji serii Z* doszla do skutku i Ze zostato przydzielonych
100 000 (sto tysiecy) Obligacji serii 2}, kazda o wartosci nominalngj 1 000,00 (stownie: jeden tysiac)
zlotych oraz cenie emisyjnej réwnej 1 000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych oraz o tacznej wartosci
emisyjnej 100 000 000,00 {stownie: sto miliondw) ztotych.

§2
Wykaz imienny inwestordw, ktérym dokonano przydziatu Obiigacji serii Z', oraz szczegdtowa liczba
przyznanych im Obligacji serii Z* znajduje sie w Zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaly.
§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 czerwca 2015 roku.
84
Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.
Zdar odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

lwona Stomska - Cztonek
Zarzadu

Imie i nazwisko Glosuje Giosu_je Wstrzymuje sie Padpis
Za przeciw od giosu
Piotr Krupa —
Prezes Zarzgdu ‘/\7
Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton -
Cztonek Zarzadu
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Michat Zasepa - Cztonek
Zarzadu
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Zatacznik nr 3 do Noty Informacyjnej

DOKUMENT INFORMACYINY SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISIA NIEZABEZPIECZONYCH
OBLIGACJI SERII Z', ZAWIERAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIl Z' (CZESC IV DOKUMENTU
INFORMACYJNEGO) ORAZ UJEDNOLICONY AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZE) NOTY
INFORMACYIJNEJ TEKST STATUTU EMITENTA (ZAtACZNIK NR 2 DO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO)
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KRU

DOKUMENT INFORMACYJNY

SPORZADZONY W ZWIAZKU Z EMISJA
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI

SERII Z'

KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

EGZEMPLARZ NR 0

Wroclaw, § maja 2015 .



Zalgeeznik nr 1 do Uchwaly Zarzgdu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

NINIEUSZY DOKUMENT [INFORMACYJNY NIE JEST PRZEZNAGZONY DO PUBLIKACJI ANI
ROZPOWSZECHNIANIA W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII LUB JAPONII
ANI W ZADNEJ INNEJ JURYSDYKCJ), GDZIE TAKA PUBLIKACJA LUB ROZPOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB BYC ZAKAZANE Z MOCY PRAWA.

Niniejszy dokument informacyjny (,Dokument Informacyjny™) z dnia 5 maja 2015 r. zostal sporzadzony przez KRUK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spélka”) oraz Oferujgcego wylgcznie na potrzeby przeprowadzania przez Spdlke na
terytorium Polski niepublicznej oferty niezabezpieczonych obligacji serii Z'. Otrzymujac ninigjszy dokument lub
zapoznajac sig z jego treécia, wyrazajq Panstwo zgode na wskazane ponizej ograniczenia i zastrzezenia.

Dokument Informacyjny nie zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna akcji Spotki i nie stanowi prospektu na
potrzeby odpowiednich przepiséw prawnych implementujgcych Dyrektywe 2003/71/WE wraz z odpowiednimi aktami
wykonawczymi obowigzujacymi w danym panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej na mocy tej Dyrektywy ani nie
stanowi oferty sprzedazy lub propozycji publicznego nabywania papieréw wartosciowych.

Prospekt emisyjny (,Prospekt’) sporzgdzony w zwigzku z pierwszg oferta publiczng akcji Spolki na terytorium Polski
oraz ubieganiem sig¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Warlosciowych w Warszawie S.A. zalwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku, stanowi
jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o Spoice, ofercie publicznej akcji Spotki oraz oferowanych
akcjach. Kazdej inwestycji w akcje Spolki w ramach oferty publicznej nalezy dokonywaé wylacznie na podstawie
informaciji zawartych w Prospekcie oraz wszelkich aneksach oraz komunikatach aktualizujacych do Prospektu nie na
podstawie Dokumentu Informacyjnego.

Dokument Informacyjny nie stanowi ani nie jest czescia, i nie powinien byé traktowany jako oferta, naktanianie lub
zaproszenie do ziozenia zapisu na, gwarantowanie Jub nabycie w inny sposéb, akcji Spotki, w szczegélnosci na
terytorium Polski. Dokument Informacyjny nie stanowi promocji ani rekomendaciji dotyczacej akcji Spolki.

Dokument Informacyjny stanowi material $cisle poufny i nie moze podlegaé powielanic ani dalszemu
rozpowszechnianiu, jak réwniez nie moze by¢ przekazywany, a jego tre$é nie moze zostaé ujawniona, bezposrednio
lub posrednio, zadnej innej osobie ani nie moze byé publikowany w calosci lub w czesci w jakimkolwiek celu.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie wlasciwych przepisow o obrocie papierami
wartosciowymi.

W zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa Spélka oraz Copernicus Securities S.A. nie sq
zobowigzani do aktualizacji ani zapewnienia, ze informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym pozostajg
aklualne w jakimkolwiek dniu po dacie Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce
przepisy prawa, wszelkie opinie wyrazone w Dokumencie Informacyjnym moga podlegaé zmianie bez pézniejszego
zawiadomienia adresatéw Dokumentu Informacyjnego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa,
Spolka ani zaden z jej podmiotéw powigzanych, doradcow lub przedstawicieli nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci
za jakgkolwiek szkode powstatg z tytulu wykorzystania Dokumentu Informacyjnego lub jego tresci albo w jakikolwiek
inny sposdb zwigzany z Dokumentem Informacyjnym.

W Dokumencie Informacyjnym mogg byC zawarte stwierdzenia dotyczace przysziosci. Stwierdzenia dotyczace
przyszlosci moga zawiera¢ informacje na temat przewidywanych osiagniec, plandw, celow, strategii, przysziych
zdarzefi oraz Swiadczen, a lakze zalozenia przyjete na potrzeby takich stwierdzen, inne niz stwierdzenia
przedslawiajace fakly historyczne. Slowa ,uwazac", ,oczekiwaé”, .przewidywac®, .zamierzad', ,szacowacd”,
wprognozowac’, ,projektowac”, formy czasownikéw w czasie przysztym oraz ,moze”, .powinna”, a takze podobne
wyrazenia stanowig wyznaczniki stwierdzen dotyczacych przysziosci. Stwierdzenia dotyczace przysziosci moga
obejmowac oswiadczenia na temat strategii, rokowan i perspektyw rozwoju, przyszlych planéw oraz potencjalu
dalszego rozwoju, plynnosci i zasobow kapitatowych, a takze inwestycji kapitalowych, wzrostu popytu na produkty,
perspektyw gospodarczych i trendow w poszezegdlnych branzach, rozwoju rynkow, wplywu inicjatyw legislacyjnych,
a takze pozycji konkurentéw, Ze wzgledu na swéj charakter stwierdzenia dotyczgce przysziosci wigzg sie z ryzykiem
oraz niepewnoscia, poniewaz dolyczq zdarzen i zalezq od okolicznosci, ktore moga, lecz nie musza, wyslapic w
przyszlosci. Spotka zaznacza, ze stwierdzenia dotyczace przyszlosci nie stanowia gwaranciji przyszlych osiggniec
oraz ze jej aktualne wyniki operacyjne, sytuacja finansowa i plynnosc, a takze rozwoj w branzy, w ktdrej Spolka
prowadzi dzialaino$¢, mogg znaczaco rézni¢ sig od przedslawionych lub sugerowanych w stwierdzeniach
dotyczacych przysziosci zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Ani Spolka, ani zaden z jej przedstawicieli,
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Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzgdu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

pracownikow lub doradcow nie zamierzajg ani nie sg zobowiazani do uzupelniania, zmiany, aktualizacji lub ponownej
redakcji jakiegokolwiek ze stwierdzen dotyczacych przysziosci zawartych w Dokumencie Informacyjnym.

Dokument Informacyjny oraz wszelkie maleriaty rozpowszechniane w zwiazku z Dokumentem informacyjnym nie sg
skierowane ani przeznaczone do dystrybucfi ani do wykorzystania przez jakakolwiek osobe lub podmiot
przebywajacy w jakiejkolwiek innej jurysdykciji, w ktorej taka dystrybucja, publikacja lub uzycie byloby niezgodne z
prawem lub wymagaloby dokonania rejestracji w organie nadzoru nad rynkami kapitatowymi lub uzyskania
jakiegokolwiek zezwolenia. Osoby, kidre wejdg w posiadanie Dokumentu Informacyjnego lub jakiegokolwiek
dokumentu lub innych informacji zwiazanych z emisjg obligacji serii Z' powinny uzyskac informacje na temat
ewentuainych ograniczen w tym zakresie oraz przestrzegaé takich ograniczen.

W szczegdlnosci, Dokument informacyjny nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo
posrednio, na terytorium albo do Stanéw Zjednoczonych Ameryki ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw
wartosciowych, jak réwniez zaproszenia do skladania zapiséw na lub nabywania papierow wartosciowych Spolki.
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykariskg
ustawg o obrocie papierami warloSciowymi z 1933 r., ze zmianami (ang. U.S. Securities Acf of 1 933) ani przez zaden
organ regulujacy obrot papierami warto$ciowymi w jakimkolwiek stanie lub na terytorium podlegajacym jurysdykciji
Stanow Zjednoczonych Ameryki. Nie bedzie przeprowadzona oferta publiczna papierow wartoéciowych Spotki w
Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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Zalgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 33/2015

Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0
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DEFINICJE

Nastepujace definicje odnosza sig do odpowiednich wyrazer uzywanych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym:

ASQ Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i
zarzadzany przez GPW lub BondSpot pod nazwa ASQ Catalyst.

BondSpot - oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Book-building - proces polegajacy na przyjmowaniu przez Oferujacego od Inwestoréw Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny.

Data Emisji - dzien w ktorym Oferujgcy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe
sprzedazy Obligacji w odpowiedzi na instrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji i dokonania pelnej wplaty z tytuiu
Obligacji wystawione na zlecenie Inwestorow, tj. dzien 8 czerwca 2015 roku.

Deklaracja Zainteresowania Nabyciem - deklaracja zainteresowania nabyciem Obligacji wystosowana przez
Inwestora w odpowiedzi na skierowana do niego propozycjg uczestnictwa w Ofercie wraz ze wskazaniem wysokosci
marzy, po jakiej Inwestor sklonny jest obja¢ Obligacje. Wzor formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
znajduje sig w punkcie 1 (Wzdr Formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) Zalacznika nr 1 do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego .

Dokument Informacyjny — niniejszy dokument, zawierajacy informacje oraz szczegolowe warunki i terminy
zwigzane z Emisjg Obligacii, stanowigcy wraz z wszelkimi zatacznikami, suplementami oraz aneksami do niniejszego
dokumentu, Prapozycje Nabycia Obligacii.

Dom Maklerski, Oferujacy — Copernicus Securities Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019
Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000249524,

Dzien Przedterminowego Wykupu - oznacza date, w kidrej nastapi wezesnigjszy niz w Terminie Wykupu wykup
Obligacji. Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostalty w pkt. 1.7.2 (Przedterminowy Wykup
Obligacjiy Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii AN

Dzieri Roboczy - oznacza kazdy dzieri nie bedacy sobola, niedzielg Iub innym dniem, ktéry jest ustawowo wolny od
pracy.

Dzieri Wyplaty Odsetek - oznacza dzieri w ktdrym placony bedzie Obligatariuszowi Kupon Odsetkowy nalezny za
dany Okres Odsetkowy, szczegdlowo wskazany w pkt 1.11 (Warunki Wyplaty Odsetek) Czesci IV Warunki Emisji
Otligacii Serii Z' niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Emitent, Spélka — oznacza KRUK Spélka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, ul. Wolowska 8, 51-116 Wroclaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240829,

Emisja — oznacza emisje Obligacji serii Z' przeprowadzang przez Spolke na podstawie stosownych uchwat Zarzadu.

Formularz Zapisu - oznacza formularz zapisu, ktorego wzor znajduje sie w punkcie 2 (Wzér Formularza Zapisu)
Zatgcznika nr 1 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

GPW, Gielda - oznacza Gielde Papieréw Warosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa KRUK S.A., Grupa KRUK, Grupa Emitenta, Grupa — oznacza spélke KRUK S.A. oraz jednostki
zalezne wzgledem KRUK S.A, tj. podlegajace konsolidacji zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Inwestor — oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba fizyczna,

osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osoba prawna, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnosc do
czynnosci prawnych.
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KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warlosciowych Spotka Akcyjna w Warszawie,
KNF — oznacza Komisjg Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spdlek Handlowych, KSH - oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U,
2 2000, Nr 94, poz. 1037, z pozn. zm.).

Marza - stala marza procentowa, kiora zostanie ustalona w drodze Uchwaly Zarzadu Emitenta dotyczacej
Oprocentowania podjetej przed rozpaczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje.

Kupon Odsetkowy, Odsetki — ma znaczenie nadane w pki. 1.2 (Status Obligagji emitowanych w ramach Emisji
Obligacji) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii 2" niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma znaczenie nadane w pkt. 1 (Informacje o Emisji Obligacji) Czesci IV
Warunki Emisji Obligacji Serii Z' niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Obligatariusz — osoba, ktdrej przysluguja prawa z Obligacii, tj. posiadacz rachunku papieréw wartosciowych, na
ktarym zapisane sg Obligacje.

Oferta — oznacza oferte prywaing, w ramach ktorej Spétka emituje niezabezpieczone Obligacje oraz ktéra
skierowana jest do nie wigcej niz 149 oznaczonych adresatdw (w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach).

Ckresy Odsetkowe - okresy odsetkowe dla Obligacji, ktore zostaly szczegdlowo opisane w pkt. 1.11 (Warunki
Wyplaty Odsetek) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii 2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2 (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji Obligacii)
Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z' ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Przedterminowy Wykup - oznacza wykup Obligacji, ktéry nastapi wczesniej niz w Terminie Wykupu Obligacii.
Warunki Przedterminowego Wykupu Obligaciji opisane zostaly w pkt. 1.7.2 (Przedlerminowy Wykup Obligacji} Czesci
IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z* niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta, Opcja Call - ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.3
{Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na 2adanie Emitenta (Opcja Call)) Czesci IV Warunki Emisji Obligacii
Serii Z'niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Przedterminowy Wykup na Zadanie Obligatariusza - ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2 (Przedterminowy Wykup
Obligacji na 2gdanie Obligataniusza) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z'niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Przypadki Naruszenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2 (Przedierminowy Wykup Obligacji na Zadanie
Obligatariusza) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z' niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Rachunek Papieréw Wartosciowych - oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy o
Obrocie, na ktorym zapisane zostang Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie,
nalezgcy do konkretnego Obligatariusza.

Regulamin KDPW - oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierew Wartosciowych S.A. w Warszawie (stan
prawny poczawszy od 1 kwietnia 2015r. ).

Statut — oznacza akiualnie obowigzujgcy statut Emitenta stanowiacy Zalgcznik nr 2 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW - oznacza obowigzujgce w danym momencie Szczegdlowe zasady
dzialania Krajowego Depozylu Papierdw Wartosciowych stanowigce Zalacznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z p6zn. zm.), (stan prawny poczawszy od 1
kwietnia 2015 r.).
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Termin Oferty — ma znaczenie nadane w punkcie 2 (Tenminy Oferty) Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z'
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Termin Wykupu - oznacza dzierh, w ktorym Obligacje podlegac¢ bedg wykupowi, wskazany w pkt 1.7.1 (Wykup
Obligacji w zwykfym terminie) Czeéci IV Warunki Emisji Obligaciji Serii Z' niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uchwala Emisyjna — oznacza uchwate Zarzadu Spéiki nr 32/2015 w sprawie Emisji Obligacji.
Uchwala o Oprocentowaniu - oznacza uchwale Zarzadu Spotki w sprawie oprocentowania Obligacji, ktora
zostanie podjeta przez Zarzad na podslawie przeprowadzonego procesu Book-buildingu i ktdra stanowi suplement

do Dokumentu Informacyjnego.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1895 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z
pézn. zm.}.

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.).

Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539 z péin. zm.).

Warunki Emisji — oznacza szczegdlowe warunki emisji Obligacji stanowigce Cze&¢ IV Warunki Emisji Obligacji Serii
Z' ninigjszego Dokumentu Informacyjnego.

Wskaznik Zadluzenia — ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2 Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z' niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Zarzad - oznacza zarzad Emitenta.

Zioty, PLN, zt — zloty polski, prawny srodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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Zalgeznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 33/2015
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CZESC|I: EMITENT ORAZ OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA
INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1. EMITENT

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony intemetowej:
Nr KRS:

REGON:

NIP:

Wiasciwy sad rejestrowy:

Czas trwania spolki:

KRUK S.A.

Spotka Akcyjna

Wroclaw

ul. Wolowska 8, 51-116 Wroctaw
{+48 71) 79 02 800

{(+48 71) 79 02 867
info@kruksa.pl

www.kruksa.pl
0000 240 829

931188985
894-23-89-605

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

od 1998 roku

Podstawa prawna prowadzenia dzialalnosci: Wpis do Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego
Wysokosé wplaconego kapitalu zakiadowego: 17 291 773 zi

1.1. SKtAD ZARZADU EMITENTA:

Piotr Krupa -
Michat Zasepa -
Urszula Okarma -
Agnieszka Kulton e
lwona Slomska -

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
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1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Stan na dzien 28 kwietnia 2015 r.
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1.3. INFORMACJE O SPRAWOQZDANIACH FINANSOWYCH ! AUDYTORZE

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2014 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostalo
opublikowane przez Emitenta w raporcie okresowym w systemie ESP1 w dniu 15 marca 2015r.

Sprawozdanie Finansowe KRUK S.A. za 2014 rok wraz z opinig bieglego rewidenta zostalo opublikowane przez Emitenta
w raporcie okresowym w systemie ESPI na stronie www.gpwinfostrefa.ol w dniu 15 marca 2015.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za lata 2011 - 2014 wraz opiniami bieglego rewidenta
oraz kwartalne lub pélroczne skonsolidowane sprawozdania Grupy KRUK S.A. z okresu 2011 — 2014 dostepne s3 na
stronie Intemetowej Spotki www.kruksa.pl oraz na stronie www gpwinfostrefa.pl

Emitent sporzgdzit nastepujgce czesci niniejszego Dokumentu Informacyjnego:
- pkt 1 Czesc |,

-pkt1,2i4 Czescill,

- w catosci Czesc I,

- w catosci Zalgcznik nr 2,
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 33/2015

Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr ¢
2. OFERUJACY

Nazwa (firma): Copernicus Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Gréjecka 5; 02-019 Warszawa

Telefon: (+48 22) 44 00 100

Fax: (+48 22) 44 00 105

Adres poczty elektronicznej: info@copeamicus.pl

Adres strony internetowej: www.copernicus.pl

Skiad Zarzgdu Oferujacego:

Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
Monika Trzeciak - Czlonek Zarzgdu
Jacek Starobrat - Czlonek Zarzgdu

Oferujacy sporzadzil nastepujgce czesci niniejszego Dokurnentu Informacyjnego:
- Definicje,

- pkt 2 Czesci |l

- pkt 3 Czedci Il

- w calosci Czesé IV,

- w calosci Zalacznik nr 1.

Ostrzezenie:

1.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna byé oparta na rozwazeniu przez Inwestora catoici tresci
Dokumentu Informacyjnego wraz z zalacznikami oraz informacji zawartych w raporiach biezacych i okresowych
opublikowanych przez Emilenta w ramach cbowigzkow informacyjnych spélki publicznej, jakim podlega Emilent
jako spélka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego syslemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz.
U. nr 184, poz. 15389, z pozn. zm.) lub na podstawie decyzji Zarzadu Emitenta.

Dodatkowe informacje, {j. informacje o Spéice, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne sa
na stronie Internetowej Spotki (www.kruksa.pl),

W przypadku wystapienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do treéci Dokumenty Informacyjnego, skarzacy
Inweslor moze na mocy ustawodawstwa panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia
kosztow przetiumaczenia Dokumentu Informacyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Informacje dotyczace szczegdlowych warunkéw emisji Obligaci objetych zawarte s3 w Czeéci IV Warunki Emisji
Obligacji Serii Z' niniejszego Dokumentu Informacyjnego — Warunki Emis;ji.
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Zalgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

CZESC Il: CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZAYOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZALOZONYCH
PRZEZ GRUPE

Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2014-2015 (rozwdj biznesu inkaso, zakupdéw portfeli
konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwdj nowych produktéw). Istnieje
ryzyko, e Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celdw, a wplyw na to moga mieé miedzy innymi nastepujace
czynniki:

bledy popelnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,
sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dzfatalnosé podmiotow konkurencyjnych,
niska dostepnosc finansowania zewnetrznego,

bledna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietow wierzytelnosci,

zmiany regulacji prawnych [ub ich wykladni, dziatania organéw regulacyjnych,
niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spolki,

zdarzenia o charaklerze sily wyzszej.

Rozwd] biezacej dziatalnosci, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigie sie z koniecznoscia ponoszenia,
w niektérych przypadkach znacznych, nakladdw finansowych. W sytuacji gdy rozwdj biezacej dziatalnosci okaze sie
mnigj rentowny niz zakladano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez rynek lub gdy Grupa nie osiggnie
konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiagnie ja poiniej niz zakiadano, nakfady te moga nie zostaé w
petni pokryte wplywami ze realizowanej sprzedazy,

W przypadku opdinien w realizacji celéw strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zaktadanym terminie lub
wystapienia ktorejkolwiek z powyiszych okolicznosci, moie mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. Emitent nie moze zapewnic, ze uda mu sie utrzymac lub poprawié
historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny by¢ one traktowane jako wyznacznik wynikéw Grupy w
przyszlosci.

1.2. RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIEJ

Utrata kluczowych pracownikéw generuje ryzyko okresowych zakiécen funkcjonowania oraz pogorszenia jakosci
zarzadzania Spolkg i moZe negatywnie wplyngé na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Zasoby ludzkie
stanowig jeden z kluczowych fundamentéw funkcjonowania Grupy KRUK.

Do najwainiejszych oséb w strukturze zatrudnienia nalezg miedzy innymi:

» kadra zarzgdzajaca, menedzerowie,

= specjaliéci z doswiadczeniem w zakresie procesow windykacji oraz zarzgdzania wierzytelnosciami,

= zarzadzajacy ryzykiem, pelniacy kluczowa rolg w analizie | wycenie nabywanych pakietow wierzytelnosci oraz
analizie efektywnosci prowadzonych procesow windykacyjnych,

= programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatyczne;j.

Niewyslarczajaca jakosé pracy lub liczba doswiadczonych pracownikow moze miec wplyw na gorsze wyniki
finansowe osiqgane przez Grupe.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH
OSOBOWYCH. BEZPIECZENSTWO DANYCH

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Emitenta, w ramach biezacej dzialalnosci Grupy na
znaczng skalg przetwarzane sa dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupe jest dokonywane w
sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych ohowigzujacymi w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi dzialalnos¢. Spolka nie moze wykluczyé jednak, ze pomimo stosowania Srodkéw technicznyeh i
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organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, nie dojdzie do naruszenia
obowigzkéw prawnych Grupy w tym zakresie, w szczegolnosci do ujawnienia danych osobowych osobem
nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec
niej lub cztonkéw organdw spolek z Grupy sankcji kamych lub sankcji administracyjnych, Bezprawne ujawnienie
danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko niemu
roszczen o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, niektore umowy zawierane przez podmioty z Grupy Emitenta
zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkow zwigzanych z przetwarzaniem danych
osobowych. Naruszenie danych osobowych moze réwniez negatywnie wplynaé na renome i wiarygodnoéé Grupy, co
moze skutkowac zmniejszeniem bazy klientow.

1.4. RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wystapienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe z obowigzkéw
zwigzanych z zobowigzaniami, ktore rozliczane sg w drodze wydania Srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Ryzyko plynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dzialalnosci wigze sie z zakupem duzych
pakietdw wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na wilasny rachunek. Isinieje ryzyko uzyskania nizszych niz
spodziewanych przeptywow pienigznych z zakupionych pakietéw wierzytelnosci. Zakup pakietu wierzytelnosci
pocigga za sobg koniecznosé duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnié¢ érodki finansowe na zakup
wierzytelnosci Grupa wspomaga sig finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym badz obligacjami. Nalezy
zwrdcic uwage na mozliwosc wypowiedzenia lub postawienia w stan wymagalnosci zaciagnietych w banku kredytow
lub wyemitowanych obligacji z powodu niespeinienia szczegdlnych warunkéw okreslonych zapisami w umowach
kredytowych i warunkach emisji.

1.5. RYZYKO BLEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSC!I GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETOW
WIERZYTELNOSCI

W loku prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnosci na wlasny rachunek.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych przeplywéw pienieznych
w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bgdzie przeszacowanie ich warlosci w dot. Ryzyko to jest relatywnie
wigksze na nowych rynkach, na ktorych Grupa nie posiada jeszcze duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementem
wplywajacym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna zmiana kurséw walut obcych, kidra moze przelozyé sie na
wyzsze lub nizsze wplywy w ziotych z portfeli zagranicznych (ryzyko walutowe).

1.6. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona instrumentu
finansowego nie spelni obowigzkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
nabytymi wierzylelnoéciami, naleznosciami z tytulu Swiadezonych uslug oraz udzielonymi pozyczkami przez Grupe.
Do czynnikdw majacych najwiekszy wplyw na skale ponoszonego przez Grupe ryzyka kredytowego nalezg w
szczegolnosci:

s  wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,

« udzielone pozyczki,

= naleznosci z tytulu dostaw i ushug.

Dodatkowe ryzyko moze byc generowane przez wzrost liczby upadiosci konsumenckich oséb zadiuzonych.
1.7. RYZYKO ZADLUZENIA

Zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek pociaga za sobg konieczno$é duzego jednorazowego wydatku. Aby
zapewnic $rodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sig finansowaniem zewnetrznym — kredytem
bankowym badZ obligacjami. Grupa Emitenta korzysta | zamierza w przyszlosci korzystaé z kredytow bankowych,
obligacji oraz innych instrumentéw diuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej w segmencie
zakupow pakietéw wierzytelnosci na wiasny rachunek. Ponadio Grupa finansuje inwestycie w rzeczowe aktywa
irwale za pomocy leasingu, Ewentualne islotne pogorszenie sig plynnosci Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze
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nie byé w stanie splacac¢ odsetek i kapitalu lub wypelniac innych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméaw
kredytowych lub emisji instrumentow dluznych. W przypadku niewywiazania sie przez Grupe z postanowien
zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadluzenie spolek z Grupy z tytulu kredyldow bankowych moze
zostac czesciowo lub w calosci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego spiaty,
instytucje finansujgce bedg uprawnione do skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na
aktywach Grupy. W przypadku niewywigzania sig przez Grupe z postanowien zawartych w warunkach emisii obligacji
Grupa moze zostac zobowigzana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacii.

1.8.  RYZYKO OPERACYJNE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych po stronie procedur wewnetrznych,
personelu, technologii lub uwarunkowan zewnetrznych. Do glownych czynnikéw ryzyka operacyjnego nalezy:
niewlasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, bledy, zaniechania lub bezprawne dzialania pracownikow lub
podmiotéw wspolpracujacych, problemy z systemami operacyjnymi, zaklocenia w dzialalnosci operacyjnej (m.in. w
wyniku awarii oprogramowania lub sprzgtu informatycznego lub telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy,
zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. bledy w rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych),
oszustwa i wyludzenia.

1.9. RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajgce sprawna realizacje
proceséw windykacyjnych i wyceng portfeli wierzytelnosci. Do glownych systemow wykorzystywanych przez Grupe
nalezg: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system informacji zarzadczej, contact center oraz serwis
internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktarej awarii ulegnie czes¢ iub caty system informatyczny lub sprzet IT,
co moze utrudnic prowadzenie dzialalnosci operacyjnej lub realizacje zalozonych celéw strategicznych.
Bezpieczeristwo systemdw operacyjnych jest dla Grupy takze istotne z punktu widzenia ochrony danych osobowych.

1.10. RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka oraz Spolki Zalezne zawieraly i bedg w przysztosci zawierac transakcje jako podmioty powiazane. W opinii
Spétki wszyslkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednsk wykluczyé ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakeji, co skutkowaloby wzrostem
zobowiazan podatkowych Spotki oraz Grupy.

1.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR wWOBEC GRUPY

Charakter dzialalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji falszywych lub niekorzystnych wizerunkowo informacii
dotyczacych wspélpracy z Grupg KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze wplynaé na
zmniejszenie jego wiarygodnoéci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentdw, a tym samym wplynaé
niekorzystnie na jego wyniki finansowe,

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci gldwnie od osab fizycznych. Czesé z tych osob znajduje
sie¢ w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowolne, rodzinne lub zawodowe. Wéréd osab
zadluzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzaja sie osoby w stanie depresji lub leczace sie psychiatryczne,
czgsc z 0sob zadluzonych deklaruje dodatkowo zamiar popelnienia samobajstwa. Spétka ocenia, ze ma do czynienia
grednio z kilkunastoma deklaracjami samobdjczymi miesigcznie, nie posiada natomiast informacjt o ich rzeczywistym
zrealizowaniu. Wszystkie przypadki deklaracji samobojstwa nie sa bagalelizowane, lecz s3 one szczegdlowo
analizowane i zgodnie z procedurami informacje na ten temat sg przekazywane Policji. W przypadkach deklaracii
samobdjczych, mimo najwyzszych standardéw obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistow, istnieje ryzyko
popeinienia przez osobe zadiuzong samobdjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie,
moze przetozyé sig¢ na negatywny PR wobec Grupy KRUK,

Strona | 14

L

‘9\1,



Zalgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM

2.1. RYZYKO KONKURENCJI

Branza windykacyjna charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK $wiadczy uslugi gidwnie w
zakresie nabywania portfeli wierzyteinosci na wlasny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku polskim, od roku
2007 takze na rynku rumuriskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i slowackim a obecnie réwniez niemieckim. W
segmencie zakupow pakietow wierzytelnosci na wlasny rachunek portfele wierzytelnosci nabywane sa w drodze
przetargow, gdzie najwazniejszym krylerium wyboru oferenta jest z reguly cena. Wazrost konkurencji moze wplynaé
na wzrost cen placonych za nabywane pakiely wierzylelnosci, co moze przelozyé sie na pogorszenie wynikow
finansowych Grupy. W segmencie inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkurujg gléwnie w zakresie skali
dzialalnosci, skutecznosci dzialania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych oséb zadiuzonych. Wigksza
ilos¢ firm windykacyjnych na rynku zwieksza konkurencje, co wplywa na obnizenie ilosci wykonywanych zlecen przez
pojedyncze podmioty, a takze wplywa na obnizenie cen wykonywanych usiug. Efekiem zwiekszonej konkurencji w
tym segmencie mogg byc¢ nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK.

2.2. RYZYKO RYNKU NALEZNOSC! | WINDYKACJI

Istotnym parametrem rynkowym, majgcym wplyw na wielkosé popytu na ustugi inkaso wierzytelnosci $wiadczone
przez Grupe oraz na wielko$é podazy nowych pakietow wierzytelnosci, jest skionnosc do outsourcingu ustug
windykacyjnych, definiowana jako wudzial wierzytelnosci przekazanych do inkaso Ilub sprzedanych
wyspecjalizowanym firmom zewngtrznym w wolumenie wierzytelnosci zagrozonych ogdlem. Obnizenie sklonnoéci do
outsourcingu mogloby negatywnie odbi¢ sie na przychodach Emitenta oraz jego pozycji na rynku.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Spoélka zostala utworzona i dziala zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi dzialalnosé takze za
granicg. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo stanowione.
Znaczaca liczba obowigzujgcych przepisow oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu papierami
wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spdlek oraz ladem
korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarczg, w tym upadlosci konsumenckiej, a takze zwolnien od podatku i
przywilejow funduszy inwestycyjnych ulegaly i mogg ulegaé zmianom. Wymienione powyzej regulacje podlegajg
ponadto rdznorodnym interpretacjom i istnieje niebezpieczenstwo slosowania ich w sposdb niejednolity, na co
znaczaco wplywa fakt, ze nie wszystkie wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbicrach orzeczen. Co do
zasady wyroki te, jako formalnie niemajace charakteru Zrddia prawa, nie sa wigzace w innych sprawach, jednakze
odgrywajg okreslong role w ksztaltowaniu sie praktyki wykladania i stosowania prawa. Wobec powyzszego Spotka
nie moze zapewnic, Zze stosowana przez nig interpretacja przepisow polskiego prawa, jak i praw krajow, w oparciu o
ktore dziala Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowac kara, grzywng lub moze zobowigzad
Spolke do zmiany stosowanej praktyki. Powyzsze aspekly mogg miec negatywny wplyw na dziatalnosé, syluacje
finansowa lub wizerunek Grupy.

W szczegolnosci dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona w sposéb zgodny z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi
ochrony konkurencji i konsumentow. Ze wzgledu na charakter dzialalnosci istnieje jednak ryzyko stwierdzenia przez
Prezesa Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce fub inny wiasciwy miejscowy organ achrony
konsumenta (w szczegdlnosci za granica), Ze dzialania podejmowane w ramach prowadzonej dziatalnosci naruszajg
zbiorowe interesy konsumentow. Kolejnym z czynnikdw ryzyka, kiore nalezy wskazad, jest mozliwosé zarzucenia
przez Prezesa UOKIK lub inny organ ochrony konkurenciji, przedsiebiorcom posiadajacym pozycje dominujaca na
rynku, jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie takich dziatan, Prezes UOQKIK [ub inny organ ochrony
konkurencji moze nakazac zaprzestanie naduzywania pozycji dominujacej, a takze nalozy¢ kare pieniezna.

Zmiany prawodawstwa moga rowniez istotnie wplynac na rentownosé, a nawet na ograniczenie mozliwosci
$wiadczenia niektorych uslug przez Spotke lub Spélki zalezne. W szczegolnosci istotny wplyw na dziatalno$é Grupy
mogq mie¢ zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczen w postepowaniu sadowym, funkcjonowania
funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunkow udzielania pozyczek konsumenckich, a takze dotyczace zasad i
warunkéw wpisywania oséb zadluzonych do rejestréw prowadzonych przez biura informacji gospodarczej. Niekiére
obszary dzialalnosci Grupy, w szczegolnosci dziatalne$é funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych
zarzgdzajgcych  takimi  funduszami  oraz zarzadzanie  sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszu
sekurytyzacyjnego, a takze dziatalnos¢ polegajaca na $wiadczeniu uslug detektywistycznych podlegajg szczegolinym
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regulacjom prawnym polskim, rumuiskim oraz wspolnotowym. Dla ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwad
zezwolenia lub zgody organdw administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organdw.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja branzy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktorych Grupa prowadzi
dzialalnosé. Na date niniejszego dokumentu sg to rynek polski, rumunski, czeski i slowacki oraz niemiecki, Wyniki
finansowe Grupy Emitenta s3 uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegolnosci od:
poziomu Sredniego wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadiuZzenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu
inweslycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i poziomu bezrobocia. W kazdej fazie cyklu koniunkturalnego
otoczenie makroekonomiczne wplywa na syluacje Grupy Emitenta dwutorowo.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwigkszajace sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg znacznie
wigkszg sklonnosé do inwestowania i zaciggania kredytdw. Naturalng konsekwencjg ftakiego stanu jest
powigkszajgca sie liczba potencjatnych dluznikow co ma znaczny wplyw na wzrost rynku, na ktérym dziata Emitent.

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie splacalnosci kredytdw, co powoduje, ze
na rynek wierzytelnosci trafia wigcej spraw do windykacji.

Jesli istotnie pogorszytaby sie syluacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwaltownie wzrosloby bezrobocie
i pogorszylyby sie dochody ludnosci, wowczas prawdopodobne bytoby pogorszenie splacalnosci obecnie
posiadanych portfeli wierzytelnosci.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dzialalnosé, charakieryzujg sie mozliwoscia zmiany
przepisow. Niektore z tych przepiséw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacii badz
prakiyki organdw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwiazane z prawem
podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktorych dziala Grupa, jest wieksze niz w innych systemach prawnych na
rynkach rozwinietych. Spotka nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej
dla Grupy, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowgq lub wyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dzialalnosci w réznych jurysdykcjach, na
dziatalnosé Grupy majg rdwniez wplyw umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania. Czeste zmiany przepisow
prawa regulujgcych opodatkowanie dzialalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moZze miec¢ negatywny wplyw na dzialalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

2.6. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, slopy procentowe i ceny akgji
beda wptywac na wyniki Grupy lub na wartos$¢ posiadanych instrumentow finansowych.

W odniesieniu do Obligacji - nie istnieje bezposrednie ryzyko walutowe, gdyz Obligacie emitowane sg w polskich
ziotych.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACJI

3.1. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku, gdy wystapi i bedzie trwat przypadek likwidacji; wowczas, zgodnie z art,
24 ust. 3 zdanie pierwsze Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkdw Naruszenia
wymienionych w pkt 1.7.2.2 Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z', Emitent bedzie zobowigzany, na 2adanie
danego Obligatariusza, na warunkach opisanych w pkt 1.7.2.2 Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii 2!, dokonaé
przymusowego przedierminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligaci.
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Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawe wezwania
Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emitenta, na
warunkach opisanych w pkt 1.7.2.3. Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z'.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACJI

Z uwagi na to, 2e polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organow paristwowych
odnoszace sie do przepiséw prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom, Obligatariusze mogg zostaé
narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegoblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru
podatku przez platnika. Powyzsze moze negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.3. RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordow, GPW i BondSpot, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
majg obowigzek wstrzymad wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy nié¢ 10 dni,

3.4. RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé =zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
allernatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow, GPW i BondSpot, na Zzadanie KNF, ma obowiazek zawiesic obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 Regulaminu Alernatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesié obrot instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

=  pawniosek Emitenta;

= jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3.5. RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obracie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczernstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowalby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i
BondSpot, na Zadanie KNF, majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe 2 obrotu w alternatywnym systemie
obrolu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 Regulaminu Altematywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

= na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczesinikow obrotu;

= wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadioéci 2
powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na 2aspokojenie kosztow postepowania;

s  wskutek otwarcia likwidacji emitenta

= wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztaiceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

s  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

= jezeli zbywalnosé tych instrumentow stata sie ograniczona,;

= wprzypadku zniesienia dematerializacji tych insirumentéw;
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= po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniv przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alleratywnego Systemu
moze zawiesic obrot tymi instrumentami finansowymi,

4, REGULACJE WEWNETRZNE EMITENTA MAJACE NA  CELU
ZAPEWNIENIE BEZPIECZENSTWA FIZYCZNEGO ORAZ OCHRONE
POUFNYCH DANYCH

Emitent przewidzial i usysiematyzowat w formie wewnetrznych regulacji, procedur i instrukcji — postepowanie w
przypadku zagrozenia bezpieczenstwa fizycznego oraz bezpieczerstwa przetwarzania informacji. Przeanalizowane
zoslaly ryzyka zaistnienia poniesienia szkéd w wyniku niewlasciwego lub zawodnege wypelniania procedur
wewnetrznych, ludzi i systeméw operacyjnych oraz zdarzen zewnelirznych (awarie systemow telekomunikacyjnych,
informatycznych, zdarzenia losowe, itp.}. W celu wykluczenia badz zminimalizowania negatywnych skutkow takich
wydarzen, Emitent wdrozyl procedury i instrukcje regulujgce sposéb posiepowania oraz odnoszace sie do kwestii
ochrony poufnych danych.
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CZESC Ill: ZOBOWIAZANIA FINANSOWE EMITENTA

1. WARTOSC ZOBOWIAZAN EMITENTA

Na dzien 31.03.2015 r. Emitent posiadal wedlug oszacowanej wartosci zobowiazania ogdlem w wysokosci
819 min zi, w tym:

= zpbowigzania z tylulu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci 776 min zi.

2. PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegolnoéci przewidywana duza podaz spraw do windykacji
wierzytelnoéci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansa dla Emitenta i jego Grupy do nabycia
duzego wolumenu pakietdw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitalowa KRUK S.A. poniesie istotne nakiady
na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédiem finansowania tych nakltadow, podobnie jak dotychczas, beda $rodki
wiasne Grupy Kapitalowej KRUK S.A. uzyskane we wszystkich segmentach jej dzialalnoéci, w szczegdlnosci z
wplywow wygenerowanych na nabylych pakietach wierzytelnosci oraz ze swiadczonych ustug windykacyjnych, a
takze Srodki pochodzace z kapitalu obcego, w szczegdinosci z kredytow bankowych i obligacji emitowanych przez
Emitenta. Poziom zadluZzenia finansowego, jakie Spotka przewiduje zaciggnaé na cele inwestycyjne, bedzie
wypadkowg kilku czynnikdw. Zalezny on bedzie miedzy innymi od (i) wielkosci, rodzaju i ceny pakietéw, jakie pojawig
sig na rynku wierzylelnosci, (i) dzialan podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK S.A. oraz ich mozliwosci
finansowych, (i) dostepnosci finansowania, w szczegolnosci kredytowego, oraz warunkéw, na jakich takie
finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK $.A., oraz (iv) wysokosci wlasnych srodkow, ktére Grupa Kapitalowa
KRUK S.A. bedzie chciata zaangazowac na ten cel. Biorgc pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyzej
okolicznosci, Zarzad zaklada, ze poziom zadluzenia Grupy KRUK S.A., w tym Emitenta, do czasu calkowitego
wykupu obligacji, jak rowniez w najblizszych latach moze nadal rosnac.

Niezaleznie od wielkosci nominalnej zadluzenia, Zarzad zobowigzuje sig, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadluzenia dla Grupy Kapitalowe] KRUK S.A. na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Jezeli Wskaznik Zadiuzenia bedzie wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwiekszenia Marzy odsetkowej o
50 punkiow bazowych w skali roku, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w
ktorym przekroczenie poziomu 2,2 Wskaznika Zadluzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej KRUK S.A.

Obnizenie Marzy odsetkowej uprzednio powiekszonej o 50 punktéw bazowych w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastgpi w przypadku gdy Wskaznik Zadluienia bedzie nizszy badz rowny 2,2, poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym spadek Wskaznika Zadiuzenia do poziomu
nizszego lub rownego 2,2 2zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnych skonsclidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej KRUK S A,

Jezeli Wskaznik Zadluzenia bedzie wyzszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowiazany do wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy na warunkach okreslonych w pkt 1.7.2.2 Czesci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z' niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.
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CZESC IV: WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 2!

1. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI

Przedmiotern Emisji Obligacji jest 100.000 (stownie: sto tysiecy) kuponowych, niezabezpieczonych obligacji zwyklych
na okaziciela serii Z' o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac) zlotych, emitowanych przez Spolke
(.Obligacje™).

Terminy zaczynajace sie z wielkigj litery, uzyte w niniejszych Warunkach Emisji zostaly zdefiniowane w czesci -
Definicje lub czesci IV niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1. OGRANICZENIA OFERTY

Propozycja nabycia Obligacji w ramach Emisji Obligacji, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatdw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu
na rynku regulowanym.

W zakresie zwiazanym z rejestracjq Obligacji w KDPW oraz demalerializacjg Obligacji oraz realizacjy praw z
Obligacji zastosowanie majg stosowne przepisy prawa polskiego oraz regulacie KDPW, w szczegdlnosci Regulamin
KDPW oraz Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW.,

Emitent niezwlocznie po zamknigciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dzialania w celu wprowadzenia Obligacii
do ASO Catalyst.

1.2. STATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EMISJI OBLIGACH

W Emisji 0 facznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 100.000.000,00 (slownie: sto milionéw) zlolych, Emitent
zamierza zaoferowaé do 100.000 (stownie: sto lysiecy) Obligacii.

Cena emisyjna, po jakiej sg oferowane Obligacje, wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) zlotych i jest rowna wartosci
nominalnej Obligacii.

Obligacje sg niezabezpieczonymi, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, obligacjami zwyklymi na okaziciela z
terminem wykupu w dniu wskazanym w pkt. 2 (Terminy Oferty).

Obligacje bedg emitowane jako papiery wartosciowe nie majace formy dokumentu na podstawie art. 5a Ustawy o
Obligacjach i bedg przedmiotem rejestracji w KDPW na podstawie art. 5a Uslawy o Obrocie,

Obligacje sg obligacjami kuponowymi. Wysokos$é opracentowania Obligacji w skali roku (,Oprocentowanie”) wynosi
WIBOR 3M plus stala marza procentowa (,Marza”), kiéra zostanie ustalona przez Emilenta w drodze odrebnej
Uchwaly o Oprocentowaniu.

W przypadku, gdy wysockosé Oprocentowania Obligacji nie bedzie mogla byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wysokos¢ Oprocentowania Obligacji zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej stawki
WIBOR 3M podanej przed data ustalenia stopy procentowe) przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie
do strony “WIBOR" (lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytdéw 3 miesiecznych wyrazonych w PLN) plus
Marza.

Naliczanie odsetek od Obligacji {,Odsetki", ,Kupon Odsetkowy") bedzie odbywalo sie w trzymiesiecznych Okresach
QOdselkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacii, z zastrzezeniem, Ze w stosunku do
Obligaciji, ktdre zostang wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu, Odsetki bede naliczane wylacznie do dnia
dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy zakoriczy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu).
Wyplata danego Kuponu Odselkowego bedzie sie odbywac w oslatnim dniu danego QOkresu Odsetkowego w okresie
trwania Obligacji liczonego od Daty Emisji zgodnie z postanowieniami pki. 1.11 (Warunki Wypfaly Odselek), z
zastrzezeniem, ze w przypadku Przedterminowego Wykupu, wyplata Odsetek od Obligacji podlegajacych
Przedterminowermu Wykupowi odbedzie sie w Dniu Przedierminowego Wykupu.,

Obligacje emitowane w ramach Emisji Obligacji, slanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, traktowane rownorzednie z wszelkimi innymi obecnymi i przyszlymi niezabezpieczonymi i
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niepodporzadkowanymi, co do pierwszernstwa zaspokojenia, zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktorych
raszczenia sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji, w lym zobowigzanie do wyplaly swiadczen pienigznych zwigzanych z
wykupem Obligacji sa bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym
podmiotem, od ktdrego Obligatariusze mogg dochodzi¢ speinienia roszczen wynikajacych z Obligacii.

Brak jest jakichkolwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Obligacji.
Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do:

a) otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt 1.11 {Warunki Wyplaty Odsetek)
niniejszych Warunkdw Emisji;
b) swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosct nominalnej Obligacii, na
warunkach i w terminie okreslonym w pkt 1.7 ninigjszych Warunkow Emisji.
Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji odbywac sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulacjiami KDPW, w szczegolnosci Regulaminem KDPW oraz Szczegotowymi Zasadami

Dziatania KDPW oraz podlegac bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa
polskiego.

1.3. PODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Na mocy Uchwaly Emisyjnej Zarzgdu Emitenta nr 32/2015. Spétka wyemituje, w ramach Emisji Obligacii, nie wiecej
niz 100.000 (slownie: sto tysiecy) Obligacji serit Z', o wartosci nominalnej 1.000 (slownie: jeden tysiac) zlotych
kazda. Maksymalna warlos¢ Emisji Obligacji serii Z' zostata ustalona na kwole nie wieksza niz 100.000.000,00
{stownie: sto miliondéw) zlotych, z Terminem Wykupu w dniu 8 czerwca 2021 roku. Uprawnionemu z Obligacii
przyslugiwac bedg Odsetki liczone od wartosci nominalnej Obligacji wedlug Oprocentowania w wysokosci WIBOR
3M plus Marza.

Do emisji Obligacji maja rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dolyczace obrotu instrumentami finansowymi oraz
odpowiednie regulacje KDPW w szczegéinosci Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW oraz
regulacie ASQ Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

UcHwAtA NR 32/2015
ZARZADU KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
PODJETA W TRYBIE PISEMNYM OKRESLONYM W § B UST. 10 STATUTU SPOLKI
ORAZW § 9 UST. 4 A) REGULAMINY ZARZADU SPOLKI

w sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacji serii z'

Dziglajge, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdfek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt Tiart. 9
pht 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach (.Ustawa o Obligacjach’) Zarzad Spétki podejmuje uchwale o nastepujgcef
tresci:

§1

1.  Spoika KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu {.Emitent”, ,.Spétka’) postanawia wyemitowac nie wigcej niz 100.000 (sfo tysiecy)
niszabezpieczonych obligacii na okaziciela serii Z' Spolki o wartosci nominainej 1.000 (jeden lysigc) zéotych polskich kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 72 (siedemdziesigl dwa) miasigce liczac od Daly Emisji obligacji { Obligacje’).

Za Datg Emisfi przyimuje sie dale przydzialu Obligacii.
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosic bedzie 1.000 (stownie: jeden lysigc) zlotych polskich.

Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnef rownej warfosci nominainaj.

o oA L N

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanis Obligacji zoslanie ustalone przez Zarzgd na podstawie przeprowadzonego
procesu Book-buildingu, w drodze odrebnej uchwaly.

6. Oprocentowanie wyplacane begdzie w okresach co trzy miesigce.
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10.

i1
12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.
9.

Obligacje zoslang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace bedg podiegac
prawu polskiemu.

Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skisrowana do nie wigcej niz 149 adresalow w frybie okrastonym w art. 9 pki 3 Ustawy
0 Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji bedgq wylgcznie osoby wylypowane przez
Emitenta, do ktdrych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa w ofercie.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

Obligacje bedg emilowane jako papiery wartosciows nie majgce formy dokumentu na podstawie art. 5a Ustawy o
Obligacjach. Intencjg Emitenta jest rejestracja Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw Warlosciowych S.A. ((KDPW’) na
podstawie art. 5a Ustawy o Obrocie,

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sig przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu w allernatywnym systemie obrotu na
rynku Catalyst, kidrego organizatorem jest Gietda Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA. Jub BondSpot SA w
Warszawie (,ASO Calalyst’). Emitent podejmie dzialania celem rejestracji Obligacji w systemie depozylowo-rozliczeniowym
prowadzonym przez KDPW w trybie art. 5a Ustawy o Obrocie, a naslepnie dzialania cefermn wprowadzenia Obligacji do obrotu
w ASO Calalyst.

Wiszelkie czynnosc! zwigzane z rejesiracig Obligacii w KDPW oraz realizacfq praw z Obligacji, wykonywane bedg przez
KDPW, na podstawie umowy zawarlej z Emitentemn. W tym zakresie zastosowanie bedzie mial Regulamin KDPW oraz
Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW. Swisdczenia pienieine zwigzane z realizacig uprawnient wynikajacych z Obligacji
bedg dokonywane przez Emitenta, ktdry bedzie stawial do dyspozycji KDPW Srodki pienigine na potrzeby realizacyi
$wiadczed pienieznych wynikajgcych z Warunkdw Ermisfi Obligacyi, zas ich wyplala na rzecz Obligatariuszy bedzie odbywala
sig za posrednictwern KDPW.

Inwestor skladajgcy zapis na Obligacje wyrazi zgode na podjgcie przez Zarzad Spdlki po dacie emisfi Obligacji
szczegdiowych dzialan zwigzanych 2 wprowadzeniem Obligacji do ASO Calalyst, w tym na:

&  wprowadzenig i notowanie Obligacji do ASQ Catalyst,

b.  podjecie wszelkich innych czynnosci faklycznych i prawnych, kldre okag sig niezbgdne w zwigzku z wprowadzaniem
i notowaniern Obligacfi do ASO Catalyst.

Obligacje zostang wykupione za zapfatg kwoly pienieznej rownej ich wartosci nominalnej.
Obligacfe uprawniajg wylgcznie do Swiadczer) pienigznych.
Prawa z Obligacji mogg byc przenoszone bez ograniczer).

Obligacje nie bedg zabezpieczons.

§2

Szczegdly emisji Obligacji, zawarte zostang w zawierajgcym warunki emisji Dokumencie Informacyjnym, zatwierdzonym przez
Zarzad.

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie péZniejszym niz do 31 lipca 2015 roku.

§4

Uchwala wehodzi w 2ycie z dniem 5 maja 2015,

Wszyscy Czlonkowiae Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projekiu uchwaly.

Zdari odrebnych nie zgfoszono.
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1.4. CELEEMISJI

Srodki finansowe pozyskane przez Spotke z emisji Obligacji przeznaczone zostana na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowe] KRUK S.A. (,Grupa™)
lub na refinansowanie zadluzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

1.5.  WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w polskich zlotych. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc)
zlotych.

1.6. OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt,
1.11 (Warunki Wyplaly Odselek) niniejszych Warunkéw Emisji oraz do swiadczenia pienieznego polegajacego na
zaptacie kwoly odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. na warunkach i w terminie okreslonym w pkt 1.7
niniejszych Warunkéw Emisji.

Wyplata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji odbywac sie bedzie
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW, w szczegdinosci Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowymi Zasadami
Dzialania KDPW oraz podlegaé bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa
polskiego.

1.7.  WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI

1.7.1.  WYKUP OBLIGACJI W ZWYKLYM TERMINIE

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu wskazanym w pkt. 2 (Temminy
Oferty), poprzez wyptate Obligatariuszom $wiadczenia pienigznego, w kwocie liczonej wedhug wartosci nominalnej
Obligacji rownej iloczynowi ilosci wykupowanych Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacii.

W przypadku, gdy Termin Wykupu bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu Roboczym
przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacii.

Wszelkie platnosci dokonywane beda za posrednictwem KDBPW oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu
Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierow Wartosciowych na
zasadach okreslonych przez wiasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz
Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spelnienia $wiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierow Wartosciowych.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ (za zgodg Obligatariusza) rownie2 poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacje
nowej emisji wsrdd wlascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem
wierzytelnosci z tytulu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji. Rolowanie obligacji bedzie
przeprowadzane w terminach okre$lonych przez Emitenta, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami
KDPW, w szczegblnosci z Regulaminem KDPW oraz Szczegolowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Z chwila dokonania wykupu, wykupiong Obligacje podlegajg umorzeniu.

1.7.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI

Obsluga Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta oraz Przedterminowego Wykupu Obligacii na Zgdanie Obligatariuszy bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, {j. podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papierow
Wartosciowych, na ktorych beda zapisane Obligacje, na zasadach okreslonych przez wlasciwe przepisy prawa i
regulacie KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW. W takim
przypadku podstawq naliczenia i speinienia Swiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji
zapisana na Rachunku Papierow Wartosciowych Obligatariusza. Przedierminowy Wykup Obligacji nastapi wediug
wartosci nominalnej Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu,
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1.7.2.1.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta {w rozumieniu Kodeksu Spdlek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegajg
natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

1.7.2.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wyslapienia ktorejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany na
zadanie Obligatariusza, na warunkach opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego przedierminowego wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji (,Przypadki Naruszenia™):

a)
b)
<

d)

&)

gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spotke prawa handlowego; lub
gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW, lub

gdy w okresie do Terminu Wykupu:

. Wskaznik Zadluzenia przekroczy warto$é 3,0; lub

Il. wskaznik Zadluzenie finansowe netto/EBITDA gotéwkowa na poziomie skonsolidowanym przekroczy
wartosc 4,0, gdzie:

Wskaznik Zadluzenia: oznacza iloraz: Zadluzenie finansowe netlo do kapitatow wlasnych; gdzie:
(iy Zadluienie finansowe netto oznacza wartosé¢ Zobowigzan
finansowych pomniejszong © warlos¢ srodkow pienieznych Grupy
Kapitalowej KRUK S.A.; (i) kapitaly wlasne oznaczajg kapitaly wiasne
Grupy Kapitalowej KRUK S.A.;

Zobowiazania finansowe: oznacza sume zobowigzan finansowych z tytulu obligacji lub innych
papierdw dluznych o charakterze podobnym do obligacji, oraz z tytulu
pozyczek, kredytow bankowych, leasingu finansowego, wystawienia
weksli, udzielonych gwarancji lub poreczen (gwarancje, porgczenia
udzielone podmiotom spoza Grupy Kapitalowej KRUK S.A.), przystgpienia
do dlugu lub przejecia zobowigzah lub wynikajacych z zawartych
transakcji pochodnych;

EBITDA gotéwkowa oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacie,
wplywy gotéwkowe z tytutu windykaciji pakietow nabytych, pomniejszony o
przychody z tytulu windykacji pakietow nabytych craz pomniejszony o
przychody 2 tytulu aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki kansumenckie, jesli ich faczna wartosé
za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zl. EBITDA gotowkowa jest
liczona dia Grupy Kapitalowej KRUK S.A. za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej KRUK S.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartalu
kalendarzowego; lub

gdy Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligacji w terminie 5
dni roboczych od dnia wymagalnosci zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dluizne papiery warto$ciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spélke zostang
postawione w stan wymagalnodci przed umownym terminem zaplaty w kwocie o facznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK S.A. wg stanu na ostatni dziefi kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci dluzne papiery
wartoéciowe; lub

gdy Emitent lub spotka z Grupy Kapitalowej KRUK S.A. nie zaplaci w terminie wymagalnosci kwot o lacznej
warlosci przekraczajacej 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej KRUK S.A. (wg stanu na ostatni dzien
kwartaly kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym uplynat termin wymagalnosci wynikajacych z
jego zobowigzan finansowych) z tytuiu kredytow lub obligacji i sytuacja ta nie zostanie naprawiona -
poprzez ich zapfate lub zmiane warunkdw dotyczacych wymagalnosci tych zobowigzan - w ciggu 30 dni od
daty pierwotnej wymagalnosci; lub
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g) gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sadowym,
administracyjnym lub arbilrazowym, z ktorego wynikac bedzie zobowigzanie Emitenta do zaplaty
jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wlasnych Grupy Kapitatowe] KRUK
S.A. wg stanu na ostatni dzief kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktérym wydano to
orzeczenie, jezeli zasadzone kwoty nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania
odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie
wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub oslatecznej decyzji administracyjnej; lub

h) gdy zostanie dokonane zajecie skladnikow majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczeth o wartosci przekraczajgcej wartosé 10% kapitalow wtasnych Grupy Kapitalowej
KRUK S.A. wg stanu na oslatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego kwaral, w ktorym
nastapito to zajecie i zajecie to nie zostalo zwolhione, splacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego
dokonania; lub

iy gdy Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadiosci albo jezeli sad oglosi upadiosé Emitenta; lub

i) jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dziefi sparzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
w raportach biezacych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESP| lub na stronie intemmetowej
Emitenta w ramach obowigzkdw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku ze statusem spdiki
publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie ztozone przez Emitenta w niniejszym dokumencie, ktére mogloby
miec istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub
mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

k) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dzialalnosci. Przez dziatalnosé
podstawowa Emitenta rozumie sig¢ dziatalnos¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi uslugami
finansowymi, dziatalnos¢ o charakierze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dzialalnosé zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktdrej Grupa Kapitatlowa KRUK S.A. osigga ponad 50% swoich przychodow

Emitent bedzie zobowigzany, na zadanie Obligatariusza, dokonaé Przymusowego Przedterminowego Wykupu
posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zazadaé Przymusowego
Przedterminowego Wykupu Obligacji w terminie nie dluzszym niz 100 dni od wystapienia zdarzenia opisanego
powyzej.

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego 2gdania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacii
poprzez zaplate kwoty rdwniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu, Obligacje stajg sie
wymagalne w momencie ofrzymania zadania, o ktérym mowa powyzej, a platne przez Emitenta w okresie nie
przekraczajacym 14 dni od dnia, w ktorym staly sie wymagalne.

Zawiadomienie z zagdaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostac przeslane przez Obligatariusza w
formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza, na ktdrym bedg zapisane Obligacje.

Transakcja Przedterminowego Wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na
podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow
Wartosciowych Cbligatariuszy.

Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi poprzez przelew srodkdw pienieznych na rachunek pieniezny powiazany z
Rachunkiem Papieréw Warlosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW,

Z chwila dokonania przedterminowego wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu,

1.7.2.3. PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA
CALL)

Na =zasadach okreslonych ponizej Emitent moZe =zdecydowaé o Przedterminowym Woykupie Obligacii
(,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta” lub ,Opcja Call” lub ,Przedterminowy
Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”). Opcja Call moze zosta¢ zrealizowana w odniesieniu do
wszystkich lub tylko do czesci Obligacji. Emitent moze wykonywaé Opcje Call wielokrotnie, az do calkowitego wykupu
Obligacji. Decyzjg o wykonaniu uprawnienia wynikajacego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad
Emitenta okreslajgc jednoczesnie zasady tego przedterminowego wykupu Obligacji, z zastrzezeniem postanowien
Warunkéw Emisji, na drodze stosownej uchwaly Zarzadu, w ktorej okresli dzieri wezesniejszego wykupu Obligacji
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowymi Zasadami Dzialania KDPW,

Strona | 25

M



Zalacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie
Emitenta (,Dzieri Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”), przekazana zostanie Obligatariuszom w
formie Raportu Biezacego, po uprzedniej uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego
Obligatoryinego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta oraz zostanie zamieszczone na sironie internetowej Emitenta
w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta.

Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyplaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11. Tabela
2. ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych”.

Opcja Call moze byé zrealizowana przez Emitenta najwczesniej w Dniu Wyplaty Odsetek za XIi Okres Odsetkowy.

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktérych Obligacje
beda wykupywane, premie od wartosci nominalnej kazdej Obligacji podlegajgcej Przedterminowemu Obligatoryjnemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta w nastepujacej wysokoéci:

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

Wysokosé Premii Wykup nastepuje w terminie wyplaty Odsetek
2.4% Xl okres odsetkowy
22% Xl okres odsetkowy
20% XIV okres odsetkowy
1.8% XV okres odsetkowy
1.6 % XVI okres adsetkowy
14 % XVl okres odsetkowy
12% XVIIl okres odsetkowy
1.0% XIX okres odsetkowy
0,8% XX okres adsetkowy
06% XX okres odsetkowy
0.4 % XXIl okres odsetkowy
0.2 % XXl okres odsetkowy

z zasirzezeniem, 2e jezeli Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci z tytulu opéznienia.

Premia z tytulu skorzystania z Opcji Call bedzie ptatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zgdanie
Emitenta, z zastrzezeniem, ze jezeli Dzief Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta przypadnie w
dniu niebedgcym Dniem Roboczym, premia ta bedzie platna w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Przedlerminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zgdanie Emitenia zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW oraz
uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow WarloSciowych, na ktérych zapisane beda
Obligacje, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegalowe Zasady Dziatania KDPW.,

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z chwila
tego wykupu podlegajg umorzeniu.

1.8. ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Obligacje nie bedg zahezpieczone.

il
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1.9. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sig z uplywem 10 lat.
1.10. PRAWO WtASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje zostang wyemilowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace beda
podlegac prawu polskiemu.

Wszelkie spory zwigzane z Obligaciami bedg rozstrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym wlasciwym
dla siedziby Emitenta. Roszczenia z tytulu Obligacji moga byé dochodzone w postepowaniu nakazowym.

1.11. WARUNKI WYPLATY ODSETEK

Obligacje beda oprocentowane wedlug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza (stala marza procentowa ustalona w drodze Uchwaly o
Oprocentowaniu).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajgce dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Odsetkowy.

QOdsetki naliczane beda wedtug naslepujacej formuly:
K= (N*"O*L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy
N - oznacza nominal Obligaciji

O — oznacza stope Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), przy czym jezeli Wskaznik Zadluzenia bedzie wyzszy
niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwigkszenia Marzy o 50 punkiow bazowych w skali roku, poczgwszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym przekroczenie poziomu 2,2 VWskaznika
Zadluzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartainego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej KRUK S.A, Obnizenie Marzy uprzednio powiekszonej o 50 punktdéw bazowych w skali roku do
poziomu sprzed podwyzszenia, nastgpi w przypadku gdy WskazZnik Zadiuzenia bedzie nizszy badz rowny 2,2,
poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym spadek WskazZnika
Zadiuzenia do poziomu nizszego lub réownego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwaralnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej KRUK S.A.

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen platnogci z Obligacji wszystkie wielkogci okreslone w procentach bedgq zaokraglane do
jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gore do 0,0001%) oraz wszystkie
platnosci okreslone w zlotych beda zaokraglane do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gére).

Odsetki naliczane bedg zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy frwania Okresdw Odsetkowych” ponizej w nastepujgcych po
sobie trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacii, z
zasirzezeniem, ze w stosunku do Obligacii, ktére zostana wykupione w ramach Przedierminowego Wykupu, Odsetki
bede naliczane wylacznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy zakoriczy sie w Dniu
Przedterminowego Wykupu).

Daty ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzief przypadajacy na 6 (slownie:
sze$t) Dni Roboczych przed dniem wyplaly Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy, obliczony z
uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 , Terminy trwania Okresow Odsetkowych™ wskazana
ponizej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebedacym ostalnim dniem Qkresu
Odsetkowego, w dniu tego wykupu.
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Jezeli Dzieth Wyplaly Odsetek, ustalony w sposob okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote, niedzielg, Swieto
lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyplacone w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po tym dniu.

Odsetki z tytulu podwyzszenia Marzy o 50 punktow bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
Zadiuzenia beda wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktorym przekroczenie
poziomu 2,2 Weskaznika Zadluzenia zostalo zweryfikowane na podstawie kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

Obnizenie Marzy uprzednio powigkszonej o 50 punkiow bazowych w skali roku do poziomu sprzed podwyzszenia,
nastgpi w przypadku gdy Wskaznik Zadluzenia bedzie nizszy badz réwny 2.2 poczawszy od kolejnego Okresu
Qdsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktorym spadek Wskaznika Zadluzenia do poziomu nizszego lub réwnego
2,2 zostal zweryfikowany na podstawie kwartalnego skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowe] KRUK S.A.

Wszelkie ptatnosci dokonywane beda za posredniciwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych, na ktorych bedg zapisane Obligacje.
Tabela 2. Terminy trwania Okreséw Odsetkowych
Terminy trwania Okreséw Odsetkowych oraz wyplat odsetek przypadajg na nastepujace daty:
Plerwszy dzieri Okresu Ostatni dzieri Okresu Dzier\ ustalenia Prawa Dzier Wyplaty
Odssatkowego Odsetkowago do Odsetek Odsetek
8 Dni Roboczyeh preed dridem wyplaty
| okres odsetkowy B czerwca 2015 8 wrzednia 2015 odsetok, obliczony z uwzglednieniem 8 wrzesnia 2015
zapiséw § 5 Regulaminu KDPW
6 Dnl Roboczych przed dviem wyplaty
Il okres odsetkowy 9 wrzesnia 2015 8 grudnia 2015 odselok, obliczony z uwzglednieniem 8 grudnia 2015
apisdw § 5 Regulaminy KDPW
1l okras 8 Dnl Roboctych przed drirerh wyplaly
9 grudnia 2015 8 marca 2016 odsetek, obliczony z uwzgigdnieniem 8 marca 2016
odsethowy Tapistw § S Reguiaminu KDPW
IV okres @ Dni Roboceych przed dniem wyptaly
9 marca 2018 8 czerwca 2016 odsetek, obliczony 2 uwzglednieniem B ¢zerwca 2016
odsetkowy zapisiw § 5 Regulmming KDPW
& Dni Roboczych preed dniem wyplaly
V okres odsetkowy 9 czerwca 2018 8 wrzesnia 2018 odseieh, obllczony z uwzglednieniom 8 wrzeénia 2018
zapisbw § 5 Regulaminy KDPW
Vi okres . & Dni Raboczych pezed dniem wyptatly
9 wrzesnia 2016 8 grudnia 2016 odseieh, obliczony 2 uwzglednisniemn 8 grudnia 2018
odsetkowy tapiséw § 5 Reguleminuy KOPW
Vil gkres & Dnl Roboczych przed dniem wyplaty
9 grudnia 2016 8 marca 2017 odsetek, obliczony 2 uwzglednieniom 8 marca 2017
odsetkowy zapistw § 5 Regutaming KDPW
Vil okres @ Dnl Roboczych przed dniem wyplaty
9 marca 2017 8 czerwca 2017 odsetek. obliczony z uwzglednieniem 8 czerwca 2017
odsetkowy 2apestw § & Regutaminu KOPW
1% okres . @ Dnl Roboczych przed gnisrm wyplaty
9 ezerwea 2017 8 wrzednia 2017 edsetok, obliczony 2 uwzglednieniem 8 wrzesnia 2017
odsetkowy apisdw § 3 Regulaminu KDPW
8 Dnl Roboczych przed dniem wyplaty
X ckres odsethowy 9 wrzednla 2017 8 grudnia 2017 odseiek, obliczony 2 uwzglednieniem 8 grudnia 2017
rapistw § $ Regutaminu KDPW
X| okres . @ Dot Roboczych przed cniem wyplaty
9 grudnia 2017 8 marca 2018 odselak, obliczony 2 uwzglegnieniem 8 marca 2018
odsetkowy Eapisdw § 5 Regutaminu KOFW
Xil okres @ Dni Roboczych przed dniem wyplaty
9 marca 2018 8 czerwca 2018 odselek, obilczony £ uwzglednieniem 8 ¢zerwca 2018
odsetkowy 2apisdw § & Regutaminu KOPW
X1l okres i # Dot Roboczych przed dniem wyplaty
9 czerwca 2018 8 wrzesnia 2018 odsele, obliczony 2 wweglednieniem 8 wrzednia 2018
gosetkowy zEpisiw § 5 Regulaminy KDPW
XIV okres 8 Dini Roboczych przed dniem wyplaty
9 wrzednia 2018 8 grudnia 2018 odselek, obiiczony £ uwzglednleniem 8 grudnia 2018
odsetkowy Zapisdwe § 5 Reguiaming KDPW
XV okres 4 Dni Robeczych przed driem wyplaty
9 grudnia 2018 8 marca 2019 odselek, obliczony » uwzgkdnieniem 8 marca 2019
odsethowy 2apishw § 5 Reguiaminyg KDPW
XVl okras 4 Dni Roboczych przed dniem wyplaty
9 marca 2019 8 czerwca 2019 odselek, obliczony £ uwzgiednieniem B czerwca 2019
odsetkowy 28psdw § 5 Regulartiou KOPW
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Pierwszy dziert Okrasu Ostatni dzieri Okresu Dzieri ustalenia Prawa Dzieth Wyplaty
Odsetkowego Odsetkowego do Odsetek Odsetak
XVII okres . 8 Dnd Roboczych przed dniem wyplaly
odsetk 9 czerwea 2019 8 wrzeénia 2019 odsates, obliczony 2 uwzplgdnianiem 8 wrzeénia 2019
setkowy 2apistw § 5 Regulaminu KDPW
XVl okres ) © Dl Roboczych przed dniem wyplaty
odsetk 9 wrzesnia 2019 8 grudnia 2019 odsetek, obiiczany z uwzglndnisniem B grudnia 2019
setkowy 2apiséw § § Regulaminy KDPW
XIX okres & Dni Robocryth pried dniem wyplaly
9 grudnia 2018 8 marca 2020 odsatek, oblicrony 2 uwzglednieniem 8 marca 2020
odsetkowy zapisdw § § Regulaminu KOPW
XX okres % Dni Roboczych przed dnem wyplaly
9 marca 2020 8 czerwca 2020 odsetek, abliczany 2 uwrglgdnianiem B czerweca 2020
odsetkowy zapistw § § Regulaminy KDPW
XX| okres . & Dl Roboczyeh pried dniem wypialy
9 czerwca 2020 8 wrzesnia 2020 oasatek, obliczony z uwzglednianiem 8 wrzeénia 2020
odsetkowy zapisdw § § Regulaminu KDPW
XXl okres . . & Oni Roboczych przed dniem wyplaty )
odsetk 9 wrzes$nia 2020 8 grudnia 2020 odsetek, obliczony z uwrglgdnieniem B grudnia 2020
Selkowy zapisiw § 5 Regulaminy KDPW
XXIll okres 8 Dni Robocaych praed dniem wypaly
9 grudnia 2020 8 marca 2021 odsatek, obliczony z uwzglednieniem 8 marca 2021
odsethowy zapistw § § Regulaminu KDPW
XXV okres & Dl Roboczych przed dniem wyplaty
dselk 9 marca 2021 8 czerwca 2021 odsetek, obliczony 2 wwzglednianiem B czerwca 2021
cdsetowy zapishw § § Reguiaminu KDPW
2. TERMINY OFERTY
Tabela 3. Terminy Oferty
Terminy zwiazane z ofertg Obligacji (.Terminy Oferty”) s3 nastepujace:
Zdarzenie Termin
Podjecie Uchwaly dotyczacej Emisji 5 maja 2015
Dystrybucja Warunkéw Emisji do oznaczonych Inwestoréw 6 maja 2015

Przyjmowanie wigzacych Deklaracji Zainteresowania Nabyciem (Book-
building)

7 — 14 maja 2015

Podjecie Uchwaly dotyczacej Oprocentowania

14 maja 2015

Przyjmowanie zapisow od Inwestorow

1 -2 czerwca 2015

Zlozenie przez Inwestorow u powiernikdw prowadzacych ich Rachunek
Papieréw Warlosciowych (wskazanych w Formularzu Zapisu) dyspozycji
wyslawienia odpowiedniej instrukcji rozliczeniowej dla Krajowego
Depozylu Papierdw Warlosciowych S.A. dotyczacej kupna Obligacji i
dokonania pelnej wptaty na Obligacje w Dacie Emisji

3 czerwca 2015

Whiata srodkow przez Inwestoréw tj. zasilenie powigzanych z Rachunkami
Papieréw Wartosciowych, rachunkdw pienieznych Inwestorow kwota
zadeklarowang w Formularzu Zapisu

8 czerwca 2015

Data Emisiji

B czerwca 2015

Przydziat Obligacii,

Podjecie uchwaly Zarzgdu Emitenta w sprawie dojscia emisji Obligacji do
skutku

w dniu Daty Emisiji tj. 8 czerwca 2015 z
chwilg rozliczenia transakcji objecia

Obligaciji przez KDPW

Termin Wykupu Obligacii

8 czerwca 2021

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany termindw realizacji Oferty. Wszelkie zmiany dotyczace termindw beda
dystrybuowane do Inwestorow za posrednictwem Oferujgcego w sposdb w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyijny.
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3. ZASADY DYSTRYBUCJI

3.1. PobmioT OFERUJACY
Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Copernicus Securities Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
3.2. CENAEMISYJNA OBLIGACJI

Jednostkowa cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wielkosci nominalnej i wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac)
2Zlotych.

3.3.  OsOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Ofercie oraz do objecia Obligacji, sa wylacznie osoby wytypowane przez
Oferujacego, do kidrych skierowana zostanie propozycja uczestnictwa w Ofercie.

Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana do nie wigcej niz 149 adresatow w trybie okre$lonym w art. 9 pkt.
3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sig o dopuszczenie ich do cbrotu
na rynku regulowanym.

Przed przyjmowaniem zapiséw na CObligacje, przeprowadzony zostanie Baok-building, rozumiany jako przyjmawanie
przez Oferujgcego od wybranych Inwestoréw, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny,
deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacji wraz ze wskazaniem wysokosci marzy, po jakiej Inwestorzy skionni sa
objac Obligacje (.Deklaracja Zainteresowania Nabyciem"). Wzdr formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Obligacji stanowi cze$¢ niniejszego dokumentu— pkt 1. Zatacznika nr 1 (Wzdr Deklaracji Zainteresowania Nabyciem).
Ztozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji prowadzone jest w celu ustalenia rynkowej wartoci marzy
dla Obligaciji i stanowi¢ bedzie przeslanke do przyjmowania wigzacych zapisow na Obligacje od Inwestora,

Nie olrzymanie przez danego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w terminie pozwalajacym na zlozenie Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem Obligacji nie wyklucza dystrybucji do takiego Inwestora Dokumentu Informacyjnego w
pdznigjszym terminie.

Emitent zastrzega sobie prawo do wyslania zaproszenia do skladania zapisow na Obligacje do jakichkolwiek innych
0s0b uprawnionych do zloZzenia zapisow, ktére nie uczestniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4, ZASADY SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESQWANIA NABYCIEM

3.4.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem bedg przyjmowane w dniach wskazanych w pkt 2 (Terminy Oferty) w siedzibie
Oferujgcego, przy ulicy Grdjeckiej 5 w Warszawie.

3.4.2. PROCEDURA SKtADANIA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sporzgdza Deklaracje Zainteresowania Nabyciem na formularzu Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.
Wzdr formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem znajduje sig@ w punkcie 1 Zalacznika nr 1 do ninigjszego
Dokumentu informacyjnego (Wzdr Formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem) (,Deklaracja Zainteresowania
Nabyciem”).

Inwestorzy przesylajg wypetnione Formularze Deklaracji Zainteresowania Nabyciem po zeskanowaniu i zapisaniu w
formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copemicus.pt lub przesylajq je faksem na nr 22 44 00 119, najpozniej w
dniu zamknigcia przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty,
zamieszczonym w pki. 2 powyzej, do godziny 15:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidlowego Ilub niepetnego wypelnienia Formularza Dekiaraciji
Zainteresowania Nabyciem ponosi Inwestor.

Osoby skladajgce Deklaracje Zainteresowania Nabyciem w imieniu osoby prawnej obowiazane sg przedstawic
wiasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentéw,
badz ich kopia potwierdzona przez pracownika Oferujgcego, pozostaja w siedzibie Oferujgcego.

II'.
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Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem powinien zawiera¢ m.in. nastepujace informacje:

- Imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajace]
osobowosci prawnej;

- Adres do korespondenciji, adres e-mail;

- W przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego fub paszporiu w odniesieniu do osdb
fizycznych zaé w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie pasiadajacych osobowosci
prawnej wskazanie numeru, pod ktorym s3a one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu rejestrowego oraz
numeru REGON;

- W przypadku nierezydentow: numer paszportu w odniesieniu do osdb fizycznych albo numer rejestru whasciwego
dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej,

- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej skladajgcej Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem;

- Liczbe Obligacji objelych Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem;

- Proponowanag wysokos¢ marzy Obligacii;

- Kwote wptaty na Obligacje;

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktory przyjmuje Deklaracje Zainteresowania Nabyciem;

- Podpis osoby skladajacej Deklaracje Zainteresowania Nabyciem lub jej peinomocnika.

Powyzszy Formularz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem uzupelniony bedzie m. in. o oéwiadczenie, w ktorym

osoba skiadajaca Deklaracje Zainteresowania Nabyciem lub dziatajacy w jej imieniu pelnomocnik stwierdza, Zze

zapoznala sie z trescig Dokumentu Informacyjnego oraz akceptuje warunki Oferty.

Dla waznosci Deklaracji Zainteresowania Nabyciem na Obligacje wymagane jest zloZzenie wlasciwie i w pelni

wypeinionego Formularza Deklaracjg Zainteresowania Nabyciem przez Inwestora lub jego pelnomocnika w terminie

przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem skltadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na

zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientow moga byé przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacii

objelg poszczegolinymi Deklaracjami Zainteresowania Nabyciem zlozonymi przez klientéw podmiotu zarzadzajacego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzacy w sklad takiego towarzystwa

traktowany jest jako jeden Inwestor i moze zlozy¢ jedng Deklaracje Zainteresowania Nabyciem, bgdz wigkszg liczbe
takich deklaracji o ile nie przekraczajg limitu znajdujgcego w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu.

3.43. TERMIN ZWIAZANIA DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Zlozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem stanowi jednostronne zobowigzanie Inwestora wobec Emitenta oraz
waobec Oferujacego do zlozenia zapisu na Obligacje w liczbie wskazanej w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem lub
nizszej, jesli do zlozenia zapisu na taka mniejszg liczbe Obligacji zaprosi Emitent za pogrednictwem Oferujgcego w
zaproszeniu do skladania zapiséw, w odniesieniu do marzy odsetkowej ustalonej przez Zarzad Emitenta (nie nizszej
niz marza zaproponowana przez Inwestora w Dekiaracji Zainteresowania Nabyciem) w drodze Uchwaly o
Oprocentowaniu.

Zobowiazanie wynikajace z Deklaracji Zainteresowania Nabyciem wigze Inwestora do dnia, w kiérym wystapi jedna z
wymienionych okolicznosci:

a. zloZzenie przez Inwestora zapisu na Obligacje w liczbie réwnej (lub nizszej, jesli do zloZzenia zapisu na taka
mniejsza liczbe Obligacji zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujgcego w zaproszeniu do skiadania zapisow)
liczbie zadeklarowanej w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem oraz oplacenie zapisu na Obligacje w calosci, lub,

b. poinformowanie Inwestora o wysokosci ustalonej w Uchwale o Oprocentowaniu przez Zarzad Emitenta marzy
odsetkowej, jesli ta wysokosé jest nizsza niz marza zaproponowana przez tego Inwestora w Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem, lub,

c. dokonanie przydziatu Cbligacii,
w zaleznosci od tego, ktdra z tych okolicznosci nastapi wezesnigj.
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3.5. USTALENIE OPROCENTOWANIA OBLIGACJI

Zarzad Emitenta ustali wysoko$¢ Oprocentowania Obligacji, w tym marze przy jakiej Emitent bedzie skdonny
przyjmowac zapisy na Obligacje w ostatnim dniu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Podstawe ustalenia Marzy stanowi¢ beda wlasciwie zlozone przez Inwestorow Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem. Ustalenie MarZy zostanie dokonane przez Zarzad Emitenta poprzez zbadanie wielkosci potencjalnego
popytu na Obligacje przy okreslongj przez Inwestorow w Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem marzy.

Inwestorzy zostang poinformowani o ustalonej marzy niezwtocznie po jej ustaleniu przez Emiterda w taki sam
sposab, w jaki otrzymajq niniejszy Dokument Informacyjny.

3.6. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW

3.6.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA ZAPISOW

W terminie od 1 Dnia Roboczego od podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly w sprawie przyjecia Obligacji do
depozytu papieréw wartosciowych oraz nadania im kodu ISIN do dnia 1 czerwca 2015 r., Oferujgcy dostarczy
wybranym Inwestorom wraz z zalgczonym do niego wzorem Formularza Zapisu zaproszenie do skladania zapisow
(.Zaproszenie do Skiadania Zapisow") zawierajagce w szczegodlnosci: (i) zaslrzezenie, iz procedura skladania
Formularzy Zapisow dotyczy wylacznie rynku pierwotnego, oraz (ii) informacje o koniecznosci ziozenia odpowiednich
dyspozycji do wystawienia instrukcji rozliczeniowych przez uczestnikow KDPW, ti. podmiotow prowadzacych
Rachunki Papierow Wartosciowych Inwestoréw,

Zapisy na Obligacie bedg przyjmowane w siedzibie Oferujgcego, przy ulicy Grojeckiej 5 w Warszawie, w dniach
wskazanych w pkt 2 (Terminy Oferty).

3.6.2. PROCEDURA SKtADANIA ZAFISOW

Inwestor sporzadza zapis na Obligacje w dwéch egzemplarzach (po jednym dla Inwestora oraz Emitenta) na
Formularzu Zapisu. Wzér formularza zapisu na Obligacje stanowi pkt 2 Zatacznika nr 1 (Wzor Formularza Zapisu)
(,Formularz Zapisu”).

Inwestorzy skladajg wypetnione Formularze Zapisu osobiscie iub przesylajg je faksem na nr 22 44 00 119 albo - po
zeskanowaniu i zapisaniu w formacie *.pdf — e-mailem na adres trading@copermicus.pl.

Oryginat poprawnie wypelnionego formularza powinien by¢ dostarczony do siedziby Oferujgcego nie pozniej niz w
dniu zamknigcia subskrypcji, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszczonym w pkt. 2 ninigjszych
Warunkéw Emisji, do godziny 16:00.

Wszelkie konsekwencje, wynikajace z nieprawidiowego lub niepeinego wypelnienia Formularza Zapisu ponosi
Inwestor,

Osoby skiadajace zapis w imieniu osoby prawnej obowigzane s3 przedstawic wlasciwe dokumenly zaswiadczajace o
ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumentow, badz ich kopia potwierdzona przez
pracownika Oferujgcego, pozostajg w siedzibie Oferujgcego.

Formularz Zapisu powinien zawiera¢ m.in. nastepujace informacje:

- Imig i nazwisko osoby fizycznej afbo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizycznej albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
oschowosci prawnej;

- Adres do korespondencji;

- W przypadku spotek osobowych: okreslenie wspdlnikow ze wskazaniem ich osobowoséci prawnej oraz udzialu w
spoice;

- W przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w odniesieniu do oséb
fizycznych zas w odniesieniu do osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci

prawnej wskazanie numeru, pod ktérym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu rejestrowego oraz
numer REGON,;

Strona | 32

M



Zatgeznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 33/2015
Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

- W przypadku nierezydentdw: numer paszportu w odniesieniu do osdb fizycznych albe numer rejestru wiasciwego
dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej;

- Urzad Skarbowy wlasciwy dla osoby fizycznej albo osoby prawnej sktadajgcej zapis;

- Liczbe Obligacji objetych zapisem;

- Rodzaj obligacji objetych zapisem;

- Cene emisyjng Obligacii;

- Kwote wplaty na Obligacje;

- Numer Rachunku Papieréw WartoSciowych, nazwe i kod biura maklerskiego prowadzacegoe Rachunek Papierow
Wartosciowych, na ktorym majg zostac zapisane Obligacje, a takze powigzany 2z Rachunkiem Papierow
Wartoéciowych numer rachunku pienigznego na ktéry zostanie dokonany przelew srodkéw z tylutu wykupu
Obligacji lub innych $wiadczen z tytutu Obligacji;

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis;

- Podpis osoby skiadajgcej zapis lub jej pelnomocnika.

Powyzszy Formutarz Zapisu uzupeiony bgdzie o oswiadczenie, w ktérym osoba skladajgca zapis na Obligacje lub

dziatajagcy w jej imieniu peinomocnik stwierdza, w szczegélnosci, Ze zapoznala sie z ftrecig Dokumentu

Informacyjnego, akceptuje warunki Oferty, akceptuje tresé statutu Emitenta.

W przypadku nierezydeniéw powyZszy Formularz Zapisu uzupetniony bedzie takze o cerlyfikat rezydencii
podatkowej.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwolalny w terminie zwigzania
zapisem.

Dla waznosci zapisu na Obligacje wymagane jest w terminie przyjmowania zapisow zlozenie wlasciwie i w pelni
wypelnionego Formularza Zapisu przez Inwestora lub jego pelnomocnika.

Zapisy skladane przez zarzgdzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz
poszczegdlnych klientow mogg byé przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacii objela poszczegélnymi zapisami
klientow podmiotu zarzadzajgcego.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzacy w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor i moze dokonywac jednego zapisu, badz zapiséw o ile nie przekraczajg limitu
znajdujacego sie w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu,

3.6.3. TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM

Inwestor przestaje byC zwigzany zapisem w przypadku niedojécia emisji Obligacji do skutku tj. w momencie
olrzymania informacji o niedojéciu emisji Obligacji do skutku.

3.7. EmMiIsJA OBLIGACJI, ROZLICZENIE TRANSAKCJI PRZEZ KDPW

W Dniu Roboczym poprzedzajgcym Date Emisji, Oferujacy przesle do uczestnikéw KDPW, fj. podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych lub Subemitenta Emisji, wystepujacych w imieniu Inwestorow,
ktorzy zlozyli zapisy na Obligacje, wzdr instrukciji rozliczeniowej kupna Obligacji, wraz z infarmacjg dot. termindw sesiji
rozliczeniowych KDPW.,

W Dacie Emisji Oferujacy, na zlecenie Emitenta, wystawi dla KDPW instrukcje rozliczeniowe sprzedazy Obligacji w
odpowiedzi na inslrukcje rozliczeniowe kupna Obligacji i dokonania pelnej wptaty z tytulu Qbligacji wystawione na
zlecenie Inwestordw, do kidrych skierowano Zaproszenie do Skladania Zapiséw, przez uczestnikow KDPW, .
podmiotow prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Inwestoréw lub Subemitenta Emis;i.

Rozliczenie transakcji objgcia Obligacji przez Inwestoréw, w tym w szczegélnosci przekazanie wplat za Obligacje na
rachunek bankowy Emilenta oraz zaksiegowania Obligacii na rachunkach uczestnikéw KDPW, {j. podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych Obligatariuszy dokonywane bedzie za posrednictwem KDPW w
ramach procedury rejestracyjnej, przewidzianej w par. 11 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW, na podstawie
wzajemnych instrukcji rozliczeniowych wystawionych dta KDPW przez Oferujacego oraz uczestnikow KDPW, tj.
podmiotow prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych Inwestoréw lub Subemitenta Emisii.
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Rozliczenie transakcji objecia Obligacji przez Inwestorow, w tym w szczegolnosci wplat odbywaé sie bedzie na
zasadach okreslonych przez regulacje KDPW, w szczegolnosci Regulamin KDPW oraz Szczegolowe Zasady
Dziatania KDPW.

3.8.  DZzIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkie dziatania opisane w Warunkach Emisji stanowigcych czesé Dokumentu Informacyjnego, Inwestor moze
wykonywac za posrednictwem petnomocnika, okreslajgc w tresci udzielonego pelnomachictwa jego zakres.

Osoba dzialajagca w charakterze pelnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferujgcego,
nastepujacych dokumentdw:

= Pisemnego peinomocnictwa wystawionego przez Inwestora, ktére musi zawierac: (i) zakres udzielonego
peinomocnictwa; (ii) dane mocodawcy (dla osdb fizycznych: imig i nazwisko, adres zameldowania, numer
PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer REGON lub numer
wlasciwego rejestru zagranicznego); (i) dane pelnomocnika (dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci; dla osdb prawnych: nazwa, siedziba, numer
REGON Ilub numer wlasciwego rejestru zagranicznego); (iv) podpis mocodawcy lub oséb uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy oraz podpis pelnomocnika;

- Dowéod osobisty peinomocnika lub paszport petnomocnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
petnomocnika lub, w przypadku zagranicznej osoby prawnej, odpis z wlasciwego dla siedziby petnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego
status prawny, sposob reprezentacji oraz imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentowania
petnomocnika, przettumaczony na jezyk polski lub angielski;

- Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, lub w przypadku zagranicznej osoby prawnej, odpis z wlasciwego dla
siedziby mocodawcy rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o mocodawcy, z

ktdrego wynika jego stalus prawny, sposob reprezentacji oraz imiona i nazwiska osob uprawnionych do
reprezentowania mocodawcy, przeftumaczony na jezyk polski lub angielski.

Jesli petnomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w imieniu
ktdérej dziala osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wlasciwego rejestru jako uprawniona do dzialania w
imieniu peinomocnika, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wlasciwe pelnomocnictwo, sporzadzone na zasadach
okreslonych powyzej oraz dowdd osobisty badz paszport.

Pelnomocnictwa oraz wypisy z wiasciwych rejestrow, badz tez kopie tych pelnomocnictw oraz wypisow potwierdzone
przez pracownika Oferujacego, pozostaja w siedzibie Oferujgcego.

Zwraca sie uwage mocodawcy na sporzgdzenie pelnomocnictwa zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji oraz
konieczno$¢ uiszczenia oplaty skarbowej wynikajacej z jego udzielenia.

Jedna osoba moze by¢ peinomocnikiem wielu mocodawcéow.
3.9. NIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli Emitent odstapi od przeprowadzenia Emisji Obligacji z istotnych
powodow.

W przypadku niedojscia Emisji Obligacji, Zarzgd Emitenta niezwlocznie przekaze stosowng informacje Inwestorom w
sposob w jaki udostepniany bedzie Dokument Informacyjny.

3.10. ODWOLANIE LUB ODSTAPIENIE OD PRZEPROWADZENIA OFERTY

Zarzgd Emitenta zastrzega mozliwos¢ odstapienia od przeprowadzenia emisji Obligacji z istotnych powodow, do

ktérych nalezy zaliczyc:

- hagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktorej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra mialaby lub mogtaby miec isiotny negatywny wplyw na przebieg Oferty lub
dzialalnos¢ Emitenta;

- nagly zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktdra mialaby lub moglaby miec negatywny wplyw na dzialalnos¢ operacyjng Emitenta;
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- naglg zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktdra miataby lub mogtaby mieé¢
negatywny wplyw na dzialalno$é Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzieé przed rozpoczeciem Oferty;

- wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznoéci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferly i przydzielenie
Obligaciji byloby niemozliwe lub szkadliwe dia interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia Emisji Obligacji, Zarzad Emilenta niezwlocznie
przekaze stosowng informacije Inwestorom w sposdb w jaki udostepniany bedzie niniejszy Dokument Informacyjny.

4. ZAWIADOMIENIA | OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym do dnia Daty Emisji
wszelkie zawiadomienia do Inwestorow beda przekazywane w sposéb, w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Infarmacyjny.

Emitent, zobowigzuje sig do czasu catkowitego wykupu Obligacji udostepnia¢ Obligatariuszom informacje o
wystapieniu Przypadkéw Naruszenia okreslonych w pkt. 1.7.2,.2 Czeéci IV Warunki Emisji Obligacji Serii Z'.

Emitent jest spotkg publiczna, notowang na rynku podstawowym Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie i
podlegajaca wszelkim obowigzkom informacyjnym okreslonym przez stosowne przepisy prawa w odniesieniu do
spolek publicznych (w szczegdlnosci opublikowanie w ramach tych obowigzkow rocznych sprawozdan finansowych
wraz z opinig bieglego rewidenta traktuje sie jako wypeinienie obowigzku udostepnienia tych dokumentow
Obligatariuszom, zgodnie z wymogami artykutu 10 ust.4 Ustawy o Obligacjach).

W przypadku jesli do czasu calkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spélki publicznej zastosowanie bedg
mialy ponizsze zapisy:

» Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4 Ustawy
o Obligacfach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta.

» Poza sprawozdaniami, o ktorych mowa powy2ej, Emitent publikowal bedzie na stronie www.gpwcatalyst.pl, o ile
Obligacje bedg notowane na ASO Catalyst, raporty okresowe oraz biezgce w zakresie i w terminach okreslonych
Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu,

5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty: (i) Prospekt Emisyjny KRUK S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku, (i)
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK S.A. za 2011 rok wraz z opinig bieglego rewidenta, za 2012
rok wraz z opinia bieglego rewidenta, za 2013 rok wraz opinig bieglego rewidenta oraz za 2014 rok wraz opinig
bieglego rewidenta, (i) kwartalne lub pélroczne Skonsolidowane Sprawozdania Grupy KRUK S.A. opublikowane w
okresie: od 1 stycznia 2011 — do dnia dystrybucji Dokumentu Informacyjnego, sg udosiepnione do publicznej
wiadomosci w okresie trwania Oferly Obligacji na stronie inlernetowej Spotki (www.kruksa.pl ) oraz w siedzibie
Spotki.
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ZAY ACZNIK NR 1: DOKUMENTY OFERTOWE
1. WZOR FORMULARZA DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacji serii 2
KRUK S.A. w procesie budowania ksiegi popytu

Niniejszy formularz stanowi deklaracje zainleresowania nabyciem niezabezpieczonych, kuponowych obligacii
zwyklych na okaziciela serii 2' emitowanych przez KRUK S.A., oferowanych w ofercie niepublicznej (Obligacje).
Przedmiotem subskrypcji jest nie wiecej niz 100.000 Obligacji, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kaZda.

1. Imie i nazwisko/firma Inwestora:

2. Adres zamieszkania/siedziby Inwestora:

3. Adres do korespondencji:

4. Adres e-mail:

5. Numer PESEL/REGON :

6. Seria | numer dowodu osobistego lub paszportu Inwestora/Numer KRS lub numer i nazwa rejestru, do kiérego
wpisany jest Inwestor:

7. Kraj rezydencii: NIP:

B. Urzad Skarbowy wiasciwy dia Inwestora:

9. Proponowana wysokos¢ marzy Obligacji

10. Liczba Obligacji, na ktdre Inwestor niniejszym deklaruje sie zlozyé zapis:

(slownie: sztuk)

11. Wysoko5¢ wplaty na Obligacje: PLN, stownie: ztotych

OSWIADCZENIA INWESTORA :

1. Niniejszym o$wiadczam, ze znam, rozumiem i akceptuje tresé Dokumentu Informacyjnego wraz zalgcznikami sporzadzonego w
zwigzku z realizacjg emisji Obligacji przez KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu.

2. Niniejszym o$wiadczam, Ze znam, rozumiem i akceptuje warunki oferty niepublicznej emisji Obligac.
3. Ninigjszym zobowigzuje sie do zlozenia zapisu na Obligacje w liczbie i o wartosci wskazanej powyze;j,

Data i podpis Inwestora Data i podpis Oferujgcego dzialajgcego w
imieniu Emitenta
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Qswiadczenie Inwestora bedaceqo oscba figczng"

Oswisdczam, 8 moje dane osobows przekazufe Emitentowi | Copernicus Securitios S.A. dobrowolnie oraz przyimuje do
wiadomosci, e mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zqodmnie 2 ystaws z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danveh osobowyceh (tekst jednolity: Dz U. 2 202 v, r 101, poz. 926 z pdin. zm ).

Wyrazam zqode na przetwarzanie przez Emitenta i Copernicus Securifies S.A._moich danych osobowych w zwigzku z oferta
nigpubliczng Obligacii w tym w zakresie niszbednym do przeprowsdzenia oferty niepublicznei Obligacji oraz_niezbednym do
dokonywania pfatnosci Swiadezen wynikajgeych z Obligacii.

Data i podpis Inwestora Data i podpis Oferujgcego dzialajgcego w
imieniu Emitenta

h zlozenie oswiadczenia wymagane jesl wylgcznie w przypadku Inwestora bedgcego osobg fizyczng
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2. WZOR FORMULARZA ZAPISU

Formularz zapisu na Obligacje serii Z'
emitowane przez KRUK S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na niezabezpieczone, kuponowe obligacje zwykle na okaziciela serii Z' emitowane
przez KRUK S.A., oferowane w ofercie niepublicznej. Przedmiotem subskrypcji jest nie wiecej niz 100.000 obligacji,
zwanych dalej Obligacjami, o wartosci nominainej 1.000 2t kazda.

1. Imie i nazwisko/firma Subskrybenta:

2. Adres/siedziba Subskrybenta:

3. Adres do korespondencji:

4. W przypadku spolek osobowych: okreslenie wspolnikéw ze wskazaniem ich oscbowosci prawnej oraz udzialu w
spolce:

5. Numer PESEL/REGON:

6. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu Subskrybenta/Numer KRS lub numer i nazwa rejestru, do
ktérego wpisany jest Subskrybent:

7. Adres e-mail:

8. Status dewizowy: Rezydent [ Nierezydent [}

9. Kraj rezydencji; NIP:

10. Urzad Skarbowy wlasciwy dla Subskrybenta:

11. Liczba subskrybowanych Obligaciji:
(stownie: )

12. Rodzaj subskrybowanych Obligacii: obligacje zwykle kuponowe
13. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 ziotych; (slownie: jeden tysige zlotych)

14. Wysokosé wplaty na Obligacje: zlotych
{slownie; ztotych})

Strona | 38



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Nr 33/2015

Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0

OSWIADCZENIA SUBSKRYBENTA:
1.
2.

Niniejszym oSwiadczam, ze akceptuje tresé Statutu KRUK S.A.

Niniejszym oswiadczam, e zapoznatem(am) sig, rozumiem i akcepluje tres¢ Dokumentu Informacyjnego wraz z Warunkami
Emisji, sporzadzonego w zwiazku z niepubliczng oferta Obligacji spotki KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu oraz mam
swiadomosé faktu, iz niniejszy zapis ma charakier wigzacy.

Wyrazam zgode na podjecie przez Zarzad Emitenta dziatad zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji do Allernatywnego
Systemu Obrolu Catalyst, organizowanego przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A lub BondSpot S.A w
Warszawie.

Niniejszym zobowiazuje sie, Ze:

» do godziny 14:00 w dniu 3 czerwca 2015 r. ztoze u powiernika prowadzacego méj Rachunek Papieréw Wartosciowych
{wskazanego ponizej) dyspozycie wystawienia odpowiedniej instrukcji rozliczeniowej dla Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A. dotyczacej kupna Obligaciji i dokonania peinej wptaty na Obligacje w Dagie Emisji;

o do godziny 10:00 w dniu & czerwca 2015 r. zapewnig $rodki pienigzne niezbedne do dokonania peinej wptaty z tytulu kupna
Obligacjl na moim rachunku pienigznym prowadzonym przez powiernika (wskazanego ponizej).

Ponizej wskazuje powiernika prowadzacego mdj Rachunek Papierow Wartosciowych i zwigzany z nim rachunek pienigzny, na
ktérym Obligacje powinny zostaé zdeponowane po ich rejestracii w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. oraz odpowiednio na ktdry powinny zostaé przekazane Swiadczenia pieniezne
wynikajace z Obligacji:

Nr Rachunku Papierow W am oS CloWy O L b et iers e iereiiiiiaiiasiesssiisiiesisiesiie:
Biuro Maklerskie/ Kod biura maklerskiego oo oo o et e e e e ettt ceiiaes

Nr powigzanego rachunku PIeni@ENegn . .. oo e ereaieie e st riann:

Dala i podpis Inwestora Data i podpis Oferujgcego dzialajgcego w imieniu

Emitenta - potwierdzenie ziozenia zapisu

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng

Oswiadczam, 2e moje dane osobowe prrekazuje Ermitgniowi i Copernicus Securities S.A. dobrowolnie _oraz przyimuje do
wiadomodci, 2e mam prawo waladu do _moich danych i prawo_ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnig 29 sierpnia 1398 r_o

ochronie danych osobowych (tekst jednolity. Dz.U. 2 202 r., r 101, poz. 926 z pdZn. zm.).

Wvrazam zgode na przetwarzanie przez Emitenta i Copernicus Securities S.A. moich dan osobowych w zwigzku z ofert

niepubliczng Obligacii, w tym w_zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty niepublicznej Obligacji oraz_niezhednym do
dokonywania platnosci swiadczen wynikajgcych z Obligacii

Data i podpis Inwestora Data i podpis Oferujacego dzialajgcego w imisniu

Emitenta

" zlozenie oéwiadczenia wymagane jest wylacznie w przypadku Inwestora bedacego asobg fizyczng
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ZALACZNIK NR 2: STATUT KRUK SPOLKA AKCYJNA

Egzemplarz nr 0

WYCIAG

Repertorium A numer 1383 /2015

AKT NOTARIALNY

(INIP Spdiki 8242389605, REGON Spdlki 931189985).

Dnia pigtego maja, dwa tysizce pigtnastego roku (05.05.2015 r) w abecnosci
notariusza Malgorzaty Lipskiej-Schydlo z Kancelari Notarialnej przy ulicy
Teczowej nr 11 lok. 2 we Wroclawiu, odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu Spétld pod
firmy: ,KRUK” Spélka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, w siedzibie tej
Spdlki we Wroctawiu przy ulicy Wolowskiej nr 8, wpisanej do rejestru
precdsicbiorcdw Krajowego Rejestru Sndowego pod numerem KRS C000240829

nastepujace) trescl:

Z posiedzenia tego notaniusz Malgorzata Lipska-Schydlo sporzadzila protokot

Wyciag z uchwaty Zarzadu
pedjetej na posiedzeniu
Zarzgdu Spétkd pod firma: ,, KRUK” Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu
dnia 05 maja 2015 r.

7 dnia 05 maja 2015 r.:

-STATUT SPOLKI AKCYINEJ ,KRUK” - TEKST JEDNOLITY

§1
Pastanowienla ogdine

1 Spétka dziata pod firmg: ,XRUK" Spalka akeyjna,

3. Spdtka mote takie uzywat do firmy ,Kruk” dodatku ,Systemy inkaso”.

obejmujycy zalacznik do uchwaly Zarzadu Spotki ,, KRUK™ S.A. z sicdziby we Wroclawiu

Zalgeznik dé uchwoly Zorzqdu Spotki
KRUK" S A 2 siedzibq we Wroclawiu
2 dria 05 maja 2015 r.

2. Spofka moie utywad skrdtu [KRUK® S.A. oraz wyrdiniajgcego ja znaku graficinego. -~ -were--

4, Sied2ibg Spotki jest Wroclaw.

5. Zatoxycielami Spéiki sg:

(a) Piotr Krupa,

T R T T T e TR W ‘-‘-e
Qh‘h\'ﬁ\\\“.‘u‘-"ﬁ\‘ \m\\\\s\w‘\\@\.‘\“% _— g
P

(b) Woljciech Ku#nichl, eraz

(c) POLISH ENTERPRISE FUND IV, L.P.
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Dokument Informacyjny KRUK SA Egzemplarz nr 0
2
6. Spdika powstala w wyniku przeksztaleenia spotki pod firma: LKRUK Spdika 2 ograniczony
adpowied:zialnosiciy” z siedziby we Wroclawiu,
7. Spdika dziala na obszarze Rzeczypospalitej Polskiej i poza jej granicami, ————— emmemeemeseeeece
8. Spoika moie tworzyt na obszarze swego drialania oddzialy, zaklady i przedstawicielstwa oraz

uczestniczy¢ w innych spolkach w kraju | 2a granica.

§2
Przedmiot daiatalnofci

1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1} {PKD 58.14.Z) wydawanie czasapism i pozostalych periodykow, -—emeesecsaee e

2} {PKD 61.19.2) pozostale pairednictwo pienieine,

3} {PKD 66.19.Z) pozostala dzialalndsc wspamagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubez2pieczed | funduszdw emerytalnych,

4) {PKD 62.01.2) dziatalnodd zwigzana & oprogramowaniem,-

5) (PKD 63.11.2) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronaml internetowymi (hosting) i
padabna dzialalnale,

B) (PKD 62.09.Z) pozostala dzialalnosé usiugowa w  zakresie  technologii
infarmatycznych | kamputerowych,

7} (PKD 80.30.Z) dziafaino detektywistyczna,

B) (PKD B2.91.Z) dziatalnoic swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

9) {PKD 64.99.Z) pozostsla finansowa dziatalnodé uslugowa, gdzie indziej

nlesklasyfllkowana, z wylgezeniem ubezpieezed i funduszdw emerytalnych, w lym
obrot oraz zarzgdzanie wierzyteinodciami,

10) (PXD 64.92.2) porostaie formy udzlelania kredytéw,

11) {PKD 18,13.2) dziatalnosc ustugowa zwigzana z przvgotowywaniem do druky, —------

12} {PKD 18.12.2) pozostate drukowanie

13) {PKD 82.20.2) dzialalnoi¢ centrdw telefonicznych {Call Center)

14} {PKD 68.10.2} kupno i sprzedai nieruchomosci na wlasny rachunek ————cemeeeees

(PKD 47.59.Z) pozostala sprzeda: detaliczna prowadzona pora siecig sklepdw,
. straganami i targowiskami,
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]

16) (PKD 47.91.2} sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedaiy wysylkowej lub
Internet,

17) {PKD 45.11.2} sprzedai hurlowa i detaliczna samochoddw osobowych | furgonetek, -

18) (PKD 45,19.2) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych,
1 wytzczeniem motocykli,

19) (PKD 69.20.Z) dzlatalnasé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe.

2. Jeieli podjecie lub prowadzenie przez Spotke okredlonej dzialalneéei wymagad bedzie

uzyskania koncesji lub zezwolenia, Spolka podejmie taka dziatalnoié po uzyskaniu stosowne]

koncesjl lub zezwolenia.

§3
Czas trwania Spétkl
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
44
Kapitat zakladowy
1 Kapitat zakladowy Spdtkl wynosl 17291 773 {slownie; siedemnascie mitiondw dwiescie

driewigédziesiat jeden tysiccy siedemset siedemdziesigt trzy) zlote | podzielony jest na
17291 773 [slownie: siedemnascie milionow dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysigey
stedemset sledemdziesiat trzy) akcje o wartosci nominaingj 1 {jeden) zlotych katda, w tym: -

(a)

(b}

{cl

{d}

{a}
(6

2.692.220 {stownie: dwa miliony szedéset dziewieddilesiat dwa tysijce dwiescle
dwadzieicia) akeji zwykiych na okaziclela serii A,

131.366.600 (slownie: jedenaicie miliondw Lreysta szelldzlesiqt szes¢ tysigcy
szeidset] akeji swyklych na okaziciela seril Aa,

1.250.000 (slownie: jeden milion dwieicie plecdziesiqt tysiecy) akeji rwyklych ma
okaziciela serii 8,

491.520 {slownie: czlerysta dzlewigddziesiat jeden tysigcy pigiset dwadziedcia) akeji
2wyklych na okaziciela serii C,

1.100.000 [slownie: jeden milion sto tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela sesil D, --~-

391.433 (stownie: trzysta dziewigcdziesigt jeden tysiecy czterysta trzydziedcl trzy)
akcje zwykle na okaziciela serii E. e

2. Akeje serii A oraz akcje serli AA, o ktbrych mowa w ust. 1 pkt (a) i pkt (b} powyiej, zostaly
pokryte w caladci majatkiem przeksztalconej spotkl pod flrmy L KRUX® Spdika 2 ograniczong
odpowiedzialnoicia o warlodcl 14.520.900 zt (slownie: cizternaicie miliondw pigtset

Egzemplarz nr 0
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s,

1.

4

dwadziescia tysiacy dziewiecset ziotych). Akecje serli B oraz akcje seri C, o klorych mowa
wust. 1 pkt () i (d} powyie] zostaly pokryte w calodc] wkladaml plendeinymi, e

Akcje imienne serii A, AA [ B, o kidrych mowa w ust. 1 powyiej, stanq sie akcjami na
okaziciela z dniem dematerializacjl akeji danej serii, tj. akeji serii A, akeji serii AA i akeji serii B,
zgodnie z art, 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2008 r. o obrocie instrumentami finansowymi
{Dz. 5. 2005 r, Nr 183, poz. 1538, z pdin. zm.), e

Z zastrzezeniem ust. 3 powyie|, zamiana akcji imiennyeh na akcje na okaziciela jest
niedopuszczalna.

Spolka ma prawo emitowac akcje imienne i na okaziciela.

Zamilana akeji na okaziciela na akeje imienne jest niedopuszezalna.

Akcje mogq byé pokrywane wktadami pleniginymi lub nieptenieznymi.

© §do
Warunkowe podwyiszenle kapitatu rakfadowego

Kapital zakladowy zostal warunkowo podwyiszony o nie wiecej nlz 845.016 2t (slownie:
oslemset czterdziedci pigé tysigey szesnaicie zlotych) poprrez emisje nie wiecej ni2 845.016
{slownie: ostemset czterdzleéci pied tysigoy szesnadeie) akeji zwyklych na okaziciela serii €
a wartosci nominalne] 1 21 [slownie; jeden zloty) kaida,

Celem warunkowega padwyiszenia kapitalu zakladowego, o ktdrym mowa w ust. 1 powyie,
Jest przyznanie praw do objecia akcfi seril E posiadaczom warrantdw subskrypoyjoych
wyemitowanych na podstawlie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1/2011 z
dnia 30 marca 2011 1.

Uprawnionymi do objecia akcji serii £ bedq posiadacze warrantdw subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spdlke na podstawie uchwaly Nadnwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia or 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r. Warranty subskryptyjne, o ktdrych mowa
w rdaniu poprzednim, nie moga byé obcigiane, podlegajy dzledziczeniu oraz nie 53 2bywalne
poza nastepujacymi przypadkami;

(a} zbyeia Warrantdw Subskrypeyjnych Spélce w celu ich umorzenia;

{b) Zbycia Warrantéw Subskeypeyjnych na rzecz podmiotu [ub pedmiotdw wskazanych
przez Spolke; oraz

[c) zhycia Warrantéw Subskrypcyjnych w wyjatkowych okollcznosciach pod warunkiem
uzryskania uprzednie]j zgady wyrazonej w farmie uchwaty Rady Nadzorcze} Spotki, —-

Posiadacze warrantdw subskrypeyjnych, o kidrych mowa w ust. 3 powyie}, beda uprawnieni
do wykonania prawa do objgcia akcji seril € nle wezesnic) nit po uplywie 6 miesigoy od daty

nabycia/objecia warrantdw subskrypcyjnych araz nie pdiniej nit do dnlia 30 grudaia 2016
roku.

Pastadacze warrantdw subskrypeyjnych, o ktdrych mowa w ust. 3 powyiej, beda uprawnieni
do wykonania prawa do objecia akcji senl E przed uplywem 6 miesiscy od daty
nabytiafobjecia warrantdw subskrypeyjnych w sytuacji, jezeli przed uplywem tego okrasu; -

————

\6\'{?) o podmiot inny nit Polish Enterprise Fund IV, L.P, osiggnie lub przekroczy poziom 50%
d Y
¥

 Bloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotkl; lub

Egzemplarz nr 0
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(b) 1ostanie oploszone wezwanie do sprzedaly wiecej niz 33% akcji Spotki w trybie
prrewldrianym przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicene| | warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowancgo systemu obrotu oraz
p spolkach publicznych (1.j. Dz, U. 2 2009 r. Nr 185, paz. 1439 z pdin. zm.}.—

Akcje serii E pokrywane bedy wkladami pleniginymi. ———— e e

§dc
Kapital zakladowy rastal warunkowo podwyistony o nie wiecej nii 847.950,00 2 (stownle:

oslemset czterdziedci siedem tysiecy dziewieéset piecdziesiat zlotych) poprret emisje nie
wiccej nik B47.950 (slownie: oslemset czterdzieici siedem tysiecy dziewigéset pigédziesiat)
akcji zwyklych na okaziciela serii F @ wartadci nominalne] 1 zHslownie: jeden toty) kaida.
Celemn warunkowego padwyzszenia kapitatu 2aktadowege, o ktdrym mowa w ust, 1 powyief,
jest przyznanie praw do objecia akcfi serii F posiadaczom warrantdw subskrypeyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 26/2014 2
dnia 28 maja 2014 r.
Uprawnionymi do objecia akcji seril F bed3 postadacze warrankéw subskrypeyjnych
wyemitowanych przez Spdlke na podstawle uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 26/2014 2 dnia 28 maja 2014 r. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mawa w zdaniu
poprzednim, nie moga byé obclgiane, podlegajg dziedziczeniv oraz nie sq zbywalne poza
nastepujgcymi przypadkami: -

(a} zbycia Warrantdw Subskrypoyjnych Spdlce w celu ich umorzenia;

(b) :bycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotu lub podmiotow wskazanych

przez Spolke. -

Zbycie Warrantéw, o ktdrym mowa w ust. 3, moie nastapid wylacznie r uweglednieniem
termindw, o ktérych mowa w ust. 5 6. -
Posiadacze Warrantdw Subskrypcyinych, nie bedjcy Cilonkami 'Zarzadu Spélki, beda
uprawnieni do wykonania wynikajjeych 2 Warrantéow Subskrypcyjnych praw do abjeciz Akcjl
Serii F nie wezedniej nik po uplywie 6 miesiecy od daty objecia Warrantdw Subskrypeyjnych
oraz nie potniej nit do dnia 31 grudnia 2021 roku.
Posiadacze Warrantdw Subskrypcyjnych, bedacy Czlonkami Zarzadu Spdtki, bedy uprawnieni
do wykonania wynikajacych 2 Warrantdw Subskrypeyinych praw do objecia Akcji Serii F nie
wezesniej niz po uptywie 12 miesigey od daty dbjecia Warrantdw Subskrypeyinych oraz nie
pdiniej niz do dnia 31 grudnia 2021 toku.
Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych bed3y uprawnieni do wykonania wynikajacych
& Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Sesil F przed uplywem terminu, o
kidrym mowa w § 6 w sytuacji, jeieli przed uplywem tego okresu zostanie agloszone
wezwanie do sprzedaiy wiecej nit 33% akcji Spolki w trybie przewidzianym przez ustawe z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu abrotu oraz o spétkach publiczoych {t.}. Dz. U. 2
2003 r. Nr 185, por. 14393 z pdén. 2m }.
Akcje seril F pokrywane bedg wkiadami pieniginymi,

§5
Umaorzenie akcji

Akcle moga byé umarzone za zgody akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spolke.
Umorzenie dobrownine nle maie byé dokonane c2eéciej niz raz w roku obrotowym.
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1. Umorzenie akcji wymaga uchwaly \Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okredlad
w szczegolnosci podstawe prawna umorzenia, wysokodd wynagrodzenia przyslugujacego
akejonatiuszawi akeji umorzonych badi urasadnienie umorzenla akeji bez wynagrodzenia
oraz sposéb abniienia kapitaly 2akladowego. ramsam

3 Nabycie akeli wlisnych przez Spétke w celr umorzenia nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia, z zastrzeleniem art. 393 pkt 6 Xodeksu spolek bandlowych, —-eeeeecio s

§6
Organy Spétki

Organami Spolki s3: Zarzad, Rada Nadzoreza | Walne Zgromadzenie,

§7
Sklad | wybdr Zarzadu

1. Zarzad sktada sig 2 ad 3 {trzech) do 8 (o$miu} czlonkdw, w tym Prezesa Zaszadu oraz
pawolywanych w razie potrzeby Wiceprezesa lub Wiceprezesdw Zarzgdu, ———eevee oo

2. Liczba czlonkéw Zarzadu, w tym Wiceprezesdw Zarzadu, jest katdorazowo akreslana przez
Radg Nadzorcz3 na podstawle wniashu Prezesa Zarzadu.

3 Prezes Zarzadu jest powolywany i odwalywany przez Rads Nadrorcza.

4, Pozastali czionkowie Zarzgdu, w tym Wiceprezesle Zarzaduy, s3 powctywani | odwobtywani
przez Radg Nadzorcaq, przy czym ich powolanie przez Rade Nadzorezg nastepuje na wniosek
Prezesa Zarzadu. S—_—

5. Jeieli Prezes Zarzadu nie ziozy wniosku, o kttrym mowa w § 7 ust. 2 powyzej lub nie wskaie

kandydatéw na czlenkdw Zarzadu 2godnie § 7 ust. 4 powyzej w terminle 7 ({siedmiu) dni od
daty powolania go na Prezesa Zarzqdu lub w terminie 7 (siedmiu) dni od daty, kiedy lictha
cztonkéw Zarzadu spadia ponitej minimum okreslonege w § 7 ust. 1 powyzej, czlonkdw
Zarzadu powaotuje Rada Nadzorcza w liczbie przez siebie ustalone. e

6, Czlonkowie Zarzgdu s3 powolywani na okres wspaine] kadencjl, kidra wynosi 3 lata, -

7. Mandaty ctlonkéw Zarzadu wygasajy z dniem odbycla Walnego Zgromadienia
atwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkejl
czlonka Zarzadu, = 420

8. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzanla czlankow Zarzgdu  oraz  wysokoié

viynagrodzenia Prezesa Zarzqdu, Z uwzglgdnieniem zasad wynagrodzenia okreslonych przez

Radg Nadrzorceq, Prezes Zarzadu sklada wnioski do Rady Nadzorcze} w zakresle akredlania

wysokascl wynagrodienia poszczegélnych czlonkdw Zarzadu Innych niz Prezes Zarzadu, ktére
% / jest .zahvuerdzane przez Rade Nadzorczg, —---a-
N\

~,
\ 9~ Z 2astrreZeniem § 7 ust. 1 powyiej, Rada Nadzorcza moie z wainych powoddw powolac
Q‘\ f (:zl(!ilk(!w«'rI Zarzadu oraz ustali¢ wysokos¢ ich wynagrodzenia,

|
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7

Pastanowienia § 7 ust. Z, ust. 4, ust. 5, ust. B oraz ust. 9 powyiej wchod:g w Zycie z dniem
dematerializacjl wszystkich akeji seril A, akeji serii AA, ake]l serii B zgodnie z art. 5 ust. 1
ustawy z dnia 23 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi { Dz. L. 2005 r. Nr 183,
poz. 1538, z pdin. :m.}. Do tego czasu Zarzad jest powolywany | odwalywany przez Rade
Nadzorezg, ktdra ustala takie lczhe crtonkdw Zorzadu, zasady wynagradzania i wysokodé
wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzydu.

§8
Kampetencje Zarzgdu

Zarzqd kieruje dziatalnoiciy Spéiki, zarzadra jej majatkiem oraz reprezentuje Spdike na
zewnatrz przed sadami, orpanami wiadzy | wobec asdb trzecich. Zarzad podejmuje decyz)e
we wszystkich sprawach, niezastrzeionych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa
do wylacenej kompetencji Rady Nadzorcze] lub Walnego Zgromadzenia.

Do wyljcznej kompetencji Prezesa Zarzadu naleiy podejmowanie wszelkich decyzji 2 zakresu
tworzenia i likwidacji jednastek organizacyjnych funkcjonujacych w Spéice.

B LT T —

Zarzyd dziala na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez Rade Nadzorery
Regulaminy 2arzadu. -~

Uchwaty Zarzadu zapadajy 2wykly wigkszodcia glasdw. W razie rdwnoici gloséw decyduje
glos Prezesa Zarzadu.,

Posiedzenia Zarradu zwoluje Prezes Zarzgdu lub w jego zaslepnwie‘ Wiceprezes Zarzadu, o
ile jest powatany.

Cilonkowia Zarzadu powinni zostac zawiadomienl o zwolaniu posiedzenia Zarzadu na plémie
lub poczty elektroniczng co majmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia Zarzqdi, --——n —

W naglych preypadkach Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o ile
zostanie powolany, moie zarzadzic inny spasob.i termin zawiadomienia czionkdw Zarzadu o
terminie posiedzenia 2arzady, -

Posiedzeniami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego zastgpstwie Wiceprezes Zarzgdu,
o ile zostanie powolany. Prezes Zarzadu albo Wiceprezes Zarzadu kierujacy posiedzeniem
Zarzadu ma prawa::

(a) ustalac porzadek obrad posiedzenia Zarzadu; -

(b) zmieni¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzgdu;-

(c) wprowadzac jawny lub tajny tryb glosowania;

(d} udzielad glosu poszoegdinym czlonkom Zarzadu oraz opraniczyé czas wystaplen
pozostatych czionkdw Zarzgdu w trakcie posiedzenia;

{e) 2arzqdzad przerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz
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t
}.\lj\yag&-r‘dadmmm sklada sie z 5 (pigciu) albo 7 (siedmiu} czlonkdw.

{f formulowaé tresé projektdéw uchwat Zarzadu.

Zarzad uwaiany jest za 2dalny do podejmowania uchwat w przypadku gdy kaidy z czlonkdw
Zarzadu zostat skutecznie zawiadomiony o majgcym sig odbyt posiedzeniu Zarzadu araz na
posiedzeniu Zarzqdu obecna jest co najmniej polowa z ogbineg] liczhy cilonkdw Zarzadu. ——-

Z zastrzelcniem pastanowien Kodeksu spatek handlowych, Zarzad moie podejmowai
uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu  irodkow bezpoiredniego
porozumiewania sig na odleglosé [telefonicenie lub w inny sposdb gwarantujacy mozliwedd
porozumiewania si¢ ze soha wszystkim czionkom Zarzadu). Uchwala podjeta w powyiszy
sposdb jost waina tylko wowczas, gdy wszyscy czlonkowie Zarzadu rostali powiadomieni
o trofel projektu uchwaly. Uchwala jest waina, pdy zfoty pod nig podpisy bezwigledna
wickszos cztonkaw Zarzadu. Podjgcie uchwaly przy wykorzystaniu $rodkéw bezpoirednicgo
porozumiewania $i¢ 03 odlegiodé jest zatwierdzane przez Prezesa Zarzadu, ktéry odblera
glosy od pozostatych czionkéw Zarzadu — zatwierdzenie nastgpuje poprzet odnotowanie w
uchwale trybu jej podjecia oraz gloséw oddanych przez poszczegoinych cztonkdw Zarzgdu. W
obu opisanych powyiej trybach podejmowania uchwal, w razie réwnoicl glasdw decyduje
glos Prezesa Zarzadu. .

59

Reprezentacja

Do reprezentowania Spolki upowainieni s3: dwaj czlonkowie Zarzadu deialajacy tacznie lub
cztanek Zarzgdu dziatajgey lgcznie 2 prokurentem.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich czlonkéw 2arzadu, Prokura maie
byt odwolana decyzja kaidego z czlonkéw Zarzadu.

Do wykonywania czynnodcl okreilonego rod2aju mogq byt ustanowieni pelnomocanicy
dziatajacy samodzictnie w granicach pisemnie udzielonega im przez Spilkg umocowanla,-——

§ 10
Zaliczka na poczet dywldendy

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spélka mote wyplacié akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywane] dywidendy na konicc roku obrotowego, jelell Spotka posiada frodki
wystarczajace na wyplate, 2 zastrzeieniem chewijzujacych w lym zakresie priepistw
Kodeksu spétak handlowych. eeem

Wyplata 1aliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyratonej w formie uchwaly, ———--eeeom—

§n
Skiad i wybor Rady Nadzorczej
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Rada Madzorcza jest powolywana i odwolywana przez Walne Zgromadzenie, z zastrzeteniem
postanowied ust. 3-9 panizej. Liczbg czlankdw Rady Nadzorczej kaidorazowo okresia Walne
Zgromadzenie,

SKPREIONY ———en e reremrerm e e e e et

Skreslony—————rere anns

W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spdiki uprawniajace do wykanywanla 8% lub
wigeej ogélnej liczby ploséw na Walnym Zgromadzeniv, przysiuguje mu prawo do
powolywania | odwolywania:

(a) 1 (jednego} czlonka w pigcioosobowe] Radzie Nadzorczej, w tym
Wiceprzewodniczycego;

{b) 2 (dwdch} cidonkdw siedmioosobowe] Radzie Nadzorczei, w  tym
Wiceprzewodniczicego. --

skresfony

skreslany

Przyslugujace Piotrowi Krupie uprawnienie do powolywania i odwolywania czlonkéw Rady
Nadzoreze], o ktdrym mowa w ust. 5 powyiej, wykonywane jest poprzez dereczenie Spélce
pisemnego odwiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorczej. Wraz
z dorgczeniem ofwladcezenia, o kidrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Piotr Xrupa jest
1obawigzany przedstowit Spélce dwiadectwo deparytowe lub {wiadectwa depozytowe
wystawione przez firme inwestycyjng lub bank powierniczy prowadzjcy rachunek paplerdw
wartodciowych, na ktérym s3 zapisane akcje Spotki, potwierdzajyce fakt posiadania przez
Piotra Krupe akejl Spotid w liczbie wskazanej w ninlejszym § 11.

Jeieli Plotr Krupa nie powata cztonkdw Rady Nadzorczej w terminie 21 {dwudziestu jeden)
dni od dnia wygainiacia mandatdw powalanych przez niego czlonkéw Rady Nadzorczej,
calonkéw Rady Nadzorcze, kidrzy nie zastali powolani zgodnie z ust. 5 powyiej, powoluje
i odwaluje Walne Zgramadzenie do c2asu wykanania przez Piotra Krupe lub Jego nastepee
prawnego uprawnier, 0 ktdrych mowa w ust. 5 powyiej, ce powoduje automatyczne
wygadnigcie mandatdw czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie
2godnie 2 ninlejszym postanowieniem, lacz nie wplywa na kadencje danej Rady Nadzorcze).—

W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien przystugujacych Piotrowi Kruple,
prog 8% lub wiece] opdinej liczby glosdw na Walaym Zgromadzenlu oznacza kaidorazowo
glosy prrysfugujace Piotrowl Kruple, indywiduainie lub osobom dzialajacym z nim w
porozumieniu, tj. osobom wskazanym w art. 87 ust. 4 pkt 1 i pkt 2 ustawy z dnfa 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
20¢ganizowanego systemu obrotu armz o spélkach publicznych {t.). Dz. U. 2009 r. Nr 185, poz.
1439, z pdin. 2m.) oraz podmiotom w 100% zaleinym od Piotra Krupy.

Z zastrzeteniem berweglednie obowiazujacych przepiséw prawa, Rada Nadzorcza, w skiad
ktdrej w wyniku wygasniccia mandatdw niektérych czlonkéw Rady Nadzoreze) (2 innego
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powodu nit odwolanie) wechodzi mnlejsza nit okredlana przez Walne Zgromadzenie zgodnie
z ust. 2 powyiej liczba czlonkdw, jest zdolna do podejmowania wainych uchwat do c2asu
uzupelnienia jej sklady, ———————— e =

Osoba kandydujgca do Rady Madzorczej lub cztonek Rady Nadzorczej wyznaczany :godnie
z ust. 3, ust. 4 | ust. 5 powyie] powinni zlo2yé Spdice niezwloczniz po ich powolaniu pisemne
afwiadczenie o spelnieniu kryteridw niezaleinoidcl okreélonych w Zalgczniku W do ,Zalecenia
Kamisji Eurapejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacepo roll dyrekiordw niewykanawezych
{ub bedacych czlenkami rady nadzarczej spolek giefdowych | kemisji rady {Nadzorczej)” araz
niezwlocznie poinformowat Spotkg w przypadku, gdyby w trakcie kadencji sytuacla w tym
rakresie ulegta zmianie.

Czionkowie Rady Nadzorczef sy powolywani na okres wspéine] kadencji, ktéra wynosi 3 lata,

Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasaja ¢ dniem odbycia Walnego Zgramadzenia
1atwlerdzajgcego sprawoidanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkcji
czionka Rady Nadzorcze).

Ustepujacy c2lonkowie Rady Nadzorczej moga byc ponownie wybrani lub powolani na
kalejna kadencje,

§12
Zasady funkejonowania Rady Nadzorczej

Czlankowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa | obowigzki osobifcie.

Z zastrzeieniem postanowien § 11 ust. 3, ust, 4 oraz ust. 5 powylej, Rada Nadzorcza wyhiera
na swoim pierwszym posiedzeniu Przewadniczacego | Wiceprzewodniczgeego w plosowaniu
tajnym, bezwzpledny wiekszodcly Elosdw abecnych na posiedzeniy ctonkéw Rady
Nadzorczej, ——

Posiedzenie Rady Nadrorczej zwoluje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno sie adbyé najpoiniej w ciggu
14 dni od daty zgloszenia wniosku Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczgcemu.

Cionkowle Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigzkidw,
chyba e organ lub podmioty uprawnione do powotanis citonkdéw Rady Nadzorczej
postanowig inacze). Wysokos¢ wynagrodzenia czionkdw Rady Nadzorczej okredla uchwala
Walnego ZRromadienta, ittt e e wonae

Rada Nadzarcza driata na podstawie ninlejszego Statutu oraz uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie Regulaminu Rady Nadzorcze). S
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§13
Uchwaly Rady Nadzorczej

Uchwaly Rady Nadzorcze] zapadajg berwzgledny wiekszodcly glosdw cztonkdw Rady
Nadzorczej cbecnych na posiedzeniv. W razie réwnodcl glosdéw decyduje glos
Przewodniczacego, ——-

Dla wainosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
crionkéw Rady Nadzorcze) | obecnoi€ na posiedzeniu co najmniej palowy jej czlonkdw, ———

Z rastrzeieniem postanowled Kodeksu spdlek handlowych, cilankowie Rady Nadiorczej
mogy brat udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorcze}, oddajac swéj glas na pismie za
pofrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na plémie nle mode dotyczyt
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadz2orezej. —————m- —_

Z zastrzezeniem postanowied Kodeksu spdlek handlowych, Rady Madzorcza moie
pedejmowal uchwaly w tryble pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkdw bezpoiredniego
pororumiewania sie na odlegtoid (1elefonicznie lub w inny sposdb gwaraniujacy moiliwosé
pororumiewania sie ze soby wsrystkim cxonkem Rady Nadzonczejl. Uchwala padjeta
w powylszy spostb jest waina tylko wiwezas, gdy wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tredci projektu wchwaly, W przypadku podejmowania uchwaly
w trybie pisemnym, Przewednlczycy Rady Nadzorcze] glosuje pierwszy, a nastepnie przesyla
tekst uchwaly pozostalym czlankom Rady Nadzoreze), Uchwala Jest waina, gdy zloiy pod nig
podplisy bezwzpledna wigkszoé¢ czlonkdw Rady Nadzorcze|. Podjecie uchwaly przy
wykorzystaniu $rodkéw bezpoiredniego porozumiewania sig na adlegloié jest zatwierdzane
priez Przewadniczacego Rady Nadiorczej, kidry odbiera glosy od poibstatych cztonkdw Rady
Nadzorczej - zatwierdzenie nastgpuje poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia
oraz glostw addanych przez poszczegdinych cztonkéw Rady Nadzorczej. W obu opisanych
powyie} trybach podejmowania uchwal, w razie rdwnodcl ploséw decyduje glas
Priewadniczacepo Rady. -

5§14
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzdr nad d:ialalnoiciy Spélki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Da kompetencji Rady Nadzorczej, aprécez spraw okreélonych w Kodeksie spotek handlowych,
nalezy w szczegolnosdci:

1} ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dzlalalnoici Spotki za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnodd 2 ksiegaml | dokumentam, jak i ze
stanem faktycznym, oraz ocena wnioskdw Zarzadu co do podzlalu ryskéw albo
pokrycia strat;

2) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania ¢ wynikdw
oceny, ¢ ktdrej mowa w pkt 1 powylej;
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7

8)

9l
10)

11)

12)

r_\\l\\\\\;ﬂ \

2

powolywanie | odwolywanie Prezesa Zarzgdu;-——--«-=-s-

z zastreteniem § 7 ust. & powyiej, powolywanle czlonkéw Zarzadu (w tym
Wiceprezeséw Zarzadu) oraz adwalywanie powalanych czionkdw Zarzgdu;-——eerere-

rawieszanie, 1 watnych powodéw, w czynnodciach poszczegolngch lub wszystkich
czlonkéw Zarzadu oraz delegowanie czionkdw Rady Nadrorczef do crasowego
wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nlemogacych sprawowac swoich funkeji; -

vstalanie, na podstawie wniosku Prezesa Zarzadu, zasad wynagradzania oraz
wysokaodci wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu;

ustalanie wynagrodzenla Prezesa Zarzadu; —

zatwierdzanie rocznych plandw finansowych (budiet) | opiniowanie strategicznych
plandw gospodarczych; przy czym budiet powlnien obejmowad co najmniej plan
praychoddw i kosztdw na dany rok obrachunkowy, prognoze bilansu na koniec roku
abrachunkowego oraz plan przeplywiw pieniginych na rok obrachunkowy;

wyraianie rgody na zaclgganie przez Spdlke poizyczek i kredytéw oraz emisje
obligacjl nieprzewidzianych w budiecie powyle] skumulowanej kwoty stanowiace]
réwnowartadé 10% kapitatdw wlasnych Spolld rocznle, z wyjatkiem zaciagania przez
Spotke poiyczek i kredytdw od podmiotdw wehodzacych w skiad Grupy Xapitalowej
KRUK, llekroé w ninicjszym paragratie mawa jest o Grupie Kapltalowej KRUK,
rozumie .'.'ie przez to Spdlke oraz jednostki od niej zaleine w rozumieniu ustawy o
rachunkawasci;

wytaianie zgody na ustanawianie zabezpieczed, porecren | dokonywanie obcigien
majqtku Spolki nieprzewidzianych w budiecie, powyie] skumulowanej kwoty
stanowljcej réwnowartoid 10% kapitalow wiasnych Spétki rocznle, z wyjatkiem gdy
stronami czynnoici sq wylacznie pedmioty wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej
KRUK. Zgody Rady Nadzoreze) nie wymaga ustanawianie zabezpieczen | poreczed dia
kredytdw, poiryczek i obligacji objetych budictem jub na ktdre Rada Madzorcza
wyradila zgode w trybie pkt. 9):

wyratanie zgody na zacigganie przez Spélke zobowigzan dotyczacych pojedynczej
transakefl lub seril powigzanych z soba transakeji o lactnej wartodel przekraczajycej
w jednym roku abrachunkowym kwotg stanowijcy rdwnowartodé 5% kapitaldw
wlasnych Spotki, nieprzewlidzlanych w budlecie | nie bedgcych wynikiem zwykle)
dziatalnoéci aperacyjnej Spdiki;

vryratanie zgody na nabycie lub objecie przez Spélke udziatéw lub akcji w innych
spolkach handlowych ora: na przystapienie Spétki do Innych podmiotow
gospadarcaych, 13 wyjatkiem nabycla lub ohjecia przez Spélke udziatow lub akeji
w podmiatach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej KRUK;

wyraanie zgody na nabycle lub tbycie aktywdw Spdlki, kidrych wartosc przekracza
15% {pletnadcie procent) wartosel ksiggowe] netto Spdiki ustalanef na podstawie
oitatnicgo  weryfikowanego sprawozdania finansowego, nleprrewidziane w

Egzemplarz nr 0
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14)

15}

16)

17

18]

19}

20)

1)

22}

1. Walne Zgromadzenie moie by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2 Walne Zgromadzenie adhywa sig w siedzibie Spéiki lub w Warszawie,

13

budiecie, za wyjatkiem nabycia lub zbycia aktywow podmiotom wechodzacym w
sklad Grupy Kapitalowej KRUK;

wyraianie zgody na zbycie lub przekazanie praw auterskich lub innej wiasnosci
intelektvalne), w szczegolnosci praw do patentdw i technalopii oraz znakow

towarowych, za wyjatkiem, gdy stronami sa wylacznie podmioty wchodzace w skiad
Grupy Xapitalowe] KRUK;

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spétke lub spdike zaleing od Spotki doradcdw
i innych psob zewnetrznych w stosunku do Spdtki lub spélki od niej zaleznej w
charakterze konsultantdw, prawnikow lub  agentdw, jeiell laczne roczne
nieprzewidzione w budiecie koszly zadngatowanla takich oséb poniesione przez
Spdlke mialyby przekroczyé kwote 500,000,00 {pieéset tysigry) 2t-——emreemsorecrer

zatwlerdzanie regulamindw opcji menedierskich;

wybdr biegiego rewidenta do zhadania corocznych sprawozdan finansowych Spéiki,
o ktdrych mowa w art. 395 Kodeksu spdlek handlowych, zgednie z polskimi
i miedzynarodowym| standardami rachunkowodci;

wyratanie zgody na zawieranie lub zmiane umdw pomigdzy Spolka lub spdlka
2aleing od Spalki a cztonkami Zarzadu Spdétkl lub c2tonkami Rady Nadzorezej;-———--

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub spdtke zaleing od Spéiki wszelkich
nicodplatnych rozporzadzed lub zaclagniecie wszekich nieodptatnych zobawigzan
w zakresie objetym dzialalnodciy gospodarczy Spalki w wygokoici przekraczajace)
1.000.000,00 {jeden milion} 2t w jednym roku obrachunkowym, 2a wyjatkiem, pdy
stronami s3 wylgcznie podmioty wehodzace w sklad Grupy Kapitalowe] KRUK;

wyrazanie rgaody na dokonanie przez Spotke lub spdlke zaleing od Spoiki wszelkich
nieodptatnych rozporzadzen lub zaciggnigele wszelkich nlecdplatnych zobowigzad
w zakresie innym nii dziatalnod¢ gospodarcza prowadzona przez Spotke, w wysokosci
prrekraczajacej 200,000 (dwiescle tysiécy) 2t w jednym soku abrachunkowym, 22
wyjatkiem, gdy stronami s3 wylycinie podmioty wchodzagce w skiad Grupy
Kapitatowej KRUK;

wyraienie zgady na nabycie i zbycie przez Spdlke nleruchomodei, uiytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomodci, za wyjatkiem nleruchomodc nabywanych
i zbywanych w proceste windykacjl wierzytelnoscl; oraz

inne  sprawy przewldzlane ninfejszym  Statutem | przepisami kodeksu spdlek
handlowych.

§18
Zwolanie Walnego 2Zgromadzenia

Egzemplarz nr G
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3. Zwyczajne Walne Zgromadzenle pawinno sie odbyé w terminie 6 {szeiciu) miesiecy po
uptywie kaidego roku obrotowego. S~

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje: rrwmaas

{a)  Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o kiSrych
MOWA W usl. 5 poniigj; —e-

{b} Rada Nadzorcza, jesk uzna zwolanie Nadiwyczajnego Walnego Zgremadzenia za
wskazane; ——- =

(c) akejonariusze reprezéntujgcy co najmniej polows kapitalu zaktadowego Spsikl lub co
najmniej polowe ogdtu glosdw w Spdlce;

{d} dkejonariusze upowaznieni przez sad rejestrowry zgodnie 2 art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych,

S. Akcjonariusz lub akcfonariusze reprezentujacy co najmnliej 1/20 kapitatu zakladowego Spotki
magy z3dad zwolania Nadrwyczajuego Walnego Zgromadzenia § umieszezenia okredlonych
spraw w porzgdku obrad tege Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwoalania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia powinno zostaé zlolone Zarzadowl na pisémie Jub w pastaci
elektronicznej. Nadrwyczajne Walne 2gromadzenie powlnno zostaé zwolane w ciggu dwdch

tygodni od przedstawlenia Zarzadowi przez akcjonariusza lub akcjonariuszy fadania jego
zwolania, m—as

6. Walne Zgrnrri'adzenie zwoltule sie przez ogloszenie dokonywane na stronje internetowej
Spdiki araz w sposdb ckreslony dla przekazywania informacji biezaeych 7godnie z przepisami
ustawy £ dnia 29 lipca 2005 r. o ofercle publiczne} | warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych, Ogloszenie
powinno byc dokanane co najmniej na 26 (dwadziedcia sze$t) dni przed terminem walnego
zgromadzenia. -

7. Walne Zgromadzenie dziala na podstawie ninlejszego Statutu oraz w opartiu o uchwalony
przez siebie Regulamin Walnego Zgromad:zenia. e

16
Uchwaly w;lnigo Zgromadzenia
i Akcjonariusze mogq uczestniczyé w Walnym 2gromadzeniv araz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika.
2 Kaida akcfa daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu,
3. Walne Zgromadzenie jest watne bez wzgladu na liczbe reprezentowanych na nim akeji, o ile

przepisy Kodeksu spdlek handlowych nle stanowiy inaczej.

chwaly Walnego Zgromadzenia 2apadajq bezwzgledny wiekszoicia gloséw, o lle preepisy
"Kodeksu spdick handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowia inaczej.———— e
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5 W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spdlki uprawniajace do wykonywania 8% lub
wigcej ogdlnej liczby glosdw na Walnym 2gromadzeniu, zmiana Statutu w 2akresle
uprawnied wynikafjeych ¢ § 11 ust, 5 powyiej wymaga oddania glosu .za" przez Piotra

Krupe.

517
Istotna zamiana przedmictu dialalnosci

Uchwaly Walnege Zgromadzenia w sprawie istotne] zmiany przedmiotu drialalnoici Spolki nie
wymagajj dla swej watnodci wykupu akeji akcjonariuszy niezgadzajacych slg na takg zmiang, o ile
zostang podjgte wigkszosciy dwdth trzecich gloséw w obecnoici os6b reprezentujgcych co najmniej
polowe kapitalu zakladowego. e

§18
Kompetencje Walnego Zgramadzenia

Co kompelenc)i Walnego Zgromadzenie naleiy w szczegdlnadel; -

1)

2}

3)

4)

5)

6)
7}
8)
9)
10)
11}

12)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdanla Zarzadu z driatalnoécl Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ublegly rok obrotowy;

podzial zysku albo pokrycie straty; i

udziclanie crlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadrorcze] absolutarium
z wykonanla przez nich obowigzkdw;

postanowienia dotyczace roszczed o naprawienie szkody wyrzadzenej przy
zawiaraniu 5potki ub sprawgwaniu zarzadu albo nadzoru;

zbycie | wydzierzawlienle przedsigbiorstwa Spéiki lub jego zorganizowanc) czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa reCZOWRED;

-

miany Statutu; e

pudwyiszenie lub obnitenie kapitalu 2akladowego; ~—mm——cce e -

polaczenie, podriat lub przeksztalcenie Spéiki;

rozwigzanie Spolki i otwarcie jej likwidac}l; ———
uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenta oraz Regulaminu Rady Nadzorcze]; -
rozpatrywanie i razstrzyganie wnioskw przedstawlonych przez Radg Nadzorcza;-—-

inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przeplsami prawa
lub postanowieniami Statutu, -

Egzemplarz nr 0
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Spotka moie tworzyé inne fundusze, w tym m.in,:

1

16
§19
Rak obrotowy. Rachunkownoié.

Roklem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Rachunkowos¢ Spolki bedzie prowadrona zgodnic z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawazdawczoici Finansowe} ratwierdzonymi przez Unig Europejska (MSSF). W sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosawane bede przepisy ustawy z dnla 29 wrzeinia 1994 r.
o rachunkowasci oraz przepisy wykonawcze do te] ustawy.

§20
Kapitat zapasowy. Inne kapltaty.

Spatka tworzy kaplital zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmnie] 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czedcd kapitatu zakiadowego
Spdtki, i e wans

Walne Zgromadzenie moie tworzyé inne kapitaly.

§21
Inne fundusze

fundusz $wladc£eﬁ socjalnych; oraz

inne tundusze okreslone w obowigzujacych prrepisach prawa.
§22
Roxwigzanie Spotki

Spotka moze by¢ rozwigzana w kaidym czasie uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz z innych
przyczyn przewidzianych przez prawo.

Rozwljzanie Spdlki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzl sig pod
firmy Spdlkl 2 dodatkiem w likwidacjl”. tikwidatorami s3 czlonkowie Zarzadu, chvba ]
uchwala Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej. --

leieli bilans sporzydrony przez Zarzad wykate strate prrewylszajacy sume kapitalow
zapasowego | rezerwowych oraz jedng trzeciy kapitatu zakladowego Spéiki, 2arzad jest
2ohowigzany niezwlecznle 2wola¢ Walne Zgromadzenie w celu powzietia uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia Spotii, —--

§23

\/\&<’_ Pastanowienia koricowe

R

~ W sprawach nleuregulowanych niniejszym Statutem malg zastasowanie przepisy Kodeksu
2 ¥ 'spétek handlawych i innych obowiazuiacych aktéw prawnych, --

Egzemplarz nr 0
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i Z zastrzezeniem § 15 ust. 6 powyiej, Spolka bedre zamieszczata ogloszenia w Manitorze
Sadowym i Gospodarczym. - .
3 Wszelkie spory powstale na tle niniejszepo Statutu razpatrywane beda przez sad wladciwy 2e

wigledu na sledzibe Spoki. " —— oo 3

Repertorium A aumer L359/2015

Kancelaria Notardalna we Wroclawiu, uk Tgezowa ns 1172

Wydag ten wydano: Spifce

Pobrano za jeden wyciyg tego alom 60,00 =t na podstawic § 12 rozp. Min, Spe.
w aprawie takey notarialnej (.02 U, 2 2013 ¢, poz. 237}

ataz podatek od owardw i watug na podstawic art. 41 ust. 1 ustawy

£ dnia 11 marea 2004 r. o podatku od wwardw § ustug

(j-t- DU, 2 2011 r. ne 477 por. 1054 ze 2m.) w stawee 23% - 13,80 at

Wiactaw, dnia pigtegoe inaja, dwa tysiges pigtnastego roku

{05.05.2015 £

=\ e Lt

Meitorfute Lipsha Schvdipy ~ -
) notariusz

Urszula af( 5.4,

u LR
 Relacii z Klidtami thansgy,

KRUK S.A.
ul. Wolowska B, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189965
KRS 0000240829
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Zatacznik nr 4 do Noty Informacyjnej

UJEDNOLICONY AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZE) NOTY INFORMACYINEJ TEKST
STATUTU EMITENTA

- na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, tj. 15 czerwca 2015 obowigzujacy jest statut

Emitenta zamieszczony w Zataczniku nr 3 do Noty Informacyjnej



	Catalyst Nota Z1.pdf
	NOTA_KrukSA_Catalyst_Z1
	Zał 1
	Zał 1_KRS_KRUK SA_2015 05 27
	Zał 2
	Zał 2_Uchw Zarząd_32_emisja_KrukSA_2015_Z1
	Zał 2_Uchw Zarząd_33_ zatwierdzenie DI_KrukSA_2015_Z1
	Zał 2_Uchw Zarząd_38_oprocentowanie_KrukSA_2015_Z1
	Zał 2_Uchw Zarząd_50_przydzial_KrukSA_2015_Obl Z1_str 1
	Zał 3
	Zał 3_DI_KrukSA_Oblig 2015_Z1

	Zał 4

