NOTA INFORMACYINA

dla obligacji zwyktych serii AA% o tacznej wartosci
nominalnej 150.000.000 zt

Emitent:

KRUK Spédtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

KRUK

NINIEISZA NOTA INFORMACYINA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM $IE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO DBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOW| DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WaRsZAWIE 5.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADUMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZIE INWESTYCYINE POWINNY BYC POPRZEDZONE WEASCIWA ANALIZA, A TAKZE, IEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACIA Z DORADCA INWESTYCYINYM,

TRESC NINIEISZE) NOTY INFGRMACYINE] NIE BYRA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A, POD W2GLEDEM
ZGODNOSCHINFORMACI W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzadzenia: 30 marca 2016 roku



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINE)

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujace osaby:

AGNIES2EA  KUVTON - (e otk ARULDK
Imie i Nazwisko = Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

tHom& Skomsed - CAKON K RRLA,OL
Imig i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

2. Oswiadczenie Emitenta

Reprezentujgc Emitenta oswiadczamy, ze wediug nasze] najlepszej wiedzy i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominieto w niej zadnych faktow,
ktére moglyby istotnie wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w
obrocie tymi instrumentami.

Imie | nazwisko

Funkcja w Zarzgdzie Funkeja w Zarzadzie

KRUK



4,

1)

2)

Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18
pkt 1) Repulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

Ostrzezenie;

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwaieniu przez Inwestora cafosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zalacznikami, Warunkdw Emisji Obligacji serii AA? oraz informacji zawartych
w raportach biezacych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach abowigzkéw informacyjnych
spotki publiczne], jakim podlega Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z dnia
29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzanta instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych {Dz. U. nr 184, poz. 1539, z péin. zm.) lub na podstawie decyzji
Zarzadu Emitenta.

Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spdtce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe
dostepne sg na stronie Internetowej Spotki (www.kruksa.pl}.
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,Nota Informuacyjna”} majq znaczenie
nadane w Warunkach Emisfi Obligacji serii aa? sporzgdzonych na dzier 2 marca 2016 r. w zwigzku z emisjg
przez KRUK S.A. Emisji Obligacji serii AA® {,Warunki Emisfi”, , Warunki Emisji Obligacji serii AA™),

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA |
FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1} RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZALOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZALOZONYCH PRZEZ GRUPE

Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2015-2019 {rozwdj biznesu inkaso, zakupéw portfeli
konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwoj nowych produktdw).
Istnieje ryzyko, ze Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celéw, a wplyw na to moga mieé migdzy innymi
nastepujace czynniki:

»  bledy popelnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,

2 sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych,

= niska dostepnosé finansowania zewnetrznego,

»  bledna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietow wierzytelnosci,

= zmiany regulacji prawnych lub ich wykladni, dzialania organdw regulacyjnych,

s niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spotki,

= zdarzenia o charakterze sily wyzszej.
Rozwd]j biezacej dziatalnoici, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia, w niektérych praypadkach znacznych, nakladéw finansowych. W sytuacji gdy rozwdj biezgcej
dzialalnosci okate sie mniej rentowny niz zakladano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez
rynek lub gdy Grupa nie osiggnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiagnie jg péiniej niz
zakfadano, naktady te moga nie zosta¢ w pelni pokryte wplywami ze realizowanej sprzedaiy.
W przypadku opdinien w realizacji celéw strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zakladanym
terminie lub wystapienia ktdrejkolwiek z powyiszych okolicznosci, moze miec istotny negatywny wplyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnascl Grupy. Emitent nie moze zapewni¢, ze uda mu sie
utrzymac lub poprawié historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny by¢ one traktowane jako
wyznacznik wynikow Grupy w przysztosci.

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Ten rodzaj inwestycji
moie niesé ze sobg ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikajgce z dotychczasowej
dziatalnosci takiego podmiotu czy np. wynikajace z procesu wiaczania tego podmiotu do Grupy Emitenta.
Pod uwage nalezy wzia¢ rowniez potencjalne ryzyko biednego oszacowania zyskdw planowanych z
przeprowadzenia takiego przedsiewzigcia.

7

KRUK

ok

I



1.2) RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONE) KADRY MENEDZERSKIE)

Utrata kluczowych pracownikow generuje ryzyko ckresowych zaktécen funkcjonowania oraz pogorszenia
jakosci zarzadzania Spotka | moze negatywnie wplyngé na tempo realizacji jej plandw rozwojowych. Zasoby
ludzkie stanowig jeden z kluczowych fundamentdéw funkcjonowania Grupy KRUK.

Do najwatzniejszych osob w strukturze zatrudnienia nalezg miedzy innymi:

*  kadra zarzadzajaca, menedzerowie,

«  specjalisci z dodwiadczeniem w zakresie procesdw windykacji oraz zarzadzania wierzytelnoéciami,

*  zarzadzajacy ryzykiem, pefnigcy kluczowa role w analizie i wycenie nabywanych pakietdw

wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych procesdw windykacyjnych,

»  programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatycznej.
Niewystarczajgca jakos¢ pracy lub liczba doswiadczonych pracownikéw moze mieé wplyw na gorsze wyniki
finansowe osiagane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Ze wzgledu na charakter dziatalnosct prowadzonej przez Grupe Emitenta, w ramach biezacej dziatalnosci
Grupy na znaczng skale przetwarzane sg dane oscbowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupe jest
dokonywane w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w
krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnosc. Spatka nie moie wykluczyé jednak, ze pomimo stosowania
srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, nie
dojdzie do naruszenia obowigzkow prawnych Grupy w tym zakresie, w szczegéinosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowainionym.

W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegolnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moie by¢ narazona na zastosowanie
waobec niej lub cztonkéw organdw spotek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze rowniez skutkowaé dochodzeniem
przeciwko niemu roszczerd o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, niektére umowy zawierane przez
podmioty z Grupy Emitenta zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkow
wigzanych z przetwarzaniemm danych osobowych. Naruszenie danych osobowych moze réwniez
negatywnie wplynac na renome i wiarygodnos¢ Grupy, co moze skutkowaé zmniejszeniem bazy klientdw.

1.4) RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystapienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe 2
obowigzkéw zwigzanych z zobowigzaniami, ktdre rozliczane s3 w drodze wydania $rodkdw pienieznych lub
innych aktywow finansowych. Ryzyko plynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnodci
wigie sig z zakupem duizych pakietow wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko uzyskania niiszych niz spodziewanych przeplywow pienieinych 2z zakupionych pakietéw
wierzytelnosci. Zakup pakietu wierzytelnosci pociaga za sobg koniecznosé duzego jednorazowego wydatku.
Aby zapewnic srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym
— kredytem bankowym badi obligacjami. Naleiy zwrdcié uwage na mozliwosé wypowiedzenia lub
postawienia w stan wymagalnosci zaciagnietych w banku kredytdw lub wyemitowanych obligaciji z powodu
niespetnienia szczegdlnych warunkow okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emisji.
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1.5} RYZYKO BtEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSCI GODZIWE) NABYTYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dzialalnoici operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnosci na wilasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ie w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywdw pienietnych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich
wartosci w dot. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach, na ktérych Grupa nie posiada jeszcze
duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementern wplywajacym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna
zmiana kursow walut obcych, ktéra moze przetoiyé sie na wyzsze lub nizsze wplywy w zlotych z portfeli
zagranicznych (ryzyko walutowe).

1.6} RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnodciami, naleznosciami z tytutu Swiadczonych ustug oraz
udzielonymi pozyczkami przez Grupe. Do czynnikéw majacych najwiekszy wplyw na skale ponoszonego
nrzez Grupe ryzyka kredytowego naleig w szczegolnosci:

«  warto$¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,

= ydzielone pozyczki,

= paleinosci z tytulu dostaw i usfug.
Dodatkowe ryzyko moie by¢ generowane przez wzrost liczby upadlosci konsumenckich oséb zadluzonych.

1.7) RYZYKO ZADLUZENIA

Zakup wierzytelnosci na wlasny rachunek pociaga za sobg koniecznosé duzego jednorazowego wydatku.
Aby zapewni¢ $rodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym
- kredytem bankowym badZ obligacjami. Grupa Emitenta korzysta i zamierza w przysztosci korzystac z
kredytéw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci
operacyjnej w segmencie zakupdw pakietéw wierzytelnosci na wtasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje
inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomoca leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci
Grupy moie spowodowaé, 2e Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetniac innych
zobowiazarh wynikajacych z zawartych umdw kredytowych lub emisjt instrumentéw diuinych. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadtuzenie
spdtek z Grupy z tytulu kredytdw bankowych moie zostaé czeSciowo lub w calosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego splaty, instytucje finansujgce beda uprawnione do
skorzystania z zabezpieczeri udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa moze zostac
zobowiazana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacii.

1.8) RYZYKO OPERACYINE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowarn zewnetrznych. Do gléwnych czynnikow ryzyka
operacyjnego nalezqa: niewlasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, bledy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikow lub podmiotdw wspolpracujacych, problemy z systemami operacyjnymi, zakldcenia
w dzialalnoéci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
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telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. bledy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.

1.9} RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dzialalnosci zaawansowane systemy informatyczne umotliwiajgce sprawng
realizacje proceséw windykacyjnych | wycene portfeli wierzytelnosci. Do gtownych systemow
wykorzystywanych przez Grupe naleig: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system
informacji zarzadczej, contact center oraz serwis internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie czesé lub caly system informatyczny lub
sprzet iT, co moze utrudni¢ prowadzenie dzialalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celdw
strategicznych. Bezpieczenstwo systemow operacyjnych jest dla Grupy takie istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych.

1.10) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCIAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka oraz Podmioty Zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawieraé transakcje jako podmioty powigzane.
W opinii Spotki wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy.

1.11}  RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY

Charakter dziatalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji fatszywych fub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczgcych wspotpracy z Grupa KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moie
wplyngc na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw, a tym
samym wplynac niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Dziatalnosé Emitenta zwigzana jest z windykacja naleznosci gtdwnie od osdb fizycanych. Czeéé z tych osdb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub
zawodowe. Wérdd osdb zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzajg sie osoby w stanie depresji
lub leczace sie psychiatrycznie, czesé osob zadtuzonych deklaruje dodatkowo zamiar popetnienia
samobojstwa. Spotka ocenia, ze ma do czynienia srednio z kilkunastoma deklaracjami samobdjczymi
miesiecznie, nie posiada natomiast informacji o ich rzeczywistym zrealizowaniu. Zaden z przypadkow
deklaracji samobdjstwa nie jest bagatelizowany, lecz wszystkie one sg szczegdtowo analizowane i zgodnie z
procedurami informacje na ten temat sg przekazywane Policji. W przypadkach deklaracji samobéjczych,
mimo najwyiszych standarddw obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistéw, istnieje ryayko popelnienia
przez osobe zadluzong samobdjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie, moze
przetozy¢ sie na negatywny PR wobec Grupy KRUK.

1.12)  KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOLKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOLK)

Czlonkowie Zarzadu Emitenta poza pefnieniem funkcji w organach Emitenta wchodza w skfad organdw
innych spotek nalezgcych do Grupy KRUK. Za swoja dziatalnosé na rzecz spotek z Grupy KRUK czesé
cztonkéw Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegblnych spoélek. Istnieje ryzyko
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wystapienia konfliktu interesdéw pomiedzy obowiazkami tych czlonkéw Zarzadu wobec Emitenta 2 ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w arganach innych spéfek z
Grupy KRUK. Konflikt ten moglby polegac na kolizji pomigdzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta
lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spdtki z Grupy Kapitalowe]
KRUK lub osobistymi interesami danej osoby. Nalely wskazaé, 2e interesy kazdego z tych podmiotdw nie
muszq byé toisame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesow
zostanie on rozstrzygniety na niekorzysé Emitenta.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCII

Branza windykacyjna charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji., Grupa KRUK éswiadczy ustugi
gtownie w zakresie nabywania portfell wierzytelnosci na wlasny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku
polskim, od roku 2007 takie na rynku rumuriskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i stowackim a obecnie
réwnie: niemieckim, wioskim oraz hiszpanskim. W segmencie zakupdéw pakietdw wierzytelnosci na wlasny
rachunek portfele wierzytelnosci nabywane s3 w drodze przetargow, gdzie najwainiejszym kryterium
wyboru oferenta jest z reguly cena. Wzrost konkurencji moie wplynaé na wzrost cen piaconych za
nabywane pakiety wierzytelnosci, co moze przetoiyc sie na pogorszenle wynikow finansowych Grupy. W
segmencie inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkuruja giownie w zakresie skali dziatalnosci,
skutecznosici dziatania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych osdb zadluzonych. Wieksza ilosé
firm windykacyinych na rynku zwieksza konkurencje, co wptywa na obnizenie ilosci wykonywanych zlecer
przez paojedyncze podmioty, a takie wplywa na obnizenie cen wykonywanych ustug. Efektem zwiekszonej
konkurencji w tym segmencie moga by¢ niisze przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK.

2.2) RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKAC)

Istotnym parametrem rynkowym, majacym wplyw na wielkos¢ popytu na ustugl inkaso wierzytelnosci
éwiadczone przez Grupe oraz na wielkos¢ podaiy nowych pakietow wierzytelnosci, jest sktonnosé do
outsourcingu ustug windykacyjnych, definiowana jako udziat wierzytelnosci przekazanych do inkaso lub
sprzedanych wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym w wolumenie wierzytelnosci zagrozonych ogétem.
Obnizenie skionnosci do outsourcingu mogtoby negatywnie odbié sie na przychodach Emitenta oraz jego
pozycji na rynku.

2.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Spdtka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi dzialalnos¢ takze
za granica. Fundamentem kontynentalnych systemdw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo
stanowione. Znaczaca liczha obowigzujacych przepisow oraz regulacji dotyczgcych emitowania oraz obrotu
papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestil zwigzanych z dziatalnoscig
spotek oraz fadem korporacyjnym, handlem i dzlatalnoscig gospodarcza, w tym upadiosci konsumenckiej, a
takie zwolniert od podatku i przywilejow funduszy inwestycyjnych ulegaly i moga ulega¢ zmianom.
Wymienione powyze] regulacje podlegajy ponadto rdinorodnym interpretacjom i istnieje
niebezpieczenstwo stosowanla ich w sposéb niejednolity, na co znaczaco wplywa fakt, Ze nie wszystkie
wyroki sadowe s3 publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen. Co do zasady wyroki te, jako formalnie
niemajace charakteru Zrédla prawa, nie s3 wigzgce w innych sprawach, jednakie odgrywaja okredlong role
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w ksztattowaniu sie praktyki wykladania i stosowania prawa. Wobec powyiszego Spotka nie moie
zapewnic, ze stosowana przez nig interpretacja przepisow polskiego prawa, jak i praw krajow, w oparciu o
ktére dziata Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowaé kara, grzywng lub moze
zobowigza¢ Spotke do zmiany stosowanej praktyki. Powyisze aspekty moga miec negatywny wplyw na
dzialalnosé, sytuacje finansowq lub wizerunek Grupy.

W szczegdlnosci dziatalno$é Grupy jest prowadzona w sposob zgodny z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci istnieje jednak
ryzyko stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce lub inny
wlasciwy miejscowy organ ochrony konsumenta {w szczegdlnosci za granica), ze dzialania podejmowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci naruszajg zbiorowe interesy konsumentdéw. Kolejnym z czynnikéw ryzyka,
ktore nalezy wskazad, jest moiliwosé zarzucenia przez Prezesa UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji,
przedsiebiorcom posiadajgcym pozycje dominujgcg na rynku, jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie
takich dziatan, Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazac zaprzestanie naduzywania
pozycji dominujacej, a takie natozyc kare pieniezna.

Zmiany prawodawstwa mogg rowniez istotnie wplyngé na rentownosé, a nawet na ograniczenie
mozliwodci swiadczenia niektérych ustug przez Spotke lub Podmioty Zaleine. W szczegdlnosci istotny
wplyw na dzialalnosé¢ Grupy mogg mie¢ zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczen w
postepowaniu sadowym, funkcjonowania funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunkéw udzielania
poiyczek konsumenckich, a takze dotyczace zasad i warunkow wpisywania osob zadtuzonych do rejestrow
prowadzonych przez biura informacji gospodarczej. Niektdre obszary dzialalnosci Grupy, w szczegdlInosci
dziatalno$é funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych zarzadzajacych takimi funduszami
oraz zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, a takie dzialalnosé
polegajaca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych podlegaja szczegdlnym regulacjom prawnym polskim,
rumunskim oraz wspélnotowym. Dla ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwaé zezwolenia lub zgody
organow administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organdw.

2.4) RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja branzy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi dzialalnos¢ lub bedzie prowadzic dziatalnosé. Na date niniejszego dokumentu s3 to rynek polski,
rumuniski, czeski i stowacki, niemiecki, wloski oraz hiszparski. Wyniki finansowe Grupy Emitenta sa
uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegdlnosci od: poziomu éredniego
wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadiuzenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budietowego i poziomu bezrobocia. W kaidej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie
makroekonomiczne wplywa na sytuacje Grupy Emitenta dwutorowo.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwigkszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powoduja
znacznie wieksza sktonnosc do inwestowania i zaciggania kredytdw. Naturalng konsekwencjg takiego stanu
jest powiekszajgca sie liczba potencjalnych diuznikdw co ma znaczny wplyw na wzrost rynku, na ktdrym
dziata Emitent.

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie splacalnosci kredytow, co
powoduje, ze na rynek wierzytelnosci trafia wiecej spraw do windykacji.

Jedli istotnie pogorszylaby sie sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwattownie wzrostoby
bezrobocie 1 pogorszylyby sie dochody ludnosci, wowczas prawdopodobne byloby pogorszenie sptacalnosci
obecnie posiadanych przez Grupe pakietéw wierzytelnosci.
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2.5) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, charakteryzujg sie mozliwoscia
zmiany przepisow. Niektore z tych przepiséw sg niejednoznaczne | czesto brakuje spojnej i jednolitej
interpretacji badi praktyki organdw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego,
ryzyko 2wigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktdrych dziala Grupa, jest wieksze
niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Spétka nie moze zagwarantowad, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepiséw podatkowych, co
moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg rédwniez
wplyw umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujacych
opodatkowanie dziatainosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moie mied negatywny wptyw na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta.

2.6) RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, 2e zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i
ceny akcji beda wplywac na wyniki Grupy lub na wartosé posiadanych instrumentdw finansowych.

W odniesieniu do Obligacji - nie istnieje bezposrednie ryzyko walutowe, gdyz Obligacje emitowane s3 w
polskich ztotych.

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EM!SJA OBLIGAC)
3.1) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGAC)
Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil,

ii) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawngj Emitenta - jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi.

lednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisjl, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek 2z Przypadkow
Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowiazany, na igdanie danego Obligatariusza dokonad
przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach
opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi sluiy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo
wezwania Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta.
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3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISIA OBLIGAC)I

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organdw
panstwowych odnoszgce sie do przepisow prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom,
Obligatariusze moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez piatnika. Powyisze moie negatywnie wplywaé na zwrot
z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.3} RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACI DO OBROTU W ASQ CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, maja obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi
na okres nie dtuiszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACIAMIL W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgeych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymt na okres nie diuiszy niz miesigc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuiszy niz 3 miesiace:

*  na wniosek Emitenta;

s jedli uzna, e wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACH Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraia w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW moie wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu:
= na wniosek Emitenta, z zastrzeteniem moiliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;
» jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu;
= wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadiosci z powodu braku drodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;
= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;
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» wskutek podjecia decyzji o polgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykiuczenie instrumentéw finansowych z obrotu moie nastgpic
odpowiednio nie wczedniej niz z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (tj. jedynie zpodnie z & 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW).

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
= w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
s jeteli zbywalnosc tych instrumentow stala sig ograniczona;
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
= po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

3.6) RYZYKO NAtOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17¢c Regulaminu ASO GPW, GPW moze, jeieli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na ASQ, lub nie wykonuje bgdi nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, w szczegdinosci obowigzku okredione w § 15a, § 15b, § 17-17b, udzielié
Emitentowi upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natezenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowiazujgcych na ASC lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw nalozonych
na niego na podstawie § 17¢ ust, 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

s nalozyé na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17¢

ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moie przekraczac 50.000 PLN;
=  zawiesi¢ obrot Obligacjami Emitenta na ASQ; lub
*  wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na ASO.

3.7) RYZYKQ NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN,
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1a. CEL EMISJi DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spotke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele iwigzane
z finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty naleigce do Grupy Kapitatowe] KRUK
5.A. {,,Grupa”} lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

2.  OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje zwykie na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje nie majg formy
dokumentu.

3. WIELKOSC EMISII
Wyemitowano 150 000 sztuk Obligacji, w ramach emisji do 150 000 sztuk Obligadji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JE)
USTALENIA

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt; cena emisyjna jednej Obligacji rowna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji | wynosi 1.000 zi.

4a. INFORMACIE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI OBLIGACI

1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:
Otwarcie subskrypcji nastgpilo w dniu 3 marca 2016 r. Zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu
7 marca 2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty srodkdw przez inwestoréw z tytulu Obligacji.

2) Data przydzialu instrumentdw finansowych:
Przydziat nastapit w dniu 7 marca 2016 r. w nastepstwie zlozenia przez inwestorow oswiadczen o przyjeciu
propozycji nabycia Obligacji | optacenia tych Obligacji przez inwestordw.

3) Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 150.000 (stlownie: sto piec¢dziesiagt tysiecy) sztuk Obligacji, o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ziotych) kazda.

4} Stopa redukeji w poszczegolnych transzach w przypadku, gdy w choé jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentdw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdw finansowych, na ktdre zlozono zapisy:

Na etapie zamykania ksigzki popytu stopa redukcji wyniosta 0%.

Brak podzialu na transze.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 150.000 {stownie: sto piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji,
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt {(stownie: tysiac ztotych) kazda.
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6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: tysigc
ztotych) za jedna Obligacje.

7) Liczba osdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg:

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadalo tacznie 13 podmiotow wytonionych uprzednio w procesie
budowy ksigzki popytu. Natomiast od strony technicznej proces sprzedazy przebiegt poprzez objecie w drodze
zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku pierwotnym), ktdry jeszcze w tym samym dniu
odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku wtérnym).

8) Liczba osdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 13 padmiotdw wylonionych uprzednio w procesie
budowy ksigzki popytu. Natomiast od strony technicznej proces sprzedazy przebiegi poprzez objecie w drodze
zapisdw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku pierwotnym), ktéry jeszcze w tym samym dniu
odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom {na rynku wtdrnym).

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okredleniem liczby instrumentéw finansowych, kitére objeli, wraz z faktyczng ceng
instrumentdw finansowych (cena emisyjna lub sprzedaiy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentow finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytulow:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1,97 min PLN;
b} koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie dotyczy;
d) koszty promocji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.

11) Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomnigjszenie zobowijzania z tytulu wyiej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.
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5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegaja wykupowi na nastepujgcych zasadach:
{1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacji, lub
{2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na gdanie Obligatarivusza, lub
{3) poprzez wykonanie przedterminawego wykupu na zadanie Emitenta, lub
{4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, lub

{S} poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem,
podziatu Emitenta lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktdry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnier do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawy
o Obligacjach.

(1) WYKUP W TERMINIE ZAPADALNOSCI OBLIGACII
Termin zapadalnosci (data wykupu) obligacji przypada na dzier 7 marca 2022 r.
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktérym nastqpi wyptacenie $wiadczenia z tytutu wykupu Obligaci.

W przypadku, gdy dziert 7 marca 2022 r. bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacii. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastapi poprzez
spelnienie Swiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedlug wartosci nominalnej Obligacji i réwnej
iloczynowi ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Dat3 ustalania prawa do wykupu bedzie dzier przypadajacy na 6 (stownie: szesc) dni roboczych przed dniem
wykupu (data wyptaty éwiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW, tj.
25 lutego 2022 r.

Po Dniu Rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie ptatnoscel z tytutu Obligacji dokonywane bedq przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.,

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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(2) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1.1. PRZYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z akolicznodei przedstawionych ponizej (, Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowiazany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokonaé
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci
wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza {,Przymusowy Przedterminowy Wykup”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spétke prawa handlowego; lub

b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub

¢} gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub adpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):

()  wskainik Zadluzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub

(i) Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotowkowa przekroczy wartosc 4,00;

gdzie:

Wskainik Zadtuienia oznacza iloraz: Zadiuzenie Finansowe Netto do Kapitatow Wiasnych;

Zadluienie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy

Kapitatowej KRUK pomniejszong o wartosé srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaly Wlasne oznaczaja kapitaly wtasne Grupy Kapitalowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i)

{ii)
(iii)
{iv)
(v)

(vi)

{vi)

{viii)

obligacji lub innych papierdw diuznych o charakterze podobnym do abligacji; lub
poiyczek; lub

kredytéw bankowych; lub

leasingu finansowego; lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotdw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK; lub

udzielonych gwarancji lub poreczen splaty zobowlgzan podmiotdw spoza Grupy
Kapitalowej KRUK z tytulu kredytdow bankowych lub poizyczek lub leasingu
finansowego lub obligacji lub innych papieréw diuinych o charakterze podobnym
do obligacji, lub

przystapienia do diugu podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej KRUK z tytulu
kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub
innych papieréw dtuinych o charakterze podobnym do obligacji; lub

przejecia zobowigzan podmiotdw spoza Grupy Kapitalowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych
papierow diuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
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d)

€)

g)

h)

{ix) zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotdwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe,
amortyzacje, wplywy gotdwkowe z tytulu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o
przychody z tytutu windykacji pakietéw nabytych oraz pomnigjszony o przychody z tytuiu
aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety wierzytelnoéci i udzielone
pozyczki konsumenckie, jesli ich taczna wartosé za ostatnie 12 miesiecy przekracza S min
zt. EBITDA Gotdwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12
miesiecy;

przy czym powyisze wskainiki beda mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF
Sprawozdan Finansowych Grupy Kapitatlowej KRUK sporzadzanych na koniec kaidego kwartatu
kalendarzowego; lub

gdy Emitent

(i) bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z Warunkdw Emisji Obligacji serii
AA?, platnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii, lub

(ii) w sposob niezawiniony bedzie opdinial sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na

rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligacji w okresie diuiszym niz 3 dni liczac od dnia
wymagalnosci okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji serii AA%; lub

gdy jakiekolwiek diuine papiery wartosciowa wyemitowane przez Spétke zostang postawione - w
wynike wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych
papierdw wartosciowych - w stan wymagalnodci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o
tacznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej KRUK (wedlug stanu
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzier kwartalu kalendarzowego poprzedzajgcego
kwartat, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione — w
wyniku wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych diuznych
papierdw wartosclowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o
facznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej KRUK (wedtug stanu
wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzier kwartalu kalendarzowego poprzedzajgcego
kwartaf, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te diuine papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitalowe] KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytow lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wediug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktorym uplyngt termin wymagalnosci tych zobowigzan
finansowych) i sytuacja ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaplate lub zmiane warunkéw
dotyczacych wymagatnosci tych zobowigzah w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sadowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaplaty jakichkolwlek kwot o tacznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowej KRUK {wedlug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasgdzone
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kwoty nie zostaly zaplacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego
prawomocnego orzeczenia lub ostateczne] decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim
prawomocnym arzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

i} gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikow majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej
KRUK (wedlug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w kidrym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato
zwolnione, splacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

il gdy Emitent ztozy w sadzie owiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadlosci albo jezeli s3d ogiosi upadlosé Emitenta; lub

k) gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzier sporzadzenia Warunkow Emisji Obligacji
serii AA? w raportach biezacych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie
internetowej Emitenta w ramach obowiazkdw informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku 2
posiadaniem statusu spotki publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie zlozone przez Emitenta w
Warunkach Emisji Obligacji serii AA? [ub w Memorandum Informacyjnym sporzadzonym w zwiazku z
emisjg Obligacji serii AA%, ktére mogtoby mieé istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o
nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace w istotnym zakresie lub zostalo pominiete; lub

) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dzialalnosé
podstawows Emitenta rozumie sie dziatalnosé zwiazang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalnos¢ zwigzang z
informacja gospodarcz, z ktdrej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swolich przychoddéw.

1.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADXU NARUSZENIA

a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) paragrafie: 1.1 lit. a), b), c), e), f), g}, h}, i}, j), k), I} - kazdy Obligatariusz ma prawo zaigdac
Przymusowego Przedterminowego Wykupu calosci lub czedci posiadanych Obligacji w
terminie nie dluzszym niz 100 dni: (i} od daty wystapienia danego Przypadku Naruszenia,
lub (ii} od daty poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta {w sposdb, o ktérym mowa
w paragrafie 14. ,OBOWIAZKI INFORMACYJNE” Warunkéw Emisji Obligacji serii AAY) o
wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen
nastgpi poiniej.

(i) paragrafie: 1.1 lit. d) — kazdy Obligatariusz moze t3da¢ od Emitenta wczedniejszego wykupu
catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego Zadania Przymusowego Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego
Wykupu poprzez zaplate kwoty réwniej wartosci nominalne] Obligacjl przedstawionych do
wykupu. W dniu dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci rowniez
naleine, a niewyptacone odsetki naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlgcznie z
tym dniem), w kidrym przypada dzien Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia
dokonania tego przedterminowego wykupu (bez tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.4.
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c)

d)

e}

g)

JPLATNOSCI” lub paragrafu 16.3. ,PLATNOSCI” Warunkéw Emisji Obligacji serii AA?,
odpowiednio.

Obligacje podlegajace Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta iadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o
ktérym mowa powyzej, a platne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 14 dni od dnia, w
ktdrym staty sie wymagaline.

Zawiadomienie z igdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostacd
doreczone Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia
przestana przez Obligatariusza do:

{i} podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na ktdrym
beda zapisane Obligacje — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW, lub

{ii) Depozytariusza —w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji.

W Zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe
zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zataczyé odpowiedni dokument
wystawiony przez Depozytariusza, potwierdzajacy liczbe Obligacji posiadanych na dany dzied
przez tego Obligatariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW) oraz certyfikat
rezydencji podatkowej, jesli platnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrddia, a
Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

{i} w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW - po ustaleniu stron transakcji
przez KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takie podmiotdw
prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew srodkdw
pienieznych na rachunek pieniginy powigzany z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza za posrednictwem KDPW;

(i) w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji - poprzez przelew $rodkéw pienieznych
na wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem,

Z chwila dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

Jezeli dzier platnodci Swiadczer z tytutlu Przymusowego Przedterminowego Wykupu przypada na dzier
niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosc ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily okolicznosci umozliwiajace wystapienie przez
obligatariuszy z prawem do ijdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w
pkt. 8 oraz pkt. @ Warunkéw Emisji.
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(3} WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA {OPCIA CALL)

{a}

(b)

(c)

(d)

{e)

Emitent moze, po uprzednim zlozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupié
wyemitowane Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie
do wszystkich lub tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu  (,Przedterminowy
Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja Call’). Emitent moie
wykonywaé Opcje Call dia Obligacjl wielokrotnie, a2 do calkowitego wykupu Obligacji. Decyzje
o wykonaniu uprawnienia wynikajacege z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zgdanie Emitenta, podejmuje
kazdorazowo Zarzad Emitenta, okredlajac jednoczesnie zasady tego Przedterminowego
Wykupu Obligacji, z zastrzeieniem postanowien Warunkdw Emisji. Wykenanie Opcji Call
wymaga podjecia stosownej uchwaty Zarzadu Emitenta, w ktdrej okresli on dzien
Przedterminowego Wvykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do
otrzymania swiadczen z tytulu tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracji
Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta 2godny bedzie z
Regulaminem KOPW oraz Szczegélowymi Zasadami Dzialania KDPW .

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emitenta (, Dzier Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Emitenta”) oraz tacznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
uchwale Zarzgdu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnege Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w
terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjiny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastapi¢
wylacznie w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie  po uprzednim
zawiadomieniu Obligatariuszy, zgodnie z lit. {a) oraz lit. {(b) powyiej, poprzez zapiate na rzecz
Obligatariuszy naleznosci z tytutu kazdej wykupowanej Obligacji stanowiacej sume wartosci
nominalnej jednej wykupywane] Obligaciji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacii.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligac]i, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie
beda podlegaly Obligacje o tacznej wartoici nominainej stanowiacej mniejsza z dwoch
nastepujacych kwot: (i) co najmniej 20% tfgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacii, lub {ii) lacznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotdw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zhiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.
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Jezeli dzied ptatnosci $wiadczen z tytulu Przymusowego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwila tego wykupu podlegajg umorzeniu.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
bedzie wymagalo zawieszenia obrotu Obligaciami w ASQ GPW., Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegdlowych Zasad
Dziatania KDPW obrét Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien
Ustatenia Praw do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta do dnia wczesniejszego wykupu Obligacji.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta moze byé¢ dokonany w Dniach Platnosci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaplatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosdci nominalnej
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli;

Wysokosé Premii Wykup nastepuje w Dniu Platnosci Odsetek za Okres Odsetkowy 0 numerze:
2,4 XN
2,2% X
2,0% XV
18% XV
1,6% XVI
1,4% XVl
1,2% v
1,0% XIX
0.8% XX
0,6% XXl
0,4% XX
0,2% XX

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACI EMITENTA LUB W PRZYPADKU
POLACZENIA EMITENTA Z INNYM PODMIOTEM, PODZIALU EMITENTA LUB PRZEKSZTALCENIA EMITENTA —
JEZELl PODMIOT, KTORY WSTAPIL W OBOWIAZKI EMITENTA Z TYTULU OBLIGACIH NIE POSIADA
UPRAWNIEN DO EMITOWANIA OBLIGACII

11 Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

{a) z dniem otwarcia likwidacji Emitenta {w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastgpil; lub
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(b) w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, podzialu Emitenta lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta ~ jeieli podmiot, ktory wstgpil w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, nie posiada uprawnier do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

1.2 W przypadku powyiszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote
rowng wartoéci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w
nastepstwie zdarzefi o ktorych mowa w paragrafie 1.1 powyzej, Emitent zaptaci rdwniez nalezne, a
niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego {wiacznie z tym
dniem) w ktorym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego
Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z zastrzezeniem paragrafu 15.4. ,PLATNOSCI” oraz
paragrafu 16.3. ,,PLATNOSCI” Warunkdw Emisji Obligacji serii AA?, odpowlednio.

1.3 Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktorych mowa w
paragrafie 1.1 powyiej, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoiciowych lub Rachunek
Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulaciami KDPW.

Jezeli dzien ptatnosci swiadczen z tytulu  Przedterminowego Wykupu przypada na dzient niebgdacy Dniem
Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5.2, WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligacje sa oprocentowane. Qdsetki od kazdej Obligacji naliczane bedg dla danego Okresu Odsetkowego i
bedq ptatne, z zastrzeieniem paragrafu 8.2, 9.1 1 9.2 Warunkdw Emisji Obligacji serii AA? , w Dniu Platnoéci
Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) | kazdy nastepny okres od Dnia Platnodci Odsetek (wliczajgc ten dzien} do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzeieniem, ze QOkres Odsetkowy moze mieé inng diugosé ze
wzgledu na Przedterminowy Wykup Cbligacji.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez pomnoienie
wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnoienie uzyskanego wyniku przez liczbe dni
w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 | zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (pot grosza lub wiece] bedzie zackraglane w gore).

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysokaosci 3,25 (trzy i dwadzieicia piec¢ setnych)
punktu procentowego w skali roku {stata marza odsetkowa, ktdra zostata ustalona w drodze uchwaly nr
43/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji seril aa?
emitowanych przez KRUK S.A. z siedziba we Wroclawiu oraz ustalenia warunkéw emisji obligacji serii AA?, ktéra
weszia w 2ycie z dniem 2 marca2016 r.) oraz z zastrzezeniem Ze jeieli Wskaznik Zadluzenia bedzie wyiszy niz
2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). Podwyzszona Marza bedzie
obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktdrym zostalo
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udostepnione skonsclidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowe] KRUK, na podstawie ktorego
zostata zweryfikowana wartos¢ Wskainika Zadtuzenia na poziomie powyiej 2,20. ObniZenie Marzy, uprzednio
zwiekszane] o 0,50 punktu procentowego {w skali roku), do poziomu sprzed podwyiszenia nastapi w
przypadku, gdy Wskainik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badi bedzie réwny 2,20. Obnitona Maria bedzie
ohowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostato
udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie ktdrego
zostala zweryfikowana wartos¢ Wskainika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

Od Dnia Rejestracji Obligacji w KDPW, WIBOR 3M ustalany bedzie w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzieri Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem zlozenia przez
Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2 Warunkdw Emisji Obligaciji
serii AAZ, lub natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9 Warunkow Emisji Obligacji serii AAY,
kiedy to za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzier ztoZenia zgdania weczeéniejszego wykupu, Jub dzien w ktorym
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, lub inny dzier ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji.

Po Dniu Rejestracji Obligacji w KDPW platnosci z tytutu Odsetek zostang przeprowadzone za posrednictwem
KDPW oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jeieli dzien ptatnosci Odsetek przypada na dzieri niebgdacy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu.

Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji

Nr Okresu Paczatek Okresu Koniec Okresu Dzien Ptatnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetek dia Okresu
Dzien Ustalenia Praw Odsetkowego
| 7 marca 2016 6 czerwca 2016 30 maja 2016 7 czerwca 2016
1] 7 czerwca 2016 6 wrzesnia 2016 30 sierpnia 2016 7 wrzesnia 2016
n 7 wrzesnia 2016 6 grudnia 2016 29 listopada 2016 7 grudnia 2016
v 7 grudnia 2016 6 marca 2017 27 lutego 2017 7 marca 2017
v 7 marca 2017 6 czerwea 2017 30 maja 2017 7 czerwca 2017
VI 7 czerwca 2017 6 wrzeénia 2017 30 sierpnia 2017 7 wrzesnia 2017
Vil 7 wrzesinla 2017 6 grudnia 2017 29 listopada 2017 7 grudnia 2017
Vil 7 grudnia 2017 6 marca 2018 27 lutego 2018 7 marca 2018
1% 7 marca 2018 b czerwca 2018 29 maja 2018 7 czerwca 2018
X 7 czerwca 2018 6 wrzesnia 2018 30 sierpnia 2018 7 wrzesnia 2018
Xl 7 wrzesdnia 2018 6 grudnia 2018 29 listopada 2018 7 grudnia 2018
X 7 grudnia 2018 6 marca 2019 27 lutego 2019 7 marca 2019
b 7 marca 2019 6 czerwca 2019 30 maja 2019 7 czerwca 2019
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XV 7 czerwca 2019 6 wrzesnia 2019 30 sierpnia 2019 7 wrzednia 2019
x 7 wrzesnia 2019 6 grudnia 2019 29 listopada 2019 7 grudnia 2019
bAY| 7 grudnia 2019 & marca 2020 28 lutego 2020 7 marca 2020
XVl 7 marca 2020 & czerwca 2020 29 maja 2020 7 czerwca 2020
XVl 7 czerwca 2020 6 wrzednia 2020 28 sierpnia 2020 7 wrzesnia 2020
XX 7 wrzednia 2020 6 grudnia 2020 27 listopada 2020 7 grudnia 2020
XX 7 grudnia 2020 6 marca 2021 26 lutego 2021 7 marca 2021
%X 7 marca 2021 6 czerwca 2021 27 maja 2021 7 czerwcea 2021
XXl 7 czerwca 2021 6 wrzesnia 2021 30 sierpnia 2021 7 wrzesnia 2021
XN 7 wrzednia 2021 6 grudnia 2021 29 listopada 2021 7 grudnia 2021
XXIV 7 grudnia 2021 6 marca 2022 25 lutego 2022 7 marca 2022

6.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie 53 zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCII NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH iNSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH
DO NABYCIA

Na dzien 31.12.2015 r. Emitent posiadat zobowigzania ogétem w wysokosci 942 min zt, w tym:
=  zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci 890 min zt,
» zobowigzania przeterminowane 0 min zt

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegélnosci przewidywana duia podaz spraw do
windykacji wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansa dla Emitenta i jego
Grupy do nabycia duzego wolumenu pakietow. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK
poniesie istotne naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédlem finansowania tych nakfadéw,
podobnie jak dotychczas, beda srodki wiasne Grupy Kapitatowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach
jej dziatalnosci, w szczegdlnosci z wplywow wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze
éwiadczonych ustug windykacyjnych, a takie érodki pochodzace z kapitalu obcego, w szczegdinodci z
kredytéw bankowych i obligacji emitowanych przez Emitenta. Poziom zadtuzenia finansowego, jakie Spotka
przewiduje zaciagnac na cele inwestycyjne, bedzie wypadkowa kilku czynnikdw. Zalezny on bedzie miedzy
innymi od {i} wielkosci, rodzaju | ceny pakietdw, jakie pojawig sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatan
podejmowanych przez konkurentdw Grupy KRUK oraz ich motliwosci finansowych, (iii) dostepnosci
finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkdéw, na jakich takie finansowanie zostanie
udzielone Grupie KRUK, oraz (iv}) wysokosci wiasnych srodkdw, ktdre Grupa Kapitatowa KRUK bedzie
chciata zaangazowa¢ na ten cel. Bioragc pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyzej okolicznosci, Zarzad
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zaktada, e poziom zadluzenia Grupy KRUK, w tym Emitenta, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, jak
rdwniez w najblizszych latach moze nadal rosnac.

Niezaleinie od wielkosci nominalnej zadituzenia, Zarzad zobowiazuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji
bedzie utrzymywac Wskainik Zadiuzenia dia Grupy Kapitatowej KRUK (zdefiniowany w Warunkach Emisji
Obligacji serii AAzl na poziomie nie wyiszym ni 3,0.

Jezeli Wskainik Zadtuzenia bedzie wyiszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na
13danie Obligatariuszy na warunkach okreélonych w paragrafie 8 Warunkéw Emisji Obligacii serii AA%,

8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCIALNYM NABYWCOM DLUZINYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACIE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMIS) DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSE EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Ohligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0
obligacjach.

9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Obligacje nie przewiduja swiadczen niepienieznych.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACE) Z INSTRUMENTOW DEUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGD

Nie dotyczy. Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

11. W PRZYPADKU EMIS)I OBLIGACH ZAMIENNYCH NA AKCIE - DODATKOWO: A) LICZBE GtOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSEUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B} OGOLNA LICZBE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII.

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU EMISII OBLIGAC)I Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE, B) CENE EMISYINA AKCII LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCIL.

Nie dotyczy.
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13. ZALACZNIKI DO NOTY INFORMACYINE]

Zalacznik nr 1
Zatgeznik nr 2
Zatacznik nr3

Zatacznik nr 4

Zatgcznik nr 5

- definicje i objasnienia skrétdw;

- aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta;

- pelen tekst uchwaly nr 35/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji niezabezpieczonych

obligacji serii AA;

- peten tekst uchwaly nr 43/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia oprocentowania
niezabezpieczonych obligacji serii AA emitowanych przez KRUK S.A. z siedzibg we
Wroclawiu oraz ustalenia warunkéw emisfi obligacji serii AA® (wraz z zatgcznikiem -
Warunkami Emisji Obligacji serii AA%);

- tekst jednolity aktualnego na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu

Emitenta.

ul. Wolowska B, 51-1156 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 006
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829
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Zatacznik nr 1 do Noty Informacyjnej

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACJI KRUK S.A.
SERII AA?



DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW DO NOTY INFORMACYJNE) DLA OBLIGACIHI KRUK 5.A. SERIN AA?

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank 5.A.

ASO Catalyst oznacza ASQ BondSpot lub ASO GPW.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowe}, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzier Emisji oznacza dzier wskazany w Suplemencie.

Dzieri Ptatnosci Odsetek oznacza dzien w ktérym placone beda Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany
Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3
Warunkéw Emisji Obligacji serii AA’, odpowiednio.

Dzien Rejestracji oznacza dziert w ktdrym Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie KDPW,

Dzien Rohoczy oznacza dzieri wskazany w paragrafie 15 iub 16 Warunkdw Emisji Obligacii serii AA%

Dzleri Ustalenia Praw oznacza dzier wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji Obligacji serii AAL

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkéw Emisji
Obligacji serii AA”.

Dzieri Wykupu oznacza dzier, w ktérym Obligacje podlegac bedy wykupowi, wskazany w Suplemencie, z
zastrzeieniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3 Warunkdw Emisji Obligacji serii AA%, odpowiednio.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacji seri AAL

Emitent, Spétka oznacza KRUK Spétka Akeyjna z siedziba we Wroctawiu, ul. Wolowska 8, 51-116 Wroclaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240829,

Emisja oznacza emisje Obligacji serii AA® przeprowadzang przez Spétke na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu.
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Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Depozytariusza.

GPW, Gielda oznacza Gietde Papierow Wartosiciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta, Grupa KRUK, Grupa Kapitalowa KRUK, Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty
Zalezne.

Inwestor oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba
fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedgca osobg prawna, ktérym przepisy prawa
przyznaja zdolnoéé do czynnosci prawnych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spdtek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
2000 nr 94 poz. 1037. z pdin. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z siedziba
w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-
50-88

Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie do Warunkéw Emisiji Obligacii serii AA%,

Materiaty Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjng sporzqdzang w zwigzku
2 wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASC GPW, Propozycje Nabycia
Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta potroczne i kwartalne
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za 11 11l kwartat danego roku), sporzadzone przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 25 lutego 2016 r. przygotowane
przez Emitenta we wspodlpracy z mBank, sporzadzone w zwigzku z emisjq przez KRUK S.A. Obligacii serii
AAYj ktére nie stanowi memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy ¢ Ofercie Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).

Obligacje oznacza obligacje serii AA? emitowane przez Spotke.

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15 lub 16 Warunkdw Emisji Obligacji serii AA.

Oferta oznacza oferte prywatng, w ramach ktorej Spdtka wyemitowata niezabezpieczone Obligacje oraz
ktdra skierowana byta do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw (w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach).

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Pfatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien)
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do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze mieé inng diugosc ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacii.

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane
w paragrafie 7.2 Warunkdw Emisji Obligacii serii AA,

Podmiot Zaleiny oznacza jednostke zalezng wzgledem KRUK S.A., t.j. podlegajacy konsolidacji zgodnie
z MSSF.

Premia oznacza dodatkowe Swiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, piatne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 7.2
Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%,

Propozycja Nahycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AA’, ktdrej dotycza niniejsze
Warunkami Emisji.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacji, ktdry nastapi wczesniejszej niz w Dniu Wykupu
Obligaciji, tj. na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9 Warunkéw Emisji Obligacji serii AAL,

Przypadek Naruszenia oznacza kaide zdarzenie okreslone w paragrafie 8.1 Warunkdow Emis)i Obligaciji
serii AAL,

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie,

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane
zgodnie z MSSF, sporzadzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe
bedzie zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie | w
zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujgce go jako spotke publiczna. Jako Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone na koniec drugiego kwartalu uwazaé sie bedzie skonsolidowany raport pétroczny Emitenta;
jako Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwartege kwartalu uwazaé sie bedzie
skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Emitenta.

Statut oznacza aktualnie obowigzujgcy statut Emitenta stanowiacy Zalgcznik nr 5 do niniejszej Moty
Informacyjnej.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kaidego jej oficjainego nastepce, dia depozytéw w ztotych o diugosci wskazanej w Suplemencie, wyrazong
w procentach w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktdra zastapi powyisza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu do Warunkdw Emisji Obligacji serii AA? stope
procentows (dla Obligacji o statym oprocentowaniu) lub ustalang na zasadach wskazanych w paragrafie
6.2. Warunkéw Emisji Obligacii serii AA” (dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu), na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysokosé kwot odsetek od Obligacji.

Suplement oznacza Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii AA? sporzadzany dla Obligacii.
Suplement stanowi integralng czeé¢ Warunkéw Emisji serii AA® i powinien by¢ czytany tacznie z

Warunkami Emisji Obligacji serii AA%.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

9
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Szczegbtowe Zasady Dzialania KDPW oznacza obowiazujace w danym momencie Szczegdlowe zasady
dzialania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych stanowiace Zatacznik Nr 1 Do Uchwaty Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych {Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdin. zm.}

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015,
poz. 238, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi {Dz.U.
Nr 183, poz. 1538 z pdin. zm.}.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne]j | warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z péin. zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jedn, Dz. U. 2 2012, poz. 361, ze zmianami).

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji serii AA® oznacza odrebny dokument sporzadzony na dzief
2 marca 2016 r. w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. obligacji serii AA® {stanowiacy zalacznik nr 1 do
uchwaly nr 43/2016 Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji
serii AA? emitowanych przez KRUK S.A. z siedziba we Wroclawiu oraz ustalenia warunkéw emisii obligacji
serii AA’),

Wskainik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacji serii AAL.

WskaZnik Zadiuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1
Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%,

Wskainiki Finansowe oznacza Wskainik Zadluzenia oraz WskaiZnik Zadfuzenie Finansowe Netto do
EBITDA Gotdwkowa.

Zadtuienie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacii serii AAL.
Zadluzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacji serii AAL,
Zarzad oznacza zarzgd Emitenta.

Zloty, PLN, zt oznacza ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

L)
KRU




Zatacznik nr 2 do Noty Informacyjnej

AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, ODPIS Z REJESTRU
WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzierh 30.03.2016 godz. 11:10:44
Numer KRS: 0000240829

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

07.09.2005

Ostatni wpis | Numer wpisu

46 Data dokonania wpisu 04.12.2015

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/29464/15/603

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189985, NIP: 8942389605

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

"KRUK" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. TECZOWEJ 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
DODANO §2 UST.1 PKT 11

ZMIENIONO 85 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL.OSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA.
ZMIENIONO PAR.4 UST.4 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 1 1 2 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2 UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 11 2

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKI.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 1 |1 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

10

09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:

-§12 UST. 11 UST. 2,

- §18 UST. 2,

- §19 UST. 1 PKT 1,

- §19 UST. 1 PKT 2,

- § 15 UST. 6 PKT 25.

11

24.11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

12

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010

PRZYJETO NOWY TEKST STATUTU;

16.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKI.

13

09.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIANA 84 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, ZMIANA 84 UST. 1.

14

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONO: § 2 UST. 1 PKT 19

15

30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3702/2011 - DODANO § 4 A

16

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

17

20.10.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 OTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUJE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A-§ 22 H

18

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ALEI ROZ 7 M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

19

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1428/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 3 | 4 ORAZ UST.
617.

20

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

21

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCIE SPOLKI DODANY
ZOSTAL § 4C.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYJINA. UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEKSZTALCENIU Z DNIA 28.06.2005 R.
UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. 8-
2, REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
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Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000045166
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Ferkkkk
5.Numer REGON 931189985

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

17 398 348,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

17398348

4.Warto$¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

17 398 348,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1692 966,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2692220

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

AA

2.Liczba akcji w danej serii

11366600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 491520
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1100000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 498008
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KRUPA

2.Imiona

PIOTR WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON

72050710653

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KULTON
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 71030905247

4.Numer KRS

*hkxk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKARMA
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON 75022111627

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SEOMSKA
2.Imiona IWONA JOLANTA
3.Numer PESEL/REGON 70033102668

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASEPA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 74083007119

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

STEPNIAK
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2.Imiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955
2 1.Nazwisko KAWALEC

2.Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011302479
3 1.Nazwisko WANCER
2.Imiona JOZEF
3.Numer PESEL 42052608577
4 1.Nazwisko BEUCH

2.Imiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804
5 1.Nazwisko JASTRZEBSKI

2.Imiona ARKADIUSZ ORLIN
3.Numer PESEL 72090601214
6 1.Nazwisko KONSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 66012801699
7 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
;&Z::fvjez]‘;rawmdania 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.

& 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 10.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkkoxk 01.01.2005-31.12.2005
biegtego rewidenta 2 Hoxn 01.01.2006R.-31.12.2006R.

3 iialalaiel 01.01.2007-31.12.2007

4 ielalaiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

® falaiaiaiel 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 iialalaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 ielalaiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 falaiaiaiel 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 iialalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 ielalaiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 falaiaiaiel 01.01.2005-31.12.2005
Li?ﬁféfiﬁi?fa;ozdania 2 ok 01.01.2006R.-31.12.2006R.
finansowego 3 e 01.01.2007-31.12.2007

4 Fekkkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 iialalaiel 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 ielalaialed 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 Fekkkk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 iialalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 ielalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 Fekkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o ztozeniu 1 iedalaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2006R -31.12.2006R.
podmiotu

& falaiaiaiel 01.01.2007-31.12.2007

4 iialalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

5 ielalaiaiad 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

6 falaiakaiel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

7 ilaalaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.

8 ielalaiaiad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.

9 falaiakaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

10

*khKhk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdanie finansowe 2 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
& 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia biegtego rewidenta 1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
2 falalaiola 01.01.2007-31.12.2007
& falaiakaiel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 iialalaiel 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 faleiaioal 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 falaiaiaiel 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 iialalaiel 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 falaiaiola OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falaiaiaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
ii(t)vr\:lsi)"lcijdzs\?vl:nego rocznego 2 B 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 dedkdededk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 iiaalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 faleiaiola 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 falaiaiaiel 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 iiaalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 faleiaiola OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falaiaiaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
Jednostki dominujacej 2 Horn 01.01.2007-31.12.2007
& falaiaiaiel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 iialalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 falelaiola 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 falaiakaiel 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 ilalalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 falelaiola OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falaiaiaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.03.2016

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




Zatacznik nr 3 do Noty Informacyjnej

TEKST UCHWALY NR 35/2016 ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE EMISJI
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI SERII AA? PRZEZ KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU



Uchwata Nr 35/2016
Zarzadu KRUK S.A. z siedziba we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spaotki

w sprawie: emisii niezabezpieczonych gbligacji serii AA?

Dzialajac, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”}, Zarzad Spatki podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

10.

11.
12,

13.

14.

§1
Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,Spé6tka”) postanawia wyemitowac
nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii AA? Spotki o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) zlotych polskich kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 72 (siedemdziesiat dwa) miesigce liczac od Daty Emisji obligacji
(,Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligacji.
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 (sfownie: jeden tysigc) zlotych
polskich.

Obligacje oferowane heda po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalne;.

Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone przez Zarzad
na podstawie przeprowadzonego procesu budowania ksigzki popytu, w drodze odrebnej
uchwaty.

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace beda podlegac prawu polskiemu,

Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, bedg wytacznie
osoby, do ktorych skierowana zastanie propozycja nabycia Obligacji.

Obligacje nie sg ani nie bedq przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

Obligacje bedy emitowane jako papiery wartosciowe nie majace formy dokumentu.
Intencja Emitenta jest rejestracja po Dacie Emisji wyemitowanych Obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrurnentami
finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t.).

Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. w Warszawie (,,ASO Catalyst”}).

Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacjg praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane beda przez KDPW na podstawie umowy zawartej 2
Emitentem. W tym zakresie zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz Szczegéiowe
Zasady Dziatania KDPW. Po rejestracji Obligacji w KDPW swiadczenia pieniezne zwigzane 2z
realizacjg uprawnien wynikajacych z Obligacji beda dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie
stawial do dyspozycji KDPW srodki pieniezne na potrzeby realizacji swiadczen pienieznych
wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji serii AA%, za$ ich wyplata na rzecz Obligatariuszy
bedzie odbywala sie za posrednictwem KDPW. Przed rejestracjg Obligacji w KPDW, platnosci
o

Lt



$wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem depozytariusza
Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligac]i serii AAZ,

15. Obligacje zostang wykupione za zaplatg kwoty pienieinej réwnej ich wartosci nominainej.
16. Obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczen pienieznych.

17. Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

18. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§2

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji zawarte zostana w odrebnym dokumencie zatwierdzonym
przez Zarzad (, Warunki Emisji Obligacji serii AA™").

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie péiniejszym niz do 30 czerwcea 2016 roku.

§4

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem 25 lutego 2016 r.

Wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Czlonkowie Zarzadu Spétki KRUK S.A.

Czionek Zarzadu

Imie i nazwisko Glosuje Glosuig Wstrzymujg sig Podpis
za przeciw od glosu
Piotr Krupa -
Prezes Zarzadu /
Urszula Okarma - _
b et ,
7

lwona Stomska -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kulton -
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa -
Czionek Zarzadu

V. gﬁuﬁ”

e

J




Zatacznik nr 4 do Noty Informacyjnej

TEKST UCHWALY NR 43/2016 ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE USTALENIA
OPROCENTOWANIA NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC)I SERIl AA’> EMITOWANYCH PRZEZ
KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU ORAZ USTALENIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACII
SERII AA? (wraz z zatacznikiem - WARUNKAMI EMISJI OBLIGACI SERII AA?)



Uchwata Nr 43/2016
Zarzadu Kruk S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
orazw § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzgdu Spétki

w_sprawie: ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AA® emitowanych przez KRUK
S.A. z siedzibg we Wroclawiu oraz ustalenia warunkow emisji obligacii serii AA2

Dzialajac, na podstawie art. 371 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy 2z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z par. 1 pkt 5 uchwaty Zarzadu nr 35/2016 (, Uchwata emisyjna”), Zarzad KRUK
S.A. (,Emitent”) podejmuje uchwale o nastepujgcej tresci:

51
Oprocentowanie niezabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii AA%, o wartosci nominalnej
1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kaida, emitowanych przez KRUK S.A. na podstawie Uchwaly
emisyjnej w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji, zostaje ustalone na poziomie WIBOR dla
trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 3,25 (stownie: trzy cate i dwadziescia
piec setnych) punktu procentowego w skali roku.

§2
W przypadku, gdy Wskainik Zadiuzenia, o ktérym mowa w Warunkach Emisji Obligacji serii AA’
sporzadzonych na dzier 2 marca 2016 r. w zwigzku z ofertg prywatna obligacji serii AA* przeprowadzang
przez KRUK S.A, bedzie wyiszy niz 2,20, to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w
skali roku). Podwyiszona Marza bedzie obowigzywaé poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po
Okresie Odsetkowym w ktorym zostalo udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadluienia na
poziomie powyziej 2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszone] o 0,50 punktu procentowego (w skali
roku), do poziomu sprzed podwyiszenia nastapi w przypadku, gdy Wskainik Zadiuzenia bedzie nizszy niz
badi bedzie réowny 2,20. Obnizona Mariza bedzie obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktorym zostalo udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie ktdrego zostala zweryfikowana wartosé Wskainika
Zadluzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

§3
Niniejszym ustala sie warunki emisji Obligacji serii AA? w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
(,Warunki Emisji Obligacji serii AA*). Warunki Emisji Obligacji serii AA” stanowia Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

\



84

Sformutowania pisane wielka literg majq znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Warunkach

Emisji Obligacji serii AA?, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inaczej.

§5

Uchwata wechodzi w zycie z dniem 2 marca 2016 r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgloszono.

Cztonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

Imie i nazwisko

Glosuje
2a

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje
sie od glosu

Podpis

Piotr Krupa
Prezes Zarzadu

X

Urszula Okarma
Czionek Zarzadu

S

Iwona  Stomska
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kuiton
Cztonek Zarzadu

Michat  Zasepa
Cztonek Zarzadu




Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

WARUNKI EMISJi OBLIGACJI SERII AA?

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji serii AA? (Obligacje), emitowanych przez
KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wolowskiej 8, 51-116 Wroclaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000240829, posiadajacg numer NIP 894-23-89-605, posiadajgcy
numer REGON 931189985, o optaconym w catosci kapitale zakladowym wynoszacym 17 515 746,00 PLN (Emitent)
w ramach programu emisji obligacji {Program} zdefiniowanego i realizowanego na podstawie umowy programowej z
dnia 16 wrzesnia 2015 roku (z pé2n. zm.) zawartej pomiedzy Emitentem a mBank SA. {(Umowa Programowa).
Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane lacznie z suplementem zalgczonym jako Zatacznik 1 do Warunkdw
Emisji {Suplement), sporzadzanym dla wyZzej oznaczonej serii Obligacji. Suplement stanowi integralng czesc
niniejszych Warunkdéw Emisiji.

Niniejsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone we Wroctawiu dnia 2 marca 2016 .

1. DEFINICJE | WYKLADNIA

1.1. DEFINICJE

W ninigjszych Warunkach Emisii:
Agent ds. PlatnoSci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certylikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

.



Zalacznik nr 1 do Uchwaty Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Dzieni Platnosci Odsetek oznacza dzierh w ktérym placone bedg Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany
Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzeZzeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3,
odpowiednio.

Dzienri Rejestracji oznacza dzier w kiérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.

Dzieri Roboczy oznacza dzieri wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzier wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w paragrafie 15 lub 16.

Dzienn Wykupu oznacza dzier, w ktérym Obligacje podlegaé bedq wykupowi, wskazany w Suplemencie, z
zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3, edpowiednio.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie B.1.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Depozytariusza.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A, z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta, Grupa Kapitatlowa KRUK oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Kodeks Spdtek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037, z pdén. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spdlki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, 2z
siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer NIP
526-021-50-88

MarZa oznacza marze okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Infermacyjne, note informacyjng sporzadzang w zwigzku z
wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycje Nabycia
Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta wraz 2
opinia i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta pédtroczne i kwaralne
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za | i Il kwartat danego roku), sporzadzone przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 25 lutego 2016 r. przygotowane
przez Emitenta we wspdipracy z mBank, sporzadzone w zwigzku z emisjg przez KRUK $.A. Obligacji serii

AA?i kidre nie stanowi memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15 lub 16.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajge ten dzien} do pierwszego Dnia Piatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzier) do
nasiepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetikowy moze
miec inng diugos¢ ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacii.

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacfi na Zadanie Emitenta ma znaczenie
nadane w paragrafie 7.2.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng wzgledem KRUK S.A., t.j. podlegajacq konsolidacji zgodnie
z MSSF.

Premia oznacza dodatkowe $wiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, platne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 7.2.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AA?, ktdrej dotycza niniejsze
Warunkami Emisji.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacji, ktory nastapi wczesnisjszej niz w Dniu Wykupu
Obligacji, tj. na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 8.1.

Regulamin KDPW oznacza obowiazujacy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Warlosciowych S.A. w Warszawie.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek 2yskdw i strat, przygotowane
zgodnie z MSSF, sporzadzone wedlug stanu na koniec kwartalu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe
bedzie zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie i w
zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujgce go jako spétke publiczna. Jake Sprawozdanie Finansowe
sporzadzong na koniec drugiego kwartalu uwazac sie bedzie skonsolidowany raport pétroczny Emitenta;
jako Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwariego kwaralu uwazac sie bedzie
skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Emitenta,

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego je] oficjalnego nastepce, dla depozytow w zlotych o dlugosci wskazane] w Suplemencie, wyrazong
w procentach w skali roku, z2 kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okofo tej godziny, publikowang w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktéra zastapi powyzsza stope procentows.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu stope procentowg (dlia Obligacji o stalym
oprocentowaniu) lub ustalang na zasadach wskazanych w paragrafie 6.2 (dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu), na podstawie ktérej bedzie ustalana wysokosc kwot odsetek od Obligacii.

System EBI oznacza Elektroniczna Baze Informaciji administrowana przez GPW.
Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW oznacza cbowigzujace w danym momencie Szczegdlowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych stanowigce Zatgeznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu

Krajowego Depozytu Papieréw Warosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2008 r. (z péZn. zm.)).

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst
jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).
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Zalacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015,
poz. 238, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jedn. Dz. U. 2 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotowkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Zadluzenia oraz Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netio do
EBITDA Gotdwkowa.

Zadtuzenie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane paragrafie 8.1.

Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

ZASADY WYKLADNI

(a) Postanowienia paragrafu 15 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.
Postanowienia paragrafu 16 stosuje sie do Obligacji od Dnia Rejestraciji. Dla obliczania termindw,
ktérych bieg rozpoczal sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu Rejestracii, stosuje sie definicie
Dnia Roboczego zawartg w paragrafie 16.

(b} W niniejszych Warunkach Emisji:

(i) odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatacznika
ninigjszych Warunkow Emisji;

(i) wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego
obowiazujgcego w Rzeczypospolitej Polskisj;

{iii) odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkdw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
poZniejszymi zmianami; oraz

{B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami lub innego przepisu, ktéry
zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

{iv) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane wytgcznie
dia utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkdw
Emisji.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK 5.A.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

2.1. Obligacje sa emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 35/2016 z dnia 25 lutego 2016 roku
oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 43/2016 z dnia 2 marca 2016 r., zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

2.2. Obligacje sq oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

3. OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie speini¢ na rzecz Obligatariusza Swiadczenie pieniezne w wysokosci i termiach
okreslonych w Warunkach Emisji.

4, RODZAJ, FORMA, | MIEJSCE EMISJI OBLIGACJI

4.1.  Obligacje s3 obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
4.2. Miejscem emisji Obligacji jest Wroctaw.

4.3. Obligacie sq emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanawiania zabezpieczenia
wigrzytelnosci z Obligaciji w przyszlosci.

4.4, Obligacje beda zapisane w Ewidencji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.

4.5, Po Dniu Emisji Emitent podejmie dziatania w celu zarejestrowania Obligacji w Depozycie KDPW, zgodnie z
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2010 r., nr 211, poz. 1384, ze zmianami) oraz wprowadzenia Obligacji
do obrotu na ASO GPW.

2. STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez 2adnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z
wszelkimi innymi istnigjacymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zohowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktdre sg uprzywilgjowane z mocy prawa.

6. OPROCENTOWANIE

6.1. OKRESY ODSETKOWE | DNI PLATNOSCI ODSETEK

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane beda dla danego Okresu Odsetkowego i

beds platne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2, 9.1 i 9.2, w Dniu Platnosci Odsetek dla tego Okresu
Odsetkowego.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Zatgecznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

STOPA PROCENTOWA

Z zastrzezeniem paragrafu 6.5, Stopa Procentowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu zostanie
ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowef Agent ds. Platnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent
Emisji, ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent ds. Platnoéci lub, po
Dniu Rejestracji, Agent Emisji, zwrdci sie@ do Bankow Referencyjnych o wskazanie stop
procentowych dla depozytdw ziotowych o dlugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez
nie na rynku migdzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowaj.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej | Marzy
albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent ds. Platnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent
Emisji, uzyskal stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie
Marzy i Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do piatego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub
wiecej zaokragla sie w gdre) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

{c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w sposob
wskazany w par. {a} i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie zostanie
ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

USTALENIE KWOTY ODSETEK

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procemtowej poprzez
pomnozenie warlosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku
przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego
wyniku do petnego grosza {pdt grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

OGLOSZENIE STOPY PROCENTOWEJ | KWOTY ODSETEK

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamiat niezwlocznie Emilenta i Obligatariuszy o
ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent bedzie przekazywal do KDPW
dane dotyczace plainosci odsetek zgodnie z odpowiaednimi regulacjami KDPW.

STOPA PROCENTOWA W PRZYPADKU OPOZNIENIA

W przypadku opézZnienia w platnosci odsetek wysokosc Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po
tym Dniu Platnosci Odsetek (wliczajgc ten dzieri), w kidrym Emitent nie dokonat platnosci odsetek oraz
liczonych od wartosci nominainej Obligacji w stosunku do ktérej nie zaptacono odsetek, zostanie ustalona
wediug stopy odsetek ustawowych.
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7. WYKUP OBLIGACJI | PRZEDTREMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP
OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

7.1. Wykupr OBLIGACJI W DNIU WYKUPU

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem
odmiennych postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych Przedterminowago Wykupu.

7.2. PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA
(OpcJa CALL)

(a) Emitent moze, po uprzednim zloZeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupic wyemitowane
Obligacie we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sig do wszystkich lub
tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu  (,Przedierminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja Call"). Emitent moze wykonywac Opcje Call dia Obligacji
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajacego
Z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu Obligatoryjinemu Wykupowi
Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad Emitenta, okreslajac jednoczesnie
zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacii, z zastrzezeniem postanowien Warunkdw Emisji.
Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaly Zarzadu Emitenta, w kidrej okresli on
dziern Przedterminowege Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdéw uprawnionych do
olrzymania swiadczen z tytulu tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracji
Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW oraz Szczegélowymi Zasadami Dziatania KDPW.

(b) Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnege Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emilenta (,Dzief Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tgcznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezacego, po uprzednigj uchwale
Zarzadu Emitenta w przedmiccie Przedterminowego Obligatoryjnege Wykupu Obligacji na Zgdanie
Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie intemetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz
20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta.

{c) Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastapié wylgcznie w
Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie po uprzednim zawiadomieniu
Obligatariuszy, zgodnie z paragrafem 7.2.{a) oraz 7.2.(b) , poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy
naleznosci z tytulu kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume wartosci nominalnej jednej
wykupywanej Obligaciji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacii.

(d) W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnege Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie bedg
podlegaly Obligacje o tacznej wartosci nominalnej stanowigcej mniejsza z dwdch nastepujacych
kwot: (i) co najmniej 20% lacznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacii, lub (i) {gcznej
wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.

(e) Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegaja umorzeniu.
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8. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

8.1.

PRzYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia kidrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (.Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych poniej, dokonac
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci
wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza (,Przymusowy Przedterminowy Wykup"):

a)
b)

c)

gdy Emitent zostanie przeksztalcony w inng spétke prawa handlowego; lub

gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub

gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):

(i) Wskaznik Zadluzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub

(i} Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartosc 4,00;

gdzie:

Wskaznik Zadluzenia oznacza iloraz: Zadluzenie Finansowe Netto do Kapitaldw Wlasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitalowej
KRUK pomniejszong o wartos¢ srodkdw pienieznych Grupy Kapitalowej KRUK;

Kapitaty Wiasne oznaczajg kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej KRUK;

Zobowiazania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

i)

(i)
{iii)
(iv)
v

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

obligacji lub innych papierdw dluznych o charakierze podobnym do obligacii; lub
pozyczek; lub

kredytéw bankowych; lub

leasingu finansowego; lub

wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej
KRUK; lub

udzielonych gwarancji [ub poreczen splaty zobowigzan podmiotow spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytulu kredytéw bankowych lub pozyczek lub feasingu finansowego
lub obligacji lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligaciji, lub

przystapienia do dlugu podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej KRUK 2z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papierdw
diuznych o charakterze podobnym do obligacii; lub

przejecia zobowigzar podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej KRUK z tytulu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligacii; ub

zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakeji pochodnych.

EBITDA Gotdwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotéwkowe z tytulu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytufu
windykacji pakietéw nabylych oraz pomniejszony o przychody z tytulu akiualizacji warlosci
aktywdw innych niz nabyte pakiety wierzytelnoéci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich
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e)
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h)

)

k)
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faczna wartosé za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zl. EBITDA Gotdwkowa jest liczona
dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki beda mierzone na podstawie skonsolidowanych wedlug MSSF Sprawozdan
Finansowych Grupy Kapitalowej KRUK sporzadzanych na keniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

gdy Emitent

()] bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z niniejszych Warunkéw Emisji, ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii, lub
(ii) w sposdb niezawiniony bedzie opdznial sie z wykonaniem platnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz

Obligatariuszy z tytulu Obligacji w okresie dluzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagainosci
okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Spdtke zostang postawione - w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia okreslonege w dokumentacji dotyczacej tych diuznych papieréw
wartosciowych - w stan wymagainosct przed umownym terminem zaptaty w kwocie o lacznej wartosci
przekraczajgeej 10% kapitaléw wlasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartalu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym
postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery wartosciowe}; lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartoSciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione — w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dluznych papierdw
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie o lgczne] wartosci
przekraczajacej 10% kapitaldw wlasnych Grupy Kapitalowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzier kwaratu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w kidrym
postawiono w stan wymagalno$ci {e diuzne papiery wartoSciowe); lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitalowej KRUK nie zaplaci w terminie wymagalnosci kwot z tytulu
kredytéw lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowe] KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostalni dzien kwartalu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym uptyngt termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja
fa nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaplate lub zmiane warunkdéw dotyczacych wymagalnosci tych
2obowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi =zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sadowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z kidrege wynikat bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaplaty jakichkolwiek kwot o fgcznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitalowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dziefn kwartalu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaly
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub
ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie skiadnikéw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszezenh o wartoSci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowsj
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na oslatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartal, w ktérym nastapilo to zajecie) i zajecie to nie zostalo zwolnione, splacone,
umorzene w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy Emitent zlozy w sgdzie oswiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent zlozy do sgdu wniosek o ogloszenie upadiosci albo jezeli sqd oglosi upadiosé Emitenta; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dziern sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji w
raportach biezacych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie intemetowej Emitenta
w ramach obowigzkow informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spotki
publiczne] lub jakiekolwiek oswiadczenie zlozone przez Emitenta w ninisjszym dokumencie lub w
Memorandum Informacyjnym sporzgdzonym w zwigzku z emisjg Obligacji serii AAZ, Kidre mogloby mieé
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islotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub myigce w
istotnym zakresie lub zostalo pominiete; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dzialalnosci. Przez dzialalnose
podstawowgq Emitenta rozumie sie dziatalnosé zwigzang z windykacig wierzytelnosei, innymi ustugami
finansowymi, dzialalnos¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dzialalnosé zwigzang z
informacig gospodarczg, 2 ktorej Grupa Kapitalowa KRUK osiaga ponad 50% swoich przychoddw.

SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) paragrafie: 8.1 lit. a}, b}, c), @), f}, g), h), i), i), k), I) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazadac
Przymusowego Przedierminowego Wykupu calosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie
nie diuzszym niz 100 dni: (i) od daty wystgpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (i) od daty
poinformowania  Obligatariuszy przez Emitenta (w sposéb, o ktdrym mowa w paragrafie 14
ninigjszych Warunkdw Emisji} o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od
tego, ktdre z tych zdarzer nastapi pdiniej.

(i} paragrafie: 8.1 lit. d) — kazdy Obligatariusz moze 2gdac od Emitenta wezesnisjszego wykupu
catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak diugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przymusowego Przedierminowego Wykupu,
dokona wykupu Obligacji wskazanych w 2gdaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez
zaplate kwoty réwniej warto$ci nominalngj Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania
Przymusowago Przedterminowego Wykupu, Emitent zaplaci rdwniez nalezne, a niswyptacone odsetki
naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie 2 tym dniem), w ktdrym przypada dzien
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (bez
tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.4 lub paragrafu 16.3, odpowiednio.

¢} Obligacje podlegajace Przymusowemu Przedierminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w
momencie otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedierminowego Wykupu, o kidrym
mowa powyzej, a ptatne przez Emilenta w okresie nieprzekraczajacym 14 dni od dnia, w ktdrym staty
sie wymagaine.

d) Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ doreczone
Emilentowi przez Cbligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:

(i) podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Warosciowych Obligatariusza, na kiérym bedg
zapisane Obligacje — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW, lub

(il Depozytariusza — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji.

e} W 2zadaniu Przymusowego Przedierminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe
Zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zalgczyé odpowiedni dokument wystawiony
przez Depozytariusza, potwierdzajacy liczbe Obligacji posiadanych na dany dzied przez tego
Obligatariusza (w przypadku Obligaciji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozylowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Dapozycie KDPW) oraz ceryfikat rezydenciji podatkowe, jesli
ptatnosé na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u 2rédla, a Obligatariusz chce skorzystaé z
obnizongj lub zerowe] stawki tego podatku.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

f) Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i) w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW - po ustaleniu stron transakciji przez
KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew $rodkéw pienigznych na
rachunek pieniezny powigzany z Rachunkiem Papierdw Wartosciowych Obligatariusza za
posrednictwern KDPW;

(i) w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji - poprzez przelew $rodkdw pienieznych na
wskazany przez Obligatariusza rvachunek bankowy za poérednictwem i na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem.

g) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedlerminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

9. LIKWIDACJA LUB ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA

9.1. Wszystkie Obligacje pozostajace do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(a) 2 dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spélek Handlowych) chociazby termin
ich wykupu jeszcze nie nastapil; lub

(b) w przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztalcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wsigpil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

9.2. W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote
réwng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w naslepstwie
zdarzeh o ktorych mowa w paragrafie 9.1, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyplacone odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczgcia Okresu Odselkowego (wiacznie z tym dniem} w ktdrym przypada
dzieri Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego Przedterminowego Wykupu {bez tego dnia), z
zastrzezeniem paragrafu 15.4 oraz paragrafu 16.3, odpowiednio.

9.3. Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w
paragrafie 9.1, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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10. FUNKCJE AGENTA

10.1.

10.2.
10.3.

10.4.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz (na potrzeby
tego paragrafu zwani dalsj Agentem) dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w 2zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent
nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu ant. 79 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje werylikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Maruszenia, nie oglasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emilenta lub Obligatariuszy za ogloszone
przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych usiug i posiada
informacje, ktdre moga byé istolne w kontekscie syluacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
spelnienia swiadczen wynikajacych 2z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraZznie wskaze dokumenty i informacje, ktdére majg byc przekazane
Obligatariuszom w 2zwigzku 2z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta
okreslonych czynnosci oraz peinienie okreélonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym [ub stowarzyszonym Swiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

11. FUNKCJE KDPW

Po Dniu Rejestracji, wszelkie platnosci 2 tytulu Obligacji dokonywane beds przez Emilenta za
posrednictwern KDPW (Emitent bedzie stawiat do dyspozycji KDPW Srodki pieniezne na potrzeby realizacji
tych ptatnosci) oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papierdw Wartosciowych.
Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tylulu Obligacji bedgq Obligatariusze, ktérzy beds
posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych na zasadach okre$lonych przez
wiasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegdinosci Regulamin KDPW oraz Szczegdlowe Zasady
Dzialania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez
Emitenta na rzecz danego Obligatariusza bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw
Wartosciowych tego Obligatariusza.

KDPW nie ponosi Zzadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnoéci przez
Emitenta Swiadczeri wynikajgcych z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszczer Obligatariuszy
wobec Emitenta.

12. ZAWIADOMIENIA

12.1.

ZAWIADOMIENIA DO OBLIGATARIUSZY

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg umieszczane na stronie internetowej

Emitenta http://www.pl.kruk.eu (lub kazdej innej, ktéra jg zastapi) lub, do Dnia Rejestraciji, beda skladane za
posrednictwem Depozytariusza.
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ZAWIADOMIENIA DO EMITENTA

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta mogg by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierskg na ponizszy adres:

KRUK S.A.

ul. Wolowska 8

51-116 Wroclaw

Nr telefonu: (+48 71) 79 02 800

Nr telefaksu: {+4B 71) 79 02 867
Email: info @kruksa.pl

Do wiadomosci:

Dorota Lewandowska
Nr telefonu; +4871 769 32 89
Email: dorota.lewandowska @kruksa.p

Tomasz Katuziak
Nrtelefonu: +48717902213
Email: tomasz.kaluziak @ kruksa.pl

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie sie
skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza po uptywie pieciu Dni Roboczych od dnia opublikowania
nowych danych przez Emitenta lub odpowiednio od dnia doreczenia Obligatariuszowi powiadomienia za
posrednictwemn Depozytariusza (tj. zawiadomienia do Obligatariuszy bedg kierowane zgodnie z trybem
opisanym w paragrafie 12.1. } Zmiana danych teleadresowych nie stanowi zmiany Warunkow Emisji.

13. PRAWO WLASCIWE | REGULACJE KDPW

13.1.
13.2,

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
regulacjami KDPW dotyczgeymi spelniania $wiadczen z tytulu Obligacji, wigzgey charakter bedag mialy
odpowiednie regulacje KDPW.

14. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

14.1.

14.2.

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 37 Ustawy o Obligacjach
udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta.

Emitent zobowigzuje sie udostepniac¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:
(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz

(b) informacje o wartosci Wskaznikdw Finansowych.
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14.3. Informacje, o ktérych mowa w paragrafie 14.2, dostepne beda w siedzibie Agenta Emisji z zastrzezeniem ich
doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta, lub publikowane na stronie intemetowej Emitenta
http://www.pl.kruk.eu lub innej, kidra jg zastapi, lub za posrednictwem Systemu EBI (jezeli Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na ASQ GPW) lub zamieszczane w publikowanych Sprawozdaniach Finansowych.

15. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI (OBLIGACJE ZWYKLE)

15.1. DEFINICJE

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjgtkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktdrym mBank SA prowadzi normalng dziatalnoéé bankowa.

Dzien Ustalenia Praw oznacza drugi Dzieri Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek, z wyjatkiem zlozenia
przez Obligatariusza 2gdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2, lub
natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
dzien zlozenia zadania wczesniejszego wykupu lub dzien w ktdrym Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajgcy w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczaciem Okresu Odsetkowego, dia ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidencii jako uprawniong z Obligacii.

15.2. EWIDENCJA

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidencii.

15.3. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

(a) Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.
{b) Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulamindw prowadzenia

ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych Depozytariusza lub innych
regulacji, obowigzujgeych Depozytariusza.

15.4. PLATNOSCI
(a) Sposob platnogci

Platnosci swiadeczen 2 tytulu Obligacji bedg dokonywane dla danego Obligatariusza na wskazany przez
niego rachunek bankowy, za posrednictwem Depozytariusza.
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(b) Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci $wiadczen pienieznych z tytutlu Obligacji bedg dokonywane na rzecz jedynie tych
Obligatariuszy, ktdrzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

(c Platnosci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta Srodkdw pienigznych niewystarczajgcych na peine pokrycie ptatnosci
danego $wiadczenia z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, Depozytariusz dokona
czesciowej platnosci w tym dniu do wysokosci Srodkdw postawionych do dyspozycji przez Emitenta. W
takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez Emitenta Srodkéw
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na kazda Obligacje bedzie przypadata taka sama kwota
platnosci. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone
na zaplate odsetek.

{d) Zasady dokonywania platnosci

(i) Wszelkie platnosci z tylulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem powszechnie
obowigzujacych przepisdéw prawa obowigzujgcych w terminie platnosci. W szczegdlnosci,
wysckosé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy
okreslajgce maksymalng wysokosc odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej.

(ii) Jezeli dzienn platnosci Swiadczen z Obligacji przypada na dzieri niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly
odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

(i} Platnosci Swiadczen z Obligacji bedy dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

{iv) Jezeli:
(A) Agent ds. Platnosci nie wie, kto jest Obligatariuszem, albo nie zna miejsca
zamieszkania lub siedziby wierzyciela;
(B) Obligatariusz nie ma peinej zdolnaéci do czynnosci prawnych ani przedstawiciela

uprawnionego do przyjecia $wiadczenia;

Q) dokonanie wyplaty Srodkéw na rzecz Obligatariuszy mogloby narazi¢ Agenta ds.
Piatnosci na szkode lub kare jakiegokolwiek rodzaju;

(D) powstat spdr, kto jest Obligatariuszem; lub

(E) z powodu innych okolicznosci dotyczacych Obligatariusza Swiadczenie z
Obligaciji nie moze byc spetnione

wlwczas Agent ds. Platnosci powiadomi Emitenta 0 wystapieniu takiej okolicznosci oraz,
po otrzymaniu odpowiednich instrukcji od Emitenta, ztozy, za zgoda sadu, w imieniu
Emitenta, srodki przeznaczone na dokonanie platnosci z tytulu Obligacii, ktérych dotyczg
okolicznosci wskazane w punktach od (A) do (E) powyZej, do depozytu sadowego lub
przekaze fe Srodki na wskazany przez Emitenta rachunek wraz z informacjami
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15.5.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 43/2016 Zarzgdu KRUK S.A.

dotyczacymi tego Obligatariusza niezbednymi do przekazania naleznych mu $rodkéw do
Depozytu Sadowago.

PoDATK!

(a} Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potraceri ub odliczen z
tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokelwiek rodzaju
opfat publicznoprawnych wymisrzonych lub nafozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potrgcenia lub odliczenia tych podatkdw, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

L) Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Depozytariuszowi, najpéznisj w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w tym
aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizone lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci.

16. OBLIGACJE OD DNIA REJESTRACJI (OBLIGACJE KDPW)

16.1.

DEFINICJE

Agent Emisji oznacza mBank S.A.

Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dzialalnosé umotliwiajacg dokonanie obslugi platnosci Swiadczen z tytulu
Obligacii.

Dzienn Ustalenia Praw oznacza szésty Dziern Roboczy przed Dniem Pfatnosci Odsetek, z wyjatkiem
zlozenia przez Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie 2 paragrafem 8.2, lub
natychmiastowego wykupu Obligacfi zgodnie z paragrafem 9, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
dzien zlozenia Zadania wczesniejszego wykupu, lub dzien w ktdrym Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, lub inny dziefd ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi regulacjami KDPW w zakresie
ustalania praw do Obligaciji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajgey w czwarym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zarejestrowane na Rachunku Papierdw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).
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Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

16.2. TYTUtL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

(a) Prawa wynikajace z Obligacji przysiuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
WartoSciowych, na ktérych zapisane sj Obligacje lub osobie, ktérsj Obligacje zapisane sg na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

(b} Przenoszenie praw 2z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.

16.3. PLATNOSCI

{a) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacii beda dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW
oraz podmiotdéw prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

(b) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa oraz
regulacji obowigzujacych w terminie ptatnosci. W szczegdinosci, wysokosé odsetek platnych z
tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng wysokosé odsetek
wynikajacych z czynnosci prawnej.

{c) Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Aoboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za opéznienie w
dokonaniu pfatnosci.

{d) Ptatnosci swiadczen z Obligacji beds dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(e) Platnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na
konigc Dnia Ustalenia Praw, 0 godzinie 16:30.

16.4. PODATKI

(a) Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
oplat publicznoprawnych wymierzenych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub cdliczenia tych podatkéw, naleznosci lub oplat
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie cbowigzujace przepisy prawa.

{b} Obligatariusz przekaZze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obslugi zobowigzan
Obligatariusza z tytutu podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

(c) W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji | dokumentdw niezbednych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek
Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej slawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w petnej wysokosci.
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

17. ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Zmiana Warunkéw Emisiji, w tym Suplementu, moze nastapi¢ w nastgpstwie jednobrzmigeych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829

P L P T P TP TP Y T T

fw imieniu Emitenta; podpisy osdb uprawnionych, pieczeci imienne, pieczed firmowa]

Prezes Zarzan
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Zalacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

ZALACZNIK 1

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AA?

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sieé do Warunkow Ermisji obligacji emitowanych przez KRUK S.A.
z siedzibg w Wractawiu przy ul. Wotowskiej 8, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000240829, posiadajacq numer NIP: 894-23-89-605, posiadajgca numer REGON: 931189985,

o optaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 17 515 746,00 PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest integralng

czescig.

1. Seria

2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacii
3. Cena emisyjna jednej Obligacji

4, Maksymalna liczba Obligacji w serii

5. Maksymalna taczna wartoS¢ nominalna
Obligacji

6. Dzien Emisji

7. Dni Platnosci Odsetek

AA?
1.000,C0 zlotych
1.000,00 ziotych

150.000

150.000.000,00 ziotych (stownie:

zlotych 00/100)

7 marca 2016 r.

sto pieédziesigt milionow

Numer; kolejnego Dziefi Platnogci Odsetek
Okresu
Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy
| 7 czerwca 2016
Il 7 wrzesnia 2016
m 7 grudnia 2016
v 7 marca 2017
Vv 7 czerwea 2017
VI 7 wrzesnia 2017
Vil 7 grudnia 2017
Viti 7 marca 2018
IX 7 czerwca 2018
X 7 wrzesnia 2018
Xl 7 grudnia 2018
19
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8.

9.

10. Banki Referencyjne

11.

Stopa Bazowa

Marza

Dzien Wykupu

Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Xl 7 marca 2019
Xin 7 czerwca 2019
XV 7 wrzesnia 2018
XV 7 grudnia 2019
Xvi 7 marca 2020
KVil 7 czerwca 2020
Xvill 7 wrzesnia 2020
XiX 7 grudnia 2020
XX 7 marca 2021
XX 7 czerwca 2021
XXl 7 wrzesnia 2021
XX 7 grudnia 2021
XXV 7 marca 2022

WIBOR 3M

3,25 % w skali roku

z zastrzezeniem e jezeli Wskaiznik Zadluzenia bedzie wyZszy niz
2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w
skali roku). Podwyzszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktdrym
zostalo udosigpnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie kidrego zostala
zwerylikowana warto$€ Wskaznika Zadluzenia na poziomie powyZej
2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punkiu
procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyZzszenia
nastapi w przypadku, gdy Wskaznik Zadiuzenia bedzie nizszy niz
badz bedzie réwny 2,20. Obnizona Marza bedzie obowigzywata
poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktdrym zostalo udostepnione skonsclidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie
ktérego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadiuzenia na
poziomig rdwnym lub nizszym niz 2,20.

Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK
S.A

7 marca 2022 r.
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12.

Zataeznik nr 1 do Uchwaly Nr 43/2016 Zarzadu KRUK S.A.

Premia oraz Dni Ptatnosci Odselek w Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligaciji na Zadanie Emitenta
ktérych moze byé zrealizowana Opcja moze byé dokonany w Dniach Platnosci Odsetek za ponizsze Okresy
Call Odsetkowe oraz za zaplatg przez Emitenta Premii liczongj od

wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji wedlug stawki
procentowe] jak w ponizszej tabeli:

Wysokoéé | Wykup nastepuje w Dniu Platnoéci Odsetek
Premii za Okres Odsetkowy o numerze:
24% X
2.2% Xlit
20% XV
1,8% XV
1,6 % XV
1,4 % Xvi
1,2% XViil
1,0% XIX
0,8 % XX
0,6 % XXl
0,4 % XX
0.2 % XX

[w imieniu Emitenta: podpisy osob uprawnionych, pieczeci imienne, pieczeé firmowaj

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-505, Regon 931189985
KRS 0000240829
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Zatacznik nr 5 do Noty Informacyjnej

UJEDNOLICONY AKTUALNY NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZE) NOTY INFORMACYINEJ TEKST
STATUTU EMITENTA
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Reperlorium A nr 948/2016

WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia  dwudzicstego szostego lutepo dwa tysigee szesnaslego roku {26-02-2016r1.) we
Wroclawiu notariusz Anna Poswa, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng Anna Poswa Beata
Janowska s.c. we Wroclawiu, przy ul. Kazimierza Wielkiego 1 w budynku firmy Kruk S.A. z
siedzibg we Wroclawiu przy ul. Wolowskiej 8, uczestniczyla w Posiedzeniu Zarzadu spolki
+KRUK" Spélki Akcyjnej z siedzibg we Wroclawiu (adres Spotki: 51-116 Wroclaw,
ul. Wolowska 8, NIP spolki 8942389605, REGON 931189985), wpisanej do Rejestru
Precdsicbiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000240829,
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, z ktérego 1o posiedzenia obecna na nim notariusz,
sporzqdzila niniejszy:

PROTOKOL
(+as)

Nastepnic przysigpiono do glosowania nad uchwalg o nastepujace] tregci; —s--me--ese-meeere-

UCHWALA ZARZADU SPOLKI KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

w sprawic: dookreslenia wysokodci kapitalu zakladowego spélki KRUK S.A.
{-:)

Zalgeznik do uchwaly Zarzgdu KRUK S.A. z dnia 26 lutego 2016 .

WSTATUT SPOLKI AKCYJNEJ) KRUK - TEKST JEDNOLITY”

g1

Postanowienia ogélne

l. Spolka dziala pod firmg: ,,KRUK” Spélka akeying, ---=---soasr—nmemreeees

(%]

3pdlka moze uzywaé skratu  KRUK” S.A, oraz wyrézniajacego ja znaku graficznego.
3 Spotka moze takie uzywaé do firmy ,,Kruk” dodatku ,,Systemy inkaso”
1. Siedzibg Spotki jest Wroclaw.




L)

Zalogycielami Spotkl 882 esemees

(al  Piotr Krupa, - e i
(b} Waojciech Kudnicki, craz
{c) POLISH ENTERPRISE FUND IV, LLP. -esmenens

Spotka powstale w wyniku przekszialeenia spotki pod firma: SJERUK Spotka 2 cprani-
czona odpowiedzialnodeia” £ sledziby we Wroclawill. -——e—ssssemeeres

Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskie] i poza je granicumi.

Spolka moze tworzyé na obszarze swego drialania oddeialy, raklady | preedstawiciel-
stwa oraz uczestniczye w innych spalkach w Kraju i 2a granicg.-----—- -

g2
Przedmiot drialalnotc
Przedmiotem dzialalnodcl Spélii jest: e
13 (PKD 58.14.2) wydawanie czasapism i pozostalych periodykow, —-rseeeee

) (PKD §4.19.Z) pozesiale posrednictwe plenigeng, -

Ky} (PKD 66.19.Z) pozostata dzialalnodé wspomagajgea usivg linansowe. #

wylaczeniem ubezpieczet i funduszow emerytalnyh, seessemsassesssses
4] (PKD 62.01.2) dzialainosc 2wigzand 2 OprOgHAMOWIIEM, -o-mrmsesoramsranras
3 (PKD 63.11.2) preetwarzeme danych; zarzgdzanie sironami InteTielowym

{hosting) | podobna dzialainods, S

i) (PKD 6209.Z) pozostals dzialelnedd uslugowz w zakresic technologii
informatycznych i komputerowyeh, —

7 {PKD §0.30.Z) dzistainodd detekiywistycena, e

i) (PKD 82.91.23 dzinlalnoié $wiadczona przez agencje inkasa i biure kredytowe,

2 (PKD 64967} pozostats finansowa dzialainose usfugowa, pdzie induic
niesklasyfikowens, z wylaczeniem ubezpizczed i funduszdw emerylalnych, w

bysn obrit oraz zeregdzanie wierzyielnosciami, = IR
10y (PKD 64.92.2) pozostale formy udzielania kredytow, -s-msammemamanene
113 {PKD 18.13.2) dziatalnodt ustugowa zwigzana 2 praygelowywaniem do
druku, --- E .
127 (FKD 18.12.Z) pozostate drukowanie e
13)  {PKD82.20.Z) dzialalnos centréw telefonicznyeh (Call Conptorf-sessmsseae- —
14)  (PKD 68.10.Z) kupne i sprzedaz niemuchomosc na wiasty rachunek —---seee..
15) (PKD 47997} pozostals spreedai delaliczne prowadzona porza siecia

skiepiw, siraganami | targowiskami, e S

i



! 4

18)

19)

Lt

(PKD 4721.7) sprzedaz detaliczna prowadzons przez domy apm:dﬂty
wysythowe| lub Intermet, -—-—-— -res

am—

(PRD 45.11.7) sprzeds: hurtows i detalicznz samochoddw osobowych

furgonetek, e e

(PRD 45.19.7) sprzedaz hurtows | detaliczna pozostalych pojazddw
samochodowych, 2 wylgezeniem motocykli, -

{PKD 69.20.2) dzinfalnod¢ rachunkowo-ksiepows, doradztwe podatkowe.-—

Jezeli podjecie lub prowadzenis preez Spitke okredlonci dzialalnoscei wymagad bedzie
uzyskania koncesii lub zezwolenia, Spolka podemie taks dziatalnodt po uzyskaniy sto-

wngj koneesji lub zezwolenia, —-------- "

§3

Cias trwania Spatki

o . e H X ' -
ﬁw:mm Spadki jest nieograniczony.-- 2
vE

§4
Kapital zakiadowy

Kapiial 2akladowy Spéthk: wynosi 17 515 746 {slownie; siedemnaicie milicndw pleéset
pigtnndeie lysicey sisdemsel crierdziedof szedd) zlotych | podaielony jestna 17 515 746

{stownie: siedemnagcie miliondw pigtsel piginascie vsiecy siedemset coterdzicicd
szedt) akeji 0 wanosei nominaing | (jeden) zlotych kazda, wtym:-——

{n}

(b

(e}

(d}

el

i

2.602.220 (slownie: dwe miliony szeféset dziewieddziesigl dwa tysines dwiescie
dwadzivscia) akeji zwyklych ra okaziciela serii A,

11,366,600 (stownie: jedenageiz miliondw trzysta meﬁx.-dmslm s2esd tysicoy
srestsel) nkell awykiveh na okaziciels serij AA, -

1.230.000 (slownie: jeden milion dwicscie pigtdziesigl trsiecy) akeji zaykiveh
na okaziciels secii B,---- TR

451.520 (slownie: czterysta dziewigdédziesiat jeden tysieey piedset dwadziedeia)
ekeji zwyklych no okaziciela serii C, =-eee-—— -

1100000 {siownie: jeden milion sto wsiecy) akeii 2sevkiveh na okazicietn serii
[ MR

615,406 (slownie: szeddsel picinascie Lysigoy czierysta szeéé) akeii zwyklych na
okazicicla serii E. —_— X

Abcje seril A oraz akeje seril AA, o ktérych mowa w ust. | pkt (a) i pki (b) powe],
zosialy pokryte w calodel majytkiem praeksataivonej spolki pod flomg JKRUK™ Spotka
 ograniczong odpowledzialnodciy o wartasel 14,520,900 21 (slownie: cziemasei= mi-
liondw pigésct dwadziescia 1ysigey dziewigsset ztotych). Akeie serii B oraz akeje serii
C. o kidrych mowa w ust. | pht {2} 1 (d) powyze] zostaty pokryte w calodci whkladami
plenigEnyYmi. -




Lak

k=

Akcje imicnne serii A, AA | B, o kurych mowa w usl. | powyEe], stang sig akcjami no
okaziciels 7 dniem dematerializacit akcii danej seril, 1. akeji serii A, akeji serit AA i
akeii s2ril B, zaodnic z arl. 3 sk | uslawy 2 dnia 29 lipea 2005 1. o abrocie instrumen-
tami Fnansowymi {Dz. L. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, 2 pdén. zm.). -—

7 zastrzezeniem ust. 3 powyzel, zamiana akeli imicanyeh na akeje ra chazieiala josi
niedopuszczaina. e i i e

Snlka ma prawo emitowad akeli imienne i na ckaziciela, —mrm-mmee-

Zamiana akeji na okazicicls na akeje imicnne jest niedopuszczalng. ---- -
=8
Akcje moge byé pokrywane whisdami pieniganymi IUb niepieniginymi. i ;fjl
s

SR

£ 4a ; -
Warunkowe podwyiszenic kapitatu zaldadowego b G

Kapitat zaktadowy zostal warunkowa podwyzszony o nie wigeej niz §45.016 z \4
(stownie: csiemset crierdziesel pigl tysigey szesnadcie zlotych) poprzez =masjg aic
wicee) niz 845016 (siownie: osiemset cxterdziedel pied Lysiccy syesnaseie) akeli
zwykiyeh na okaziciela serii E o wartodei nominalne] 1zl (slewnie: jeden zloly) kazda.

Celemn warunkowepa podwyzszenia kapiiala zakisdowego. o kigrym mowa w usl. |
pawyic, jest pryznaniz praw do objgeia akeji seril E posiadaczom warranlin
subskrypeyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaly Madzwyezajnepe Walnego
Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 1 rmsmmsessmmerosssemasim e

Uprawnionymi do objecia akeji serii E beda posiadacze warrantow subskrypoyjnveh
wyemiiowanych przez Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyeaajnego Walnego
Zgromadzenia ar /201! z dwa 30 marea 2011 r. Warranty subskrvpeyine. o kiorych
mowa w zdaniu popreednim, nie moga bye obeiazane, podlogajg dri=dzicreniu orae nic

53 zhywalne poEa nasiepuigeymi preynadiamis sseserrasmmssssense s e ttnameaas

(&) zhycia Warraniow Subskrypeyimyeh Spolee w celu ich umorzgnia----—-—

{b)  zbysla Warrantdw Subskrypoyjnyeh ra rzecz podmiote lub pedniiotow
wakazanych praez Spolke; araz -

(e shycia Warrantéw Subskrypeyjaych w wyisthowyeh okolieznodeiach pad
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wyrzzonej w formic uchwaly Rady
Madzorere] Spoiki -

Posiadacze wamantéw subskrypoyjoych, o ktdrych mowa w usl. 3 powyze], bedy
uprawnieni do wykonania prawi do objgcia akeji serii B nie wezsinigl nid po uplywic
& micsicey of daty nabyein‘objgeia warrantow subgkrypeyinveh oraz nie pozniej niz do
dnia 30 czerwea 2018 rokil=s--esommmremrmamm— e

Posiadacze warrantow subskrypeyjnyeh, o kldrych mowa w ust. 3 powyaej, beda
uprawnieni do wykonania prawa do objecia akeli serii E preed uplywem & miesigey od
daty nabycia/objgeia warmanidw subskrypeyinych wsyleacii, jezeli preed uplywom loge
pkres N i o

{a)  podmiot inny niz Polish Enterprise Fund 1V, LP. osiggnie tub praexracey
poziom 50% glostw na Walnym Zgromadzeniu Sootkl; huhessssr-ccssmiaacannas
thy zostanie ogloszone wezwanie do sprzeday wigesj nit 33% kil Spalki w
trybie przewidzisnym przez ustaws z daia 29 lipea 2005 1. 0 oforcie publicane)



I warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do Torganizowanepo

gystemy ohrotu oraz o spélkach publm:njch {Li. Dz, 1L zi’ﬂﬂﬂr MNr 185, poz.
143?.»,]1{:211 Zm. .-

Akae serii E pokrywane bedy whiadami pienigimymi. —~

4e
Kapital zokladowy =zostal wamnknwg podwyiszony o mie wicce] niz §47.950,00 =1
{slownie: osiemset epterdziedel siedem tysicey dziewigéset pigddziesiat zlotych) po-
przed emisie nie wigeej niz 847,950 {slownie: esiemset ezterdzieset sledem tysiecy dzie-
wigesel pigtdziesiat) aksji mwyklych na ekaziciels serii F o wanodc) nominalngj §
owhie: jeden zloty) kazds. ----

: vyic, jest prayenanie praw do objecia akoji serii F pnmndacmm wan-am‘-w sub-
ékr}pﬂjnych wyemilowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnege Walnego Zproma-
deenio nr 262014 = dnia 28 maja 2004 r. -

Uprawnionymi do cbjgeia akcji serii F bedy posiadacze warrantéw subskrypeyjnych
wyemitowanych przez Spolke na podsiawie uehwaly Zwyezainego Walnego Zgroma-
dzenia or 26/2014 z dnia 28 maja 2014 r. Warranty subskrypeyine, o kideych mowa w

zdaniu poprzednin, e mogs byd abcigiane, podlegaja dziedziczeniy oraz nie s Zhy-
wiling poza nastgpuigeymi preypadkami: -

(] zbycia Warranidw Subskrypeyinych Spotee w celu ich umorzenia; sesssssszeen

(b} zbycia Warrantdw Subskrypeyinych na rzecz pedmiotu lub pedmiotéw weka-
zanveh przez Spalke. x

Zbycie Warrantdw, o kdrym mowa w ust, 3, moze nasiapié wylgeznie z uwzglednie-
nivm LEFminGW, o ktdeych mowa Wousk 5 06 cc .

Postadacze Warrantdw Subskrypeyjnych, nie bedacy Czionkami Zarzadu Spéiki, beda
uprawnieni do wykonania wynikajaeyeh z Warrantow Subskrypeyinyeh praw do abje-
cia Akeji Serii F nie wezesniej niz po uptywie & mizsiecy od daty ohjeeia Warantow
Subskrypeyinych oraz nic pézniej niz do dria 31 grudnia 2021 rokit, seeeesemeeea- —

Posiadacze Warantdw Subskrypeyjnych, bedacy Cazlonkami Zarzadu Spotki, bedg
uprdwnieni do wykononia wynikajacych 2 Warrantéw Subskrypeyinych praw do obje-
cia Akeji Serii I nie wezednie) niz po uplywie 12 miesicey od daty objecia Warrantaw
Subskrypeyjnych oraz niz pdznie] niz do dnia 3] grudnia 2027 roku. —---meemeemceemeeen

Posiadacze Wamantdw Subskrypeyjnyeh bedy uprawnieni do wykonania wynikajacych
r Warraniow Subskrypeyinych praw doe objecia Akeji Serii F praed wplywem terming,
o kltryrm mowa w § € w sytuacii, jezeli przed uplywem tego okresu zosianie ogloszone
wezwanic do spreedazy wiecej niz 33% akeji Spatki w trybie przewldzianyrs przez



[

ustaweg z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publiczns] | warunkach wiprowadzania insiru-
mentow finansowych do zarpanizowanego systemu obsoty oraz o spoikach publicanyeh
fij. Dz U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pozn. 2m.}.mmmseresmsesacacsnmsers

8. Akcie serii T pokrywane bedg whiadzmi plenigznymi-——

§5

Umorzenie akejl

1, Akeje mogq byd umarzone za zpodn akcjonariusza w drodze ich nubyeia prer Spolke.
Umiarzenic dobrowalne nie moie byt dokonane erascig] niz rax w roku obrotowym,

-

Umorzenie akeji wymeaga uchwaly Wainego Zgromadzenia, Uchwaia powinna ukrc:;m{:——:
w szezegdlnosci podstaws prawng umorzenia, wysokosc wynagrodzenia prz::sluﬁf
cepo akcjonariuszowi zkeji nmorzanyeh bydi uzasadnienie umorzenis nkeii bez T
prodzenia araz sposab obritenia kapitaly zakladewego.— :

-~

1 Mabygie ake)i wiasnych przez Spétke w celu umorzenia nie wymaga zgody Wal
7gromadzenia, z zastrzekeniem art. 393 pkt 6 Kodeken spétek handlowyeh, -t

g6
Organy Spitki

Organami Spotki sa: Zarzad, Reda Nadzorcza § Walne Zgromadzenie. ~——neememeom— -

&7
Shiad i wybér Zarzgdu
I Zarzad sklada si¢ z od 3 (zech) do § (odmiu) celonkdw, wtym Prezesa Zarzgdu oraz |
powolywanych w razie potrzeby Wiceprezesa lub Wiceprezesdw Zarzydu. |
2 Liczha calonkow Zerzadu, w lym Wiceprezestw Zarzadu, jest kardorazowo okreslana
przez Rade Nadzoreza na podstawie wilosky Prezesa Zoragdu, ----------
3 Prezes Zarzadu jest powolywany [ odwolywany przez Radg Nadzoreza,

4, Pozosiali czlonkowie Zarzgdu, w tym Wiceprezesic Zarzgdu, sq powotywani i odwoly-
wani przez Rade Nadzoreza, przy czym ich powolanie przez Radg Nadzorezg nastepuje
na wniosck Prezesa Zarzadu.

5 lezeli Prozes Zarzadu nie zlozy wninsky, o ktdrym mows w § 7 ust. 2 powyiej lub nic
wskae kandydatdw na czlonkdw Zarzgdu zgodnie § 7 usl. 4 powyie] w terminic 7
{stedmiu) dni od daty powotania go na Prezesa Zarzqdu lub w terminie 7 (siedmiu) de
od daty, kiedy liczba czlonkéw Zarzadu spadia ponizej minimum okredlonego w & 7
ust, 1 pewyze], ezlonkdw Zaado powoluje Rada Nadroreza w liezble praes sichic |
ustatone].

[ Celankowie Zarzgdu sg powohywani na okres wspdinei kadencji, kidra wynosi J fala.



Mandaly ezlonkéw Zariadu wygasajs z dniem odbyeia Walnego Zeromadzenia za-
rwierdzajacege sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnisnia Hunk-
cji czlonka Zarzado, )

8 Ruda Madzoreza uslala zasady wynapradzania ezlonkow Zarzadu oraz wysokost wyna-
arodeenia Prezesa Zarzgdu, Z uwzglednieniem zasad wynagrodzenia okredlanych prees
Rade Nedzarezs, Prezes Zarzadu sklada wnioski do Rady Madzorcze] w zakiresie okre-
slunia wysakosei wynagredzenia poszezegdlnych czlonkdw Zarzadu innyeh niz Prezes
Larzadu, kidre jest zatwierdzane przez Rade Nodzorezs, —--ee-—rmeemmes

9 £ zastzeteniem § 7 ust. | powyzej, Rada Nadzorcra moze z waznyeh powoddw powo-
fad czlonkdw Zarzadu oraz ustalié wysokost ich wynaprodzenia, ——---

?I"i.;\::ostanuwienia §7 ust. 2, ust, 4, ust. 5, ust & oraz ust. 9 powyzej wehodeg w dycie z
,.%?\ Mriem dematecializacii wszystkich akcji serii A, akeji serii AA, akeji zerii B rgodnie 2
=i 4. 3 ust | ustawy z dnia 29 lipea 2005 r. o abrocie instrumentarn; finansewymi { Dz,
"OEY Y2005 r Nr 183, poz. 1538, 2 pozn. 2m.). Do tego czasu Zarzad jest powolywany i
-v/ﬂ., odwolywany przez Rade Nadzoreza, kidra vstala takie liczbe czlonkdw Zarzadu, za-
-EL_,-’ sady wynzgradzania | wysekosé wynagrodeenia celonkdw Zmzq.du, wtym Prezesa Za-

raaou.

§8
Kompetencje Zarzndu
K Zageyd Kiervje deiatalnodeiy Spolki. zarzadza joj majqikiem oraz reprezennge Spolke
i zewnqirz przed sadami, organami wiadzy 3 wobee oséb trzecich, Zarzad podejmuje
decyzje we wszystkich sprawach, alezastrzezonych przer postanowienis Satulu lub
preepisy prawa do wytacznej kompetencii Rady Nedzorczej lub Walnego Zeromadze-

rILEk.

I

Do wylgesne] kompetencii Prezess Zamzadu nalezy podejmowanie werelkich decyzji z
zakresu tworzenis | likwidagji jednostek organizacyjnych funkcionujacych w Spiice.

Zarzyd dzinta na podsiawie ninicjszego Statutu oraz uchwalonego przez Rade Nadsor-
v Megulaminy Zarzgdy, -ee-so—emae

[ Uehwaly Zarzadu zapadajg wwykhy wigkszodcig ploséw. W razie rdwnodel glosow de-
eyduje glos Prezesa Zarzadu. .

[

Posiedsenia Zarzadu zwoluje Preses famﬂ.du lub w jego wswpstwie Wiceprezes Za-
reade, o e jest powalany, s S T

fi Calonkowie Zarzadu powinni zostad vawiadomieni o zwolaniu posiedeenia Zarzadu na
pidmie fub paeatg clekironiczns co najmnigj ne 2 dni preed terminem posiedzenia Za-
g, -

Wonagiyeh preypadkach Prezes Zarzadu lub wjego zastepstwic Wiceprezes Farepdu, o
ile zostanie powolany, mose zarzgdzié inny spossb 1 termin zawiademiema czlonkdw
Larzgdu o terminic posiedrenia Zarzadu,




ta

i

Posiedzenismi Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego zasigpsiwie Wiceprezes Za-
rEadu,

2 ile zostanie powolany. Prozes Zarzgdu albo Wiceprazes Zarzgdu kiernajgey posiedee- |
miemn Larzgdu mo pravwos----- asszany -

{a) ustalaé poregdek obrad posicdzeonia Zarzadu;----

() zmienid porzgdek obrad posicdzenia Larzgdu; —

e wprowadzac jawny lub tlajay ryb glosowania; -~ |

i) udzielad plosu poszezepdloymn czlonkem Zarzadu oraz ograniczye czas wysly- |
pich pozostalych czlonkéw Zerzadu w lrakeie posiedzenia

(&) zarzgdiad preerwy w posiedzeniach Zarzadu; orax

{f formulowad tresé projekiow uchwat Zarzgdu, === /—’A

Farzad uwazany jest za zdelny de pedeimowania uchwal w preypadku gdy .c:mt:, f/‘

calonkdw Zarzadu zostal skutecznie zawiadomiony o mejgcym sig odbyd puswa
Farzgdl oraz na posicdzeniu Zarzgdu obecna jest oo najimnig] pulnwn z opalne) hcz‘[‘q,
czionkéw Zarzadu, ruaan

7. zastrzezeniem postanowich Kodeksu spolek handlowych, Zarzad moze pnde_pmmm,
uchwaty w trybie pisetnnym Jub prey wykorzystaniu drodkow bezposredniego pororu-
mizwania sie na odloptosé (ielefonicznie lub w inny sposdb gwarantujacy modliwosc
porozumievania sie 2e sobg wezysikim czionkom Zarzadu). Uchwala podjeta w powyi-
sy spasth est wakna 1ylko wiwezes, gdy wezyscy cztonkowie Zarzgdu rosiali powia-
domieni o tredei projekiy uchwaty. Uchwala fest wazna, gdy zlozv pod nig podpisy bee-
wezglednn wiskszodt colonkiw Zarzgdu. Podjecie uchwaty prey wykarzystaniv srodiow |
bezpoéredniege porozimiswania sig na odleglodt jeal zalwierdrane przez Preesa Fa-
rzadu, ktéry adhiera glosy od pozostalych cztonkéw Zarzgdu — zatwierdzenic nasigpuje
poprzez adoolowanic w uchwale trybu jof podjecia araz glosdw oddanyeh preez po-
szezegdlnveh czlonkdw Zarzadu. W obu opissnyeh powyie] trybach padejmowania
uchwad, w razie rhwnosel glostow decydule plos Prezesa Zarzadu.

g9
Reprezentacin

Do repreceniowanio Spétki wpowainieni sq: dwai colonkowie Zarradu dzialaiacy face-
nie lub czlonek Zarradu dzizlajgey lacznie ¢ prokurentem, ----—--——---

Do ustanowienia prokury wymagans jest zgoda wszystkich celonkéw Zarzgdu. Prokurs
mee byd odwolana decvzia kazdego 2 celonkdw Zarmde, «meemeeamee

Do wykonywania czynnodel okreslonego rodzaju moga byd ustanowieni pelnameenicy

dzialajacy samodzielnie w granicach pisemniz udzielonego im preez Spilke umooowa-
nig.




§140
Zaliczka na pocret dywidendy

Na padstmwie uchwaly Zarzadu Spélka moze wyplaeié akejonariuszom zaliczke na po-
vzel pezewidywancj dywidendy na koriee roku obrotowego, jezeli Spotka posiads

srodl wystarczajace na wyplare, 7 zasirrekeniem ubcrwm.a.uqcych wtym zakresic prze-
pisdw Kodeksu spdlok handlowycl. -

o

Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Madzorcre] wyrmsonsj w formie sehwaly. --—

§11
Sklad i wyhie Rady Nadzorczej

¥ Radn Madzorcza sklada sle = 5 {pigeiv) albe 7 {siedmiv) celonkéw, ——

Rada Nadzorcea jest powolywana | odwelywana przez Walne Zaromadrenie, = zostize-
nicm postanowied ust. 3-9 ponize]. Liczbe czlonkdw Rady Nadzoreze] knzdorazowo
eila Walne Zgromadzenie. -

Shreslony

3 W opraypadicu gdy Piotr Krupa posiada akeje Spafki uprawniajace do wykonywania 8%
lub: wieeej ogilnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu, przvsiuguje mu prawa da
powiywania 1 odwolywanias s e e -

() | (jednego) czlonka w piscioosabowsi Radzie Nadzorces], w tym Wiceprze-
wodniczgeego,

| ib) 2 {dwach) celonkdw siedmicoscbowej Radzic Madzorcze], w tym Wiceprze-
widniczeepo,

b. skresiony
7 skredlony e
] Preyshupupgee Piotrawi Knepie uprawnienie do powohywanis § odwoiyvwenia czionkiw

lady Modzorczej, o kiérym mows w ust: 3 powyzel, wykonywane jest poprzez dorg-
cecnic Spolee pisemnepo odwiadezenia o powalaniu lub cdwelaniu szfonka Rady Nad-
mwrere). Wrez z dorgezeniem oéwiadezenia, o kidrym mowa w zdaniu peprzedzajacym,
ot Krupa jest zobowigzany prredstawié Spolee Swiadectwo depozyiowe lub dwindec-
mwa deporylows wystawione przez fieme inwestycying lub bank powiemniczy prowa-
denuy rachunsk papierdw wartosciowyeh, na kidrym g zapisane akeje Spolki, porwier-
drajace Tuki posiadania pracz Plotra Krupe akeji Spatki w liczbie wskazanc] w ninigj-
srym § 1, -

9. Jezeli Piotr Krupa nie pawola czlonkdw Redy Nadzorere] w terminde 21 {dwudziestu
Jeden) doi od dnia wygasniecls mandaéw powolanych przez niego czionkow Rady
Modzarcze], czlonkdw Rady Madzorezej, kiGrzy nie zostali powolani zgodnic z wst. 5
powyEe], powaluje 1 odwoluje Walne Zgromadeenie do czasu wykonania przez Piotra
Krupg lub jega nastepee pravwnsgo uprawnich, o kidrych mowa w usl, 5 powyic), co



11

Jecym Z nim w pororumieniv, 1. osobom wekazanym warl, B7 wse 4 plet 1§ pht 2 ustawy

T

powodujc automatyczne wyeasnigcie mandatdw celonkdw Rady Nadzorcee powola-
nych preer Walne Zgromaedzenic zgodnie 2 niniejszym postantwisniens lecz nic
wplywa na kedencje danej Rady Nodzorczgj. e emmmsmmnnn e

W odniesieniu do wskazanych w ninigjszym § 11 uprawnien preyshugujgevch Piotrowi
krupie, prog 3% lub wicce) ogdlng] ficzby glosow na Walnym Zgromadzeniv oznecza
kazdorazowo glosy przyslugujace Piotrowi Krupie, indywiduainie lub osobom dzials-

z dnia 29 lipca 2003 r. 0 ofercie publiczne) i warunkach wprowadzania instrumeniow :
finansowych do zorganizowanepo sysiemu cbrow oraz o spotach publicenyeh (1), Dz,
LI, 2008 r. Mr 185, poz. 1439, z podn. 2m.) oraz podmiolom w 100% zaleznym od Pln-'ra

K rupy. e

¥ zesirzeseniem bezwzglednie cbowigzuigoych preepisow prawa, Rada MWadzarcea r{
silad kidrej wowyniku wygainiecia mandaléw niekidryeh czlonkow Rady Nadeo ‘QA
{z innego powody miz cdwolanie) wehodzi muiejsza miz okredlona przez Walne 7 Afo
madzenie zgodnie z ust, 2 powyie) liveba cztonkdw, jest zdolnado pndqmnwama W
nych uchwal do czasy uzopelnienia je] shtadu. -

Osoba kandydujgea do Rady MNadzorcee) lub czionek Rady Nadeercze) wyenaczany
zgodnie z ust. 3, ust, 4 1 ust, § powyzej powinnd sloiyé Spdlee nieswlocznie po ich |
powstaniu pisemne céwiadezenic o spelnicaiu kryteriow niexnletnodel okresloayih w |
Zetgezniku 1 do Zalecenin Komisji Buropejskia) 2 dnia 15 lutepo 2005 r. dolyczacege |
roii dyrektordw niewykonawczych lub bedgcych czlonkami rady madzorcze) spdlek
picidowych i komisji rady (Nadzoreze]) oraz mezwlotznie poinformowaé Spélke w
przypadiu, gdyby w tmkeie kadenci sytuacja w tym zakresic ta nlegla zmianic,~-----

i ‘?.-..-

Czlonkowie Rady Nadzoreze] sz powalywani na okores wepdiing] kadeneji, kidra winosi
3 lata. - e en e emes

Manglaty czionkdw Rady Nadzorczej wypassia 7 driem adbyeiz Walnepo Zgromadzu-
nia zatwicrdzaigeego sprawozdanie linansowe za ostalni polny rok obrolowy pelnienia
funkeji cxlonka Rady Nadzoroze), ---mememsmmmm e e

Usigpujacy cztonkowiz Rady Madzorezej mogs byé ponownie wybrani lub powalani ma
kolejng kadencje. sres

§12
Zasady funkcjonowania Rady Nadzorcee]

Celonkowie Rady Nadzorczej wykonujs swoje prawa i obowiazki osobifcie. o
£ zastrzezeniemn postanowien § 11 ust. 3, ust. 4 oraz vsl, 5 powyzej, Rads Nadzoresa

wybizra na swolm pierwszym posiedzeniv Preewodnicageego § Wiceprzowodniczaeego

w glosawaniu tajnym, bezwzpledng wickszodcly gloshw crbcr:n:rch na posicdzeniu
czionkdw Rady Madzorezej -- —

Posicdzenic Rady Madzorcze] rwoluje Pracwodniczgey, s w razie jepo niecbeepoézi

Wiceprzewndniczacy. e SR : i

11



Ma wricsek Zarzgdu posiedzenie Rady Nadzorcesj powinno 5i¢ odbyé najpédniel w

ciggy 14 dai od daty zgloszenia wniosku Preewodniczgcemu jub Wieeprzewndnicza-
CEME, .

it

Calonkowie Rady Madzoreze| otrzymujy wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigz-
kaw. ehyba e organ lub podmioty uprawnione do powolania czlonkew Rady Madzor-
crej posanowiy inacze). Wysokobt wynagrodzenia cztonkiw Rady Nadzorczej okresla
vehwata Walnege Zgromadzeniy.

i Rada Madzoress drialn na podstawic ninigjszego Statuty oraz uchwalonego presz
Walne Zgremadzenie Regulaminu Rady Nadzorcze], ——-—ewm-meee-

§13
Uehwaly Rady Nadzorczej

paty Rady Nadzoscze zapadajs bezwzpledng wigkszodeia glosow exonkow Rady

agjorezej obecnych na posicdzeniu. W razie réwnosci glosow decyduje glog Prae-
ni{:zﬁﬂegn_ - - I

‘@ waznosel uchwal Rady Madzorcze) wymagans jest zaproszenie na posiedzanic
wizysikich ezlonkéw Rady Nadzorezej | obeenodé na posiedzeniu co najmniej potowy
Jei czlonkdw, e

3 / Zastrzerenicm postanowier Kodeksu spdick handlowych, czlonkowie Fady Nodzor-
cz¢) mogg braé udzial w podeimowaniu uchwal Rady Nadzoreze], oddajac swij zlos na
pismle za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorcze). Oddanie glosu na pidmie
aie moge dotyezyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Hady
Madzoreze], --—mmeane

4 £ zastrzezeniem postanowiert Kodeksu spaltek handiowych, Rada Nadzoreza mose Do-
dejmawaé uchwaly w trybie pisemnym lub prey wykorzystaniu srodkow bezposred-
fiego porozumiewania sig na odleglosé (telefonicznie Tub w inny sposdb gwaraniujgoy
motliwesé porozumiewanin sig ze soby wszystkim crlonkom Rady Madzorcze)).
Vichwala podjpta w powy2szy sposab jest wazna tylko wiwezas, pdy wszyscy celonko-
wie Rady Nadzoreze] zostali powiadomisni o tredci projekiu uchwaly, W przypadku
pedejmowania uchwaly w trybie pisemnym, Przewodniczgey Rady Madzorcze) glosuje
pieewszy, 4 nastepnie przesyla tokst uchwaly pozostalym czlonkem Rady Nadzoreze|.
Uchwaln jest wazna, gdy ztory pod nig podpisy bezwagledna wiskszoéé czionkow Rady
Mudzorezej. Podjecie uchwaly przy wykorzvsteniu érodkdw berpogrednizpo porozu-
miewania sig ne odlegiose jest zatwierdzane praez Praewodniczacego Rady Madzorezej,
%1dry odbicra glosy od pozostalych catonkdw Rady Nadzoroge] - zatwisrdzenie nastg-
puje poprzez odnetowanie uchwale trybu jef pediecia oraz ploséw oddanyeh przez po-
szezegdlnych ezlonkdw Rady Nadzoreze]. W obu opisanych powykej trybach podejmo-
wanja uchwal, w razie rdwnodel plostw decyduje ghos Przewodniczseego Rady, e-ees



§14
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Madzorcea sprawuje nadzor nad deialalnodciy Spotki we wezysikich deied-inach
jej deziatalnosci. wam

Do kompetencji Rady Nadzoreze), oprdcz spraw okreslonych w Kedeksie spidck han-
dlowyeh, nalety w saczegolnodel: NE—

13 seens sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzady 7 dziafalnodzi Spoiki
za ubicgly rok obratowy, w zakresie ich gpodnosci  ksisgmm | dokumeniomi.
jak § ze sianem faktycznym, oraz ocena wnioskdw Zarzadu co do podiiaiu

zyskow albo pokryeia stral; =
| skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego piscmnego sprawozdanic”® o
wynikéw oceny, o ktorej mowa w pkt 1 powyej; . nst ]
G =
0 powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu----er--sssesssessseemsn TR N
4} z zasirzeteniem § 7 ust. 6 powyzel, powolywanie czlonkiw Zarzgdu ; \'f'-"d|
Wiceprezesow Zarzadu) oraz odwolywanie powotanych czionkiow Zarzad s ]
5 rowicszomie, z wazmych powaddw, w czyonesciach poszczepdlnych lub 1.

wszystkich czlenkow Zarzgdu oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzoreze] da
czasowego  wykonywania czynnodci  czlonkéw  Zarzadu niemoggech

spravvwnd swoich funkeji; ey
&Y ustalanie, na podstawie wniosku Prezesa Zarzgdu, zasad wynaprodzenio ors
wysokoséel wynagrodeenia czlonkdw Zarzadu, = -
7 ustalanie wynagrodzenia Prezesa Parzgdu; ------- i |
E) zatwierdzanic rocznych plandtw  [inansowsch  (bodzet) i opiniowanic

stralegiczayeh plenéw gospodarczyeh; przy czym budiel powinien obejmowae
co najmnie] plan preychoddw i koszi6w na dany rok obrachunkowy, progrosy
bilansy ne keniec roku ohrachunkowega oraz plan preeplywow pisniganych a
rok obrachunkowy; wemn

9y wyrazanic zgody na zacigganie przez Spalke poyczek i kredylow oraz emisig
obligacii nieprzewidzianych w budzeciz powyrei skumulowansj kwou
sianowigeej rewnowartoi¢  10%  kapialow wilasnych Spifki rocanic. ¥
wyjalkiem zaciagania preez Spotkg pozvezek 1 kredylow od podmioldw
wchodzgeych w sklad Grupy Kapilelowej KRUK. lekrod w niniejszym
paragrafie mowa jest o Grupic Kapitalowej KRUK, rozumie sig praez to Spélky
oraz Jednostki od nicj zalezne w rozumisniu uslawy o rachunkowodel -——-—

1o wyrazanie zgody ha ustanawianie zabezpieczen, porgezen | dakonywanic
obcigier majatkuy  Spolki  mieprzewidzianyeh w  budimcie.  powyie]
skumulowang] kwoty stanowigee) réwnownrtess 1096 kapitaidw wiasnych
Spatki rocznie, z wyjgtkiem gdy stromemi cxynnosel s wylgozaie podmioty
wehodzgee w skiad Grupy Kapitatowe] KRUK, Zgody Rady Nadzorcze] nie
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12)

14}

F5)

[ 3]
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I8)

19

13

wymaga ustanawianie zabezpieczedi i porgczed dla kredytdw, poivezek |
obligecji objstyeh budieiem lub na ktore Reda Nedzorcrs wyrazile zgade w
irybie pke, 9); —— .

wyrazanie zgody na zacigganie przez Epdlke zobowigzen dobyczacych
pajedyneze) ransakeji lub serii powigzanych z sabg transakc]i o facene] wanode)
przesraczajjee] wo jednym  roku  obrachunkowym  kwole stanowigey
sbwaowartosé 3% kapitalow wlasnych Spatki, nicprzewidzianych w budzecie |
nie bedacyeh wynikiem zwykle] dzialalncscl aperacyjne) Spolki; «mmeeeee .

wyrazanic zgody ne nabycie lub objgcie przez Spotke udzialéw lub akcji w
innych spdlkach handlowych araz na praystapienia Spalkl do innyeh podmioidw
gospodarezyeh, 28 wyjatkiem nabycia lub objecia praez Spatke wdzialéw lub
skeji w podmiotach wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] KRUE =eeeeeee -

wyrazanie zgody na nabycie Jub zbycie akiywaw Spolki, kiorych warinég
preekracza 15% (pigtnadeie procent) wartoscl ksiegowej netto Spotki ustalons
na podstawie ostatniege  weryfikowanego sprawozdania finansowego,
mieprzewidziane w budiecie, za wyjatkicm nabyeiz lub zhyeia akiywow
podmiotom wehodzgeym w skiad Grupy Kapitalowej KRUKS < erreeenress

wyrmzanie zpody na zbycic lub przikazanie praw autorskich lub inngj
winsnosel intelektualne], w szezegdlnesel praw do patentéw i lechnalogii orax
znakéw towarowych, za wyjatkiem, gdy stronami sq wylacznie podmialy
wichodzgee w skiad Grupy Kapialows] KRUK:

wyra2anie zgody na zatrudnianie przez Spotke lub spotke zaleng od Spatki
deradeow i innych oséh zewneleanych w stosunku da Spétki Tub spalki od nig
zaleznej w chasakierze konsulaniéw, prawnikdw lub agenidw, jezeli laczne
roczne nieprzewidzians w budzecic koszly zaangazowsnia takich osab
ponicsione przez Spolke mialyby przekroczyd kwole 509.000.00 i pigdse
tysigcy] zl;- -

2alwierczanie repulamindw opeji menedzerskich; —-omemmnemee -

wyblr biegfege rewidemia do zbadania corocznych sprawozdans finansowryeh
Spatki. o kdrych mowa w ad. 395 Kodeksu spblek handlowyeh, reodnic 2
polskin
[ migdzynarodowymi standardami rachunkowndei: o

wyenzanie zgody na zawicranic lub zmiane uméw pomicdzy Spétky lub
spilky zaletny od Spotki a czlonkami Zareadu Spsltid lub czlonkami Rady
Madzorezel: - = v - -

wyrazanie Zgody ra dokenanie przex Spotke lub spétke zalezng od Spolki
wszelkich  nicodplanyeh  rozporzgdzen  lub  zacisgnipsie  wszelkich
niecdplatnyeh zobowigzan w zakresie ohjetym dzialalnoscis gospodarcza
Spolkl wwysokedei przekraczajgee] 1.000.000,00 (jeden milion) =t w jednym

I3



ok abrachunkowym, za wyjatkiem, pdy stronami sa wylaeznic podmioly
welindzgee w skdod Grupy Kapitalows] KRR, -

209 wyrnzanie zgady ma dokonanie przez Spatke lub spolke zaleing od Spilki
wezelkich nieodplainych  rozporzadyen  lub  zaciggnigeic  wseelkich
nicodplatnych zobowigenn w zakresie inmym ni2 deilalnodc pospodarcza
prowadzons przez Spotke, w wysokoscl przeiraczajacej 200.000 (dwicdcic
vsieey) 2t w jednym roku obrachunkowym, zz wyigtkiem, pdy stronami sg
wylacznic podmioty wehodzqee w skiad Gropy Kapitalowe] KRUK, ---eereeeeee

217 wyrazenic zgody na nabycic i zbycie przez Spoike nieruchomosci, wrytkowania
wieczystego Jub udzislu w o nierochomosel, za wyjatkicm nicruchomosei
nabywanych i zoywanych w procesie windykacii wierzptelnodei; arpz ——eo-

22) inne sprawy preewidziane niniejszym Statutem i preegisami kodoksu spalek
hand!owyoh . e - - LT

§15
Zwolnnie Walnege Zzromadzenia

Walne Zgromadzenie moze byé zwyozeing b nadawyzajng -----------

Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spatki lub w Warsiawie,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ edbyc wlerminic & (szosciv) miesieey pu |

uphywic kazdego roku obrotowego. -

Madzwyczaine Walne Zgromadzeniz awoluje:

(a)  Farzed z wilasnej inicjatywy lub na wniosck akcjorariusza b akejonariusiy, o |.

ktdrych mowa w USL 5 PORIZC]; meemmewaremmeeanas

{l} Rada Madzoreza, jesli uzna zwolanic Madzwyezajnego Walnepo Zgromadzenia
Za wskazane;

(¢} akeionariusze reprezentojgey oo najmnie] polowe kepilate zakladowego Spalki
lub co najmniej petows ogdlu ghosdw w Spalce;-

dy akcjonariusze upowanieni preez sad rejesirawy zpodnic 2 art, 400 § 3 Kodeksu
spdlek handlowych. - - .

Akcjonariusz lub oksjonariusze reprezeniujgey oo najmnigj 1/20 kapitalu zakladowegps
Spdlki moga sadad zwolania Madzwyezajnego Weinepo Zgromadzenia | umicszczenia
okreslenych spraw w perzgdku cbrad tego Walnego Zgeomadzenia, Zadanic zwolania
Madawyezajnepe Walnego Zpromadzenia powinno zostad xlozene Zarzadowi na pismic |
lub w postaci elekironicznel. Nadewyeznjne Walne Zgromadzenis powinno zustad swo-
lane w ciagu dwach tygodni od preedstawicniz Zorzadowl przez akejonariusea lub ak- |
cjonariuszy adania jego zwolania, --- |

|
Walne Zgromadzenie zwoluje sie preez oploszenie dokonywane na stronie infermstowe] |

Spélli oraz w sposdb okreslony dla przekezywania informacji bietgeyeh zgodnie z




1%

przepisanmi ustawy z dnia 29 Jipea 2005 1. o ofercie publiczne | warunkach wprowsadza-
Ria instromentow firansowych do zorgaAnizowanego sysiemu obrow oraz o spidtkach
publiczayeh. Ogloszenie powinne byé dokonane oo najmniej na 26 (dwadziescia szeéé)

dni preed temminem walnege zgromadzenia, — .

i Walne Zgromodzenie dziala na podstawie niniejszego Statwiu oraz w oparciu o uchwa-
lony przez siebie Regulamin Walnego Zgromadrenia, —---—m——eae- =
16

Uchwaly Walnego Zgromadzenia

I Akejorarivsze mogg uczesiniczye w Walnym Zgromadeeniu orez wykonywad prawo
tlosu asobiscie lub przez pelnomocnika. -

??3-\ Kazda akeja daje praws do jednego glosu na Walnym Zgramadzeniu, -
u-g

o

Y

7 Walne Zgromadrenic jest waine bez wzgledu na liczbe reprezeniowanych na nim akeji,
"o ile przepisy Kodeksu spélek handlowych nie stanowig inaczej. ~-e-e--

. i E:!chwuly Walnego Zpromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszodely ghosdw, a ile
ST preepisy Kodeksu spotek handlawyeh lub rinigjszepo Statutu nie stanowia inacze]. -

5 W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akeje Spotki uprawniajgee do wykonywania 8%

lub wigee] ogdlre] liczby ploséw na Walnym Zgromadzeniv, emians Statuty w zakresie
uprawnied wynikajgoych z § 11 ust. 3 powyiej wymaga oddanin glosu ,za" przez Piotra

Erupe.

§17
lstotna zamiana preedmiotu dzislalnoSel

Uehwaly Walneye Zyromadzenia w sprawic istotngj Zmiany preedmiot dzialalnodei Spalki
nie wymagaa dia swei waznodei wykupu akeji akcionariuszy niezgadzajaeveh sie na taks
amiang, ¢ ile zostany podiete wickszodcia dwach lrrecich gloséw w obacnedei osob

teprezentujgeych co najmeizi polowe kapitats zakindowego.

Lo koripetencji Walnego 2 gromadzenie nalezy w szczegdlnosei:

1}

2}

3}

4)

3)

18
Kompereneje Walnego Feromadzenis

teepatrywanie i zatwicrdzanie sprawozdanin Zarsadu 2 dzlalalnodei Spolki oraz
sprawozdania finansowego 72 ubiegly rok obrotowy:

podzial zysku albe pokryeie staty; -

udzielanic czionkom Farzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania preez nich obowigzkdw; -

postanowienia dotyczgee roszezen o naprawienis szkody wyrendzone] przy
zawigzaniu Spalki lub sprawowaniu zarzadu slbo padRar;— - ecceaeace e

zbycie | wydziertawienie przedsiebiorstwa Spolii lub jego ZOrEARIZOwane]
Czgsel oraz ustanowienia na nich ograniczonege prawa TZCCZOWERD, - ---m e

15



&} gmiany Slatutu; e oA

7 podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zokiadowago; -

8 polaczenis, podzial lub przekszialcenie Spolki;

93 rozwigzanic Spolki i otwercie jej likwidacii; e
I uchwatlanie Regulaminu Wainego Zgromadzenia oraz Regulaming Rady
Madzetezei; o
11 rozpalrywanie | rozsieypanic whioskdw przedsiawionych preez Radg
Madzorces; s---=
12 inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia pezepisami .,
prawa [ub postanowieniami Siatull, mmm-e--o-sescesmmme e -
Aol
§19 o~
Rok ebrotowy. Rachunkowoéd, \ L;-L > -
Peaoy -
1, Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendaragawy, mmmrmes e re—ssssnens .

z

Kapital zapasowy, 1nne kapitaly.

2.

Spotka mode tworzyd inne fundusze, W LEM AL —eame--— o
1.

s

%
Rachunkowodé Spéli bedzie prowadzana zgodnis z Migdzynarodovwymi Stendardarin—
Sprawozdawezoel Finansowej smwierdzonymi przez Unig Buropejska {MSSI. W
sprawach nicurcpulowanyeh przez MSSF siosowane bede preepisy usiawy = dnin 29
wrzedniz 1994 r. o rachunkowesei oraz przepisy wykonaweze do ie] uslawy.

§20

Spotka tworzy kapital zapasowy, do kidrego przelewa sig co najmniej §% zysku zadany
rok obrotowy, dopoki kapial len nie osiggnie co naimnig) 13 cegici kapitalu zaklado-
wego Spotki--

Walne Zgromadzenie moze tworzyé inne kapitaly, ---—----mmemeeen-

§21
Inne fondusze

Funduesz swiadezen socialnych; oraze--- -

inne fundusze okresione w obowinzujacych pracpisach prawa.-——--—— -

522
Roowiazanie Spolki

Sndlka moze byé rozwinzana w kexdym czasie uchwaly Walnege Zgromadzenia oraz 2
innyeh orezyezyn prrewidzianych praez prawo. e

Rozwigzanie Spatki naslepuje po przeprewadzeniu likwidacji, Likwidacie prowadzi siy
pad firma Spolki 2 dedatkiem w likwidae]i”, Likwidalorami sg crionkowie Zarzadu.
chyba 2e uchwala Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej. «--------- -



Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strale przewy2szajacy sume kapiatow
zapasowepo | rezerwowyeh orae fedng Lrzecis kepitatu zakladowege Spolki, Zarzad jest
tobowigzany niczwincznia zwolaé Walne Zpromadzenie w eelu powzigeia uehwaly do-
tvezgee dalszego istnienia Spalki, -

§23
Postanowienia Koncowe

W sprawach nieuregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Ko-
deksu spolek handlowyeh | innyeh showigzujseyeh akidw prawnyeh, -

i

£ zastrzezeniem § 15 usl. 6 powyzej, Spolka bedzie zamieszozaln ogleszenia w Moni-
torze Sgdowym | Gospodarcaym, -

Wszelkie spory powstale na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beds przez sgd wia-
Seiwy ze wegledu na siedzibe Spatki”

Akt ten odezytano, preyjeto | podpisano.
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