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KREDYT INKASO SA

NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii X
o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i Iacznej wartosci nominalnej 69.000.000 PLN
Emitent:
KREDYT INKASO S.A.

z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Trei¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod wzgledem
zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 maja 2015 r.
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Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by
zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢é
na jego znaczenie i wyceng instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Ul LA

PaMel Szewczyk

Prezes Zarzadu Kredyt Inkaso
S.A.
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Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami diuznymi, w szczegblnosei
zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy kapitalowej

1.

1.1

()

(b)

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia Grupy
Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzytelnoéci, w tym portfeli zagranicznych

Obecnie Grupa nabywa przede wszystkim pakiety wierzytelnosci nieregularnych od bankoéw oraz
firm telekomunikacyjnych. Sa to w przewazajacej czgsci naleznoéei od konsumentow. Ostateczne
ceny oferowane przez rynek za wystawione do sprzedazy pakiety wierzytelnosci sg uzaleznione od
szeregu czynnikow, takich jak m.in.:

i) rodzaj (status prawny, cechy osobowe) dtuznika;

(ii) parametry dhugu;

(iii)  tytul zobowigzania;

(iv)  etap ,zycia” dhugu;

(v) czynnos$ci windykacyjne podejmowane przed sprzedazg; lub
(vi) sita konkurencji.

Rozw6j rynku w ostatnim czasie powoduje, ze zwigksza sig réznorodnosé parametréow oferowanych
pakietéw wierzytelnosci, a w konsekwencji danych, jakie Grupa musi przeanalizowa¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Ponadto od poczatku 2013 roku Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci poza terytorium Polski tj.
gléownie w Rumunii, Bulgarii oraz Rosji. Grupa posiada mniejsze doswiadczenie w wycenie
zagranicznych lub nowych rodzajowo pakietéw wierzytelnosci, w szczegdlnosci w poréwnaniu z
podmiotami konkurencyjnymi, ktére na wymienione wyzej rynki zagraniczne weszly wezesniej.

Wycena pakietéw wierzytelnosci jest procesem oceny statystycznej i eksperckiej. Wobec tego, ze
kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci jest odmienny, przy czym réznice zachodza juz
na poziomie pakietéw pochodzacych z tego samego kraju, istnieje ryzyko niewlasciwej wyceny jego
wartosci.

Nalezy mieé na wzgledzie, Ze proces odzyskiwania naleznodci z zakupionych przez Grupg
wierzytelnodei jest na ogdt rozciggniety w czasie. Brak mozliwosci odzyskania wigkszej czgdei
naleznosci w okreslonym czasie moze mie¢ wplyw na rentowno$é¢ Grupy. Przy wigkszym bledzie w
wycenie nabywanych wierzytelnoci odzyskana kwota moze nie pokry¢ kosztéw zakupu danego
pakietu wierzytelnosci i kosztéw operacyjnych dochodzenia naleznosci.

Grupa posiada wykwalifikowany personel dedykowany do wyceny pakietéw wierzytelnosci, a
ponadto ze wzgledu na wieloletnie do$wiadczenie, realizuje wyceny na profesjonalnym eksperckim
poziomie.

Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem, przechowywaniem i bezpieczenstwem danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dzialalno$ci Grupa na znaczng skalg przetwarza dane osobowe oraz
zarzgdza istotnej wielko$ci bazami danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢
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dokonywane w sposob zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych. Grupa nie
moze jednak wykluczyé, ze pomimo stosowanych $rodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkow
prawnych w tym zakresie, w szczegolnosci do incydentalnego ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong
danych osobowych, w szczegélnosci ujawnienia danych osobowych w sposob niezgodny z prawem,
Grupa moze by¢ narazona na sankcje karne i/lub sankcji administracyjne. Bezprawne ujawnienie
danych osobowych moze réwniez skutkowaé¢ dochodzeniem roszczen o naruszenie dobr osobistych,
jak réwniez negatywnie wplynac na wizerunek Grupy.

Grupa minimalizuje wyzej opisane ryzyko poprzez stosowane wysokie standardy techniczne i
organizacyjne zarzadzania, obiegu i ochrony danych osobowych, zaawansowane technologicznie
systemy, a ponadto precyzyjne procedury wewnetrzne oraz powolany w strukturze wewngtrznej
personel, odpowiedzialny za nalezyte przetwarzanie danych osobowych i bezpieczenstwo obiegu
informacji.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci oraz awarii systeméw teleinformatycznych

Dzialalnoé¢ Grupy uzalezniona jest od wykorzystywania zaawansowanych i dedykowanych
systeméw informatycznych. W sytuacji utraty urzadzen, oprogramowania lub danych Grupa moze
byé narazona na przestdj w dzialalnosci operacyjnej i nie wypehianie biezacych obowiazkéw. W
zaleznodci od diugosci przestoju w obshudze wierzytelnosci Grupa moze by¢ narazona na nieznaczne
zmniejszenie wptywéw w chwili przestoju lub na zmniejszenic wplywéw w przysztosci, gdyby nie
bylo mozliwe szybkie usuniecie skutkéw przestoju. W zaleznosci od powodu przestoju systeméw
Grupy moze byé narazona na poniesienie dodatkowych kosztéw przywrécenia ich dziatania.

W celu zminimalizowania mozliwosci powstania przestojow w dzialalnosci Grupa posiada
wdrozone procedury biezacego tworzenia kopii bazy danych oraz odpowiednie zaplecze sprzgtowe
gotowe do czasowego wsparcia systeméw i sprzetu, ktory méglby ulec czasowej awarii lub
zniszezeniu.

Grupa opiera swoja dzialalno$é na wykorzystywaniu nowych rozwigzan w zakresie sprzgtu
komputerowego, oprogramowania i systeméw telekomunikacyjnych. S3 to czynniki decydujace o
konkurencyjnosci, rentownosci dziatalnosci i mozliwodci rozwoju inwestycji wilasnych lub
rozwijania ushuig zarzadzania wierzytelnosciami nie stanowigcymi wiasnosci Grupy. Fakt ten nabiera
szczegblnego znaczenia w chwili, gdy wielkodé wilasnego lub obstugiwanego portfela wierzytelnosci
istotnie bedzie rosnaé. Grupa jest narazona na ryzyko, ze nie bedzie przygotowana do istotnych
zmian technologicznych w przyszloéci, a inne podmioty, ktére wprowadza lepsze rozwigzania
technologiczne, beda bardziej konkurencyjne. Z tego wzgledu w oparciu o wykwalifikowane stuzby
informatyczne Grupa stale rozwija i koryguje posiadane systemy informatyczne i na biezaco
monitoruje zmiany dokonujgce si¢ na rynku wierzytelnosci oraz nowe rozwigzania i oferty z branzy
IT. Poniewaz jednak zmiany w nowych technologiach zachodza bardzo szybko, moze sig okazag, ze
posiadane zasoby sprzetowe i oprogramowanie bgda niewystarczajace i konieczne bedzie zakupienie
nowych, co moze wplynaé¢ na wysokos¢ kosztéw dzialalnosci Grupy.

Ponadto rozwdj technologii teleinformatycznych we wszystkich sferach zycia gospodarczego
powoduje niedobér na rynku wykwalifikowanych informatykéw lub innych specjalistow, co wprost
przeklada sie na koszty ich pracy. Konieczno$¢ zatrudnienia dodatkowych programistow w zwigzku
z rozwojem posiadanych systeméw informatycznych lub wzrost ich wynagrodzef moze wplynac na
zwickszenie kosztoéw zwigzanych z dzialem IT Grupy.

Ryzyko zwiazane z zakoriczeniem wspdlpracy z Kancelarig Prawnicza FORUM radca prawny
Krzysztof Pilus i spdtka sp. k.
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Uslugi prawnicze na rzecz Grupy $wiadczy Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof
Pilu$ i spotka sp. k. Jest to jedna z nielicznych kancelarii prawnych, ktdra jest w stanie $wiadczyé
Grupie ushugi, co wynika z faktu, ze $wiadczenie tego typu ustug wymaga posiadania unikalnych
zasob6w, w szczegdlnosci znajomosci obstugi specjalistycznego systemu informatycznego
stworzonego na potrzeby obstugi spraw Grupy i przeszkolonego personelu, know-how
organizacyjno-prawnego oraz do$wiadczenia w skutecznym i ekonomicznym prowadzeniu wielu
tysiecy postgpowan jednoczesénie. Zakoriczenie wspoltpracy pomigdzy Emitentem a kancelaria moze
czasowo utrudnié Emitentowi dochodzenie od diuznikéw zaplaty, co bedzie mialo negatywny
wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Emitent wskazuje, ze mozliwo$¢ zmaterializowania si¢ niniejszego ryzyka jest ograniczona, ze
wzgledu na fakt posiadania przez Emitenta 85% udzialéw w Kancelarii Prawniczej FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spétka sp. k., za posrednictwem spotki zaleznej Emitenta pod firma
Kancelaria FORUM S.A. bedacej komandytariuszem w Kancelarii Prawnicze] FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i spétka sp. k., co pozwala Emitentowi mie¢ istotny wplyw na dzialalnos¢ tej
kancelarii.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Czynnikiem niezbgdnym dla dziatalnosci i rozwoju Grupy jest wiedza i do$wiadczenie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw 1 kadry zarzadzajacej. Jest to charakterystyczne dla
przedsiebiorstw, ktorych przedmiotem dziatalnoéci s ustugi finansowe.

Istnieje ryzyko, iz utrata Kkluczowych pracownikéw oraz wspolpracownikow moze wplynaé
krétkoterminowo na efektywnos¢ dziatania Grupy. Konkurencja na rynku pracodawcédw moze takze
zwigkszyé ponoszone przez Grupe koszty pracy, co w efekcie wplynie na wyniki finansowe.

Szybki rozwoj wymaga takze zatrudniania wysoko kwalifikowanych kadr, co przy ograniczonej
liczbie 0séb z wysokimi kwalifikacjami moze spowodowaé trudnosci z pozyskaniem kadr, a co za
tym idzie spowolnienie tempa wzrostu.

Grupa stara si¢ minimalizowaé ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow poprzez
ograniczenie ich odptywu, co realizuje si¢ przez zapewnianie atrakcyjnych warunkow zatrudnienia.
Ponadto, Grupa tak okresla zakresy obowiazkéw zwigzanych z danym funkcjami lub stanowiskami,
by w miejsce brakujacego kluczowego pracownika stosowne obowigzki, czasowo mogly byc¢
kontynuowane lub wykonywane przez inne osoby z organizacji. Rozwigzanie to pozwala unikng¢
przynajmniej dlugotrwalych przestojéw rozpoczgtych procesow.

Ryzyko utraty zezwolenia KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoéciami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku, na podstawie ktérego w
ramach swej podstawowej dzialalnosci $wiadezy ushugi zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnociami funduszy sekurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak roéwniez funduszy spoza
Grupy. Posiadane przez Emitenta zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dzialalnosci
podstawowej w postaci zarzadzania wierzytelnosciami, gléwnie bankowymi, dostepnymi jedynie dla
funduszy sekurytyzacyjnych. Dziatalnoéé podmiotu zarzadzajgcego, w rozumieniu art. 192 ust. 1
Ustawy o Funduszach daje Emitentowi konkurencyjng pozycj¢ w branzy.

Zgodnie z Ustawa o Funduszach, Emitent, jako podmiot zarzadzajacy sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami jest obowiazany prowadzi¢ dzialalnosc w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposdb nalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikdw funduszu sekurytyzacyjnego.

0113875-0000001 WR:4029914.15 5 \\



Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowiazkéw
wynikajacych z otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami,
uzyskane zezwolenie moze zosta¢ przez KNF zawieszone lub cofnigte. W takim przypadku Grupa
moze utracié mozliwoéé uzyskiwania dodatkowych Zrédet przychodow z tytulu zarzadzania
wierzytelnosciami oraz mozliwoéé dalszego rozwoju dziatalnosci podstawowej z nim powigzanej i
zwiekszania udziatu przychodéw z tytutu dzialalnoéci podmiotu zarzgdzajacego w zysku.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez dokiadanie nalezytej starannosci, aby wszystkie
przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu oraz procedury zwigzane z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnoéciami funduszu sekurytyzacyjnego byly zachowane i prowadzone
zgodnie z przepisami prawa.

(2) Ryzyko zwigzane z obecnoscia podmiotéw zaleznych Emitenta w podatkowo korzystnych
jurysdykcjach

Jednostka zalezna Emitenta, spotka Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. jest
spotka kapitalowa z siedzibg w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, do ktérej to spotki stosuje sig
przepisy luksemburskiego prawa handlowego i sekurytyzacyjnego. Zgodnie z prawem Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga, Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. w pelni podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wysokosci 28,59%. Jednakze wyplata dywidendy lub
odsetek na rzecz Emitenta znaczaco zmniejsza podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym.
Ponadto, jako ze spétka Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. podlega w pelni
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od caloci swoich dochodow w Wielkim Ksigstwie
Luksemburga, stosuje si¢ do niej zapisy uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zgodnie z
obecnie obowigzujacymi przepisami podatkowymi dywidenda wyplacana przez Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na rzecz Emitenta bedzie zwolniona z opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Z kolei inna jednostka zalezna Emitenta, spotka Kredyt Inkaso Investments RO S.A. z siedzibg w
Bukareszcie w pehni podlega prawodawstwu rumuriskiemu, zgodnie z ktérym w obszarze podatkow
spoczywa na niej podatek dochodowy od o0séb prawnych wynoszacy w Rumunii 16%. W zakresie
podatku VAT nabywanie wierzytelnosci przez spotkg, podobnie jak ustugi dochodzenia
wierzytelnoci wiasnych, o ile podatnik spelni dodatkowe warunki ustawowe, nie podlegaja
podatkowi VAT.

Jednostka zalezna Emitenta, Kredyt Inkaso Investments BG EAD z siedzibg w Sofii w pelni podlega
prawodawstwu butgarskiemu, zgodnie z ktérym w obszarze podatkéw spoczywa na niej podatek
dochodowy od 0séb prawnych wynoszacy w Bulgarii 10%. W zakresie podatku VAT nabywanie
wierzytelnosci przez spotke, podobnie jak ushugi dochodzenia wierzytelnosci wiasnych nie podlegaja
podatkowi VAT.

Inna jednostka zalezna Emitenta, Kredyt Inkaso RUS LLC z siedziba w obwodzie Moskiewskim w
peti podlega prawodawstwu rosyjskiemu, zgodnie z ktérym w obszarze podatkéw spoczywa na niej
podatek dochodowy od oséb prawnych wynoszacy w Rosji 18%. W zakresie podatku VAT
nabywanie wierzytelnosci przez spétke, podobnie jak ustugi dochodzenia wierzytelnosci wiasnych
nie podlegaja podatkowi VAT.

W sytuacji, w ktérej Emitent posiada zagraniczne jednostki zalezne, istnieje ryzyko zwigzane z
mozliwoscia zmian uregulowan dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, przepisow
dotyczacych spétek, prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, przepiséw podatkowych, celnych i
innych w danych jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwie Polski,
Luksemburga, Rumunii, Bulgarii i Rosji oraz Unii Europejskiej wymienione powyzej mogg
powodowaé polepszenie lub pogorszenie warunkow dziatalnoéci gospodarczej. Ponadto dziatalnosé
w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone ryzyko nieprawidlowego rozpoznania
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obowigzkéw prawnych, w tym podatkowych, co w konsekwencji moze potencjalnie skutkowac
negatywnym wplywem na wyniki finansowe Grupy.

Jednakze, pomimo powyzszego, zwlaszcza jurysdykcja luksemburska wykazuje daleko posunigta
stabilnosé w stosunku chociazby do ustawodawstwa polskiego, a nadto zapewnia nadal bardzo
korzystna optymalizacje podatkows, stad struktury zalezne Emitenta, w tym podmioty zalezne w
Rumunii, Bulgarii i Rosji opieraja si¢ o kapital wlasny bedacy w wigkszosci w posiadaniu podmiotu
zaleznego w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, co zapewnia efektywna podatkowg strukturg Grupy i
tagodzi finansowe skutki ewentualnego pogorszenia $rodowiska prawno-podatkowego, w ktorym
funkcjonuja inne podmioty zalezne.

Ryzyko zwiazane z nowymi obszarami dziatalnosci

W drugim pétroczu 2012 roku utworzono w ramach Grupy spolke zalezng — FIN SANO Consumer
Finance Spétka Akcyjna spotka komandytowa, ktérej gtéwnym przedmiotem dzialalnosci jest
oferowanie okreslonym grupom potencjalnych klientow, dedykowanych i zindywidualizowanych
produktéw finansowych o charakterze pozyczkowym.

FINSANO Consumer Finance jest wyspecjalizowanym podmiotem dziatajacym w branzy
finansowej opierajacym si¢ o doéwiadczenie i wiedzg Grupy w zakresie restrukturyzacji zadluzenia,
co umozliwia trafny dobdr produktéw gotéwkowych dopasowanych do potrzeb klienta. Poprzez
dziatalno$¢ FINSANO Consumer Finance Grupa oferuje nowy rodzaj uslug i produktow
finansowych w ramach funkcjonowania w branzy finansowe;.

Inwestycja kapitalowa Grupy w pedmiot zalezny i wyjscie na rynek z nowym rodzajem produktow
finansowych rodzi ryzyko nie uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu i spodziewanych zyskow, a przez
to stwarza ryzyko utraty zainwestowanego kapitalu. Wobec tego na poczatkowym etapie rozwoju
nowej spotki zaleznej Grupa dokonala jej kapitalizacji na umiarkowanym poziomie i prowadzi
polityke uruchamia pozyczek o niewielkich nominatach, wprowadzajac efektywny system
monitoringu bazujacy na wrazliwych wskaznikach i czynnikach ryzyka.

Poza ryzykiem finansowym nowo prowadzonego projektu, istnieje rowniez ryzyko prawne. Przed
uruchomieniem dzialalnoéci pozyczkowej w ramach Grupy dokonano wnikliwego rozpoznania
otoczenia prawnego oraz potrzeb rynku, w tym Klientéw majacych zobowiazania wobec Grupy, co
pozwala zminimalizowaé ryzyka prawne. Ponadto FINSANO Consumer Finance doklada nalezytej
starannoéci w przestrzeganiu tak przepiséw prawa, jak i dobrych obyczajéw przedsigbiorstw
finansowych oraz wewnetrznych procedur postgpowania.

Grupa jest rowniez aktywnym czlonkiem Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce,
zrzeszajacej przedsiebiorstwa finansowe w celu wyznaczania w dzialalnosci gospodarczej wysokich
standardéw postepowania we wszystkich relacjach z klientami i kontrahentami oraz nadzorowania
stosowania si¢ do nich przez przedsigbiorstwa finansowe, dla tworzenia i potwierdzania opinii,
uznajacych te przedsiebiorstwa za instytucje zaufania publicznego.

Ryzyko niekorzystnych lub niezrealizowanych przejgc

Dla przyspieszenia rozwoju Grupa rozwaza mozliwoé¢é dokonania przejgé innych podmiotéw w
branzy. W ten sposob Grupa moglaby wstapi¢ w istniejace zwiazki biznesowe, uzyska¢ dodatkows
wiedze i do§wiadczenie oraz jednorazowo wstapic w prawa wierzyciela w wigkszej ilosci spraw.
Ponadto Grupa moglaby uzyska¢ wiedzg i doswiadczenie w innych modelach biznesu w zakresie
obstugi wierzytelnosci. Celem Grupy jest takze rozwdj dziatalnosci na nowych rynkach (takze poza
Polska).
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Mimo dokonania uprzednich analiz istnieje ryzyko, ze przejgty podmiot nie zapewni uzyskania
oczekiwanych korzysci. Grupa moze napotkaé na trudnosci we wdrozeniu w przejetym podmiocie
swoich standardéw, systeméw kontroli i systeméw informatycznych i moze nie uzyskaé
oczekiwanych efektéw synergii. Przejete wraz z nowym podmiotem wierzytelnosci moga si¢ okazac
mniej wartosciowe, a wiedza i do§wiadczenie posiadane przez ten podmiot mogg si¢ okazaé juz
Grupie znane lub niemozliwe do wykorzystania. Takze istniejace relacje z kontrahentami tego
podmiotu moga ulec pogorszeniu, jak tez moze sig okaza¢ post factum, ze Grupa mogla je nawigzac
bezposrednio bez konieczno$ci dokonywania przejgc.

Moze sie rowniez okazaé, ze na niektére z transakeji przejec¢ Grupa bedzie musiata uzyskac zgode
Prezesa UOKIK lub innego wlasciwego organu ochrony konkurencji. Istnieje ryzyko, iz Prezes
UOKIK lub inny wiasciwy organ ochrony konkurencji uzna, ze jedna lub kilka z ewentualnych
planowanych przez Grupe transakcji stanowi zagrozenie dla interesow konsumentéw Iub
konkurencji i wyda decyzje zabraniajace koncentracji albo obwaruje decyzje warunkami dla Grupy
niekorzystnymi, skutkujacymi koniecznoscig renegocjacji badZ nawet odstgpienia od ewentualnej
transakcji.

Ponadto, Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem
jest ograniczenie konkurencji. Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez
zarzuci¢ przedsigbiorcom posiadajacym pozycje dominujgcg na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac
podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé
zaprzestanie ich stosowania, a takze natozy¢ karg pienigzng.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zmiany w przepisach prawnych, w szczegdlnodci ograniczajace lub wprowadzajgce restrykeyjne
wymogi formalne, w tym w zakresie postepowan sadowych zwigzanych z trybami wilasciwymi dla
dochodzenia zaplaty wierzytelnosci, moga w sposob istotny wplyna¢ na prowadzong przez Grupg
dzialalnos¢ gospodarcza.

Wejécie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaC si¢ z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé
wzrost kosztéw dzialalnodci Grupy i wplynaé na wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w
ocenie skutkéw przysztych zdarzen i decyzji. Grupa ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezaca
obserwacje zachodzacych zmian w otoczeniu prawnym i prowadzeniu dzialalnosci zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

W obecnej chwili Grupa na biezaco monitoruje, jaki wplyw na prowadzona przez nig dzialalnosé
maja nowe regulacje odnoszace si¢ do upadlosci konsumenckiej, ktére weszly w zycie 31 grudnia
2014 r. na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy - Prawo upadiosciowe i
naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz ustawy o kosztach sadowych w sprawach
cywilnych. Szczegdlng uwage Grupa zwraca na ksztaltowanie si¢ orzecznictwa sadow
powszechnych w zakresic nowowprowadzonych do wspomnianej ustawy przeslanek uprawniajgcych
do oddalenia wniosku o upadlo$é (umyéinoéé lub razgce niedbalstwo diuznika) oraz przestanek
umorzenia zobowigzan upadlego bez ustalania planu splaty (brak zdolnosci upadlego do dokonania
jakichkolwiek sptat ze wzgledu na osobista sytuacje upadlego). Z punktu widzenia Grupy istotne jest
aby linia orzecznicza byla jednolita, co ulatwi oszacowanie ryzyka zwiazanego ze zglaszaniem przez
konsumentéw wnioskéw o upadio$é oraz ewentualnych umorzen zobowigzan wobec nich.

Grupa $ledzi réwniez postep prac nad projektem ustawy o zmianie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 .
o komornikach sadowych i egzekucji (druk sejmowy 2516), gdyz jej ostateczny ksztalt, ze wzgledu
na przewidziane w nim ograniczenia w wyborze komornika sadowego spoza rewiru komorniczego,



moze wplyna¢ na konieczno$¢ zmiany modelu wspotpracy z komornikami sagdowymi oraz wzrost
kosztéw dziatalnosci Grupy.

() Ryzyko zwiazane z wymogiem uzyskania ponad 60% wigkszosci gloséw oddanych dla przyjecia
kazdej uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta

Stosownie do postanowien § 7 ust. 8 Statutu dla przyjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie
Emitenta wymagane jest uzyskanie wigkszosci ponad 60% oddanych gloséw, o ile ustawa z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych lub Statut nie przewiduja dalej idacych wymogow.
Zapis taki ma zapobiega¢ naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez jednego akcjonariusza
posiadajacego najwieksza liczbg gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Takie rozwigzanie rodzi jednak
ryzyko, ze w przypadku rozbieznego stanowiska pomigdzy akcjonariuszami, Walne Zgromadzenie
Emitenta moze nie byé w stanie podja¢ uchwal ze wzgledu na brak mozliwosci uzyskania
wiekszosci ponad 60% oddanych gloséw za dang uchwala (takze w tych przypadkach, w ktorych
prawo wymaga podjecia uchwaly, np. w kwestii zatwierdzenia sprawozdan finansowych za dany rok
obrotowy), co sparalizowaloby prace Walnego Zgromadzenia lub wymagalby zwolania kolejnego
Walnego Zgromadzenia gdy przy zmienionej liscie uprawnionych do glosowania i liczbie
reprezentowanych gloséw mogloby dojé¢ do podjgcia uchwal.

)] Ryzyko zwigzane z réznicami kulturowymi w jednostkach Grupy

Grupa sklada si¢ z dziewigciu jednostek dzialajacych w Polsce oraz czterech dzialajacych za granicg
(w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, Rumunii, Bulgarii i Rosji). W zwigzku z powyzszym, moga
istnie¢ ryzyka niezidentyfikowane na chwile obecna, zwigzane z réznicami kulturowymi na
poziomie organizacji (hierarchia, struktura, procesy decyzyjne, planowanie, zarzadzanie itp.) oraz na
poziomie relacji miedzyludzkich (zwyczaje i normy dotyczgce kontaktow migdzyludzkich,
komunikacja itp.). Trudno jest oceni¢ wplyw wystapienia tego zjawiska na wyniki Grupy.
Wystapienie réznic kulturowych w obrebie Grupy moze spowodowaé pogorszenie dynamiki
rozwoju Grupy.

(m)  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawieral i planuje zawieraé transakcje z podmiotami powiazanymi, ktére moga podlegaé
badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byly one
zawierane na warunkach rynkowych. W ocenie Grupy transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi byly, sa i beda zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
ocena takich transakeji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Grupe,
co mogloby pociagnaé za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke. Istnicje
ryzyko zwiazane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi. Moze to negatywnie
wplynaé na dziatalnosé, pozycje rynkowa, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub
Grupy.

1.2 Ryzyko zwigzane z otoczeniem Grupy

(a) Ryzyko braku nowych zakupéw portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen windykacji
wierzytelnosci

Grupa jest zainteresowana nabywaniem nowych pakietow wierzytelnosci oraz $wiadczeniem ushug
windykacji wierzytelnoéci na rzecz pierwotnych wierzycieli, poniewaz zwigkszaja one zaréwno
biezace jak i przyszle przychody oraz osiggany zysk. Jednak ze wzgledu na dzialalnos¢ firm
konkurencyjnych lub ze wzgledu na zmiane sposobu postgpowania przez zbywcéw wierzytelnosei
Grupa moze by¢ narazona na ryzyko trudnosci w nabywaniu nowych, atrakeyjnych pakietow
wierzytelnosci oraz nowych zlecen windykacji wierzytelnosci. W obecnej sytuacji gospodarczej
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ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietéw wierzytelnosci mogg by¢ ograniczenia w dostepie
do kapitalu, natomiast ograniczeniem w nabywaniu kolejnych zlecen moze by¢ prowadzenie
windykacji wierzytelnosci przez wyspecjalizowane dzialy pierwotnych wierzycieli. Mozliwa jest
takze sytuacja odwrotna, kiedy to Grupa pozyska kapital, a nie zostanie on wykorzystany na
inwestycje w pakiety wierzytelnosci, ktdra to sytuacja rodzi dla Grupy ryzyko ponoszenia kosztéw
finansowych pozyskanego kapitalu bez czerpania z niego pozytku. Sytuacja ta bylaby istotnym
zagrozeniem w przypadku dhugoterminowego braku nowych zakupéw portfeli wierzytelnosci.
Obecnie nawet w przypadku krétkoterminowej przerwy w nabywaniu wierzytelnodei, przychod
Grupy i zyski powinny utrzymywaé si¢ na dotychczasowym poziomie w oparciu o pakiety
wierzytelnosci zakupione w ostatnim roku obrotowym i latach poprzednich. Jest to racjonalng
konsekwencja charakteru inwestycji, jaka sa pakiety wierzytelnosci, ktére ze swej natury generujg
regularne przeplywy w dhugoterminowej perspektywie. Jednak w diuzszej perspektywie czasowej
rozw6j Grupy moze by¢ obaczony ryzykiem spowolnienia, jesli eyklicznie nie bgdg nastgpowaly
zakupy nowych pakietow wierzytelnosci.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania w przyszlosci kapitalu w wyniku pogorszenia sytuacji na
rynku finansowym

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich latach okresowo utrudniata wykorzystanie
mozliwosci pozyskania kapitalu dla dalszego rozwoju dzialalnosci Grupy, a w szczegolnosci
kapitalu wilasnego. Takze pozyskiwanie kapitalu diuznego przez niektérych emitentéw z branzy
windykacyjnej bylo utrudnione. Niepewna kondycja rynkéw finansowych i ewentualne okresowe
pogorszenie sentymentu inwestycyjnego do branzy windykacyjnej moze spowodowaé trudnosci w
uzyskaniu dostepu do finansowania udzialowego i/lub dhuznego. Utrzymanie si¢ takiej sytuacji w
diuzszym terminie mogloby przyczynié sig do spowolnienia nowych inwestycji, a w konsekwencji
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytelnosci

Zmiany w skali dziatalnoéci bankéw oraz oferowanych przez nie produktéw, w tym wigkszy udzial
kredytow hipotecznych mogg znaczaco zwigkszy¢ wielkos¢ portfeli wierzytelnosci wystawianych na
sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie samodzielnie startowa¢ w przetargach na
zakupy najwiekszych portfeli wierzytelnosci i bedzie zmuszona do skoncentrowania sig na zakupach
mniejszych portfeli gdzie istnieje znacznie wigksza konkurencja, co przetozy si¢ na poziom cen tych
portfeli. Aby zminimalizowaé to ryzyko Grupa podejmuje wspétprace z najwigkszymi podmiotami z
branzy dysponujacymi dostepem do taniego finansowania w celu dokonywania wspolnych
inwestycji i obstugi portfeli wierzytelnosci.

Ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej

Wydatki inwestycyjne na zakupy pakietow wierzytelnosci Grupa finansuje srodkami whasnymi, jak
réwniez kredytami bankowymi oraz $rodkami z emisji obligacji.

W przypadku pogorszenia si¢ plynnosci finansowej Grupy, skutkujacej brakiem mozliwosci splaty
zadluzenia badz naruszeniem zobowigzan zawartych w dokumentacji finansowej Grupy, dlug Grupy
moze zostaé postawiony w stan natychmiastowej wymagalnosci. W takim wypadku obligatariusze
mogliby zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji, a zabezpieczone aktywa zostac przejete przez
instytucje finansowe.

Dzialania podejmowane dzialania w celu ograniczenia ryzyka wystapienia braku mozliwosci splaty
przez Grupe jej zobowigzan w momencie ich wymagalnosci obejmuja wiasciwe zarzadzanie
plynnoscia finansowa Grupy oraz umiejetne ksztattowanie struktury kapitalow wlasnych i obcych
zaangazowanych w przedsigbiorstwie Grupy.
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Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych

Z uwagi na model biznesowy Emitenta $rodki pozyskiwane w ramach emisji Obligacji moga by¢
przeznaczane na objecie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych nabywajacych
portfele wierzytelnosci. Poza emisja certyfikatow inwestycyjnych fundusze te moga takze
pozyskiwaé¢ érodki finansowe poprzez emisje obligacji, do wysokosci okreslonej w Ustawie o
Funduszach. W takiej sytuacji wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu objgcia obligacji funduszy
moga mieé charakter uprzywilejowany w stosunku do wierzytelnosci Emitenta z tytutu posiadania
certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej diuznikow

Dziatalno$¢ Grupy odbywa sie w szeroko rozumianej branzy ushug finansowych. Podobnie jak caly
rynek finansowy, branza ta jest wyjatkowo wrazliwa na ogdlng kondycj¢ gospodarczg tak mikro, jak
i makroekonomiczng. Wielko§¢é wplywéw z tytulu pakietéw wierzytelnosci jest uzalezniona od
kondycji finansowej dhuznikow.

Pogorszenie sytuacji finansowej diuznikéw, niezaleinie od ich rodzaju (osoby fizyczne lub
przedsiebiorstwa), wplywa bezposrednio na wielko$¢ zwrotu z inwestycji z pakietéw wierzytelnosci.
Ryzyko to, aby moglo stanowi¢ istotne zagrozenie, tj. by istotniec wplywalo na wplywy z
windykowanych wierzytelnosci musi mie¢ charakter globalny - musi odnosi¢ si¢ do duzej grupy
dtuznikéw oraz trwaé odpowiednio dlugo i mieé¢ cechy permanentnosci.

Grupa stara si¢ mitygowaé ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw poprzez poszerzanie
instrumentéw zwiazanych z pozaprawng windykacjg wierzytelnosci, w tym programéw i kampanii
motywacyjnych dla dhuznikéw oraz poprzez dokonywanie zakupow nowych portfeli wierzytelnosci i
ich odpowiednia dywersyfikacje, co skutkuje poszerzeniem i dywersyfikacjg bazy dluznikow. W
rezultacie pozwala to zdywersyfikowaé ryzyko pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej diuznikow,
ograniczyé ekspozycje na stabngca kondycje finansowa okreslonego sektora gospodarczego i
okreslonej grupy dhuznikéw, réwniez poprzez skierowanie dziatan Grupy do nowych diuznikow, w
tym diuznikéw osiagajacych dochody z tych obszaréw gospodarki, ktore nie sa w ogole dotknigte
stabnaca koniunkturg, albo sa nig dotknigte w mniejszym stopniu.

Ryzyko niewydolno$ci wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Dziatalno$é Grupy w zakresie likwidacji pakietéw wierzytelnosci w znacznej mierze korzysta z
drogi postepowania sadowego przed sadami powszechnymi, w szczegolnosci na postepowaniu
elektronicznym i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Z tego wzgledu istotne jest usprawnianie
procedur dotyczacych w szczegdlnosci postgpowania przed sadami powszechnymi, ktére maja za
zadanie przyspieszenie postgpowania sadowego.

Dzialania podejmowane przez Ministerstwo Sprawiedliwosci i zwigkszanie nakladow
inwestycyjnych na wymiar sprawiedliwoéci powoduje, ze w ostatnich latach systematycznie skracat
sie okres oczekiwania na uzyskanie tytulu wykonawczego. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku cigé
budzetowych i zmniejszenia budzetu wymiaru sprawiedliwosci mogg ulec zwigkszeniu zaleglosci
sadéw w wykonywaniu czynnosci zwiazanych z wniesionymi pozwami (wysylanie korespondenciji,
wydawanie tytuléw wykonawczych, zwroty naleznych oplat). W sytuacji nicuzasadnionej zwloki ze
strony sadéw w rozstrzyganiu sporéw, stronie przysluguje ponadto prawo wniesienia skargi i
mozliwo$é uzyskania odszkodowania za nierozpatrzenie przez sad sprawy w rozsgdnym terminie. W
dniu 1 maja 2009 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy z dnia 17 czerwca 2004 roku o skardze na
naruszenie praw strony do rozpoznania sprawy w postgpowaniu przygotowawczym prowadzonym
lub nadzorowanym przez prokuratora i postgpowaniu sagdowym bez nieuzasadnionej zwloki, ktéra
wprowadza minimalng kwote odszkodowania w wysokosci 2.000 zt w kazdym przypadku
stwierdzenia nieuzasadnionej przewleklosci postgpowania. Pozytywna tendencjg jest fakt, ze
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sadownictwo w coraz szerszym stopniu wykorzystuje techniki informatyczne, co wigze sig z
mozliwoscia istotnego zwiekszania liczby zglaszanych spraw do rozpatrzenia sprzezonej z
podniesieniem efektywnosci sadow w zakresie rozpatrywania pozwow.

W zwiazku z istotnym zwigkszeniem liczby prowadzonych spraw i kierowanych pozwow o zaplate,
Grupa jest narazona na opéznienia w uzyskiwaniu tytutéw wykonawczych. W dniu 9 stycznia 2009
roku Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektorych
innych ustaw, umozliwiajaca skladanie pozwéw droga elektroniczng, co przyczynilo sieg do
przyspieszenia postgpowania sadowego w sprawach o zaplatg, ktore stanowig wiekszos¢ spraw
inicjowanych w toku dochodzenia wierzytelnosci.

Jednakze ostatnie zmiany ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego, ktore
weszly w zycie z dniem 7 lipca 2013 roku, ograniczaja mozliwos¢ dochodzenia w elektronicznym
postepowaniu upominawczym roszczen, ktére staly si¢ wymagalne w okresie pozniejszym niz 3 lata
przed dniem wniesienia pozwu, a ponadto zwigkszono rygory formalne tego postepowania.

Wobec powyzszego w wigkszym niz w ciagu ostatnich trzech lat zakresie Grupa bedzie zmuszona
korzystaé ze ,,zwyklych” postepowan w sprawach o zaplate, ktére s zaréwno drozsze, jak i bardziej
czasochtonne niz EPU.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez dostosowanie polityki inwestycyjnej i selekcje
pakietéw wierzytelnosci, a takze modelowanie procesu dochodzenia wierzytelnosci, majac na
wzgledzie ryzyko dlugiego postepowania sadowego, w przypadku niemozliwosci skierowania
sprawy na drogg EPU.

Ryzyko wprowadzenia ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe jest uzalezniona od mozliwoéci nabywania pakietéw
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Hipotetyczne wprowadzenie zakazu
zbywania wierzytelnoéci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci
mialoby istotny wplyw na podstawowa dzialalnos¢ Grupy.

W stosunku do wierzytelnosci wobec konsumentéw mialy miejsce proby ograniczenia zbywania
wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli podejmowane przez Generalnego Inspektora Ochrony
Danych Osobowych wespot z Prezesem UOKIK. W oparciu o opini¢ UOKIK Generalny Inspektor
Ochrony Danych Osobowych wydal w przeszlosci szereg decyzji, ktorymi zakazal nabywcom
wierzytelnosci przetwarzania danych osobowych dhuznikéw, a tym samym uniemozliwial
wykonywanie praw z nabytych wierzytelnosci. W wyniku zaskarzenia decyzji problem
rozpatrywany byt przez Naczelny Sad Administracyjny, ktory w orzeczeniach z dnia 16 grudnia
2004 roku (sygnatura akt OSK 829/2004) i z dnia 6 czerwca 2005 roku (sygnatura akt I OPS 2/2005)
potwierdzit mozliwos¢ zbywania wierzytelnosci konsumenckich.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi w kwestii obrotu
wierzytelno$ciami

W ramach przyjetego obecnie przez Grupe modelu dzialalnoéci, Grupa nabywa gléwnie pakiety
wierzytelnoéei ,,trudnych” (czyli takich ktérych wartoé¢ nominalna jest wyzsza niz rzeczywista
wartoéé ekonomiczna). Istnieja watpliwosci, czy czynnosci nabycia wierzytelnosci pozostaja poza
zakresem opodatkowania Podatkiem VAT. Zgodnie z orzecznictwem TSUE, orzecznictwem
polskich sadéw administracyjnych oraz organéw podatkowych nabywanie wierzytelnosci
trudnych” nie stanowi ustugi w rozumieniu Ustawy o VAT, a zatem nie powstaje po stronie
nabywcy obowiazek zaplaty Podatku VAT przy takiej transakcji.
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W zwiazku z powyzszym, istnicje ryzyko, ze prowadzone w ramach modelu dzialalnosci Grupy
transakeje nabycia pakietow wierzytelnosci ,,trudnych” zostang uznane przez organy podatkowe lub
sady za podlegajace opodatkowaniu Podatkiem PCC. Obecna praktyka orzecznicza organdw
podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, a bioragc pod uwagg przypadki nabywania
wierzytelnosci przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach umowy o sekurytyzacjg sklania si¢ nawet
ku uznaniu, ze transakcje nabywania pakietéw wierzytelno$ci nie sa objete obowigzkiem zaplaty
Podatku PCC.

Nie mozna wiec wykluczyé ryzyka, ze w stosunku do Emitenta, w zwigzku z nabyciem przez niego
pakietéw wierzytelnoéci moze powstaé obowiazek zaptaty Podatku PCC albo (w przypadku np.
zmiany dotychczasowej linii orzeczniczej) Podatku VAT, co moze skutkowac zwigkszeniem
kosztéw dziatalnosci Grupy, pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej Grupy i w efekcie wplyngc
negatywnie na mozliwo$¢ spelienia przez Emitenta $wiadczen z Obligacji,

Ze wzgledu na istotnosé tego zagadnienia Grupa na biezaco obserwuje zaréwno dalsze ewentualne
nowelizacje przepiséw, jak i zmiany linii orzeczniczej sadéw oraz stanowiska organow
podatkowych odnoénie Podatku VAT, jak réwniez Podatku PCC.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z sytuacja gospodarcza kraju, poprzez powiazanie
koniunktury makroekonomicznej ze zdolnoscig splaty wierzytelnosci przez duznikéw. Pogorszenie
sie sytuacji gospodarczej moze skutkowaé: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatorow
platniczych, spadkiem stop procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochodéw. Zmiany
te wplywaja w bezposredni spos6b na sytuacj¢ finansowa diuznikéw, co ma bezposredni wplyw na
ich zdolnosé do regulowania swoich zobowiazan finansowych (dotyczy to zaréwno oséb fizycznych
jak 1 przedsiebiorstw).

Dopoki w gospodarce wystepuja cykle lepszej i gorszej sytuacji makroekonomicznej nie jest to
szczegdlnie ryzykowne dla Grupy, poniewaz w okresie pogorszenia si¢ sytuacji w gospodarce
zwieksza si¢ wolumen wierzytelnoéci trudnych, ktore mogg by¢ nabywane na korzystniejszych
warunkach i ktére mogg byé nastepnie odzyskiwane w cyklu poprawy sytuacji makroekonomiczne;j.
Moze jednak nastapié w gospodarce sytuacja dlugotrwalego pogorszenia sig sytuacji
makroekonomicznej. Wéwczas Grupa moze osiagaé zmniejszone przychody z windykacji, co moze
mie¢ negatywny wplyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane ze zmianami st6p procentowych oraz zmiang stopg odsetek ustawowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na sytuacj¢ gospodarstw domowych oraz
przedsigbiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stop
procentowych. Wzrost stép procentowych moze powodowa¢ wzrost kosztéw refinansowania. W
konsekwencji moze to mieé¢ negatywny wplyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢
wzrost gospodarczy.

W celu finansowania dziatalnosci i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitalu zewnetrznego w
postaci kredytéw bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedlug zmiennej
stopy procentowej, powigkszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych
przelozy sie na wzrost kosztéw finansowych Grupy zwigzanych ze splata zaciagnigtych zobowigzan,
co w konsekwencji moze przelozyé sie na pogorszenie si¢ jej wynikéw finansowych.

Zmiany stop procentowych maja takze swoje przelozenie na wysoko$¢ stopy odsetek ustawowych.
Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest pochodng wzrostu podstawowych stop procentowych
NBP. Wysokoéé odsetek ustawowych bezposrednio przeklada si¢ na osiagane przez Grupg
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przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosci. Obserwacje historyczne pokazujg, ze
zmiany stop odsetek ustawowych czgsto nie nadazajg za zmianami stop procentowych NBP. W
interesie Grupy lezy, aby poziom stép ustawowych byl jak najwyiszy. Jako ryzyko nalezy tu
wskaza¢ przede wszystkim potencjalng mozliwo$¢ zmian poziomu stép niedostosowanych do
realiéw rynkowych.

Ryzyko obnizenia wartoéci godziwej portfeli wierzytelnosci w wyniku wzrostu stop procentowych

Warto$é¢ godziwa nabywanych przez Grup¢ pakietéw wierzytelnoéci szacowana jest przy uzyciu
stopy dyskontowej. Czescia skiadowy tej stopy jest stopa wolna od ryzyka, ktora zalezy od poziomu
rynkowych stép procentowych. Dlatego tez wzrost stop procentowych na rynku wplynie na wzrost
stopy dyskontowej i w efekcie na obnizenie wartosci godziwej posiadanych przez Grupe portfeli
wierzytelnosci. Skutki takiej zmiany bedg widoczne nie tylko w aktywach Grupy, ale réwniez w jej
wyniku finansowym.

Ryzyko zwiagzane ze zmiennoscia kurséw walut

Emitent prowadzi dziatalnoé na rynkach zagranicznych i jest narazony na ryzyko walutowe gléwnie
z tytulu inwestycji w zakupy portfeli wierzytelnosci oraz z tytulu prowadzenia dziafalnosci
podstawowej tj. obstugi nabytych wierzytelnosci w walutach obcych. Zmiana kursu walut wobec
ziotego moze byé przyczyna osiagniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kursow
walut wplywaja na wynik finansowy poprzez:

(i) zmiany wyrazonej w zlotdwkach wartosci przychodéw z rynkéw zagranicznych i
y P g y
wyrazonych w zlotéwkach kosztow w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej na rynkach
zagranicznych;

(ii) zmiany w wartosci portfeli wierzytelnosci za granica (cena nabycia i wycena), ktorych
wartoé¢ wyrazona w zlotéwkach jest uzalezniona od kurséw walut; oraz

(iii)  niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy.

Whplaty od dhuznikéw na rynkach zagranicznych stanowia ok. 10% obrotéw Emitenta. Dominujac
waluta jest leja rumunska. Odzyski na rynku rumunskim sa akumulowane i reinwestowane w
walucie lokalnej. W opinii Emitenta, z uwagi na naturalny hedging oraz skalg i etap rozwoju na
rynkach zagranicznych, ekspozycja na ryzyko walutowe jest niewielka.

Ryzyko zwigzane z konkurencja branzowg

Od kilku lat na rynku firm zajmujgcych sie obrotem wierzytelnosciami zachodzi zjawisko
wyodrebniania si¢ podmiotéw o liczacej si¢ pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem
wycofywania si¢ podmiotow stabszych.

Bardziej znane podmioty, ktére dzialaja na naszym rynku, w zdecydowanej wigkszosci zostaty
dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwestoréw zewnetrznych, gléwnie przez fundusze
private equity i venture capital. Przedsigbiorstwa te w znacznej mierze dzialaja w segmencie
windykacji na zlecenie lub obstuguja (serwisuja) fundusze sekurytyzacyjne.

W ostatnim czasie daje si¢ zaobserwowac¢ tendencja upubliczniania mniejszych podmiotéw czy to na
rynku podstawowym GPW czy NewConnect. Branza zauwazyla korzysci plyngce z uczestnictwa w
rynku publicznym, w szczegdlnosci w zakresie pozyskiwania kapitatu.

Grupa jest w stanie skutecznie konkurowaé z innymi podmiotami w zakresie doswiadczenia w
nabywaniu pakietéow wierzytelnodci (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizowala juz 13 lat
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temu), a takze w zakresie reputacji i osigganych wynikéw. Portfel wierzytelnosci jest istotnym
czynnikiem uniezalezniajagcym Grupe od krétkoterminowych wahan popytu i podazy pakietow
wierzytelnoéci, a takze dzialan konkurencyjnych wplywajacych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci na wlasny rachunek funkcjonuje kilka znaczacych
podmiotéw, w tym réwniez spolki publiczne, a takZze mniejsze podmioty. Ponadto w branzy
funkcjonuje 30 podmiotéw posiadajacych zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego, w tym: Kruk S.A., Ultimo Sp. z 0.0., PRESCO S.A.,
EOS KSI Polska Sp. z 0.0., Intrum Justitia Sp. z o0.0., Debt Trading Partners Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA.

Istnieje ryzyko pojawienia si¢ najwigkszych konkurentéw branzowych z zagranicy z dostgpem do
tanich zrédet finansowania i budujacych swoja wlasng historie splacalnosci pakietéw tak wiasnych,
jak i wynikéw bazujacych na czynnikach skutecznosci zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnociami funduszu sekurytyzacyjnego. Mogtyby to wywola¢ zmiany na rynku obrotu
wierzytelno$ciami i negatywnie wplynaé¢ na poziom cen pakietow wierzytelnosci oraz wynagrodzen
za zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Wskutek wzrostu cen Grupa moze miec
ograniczone mozliwosci nabywania nowych pakietéw wierzytelnosci.

Grupa stara sig minimalizowaé to ryzyko poprzez nawiazywanie wspolpracy z najwigkszymi
nowymi graczami na rynku w celu dokonywania wspdlnych inwestycji i jednoczesnego
pozyskiwania zlecen na obstuge portfeli wierzytelnosci. Wplyw powyzszych ryzyk Grupa ogranicza
poprzez posiadane do$wiadczenie, stala profesjonalizacje oraz najwyzsza staranno$¢ i wrazliwosc na
popyt rynkowy, strategie konkurencji i potrzeby biznesowe w branzy.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polskie przepisy podatkowe bywaja czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow.
Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz réwniez na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w
prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w
zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga sig okaza¢ niekorzystne
dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ i sytuacj¢ finansowa
Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to
negatywnie wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyka zwigzane z Obligacjami
Ryzyko braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadlosci Emitenta

Obligacje beda emitowane jako obligacje niezabezpieczone i Emitent nie ma obowigzku
ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. W przypadku
ogloszenia upadloici Emitenta wierzytelnosci Obligatariuszy bgda zaspokajane po zaspokojeniu
wierzytelnosci innych, uprzywilejowanych wierzycieli Emitenta, w tym wierzycieli, na rzecz
ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majatku Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadtosci Emitenta i braku aktywéw wystarczajgcych na
zaspokojenie wszystkich wierzycieli Emitenta nie zostana zaspokojone w calosci lub w czgsci.

Wezesniejszy wykup Obligacji
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Opcja wezeséniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$é rynkowa. W okresie, w ktorym
Emitentowi bedzie przyshugiwalo prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa
Obligacji co do zasady nie powinna wzrosngé znaczaco ponad wartos¢, po ktorej Emitent moze
dokona¢ ich wezesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ réwniez w okresie
poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wezesniejszego wykupu
Obligacji. Mozna si¢ spodziewa¢, ze Emitent skorzysta z prawa do wezesnigjszego wykupu
Obligacji w sytuacji, gdy jego potencjalne koszty finansowania bgdg niisze niz oprocentowanie
Obligacji. W takim okresie inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow
uzyskanych z wczesnicjszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnilby mu stope zwrotu w
takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.

Brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niska ptynnosé

W dniu emisji Obligacji moze nie istnie¢ dla nich obrét na rynku wtérnym i istnieje mozliwos¢, ze
taki obrét nigdy sig nie rozpocznie. Jesli obré6t na rynku wtérnym sig rozpocznie, ptynnos¢ na rynku
wtérnym moze byé mala. W zwigzku z tym inwestor moze mie¢ trudnodci z fatwym zbyciem
Obligacji lub zbyciem Obligacji po cenie, ktéra zapewnilaby mu dochéd z inwestycji w Obligacje
poréwnywalny z dochodem, ktory moglby osiggnaé, gdyby zainwestowal w inne instrumenty
finansowe, dla ktérych rozwinat si¢ plynny rynek wtorny.

Ryzyko zwigzane z notowaniem Obligacji w ASO

BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dhuzszy niz trzy miesigee (§ 13 ust. 1
Regulaminu), z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu i § 20b ust. 5 Regulaminu:

(i) na wniosek Emitenta;

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okre$lonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
BondSpot zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres nie dhuzszy niz miesigc (§ 13 ust. 2
Regulaminu). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen i érodkéw technicznych alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowanego przez BondSpot (Rynek), przez co
najmniej pie¢ podmiotéw dopuszczonych do dzialania na Rynku, BondSpot moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu).

BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu na Rynku (§ 14 ust. 1 Regulaminu):

(i) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw;

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

(iii)  wskutek ogloszenia upadioéci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadloéci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania; lub

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu na Rynku (§ 14 ust. 2 Regulaminu):

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
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(ii) jezeli zbywalnos¢ Obligacji stala si¢ ograniczona;
(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji;

(iv)  po uplywie szeéciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacjg jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta
na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1
Regulaminu (§ 14 ust. 3 Regulaminu). Zawieszenie obrotu Obligacjami lub wykluczenie Obligacji z
obrotu na ASO moze doprowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia plynnosci
Obligacji.

Ryzyko nalozenia przez BondSpot kary pienigznej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu, BondSpot moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujagcych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzku okreslone w Rozdziale V
Regulaminu, udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ karg pienigzng w wysokosci do 50.000
PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary albo pomimo jej nalozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu, lub tez nie wykonuje obowiazkow
natozonych na niego na podstawie §20b ust. 2 Regulaminu, BondSpot moze zawiesi¢ lub nawet
wykluczyé obrét instrumentami dluznymi Emitenta na ASO.

Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na Emitenta karg pienigzng do wysokosci
1.000.000 PLN.

Cel emisji

Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji na zrefinansowanie czg$ci swojego
zadtuzenia, w tym wyemitowanych przez Emitenta obligacji.

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Kazda Obligacja jest papierem warto$ciowym na okaziciela, emitowanym w serii, ktory zgodnie z
art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie posiada formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaly w
dniu dokonania ich zapisu w Ewidencji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Obligacje
zostaty zarejestrowane w Depozycie KDPW w dniu 14 maja 2015 .

Obligacje sa emitowane na podstawie:
(a) Art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;
(b) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 11I/12/1/2015 z dnia 16 stycznia 2015 r. w sprawie

wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje
obligacji; oraz
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(c) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 11/1/04/2015 w sprawie emisji obligacji serii X z dnia 22
kwietnia 2015 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 kwietnia 2015 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Catalyst Dzien Dzien
Emisji Wykupu
27 29
X PLKRINK00154 KRI1018 kwietnia pazdziernika
2015T. 2018 r.
4. Wielkos¢ emisji

Wartod$é nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje Nota Informacyjna, wynosi 69.000.000
PLN (slownie: sze$édziesigt dziewigc miliondw ziotych).

5. Warto§¢é nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: tysiac zlotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN (stownie: tysigc zlotych).

6. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie
6.1 Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw. Otwarcie
subskrypcji nastapilo w dniu 23 kwietnia 2015 r., zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 24
kwietnia 2015 1.

6.2 Data przydzialu instrumentow dtuznych
Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 27 kwietnia 2015 r.

6.3 Liczba instrumentow dhuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
69.000.

6.4 Stopa redukcji w poszczegélnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych na ktore

zlozono zapisy)

Srednia stopa redukcji wyniosta 35,7%. W zwigzku z emisja Obligacji nie dokonano wyodrebnienia
poszczegdlnych transz.

6.5 Liczba instrumentéw dhuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

7.1

69.000.
Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacj¢ i byla rowna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Liczba osdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji zlozylo 41
inwestorow.

Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 37 inwestorom.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedhug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i promocji oferty, wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujgcia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji, w tym koszty doradztwa prawnego i promocji oferty, wyniosty
1.315.584,50 PLN.

Koszty emisji wplyng na wycene obligacji skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang ujete w
sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez okres
trwania obligacji.

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o
nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu to jest w dniu 29
pazdziernika 2018 roku. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, beda
Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w KDPW na
sze$¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 19 pazdziernika 2018 r.

Ponadto, zgodnie z par. 12 Warunkéw Emisji, Emitent moze, po uplywie 30 dni od dnia zloZzenia
Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czgéci, w pierwszym Dniu
Platnogci Odsetek przypadajacym po dniu zlozenia zawiadomienia o wczesniejszym wykupie
poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o Premie oraz
kwoty odsetek dla Okresu Odsetkowego koriczacego si¢ w Dniu Platnosci Odsetek, w ktérym
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nastapi wezesniejszy wykup Obligacji. Jednakze weczesniejszy wykup Obligacji nie moze nastapic
wezedniej niz w pigtym Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli wezesniejszy wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w piatym Dniu Platnosci Odsetek, Premia dla jednej Obligacji bedzie wynosi¢ 0,5
procent warto$ci nominalnej Obligacji. W przypadku, gdy wczesniejszy wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w széstym Dniu Platnosci Odsetek, Premia wynosi¢ bedzie 0,25 procent wartosci
nominalnej Obligacji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesnigjszego wykupu Obligacji, bedzie wymagalo
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Zgodnie z § 123 ust 3 Szczegélowych Zasad Dzialania
KDPW, obrét Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dziefi
ustalenia praw do wykupu w ramach wezesniejszego wykupu Obligacji do dnia wczesniejszego
wykupu Obligacji. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje BondSpot i podaje jg do
publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z par. 13.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wezesniejszego
wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktorakolwiek z przestanek opisanych w tym punkcie
(z zastrzezeniem par. 13.2. i 13.3. Warunkow Emisji).

W przypadku niewypeienia w terminie catoci lub w czgsci zobowigzan pieni¢znych wynikajacych
z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. W
dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

Szezegblowy opis wezeéniejszego wykupu Obligacji oraz natychmiastowego wykupu Obligacji
znajduje si¢ w par. 12 — 14 Warunkéw Emisji.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za podrednictwem KDPW i podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym
wzorem:

. NxQixDi

i= - —

gdzie:

Ki oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng Obligacje
N oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji

Oi oznacza Stope Procentows obowigzujacg w danym Okresie Odsetkowym

Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pol grosza lub wigcej bedzie
zaokraglone w gore).
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Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki w wysokosci réwnej sumie: (i)
stopy procentowej WIBOR dla depozytéw w ztotych o diugosci wskazanej w Suplemencie ustalanej
w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe]j przez Agenta Emisji oraz (ii) Marzy w wysokosci
rowniej 3,60% w skali roku.

W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego przekroczy 200 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktow bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwyzszona Marza
bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych
przypadajacych bezpoérednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Finansowego
przekroczy} 200 procent. Podwyzszona Marza nie bgdzie podstawa do ustalania stopy procentowe;j
dla Okresé6w Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym
poziom Wskaznika Finansowego zostat obnizony do co najwyzej 200 procent.

Jezeli Dzien Platnoéci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaplata Odsetek
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania
odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub dnia wezeéniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i
Dzien Platnosci Odsetek przypada:

e

Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Dzien

Okresu dzien Okresu Okresu Ustalenia Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Stopy Praw Odsetek

Procentowej

1. 2015-04-27 2015-10-26 2015-04-22 2015-10-19 2015-10-27
2; 2015-10-27 2016-04-26 2015-10-22 2016-04-19 2016-04-27
3. 2016-04-27 2016-10-26 2016-04-22 2016-10-19 2016-10-27
4. 2016-10-27 2017-04-26 2016-10-24 2017-04-19 2017-04-27
5. 2017-04-27 2017-10-26 2017-04-24 2017-10-19 2017-10-27
6. 2017-10-27 2018-04-26 2017-10-24 2018-04-19 2018-04-27
7. 2018-04-27 2018-10-28 2018-04-24 2018-10-19 2018-10-29

Platnoéci z tytuhu Obligacji

Wszystkie ptatnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Platnoéci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, platnos¢ $wiadczen z

Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.
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10.

11.

Wysoko$é i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajjcego zabezpieczenia
Obligacje nie sa zabezpieczone.

Warto§é zaciggnietych zobowigzah na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udost¢pnienie
propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztaltowania sig zobowigzan Emitenta do
czasu calkowitego wykupu obligacji.

Wartoéé zaciagnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzief kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia Obligacji wynosi 243.887.452,72 PLN. Emitent ocenia, ze do
czasu calkowitego wykupu Obligacji, warto$¢ jego zobowigzan nie przekroczy 225%
skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta. Emitent jest spotka publiczng i z tego powodu przy
biezacej ocenie perspektyw ksztattowania si¢ zobowiazan Emitenta nalezy uwzglednié wszelkie
informacje udostepnione przez Emitenta do publicznej wiadomosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada nastgpujace zobowigzania
wynikajace z tytutu obligacji notowanych na ASO (innych niz Obligacje):

Seria Warto$¢é nominalna w PLN Dzien wykupu
S04 69.000.000 8 czerwca 2015 1.
uo1 35.000.000 2 stycznia 2016 1.
uo2 5.000.000 2 stycznia 2016 1.
S03 15.000.000 4 kwietnia 2016 1.
uo3 30.000.000 5 wrzesnia 2016 1.
S05 18.000.000 8 grudnia 2016 .
Wil 53.000.000 13 lipca 2017 1.
W2 17.000.000 15 stycznia 2018 1.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom orientacj¢ w efektach przedsigwzigcia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$é emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw diuznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreSlone

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostalo okreslone.

Zasady przeliczania wartoSci $wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢ine

Nie dotyczy.
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12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacej z instrumentéw dluznych — wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego
Nie dotyczy. Nie ustanowiono jakiejkolwiek formy zabezpieczenia lub hipoteki, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

13. Obligacje zamienne na akcje
Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie s obligacjami zamiennymi na akcje.

14. Obligacje z prawem pierwszenstwa
Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie sa obligacjami z prawem pierwszefistwa.

Zalgczniki:

(D aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 maja 2015 r.,
dotyczgcy Emitenta;

2) po$wiadczona za zgodnoéé z oryginatlem przez zarzad Emitenta kopia jednolitego tekstu statutu
Emitenta;

3) poswiadczone kopie uchwal:

(a) poswiadczona za zgodno$¢ z oryginalem przez Zarzad Emitenta kopia uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 11/1/04/2015 z dnia 22 kwietnia 2015 r.;
(b) poswiadczona za zgodno$é z oryginalem przez Zarzad Emitenta kopia uchwaly Rady
Nadzorczej Emitenta nr I1I/12/1/2015 z dnia 16 stycznia 2015 r.;
@ po$wiadczona za zgodno$é z oryginatem przez Zarzad Emitenta kopia Warunkéw Emisji; oraz
(5) definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO Z DNIA 14 maja 2015 r., DOTYCZACY EMITENTA
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Identyfikator wydruku: RP/270672/22/20150514134304

Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.05.2015 godz. 13:43:04
Numer KRS: 0000270672

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestragji w Krajowym Rejestrze Sadowym

28.12.2006

Ostatni wpis | Numer wpisu

22 Data dokonania wpisu 03.09.2014

Sygnatura akt

WA XIII NS-REJ.KRS/46510/14/293

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 951078572, NIP: 9222544055

3.Firma, pod ktdrg spotka dziala

KREDYT INKASO SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.S5T. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. DOMANIEWSKA, nr 394, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 02-672, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

—

156.12.2006R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI ZASTECA NOTARIUSZA
KAMILLI KOSICKIET, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU PRZY UL. MIKOEAJA REJA 21,
REP. A NR 5016/2006,

2 15 LUTEGO 2007R. REPERTORIUM A NR 594/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSICKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU

3 30.08.2007 R., REPERTORIUM A NR 3027A/2007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICZ -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOLKI DODANO UST. 12,

4 30.11.2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ

KAMILLI KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 7558/2007 -
ZMIENIONQO § 3 UST. 1, W § 3 DODANO UST. 1A T UST. 4.

5 03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUM A NR 4534/2008, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE. ZMIENIONO: § 2 UST. 2PKT 1; §7UST. 4; 87
UST. 5;§ 7 UST. 6; § 11 UST. 1; W § 8 DODANO UST. 7A.

6 28 KWIETNIA 2010 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.1 DODANO LIT. N) I LIT.O).

7 01 LIPCA 2010 R. REP. A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. WSPOLNE) NUMER 57 LOK. 6

ZMIENIONO §3 UST. 1, W §B UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWET TRESCI DODANO NOWE
ZDANIE, W §3 DODANO USTEPY OD 4A DO 4D

8 28.04.2010R., REP. A NR 4709/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

12.08.2010R., REP. A NR 8767/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

08.09.2010R., REP. A NR 9756/2010, MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.,

08.08.2010R., REP. A NR 5761/2010 MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACET KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIONO §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA ORAZ DODANIE LIT. EW §3 UST.1

9 26.01.2011R., REP. A NR 598/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ BIAEECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA
ORAZ DODANIE LIT. F W § 3 UST.1

10 |07.02.2011 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. KOSZYKOWE] 69 LOK. 62, REP. A NR 955/2011 - ZMIENIONO § 3 UST. 1, DODANO
LITEREG W § 3 UST. 1

11 |30 WRZESNIA 2011 R. REP.A NR 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOEKOWSKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPART,NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO § 2 UST.1,§ 7 UST. 1.

SKRESLONO § 3 UST.1A

DODANO W § 8 UST.BA,W § 10 UST.4.

12 9 LIPCA 2012 R., REP. A NR 6698/2012, ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIGEKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE] NR 69 LOK. 2, DODANO: W§2 UST. 2LIT.P-5

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utwarzona spdlka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spatki nie wynikajgcych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWAEA Z DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOEKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCI KREDYT
INKASO SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA
ZDECYDOWALI O PRZEKSZTALCENIU SPOEKT W SPOLKE AKCYINA,

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrany Kenkurencji | Kensumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentraciji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

DOM OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000007605
4,Nazwa sadu prowadzacego rejestr FREEFY
5.Numer REGON 951078572

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zakladowego

12 936 509,00 Zt

2.Wysokosé kapitatu docelowego

4120 500,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

12936509

4. Warto$¢ nominalna akgji

1,00 7t

5.Kwotowe okreélenie czesdi kapitalu wplaconego |12 936 509,00 Zt

kapitalu zaktadowego

6.Wartaos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |[-— Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akgi objetych za
aport

1 352 971,00 Z&
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

3745000

3.Radzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej seril

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcjl

C

2.Liczba akgji w danej serii

499000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej seril

322009

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji E

2.Liczba akgjl w danej serii 3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akejl uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie s3

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgi G

2.Liczba akcji w danej serii 352571

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akgji

H

2.liczba akcji w danej serii

3767525

3.Radzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad Iub rada administrujgca s TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacjl podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacjl podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOEKI NA ZEWNATRZ, SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZEWCZYK
2.Imiona PAWEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGON 72110510757
4.Numer KRS XX
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |PREZES
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona e

2 1.Nazwisko / Nazwa [ub firma LISICKI
2.Imiona JAN PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 71021311631
4.Numer KRS xR
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzgdu zostala zawleszona w
czynnosciach?

7.Data do jaklej zostata zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko CHADAJ
2.Imiona IRENEUSZ ANDRZE]
3.Numer PESEL 69042110535

2 1.Nazwisko GAJOR
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 74032308193

3 1.Nazwisko GABRYJELSKI
2.Imiona MAREK
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3.Numer PESEL 74031400957

4 1.Nazwisko MISIAK
2.Imiona KRZYSZTOF RAFAL
3.Numer PESEL 73071300292

5 1.Nazwisko SOCZEK
2.Imiona ANDRZEJ WOICIECH
3.Numer PESEL 62081503799

6 1.Nazwisko MAZURCZAK
2.Imiona TOMASZ MARIAN
3.Numer PESEL 68050800612

Rubryka 3 - Prokurencl

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci
przedsigbiorcy

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAEALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

4 66, 19, Z, POZOSTALA DZI,AtALNO§('Z WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

7 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

8 69, 10, Z, DZIAEALNOSC PRAWNICZA

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

10 |82, 19, 2, WYKONYWANIE FOTOKOPIL, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTAEA
SPECIALISTYCZNA DZIAEALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE BIURA

11 (82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

12 (82, 91, 7, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

13 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

14 |66, 12,2, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

15 |66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

16 |69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

17 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

18 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do

polu :
1.Wzmianka o ziozeniu 1 25.08.2008 28,12,2006 - 31.03.2008R.
;‘:s:sefﬁegaw”ma"ia 2 01.04.2009 R. - 31,03.2010 R.

3 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

4 07.12.2011 01.04.2008 - 31.03.2009

5 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012

6 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013

7 06.08.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 FEFER 28.12,2006 - 31.03.2008R.
DEOROCIEA e 2 HrrpR 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.

3 ik L 01.04.2010 R.-31.03,2011 R.

4 AatEs 01.04.2008 - 31.03.2009

5 S 01.04.2011 - 31.03.2012

6 FEERE 01.04.2012 - 31.03.2013

7 Tkt 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 D 28.12.2006 - 31.03.2008R.
bjpoctaonisnio , 2 FEEEE 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R,
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 Ak 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

4 i 01.04.2008 - 31.03.2009

5 FHREEE 01.04.2011 - 31.03.2012

6 L 01.04.2012 - 31.03.2013

7 Tk 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 TFEEE 28.12.2006 - 31.03.2008R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 - 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
podmiotu

3 HEEEY 01.04.2010 R.-31.03.2011 R,

4 b b 01.04.2008 - 31.03.2009

5 BFEEE 01.04.2011 - 31.03.2012

6 R 01.04.2012 - 31.03.2013

7 rAkEE 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
L SRS 2 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012

3 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013

4 06.08.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

2.0pinia bieglego rewidenta

[

FEkkk

01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

*kkkk

01.04.2011 - 31.03.2012

koK

01.04.2012 - 31.03.2013

N VS I N

ok kokk

0D 01.04.2013 DO 31.03.2014




Identyfikator wydruku: RP/270672/22/20150514134304 Strona8z9

3.Uchwata lub postanowienie o |1 FARER 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
ARzl 2 e 01.04.2011 - 31.03.2012
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 ek 01.04.2012 - 31.03.2013

4 g bk 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
4.Sprawozdanie z dzisfalnosci |1 *rAAE 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
JediosthildomuUCe] 2 wrkE 01.04.2011 - 31.03.2012

3 ko 01.04.2012 - 31.03.2013

4 ootk QD 01.04.2013 DO 31.03.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtoscl, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majagtek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuciji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu haprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 14.05.2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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KREDYT INKASO SA

TEKST JEDNOLITY
ustalony przez Zarzad Spétki w dniu 19 lipca 2012 .

STATUT
KREDYT INKASO SPOEKA AKCYJNA

§1

Utworzenie i firma Spotki
1
Spolka powstata w wyniku przeksztalcenia spétki pod firmg Dom Obrotu
Wierzytelnoiciami Kredyt Inkaso Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka komandytowa z siedzibg w Zamosciu, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcé6w prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7605 .

2
Spétka dziata pod firma: Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac
skrotu firmy: Kredyt Inkaso S.A.

§ 2
Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spotki
1
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
2

1. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
a) pozostata  finansowa  dzialalnod¢  ustugowa, gdzie  indziej
niesklasyfikowana, 2z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych — w PKD 64.99.7 ;
b) leasing finansowy —w PKD 64.91.Z;
¢) pozostate formy udzielania kredytéw —w PKD 64.92.Z;--
d) pozostala dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — w PKD 66.19.Z; -

¢) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw —w PKD 41.10.Z ;

f) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — w PKD 68.10.Z ; -
g) wynajem i zarzadzanie nieruchomog$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi
—wPKD 68.20.Z ;

7A ZGODNQSC ﬂ
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h) dziatalno$¢ prawnicza, — w PKD 69.10.Z ;
i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej i
zarzadzania — w PKD 70.22.Z ;
j) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostata
specjalistyczna wspomagajaca prowadzenie biura —w PKD 82.19.Z. ; ----
k) dziatalnoéé $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — w PKD
82.91.Z;
1) dziatalnosé centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z ; ------
m) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —
w PKD 85.59.B;
n) dziatalno$é maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i
towaréw gietdowych — w PKD 66.12.7;
0) dziatalnoéé zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.;
p) dziatalnoéé rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD
69.20.Z;
1) dzialalnoéé holdingéw finansowych — w PKD 64.20.7Z;
s) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylgczeniem
holding6w finansowych —w PKD 70.10.Z.
2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dziatalnosci wymagana jest zgoda,
pozwolenie lub koncesja, dzialalno$é ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub koncesji.
3
Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg.----------------
4
Spotka moze nabywaé i zbywaé udzialy i akcje w innych spétkach, nabywac,
zbywaé, dzierzawié i wynajmowaé przedsigbiorstwa, zaktady, nieruchomosci,
ruchomosdci i prawa majgtkowe, nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa
w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzyé spélki prawa
handlowego i cywilne, przystepowaé do wspdlnych przedsigwzigé, powotywac
oddzialy, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze
dokonywa¢ wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu
swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez prawo.

§3

Kapital zakladowy i akcje
1
Kapitat zaktadowy wynosi 12 936 509,00 ztotych (stownie: dwanascie milionow
dziewieéset trzydziesci szedé tysiecy pigéset dziewigé zlotych zero groszy) i
dzieli si¢ na:

ZA ZGODNOSG
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a) 3 745 000 (trzy miliony siedemset czterdziesci piec tysiecy) akeji zwyktych
na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zt zero
groszy) kazda akcja, --
b) 1250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartodci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akcja,
c¢) 499 000 (czterysta dziewieldziesiat dziewigé tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartodci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akcja,
d) 322009 (trzysta dwadziescia dwa tysigce dziewig¢) akeji zwyklych na
okaziciela serii F o wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akcja, ---
e) 3 000 000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty zero gorszy) kazda akcja.
f) 352 971 (trzysta pigédziesiat dwa tysigce dziewigéset siedemdziesigt jeden)
akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 1,00 z (jeden ztoty
zero groszy) kazda akcja.
g) 3767 529 (trzy miliony siedemset szeS¢dziesigt siedem tysigcy pigcset
dwadzieécia dziewied) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartoscl
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda akcja.

2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcje mogg
byé wydawane w odcinkach zbiorowych.

3
Kapital zakladowy Spétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych
. akcji oraz poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.

4
Spétka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

4a
Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 4 120 500,00 zi
(cztery miliony sto dwadzieécia tysiecy pigéset zero groszy) ztotych (kapitat
docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego przy
czym akcje mogg byé obejmowane tak za wiklady pienigzne, jak i niepienigzne
(aporty). Zarzad decydowaé bedzie w formie uchwaty o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjne]
oraz wydania akcji za wklady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej,

ZA ZGODNOS
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przy czym tak ustalona cena emisyjna, w przypadku emisji z wylaczeniem
prawa poboru, nie moze by¢ nizsza wigeej niz o 10 % od dredniego kursu
zamkniecia akcji spélki z ostatnich 6 miesigcy od poprzedniego dnia daty
uchwaty o ustaleniu ceny emisyjne;.

4b
Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego i dla swej waznosci
wymaga formy aktu notarialnego.

4c
Zarzad Spélki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczyc¢
prawo pierwszefistwa objecia akcji Spotki przez  dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego
dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

4d
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowaé
warranty subskrypcyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uplywajacym nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c stosuje
sie odpowiednio.

§ 4

Umarzanie akcji
Akcje mogg byé umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego
na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowieri kodeksu spélek handlowych umorzenie akcji moze zostaé
dokonane bez koniecznoéci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. ------

§5

Kapitat zapasowy i kapitaly rezerwowe Spolki
1
Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powstad
w zwiazku z dzialalnoscig Spotki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy
powinny wynosié co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy
i powinny by¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jedne;
trzeciej kapitalu zakladowego. Wysoko$é odpiséw na kapitat zapasowy ustala
Walne Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sig¢ nadwyzki
osiagniete przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po
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pokryciu kosztéw emisji, a takze doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O
uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czescl
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakiadowego mozna
uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. ----—----
2
Spotka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te
kapitaty. Wysokos¢ odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie.
Kapitaty rezerwowe moga byé przeznaczone na pokrycie szczegOlnych strat lub
wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spétka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach
prawa.

§ 6

Przeznaczenie gysku

1
Czysty zysk Spéiki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaly i fundusze
Spoiki oraz inne cele, na zasadach okredlanych przez Walne Zgromadzenie.------

2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy,
rozdzielane sg pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje Spétki w dniu dywidendy. :

3
Dzieti dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien
dywidendy nie moze byé wyznaczony pézniej niz w terminie dwoch miesiecy
od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku
do podzialu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spofka stanie sig
Spélka publiczng dziefi dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pézniej niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akcjonariuszy -

§7

Walne Zgromadzenie
1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spoétki lub moze odby¢ sie
w Zamosciu.

2
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Zarzad zwolije Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych
w Statucie lub przepisach kodeksu spotek handlowych.
3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pdzniej niz w ciggu
sze$ciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wiasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz jedng dwudziestg czgs¢ kapitatu
zakladowego Spélki, w terminie dwoch tygodni od zgtoszenia takiego wniosku.
Whiosek o zwolanie zgromadzenia powinien okre$laé sprawy wnoszone pod
obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnienia.
3
Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwola go
w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowg ogétu gloséw w spélce
mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

6
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonmywane na stronie
internetowej Spolki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji
biezacych i okresowych przez spolki publiczne co najmniej na 26 dni przed
terminem walnego zgromadzenia.

7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczego6lnodci nastgpujace
Sprawy: s
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Spotki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatlowej za poprzedni rok
obrotowy;

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu
Spolki z wykonania przez nich obowigzkéw;

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisow
szczegoblnych regulujacych w sposéb odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy;

4) powolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad

- wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
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5) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu
spétek handlowych oraz Statutu nie stanowia inaczej; --
6) wszelkie postanowienia dotyczace roszczefi o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru
lub zarzadu;
7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa spotki lub
jego zorganizowanej czedci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczZowego;
8) zmiana Statutu;
9) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatow oraz
funduszy Spoétki;
10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich
umorzenia i okreslenie warunkow ich umorzenia;
11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;----------------
12) rozwigzanie, likwidacja i przeksztalcenie Spéiki oraz jej polgczenie z
inng spoika ;
13) uchwalanie regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

8
7 zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spélek handlowych oraz
Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig ponad 60%
(sze$édziesigeiu procent) gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sig
glosy ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujace sig”.
9
1. W nastepujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa

wiekszoécig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych:

a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obniZenie kapitalu

zaktadowego;
b) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa

objecia akcji;
¢) zbycie przedsigbiorstwa Spolki albo jego zorganizowanej czgsci;-------
d) rozwigzanie Spatki; e
e) polgczenie Spolki z inng spétka handlowa;
f) podziat Spolki;
g) przeksztalcenie Spotki;
- przy czym w sprawach wymienionych pod lit. €), f) oraz g) akcjonariusze
glosujacy za podjeciem uchwaly musza jednoczesnie reprezentowac co
‘najmniej 50% kapitatu zakladowego Spotki.
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2. W sytuacji uznania Spotki za spélke publiczng uchwaly Zgromadzenia
Wspélnikéw w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sg
wiekszoscig 2/3 (dwoch trzecich) glosow oddanych reprezentujacych co
najmniej potowe kapitalu zaktadowego.
10
Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania Sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za tym istotne powody. Uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad badz
o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej W porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy, wymagaja wigkszosci 75% glosow oddanych,
7 zastrzezeniem ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy
wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio
wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania
tej sprawy.

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze maja prawo uczestniczyé 1 wykonywaé na Walnym
Zgromadzeniu prawo glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikoéw, ----------
12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera
sie¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swoj
regulamin.

§3

Rada Nadzorcza

1
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do dziewigeiu czionkow, w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz.

2
1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powohije sig na okres wspolnej kadencji,
ktora trwa trzy lata.
2) Cztonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie przed
uplywem kadencji.
3

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani
sg przez Rade Nadzorczg z grona czlonkow Rady. Czlonkowie pierwszej Rady
Nadzorczej wybierani sg uchwatg o przeksztalceniu w Spotke Kredyt Inkaso
S.A. w Zamosciu.
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4
1) Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miar¢ potrzeby, nie
rzadziej jednak niz raz na trzy miesigce.
2) Posiedzenia Rady  Nadzorczej zwolywane sa przez  jej
Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie moze tego uczynic,
Wiceprzewodniczacego albo Sekretarza, z inicjatywy wiasnej lub na
wniosek Zarzadu badZz czionka Rady, w ktérym podany jest
proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru Rady Nadzorcze]
na kolejna kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady w celu
jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dfuzszym niz 7 dni
od dokonania wyboru.
3) W przypadku ztoZenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej przez Zarzad lub czionka Rady, posiedzenie powinno zostaé
zwolane w terminie dwéch tygodni od dnia dorgczenia wniosku, przy
czym zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej winno
byé wystane nie p6zniej niz na 7 dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia. W przypadku nie zwotania posiedzenia we wskazanym
terminie, wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajgc datg,
miejsce i proponowany porzadek obrad.
4) Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady,
apod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku
nieobecnodci zaréwno Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacego
Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z czlonkéw Rady zarzadzajac
wybér przewodniczacego posiedzenia.

3

1) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa jej cztonkéw, przy czym wszyscy czionkowie zostali na
nie zaproszeni pisemnie.
2) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscig glosow.
W razie réwnej ilodci gloséw oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu
uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas
nieobecnodci Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje glos
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorcze;.
3) Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin
i miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej winny zostaé wystane listami
~ poleconymi co najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem
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posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz wystane, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane
przez cztonkéw Rady Nadzorczej adresy poczty elektronicznej.-—----------

4) Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania
posiedzenia. ———-

5) W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly
powziaé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sa obecni 1 wyrazaja
zgode na powziecie uchwaty. ---

6) Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte takze bez odbywania
posiedzenia, w ten sposéb, iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej,
znajac tre$é projektu uchwaty, wyraza na pi$mie zgodg na postanowienie,
ktére ma by¢ powziete oraz na taki tryb powzigcia uchwaty.

7) Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwal,
oddajac swéj glos na piémie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.

8) Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze sie ponadto odbywaé w ten sposéb, iz cztonkowie Rady
Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu ipodejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu $rodkéw  bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglodé, przy czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu czionkowie
Rady Nadzorczej muszg byé poinformowani o tresci projektéw uchwat.
Cztonkowie Rady zobowiazani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow
uchwat za poérednictwem telefaksu lub poczty elektronicznej, najpoznie;]
w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

9) W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
oraz Sekretarza Rady Nadzorczej, powotania, odwotania lub zawieszenia
w czynnoéciach czlonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382
§ 3 kodeksu spétek handlowych.

10) Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do indywidualnego

wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

11) Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade¢ Nadzorcza przez
glosowanie oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani przez
kazdg z grup mogg delegowaé jednego czlonka do stalego
indywidualnego wykonywania czynnoéci nadzorczych.

- 7
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do uprawnienrt Rady Nadzorczej nalezy ponadto:----
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1) powolywanie i odwolywanie Prezesa, Wiceprezesow i pozostatych
cztonkdw Zarzadu,
2) reprezentowanie Spotki w umowach z czlonkami Zarzagdu, w tym réwniez
w zakresie warunkéw zatrudniania cztonkow Zarzadu;
3) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegolnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub czltonkow
Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzgdu nie
mogacych sprawowaé swych czynnosci;
4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;
5) wybér biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spétki i grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci;
6) ocena sprawozdania finansowego, zar6wno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu
oraz wnioskéw Zarzadu co do podzialu zysku i pokrycia straty oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego

z wynikow tej oceny;

7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spétki i wieloletnich  planow
finansowych;

8) opiniowanie rocznych planéw finansowych;

7a
W Spblce dziata komitet audytu, ktérego cztonkowie sg powolywani przez Radg
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba ze powota ona komitet audytu. Do zadan komitetu audytu nalezy
w szczegolnoscei:
- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
- monitorowanie skutecznodci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;
- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
- monitorowanie niezalezmosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.
8
Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie
nastepujacych czynnosci:
1) utworzenie zaktadu za granica;
2) zbycie lub obcigzenie, na podstawie jednej lub kilku powiazanych
czynnosci prawnych, $rodkéw trwatych, ktorych wartosé ksiggowa netto
przekracza jedna pigta kapitatu zaktadowego Spotki;
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3) realizacj¢ zadania inwestycyjnego i zaciaganie wynikajacych z niego
zobowiazan jezeli powstang w zwigzku z tym wydatki Iub obcigzenia
przekraczajace rownowarto$é jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spotki;

4) zaciagniecie innego niz inwestycyjne zobowigzania, ktore na podstawie
jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych, przekracza
réwnowartoéé jednej piatej kapitalu zakladowego, z wylaczeniem
czynnoéci dokonywanych w ramach zwyktego zarzadu, w tym w
szczegodlnosci wszystkich czynnosci majacych za przedmiot obr6t
wierzytelnodciami, a takze wszystkich czynnodci pozytywnie
zaopiniowanych przez Rade Nadzorczg w rocznych planach;---------------

5) nabycie i zbycie nieruchomosci badZ udziatu w nieruchomosci oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego,
przy czym nabycie nieruchomosci badZz udzialu w nieruchomosci Iub
prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania
wieczystego wchodzacych w sktad majatku dtuznika Spétki za kwote nie
wyzsza niz jedna dziesigta kapitalu zakladowego Spotki moze by¢
dokonane przez Zarzad w oparciu o uchwalg Zarzadu bez koniecznosci
uzyskania zgody Rady Nadzorczej; --

6) realizowanie przez Spétke za granicg inwestycji kapitalowych Iub
rzeczowych na kwote przekraczajaca jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego;

7) tworzenie spétek oraz przystepowanie do spélek, a takze na wnoszenie
wkladéw na pokrycie udzialéw lub akcji w spotkach oraz zbywanie
udziatéw lub akcji;

8a
Obowiazek uzyskania zgody, o ktérej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 3 i 4 nie dotyczy
zaciggania zobowigzan od podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowe;j.

2
Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci,
Zarzad moze zwrécié si¢ do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaly
udzielajacej zgody na dokonanie tejze czynnosci.

10
Na zadanie co najmniej dwéch cztonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana
rozwazy¢ podjecie okreslonych w takim zgdaniu czynnoéci nadzorczych.------—--
11
Czlonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania stalego
indywidualnego nadzoru obowiazuje zakaz konkurencji taki sam jak cztonkéw
Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spétkach konkurencyjnych.------

ZA ZGODNOSC
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12
W przypadku $mierci lub ustapienia czlonka Rady Nadzorczej, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacji
o tej okolicznosci, moga dokonaé uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej w
drodze kooptacji sposréd kandydatéw przedstawionych przez pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie i koficzy si¢ wraz z
kadencja catej Rady Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego
Zgromadzenia, ktére nie zatwierdzilo wyboru cztonka w drodze kooptacji. W
przypadku réwnej iloéci gloséw decyduje gltos Przewodniczacego, a W
przypadku, gdy wygasniecie mandatu dotyczy Przewodniczacege — glos
Wiceprzewodniczgcego.

§9

Zarzgd
1
1) W sktad Zarzadu Spétki wehodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkéw,
w tym Prezes i Wiceprezesi Zarzadu.
2) Cztonkéw Zarzadu powohije i odwoluje Rada Nadzorcza.
3) Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla wraz z wyborem Rada Nadzorcza.------
4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostatych organow Spdétki.
5) Dokonujac zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje
co do zastosowanego sposobu oddawania i obliczania glosow. ~-------------
2
W umowach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkéw zatrudnienia, Spélke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia
woli w imieniu Rady Nadzorczej sklada czlonek lub cztonkowie Rady
Nadzorczej, umocowani stosowna uchwata Rady Nadzorczej.
3
1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspOlng. Prezes i
Wiceprezesi Zarzadu moga byé odwolani w kazdym czasie przed
uptywem kadencji.
2) Prezes i Wiceprezesi Zarzadu moga byé zawieszeni w czynnosciach z
waznych powodow przez Radg Nadzorczg.
4
Oéwiadczenia woli w imieniu Spétki skiada kazdy z czlonkéw Zarzadu
samodzielnie.
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5
1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegodlne jego uprawnienia
w tym zakresie okre$la Regulamin Zarzadu.
2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow.
W przypadku réwnoéci gloséw, decyduje gtos Prezesa Zarzadu Spotki.----

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okredlajacy szczegolowo organizacie
Zarzadu i sposéb prowadzenia przezen spraw Spétki. Regulamin, a takze kazda
jego zmiana, nabiera mocy obowigzujacej z chwilg zatwierdzenia przez Radg
Nadzorcz3.

1
Przy prowadzeniu spraw Spétki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajgcym
7 przepis6w prawa i postanowiefi Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.
8
Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich
planéw finansowych oraz strategii rozwoju Spélki w formie, zakresie
i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorczg.
9
Zarzad Spotki obowiazany jest sporzadzié i przedstawié Radzie Nadzorcze;j:
1) roczne sprawozdanie finansowe Spolki za ubiegly rok obrotowy - w terminie
trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego;
2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki za ubiegly rok obrotowy
— w terminie trzech miesiecy od zakoniczenia roku obrotowego ;-------===------
3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy - w terminie szeéciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.----

§ 10

Czas trwania i rok obrotowy Spoélki
1

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

2
Rokiem obrotowym Spélki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastgpnego.
3
Pierwszy rok obrotowy Spolki trwa od dnia przeksztalcenia Spétki do dnia 31
marca 2008 roku.

4
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Rachunkowos$é Spétki bedzie prowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do
stosowania przez wiasciwe organy Unii Europejskiej. W sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy.

§ 11

Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo i Statut obwieszczenia Spotki beda zamieszczane
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposéb opisany w § 7 ust. 6. ----------
2
Uzyte w statucie okreslenie ,grupa kapitatowa” oznacza grupg kapitatows
w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci i bedzie miato zastosowanie W
sytuacji gdy Spéika uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej
zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowoscei.
3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegolnych
postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie ,,Spétka” oznacza Kredyt Inkaso

Spotke Akeyjna.
f%' ) (% i
icepreges farzq \
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Kredyt Inkaso Spolka Akey
AR ytinkaso Spolk: ina
Pawet Lisicki ul. Domaniewska 39a. 02-672 Wirszawa
NIP; 922.25.14.099. REGON: 931078572
tel. (22)212 3700
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UCHWALA NR 11/1/04/2015
ZARZADU SPOLKI KREDYT INKASO S.A,
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 22 KWIETNIA 2015 ROKU
W SPRAWIE EMISJT OBLIGACIJI SERII X

§1

Zarzad spolki Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanej: Spélln), dzialajac w oparciu o
uchwale Rady Nadzorczej Spolki nr TT1/12/1/2015 z dnia 16 stycznia 2015 r., niniejszym postanawia
wyemitowaé do 69.000 obligacji zwyklych niezabezpieczonych serii X (dalej zwane: Obligacjami serii X),
na nastepujgcych warunkach:

1.

Obligacje serii X bedg emitowane na podstawie przepiséw ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca
1995 r. (dalej zwanej: Ustawy o Obligacjach), uchwaly Rady Nadzorczej Spéiki nr 111/12/1/2015 z
dnia 16 stycznia 2015 r., oraz niniejszej uchwaly Zarzadu;

2, W ramach emisji Obligacji serii X wyemitowanych zostanie do 69.000 Obligacji serii X;

3. Oblipacje serii X zostang wyemitowane w dniu 27 kwietnia 2015 r.;

4. Obligacje serii X beda emitowane jako obligacje na okaziciela, nie majgce formy dokumentu i bgda
w dniu emisji zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzonej przez Erste Securities Polska S.A., a nastgpnie przeniesione do systemu rejestracji
zdematerializowanych papierdw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A (dalej zwany: Depozytem);

5. Obligacje serii X zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
przez skierowanie propozyeji ich nabycia do nie wigcej niz 149 imiennie oznaczanych inwestoraw,

6. Wartodé nominalna jednej Obligacii serii X wyniesie 1.000 z;

7. Celem emisji Obligacii serii X jest pozyskanie $rodkéw na zrefinansowanie czgsci zadiuzenia
finansowego Spélki, w tym wyemitowanych przez Spélke obligacji;

8. Obligacje serii X bedg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéw szesciomiesigcznych (WIBOR 6M), powigkszonej o marzg odsetkowa w wysokosci
3,60%;

9. Obligacje serii X bedg oznaczone numerami od 1 do 69.000;

10. Okres zapadalnosci Obligacji serii X wynosi trzy lata i sze$é miesigey, a dzieri wykupu Obligacji
serii X nastgpi 29 pazdziernika 2018 r.;

11, Obligacje seril X nie bedg zabezpieczone; oraz

12. Obligacje serii X mopg zostaé wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez BondSpot S.A lub Gieldg Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. (dalg)
zwany: ASO).

§2
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Zarzad Spolki wyraza zgode na:

L. Rejestracje Obligacji serii X w Depozycie;

3

Wprowadzenie Obligacji serii X do obrotu na ASO;

Podjecie przez Spoltke wszelkich czynnosci wymaganych do rejestracji Obligacji serii X w
Depozycie oraz wprowadzenia Obligacji serii X do obrotu na ASO.

Ll

§3

Zarzad Spolki postanawia zatwierdzi¢ warunki emisji Obligacji serii X stanowigce Zalacznik 1 do niniejszej
uchwaly.

§4d
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.

Oddane glosy:

& P Y el GiOS . ‘ Podpls

Paw.e} Szewczyk — Prezes Zarzadu Z Pf’ - / /7{5/4 L/L7 é/

Jan Pawel Lisicki — Wiceprezes
Zarzadu
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(O O L8l dnia 16 stycznin 2015 7.

Sz. P. Ireneusz Chadaj
Przewodniczycy Rady Nadzorcze]
~KREDYT INKASO” S.A. z siedzibg w

Warszawie

Ja, nizej podpisany/a Kn wus) )"0'() M[.Q‘Q[A-czlonck Rady Nadzorczej ,KREDYT INKASO"
S.A. z siedzibg w Warszawio glosdjg za przyjeciem™ przeciwko przyjeciu® / wetezymujg-sicod
glosowanie-w-zakresie® (*niepotrzebne skredli¢)

uchwaly w sprawie:

razenia zeody na zaciggnigcie Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania po, emisje oblipacji

o nastepujgcej tresei:
Uchwala nr 111/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2015 r.

Nadzorcza spotki KREDYT INKASO

Dziatajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spolki, Rada
biorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

S.A. wpisanej do rejestru przedsig

0000270672 postanawia, co nastgpuje:
§1

Rada Nadzorcza postanawia wyrazi€ zgodg na zaciggniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zo
poprzez emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajgcym 5 lat, do kwoty 69 000 000,00 z} (szeSédziesiat dziewigé milionéw

bowigzania

zlotych).

§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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{ha "(.QJ\J , dnia 16 stycznia 2015 r.

Sz. P. Irencusz Chadaj
Przewodniczagey Rady Nadzorezej
LKREDYT INKASO™ S.A. z siedzibg w
Warszawie

Ja, nizej podpisany AMo(net Sow ol czlonek Rdd\ Nddzmuq I\RFDYT INKASO"
S.A. z siedziba w Warszawic gimu]q zn przyjeciem® / preecink e sie-od-
aloseania-wrrkresie® (*niepotrzebne skreslic)

uchwaly w sprawie:

wyrazeniu zeody na zaciapniecie przez Kredvt Inkaso S.A4. zohowigzania poprzez emisje oblipacyi

o nastepujgeej tresei:
Uchwala nr 1T1/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedziby w Warszawie
z dnia 16 styczaia 2015 r,

w sprawie: wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Kredvt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje
oblisacfi

Dzialajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spolki, Rada Nadzorcza spdlki KREDYT INKASO
S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270672 postanawia, co nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza postanawin wyrazi¢ zgode na zaciggniceie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania
poprzez emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej. niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajgcym 35 lat. do kwoty 69 000 000.00 zl (szescdziesigt dziewigc miliondw

zlotych).

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Warszawa, dnia 16 stycznia 2015 r.

Sz. P. Ireneusz Chadaj

Przewodniczgcy Rady N adzorczej
»KREDYT INKASO” S.A. z siedzibg w
Warszawie

Ja, nizej podpisany/a Marek Gabryjelski cztonek Rady Nadzorczej ,KREDYT INKASO” S.A. z
siedziba w Warszawie glosuje za przyjeciem* / przecihvko—przyjeeiu* / WSTIZymuje stg—od
Elesowamia-wzakresior (*niepotrzebne skregli¢)

uchwaly w sprawie:

wyraienia zeody na zaciggniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje oblisacyi

0 nastepujacej tresci:
Uchwata nr 1T1/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2015 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na zaciggnigcie przez Kredyt Inkaso S A. zobowigzania poprzez emisje

obligacji

Dziatajgc na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza spotki KREDYT INKASO
S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270672 postanawia, co nastepuje:
§1

Rada Nadzorcza postanawia wyrazié zgode na zaciggnigeie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiazania
poprzez emisj¢ obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajagcym 5 lat, do kwoty 69 000 000,00 zt (szescdziesigt dziewied miliondw
zlotych),

§2
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Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.




iUy 7w usl). |, dnia 16 stycznia 2015 T

Sz. P. Ireneusz Chadaj
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
L,KREDYT INKASO” S.A. z siedzibg w

Warszawie

Ja, nizej podpisany/a 1U.\su‘)‘ l ‘N cdlﬁcz}onek Rady Nadzorczej ,,KREDYT INKASO”
S.A. z siedzibg w Warszawie glosuje za przyjeciem* [przeeiwkoprzyjecin® [wstrzynruje-sie-od—

-glosowania-w-zakresieX (*niepotrzebne skreslic)

uchwaly w sprawie:

wyraZenia zgody na zaciqgniecie prieg Kredyt Inkaso S.A. zobowiqzania poprzez emisje obligacji

o nastepujacej trescei:
Uchwala nr I11/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
Z dnia 16 stycznia 2015 r.

w sprawze wyrazenia zgody na zacigeniecie przez Kredyt Inkaso S.4. zobowigzania poprzez emisie
obligacji

Dzialajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spoélki, Rada Nadzorcza spétki KREDYT INKASO
S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270672 postanawia, co nastgpuje:
§1

Rada Nadzorcza postanawia wyrazié¢ zgode na zaciagnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiazania
poprzez emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajacym 5 lat, do kwoty 69 000 000,00 zt (sze$¢dziesiat dziewig¢ miliondw
zlotych).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
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/,,m 5/,,-, , dnia 16 stycznia 2015 .

Sz. P. Ireneusz Chadaj

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
H~KREDYT INKASO” S.A. z siedziba w
Warszawie

Ja, nizej podpisanyre, Qu/, 5 s 7 / il czlonek Rady Nadzorczej ,,KREDYT INKASO™
S.A. z siedziba w Warszawie glosu]g za przyjeciem* / przeciwke-prryjeciu® / wstrzymujesic-od
glesewaniaw zakresie® (*niepotrzebne skreslic)

uchwaly w sprawie:

wyratenia rgody na zacigeniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiqzania poprzez emisje obligacji

o nastepujacej tresci:
Uchwala nr I1I/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2015 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na zacigeniecie przez Kredyt Inkaso S.4. zobowigzania poprzez emisje
obligacji

Dziatajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza spotki KREDYT INKASO
S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270672 postanawia, co nastepuje:
§1

Rada Nadzorcza postanawia wyrazi¢ zgode na zaciagnigeie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania
poprzez emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajacym 5 lat, do kwoty 69 000 000,00 zt (szesédziesiat dziewigé milionow
zlotych).

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.
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~MWCS( , dnia 16 stycznia 2015 r.

Sz. P. Ireneusz Chadaj

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

LKREDYT INKASO” S.A. z siedzibg w
_ Warszawie

Ja, nizej podpisany/a<_TTﬁLT&U? O[U!&(,«QU&’] czionek Rady Nadzorczej ,,KREDYT INKASO”

S.A. z siedzibg w Warszawie glosuje za przyjgciem* / przeciwko przyjeciu® / wstrzymmuj¢ si¢ od-
glosowania-w-zakresie* (*niepotrzebne skreslic

uchwatly w sprawie:

wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiqzania poprzez emisje oblipacji

o nastgpujgcej tresci:
Uchwala nr 1T1/12/1/2015
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 16 stycznia 2015 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje
obligacji

Dziafajac na podstawic § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza spotki KREDYT INKASO
S.A. wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000270672 postanawia, co nastgpuje:
§1

Rada Nadzorcza postanawia wyrazi¢ zgode na zaciagnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiazania
poprzez emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty prywatnej, niezabezpieczonych, z okresem
wykupu nie przekraczajagcym 5 lat, do kwoty 69 000 000,00 zt (sze$édziesiat dziewigé miliondw
zotych).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
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ZALACZNIK 4

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI
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Warunki emisji obligacji o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w ewidencji z mozliwoScig

przeniesienia do depozytu KDPW, z dnia 22 kwietnia 2015 r.

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych szczegdlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zalgczonym jako Zalgcznik 1 (Suplement), emitowanych przez
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 394, 02 - 672 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000270672, posiadajgca numer REGON: 951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakladowym
w wysokosei 12.936.509 PLN, oplaconym w cafosci (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKELADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent ds. Platnosci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dhiznymi papierami wartoéciowymi

prowadzony przez BondSpot.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony

przez KDPW.

Depozytariusz ormacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapi na warunkach

rynkowych powszechnie obowigzujgeych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co najmniej

jednej z nastepujacych zasad:

(a) majatek zbywany wedlug swaojej wartoéci rynkowej zostanie w terminie 12 miesiecy od daty
rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzszej wartosci
rynkowej oraz jakosci; lub

(b) laczna wartoé rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywéw Grupy, wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi Emitenta; lub

(9] rozporzqdzenie nastapilo na skutek potrgcenia lub rozliczenia Zadtuzenia Finansowego; lub

(d) rozporzadzenie mialo miejsce pomigdzy podmiotami z Grupy.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

" Drzien PlatnoSei Odsetel oznacza dzieri wskazany w Suplemencie,
Dzief Rejestracji oznacza dzied, w ktérym Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie.
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Dzieii Roboezy oznacza do Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza normalng dzialalnos¢ bankows
oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalno$é umozliwiajgca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnodei z tytutu Obligacii.

Dzieh Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestracji
— szdsty Dzief Roboczy, przed dniem platnoéci §wiadezen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem ziozenia
przez Obligatariuszy 2gdania wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 13.3(d),
73dania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem 14(a) lub otwarcia likwidacji Emitenta,
kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sig dzien zlozenia zadania wczesniejszego wykupu, dzieil
zlozenia zadania natychmiastowego wylkupu lub dzien otwarcia likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzieit Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji — trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzief wskazany w Suplemencie.

LEwidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. Sa ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spolek Handlowych oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spéiek
handlowych.

Maria oznacza z zastrzezeniem paragrafu 8.5 (Podwyzszenie Marzy) marZg okreslong w
Suplemencie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Olres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefi) do pierwszego Dnia
Platnoéci Odsetek (nie wliczajge tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnodci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnoéci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé inng dhugo$é ze wzgledu na wezesniejszy
wylaup Obligacji na podstawie paragrafu 13.3 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub 14
{(Niewypeinienie zobowigzania i likwidacja Emitenta).

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do kidrego Emitent jest spotka dominujgeg w
rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadlosciowe i naprawcze,

Premia oznacza premi¢ platna przez Emitenta Obligatarivszom w przypadku wczeéniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 12, o wysokoéci wskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie ockreSlone w paragrafie 13.1 (Przypadki
Naruszenia).
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Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunelk Zbiorczy ozmacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Skonsolidowane Kapitaly Wlasne oznacza kapitaly wiasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadfuzenie Finansowe pomniejszone o stan
érodk6w pienigznych wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN, o dhugodei najblizszej diugosci Okresu
Odsetkowego, wyrazona w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie

11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg
procentows, ktdra zastapi powy2szg stopg procentowsa.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 1. 0 obligacjach, ze zmianami.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Ustawa o Rachunkowodci oznacza ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

Wskaznik Finansowy oznacza wskaznik  Skonsolidowane Zadhizenie  Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaly Wiasne.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szezegolnodei: hipoteke, zastaw, gwarancie,
poreczenie, poddanie sie egzekucji, przewlaszczenie na zabezpieczenie, cesje, prawo zatrzymania
lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na obecnych lub przyszlych skiadnikach
majatkowych badz dochodach Emitenta.

7adluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pienigdzy wobec
podmiotéw spoza Grupy 2z tytulu:

(a) pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dhuznych lub podobnych instrumentow;

(c) wyceny transakeji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartodei
zadtuzenia wynikajacego z transakeji pochodnej brana bgdzie wartos¢ ujemna;

(d) zobowigzan leasingowych; oraz

(e) zobowiaza z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnosei, akredytywa typu standby, akredytyws dokumentowq lub innym tego
typu instrumentem,

. wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zalgcznik 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).
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1.2

Zasady wylkladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczat sig¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby po
Dniv Rejestracji, stosuje sie definicj¢ Dnia Roboczego majacg zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

b) odniesienia do paragrafu lub zalgeznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zalacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(c) odniesienia do Obligatarinszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze Zmianami; oraz

(if) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisn
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(e) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane wylgeznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacjg niniejszych Warunkéw Emisji.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

(a) Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:
(i) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 22 kwietnia 2015 1.; oraz
(ii) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr ITI/12/1/2015 z dnia 16 stycznia 2015 .

(b) Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

3. OPIS SWIADCZENIA
Emitent zobowiaznje sig¢ spelnié na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

4, FORMA I MIEJSCE EMISJI

(a) Obligacije sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.

(b) Obligacje emitowane sa w Warszawie.

{c) Obligacje emitowane sg jako Obligacje niezabezpieczone.

(d)  Obligagje sg zapisane w Ewidencji. Emitent zarejestruje Obligacje w Depozycie w terminie 40 dni
od Dnia Emisji oraz wprowadzi je do obrotu na ASO BondSpot w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

ZA ZGODNOSE
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8.1

8.2

8.3

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na zrefinansowanie czesci swojego
Zadhzenia Finansowego, w tym wyemitowanych przez Emitenta obligacji.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i, z zasirzezeniem paragrafu  13.1(p),
niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz bgdy mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzglgdem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezgeymi i
przysziymi, niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz
przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane, Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetel.

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem paragrafu 8.6 (Stopa procentowa w przypadku opoznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujgcy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopg Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwroci sie do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytow w PLN o dlugoSci
najblizszej dlugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

() Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmaiej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i Sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla sie w gére) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(e) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposdb wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa W tym Olkresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostgpng Stopg Bazowa.

Ustalenie kkwoty odsetek

. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez

pomnozenie wartoéci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 3635 i
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zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pél grosza lub wigceej bedzie zaokraglane w
gore).

8.4 Ogloszenie stopy procentowej i kowoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostang zawiadomieni o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek
zgodnie z paragrafem 17,1 (Zawiadomienia Obligatariuszy). Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu na ASO BondSpot informacja o wysckosei odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO
BondSpot.

8.5 Podwyiszenie Marzy

() W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego przekroczy 200 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (Podwyzszona Maria). Podwyzszona Marza
bedzie miala zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Olkreséw Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom WskazZnika Finansowego
przekroczy} 200 procent.

(b) Podwyzszona Marza nie bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Finansowego
zostat obnizony do co najwyzej 200 procent.

8.6 Stopa procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysoko$é stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzied), w kt6rym miala nastapi¢ platnosé odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

9, PEATNOSCI

(a) Do Dnia Rejestracji wszelkie platnodci z tytulu Obligacji bgda dokonywane przez Agenta ds.
Plamosdei na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie
platnodci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem podmiotdw prowadzgcych
Rachunki Papieréw WartoSciowych lub Rachunki Zbiorcze.

(b) Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienigznych niewystarczajgcych
na pelne pokrycie platnodei z tytulu Obligacji, Agent ds. Platnosci dokona czgéciowej platnosci. W
takim przypadku naleznoéci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez Emitenta
$rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Platnosci, o
ltérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate
odsetek, Od Dnia Rejestracji, w tazie przckazania przez Emitenta Srodkdéw pienigznych
niewystarczajgeych na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji platno§é zostanie dokonana
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

{c) Wszelkie platnosci §wiadczen z tytulu Obligacji beds dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

(d) Zasady dokonywania platnosci:

()] Wszelkie platnoéei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowiazujacych w terminie platmosci. W szczegdlnosei, wysokos¢ odsetek
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platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okrelajgce maksymalng
wysokosé odsetek wynikajgeych z czynnosei prawnej.

(ii) Jezeli dzien platnoéci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platno$é na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opoznienie
w dokonaniu platnosci.

(iii)  Platmodci $wiadezer z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosei Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

10. PODATKI

(a) Wszelkie piatnodei z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potraceni lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysziych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawmych
wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit lowot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platoscia z
tytutu Obligacji zwiszany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatlu lub innej
naleznosci publicznoprawne;.

(b) Jezeli istnicje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji, Agentowi ds. Platnosei, lub od Dnia Rejestracji, podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, majpézmiej w Dniu
Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej,
niezbednych do zastosowania obniZzonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w pelnej wysokosci.

11. WYIKKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragrafu 12, Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedhig ich warto$ci nominalnej
w Dniu Wykupu.

12. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

(2) Emitent moze, po uplywie 30 dni od dnia zlozenia Obligatariuszom zawiadomienia, wykupié
Obligacje, w caloéci lub w czesci, w pierwszym Dniu Platnosei Odsetek przypadajacym po dniu
zlozenin zawiadomienia o wezesniejszym wykupie poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy wartosci
nominalnej Obligacji powigkszonej o Premie oraz kwoty odsetek dla Okresu Odsetkowego
konczacego sie w Dniu Platnoéei Odsetek, w ktérym nastgpi wezesniejszy wykup Obligacji.

(b) Wezeéniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w paragrafie (a), nie moze
przypadaé wezesniej niz w piatym Dniu Platnosci Odsetek.

13. PRZYPADKI NARUSZENIA
13.1 Przypadki Naruszenia
Z zastrzezeniem paragrafu 13.2 (Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia) i 13.3 (Skutek
- wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zazadaé wczesnigjszego wykupu

posiadanych Obligaciji, jezeli wystapi i trwa ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakakolwiek osoba, ktdra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno§é:
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(8)

()

(1)

i zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci obejmujgey likwidacjg majatku Emitenta; lub
(ii) ztozy wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta z mozliwoscia zawarcia ukladu,

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynno$ci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastapi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we wlasciwym sadzie (przy
czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

Emitent:

(1) oglosit pisemnie, ze stal sie niezdolny do splaty swojego zadhizenia w terminach
zapadalnosci; lub

(ii) oglosit pisemnie zawieszenie splaty swojego zadtuzenia lub taki zamiar; lub

(iii)  wszczgl postgpowanie naprawcze lub zlozyl wniosek o wszczgeie postgpowania
upadiosciowego, zgodnie z Prawem Upadlosciowym; lub

(iv)  nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych laczna kwota przekracza
7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych wykazanych w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub
ma to charakter trwaty;

z powodu trudnodei finansowych lub plymmoSciowych zagrazajgeych wyplacalnosci
Emitenta rozpoczal on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany
warunkéw splaty swoich wymagalnych zobowigzan pienigimych, ktérych laczna kwota
przekracza 7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych wykazanych w ostatnim,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie
uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicg;

Emitent nie dokonat platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostateczmych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate w lacznej kwocie przekraczajgcej 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

nastapi podziat lub potaczenie z udziatem Emitenta, lub jego przeksztalcenie (w rozumieniu
Kodeksu Spétek Handlowych), bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, inne niz polgczenie
Emitenta ze sp6ikg (lub spotkami) nalezacg (nalezgcymi) do Grupy;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czgdci, podstawowej dla siebie
dzialalnosci gospodarczej;

zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powedowaloby
uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego dzialalno$ci gospodarczej i
wykonania jego zobowiazan wynikajacych z Obligacji;

Wskaznik Finansowy przekroczyt 225 procent, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy

ZA ZGODNOSG
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to przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggnigcia Zadluzenia Finansowego
w celu refinansowania zobowiazan wynikajacych z Obligacji

) nastgpilo jedno z ponizszych zdarzen:

6)] dokonano zajgcia w toku postgpowania egzelaucyjnego lub udzielono zabezpieczenia
w toku postepowania zabezpieczajacego, cywilnego lub administracyjnego,
skutlujgcych zajeciem lub obcigzeniem skladnika majatku Emitenta o wartosci
przekraczajacej, lacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5
procent aktywoéw Emitenta wykazanych w ostamim skonsolidowanym
sprawozdaniuv finansowym Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty
poinformowania Emitenta nie dojdzie do uchylenia, upadku lub zniesienia takiego
zajecia lub zabezpieczenia, chyba ze Emitent nalezycie zakwestionowal taki proces
w dobrej wierze; lub

(ii) wszezeto egzekucje w stosunku do majatfin Emitenta o wartodei przekraczajacej,
Iacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitenta wykazanych w ostamim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 15 dni od daty poinformowania Emitenta o wszezgeiu
egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaplaci
kwoty bedace]j przedmiotem egzekucji;

() Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakgji
lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia calodci lub czesci swojego majatlay, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

()] laczny poziom nalezmodei kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmiotow
innych niz podmioty z Grupy z tytuhu udzielonych przez Emitenta pozyczek, porgczei lub
innych uméw zmierzajacych do udzielenia finansowania dluinego przekroczy kwote
5.000.000 PLN;

(m)  Obligacje, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO BondSpot, zostang wykluczone z obrotu
na ASO BondSpot na skutek nalozenia przez BondSpot kary wykluczenin Obligacji z
obrotu;

(n) wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW na skutek nalozenia przez GPW kary wykluczenia akeji z obrotu;

(0) jakiekolwiek Zadmzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w terminie jego
wymagalnoéci ani tez po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez
jakiekolwiek Zadhizenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia
Zadhzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie sig wymagalne i
platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel
Emitenta wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadhuzenia Finansowego (jakkolwiek
opisanego) bedzie uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadlizenia Finansowego
Emitenta za wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnoéci, chyba ze:

(1 faczna warto$é Zadhizenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz

7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatbw Wiasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub
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13.3
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(ii) postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta splacone w terminie dziesigeiu Dni Roboczych lub w innym
terminie uzgodnionym z wierzycielem.

()] Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwigzku z emisja obligacji lub innych diuznych
papieréw wartoéciowych, innych niz Obligacje, chyba ze jednoczeénie ustanowi na rzecz
Obligatariuszy takie samo Zabezpieczenie.

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktdre prowadziloby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnodci lub nastgpienie takiego
zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci
przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienie i trwania Przypadlku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé
uchwale niewyrazajgea zgody na zadanie przez Obligatariuszy wezeénigjszego wykupu Obligacii.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 13.1(c), 13.1(e),
13.1(D), 13.1¢h), 13.1(i), 13.1(), 13.1(k), 13.1(1) lub 13.1(0) do zpdania wczesniejszego wykupu
Obligacji wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej
Obligatariuszom na zgdanie wezesniejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okrelonego w paragrafie 13.1(a), 13.1(b),
13.1(d), 13.1(g), 13.1(m), 13.1(n) lub 13.1(p) do zadania wczesnigjszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjgcie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na
zgdanie wezesniejszego wykupu.

Obligatariusz Zadajacy weczesnigjszego wykupn posiadanych Obligacji powinien dorgezyc
Emitentowi Zgdanie wezesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg. W
zgdanin wezesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawg Zgdania wezesnigjszego
wykupu oraz zalaezyé zadwiadezenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligaciji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli
platno$é na rzeez Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédla a Obligatariusz chee skorzystac z
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Dorgezenie zadania wezesniejszego wylkupu powoduje,
ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sig wymagalne w terminie pigeiu Dni
Roboczych od dnia dorgezenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezesniejszego Wykupu).

W przypadku wezeéniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg rowna
sumie:

(1) warto$ci nominalngj Obligaciji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do Dnia
Wezeéniejszego Wykupu (bez tego dnia).
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14. NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

(a) Jezeli Emitent nie wypeli w terminie, w cafodci lub w czedci, zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

(b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

(c) W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg réwna
sumie:

@ wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
wylaupu (bez tego dnig).

15. OBLICZANIE WSKAZNIKA FINANSOWEGO

(a) Wskaznik Finansowy bedzie obliczany na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta
skonsolidowanych rocznych, skonsolidowanych pélrocznych lub skonsolidowanych lkwartalnych
sprawozdan finansowych Emitenta dla okresu 12 miesigcy konczacego sig w ostatnim dniu okresu,
ktdérego dotyczy dane sprawozdanie finansowe.

(b) Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Finansowego w terminie
piecin Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta bedgcego podstawg do obliczenia Wskaznika Finansowego. Przekazanie
informacji o wysokoéci Wskaznika Finansowego nastapi w sposob wskazany w paragrafie 17.1
(Zawiadomienia Obligatariuszy).

16. FUNKCJE AGENTA

(a) W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani tacznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialajs wylacznie z powolania
Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatarinszy w zakresie piatnosci
przez Emitenta $wiadczed wynikajgcych z Obligacji ani wykonywania Zadnych innych zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$é dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie pelmig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

(b) Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacie.

(c) Agenci, w ramach prowadzonej dziatalno$ei, wspétpracuja z Emitentem w zakresie réinych ushag i
posiadaja informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spelnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére
maja byé przekazane Obligatarinszom w zwigzku z Obligacjami i petieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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17.

17.1

17.2

18.

19.
()
(b)

Podpis

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane za poérednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia bgda
umieszczane na stronie internetowej Emitenta hitp://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/ lub kazdej
innej, kt6ra ja zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkic zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢é dokonywane
osobiécie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
bieptego rewidenta. Dokumenty te beds dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
Emitenta http:/relacjeinwestorskie.lkredytinkaso.pl/ lub kazdej innej, ktéra ja zastapi.

PRAWO WEASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieinosci pomigdzy niniejszymi Warunkami

Emisji a obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spehiania swiadczen z
tytuhn Obligacji, wiazacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.

m.niwmmsos‘a MLQ A\AMQ

ceprezes Zarzqdu

Imig i nazwisko:
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ZALACZINIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkow emisji obligacji z dnia 22 kwietnia 2015
r. (Warunki Emisji) emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement jest
integralna czgseiq.

(1) Seria X

(2)  Numery Obligacji od 1 do 69000

(3)  Warto$é nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN

{(4)  Liczba Obligacji 65.000

(5)  Laczna wartosé nominalna Obligacji 69.000.000 PLN

(6)  Dzien Emisji 27 kwietnia 2015 1.

@) Dni Plamosci Odsetek 27 paZdziernika 2015 r., 27 kwietnia 2016 r., 27

pazdziernika 2016 1., 27 kwietnia 2017 r., 27
pazdziernika 2017 r., 27 kwietnia 2018 r., 29

pazdziernika 2018 r.
(8) Maria 3,60 procent w skali roku
()  Premia W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji:

27 pazdziernika 2017 r.: 0,5 procent wartosci
nominalnej jednej Obligacji; oraz

27 kwietnia 2018 r.: 0,25 procent wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

(10) Banki Referencyjne Powszechna Kasa Oszezgdno$ci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski
S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., mBank

S.A.
(11) Dzien Wykupu 29 pazdziernika 2018 r.
(12)  Agent Kallulacyjny Erste Securities Polska S.A.
(13) Agent ds. Platnosci Erste Securities Polska S.A.
(14) Depozytariusz : Erste Securities Polska S.A.

ZA ZGODNOSC
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ZAEACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma =zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajgcych obligacje, okreslone w poprzedzajgcym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy Iub na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 15 procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajgcych co najmnigj 15 procent wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatariusze
ci uprawnienie sg zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sic w Warszawie. Dokladne miejsce, datg i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 17.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéw Emisji. Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitgj" lub "Gazecie
Wyborezej" lub w innej gazecie ogdlnopolskiej o profiln biznesowym lub posiadajacej dzial
poéwiecony sprawom gospodarczym, wskazujgcego miejsce, datg i godzing rozpoczecia obrad, a
takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dziefi publikacji ogloszenia uwaza sig¢ za Dzied
Zwotania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Obligatariusze, ktérzy zwohija
Zgromadzenie Obligatariuszy wy$la Emitentowi zawiadomienie o zwolanin Zgromadzenia
Obligatariuszy wskazujace miejsce, date i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy,

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé¢ nie wezesniej niz dwa tygodnie po Dniu
Zwolania Zgromadzenia i nie pdzniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot Emitent przekaze informacjg o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezgcego.

‘W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy dokonali blokady

Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgea Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
zn$wiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
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przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku
Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza
oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego bezpodrednio po dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykazaé umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru Jub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac jako
pelmomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na piSmie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatarinsza wedhug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Oprdcz Obligatarinszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga brac udzial Emitent, doradey
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym
przyshiguje prawo wypowiadania sie w sprawach bgdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopuscié inne osoby
do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do zabierania glosu oraz udziahy w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA.

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwolal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczqcego wyznaczaja Obligatariusze.
Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzgdek
obrad.

Przewodniczacy moze podjaé decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli
z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujgcy ponad 50 procent
gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowiazany jest
zarzadzi¢ przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku tgcznie przerwy nie mogg
trwaé dhuzej niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakodczeniu przerwy
moga uczestniczyé Obligatariusze, ktérzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawié zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligacji przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgey zobowigzany jest
sporzadzié i podpisaé¢ liste obecnosci, zawierajgca w szczegdlnosci informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych si¢ w posiadanin danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace
sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystjpienia takiej zmiany, sq na nigj

~ odnotowywane.

7A ZGODNOSC

0113875-D000001 WR:4054922.7 15 £ OF{YGINA{EK\ ( /\ j l
(\ L A
\QH G. iuﬁ L A



(d)

(e)
ey

(2)

G

(c)

(d)
(e

(D)

(&)

(a)

(b)

0113875-0000001 WR:4054922.7 16

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusjg,
udzielajgc glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Emitent mozZe zabieraé glos poza
kolejnoscia.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowanie,

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokél powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych gloséw, tresé¢ podjetych uchwat oraz liczbg gltoséw oddanych za poszezegolnymi
uchwatami. Do protokolu nalezy dofgczyé liste obecno$ci oraz kopie pelnomocnictw, odpisdw z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentdw stuzgcych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
sporzadza sig w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100
procent gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwn wobec podjgcia danej uchwaly.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecnosé Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50 procent glosow.

Uchwaly zapadaja wigkszoscig 66% procenta gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazda jedng Obligacje przypada jeden glos.

Glosowania sg jawne, chyba ze ktérykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazada glosowania tajnego.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy Iub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokél Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatarijuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatarinszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a nieuregulowane w ninigjszym dokumencie, ustalaé¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
Agent Emisji oznacza Erste Securities Polska S.A.
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A.
Depozytariusz oznacza Erste Securities Polska S.A.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza 27 kwietnia 2015 .

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dzialalnoé¢ umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platno$ci $wiadczen z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dziein Roboczy, przed dniem platnosci $wiadezen z tytutu Obligaci,
z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem
13.3(d) Warunkéw Emisji, zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem 14(a) Warunkéw
Emisji lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
wezeéniejszego wykupu, dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu lub dzief otwarcia likwidacji

Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procemtowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzien Wykupu oznacza 29 pazdziernika 2018 r.
Emitent oznacza Kredyt Inkaso S.A.

EPU oznacza elektroniczne postgpowanie upominawcze w rozumieniu ustawy z dnia 17 pazdziernika 1964
r. Kodeks postgpowania cywilnego.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Depozytariusza.

FINSANO Consumer Finance oznacza FINSANO Consumer Finance Spoitka Akeyjna spotka
komandytowa.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
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Marza oznacza marze wynoszaca 3,60% w skali roku.

NBP oznacza Narodowy Bank Polski.

NewConnect oznacza alternatywny system obrotu akcjami organizowany przez GPW.

INSA oznacza Naczelny Sad Administracyjny.

Statut oznacza statut Emitenta w brzmieniu ustalonym przez Zarzad Emitenta 19 lipca 2012 r.
Obligacje oznacza obligacje serii X, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mieé inng dhigosé ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji lub likwidacje Emitenta.

Podatek PCC oznacza podatek od czynnosci cywilnoprawnych w rozumieniu Ustawy o PCC.

Podatek VAT oznacza podatek od towaréw i ustug w rozumieniu Ustawy o VAT.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Regulamin oznacza ,,Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.”.

Stopa Procentowa oznacza stopg procentows, na podstawie ktorej bedzie ustalana wysokos¢ odsetek od
Obligacji.

Suplement oznacza suplement zalaczony do Warunkéw Emisji.

TSUE oznacza Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

Ustawa o Funduszach oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o VAT oznacza ustawe z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towar6w i ustug.

Ustawa o PCC oznacza ustawe z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji.

Wskaznik Finansowy oznacza Wskaznik Finansowy w rozumieniu Warunkéw Emisji.
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