NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii C
o wartoci nominalnej 100 PLN kazda 1 facznej wartosei nominalnej 125.000.000 PLN
Emitent:

Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.

z siedziba w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzgdzona w zwigzlu z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym systemie obrofu prowadzonym przez Gieldg
Papicrow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprewadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi réwniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku gieklowym prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie §.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soby inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotun, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradeg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gieldg Papierow

Warto§ciowych w Warszawie S.A. pod wzglgdem zgodno$ci informacji w niej zawartych ze stanem
faktyeznym lub przepisami prawa,

Data sporzadzenia: 23 grudnia 2015 r.




Emitent ofwiadcza, e wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej staranunosei, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zaduych fakt6éw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenic i
wyceng instrumentéw dinznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami,

PREZES ZARZADU

WICEPREZES ZJ#RZADU
Pawel M ¢
T -

Dariusz Kulakowsk

Akeje Emitenta notowane sg na GPW od 9 listopada 2010 r. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1)
oraz pkt 3) Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony z obowigzku zawierania umowy z
Autoryzowanym Doradcs.




1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM 1 WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY

KAPITALOWEJ
1.1 Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia Emitenta
(a) Ryzyka zwigzane z dzialalnodcig w sekiorze gield i alternatywnych platform obrotu

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gield oraz alternatywnych platform obrotu, ktérych
pojawienie sig¢ na polskim rynku moze negatywnie wplynaé na dzialalnoé Emitenta. Swiatowy sektor
gield charakieryzuje si¢ wysokg konkurencyjnodcig. W Unii Europejskiej procesy konkurencyjne w
obszarze obrotu i posttransakcyjnym sg wzmagane przez zmiany w prawie, ktérych celem jest
harmonizacja regulacji panistw cztonkowskich Unii Europejskiej i integracja funkcjonujacych w nich
rynk6w finansowych. Konkurencje dla Emitenta stanowia tzw. wiclostronne platformy obrotu oraz inne
formy obrotu gieldowego i pozagieldowego. Ich aktywno$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do
utraty czeéci obrotu skupianego na platformach prowadzonych przez Grupg, a takze moze przyczynié si¢
do wzmozenia presji na poziom pobieranych oplat transakeyjnych.

(b} Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarczg i koniunkturg w Polsce

Dzialalno$é Grupy GPW jest silnie uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Zmiany sytuacji
gospodarczej w Polsce majg wplyw na aktywnos$¢ gospodarcza i inwestycyjng emitentéw, kidrych
papiery warto$ciowe sa notowane na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Grupg, w tym na
ich wyniki finansowe, co w konsekwencji moze przeklada¢ sig na kursy tych papierdw wartoéciowych i
wolumeny transakcji, a takze na aktywnos¢ spélek w zakresie emisji nowych papieréw wartodciowych i
na liczbe debiutéw gieldowych. Pogorszenie koniunktury w Polsce ma takze istotny wplyw na aktywnos¢
inwestordéw i tym samym na poziomy obrotdw na rynkach Grupy.

(c) Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng oraz koniunkturg gospodarczg na $wiecie

Dzialalno$¢ Grupy uzalezniona jest silnie od koniunktury na $wiatowych rynkach finansowych.
Tendencje ekonomiczne w §wiatowej gospodarce, a zwlaszeza w panstwach europejskich i USA, a takze
sytuacja geopolityczna w krajach odciennych wplywaja na percepcje ryzyka wsrdd inwestoréw oraz na
ich aktywno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych. Jednocze$nie analizowanie
calych regionéw geograficznych przez globalnych inwestoréw, w kontekécie lokowania w nich
inwestycji, moze przyczynié si¢ do niekorzystnego postrzegania Polski i Emitenta, pomimo relatywnie
lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w krajach z pordéwnywalnego obszaru. Spadek aktywnosei
inwestoréw zagranicznych na rynkach prowadzonych przez Grupg moze ponadto przyczynié si¢ do
obnizenia ich atrakeyjnodei dla pozostalych uczestnikéw.

(d) Ryzyko naruszenia bezpieczefistwa systeméw informatycznych i awarii systemow transakeyjnych

Zapewnienie bezpieczenstwa i ciaggloSci obrotu to jedno z podstawowych zadan GPW. Dzialalno$¢
Grupy Kapitalowej jest silnie uzalezniona od skutecznego funkcjonowania systeméw obrotu, ktére sg
narazone na ryzyko przerw w dzialaniu i naruszenia ich bezpieczenstwa. Niezawodnoé¢ dzialania
systeméw obrotu Grupy jest réwnie wazna co ich wydajno$é. W przypadku awarii lub spowolnionego
dzialania systemow Grupy GPW lub systeméw nalezgcych do zewngtrznych ustugodawedw moze dojéé
m.in. do nastgpujacych sytuacji: nieprzewidzianych zakldécen w obstudze uczestnikéw rynku i klientéw
Grupy, wydtuZzonych czaséw reakcji lub opdZnien w realizacji transakeji, niepetnej lub nieprawidiowej
rejestraci lub przetwarzania transakcji, strat finansowych i odpowiedzialnosci wobec klientdw, sporéw
sadowych lub innych roszezen wzgledem Grupy, w tym skarg do KNF, postgpowan lub sankcji. Awarie
systemdw transakcyjnych oraz innych zintegrowanych z nim systeméw informatycznych mogg wplyngé
na zakldcenie przebiegu sesji, 8 w konsekwencji na spadek wielko$ci obrotéw i zaufania do rynku, cow
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efekeie moze mieé istotny negatywny wplyw na wyniki Grupy, jej sytuacj¢ finansowg i perspektywy
rozwoju. Grupa GPW moze by¢ takze zmuszona do wykorzystania znacznych dodatkowych $rodkéw na
ochrong przed grozba naruszenia bezpieczefistwa lub ograniczenia zaistniatych probleméw, w tym
poprawe reputacji utracongj wskutek ewentualnego naruszenia bezpieczefstwa. Powyzsze czynniki
moga mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é¢ Grupy GPW, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Ryzyka zwigzane z dzialalnodcia Grupy

Dzialalnodé Grupy GPW jest dcifle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne mogg
negatywnie wplynaé na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki z dzialalnoset. Spolki z Grupy
GPW prowadza dziatalno$é gléwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegaja takze regulacjom
obowigzujagcym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne mogg ulegaé czgstym i
czasem znaczacym niecczekiwanym zmianom, a obowigzujace w Polsce przepisy prawa i regulacje
mogg byt przedmiotem sprzecznych ze soba urzedowych interpretacji. Rynek kapitalowy oraz rynek
obrotu towarami gieldowymi jest w szerokim zakresie poddany regulacjom panstwowym i moze
podlegaé coraz wigkszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne moga negatywnie wplywac na GPW i jej
spdiki zalezne oraz na obecnych i przysztych odbiorcéw $wiadczonych przez Grupg GPW ushug.

Znaczacy cze$é kosztow operacyjnych Emitenta i spélek z Grupy Kapitalowej Emitenta stanowig optaty
na pokrycie kosztdw funkcjonowania Komisji Nadzoru Finansowego i Urzgdu KNF w zakresie nadzoru
nad rynkiem kapitatowym w Polsce. Poziom tych optat jest ksztaltowany przez przepisy prawa i znajduje
sie poza kontrola Emitenta.

W styczniu 2016 r. Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW) wybiorg ,rynek
elektroniczny”, ktdéry poczawszy od 1 pazdziernika 2016 r. przez kolejne trzy lata bedzie stanowit
referencyjna platforme wtdmego obrotu dlugiem skarbowym. Na rynku tym realizowane sg obowiagzki
DSPW w zakresie kwotowania skarbowych papierow wartodciowych oraz przeprowadzane sa ich sesje
fixingowe. Od szeregu lat status takiej platformy posiada rynek TBSP prowadzony przez spdtke zalezng
GPW BondSpot S.A. Nie wybranie TBSP jako platformy referencyjnej wtémego obrotu dlugiem
skarbowym moze spowodowad istotne ograniczenie Grupy w segmencie obrotu instrumentami dtuznymi
i obnizenie przychoddw Grupy z tego tytulu,

Ryzyko zwigzane z reformg Otwartych Funduszy Emerytalnych

Zmiany w przeplywach érodkéw finansowych do i z OFE lub w ich decyzjach inwestycyjnych,
szezegdlnie na skutek zmian w ustawie o systemie emerytalnym, moga skutkowaé obnizeniem poziomu
inwestycji OFE w aktywa bgdace przedmiotem obrotu na rynkach GPW, tub ich znaczacg wyprzedaza.
W efekcie pogorszeniu moze ulec atrakcyjnoéé rynkdw i notowanych na nich instrumentéw w oczach
pozostalych inwestoréw, co moze prowadzi¢ do spadku obrotdw i mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
Grupy GPW, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Ryzyko kontrahentéw lub partnerdw biznesowych, nad ktérymi Grupa GPW ma ograniczong kontrole

Dzialalnoé¢ Grupy GPW jest uzalezniona od kilku ustlugedawcéw, w tym KDPW i KDPW_CCP oraz
podmiotéw $wiadczacych ustugi informatyczne. Systemy teleinformatyczne uzywane przez spétki z GK
GPW w celu prowadzenia obrotu instrumentami finansowymi i towarami s3 wysoko specjalistyczne oraz
dostosowane do specyficznych potrzeb i nie sa powszechnie stosowane w Polsce lub za granicg. W
zwigzku z tym wybdr ushigodawcdw w tym zakresie jest ograniczony. Nie ma gwarancji, ze
ustugodawcy Grupy GPW beda w stanie efektywnie kontynuowaé $wiadczenie ustug lub 2e beda w
stanie $wiadczy¢ niezbedne ustugi, ani tez ze bedg w stanie odpowiednio poszerzy¢ swoja ofertg, by
zaspokoié potrzeby Grupy Kapitalowej GPW. Przerwy w dzialaniu lub wadliwe dziatanie systemdw albo
czgéciowe lub catkowite zaprzestanie $wiadczenia istotnych uslug przez ustugodawcow, w polaczeniu z
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niezdolnoscig spotek z Grupy GPW do zapewnienia alternatywnego rozwigzania w odpowiednim czasie,
moze mieé {stotny negatywny wplyw na dzialalnoé¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami Prawa Energetycznego

Zmiany w zakresie obowiazku publicznej sprzedazy energii elektryczne] i gazu ziemnego moga
niekorzystnie wplywad na dzialalno$¢ Towarowej Gieldy Energii oraz jej sytuacjg finansowa. Zgodnie
z Prawem Energetycznym przedsigbiorstwa energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej majg obowigzek sprzedazy m.in. poprzez gieldy towarowe nie mniej niz 15 procent energii
elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowiazek, zakladajacy sprzedaz nie mniej niz 55
procent gazu ziemnego wysokometanewego wprowadzonego w danym roku do sieci przesylowej, zostat
natozony na przedsigbiorstwa energetyczne zajmujace si¢ obrotem paliwami gazowymi. Zmiany Iub
zniesienie wyz¢j wymienionych obowiazkéw mogg skutkowaé obnizeniem aktywnoSci niektérych
uczestnikdw Towarowe] Gieldy Energii. Moze to w efekcie spowodowaé spadek plynnosci obrotu
energig elektryezng, gazem ziemnym i obniZeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostalych
uczestnikdw.

Ponadto, zgodnie z Prawem Energetycznym przedsigbiorstwa energetyczne zajmujace sig wytwarzaniem
energii elektryczne], ktdre maja prawo do ofrzymania rekompensat za przedierminowe rozwiazanie
uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, majg réwniez obowigzek sprzedazy
pozostalej czefci wytworzonej energii elektrycznej (nie objgtej wyzej wspomnianym obowigzkiem
sprzedazy 15 procent wytworzonej energii za posrednictwem gietdy towarowej) w sposob zapewniajacy
publiczny réwny dostep do tej energii w drodze otwartege przetargu. Obowigzek ten oznacza
koniecznosé sprzedaZy energii za posrednictwem rynku organizowanego przez podmiot prowadzacy na
terytorinm Polski rynek regulowany lub gield towarowych. Z uplywem czasu liczba podmiotéw objetych
wspomnianym obowigzkiem bedzie sig zmniejszaé, co moze skutkowaé obnizeniem sig ich aktywnoéci
na Towarowej Gieldzie Energii oraz spadkiem plynnodci obrotu energia elekfryczng i obniZeniem
atrakeyjnoéci rynku towarowego dla pozostatych uczestnikéw.

Ryzyko zwiazane z wejéciem w zycie Ustawy o Odnawialnych Zrédlach Energii

Zgodnie z Ustawg o Odnawialnych Zrédlach Energii w 2016 r. zostanie wprowadzony nowy mechanizm
wsparcia produkceji energii ze Zrédet odnawialnych oparty na systemie aukeji. Dotychczasowy system,
oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie funkcjonowal do 31 grudnia 2035 r.
Natomiast faktyczne, catkowite wygaszenie systemu moze nastapi¢ wezesniej. Bedzie ono wynika¢ z
faktu, ze $wiadectwa pochodzenia przyshuguja przez okres 15 lat od momentu pierwszego wytworzenia
energil w danej instalacji. Dla instalacji odnawialnych Zrédet energii, ktdre jako pierwsze rozpoczely
produkcje energii objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia w 2005 r. przewidziany ustawg termin
15 lat minie w 2020 r. Od tege momentu nastgpowaé bedzie stopniowe, wieloletnie wygaszanie
dotychczasowego systemu wsparcia. Ponadto ustawa daje mozliwoéé pedmiotom objgtym wsparciem w
postaci $wiadectw pochodzenia przeniesienia si¢ do systemu aukeji przed uplywem 15 lat. W zwiazku z
powyzszym istnigje mozliwoéé wezesniejszego przechodzenia czedci podmiotéw do systemu aukeji, co
wptywaloby niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze zgodnie z Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zmniejszeniu
ulegnie krgg podmiotéw uprawnionych do otrzymania wsparcia w postaci zielonych fwiadectw. Ponadto
ustawa wprowadza ograniczenia w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla instalacji spalania
wielopaliwowego, co moze istotnie ograniczy¢ liczbe wystawianych zielonych $wiadectw w danym
roku. Wyzej opisane zmiany w Prawie Energetycznym oraz wejécie w Zycie Ustawy o Odnawialnych
Zrédiach Energii mogg negatywnie wplynaé na aktywnoéé uczestnikow rynku praw majatkowych oraz
rejestrn $wiadectw pochodzenia prowadzonych przez Towarowa Gielde Energli bedacej podmiotem
wchodzacym w skiad Grupy
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1.2 Ryzyka zwiazane z emisja Obligacji przez Emitenta

(a) Ryzyko wykupu, wezedniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystgpienia
ustawowej przeslanki wymagalnodci obligacji

Obligacje podlegajq jednorazowemu wykupowi w okreslonym dniu wykupu wskazanym w Warunkach
Emisji (fj. w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego stanowiacego Zalacznik 1 do Warunkéw Emisji), co
oznacza konicczno$é zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na wylcup Obligacji w tym dniu.
Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bgdzie dysponowal kwotg $rodkéw niezbednych do wykupu Obligacji.

Ponadto, w przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, o kiérym mowa w § 11.2,
Warunk6éw Emisji, Obligatariusz moze zazgdaé wezedniejszego wykupu Obligacii. Dodatkowo, w
przypadku wystapienia zdarzefi wskazanych w Ustawie o Obligaciach, a wskazanych w § 1L1.1.
Warunkéw Emisji, Obligacje moga podlega¢ natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku,
Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwolnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosei.

Brak spehienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem postawienia Emitenta w stan
upadtosci, a w konsekwencji ryzykiem utraty calo$ci lub czgéci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie s3 objete Zadnym systemem gwarantowania depozytow.

(b) Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z § 10 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wezeniejszego wykupu wszystkich Obligaciji.
Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizyé ich warto$¢é rynkowg. W okresie, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartoé rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrosngé znaczaco ponad wartosé, po ktorej Emitent moze dokona¢ ich
wezesniciszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w
ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wezeéniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie {(nawet uwzgledniajac premie wyplacony inwestorowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji) inwestor moze nie mieé mozliwosei zainwestowania $rodkéw uzyskanych z
wezesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnilby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak
stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesnigjszego wykupu.

(c) Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bgdacej w sprzecznosci z indywidualnymni
interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podgjmowaé uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi Warunkdw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg ¢ Obligacjach oraz postanowieniami Warunkow
Emisji, na uchwale zmieniajaca Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie wainie zwolane, je$li bedzie na nim
reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej jcznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwoéé podjecia przez zgromadzenic Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tre§é uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi
interesami pojedynczego Obligatariusza.

(d) Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
Obligacje sg obligacjami niczabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W szczeg6noscei
oznacza to, Ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowil zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.

Emitent ni¢ planuje ustanawiaé zabezpieczenia Obligacji w przyszto§ci. W zwigzku z tym potencjalny
Obligatariusz powinien bra¢ pod uwagg, ze ewentualne dochodzenie roszezen od Emitenta bedzie mogto
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by¢ prowadzone tylko na zasadach ogoinych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego
i kodeksu postgpowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, Ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazaé sie¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszezen finansowych Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ brakiem stabilnoéci. Przepisy podatkowe bywaja czgsto
zmieniane, wielokrotnie na nigkorzys$é podatnikéw. Zmiany te moga polegad nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegélowych instrumentéw prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany
prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznodei wdrazania nowych rozwigzah przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych [ub zmiany juz istnigjgcych regulaciji
w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisdw prawa regulujacych cpodatkowanie dzialalnosei
gospodarczej oraz rozbieznofei interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez
organy podatkowe moga okazaé sig niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢
negatywny wplyw na dzialalnodé i sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Jednoczeénie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzysine zmiany, w szczegblnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. PowyZsze moze
negatywnie wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacije.

Ryzyka zwigzane z decyzjq o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASQO
Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

(i) GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dluzszy niz trzy miesiace (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASQ GPW), z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW i § 17c ust. 5
Regulaminu ASO GPW:

(A) na wniosek Emitenta; lub
(B) jesli uzna, ze wyinaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw .

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres nie diuzszy niz miesige (§ 11 ust. 2 Regulaminu
ASO GPW). ’

(ii) BondSpot moze zawiesié obrét Obligacjami na okres nie diuzszy niz trzy miesiace (§ 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot), z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu i § 20b ust. 5
Regulaminu:

(A) na wniosek Emitenta; lub
(B) jesli vzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
BondSpot zawiesza obrdét instrumentami dluznymi na okres nie dhuzszy niz miesige (§ 13 ust. 2
Regulaminu  ASO BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajgeej korzystanie z urzadzen i Srodkéw technicznych ASO BendSpof, przez co
najmniej pieé podmiotdéw dopuszczonych do dzialania na ASO BondSpot, BondSpot moze
zawiesié obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpof).

Ll F



Emitent nie moze wykluczyé, ze ktéra§ ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bedzie miala
zastosowanie do niego. Emitent be¢dzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie sig do
wszystkich postanowien odpowiedniego regulaminu ASO obowiazujacego w danym czasie.

(b) Ryzyko wykluezenia Obligacji z obrotu na ASO
@ GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(A) na wniosek Emitenta, z zastrzeZzeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spehienia przez Emitenta dedatkowych warunkéw;

(B) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczesinikow obrotu;

) wskutek ogloszenia upadlo$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadiodei z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postgpowania;

(D) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(E) wskutek podjecia decyzji o polgezeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przekszialceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wezeéniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo
z dniem przeksztalcenia.

(i) GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(A) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

(B) jezeli zbywalnod¢ Obligacji stala si¢ ograniczona;

© w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

) po uplywie szedciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadfoéci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku $rodkdw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét

Obligacjami (§ 12 ust. 3 Repulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku

nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

(iii) BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(A) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od speinienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(B) Jjezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczetistwo uczestnikéw obrotu;
(9] wskutek ogloszenia upadloéci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadloéci z powodu braku $§rodkéw w majatku Emitenta na

zaspokojenie kosztéw postgpowania; lub

(D) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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(c)

(iv) BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):
(4) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(B) Jjezeli zbywalno$¢ Obligacji stala si¢ ograniczona;
(C) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(D) po uplywie 6 miesigey od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu
upadiosci Emitenta, obegjmuigcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadiosei z powodu braku Srodkdw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrofu BondSpot moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot. '

Emitent nie moze wykluczy¢, Ze ktéra$ ze wskazanych w takimn regulaminie sytuacji bgdzie miala
zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie si¢ do
wszystkich postanowien odpowiedniego regulaminu ASO obowigzujacego w danym czasie.

Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta

(i) Zgodnie z § 20b Regutaminu ASO BondSpot, BondSpot moze, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okredlone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdinosei obowigzki
okreslone w §§ 18 — 20a Regulaminu ASO BondSpot, udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
wymiecrzy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50,000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonegj na niego kary albo pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujgeych na Rynkun lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub
tez nie wykontije obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot, BondSpot moze:

(A) natozy¢ na Emitenta karg pienigzna, przy czym kéra ta $jcznie z karg nalozong na
podstawie § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczaé 50.000 PLN;

(B) zawiesi¢ obrét Obligacjami Emitenta na Rynku; lub
(C) wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na Rynku.

(ii) Zgodnie z § 17c Regulaminu ASQO GPW, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnoéci obowigzku okreslone w §
15a, § 15b, § 17-17b, udzieii¢ Emitentowi upomnienia lub natozy¢ kar¢ pienigzna w wysokosci
do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO Iub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okredlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
GPW moze:



(d)

()

(A) natozyé na Emitenta karg pienigzng, przy czym kara ta tacznie z kara natozong na
podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN;

(B) zawiesi¢ obrdt Obligacjami Emitenta na ASO; Tub

(C) wykiuczyé¢ Obligacje Emitenta z obrotu na ASO.
Ryzyko natozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta
Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje [ub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozyé na Emitenta kar¢ pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN.
Ryzyko zwigzane z plynnoscig Obligacji
Istnicje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczony, co
moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujgeej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bgdzie wypadkowg
relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych
z roznorodnych uwarunkowa, takich jak np. czynniki makroekonomiczne.
CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.
OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje s obligacjami na okaziciela o oprocentowaniu statym i nie majg formy dokumentu,
Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 6 pazdziernika 2015 r. na podstawie:

(a) art. 33 ust, 2 Ustawy o Obligacjach; oraz

(b) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 29 wrzesnia 2015 1.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.0

Niniejsza Nota Informacyjna obgjmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Nazwa skr Dzien Emisji
Catalyst ‘
C PLGPWO000066 GPW1022 6 pazdziernika 6 paZdziernika
20151, 2022 1.
WIELKOSC EMISJI

Warlo$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
125.000.000 PLN.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Warto$é nominaina jednej Obligacji wynosi 100 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosila 100

~ PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowanc w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatdéw. Otwarcie
subskrypcji nastgpito w dniu 29 wrze$nia 2015 r., a zakornczenie subskrypcji nastgpite w dniu
2 pazdziernika 2015 1.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 6 paZdziernika 2015 r.

Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypeja lub sprzedazg

Subskrypeja bylo objetych 1.250.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukeji w poszezegolnych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluinych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktdre

zloiono zapisy)

Warto$¢ zapisdéw na Obligacje wyniosla 125.000.000 PLN, w zwigzku z tym nie stosowano stopy
redukcji.

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Emitent przydzielit 1.250.000 sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100 PLN za jedna Obligacj¢ i byla réwna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.
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6.7 Liczba ostb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne obj¢te subskrypeja lub sprzedaig
w poszezegbdlnych transzach

W ramach subskrypeji Obligacji o$wiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji zlozylo pigciu
inwestoréw (w tym subfundusze).

6.8 Liczba o0s6b, kiorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji
lub sprzedazy w poszczegdlnyceh transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje pigeiu inwestorom (w tym
subfunduszom).

6.9 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluine w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okreSleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu diluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Emitent nie zawarl uméw o subemisje.

6.10  LEaczue okreflenie wysoko$ei kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
iprzeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie;
¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promoéji
oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta

{a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 265.825,78 PLN;
(b) Emitent nie zawarl umdw o subemisje;

{c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: 0 PLN; oraz

() Koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 265.825,78 PLN.

Koszty emisji Obligacji zostana rozloZzone réwnomiernie w czasie od Dnia Emisji do Dania Wykupu
Obligacji.

7. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACTI
71 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlig wartosci nominalnej powickszonej
o nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dnin Wykupu, to jest w dniu 6 pazdziernika
2022 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajgcy
Obligacje na swoim Rachunku Papier6w Wartoéciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed
Dniem Wykupu, tj. w dniu 28 wrzeénia 2022 r.

Ponadto, zgodnie z par. lb(a) Warunkéw Emisji, Emitent moZze dokonaé weczeéniejszego wykupu
wszystkich Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezesnigjszym wykupie Obligacji
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7.2

z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg wezesniejszego wykupu. Wezeéniejszy wykup Obligaciji
moze nastgpi¢ w Dniu Platnoéci Odsctek przypadajacym 6 kwictnia 2022 1,

Zgodnie z par. 10(b) Warunkéw Emisji w dniu wezeséniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci
Obligatarivszowi kwotg réwna sumie: (i) wartodei nominalngj obligacji; oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktdrym nastepuje wezedniejszy lub
natychmiastowy wykup obligacji do dnia weze$niejszego lub natychmiastowego wykupu (bez tego dnia)
oraz (iii) premii.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegolowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez
Emitenta z opeji przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent skdada wniosek do GPW oraz BondSpot
o zawieszenic obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dazien
Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z par. 11.1 oraz 11.5(a) Warunkdéw Emisji mozliwe jest dokonanie wczesniejszego wykupu
Obligacji na Zadanie Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz moze zadaé natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach lub w przypadku wystapienia przypadku
naruszenia wskazanego w par. 11.2. Warunkdw Emisji, z zastrzezeniem postanowien wskazanych w par.
11.3 i 11.4 Warunkéw Emisji.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oproceniowane wedlug stalej stopy procentowej wynoszaeej 3,19 procent w skali roku,
Odsetki od kazdej obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu
Platnosci Odsetek,

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie ustalona w Dniu Obliczenia Odsetek, poprzez pomnozenie
warto$ci nominalnej jednej obligacji przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez
liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokragleniu uzyskanego
wyniku do pelnego grosza (pdl grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za podrednictwem KDPW i podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartoéciowych i Rachunki Zbiorcze.

N umer L :Piel.‘:wszy dziefi Okresu | Dzien Ustalenia Pfaw -Ostatni dzien Okresu

Okresn Odsetkowego Odsetkowego/
Odsetkowego Dzien PiatnoSci
‘ : Odsetek
1. 6 paZdziernika 2015 r. 29 marca 2016 . 6 kwietnia 2016 r.
2. 6 kwietnia 2016 r. 28 wrzesnia 2016 1. 6 pazdziernika 2016 r.
3. 6 paZdziernika 2016 1. 29 marca 2017 r. 6 kwietnia 2017 1.
4. 6 kwietnia 2017 r. 28 wrzefnia 2017 1. 6 paZdziernika 2017 1.
5. 6 pazdziernika 2017 r. 28 marca 2018 r. 6 kwietnia 2018 r.
6. 6 kwietnia 2018 r. 28 wrzednia 2018 . 6 paZdziernika 2018 .
1. 6 pazdziernika 2018 r. 29 marca 2019 . 6 kwietnia 2019 r.
8. 6 kwietnia 2019 r. 27 wrzeénia 2019 r. 6 pazdziernika 2019 r.
9. 6 paZdziernika 2019 . 27 marca 2020 r. 6 kwietnia 2020 .,
10. 6 kwietnia 2020 1. 28 wrze$nia 2020 r, 6 pazdziernika 2020 1.
11. 6 paZdziernika 2020 r, 26 marca 2021 r, 6 kwietnia 2021 r,
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7.3

14.

11.

12.

12. 6 kwietnia 2021 r. 28 wrzednia 2021 r. 6 pazdziernika 2021 1.
13. 6 pazdziernika 2021 r. 29 marca 2022 r. 6 kwietnia 2022 r.
14. 6 kwietnia 2022 ., 28 wrzednia 2022 r. 6 pazdziernika 2022 r,

Platnoéci 2 tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji bgda dokanywane za poérednictwem KDPW oraz podmiatéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowlednimi
regulacjami KDPW. Platno$ci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa
z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Papierow Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczyin, platnosé §wiadezen z Obligacii
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa Zadania odsetek za
opoZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACIJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zaciggnigtych zobowigzari Emitenta na dzien 30 czerwea 2015 r. wynosita 427.962 tys. PLN, z
czego 244.309 tys. PLN stanowily zobowigzania dlugoterminowe z tytulu emisji obligacji, oznaczonych
kodem ISIN PLGPW0000033, w tym zobowigzan przeterminowanych 4.391 tys. PLN. Wskazana kwota
zobowigzan Emitenta uwzglednia dywidende wyplacong 4 sierpnia 2015 r. w wysokosei 100.733 tys.
PLN.

Perspektywy ksziattowania zobowigzah Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji nalezy
oceniaé na podstawie o$wiadezen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako sp6lke publiczng, w
trybie i na zasadach okre§lonych przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI S$WIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z INSTRUMENTOW

14

3.




13.

14.

DLUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCIJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO: A)
LICZBA AKCJIPRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJINA AKCJII
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA
1 WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCH

Nie dotyczy.




Zataczniki:

1. aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22 grudnia 2015 r.
dotyczacy Emitenta;

2. statut Emitenta;

3. uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 29 wrze$nia 2015 .;
4, Warunki Emisji Obligacji; oraz

5. definicje i objasnienia skr6tdw.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGQ
Z DNIA 22 GRUDNIA 2015, DOTYCZACY EMITENTA






ADISMIZSTD! » WISON V.AMNYA ZSMIHY.LON '6002/E8TZ ¥ WNTIOLYI4T ¥ 6002°£0°0E|°

9'15M STF w53 “Z'US0 # FYNYIWZ “YNTIMAD WRGES
DISMONLIM YNITYADVI “DISMIZSIN = WISON Y.LANYA YNTVTIVLON VI DN
"HSMIZSIY - WISOM YLNNYQ ZENTEYLCN 'BO0Z/ESTS ¥ WNRIOLYIJTY ‘500z 0T 0T

1T

*g28'E "15n 5262 1 118N TZ5'v55YpE'PE YNVIWZ

SLMVZSHYM M YNTIMAD YOS

WISAMONLIM YNITWASYIN ‘YISMIZSNYN - WISCH VLINYA YNTYTIV.LON YRV IIONYH
"OISMIZSNYEY ~ WISOM V.LNNYA ZSNTUYLON ‘B00Z/194L ¥ WNTYOLYIATY "™ 800780761

T ot

28 OL9INASN “9-b' LS 518 '9 1 5°15N0 68 w98 “val “vbE rONva0a

125 ‘715N

616 *9'1Sn 18 “€15N ST§ ‘T"1SN ST6 ‘D18 '¥'15N 65 ‘95 "5§ b5 '£§ “T°LSN 15 "YNVIWZ
YNTIMAD

VOLS YSMONLIM YNITVADVI “WISMIZSNUN-WISOX VAMNYG YNTYINVION YIIYEINS

“PASMIZSIER-WISON YLANYG ZENRIVLON ‘800Z/0840 ¥ WNTHOLHIATY ™ 2002 WIVK T2

€160 018 “+15N +§ YNYIWZ

YNTIAMAD YIS WISMOLLIM

YAITYODYA “WHSMIZSMUN-WISOM Y.LANYD YNTYRIVLON VIAVTIONYY “wiSmIzsnyd
SWISON YLANYS ZENTAYION ‘2002/9288 - ¥ WNIMOLY3dTY "y L007 YOMNIAZD 62

B 2150 675 b 150 v5 *E8 ‘25 vz |

TYNIIAAD WO1304S WHSMONLIM
VHITYADYH ‘YUSAAEZS T = WISOM YLANYD YN TYTdvLON YTIVIEONYY “WISMIZSEA
- WISOM YLNNYQ ZSNTHV.LON *S002/84595 ¥ WNTIOLUJTY "y 900T VOMYIZD L2

1 1501 ONYAOd - 12§

WNTIMAD YIRS

WISMONLIM YNTTVODIA “VHSMIZSTIN - WISOM VLNV YNTYTHYLON YTHo TN
IISMONLIM YNTTVADVIK ZSNDIVLON ‘9002/+TL4Z ¥ WNRIOLNELT 9007 YUYW 22

“TRIGE S00Z YOMEEZY OF VING Z ¥ZAMZ 52 8N ATAMHIN 7§ M ODALHYMEZ
VINSINZVARCAN SLMVLISAS YN ATIIIO SOV Z323d ANCTYLSN MOSIdIZHd YOvHawnN

YNYAONAYZHQAN Z NLNLYLS ALTIONGSC LSH3L (Te-028 ‘ez '0zd 'T71sn 18 ‘1180 |

215 (N (W (e zrasn 518 (WD zsn 51§ Oz isn +T8 ‘2SN v1§ 018 Vel ‘21sn ¢§
YNNI

YRIQHS WASAONLTAM WNI YOOV "PASMIZS M- WISON YLANYA YNTYTEY.LON YRIIEIND | -
DISMIZSMDH-WISON YLANVA ZSNIYYLON “5C02/9859 ¥ WNNIQLNILTY US00T YIMYSZ) 0| -

TSN bavd YNTIWAD WIT5LS WISMONLIM |

YNTTVOOVI "YHSMIZSTNHISON YLANYA YNV TEY.LON YTHYTSONYY "YSmIzZsnd
=WISOM YLANYA 2SNV LON “H00Z/0EPET ¥ WNTHOLHIdTY *+007 YHINYIIZAZvd L2

T "1SM ¥ YNYIWZ
“UNTIVLD WHICS WISACHLIM

YNTTODTA OISAMIZS A = WISOMN PLANYY YN TETHYION YT EONYY “YHSMIZS D | -

- WISON YLNNYQ ZSNTIVLON *E00Z/SS0ZT ¥ WNTHOLYISTY "HE00Z YINGIZHM 2T

'6"LSM ZE Wvd ‘§ "LSN TE "Wvd ‘7 "LSN TE UV ‘T 1SN 6T vd |

"2 "uvd ‘72 “dvd ‘E "1SN TZ Wvd ‘2 1SN TZ "dvd ¥ "LT1 0 "vd 'S 'LSN 2T WV T ASN

LT 7dvd ‘2 1SN 9T Wvd ‘Z "1SN ST W¥d '€ "1SN +T Wvd ‘BT ASN &1 "Wvd 'vZ 1SN ¥1 Avd 2
‘1SN BT WYd ‘2 '1SN €1 Wvd T 15N 1T v ‘T LS50 TT "vd ‘0T "dvd '8 "dvd 'E 1SN £ "dvd
‘Az "iSM £ "¥vd ‘DT "1SN £ ™dVd ‘82 "ASN £ WV ‘YZ 1SN £ "Hvd ‘T LS £ wvd ‘€ TASn 9
dvd S "W ‘o v ‘Bl v vb dvd '8 LSO ¢ WYd L SN b dvd "9 USN F vd 'S 'S0

¥ "dvd ‘b '1SN ¥ "vd ‘€ "1SN ¥ "HYd ‘92 "1SN + Hvd T 15N + WY '€ WYd E USN T Hvd|-

. “WNILAMAD
WIS YASMONLIM YNITYaSVI “OISMIZSTDHWISON YLANYA YNTYRHYLON VIV EINY
SISAOHLIM YNTIHADRI ZENTHY LON ‘Z00T/3620T ¥ WNTHO LT HZ002 WOAMYDD 22

TQ02/L86TT

N YdTd YNTIMAD WROAS WISMONLIM YT TYAOYI "WHSMIZSNEN-WISON V.LANYA
YNTYTEYLON YT IEONYY “DISMIZSIA-WISON YIANYG ZSAEYLON ‘(Mo ObgzSmuald
IOVISAL YA QYdOLSTT AWSQ ALSSIZANMA) " TO0Z'TT'SZ LLNLYLS ALTIONGIC 1S¥AL

T6/E20T UN ¥'d3H ‘IIAVZSUVM M 99 YN YNTURNV.LON YRIVIEONY |

YNTYNALMAGNT "WHSMIZSMN-WISON YLNNYA ZSNTY.LON (MY 0DIZEMYALd
093UYISIZANIMIIZA 135)HIMITZA SYISAL NIDSIM ALSYNNMA) Y T66TP0°ZT

’ mmes
BIURLZ GN| NUBZPRZIODS © BHBULIGIUTT

mgsidm yeag

ARRPPO - £ BjAigny

MBI AuQDS SIPY b

—_ [pumjucmae A20d SIpYe

WHS10d [en ‘wanvzsuym w1ood ‘Bet-00 O "YAAYZSEYM DS ‘s 2fo] ‘b W ADEZRISY | SpyT
WMYZSHYM '

“35[IW WY LNAD-PMTZ S 2UIWS *DISMYZSHY A 12im0d ‘IDIDIIMCZYIN ‘fom 'wHSI0d e BQIZESIS'T

moiupod saupe 1 eqiZpAIS - 7 ejAigny

¢oBsuzdqnd ropAzod
bezueEI0 sMEss epersod 1owped Az'g

(AR pHRAS AMOWN B|MEISPod
BU rWEIGWIpOd [WAMY| 2 kzugpedsol
am P Rpemaid Eoig s
AMOULSI[S-AZIUYAOSOD .
AWIZAMA IAX ' AZDUYAOISOD VS 'AMYZEUYM LS "W V1T AMONOLTY aVS £2£92 8HY L PRISRE PSRUFTM 0 JURT Y
YNEADDIY WQHS JIMYZSHYA M HOAMOIDSOLYYM MOUIIdYd VOAIID BfeRp eihds Rioly pod “BUL|E
2L60SZ09TS “dIN ‘$ASTZOZIO -NODIY JIN/NOSTY BWNNZ
YNCADIY W0dS [aumesd AULID) HUBTRUZO'T
molwpod aueq - T exAiqny
T terzg
QDAMOGYS MULSITY ODOIMOIVEN| - .
AZIUYACASOS WIZAAM 11X ‘JIMVZSUYA M AMVZSEYM “LS ‘W Y10 AMONCEY avs nplks ajusseuzey
6S/5T/2EHH9/SUN (TU-SN TIX'VAL P pngeusis .
SI0Z°0T0Z . fnspdm RjURUONOP €8] 55 TS(dM SIWNN|  SKEM (Es0
Z00TTOLT|  wAmopks foy wAmofery m jPeASHH eRq

spmEs o sheuto - eiAamy

01 Z Z euons

906HE0TZZISIOZ/SS/TTELB/ A HPMIpAm JneAuap]

012 T euons

(“wz -uzed z ‘9gTY"z0d ‘@9T AN 1 ZOOZ Z "N "ZA) wAmopes
sznsaley wAmolesy 0 ' £66T RINd4S OF BIUP Z AMERSn eBt 1SN p e aimelspod eu euelqod

MODYOIFIISAIZHd NYLSIAY Z

nwaujenpie mosidpo edklepeimodpo elbewioyur

TTETBO0000 S J>WNN
903660 "2pob ST0Z°TT'ZZ YI1ZP BU UEIS

AMOAYS ULSAETE AMODVI

093MOUVS MLLSAEY 0DIMOIVEN VIOVIWHOANI YNTVELINID

SO6b60ZZZTSTOZ/SS/ZTETR Y TMirupAm JojeUAIuRpL



Identyflkator wydruku: RP/82312/55/20151222094906 Strona 3 z 10

KANCELARLA NCTARIALNA DANUTA KOSTM KRUSZEWSKA, MAGDALENA WITKOWSKA SPOLKA
CYWILNA

ZMIANA: §4,§5A,521 UST. 1

USUNIECIE: §94,815 UST. 4-6,§19 UST. 2 LIT. K),Q},R)

Identyflkator wydruku: RP/82312/55/20151222094506 Strona 4 z 10

30.06.2005 R, REPERTORIUM A NR 5026/2009, NOTARIUSZ DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA,
KANCELARTA NCTARIALNA DANUTA KOSIM-XKRUSZEWSKA, MAGDALENA WITKOWSKA SPGLKA
CYWILNA
DODANQ: UST.4 W 554

14

30 LIPCA 2010 R., REPERTORIUM A 6735/2010, NOTARIUSZ DANUTA KOSIM -KRUSZEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA DANUTA KOSIM - KRUSZEWSKA, MAGDALENA WITKOWSIKKA
SPOLKA CAWILNA W WARSZAWIE PRZY UL SZARE] 14 LOKAL 15, UCHYLONG W Cabo$a
DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE STATUTU I PRZYIETC W JEGO MIEISCE NOQWE BRZMIENIE
STATUTU

22 GRUDNIA 2010 R- REPERTORIUM A 12219, NOTARIUSZ DANUTA KOSIM - KRUSZEWSKA,
KANCELARIA NOTARTALNA DANUTA KOSIM - KRUSZEWSKA, MAGDALENA WITKOWSKA
SPOLKA CYWILNA .

ZMIENIONO: §4, § 9 UST. 1, §13 UST. 4, § 15UST. 3, § 17 UST. 4.

16

27.06,2011 R, REPERTORIUM A NR 7013/2011, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKG-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA

ZMIENIONO: §4, §18 UST.2, 520, §30 UST.2

17

27.06,2012 R, REP, A NR 6787/2012 NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKG-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
| ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA

ZMIENIONO: §4

KANCELARIA NOTARIALNA DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA, MAGDALENA WITKOWSKA SPOLKA
CYWILNA
ZMIENIONO: 5 4, § 12 UST. 3.

*|21 CZERWCA 2013 R. REPERTORIUM A 4934/2013, NOTARIUSZ DANUTA KOSIM-KRUSZEWSKA,

Rubryka §

1.Czas, na jakl zostata utworzona spélka

NIECZNACZONY

20znaczenle pisma innege niz Monltor
Sadowy | Gaspodarczy, przeznaczonege do
ogloszefi spétkl )

4Czy statut przyznaje uprawnlenla
asoblste cloedlonym akcjenariuszom lub
tytuly uczestnichwa w dochodach lub
majatiu spdtid nle wynikajaeych z akg)l?

NIE

5.Czy obligateriusze majq praws do udzlatu
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spélki

Brak wpistw

Rubryka 7 - Dane jedynego akgjonarusza -

Brak wpisdw

nccaxm 8 - Kapitaf mue.a.

1.Wysokeéé kapitaiu zakiadowego 41 972 00C,00 Zk
2Wysokodé lapiah docelowego - —

3.Lizba akejl wszystkich emisil 41972000
4.Wartosé nominalna akejl 1,00 2L

5 Kwalowe clredlenie czedd kapitahy 41 972 000,00 Z&.
wplaconego :

&.Wartofé nominalna warunkowego -
podwysszenla kapitatu zzktadowego

Podrubryka 1
" Informacja & wniesieniu aporiu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serll ake)l

C A

2.Uezba akc)l w dane] seril

14807470

ake]l uprzywlejowanych lub
Informacia, e akcje niesa
uprzywliejowanre

3.Rodza) uprzywligjowanla | liczha 14.807.470 AKCIT UPRZYWILEIOWANYCH W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCIE PRZYPADAIA DWA

GLOSY, ORAZ W SPOSOB OKRESLONY W § 9 UST. 4 PKT 2) STATUTU, T, AKCIONARIUSZY,

. |KTéRZY 5A UPRAWNIENT Z WIECE] NI2 25% OGOLNE] LICZBY AKCI, UPRZYWILEIGWANYCH CO
DO PRAWA GEOSU, © KTORYM MOWA W § 4 UST, 1 PKT 1) T). AKCIONARIUSZY
UPRZYWILEIQWANYCH Z WIECED NIZ 10.493.000 AKCIT IMIENNYCH SERT A
UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GEOSU, NIE BOTYCZY OGRANKZENIE PRAWA
GLOSOWANIA, O KTORYM MOWA W § 9 UST. 3 STATUTU,

2 1.Nazwa seril akc]l

B

2.Liczba akeji w dane] serll -

27164530

akefl uprzywilejowanych lub
Informacja, 2e akcje nle sa
uprzywllejowane

3.Rodza) uprzywilejowania | likzha —_—

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpiséw

. Rubryka 11
1.Cry zaraad lub reda agministrujac s |—
upcwainlen| do emls]| warantdw
subskrypoyimych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu -

LNazwa organu uprawnlonege do -|ZARZAD GIELDY
reprezentowanla pedmiotu *
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Identyfikator wydruku: RP/82312/55/20151222094906

Strona 7 z 10

'|05.07.2004

1 STYCZNIA 2002 R - 31 GRUDNIA 2003 R.

08,07.2005

1 STYCZNIA 2009 R- - 31 GRUDNIA 2004 R,

04.07.2006

1 STYCZNEA 2005 R - 31 GRUDNILA 2005 R,

15.07.2007

1 STYCZNTIA 2006R - 21 GRUDNIA 2006R,

18.06.2008

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.

15,07.200%

01.01.2008-31.12.2008

o oo i o B W

08.07.2010

01.01.2009 - 31.12.200%

01.07.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

02.07.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

05.07.2013

1 STYCZNIA 2012 R. - 31 GRUDNIA 2012 R

01.08.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

07.07.2015

QD 01.01.2014 DO 31.12.2014

2.Wzmlarka o ztotenlu opinll
bleglego rewldenta

s

1 STYCZNIA 2001R. - 31 GRUDNIA 2001R,

e

1 STYCZNIA 2002R. - 31 GRUDNIA 2002R.

ik

1 STYCZNIA 2003 R, - 31 GRUDNIA 2003 R

ek

1 STYCZNIA 2004 R, - 31 GRUDNIA 2004 R

R

1 STYCZNIA 2005 R. - 31 GRUDNIA 2005 R.

R

1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R

etk

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.

ook

01,01.2008-31.12.2008

sk

01.01,2009 - 31.12.2009

MO

01,01.201C R. - 31.12.2010 R

Fokm

01.01.2011 - 31.12.2011

1 STYCZNIA 2012 R. - 31 GRUDNIA 2012 R

R

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

stk

0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

3Wzmlanka o zozeniu uchwaly
lub postanowlenla ¢

MM

1 STYCZNIA 2001R, - 31 GRUDNIA 2001R.

Ak

1 STYCZNIA 2002R, - 31 GRUDNIA 2002R,

zatwierdzenlu sp
finansoweyo

AR

1 STYCZNIA 2003 R - 31 GRUDNIA 2003 R.

ol

1 STYCZNIA 2004 R - 31 GRUDNIA 2004 R,

LTI

1 STYCZNIA 2005 R. - 31 GRUDNLA 2005 R,

1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R.

M

1 STYCZNIA - 21 GRUDNIA 2007R.

01.01.2008-31,12.2008

01.01.2009 - 31.12.200%

01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

01.01.2011 - 31.12.2011

1 STYCZNIA 2012 R - 31 GRUDNIA 2012 R.

QD 01.01.2013 DO 31.12.2013

LI

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

4,Wzrmianka o 2oieniu
sprawozdania z dzlataingdcl
podmiotu

PLLET

1 STYCZNIA 2001R, - 31 GRUDNIA 2001R.

ook

1 STYCZNIA 2002R. - 31 GRUDNIA 2002R.

ok

1 STYCZNIA 2003 R. - 31 GRUDNIA 2003 R.

E N R L

K

1 STYCZNIA 2004 R - 31 GRUDNIA 2004 R,

Idertyflkator wydruku: RP/82312/55/20151222094906

Strona 8z 10

5 e 1 STYCZNIA 2005 R. - 31 GRUDNIA 2005 R
6 [ 1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2606R.
7 e 1 STYGZNIA - 31 GRUDNIA 2007R,
8 ——— 01.01.2008-31.12.2008
9- W 01,01.2009 - 31.12.2009
10 o 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
11 o 01,01.2011 - 31,12.2011
12 e 1 STYCZNIA 2012 R. - 31 GRUDNIA 2012 R.
13 i OD 01,01.2013 DO 31.12.2013
14 e OD 01.01.2014 CO 31.12.2014
.__Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Rodza] dokumenty Nr kolefry w | Data ziogenla - Za oires o¢ do
palu .
1.5konsalidowane roczne 16.07.2007 1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R,
sprawazdanie finansawe 18.06.2008 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.
15.07.2008 01.01.2008-31.12,2008
08,07.2010 01.01.2009 - 31.12,2009
01,07.2011 01.01.200 R - 31.12.2010 R.
02.07.2012 01.01.2011 - 3112,2011
05.07.2013 1 STYCZNIA 2012 R. - 31 GRUDNIA 2012 R.
01.08.2014 D 01.01,2013 DO 3112.2013
- |ovoraos 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinla biegtego rewldenta ww 1 STYCZNIA 2006R, - 31 GRUDNLA 2006R
e 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.
- £1,01,2008-31,12.2008
s 01,01,2009 - 31.12.2008
e 01012010 R_ - 31.12.2010 R.
o 01,01,2011 - 31,12.2011
LLLEE]

1 STYCZNIA 2012 R - 31 GRUDNIA 2012 R

Ll

QD 01.Q1.2Q13 DO 31.12.2013

e

QD 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Uchwata lub pestanowienle o
zatwierdzenlu

LELL

1 STYCZNIA 2006R - 31 GRUDNIA 2006R,

e

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.

1
2
3
4
5
]
?
8
9
1
2
3
4
S
[
7
8
9
1
2
3
4
5
&
7
8
9
1
2

skonsclidowanego g
sprawozdania finansowego wnnna 01.01.2008-31.12.2008
e 01,01,2006 - 31,12.2009
i 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
i 01.01.2011 - 31.12.2011
ok 1 STYCZNIA 2012 R - 31 GRUDNIA 2012 R,
N OD 01-01.2043 DO 31.42.2013
ek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.5pr danie-z 2 -3 SN 1 STYCZNLA 2006R. - 31 GRUDNIA 20068
fednostd dominuace] - -

1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2007R.
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ZALACZNIK 2

STATUT EMITENTA

18






GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH |
W WARSZAWIE ;

Uchwata Nr 247424 4. 12013
Rady Nadzorczej Gletdy Papleréw Wartosclowych w Warszawie S.A.
z dnla /M? pazdziernika 2013 r.

w sprawlie ustalenia jednolitege tekstu Statutu Spéiki

Na podstawie § 18 ust. 4 Statutu Spotki, Rada Gietdy postanawia przyjaé

jednolity tekst Statutu Spétki stanowiacy zatacznik do uchwaty.

dr Wiestaw Rozlucki

ul. Kslazeca 4, 00-498 Warszawa, tel. 22 628 32 32, fax 22 628 17 54, 537 77 90, gpw@gpw.pl

Glelda Papleréw Wartoddowych w Warszawie SA z siedziba w Warszawle, zare]estrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawle, pod numerem KRS 82312, NIP 526-025-09-72. Kapitat zakladowy w wysokodd 41.972.000 ztotych - w catoscl opracony. www.gpw.pl
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R

Zatgcznik do Uchwaly Rady Gietdy Nr 52’//{3?[!1/ z dnia /]é} paidziernika 2013 1.

Statut

Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

(uchwalony przez Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie 30 lipca 2010 r., ze zmlanami uchwalonymi
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 22 grudnia 2010 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie
27 czerwea 2011 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie 27 czerwca 2012 r. oraz Zwyczajne Walne
Zgromadzenie 21 czerwca 2013 - tekst jednolity)

§ 1.

1. Firma Spétki brzmi GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH w WARSZAWIE Spdtka Akcyjna.
Spdltka moze uzywadé skrétu: ,Gletda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.".

2, Sledziba Spotki jest miasto stoleczne Warszawa.
3. Zatozycielem Spétki jest Skarb Panstwa.
g 2.

Spotka dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ obrocie instrumentami
finansowymi oraz innych ustaw i postanowied ninigjszego Statutu,

§ 3.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalnodé okreSlona w pkt 66.11.Z Polskiej Klasyfikacji

Dziatalnosci (PKD), w tym:

1} prowadzenie gieldy instrumentdéw finansowych, praw majatkowych, [ub praw do
towarow gietdowych, [ub innej dziatalnosci w zakresie organizowania obrotu takimi
instrumentami, prawami lub towarami gietdowymi oraz innej dziatalnosci zwigzanej

Z tym obrotem,

2) prowadzenie dzialalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z

funkcjonowaniem rynku kapitatowego,

3 organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

§ 4.

1. Kapitat zaktadowy Spolki wynosi 41.972.000 (stownie: czterdziesci jeden miliondw dziewieéset
siedemdziesigt dwa tysigce) zlotych i jest podzielony na 41.972.000 (stownie: czterdziesci
jeden milionéw dziewieéset siedemdziesiat dwa tysigce) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden)

ztoty kaizda, w tym:

www.gpw.pl
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14.807.470 akcji Imiennych serii A, uprzywitejowanych:

1) w ten sposdb, Ze na kazda akcje przypadaja dwa glosy, oraz
2) w sposdb okreslany w § 9 ust. 4 pkt 2);
27.,164.530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Akcje imienne seril A moga ulegac zamlanie na akcje na okaziciela.
3., Z chwilg zamiany akcje zamieniane staja sle akcjami zwyktymi na okaziciela i beda oznaczane
jako akcje serii B.
Zamiana akcii na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
5. Spdlka moze emlitowat obligacje, w tym obligacie zamienne na akcje i obligacje z prawem
plerwszenstwa.

§ 5.

1. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtege rewidenta i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

2. Walne Zgromadzenie okredla dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy) oraz datg wyplaty
dywidendy. Data wyptaty dywidendy powinna by¢ ustalona tak, aby wyptata dywidendy
mogta byé dokonana w terminie nie dluzszym niz 15 dni roboczych od dnia dywidendy.
Ustalenie dluzszego okresu pomigdzy tymi terminaml wymaga szczegolowego

uzasadnienla.

3. Za zgoda, Rady Gieldy, na zasadach przewidzlanych w przepisach Kodeksu spotek
handlowych, Zarzad Gietdy jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.

§ 6.
1. Akcje Spdii moga by¢ umarzane za zgods akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spéike (umorzenie dobrowolne),
2. Umorzenie dobrowolne akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra w

szczegblnodcl okresli sposéb obnizenia kapitatu zakiadowego, wysokos$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umarzanych albo uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia.

§ 7.
~ Organami Spétkl sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Madzorcza zwana ,Rada, Gietdy”,

3) Zarzad zwany ,Zarzadem Gieldy”.

2
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§ 8.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Gieldy w przypadkach przewidzfanych w Statucie,
przepisach Kodeksu spdtek handlowych i innych wiasciwych przepisach.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig odby¢ w terminie & miesigcy po upiywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad Gieldy z wiasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Giefdy albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego Spéiki, w terminie
dwdch tygodni od zgtoszenia takiego wniosku, Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien
okre$laé sprawy wnoszone pod obrady lub zawiera¢ projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego porzadku obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostal zwotane przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 30% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 30% ogdiu
gloséw w Spélce. Akcjonariusze wyznaczaja, przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziests kapitatu
zakladowego moga zadac¢ umileszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgremadzenia na zasadach okredlonych przepisami powszechnie obowigzujacymi.

Rada Gicldy moze zwotad Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezell Zarzad Gietdy nie zwola
go w odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go

uzna za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie w sposéb i na zasadach wskazanych w przepisach

powszechnie obowigzujacych.

Zarzad Gleldy moze zazadad, aby wniosek, o ktorym mowa w ust. 3, oraz Zadanie, o
ktdrym mowa w ust. 5, zawieraly uzasadnienie, z wylaczeniem zadah w sprawach
porzadkowych, formalnych oraz lypowych uchwat podejmowanych w toku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Nieprzedstawienie uzasadnienia nie powoduje

bezskutecznodci wniosku albo zadania.

§9.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledna wiekszoscia glosow z
wyjatklem uchwal, do podjgcia ktérych przepisy Kodeksu spolek handlowych lub
postanowienia Statutu wymagaja wiekszosci kwalifikowanej, przy czym podjgcie uchwaly w
przedmiocie zmiany Statutu jest mozliwe, jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest

reprezentowane co najmniej 50 % ogdlu gtoséw w Spéice.
Uchwaty Walnego Zaromadzenia podjetej wiekszoscia dwdch trzecich gloséw wymaga:

1) ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego albo obligacyjnego na

przedsiebiorstwie Gieldy lub jego zorganizowanej czesci;

wiww.gpw.pt
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2} zbycie lub obcigzenie przez Gietde jakimkolwiek prawem rzeczowym lub
obligacyjnym udziatdw lub akcji posiadanych przez Gielde w podmiotach

prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie obrotu instrumentaml finansowymi;

3) nabycie lub zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w

nieruchomosci;
4} nabycie akcji wtasnych.

Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposdb, Ze zaden z nich nie
moze wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogdlnej liczby gloséw
istniejacych w Spéice w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla
potrzeb ustalania obowiazkéw nabywcéw znacznych pakietow akcji przewldzianych w
ustawie z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych, takie ograniczenle prawa glosowania uwazane bgdzie za nieistniejace.
Ograniczenie prawa glosowania, o ktdrym mowa w ust. 3, nie dotyczy:

1} akcjonariuszy, ktérzy w dniu powziecia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacego ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 3, sa uprawnieni z akgji
reprezentujacych wiecej niz 10% ogdinej liczby gloséw istniejacych w Spdice;

2) akcjonariuszy, ktorzy sa uprawnieni z wiecej niz 25% ogdlnej liczby akgji,
uprzywilejowanych co do prawa glosu, o ktérym mowa w § 4 ust. 1 pkt 1) tj.
akejonariuszy uprawnionych z wigcej niz 10.493.000 akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych co do prawa gtosu,

Dla potrzeb ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 3, glosy akcjonariuszy,
mledzy ktérymi istnieje stosunek dominacjl lub zaleZnosci, s sumowane zgodnie z

zasadami oplsanymi ponizej.

Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 3 jest kazda osoba, w tym jej podmiot dominujacy i
zalezny, ktorej przystuguje bezpodrednlo lub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytuls prawnego; dotyczy to takze osoby, ktéra nie
posiada akeji Spétki, a w szczegdlnosci uzytkownika, zastawnika, osoby uprawnionegj z
kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny na potrzeby niniejszego paragrafu rozumle
ste odpowiednio osobe¢: '

1) spelniajaca przesianki wskazane w art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handiowych,
lub

2) majacq status przedsiebiorcy dominujacego, przedsigbiorcy zaleZnego albo
jednoczednie status przedsicbiorcy dominujacego | zaleznego w rozumieniu

4
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przeplséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronle konkurencjl | konsumentéw,
lub

3) majaca status jednostki dominujacej, jednostki dominujacej wyZszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspélzaleznej
albo majacy jednoczednie status jednostki dominujacej (w tym dominujacej
wyzszego szczebla) i zaleinej {w tym zaleznej nizszego szczebla i wspdtzaleznej} w
rozumieniu przeplséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowoscl, lub

4) ktora wywiera (podmiot dominujacy) lub na ktdérg jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujacy wplyw w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 22 wrze$nia
2006 r. o przejrzystosci stosunkéw finansowych pomigdzy organami publicznymi a
przedsiebiorcami publicznymi oraz o przejrzystoécl finansowej niektérych
przedsiebiorcéw, lub

5) ktérej glosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akejl Spotk
podlegajg kumulacji z glosami innej osoby lub innych oséb na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu craz o spdtkach publicznych w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem lub

" nabywaniem znacznych pakietéw akcji Spotki.

8. Akcjonariusze, ktérych glosy podlegaja kumulacji i redukcji zgodnie z postanowieniami ust.
5-9, zwani sa facznie Zgrupowaniem. Kumulacja glosdw polega na zsumowaniu glosow,
ktérymi dysponuja poszczegbini akcjonariusze wchodzacy w sktad Zgrupowania. Redukcja
gloséw polega na pomniejszeniu ogdlnej liczby gloséw w Spéice przystugujacych na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad Zgrupowania. Redukcja
gloséw jest dokonywana wedtug nastepujacych zasad:

1) liczba gloséw akcjonariusza, ktéry dysponuje najwieksza liczbg glosoéw w Spoice
spoérdd wszystkich akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zgrupowania, ulega
pomniejszeniu ¢ ficzbe glosdw rowna nadwyzce ponad 10% ogélnej liczby gtosow w
Spoice przystugujacych tacznie wszystkim akcjonariuszom wchodzacym w skiad

Zgrupowania,

2) jezeli mimo redukcji, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej, taczna liczba glosow
przystugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad
Zgrupowania przekracza prdg okreslony w ust. 3 dokonuje sig¢ dalszej redukgji
gloséw nalezacych do pozostalych akcjonariuszy wchodzacych w  sklad
Zgrupowania, Dalsza redukcja glosow poszczegdlnych akcjonariuszy nastgpuje w
kolejnodci ustalanej na podstawie liczby gtosdw, ktérymi dysponuja poszczegélni
akcjonariusze wchodzacy w sktad Zgrupowania (od najwigkszej do najmniejszej).
Dalsza redukcia jest dokonywana az do osiagniecia stanu, w ktérym taczna liczba
glosdw, ktérymi dysponuja akcjonariusze wchodzacy w sklad Zgrupowania nie
bedzie przekraczad 10% ogdinej liczby gloséw w Spéice,
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10,

3) jezeli na potrzeby redukcji, o ktérej mowa w pkt 1) lub pkt. 2) nie mozna ustali¢

kolejnosci redukcji gloséw z uwagi na to, ze dwdch lub wigcej akcjonariuszy
dysponuje tg sama liczba gloséw, to glosy akcjonariuszy dyspenujacych ta samag
liczba gloséw redukuje sie proporcjonainie, przy czym liczby utamkowe zackragla
sle w dét do peinej liczby akcji. W pozostatym zakresie zasady okreslone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje sig odpowiednio,

4} w kazdym przypadku akcjonariusz, ktéremu ograniczono wykonywanie prawa

gtosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,

5) ograniczenie wykonywania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego
na Walnym Zgromadzeniu.

W celu ustalenia podstawy do kumulacji i redukcji gloséw, kazdy akcjonariusz Spotki,
Zarzad Gieldy, Rada Gieldy oraz poszczegdini czlonkowie tych organdw, a takie
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, moga Zada¢, aby akcjonariusz Spaiki, podlegajacy
zasadzie ograniczenia prawa glosowania, udzielit informacji czy jest on w stosunku do
dowolnego innego akcjonariusza Spotki podmiotermn dominujacym [ub zaleznym w
rozumieniu ust. 7. Uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim obejmuje takze
prawo zadania ujawnienia liczby glosow, ktoryml akcjonariusz Spotki dysponuje
samodzielnie lub tacznie z innymi akcjonariuszami Spétki, w stosunku do ktérych jest
podmiotem dominujacym lub zaleznym w rozumieniu ust. 7. Osoba, ktéra nie wykonala lub
wykonata w sposob nienalezyty obowiazek informacyiny, o ktorym mowa w zdaniu
plerwszym, do chwili usuniecia uchyblenla obowigzku informacyjnego, moze wykonywaté
prawo glosu wylacznie z jednej akcji, a wykonywanie przez takg osobg prawa gtosu z
pozostatych akcji jest bezskuteczne.

W przypadku watpliwosci wyktadni postanowieri dotyczacych ograniczenia prawa do
glosowania nalezy dokonywaé zgodnie z art. 65 § 2 kodelsu cywilnego.

§ 10.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatoréw Spotki, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnodel, jak réwniez w innych sprawach osobowych. Poza tym naiezy zarzadzic
tajne glosowanie na zadanie chodby jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach
dotyczacych wyboru komisii powolywane]j przez Walne Zgromadzenie.

§11.

Do podjecia uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad lub zaniechaniu rozpatrywania sprawy

umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢

glosow oraz zgoda wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili ten wniosek.
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§12.

Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Rady Gietdy lub osoba przez niego wskazana, po czym
spoérdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig

przewodniczacego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Walnego Zgromadzenia okreslajacy szczegbiowo
tryb prowadzenia cbrad. Projekt Regulaminu Walnego Zgromadzenia przedstawia Zarzad
Gietdy.

Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniv srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile w ogloszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostanie podana
informacja o istnieniu takiej mozliwosci. Udziat taki obejmuje w szczegdlnosci:

1) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
beda mogli wypowiadaé sig w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajac w

miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywanie osobidcie przez akcjonariusza lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku Walnego Zgromadzenia.

Czlonkowie Rady Gletdy oraz Zarzadu Gietdy powinni uczestniczy¢ w obradach Wainego
Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

§ 13.

Rada Gieldy sklada sle z 5 do 7 czlonkéw powolywanych | odwotywanych przez Walne
Zaromadzenle. Liczbe czlonkdw Rady Gieldy wchodzacych w skiad Rady Gieldy danej
kadenciji ustala Walne Zgromadzenie. W przypadku glosowania oddzielnymi grupami w
trybie art. 385 § 3 Kodeksu spétek handlowych w sklad Rady Gieldy wchodzi siedmiu
czlonkéw. Kadencja czionkdw Rady Gietdy jest wspdina i wynosi trzy lata.

Tak diugo jak w skiad Rady Gietldy wchodzi przynajmniej 5 czionkdw, Rada Giefdy jest
zdolna do podejmowania wszelkich czynnoéci przewidzianych przez prawo oraz Statut.

Walne Zgromadzenie must powolaé, z zachowaniem trybu przewidzianego w ust. 4:

1) przynajmniej jednego z czlonkdéw Rady Gieldy sposéréd kandydatéw zgloszonych
przez akcjonariuszy czlonkéw Gieldy; oraz

2) przynajmniej jednego z czlonkéw Rady Gietdy sposréd kandydatéw zgtoszonych
przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych %a,czﬁie mnigj niz 10%
kapitatu zakladowego, ktorzy nie sa jednoczesnie czltonkami Gieldy (,Akcjonariuszy
Mniejszosciowych” lub odpowiednio ,Akcjonariusz Mniejszosciowy”).

Kazdy z akcjonariuszy bedacy jednoczednie czlonkiem Gietdy lub tcznie z innymi
akcjonariuszami bedacymi jednoczednie czionkami Gietdy oraz kazdy z Akcjonariuszy
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Mniejszoéciowych, ma prawo zglaszania dowolnej liczby kandydatow do Rady Gietdy
wybieranych przez Walne Zgromadzenle stosownie do postanowie ust. 3. Zgtoszenle
kandydata do Rady Gieldy musi nastapi¢ nie pozniej niz na siedem dni przed wyznaczong
data Walnego Zgromadzenia. Kandydaci musza spetnlaC kryteria nlezaleznodel, o ktérych
mowa w § 14. Do zgloszenia nalezy dotaczyé zyciorys kandydata oraz wskazaé liczbe akcji
oraz liczbe glosdw, jaka reprezentuja akcjonariusz [ub akcjonariusze zgtaszajacy danego
kandydata, W przypadku zarzadzenia gtosowania kandydatow zgtaszanych przez
akcjonariuszy bedacych jednoczednie czionkami Gleldy w plerwszej kolejnosci poddaje sig
pod glosowanie przez Walne Zgromadzenie kandydatury zgtoszone przez akcjonariuszy
cztonkow Gieldy reprezentujacych najwigkszg liczbe glosow.

W przypadku 'niezgloszenia kandydatéw w trybie okreslonym w ust. 4, Walne Zgromadzenie
powoluje wszystkich czlonkéw Rady Gieldy na zasadach ogdlnych z uwzglednieniem § 14,
W przypadku zgtoszenia w trybie okredlonym w ust. 4 przynajmniej jednego kandydata: (N
jedynie przez akcjonariuszy bedacych jednoczesnie czlonkami Gieldy; albo (ii) jedynle
przez Akcjonarluszy Mniejszosciowych, Walne Zgromadzenie powoluje pozostalych
cztonkow Rady Gleldy na zasadach ogélinych z uwzglednieniem § 14.

W przypadku, w ktérym Walne Zgromadzenie nie wybrato dwoch czlonkdw w trybie
okreélonym w ust. 3-4, mimo zgloszenia przynajmniej: (i) jednego kandydata w tryhie
okreglonym w ust. 4 przez akcjonariuszy bedacych jednoczesnie czionkami Gietdy; lub (if)
jednego kandydata w trybie okreslonym w ust. 4 przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych,
2woluje sle kolejne Walne Zgromadzenie, na ktérym przeprowadza sig wybory w trybie
okredlonym w ust. 3-5 oraz ust. 7-8 w stosunku do odpowiednio jednego lub dwdch
kandydatéw zglaszanych przez odpowiednio: (i) akcjonariuszy cztonkow Gieldy w
przypadku, gdy na pierwszym Walnym Zgromadzeniu nie dokonano wyboru czionka Rady
Gletdy sposréd kandydatéw zgtoszonych przez akcjonariuszy czionkow Gieldy; lub (ii)
Akcjonariusza Mniejszosciowego w przypadku, gdy na Walnym Zgromadzeniu nie dokonane
wyboru czionka Rady Gleldy sposrdd kandydatéw zgtoszonych przez Akcjonariuszy
Mniejszoéciowych. Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwolane niezwlocznie, lecz nie pdiniej
niz w clagu miesigca od poprzedniego Walnego Zgromadzenia, przy czym data odbycia
Walnego Zgromadzenia powinna byé wyznaczona w minimalnym dopuszczalnym ustawowo

terminie od dnia ogtoszenia o zwotaniu,

W przypadku zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia, o ktorym mowa w ust. 6,
odpowiednio akcjonariusze cztonkowie Gleldy lub Akcjonariusze Mniejszosciowi muszg
zgtosié innych kandydatéw niz kandydaci pierwotnie zgloszeni w trybie okrestonym

w ust, 4.

W przypadku zgtoszenia tych samych kandydatow fub braku zgtoszenia kandydatéw stosuje
sie odpowiednio postanowlenia ust. 5.

W przypadku wyboréw czionkéw Rady Gietdy oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 3
Kodeksu spétek handlowych wymogu, o ktérym mowa w ust, 3-4, z zastrzezeniem § 14
Statutu, nie stosuje sig.
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10.

11.

Odwolanie czlonka lub czlonkéw Rady Gieldy wybranych w trybie okredlonym w ust, 3-4
albo w trybie ckreslonym w ust., 6-7 moZe nastapi¢ tylko z jednoczesnym wyborem czionka
Rady Gieldy z uwzglednieniem trybu przewidzianego w ust. 3-4 albo ust. 6-7. W tym
przypadku w zaleznodci od tego, czy ma nastapi¢ odwolanie czionka Rady Gieldy sposrdd
kandydatéw zgloszonych przez akcjonariuszy czionkéw Gietdy lub Akcjonariuszy
Mniejszodciowych, wybiera sie odpowiednio (i) jednego czionka Rady Gieldy sposrod
kandydatéw zgloszonych przez akcjonariuszy czlonkdéw Gieldy; lub (i} jednego czlonka
Rady Gieldy sposrdd kandydatow zgtoszonych przez Akcionariuszy Mniejszosciowych.

W przypadku, w ktorym na skutek wygadniecia mandatu w trakcie kadencji, z wytaczeniem
przypadku odwotania czlonka Rady Gietdy, w sklad Rady Gileldy nie bedzie wchodzi¢: (i)
przynaimniej jeden cztonek Rady Gieldy wybrany w trybie okreslonym w postanowieniach
ust. 3-4 albo ust. 6-7 sposréd kandydatéw zgloszonych przez akcjonariuszy czlonkow
Gieldy; oraz (i) jeden czlonek Rady Gietdy wybrany w trybie okreslonym w
postanowieniach  ust. 3-4 albo ust. 6-7 sposréd kandydatéw zgloszonych przez
Akcjonariuszy Mniejszodciowych; wybory w trybie okreslonym w postanowieniach ust. 3-4 z
uwzglednieniem postanowief ust. 5 przeprowadza sig nie pézniej niz na najblizszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Do ¢zasu powotania cztonka lub czlonkéw Rady Gieldy
w trybie okreslonym w ust. 3-8 stosuje sie postanowienia ust. 2.

§ 14.

Co najmniej dwdch czlonkéw Rady Gieldy powinno spelnia¢ nastepujace kryteria

niezaleznosci:

1) osoba ta nie moze by¢ osobg powigzang ze Spdtka (z wyjatkiem czlonkostwa w
Radzie Gieldy), osoba powigzang z podmiotem dominujacym lub zaleinym w
stosunku do Spotki oraz z podmiotem zaleznym od podmictu dominujacego w
stosunku do Spotki lub osoba powiazang z podmiotem, w ktérym Spotka posiada
ponad 10% udzialu w kapitale zakladowym;

2) osoba ta nie moze byé krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia osoby, o
kt6érej mowa w pkt 1) powyzej;

3 osoba ta nie moZe by¢é krewnym Iub powinowatym do drugiego stopnia
akcjonariusza Spélki posiadajacego ponad 5% ogotu gloséw w Spélce;

4) osoba ta nie moze byé osoba powigzana z jakimkolwiek akcjonariuszem Spotki
posiadajacym ponad 5% ogotu gloséw w Spdice, a takZze podmictu dominujacego
lub zaleinego w stosunku do takiego akcjonariusza, a takze podmiotu zaleznego od
podmiotu dominujacego w stosunku do takiego akcjonariusza; '

5) osoba ta nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia osoby, o
ktérej mowa w pkt 4) powyzej.

Na potrzeby ninlejszego Statutu termin ,osoba powigzana” oznacza osobe ktéra:
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1) wchodzi w skiad organdw statutowych osoby prawnej, a w przypadku spokki
osobowej rowniez wspdlnika lub komplementariusza;

2) pozostaje w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z podmiotem, w stosunku do ktérego ustala sig powigzanie. Powyzsze
dotyczy osob, ktére w clagu ostatnich 3 lat przed powolaniem do Rady Gieldy

. pozostawaly ze Spoétka w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze,

3. Na potrzeby niniejszego paragrafu, przez podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny

rozumle sie odpowlednio osobg spelniajacg przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt 4)
Kodeksu spétek handlowych, [

4. W wypadku, gdy czlonek Rady Gieldy zostanie wybrany wbrew zastrzezeniom niniejszego
paragrafu, wybér taki jest bezskuteczny wobec Spétki, za$ w wypadku gdy warunki-wyboru
do Rady Gieldy przestang by¢ spelnione w trakcie kadencji cztonka Rady Gietdy, mandat
takiego czionka Rady Gietdy wygasa.

5. Rada Gletda powotuje komitet audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 jej czionkdw,
w tym przynajmniej jeden czionek powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci w rozumieniu
art. 86 ust. 5 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
i posiadaé kwalifikacje w dziedzinle rachunkowosci lub rewizjl finansowej. Do zadan

komitetu audytu nalezy w szczegdlnoscl:

1) nadzér nad komdrkg organizacying zajmujacq sig audytem wewnegtrznym; !
2) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
3) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego

oraz zarzgdzania ryzykiem;
4) monitorowanie wykonywanla czynnosci rewizjl finansowej;

5) monitorowanie niezaleznoéci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spotki
innych niz rewizja finansowa ustug;

6) rekomendowanie Radzie Gieldy podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizjl finansowej Spotki.

6. Rada Gieldy powoluje komitet regulacji | moze réwnlez powotaé inne komitety, w
szczegblnoécl komitet nominacji 1 wynagrodzen. S$Szczegbtowe zadania oraz zasady
powolywania i funkcjonowania komitetow ckresla Regulamin Rady Gietdy.

§ 15.
1. Rada Gleldy wybiera ze swojego grona Prezesa Rady Gietdy | Wiceprezesa Rady Gietdy.
2. Rada Gleldy moze wybraé ze swojego grona Sekretarza Rady Gietdy.
i0
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Prezes Rady Gietdy zwoluje posiedzenia Rady Gieldy 1 przewodniczy posledzeniom Rady
Gleldy.

W przypadku nieobecnoéci Prezesa Rady Gletdy oraz w przypadku, w ktérym nie moze on
petnié funkcl z innych przyczyn, kompetencje ckreslone w ust. 3 wykonuje Wiceprezes
Rady Gleldy, z iastrzezenlem, ze takilemu Wiceprezesowi nie przystuguje decydujacy glos,
o ktdrym mowa w § 17 ust, 2.

g 16.
Rada Gieldy odbywa posledzenia co najmniej raz na kwartat.

Prezes Rady Gietdy obowigzany jest zwolaé posledzenle Rady Gletdy na pisemny wniosek
Zarzadu Gieldy lub czionka Rady Gietdy. Posledzenle powinno sie odby¢ w ciggu dwoch
tygodnl od dnia otrzymania wniosku.

§17.

Dla waznosci uchwat Rady Gletdy wymagane jest zawiadomienie o posiedzeniu
przynajmniej na 7 dni przed jego terminem wszystkich czionkéw Rady Gleldy oraz
obecnosé na posiedzenlu co najmniej potowy cztonkow Rady Gletdy.

Z zastrzezeniem § 18 ust. 3 Statutu Rada Gieldy podejmuje uchwaly bezwzgledng
wiekszosciq gtoséw. W przypadku rownosci glosdw decyduje glos Prezesa Rady Gletdy.

Cztonkowle Rady Gieldy moga braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swéj glos na
pi$mie za posrednictwem innego czlonka Rady Gleldy. Gddanie glosu na piSmie nie moze
dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Gietdy.

Uchwaly Rady Gleldy mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

Srodkéw bezpoirednlego porozumiewania sig na odleglosc. Uchwate jest wazna, jezeli

wszyscy czlonkowie Rady Gieldy zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaly.

Szczegblowy sposdb podejmowania uchwat w trybie, o ktérym mowa w ust. 4, okresla
Regulamin Rady Gieldy.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3-4 nie dotyczy wyboru Prezesa |
Wiceprezesa Rady Giefdy, wyboru cztonkdéw Zarzadu Gietdy oraz odwotywania | zawieszania
w czynnosciach cztonka Zarzadu Gietdy lub catego Zarzadu Gletdy.

W nagtych przypadkach Prezes Rady Gieldy moze zwolaé posledzenie w terminie krdtszym
niz okreslony w ust, 1.

§ 18.
Rada Gieldy sprawuje staly nadzdér nad dziafainoscia Spéiki.

Oprécz spraw zastrzezonych innymi postanowieniami niniejszego Statutu, do kompetencji
Rady Gletdy nalezy:
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1) ocena sprawczdania Zarzadu Gieldy z dziatalnosci Spélki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok ocbrotowy,

2) ocena wnioskdéw Zarzadu Gleldy dotyczacych podzlatu zysku albo pokrycia straty,

3 skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnegoe sprawozdania z wynikéw powyZszej
oceny,

4) zatwierdzanie na wniosek Zarzadu Giekdy Regulaminu Zarzadu Gietdy,

5) uchwalanie Regulaminu Rady Gieldy;

6) uchwalanie na wniosek Zarzadu Gietdy Regulaminu Gieldy, a takze zmian tegeo
Regulaminu,

F)] ustalenie warunkow umow oraz wysokosci wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Gieldy
oraz pozostatych czlionkéw Zarzadu Gieldy, przy czym ustalenie warunkow umoéw
oraz wysokosci wynagrodzenia pozostaltych czfonkow Zarzadu Gieldy ustalane jest
na wnlosek Prezesa Zarzadu Gleldy,

8) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach miedzy Spotka a czlonkami Zarzadu
Gleldy,

9) wyrazanle zgody na zawarcie przez Spotke z podmiotem powiazanym ze Spotka
Znaczacej umowy w rozumieniu przepiséw dotyczacych informacji biezacych |
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow  wartodciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wylaczentem uméw typowych,
zawieranych przez Spétke na warunkach rynkowych, w ramach prowadzonej
dziatalnoéci operacyjnej,

10) okreslanie zasad nabywania i zbywania papieréw wartosciowych notowanych na
prowadzonej przez Spotke gietdzie przez czionkdw Zarzadu Gieldy,

11) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
Spotki,

i2) zatwierdzanie na wniosek Zarzadu Gieldy planu finansowego oraz sprawozdania z
jego wykonania,

13) przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej zwieztej oceny sytuacjl Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem Istotnym dla Spotki,

14) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z pracy Rady
Gieldy,

15) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia,

3. Ponadto do kompetencji Rady Gieldy naleza nastgpujace sprawy, z zastrzezeniem, Ze

uchwaly Rady Gieldy w tych sprawach wymagaja 4/5 glosow:
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1) wyrazenie zgody na zawarcie porozumienia stanowigcego alians strateglczny z inng
gieldq {porozumienie, ktorego przedmiotem jest w szczegdlnosci trwata wspdlpraca

operacyjna w zakresie stanowiacym zasadniczy przedmiot dziatalnoéci Spotki);
2) zatwierdzanie na wniosek Zarzadu Gieldy wieloletniej strategii rozwoju Gletdy;

3) wyrazenie zgody na zawarcie, w zakresie dopuszczonym przepisaml prawa, umowy
powierzenia podmiotom zewnetrznym obstugi operacyjnej obrotu na rynku
regulowanym |ub jakiegokolwiek z jege segmentéw lub umowy powlerzenia
podmictom zewnetrznym obstugi  operacyjnej obrotu zorganizowanego w

alternatywnym systemie obrotu;
4) nabycie systemu informatycznego stuzacego zawieraniu transakcjl gieldowych;

5) wyraZzenla zgody na nabycie lub zbycle akgji albo udziatbw w spétkach prawa
handlowego, jezeli ich wartos¢ wediug ceny nabycia lub zbycia przekracza 1/10
kapitalu zaktadowego Spéiki;

Rada Gieldy upowazniona jest kazdorazowo, po uprawomocnieniu sie postanowienia sadu o

rejestracji zmian Statutu Spéiki, do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spdiki.

§ 19,
Cztonkowie Rady Gleldy wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Czlonkowie Rady Gieldy otrzymujg wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ okredla Walne
Zgromadzenie.

§ 20,

Zarzad Gietdy jest organem wykonawczym Spétki i sklada sie od 3 do 5 czlonkéw, w tym
Prezesa. Kadencja cztonkow Zarzadu Gietdy jest wspélna i wynosi cztery [ata,

Prezesa Zarzadu Gieldy powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

Z uwzglednieniem kompetencji Walnego Zgromadzenia przewidzianej w ust. 4, pozostali
czionkowie Zarzadu Gietdy, w tym Wiceprezesi, sa powolywani przez Rade Gieldy na
wniosek Prezesa Zarzadu Gieldy. Liczbe czionkéw Zarzadu Gieldy wchodzacych w skiad
Zarzadu Gleldy danej kadencji ustala Rada Gieldy na wniosek Prezesa Zarzadu Gieldy.

Przynajmniej jeden cztonek Zarzadu Gieldy jest powolywany wiekszoscig 4/5 glosow. W
przypadku nie dokonania wyboru takiego czionka Zarzadu Gieldy w terminie miesiaca od
zajScia zdarzenia powodujacego obowigzek przeprowadzenia wyboru takiego czlonka
Zarzadu Gieldy, zwoluje sie Walne Zgromadzenie, na ktérym dokonuje sie wyboru czionka
Zarzadu Gietdy.

Zarzad Gietdy kieruje sprawami i zarzadza majatkiem Spétki oraz reprezentuje jg na
zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu Gieldy nalezg wszystkie czynnosci niezastrzezone
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Gietdy. Uchwaly Zarzadu Gleldy zapadaja bezwzgledna

13

www.gpw.pl




wiekszoécig glosdow, W przypadku réwnosci glosdw Prezesowl Zarzadu Gietdy przystuguje
gtos rozstrzygajacy.

6. Posiedzenia Zarzadu Gieldy odbywaja sie co najmniej raz na miesigc.
7. Regulamin Zarzadu Gietdy okreéla szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu Gietdy.
§ 21.
1. Do skiadania oswiadczen woli w imieniu Spétki sq upowaznleni dwaj cztonkowie Zarzadu

Gleldy, lub czionek Zarzadu Gieldy lgcznie z prokurentem.

2. Prokura moze byé tylko taczna.

§ 22.

Czlonkowle Zarzadu Gieldy moga sprawowaé funkcje we wiadzach innych podmiotéw
gospodarczych jedynie za zgoda Rady Gieldy.

§ 23.
1. Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapital rezerwowy,
4} zaktadowy fundusz swladczen socjalnych.
2. Spdtka moze tworzyé inne fundusze, Decyzje w sprawie ich utworzenia podejimuje Walne
Zgromadzenie.
§ 24,
1. Na kapltat zapasowy dokonuje sie odpisdw z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej
' hiz 10% tego zysku. :
| 2. Odpisu na kapital zapasowy mozna zaniechad, gdy stan tego kapitatu bedzle réwny jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.
3. Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powstaé w

zwigzku z dzialalnodcig Spolki, na uzupetlnienie kapitalu zakladowego lub na wyplate
dywidendy. Czesl kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego
moze byé uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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§ 25.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i innych wydatkow zwigzanych z
dzialalnoscia Spotkl. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na oplacenie kapitatu zakladowego
lub na wyptate dywidendy.

§ 26.
1. Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzy sie z odpisdw dokonywanych w ciezar
kosztdw oraz z zysku.
2. Zasady wykorzystania funduszu, o ktérym mowa w ust, 1, okreéla Zarzad Gieldy, zgodnie z
przepisaml ustawowymi.
§ 27.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy,

§ 28.

1, Spory cywilne o prawa majatkowe pomiedzy uczestnikami transakcji gieldowych
wynikajace z ich przebiegu craz spory cywilne o prawa majatkows pomiledzy Spdlka a
akcjonariuszami rozstrzyga staly sad polubowny, zwany Sadem Gietdowym.

2. Do wilasciwosci Sadu Gieldowego moze nalezeé rozstrzyganie innych spraw, o ile stanowi

tak Regulamin Sadu Gietdowego lub przepisy obowigzujace na Gietdzie.

3. Sad Gieldowy stanowi 10 sedziéw giefdowych wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
trzy lata.
4, Sad Gietdowy orzeka w skladzie 3-oscbowym. Kazda ze stron wyznacza jednego sedziego,

a przewodniczgcego skladu wyznacza Prezes lub Wiceprezes Sadu Gietdowego. Prezesa i
Wiceprezesa Sadu Gieldowegoe powotuje | odwoluje Walne Zgromadzenie. Kadencja Prezesa

i Wiceprezesa trwa trzy lata.
5. Od orzeczen Sadu Gieldowego nie przysiuguje odwolanie.

6. Regulamin Sadu Gietdowego uchwala Sad Gietdowy bezwzgledng wiekszoscia glosow, przy

obecnosci co najmniej 7 sedziéw gietdowych.

7. W sporach cywilnych o prawa majatkowe przepisy kodeksu postepowania cywilnego
dotyczace postepowania przed sgdem polubownym stosuje sle odpowiednio.

§ 29.
1. Rozwigzanie Spatki powoduja;
1} uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki,
2) ogloszenie upadiodci Spotki.
15
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Rozwigzanie Spdiki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacii.

§ 30.

Wybory czionkéw Rady Gietdy w trybie okreslonym w § 13 ust. 3-8 zarzadze sie po raz
pierwszy w celu powolania do Rady Gleldy nowej kadencii cztonkdéw spetniajacych kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w § 14, albo w celu uzupeinienia sktadu biezacej kadencji
Rady Gieldy, w tym w przypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady Gietdy biezacej
kadencjl, o cztonka Rady Gieldy, spelniajacego kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w
§ 14. W przypadku uzupelniania bieigcej kadencji Rady Gieldy jezeli na danym Walnym
Zgromadzeniu ma by¢ dokonany po raz pierwszy wybdr jednego czlonka Rady Gietdy w
trybie okreslonym w § 13 ust. 3-8 najpierw zarzadza sie gltosowanie w sprawie wyboru
cztonka Rady Gletdy sposréd kandydatéw zgloszonych przez akcjonariuszy czlonkéw Gieldy.

Wyhory cztonkdw Zarzadu Gieldy w trybie okreslonym w § 20 ust, 2-4 zarzadza sie po raz
plerwszy w celu powotania do Zarzadu Gieldy nowej kadencji albo w celu uzupehienia
sktadu biezgcej kadencji Zarzadu Gieldy, w tym przypadku wygasniecia mandatu czfonka
Zarzadu Gieldy biezgcej kadencji, z zastrzezeniem, e w przypadku uzupefniania sktadu
Zarzadu Gieldy biezgcej kadencji najpierw jest dokonywany wybor w trybie okreslonym w
§ 20 ust. 3 z uwzglednieniem trybu ckreslonego w § 20 ust, 4, przy czym ten tryb musi byé
zachowany zawsze w przypadku uzupelnienia skladu Zarzadu Gietdy, w sktad ktdrego nie
wchodzl przynajmnlej jeden czlonek Zarzadu Gieldy powotany w trybie okresionym w § 20
ust. 3 z uwzglednieniem trybu okreslonego w § 20 ust. 4.
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ZATACZNIK 3

UCHWALA ZARZADU EMITENTA
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI
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& GPW

Uchwata Nr 3G 72015
Zarzadu Gleldy Papieréw WartoSciowych w Warszawle S.A.
z dnia 29 wrzesnla 2015 r.

w sprawle emlsjl nlezabezpleczonych obligacjl na okaziclela serli €

: §1
Zarzad spdtki Glelda Paplerdw Wartosclowych w Warszawle 5.A. z sledziby w Warszawle (dalej zwanej:
Spétka), ninlejszym postanawla wyemltowad do 1.250.000 o'bllgacjl zwyklych niézabezpieczonych serlt C
(dale] zwane: Obligacjami seril C), na nastepujacych warunkach:

1) Obllgacie seril C beda emitowane na podstawle przeplséw ustawy o obligacfach z dnla 15 stycznla
2015 1. (dale] zwane): Ustawa o Obligaciach) oraz rilntefszej uchwaly Zarzadu Gleldy;

2) -~ W ramach emisfl Obligaéjl'ser'll ¢ wyemltowanych zostanle do 1 '25'0 0'00 lelgacjl serll C;

3) Obligacje serii C zostang wyemitowane w dniu 6 paidzlermka 2015 +r.; _ :

4) 'obllgacje seril C beda_ emiitowane jako obllgacje na okaziciela, nle majace formy dokumentu i
beda w dniu emisjl zarejestrowane w ewldencyl w rozumlenlu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligaciach,
a nasteprile przenlesione do systemu rejestracil zdematerlalizowanych papleréw wartosclowych
prowédzonego przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéclowych S.A (dalej zwany: Depozytem);

5) Oblligacje serii C zostang zaoferowane w tryble okredlonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach
pizez sklerowanle propozycjl ich nabycia do nle wigce] niz 149 imlennie oznaczonych inwestoréw;

6) Warto¢ nominalna jedne Obligac)l seril C wynlesie 100 zk; '

7) Obligacje seril C beda. oprocentowane wedtug stajej stopy procentowej réwnej 3,19% w skall
roku; '

8) Okres zapadainoécl Obllgacjl seril C wynosl sledem lat, a dzlef wykupu Obligacjl seril G nasta,pl 6
patdziernlka 2022 r.;

9) Obligacje serll C nle beda zabezpleczone; oraz

10)  Obligacje serll-C mogaq zostal wprowadzone do alternatywnego Systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez BondSpot S.A Iub Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawne S.A. (da!ej
zwanego: ASO).

§2
Zarzad Gleldy wyraza zgode na: '
1) Rejestracje Obli'g'ac'ji serit C w Depozycle;
2) Wprowadzenle Obllgacjl serli C do obroty na ASO, :
3)  Podjecle przez Spotke ws:elklch " czynnaéd wymaganych do rej:-‘:stracji Obllgacjl seril C
W Depozycie oraz wprowadzenia Obllga_cjl serll C d_o obrotu na ASO.

Gigkla Pap!etdeMDécM}ﬁlwWarszawlﬂ SA z&edrbquarmwh [P ) Kslaigca!, 00-498 Wars2awa

_za-eiesho'ﬁ‘a.napazezSadReja‘MdamﬁWatszawy T: 22620 §2 32, F: 32 626 17 54, 22537?790
W Warezawie, pod numerem KRS 82312, NIP 56-025 09-72 E: gineBopwpd
Ka;i‘taizd(!&dowwv-ysdcasdm 972.000 Zotych = w calodci Gplaciny
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§3

Zarzad Gieldy wyraza 2gode na nabycte przez Spélke od ch posladaczy obligac)l, wyemltoWanych przez
Spélke oznaczonych kodem ISIN - PLGPW0000033, 0 wartoécl nominalnej 100 zt kazda, po cenle nabycla
jednej obligacil w wysokoscl 101,20 zt, Zgo_cln!e Z art. 25 ust. 1 ustawy z dnla 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach Spétka nabyws obligacje celem Ich Qm'omenla, - ' o '

§4
Zarzad Spélkl postanawla zatwlerdzid warunkl emisji Obllgacjl serll C stanowiace Zatacznik 1 do ninlejszej
uchwaly.

§5
Uchwata wehadzt w zycle Z chwilg jej podjecia,

o

Pawel Tamborskl - Prezes Zarzadu '

Darlusz Kulakowskl cheprezes Zarzadu

2=

e

Grzegorz Zawada - cheprezes Zarzadu

Karol P6ltorak -~ Wiceprezes Zarzadu




ZALACZNIK 1 DO UCHWALY ZARZADU GIELDY NR .:?'.?.9;/2015 Z DNIA 29,09.2015 R,

'WARUNKT EMISII OBLIGACII SERII €
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- WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OPROCENTOWANYCH WEDLUG ST ALEJ STOPY
PROCENTOWEJ :

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warinki emisji obligacjl, ktérych szczegéi(iwe parametry
zostaly okre$lone w suplemencie zalgezonym jako Zataeznik 1 (Suplement Emisyjny), emitowanych przez
Gield¢ Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z siedziby w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wplsang do rejestru przedsngblorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st, Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000082312, posiadgjgca numer REGON: 012021984, numer NIP: 526-025-09-72, o kapitale.
zakiadowym w wysokoém 41 972 000 PLN, optaconym w catosci (Emitent).

Ninlejsze Warunkl Emisji powmny by¢ czytane tgcznie 2 Suplementem Emisyjnym i wraz z Suplementem
Emisyjnym stanowm Jednohty dokument w rozumieniu Ustawy 0 Obllgaqach

1, DEFINICJE I WYKEADNIA

141 Deflnlcje .
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent D_oku_mentacyjﬂy oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent ds, Platno$ci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu diwznymi papierami wartoéciowymi prowadzony w
ramach Catalyst przez BondSpot lub Emitenta.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziby w Warszawie.

Depozyt oznacza sysiem rojestragjl zdematerializowanych papleréw- wartociowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dluzne Papiery Warto§ciowe oznacza obligacje lub inne dhuzne papiery wartoéciowe o podobnym
charakterze. ' '

Dziedi Emis}i oznacza dzieft wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzieii Obliczenla Odsetek oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeclem Okresu'
Odsetkowego, dla ktérego zostang obliczone odsetki,

Dzien PlatnoScl Od_setek oznacza dziet wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Dziefi Rejestracji oznacza dzien, w Ktérym obligacje zostang _za;ejestfowane w Depozycie.

Dzieh Roboezy oznacza do Dnia Rejestracji — kazdy dzied, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w kiérym banki w Polsce prowadza normalng dzialalno$¢ bankows
oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedzlel 1 iinych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW ordz podrmoty prowadzgce rachunki papieréw warto$ciowych i rachunki
zbioreze prowadzy dzialalnoéé umozhmajch przenoszente obligacji i dokonywanie platnofei z
tytutu obhgacji

Dziefi Ustalenia Praw oznacza do Dma Rejestracji ~ drugi Dziefi Roboczy oraz od Dnia Rejestrac_]i
- — szbsty Dziefi Roboezy, przed dniem platnosei $wiadezef z tytu}u obhgacjl, zwythklem



(a) zlozenia przez obligatariusza 2adania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu
obligacji, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uzmaje sig dziei zlozenia 24dania
natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Bmitenta, kiedy za Dzieq Ustalenia Praw uznaje si¢ dziefi otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

() potaczenia Emitenta z innym podmioter, jego podzish: lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, kibry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, nie posiada
uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dziefi
polgozenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzier Wykupu oznacza dziefi wskazany w Suplemencie Emisyjaym.

Ewidencja oznacza swidencjg obligacji w rozumieniu art. 8 ust. | Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozylariusza i Sub-Depozytariuszy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyl Papierdw WartoSciowych S.A.

‘i Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Bmisji (wliczajge ten dzie)) do pierwszego Dnia
Platnofei Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnoéei Odsetek
(wliczajge ten dzie) do nastgpnego Dnia Platnodet Odsetek (nie wliczajac tego dnis), z
zastrzezeniem, Ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng diugoéé ze wzgledu na natychmiastowy
lub wezedniejazy wykup obligacii,

Osoba oznacza karda osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostkg organizacyjna nieposiadajaca
osobowodc] prawngj.

Prawo Upadioéciowe i Naprawcze oznacza ustawg z dnia 28 Jutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i
naprawcze.

Premia oznacza kwote wskazang w Suplemencie Emisyjnym.
Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okresione w par. 11.2 (Przypadki Naruszenia).

Stopa Procentowa oznacza stopg procentowg, wedhig ktérej bedzie ustalana wysokosé odsetek od
obligacii, o wysokoéci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym.

Sub-Agent ds. Platnofci oznacza kazdy podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Sub-Depozytariusz oznacza kazdy podrﬁiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnla 29 lipca 2005 r, o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spéikach publicznych.

Zabezpieczenie oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszezenia na zabezpieczenic lub jakickolwiek inne zabezpieczenie

TZeCZOwe,

ZadluZenie oznacza:
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(a)
{b)

(©
C)

)

(a) zobowiazanie Emitenta do zaplaty (w tym kwoty gléwnej i odsetek) wynikajace z umowy
pozyczki, leasingu, kredytu, depozytu, transakeji typu buy/sell back, fransakeji repo,
wystawienia weksla, emisji Dhuznych Papierdw Wartodciowych oraz zobowigzai do zaplaty
wynikajacych z udziclonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do diugy,
zobowigzania do dokonania lokaty; oraz

()] jakakolwiek transakcj¢ pochodng, ktdra zabezpiecza Emitenta przed zmianami kursu
walutowego, ceny lub stdp procentowych (przy czym dla pofrzeb okreflenia wartofei
zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej bgdzie brana pod uwage ujemna wartosé
wyceny).

Zasady wyldadni

W ninigjszych Warunkach Emisji:

{a) do obliczania terminéw, kiérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwaiby po
Dniu Rejestracji, stosuje sig definicjp Dnia Roboczego majacy zastosowanie od Dnia

Rejesiracii;

(b} odniesienia do paragrafu lub zalgeznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zalgeznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

{c) odnjesienia do:
(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Ze Zmianami; oraz
(i) przepisu prawa lub ustawy obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa [ub ustawy

ze zmianami lub innego przepisu prawa lub ustawy, kibry zastapi dany przepis lub
ustawg; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacjg niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJY
Obligacje s3 emitowane na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 338/"59(5 z dnia 29.09.2015r.
OPIS SWIADCZEN

Emitent zobowiazuje si¢ spelié na rzecz obligatariusza §wiadczenie pienigine w wysokodei i
termiach okreslonyeh w Warnkach Emisji.

OPIS OBLIGACII
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu,

Ofwiadczenie o przyjecin propozycii nabycia obligacji moie zostadé =zfoone w postaci
elektronicznej.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Obligacje sg zapisane w Ewidencji. Emitent zarejestruje obligacje w Depozycie oraz wprowadzi je
do obrotu na ASO w terminie 90 dni od Dnia Emisji.
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5. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw
Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

(b) Zasady zwolywania { odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

(c) Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé si¢ w miejscowodci siedziby Emitenta lub w
Warszawie.

(d) = Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.

(e) Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wigkszoécla okreslong w Ustawie o Obligacjach, z
zastrzezeniem, z¢ uchwala w sprawie zmiany postanowien warunkéw emisji, ktére nie sa
postanowieniami kwalifikowanymi warunkéw emisji wymaga takiej samej wigkszodei, jak uchwata
w sprawie zmiany postanowiefi kwalifikowanych warunkéw emisji.

® Ksigga protokotéw zgromedzeh obligatariuszy jest dosigpna dla obligatariuszy w Dni Robocze w
sledzibie Emitenta,

6. OPROCENTOWANIE
6.1 Okresy Odsetkowe i Dni PlatnoSci Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane. Odsetki od kazdej obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Qdsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

6.2  Ustslenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie ustalona w Dniu Obliczenia Odsetek, poprzez
pomnozenie wartodci nominalnej jednej obligacji przez Stopg Procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokrgglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pél grosza lub wigce] bedzie zaokraglane w
gbre).

6.3 Ogloszenie kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie zawiadomiony o
ustalonej kwocie odsetek za podrednictwem Depozylariusza i Sub-Depozytariuszy. W odniesieniu do
obligacji zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawladomiony o kwocie odsetek
zgodrie z par. 13.1 (Zawiadomienia do obligatarivszy). Ponadio, w przypadku obligacji notowanych
na ASO informacja o wysokoéci odsetek zostanie zamieszczona fia stronie ASO.

6.4 Stopa procentowa w przypadku opbZnienia

W przypadku opéznienia w platnosci odsetek wysokoé¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dnin Plamosci Odsetek (wliczajgc ten dziefi), w ktérym miata nastapié platnodé odsetek, zostanie
ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych. :

7.  PLATNOSCI
(a) Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu obligacji bedg dokonywane przez odpowiedniego

Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci na rachunek bankowy wskazany przez
obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie platnoéei z tytuh obligac)i beda dokonywane za
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posrednictwem podmiotéw prowadzaeych rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocic instrumentami finansowymi.

(b) Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta §rodkéw pienigznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie plamodei z tytutu obligacji, Agent ds. Platofci lub Sub-Agent ds. Platnodci
dokona czgéciowej platnodei. W takim przypadku naleznosci wabec obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta §rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
obligatariusza obligacji. Platnoci, o ktérych mowa w ninigjszym paragrafie, zostang W pierwszej
kolejnosei przeznaczone na zaplatg adsetek.

(c) Wszelkic platnofei Swiadezedi z tytulu obligacji bgda dokomywane na rzecz obligatariusza
posiadajgcego obligacje na konies Dnia Ustalenia Praw.

(d) Wierzytelnodé z tytwhn wykupu obligacji moze byé zaliczona na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji.

(e) Zasady dokonywania platnoscl:

(i) jezeli dzief plamodel z tytutu obligacji przypada na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie bgda przysthigiwaly odsetki za opdznienie
w dokonaniu plamosci; oraz

(i) platnodci $wiadczed z fytulu obligacji bgds dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wicrzytelnoéci Emitenta z wierzytelnoiciami obligatariuszy.

8. PODATKI

(a) Wszelkie platnosci z tytutu obligacji zostang dokonane bez potracefi lub odliczefi z tytulu lub na
poczet obecnych Tub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju  naleinosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich
imienfu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznoéci publicznoprawnych
wymagajq bezwzglednic obowiqzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil obligatariuszom
kwot wyréwnujacych pobrane podatki [ub naleznoSci publiczmuprawne, jezeli z jakgkolwiek
platnodcia z tytulu obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku
lub inn¢j naleznosei publicznoprawnej,

(b) Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - odpowiedniemu Agentowi ds. Plamosci lub Sub-Agentowi ds.
Piatnodei Iub od Dnia Rejestracyi - podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, najpbZniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym
aktualnego certyfikatu rezydenciji podatkowej, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej
stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

9, WYKUP OBLYGACII

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedhug ich wartofci nominainej w Dniv Wykupu.
10. WCZESNIEYSZY WYKUP OBLIGACYI PRZEZ EMITENTA ‘
{a) Emitent moze dokonaé wezednicjszego wykupu wszystkich obligacii. Emitent zawiadomi

obligatariuszy o wezesniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed datg

wezesniejszego wykupu, Weze$niejszy wykup obligacji mozZe nastapi¢ w trzynastym Dniu Platoéci |
Odsetek. i
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W dniu Wc'z_eériiejsmgo' Wykupu obligacji, Emitent 'zapiaci 651igatariuszowi kwote réwng sumie:

0 wartoscl hdminalnej o‘bligacji'-

(ii_) E kwoty odsetek nahczonych od dnia rozpoczecia Okresu OdsetkOWego (wlgeznie) do daja
o wcze§mejszego wykupu (bez tego dnia), oraz

(b) Premli
ZADANIE WCZESNIEISZEGO WYKUPU OBLIGACII
'I'Ipraw'nl'enixa usfaWOWe .' | o

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminig, w calofel Jub w cz<;scl zobowiazan
wynikajgcych z obligacji, obllgacje podlegajq, na Zé;dame obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze z3daé wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawhionego przez
Emitenta op6Znicnia nle krbtszego niz trzy dni.

W przypadku potgezenia Emitenita z jnnym podmlotem jcgo podzna{u fub przeksztalcema forty
prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu obligacjl, zgodnie z Ustawq o Obligacjach ni¢ postada uprawniefi do ich
emitowanta,

w przypadku likwidacji Emitenta obligacje podlegajq natychmmstowemu wykupowi, choomzby
termin ich wykupu jeszoze nie nastqpli

Przypadki Naruszenia
Niezalezni¢ od mozliwoscei zadania wczesniéjszego wykupu obligagji w przypadkach okreslonych w
pat, 11,1, kazdy obligatariusz moze, z zastrzozeniem par. 11.3 (Zdarzenia niestanowiace Przypadku -
Naruszenia) 1 par, 11,4 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia), zadaé wozedniejszego wykupu
obhgacjl jezeli wystqpi i trwa ktérekolwwk z ponizszych zdarzeh:
(a) obhgacje zostang wykluczone z notowan na ASO
b Jakakolmek Osoba, wobec kiére) Emitent pomada Jaklekolwiek Zadluzenie, bedzie
uprawniona, w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (bez WZgIQdu na jego definicje) w
Zwlgzku z danym Zadluzenicm, do;
€ __zazqdama splaty danego Zadluf@e_nia_ przed jego term incrii w'ymaga_lnosci;

(i)  podiecia wszelkich krokéw w. celu egzekucji jakiegokolwiek Zabezpieczenia
 ustanowionggo na poczet danego Zadtuzenia,

zZ&StIZéiéhiefn, e _ o :
(i:) - UW@*Y okresy karencji majac’:é zastosowanie do takich PEZYPadkéw narilszenia'

(ii) stosowne Zadhuizenic wynosi przynajmniej 15 mlhonéw PLN 1qczme (lub
réwnowartoéé te] kwoty w mnych walutach);

(¢)  Emitent Zaprzestanie prowadzenia dzialalno§ci w zakresie prowadzema rynku regulowanego

W rozumieniu ustawy z dnia 29 llpca 2005 r.o obrocie mstmmentaml ﬂnansowyml
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.(d) Emitent bedzw posiada{ mniej niz 50 procent i jeden glos ﬁa walnym zgfomad'Zeﬁiu

Towarowej Qieldy Energili S.A. (z Wquczemem ewentua]nego polqczcma Emitenta z
- Towarowa Gielda Energii S. A);

) wierzyclel przejmie w posiadanie calosé lub istotnq czg;éé przedsigbiorstwa lub aktywdw
Emitenta lub jezeli Jakiekotwiek istotne §rodki trwale Iub wartodei nlematerlalne § prawne
Emitenta zostang zajgle, stana si¢ przedmiotem egzekucjl lub innego podobnego
postqpowania a takie postgpowanie lub ¢zynnosci te nie zostang uchylone w terminie 90
dni;

H wykonywanie lub przestrzeganie przez Emitenta Jaklchkolwmk zobowaqzan z tytulu lub w
‘zwiazku -z obligacjami bedzie lub stanie sig niemozliwe do wykonania w wyniku
niezgodnosci z prawem.

{2 Emitent naruszy swoje zobowiqzama okredlone w par. 14 (Obowigzki lnformacyjne) i takie
naruszenie nic zostanie naprawione w clagu 10 Dnl Roboczych;

(h) Emitent ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczente, inne niz 'powsta}e Z mocy prawa, w celu
zabezpleczenia jakichkolwick Dhuznych Papieréw Wartosciowych;

(i) Jezeli Emitent stanie si¢ niewyptacalny, co na potrzeby niniejszych Warunkéw Emis)i

ozZnacza:

) Emltent stanie si¢ niewyplacalny w znaczeniu tego terminu okredlonym w Prawic
Upadio$ciowym | Naprawezym; :

(i)  Emitent ztozyl wniosek o ogloszenie swojej upadlosai: _

(iii)  Emitent ztozyl o$wiadczenie o wszczgeiu postgpowania naprawczego zgodnie z art.
494 Prawa Upadlodciowego i Naprawcezego lub wniosek -restrukturyzacyjny na
podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; lub

(iv)  Emitent podjat uchwate o likwidagji lub zostalo zwolane walne zgromadzenie
Emltenta w celu podjecia uchwaly w sprawie llkWIdacjl lub

) Emitent nle zwota zgromadzenia obligatariuszy z terminem  odbycia zgromadzenia

. obligatariuszy przypadajacym nie pGiniej niz 28 dil po dnii zwolania zgromadzenia

obligatariuszy, pomimo prewidiowo zlozonego Zadania przez obligatariusza lub celowo
uniemozhm molanie zgromadzema obhgatanuszy

Zdarzenja nlestanowuqce Przypadku Naruszenia

Przed wystgpieniem zdarzenia, ktore stanowitoby Przypadek Naruszenia, Emiitent moze zwolad
zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaly stwierdzajacej, ze wystapienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia. Po - podjeciu takigj uchwaly przez

zgromadzeme ‘obligatarluszy, wystaplenie zdarzenia, o ktérym mowa W uchwale nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Narusmma okreélonego w pkt 11, 2(a) 11.2(h) do z3dania

wezeéniejszego wykupu obligacji wymagane jest podjecie przez zgtomadzenie obligatarinszy

uchwaly zezwalajgeej obhgatanuszom na zgdanle wozesniejszego wykupu. Niezaleinie od
powyiszego W razie wystgpienia i trwanla Przypadku Naruszema okredlonego w pkt 11.2(a) -
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S 1 2(11) zgromadzeme obligatariuszy moze podjqé uchwalq niewyrazajch zgody na zqdame przez
- obligatariuszy wczeéniejszego wykupu obligacji. S _

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okre§lonego w pkt 11.2() - 11 2(|) do zadania
wezedniejszego Wykupu obligacji nie jest wymagane podjgcie przez zgromadzenie obhgatarluszy
uchwaty zezwalajacej obligatariuszom na tqdame wczeémej szego wykupu ;

Zgloszenle iqdania natychmlastowego lub wczeéniejuego wykupu

Obligatariusz 2gdajacy natychmiastowego lub wczeénlegszego wykupu posiadanych obligacji
powinien dorgczyé Eritentowi zadanie wykupu osobiécle, listem poleconym lub poczts kurierska.
W zgdaniu wykupu obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe #adania wozednie]szego wykupu oraz
zatgozyé - zaswiadczenle depozytowe Iub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza (w przypadku obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
§wiadectwo depozytowe (w przypadku obligacji zarefestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat

- rezydenicji podatkowej, jesli platno$¢ na rzecz obligatariusza podlega podatkow] v Zrédia a
“obligatariusz chee skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Dorgezenie Zadania
" wykupu powoduje e obligacje posiadane. przez takiego obligatariusza stajg sie natychmiast

wymagaine,

w przypadku natychmiastowego lub WOzeémerzego wykupu obligacji Emitent zaplaci :

obhgatanuszowl kwotq réwnq sumie;

O warto§ci nommalnej obligacji; oraz

(i)  kwoty odsetek nahczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wlqczme), w ktdrym
nastgpuje wczeéniejszy lub natychmiastowy wykup obligagji do dnia WGzeémerzego lub
natychmiastowego wykupu (bez tego dnla).

FUNKCJE AGENTOW

V' sprawach zwiagzanych z obligacjami, Agent Dokumentacyjny, Agent Kalkulacyjny, Agent ds,
Platnoéci, Depozytariusz, Sub-Agenci ds. Platnoéei oraz Sub-Depozytariusze (zwani lacznie na
potrzeby tego paragrafu Agentami) dziataja wylqoznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszg Zadne]
odpowiedzialno$ci w stosunku do obligatariusza w zakresié platnoéei przez Emitenta $wiadczen
wymkajqcych Z obllgacjl ani wykonywania zadnych innych zobowlgzad Emitenta wzgledem
obligatariusza, ani za skuteczno§é dochodzenia roszezen obligatariusza wobec Emitenta, Agenci nle
petnig funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust, 1 Ustawy 0 Obligac_]ach ani nie sq
zobOWquam do 1eprezentowania obligatariusza wobec Emltenta

Agencl moga, ale nie majg obowxqzku dokonywaé weryﬁkacji Tub oceny ryzyka Emitenta oraz
ryzyka inwestycji w obligacje. W przypadku dokonania takiej weryfikacji lub oceny, Agenci nie sy

' zobowxqzam do udostgpniania ich wymkéw obhgatanuszom

Ageiicl, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspélpracujg z Eniitentém w zakresie réznych ustug |
posiadaja Informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekécle sytuacji ﬁnansoweJ Emitenta oraz jego
mozliwosci spelnienia $wiadezed wynikajacych z obligacji, jednakze nie sq uprawnieni do ich

: udostqpmania obhgatariuszowi chyba e Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére

maja byé przekazane obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami [ pelnieniem ﬁmkcji Agenta,
Wykonywanle przez Agentéw okre$lonych czynnofel oraz pelnienie okre$lonych funkeji w zwiazku

7z obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym

$wiadczenia Emitenfowl innych ushug, doradz_ania Emltentowi lub wspb]pracy z Emltentem w
kazdym innym dowolnym zakres1¢ lub formle.




@ od Dnia Rejestracji, WSZeﬂcie czynno§ci zwiazane z przenoszeniem obligac)i oraz dokonyw'a_nie‘m

platnogei $wiadezed z tytulu obligaci bgda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw

prowadzgeych rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze, na ktérych zaplsane sa
obligdcje, a ni¢ za posrednictwem Agentéw. : _ '

13. ZAWIADOMIENIA -
13,1 Zawiadomienia do obligatariuszy

Do Dnia Reje:s_tracjif 'Wsz'él_kie .z_a'wiadqim'i_enia Emitentét . kierowane do 4obliga_tar:iuszy b@;}q
© przekazywane za posrednictwem Depozytariusza | Sub-Depozytariuszy. Od Dnia Rejestracji

wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowano do obligatarinszy beda umieszczane na stronic
internetowej Emitenta www.gpw.pl Tub kazdej innej, ktéra ja zastapi. :

132 Zawiadomienia do Emitenta
Wszelkie zawladomienia obligatarivszy kierowane do Emitenta _poWlnhy byé dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczts kurlersky na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego. ' o '

14, OBOWIAZKI INFORMACYJINE
Jezell Bmitent utraci states spotki publiczne] w rozumieniu Ustawy o Ofér_cie?ubﬁqznej,_ Emitent
bedzie publikowaé na swajej stronie internetowe, W terminiach i w zakresie okreslonych w Ustawie

o Ofércie Publicznej lub w odpowiednich przepisach wykonawczych, swoje:

) skbn__so_lido'wane' i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe, zbadane przez audytora
Emitenta; . :

(i)  pbhoczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z rapottem z
przegladu przez audytora Emitenta; :

(i)  Kkwartalne skdns_dlido_waﬁe i jednostkowe sprawozdania finansowe; oraz

(iv) - roczne i kwartalne sprawozdania zarzadu Emitenta dla kazdego roku obrotowego i kwartatu
obrotowego, R

~ oraz bedzie przestizegat in_riych obowigzkéw informacyjnych majacych zastosowanie dla spéiki
publicznej, ktérej akeje sa notowane na rynku regulowanym w Polsce.

5.  AGENT DOKUMENTACYINY
Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informagji i
komunikatéw opublikowanych na stronie- internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach. - - - -~ . \ '

16. PRAWO WEASCIWE o

(a)  Obligacje sy _erhit_c')Wane _zqu'uié; Z:pra:\,vem_pdlskim i temu p_f{iw _p:od:l_e gaja.

(b)  Po Dniu Rejestrac)i, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosei pomigdzy niniejszymi Warunkami

Emisji a obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczgcymi spelniania $wiadczef z
obligacji, wiszacy charakter bedg mialy odpowiednie regulacie KDPW. - ' o

T ubd s '
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10.
1.
12.

ZALACZNIK 1

 SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzgdzenia Warunkéw Emisji

Séxia' -

Warto$é nominalna jeduej obligacji

‘Maksymaina liczba obligac}i proponowanych do nabycia

Lgczha warto§é nominalna obligacji proponowanych do

nabycia
Dziei Emisji

Drii Platnoéci Odsetek

Stopa Procentowa

Premia

Dzieft Wykupu

Agent Dokumentacyjny

A_'g_ent ds. Platnodcei
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Warszawa, dnia 29 wrzg$nia 2015 1.

Seria C
100 PLN
1.250.000
125.000.000 PLN
6 pazdziernika 2015 1.
1.
1) 6 kwletnia 2016 1.
2) 6 patdziernika 20161,
1) 6kwiemia2017r,
4) 6 patdziemika 2017 1.
5) 6 kwletnia 2018 .
6) 6 patdzierritka 2018 1.
7 6 kwietnia 2019¢,
8) 6 paidziemika 20191,
9) 6 kwietnia 2020 r.

10) 6 pazdziernika 2020 r.
13} 6 kwietnia 2021 r.
12) - 6 pazdziernika 2021 r.
13)  6kwietnia 2022,
14) 6 patdziemika 2022 .

3,19 procent w skali roku

Dzieh wozeéniejszego  Premia od

wykupu ‘wartodel
- ' nominalngj
6 kwietnia 2022 1. 0,25%
6 patdziernika 2022 1.
Bank Zachodni WBK S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S:A.

gpw.pl
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13. _Sub’-Agent ds. Patnoéci

14, Depozytarivsz

15. Sub-Depozytariusz

| du
W imieniu Emltenta Prezes Zarzyy

Podpis: Qp"; ;ﬂﬁ

Imig inazwisko:(?ﬁvif_— :MME-/

1

Bank Handlowy w Warszawne S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa
Oszezgdnosei Bank POlS_kl_ SA

" Bank PolskaKasa Opicki S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank

Zachodni WBK S.A,, Powszechna Kasa
Oszczgdnoﬁm Bank Polskt SA.

Podpis: | wm ol Béitor

e | nazwisko: __ uvmm. (?i{:roﬂ/m/




ZALACZNIK 5

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
ASO oznacza ASQO BondSpot lub ASO GPW.
ASO Bondspot oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot.
ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A.
Dzien Emisji oznacza 6 pazdziernika 2015 1.
Dzieii Platno$ci Odsetek oznacza: 6 kwietnia 2016 r., 6 pazdziernika 2016 r., 6 kwietnia 2017 r., 6 paZdziernika
2017 r., 6 kwietnia 2018 r., 6 pazdziernika 2018 r., 6 kwietnia 2019 r., 6 pazdzierika 2019 r., 6 kwictnia 2020 .,
6 paZdziernika 2020 r., 6 kwietnia 2021 r., 6 pazdziernika 2021 r., 6 kwietnia 2022 r., 6 paZdziernika 2022 r.
Dzieni Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
KDPW oraz podmioty prowadzgce Rachunki Papieréw Wartodciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza

dziatalno$¢ umozliwiajgca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnodci z tytulu Obligacji.

Dzien Obliczenia Odsetek oznacza trzeci Dziefi Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego
zostang obliczone odsetki.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzien Roboczy przed dniem platnosci dwiadezen z tytutu Obligacji,
z wyjgtkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza Zzgdania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia Zadania natychmiastowego lub wczesniejszego

wykupu Obligacii;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sig dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzial lub przeksztalcenia formy prawnej, jezZeli
podmiot, kidéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytufu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieti Wykupu oznacza 6 paZzdziernika 2022 1.

Emitent oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GPW oznacza Gieldg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii C, wyemitowane przez Emitenta.
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Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii, ktérego prawa s3 zarcjestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefi) do pierwszego Dnia Platnodcl Odsetek
(nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnodci Odsetek (wliczajac ten dziefi) do nastepnego
Dnia Platnodei Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzeZeniem, Ze ostatni okres odsetkowy moze mieé¢ inng
diugosé ze wzgledu na natychmiastowy [ub wezeéniejszy wykup Obligacji i bedzie sig konczyl w dniu (nie
wliczajge tego dnia), w ktdrym nastapi platnos¢ zwigzana z natychmiastowym lub wezedniejszym wykupem
obligacii.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spétkg dominujaca w rozumieniu ustawy
Z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

PSE oznacza Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
Prawo Energetyczne oznacza ustawe z 10 kwietnia 1997 1. prawo energetyczne.

Rachunek Papierdw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartociowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASQO GPW oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.
Stopa Procentowa oznacza 3,19 procent w skali roku.

Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady Dzialania Krajbwego Depozytu Papieréw
Wartoéciowych, opublikowane przez KDPW.

Towarowa Gielda Energii oznacza Towarowa Gielde Energii S.A.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Odnawialnych Zrodlach Energii oznacza ustawe z 20 lutego 2015 1. o odnawialnych Zrédlach energii.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 6 paZdziernika 2015 r.
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