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NINIEJSZA NOTA INFORMACYINA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WLASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACIA Z
DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYIJNE) NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Firma Inwestycyjna

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.,

KATOWICE, 8 KWIETNIA 2021 R.
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EMITENT

Nazwa (firma): VOXEL Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: 30-663 Krakow, ul. Wielicka 265
Telefon: +48 32 606 05 01
Adres poczty elektronicznej: biuro@voxel.pl

Adres strony internetowej: www.voxel.pl

REGON: 120067787

NIP: 6792854642

KRS: 0000238176

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez
Zarzad w sktadzie:

Jarostaw Furdal Prezes Zarzadu

Grzegorz Rutkowski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie
pominieto w niej zadnych faktéow, ktéore mogtyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Jarostaw Furdal Grzegorz Rutkowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w odniesieniu do instrumentdéw
dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna [§ 3 ust. 4 pkt 2) w zw. z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO].
Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc¢ czynniki
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkéw, na ktérych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | GRUPY

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACJIE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogtoszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii miaty i majg wptyw na dziatalnosci
Grupy w kilku aspektach. Przede wszystkim jednostka dominujgca oraz pozostate spotki zajmujace sie
Swiadczeniem ustug medycznych z zakresu diagnostyki obrazowej, czyli Rezonans Powisle sp. z 0.0. i Scanix
sp. z 0.0., odnotowaty od potowy marca zmniejszenie liczby wykonywania badan diagnostyki obrazowe;j.
Wynikato to gtéwnie z zastosowania sie przez spétki do zalecerh Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia
15 marca 2020 roku i wprowadzenia ograniczen w dziatalnosci leczniczej, z tym zastrzezeniem, ze badania pilne
oraz te, ktérych niewykonanie w pierwotnym terminie mogtyby wptyna¢ na stan zdrowia pacjentéw wykonywane
byty na biezgco. Majgc na wzgledzie dobro pacjentéw spétek oraz ich personelu, w przypadku badan planowych
pacjentom proponowano odleglejsze terminy ich wykonania. Nakaz ograniczenia dziatalnosci poprzez
zmniejszenie liczby udzielanych $wiadczen badz catkowite wstrzymanie badan stosowany byt rowniez przez
szpitale, na terenie ktérych zlokalizowane sg pracownie jednostki dominujgcej i na rzecz ktérych udzielajg one
Swiadczen. Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dziatalno$ci poradni specjalistycznych
kierujacych na badania diagnostyki obrazowej, spétki z Grupy obserwowaty zmniejszenie liczby skierowan na
badania diagnostyki obrazowej, co rowniez przetozyto sie na liczbe udzielanych przez nie $wiadczen. Od poczatku
maja 2020 roku spétki obserwujg wzrost liczby pacjentéw i realizowanych badan. Obecnie badania realizowane
sg we wszystkich pracowniach Grupy. Z uwagi na wzglednie staty charakter kosztéw, Grupa nie mogta elastycznie
reagowac ich ograniczeniem na spadek liczby badan. Do kosztéw, ktdre majg najwiekszy udziat w strukturze
nalezg m.in. koszty zwigzane z najmem lokali, wynagrodzeniem personelu medycznego, kosztami ustug
medycznych oraz serwisem sprzetu. Z uwagi na charakter tych kosztéw oraz che¢ kontynuowania uméw z tymi
kontrahentami w przysztosci, Grupa nie moze dowolnie ich zmniejsza¢, celem dostosowania ich poziomu do
wolumendéw badan. Wptyw na dziatalnos¢ spétek z Grupy oraz na poziom kosztow operacyjnych miat takze
gwattowny wzrost cen srodkéw ochrony indywidualnej oraz preparatéw do dezynfekcji.

Grupa zanotowata spadek liczby badan od potowy marca 2020 roku (wprowadzone ograniczenia, mniejsza liczba
skierowan), najwiekszy spadek liczby badan odnotowany w kwietniu — blisko 60% r/r w jednostce dominujgcej.
Szacunkowy wptyw zmniejszonych przychoddéw na podmioty diagnostyczne w Grupie z tytutu pandemii
i zmniejszonych wolumendw wynidst w 2020 roku co najmniej 20 milionéw ztotych, co doprowadzito takze do
pogorszenia rentownosci (negatywny wptyw dzwigni operacyjnej - spadek przychodéw przy wysokim udziale
kosztow statych). Od maja 2020 roku obserwowany jest systematyczny wzrost liczby wykonywanych badan
- w grudniu 2020 roku wykonano w jednostce dominujacej okoto 89% badan wykonanych w grudniu 2019,
a spadek wolumendw badan TK, MR i PET w catym roku 2020 w stosunku do roku 2019 wynidst okoto 11%. Grupa
nie odnotowata istotnego zmniejszenia liczby badan podczas jesiennej fali epidemii.

W zakresie ptynnosci finansowe;j istotne znaczenie miato rozwigzanie wprowadzone rozporzadzeniem Ministra
Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie ogoélnych warunkow umoéw
0 udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktére umozliwiato w okresie przejsciowym utrzymanie
poréwnywalnych miesiecznych ptatnosci z tytutu realizacji uméw z NFZ, tj. w wysokos$ci 1/12 rocznego planu.
Jednostka dominujgcg oraz spétki z Grupy (tj. Scanix sp. z 0.0. oraz VITO-MED sp. z 0.0.) otrzymywaty zatem
comiesieczne wptywy od NFZ (w wysokosci réwnej co najmniej limitowi zawartemu w umowie), ktore bedg
czesciowo podlega¢ wykonaniu w kolejnych miesigcach. Wysokos$¢ odroczonych przychoddéw z tego tytutu
prezentowana jest w bilansie w ramach przychoddéw przysztych okreséw i na dzien 31 grudnia 2020 wynosita 9,4
milionéw ztotych (dotyczyty one tylko spoétek Voxel S.A. i VITO-MED sp. z 0.0.). Spétki miaty mozliwos¢ pobierania
zaliczek do konca sierpnia 2020 roku. Przychody te najprawdopodobniej zostang ujete w kolejnych okresach —
mozliwos¢ rozliczania pobranych zaliczek obowigzuje do korica czerwca 2021 roku. Z informacji przekazanych
przez Ministra Zdrowia wynika, ze termin ten zostanie wydtuzony do korica 2021 roku.
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Grupa poszukiwata aktywnie nowych kierunkéw rozwoju, ktére pozwolityby jej zwiekszyé przychody realizowane
zinnych zrédet. Na skutek tego spotka VITO-MED sp. z 0.0. dokonata inwestycji w efekcie czego w dniu 1 czerwca
2020 roku jej laboratorium diagnostyczne wpisane zostato do wykazu laboratoriéw COVID dla potrzeb Ministra
Zdrowia i rozpoczeto wykonywanie badan diagnostycznych zakazenia wirusem SARS-CoV-2. W zwigzku z duzym
zapotrzebowaniem na badania wykonywane w kierunku wirusa SARS-CoV-2 Grupa podjeta decyzje o rozwoju
sieci laboratoriow diagnostycznych i w listopadzie uruchomita nowe laboratorium w Nowym Saczu, a nastepnie
kolejne dwa laboratoria w Warszawie oraz w Krosnie (gdzie VITO-MED sp. z o.0. jest podwykonawcg).
Od wrzesnia 2020 roku spétka VITO-MED sp. z 0.0. rozwija takze sie¢ wtasnych punktéw wymazowych — obecnie
posiada 21 punktéw wymazowych oraz 2 wymazobusy. Laboratoria wykonujg badania finansowane przez
Narodowy Fundusz Zdrowia oraz badania prywatne i komercyjne. Grupa obserwuje istotny wzrost przychoddéw
generowanych przez VITO-MED sp. z 0.0. od czerwca 2020 roku. Spétka Alteris S.A. w drugim, trzecim i czwartym
kwartale 2020 roku odnotowata istotny wzrost realizowanych projektéw, w tym gtédwnie na dostawe sprzetu
medycznego wraz z pracami adaptacyjno-budowlanymi, w tym w zabudowie kontenerowej. Wzrost ten powinien
by¢ widoczny takze w roku 2021. Wzrost przychodow byt zwigzany takze z dostawami materiatow do spotki VITO-
MED zwigzanymi z badaniami diagnostycznymi w kierunku wykrywania wirusa SARS-CoV-2 — Alteris S.A. dziata
jako dystrybutor kluczowych materiatdw niezbednych do wykonywania tych badan.

1.1.2 RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE FINANSOWANIA StUZBY ZDROWIA

Ryzykiem o konsekwencjach dtugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej opieki
zdrowotnej, bedgca nastepstwem decyzji politycznych. Niezaleznie od tego, ze dotychczasowe zasady nie ulegng
zmianie co najmniej do potowy 2021 roku (czyli do momentu, w ktérym zakoniczg sie najkrétsze nowe umowy
wieloletnie zawierane obecnie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (,NFZ”), w dtuzszym terminie nie
mozna catkowicie wykluczy¢ podjecia préb finansowania wytgcznie podmiotéw publicznych, ich faworyzowania
przy zawieraniu umow lub obnizenia stawek oferowanych podmiotom prywatnym. Zmaterializowanie sie
ktoregos z tych scenariuszy miatoby istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta i mozliwosci rozwoju
w przysztosci. Niemniej jednak wydarzenia z ostatnich lat takie jak:

. wytgczenie diagnostyki obrazowej spod regulacji dotyczacych systemu podstawowego
szpitalnego zabezpieczenia Swiadczen opieki zdrowotnej (sieci szpitali) oraz utrzymanie sposobu jej finansowania
na dotychczasowych zasadach,

. brak innych zmian prawnych, ktére skutkowatyby istotnymi zmianami w sposobie finansowania
publicznej opieki zdrowotnej,

o zmiany wycen $wiadczen realizowanych w ramach diagnostyki obrazowe;j,

o ogtoszenie postepowan konkursowych w sprawie zawarcia wieloletnich umoéw o udzielenie

Swiadczen opieki zdrowotnej oraz ich rozstrzygniecia na korzys¢ Emitenta, wskazuja, ze ryzyko ulegto
zmniejszeniu w ostatnich latach. Dodatkowo, ograniczenie publicznych naktadéw na stuzbe zdrowia w zwigzku z
potrzebami i oczekiwaniami spotecznymi, szczegdlnie po doswiadczeniach zwigzanych z pandemig COVID-19, jest
mato prawdopodobne. Wiekszos¢ uméw zawartych przez spétki z Grupy Emitenta z NFZ ma obecnie charakter
dtugoterminowy, wiec ryzyko jest w tym segmencie ograniczone.

1.1.3 RYZYKO ZMIANY W PRZEPISACH PRAWNYCH LUB NIEKORZYSTNA DLA GRUPY INTERPRETACIA
PRZEPISOW PRAWA

Emitent i spétki Grupy dziatajg zgodnie z przepisami prawa polskiego. W przysztosci mogg zosta¢ wprowadzone
niekorzystne dla Grupy zmiany legislacyjne, ktére mogg negatywnie wptynac na sytuacje finansowa Emitenta.
Jedna z wielu takich zmian moze dotyczy¢ ustawy o odpowiedzialnosci podmiotdw zbiorowych i przyczynic sie
do rozszerzenia zakresu odpowiedzialnosci i sankcji za czyny pracownikéw.

1.1.4 RYZYKO PODATKOWE

Emitent i spotki Grupy w toku swojej dziatalnos$ci zawierajg réznorodne transakcje, w tym réwniez transakcje
miedzy podmiotami powigzanymi, ktére mogg by¢ przedmiotem badan organdw podatkowych. Istnieje ryzyko
zakwestionowania w przysztosci rynkowego charakteru transakcji lub rozliczen, co moze spowodowac wzrost
zobowigzan podatkowych w Grupie. Konsekwencjg takiej sytuacji bedzie negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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1.1.5 RYZYKO WZROSTU RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

Emitent i spétki Grupy Emitenta sg strong umow kredytowych, leasingowych i innych, Voxel S.A. jest emitentem
obligacji, opartych o zmienne stopy procentowe. Wobec powyziszego przy analizie zadtuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztéw ich sptaty oraz ryzyko zmian stép
procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Spétka nie zawiera
transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop procentowych moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.2.1 RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH MENEDZEROW | WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Sukces rynkowy Grupy Emitenta jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedzg oraz zaangazowaniem
kluczowych menedzerdw i lekarzy, zarébwno w odniesieniu do biezacej dziatalnosci operacyjnej, jak tez przy
realizacji strategicznych celdw Grupy Emitenta. Istnieje ryzyko utraty kluczowych menedzeréw i lekarzy z
powodow zdarzen losowych lub innych, co mogtoby miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Emitenta, szczegdlnie w srednim i dtugim terminie.

1.2.2 RYZYKO REALIZACJI STRATEGII

Wptyw na projekty prowadzone przez spétki z Grupy Emitenta mogg miec nieprzewidziane czynniki zewnetrzne,
ktorych wystgpienie moze negatywnie oddziatywac¢ na mozliwos¢ realizacji zatozonych celéw strategicznych.
Wyniki finansowe Grupy Emitenta zalezg bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii, stad wszelkie
dziatania, ktére okazg sie chybione ze wzgledu na niewtasciwg ocene otoczenia bgdz nieumiejetne dostosowanie
sie do zmiennych warunkdéw otoczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

1.2.3 RYZYKO BtEDU LEKARSKIEGO

Emitent wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu medycznego. Jak w przypadku
realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia btedu w trakcie wykonywania samego badania,
jak tez interpretacji jego wynikow. Konsekwencjg ewentualnego btedu moga by¢ znaczne roszczenia finansowe
obcigzajace Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe.

Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie eliminuje
to catkowicie ryzyka wystgpienia wspomnianych zdarzen. Emitent posiada obowigzkowe ubezpieczenie OC
podmiotu leczniczego z sumg ubezpieczenia 350 tysiecy Euro oraz posiada polisy dobrowolnego ubezpieczenia
OC podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z sumg gwarancyjng 2 234 tysiecy ztotych.

1.2.4 RYZYKO KONKURENCJI W SEGMENCIE KOMERCYJNEJ SPRZEDAZY RADIOFARMACEUTYKOW

Ostatnie lata przyniosty intensywng rozbudowe mocy produkcyjnych w zakresie produkcji radiofarmaceutykéw.
Dalsze inwestycje w tym segmencie oraz wzrost konkurencji mogtyby doprowadzi¢ do powrotu trendu spadku
cen rynkowych. Sposrdd wszystkich producentow obecnych na polskim rynku, Emitent jest najmniej wrazliwy na
zmiany cen radiofarmaceutykéw dzieki wykorzystywaniu duzej czesci produkcji na potrzeby wtasne (siec
pracowni PET).

1.2.5 RYZYKO REALIZACJI PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH GRUPY VOXEL

Emitent na biezgco analizuje potencjalne projekty inwestycyjne i pojawiajace sie okazje rynkowe, takze w postaci
potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie zaktadanych
efektéw finansowych, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy. Majgc na uwadze potencjalne
cele akwizycyjne nie mozna wykluczy¢ inwestycji w wspdlne przedsiewziecia, co spowoduje, ze jednostki te nie
bedg konsolidowane metodg petng i ujmowane w catosci w wyniku Grupy (a jedynie jako udziat w zysku
wspodlnego przedsiewziecia) lub inwestycji w spotki zajmujgce sie dziatalnoscig R&D, start-upy i/lub spotki
wymagajace restrukturyzacji, ktére z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci lub tez okres niezbedny do
zrealizowania dziatan restrukturyzacyjnych, w pierwszych okresach po nabyciu mogg okazac sie nierentowne i
spowodowac powstanie kosztow/strat.
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1.2.6 RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA O NOWE LOKALIZACJE PRACOWNI DIAGNOSTYCZNYCH

Emitent systematycznie monitoruje mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci diagnostycznej w nowych lokalizacjach.
W zwigzku z tym, ze rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne dziatania,
rozwaoj organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony.

1.2.7 RYZYKO ZWIAZANE Z CZASOWYM WSTRZYMANIEM SWIADCZENIA UStUG LUB PRODUKCJI W WYNIKU
AWARII LUB ZNISZCZENIA MAJATKU

Pojawienie sie awarii lub uszkodzen elementéw majgtku, w szczegdlnosci sprzetu diagnostycznego i cyklotronu,
moze prowadzi¢ do wstrzymania swiadczenia ustug i produkcji radiofarmaceutykdéw, czasowego pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy oraz powodowac ryzyko wystgpienia dodatkowych kosztéw i naktadéw zwigzanych
z naprawami i inwestycjami w nowe aktywa. Emitent ma podpisang kompleksowg umowe serwisowg obejmujacg
wszystkie urzagdzenia oraz posiada ubezpieczenie majatku, co w sposdb znaczacy minimalizuje to ryzyko.

1.2.8 RYZYKO SPADKU REFUNDOWANYCH PRZEZ NFZ WYCEN UStUG SWIADCZONYCH PRZEZ EMITENTA |
SPOLKI Z GRUPY

Emitent Swiadczy ustugi w sposdb efektywny kosztowo. Wiekszos¢ publicznych i prywatnych podmiotéw
Swiadczgcych ustugi diagnostyki obrazowej osigga znaczgco nizszg rentownos¢. W ostatnim okresie miaty miejsce
nieznaczne wzrosty wycen ustug diagnostycznych $wiadczonych przez Grupe. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, ze w dtugim terminie wyceny niektérych swiadczen spadng, na przyktad w zwigzku ze wzrostem
konkurencji, pojawieniem sie nowych, bardziej zaawansowanych technologicznie metod diagnostycznych.

1.2.9 RYZYKO ZWIAZANE Z WOLUMENEM BADAN DIAGNOSTYCZNYCH W KIERUNKU WIRUSA SARS-COV-2

Spotka zalezna VITO-MED Sp. z o0.0. po dokonaniu istotnych inwestycji w roku 2020 prowadzi miedzy innymi
dziatalnos¢ operacyjng w zakresie przeprowadzanych testéw na obecnosé wirusa SARS-COV-2 metodg RT-PCR.
Zarzad Emitenta szacuje, ze dziatalnos¢ ta bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe roku 2021. Wptyw
tego segmentu dziatalnosci na wyniki finansowe Grupy bedzie uzalezniony przede wszystkim od wolumenu
wykonywanych badan, ktéry z kolei bedzie zalezat od tempa rozwoju pandemii, dziennej liczby zachorowan oraz
ilosci wykonywanych szczepier obywateli.

1.2.10 RYZYKO WSPOtPRACY Z NFZ ORAZ ODZYSKIWALNOSCI PRZYCHODOW Z TZW. NADWYKONAN

Emitent znaczacy czes¢ przychoddw (w 2020 roku ponad 50%) uzyskuje bezposrednio i posrednio z realizacji
kontraktéw na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia (,NFZ”), w tym przeprowadzanych testéw na obecnos¢
wirusa SARS-COV-2 metodg RT-PCR . Spétka jest obecnie strong kilkunastu umoéw (gtéwnie 3-5-letnich) uméw
o udzielenie swiadczen opieki zdrowotnej, z ktérych najwczesniejsze wygasajg w potowie roku 2021, najdalsze
— w potowie roku 2024. Wszystkie dotychczasowe umowy Emitenta z NFZ, w przypadku, ktérych ogtoszono
i rozstrzygnieto postepowania konkursowe, zostaty odnowione. W zwigzku z tym w ocenie Emitenta
w perspektywie kilkuletniej ryzyko wspdtpracy z NFZ zostato istotnie ograniczone. Przychody wynikajgce
z kontraktéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie
rozliczania kontraktu. Oprécz badan planowych objetych umowami, Emitent realizuje ponadkontraktowe ustugi
medyczne (tzw. nadwykonania), za ktore zaptata przez NFZ nastepowata z reguty raz w roku, a ich cena nie byta
z gory ustalona. Od 2019 roku wprowadzono zmiany w rozliczaniu S$wiadczen TK i MR oraz zniesienie limitow, na
skutek czego ryzyko to przestato by¢ istotne poniewaz obecnie kwestia ta dotyczy tylko badan PET-TK. Ponadto
praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie doswiadczenie Emitenta w rozliczaniu takich Swiadczen dajg
uzasadnione podstawy do przyjecia, ze zostang one zaakceptowane i zaptacone przez ptatnika publicznego w
wysokosci oczekiwanej przez Emitenta.
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1.3  CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.3.1 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPLACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI

Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikow finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw
zainwestowanych w Obligacje. Odsetki mogg takze nie zostaé wyptacone na skutek zajecia srodkéw pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekraczac¢ wartos¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadtos¢
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadfosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztdw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci
moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw
Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji
moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sgdu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Emitent do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty nalezycie wywigzuje sie ze
wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie swiadczen zwigzanych z
Obligacjami lub niewyptacenia swiadczen zwigzanych z Obligacjami.

1.3.2 RYZYKO BRAKU ZABEZPIECZEN OBLIGACII

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. Emitent nie planuje ustanawiac
zabezpieczen w przysztosci. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt
swoich aktywéw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienieznych
z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa
posiadane przez Emitenta mogg okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.
Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogdlnych,
tj. w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze
beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub
z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnos$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg
zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.
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1.3.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM ZMIAN STOP PROCENTOWYCH NA BIEZACA WARTOSC OBLIGACII O
STALYM OPROCENTOWANIU

Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowg WIBOR (WIBOR 6M)
okres$lana dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 3,55%.

W okresie od daty emisji obligacji serii L do daty ich wykupu moga nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej
obligacji. Obnizenie stopy bazowej bligacji serii L, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptyngé na obnizenie rentownosci obligac;ji serii L.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 oraz z
doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest witascicielem stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014
(,,Rozporzadzenie”).

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki bazowej WIBOR, moze skutkowa¢ zmiang jej wartosci, co w
przypadku emisji obligacji serii L o zmiennym oprocentowaniu, wptynie na zmiane wysokosci oprocentowania
przedmiotowych obligacji.

Wartos¢ obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na rynku wtérnym moze ulegaé¢ zmianie w
zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyzszenie rynkowych stép procentowych moze wptywac
na obnizenie ceny obligacji w obrocie wtornym ponizej wartosci nominalnej obligacji. W ostatnim czasie w celu
przeciwdziatania skutkom pandemii COVID-19, decyzjami Rady Polityki Pienieznej trzykrotnie obnizone zostaty
stopy referencyjne NBP, w konsekwencji czego na rynku miedzybankowym stawki WIBOR spadty o okoto 1,5 p.p.
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

1.3.4 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Uchwata Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji stanowi, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji na wtasne zgdanie. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno
wszystkich Obligacji, jak i tylko ich czesci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym premia dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji.
Decyzje o ewentualnym wczeséniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyskaé przychoddéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

1.3.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania — z zastrzezeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu

wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych

instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,

jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego

ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia

596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, obowigzana jest jg uzasadnic, a

jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy za

posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu Obrotu
adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z

obrotu moze ztozyé na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie

wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z § 12a ust. 3 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc

whiosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego

ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia

przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze wniosek o

ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong

uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia

whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego

rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrdét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w

alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé¢ ztozony nie wczesniej niz po

uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o

ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty

w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych

instrumentow finansowych danego emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 1 pkt 1), chyba ze

wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowien § 12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie

w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 4).

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé¢ decyzje o
wykluczeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
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rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu informuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci. W przypadku wykluczenia
z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego
organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO
Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z
obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu obrotu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego obrotu
systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej
organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. l1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

1.3.6 RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI REGULAMINOWYMI NAKLADANYMI PRZEZ ORGANIZATORA
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku kiedy emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO dotyczgcych m.in. obowigzkéw informacyjnych
emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku
informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow
dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informac;ji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia § 17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Emitent nie moze wykluczyé, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci obligacji lub zmniejszenia ptynnosci obligacji.

1.3.7 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt.

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt, albo zastosowacd obie sankcje tacznie.

1.3.8 RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowié¢ co najmniej rownowartos¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego Emitenta najwyziszego szczebla). Ponadto,
Rozporzgdzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzac sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1
miliona EUR.

Ponadto zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzgdzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

1) w przypadku osdéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozyé
kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.
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1.3.9 RYZYKO FUNKCJONOWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy
na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.
W Warunkach Emisji nie przewiduje sie podejmowania decyzji dotyczgcych uprawnienn Obligatariuszy przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, niemniej zgodnie z Ustawg o obligacjach do zmiany Warunkéw Emisji moze dojs¢
w przypadku podjecia uchwaty o zmianie Warunkéw Emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emis;ji (tj. wysokosci
lub sposobu ustalania wysokosci Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala
sie uprawnionych do tych swiadczen, zasad przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie
pieniezne, wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenia
wartosci nominalnej Obligacji) wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Uchwaty niedotyczace postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, o ktérych mowa powyzej,
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent. Oswiadczenie o zgodzie
lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej
w terminie 7 dni od dnia zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak
zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.
Zgodnie z Ustawa o obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy Emitent zwotuje:
a) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tgcznej wartosci
nominalnej obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, z wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci oraz
obligacji umorzonych zwanych dalej , korygowang faczng warto$cig nominalng obligacji";
b) zwtasnej inicjatywy.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do
ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, upowazni¢ do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy obligatariuszy wystepujacych z tym zgdaniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku
formalnego zwotania, jezeli skorygowana faczna warto$¢ nominalna obligacji jest reprezentowana na tym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegodlnych spraw do porzadku obrad. Istnieje zatem ryzyko, ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwate dotyczgcg zmiany Warunkéw Emisji, ktéra moze by¢ sprzeczna z interesami indywidualnymi
poszczegodlnych Obligatariuszy, ktérzy nie brali udziatu w obradach Zgromadzenia i nie zagtosowali przeciwko
takiej uchwale. Ponadto obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji muszg liczy¢ sie z faktem, ze
w innych sprawach mogg zostaé¢ przegtosowani lub nie bedg mieli mozliwosci doprowadzi¢ do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na
warunkach przewidzianych w art. 70 art. 71 Ustawy o obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze
ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym
udzielanie i odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci — brak jej
zachowania bedzie skutkowac niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego
podstawie wzglednie niewaznoscig czynnosci polegajacej na odwotaniu petnomocnictwa.

2. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii L jest zasilenie kapitatu obrotowego.

Emitent jest spdtka publiczng, ktérej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, bedgcym
rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym
Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzgdzenia MAR.
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Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
jego sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane
beda w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg na stronie
internetowej Emitenta https://www.voxel.pl, w sekcji relacje inwestorskie w zaktadce raporty okresowe i raporty
biezace.

3. RODZA) EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje serii L sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Podstawe prawng emisji Obligacji serii L stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit b) Rozporzgdzenia Prospektowego oraz Uchwata VOXEL S.A. nr
01/02/2021 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii L, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 4/2021 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii L.

Oferta Obligacji serii L zostata przeprowadzona zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego. W okresie poprzednich 12 miesiecy
Spotka nie przeprowadzata ofert publicznych obligacji.

Propozycja nabycia Obligacji serii L zostata skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., do 27
0s0b fizycznych lub prawnych. Oferta Obligacji nie wymagata sporzadzenia i publikacji prospektu, memorandum
ani innego publicznego dokumentu zawierajgcego informacje o ofercie.

Emisja obejmowata 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1000
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych
wyemitowanych przez VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie..

Emitent wykupi Obligacje w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od daty przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 19 lutego 2024 r.

Podstawag naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 9 lutego 2024 roku.
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowe;j
emisji, za uprzednig pisemng zgodg Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywac¢, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac¢ je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

4. WIELKOSC EMISJI

Emisja obejmuje 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 (stownie: pieé
milionéw) ztotych wyemitowanych przez VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii L wynosi 1000 zt. Cena emisyjna Obligacji serii L jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 1000 zt.

6. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCIJI

W dniu 19 lutego 2021 roku Zarzad dokonat przydziatu 5.000 Obligacji serii L, o wartosci nominalnej 1000 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt.

1) Datarozpoczecia subskrypcji: 11 lutego 2021 r.;
2) Data zakonczenia subskrypcji: 19 lutego 2021 r. do godz. 12.00;
3) Data przydziatu instrumentéw finansowych: 19 lutego 2021 r.;
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4) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 5.000 sztuk Obligacji;

5) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Nie wystgpita redukcja.
Przyjeto zapisy na tgczng liczbe 5000 sztuk obligacji;

6) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy: 5.000 sztuk obligacji serii L;

7) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1000,- zt;

8) Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazig
w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. W odpowiedzi na 27 ztozonych
Propozycji nabycia Zapisy na obligacje serii L ztozyty 24 osoby;

8a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: Osoby, ktérym przydzielono Obligacje
nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

9) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Obligacje serii L przydzielono
24 osobom;

10) Nazwa (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje: Spoétka nie zawarta umdw o subemisje;

11) Wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji: 5.000.000,- zt;

12) taczne koszty emisji wyniosty: 101.500,- zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 101.500,- zt,
b) wynagrodzenia subemitentéw — Spétka nie zawarta uméw o subemisje,
c) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w kosztach wskazanych
w pkt a,
d) promocji oferty: 0,- zt;
13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego: 20,30 zt;
14) Obligacje zostaty objete w catosci poprzez dokonanie przez obligatariuszy wptat pienieznych.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej). Obligacje oprocentowane sg w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowa
WIBOR (WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci 3,55%.
Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 (stownie: trzysta szesc¢dziesigt piec) dni.

Stopg bazowa dla Obligacji bedzie stopa procentowa WIBOR 6M z dnia ustalenia stopy bazowej, lub inna stopa
procentowa, ktéra moze zastgpié¢ powyzszg stope procentowq dla depozytéw denominowanych w ztotych.

W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR w dacie ustalenia stopy bazowej nie bedzie dostepna, Emitent
zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym dniu do wybranych bankéw referencyjnych o podanie stopy procentowe;j
dla depozytéw w PLN na okres o dtugosci wskazanej w Warunkach Emisji danej serii, oferowanej przez kazdy z
tych bankéw referencyjnych gtéwnym bankom dziatajagcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim
przypadku stopa bazowg majgcg zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie $rednia
arytmetyczna stép podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej
dwa banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu odsetkowego
nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla takiego okresu odsetkowego
zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy bazowej w bezposrednio poprzedzajgcym okresie
odsetkowym.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pdétroczny kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 6M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 4 (stownie: cztery) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w
wysokosci 3,55%. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.
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Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR6M + 3,55%) % 365 % 1000 zl
Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji
Data Ustalenia
Nr Oprocentowania Pierwszy dzien Dni ustalenia prawa | Ostatni dzien okresu Data ptatnosci
okresu | w danym Okresie | okresu odsetkowego do odsetek odsetkowego odsetek
Odsetkowym
1 15.02.2021 19.02.2021 11.08.2021 18.08.2021 19.08.2021
2 13.08.2021 19.08.2021 11.02.2022 18.02.2022 19.02.2022
3 15.02.2022 19.02.2022 10.08.2022 18.08.2022 19.08.2022
4 12.08.2022 19.08.2022 10.02.2023 18.02.2023 19.02.2023
5 14.02.2023 19.02.2023 10.08.2023 18.08.2023 19.08.2023
6 14.08.2023 19.08.2023 09.02.2024 18.02.2024 19.02.2024

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym w rozumieniu
Warunkow Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy, a takze
w dniu, w ktérym banki w Polsce nie swiadczg ustug dla klientow), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Wykup Obligacji

Emitent wykupi Obligacje w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 19 lutego 2024 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 9 lutego 2024 roku.
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowe;j
emisji, za uprzednig pisemng zgodg Obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczeséniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii L, na wtasne
zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie
Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien Wczesniejszego
Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.
Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Wczesniejszego Wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji, powiekszong o odsetki naleizne od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powiekszong o premie
w wysokosci 0,08% wartosci nominalnej Obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace od Dnia
Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% wartosci nominalnej Obligacji,
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wytgcznie w catosci w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

W zwigzku z zamiarem dokonania przedterminowego wykupu Emitent wystgpi do organizatora alternatywnego
systemu obrotu z wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami na Catalyst na 2 dni sesyjne przed dniem ustalenia
prawa do przedterminowego wykupu.

O wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://www.voxel.pl, w sekcji relacje inwestorskie w zaktadce raporty okresowe i raporty biezgce.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek Naruszenia”) stanowi
ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:
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e)

f)

g)

k)

Emitent bedzie w zwtoce z ptatnoscig jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajgcej z Obligacji, lub nie dokona
ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajgcej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie
opOzinienie bedzie trwato 3 (stownie: trzy) dni robocze (z wytgczeniem sobdt, niedziel oraz Swiat
panstwowych) od dnia wymagalnosci;

jakakolwiek wierzytelno$é pieniezna wynikajgca z obligacji innych serii, ktére zostaty wyemitowane przez
Emitenta stanie sie wymagalna i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni
roboczych (tj. z wytgczeniem sobét, niedziel oraz $wigt panstwowych) od dnia takiej wymagalnosci;

otwarcie likwidacji Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit;

ztozenie przez Emitenta oswiadczenia o wtasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia lub
ztozenie oswiadczenia Emitenta o wszczeciu w stosunku do Emitenta postepowania naprawczego lub
ztozenie wniosku Emitenta o ogtoszenie upadtosci lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny
do sptaty zobowigzan;

podjecie uchwaty przez walne zgromadzenie Emitenta uchwaty o rozwigzaniu Emitenta lub wydanie
prawomocnego postanowienia wtasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta;

Emitent dokona pofaczenia z innym podmiotem, nastgpi podziat Emitenta lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

zaprzestanie przez Emitenta prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej;

zostanie zazgdana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub Spétki Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie
terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy, zas Emitent lub Spétka Zalezna nie
dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego
ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaptaty. Za istotne Zadtuzenie Finansowe uwaza sie na
potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w facznej wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatéw wtasnych
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez
Emitenta lub Spdtke Zalezing Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegdlnosci
dotyczgcej Zadtuzenia Finansowego) przejmie na wtasno$¢ przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposdb
zrealizuje zabezpieczenie w tgcznej wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatéw wiasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaptate w tacznej kwocie co najmniej
10% wartosci kapitatéw witasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowartos$é tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot
z Grupy Emitenta nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczern lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac istotng negatywng zmiane w dziatalnosci
gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie
wptywa lub mogtoby wptynaé na zgodnos$é z prawem Obligacji;

wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji dotyczgcych ptatnosci Kwot do Zaptaty stanie sie
niezgodne z prawem;

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego
na majatku lub wobec majgtku Emitenta, nastgpi wywtaszczenie, zajecie, zajecie sagdowe lub egzekucja w
stosunku do aktywéw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkéw o wartosci
przewyzszajgcej kwote 10% wartosci kapitatdw wtasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub rdwnowartosc¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia);
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m)

r)

t)

Obligacje nie zostang wprowadzone do notowan w ASO GPW w terminie 90 dni od dnia Emisji lub zostang
wycofane z notowan,

Emitent lub Spdétka Zalezna udzieli pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia
podobnego typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta (z wytgczeniem poreczen, gwarancji
zwigzanych z pozyskaniem finansowania dziatalnosci Emitenta lub Spoétki Zaleznej, np. na rzecz banku),
akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; lub udzieli lub zobowigze sie jako zobowigzany do udzielenia
jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowigzania lub dfugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu
spoza Grupy Emitenta, o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

Emitent lub Spdétka Zalezna udzieli pozyczki Podmiotowi Dominujgcemu lub dokona transakcji nabycia lub
sprzedazy aktywow z Podmiotem Dominujgcym;

Emitent, Spdtka Zalezna lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki,
zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacje zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych lub dokona jakiegokolwiek uzgodnienia
przyznajgcego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje diuznych papieréw wartosciowych
preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy zabezpieczenia (kazde zwane ,Obcigzeniem
w celu Zabezpieczenia”), zarédwno na jakimkolwiek nalezgcym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym
lub przysztym sktadniku majatku lub przychodéw lub jakiejkolwiek ich czesci, chyba, ze Emitent uprzednio
spowoduje, ze jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji bedg zabezpieczone przez réwnorzedne Obcigzenie
w celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych sktadnikach majatkowych
lub przychodach;

w ramach pojedynczej lub kilku transakcji zostanie dokonane zbycie lub rozporzadzanie jakgkolwiek czescia
majatku Emitenta lub Spétki Zaleznej Emitenta o wartosci co najmniej 10% kapitatéw witasnych Grupy
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), na warunkach razgco
odbiegajgcych na niekorzys¢ Emitenta lub Spotki Zaleznej, od powszechnie obowigzujgcej w obrocie
gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowe;j
nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z
pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Spotki Zaleznej,

Wskaznik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie wyiszy od 3,5 na okreslong Date Badania; Emitent jest
zobowigzany publikowaé¢ Wskaznik Zadtuzenia Netto w podtrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych, takze z uwzglednieniem obowigzku opisanego w punkcie 4 Warunkdw Emisji Obligacji serii L
VOXELS.A. (sytuacja, gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
GPW). Jezeli wskaznik nie zostanie opublikowany, Firma Inwestycyjna ma prawo wezwac¢ Emitenta do
opublikowania wskaznika w formie raportu biezgcego.

Brak opublikowania raportu biezgcego, o ktérym mowa w punkcie q) powyzej w terminie 7 dni roboczych
od wezwania Firmy Inwestycyjne;.

zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym tgczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitatow wtasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); jezeli
wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyb ze taki
whiosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent
podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); jezeli podjete
zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in. ztozenie
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whniosku lub propozycji albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez Emitenta
uktadu z jego wierzycielami;

u)  Akcjonariusze Podmiotu Dominujgcego wobec Emitenta utracg wspdtkontrole w Podmiocie Dominujgcym;

v)  Emitent nie bedzie wypetniat zobowigzan wynikajgcych z Warunkdw Emisji innych niz okreslone w pkt. 11.1.
Warunkow Emisji, w szczegdlnosci zobowigzania do publikacji raportédw okresowych w przypadku, gdy akcje
Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym GPW, o ktérym mowa w
punkcie 4 Warunkéw Emisji.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej. Przypadkdw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji, powiekszonej o
nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem Zadania Wczesniejszego Wykupu okreélonego w pkt 11.3 Warunkéw Emisji.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z Przypadkédw Naruszenia Warunkéw Emisji Emitent
zobowigzany jest przekaza¢ do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. W
przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia Warunkdéw Emisji kazdy Obligatariusz
moze zada¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, z zastrzezeniem, ze zgtoszenie przedmiotowego
zadania bedzie bezskuteczne po uptywie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta
informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystgpieniu
Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje. W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez
zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia
danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczes$niejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu”).

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywac w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii L przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii L,
objetych Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do Zgdania Wcze$niejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majace by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacja o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takie podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréow warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezgce do niego Obligacje.
Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Woczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisdw prawa lub wtasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu Firme Inwestycyjna, doreczajac jej
poéwiadczony za zgodnos$¢ odpis tego Zgdania, ztozonego Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty nie wystgpity jakiekolwiek przypadki uprawniajace obligatariuszy do wystgpienia z
zadaniem wczesniejszego wykupu.

8. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.
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9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartos¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej
niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 176,0 min ztotych,
w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0,5 min ztotych.

Wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciggnietych na ostatni dzied kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej
niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 257,1 min ztotych,
w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 3,6 min ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 24 lutego 2024 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogdétem powyzej 220 min ztotych, z wytaczeniem zadtuzenia zwigzanego z
emisjg Obligacji, o wartosci do 5 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji, ktérych
termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany ] Liczba taczna wartos¢
Seria . R . Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
VOX0721 PLVOXELO0097 J 30.000 | 30.000.000 zt 04.07.2021

10.DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DtUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o Obligacjach celem emisji Obligacji serii L jest zasilenie kapitatu obrotowego

Spotki.

11.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCII JE) DOKONUJACE) -
W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGtOSZENIA

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.

12.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Nie dotyczy.
13.W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA

WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

14.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE — DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBA

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII

Nie dotyczy.
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15.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb oraz
potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszej Noty
Informacyjne;j.
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ZALACZNIKI
Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta

Wydruk informacii pobranej w trybie art, 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje. nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 27.02.2021 godz. 12:07:29
Numer KRS: 0000238176

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Strona 1z 12

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |02.08.2005
Ostatni wpis | Numer wpisu 72 Data dokonania wpisu 26.08.2020
Sygnatura akt RDF/234814/20/796
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOMN: 120067787, NIP: 6792854642
3.Firma, pod ktdrg spdlka dziata VOXEL SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wezesniejsze rejestracji e

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétkl cywilnej?

6.Gzy podmiot posiada status organizacji  |NIE
poiytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2.Adres ul. WIELICKA, nr 265, lok. ---, migjsc. KRAKOW, kod 30-663, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej s
4.Adres strony internatowej WWW.VOXEL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu VOXEL SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W KATOWICACH
2.5Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, migjse. KATOWICE
3.Adres ul. CEGLANA, nr 35, lok. -—-, migjsc. KATOWIGE, kod 40-514, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
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Strona 2z 12

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BOZENE GORSKA
- WOLNIK Z KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. GLIWICKA 6/4, REP. A NR 4975/2005

27.04.2006R. AEP. A NA 2690/2006, NOTARIUSZ £UKASZ ROZTOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH ZMIANA § 7 UST.1, § 8

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.06.2007. REP.A NR 8277/2007 SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
MARCINA ONICHIMOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE) NOTARIUSZA £UKASZA
ROZTOCZYNSKIEGO W KATOWICACH, UL. MARIACKA 37/2, ZMIENIAJACY §7 UST. 1; §7 UST.
4, §8

30.11.2007R. REP. A NR 7416/2007, ASESOR NOTARIALNY RADOSEAW CHORABIK - ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY MITKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE

USUNIETO: OD § 1 DO § 6; § 7 UST.2, 3, 4; OD § 8 DO § 39,

DODANO OD § 1 DO §6;§7UST. 213, 0D § 800 § 34.

30.11.2007R. ASESOR NOTARIALNY RADOSLAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA
DOROTY MITKI PROWADZACEJ KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE. REPERTORIUM A NR
7416/2007.

ZMIANA: §7 UST.1

05.05.2008R. ASESOR NOTARIALNY MARICN ONICHIMOWSKI - ZASTEPCA NOTARIUSZA
LUKASZA ROZTOCZYNSIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W KATOWICACH.
REPERTORIUM A NR 13395/2008.

ZMIANA: §7 UST.1

DNIA 19 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 3472/2008, ASESOR NOTARIALNY
RADOSELAW CHORABIK - ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY MITKI PROWADZACEJ KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE.

ZMIENIONO: §7 UST.1, §7 UST.1A, §15 UST.1

DODANO: §14 UST.3

DNIA 24 WRZESNIA 2008 ROKU, EPERTORIUM A NR 5253/2008, ASESOR NOTARIALNY
RADOSEAW CHORABIK-ZASTEPCA NOTARIUSZA DORCTY MITKI PROWADZACEJ KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL.LUBICZ NR 3 W KRAKOWIE. ZMIENIONO § 7 UST A

DNIA 28 LISTOPADA 2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 231/2008, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL.MAJA NR 13. ZMIENIONO §
7USTA

17.12..2008; REP/ A NR 6908/2008, NOTARIUSZ LUKASZ HAJTO, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. KUPA 5/2 - ZMIENIONO: §14; §17; §18 UST.3, W §18 DODANO UST. 4 | 5,
ZMIENIONO §22 UST.4, W §22 DODANQ UST.5; ZMIENIONO §27; §29 UST.1 PKT 6, W §29
DODANO UST.4; ZMIENIONO §32 UST. 2

02.10.2009 R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANC. NOT. W SOSNOWCU, REP. A NR
6558/2009 - ZMIENIONQ § 14 UST. 1, § 15 UST. 1, § 16 UST. 1 ORAZ § 16 UST. 5 STATUTU
SPOLKI.

19.11.2009 R. - NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA , KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU ,
UL.3-GO MAJA 19- ; REP. A NR 8244/2009 - ZMIENIONO § 5 UST. 1; § 11 UST. 6 ; § 17 UST. 2
PKT 2) | UST. 3 :§27 UST. 2; § 27 UST. 3

08.01.2010 - , NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK ,KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU , UL.3-
GO MAJA 19- ; REP. A NR 262/2010 - ZMIENIONO § 14 UST. 1; § 15 UST. 1 ; § 16 UST. 1,§ 16
UST. 5

08.06.2010 R. NR REP. A 4957/2010, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA KANCELARIA
NOTARIALNA EUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200
SOSNOWIEC - ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU

29.06.2010 R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA

LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL. 3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC -

ZMIENIOND § 7 UST.1; § 7 UST.1, § 7 UST.1A; DODANO § 7 UST.1B; ZMIENIONO § 8 UST.4;
SKRESLONO § 8 UST.5 | 6; ZMIENIONO § 11 UST.8-11; SKRESLONO § 11 UST.12 1 13;
ZMIENIONO § 14 UST.2; § 17 UST.1 12; § 18 UST.4; SKRESLONO § 18 UST.5; ZMIENIONO § 27
UST.2 PKT 6,7 | 8: § 27 UST.5; § 29 UST.1 PKT 6.

20.08.2010, NR REP. A 7225/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA

LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 18, 41-200 SOSNOWIEC -

ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI;
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14,09.2010, NR REP, A 7964/2010, NOTARIUSZ EUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
EUKASZ NOWAK, SATURNIN OGIESSA SPOEKA CYWILNA, UL. 3 MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEG -
ZMIENIONO § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI.

13 29.06.2010R. NR REP. A 5725/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
LUKASZ NOWAK, SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA, UL.3-MAJA 19, 41-200 SOSNOWIEC
ZMIENIIONC § 11 UST.3

14 16.11.2010 R., REP. A NR 9986/2010, NOTARIUSZ £UKASZ NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SOSNOWCU - ZMIANA § 5 UST. 1,

15.12.2010 R., REP. A NR 11175/2010, NOTARIUSZ LUKASZ NOWAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1.

15 |05.05.2011 R., REP.A NR 4155/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU ORAZ 14.06.2011 R., REP.A NR 5465/2011, NOTARIUSZ
SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWGCU

- ZMIANA §7, §8 UST.3, §11 UST.1, §14 UST.1, §15 UST.1, §17 UST.1, §18 UST.1, §26, §29
UST.1 PKT 9), §32 UST.2, §34

- SKRESLENIE §8 UST.4, §11 UST. 8-11, §29 UST.1 PKT 10)

16 28.06.2011 R., REPERTORIUM A NR 5871/2011, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
26.07.2011 R., REPERTORIUM A NR 6838/2011, NOTARIUSZ SATURNIN QCIESSA Z
KANCELARI NOTARIALNE) W SOSNOWCU, ZMIENIONO: § 7 UST. 1

17 18.01.2012R., NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA NOTARIALNA W SOSNOWCU,
REP. A NR 628/2012
ZMIANA § 15 UST. 1 STATUTU SPOEKI

18 27.02.2013 R., REPERTORIUM A NR 1691/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOEKA CYWILNA W SOSNOWCU, UL. 3
MAJA 19 - ZMIANA: § 5 UST. 1 POPRZEZ DODANIE PKT. OD NR 56 DO NR 63; ZMIANA § 7
UST. 1; DODANQ: § 7 UST. 2A.

19 28.03.2013 R., REPERTORIUM A NR 2544/2013, NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSA, KANCELARIA
NOTARIALNA LUKASZ NOWAK SATURNIN OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05.04.2013 R., REPERTORIUM A NR 2755/2013,
NOTARIUSZ SATURNIN OCIESSE, KANCELARIA NOTARIALNA EUKASZ NOWAK SATURNIN
OCIESSA SPOLKA CYWILNA W SOSNOWCU - ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU.

20  |23.06.2016 R. - NOT. PIOTR MARQUARDT, KANC. NOT. W KATOWICACH, UL. PCK 10/2, REP. A
NR 2643/2016 - USUNIETQ § 7 UST. 2

21 23.06.2017 R., REP. A NR 7191/2017 NOTARIUSZ £UKASZ ROZTOCZYNSKI, Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W KATOWICACH, USUNIETO §7 UST.2A, ZMIENIONO §18 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

MNIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu [NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 10 502 600,00 Z.
2 Wysokosc kapitatu docelowego ™ |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 10502600
4.Wartos¢ nominalna akcji 1,00 Z&
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 10 502 600,00 Z&
wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego 300 000,00 Z&
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2000100

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane

2.000.100 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCJE

PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa

1.000.000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCJE

PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2 Liczba akeji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie sg

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akeji E
2 Liczba akcji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane
6 1.Mazwa serii akcji G
2.Liczba akeji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych |ub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
7 1.Mazwa serii akcji o]
2.Liczba akgji w danej serii 244200
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPHZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji D2
2.Liozba akeji w danej serii 246300
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji I
2.Liczba akeji w danej serii 2212000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacija, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane
10  |1-Nazwa seri akcji D3
2.Liczba akeji w danej serii 30000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3. Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sa
uprzywilejowane
12 |1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII K
2 Liczba akcji w danej serii 670000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilsjowanych lub
informacja, e akcje nie sa
uprzywilejowane
13 |1.Nazwa serii akcji L
2.Liczba akceji w danej serii 100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacija, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjgcia uchwaty o emisji obligacii
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

29.06.2010

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnyeh?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOEKI
UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH £ACZNIE LUB JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma RUTKOWSKI

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL/REGON 68041110317

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.C2y osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie] zostata zawieszona -
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FURDAL

2.Imiona JAROSEAW

3.Numer PESEL/REGON 66110400411

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.0zy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
i 1.Nazwisko KOWALIK
2.Imiona JAKUB JAN
3.Numer PESEL 78102613572
o |1.Nazwisko LISZKA BIALEK
2.Imiona MARTYNA
3.Numer PESEL 88050708147
3 1.Nazwisko PIETRAS
2.Imiona MAGDALENA KATARZYNA
3.Numer PESEL 88013110488
4  |1.Nazwisko WNOROWSKI
2.Imiona MICHAL DARIUSZ
3.Numer PESEL 73012600098
5 |1.Nazwisko JEZIK
2.Imiona VLADIMIR
3.Mumer PESEL nee

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewaZajacej dziatalnosci
przedsigbiorcy

86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECJALISTYCZNA

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci
przedsigbiorcy

21, 20, Z, PRODUKCJA LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

32, 50, Z, PRODUKCJA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WELACZAJAC DENTYSTYCZNE

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

=

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWQOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACJE

86, 21, Z, PRAKTYKA LEKARSKA OGOLNA

86, 90, C, PRAKTYKA PIELEGNIAREK | POLOZNYCH

© | |~ [ [

86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNEJ, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w

Data zlozenia

Za okres od do
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polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2006 24.06.2005 R. - 31.12.2005 A.
t’m::g‘:m’m“ia 2 08.08.2007 1.01.2006 - 31.12.2006
3 03.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01,2008 - 31.12.2008
5 12.07.2010 01.01,2009 - 31.12,2009
6 03.06.2011 01.01.2010 A. - 31.12.2010 R.
i 18.07.2012 01.01.2011 A, - 31.12.2011 R,
8 19.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
g 03.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 30.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 29.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2018
13 30.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 26.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 24.06.2005 . - 31.12.2005 R.
::;ﬁ;f::fgz; a 2 wanas 1.01.2006 - 31.12.2006
rocznego sprawozdania 3 01.01.2007-31.12.2007
finansowego 4 01.01.2008 - 31.12.2008
5 01.01.2009 - 31.12.2009
6 01.01.2010 A. - 31.12.2010 A,
7 01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.
8 01.01.2012 - 31.12.2012
g 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 0D 01.01.2014 DO 81.12.2014
11 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 wwenn 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztoZeniu uchwaty |1 o 24.06,2005 R. - 31.12.2005 R,
N PostareVIang. O 2 whan 1.01.2006 - 31.12.2006
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansoweg 3 01.01.2007-31.12.2007
4 01.01.2008 - 31.12.2008
5 01.01,2009 - 31.12.2003
6 01.01.2010 R. - 31.12.2010 A.
7 01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.
8 01.01.2012 - 31.12.2012
g 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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Kkk kR

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

ety

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

=

PR

24.06.2005 R. - 31.12.2005 R.

ek ok

1.01.2006 - 31.12.2006

Y

01.01.2007-31.12.2007

ErwE

01.01.2008 - 31.12.2008

ke

01.01.2009 - 31.12.2009

m (o [ W M

EEEEE

01.01.2010 A. - 31.12.2010 R.

e e

01.01.2011 A. - 31.12.2011 R,

Kkmkh

01.01.2012 - 31.12.2012

w oo |~

B

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

P

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

kk ok

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Ry

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

HwEEE

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

e s

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Ty

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o ztozeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

—

03.06.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

18.07.2012

01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.

19.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

03.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10.07.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

30.06.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

29.06.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

30.05.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

(7= = - T B N = - T % B I S I I -

01.07.2019

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

—
=

26.08.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

2.Wzmianka o zloZeniu opinii
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsclidowanego rocznego
sprawnzdania finansowego

=

ey

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

ExEEE

01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.

e

01.01.2012 - 31.12.2012

Ty

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

EwEEE

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Lrs

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

T

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

hekddd

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

(<= = - T B TR O = T = 1 R - I R

222}

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

—
=

HkEA

0D 01.01.2019 DO 31.12.2018

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu

—

P

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

na

Wk

01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.
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skonsclidowanego rocznego 3 jisziond 01.01.2012 - 31.12.2012
T nia finan

SpRNAEEAC I UNog0 il 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 —— 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 skt 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
i i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2018
8 SRR 00D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 A 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 feruichusd 00 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmianka o ztozeniu 1 e 01.01.2011 A. - 31.12.2011 R.

Bp;':fa'l"af‘dj'“‘"”“c' 2 rEAo 01.01.2012 - 81.12.2012

sp minujace
3 o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 T 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
;] ] 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
B R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 ki 00 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowej organizaciji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2005
za kiory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe)
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 27.02.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostgpne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zatacznik 2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tre$¢ podjetych uchwat

walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspodlnikbw w sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie
zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity
Statutu Spotki

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI VOXEL SPOLKA AKCYINA
uwzgledniajgcy zmiany Statutu Spotki dokonane uchwataminr 25 i 26
2wyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2017 roku

I. POSTANOWIENIA WSTEPNE

§1

Zalozycielami Spotki s3: INTEGRAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, Dariusz Pietras
i Marek Smreczak.

Il. FIRMA | SIEDZIBA. CZAS TRWANIA

§2

1. Firma spotki brzmi: VOXEL Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze postugiwac sig wyrozniajacym ja tnakiem graficznym.

§3

1. Siedziba Spatki jest Krakow.

2. Spétka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskie] i poza jej granicami.

3. Spblka moie tworzyc oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju iza gramnicq, atakze
uczestniczyc w innych spétkach w kraju i za granica,

§4

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

111 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg PKD (Polska Klasyfikacja Dziatalnosci):

1)
2)

3)

4)
5)
6)
7}
8)

PKD 21.20.Z Produkcja lekéw | pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

PKD 26.60.Z Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

PKD 32.50.2 Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobow medycznych, wiaczajac
dentystyczne,

PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

PKD 23.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposalenia,

1)

Coe A
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9) PKD 46.14.Z Dzialalnosc agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen
przemystowych, statkow i samolotow,

10) PKD 46.46.Z Sprzedat hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

11) PKD 49.41.Z Transport drogowy towarow,

12) PDK 51.10.2Z Transport Lotniczy pasaierski,

13) PKD 51.21.Z Transport lotniczy towarow,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow,

15) PKD 52.21.Z Drialalnoéc uslugowa wspomagajaca transport lagdowy

16) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

17) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

18) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

19) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism | pozostatych periodykow,

20) PKD 58.19.Z Pozostala dziatalnos¢ wydawnicza,

21)PKD60.20.Z  Nadawanie programow telewizyjnych ogolnodostgpnych i
abonamentowych,

22) PKD 62.01.Z Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem,

23) PKD 62.02.Z Dziatalnodc zwigzana 2 doradztwem w zakresie informatyki,

24) PKD 62.03.Z Dzialalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

25) PDK 62.09.2 Pozostala dziatalnoé¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

26) PKD 63.11.2 Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc,

27) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

28) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

29)PKD 6499.Z Porostala finansowa dziatalnoéé  ustugowa, gdzie indzie
niesklasyfikowana, 2 wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

30) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

31) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

32) PKD 70.21.Z Stosunki migdzyludzkie {public relations) | komunikacja,

33) PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i
zarzgdzania,

34) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

35)PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,

36) PKD 74.90.Z Pozostata dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

37) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

38)PKD 77.33.2 Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac
komputery,

39)PKD 77.39.2 Wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

40) PKD 82.11.Z Dziatalnosc ustugowa zwiqzana z administracyjng obstuga biura,

41)PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopli, przygotowywanie doku mentéw | pozostata
specjalistyczna dziatalnos< wspomagajaca prowadzenie biura,

42) PKD 82.91.2 Dzialalnos¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

43)PKD B82.99.Z Pozostata dziatalnoéé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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44) PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,

45) PKD 85.60.Z Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacig,

46) PKD 86.21.Z Praktyka lekarska ogolna,

47) PKD 86.22.Z Praktyka lekarska specjalistyczna,

48) PKD 86.90.B Dzialalnoé¢ pogotowia ratunkowego,

49) PKD 86.90.C Praktyka pielggniarek | poloznych,

50) PKD 86.90.D Dziatalnos¢ paramedyczna,

51)PKD 86.90.E Pozostala dziatalnoé¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

52)PKD 87.10.2 Pomoc spoleczna 2z zakwaterowaniem zapewniajgca opieke
pielegniarska,

53)PKD 87.20.Z Pomoc spoleczna 2 zakwaterowaniem dla osoéb z zaburzeniami
psychicznymi,

54) PKD 87.30.Z Pomoc spoteczna 2 zakwaterowaniem dla oséb w podesziym wieku i 0sob
niepetnosprawnych,

55) PKD 95.11.2 Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

56) PKD 38.12.2 Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

57) PKD 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

58) PKD 50.40.Z Transport wodny $rodiadowy towarow,

59) PKD 52.24.A Przeladunek towaréw w portach morskich,

60) PKD 52.24.B Przetadunek towaréw w portach érodlgdowych,

61) PKD 52.24.C Przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych,

62) PKD 52.29.C Dziatalnoéé pozostatych agencji transportowych,

63)PKD 77.12.Z Wynajem | dzieriawa pozostatych pojazdéw samochodowych
z wylaczeniem motocykli.

. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajéw dzialalnosci, o ktorych mowa
w ust. 1, wymaga spelnienia szczegdlnych warunkow przewidzianych przepisami prawa,
a w szczegolnosci, ale nie wylaanie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to
rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastapic tylko i wylacznie po
spelnieniu tych warunkow.

§6

Zmiana przedmiotu dzialalnoéci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktdrzy nie
2gadzaja sig na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanie podjgta wigkszoscia
dwoch trzecich gloséw w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej polowg kapitalu
zakiadowego.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY.

§7

1. Kapital zaktadowy Spoiki wynosi 10.502.600 zi {stownie: dziesie¢ milionéw pigéset dwa

tysigce szeééset zlotych) i jest podzielony na:
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1) 2.000.100 (stownie: dwa miliony sto) imiennych akgji serii A o wartosci nominalnej
po 1,00 21 (stownie: jeden zloty) kazda,

2) 1.000.000 (slownie: jeden milion) imiennych akcji serii B o wartosci nominainej po
1,00 =t (stownie: jeden zloty) kazda,

3) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej po
1,00 21 {stownie: jeden zloty) kazda,

4) 244.200 (stownie: dwieicie czterdziesci cztery tysiqce dwiescie) akcji na okaziciela
seril D1 o wartoéci nominalnej po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kazda,

5) 246.300 (stownie: dwiescie czterdziesci szesc tysigey trzysta) akcji na okaziciela serii
D2 o wartoéci nominalnej po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kazda,

6) 30.000 (stownie: trzydziesci tysigey) akcji na okaziciela serii D3 o wartosci
nominalnej po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kazda,

7) 500.000 (slownie: pieéset tysigcy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
po 1,00 2t (stownie: jeden zloty) kaida,

8) 500.000 (stownie: piecset tysigcy) akeji na okaziciela serii F o wartoéci nominalnej po
1,00 zi (slownie: jeden zioty) kaida,

9) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
po 1,00 2t (sfownie: jeden zioty) kaida,

10) 2.212.000 {stownie: dwa miliony dwiescie dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii
| 0 wartoéci nominalnej po 1,00 z! (stownie: jeden zloty) kazda,

11) 1.000.000 (slownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej po
1,00 zt (sfownie: jeden zloty) kazda,

12) 670.000 (stownie: szeécset siedemdziesigt tysigcy) akcji na okaziciela serii K
o warto$ci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda,

13) 100.000 (stownie: sto tysigcy) akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej po
1,00 zf (sfownie: jeden zloty) kazda.

2. (skreslony)
2a. (skreslony)

3. Akcje serii A i B s3 uprzywilejowane co do glosu wten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

4. Kapital zakladowy zostal pokryty proporcjonalnie przez Akcjonariuszy Zatozycieli
wcaloéci gotéwka wnastgpujacy sposob: (1) kwota 500.025,00 (pigcset tysigcy
dwadziescia pigé ztotych) ztotych zostata wplacona do dnia czwartego lipca dwa tysiace
piatego roku (04.07.2005 r.), (2) kwota 500.000.00 (pigéset tysigcy zlotych) zostata
wplacona do dnia pigtnastego wrzesnia dwa tysiace pigtego roku (15.09.2005 r.), (3)
kwota 1.000.075,00 (jeden milion siedemdziesiat pig¢ zlotych) zfotych zostata wplacona
do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa tysiace piatego roku (23.12.200 5r.).

§8
1. Spétka moie emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
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2. Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

3. Akcje imienne, z wyjatkiem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa, moga byé
zamienione na akcje na okaziciela, na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu
z podaniem ilosci i numerow  akcji imiennych podlegajacych zamianie. Uchwale
w sprawie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad podejmuje W ciggu 30
dni liczac od dnia zlozenia wniosku. W porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany statutu celem dostosowania
jego brzmienia do aktualnej ilosci akcji imiennych i okazicielskich.

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za 2goda Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegblowe warunki itryb umorzenia akcji katdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze emitowac obligacje
zamienne na akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spétka moze emitowac
warranty subskrypcyjne.

§10

Wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spolki wymaga 2gody
Zarzadu Spotki wyraionej w formie uchwaly. Uchwalg w sprawie wyrazenia zgody albo
odmowy zgody na wykonywanie prawa glosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Zarzad
podejmuje w terminie dwdch miesigcy liczac od dnia otrzymania pisemnego wniosku
wskazujacego liczbg akcji, na ktorych ustanowlono zastaw lub uytkowanie oraz osobg
zastawnika lub uzytkownika.

§11

1. Zbycie akgji imiennych uprzywilejowanych bez zachowania trybu przewidzianego
w postanowieniach Statutu jest bezskuteczne wobec Spotki.

2. Dotychczasowym Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne uprzywilejowane
przystuguje prawo pierwszefistwa nabycia akgji imiennych  uprzywilejowanych
przeznaczonych do  zbycia. Akcjonariusz  zamierzajacy zbyc akcje imienne
uprzywilejowane ma obowiazek:

1) zawiadomienia o zamiarze zbycia na piémie wszystkich Akcjonariuszy posiadajgcych
akcje imienne uprzywilejowane oraz Zarzadu Spotki, ze wskazaniem osoby nabywcy,
liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej z nabywcg ceny;

2) jednoczesnego 2 zawiadomieniem, raoferowania przeznaczonych do zbycia akcji
wszystkim pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne uprzywilejowane
na warunkach okreélonych w ust. 3-8 ponizej. Oferta Akcjonariusza winna zawierac
dla swe] wainosci upowatnienie Spotki do odbioru oéwiadczen w przedmiocie

przyjecia oferty.
5151 L‘H‘/
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W przypadku zamiaru zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych, pozostali akcjonariusze
posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane moga nabyc akcje oferowane do zbycia za
cene rowng cenie zbycia okreslong w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1)
powyzej.

Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane mogy wykonaé prawo
pierwszenstwa w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia poprzez
zloZenie na rece Zarzadu Spotki oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa i przyjeciu
oferty. W przypadku, gdy oswiadczenia o realizacji prawa pierwszenstwa obejma akcje
w liczbie przekraczajgcej przeznaczong do zbycia, Zarzad Spotki dokona redukcji
proporcjonalnie do liczby akcji objetej oéwiadczeniami o realizacji prawa pierwszenstwa
i w drugiej kolejnodci do liczby akeji imiennych posiadanych przez Akcjonariuszy, ktérzy
korzystajg z prawa pierwszenstwa.

Zarzad Spotki wterminie 7 (siedmiu) dni liczac od uplywu terminu do zlozenia
oswiadczen o zamiarze skorzystania z prawa pierwszenstwa, o ktorych mowa w ust. 4,
przygotuje liste osdb, ktore zloiyly takie oswiadczenia iprzekaze ja Akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zby¢ akcje oraz Akcjonariuszom korzystajacym z prawa pierwszenstwa.
Lista zawiera¢ bedzie wskazanie osdb korzystajacych zprawa pierwszenstwa wraz
z przypisaniem kazdej z nich liczby i numerdw nabywanych akgji.

Termin zapflaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszenstwa wynosi do 90
(dziewiecdziesiat) dni liczac od przekazania przez Zarzad Spotki zainteresowanym listy,
o ktorej mowa w ust. 5 powyzej.

W przypadku bezskutecznego uplywu terminu do zaptaty za akcje Akcjonariusz moze je

zbyé wcalodei lub czeéci na rzecz nabywcy okreslonego w zawiadomieniu ina
wskazanych tam warunkach,

V. ORGANY SPOLKI

§12

Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.

s B
4

Zarzad
§13
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spolke.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji
pozostatych organow Spotki.

6|Stron:
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514
. Zarzad Spofki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) oséb, powotywanych na okres wspdlinej
kadencji trwajace] 4 (cztery) lata.

. Prezesa Zarzadu Spétki oraz pozostalych czlonkow Zarzadu Spolki powoluje | odwoluje
Rada Nadzorcza.

§15

. Do skladania osdwiadczen woli i podpisywania dokumentow w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych facznie, lub jeden czlonek
Zarzadu dzialajacy facznie z prokurentem.

. Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spétky a czlonkiem Zarzadu Spoétke
reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziala Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
aw razie jego nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorcze] wskazany wuchwale Rady
Nadzorczej.

§16

. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace czlonkéw Zarzagdu a takie zwoluje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu. W przypadku réwnosci glosow podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos
Prezesa Zarzgdu decyduje o wyniku glosowania.

. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad | zatwierdzany
przez Rade Nadzorczg.

. Regulamin okreéla co najmniej:
1) sprawy, ktore wymagajq kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,
2) zasady podejmowania uchwal w trybie pisemnym.

. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kaidy z czlonkow Zarzadu
moze samodzielnie prowadzié¢ sprawy Spotki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajacych zwykly zarzad, atakie w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociaiby
jeden czlonek Zarzadu.

., Do waznosci uchwal Zarzadu wymagana jest obecnosé co najmniej polowy czionkow
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§17

. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow powoltywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji trwajacej 5 (pigc) lat.

. Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, te
Walne Zgromadzenie moze dokonaé zmiany liczby czlonkéw danej kadencji w czasie jej

trwania.
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. 7 zastrzeieniem ust. 4 od momentu, w ktorym Spotka stanie sie spétka publiczna, co
najmniej dwoch czionkow Rady Nadzorczej bedzie Czlonkami Niezaleznymi.

. Czlonkowie Niezalezni zostana powolani wsklad Rady Nadzorczej najpoiniej na
pierwszym Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu uzyskania statusu spolki
publicznej. Kandydat na Cztonka Niezaleznego przedkiada Przewodniczacemu Walnego
Zgromadzenia pisemne o$wiadczenie o spefnianiu kryteriow niezaleznoici. Oswiadczenie
to dofacza sie do protokotu Walnego Zgromadzenia.

. W przypadku zgloszenia przez ktoregos z czlonkéw Rady Nadzorczej potrzeby dokonania
oznaczonych czynnoéci nadzorczych, Rada Nadzorcza podejmuje uchwalg o delegowaniu
go do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§18

. Rada Nadzorcza moze wybraé ze swego sktadu Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moie odwotac z funkcji kaidg osobe wybrang w oparciu o postanowienia
zawarte w poprzednim zdaniu. Rada Nadzorcza wybiera ze swego skladu komitet audytu.
W sktad komitetu audytu wchodzi przynajmniej 3 cztonkow.

. Katdy czionek Rady Nadzorczej moze zostac wybrany na dalsze kadencje.

. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zloiy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

. W przypadku zlozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorcze] albo wygasnigcia
mandatu tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny Zarzad niezwlocznie
zwoluje Walne Zgromadzenie celem uzupeinienia skladu osobowego Rady Nadzorczej.

§19

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na
kwartal.

. Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej sy miasta Krakow, Katowice, Warszawa, Lublin,
Wroclaw badi Gdansk, chyba ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyraig na pismie
pod rygorem niewaznosci zgode na odbycie posiedzenia w innym miescie. Zgoda moze
dotyczy¢ tylko iwylacznie posiedzenia, ktorego miejsce, data igodzina rozpoczecia
zostaty dokladnie okreélone w tresci oswiadczenia obejmujacego 2gode.

§20

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasne)
inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego czlonka Rady Nadzorczej.

. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktorym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorcze) nowej kadencji. W
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przypadku niezwolania posiedzenia w tym trybie posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujjce porzadek obrad, powinno byc
przekazane katdemu czlonkowi Rady Nadzorczej na pismie na co najmniej 7 dni przed
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslac date, godzing, miejsce oraz porzadek
obrad posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorcze] porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastapic tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej i 2aden z nich nie wnidsl sprzeciwu co do zmiany porzadku
obrad w calodci lub w czescl.

§21

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorcze), a w przypadku jego
nieobecnosci czlonek Rady Nadzorczej upowainiony do tego na piSmie przez
Przewodniczacego Rady Nadzorcrej.

§22
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba ze na
wniosek ktéregokolwiek z czlonkow Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W
sprawach dotyczacych wyboru iodwolania cztonka lub cztonkow Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwaly podejmowane s3 w glosowaniu tajnym.

3. Czlonkowie Rady MNadzorcze] moga braé¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac swoj gltos na piémie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym
(obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegloé¢. Uchwata jest waina, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nad:zorczej zostali
powiadomieni o tredci projektu uchwaly.

5. Podjecie uchwaly Rady Nadzorczej bez odbycia posiedzenia za pomocy Srodkdw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ nastepuje w sposob i ma zasadach
okredlonych w Regulaminie Rady Nadzorczej.

§23

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dzialalnosci obejmujace kazdy
kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwigzlg ocene sytuacji Spoftki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami
istotnymi dla Spétki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajacym
bezposrednio po roku obrotowym, ktdrego dotyczy to sprawozdanie.

9|Stron
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§24

1. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacjg na temat swoich
powiazan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, moggcych miec wplyw na stanowisko czlonka
rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Radg Nadzorcza.

2. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazac Radzie Nadzorczej informacje na temat
zaistniatego lub mogacego powstaé konfliktu intereséw. Czionek Rady Nadzorczej
powinien powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad
uchwata w sprawie, w ktérej zaistnial konflikt interesow.

§25

Czlonkom Rady Nadzorczej moze z0staé przyznane wynagrodzenie. Zasady wyplaty
i wysokosé wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§26

Szczegblowa organizacjg i sposob dzialania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany
przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§27

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscia Spatki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorcze], oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach
kodeksu spétek handlowych, przepisach innych ustaw ipostanowieniach niniejszego
statutu, nalezy:

1) wybor bieglego rewidenta wcelu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego, ao ile jest sporzadzane takie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzgd Spotki,

3) ustalanie zasad iwysokosci wynagrodzenia czlonkow Zarzadu, atakze wyrazenie
zgody na zasady | wysokosc wynagrodzenia prokurenta,

4) wyrazanie zgody na nabycie izbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

5) wyrazanie zgody na inne nit 2 tytulu wynagrodzenia za pracg swiadczenia przez
Spotke na rzecz cztonkow Zarzadu lub prokurentéw,

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotkg prawem lub zaciggnigcie
zobowigzania do $wiadczenia o wartosci przekraczajacej 500.000 z# (brutto), za
wyjatkiem zawierania uméw na podstawie ktorych Spotka zobowigzana jest do
éwiadczenia ustug medycznych oraz za wyjatkiem umow, ktorych przedmiotem jest

W|Strona
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nabycie lub zbycie sprzetu medycznego lub innych urzadzen wykorzystywanych w
celu swiadczenia ustug medycznych,

7) zatwierdzenie rocznego budzetu Spotki, planow finansowych i inwestycyjnych Spotki,
przedstawlonych przez Zarzad,

8) powolywanie i odwotywanie czlonkow Zarzadu;

9) udzielanie zgody na zawarcie przez Spolke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spétka, z tym, ze udzielenie zgody nie jest wymagane w wypadku uméw typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych wramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke tworzaca grupe kapitalows,

10) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byc przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia.

. Postanowienia ust. 2 pkt. 9 i 10 wchodza w zycie z dniem, w ktorym Spotka uzyska status
spotki publicznej.

. W sprawach dotyczacych go osobiscie badi majatkowo czlonek Rady Nadzorczej nie
moze glosowac.

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscia glosow z tym zastrzezeniem, ze w
kaidym przypadku podjecie uchwaty przez Rade Nadzorcza wymagac bedzie dia swej
wainoéci obecnosci przynajmniej polowy czlonkéow Rady Nadzorczej. W przypadku
oddania réwnej liczby gloséw, glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest glosem

decydujgcym.

Walne Zgromadzenie
§28
. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, Katowicach lub w Warszawie.
. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegolowo tryb prowadzenia
obrad.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bgdzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskate osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badi osobe przez niego wskazang, a w braku i tych
osob przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujaca Akcjonariusza posiadajacego
najwyiszy procent akcii w kapitale zakladowym Spotki obecnego na Walnym
Zgromadzeniu.

. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§29

. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdinosci podejmowanie uchwat
w sprawach:

1M |Stron:
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1)

2)
3)

4)

5)

6)
7
8)
9)

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spofki oraz sprawozdania
2arzadu 2 dzialalnosci Spotki w ubieglym roku obrotowym,

podziatu zysku albo pokrycia straty,

udzielenia czlonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie
ich przeznaczenia,

postanowient dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

powotlania i odwolania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
powotania i odwotania likwidatoréw,
zatwierdzenia regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych wust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie izbycie przez Spotke nieruchomosci, utytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajq zwykly wiekszoscig glosow,
chyba, e kodeks spolek handlowych lub niniejszy statut przewidujg inng wigkszosc. Dla
wainosci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagana jest obecnosc na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50 % kapitalu
zaktadowego.

V1. GOSPODARKA SPOLKI. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§30

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

§31

1. Kapitaly wiasne Spotki stanowia:
1) kapital zaktadowy,

2) kapital zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe.

2. Spotka moie tworzyé iznosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe
zarowno na poczatku jak | w trakcie roku obrotowego.

45



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII'L

§32

1. Budzet Spolki jest rocznym planem dochodow | wydatkéw oraz przychodow i rozchodow
Spotki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

2. Budiet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku cbrotowym.
Budiet moie by¢ aktualizowany po uplywie kaidego kolejnego kwartalu, a takze na
kazdy wniosek Zarzadu.

3. Zarzad Spotki jest zobowigzany do:
1) sporzadzenia projektu budietu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy,

2) przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie poiniej niz na 60
(szescdziesiat) dni przed rozpoczgciem roku obrotowego ktérego dotyczy dany
budiet.

ViIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majq zastosowanie
w pierwszej kolejnosdci przepisy kodeksu spolek handlowych.

§3a
llekroé w niniejszym Statucie jest mowa o:

1) Spoéice publicznej — rozumie sig przez to spotke publiczng w rozumieniu art. 4 pkt. 20)
ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 ze zm.),

2} Podmiocie powigzanym - rozumie sie przez to podmiot powigzany W rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
bieiacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 ze zm. ),

3) Czlonkach Niezaleinych — rozumie sie przez to czlonkow Rady Nadzorczej, spelniajacych
kryteria niezaleznosci wskazane w 2ataczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
czfonkami rady nadzorcze spolek gieldowych oraz wytyczne zawarte w pkt 1l ppkt 6
dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW", stanowiacego zatacznik do
uchwaly nr 17/1249/2010 Rady Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie SA 2 dnia
19 maja 2010 roku.
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Zatacznik 3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych

dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 01/02/2021
Zarzadu VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 10 lutego 2021 r.
w sprawie: emisji Obligacji serii L, ich dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad VOXEL S.A. 7 siedzibg w Krakowie (,,Spétka” lub ,Emitent”), dzialajgc na podstawie art. 2 pkt 1)
lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy niniejszej uchwaly, Spotka emituje nie wiecej niz 5.000 (slownie: piec tysiecy) sztuk
obligacji zwyklych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac)
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 5.000.000,00 (slownie: pie¢ milionow)
ztotych (,,Obligacje serii L”).

2. Oprocentowanie Obligacji serii L bedzie zmienne i bedzie ustalone w oparciu o stope procentow3
WIBOR (WIBOR 6M) ustalang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszong o marze w wysokosci
3,55% (stownie: trzy i piecdziesigt piec setnych procenta).

3. Oprocentowanie wypfacane bedzie w okresach co 6 (stownie: szesc) miesiecy.

4. Spoétka wykupi Obligacje serii L w terminie 36 (stownie: trzydziesci szes¢) miesiecy od dnia ich
przydzialu, z zastrzezeniem prawa Spotki do wczesniejszego wykupu Obligacji, ktérego zasady
realizacji zostang opisane w szczegotowych Warunkach Emisji Obligacji serii L.

5. Obligacje serii L nie bed3 zabezpieczone.

6. Obligacje serii L uprawniajg wytacznie do swiadczen pienieznych.

7. Oferta Obligacji serii L nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do mniej niz 150 oséb
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

8. Obligacje serii L nie majg formy dokumentu.

§ 2. Warunki emisji.
1. Niniejszym ustala sie warunki emisji Obligacji serii L, w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.
Warunki emisji Obligacji serii L stanowig Zalgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
2. Niniejszym ustala sie wzor propozycji nabycia Obligacji serii L, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzor propozycji nabycia Obligacji serii L stanowi Zalgcznik nr 2 do niniejszej uchwaly.

§ 3. Dematerializacja.

1. Obligacje serii L bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwala upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii L w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., celem ich dematerializacji.

2. Obligacje serii L zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym niniejsza
uchwala upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii L do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 4. Wejscie w Zycie
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Podpisy czlonkow Zarzadu:

Dokument podpisany Elektronicznie podpisany

przez Jarosfaw Furdal Grzegorz przez Grzegorz Rutkowski

Jarostaw Furdal Data: 2021.02.10 Rutkowski Data: 2021.02.10 16:50:56
17:36:46 CET 0

Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu

Stronalz1
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Uchwata nr 02/02/2021
Zarzadu VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 15 lutego 2021 r.
w sprawie: sprostowania omytki pisarskiej w uchwale w sprawie emisji
Obligacji serii L, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst
nr01/02/2021 z dnia 10 lutego 2021 r.

§1.

1. Zarzad VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spotka”) postanawia sprostowac omytke pisarska w
tresci uchwaty nr 01/02/2021 z dnia 10 lutego 2021 r. polegajgca na wskazaniu w tresci uchwaly
przepisu art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, podczas gdy podstawg emisji
jest art, 33 pkt 1 ww. ustawy.

2. Pozostate postanowienia uchwaty nr 01/02/2021 z dnia 10 lutego 2021 r., w tym stanowigce
zatgczniki do uchwaty warunki emisji Obligacji serii L oraz wzér propozycji nabycia Obligacji serii L,
w ktorych wskazano prawidtowa podstawe prawng emisji Obligacji serii L pozostajg bez zmian.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Podpisy cztonkéow Zarzadu:

Dokument podpisany

przez Jaroslaw Furdal Grzegorz f,:i‘;ﬁ';:,‘,‘:g":,“;‘*,ﬁ'jfj;{,
Jarostaw Furdal Data: 2021.02.15 +  Data: 20210215 163335
15:33:07 CET Rutkowski o'
Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu
Stronalzl
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Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 4/2021 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje

Obligacji serii L

UCHWALA NR 4/2021
Z DNIA 10 LUTEGO 2021 ROKU
RADY NADZORCZE] VOXEL SA.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: EMISJI OBLIGAC]I SERIT L

§1

Rada Nadzorcza VOXEL SA dziatajgc na
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spoiki,
wyraza zgode na wyemitowanie przez Spotke
tacznie nie wigcej niz 5.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii L o wartoéci nominalnej 1.000 zi
(stownie: jeden tysigc zlotych) kazda i facznie
wartoéci  nominalnej nie wiekszej niz
5.000.000,00 2zt (stownie: pig¢ milionow

PN P Y —-

1. Jakub Kowalik

RESOLUTION NO. 4/2021
OF 10* FEBRUARY 2021 OF THE
SUPERVISORY BOARD OF VOXEL S.A.
WITH A REGISTERED OFFICE
IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS L SERIES

§1

The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
Company’s Articles of Assoclation grants
consent on the issuance by the Company of
no more than 5.000 in total bearer bonds of
L series at par value of PLN 1.000 (in words:
one thousand PLN) each and at toral naw

s

2. Martyna Liszka-Bialek

3. Magdalena Pietras

4. Michal Wnorowski

5. Jezik Viadimir
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. Martyna Liszka-Blalek

. Magdalena Pietras

. Michal Wonorowski

. ledik Viadimir
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OBLIGACII SERII L

‘ UCHWALANR 4/2021
ZDNIA 10 LUTEGO 2021 ROKU
' RADY NADZORCZE) VOXEL S.A.
ZSIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: EMIS]I OBLIGAC)I SERII L

§1

Rada Nadzorcza VOXEL SA. dzialajgc na
| podstawie § 27 ust, 2 pkt 6 Statutu Spotki,
wyraza zgodg¢ na wyemitowanie przez Spotke
ljcznie nie wigcej niz 5.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii L o wartoéci nominalnej 1.000 zi
(stownie: jeden tysigc zlotych) kazda i laeznie

| warto§ci  nominalnej nie wiekszej niz
5.000.000,00 21 (slownie: pieé milionéw
ziotvehl na warunbark  Abeafto_.. e

1. jaxkun nowallk

| RESOLUTION NO. 4/2021

OF 10™ FEBRUARY 2021 OF THE
SUPERVISORY BOARD OF VOXEL S.A.
WITH A REGISTERED OFFICE
IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS L SERIES

§1

The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
Company's Articles of Association grants
consent on the issuance by the Company of
no more than 5.000 in total bearer bonds of
L series at par value of PLN 1.000 (in words:
one thousand PLN) each and at total par

2. Martyna Liszka-Biatek

3. Magdalena Pietras

l\_! e T 0% T

'L\IH'\

4. Michal Wnorowski

5. Jetik Vladimir
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UCHWAEA NR 4/2021
Z DNIA 10 LUTEGO 2021 ROKU
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: EMISJI OBLIGACI SERII L

§1

Rada Nadzorcza VOXEL SA. dzalajac na
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spotki,
wyraza zgode na wyemitowanie przez Spotke
facznie nie wigeej niz 5.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kaida i tacznie
wartodci  nominalnej nie wigkszej niz
5.000.000,00 zt (stownie: pig¢ miliondéw
ztotych) na warunkach okreflonych przez

-

Jakub Kowalik

RESOLUTION NO. 4/2021
OF 10 FEBRUARY 2021 OF THE
SUPERVISORY BOARD OF VOXEL S.A.
WITH A REGISTERED OFFICE
IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS L SERIES

§1

The Supervisory Board of VOXEL S.A. acting
on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
Company’s Articles of Association grants
consent on the issuance by the Company of
no more than 5.000 in total bearer bonds of
L series at par value of PLN 1.000 (in words:
one thousand PLN) each and at total par
value not exceeding PLN 5.000.000.00 fin

2. Martyna Liszka-Bialek

3. Magdalena Pietras

4. Michal Wnorowski Acuwé»r-.-fﬁ (0 e2. 2024

5. Jeiik Viadimir
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UCHWALANR 4/2021
ZDNIA 10 LUTEGO 2021 ROKU
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A.
ZSIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE: EMIS]I OBLIGAC]I SERII L

| §1

wartoSci nominalne] nie

Zarzad Spotki,
§2

Uchwala wechodzi w 2ycie z dniem jej podjecia

Rada Nadzorcza VOXEL SA. dziatajgc na
podstawie § 27 ust. 2 pkt 6 Statutu Spétki,
| wyraza zgodg na wyemitowanie przez Spotke
tacznie nie wigcej niz 5.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) katda i tacznie
wigksze] niz
5.000.000,00 =zt (stownie: pie¢ milionéw
zlotych) na warunkach okreslonych przez

~ RESOLUTION NO. 4/2021
OF 10® FEBRUARY 2021 OF THE
SUPERVISORY BOARD OF VOXEL §.A.
WITH A REGISTERED OFFICE
IN KRAKOW ON: THE ISSUANCE OF
BONDS L SERIES

§1

The Supervisory Board of VOXEL S A. acting
on the grounds of § 27 section 2 point 6 of
Company’s Articles of Association grants
consent on the issuance by the Company of
no more than 5.000 in total bearer bonds of
L series at par value of PLN 1.000 (in words:
one thousand PLN) each and at total par
value not exceeding PLN 5.000.000,00 (in
words: five million PLN) on terms set out by
Company’s Board.

§2
The Resolution enters into force on a day of
its signing.

W

za/ for przeciw/ against wstrzymat si¢/
refrained from
Jakub Kowalik {
Martyna Liszka-Biatek |
_Magdalena Pietras
Michal Wnorowski
Jezik Viadimir b4

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej/ Signatures of the members of the Supervisory Board:

1. Jakub Kowalik

2. Martyna Liszka-Bialek

3. Magdalena Pietras

4. Michal Wnorowski

5. Jeiik Vladimir

fladks Jok 2 20,
-

o3
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Zatacznik 4. Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

WARUNKI EMISJI
NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII L

emitowanych przez

VOXC|

VOXEL Spotka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie przy ul. Wielickiej 265
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000238176

https://www.voxel.pl/

Firma Inwestycyjna

bd

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 10 lutego 2021 rok
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Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajq prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy. Niniejsze Warunki Emisji
Obligacji stanowia integralng czesc Propozycji Nabycia Obligacji serii L VOXEL S.A. Dokumenty te stanowig jedyne,
prawnie wigzgce dokumenty zawierajace informacje o emitowanych Obligacjach.

1.

10.

11.
12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21,

2L

Definicje

Akcjonariusze podmiotu dominujacego — oznacza pana Dariusza Pietrasa oraz pana Jacka Liszke

Catalyst — rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach transakeyjnych Gieldy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu — oznacza dzieri podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji wyznaczony na 19 lutego
2021 roku.

Data Platnosci Odsetek — oznacza dzieri, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz Obligatariuszy
w sposdb okreslony w Warunkach Emisji.

Data Wykupu - oznacza dzier 19 lutego 2024 roku.

Dlug Netto Skonsolidowany — oznacza taczng wartosc bilansowa o Zadiuienia Finansowego skonsolidowanego
Grupy, wchodzgcg w skiad ostatniego dostepnego sprawozdania skonsolidowanego Grupy, pomniejszong o
skonsolidowang wartosd srodkow pienieinych i ich ekwiwalentdw, depozytow ustanowionych w celu
rabezpieczenia spiaty zobowigzan.

Dziert Wezeéniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzier, w ktdrym zgodnie z Warunkami Emisji,
motzliwy jest wczesniejszy wykup Obligacji.
Dzien Roboczy — dzieni od poniedziatku do piatku, nie bedacy ustawowo wolnym dniem od pracy.

EBITDA Skonsolidowana — oznacza skonsclidowany wynik operacyjny Grupy za ostatnie 4 kwartaly, powiekszony o
skonsolidowane odpisy amortyzacyjne srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Emitent — oznacza VOXEL 5.A. z siedziba w Krakowie pod adresem: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakow, zarejestrowang
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.502.600,00 ztotych w catosci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowe]
NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta http://www.voxel.pl/.

Firma Inwestycyjna — oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Grupa - grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2019.351.t.j.)

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej,
do ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

Kwota Wykupu - kwota rowna wartosci nominalnej Obligacji.
KDPW = Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje — oznaczaja nie wiecej niz 5.000 sztuk (stownie: pie¢ tysiecy sztuk) obligacji na okaziciela serii L, nie
majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysige zlotych) kaida, emitowanych
przez Emitenta.

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktdrej Obligacje 53 zapisane w KDPWW.

Podmiot Dominujgcy - oznacza spotke Voxel International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, adres: Rue Aldringen
23, 1-1118 Luksemburg, wpisang do Rejestru Handlowego i Przedsiebiorstw Luksemburga pod numerem B 13140.

Propozycja Nabycia — oznacza dokument na podstawie, ktdrego jest skladana propozycja nabycia Obligacji
Inwestarom.

Rachunek Bankowy lub Rachunek - rachunek bankowy Emitenta.

Rozporzgdzenie MAR — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduiy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173/2014).

Rozporzgdzenie Prospektowe — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
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wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12-82 z pdin. zm.).

23. Spdtki Zaleine Emitenta — spotki zalezne Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U.2019.351 t.j. z pdén.zm.), kaida z osobna zwana rowniez Spotka Zaleina.

24, Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.z 2020 . poz. 1208 z péin.
zm.).

25, Ustawa o obrocie instrumentowi finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2 2020 r. poz. 89 z pdin, zm.).

26. Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 623 z pdin.
zm).

27. Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktorych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okredlaja swiadczenia wynikajace z
Obligacji, sposdb ich realizac)i oraz zwigzane z nimi prawa | obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

28. Wskainik Zadtuzenia Netto Grupy — oznacza stosunek wartosci Dlugu Netto Skonsolidowanego do EBITDA
Skonsolidowanej wedtug stanu na dang Date Badania, publikowany w skonsolidowanych pdtrocznych i rocznych
sprawozdaniach finansowych Emitenta.

29. Zadtuzenie Fi k lidh - oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta (bez podwdjnego
liczenia) z tytutu:

a) potyczonych srodkow pienieZnych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

b) obligacji lub innych diuznych papierow wartosciowych,

c] umoéw leasingu finansowego,

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, powiekszone o wartosc udzielonych przez spdtki Grupy
Emitenta: gwarancji, poreczen, wystawionych weksli | innych tytulow prawnych, ktdre skutkujg lub moga skutkowac
powstaniem zobowigzan finansowych, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan pozabilansowych z tytutu dostaw i
ustug.

30. Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji.
31. Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacja ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach.

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1, Podstawa prawna emisji

Podstawe prawna emisji Obligacii serii L stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Prospektowego oraz Uchwata VOXEL S.A. nr
01/02/2021 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii L, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst oraz Uchwata Rady Nadzorczej VOXEL S.A. nr 4/2021 z dnia 10 lutego 2021 r, w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii L.

2.2, Rodzaj Obligacji

Kaida Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sg emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej jako obligacje zwykie na
okaziciela, niezabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu i zostang zdematerializowane.

23. Nazwa Obligacji

Obligacje bedg nosi¢ nazwe Obligacji serii L.

2.4, Wielkosé emisji

Emisja obejmie nie wiece] niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) sztuk Obligacji o wartoéci nominalnej 1.000 (stownie:
jeden tysigc) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw)
ztotych.
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2.5, Wartos$¢ nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) zfotych. Obligacje beda
oznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 5.000 (stownie: piec tysiecy). Kazda Obligacja bedzie
dystrybuowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej i wynoszacej 1.000 (stownie:
jeden tysiac) ztotych za kazda Obligacje.

2.6. Cel emisji

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest zasilenie kapitatu obrotowego Spotki.
3.  Prawa z Obligacji

3.1 Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest dtuznikiem wtasciciela Obligacji, czyli Obligatariusza i zobowiazuje
sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2, Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW.

Obligacje podlegaja rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sig przepisy
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

33, Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii L do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").
Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4, Sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe VOXEL S.A. za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania
stanowi Zatgcznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkow Emisji. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
VOXELS.A, za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania stanowi Zalgcznik Nr 3 do Propozycji Nabycia
i Warunkéw Emisji.

Emitent jest spotka publiczna, ktorej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku rownoleglym GPW, bedacym
rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowiazkem informacyjnym wynikajacym z Rozporzadzania MAR, art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacjg (art. 41 Ustawy o
Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsclidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
ich sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda
w raportach okresowych i biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostgpne s3 m.in. na stronie
internetowe] Emitenta: https://www.voxel.pl, w sekeji relacje inwestorskie w zakladce raporty okresowe
i raporty biezgce.

W przypadku, gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym GPW,
Emitent zobowiazuje sie do publikowania na stronie internetowej Emitenta raportow okresowych w terminach
oraz o zawartoici udostepnianych informacji odpowiadajacym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji w wykonaniu obowigzkdw wynikajacych z
Rozporzadzania MAR, art, 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60
ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej oraz Regulaminu GPW.
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Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowiazany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywacé je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.

5 Sposdb przeprowadzenia emisji

Firmg Inwestycyjna posredniczaca w emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Obligacje sy oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o obligacjach i w zwigzku z art.
1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego (,Oferta”). W okresie poprzednich 12 miesiecy Spotka nie
przeprowadzata ofert publicznych obligacji.

Propozycja nabycia Obligacji serii L zostanie skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDOM S.A., do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia i publikacji prospektu. Firma Inwestycyjna przekaze kaidemu
inwestorowi, do ktorego skierowana zostanie Propozycja Nabycia dodatkowo prezentacje przedstawiajacy opis
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki oraz inwestycjg
w Obligacje.

Przekazywana indywidualnie oznaczonemu adresatowi Propozycja Nabycia stanowi¢ bedzie ztozone przez
Emitenta zaproszenie do ztozenia przez Inwestora Oferty Nabycia Obligacji (Zapisu).

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 10 (stownie: dziesie¢) Obligacji serii Li nie wiecej niz na f3czng liczbe
Obligacji serii Loferowanych.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji oferowanych, zapis
bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Propozycje Nabycia sktadane bedg w terminie od 11 lutego 2021 r. do 19 lutego 2021 r. do godziny 12.00.
Ostatnim dniem na przyjecie Propozycji Nabycia jest 19 lutego 2021 r. do godziny 12.00.

Data przydziatu Obligacji bedzie 19 lutego 2021 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na mocy
uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie wybranym
przez siebie podmiotom, ktore ztozyty Zapis i opfacity Obligacje.

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynoszg 6 (stfownie: szesc) miesiecy kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu wigcznie. Po uptywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie bedy oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej). Obligacje oprocentowane sa w zmiennej wysokosci, ustalonej w oparciu o stope procentowg
WIBOR (WIBOR 6M) okreélang dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszona o marze w wysokosci 3,55%.
Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 (stownie: trzysta szescdziesiat piec) dni.

Stopg bazowa dla Obligacji bedzie stopa procentowa WIBOR 6M z dnia ustalenia stopy bazowej, lub inna stopa
procentowa, ktéra moze zastapic powyisza stope procentows dla depozytow denominowanych w ztotych.

W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR w dacie ustalenia stopy bazowej nie bedzie dostepna, Emitent
zwroci sie bez zbednej zwloki w tym dniu do wybranych bankéw referencyjnych o podanie stopy procentowej
dla depozytéw w PLN na okres o diugosci wskazanej w niniejszych Warunkach Emisji danej serii, oferowanej przez
kazdy z tych bankéw referencyjnych gtownym bankom dziatajacym na polskim rynku miedzybankowym. W takim
przypadku stopa bazowa majaca zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie $rednia
arytmetyczna stop podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, Ze co najmniej
dwa banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu odsetkowego
nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyiszymi postanowieniami, stopa bazowa dla takiego okresu odsetkowego
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zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy bazowej w bezposrednio poprzedzajgcym okresie
odsetkowym.

6.3, Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany podtroczny kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym okresie
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 6M) okreslang dla kaidego okresu odsetkowego na fixingu 4 (stownie: cztery) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie maria w
wysokosci 3,55%. Wysokosc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.
Wysokosc kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR6M + 3,55%) x o % 1000 21

6.4. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Data Ustalenia
Nr Oprocentowania Pierwszy dzier Dni ustalenia prawa | Ostatni dzien okresu Data platnosci

okresu | w danym Okresie | okresu odsetkowego do odsetek odsetkowego odsetek
Odsetkowym

1 15.02.2021 19.02.2021 11.08.2021 18.08.2021 19.08.2021

2 13.08.2021 19.08.2021 11.02.2022 18.02.2022 19.02.2022

3 15.02.2022 19.02.2022 10.08.2022 18.08.2022 19.08.2022

4 12.08.2022 19.08.2022 10.02.2023 18.02.2023 19.02.2023

5 14.02.2023 19.02.2023 10.08.2023 18.08.2023 19.08.2023

6 14.08.2023 19.08.2023 09.02.2024 18.02.2024 19.02.2024

Datami ptatnosci Odsetek sa:

Nr Data ptatnosci
okresu odsetek
1 19.08.2021
> 19.02.2022
3 19.08.2022
4 19.02.2023
5 19.08.2023
6 19.02.2024

Jeieli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkow Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
atakze w dniu, w ktdrym banki w Polsce nie swiadcza ustug dla klientéw), taka data bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta
Emitent wykupi Obligacje w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji. Data
Wykupu bedzie 19 lutego 2024 .

Podstawg naliczenia i spefnienia Swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacii zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 9 lutego 2024 roku.
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Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemna zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii L, na wiasne
zadanie, nie wczesnie] jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wezesniejszym wykupie
Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedfug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dziern Wczesniejszego
Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwaoty
Wezesniejszego Wykupu, stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji, powiekszong o odsetki nalezne od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powiekszong o premie
w wysokosci 0,08% wartosci nominalnej Obligacji za kaide pefne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia
Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% wartosci nominalnej Obligacji,
podlegajacych Weczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane wylgcznie w catosci w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

0O wezesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowe] oraz w formie raportu biezacego, za podrednictwem strony internetowej Emitenta: Emitenta:
https://www.voxel.pl, w sekeji relacje inwestorskie w zakladce raporty okresowe i raporty biezace.

9. Pfatnosci

9.1, Termin, miejsce i sposob spetniania swiadczen

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére beda posiadaty zapisane Obligacje na swoim rachunku
papierow wartoéciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do
otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, chyba ze inaczej beda stanowity wiasciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW. Miejscem spetnienia $wiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktory prowadzi rachunek papierdw wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje.

9.2. Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa majgcymi do nich zastosowanie. W szczegolnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek pfatnosci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zaplaty narzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizji lub kosztow ani do naprawienia szkody lub do
zwrotu wydatkow poniesionych w zwigzku z takimi ptatnosciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkow,
optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepisdw wydanych w Rzeczpospolite]
Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci,
jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami (w tym
regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ podatkowy,
aktualny na dzien ptatnosci kwoty do zaptaty, potwierdzajgcy status podatkowy Obligatariusza.

=]
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W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaie wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do zastosowania
zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowe] stawki podatku dochodowego, podatek ten zostanie pobrany
w petnej wysokosci.

10. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie sg zabezpieczone. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Obligacjach Emitent
odpowiada catym swoim majgtkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji.

11.  Naruszenie Warunkow Emisji Obligacji

11.1,  Przypadki Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkow Emisji Obligacji (dalej: ,Przypadek Naruszenia”)
stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

11.1.1.  Emitent bedzie w zwloce z ptatnoscia jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji, lub nie
dokona ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci
i takie opdZnienie bedzie trwato 3 (stownie: trzy) dni robocze (z wylgczeniem sobot, niedziel oraz
Swigt panstwowych) od dnia wymagalnosci;

11.1.2.  jakakolwiek wierzytelnos¢ pieniezna wynikajaca z abligacji innych serii, ktore zostaly wyemitowane
przez Emitenta stanie sie wymagalna | nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5
(stownie: pieciu) dni roboczych (tj. z wytgczeniem sobét, niedziel oraz swiat panstwowych) od dnia
takiej wymagalnosci;

11.1.3.  otwarcie likwidacji Emitenta chociaiby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastapit;

11.1.4. zloienie przez Emitenta oswiadczenia o wlasnej niewyptacalnosci lub zagrozeniu niewyptacalnoscia
lub ztozenie o$wiadczenia Emitenta o wszczeciu w stosunku do Emitenta postepowania naprawczego
lub ztozenie wniosku Emitenta o ogtoszenie upadtosci lub w jakikolwiek inny sposdb przyzna, e jest
niezdolny do sptaty zobowigzan;

11.1.5.  podjecie uchwaty przez walne zgromadzenie Emitenta uchwaty o rozwigzaniu Emitenta lub wydanie
prawomocnego postanowienia wiasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta;

11.1.6.  Emitent dokona pofgczenia z innym podmiotem, nastapi podziat Emitenta lub przeksztatcenie formy
prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

11.1.7.  zaprzestanie przez Emitenta prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej;

11.1.8. zostanie zazadana przez jedna lub wiecej instytucji finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Spotki Zaleinej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w
jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow umowy, zas Emitent
lub Spotka Zalezna nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci
lub po uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowa terminu do zaptaty. Za istotne
Zadluzenie Finansowe uwaza sie na potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokosci co
najmniej 10% wartosci kapitatéw wtasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wyrazonych w PLN lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

11.1.9. podmiot lub osaba, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania
przez Emitenta lub Spotke Zaleina Emitenta $wiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w
szczegolnoéci dotyczace] Zadtuzenia Finansowego) przejmie na wiasnosc przedmiot zabezpieczenia
lub w inny sposdb zrealizuje zabezpieczenie w acznej wysokosci co najmniej 10% wartoéci kapitatow
whasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

11.1.10.  jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych zaptate w {3cznej kwocie co
najmniej 10% wartosci kapitatdw wtasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne

~J
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11.1.11.

11.1.12,

11.1.13.

11.1.14.

11.1.15.

11.1.16.

11.1.17.

zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego
NBP obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z
Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie
mogto spowodowac istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji
finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wptywa lub mogtoby
wptynac na zgodnosc z prawem Obligacii;

wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji dotyczacych ptatnosci Kwot do Zapfaty stanie sie
niezgodne z prawem;

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie
sgdowe lub egzekucja w stosunku do aktywdw Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyiszych
przypadkéw o wartosci przewyiszajgcej kwote 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

Obligacje nie zostang wprowadzone do notowan w ASO GPW w terminie 90 dni od dnia Emisji lub
zostang wycofane z notowan;

Emitent lub Spétka Zalezna udzieli pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek zabezpieczenia
podobnego typu jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta (z wylaczeniem poreczen,
gwarancji zwigzanych z pozyskaniem finansowania dziatalnosci Emitenta lub Spaétki Zaleznej, np. na
rzecz banku), akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie; lub udzieli lub zobowigie sie jako
zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia zobowiazania lub ditugu jakiejkolwiek
osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Emitenta, o wartosci co najmniej 10% kapitatow
whasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartos¢
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia);

Emitent lub Spotka Zaleina udzieli pozyczki Podmiotowi Dominujgcemu lub dokona transakeji
nabycia lub sprzedazy aktywow z Podmiotem Dominujacym;

Emitent, Spotka Zaleina lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Emitenta ustanowi jakiekolwiek
zabezpieczenie lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie
hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia innych niz
Obligacje zobowigzari Emitenta z tytutu emisji diuinych papieréw wartoiciowych lub dokona
jakiegokolwiek uzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje dtuznych
papierdw wartoéciowych preferencie o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
zabezpieczenia (kaide zwane ,Obcigzeniem w celu Zabezpieczenia”), zaréwno na jakimkolwiek
nalezagcym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przysztym sktadniku majatku lub
przychodéw lub jakiejkolwiek ich czedci, chyba, e Emitent uprzednio spowoduje, Ze jego
zobowiazania wynikajace z Obligacji beds zabezpieczone przez réwnorzedne Obciazenie w celu
Zabezpieczenia | proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych skfadnikach majatkowych
lub przychodach;

w ramach pojedyncze] lub kilku transakcji zostanie dokonane zbycie lub rozporzadzanie jakakolwiek
czedcig majatku Emitenta lub Spotki Zaleine] Emitenta o wartosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartosc
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na niekorzys¢ Emitenta lub Spotki Zaleinej, od
powszechnie obowigzujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wediug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wyltgczeniem
rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania
dla dziatalnosci Emitenta lub Spotki Zaleznej;
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11.1.18. Wskainik Zadtuzenia Netto Grupy bedzie wyiszy od 3,5 na okreslona Date Badania; Emitent jest
zobowigzany publikowac Wskainik Zadtuzenia Netto w potrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych, takie z uwzglednieniem obowigzku opisanego w punkcie 4 ninigjszych Warunkow
Emisji Obligacji serii L VOXEL S.A. [sytuacja, gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane
z obrotu na rynku regulowanym GPW). lJeieli wskainik nie zostanie opublikowany, Firma
Inwestycyjna ma prawo wezwac Emitenta do opublikowania wskainika w formie raportu biezacego;

11.1.19.  Brak opublikowania raportu biezacego, o ktérym mowa w punkcie 11.1.19 w terminie 7 dni
roboczych od wezwania Firmy Inwestycyjnej;

11.1.20.  zaistniejg przestanki do ogloszenia upadfosci Emitenta, przy czym taczna kwota wszystkich
przeterminowanych | wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz
10% kapitatéw whasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
rownowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu éredniego NBP ohowiazujacego
na date zdarzenia); jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozg w sgdzie wniosek o ogloszenie
upadtosci Emitenta, chyb ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania
przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci majace doprowadzic do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni
od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania
wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji
albo zwotanie Walnego Zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego
wierzycielami;

11.1.21.  Akcjonariusze Podmiotu Dominujacego wobec Emitenta utracg wspdtkontrole w Podmiocie
Dominujgcym;

11.1.22.  Emitent nie bedzie wypelniat zobowigzari wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji innych niz
okreélone w pkt. 11.1, w szczegdlnosci zobowigzania do publikacji raportdw okresowych
w przypadku, gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
GPW, o ktarym mowa w punkcie 4 niniejszych Warunkéw Emisji.

11.2.  Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia.

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt 11.1. Przypadkow Naruszenia
kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej
o0 nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem Zadania Wezeséniejszego Wykupu okreélonego w pkt 11.3.

11.3.  Zadanie Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z Przypadkow Naruszenia Warunkow Emisji Emitent
zobowigzany jest przekaza¢ do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia.
W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz moze zadac od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, z zastrzezeniem, e zgloszenie
przedmiotowego zadania bedzie bezskuteczne po uplywie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérego
wystapieniu Emitent nie przekaze informacji do publiczne] wiadomosci, powyisze ograniczenie terminu
zgloszenia igdania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje. W takiej sytuacji wykup Obligacji
odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zadania
wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne Zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktorym nalezace do niego
Obligacje staja sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zadania wezesniejszego wykupu Obligacii (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”).
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Zadanie Wezeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygorem niewainosci oraz powinno
wskazywac w szczegolnosci liczbe Obligacji serii L przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacii serii L,
objetych Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu, a takie powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu
o ktory Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest sktadane. Do Zadania Wezesniejszego Wykupu skiadanego przez
Obligatariusza powinno zostac dotgczone swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wezedniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztoione Emitentowi, takze podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez Obligatariusza
w zwiazku z Zgdaniem Wezeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Firme Inwestycyjna, doreczajac
jej poéwiadczony za zgodnosé odpis tego Zadania, zlozonego Emitentowi.

Woezesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
rachunki papierow wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW
i przepisami prawa.

12. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie
o obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

13. Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ ztozone na adres:
VOXELS.A.

ul. Wielicka 265

30-663 Krakow

Fax. +48 12 6511309

e-mail: biuro@voxel.pl

z dopiskiem ,,VOXEL — obligacje serii L”
Zawiadomienia dla DM BDM S.A. powinny by¢ ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,VOXEL — obligacje serii L”

Zmiana ktdregokolwiek z adresdw jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie internetowe]
Emitenta lub Firmy Inwestycyjnej .

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, zgdania i wezwania powinny byc kierowane w oryginale. Wszelkie
odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem przez notariusza. W przypadku sktadania oswiadczen,
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pism, zawiadomien, zadan lub wezwan przez peinomocnika, nalezy dolaczyé oryginal petnomocnictwa lub
poswiadczony za zgodnost odpis pefnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skiadajaca oswiadczenie, pismo,
zawiadomienie, Zzadanie lub wezwanie nie jest osoba fizyczna, nalezy dofgczy¢ aktualny odpis z whasciwego rejestru
wskazujacy nalezyte umocowanie oséb podpisanych na oéwiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, #adaniu lub
wezwaniu. W przypadku dokumentdw wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentdw w panstwie nie bedgcym strong Konwencji
znoszace] wymog legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika
1961 r. (Dz.U.z 2005 ., nr 112, poz. 938) —dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

14. Prawo wiasciwe i jurysdykeja

Obligacje sa emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wytacznie podlegac. Wszelkie
spory zwigzane lub dotyczace Obligacji bedg rozstrzygane wytacznie w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wtasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Krakéw, dnia 10 lutego 2021 .
PODPISY:
Dokumeal pedpisamy preez
i Fy

Jarostaw Furdal o ;T.‘|I|'st’*‘m 173759 CET

Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu

v i "
Rutkowski R0 i

Grzegorz Rutkowski

- Wiceprezes Zarzadu

Zatgczniki:

Zatacznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacji (Zapis).

Zatgcznik Nr 2. lednostkowe sprawazdanie finansowe za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania.
Zatgcznik Nr 3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania.
Zatacznik Nr 4. Prezentacja Inwestorska.
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Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujace skréty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujace znaczenie:

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst rynek obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu

Data przydziatu Obligacji, ktorym byt dzien 19 lutego 2021 roku

Data Wykupu

Data wykupu Obligacji wyznaczona na 19 lutego 2024 roku

Emitent, Spotka,

VOXEL S.A. z siedzibg w Krakowie pod adresem: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakdw,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000238176 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 10.502.600,00 ztotych w catosci wptaconym, posiadajaca
numer identyfikacji podatkowej NIP: 679-285-46-42. Strona internetowa Emitenta
http://www.voxel.pl/

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny za
administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i
udostepnianie danych obejmujgcych wartosci stawek referencyjnych

Grupa, Grupa Kapitatowa
Emitenta

Grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U.2019.351.t.j.)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MAR, Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
596/2014, 2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L.z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.)

Obligacje, Obligacje serii L

5.000 obligacji serii L o wartosci nominalnej 1000 zt kazda wyemitowanych przez VOXEL
S.A.

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z
pdin. zm.).

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych S.A.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 89z pdin. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U.
22018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji serii L

Warunki Emisji Obligacji serii L

Zarzad

Zarzad Emitenta
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