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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Notowania Mediana rentownoéci obligacji
W sierpniu Zero Discount Margin bez uwzgledniania Wartosé Zero A ZDM
obligacji BGK/EBI/PFR spadt do poziomu 2,21%. |PANESEKTOROWE emisii - ygog  Piscount [m/m]
Natomiast uwzgledniajac obligacje BGK/EBI/PFR ZDM min PLN] Margtn
spadt do 0,90%. BANKI 19880 737%  151% @ +2bps
BUDOWNICTWO 5 585  899%  3,13% @ -55bps
Z analizowanych sektoréw spadek ZDM odnotowano 10 z CHEMIA 195 8,11% 225% @ -18bps
nich, w tym najwiekszy miat miejsce w przypadku sektora DEWELOPERZY KOMERCYJNI ; 4124 1016%  430% @ -17bps
Retail (-135 bps.). Na kolejnych miejscach pod wzgledem |PEWELOPERZY MIESZKANIOWL 4086 935%  349% @ -34bps
spadkéw ZDM znalazly sie kolejno: Ustugi finansowe (-107 [FUNPUSZ 137 933%  347% @ -24bps
bps.), Budownictwo (-55 bps.) oraz Deweloperzy |INNEUSEUG . S240 796%  210% @ -6bps
mieszkaniowi (-34 bps). Wzrost ZDM w styczniu dotyczyt |7 210 839%  253% @ -3bps
pozostatych 5 sektoréw. Najwieksze zmiany miaty miejsce |MEPYCYNA 30 225%  -361% @ +596bps
w sektorach Medycyna (596 bps.) i Przemyst (+146 bps.). |PALIWA GAZENERGIA 5795 692%  106% @ +15bps
W pozostalych sektorach nie zaobserwowano zmian |PREEMYSE ;220 8.75% 289% @ +146bps
przekraczajacych 15 punktéw bazowych. RETAIL 794 600%  014% @ -135bps
USEUGI FINANSOWE 2381 920%  334% @ -107bps
Najwiekszy spadek rentownosci wystapit w przypadku |WIERZYTELNOSCI 3009 948%  362% @ -24bps
obligacji sektora Retail - 134 bps. W sktadajacym sie z 4 [BGK/EBI/PFR 262040 652%  066% @ +2bps

serii sektorze drozaty az 3 z nich z czego seria DNP1025
uplasowana przez Dino Polska, znalazta sie na 3 miejscu
wzrostow. Obligacje Dino nie s3 czesto handlowanym

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Najwieksze zmiany notowan

. . . . . ) ) Zmiana Zmiana Zmiana
walorem. Zazwyczaj miesieczny volumen wynosi od kilku  [Emitent Seria Kurs 1m 3m 6m
do kilkunastu sztuk. Zaklada¢ mozna, ze za niskimi |Najwiekszewzrosy
obrotami na Catalyst stoi fakt, ze 63% catej emisji nalezy do |voxeL V0X0625 1055 h34%  B39% B 38%
portfeli funduszy dtuznych, ktére to na potrzeby [*RTLOCUM ARL1226 1050  30%
ptynnosciowe, dokonuja  transakcji na  rynku |PhorOWKA DNP1025 1050 o0 a0 0%

. .., . , . . DEKPOL DEK0628 1039 i 29%
pozagietdowym. Zwroci¢ nalezy uwage rowniez na to, ze |y pyipor eveLopMENT MVP0326 1045 h28%  B15% W 21%
Dino Polska S.A. jako spdtka, ma mato spekulacyjny |ronson RONO726 104,0 B 24% B19% B 26%
charakter, solidng pozycje na rynku a takze zdrowe |kruk KR10228 1045 ®23% ®25% B 32%
wskazniki zadluzenia. Oferujac zatem oprocentowanie |HMINWEST HMI0627 1022 i 22%
warunkowe w wysokosci 1,2%-2,2% marzy ponad VINDEXUS VINo727 1030 * Z‘IZ/" ) '
WIBOR3M, sklania inwestoréw indywidualnych do z:jﬁj::zi;z; e =2 Bion Bion B2
stosowania strategii ,buy and hold”. krUK T KRUO226 961 W-48% @osu @ 12%

KRUK KRU0628 103,6 W-20% @ 14% W 26%

W sektorze medycyna, wzrost rentownosci wynidst az 596  |PEVELOPRES DVRO0726 101,0 W-19%
bps. Jest to jednak jednorazowa anomalia, poniewaz na |ECHO INVESTMENT ECHO325 99,9 Yo15%  &-17% & -06%
sierpniowa mediane, miaty wptyw jedynie dwie serie KRUK Kruoez7 1023 b ot 2o
X L R X X PCC ROKITA PCR1026 98,6 W-14% W-08% @ 1,0%
obligacji z czego jedna z nich, wyemitowana przez Polska |,yuniy INY0725 1002 Wo13%  W18% B 02%
Grupe Farmaceutyczng zostata wykupiona. Dodatkowo |gesr BST0327 1018 W-12% Mor% W 07%
duza rozbiezno$¢ spowodowat fakt, Ze wykupiong serig |cvFrowy poLsar CPS0130 1047 W-10%  B22% B 18%
PGF0924 od dawna nie handlowano. Ustanowiony prawie [ALIORBANK ALR1225 1019 Wor0% @229 & 27%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

pottora roku temu kurs powodowat, ze na miesigc przed
Ceny na zamknieciu 30 sierpnia 2024

wykupem obligacje notowane byty z ujemna rentownoscia.
Obecnie sektor Medycyna sktada sie juz tylko z serii
VO0X0625 wyemitowanej przez Voxel S.A. Seria ta w sierpniu, sposrod wszystkich obligacji notowanych na Catalyst, odnotowata
najwiekszy wzrost kursu. Solidng zmiane, bo az o 3,4% wzgledem lipca nalezy jednak utozsamia¢, tak jak w przypadku Dino
Polska, z efektem niskiej ptynnosci. W catym analizowanym miesigcu, suma obrotéw na walorze wyniosta 11,8 tys. PLN, gdzie
wartos$¢ catej emisji w nominale wynosi 30 mln PLN z czego 83% objete jest przez fundusze dtuzne.

Wysoka premie, Inwestorzy zdecydowali sie ptacili réwniez za debiutujace w lipcu obligacje sp6tki art.Locum. Od pierwszego
dnia notowan, na deweloperskich papierach nie zawarto transakcji ponizej warto$ci nominalnej. Kurs waloru w tym czasie wahat
sie pomiedzy 101,5 do az 105 % warto$ci nominalne;j.

W zestawieniu najwiekszych spadkéw, w sierpniu znalazly sie az 3 serie wyemitowane przez Kruka. Analizujac notowania tych
serii zauwazy¢ mozna, Ze w ostatnim czasie do$¢ mocno drozatly przy stosunkowo niewielkich obrotach, ustanawiajgc tym samym
rentowno$¢ ponizej Sredniej dla emitenta. Sierpniowa korekta pokazuje zatem, ze pomimo niewielkich obrotéw, Catalyst dazy w
swoim tempie do efektywnosci.



Obroty

W sierpniu obrot na Catalyst osiggnat 567,89 mln PLN, co jest
wartoscig znacznie powyzej 12-miesiecznej §redniej (507,32
mln PLN). Jest to warto$¢ wyzsza az o 59,2% od obrotéw
wygenerowanych w  czerwcu. Warto$¢ transakcji
pakietowych wyniosta 17,29 mln PLN w poréwnaniu z 49,34
mln PLN w lipcu.

Obrét na obligacjach ,czysto” korporacyjnych (tj. bez
BGK/EBI/PFR), wyniést 167,38 mln PLN. Stanowi to spadek
0 14,6% w stosunku do 196,06 mln PLN osiggnietych w lipcu.
Warto$¢ w sierpniu osiagneta poziom nizszy od 12 -
miesiecznej $redniej (176,10 mln PLN). W sierpniu
najchetniej obracano obligacjami BGK, EBI, PFR. Udziat w
obrocie m/m wzrést o 16,4 p.p. warto$¢ obrotu zwiekszyta
sie 0 48 mln PLN. Marginalny wzrost wartosci obrotéw
wzgledem lipca zauwazono w dwodch sektorach:
Wierzytelnosci oraz Inne ustugi - gdzie w pierwszym
przypadku obroty wyniosty 25,86 mln PLN wobec 25,61 mln
PLN przed miesigcem, a udziat w obrocie wzrést o 0,6 p.p.,
Inne ustugi - wzrost obrotéw z 8,39 min PLN do 8,62 min
PLN.

W sektorze BGK/EBI/PFR najmocniejszy wzrost obrotow
zaobserwowano w odniesieniu do serii FPC0328 (31,43 mln
PLN vs. 6,64 mln PLN m/m), FPC0630 (wzrost do 25,28 mln
PLN z 3,62 mln PLN). Serig, ktéra najmocniej poprawita
obroét byta FPC0733, gdzie obrét zwiekszyt sie z 1,47 mln w
lipcu do 20,98 mIn PLN w analizowanym miesigcu.

Najwiekszy spadek wartosci obrotu miatl miejsce w
sektorach Deweloperzy Komercyjni oraz Banki. W sierpniu
obrécono obligacjami sektora bankowego na kwote 33,34
mln PLN, co oznacza spadek 0 29,1 mln PLN m/m, natomiast
udzial w obrocie sektora wobec catego rynku spadt o 7,1 p.p.
Nizszym m/m obrotem wyrdéznito sie 32 z 53 serii obecnych
w sektorze. Serig, ktora stracita najwiecej, byta OBC1125,
ktérej emitentem jest Olivia Fin. W sierpniu obrécono
papierami o warto$ci 72,51 mln PLN, natomiast w lipcu
inwestorzy zawarli transakcje o tgcznej wartosci 770,08 min
PLN. Drugim z sektoréw wyroézniajacych sie wg kryterium
spadku obrotéw jest sektor Banki, gdzie udziat w obrocie
spadt o 4,6 p.p. do 13,2%. W podziale na poszczegélnych
emitentow najwiekszych spadek obrotéw dotknat Pekao,
gdzie na 7 wyemitowanych serii wzrost obrotéw zanotowata
tylko jedna z nich.

Na obligacjach BGK/EBI/PFR obrét wyniést 181,35 min PLN
wobec 133,39 mIln PLN w miesigcu ubiegtym. Catos¢

Strukturaobrotéw na Catalyst (mln PLN)
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Obroty wedtug sektorow

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

DANE SEKTOROWE Obrot [min PLN] Udzial w obrocie
sie.24 lip.24 A sie.24 lip.24 A

BAN](I 4617 66,96 -20,8 132% 17,9% -4,6 pp
BUDOWNICTWO 1,00 2,86 -1,9 0,3% 0,8% -0,5 pp
CHEMIA 1,62 1,64 -0,0 0,5% 0,4% 0,0 pp
DEWELOPERZY KOMERCY]JNI 33,34 62,45 -29,1 9,6% 16,7% -7,1 pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 11,29 12,99 -1,7 3,2% 3,5% -0,2 pp
FUNDUSZ 1,83 2,17 -0,3 0,5% 0,6% -0,1 pp
INNE USLUGI 8,62 8,39 0,2 2,5% 2,2% 0,2 pp
IT 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
MEDYCYNA 0,01 0,01 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 9,45 14,91 -5,5 2,7% 4,0% -1,3 pp
POZYCZKI 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PRZEMYSL 4,35 13,43 -9,1 1.2% 3,6% -2,3 pp
RETAIL 713 12,16 -5,0 2,0% 32% -1,2 pp
USLUGI FINANSOWE 16,71 17,53 -0,8 4,8% 4,7% 0,1 pp
WIERZYTELNOSCI 25,86 25,61 0,3 74% 6,8% 0,6 pp
BGK/EBI/PFR 181,35 133,39 48,0 52,0% 35,6% 16,4 pp

Obroty wedtug emitentéw

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

EMITENT

PEKAO

GHELAMCO INVEST

PZU

KRUK

ALIOR BANK

PKO BP

ECHO INVESTMENT
PRAGMAGO

SANTANDER BANK POLSKA

Obroty

(mIn PLN)

7,8
7,3

Laczna warto$¢ emisji
(mIn PLN)

169 225
4950
1440
2250
2123
2150
3700
1380

251
6000

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

wygenerowanego obrotu nalezata do BGK. Ponownie, najwiekszy wolumen obrotu zaobserwowano na serii FPC0725. Obrét na
niej wyniést 63,4 mln przy spadku dynamiki o 20% m/m. Zmiana kursu wyniosta 49 bps. do wartosci 97,02% nominatu.

W zestawieniu obrotéw ze wzgledu na emitentéw, pierwsze miejsce niezmiennie nalezy do BGK z obrotami réwnymi 181,35 mln
PLN. Pekao pomimo drastycznego spadku obrotéw uplasowat sie na drugim miejscu, tym samym utrzymat pozycje z
poprzedniego miesigca. Analogicznie do lipca Ghelamco Invest oraz PZU zajety odpowiednio trzecie oraz czwarte miejsce w
omawianym zestawieniu, cho¢ nalezy zauwazy¢ zmniejszajaca sie z miesigca na miesigc réznice pomiedzy PZU a Alior Bankiem.



Zapadalnos¢ - i
P Najblizsza zapadalno$¢

W ubiegtym miesigcu informowaliSmy o terminie do g ... SERIA | Wykup ~ Nomimat o AKurs
wykupu serii obligacji jednego emitenta: spétki Dekpol 5 [min] [m/m]
S.A. Seria zostata wykupiona w terminie. Ponadto w lipcu

Wrzesien 2024 {
KRUK KRU0924 02.09.2024 25,00 100,00 0,00

wykupiono przedterminowo tylko jedna serig¢, PRF0425, |ty INY0924 | 03.09.2024 770 10040 0.40%
ktorej emitentem jest PragmaGoO. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA PGF0924 | 09.09.2024 130,00 103,50 0,00%

Zrédto: GPW Catalyst
We wrze$niu swoje obligacje zobowigzany bedzie

wykupi¢ trzech emitentéw: Kruk , Infinity oraz Polska
Grupa Farmaceutyczna. Wszystkie z serii zostaly juz

wykupione.

Nowe emisje Wybrane nowe emisje

W sierpniu poprzez agentéw emisji zarejestrowano w Wartosé emisji

depozycie KDPW emisje 17 emitentéw o tacznej wartosci | Emitent [min] Oprocentowanie

4,154 mld PLN i 131,9 mln EUR. W lipcu warto$¢ emisji ;i psermens oo LN B

wyniosta 1,034 mld PLN i 4,8 mIn EUR. OLIVIA FIN 11,68 EUR EURIBOR 3M + 4,7%
L . . . . VICTORLA DOM 50 PLN WIBOR 6M + 4,95%

Spotki  leasingowe, faktoringowe i  hipoteczne | .. 40 PLY WIBOR 3M - 4.2%

odpowiadaty za 91,2% zarejestrowanych emisji w PLN, |yovpom 27 PLN b

co daje warto$¢ 3790 mln PLN. Najwiecej z tej grupy w  |cavaTina HoLDING 21,65PLN WIBOR 6M + 6%

PLN wyemitowatl Pekao Faktoring Sp. z 0.0. - 2,25 mld mpos 10PLN b.d.

PLN. Zrédto: KDPW, Emitenci

Deweloper Novdom Sp. z 0.0. dokonat przydziatu czteroletnich obligacji zmiennokuponowych, o warto$ci 27 mln PLN. Emitent
nie opublikowat jeszcze wysokosci oprocentowania, jednak zamiar wprowadzenia papieréw na Catalyst sugeruje, ze deweloper
w niedtugim czasie podzieli sie tg informacja.

Deweloper mieszkaniowy Victoria Dom kolejny miesiac z rzedu dokonat przydziatu obligacji, tym razem o nominalnej wartosci
50 mln PLN. Zapisy na obligacje zgtosito 1,5 tys. inwestoréw, co przetozyto sie na popyt w wysokosci okoto 162,1 mln PLN, a co
za tym idzie redukcje zapiséw w wysokos$ci 69,15%. Finalnie papiery trafity do 1257 inwestoréw. Entuzjazm strony popytowej
wynikat z kuponu w wysokosci 4,95 p.p. marzy ponad WIBOR 6M. Poziom marzy jest nizszy o 0,3 p.p. w poréwnaniu do
tegorocznej emisji dewelopera z marca. Zgodnie z zapowiedzig emitenta serii nalezy spodziewac sie w notowaniach na Catalyst.

Echo Investment wyemitowato papiery dtuzne o warto$ci nominalnej 200 mln PLN, co jest najwieksza z sierpniowych emisji. Na
dang chwile wysoko$¢ oprocentowania nie jest w petni znana, emitent udzielit jedynie informacji o powigzaniu wysokosci kuponu
ze wskaznikiem WIBOR 6M. Emisja miata charakter instytucjonalny, nominat obligacji wynosi 10 tys. PLN. Deweloper wyjawit
zamiar wprowadzenia obligacji do obrotu gietdowego.

Do tego grona deweloperéw finansujacych dziatalno$¢ za pomoca dtugu w sierpniu, zalicza sie Olivie Fin, ktéra w sierpniu
pozyskata finansowanie w kwocie 11,68 mln EUR. Spétka zaoferowata przydziat papieréw o wartosci 10 min EUR, jednak
korzystajgc z opcji nadprzydziatu uplasowano koncowo 11,68 min EUR. Tenor obligacji wynosi 4 lata, natomiast oferowany
kupon zostat oparty o wskaznik EURIBOR + 4,7 p.p. marzy. Obligatariusze spodziewaja sie wprowadzenia serii do notowan.

Indos S.A., spétka dziatajaca w branzy windykacyjnej oraz faktoringowej, pozyskata 10 mln PLN, oferujgc obligatariuszom
nieznane oprocentowanie obligacji. Jedyna informacja o emisji jest fakt uplasowania zabezpieczonych papieréw. W obiegu
gietdowym znajduja sie 3 serie obligacji windykatora

Best S.A. zaoferowat inwestorom obligacje za 40 mln PLN, zgtoszony popyt wyniost tacznie 114,43 miIn PLN, w zwigzku z
powyzszym redukcja zapisow wyniosta 65%. Objeto obligacje o 5 letnim tenorze, z marza w wysokosci 4,2 p.p. Zapisy na emisje
ztozyto 1386 inwestorow.



Debiut
y Pierwsze notowania obligacji

W sierpniu na Catalyst zadebiutowato 8 serii obligacji Emitent nazwa Data debiutu Warto$¢ emisji
. 7 min
o lacznej warto$ci 905 mln PLN oraz 600 min EUR. ) S
L, i : | i o PEKAO PE00127 05.08.2024 600 PLN
Wartos¢ Fa ]est.w'yzsza w. poréwnaniu z emisjami z | .o 010129 06.08.2024 120 PLN
poprzedniego miesigca. W lipcu na rynek wprowadzono |, -roriapom VID0827 09.08.2024 50 PLN
obligacje o wartoSci 1,127 mld PLN, natomiast W |ppacmaco PRFO727 12.08.2024 35 PLN
czerwcu 2,55 mld PLN oraz 0,5 mld EUR. PKO BP PKO0629 14.08.2024 500 EUR
. o . . o , , . |OKAM CAPITAL OKA0926 23.08.2024 50 PLN
Serig debiutujacg w sierpniu o najwiekszej wartosci
alnei byl i+ banku Pek 1 . fodci WHITE STONE DEVELOPMENT SP.Z 0.0.  WSD0627 26.08.2024 25PLN
nominalnej, byta seria banku Pekao, o facznej wartosci | . BST0829 20.08.2024 25 PLN

600 mIin PLN. Emisja zostata objeta przez 29
inwestordéw instytucjonalnych. W dniu 4 wrzes$nia na
instrumencie nie wystawiono zadnych zlecen, co
wigzemy z wysokim nominatem papieréw, w kwocie
500 tys. PLN.

Zrédto: KDPW, Emitenci

Debiut papieré6w o podobnym charakterze zaobserwowano w odniesieniu do serii PKO0629 banku PKO BP. Emisja na kwote 500
mln euro zostata uplasowana wsréd inwestoréw instytucjonalnych, nominat obligacji to 100 tys. euro. Na dzien ztoZenia raportu
arkusz zlecen jest pusty.

Cognor Holding wprowadzit do obrotu okresowo amortyzowane obligacje, o wartosci nominalnej 120 mln PLN. Seria zapada 15
stycznia 2029, przy czym emitent zobowigzat sie do corocznej wykupu 20% diugu zaczynajac od stycznia 2025 r. Emitent dazy
do zasymilowania dwdch serii, tzn. C010129 oraz COG0129.

Emisja Victorii Dom z poprzedniego miesigca znajduje sie w obrocie na Catalyst. Papiery cechuja sie niewielka ptynnoscia.

Obligacje spo61tki faktoringowej PragmaGO w dniu debiutu notowano z premig w wysokosci 1 p.p. Inwestorzy detaliczni nie maja
powodu zeby skarzy¢ sie na ptynnosé. Warto$c¢ zlecen kupna w dniu wynosi ponad 253 tys. PLN, natomiast sumaryczna warto$¢
sprzedazy to ponad 229 tys. PLN.

W obrocie wtérnym od 23 sierpnia mozna znalez¢ obligacje Okam Capital, podmiotu dominujgcego grupy deweloperskiej Okam.
Obligacjami o tacznej warto$ci 50 mIn PLN oraz nominale 1000 PLN nie handlowano. Emitent zobowigzat sie do wyptaty kuponu
opartego o stawke WIBOR 3M + 5 p.p. marzy.

Emisja White Stone Development z czerwca tego roku, znajduje sie w obiegu na GPW od 26 sierpnia. Na obligacjach z emisji o
tacznej wartos$ci 25 mln PLN oraz nominale 1000 PLN doszto do jednej transakcji o warto$ci 10000 PLN.

Obligacje ,covidowe” Obligacje covidowe (min zt)

3716

W  sierpniu  Bank Gospodarstwa Krajowego — <%

a1 : . . . FPC0631 | 26090
przeprowadzit jeden przetarg sprzedazy obligacji. ez m—

PFRO228B | 1000

13 sierpnia BGK wyemitowal obligacje w ramach  suous 5o
czterech serii: FPC0733, FPC0631, FPC0342 oraz PRROBZ7 N 4321
FPC0328. Najwiecej ze sprzedanych obligacji ™ |*
przypadfo na seri¢ FPC0733 - 210 mIn PLN w ramach "~
przetargu podstawowego oraz 656 w ramach  cmma s
sprzedazy dodatkowej. Serii FPC0342 sprzedano e fsse
lacznie 257,7 min PLN, 230 mln w sprzedazy @ ™=
podstawowej oraz 27,7 mln PLN poprzez sprzedaz ::Z:?
dodatkowa, serii FPC0328 sprzedano iacznie 12 mln  seoss
PLN, natomiast serii FPC0631 sprzedano 121,51 min. FRC0733

FPC0725

PFRO92027 | 900

FPCO630

W analizowanym miesigcu Narodowy Bank Polski nie

przeprowadzat strukturalnej operacji outright buy. e

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych Zrédto: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM
obligacji ,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio 161,06 mld PLN i

73,9 mld PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji

wynosi 61,78 mld PLN (BGK: 41,985 mld PLN i PFR: 19,8 mld PLN).



Podsumowanie rynku obligacji

Z-

INWESTYCYJNY

Warto$¢ zmiana T YTM / Soread Obroty
Emitent Seria emisji [mIln  Kurs m/m  ku {)pnu Float /gero _ 1M
PLN] P yield [tys.]
DM
ALIOR BANK ALR0626 400,0 100,00  0,0%  zmienne 9,0%  31% 0
ALIOR BANK ALR0627 450,0 100,00  0,0%  zmienne 87%  2.8% 0
ALIOR BANK ALR0628 550,0 100,00  0,0%  zmienne 7.8%  2,0% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 101,78  -02% zmienne  68%  10% 7523
ALIOR BANK ALR1225 150,0 101,01  -1,0% zmienne 71%  12% 816
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 10020  02%  zmienne 81%  23% 1510
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,00  1,0% zmienne 7.8%  19% 2045
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 103,00  05%  zmienne 68%  1,0% 247
MBANK MBK0125 750,0 100,00  -0,6% zmienne 81%  22% 2331
MBANK MBK1028 550,0 100,00  -03%  zmienne  7.6%  18% 513
MBANK MBK1030 200,0 101,00  0,0%  zmienne 7.6%  1,7% 0

. PEKAO PE00127 600,0 100,00 szmienne  68%  0,9% 0

-

= PEKAO PE00426 750,0 100,00  0,0%  zmienne 82%  23% 0

=]

PEKAO PE00429 500,0 100,50  0,0%  zmienne 73%  15% 0
PEKAO PE00631 750,0 100,80  0,0%  zmienne 74%  15% 10236
PEKAO PE00727 350,0 100,10 0,0%  state  7.6%  27% 0
PEKAO PE01027 12500 10240  03%  zmienne 65%  07% 4328
PEKAO PE01028 550,0 100,40  -01% zmienne 88%  29% 1029
PEKAO PE01033 200,0 100,80  0,0%  zmienne 75%  17% 0
PKO BP PK00229 1000,0 100,74  04%  zmienne 73%  14% 1516
PKO BP PK00328 10000 100,00  0,0%  zmienne 73%  1,5% 0
PKO BP PK00827 1700,0 10290  09%  zmienne 64%  0,6% 6807
SANTANDER BANK POLSKA SPL0427 1900,0 101,40 -0,1% zmienne 67%  09% 6245
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 101,00  0,0%  zmienne 71%  13% 0
SANTANDER BANK POLSKA SPL1126 3100,0 101,25 -01% zmienne 7,0%  12% 1027
BGK BGK1127 12759 100,00  0,0%  zmienne 68%  0,9% 0
BGK FPC0328 210737 8950  08%  state  51%  03% 31431
BGK FPC0342 39359 11333  1,6%  state  55%  27% 11701
BGK FPC0427 335850 9200  03%  state  52%  04% 5285
BGK FPC0630 342166 8470  05%  state  53%  06% 25280
BGK FPC0631 269327 9910  -02% zmienne 65%  0,7% 18208
BGK FPCO725 253080 97,02  05%  state  49%  04% 63483

" BGK FPCO733 110780 7800  13%  state  54%  08% 20982

= BGK FPC1140 65493 6750  2,0%  state  54%  28% 4982

S~

= BGK FWA1125 3 000,0 9960  00%  state  58%  12% 0

) BGK IDS1024 1270,0 9917  00%  statle  92%  35% 0

[&-]

2 BGK IWS0645 1000,0 9790  00%  state  62%  3,6% 0
EH\?\,(\),E?TS;(C[EQIEK E151129 3000,0 9940  00%  state  30%  -1,6% 0
E?ﬁ@g?ﬁ%ﬁﬁﬁk EIB0131 1100,0 9971  00%  state  53%  0,7% 0
E?ﬁ@g?ﬁ%ﬁﬁﬁk EIB0225 5750,0 100,00  00% zmienne  64%  0,6% 0
E?ﬁ@g?ﬁ%ﬁﬁﬁk EIB0227 2 850,0 99,84  00%  state  1,1%  -3,7% 0
EUROPEJSKI BANK EIB0228 5 550,0 9981  0,0%  state  11%  -3,6% 0
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. . W.""T.méé zmiana Typ YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs Float 1M
PLN] m/m - kuponu Lo/ Z;;[" " ys]
Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIB0243 200,0 9945  00%  stale  65%  38% 0
Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIBO727 21500 99,68  00%  state  61%  14% 0
Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIB0826 80000 10665  00%  stale  -06%  -52% 0
Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIB0925 30000 9969  00%  state  72%  2,9% 0
g Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIB1129 57500 9977  00%  stale  28%  -18% 0
g Efﬁ@ggfggﬁg*‘ EIB1137 390,0 99,51  00%  stale  70%  37% 0
© POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29  0,0% state 1,6%  -3,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 18'500,0 9727  0,0% state 6,5% 1,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 9750  0,0% state 25%  -22% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 99,00  0,0% state 21%  -2,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 7985  0,0% state 9,4% 4,8% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0925 15175,0 96,73  0,0% state 4,8% 0,5% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2000,0 99,89  0,0% state 15%  -3,1% 0
DEKPOL DEK0626 40,0 10320  0,7%  zmienne  9,4% 3,5% 298
DEKPOL DEK0628 225,0 10390  29%  zmienne  8,6% 2,8% 93
g DEKPOL DKP0225 24,6 101,40 0,9% zZmienne 7,1% 1,3% 120
g DEKPOL DKP0626 30,0 10323  0,0%  zmienne  9,4% 3,5% 266
§ DEKPOL DKP0925 12,1 101,80  0,8%  zmienne  8,5% 2,7% 50
A ERBUD ERB0925 75,0 100,00  0,0%  zmienne  8,3% 2,5% 95
PEKABEX PBX0625 40,0 99,00 0,0% zZmienne 9,8% 3,9% 0
UNIBEP SA UNI1026 138,0 100,99  0,6%  zmienne  9,6% 3,7% 74
PCC EXOL PCX0925 25,0 9832  -0,1% state 7,3% 2,0% 238
PCC EXOL PCX0929 20,0 10021  -03% zmienne  8,5% 2,6% 398
PCC ROKITA PCR0425 20,0 99,00  0,0% state 6,6% 1,0% 112
o PCC ROKITA PCR0426 22,0 97,63  -07% state 6,6% 1,7% 222
§ PCC ROKITA PCR0527 17,8 98,00  1,0% state 6,4% 1,5% 175
© PCC ROKITA PCR0629 25,0 101,90  13%  zmienne  82% 2,3% 213
PCC ROKITA PCR1026 15,0 9855  -14%  state 6,3% 1,4% 32
PCC ROKITA PCR1028 25,0 103,45  02%  zmienne 81% 2,2% 158
PCC ROKITA PCR1228 25,0 103,60  -0,1% zmienne  81% 2,2% 69
BBI DEVELOPMENT BBI0225 37,0 101,20  12%  zmienne 11,1%  53% 171
CAVATINA HOLDING CA11225 20,0 100,48  09%  zmienne 11,4%  5,6% 282
B CAVATINA HOLDING CAV0327 50,0 100,36  0,4%  zmienne 11,6%  58% 830
% CAVATINA HOLDING CAV0526 16,7 100,47  05%  zmienne 11,5%  56% 176
E CAVATINA HOLDING CAV0627 22,1 100,33  0,0%  zmienne 11,7%  58% 346
_i CAVATINA HOLDING CAV0925 40,7 100,45  03%  zmienne 112%  53% 1577
S CAVATINA HOLDING CAV0927 21,7 100,00  0,5%  zmienne 11,8%  59% 56
§ CAVATINA HOLDING CAV1127 20,0 99,90  0,0% zmienne 11,8%  6,0% 727
2 CAVATINA HOLDING CAV1225 40,0 100,50  0,4%  zmienne 11,4%  55% 502
= CAVATINA HOLDING CAV1226 25,0 100,20  02%  zmienne 11,7%  58% 937
CAVATINA HOLDING CAV1227 25,0 100,20  0,3%  zmienne 11,7%  59% 846
CAVATINA HOLDING CVH1224 13,2 100,64  03%  zmienne  9,9% 41% 253
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Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs yp Float P 1M
PLN] m/m  Kkuponu yield / Zero - [tys]
DM )
ECHO INVESTMENT EC11024 171,9 99,40 0,0% state 8,9% 2,9% 244
ECHO INVESTMENT ECHO0125 50,0 100,63 -04%  zmienne  8,1% 2,2% 112
ECHO INVESTMENT ECH0128 140,0 101,41 0,1% Zmienne 9,4% 3,5% 1633
ECHO INVESTMENT ECHO0226 50,0 103,00 0,2% zZmienne 7,8% 1,9% 48
ECHO INVESTMENT ECHO0229 100,0 100,00 0,0% zmienne 10,4% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH0325 182,8 99,94 -1,5%  zmienne 10,2% 4,3% 3092
ECHO INVESTMENT ECHO0426 40,0 101,44 0,0% zZmienne 8,8% 3,0% 166
ECHO INVESTMENT ECH0428 60,0 101,37 0,4% Zmienne 9,2% 3,3% 624
ECHO INVESTMENT ECH0528 140,0 100,00 0,0% zmienne  10,3% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH0529 100,0 100,00 0,0% zmienne  10,3% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0626 40,0 101,47 0,0% Zmienne 9,0% 3,1% 1062
ECHO INVESTMENT ECH0627 50,0 101,48 -0,3%  zmienne  9,3% 3,4% 235
ECHO INVESTMENT ECH0926 25,0 101,54 -0,3%  zmienne  8,9% 3,1% 304
ECHO INVESTMENT ECH1127 50,0 101,34 -0,1%  zmienne  9,3% 3,5% 330
ECHO INVESTMENT ECH1227 180,0 99,05 0,0% zmienne  10,7% 4,8% 0
GHELAMCO INVEST GHE0128 125,0 101,00 0,1% zmienne  10,5% 4,6% 2194
— GHELAMCO INVEST GHEO0226 240,0 100,99 09%  zmienne 10,1% 4,3% 1902
=
5 GHELAMCO INVEST GHEO0327 405,0 100,50 04%  zmienne 10,6% 4,7% 1597
g GHELAMCO INVEST GHE0728 40,0 101,00 1,1%  zmienne 10,5% 4,7% 3032
g GHELAMCO INVEST GHE1027 125,0 100,65 0,1% zmienne  10,6% 4,7% 1431
E’ GHELAMCO INVEST GHE1127 23,0 100,60 1,1%  zmienne 10,6% 4,7% 2721
%]
g' GHELAMCO INVEST GHE1224 7,7 101,00 0,0% zmienne 7,2% 1,3% 0
g GHELAMCO INVEST GHI0725 30,0 101,24 0,0%  zmienne  9,4% 3,5% 197
8 GHELAMCO INVEST GHI0925 170,0 101,20 0,2% zZmienne 9,5% 3,6% 218
GHELAMCO INVEST GHI1224 274,5 100,20 -0,3%  zmienne  9,9% 4,0% 1843
OKAM CAPITAL OKA0926 50,0 100,00 zmienne  10,8% 4,9% 0
OLIVIA FIN 0BC0127 15,0 100,00 0,0% zmienne  11,8% 5,9% 0
OLIVIA FIN 0BC0226 10,0 102,50 0,0% zmienne 8,7% 2,8% 0
OLIVIA FIN 0BC0227 25,0 102,43 09%  zmienne 10,2% 4,3% 210
OLIVIA FIN 0BC0426 9,9 101,20 0,3% zmienne 10,0% 4,1% 3
OLIVIA FIN 0OBC0525 25,0 100,95 0,1%  zmienne  9,5% 3,7% 35
OLIVIA FIN 0BC0526 9,9 101,50 0,5%  zmienne  9,9% 4,0% 814
OLIVIA FIN OBC0625 20,0 100,00 0,0% zmienne  11,0% 5,2% 0
OLIVIA FIN 0BC1026 16,5 103,70 0,7%  zmienne  9,8% 4,0% 192
OLIVIA FIN 0OBC1125 15,0 100,50 -0,1%  zmienne 10,4% 4,5% 73
OLIVIA FIN 0BC1126 27,0 102,98 0,4% zmienne  10,3% 4,5% 39
POLSKI HOLDING
L, 0, i 0, 0,
NIERUCHOMOSCI PHNO0327 230,0 104,89 0,4% zmienne 7,6% 1,7% 1456
POLSKI HOLDING
L, 0, i 0, 0,
NIERUCHOMOSCI PHNO0526 220,0 103,59 1,0% zmienne 7,5% 1,7% 129
POLSKI HOLDING
L, 0, i 0, 0,
NIERUCHOMOSCI PHN1224 252,8 100,10 0,1% zmienne 8,2% 2,4% 415
>
E _E WHITE STONEZD(])E‘(;ELOPMENT SP. WSD0427 21,5 102,20 1,2% zmienne 10,1% 4,3% 269
= . .
2 g
é é WHITE STONEZD(])EXELOPMENT SP. WSD0627 25,0 101,50 Zmienne 9,6% 3,8% 10
2 .0.
8 E ARCHE ACHO0427 21,5 102,19 1,7% Zmienne 9,3% 3,4% 230
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Warto$¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'lr‘)};pnu Float 722?;(1_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
ARCHE ACHO0725 20,0 102,50 1,0%  zmienne  7,5% 1,7% 12
ARCHE ACHO0826 20,0 101,25 02%  zmienne  9,3% 3,5% 99
ARCHE ACH1125 12,0 100,61 -0,4%  zmienne 9,9% 4,0% 10
ARCHICOM ARHO0227 210,0 101,62 0,0% zmienne 8,5% 2,6% 0
ARCHICOM ARHO0325 62,0 101,00 0,0% zmienne 7,3% 1,5% 0
ARCHICOM ARH0627 168,0 100,00 0,0% zmienne 9,1% 3,2% 0
ART.LOCUM ARL1226 20,0 105,00 3,0% Zmienne 8,2% 2,3% 68
ATAL ATL0525 80,0 99,00 0,0% zmienne 9,2% 3,4% 0
ATAL ATL1025 260,0 100,00 0,0% zmienne 7,3% 1,5% 0
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1126 20,0 103,50 1,0%  zmienne 10,5% 4,6% 190
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1226 22,0 103,70 -0,7%  zmienne 10,4% 4,6% 362
DANTEX GROUP SP.Z 0.0. DANO0126 20,0 100,00 0,0% zmienne  10,5% 4,7% 0
DEVELIA DVL0326 180,0 106,00 0,8%  zmienne 59% 0,0% 11
DEVELIA DVL0528 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,8% 3,0% 0
DEVELIA DVLO0726 100,0 102,95 0,0%  zmienne 7,7% 1,8% 876
DEVELIA DVL1024 100,0 99,70 -0,3%  zmienne 10,3% 4,4% 3
DEVELIA DVL1225 15,4 102,00 -1,0%  zmienne 8,2% 2,4% 21
S DEVELIA DVL1227 160,0 100,00 0,0% zmienne 9,2% 3,4% 0
'é DEVELOPRES DVR0726 12,9 101,02 -1,9%  zmienne 11,6% 57% 410
é DOM DEVELOPMENT DOMO0526 110,0 101,98 1,1% zZmienne 5,9% 0,0% 5
'E DOM DEVELOPMENT DOMO0925 100,0 101,00 0,0% zmienne 6,5% 0,7% 0
E" DOM DEVELOPMENT DOM0928 260,0 100,50 0,0% zmienne 7,2% 1,4% 0
§ DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 100,70 0,0% zmienne 4,8% -1,0% 0
E DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 25,0 102,00 2,0% zmienne  10,0% 4,2% 8
8 HM INWEST HMI0327 14,0 101,28 1,3% zmienne 10,2% 4,4% 132
HM INWEST HMI0627 7,0 102,24 2,2% zmienne  10,9% 5,0% 524
[2 DEVELOPMENT 12D0225 10,9 99,00 1,0% state 7,7% 1,9% 29
INFINITY INF0326 9,0 104,97 0,0%  zmienne  8,0% 2,1% 5
INFINITY INY0225 13,8 100,15 0,0%  zmienne 10,0% 4,1% 13
INFINITY INY0725 7,2 100,15 -1,3%  zmienne 10,3% 4,5% 11
INPRO SA INP1025 35,0 99,99 0,0% zmienne 8,5% 2,6% 0
INVEST TD] ESTATE SP. Z 0.0. TDJ1226 122,0 100,00 0,0% zmienne  10,1% 4,2% 0
JHM DEVELOPMENT JHM1225 50,0 102,00 0,0% zmienne 9,0% 3.2% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0627 53,0 100,00 0,0% zmienne 9,7% 3,8% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0227 55,5 103,46 0,1% zmienne 9,7% 3,8% 710
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0326 66,0 104,50 2,8%  zmienne 8,1% 2,2% 34
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0526 35,0 103,09 0,1% Zmienne 9,3% 3,4% 211
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0528 150,0 102,09 1,2% Zmienne 9,6% 3,8% 582
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0825 70,0 101,02 0,0%  zmienne  9,3% 3,4% 305
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1024 69,8 100,00 -0,5%  zmienne 9,3% 3,5% 50
MURAPOL MURO0527 150,0 101,00 0,8% Zmienne 9,4% 3,6% 1536
NOVDOM SP.Z 0.0. NOD1224 20,0 100,00 0,0% zmienne  10,2% 4,3% 0
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Warto$¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs Zmiana Typ Float Spread 1M
PLN] m/m  kuponu o/ Z;n‘;[" " ys]
OKAM INCITY SP. Z 0.0. OKMO0725 27,0 100,00 0,0% zmienne 10,1% 4,2% 0
ROBYG ROB0626 150,0 101,98 03%  zmienne 7,1% 1,2% 59
ROBYG ROB1225 110,0 101,15 0,0% zmienne 9,7% 3,9% 0
RONSON RON0425 100,0 101,19 -0,3%  zmienne 7,7% 1,8% 169
= RONSON RON0726 60,0 103,97 24%  zmienne 7,7% 1,9% 60
_E RONSON RON0827 60,0 102,00 1,5%  zmienne  9,0% 3,1% 176
E UNIDEVELOPMENT UD10426 11,4 101,59 0,0% zmienne 9,9% 4,1% 0
g UNIDEVELOPMENT UDV0426 23,5 101,98 1,0% Zmienne 9,7% 3,8% 141
E UNIDEVELOPMENT uDVO0726 20,0 101,00 1,0% zmienne 9,8% 4,0% 20
E VICTORIA DOM VI10825 53 101,75 0,7%  zmienne  9,1% 3,3% 50
§ VICTORIA DOM VIC0125 70,0 99,70 -0,8%  zmienne 12,0% 6,2% 418
% VICTORIA DOM VID0326 50,2 103,17 1,2% zmienne  10,5% 4,6% 269
a VICTORIA DOM VID0427 50,0 102,10 0,7%  zmienne 10,1% 4,3% 244
VICTORIA DOM VID0626 11,2 103,20 02%  zmienne 10,3% 4,5% 273
VICTORIA DOM VID0827 50,0 101,79 zmienne  10,1% 4,3% 1538
VICTORIA DOM VID0926 100,0 104,90 1,5%  zmienne  9,4% 3,6% 3
VICTORIA DOM VID1226 100,0 102,98 0,5%  zmienne 10,0% 4,1% 1422
N MCI CAPITAL ASI MCI0227 80,6 101,20 0,8%  zmienne  8,8% 2,9% 1128
é MCI CAPITAL ASI MCI1126 15,1 101,12 0,5% zZmienne 8,8% 2,9% 73
§ MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0727 20,0 100,00 0,0% zmienne  10,1% 4,2% 0
= MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0 MCM1127 21,5 100,61 03%  zmienne  9,9% 4,0% 628
- CYFROWY POLSAT CPS0130 3490,0 104,67 -1,0%  zmienne  8,6% 2,8% 1678
é INPOSTSOCIEEE ANONMEW  1pp0627 5000 10000  00% zmienne 84%  2.5% 0
% P4 SP.Z0.0. PLY1226 750,0 100,30 04%  zmienne  7,5% 1,6% 6 599
= P4 SP.Z 0.0. PLY1227 500,0 100,48 0,2% zmienne 7,6% 1,7% 341
AB ABE0227 80,0 100,00 0,0% zmienne 8,5% 2,7% 0
= AB ABE0726 30,0 100,00 0,0% zmienne 8,4% 2,5% 0
WB ELECTRONICS WBE1126 100,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
g
_% VOXEL V0X0625 30,0 105,45 34%  zmienne  2,3% -3,6% 12
7]
=
ANWIM ANW1126 65,0 100,70 0,0% zmienne 9,9% 4,0% 0
o ANWIM ANW1224 25,0 100,00 0,0% zmienne 9,4% 3,6% 0
g ENEA ENAO0527 1000,0 100,85 0,0% zmienne 6,7% 0,9%
E ENEA ENAO0530 1 000,0 101,18 03%  zmienne  7,2% 1,3% 1439
g ORLEN PKN1225 1000,0 100,30 0,0% zmienne 6,5% 0,7%
< PGE PGE0526 400,0 101,32 -0,3%  zmienne 6,2% 0,4% 91
% PGE PGE0529 1000,0 102,25 0,0%  zmienne  6,7% 0,8% 6990
a R.POWER RP00626 305,0 102,59 0,0%  zmienne  9,1% 3,3% 50
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 100,25 -0,7%  zmienne 6,9% 1,1% 881
— COGNOR C010129 120,0 100,75 Zmienne 9,8% 4,0% 1234
é COGNOR C0G0129 120,0 100,70 0,7%  zmienne  9,9% 4,0% 223
g GRENEVIA GEA1126 400,0 102,11 -0,9%  zmienne 7,6% 1,8% 42
a KGHM POLSKA MIEDZ KGH0629 1600,0 102,61 -0,6%  zmienne 6,9% 1,0% 2852
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Warto$¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'I;‘)};pnu Float fgl:::;d- 1M
PLN] yield DM [tys.]
CCC CCC0626 168,8 100,80 0,1%  zmienne  9,9% 4,0% 6965
= DINO POLSKA DNP1025 200,0 102,99 3,0%  zmienne  4,3% -1,6% 5
E EUROCASH EUR1225 125,0 100,50 -0,5%  zmienne  7,7% 1,8% 107
LPP LPP1224 300,0 100,75 09%  zmienne  4,3% -1,6% 56
o AOW FAKTORING AOW0125 5,0 100,40 0,3%  zmienne  9,5% 3,7% 26
go ; AOW FAKTORING AOW1225 58 103,49 1,8%  zmienne  8,9% 3,0% 27
;‘5 E CORDIA POLSE%FINANCE SP.Z CPF1227 120,4 100,40 -0,4%  zmienne 10,2% 4,3% 3079
= PZU PZU0727 2 250,0 103,37 04%  zmienne  6,4% 0,6% 13580
BEST BS10228 20,0 99,70 0,0% zmienne 10,8% 5,0% 0
BEST BS10327 11,2 101,80 0,2%  zmienne  9,5% 3,7% 112
BEST BST0128 20,0 103,48 1,6%  zmienne  9,6% 3,8% 999
BEST BST0226 10,0 99,63 0,0% zmienne 9,9% 4,0% 0
BEST BST0228 30,0 103,59 1,4%  zmienne  9,7% 3,8% 383
BEST BST0327 10,5 101,80 -1,2%  zmienne  9,0% 3,2% 63
BEST BST0527 50,0 102,20 1,4%  zmienne  9,6% 3,7% 870
BEST BST0726 10,7 95,45 1,5% state 7,1% 2,2% 185
BEST BST0728 19,1 103,50 1,0%  zmienne  9,7% 3,9% 57
BEST BST0829 25,0 101,50 zmienne  10,0% 4,1% 824
BEST BST1026 10,0 101,95 0,8%  zmienne  9,0% 3,1% 32
BEST BST1126 70,0 100,00 0,0% zmienne  10,8% 5,0% 0
BEST BST1226 13,5 102,02 0,5%  zmienne  9,3% 3,5% 234
INDOS INS0126 15,0 102,48 -0,5%  zmienne  8,8% 2,9% 7
~ INDOS INS0127 15,0 104,00 1,9%  zmienne  9,0% 3,1% 295
~§ INDOS INS0526 55 103,00 2,0%  zmienne  9,4% 3,6% 11
% KREDYT INKASO KIN1025 17,0 101,47 -0,2%  zmienne  9,3% 3,4% 178
E’ KREDYT INKASO KRI0228 20,0 103,00 1,0%  zmienne 10,3% 4,4% 684
g KREDYT INKASO KRI0329 85,8 101,58 0,2%  zmienne 10,3% 4,4% 341
KREDYT INKASO KRI0427 15,0 103,00 0,0%  zmienne 10,0% 4,1% 178
KREDYT INKASO KRI0726 15,7 101,87 09%  zmienne  9,4% 3,6% 167
KREDYT INKASO KRI0727 18,0 102,00 -0,4%  zmienne 10,5% 4,6% 198
KREDYT INKASO KRI1025 26,3 99,50 0,5% state 6,5% 1,3% 36
KREDYT INKASO KRI1027 37,7 102,00 1,0%  zmienne 10,5% 4,7% 445
KREDYT INKASO KRI1127 15,0 102,90 04%  zmienne 10,3% 4,4% 313
KRUK KR10228 50,0 104,50 2,3%  zmienne  8,4% 2,5% 126
KRUK KR10627 50,0 102,49 -0,5%  zmienne 8,1% 2,3% 407
KRUK KR20229 70,0 103,94 0,8%  zmienne  8,8% 2,9% 1216
KRUK KRU0129 120,0 100,00 0,0% zmienne 10,3% 4,5% 0
KRUK KRU0226 20,0 96,11 -4,8% state 7,1% 2,1% 49
KRUK KRU0227 50,0 103,39 09%  zmienne 7,6% 1,7% 189
KRUK KRU0228 297,5 101,98 0,0% zmienne 8,4% 2,5% 0
KRUK KRU0325 115,0 102,90 04%  zmienne  4,6% -1,3% 73
KRUK KRU0625 50,0 102,55 -0,4%  zmienne 6,6% 0,7% 24




Z-

. . W.""T.méé zmiana Typ YTM / Spread Obroty

Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]

KRUK KRU0626 70,0 95,00 0,1% state 7,2% 2,3% 527

KRUK KRU0627 330,0 102,50 -1,4%  zmienne  8,5% 2,7% 228
KRUK KRU0628 50,0 103,64 -2,0%  zmienne  8,7% 2,8% 1464

KRUK KRU0726 65,0 96,19 0,4% state 6,3% 1,4% 97

KRUK KRU0827 60,0 103,97 0,9% Zmienne 7,6% 1,8% 511
KRUK KRU0828 75,0 103,80 0,3% zZmienne 8,7% 2,8% 1165

KRUK KRU0925 25,0 98,30 0,3% state 6,5% 1,3% 322
KRUK KRU1028 90,0 104,10 1,1%  zmienne  8,6% 2,8% 1279

3 KRUK KRU1029 450,0 104,00 0,5%  zmienne  9,5% 3,6% 753
§ KRUK KRU1127 35,0 103,57 0,6% zZmienne 8,6% 2,7% 968
ﬁ KRUK KRU1226 50,0 103,78 1,2% Zmienne 7,4% 1,6% 364
_E PRAGMAGO PRF0127 25,0 102,20 0,5% zZmienne 9,9% 4,0% 310
= PRAGMAGO PRF0326 12,0 101,54 0,0%  zmienne 10,0% 4,1% 121
PRAGMAGO PRF0327 25,0 101,91 0,6%  zmienne 10,0% 4,1% 275

PRAGMAGO PRF0525 16,0 100,96 0,0%  zmienne  8,2% 2,4% 23

PRAGMAGO PRF0626 10,0 100,54 -0,2%  zmienne  9,5% 3,6% 129
PRAGMAGO PRF0627 30,0 101,40 04%  zmienne 10,0% 4,2% 1325
PRAGMAGO PRF0727 35,0 101,08 zmienne 9,9% 4,0% 3849

PRAGMAGO PRF0925 20,0 101,48 0,7%  zmienne  9,6% 3,7% 474

PRAGMAGO PRF1025 17,0 100,90 0,5%  zmienne  8,7% 2,8% 333

PRAGMAGO PRF1026 12,8 101,49 0,5%  zmienne  9,0% 3,2% 47

PRAGMAGO PRF1124 12,0 99,79 0,3% state 6,6% 0,7% 255

PRAGMAGO PRF1126 20,0 102,07 0,6%  zmienne 10,1% 4,2% 635

PRAGMAGO PRF1225 16,0 101,40 0,2%  zmienne  8,6% 2,8% 15

VINDEXUS VINO0127 21,8 104,29 -0,1%  zmienne  9,8% 3,9% 183

VINDEXUS VIN0327 18,3 103,74 0,8% Zmienne 9,6% 3,7% 90
VINDEXUS VINO0727 10,0 102,95 2,1% Zmienne 9,5% 3,7% 1425
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Inwestycji Wtasnych NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢
traktowany jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakgcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc¢.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzga z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tres¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy 1. 711.
043,00 zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
7- d f fXT() fxT(n) -1
sprea =1 <1 " (rT(j)f+ ‘P)> (1 " (rT(n)f+ ‘P)> rr = [(ZT)fxT —1|xf
‘ , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin P ra e it > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




