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dla 100.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii O
o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 9 maja 2018 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem )k/obroae tymi instrumentami.

/
f

Tomasz 80[71 ek kub Holewa Daniel Maczyriski Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
Prezes Zarzadu Wic;rezes Zarzgdu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, Poreczycielem i wprowadzanymi dituznymi
instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta, Poreczyciela i rynku, na ktdrym funkcjonujg. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. S
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacii.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celéw strategicznych na skutek: btedéw osdéb
odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajacej sytuacji rynkowej i otoczenia
gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnoéci podmiotow konkurencyjnych, ograniczonej
dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o charakterze sity
wyzszej. Niezrealizowanie zaktadanych celéw strategicznych przez Emitenta moze spowodowac, ze nie
osiggnie on planowanych wynikow finansowych w okreslonym czasie.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie peing zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz srodkéw wiasnych, dziatalnos¢
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytdw bankowych. Ryzyko
ptynnosci minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie naleznoSciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak réwniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktérej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych $rodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowiern umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢é dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji Emitenta

Emitent posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W wypadku niewyptacalnosci Emitenta
oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie odzyskac¢ catosci lub czesci
srodkow zainwestowanych w Obligacje serii O. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci
zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé
ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z
Obligacji serii O bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg
rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji serii O. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego
zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji serii O. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w
kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami, Obligatariusze
beda zaspokajani z kwot uzyskanych ze sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, pomniejszonych
o odpowiednie koszty. Pozostate wierzytelnosci z Obligacji serii O, niezaspokojone ze sprzedazy
przedmiotu zastawu rejestrowego, bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadto$ciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadiosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zostaC umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
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kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji serii O, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w
trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Zobowigzania z Obligacji serii O nie mogg by¢ objete
uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym, jako wierzytelnoSci zabezpieczone zastawem
rejestrowym na mieniu Emitenta. Jednak obligatariusz lub administrator zabezpieczen mogg wyrazic
zgode na objecie uktadem restrukturyzacyjnym wierzytelnosci z Obligacji serii O. W takim przypadku,
restrukturyzacja moze polegac¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacji serii O, roztozeniu
sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na akcje Emitenta. W ramach
restrukturyzacji moze réwniez dojS¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia poreczenia jako prawa
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii O.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii O moze nie by¢ mozliwe
lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

1.1.4 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikdbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrddet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktorej wzrostowi
kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.5 Ryzyko utraty czesci przychodow

Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientow nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogotem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientow w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpic ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Obecnie, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zaden z jego znaczacych dtuznikdw nie jest zagrozony
upadtoscig. Ponadto, przy ustudze faktoringu ryzyko upadiosci dtuznika jest ograniczone poprzez
roszczenie regresowe do faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie
naleznosci. Nalezno$ci pozyczkowe zabezpieczane sg gldwnie poprzez cesje naleznosci
pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia rzeczowe. Pomimo opisanych wyzej zabezpieczen,
ktére ograniczajg ryzyko utraty przez Emitenta pozyczonych $rodkéw pienieznych, nie mozna
wykluczyé, ze upadtos$¢ znaczacego dtuznika (tj. podmiotu, ktéremu zostat przyznany limit
faktoringowy lub pozyczkowy na poziomie co najmniej 1 min zt) spowoduje spadek osigganych przez
Emitenta przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym pogorszenie osigganych przez niego wynikdw
finansowych.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg czionkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszosciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i mozliwos¢ rozwoju zawodowego.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem wierzytelnosci

Wierzytelnosci faktoringowe Emitenta w znacznej czesSci sg ubezpieczone. Zdecydowana wiekszos¢
tych wierzytelno$ci, bo okoto 47% jest ubezpieczona przez Atradius Credit Insurance. Taka
koncentracja ubezpieczen rodzi ryzyko braku zaptaty kwoty ubezpieczenia w wypadku trudnosci
finansowych ubezpieczyciela, w szczegdlnosci w wypadku jego niewyptacalnosci. W takiej sytuacji, a
wiec przy braku sptaty wierzytelnosci przez dtuznika i réwnoczesnym braku sptaty kwoty
ubezpieczenia przez ubezpieczyciela, sytuacja finansowa Emitenta, a w szczegolnosci jego ptynnosc
finansowa moze ulec okresowemu pogorszeniu. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka
koncentracji ubezpieczenia, Emitent podjgt wspdtprace z inng firmg ubezpieczeniowa, Euler Hermes i
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systematycznie jg rozwija. Obecnie Euler Hermes ubezpiecza ok. 3% wartosci ogotu wierzytelnosci, ale
docelowo, w perspektywie 3 lat, Emitent planuje aby udziat ubezpieczonych wierzytelnosci przez ten
podmiot (lub innego niezaleznego ubezpieczyciela) wzrost do poziomu 20% ogotu wierzytelnosci
faktoringowych.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 31 marca 2018 r. wynosit 81,00%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio
85,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spdtki wsrod wiodacych niebankowych
podmiotéw branzy i w interesie obu spdtek lezy rozwoj Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z
normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze
wybrane decyzje gtdwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii
Pragma Faktoring, mogg utrudni¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie dziatania gtéwnego akcjonariusza
mogg negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami

Charakter dziatalnosci Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec Emitenta postepowania cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientow, kontrahentdw, oraz
inne osoby. Spotka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych jej podstawowej dziatalnosci,
nie majg one jednak i w ocenie Spdtki nie bedg one mie¢ istotnego wptywu na zdolno$¢ Emitenta do
regulowania zobowigzan.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajgcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajace otocznie makroekonomiczne utrzymujace sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.2.2 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata Swiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczyc
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.2.3 Ryzyko zmian stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko stop procentowych poniewaz finansuje dziatalno$¢ operacyjng
instrumentami finansowymi opartymi na zmiennej i statej stopie procentowej. Podobnie jest z
$wiadczonymi przez spotke ustugami faktoringu i pozyczek, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest w
czesci od wysokosci rynkowych stop procentowych. Zmiany stdép procentowych majg wptyw na
ponoszone przez Emitenta koszty obstugi finansowania jak i na uzyskiwane przychody.
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1.2.4 Ryzyko konkurencji innych emisji obligacji

Biezgce warunki rynkowe, w tym konkurencja realizowanych w tym samym czasie przez inne podmioty
emisji obligacji majg znaczacy wptyw na ustalane przez Emitenta ostateczne warunki oferty danej serii
obligacji, w tym w szczegdlnosci wysokos¢ stopy procentowej naleznej Inwestorom z tytutu obligaciji.
W ostatnich latach rynek obligacji przedsiebiorstw w Polsce, w tym rynek ofert publicznych,
dynamicznie sie rozwija przyciggajgc coraz wiecej emitentdw planujgcych pozyskanie znacznych
srodkéw od inwestoréw detalicznych. Istnieje ryzyko nasycenia rynku, badz konkurencji ofert innych
emitentow realizowanych w tym samym czasie, co moze wptywac na mozliwosS¢ pozyskania przez
Emitenta zamierzonej kwoty emisji po planowanym koszcie.

1.2.5 Ryzyko zwigzane 2ze zmiennoscia przepiséw prawnych i podatkowych
obowiazujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdéznorakie ich interpretacie mogg wptynaé na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepiséw. Niektore z
tych przepiséw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
organdéw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Poreczyciela

1.3.1 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Poreczyciela

Poreczyciel posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkdw wiasnych, dziatalnosé
Poreczyciela finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytow bankowych.
Ryzyko braku lub ograniczenia ptynnosci finansowej minimalizowane jest poprzez aktywne zarzgdzanie
naleznosciami i zobowigzaniami zewnetrznymi Poreczyciela, jak rowniez poprzez optymalizacje
przeptywow gotowkowych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej, ktdrej Poreczyciel jest cztonkiem.
W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Poreczyciela, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych $rodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegolnych postanowiert umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Poreczyciela w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te
bedg mialy prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Poreczyciela. W
przypadku pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej przez Poreczyciela, prowadzenie egzekudji
wobec Poreczyciela w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii O moze by¢ czesciowo lub
catkowicie bezskuteczne.

1.3.2 Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji Poreczyciela

Poreczyciel posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Poreczyciel moze staé sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuaciji
niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Poreczyciela. W razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Poreczyciela w
celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii O moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa upadto$ciowego, restrukturyzacyjnego lub przez orzeczenie sadu.
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1.3.3 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Poreczyciela ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od niego. W szczegdlnosci do tych czynnikébw mozna zaliczy¢: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikdw, koszty administracyjne, koszty finansowe
(koszty pozyskania i utrzymania zewnetrznych Zrddet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w
ktérej wzrostowi kosztow nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw Poreczyciela, istnieje
ryzyko pogorszenia sie jego sytuacji finansowej.

1.3.4 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Jedna z ustug oferowanych przez Poreczyciela jest zakup wierzytelnosci na witasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosSci nie wygenerujg wptywow lub wygenerujg je w
pozniejszym terminie od przewidywalnego moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej Poreczyciel mogtby miec
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty jego ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Poreczyciel, podobnie jak
Emitent, prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajac juz
na etapie szacowania wptat z nabywanych portfeli wierzytelnosci mozliwo$¢ opdznien w sptatach
czesci dhuznikéw i zabezpieczajac swojg ptynnosc finansowg z odpowiednim wyprzedzeniem.

1.3.5 Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentow

Poreczyciel nie posiada w swoim portfelu klientéw, poza funduszem Pragma 1 FIZ NFS, funduszem
Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso FIZ NFS, funduszem Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
FIZ NFS oraz spotkg zalezng Pragma Faktoring S.A., ktérych pozycja w generowanych przychodach
jest znaczaca. taczny udziat ww. podmiotdw w przychodach Poreczyciela za I podtroczne 2017 r.
wyniost ponad 52%. TreS¢ umow zawartych z ww. podmiotami istotnie zmniejsza ryzyko ich
rozwigzania bez zgody Poreczyciela.

1.3.6 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika (znaczacy dtuznik to podmiot, ktdrego saldo zobowigzan wobec
Poreczyciela wynosi co najmniej 1 min zt) zwigzane jest ze $wiadczonymi przez Poreczyciela ustugami
kupna wierzytelnosci. Upadito$¢ znaczacego dtuznika moze spowodowal pogorszenie sytuacji
finansowej Poreczyciela. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Poreczyciel prowadzi polityke
dywersyfikacji zrodet przychoddw i tym samym ogranicza wptyw poszczegdlnych dtuznikéw na jego
sytuacje finansowa. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna wierzytelnosci jest
zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej zaspokojenie w
przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadto$ciowego. Poreczyciel kupujgc
wierzytelnos$¢ zostawia sobie mozliwo$¢ jednostronnego odstagpienia od umowy w ciggu kilku tygodni
od jej zawarcia, dzieki czemu przed uplywem tego terminu ma mozliwoS¢ zweryfikowania
bezspornosci  wierzytelnosci, wyptacalnosci danego dtuznika oraz dokonania jej umownego
zabezpieczenia.

1.3.7 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Osobami kluczowymi dla Poreczyciela sg czionkowie Zarzadu oraz dyrektorzy odpowiedzialni za
poszczegdlne obszary dziatalnosci spdtki. Poreczyciel minimalizuje ryzyko utraty kluczowych
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen oraz mozliwo$¢ rozwoju zawodowego. Nie
mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej utrata kluczowej dla Poreczyciela osoby spowoduje
okresowe spowolnienie lub zmiane realizacji strategii spotki w danym obszarze dziatalnosci.

1.3.8 Ryzyko blednej wyceny nabywanych aktywow

Poreczyciel kupujac wierzytelnosci na witasny rachunek oraz za posrednictwem zarzadzanych przez
siebie funduszy sekurytyzacyjnych (w ktérych posiada réwniez certyfikaty inwestycyjne) kazdorazowo
dokonuje kompleksowej wyceny nabywanych aktywow przed ztozeniem oferty cenowej. Sporzadzenie
trafnej wyceny, w tym wiasciwe oszacowanie wptywow pienieznych z nabywanych wierzytelnosci w
kolejnych latach jest kluczowe dla osiggniecia zaktadanej rentownos$ci w opisywanym segmencie
dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku wybranych wierzytelnosci lub wybranych pakietow
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wierzytelnosci spodziewane wptywy finansowe zostang przeszacowane w stosunku do ich rzeczywistej
wysokosci w okresie windykacji portfela, a co za tym idzie Poreczyciel nie osiggnie zaktadanego
poziomu przychoddw i rentownosci.

1.3.9 Ryzyko braku zaspokojenia roszczen obligatariuszy z majatku Poreczyciela
zwigzane z istniejacym systemem obcigzen majatku Poreczyciela

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji serii O zostaty zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Poreczyciela. To zabezpieczenie pozwoli Obligatariuszom, w przypadku braku petnego
zaspokojenia roszczen z tytutu Obligacji serii O przez Emitenta, dochodzi¢ zaspokojenia z majgtku
Poreczyciela. Wartos$¢ posiadanych przez Poreczyciela aktywow to 109,8 min zt (warto$¢ bilansowa
jednostkowych aktywow Poreczyciela na koniec grudnia 2017 r.), a warto$¢ aktywdéw netto
Poreczyciela to 51,8 min zt (wartos¢ jednostkowych aktywdw Poreczyciela pomniejszona o wartos¢
zobowigzan Poreczyciela na koniec grudnia 2017 r.). Najcenniejszym aktywem Poreczyciela jest pakiet
akgcji Emitenta w liczbie 2.233.848 sztuk o wartosci 44,4 min zt (bilansowa warto$¢ przedmiotowych
akcji na dzien 31 grudnia 2017 r.). Wiekszo$¢ akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu Poreczyciela
(2.142.786 sztuk, tj. 95,9% z wszystkich posiadanych przez Poreczyciela akcji Emitenta) jest
zastawiona na rzecz podmiotdw trzecich. Na 1.334.676 akcjach zwyktych na okaziciela zostat
ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz PKO BP S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z kredytu
bankowego. Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej z VBCP Asset
Management R. Witek Sp. J. (,VBCP"), Poreczyciel ustanowit zastaw rejestrowy na 703.324 akcjach
imiennych Emitenta oraz zobowigzat sie ustanowi¢ zastaw na 1.439.462 akcjach zwyktych na
okaziciela na Emitenta, z tym zastrzezeniem ze w stosunku do 1.334.676 akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta, umowa zastawu wejdzie w zycie z chwilg wygasniecia zastawu rejestrowego ustanowionych
na tych akcjach na rzecz PKO BP S.A.

Poreczyciel planuje sptate ww. kredytu oraz zwolnienie spod zastawu rejestrowego ustanowionego na
rzecz PKO BP S.A. 1.334.676 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta do konca II kwartatu 2018 roku.
Jednakze zgodnie z ww. umowg zastawu z VBCP akcje te zostang obcigzone zastawem na rzecz VBCP.
Dodatkowo, obecne saldo udzielonych przez Poreczyciela poreczen wynosi 144,9 min zt, z czego 133,9
min zt to poreczenia zobowigzan Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji serii od H do O. Istnieje
zatem ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego
warto$¢ bedzie niewystarczajagca dla ich zaspokojenia, a dochodzenie roszczen z czesci majagtku
Poreczyciela (z zastawionych akcji Emitenta) bedzie bezskuteczne.

1.4 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Poreczyciel prowadzi dziatalnos¢

1.4.1 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty branzy windykacyjnej dziataja przede wszystkim w segmencie
wierzytelnosci detalicznych i w zwigzku z tym jedynie w ograniczonym zakresie stanowig konkurencje
dla Poreczyciela, ktory prowadzi dziatania wytgcznie w segmencie wierzytelnosci biznesowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej pozycja konkurencyjna Poreczyciela zostanie ograniczona
na skutek zwiekszonej aktywnosci ze strony duzych podmiotéw krajowych i zagranicznych w
segmencie wierzytelnosci korporacyjnych, w ktorych spétka sie specjalizuje.

1.4.2 Ryzyko zwigzane z obecnoscig substytutow produktow Poreczyciela w postaci
ubezpieczenia transakcji

Konkurencyjnym produktem do ustug $wiadczonych przez Poreczyciela w segmencie inkaso i zakupu
wierzytelnosci na wiasny rachunek jest ubezpieczenie wierzytelnosci oferowane przez towarzystwa
ubezpieczeniowe. Efektem dziatan towarzystw jest czeSciowe ograniczenie podazy wierzytelnosci do
windykacji ze strony pierwotnych wierzycieli. Poreczyciel stara sie minimalizowac¢ ryzyko utraty podazy
wierzytelnosci nawigzujagc wspotprace bezposrednio z towarzystwami ubezpieczen i w ten sposob
pozyskiwac zlecenia, ktdre nie sg dostepne bezposrednio na rynku.
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1.4.3 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek maksymalnych

Poreczyciel wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnoéci operacyjnej. Sa one
zastrzegane w porozumieniach i umowach z dluznikami na wypadek niedotrzymywania ich
postanowien. Zmiany stdép procentowych obowigzujgcych na rynku, ktére determinujg wysoko$¢
odsetek maksymalnych, majg wptyw na poziom osigganych przez Poreczyciela przychodow.

1.4.4 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrodet przychoddw Poreczyciela sg odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczacy spadek wysokosci odsetek ustawowych moze negatywnie wptyngé na
przychody Poreczyciela.

1.4.5 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sadowych i egzekucyjnych

Poreczyciel moze by¢ narazony na ryzyko opdznien w postepowaniu organow sadowych i
egzekucyjnych. Opdznienia w postepowaniach mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatan
Poreczyciela. Spétka prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organéw sgdowych
poprzez wykorzystanie w porozumieniach z dtuznikami mozliwosci wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spor. Poreczyciel prowadzi biezace statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez
poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru
organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, Poreczyciel wspdtpracuje w sposdb staty z
wybranymi komornikami sgdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

1.4.6 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Poreczyciela

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Poreczyciela ma jej najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o.
0. Dotychczasowy rozwoj Poreczyciela odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do
kierowania sie w swoich dziataniach interesem spoétki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane z realizacjg
strategii Pragma Finanse Sp. z 0. 0., mogg utrudni¢ osiggniecie strategicznych celéw Poreczyciela.

1.4.7 Ryzyko zwigzane 2z poreczeniami udzielonymi przez Poreczyciela spotkom
zaleznym

Poreczyciel udzielit poreczenia zobowigzan Emitenta z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji
seriiH, I, J, K, L, M, N i O oraz w dniu 8 marca 2018 r. udzielit poreczenia za wszystkie zobowigzania
Emitenta jakie powstang w przysztosci z tytutu wszystkich serii obligacji, ktore zostang wyemitowane
w ramach I publicznego programu emisji obligacji.. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta
Poreczyciel bedzie zobowigzany pokry¢ nieuregulowane przez Emitenta zobowigzania obligacyjne.
Poreczyciel kontroluje Emitenta (posiada 2.233.848 akgji Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosow w ten sposéb, ze kazda akcja posiada 2 gtosy oraz 1.530.524
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktore tgcznie stanowig 81,00% akcji Emitenta i
uprawniajg do 85,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta), a cztonek Zarzadu Poreczyciela
wchodzi w skltad Zarzadu Emitenta, tym samym Poreczyciel jest przekonany o prawidtowym i
bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscig Emitenta, co minimalizuje ryzyka Poreczyciela zwigzane z
udzielonym poreczeniem.

1.4.8 Ryzyko zmian stop procentowych

Poreczyciel jest narazony na ryzyko zmian stop procentowych, poniewaz pozycza Srodki pieniezne
oprocentowane zaréwno wedtug statej, jak i zmiennej stopy procentowej. WysokoS¢ stop
procentowych ma rowniez wplyw na wysokos¢ uzyskiwanych przez Poreczyciela przychodow z
udzielanych przez niego pozyczek podmiotom trzecim w ramach prowadzonej dziatalnosci.
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1.4.9 Ryzyko gwarancji stopy zwrotu udzielonej przez Poreczyciela innym uczestnikom
funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez niego

Poreczyciel udzielit pozostatym uczestnikom funduszy przez nig zarzadzanych gwarancji osiggniecia
minimalnej stopy zwrotu na poziomie 6% rocznie (w przypadku Pragma 1 FIZ NFS) i 5% rocznie (w
przypadku Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso FIZ NFS i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
FIZ NFS) w terminach, w ktérych zgodnie ze statutami funduszy certyfikaty inwestoréw majg zostac
umorzone (odpowiednio potowa 2019 r. w przypadku Pragma 1 FIZ NFS i potowa 2020 r. w przypadku
Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso FIZ NFS i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso FIZ NFS).
Realizowane przez ww. fundusze procesy zakupu i windykacji portfeli pozwalajg w ocenie zarzadu
Spétki zatozy¢, ze fundusze osiggng stopy zwrotu wyzsze niz ww. minimalne stopy zwrotu, w zwigzku
z czym ryzyko powstania roszczen gwarancyjnych jest ograniczone.

1.5 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.5.1 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem obligacji

Obligacje serii O sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych
oraz przysztych, o zmiennym skladzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz poprzez poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii O oznaczona w umowie
zastawu rejestrowego wynosi 13.000.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator
Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
(1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg
publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wiasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujacych sie w zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposoéb i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii O, stanowigcy przedmiot zastawu zbiér moze zostaé
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii O jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji serii O sg dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 ztotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji serii O istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie
bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji serii O, dochodzenie
roszczen z Obligacji serii O bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.5.2 Ryzyko braku zaspokojenia z przedmiotu zastawu rejestrowego

Wierzytelnoéci z Obligacji serii O sg zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze
wierzytelnosci. Do dnia wykupu obligacji serii H, I, J, K, L, M oraz N Emitenta, Obligacje serii O beda
zabezpieczane na tym samy zbiorze co obligacje serii H, I, J, K, L, M oraz N.
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Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na zbiorze zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii O, zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji.

Warto$¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
obligacji jest zmiennos$¢ skfadu zbioru, ktéry sklada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej
jednostkowej wartosci i stosunkowo krdtkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Emitenta (jak rowniez na skutek czynnikédw od Emitenta niezaleznych,
takich jak pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej, ktére spowoduja, ze czes¢ wierzytelnosci nie
bedzie spetnia¢ kryteriow wejscia do zbioru stanowigcego zabezpieczenie obligacji) liczba i wartos¢
wierzytelnosci mogacych wejs¢ do zbioru lub bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu.
Powoduje to ryzyko, ze wartoS¢ zbioru spadnie ponizej poziomu 130% tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci. Rodzi to ryzyko braku petnego
zaspokojenia z przedmiotu zastawu, ktorego wartos¢ spadta ponizej poziomu 130% tacznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci. Ryzyko to dotyczy zaréwno
egzekucji sadowej jak i pozasagdowej, a w tym przejecia przedmiotu zastawu na wiasnosc.

Spadek wartosci zabezpieczenia obligacji w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci
ponizej ww. 130% rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia. Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty S$rodkéw
pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od wezwania przez Administratora
Zastawu. Istnieje jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.5.3 Ryzyko braku réwnego pierwszenstwa w zaspokojeniu z przedmiotu zastawu
rejestrowego

Do dnia wykupu obligacji serii H, I, J, K, L, M oraz N Emitenta, Obligacje serii O beda zabezpieczane
na tym samym zbiorze co obligacje serii H, I, J, K, L, M oraz N.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na zbiorze zabezpieczajgcego
wierzytelnosci z Obligacji serii O, zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. Wartos¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130% tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Umowy zawarte przez
Emitenta z administratorem zabezpieczern oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii wskazanych
obligacji zapewniajg rowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich wierzytelnosci.
W ten sposdb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawow rejestrowych wynikajgce z momentu
powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sad. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji serii O
z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajgcego z kolejnosci wpisow
zastawow do rejestru zastawdw. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego zaspokojenia z
przedmiotu zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligagiji serii O.

1.5.4 Ryzyko doboru kryteriow oceny (warunkéw minimalnych) wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru wierzytelnosci stanowigcych przedmiot zastawu
rejestrowego

Okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki minimalne stuzgce ocenie, klasyfikacji i akceptagji
wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru zabezpieczajgcego Obligacje serii O, odpowiednio jako
Wierzytelnoéci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i WierzytelnoSci
Rezerwowe Drugiego Stopnia mogg okazac sie niewystarczajace dla zapewnienia wartosci przedmiotu
zastawu na poziomie 130% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na
zbiorze. W konsekwengciji, istnieje ryzyko, ze w przypadku podjecia dziatan majacych na celu
zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu rejestrowego, nie zostang one w
petni zaspokojone.

1.5.5 Ryzyko konfliktu interesow administratora zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu interesow.
Administrator zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedgcymi wierzycielami
Emitenta. Rownoczesnie jednak podstawa jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktory

PRAGMA ;



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

tez placi jego wynagrodzenie. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora
zabezpieczen.

1.5.6 Ryzyko opoéznienia w wyplacie swiadczen zwigzanych z obligacjami oraz
niewyplacenia $wiadczen zwigzanych z obligacjami

Spetnienie Swiadczen z obligadji polega na wykupie obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
obligacji oraz na zapfacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu
obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje serii O.

Na dzien 30 grudnia 2017 roku zobowigzania oprocentowane stanowity okoto 68% skonsolidowanej
sumy bilansowej Spoiki i sktadaty sie gtownie z zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz z
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. taczna
wartos¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji na dzien 31 marca 2018 roku,
ktérych termin wykupu jeszcze nie mingt wynosi 103 min zt (obligacje serii H — 20 min zi, obligacje
serii I — 20 min zt, obligacje serii J — 12 min z, obligacje serii K — 10 min z}, obligacje serii L — 15 min
zt, obligacji serii M — 12 min zl, obligacje serii N — 4 min zI, obligacje serii O — 10 min z). Wszystkie
wskazane obligacje sg zabezpieczone. Obligacje serii H, J, L i M sg notowane w Alternatywnym
Systemie Notowan Catalyst prowadzonym przez GPW. Spotka wykupita w terminie zapadalnosci
obligacje serii B, C, D i Al oraz dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii A, E, F, G i A2.
Emitent dopuszcza mozliwo$¢ dalszego zwiekszania zadtuzenia, miedzy innymi poprzez zacigganie
kredytéw, pozyczek lub emisje kolejnych dtuznych papierow wartosciowych, w tym w ramach
planowanego I publicznego programu emisji obligacji o fgcznej wartosci do 50 min PLN. Emitent do
dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan i
dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie $wiadczen zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia
$wiadczen zwigzanych z obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze taka sytuacja zaistnieje w
przysztosci. W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a
takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych. Istnieje, zatem ryzyko, ze z
roznych, czesto niezaleznych od Emitenta, przyczyn moze dojs¢ do opdznien w wyptacie odsetek z
tytutu obligacji lub wykupie obligacji, a w skrajnych przypadkach do braku wyptaty odsetek z tytutu
obligacji lub niewykupienia obligacji przez Emitenta. Spdtka zaktada, ze realizowana konsekwentnie
strategia zaktadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych cechujacego sie
wysoka ptynnoscig w sposdb istotny wptynie na zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki i na zwiekszenie
powtarzalnych przychoddéw i przeptywéw. Jednakze w przypadku niewystarczajgcej ilosci
wygenerowanych $rodkéw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w
celu zrolowania wczesniejszych serii lub tez zaciggniecia dodatkowego kredytu bankowego.

1.5.7 Ryzyko wczesniejszego wykupu obligacji

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii O, na wiasne Zzadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii O podejmie Zarzad
Emitenta wedtug wlasnego uznania. Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji serii O
bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczes$niejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji serii O powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartoSci
nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego
wykupu do daty wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligaciji serii O.
Czesciowy wykup Obligacji serii O moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac
moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji serii O.

Czesciowy wykup Obligacji serii O dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

PRAGMA .



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

1.5.8 Ryzyko zmiany Warunkow Emisji obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich Obligatariuszy wbrew
woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet obligacji glosujacych
przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew woli Obligatariuszy
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii O przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane bedg odpowiednig wiekszoscig gtosow
posiadaczy Obligacji serii O, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajagcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji serii O gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie
liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji serii O, tj. wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci Swiadczen wynikajacych z Obligacji serii O, w tym warunkow wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczenn wynikajgcych z Obligacji serii O, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych Swiadczen, zasad przeliczania wartosci Swiadczenia
niepienieznego na S$wiadczenie pieniezne, wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji serii O wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaly zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50 % skorygowanej
facznej wartosci nominalnej obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji serii O. Powoduje to, Zze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o
Obligacjach.

Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.5.9 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztdbw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
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upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania - z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdéw finansowych tego emitenta.

z powodu braku Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkdw w maijatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentdéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanOW|en|a sgdu w przedmiocie:
odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w przyspieszonym postepowaniu ukfadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
ukladowym, postepowaniu ukladowym ,postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdéw inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
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tych termindw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje
sie w przypadku, o ktorym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 5) i
ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdéw inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje
o0 zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w
ASO Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu wejécia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze taka umowa zostata uprzednio zawarta.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO,
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogioby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu
ASO GPW dotyczacych m.in. obowigzkdw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
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a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW,
postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢
o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu
ASO GPW, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazadac od firmy
inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Jesli w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu obligacji Emitenta, to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia
ptynnosci Obligacji.

1.5.10 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym
systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych wynikajgcych z art. 17 ust. 1
i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych list os6b majacych dostep do
informacji poufnych, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyc
kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 zi.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnej (art. 14 lit. ¢ MAR) zagrozone jest grzywng do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w
zw. z art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

1.5.11 Ryzyko braku obrotu na rynku wtérnym lub jego niskiej ptynnosci

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmienno$ci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji serii O
Emitenta mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji serii O. Moze to wynikac z polepszenia
lub pogorszenia wynikow dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej koniunktury na
GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikow ekonomicznych i politycznych. Ponadto,
moze okazac sie, ze ptynnos$¢ Obligacji serii O w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co
utrudni sprzedaz Obligacji serii O po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec
zapewnic, iz osoba, ktdra nabedzie Obligacje serii O bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

1.5.12 Ryzyko obnizenia rentownosci obligacji

Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji serii O
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji serii O nie jest mozliwe okreslenie wartosci przysztych przeptywéw z
tytutu odsetek od Obligacji serii O. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i
Pragma Inkaso S.A. mogg wptyng¢ na, nizsza niz zaktadana przez inwestora, stope zwrotu z inwestycji
w Obligacje serii O.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowaq
ACT/365 oraz z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”). Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu GPW Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych administratoréw
oraz wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW Benchmark S.A.
korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na uzyskanie wpisu
do wskazanego rejestru. Podstawg korzystania z okresu przejsciowego jest art. 51 ust. 3
Rozporzadzenia.

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki procentowej WIBOR, moze skutkowac zmiang jej
wartosci, co wptynie na zmiane wysokosci oprocentowania Obligacji serii O.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligaciji serii O jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.
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Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajagcym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne s m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Emisja obejmuje 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii O o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 10.000.000
(stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w
Katowicach.

Obligacje serii O zostang wykupione przez Emitenta w terminie 48 (stownie: czterdziestu os$miu)
miesiecy od daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 29 marca 2022 roku.

Wykup Obligacji serii O zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia
bedzie liczba Obligacji serii O na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) dni
roboczych przed Datg Wykupu, czyli 21 marca 2022 roku, chyba Ze regulacje KDPW beda wymagac
innego terminu.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany
przekazywac, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii O o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 10.000.000

(stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w
Katowicach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii O wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii O jest réwna
jej wartosci nominalnej i wynosi 100 zt.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 29 marca 2018 roku Zarzad dokonat przydziatu 100.000 obligacji serii O, o wartosci nominalnej
100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 22 marca 2018 r.;

2) data zakonczenia subskrypcji: 28 marca 2018 r.;

3) data przydziatu instrumentow finansowych: 29 marca 2018 r.;

4) liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 100.000 sztuk obligacji;

5) stopa redukcji w poszczegoélnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Przyjeto zapisy
na taczng liczbe 101.000 sztuk obligacji, dokonano uznaniowego przydziatu 100.000 sztuk obligadji,
uznaniowa redukcja dotyczyta jednego zapisu;

6) liczba instrumentdw finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 100.000 sztuk obligacji serii O;

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): 100,- zi;

8) liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Zapisy na Obligacje serii O ztozyto
69 0sdb;

9) liczba 0sob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
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sprzedazy w poszczegolnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Obligacje serii O
przydzielono 68 osobom;

10) nazwa (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje: Spotka nie zawarta umow o subemisje;

11) warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji: 10.000.000,- zt;

12) faczne koszty emisji wyniosty: 348.500,- zt, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 348.500,- zt,

b) wynagrodzenia subemitentow — Spétka nie zawarta uméw o subemisje,

C) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w kosztach
wskazanych w pkt a,

d) promodji oferty: 0,- zi;

13) $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego:
3,49 zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji serii O bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w
danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu 0 zmienng stope procentowg
WIBOR (WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni
robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w
nastepujacy sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktérych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem faczna
warto$¢ zadtuzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:

+ salda zadluzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papierow dtuznych o
charakterze podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,

« salda zobowigzan handlowych dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

» salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

« salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystgpienia do dlugu lub przejecia zobowigzan lub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, z wylgczeniem podmiotow
z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia
wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci:
maksymalng warto$¢ udzielonego przez Spotke poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg wartos¢
zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Spotka udzielita poreczenia / gwarancji /
zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow
wiasnych Spotki (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Spdtki™), obliczona na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego, wyniesie:
i. mniej niz 375%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktdw
procentowych),
ii. 375% i wiecej, marza wyniesie 475 punktow bazowych (tj. 4,75 punktow
procentowych).
Jezeli Spotka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢
Wskaznika Zadtuzenia Spotki bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych,
jezeli Spbtka nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, wartos¢ przedmiotowego wskaznika
bedzie obliczana na bazie danych jednostkowych.
b) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem tgczna
wartos¢ zadtuzenia netto Pragma Inkaso S.A. (Poreczyciel), rozumianego jako suma:
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+ salda zadluzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papierow dtuznych o
charakterze podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,

+ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180
(sto osiemdziesiat dni),

»  salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

+ salda zobowigzan pozabilansowych Poreczyciela, wynikajgce z udzielonego
poreczenia, gwarancji, przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, z wytgczeniem
podmiotéw z Grupy Kapitatowej Poreczyciela oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Poreczyciela,

pomniejszona o wartos$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw Poreczyciela, do wartosci
kapitatéw wiasnych Poreczyciela (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Poreczyciela™), obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Poreczyciela kwartalnego, pétrocznego lub
rocznego sprawozdania finansowego, wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktdw
procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktow bazowych (tj. 4,75 punktow
procentowych).

Jezeli Poreczyciel sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos$¢
Wskaznika Zadtuzenia Poreczyciela bedzie obliczana wylgcznie na bazie danych
skonsolidowanych, jezeli Poreczyciel nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, wartos¢
wskaznika bedzie obliczana na bazie danych jednostkowych.

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii O na rachunku papierow
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii O bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (WIBOR 3M + marza x x 100 zI
365
Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii O
Data ustalenia| . ., |Data ustalenia . .
- Pierwszy dzien Ostatni dzien -
Nr wysokosci prawa do Data ptatnosci
X okresu okresu
okresu | stawki odsetek odsetek
. odsetkowego . . odsetkowego
referencyjnej (koniec dnia)

1 26.03.2018 29.03.2018 21.06.2018 28.06.2018 29.06.2018
2 26.06.2018 29.06.2018 21.09.2018 28.09.2018 29.09.2018
3 26.09.2018 29.09.2018 18.12.2018 28.12.2018 29.12.2018
4 20.12.2018 29.12.2018 21.03.2019 28.03.2019 29.03.2019
5 26.03.2019 29.03.2019 21.06.2019 28.06.2019 29.06.2019
6 26.06.2019 29.06.2019 20.09.2019 28.09.2019 29.09.2019
7 25.09.2019 29.09.2019 17.12.2019 28.12.2019 29.12.2019
8 20.12.2019 29.12.2019 20.03.2020 28.03.2020 29.03.2020
9 25.03.2020 29.03.2020 19.06.2020 28.06.2020 29.06.2020
10 24.06.2020 29.06.2020 21.09.2020 28.09.2020 29.09.2020
11 24.09.2020 29.09.2020 17.12.2020 28.12.2020 29.12.2020
12 22.12.2020 29.12.2020 19.03.2021 28.03.2021 29.03.2021
13 24.03.2021 29.03.2021 21.06.2021 28.06.2021 29.06.2021
14 24.06.2021 29.06.2021 21.09.2021 28.09.2021 29.09.2021
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15 24.09.2021 29.09.2021 20.12.2021 28.12.2021 29.12.2021
16 23.12.2021 29.12.2021 21.03.2022 28.03.2022 29.03.2022

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzier roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii O, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji serii O podejmie Zarzad Emitenta
wedtug wlasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji serii O
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji serii O.
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii O bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji serii O
powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia
wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za
kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego wykupu do daty
wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligaciji serii O.

Czesciowy wykup Obligacji serii O moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac
moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji serii O. CzeSciowy wykup Obligacji serii O dokonywany
bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposdb proporcjonalny i w
odniesieniu do kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, cze$ciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji serii O, stanowigcego iloraz liczby Obligacji serii O
okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tgcznej liczby wszystkich Obligacji serii O
zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie
okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach papierow
wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji serii O bedacych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukgji
standw poszczegolnych rachunkow utamkowe czesci Obligacji serii O pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacji serii O wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie
wykupu bedzie mniejsza od liczby Obligacji serii O okreSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji serii O
wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego bedzie podlegac¢ zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na
ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba Obligacji serii O, do rachunku, na ktérym w dniu R
zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji serii O, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba
papierdw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie rowna liczbie Obligacji serii O wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby
Obligacji serii O zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji serii O
do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkéw nastgpi w sposob losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii O, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii O w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystgpi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii O do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii O podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkow Emisji Obligacji serii O stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:
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10.

11.

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji serii O - Obligacje serii O podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji serii O rowniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji serii O udzielit gwarancji lub poreczenia
jakichkolwiek zobowigzan spdtki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotdw wchodzacych w
sktad grupy kapitatowej Pragma Inkaso, z wylgczeniem podmiotéw od siebie zaleznych -
Obligacje serii O podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wskaznik Zadtuzenia Spotki, o ktdrym mowa w pkt 6.2 a) Warunkéw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 400% (stownie: czterysta procent) - Obligacje serii O
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wskaznik Zadtuzenia Poreczyciela, o ktorym mowa w pkt 6.2 b) Warunkéw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje
serii O podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w
wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych - Obligacje serii
O podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéow zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacje serii O podlegajg, na Zzadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajagcego kwartat, w
ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng - Obligacje serii O
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wykluczenie Obligacji serii O z obrotu na rynku Catalyst, z wyjagtkiem wykluczenia w zwigzku z
ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta - Obligacje serii O podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajgcej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta wedtug stanu
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan
wymagalnoéci ww. papiery wartosciowe - Obligacje serii O podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o fgcznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych (wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytdw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkdéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje serii O podlegajg, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie dokona w terminie wpfaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko
czesciowej wptaty), o ktorej mowa w pkt 10.6 Warunkow Emisji - Obligacje serii O podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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12. Emitent nie przekaze raportu, o ktérym mowa w pkt 10.9 Warunkéw Emisji po uptywie 7 dni
od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania
raportu, z zastrzezeniem termindw przewidzianych w pkt 10.9 Warunkéw Emisji - Obligacje
serii O podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

13. Potagczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje serii O podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji serii O, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

14. Likwidacja Emitenta - Obligacje serii O podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

15. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1
Warunkdw Emisji - Obligacje serii O podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkdw naruszenia
Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
serii O. W takiej sytuacji wykup Obligacji serii O odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji serii O, powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zadania wczesniejszego
wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesnhiejszego wykupu Obligacji serii O, zgodnie z
ktérym nalezgce do niego Obligacje serii O stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie
14 dni od dnia doreczenia Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii O.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pidmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywa¢ w szczegolnosci liczbe Obligacji serii O przystugujgcych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii O, objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje serii O majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o
ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji serii O w zwigzku ze zlozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczedniejszego Wykupu lub zadwiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencje w przypadku
nie zarejestrowania Obligacji serii O w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje serii O lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w serii O KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykonaC wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poéwiadczony za zgodnoéé odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji serii O zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem
KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktdrych zapisane bedg
Obligacje serii O, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
innymi  wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za
posrednictwem Podmiotu prowadzgcego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji serii O
w KDPW.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii O, nie wystapity réwniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii O sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji serii O w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym skladzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,,Zbiér”). Do dnia wykupu obligacji serii H, I, J,
K, L, M oraz N wyemitowanych przez Spétke, Obligacje serii O bedg zabezpieczone na tym samym
zbiorze co obligacje serii H, I, J, K, L, M oraz N.

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji serii O sg dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wlasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Za zgoda Emitenta weksle zostaly wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawdéw w dniu 27 marca 2018 r. pod
pozycjg 2565775 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat
IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 27 marca 2018 r.

Zbioér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantéw w ramach uméw faktoringu, spetniajgce okreSlone w umowie
zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia, ktére spetniajg wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za
wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg
wejé¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy
kwota roznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a faczng wartoscig nominalng wszystkich
istniejgcych  Wierzytelnosci  Podstawowych i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w sklad Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota
Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji serii O w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii O oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 13.000.000 ziotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji serii O, Zbior moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w
przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie
obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii O jednym lub kolejnymi zastawami
rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii
moze przystugiwaé réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

"RAGMA 25



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc¢
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Zmianom mogg réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelno$ci do Zbioru oraz zawarto$¢ Zbioru.
Szczegotowy opis modyfikacji zostat przedstawiony w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Obligacji serii O.
Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje serii O zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbidr moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we witasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umow zastawniczych i przepisow
prawa. Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa
zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢
wierzytelnosci  Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na witasno$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.
Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposob wskazany w
umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w
skfad zbioru.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzgdaniach,
zatgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji serii O przekroczy warto$¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji serii O przystugujacych poszczegdinym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej
kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych $rodkéw Obligatariuszom.

9. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosita 126.163 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
ztotych. Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligaciji serii O (tj. do 29
marca 2022 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdétem powyzej 160 min ziotych, z
wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji serii O o wartosci 10 min ztotych.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

H 20.000.000 zt 21.09.2019 ASO

I 20.000.000 zt 03.05.2020 nienotowane

J 12.000.000 zt 02.12.2020 ASO

K 10.000.000 zt 22.07.2020 nienotowane

L 15.000.000 zt 17.05.2021 ASO

M 12.000.000 z 18.10.2021 ASO

N 4.000.000 zt 15.12.2021 nienotowane

) 10.000.000 zt 29.03.2022 ASO

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligaciji serii O jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym instrumentom
finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i
ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji
jej dokonujacej - w przypadku jej dokonania i ogloszenia

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.

12.Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

13.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbiér wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc¢
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny
11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronno$c i niezaleznosc¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
lub raportu zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (Dz. U. 2018. 483 t.j.).

Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci bedgcego przedmiotem wyceny
na dzien 20 lutego 2018 r. wynosi 134.707.799,28 ztotych. Raport z wyceny zostat zamieszczony w
Zataczniku nr 5.
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14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogodlna liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Strona 1z 11

Wedruk informacji pobransj w tybiz art. £ ust. 4za ustawy z dniz 20 sieroniz 1957 r, o Krajowym Rejestize Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczaci,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.04.2018 godz, 13:47:05
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU F‘RZEDSIEBIDRCE!W

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sgdowym 17.11.2008
Ostatni wpis | Mumer wpisu 34 Data dokonania wpisu 13.03.2018
Sygnatura aks KANIIL MS-RELERS/8331/18/260

Ciznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCTY
KRAJOWWEGD REJESTRU SADCWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGOM/NIF

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

3.Firma, pod ktdrg spolka dzizla

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjsze] rejestracji

podythu publicznego?

5.Czy przedsishiorca prowadz dzislalnose  [MIE
gospodarczy z innymi podmictami na

podstawie umowy spolki cpwilneg?

6.Czy podmiot posiada status organizach NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, waoj. SLASKIE, powiat M, KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adwes

ul. BRYMOWSES, nr 72, lok., -—, miejsc, KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adves poczty elektroniczne]

4. Adres strony internetowe]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

PRAGMA

29



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

Strona 2 z 11

Rubryka 4 - Informacie o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
shatuiy

i 16 PAZDZIERNIKA 2006 R, MOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
MOTARIALMA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL, KARCLA MIARKI 16 REP, A NR 8957/2005

2 & LUTEGO 2007R. REP. A MR 1455/2007 MOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYHSKA,
NCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL, KAROLA MIARKI 18

ZMIENIOND PAR.L UST.1 Z0.2 I PAR.12 UST.S LIT.H) STATUTU

W PAR.Z STATUTU DODAND PKT 27

3 15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KORCZYHSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIAMA PAR. 16 STATUTU

4 05.02.2007 REP.A MR 1455/2007 NOTARIUST MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALMNA W MIKOLOWIE PRZY ULKAROLA MIARKI 1B - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.& NR 5554/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALMNA W MIKOLOWIE PRZY ULKAROLA MIARKI 1B - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

5 AET NOTARIALNY Z DNIA & LIPCA 2008 R. REP, A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PREEMYSLAW
CZUK, KAMCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL,
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONG PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKL,

6 26 GRUDNLA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUE, KANCELARIA
MOTARIALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL SWIERCZEWSKIEGD 2
TMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.1Z UST.5 LIT.J STATUTU

7 AKT MOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 20037, REFERTORIUM A NR 5523/200%, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PREZY UL, UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIENIONG PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

] AKT NOTARIALNY Z DNIA 14,10,2010 R, REPERTORIUM A MR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARTA NOTARIALMA W SIEMISNOWICACH SLASKICH FRIY UL
SWIERCZEWSKIEGD Z;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKL

E] AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PREEMYSEAW CZUK, KANCELARLA NOTARIALMA W SIEMIANCWICACH SILA_SKICI- PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2;

IMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTL SPOLKI

10 AKT MOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTCORIUM A MR 1376/2011 NOTARIUSZ
PREEMYSEAW CZUK, KANCELARLA NOTARIALMA W SIEMIANOWICACH SILA_SKIEI- PRZY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2

IMIENIONG: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11 AKT MOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARILSZ
PREEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIONO &¢ USTEP 1 STATUTU SPOLKI

12 21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A MR 4B56/2016, NOTARIUSZ PREZEMYSLAW

CZUK, KAMCELARTA NOTRAIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONG & 15 USTEP 1, W & 15 DODANO KOLEINY USTEP O NE. 5 W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONG TIRET 3.

13 11,12.2017R.REF.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIONG: §4 UST.1 STATUTL:;

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostzta utworzona spalea NIEQZMACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogioszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
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osobiste ckreslonym akcjonariuszom kb
tytuby uczesmictwa w dochodach lub
mizjathu spolki nie wynikajacych z akgi?
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5.Czy obligatorivsze majg prawo do udzizbe |MIE
W Zysau?

Rubryka & - Sposcb powstania spolki
1.0%reslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCEMIE

2.0pis sposobu powstania spdlki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCEMIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIE DZ:."*.LNDSIEI-!-: W EF‘fJLKE GRUPA FINAMSOWA PREMIUM SPOLEA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPMYCH KODEKSU SPOLEK HAMDLOWYCH

UCHWALA NR 1 7 16 PAZDZIERNIKA 2006 R NADZWYCTZAINEGD ZGROMADZENTA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINAMSOWA PREMIUM SP. Z 0.0, REP. A NR. 8353/2006 ZAPROTOKOLOWAN,
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA T KANCELARTI NOTARIALME] W MIKOLOWIE
PREY UL. KAROLA MIARKI 18

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochreny Konkurendi i Konsumentdw o
zgodziz na dokonaniz koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spothka

1 1.Mazwa lub firma

GRUBA FINAMSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONS ODPOWIEDZIAL NOSCLA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi,
w ktorym podmiot byl zarsjestrowany

KRAJDWY REJESTR SADOWY

3. Mumer w rejestrze albo ewidendji 0000049234
4.Mazwa sadu prowadzaceno rejestr rrps
zlbo organu prowadzacego ewidencie

E.Numesr REGON 277573126
&MNumerNIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitahy zakladowego

2752 167,00 ZL

2. Wysokest kapitahs docelowego

3.Liczba akcji wszystxich emisji 1
4 Wartosc nominalna akcji 1,00 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitaby
wplaconego

2752 167,00 ZL

6. Wartosc nominalna warunkowsgo
podwyZszenia kapitzhs zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wnigsieniu aportu

Brak wpisdw

PRAGMA
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serii akcji SERIA "A"
2.Liczoa akcji w danej sers 703324
3Rodzaj uprzywilsjowaniz i bczba OSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZYWILEIDWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOE, 7E KAZDA
ki uprzywilejowanych lub AKCIA POSIADA DWA GLOSY
informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowane
7 1.Mazwa serii akcji SERIA "B
2.Liczoa akcji w danej sers 1200000
3,Rodzaj uprzywilsjowsniz 7 Fezba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nis 53
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcj SERIAC
2.Liczha akcji w danej serd 662536
3,Rodzaj uprzywilsjowsniz 7 Fezba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowane
4 1.Mazwa serii akcji D
2.Liczoa akcji w danej sers 185257
3,Rodzaj uprzywilsjowsniz 7 Fezba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 28 skcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamignnych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca =3 MIE
upowaznieni do emisji warantiw
subskrypcyjnych?
Drziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posab reprezentacii podmictu

JEFELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZER WOLL W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CZLONKA
ZARZADU LACENIE £ PROKURENTEM.,

JEFELT ZARFAD JEST JEDNCOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JED'YNY CZLONEK ZARZADU

Podrubryka 1

PRAGMA
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Dane osob wchodzacych w sklad organu

1.Mazwisko [ Mazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Mumer PESEL/REGON 77031018892

4. Mumer KRS

EREE

B Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

£.Czy osooe wehodzaca w skiad MIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jekie] zostala zawisszona -

1.Mazwisko | Nazwa lub firma HOLEWA

2.Imiona JAKLIB STANISLAW
3. Mumer PESEL/REGON 77081403338

4. Mumer KRS

EREE

B Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

&.Czy osoba wehodzaca w skizd MIE
zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jekie] zostala zawisszona -
1.Mazwisko | Nazwa lub firma KOWALTE

2.Imiona

AGNIESZEA MARIA

3. Mumer PESEL/REGCN

68122010747

4. Mumer KRS

EREE

L. Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLOMEK ZARZADU

£.Czy osooe wehodzaca w skiad MIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jekie] zostala zawisszona -
1.Mazwisko | Nazwa lub firma PARDELA
2.Imiona GRZEGORZ
3. Mumer PESEL/REGON 73110113674

4. Mumer KRS

EREE

B Funkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARZADU

£.Czy osooe wehodzaca w skiad MIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jekie] zostala zawisszona -

1.Mazwisko [ Mazwa lub firma MACTYHSKI
2.Imiona DAMIEL ROBERT
3. Mumer PESEL/REGON 74020401910

4. Mumer KRS

EREE

B Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

£.Czy osooe wehodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jekie] zostala zawisszona

PRAGMA
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1.Mazwa organu

FADA NZDZORCZA

Podrubryka 1
Dane ozob wchodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona IREMEUSZ
3.Numer PESEL BB1ZZ701898

7 1.Mazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Numer PESEL Te031102372

3 1.Mazwisko KOLMASIAK
2.Imiona MICHAL PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL Fe0ZI00izv4

4 1.Mazwisko MOV AR
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL BODB1913954

5 LMNazwisko MANKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410

g 1.Mazwisko ZGOLA
2.Imiona ZBIGMIEW
3.Numer PESEL Te062614916

Rubryka 3 - Prokurenci
i 1. Nazwisko SAGAN
2.Imionz JERZY EDWARD
3.Numer PESEL 71020512392

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACTNA ( N]E'-.'J'Lﬂ.S'I:‘I'.-'-.'.ﬁ.:: UPRAWNLAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT LACZNIE Z
CZLOMNKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict przewaizjace] dzizfalnosc 1 -
przedsichioncy
2.Przedmict pozostabej dzizlalnosc 1 £4, 99, Z, POZOSTALS FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWEA, GI'_'I'_.LIE INDZIE]
przedsichioncy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 &4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
3 41, . , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZMNOSZENIEM BUDYHECW
4 46, , , HANDEL HURTOWY, £ WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
5 45, , . TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RURCCIAGOWY
B 52, 2, , DZIALALMOSC USLUGOWA WEPOMAGAIACA TRANSPORT
7 EL, 1, . HOTELE I PODNDBMNE OBIEKTY ZAKWATERCWANLA

PRAGMA
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5E, 1, , RESTAURACIE [ POZOSTALE PLACOWKI GASTROMOMICZNE

EE, . . DZIALALNOSC WYDAWNICZA

10

£2, 0, , DZIALALNOSC IWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZAMA

11

£3, . , DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT

12

66, 19, Z, POZOSTALA DEIALALNOAS WSPOMAGAIACA USLUGI FINANSOWE, £ WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

13

68, 20, Z, WYNAIEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

14

ZLECEMIE

§E, 3. , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERLICHOMOSCT WYKONYWANA NA

15

£3, 20, Z, DZIALALNOSC RACH UNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

16

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

17

71, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZVNIERIL ORAZ ZWIAZAME Z NI
DORADZTWO TECHMICZME

18

71, 2, , BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

19

73,1, , REKLAMA

20

73, 20, Z, BADANIE RYNEL I OPINII PUBLICZNE]

21

77, 2, , WYPOZYCZAMIE T DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOEISTEGD I DOMOWEGD

22

77, 3, . WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, UH.Z-'-'I,DZEN ORAZ DOBR
MATERIALMYCH

23

75, . , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZATRUDNIENIEM

24

B1, 2, , SPREATANIE OBIEKTOW

25

B2, 99, Z, POZOSTALA DEIALALNOAS WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DEZIALALNOSCI
GOSPODARCZED, GDZIE INDZIED NIESKLASYFIKOWANA

26

EE, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

27

93, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

28

83, 2, , DZIALALNOSC ROZRYWKOWA T REKREACYINA

29

%6, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DIIALALMOSC USLUGCWA

Rubryka 2 - Wzmianki o ziofonych dokumentach

Riodzzj dokumentu Wr kolejry w | Diata zhozenia Za okres od do
poku
1.Wemiznka o zhodeniu 1 20.06.2007 D1.01.2006R. - 16,11,2006R. ; 17.11,2006R, - 31.12,20068,
;‘Z‘:::;‘;m e 2 22,04.2008 n1.-:)1.2m?.n. - 31,12.2007R. .
3 22,12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 20088,
4 12.05.2010 01012009 - 31.12.200%
5 14.06.2011 01.01.2010-31,12.2020
& 06.07.2012 0L.01.2011 - 31.12.2011
7 27.05.2013 DL.01.2012 - 31.12.2012
8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g 17.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 08.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 16.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
2. Wemianka o zhozeniu opinii (1 Frs 17,11, 20068, - 31,12,2006R.
LI ELIEE 2 e 01.01.2007R. - 31,12.2007R.

sprawozdania z badzniz

PRAGMA
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rocznego sprawozdania 3 B 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEM 20038,
finansowego 4 b 01012009 - 31.12,2008

g Bk 01,01,2010-31,12.2010

6 Bk 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Bk 01,01.2012 - 31.12.2012

g Bk 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

] Bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 Bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmiznka o zhozeniu uchwaly |1 Bk 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R, - 31.12.2006R.
SLpEEE 2 FhEE 01.01,2007R. - 31,12, 2007R.
zatwierdzeniu racznego - -
sprawozdania finansowsgo 3 e 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 20088,

4 ik 01.01.2009 - 31.12.2009

g Bk 01,01,2010-31,12.2010

[ Bk 01,01.2011 - 31.12.2011

7 Bk 01,01.2012 - 31.12.2012

] Bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

] Bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 Bk 0D 01012016 DO 31.12.2016
4. Wzmianlka o zhozeniu 1 Bk 01,01,2006R. - 16,11,2006R. ; 17.11,2006R, - 31,12,2006R,
Spra”‘f””da"ia z dzialalnosci 2 FhEE 01.01,2007R. - 31,12, 2007R.
podmicotu - -

3 Bk 1 STYCZEN 2008R.-21 GRUDZIEN 2003R.

4 Bk 01,01.2009 - 31.12,200%

g Bk 01,01,2010-31,12.2010

& Bk 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Bk 01,01.2012 - 31.12.2012

g Bk 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

3 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 Bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Riodzaj dokumentu Nr kolejry w | Dieta zhozenia Z= okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 15.05.2010 22.10.2009 - 31122009
e TR 14.06.2011 01.01,2010-31,12.2010
sprawozdania finansowsgo

3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 30.06.2014 00 01012013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zhozeniu opinii |1 Bk 22,10,2009 - 31.12,200%
bieglego rewidenta | 2 FEEE 01.01.2010-31.12.2020
sprawozdania z badzniz
shonsolidowanego rocznego 3 B 01.01.2012 - 31.12.2012
e e R & H 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

PRAGMA
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3.Wezmianka o zhozeniu uchwaly |1 bt 22,10,2009 - 31.12.200%
Li::ia;::’je"ia ° 2 FrE 01.01.2010-31,12.2010
skonsolidowanego rocznege 3 Hrae 01.01,2012 - 31.12.2012
e e S & HEEE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4. Wzmianka o zhodeniu 1 Frbs 01.01,2010-31,12.2010
i?ﬁ?;‘:;i;j:;a}a'""é‘i 2 HE 01.01,2012 - 31.12.2012

3 Frbs 00 01.01.2012 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatzlnosc statutowej organizacji poZytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka Z - Wisrzytelnosc

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe zlbo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmioccie ogloszenia upadiosc albo
w postepowaniu restrukturyzacyijnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

PRAGMA
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Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniswaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podzizle lub przeksztatceniu

1.0kreslenie oxolicznosc

PREEJECIE INMEI 5 POLKI

2.0pis sposobuy polaczenia, podzizlu lub
przeksztaloenia

WALNE ZEROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMI NR. 3 Z 1 GRUDNIA 2014 F., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SIEWCIYK-DZIURA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1B53/2014 T A 1B9E/2014 1
ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACTENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA I PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYIMA SPOLKA KOMAMDYTOWD-
AKCYINAPOPRIET PREENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SF‘fJLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPMYCH K.5.H.

Dane podmictdw powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesd majatku spobk

Podrubryka 1

Brak wpiscw

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesc jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziahu

Podrubryka 2

1 L.Mazwa lub firmz

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCT THA,

2Kz i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktarym podmiot byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000242850
4.Mazwa sydu prowadzgcego rejestr [T
S.MNumer REGON 431076

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

PRAGMA
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Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacie o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.04.2018

adres strony internstowe], na kudeej 53 dostepne informaciz 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl

PRAGMA
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc

podjetych uchwal walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity
Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajgcy:

10.

11.

12.

uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

oswiadczenie Zarzadu Spétki z 6 czerwca 2007r. ztozone w trybie art. 431 § 7 Kodeksu spédtek
handlowych w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdétek handlowych, w formie aktu notarialnego
sporzgdzonego przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzacg Kancelarie Notarialng w
Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007;

uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008;

uchwate nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008;

uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 20009r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika 2010r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010;

uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011;

uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

uchwate nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2016 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym
przez notariusza Piotra Domagate prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach przy ul.
Dyrekcyjnej 2, Rep. A nr 4896/2016.

uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 grudnia 2017 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 9540/2017.
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I. Postanowienia ogodlne.

§1
1. Firma Spotki brzmi: Pragma Faktoring Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwac sie nastepujgcym skrotem
firmy: Pragma Faktoring S.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.
3. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Zatozycielami Spotki sg: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spoéftki jest:
1. PKD-64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

2. PKD-64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytéw;

3. PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;

4. PKD-46 - Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

5. PKD-49 - Transport lgdowy oraz transport rurociggowy;

6. PKD-52.2 - Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport;

7. PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania;

8. PKD-56.1 - Restauracje i pozostate placéwki gastronomiczne;

9. PKD-58 - Dziatalnos$¢ wydawnicza;

10. PKD-62.0 - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana;

11. PKD-63 - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;

12.PKD-66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;
13.PKD-68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

14.PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie;
15.PKD-69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

16. PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

17.PKD-71.1 - Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne; -------------
18.PKD-71.20 - Badania i analizy techniczne;

19.PKD-73.1 - Reklama;

20.PKD-73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej;

21.PKD-77.2 - Wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego;
22.PKD-77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;
23.PKD-78 - Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem;

24.PKD-81.2 - Sprzatanie obiektow;

25.PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

26.PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacji;

27.PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem;
28.PKD-93.2 - Dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna;
29.PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.

§3
Spdtka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zaktady wytworcze,
handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

Il. Kapitat i akcje.

§4
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.752.167 zt (stownie: dwa miliony siedemset pieédziesigt dwa tysigce sto
sze$cdziesigt siedem ztotych) i dzieli sie na 2.752.167 (stownie: dwa miliony siedemset piecédziesigt dwa tysigce
sto szescdziesiagt siedem) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
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a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od 0.000.001 do 0.703.3
b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001 do

1.200.000;
c) 662.586 (stownie: szeséset szescdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od 0.000.001 do 0.662.586.
d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt siedem) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 0.000.001 do 0.186.257.
2. Akcje Spotki moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa
miliony) ztotych.

§5
Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6

Spdtka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

lll. Organy Spétki.

§7

Organami Spéfki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.
§8
1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie
Spotki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
2. Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustala¢ miejsce i czas Walnego
Zgromadzenia, aby umozliwi¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy. ----------========-=-—-
3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, po czym sposrod
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W
razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad.

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za
ubiegty rok obrotowy;
b) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
e) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
f) dokonywanie zmian w Statucie Spétki;
g) podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki, ustanawianie likwidatora lub
likwidatoréw;
h) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
i) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
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k) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez akcjonariuszy; -------------=-=--------
I) podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke i
okreslanie warunkow takiego umorzenia;
m) tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
n) tworzenie i znoszenie funduszow specjalnych.
2. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

§11
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego.-----------------
4. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdéw i obecnos¢ co
najmniej potowy jej cztonkdw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdéw
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w
roku obrotowym.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
5. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki. W szczegdlnosci do obowigzkdw Rady
Nadzorczej nalezy:
a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;
b) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki;
c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktérej mowa w
pkt a)ib);
d) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzagdowi absolutorium z
wykonania obowigzkdéw za ubiegty rok obrotowy;
e) ocena wnioskdw Zarzgdu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,
f) ocena okresowych sprawozdan Zarzadu;
g) ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spoétki;
h) wyrazanie zgody na:
- otwieranie oddziatéw Spotki;
- przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spotke udziatéw lub akcji innych spotek lub
spotdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjatkiem zbywania akcji Spotek, ktérych akcje zostaty dopuszczone do
obrotu zorganizowanego;
i) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu; ------------
j) wybor biegtego rewidenta do badania i dokonywania przegladéw sprawozdan finansowych Spoéftki, ktory
powinien by¢ zmieniany przynajmniej raz na piec lat w celu zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii; ----------------------
k) z zastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Spoéfki:
- za petnienie funkcji cztonka Zarzadu;
- zatrudnionych na podstawie umowy o prace;
- wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;
1) wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowanie do Zarzagdu Spotki z wnioskami, Zarzad
ma obowigzek powiadomié Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii lub wniosku Rady nie
pozniej niz w ciggu dwoch tygodni;
m) wyrazanie opinii na temat projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatow, ktére beda
przedstawione akcjonariuszom;
n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spétki w celu przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu.
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6. Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ze wynagrodzenie cztonka
Zarzadu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spaétki, ktory jest przeznaczony do podziatu
miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1 Kodeksu spotek handlowych.
7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych.---------------

§13
Rada Nadzorcza moze przegladac kazdg dziedzine dziatalnosci Spoétki, zadac od Zarzadu i pracownikéw Spotki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majatku, jak rowniez bada¢ dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowac cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych.

§14
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

C. Zarzad.
§15
1.  Zarzad Spoétki sktada sie z jednej do pieciu oséb, w tym Prezesa Zarzgdu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdina.
2. Zarzad kieruje Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.
4.  Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzgdu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
5. Do kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie wtasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego, a takze udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.

§16
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie
dwadch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spotki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu. --------------------

IV. Kapitaty i fundusze Spoétki.

§17
Spdtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2. kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4. fundusze specjalne.
§18

=

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396

Kodeksu spétek handlowych, jak réowniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji

powyzej ich wartosci nominalne;j.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatdw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady
gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spotki moze byc¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych. ------------------

V. Rachunkowos¢ Spatki.

§21
1. Spodtka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy.

§22
1. Zarzad Spotki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegétowego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spoétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane
roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym,
opinig oraz raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia
dokonania oceny tych sprawozdan przez Rade Nadzorczg, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koricowe.

§23
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatorow i
okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatordéw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do zakonczenia likwidacji,
z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

§24
Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z wytgczeniem ogtoszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktdre zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych,
uchwaty organdéw Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spotke.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowiacej podstawe emisji dluznych instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwala nr 1/19.03.2018 Farzqdu PRAGMA FAKTORING 5.4,
z siedzibg w Katowlcach
Zz dnia 19 marca 2018 r.

W sprawio emis|l Obkgac) senl O, ustalania warunkaw ich emisji, demateralizac
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Larrgd FRAGMA FAKTORING 5.4 7 siedzibg w Kelowicach | Spétka” lub _Emitent’), dziziajac na
podstawne art 2 pit 130t 5) an & ad & a6, art B, art 17, arl 336 art 46 ustawy 7 dnis 15 atycziia
2015 v o obligacjsch, art 368 § 1 KSH, postanawis, Co nasiopups:

§ 1. Emisja obligac,

1 Namocy ninsejsef uchwaly Spsice amilige nig wigea nie 100000 (590 tysiecy) sxiuk oblgacs pavkivah
na ckaziciets sedl O, o warlodo nomeineing] 100 st} setyeh kaeds i lgczne) wanadal naminaing] nie
wigksza) ni2 10 D000 [daesmc miliondw] Zoych (Ohligacje seril 07

2. Ooligacie serli O 43 oprocantowane w wysokods WIBGR 3M powsskazone] o marks w wisokobsi nie
WYEEZE] Nl 4, TE%W (cebery | siedamdzesiat pied saingeh punkin procentowago) w SIDsURkL foesigm
Ostateczna wysokods oprocentowania zostanke okredlona w warunkach amisy Obligec) sadi O

3. Oprooentowsanie wyplacane bodzie w okresach oo 3 (slownie. trey) miesigoe

4. Spdie wykupl Obligagie sori O w lerminie ¢ (slownie orerech) @t od onia ich preydzialy, 2
zasizezeniem Wawa 3polki oraz prawa obligataniussy do dania wozesna|srego wikugu Chigad
Earii O, kidrych zasady realizacii zostang opisane w Ostatesznych Warurkach Emisl Cblipacii serii O

5 Emigja Oblgacy seri O nastapi popraez shemwanis propozygji ich nabyela do nie wises] iz 149 (st
clerdzmesiy dzewigoiu) ernaczonych agresaton, w ssosch nie stapswiacy ofarty publiczne)

& Obligec)e sani O nie masa formy dokurmenb

1 Minimatna lictba Obligacii seri O, kibrych subskrybowanie jest wymagane dia dojécia emisj do skuliu,
wynosi 50.000 (pietdeiesial tysseoy) Obligach sen O (prdg emisil

& 1. Zabezplecrenis.

Obligacks sadi O bediy zabezplecrone wspesdh | wlerminach okresionych wwanmbsch ermis( Oblige)
serd O

-
—-'__-

- .

=

o ——
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§ 3. Warunki emisjl

1. Nmigjezym usials sis srozegidowe waninki emisii Obbgani seni O, w rozumieniy &t § LEawy O
abligaciach. Warurki emigi Obligacj sani O stanowiy Zalacznik nr 1 do ninjejezey Uchivaty

2. Minigjazymm ustaly s wdr propozycl nabycie Obligaci serii O, wrozumeniy &, 35 wst 1 LISTEWY O
oblgagach Wadr propozysii nabycia Goligac)i serii O stanowi Zafgeznik nr 2 do ninieses] uchwaty

§d. Demateriabiracia.

1 Coligacie sent O bedy zdemalerializowans Miniejsza uchwala upowaznia EmEenta do Zawarcia
umowy © rejestracie Obligaci seri © w depozycie papientw wartesciowyoh prowsdzonym przes
krajotey Depazyt Papendw Warladoiowych 5.4, cefem ich dematenafraci

2 Prawa wyniksjgea 2 Dhigacji serii O powstay = chwily sapsu w ewidenc), o kifne) mows w s, &
usl 7 Usiawy o coligaciach, kidre) prowadzenia Spoéka 2les Domowi Makarskiemu BOM 54 7
Skedain w Biesky Biakej na podstywie odrgbne umowy.

3 W praypadiu nia dojécaa do skutku rejesirac) Otlipec)| serll O w depozycie paplerdw wartnscicwyeh
profwadzonym prrez Krajowy Depoyl Papierow Warodclowyeh 5 A Obligacie seni O parastany
zapisane w ewdan:| przewidziane; wan 8 ust 7 ustawy o chligasjach

4 Obfigacie sers O 2cetans wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemis cbroty Catabyst
prowsd zayrm orzaz Giekds Papsertw Warkasciowych w Warszawie S A w pwigzku 2 czym ninisgsza
Lohwels upawazma Emienta do ublegania sig o wprowadzenie Obigacy seril O do obroly w
EfEmatywiym systemie cbrol Calalys! prowadzonym przez Gledde Papierdw Wartnsciowych w
Warszawla 5.4,

& 5 Waojscie w dycie
Nininjsea pchwaka uﬂnm:#lw Eyei ¥ mamantam jg) podjecia.

.l"l.I ||
'f.\ﬂu-’é I I|
Tormasz Baduszek  Dandl Maczynei  Jakub Holews

Prezes Zarzgdu Wiceprezes farzgdu Wiokprezes farzadu

/ Il"ll ¥ .;-1 I.I :

1. Wl
Agninszica Kowslik
Caiseiek Zarzac
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA

WARUNKI EMISII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII O

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowlcach pray ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numeram KRS: 0000267847

www, pragmafakinring.ol

Organizator Emisii:

bd/)

Daorm Malkderski BDM S.A,
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Wiaruris Ermai Colgacy ser 3 PRAGHA FAKTORING SA

Ninieisze Warunkl Emisji Obligacji okreslaja prawa | obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, okredlala
Swiadczenia wynikajgee ¢ Obligacii, sposb Ich realizacii oraz obowlazuja wszystkich Obligatariuszy.,
Niniejsze warunki emisii Obligacil stanowia integralng czesc Propozycjl Nabycia Obligacii serii O PRAGMA
FAKTORING 5.4, Dokumenty te stanowiy jedyne, prawnle wigzace dakumenty zawierajgce infarmacie
o emitowanych Obligaciach,

1.

21,
22

Definicje

Administrabor Zastaww - mmacm Chabasiewlcr, Kowalsks | Parnersy Radoowie Prawni, kKidfa petr funkeie
admnistrators: 2estawy Sanowigoegn a2 wierryteinnso Obligatariusey wymikasowh z emisy Obigaci w

rut_lrz1:+euerhe
reumieniu przepisdy Ustawy o oblighciach |ub nny podméat, kidremu Emitent powierzy funkcie Administratorg
Tastaw

Catalyst - rynel obrotu diverymi papemami wartoScowymi prowadzony ra platfiemach ransakoynpch Gialdy
Papieraw Wirtsoiawych 5.0 w Werszawie oraz BordSoot BA,

Data Proydriaby -~ omacza dzaf 29 maea 2018 moku

Diata Platnofd Odsabel - nmacea daief, w kidnm nastopuie wypiata odsetek od Oaligaci na recr Obligatarusey
WS chredlony w Warunkach Emesy

Dats Wykupu - nmacza draf 29 manz 20332 roke

Dzlef Weredniejszego Wykupu - omacza wakzoany prees Friterta dred, w kifrym 2gedie 2 Warunkam Erisi,
My JEst weseknigfszy wyikup Obigac

Driedh Roboczy — dien od ponicdoalku do pigtky, nie bedecy ustawown wolnym dnlem od pracy

Emitent — ornaces sl PRAGMA FACTORING S04 Sedring w Katmacach, 90-584, proy ul. Bryrevesdes 77,
rarejeatroweny w reiesrie praedseinoie Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: ODODZETI47 w Sadee
REgnowym Fatowice — Wichid w Katowecach, Wyddal VII1 Gospodorczy Krajoweon Rejestru Sadowegn, o kepitae
idadawym W wysakise 2,752,167 dlatych wocalcsd wilaconyim, prsindaiicg numer idembtikeci podatkowe] NP
639 2427 710, Srona intemetows Emibenta weaw, pragmafaktering ol

Ewddancia - omacza ewidencle DRigatarusry, o kidrej mowa w art 8 Ut 1| ust. 2 Ustawy o obigacidch pravwEdmg
preer Dom Maldersd BOM 5.4, 7 sedzibg w Blelsio-Biake) ub inmy podimiot upowedniony g prowad zena ewidendi
papEerdw vaarbosGowych, £ khrym Emitent rewres shoscwrin wmowe

- Inwesbor — comacea osobe finyoeng, osobe praving b jednastks onganizacying nieposiadajacy ceobowoso prawnel

do khirej restale skiermwana Proponicla Nabyoa Obsgaci

- Kwhots Wl — loeedta rowna wartoSd nominalne) Ofiligec:

KOPW — Krajovwy Déporyt Pagierow WartcSciowych Suh 2 siedeing w Warszaase

. Obligacie — oznaczajy nie wigeej niz 100,000 sztuk {slownia: slo tysiscy seiuk) obigacl na cleeiciels serk O, e

majgcych formy dokurmenlu, & wartasd nominake) 100,00 24 (shmenie: sio srabyah] kaeda, emitowanyoh preez Emitenta

Obligatariusz — aznacze osobe fineing, csobg orawna lub jednostes srganizanyrg neposadalaces oscboweds
prawnel, na rrecs kdrej Obligacie s rapians w Ewidency

- Drganizator Emislt — amnacza Dom Makierski 80M 5.8, 7 seczibg w Betsku-Eals)
1. Podmiot prowadzacy Ewldencls - aznaces Dam Makkerso B0M 5.4, 1 sledeibs w Beelsko-Biated lubinny podmeat

upaweiriany do prowadeenia ewicencl paptaniw wartahdomaych, khdremu Emitent powlersy provd renie Bsdenc lub
Hrajouwy Dapoeyt Pasderds Warcsoowyon SA.

i/, Porgcrenie — poreczerce 2i mbowiazania Emitenta z bytulu Obigaci udbidone proez Pragma Inkeso S8, 7 sedriog w

Tarmoskich Goeach do kwoty nie wyelsng mid 13,000,000 {stownie; treynabeie miiongw) zotvch. Bla zehezpieceria
wisrcpteinoéd Oiligataruszy wynka@oych 1 teqo porecrena, Pragma Inkass 5.4, 7 sedelg w Tarmowsedh Girach
wystas 3 (breyh woksio whasne in blance wrae ¢ doklaraciy seksiovg.

. Pargezycied - Fragma Inkaso S.A 7 siedeiba w Thmowstoh Goradh,
. Propozycia Mabyda - ceratie domumerd o pocistawie, ktdrego |est selacenz proposycla nabyca Obligac

Trwestnram

. Rorporegdrenie MAR - ormacze Roaporzgdzsnie Partarentu Europeskiego | Rady (UE) rr 596/3014 ¢ dniy 16

Fratiatmla 2014 r. w sprewie naduind no nenku (roeporzadeenie wsprawie nedudyt na nmku) oraz uchplajace dyrestawe
2003/6WE Feriamantu Eurapajskiego | Rady | dyrciaawy Kemis)l 20037134/WE, J003/125/WE | 20047 4WE (Dz. Urz.
UE L 17372004}

Ustawa o obligacjach — caracea usthwe 2 dnin 15 styomia 2015 1. o cbhigaciadh (Dz.0 018,583 1.1)

Uskawa o ofercis publicane] - cenatza Ustars o ofercie publicne] | warunkach wprgwadzania imstrumentd L

firanscrwych do zormaneowanago systam obvab arss o spdikach publicoych (DU 2048512 0.1)

\ 2

t Ay

PRAGMA

49
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Warunki Emisjl Joigach el O PRAGMA rﬁ.r_:'_l'.l;F.l:"JE AL

23, Umowas Zastawu — umows rastawu rejestrowegn z dria 21 mana 2018 r. pomiedsy Erritentam mio zastancy, 3
Administratorem Zasiawu, kiare] preedmictem jest usinowienie Z2stawu rejestromano a e weratalneio w oy
Tahezpeecaenia Wi rEytEnsdel Obagatorussy wynikajacech 2 Obligach

24, Warunkl Emisjl - ceraaly mnisgre wanmki smisi Ob¥gacy, o Korch mows w art. 5 Ustawy o abligaciach,
rawieragce dane wymagane st b LWy O chibgaciach, Weruna Emisi chreslajg Swiladcenia wynikajace ¢ Obiligac,
sposdh ich reafizacy crer mwiazane 2 nirm prawa | coowigzki Emitenta | Oblgatariiszy

25. Zapis - omacza Formaolars Oferty Rabycla Obligacii
16. Zastaw — pastaw rejestrowy UStanowiony na mocy Umowy Zastawu na zhioree wiernteinosd stnisjacyah oray
prEpEetych @ ariennym sdadde sanosiacem e gospodarcsy o wartedo 134,707, 799,28 1l (slownle: sta treydsedo

criery mikany sedemset sedemn ysooy secemset dziewigdzesigl deewial rhotych, dwadresoa psiem groszy) ra
e 20 lutego Z018 r o najwyisoe sumie zabezpiaczenia 13000000 (shewnie: rpmasce milondw) whatych

27, Zgromadrenie Dbligatariuszy — reprerentacis ooy Objigetamussy uprasnimpd @ Obligasil prEeprowadzone
Zgodree z zassdami zewartyini w Litmwis o obligacjach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emis]i Obligac)l serii O stanowi art, 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach eraz Uchwala
Zarzgdu PRAGMA FAKTORING S.A, nr 1/19.03.2018 z dnia 19 marca 2018 r, w sprawie emisji Obligacji
seril 0, ustalenia waronkaw ich emisl, dematerializacil oras wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

2.2. Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartoscowy emitowany w serii zgodnie z przepisam| Ustawy o
cbligaciach. Obiigacie s emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako
chiigacie zwykie na ckaziclela, rabezpiecrone, Obligacie nie majy formy dokumentu, Zabezpieczenie
Obligacjl w postad Poreczenia zostanie ustanowlone w dniv 21 marca 2018 r., 2 zabezpieczenis w
postac Zastaw rostanie ustanowions w terminie wsiasanym w pkt 10,2, Wanunkow Emis]l,

2.3. Mazwa QObligacjl
Obligacie bedg rosic narwe Obligaci serii Q.

2.4. Wielkost emisji

Emisja obejmie nle wigta| niz 100,000 (shownie: sto tyslecy) sztuk Obligacii o wartoscl nominalnej 100
[shownie; sta) zotych kazda i o facenej wartodel nominalnej nie wiskszej niz 10.000.000 (shownie:
dziesiec miliandw) ziobych.

2.5. WartosE nominalna, numery | cena emisyjna Obligacii

Wartesc nominalna kaidej jednej Obligacy wynosi 100 #b (slownie: sto ziotych). Obligacle bed
cenaczone kolejmymi numerami od 1 {slownie; jeden) do 100.000 (skownie: sto bysiecy). Kazda Obligacia
bedzie oferowana | chejmowana po cenie emisyinej réwne| je] wartofel nominalngj | wynoszacej 100 2t
(shownie! sto ziotych) za kaidg Obligacie.

2.6. Cel emisji

Zgodnie z art, & ust. 2 pkt 9) Ustawy o cbligacjach celem amis]l Obligac jest finansowanie biezace]
driatalnoss operacyjne).

1.7. Prog emisji
Emisja Obligacii dojdzie do skutku pod warunkiem, e prawldbweo ebjetych i oplaconych zostanie eo
najmnie) 50.000 {skewnie: pieddziesigt tysiecy) Obligacii.
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Warirki Ermingi Obfigach senl O PRAGHA FAKTORING 5.4

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W adnlesieniu do kardej Obligacjl, Emitent jest diuinikien wizdciciela cbllgacyl, covll Oblioatariusza
i zobowigzuie sig wabec niego do spefnienia Swiadcrenia pieniezneqgo polegajacege na mplacie Kwoty
Wykupu oraz kwoty edsetek, na zasadach okreslonych w niniefssydh Warunkach Emisji,

3.2. Ewidencia

Emitent zamierza zarejestrowac Obligacie w KDPW, Emitent zawart umowe o prowadzenie Ewidencil
Z Domem Maklerskim BOM 5.4, do czasu rejestragi Obligacil w KDPW.

Prawa 7 Obligaci przystugiwac bedg wylacznie podmiotowi, kidry jest wekazany w Ewidencii jako
upraswniony z Qbllgacl.

3.3. Przenieslanie praw = Obligacii w Ewidencii

Przeniesienie praw z Obligacji bedzle skuteczne z chwily dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego
Choligatariusza | liczbe tak nabytych Obligaci.

Zapls w Ewidendi skutkujacy przeniesienlem praw z Obligaci bedze dokonywany na padstawie
uprzednie] umowy pomisdzy zhyweg | nabyweg Obligacii sporzadzone), pod rygorem niswadnosc, w
formie pisemne]  podpisami notanalnie poswiadczonyml albo, w zwykiej formie pisemne] z podpisami
ZhoZamymi w obecnedcl upawaznionego pracownika Podmiotu prowadzacego Ewidencie.

W przypadku gdy nabycie Obligac)l nastapibo w wyniku zdarzenla powodujgcego @ mocy prawa
praenissienie praw 2 Obligac)i, 2apis w Ewidendgji dokonywany bedzie na fadanie nabywoy.

3.4, Wprowadzanie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ublegac sig o wprowadzenie wyemitowanych Obligac)l seril O do aftermatywnego
systemu obratu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papiertw WartoSciowych w Warszawle
S.A. (,GPW"). Po rejestracii Obfigacl w KDPW Emitent podejmie wszelkie niezbedne caynnadd majgee
na celu wprowadzanie Obligacil do obrotu na ymku Catalyst,

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FARTORING 5.A. 2a rok obrotowy 2016 wraz ze sprawoedaniemn z
badania stanowi Zatgcznik Nr 2 do Propozyc Mabycia | Warunkow Emisji,

Emitent jest spdtky publiczng, kedrej akcje sg wprowadzone do obratu na rynku rownoleghym GPW,
bedaeym  rynkiem regulowanym, Emitent podiega cbowiazkom  informacyingm  wynikaiacym 7
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust, 1 Ustawy o Ofercie Publiczne] orae reeporsadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne] | okredlonym Regulaminem GPW.

Emitent bedsie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie 7wl regulacia (art, 41
Ustawy o Oifigaciach).

Reczne jednostkowe sprawozdania finansawe wraz 22 sprawozdaniem 2 badania, skonsolidowane
roczme sprawozdania finansowe wraz 7e sprawordaniem r badania, a takie okresowe dane finansowe i
istotne Informacie dotyczace Emitenta, udostepniane beds w raportach okresowych | biezacych,
sporrgozanych prrez Emitenta, kidre dostepne 53 m.in. na stronie internetowej Emitanta

bt/ finwestor.pragmalakloning.pl/2016/?post type=raparty. gkresowe

Zgeddnie z art, 16 Ustawy o obligaciach dokumenty, informacie | kemunikaty publikowane na stronie
internetowe] Emitenta w wykonaniu prrepisow Ustawy o obfigacjach Emitent bedzie chbowdazany
przekazywad, w postac drukowanei, do Domu Maklersklege BOM 5.8, Dom Maklerskl BOM 5.4, bedzie
przechawywat je do czasu uphywu przedawnienia roszczen wynikajgoych z Obligacii,

5. Sposob przeprowadzenia emisji
Organizatarem riepublicznej emisjl Obligacli jest Dom Maklerski BDM 5.4. 7 siedziba w Bielsku-Biakej,

e

—

PRAGMA

51



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

Warured Emez) Odlgach serii O PRAGME FAKTORING 5.4

Emitent, za posrednichwem Organizatora Emisl, skieruje Propozycie Nabycia Obligaci do wybranych
przez sieble Inwestordw, Objecie Obligacli bedeie proponowane Inwestorom zgodnie @ art. 33 ust, 2
Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowlgoe) oferty publicene w roeumizniv art, 3
Ustawy o ofarde publicrnei,

Propozycje Mabycla sktadane beda w terminie od 22 marca 2018 r. do dnia 28 marca 2018,
Termin na preyjede Propozyc)l Nabyeia uphrwa dnia 28 marca 2018 r,

Daty preydzintu Obligac)i bedzie 29 marca 2018 1. Preydeiat Obligacii na rzecz Obligatariuszy nastapl na
macy uchwaly Zarzgdu Emitenta. Zarzad Emilenta jest uprawniony do preydzielenia Obligac)l dowelnie
wybranym przez slebie podmictam, kkdre ztozyly Zapis | optaclty Obligace.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 {slownie: trzy) miesigee kazdy. Plerwszy Okres Odsetkowy jest liczeny od
Daty Preydzistu wigcenie. Poo uplywle ostatniego Okresu Odsetkowege Obligacie nie bedg
Cprocentowans.

6.2. Stopa procentowa

Oblipace bedg ocprocentowane poczawszy of pierwszego. dnis plerwszego okresu adsethowego
{wskazanego w Tabell ponisal).

Podstawa obresu odsetkowego wynosi 385 dni. Obligacie oprocentowane sa w zmienne] wysokosci,
ustalonej w oparciu o stope procentows WIBDR . (WIBDR 3M) okredtans dia kaddego oknesu
odsetkowego, powigkszong o marse ustalong w nastepuigcy sposab:

a) w Dkresach Odsetkowych, w kidrych na 3 (trzy) dni robocee preed ich rozpoczecem faczna wartodd
zadbtuienia netto Spolk, rozumianego Jaka suma:

»  salda yadiuzeniz z fytulu kredytdw, obligac)l (Jub innych papierdw dicnych o
charakterze podoboym do obligac)l), poeycrek, keasingu finansowego,

= s3lda zobowigzan handiowych dia kirych termin platnosc wynost wiecej ni 180 {sko
st siesigt dnd),

s salda zobowigzar wynikajgoych z transakell pachodnych,

» salda zobowiazan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzlelonego poreczenia,
gwarancii, prayslapienia do diugu lub przejecia zobowlazal lub innege zabezpiecrenia,
ustanowione na rFecz podmictdw CrZecich, @ wylaczeniem podmictow z Grupy
Kapitatowe] Emitenta, a miewykazane w bilansiz Emitenta (do wyliczenia wartodecl
danego zobowiazania pozabilansowego proyimuje sie mmiejszg 2 wartodci: maksymalng
wartosd isdrielonego przez Spotks poreczenia [ gwarancii [ zabespleczenia dot, danego
zobowigzania podmiotu breciego lub catkowita wartosc zobowigzania podmiotu
treeciega, za kidre Spdtka wdzielifa poreczenia [ gwarang)l [/ zaberplecrenia
wyznaczong na dzien ustzlania ww, salda),

pomnigjszona o warlost Srodkdw pienisznych | ich ekwiwalentdw, do wartodcl kapitaltw wiasmych
Spotkl (dalef: \Wskainik zadhuzenia Spatk"), abliczona na podstawie cstatniego sporzadzonego preez
Spotke mpnrn akresmegn, whynisa
. mnéef niz 375%, marza wyniesle 425 punkbdw bazawwch (4. 4,25 punktow
pracentowych),
i, 375% i wigcej, marza wynlesie 475 punkbdw bazowych (G 4,75  punkbw
procentowych).
Jeieli Spitka sporzgdza jednosthowe | skensolidowane sprawozdania finansowe, warlost Wskasnika
Zadiuzenia Spotkd bedzie abliczana wylgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jereli Spdika nie
sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych, wartosé przedmiotawena wskainika bedzie obliczana na
bazie danych jednostkowych,
b} w Okresach Odsetkowych, w kidrych na 3 (trzy) dni robocze preed ich rozpoczeclem faczna wartodd
zadiuzenia netto Pragma Inkaso 5.4, {Porecryciel), rozumisnego faks suma:

¥ b,

I:I'-.
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« salda zadhzenia z bytulu kredytow, obligacii (lub nyeh paplerdw diuénych o
charakterze podobaym do obligacii), pozyczek, leasingu finansowegs,

o sajda rabowigzan handowych dia kbaryeh termin platnosci wynosi wiece] niz 180 (sto
osiemdziesigt dnl),

»  salda zobowlazan wynikajacych z transakejl pechodmych,

+ salta zobowigzan pozabilansowych  Poreczyciels, wynikajaoce z udzlelonego
porgczenia, gwarancl, preystaplenia do diugu lub przejecia zobawiazan lub innego
zabezpleczenia, ustanowione na rrecz podmictdw brzecich, 2 wylgczeniem podmiotdw
z Grupy Kapitatowe] Porgczyclela oraz Grupy Kapitatowej Emitents, a niewykazane w
bilansie Poreczyciela,

pomniejszana o wartodd srodkdw pieniesmych i ich ekwihwalentdw Poreczycisla, do wartodci kapitatdw
wiasniych Porecryciela (dalej: WskaZnik zadlubenda Poreczyeiela™, obliczona na podstawie
astatniedgne sporfqdzonego preez Porecryciela kwartalnego, potrocznego lub rocznego sprawordania
finansowegao, wynlesie:
L mnigi niz 300%, marza wyniesle 425 punktéw bazowych (. 4,25 punkidw
procentowych),
ii. 300% | wigce], marda wyniesie 475 punktdw  bazowych (H. 4,75 purnktow
procantowych,
Jezell Poreczycel sporzgdza jednestkowe | skonsolidowane speawozdania finansowe, wartose
Wskainlka Zadluzenia Porecrycela bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych,

pekeli Poreczyciel nie sporzadza sprawozdan skonsofidowanych, wartost wskaznika bedzle obliczana
na bazie danych jednostkowych.

Podwylsienis mardy 2godnie z phkt 3. oraz b nke ulegs kumaulach, ten. #2 w preypadku zalstnbenia
przesianek 2 pkt a. oraz b, nastepuje tylko jednokrotne podeeyiszenie marzy, do wyksze]  wartosel.

6.3, Kupon odsethkowy

Posiadacrom Obligacii bedzie wyplacany kwartalile kupon w zmienne] wysokosd, staly wdanym okresie
odsetkowym. Oprocentowanle ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentows WIBOR (WIBOR
3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (shownie: trzy) dni robocze prezed
razpoczaciern daneqo okresu odsetkowege, Do zmienng) stopy procentowsj dodawana bedzie maria
okresiona rgodnie 7 pht 6.2,

Wysokosc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dnl w okresie odsetkowym | pray
zahoieniu 365 dni w roku.

Podstaws naliczenia | speinienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencli z
uphywem wskazanego w Tabell ponikej dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadezenia 2 tytuhy wyplaty
odsetek,

Wysakedld kupanu od jednej Obiigac)i bedrie ustalona kaddorazows zaodnie 76 wzorem:

liczba dni we darmym okrese odsatkownm
kupon = [WIBOR 3M + marda » o == 100 2

365

AT

-_'i.__—-.-
b

PRAGMA

53



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

Weanariki Emisil Dbligaci sert D PRAGMA FAKTORIMNG 5.4,

Tabela. Terminy platnosci 2 tytutu Obh

Data ustakenia Data ustalenia
HL tmukf . Mmﬁzleﬁ B :}smdjhﬁ Data pi .
okresu 5 odsetek odsetek
referencyinej | 99TFKONER0 | oiiee dnia) | OdSethowega
1 26.03.2018 29.03.2018 21.06.2018 28.06.2018 29.06.2018
Z 26062018 29.06.2018 21.09.2018 78.00.2018 29.00.2018 |
3 26.00.2018 29.09.2018 18.12. 2018 25.12.2018 79,12 2018
4 20.12.2018 20.12.2018 21.03.2019 28.03.2019 29.03.2019
5 26.03.2019 29.03.2019 21.06,2012 28.06.2019 20.06.2010
6 26.06.2019 29.06.2019|  20.09.2019 28.00 2019 29.00.2019
7 25.00.201% 29.09.2019 17.12.2019 28.12.2019 29.12.2019
8 20.12.2019 20.12.2019 | 20.03.2020 28.03.2020 29.03,2020
E] 25.03.2020|  29.03,2020 | 19.06.2020 28.06.2020 29.06.2020
|10 24,05 2020 29.06.2020 | #1.09.2020 28.09.2020 29.09.2020
11 24.09.2020 29.09.2020 | 17.12,2020 28.12.2020 29.12.2020
12 22.12.2020 29.12.2020 | 19.03,2021 28.03.2021 29.03,7021
13 24.03.2021|  29.03.2021 | 21.06.2021 28.06.2021 29.06.2021
14 24.06.2021 29.06.2021 | 21.09.2021 28.09.2021 29.09.2021
15 24.09.2021 29.09,2021 | 20.12,2021 28.12.2021 29.12.2021 ]
|16 23.12.2021 29.12.2021|  21.03.2022 28.03.2022 29.03.2022

Datami patrioéci Odsetek sg:

M okrasu | Data platnosd odsetek
L 29 crenwiec 2018
2 29 wrzesied 2018
i3 #9 grudzief 2018
1 29 marzec 2019
3 29 czenwiec 2019 |
& 29 wrzesien 2019
7 29 grudgied 2019
8 29 marzec 2020
4 29 crenwiec 2020
o 29 wizesien 2020
11 29 grudzien 2020
12 29 marzec 2021 |
13 29 crerwies 2021 |
14 29 wrzesieri 2021 |
15 29 grudzien 2021
16 29 marzec 2022

Jeseli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
W rozumieniu niniajszych Warunkow Emisji (5. w sobote, w nledziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takie w dniu, w kidrym bankl w Folsce nie dwiado ustug dia klientow), taka datg
bedzie kolejny dzien roboczy.
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7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupl Obligacie w terminie 48 (stownle: czierdziestu ofmiu) miesiecy od Daty Provdziah
Obligacil. Cats Wykupu bedzie 29 manca 20332 1.

Podstawg naliczenia | speinienia swisdczenla z tytubu wykupu bedze liczba Obligac)i zamjestrowana w
Ewitlincyl z uplywem dria ustalenia prawa do otrzymania éwiadezenia 2 tytuly wykupu, prevpadajacego
21 marca 2022 roku.

Wkup Obligacil nastapl poprzez zaphate kwoly pienieime] w wysokoscl wartodd nominalnej Obligacii.
Emitent zastrzega mozliwose zaliczenia wierzytelngscl 7 bytulu Wikupu Obligacji na poczet ceny nabycla
obligacji nowej emisfi, za uprzednia pisemng zgody Obligatariusza.

Emitent moze nabywad Obligace. jedynie w cefu ich umorzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wesetnisjsaego wykupl ceesoi lub wszystkich wyemitowanych Obligaci
serdi 0, na whasne fadanie, nie wezesniej jednak niz po uphywie 12 miesiecy od Daty Preydziatu, Decyzie
O woresnisjszym wykupie Obligadi podejmie Zarzad Emitenta werbug wihasnego uznania, Uchwala
Zarzadu okresli Drien Wezesniejszego Wykupu Obligac)l oraz termin ustalenia padmiotdw uprawnionmych
do olraymania Swiadczen 2 bytuby Obligaci.

Prawo Emitenta do wozeinigjsrego  wykupu Obligaci  bedrie reafizowane  popraer  wyplhate
Chligatariuszom Kwaty Wezebniefszego Wykupu stanawigeej wartosc nominalng Obligacii powiekszong
o ndsetki nalezne od pierwsrego dnia danego Cheresu Odsetkowego do Dnia Wozesnigjszego Wykupu
powiskszong o premie wowysokodol 0,05% wartedcl nominalng) obligacii za kaide pelne 30 (shownie;
treydziedal) dnl porostajace od Onia Wezedniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale lgcznie nie wiscej
nid 065% wartodci nominalng] Obligacii.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligac)l moke zostad wykonane witgoenie w calosc w
odniesieniu do wazystkich subskrybowanych Obligacii,

Credciowy wezedniejsey wykup Obligacil moze zostac dokopany nie cresdsj niz co 3 miesigoe |
chejmowad mode n'e mnie] niz 50,000 szruk Obligacil,

Czetciowy wrzeénielszy wykup Obfigac]l dokonywany bedzie, zgodnie ze Szoregdtowymi Zasadami
Dzriatania KDPW, w sposob proporcjonalny | w odniesieniu do kafdego rachunku  paplerdw
wartosciowych | kaidego rachunku zbiorczean,

Ustalenic  |iczby  papierdw  wartodciowych  podiegajgoych preedterminowemy,  cresciowami,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu 7 kazdego rachunku papierdw wartosciowych |
kardean rachunku zbiorczeoo, nastapl przy zastosowaniu teorebycznego stophiz redukell standw
poszczegolnych rachunkow w zakresle Obligaci, stanowigceqe iloraz liezby Obligaci okreSlanej praez
Emiltenta do wezesniejszega wykupy, do taczne| liczby weeystkich Obligacil zapisanych na rachunkach
paperdw wartosciowych i rachunkach shiororych w dniu B, Dniem R badzie okreslony uchwata Zarzgdu
dzien, weadhug stanu na kkdry ustala sle stany na rachunkach paplerdw wartocdciowych | rachunkach
gblorczych, w celu ustalenda liczhy Obligacli bedacych preedmintern preedterminowego, obfigatoryjnego
wykupu. Powstala w nactepstwie rastosowania stopnia redukcii standw poszcregdingch rachunkdw
uvlamkowe credo DBigacii pomija sia.

Jefeli fgczna liczba Ohlgadi wytypowanych do preadierminowegs wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od lczby Obligacii okreflone] preez Emitents, likzba Obligacii wykupywanych na
zasadeie abligatoryjnej z kardego rachunku papierdw wartosciowych | kardego rachunky zhlorczege
bedzie podiegad rwiskszeniu o jedna sziuke, w koleinosd - od rachunku, na kdeym w dniu | zapisana
byta najwieksza liczba Obligacli, do rachunku, na ktdrym w dniv R zapisana byia najmnigjsza liczha
Ohligaci, a2 do osiggnieda stanu, w kkdrym fgczna liczha papiargw wartosciowych wytypowanych do
preedterminowego wykupu w danym temminie wykupu bedzie rdwna liczbie Obligac)l wekazane) prese

Emitenta. W przypadku takiej same] liczby Obligacli zapisanych na co najmniej dwoch rachunkach w |
driiu R, wytypowanie Chligac)i da preedterminowega, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkdw nastaol -

w sposib losowy,

—
—
L%
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O wesesnifsoym wykupie Obligac)l, Emitemt poinfermuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swoje)
stronie internetowel oraz w farmie raporto biefacego, za posrednichwern stromy internelowe] Emitenta;
hitp: [finwestor pragmafaktoring.pl/raporty biezace/,

9. Platnosci
9.1. Termin, mlejsce | sposdb speiniania Swiadczen

Platnosci dokonywane za podrednictwem Podmicty prowadzacego Ewidencie

Wszelkie platnoscl z bytulu Obligacii bedy dokonywane za poérednictwemn Podmictu prowadzaosgo
Ewidencje. Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadezed 2 tytulu Cbligaci beda osoby, kidre boda
wikazane w Ewidencii jako uprawnione z Obligacii na koniec dnia odpowiednin: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania Swisdczenia z tytulu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
Swiadcenia z tytuty woresnisjsrego wykupu.,

Miejscem spebnienia praex Emitenta Swisdczenia bedzie siedziba Podmiotu prowadsgosdo Ewidencie, a
momentem spenienia Swiadczenia uznanie rachunku bankowege Podmioty prowadzacego Ewidencie,

Majpoznie] na dwa dni robocze przed kazdym 2 termindw, kidry zgodnie z Warunkami Emisji Obligaci
zostat ustalony jako data platnosd odsetek, Data Wezeiniejszego Wykupl oraz Data Wykupu, Emitent
zobewigzany jest wplackt na rachunek bankowy Podmiotu prowadzgcege Ewidencie srodki pieniezne
priezngdczons odpowiecnio na wyptate odsetek od Dbligacil oraz na wykup Obligac).

Podmict prowadzgcy Ewidencis przekaze srodki pleniezne na rachunki Obfigatariuszy odpowiednio w
datach: plalrose odsetek, Dacie Wykupy, Dacle Wezebnijszege Wykupu. Jefeli sradki pleniezne wplyna
na rachunek Podmiotu prowadracego Ewidencie z opdimieniem, Podmiot prowadzacy Ewidencie
przekaie srodki pienieine na rachunki Obligatariusry w nastepnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na
Jego rachunke bankowym wsywu Srodkow od Emitenta.

Wezelkie konsekwencje opdénienia w preekarzaniu Sradkdw pienieinych obclazalg Emienta,

Kwaly odsetek, kwata wezeSnieiszego wykupu oraz Kwota Wykupu bedy platne preslewsm na rachunek
bankowy wskazany prrez Inwestora w formularzu Zapisu, Inwestor jest zobowiazany informowad
Podmiot prowsdzgoy Ewidencis o esmianach dotyciacych wskazanego rachunku  bankowegn,
niezwilocznie po ich zaisthieniu,

Piatnofci dokonywane za podrednictwem KDPW

Po rejestrac)l Obligacii w KOPW, wseelkie platnosci z bybelu Obligacl beda dokomywane za
posrednictwen KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunkl papierdw wartodciowych, na kidrych
zapisane mostang Obligacke. Osobami uprawnionymi do olrzymania Swisdczen 7 bybehu Obligac) beda
osoby, ktore beda posiadaly zapisane Obligacie na swoim rachunku papierdw wartnéciowych na koniec
cetatniego dnia ustalenia prawa do Cdsetek | edpowiednio prawa do alrzymania Swiadcenia z tytulu
wykupu, chyba 2 Inacrej badg stanowity wiatciwe przepisy prawa, pestznowienia Requiaminu KDPW |
SzczegOlowych Zasad Drialania KDPW. Migjscem speinienia Swiadcrenia bedzie siedzibe podmicty, kbary
prowadzi rachunek paplerdw wartossiowyeh, na kbdrym zapisane sa Obligacie.

9.2, Zasady dokonywania platnosci

Wiszelkie platrodcl z tytuty Obligac)i beda w kaidym pravpedku dokomywane zgodnie 2 whadciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie, W szozegdlnodol, Emitent nie bedzie mobowiazany do
dokomywania jakichkolwiek doplat do patnosd z tytubu Obligacii w preypadiu, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podathu od jakichkohwick péatnofct z tytulu Obligacii. Emitent nie bedzie ted
zobowigzany do zaplaty na rzecz Obligatanusza (ub jakiejkohwiek inne| osoby sadnych prowizii b
kosztdw ani do naprawienia szkody Jub do zwrotu wydatkdw poniesionych w rwiazku z takimi
platnasciami,
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9.3, Opodatihowanie

Wszelkie piatnoscl 7 bytulu Obligacii beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytubu
podatkdw, optat lub innych maleinosc publicznoprawnych, jesll wynikajg one 7 mooy preepiséw
widanych w Rzeczpospolitej Polskie] w odniesieniu do Obligac,

Emitent ani Podmiat prowadzacy Ewidencie Obligadi nie bedzle dokonywat zwrotu kwat wyrdwnuiacych
pobrane podatkl ani zadmych dodatkowych platnosdl, jedell 2 jakakolwick platnoscia z bt Obligaci
rwigzany bedrie obowigzek pobrania | zaplaly jakiegokohwisk podatku, oplaty lub Inne) nalesnodc
publicenoprawnel.

Obfigatariusz  przekale  Podmictowi  prowadzgcemu Bwldencle b po rejestragji  Cbligaci
w KDPW, podmictowi prowadzacemu rachunek papierdw wartoscawych lub rachunek zbiorczy wszelkie
informacje 1 dokumenty niezbedne do obslugi wobowigzan Obligatariusza z bytulu  padatku
dochodowegs, w zakresle | lerminie wymaganym obowlgzujaoymi preepisami prawa | reguiaciami (w
tym requlaciami KDPW), w tym migdzy innymi ceriyfikat rezydencii wystawiony przez wiascwy argan
podatsowy, aktualny na dzien platnoscl kwoly do zaplaty, potwierdzajacy status podatkowy
Obligatariusza,

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekate wszelkich informacii i dokumentow niezbednych do
rastosowania zgodnie ¢ preeplsami prawa obnizoneg lub zerowe] stawid podatku dochodowean, podatek
ten zostanie pobrany w pelne) wysokodcl,

10. Zabezpieczenie Obligacji
10,1, Forma, wysokosc | warunkl zabezpiaczenia

Obligacie beds obligaciami zebezpieczonymi. Zabezpiecreniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na
rhiorze wierzytelnoscl Istnisjgcych oraz przyszshyeh, o zmiennym skladzle, stanowiacych caiodc
gospodarczy (LZbidr”). Do dnia wykupu obligacii seril H, 1, 1, &, L, M oraz N Spdlki, Obligacie beda
rabezpleczons na tym samy zhiore co obfigacie sedl H, 1, 3, K, L, M araz N. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony nie pdinie] niz w terminie 3 miesiecy od dnia prevdzialu Obligacii, W dnlu 21 marca 2018
r. do 53du Rejonowego Katowice-Wsehed w Katowicach IX Wydziat Gospadarczy Rejestr Zastawow
zostanie rokony whicsek o wipis Zastawu. Zgodnie 2 wiedza Emitenta, szacunkowy cias oozekivania na
wpis Zastawu do rejestru zastawdw wynost od dwdch do pieciu tygodni. Planowany termin wpisania
Zastawy co refestru zastawdw 1o 25 kwietnia 2018 r,

Zobowigzania Emitentz z tybubu Obligac)i zostanie dodathown zaberpieczone poprzez porecienie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A, do kwoly nie wyzszej niz 13,000,000 (slownle: trzynagcie miliondw)
zhotych. Dla zabezpieczenin wiersytelnoso Obkgatariuszy wynikajgeych 2 tege porecrenia, Pragma
Inkasa S.A. wystawi 3 (Erzy) weksle wiasne ir blaoog o sumie wekslowe] rdwnei co najmnig] 130%
lgeene] wartosci nominalng] emitcwanych Oblioachi wraz 2 deklaracia wekslowa, Za zgoda Emitenta
weksle zostang wydane Administratorow! Zastaen. Poreczenie zostanis udzlelone w dniu 21 marca 2018
r., @ wiec preed preydaatemn Oolgadi | ich zaplsaniem w Ewidencyl.

Kopia umowy poreczenia zostanie ramieszczona w Fataceniku Nro4.

10,2, Administrator Zastawu

Emitent ustanowlt administratora zastawu, ktory bedrle wykonywatl we wiasnym imienw, lecz na
rachunek Obilgatarivszy, prawa i obowigzku zastawnika wynikajgce 2 umowy zastawnicze | preepisdw
prawa. Administratorem fastawu bedzie kancelaria Chabasiawicz, Fowalcka | Parlnerzy Radoowic
Prawni z sledzibg w Krakowle, 30-081 Krakow, ul, Krdlewska 57,

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia raspokojenia ze Zbioru w Imieniu wiasnym, lacz
na rachunek wszysikich Obligatariuszy, w preypadku niewykonania lub nienaleytego wykonania przez
Emitenta robowigzan wynikajgoych z Obligacil,

10.3, Zawiadomienia Administratora Zastawuy
Obligatariusz powinien zawiademid Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi | .
Przypadkach Naruszena okresionych w pkt 11 Obligatariuss powinien bezzwdocznie zawiadomic ra

- ’;] : '
s \
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piimie Administratora Zastawu o wseelkich skierowanych do Emitenta zadaniach, ratgcrajac do
Zawiadomienia kopig takiego zgdania.

104, Przedmiot zastawu

Zhior oboigtony rastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnodc wobec oséh trzecich nabywane przez
Emitents, jako fakiora od fakiorantdw w ramach umdw fakioringu, spetniajace okredlone w umcwie
Zastawu rejestrowego warunkl ([ Wierzytelnosci  Podstawowe™) oraz  Wierzytelnadd Rezsrwowe
Plerwszagn Slopnia, kbore speiniajy wszelkie warunki stawlfane WierzytelnoSciom Podstawowym za
wyfgtkiam warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wiermytelnosc w co najmnie] 85%: oraz
wierzytelnosd 2 tytuty udzielonyeh preez Emitenta pozyczek, speiniajace okreslone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (Wierzyteinoso Rezenwowe Pierwszego Stopnia”), Ponadbo do Zhiory mogg
wejss inne wisrzytelnosc nii Wierzytelnoicl Podstawaowe | Wierzylelnosci Rezerwowe Plenwszego
Stopria, w szczegdlncécl WierzylelnoSc Rezerwowe Drugiego Stopnia (L Wierzytelnodcl Rerenwowe
Drugiego Stopnia™), w preypadky, gdy powstanie sten niedoboru (,Stan Niedoberu™), to mmaczy kiedy
kwota raznicy pomiedyy Wartoscy Zabezpieczenla, a laceng warlascig nominalng wszystkich Istniejacych
WigrnyteinoSci Podstawowych | Wierzytelnodcl Rezerwowych Pierwszego Stopnia praystuguigcych
Emitentowl wehadzacych w sklad Zbioru bedzie wieksza miz O (zara) ( Kwolka Niedobor™).

L0421 Wisrsytelnoscl Podstavawe - b wiersytelnodcl, ktdre spelniaja nastepulgce warunki minimalne
{Warunkl Minimalne")
a) wierzytelnoesc w #aden sposdb nie jest sporna ani w cabodo ani woczescl, preez co strony
rozumiejg, e Dumik b Faktorant nie shokyl edwiadozenia wskazuigoego na to, 2e kwestionuje
an Istnlente wlerzytelnodel (ub jej wysokodc;

b} wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmnie] 85% (osiemdziesiat pisc procent);

c) fazna suma wartosd nominalne] wszystkich Wierzytelnosd wzgledem jednego Dhutnika nie
praekracza 20% (slownie: dwadzieSca procent) fgczne) sumy warlodel nominalne] wseystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowyeh Pierwszego Stopnia wehodzacych weskdad Zhéoru,
W proypaoku, gdy kolejna Wiersytelnodc wrgledem tego samego Diufnika spowoduje
preekroczenie procentowego progu wskazanego w ninlejszym punkcie, wowezas o wisrzytalnosc
La w caloiei porostaje poza Zbioram ai do czasu, gdy facena suma wartosd nominaine] wseystkich
Wierzytelnodol  Podstawowych | Rezerwowych Pigrwsseqo Stopnia wegledem tego Dluznika
znajdujgeych sie w Zbiorze rmaleje w takim stopniu, aby wisrntelnoge pozostajaca poza Fhiorem
weszla w catodd do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowege progu
Wikazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosc nominalne] wsaystkich Wierzytelnascl nabytych od jednego Fakboranta nie
przekracza 209 (siownie: dwadziescia procent) tgcene} sumy warkoscl nominalnej wseystkich
Wierrytelnosci Podstawowych | Rezerwowyeh Pierwszeqo Stopnia wehodzaoych w skiad Zbloru.
W preypadky, goly kobejna wiersvtelnoSt nabyta od tege samege Faktoranta spowoduie
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcle wiwezas wierzytelnose ta
w calodei pozostaje poza Zbiorem ai do czasu, gdy lacna suma wartasci nominalne] wszystkich
Wierzytelnoso Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
enajdujgcych sie w Zhiorie rmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos! pozostajaca paza Zhiorem
weszla w calodoi do tego Zbioru bez spowocowanla przekrocrenia procentowego progu
wekazanegn W niniejszym punkcie;

e) wierzytalncéd nle zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej anl Zadnego organu wiadzy publicenei,
anl ted 2adna osoba trzecia nie zgtasza roszozen do wisrzytelnoso;

10.4.2 Wisrzyteinoscl Rezerwowe Flerwezogo Slopnia - jakakalwisk istniejgca lub przyszia wierzyvtelnost
lub wierzyteinosd wzgledem Dhuznikiw proystuguiace Emitentowl, kidre spelniajs Warunki Minimalne,
78 wylgtklem warunky minimainego ubezpiecrenla Wierzytelnodel w co najmniej BS%, oraz ponadio
speiniaja nastepuigoe warunki:

@) wober Duinlka ani wobec Faktoranta, ktory zhyl dang wierzytelnodé na reec: Emilenta nig
ogloszono upadiodei, ani tei Dhuinik lub Fakiorant nie zhagyl w sadzie odwiadcrenia o wszczeciv
pastepowania naprawczego,

b) wierzytelnosC jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiece) niz 45
(czterdziescl pled) dnl od dnia jgi wymagainosci,

| : ./11
A

b
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10.4.3 Wiernytelnoss Rezerwowe Drugiego Stopnia - to-jakakolwlek istriejaca lub preyszia wierzytalnose
lub wierzyteinoscl wegledem Dhuznikw przysiugujaca Emitentow!, ktdra nie spelnia warunkdw do
zaliczenia jej do Wierzytelnoscl Podstawowych, ani tez do Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego
Stopnia,

10,44 Zasady wchodzenis Wierytelnosa do Zbioru:

a) Wierzytelnosci Podstawowe wehodzg w skiad Zbioru w takie] liczbie, aby ich fgczna wartodé
nominaina bita oo najmniej riwna Wartosd Zabezpleczenla, Wierzylelnadcl Podstawowe wohodzg w
skkad Zbiord w koleinosc wedlug daty wymagalnasa, poczawszy od Wierzytelnodc z najpdZniejszym
terminem wymagalnoscl. Wierzytelnoda nie ulegajg podziatowl, co powoduje, 2e w praypadiu gdy
wejicle do Zbloru danej jednosthowe] Wierzytelnodcl Podstawowet spowodule przekroczenie przez
taczng wartose nominaing Wiernyieinodc Podstawewych wehedzgopch w skiad Zhioru kwoty rowne]
Wartosci Zabezpiecrenta, wiwczas to Wierzytelnosc ta wohodzi w calosd do Zhioru, Wisrzytelnoécl
Podstawowe © te] same] dacie wymagainesd wohodzg do Zhioru w kelejrodci wedhug wartosc
nominalne] tych Wierzytelnoscl, poczawszy od Wierzylelnodel o najnizszej wartoscl nominalng).

b} Wierrytelnoscl Rezerwiowe Plerwszean Stopnia wehodzg w skiad Zbioru w proypadku, ady w Zhiorze
znajdulg slg WierzytelnoSc Podstawowe w takle] liczbde, re ich laczna wartosé nominalna jest
mriefsza ni WarkoSC Zabezpleczenia, Wierzytelnodel Rezerwows Pienwszego Stopnia wohodza w
skiad Zbioru w kolejnosci wedhug daty wymagaincéci, poczawszy od Wierzyteinoéel 7 najpdiniejszym
termirem wymagainodei, Wisrsytelnosd nie ulegajy podzialowl, co powodule, de w przypadiu gdy
wejtcie do Zbioru danej jednostkowe] Wierzytelnoscl Rezerwaowe] Plerwszego Stopnia spowoduje
preekroczenie priez lgoong wertosc nominalng Wierrytelnosci Rersrwowych Plenwszeqo Staphia
wehodzaoych w skiad Zhéoru kwoly ownej Wartoscl Zabezpleczenia, wowezas ko Wierzytelnost ta
wchodzl w csodel do Zhioru, Wierzytelnodcl Rezerwowe Plerwszego Stopnia o tej same] dacle
wymagalnosc wehodeg do Zhioru w kolejnodel wediug wartodci nominalng] tych Wiernytelnodei,
poczgwszy od Wierzytelnodal o najnizszej wartosci nominalne].

] Wiarzytelnosel Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzg w skdad Zhioru w preypadku powstanla Stanu
Miedoboru, prey crym Wierzytelnoscl Rezerwowe Drugiegn Stopnia wohodzg do Zhioru oraz pozostaly
W Zbiorre wedieg daty wymagalnodci poczgwszy od najpdinie] wwmagalnych oraz wedhug
nastepuacych zasad:

(i} Wierzytelnosci Rezerwowe Druglego Stopnia wehodzg do Zhioru orez pozostalg w Zhiorze w
takiej liczbie, aby taczna wartosc nominalna Wisrzytelnoécl Rezerwowych Drugiege Stopnia w
Zbiorze wynosika priez caly czas co najmnie] 160%: (sto szedédziesigt procent) Kwoty Niedabaoru,

(i) Do Zbioru wchodzay Wierzytelnodsl Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegaja podziatowl, co
powoduje, e w preypadku gdy weiscie do Zbioru dans] jednostkowe) Wiernteinosd
Rezeraowe]| Druglego Stopnia spowoduje przekroczenie préez lgczna wartast nominalng
Wierzytelnosc Rererwowych Drugiego Stopnia wehadzacych w skiad Zhioru kwoty rdwnej 160%
(sto szescdziesigt procent) Kwoty Miedoboru, wiwezas to Wierzytelnose ta wehodzl w cabodd do
Ebioru.

10.5, Wycena preedmiotu zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowege, czyli opisany w pkt 10.1 | 10.4 Zbidr wierzytelnodcl ¢ zmiennym
sktadzie, stanowiacych calesc gospodarcey zosial wyceniony przez blegledo rewidenta.

Wicena zastawu rejestrowego, czyll opisamy w pkt 10,11 10,4 zbidr wierzytelnoda o rmiennym skladzie,
stenowigcych calosé gospodarcra rostata dokonana przez bieglege rewddenta Krzysziofa Pierscionka
{numer ewidencyjny 11150). Biegly rewident posiada dedwiadcrenie i kwalifikacie zapewmiajace
reeteinast wyceny oraz zachowuje bezstronnodd | niezaleimosc | speinia warunkl do wyrabenia
bezstronne] | niezalezng] opink |ub raportu zgodnie z art. B0 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 | Boraz art. 70 - Ustawy

z driia 11 maja 2017 r, o bieghych rewidentach, firmach audylorskich oraz nadzorze publiczrymiDz, U,
2017.1089).
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Biegly rewident stwierdzit, be wartost godziwa zbioru wierzytelnodel bedaoego preedmictem wyceny na
dzien 20 lutego 2018 r, wynosi 134.707.799,28 z¢ (shownie: sto broydziesci cztery miliony siedemset
siedem tysiacy siedemset dzlewleddzlesial dziewied ziotych, dwadziescia oslem grosey).

Wartodd zaberpiecrenia (zastawu) wynosl wigc: 134.707.799,28 7 (slownie: sto brydzieda cotery
miliony siedemset siedem tysiecy siedemset driewieddziesiat dziewied ziotych, dwadziefcia osiem
groszy )

Skrdt wyceny przedmioty zastawu rejestrowega zastat 2amiaszezony wZatgczniku Nr 3.

Emitent na zadanie osoby zainteresowane], niecdplatnie udostepni pelny dokument wyceny w pastaci
drukowans] w wybranym POK Organizatora Emisji lub w sledzible Emitenta,

10.6. Rachunak powiemiczy

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastewu zazgda od Emitenta obwarcla
rachunku powierniczego, w terminie 30 dnl od powziecia przez Administratora Zastawu informacji o
zastnieniu Stanu Niedoboru oz zazada dokonania wpkaty na rachunek powierniczy kwoty rowne)
Kwocie Miedobory pomniejszone) o wartodd Wierzytelnodci Drugiego Stopnia wohodzaoych w skiad
Zbioru 7 zastrzezenlem pkt 10.4.4 ¢}, Emitent zobowigzany jest do otwarcia rachunku powiermiczego |
dokonania wplaty Srodkdw plenieinych na ten rachunek powierniczy, wszystko w terminie 14 dni od
alreymania Zgdania Administratora Zastawu.

10.7. Podmiat udselajacy zabezpieczenia
Podmiotem udsdelajacym zabezpieczenia w postacl Zastawu (Zastawca) jest Emitent.

Podmiotem uczielajgoym zabezpieczenia w postac Poreczenia (Poreczychelem) jest Pragma Inkaso 5.4,
z siedzibg w Tarnowskich Garach.

10.8. Najwyisza Suma Zaberpieczenia

Najwyisza suma rabezpleczenia Obligacii serii © oznaczona w umowle Zastwu rejestrowego wynosi
13.000.000 {shownie: treynasoe miliondw) ziotych,

10.9. Raporty o stanie przedmiotu zastawuy

Emitent bedzie publikowat w eiggu 14 dni od zakonczenla kazdego miesiaca raport wskazujac laczna
wartosd nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zblorze Wierzytelnosc wyznaczona na keniec
astatniegn zakonczonego missiaca. W przvpadku zaisinienia Stanw Miedobory, raport wskade w
szczegoinosc rawniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do kidrego Emitent zobowiazany jest
pokryd Kwabe Niedobaru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz 10.5,

10.10. Zmiana przedmiotyu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, 22 w okresle stnienia zastawi rejestrowegqo rabesplecajgcego wisrzytelnodcl z
Obligacii seri O, Zbior moze zostal zmiendany na nikej wskaranych zasadach, Zbldr moze byé
powigkszany w praypadia, gdy Emitent bodzie emitowsd kolejne serie obligacil. W takim preypadku
kolejne serie obligac)i megy byl zabemiscrone facznie z Obligaciaml seril O jednym lub kolejrymi
zastawami rejestrowymi na cdpowiednio powigkszonym Zblorze. Emitent zastreega, #e obligaciom
kolejrych seril mode priyshugivac rowne plerwszenstwe w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego
Zhioru,

Zbior moie by¢ zmniejszany w prrypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat abligacie zabezpisczone na
Zboorze.

W kaldym 2 takich przypadkow WartosE Przedmiotu Zastawu oraz Najwyisza Suma Zabezpieczenie
ulegnis wowczass odpowsedniemu swigkszeniu b zmnicjszeniu, W kaddym preypadiu WorkosE
Przedmiotu Zastawu orar Najwyisza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
wartosc nominalne] zabezpieczonych na Zbiorze obligac,

Zmiancm mogg rawniez ulec zasady wohadzenia Wierzytelnosc do Zhioru araz rawartost Zhionl.
Modyfikacje mogg polegac na wylgczeniu ze Zéoru okredlonych Wierzytelnosoi, w tym wszystkich lub
czebd Wierzytelnodci  Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu  modiiweéel wehodzenia
okreslonych Wierzytelnosd da Zbioru, ¢ tym jednak zastrzezenlem, fe zmodyfikowany Zbiér bedzie
speinial w szczegdinodcl nastepuiges cachy:
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a) suma wartosci nominalng] wszystkich Wierzytelnodci preysthugujacych Emitentowi 2 tytulu polyezek
srodkdw pienigznych nie bedzie przekraczala 20% (stownie: dwadriedcia procent) tgcznej sumy
wartasd nominalnej wszystkich Wierzytelnode wehodzgoych w skiad Zbioru;

b} suma warindcl nominalne] wymagalmych Wierzytelnosci Rezerwowych Plerwszego Stopnia, od dnia
wymagalnasc ktdrych mingl okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie preekraczata 20%
{slownie: dwadziedcia procent) lgczne| sumy warlcdci nominalne] wszystkich Wierzytelnodci
Rezenwowych Plenwszeqo Stopnia wehodraoych w sklad 2bloru;

) do Zbioru nie bedy wehodzic zadne Wierzytelnodd przysiugulgee Emitentowi wobet podmiotdw z
Grupy Kapitatowe] Pragma Inkaso oraz wobec podmiotdw powiasmanych z tymi podmiotami;

d) pozostale zasady wchedzenia Wierzyteinosci do Zbioru opisane w pkt 10 4.4 nie ulegng zmianie

10.11, Sposobhy raspokojznia

Umawa zastawu refestrowego przewiduje, be Administrator Zastawu moze wedlug swojeao wybary
zaspokoic wierzytelnosel Obligatariussy z preedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjrege, (2) w drodze sprzedaiy preez prretarg publiceny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3] w drodze praejecia na whasnodc zhiory wierzytelnoscl jako prredmiotu zastawy. Wartose
Prredmiotu Zastawu preyieta na potrzeby preejecia ustalona badzie w sposdh wskazany w umawie, w
szezegiinosol prey uwzglednieniu opisamych w umowie cech wierzyielnasd wehodzgoych w skiad zbioru.

10.12. Skutki prrejecia preedmiotu zastawu

Przejecle przez Administrators Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wrgladem Ohbligatariuszy do wysokodel wartodc przedmiots zastawu ustalnnej zgodnie z
umiowg Zastanwy refestrowago. W przypadiu, gdy wysokosg niesplaconych zobowiazan Emitenta 2 tytulu
Obligag)l przeknoczy warloée preedmiotu zastawu ustalong zgodnie 2 umows mastawu rejestrowego,
wiwezas o zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcionalny do liczby Obligac
proyshuguiscych poszczegdinym Obligatariuszom, przy crym w pierwszej kolejnosd wygaszeniu ulega
zabowligzanie de zaplaty naleinodc ghdwne).

10.13, Uzyskiwanie spiat przez Obligatariussy

W preypadky dokonania preejecia preer Administratora Zastawyu przedmiotu Zastawy, Administrator
Zastawu przystapl do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnaéa wehodracych w skiad
preejetego ehioru wierzytelnodci, celem przekazania uzyskanych Srodkdw Obligatariuszom,

11, Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkow Emisji Obligacii stanowi ktdrekolwiek z nizej
wyrlenlamych zdareen;

L. Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catoscl lub czedel, 2obowiazan wynikajaoych z
Obligaci serii © - Obligacie podlegajg, na fgdanie obligatariusza, nabychmiastowemu wykupowl,
Obligatariusz mode #adac wykupu Obligacil rdwniez w przypadku niezawinionege przez Emitenta
apdinienia nie krotszego ik 3 dal.

2. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacli udzielil gwarancii lub poreczenia jakichkalwiek
robowiazan spotki Pragma Inkaso S.A. araz innych podmiotow wehodzacych w skiad grupy
kapitsbowe] Pragma Inkase, 2 wylaczeniem podmictdw od siehie zalednych - Dbligacie podiegaja,
na fadanie abligatariusea, natychminshewemu wykupomt,

3. Wskainik Zadiuzenia Spalki, o kbdrym mowa w pkt 5.2 a) na konlec Ktdregokobwick kwartalu
przekroczy 400% (skownie! czterysta procent) - Obligacie podiesala, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowd.

4. Wskainik Zadturenia Porecrycicla, o ktdrym mowa w pkt 6.2 b) na koniec kidregokalwiek kwartaly

przekrocry 350% (slownie; traysta pietdziesigt procent) - Obligacje podlegaja, na Zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wiykupowi.

]
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10.

11.

12

13,

14,

15.

Wystapienie u Emitenta niesplaconych w terminie sobowigzan publiczno-prawnych w wysokodci
przekraczajgee] 2% (stownie: dwa procent) przychodow netto Emitenta za ubieghy rok ohrotowy,
ale nie mniej niz 50.000 (slownie: piecdziesiat tyslecy) zhabych - ObBgacie podiegaja, na tadanie
ohiigatariuszs, nabychmiastowemu wykupow.

Mlewykonywanie fub nienalezyte wykonywanle przez Emitenta obowigzkow zwinzanweh z
preelazywaniem informacdji biezgeyeh lub okrésowych potwierdzone przez GEW lub stosowny organ
administracyjny - Obligacje podiegajs, na zadanie obiigatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

W jakimkoiwiek dniu do Dnfa Wykupu, suma niezaplaconych preez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienla si@ orzecienia sadowego lub ostateczne] decyzil administracyined,
nalermnoscl wynikajacych z takich prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzil praskroczy 109
wartoéci kapitatdw wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wiasnych wedhsg stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajaceno kwartad, w ktorym wydano wiw. orrecrenie sadowe lub
decyzjg administracyjng - Obligacje podlegaja, na adanie obligalariusza, natychmiastowemu
wWiykLipowi.

Wykluczenie Obligacli » obrolu na rynku Catalyst, z wylatklem wykluczenia w zwigzku z ich
umaraéniam na skukek wykupu przez Emiténta - Obligacie podiegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowl.

Jakiekohwick dhuine papieny wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnoscl przed umownym terminem zaplaty w kwocle przekraczalace;
10% wartodcl skonsolidewanych kapitaldw wiasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni drien
bwariaty popreedzajgoeqo kwartal, w kidrym postawlono w stan wymagalnodc ww, paplery
wartgSciowe - Dbligacie podiegaja, na 2gdanie obligatariusss, natychmiastowemu wykupow.

Emitent nie zaplac w Lerminie wymagalnescl kwot o igcznef wartoscl preekraczaigoei 10% wartosd
kapltabdw wihasnych lub skonsolidowanych kapitaldw wiasnych (wedhig stanu na ostatnl deien
kwartalu poprzedzajacego kwartal, w kidrym uphyngt termin wymagalnosci ww, kwot) 2 tytuly
kredytow lub obligack | sytuacia ta nie zostsla naprawiona poprzez ich zaplate b zmiane
warunkow wymagalnodci preedmiotowych zobowiazan w ciggu 30 dnl od daty ich plerwotnej
wyrnagalnos - Obfigacie podiegaja, na 2adanke obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl,

Emitent nie dokonz w terminie wplaty na rachunek powlerniczy (lub dokananie byiko czesciowe)
wplatyy, o kbdre] mows w pkt 1006 - Obligacie podlesajs, na zadanie ohligatariusza,
rabychmiastowemu wykupowi,

Emitent nie prrekake raportu, o kidrym mowa w pkt 10.9 po upbywie 7 dni od daty dostarczenia
Emilentowi preez Administratora Zastawu wezwania do proekazania raportu, z zastrzezeniem
termindw przewidziamych w pkt 10.9 - Obligacje podlegaja, na iadanie obligatariusza,
nabychmiastowermu wykupowi.

Folgczenie Emitenta z innym podmictem, jego podzial lub preeksztalcenie Tormy prawne] -
Ouligacje podiegaja natychmiastowemu wykupowi, jezell podmiot, ktdry wstapil w obowigzkl
Emitenta z tytulu Obligacii, zgodnie z Ustaws o obligacach nie posiada uprawnied do kb
ermitowania.

Likwidacja Emiterta - Obligacie podiegajg natychmiastowemu wykupowi z dnlem otwarca
likwidaci, chociatby termin ich wykupu jeszeze nle nastapid.

Emitent nie ustancwl zabezpiecrenia obfigacii w terminle, o ktdrym mowa w pkt 10.1 - Obligacie
pediegaly, na radanie obligatariusza, natychmiastenemu wykupomi,
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12, Zgdanie Wezeéniejszago Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W prrypadiu wystapienia | trwania ktoregokabwiek z wymilentonych wyle] w pkt. 11 preypadide
naruszenia Warunkow Emisji kaidy Dbligatariusz moze zadad od Emitenta nabychmiastowego wykupu
Chbligachi. W takiej sytuacii wykup Obligac]i odbedzie sig poprzez zaplate wartoédl nominainej Obligacii,
powigkszone] o nalezne oprocentowanie, naliczons od piewszego dnla danego okresu odsetkowege do
daty wymagalnosel spowodawane] rlofeniem Zgdania wezedniejszeqo wykupu,

W razie zastnignia | twania preypadku naruszenia, Obligataruse zadajaey wezedniejszeqo wykupu
powinien doreczyd Emitentowi pisemne Zgdanie wozesniejszego wykupu Obligacii, zgodnie z kideym
nalezace do nlego Obligacie stajg sie wymagalne, a platne przer Emitenta w terminie 14 dni od dria
dorecrenia Emitentowi plsemnego kadania wezssnisjszego wykupu Obligacl.

Zadanie WezeSniejszeno Wykupu powinno byé zawarte na pismie pod rygorem nlewatnobd araz
powinno wskazywad w szczegdinoscl liczbe Obligacii serii O praystugujacych Obligatariuszowi oraz liczhe
Obfigacyl serll O, objetych zadaniem Wieresnisjszego Wykupu, a 2kie powinng wskarywac Proypadek
Maruszenia, w oparciu o kidry Zadanie Wrzeinlejssegn Wykupy jest skiadane. Do Zadania
Wezesniejszego Wykupu skladanego przez Obligatariusza powinno zastaé dotacmone Swiadechwo
depazytowe wystawione preez podmict prowadzacy rachunek paplerdw wartodciowych, na ktdrym
zapisane 53 Obligacie majgce byc preedmictem wozednielszeqo wykupy, 7 adnataca o uskanowieniu
niecdwotans] blokady Obligacii w zwiazku 2e slofeniem przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadrgoego Ewidencle w przypadku nie zarejestrowania
Obligacl w KDPW.

Obligatariusz powinlen doreczyl Zadanie Wezesniejszego Wykupu ziofone Emitentowi, takee
podmiotow| prowadzgcemu rachunek papierow wariosclowych, na kltrym zapisane 52 naleiace do
niego Chligacie lub Podmictowi prowadzgoemu Ewldencis w preypadky nie zargjestrowania Obligacii w
KOPW,

Obligatarlusz powineen rawniak wykonas wszystkie e czynnosal, kidrych dokonanie przez Obligatarlesza
w zwigzku z Zadaniem Wizesniejszego Wykupu bedrie wymagane na mocy prrepiséw prawa lub
wiasciwych reguizacii KDPW lub GPW,

Obligatariusz powinien zawiadomic o Zadaniu Wezedniejszega Wikupu takie Administratora Zastawy i
Organizatora Emisji, dorgczajac im podwiadczony za zgodnosc odpls tega Zadania, zioionego
Emitentowi.

Wezebniegszy wykup Dbligadii zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDREW
oraz podmiotow prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych, na kidrych zapisane bedg Obligacke,
modnie 7 Regulaminem KDPW oraz Szcregclowymi 2asadami Dralania KDPW oraz innymi wiadciwymi
regulaciam| wewnetrzoymi KDPW oraz GPW | przepisami prawa, lub 78 poérednictwemn Podmicty
prowadzacegn Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligacl w KDPW,

12.1. Narusrenie Umowy Zastawu

Administratorowi Zastawu praysiuguje ustawowe prawe fgdania natychmiastowego raspokojenia
wierzytelnosci ¢ Obligacii w przypadku zbydia lub obcigfenia przedmiotu sastawu rejestrowego bez
wyraincj, uprzednie, plsemne] mody Administatora Zastawu, Prawo ialania nalychrmiastowego
zaspokojenia wigrzytelnosel 2 Obligacl w takim przypadku wykonywa bedzie wedlug whasnej
samodzieinej oceny Administrator Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego
punkiu samym Coligatariuszom nie praystuguie prawo 2gdania wezeinielszego wykupu Obligac,
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13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogy uczestniceyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okredlonych w Ustawie
o chligacjach.

Zasady rwolywards i organizacii Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podsimowania uchwat
Zgromadzenia Obligataniuszy okresla Ustawa o cbligaciach,

14. Zawiadomienia i dokumenty
Zawiadomienia dla Emitenta powinny byé zhazone na adres;

PRAGMA FAKTORING 5.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mall: bluroipragmalakiodng. pl

z dopiskiem  FRAGMA FAKTORING — emisja obligacji serii 0"

Zawiadomienia dla Organizatara Emisji powinny byc zlozone na adres:

Dom Maklerski BDM 5.4,

Wydzial Bankowosd Inwesbyoyjmej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

Feor: +45 32 208 14 02

e-mall: '-‘.Ihl'EtIﬂm-DP

¢ dopiskiemn  PRAGMA FAKTORING — emizja obligaci serii 0

Zawladomiania dia Administratora Zastaen powinny byé zlodone na adras;

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krclewska 57

30-081 Krakdw

fax: +48 12 297 38 39

e-mall: kancslara@oic|eaal.plfck-teaal ol

z doplskiem PRAGMA FAKTORING ~ emisia obligac]l serii 0*

Zmiana ktdregokohwek @ adresdw jest skuteczna od zawiadomienia o smianie adresu na stronle
intermnetowej Emitenta, Organizatora Emis)l lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, 7qdania | wezwania powiniy byé kierowane w oryginaie.
Wszelkie odpley powinny byt pofwiadczone za sgodnodt 7 oryginalem prez notariusza. W przypadku
skiadania céwiadcren, pism, zawiadomien, zadan Jub weawan przez petnomocnika, naledy dodaczye oryginal
petmomacnichwa lub puhvladtz-nn‘,rzn zgednotc odpis pefnomocnictwa. W przypadku, gdy osaba skiadajges
oswiadczenie, pisma, zawladomienie, radanie lub wezwanle nie jest osobe firyezna, nalety dolgceyd
akbualbny odpis & whadchvego rejestru wskazujaoy naledyte uvocowenie usl pudpisanych ng oSwiodcrenia,
pismie, zawiadomieniu, Zadaniu lub wezwanii, W preypadku dokumenbdw wystawionych poza granicami
Rzeczypospolite] Polskle], dokument powinien byc zaopatrzony w apostile, a w praypadku wystawienia
ookumentow w panstwie nie bedacym strong Komwencil N0szA0e] wymng legalzack zagrankznych
dokumentow urzedowych, sporzadzone| w Hadze w dniu 5 paidziernika 1961 r. (DzU. 2 2005 r., nr 113,

poz, 938] — dokument powinden byé ralegalizowany praez wiascdwegn przedstawicela dyplmﬂeﬂyunegﬂ- lub
urzednika konsularmeoo.
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15. Prawo wihasciwe i jurysdykcja

Obligacie s5 emitowane 2godnie 2 preepisami prawa polskiego | temu prawu beda wylacmie podiegac.
Wazelkie spory rwiazane lub dotyczace Obligacii bedy rozstraygane wylgcznie w postgpowaniu przed
poiskim sadem powszechnym wiaschwyrn ze wegledu na siedzibe Emitenta.

PODPISY:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Farzadu
Daniel Macoynskl - Wiceprezes farzadu
Agnieszka Kawalik - Crlonek Zarzadu

Grregorz Pardela - Crlonek Zarzgdu
Katowice, dnia 19 marca 2018 r,

16. Zatgczniki:

Zakaernik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacii (Zapis)

Zalgeznik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok abrotowy 2016 wraz ze sprawozdaniem z badania

Zalacznik Nr 3. Skrot wyceny zbioru wierzytelnoscl o zmiennym skladzie, stanowiacych calode
gaspodarczy

Zalgeznik Mr 4. Kopia umowy poreczenia
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I. ZRODLA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Ma zlecenie PRAGMA FAKTORING S.A. (,Spotka”) przeprowadzilismy wycene oznaczonych akbywow Spatki,
na ktare skfadaja sie wybrane wierzytzlnosc objete umowami faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostata
sporzgdzona na potrzeby  ustznowieniz  zastawu  zabezpieczajacego  wisrzytelnodci  wynikajacych
z obligacji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzien 20 lutego 2018 roku (,Data wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spafki
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajgoych wycenie wedtug stanu
na dzien 20 lutego 2018 roku.

Za prawidiowosc i rzetelnosc przskazanych damych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybar
wiasciwe] metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidiowych obliczen na podstawie informacii uzyskanvch
od Spotki. MWa potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spotkg  procedury, majace

na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyeeny dokonaliémy zgodnie 2 naszym zawadowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowisnia Krajowych

Standardow Rewizji Finansowe).

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sie ng podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT 5p. z o.o0.
oraz PRAGMA FAKTORING S.A. z dnia 1 marca 2018 roku.

Poniewai przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementow, kont czy pozyei
sprawozdania finensowego, nie majg na celu przegladu efektywnosc systemow kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektow, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie bylismy zobowizzani do
przeprowadzenia zadmych innych procedur ponad te okreslone wezesnie). Ninigjszy dokument nie stanowi
reportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, Ze przedstawione w wycenie informacie finansowe dotyczg zdarzen, ktore moga, ale nie
muszg sie zdarzyc w przysziosci. Fe wzgledu na nature takiej informacji nie jest moiliwe uzyskanis
zadowalajgoej pewnosd, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosc nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzgdzona w oparciu o zhior zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczace przysetych zdarzen i dziatan
kisrownictwa Jednostki, ktarych urzeczywistnienie niekoniscznie musi nastgpic.

AAUDYT Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosc za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w ninigjszym dokumencie.

AAUDYT Sp. 7 o.0. jest spotka niezaleing od PRAGMA FAKTORING 5.4, Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur sg wyszozegolnione w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT 5p. z 0.0.

W audycie
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[l. INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING 5.A. (Spotka, Jednostka) zostafa zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie
aktu notarialnego Repetytorium A Nr 83572006 z dnia 16 paidzisrnika 2006 roku. Siedziba Spofki missci sie
przy ulicy Brynowskig] 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584). W dniu 14 marca 2011 roku Walne
Zgromadzenie zdecydowalo o zmianie nazwy spotki z Grupa Finansows Premium 5.4, na PRAGMA
FAKTCRING S.A

Gtownym przedmiotem dzizlalinosci Spotki jest
o faktoring,
s ohrot wisrzytelnosciami,
& udzielanie pozyczek,
» windykacja na zlecenis.

Ma potrzeby ckreslenia wartosci zabezpieczenia wierzyielnoic wynikajgoych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii H, 1, J, K, L, M, N oraz planowanej serii O | ewentualnych kolejnych emitowanych serii
Spotka zwracita sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wisrzytelnosici powstatych z nastepujacych
tytufow:

+ nabytych przez Spotke w drodze faktoringu (Portfel wisrnvtelnosci faktoringowych),

*« udzielonych zaliczek fektorantom Spotki, w ramach umadw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),
+ udzielonych przez Spofke pozyczek (Portfelz poivozek)
facznie zwanych Porifelem  wierzytelnosc, na potrzeby wustenowienia  zastawu  rejestrowego

zabezpieczajgcego wierzytelnosc wynikajacych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 30 Ustawy z dniz
15 styczniz 2015 roku o obfigacjach.

Przedmiotem zastawu jest Portfzl wisrzytelnosci skiadaigoy siz z Portfela wierzytelnosd faktoringowych

denominowanych w PLM | EUR oraz Portfela pozyczek wyrazonych w walucie krajowe] (PLN).

w audycie
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Wartosd nominalng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartosc nominalna
wierzytelnosci na dzien

Wyszczegolnienie 30.02.2018 1.

{PLM)

Portfel wierzytelnosci faktoringowych 34 078091,04
- denominowane w EUR (2 635 336,94 EUR) 1102584373
Portfel zaliczek faktoringowych 39 100 318,05
- denominowane w EUR (15 361, 11 EUR) &3 875 B4
Partfel pozyczek 15 435 665,22
Razem wartoic nominalna portfela wierzytelnosci 138 618 074,31

- w tym od jednostek powigzanych 41 301 707,08

lako wierzytelnosci wobec jednostek powizzanych wskeszano wierzytelnodc od jednostek z Grupy
kapitafowe] PRAGMA INKASD 5.4, do ktdrej nalezy Spatka.

1. OPIS ZASTAWU REIESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zhior praw, w rozumisniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestroweym (Dz.U. z 2016 poz. 297 ze zm.), bedaoych wisrzytelnosciami
przysiugujgoymi Spafce o zmiennym skfadziz [, Portfzl wierzytelnoéci”™), stanowigoy calosc gospodarczg
zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Spofki, to jest dziafalnosciz faktoringows [, Zastaw rejestrowy™). W sktad

Portfela wierzytelnosci wechodza wierzytelnosc istniejgce. Na potrzehy okreglenia zastawu rejestrowego
Zarzad Spotki podzielit Portfel wisrzytelnosci na trzy grupy (. Grupy”™):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
¢l Wierzytelnodci Rezerwows Drugiego Stopnia.

Oo Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spdtka zalicza wizgrzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnosd z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosc

z tytutu umow pozyczek srodkaw pienieznych, spefniajgce facznie nastepujace warunki:

a) wierzytelnosd w faden sposab nie jest sporna ani w cafosci ani w czetcl, przez co strony rozumieja, e
diuznik lub faktorant nie zfobyt oiwiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokose,

b} wierzytelnosc jest ubezpieczona w oo najmnisj 85%,

w audycie
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c) faczna suma wartosci nominalng] wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego diuznika nie
przzkracza 20 % faczne] sumy wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wohodzaoych w skiad Portfel wierzytelnosd,

d) faczna suma wartoic nominalneg] wszystkich wierzytelnosc nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 20 % faczne] sumy wartosc nominaglng] wszystkich Wisrzytelnosc Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wohodzaoych w skiad Portfel wierzytelnosd,

e) wierzytelnoic nie zostela zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wiadzy publicznej, ani tez

#adna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do wisrzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwownych Pierwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnoscl spetniajace
warunki dla Wierzytelnosci Podstewowych, zz  wyjgtkiern warunku minimalnego  ubezpieczenia
wigrzytelnosci oraz ponadto speiniajg nastepujgce warunki:

al wobec diuznike ani wobec faktoranta, ktdry zbyl dang wisrzyteinosc na rzecz Spofki nie ogloszono
upadtoici, ani tez diuznik lub faktorant nie ztony w sadzie oswiadczenia o wszczeciu postepowaniz

NaprawcIego,

b) wierzytelnosc jest niswymagaing lub jest wymagaina, lecz uptynelo nis wiscej niz 45 dni od dnia jei
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnoscd wechodzgee w skiad
portfela wierzytelnodci | niewchodzace do zadne] grup wierzyvtelnosc wymienione] powyisj. Wierzytelnosc
Rezerwowe Drugizgo Stopnia wehodza w skiad Portfela wierzytelnosc w przypadku powstania niedohoru, tj.
w sytuacji kiedy rofnica pomisdzy wartoicig zabezpieczenia, stanowigcg wartosc godziwg Grupy
Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosc Rezerwowych Pierwszego Stopnia 8 laczng wartoscia
norminalng wszystkich istniejaoych Wisrzytelnosci Podstawowych | Wierzytelnotc Rezerwowych Pisnwszego

Stopnia przystugujgcych Spofce wehodzaoych w sklad Portfela wierzytelnosdi jest wicksza od zera.

IV. ZALOZENIA PRZYIETE DO WYCENY

Whycena Portfela zostafz przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosc godziwe] ckreslonymi
w  Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczoscl Finansowe] 13 - Ustalanie wartosc godziwef
(MISSF 13) oraz zasadami wyceny naleinosci ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 39
Instrumenty finansowe: ujmowanis i wycena (MSR39).

Zgodnie z MESF 13 wartosc godziwa to: |, Cena, ktorg otrzymano by za sprzeds:z skfadnika aktywow lub
zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcii miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
vwnyklych warunkach na dzien wyceny™.
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MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejécie rynkowe, podsjicie kosztowe
i podejécie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczyc
przyszie kwoty (przeplywy pieniezne) na jedng biezgca, tj. zdyskontowang kwote |, Wartosc biezgca").
Ustalenie wartosci godziwe] opisra sie na wartodéc wynikajacej z biezgcych oczekiwan rynku co do tych
praysziych kwaot.

Przy uzyciu techniki wartosci biezgce] uwzglednia sie wszystkie nastzpujace elementy z perspektywy
uczestnikéw rynku na dzien wycsny:

a) szacowane przyszie przephywy pienigzne w odniesieniu do wyceniznego skiadnika akbywow
lub zobowigzania;

b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahan kwoty | czasu przeptywow pienieznych reprezentujacych
niepewnosc wizsciwg dla przeplywow pienieznych;

c) wartoid pienigdza w czasie odpowiadajaca oprocentowaniu aktywow pienieznych niechcigionych
ryzykiem, ktorych terminy zapadalnodéci lub czas trwaniz pokrywajg sie z okresem objstym
przephywami pieniezmymi i ktore nie wigzg sie ani z niepewnosicig czasows, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (1. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cens niepewnosci zwigzang] z przephywami pisnieznymi (). premis z tytufu rvzyka);
&) inne czynniki, ktdre uczestnicy rynku uwezgledniliby w danych okolicznodciach;

f) w przypadku zobowigzenia, rvayko niewykonania swiadczenia powigzane z zobowigzaniem, w tym
wiasne rvzyko kredytowe jednostki (t). dtuznika).

W celu okreslenia wartosci biezacej Portfela wisrzytelnosci przyszie przeptywy pieniezne zdefiniowano jako
kwoty do splaty przez faktorantdww lub diuznikdw w zwigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
pozyczkobiorcow w zwigzku z zawartymi umowami pofyczek, wg stanu na Dzien wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane z brakiem skuteczne] egzekucii wisrzytelnoéc wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosc przephywow pienieznych. Wartosc pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzyte] do dyskonta przysziyvch przephywow pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnoici nie zostaly uwzglednions ewentualne koszty transakoyjne z uwagi na ich nisistotny

charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finensowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez wenyfikacje
miedzy innymi :

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosc,

b) oceny ich bezspornego charakteru,

-

w audycie
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Wyecena Portfelz zostasfa prreprowadzona w oparciu o otrzymany od Spatki raport wierzytelnosci

z systemu CRM Spotki, z podziatern na:

»  portfel wierzytelnoici faktoringowych ubezpieczonych,

» portiel wierzytelnosci faktoringowych nisubezpieczonych,

¢ portfel wierzytelnoici objety umowami faktoringu odwrotnego,

» portfel zaliczek faktoringowych,

» portfel pozyczek

oraz analize procedur Spotki w zakresie badania kondycji finansowe] istniejacych oraz potencjalnych

faktorantow i diuznikdw.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosc

wynikajgoych ze wskazanych faktur — w przypadku wierzytelnosc denominowanych w walude polskiej oraz

w walucie eurn. Raport z portfelem pozyczek stanowit wykaz odrebnych wisrzvtelnosci poiyczkowych.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportdw, dokonaliémy podzistu portfeli

na kwartyle oraz wybralitmy prabe z kazdego kwartyla dlz kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalisrmy od Spotki dokumenty zrodtows w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,

termindw spiat, ubezpisczenia wierzytelnosci, zabezpieczen splat wierzytelnosci oraz poziomu finensowania

faktur.

Wartosd wybranych prob przedstawia tabela ponizej.

Wartosc e
P . taczma ilosc
Wyszczegolnienie naminalna B Inoéci ; Inoéci
wierzytelnosc  wierzytelnosc
portfela

Wartosc
wyhbranej proby

Udziat % proby
w wartosci
nominalnej

portfela

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 55 065 518,38 L 753
ubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 21 384 460,57 2491
nisubezpieczenych [PLN)

Portfel wierzytelnosci chjsty
umowami faktoringu 7624 112,03 414
odwrotrnago (PLN)

Paortfel zaliczek

39100 318,05 233
faktoringowych (PLM) !

40

a7

14

6731194,72

3912934,18

2710236,98

153587323 04

12%

18%

36%

50%
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Portfel poiyczek (PLN) 15439 685,22 32 10 5 238 096,00 0%
Razem (PLM) 138 618 074,31 8933 107 42239 784,92 30%

,E'l

Ma podstawie zweryfikowanych dokumentow z proby stwierdzilismy, iz:
+» Spotka posiada dekumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci wobec Spotki,

« wskazane wwybrangj probie wierzytelnoici zostaty wycenione w kwocis nominalnegj finansowanych
faktur, pomnigjszonych o dotychczasowe splaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominzlngj udziglonych zaliczek faktoringowych oraz w kwodcie udzielonych poiyczek,

o terminy platnosci fektur wskazane w raporcie stanowigoym podstaws wyoeny byly zgodnes

z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantow,

¢ zabezpieczeniem wszystkich splat wisrzytelnosc sg weksle in hlanco wystawione przez diuznikéw
oraz faktorantow, dodatkowym zabezpieczeniem przy niektorych wierzytelnosciach (stwisrdzono
4 pozycje z wybrangj proby o wartodc 1 280 200,00 PLN) byhy wpisy hipoteczne do ksigg wieczystych,

« poziom finansowania faktur faktorantow jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszezegalnych divznikow i waha siz od 40 % do 100 %,

o czesc wierzytelnosc faktoringowych wobec pojedynczego divinika przekraczata przyznany Spofce
limit ubezpieczenia przez uberpieczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajace] limit
wierzytelnosc zostaty przeniesione do grupy wierzytelnosci nisubezpieczonych.

Whnioski z tej weryfikaci zostaty estymowane na catosd portfeli.

Wierzytelnoéc wyrazone w walucie EUR zostaly przeliczone na walutz krajows, wediug kursu
sredniego NBP z dnia 20 lutego 2018 roku, zgodnie z tabelg nr 036/4/NBF/2018. Kurs wynosit na ten dzien
4,1472 PLN/EUR.

W zwigzku z terminami ptatnosci wisrzytelnosci przypadajaoymi w okresie do 314 dni od Daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosc pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przephywow
pienieznych zwigzanych ze splata wisrzytelnosci przy pomocy zatozons stopy dyskonta. Stope dyskontows
na potrzeby niniejszej wyceny ustzlono przy zastosowaniu srednio wazonego kosztu kapitafu Spotki (WACC)
na poziomie 8,91 ..

W celu oszacowania stopy dyskontowe] uwzgledniono:

¢ stope wolng od ryzvka przyieta na podstawie stopy oprocentowania trzymiesiecznych obligacii
skarbowych (1,50 %),

» stope premii za ryzyko ustglong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath'a Demodaran’a, oszacowang dlz Polski na poziomie 6,06 %,
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s  marze odsetkows od kosztu kepitatu obcego ustalong jako mediane marz odsetkowych od obligacji

spolek dziatajacych w branzy finansows] (4,02 %).

Szczegdtows wyliczenie stopy dyskontowe] zawiers zalacznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wisrzytelnosd z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktorych faczna kwota wobec diuznikow
oraz pozyczkobiorcow na Dzien wyceny nie spefnia warunku ubszpieczenia, w co najmnie] w 85 %, wartosc
wierzytelnosci wwysokosct przekraczajgoej okredlony imit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnis.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zalozenie, iz dla wierzytelnosc
ujetych w portfelu, w cdniesieniu do ktorych nie zidentyfikowano przestanek indywidualne] utraty wartosd,
istnigje moiliwost wystapienia poniesionych, ale nisrozpoznanych strat (ryzyvko ogdlne). Poziom odpisu
2 tytufu ryavka ogdlnego zostal oszacowany na poziomie 0,2 % wartosci wisrzytelnosci, na podstawie analizy
wartosc  utworzonych przez Spotke  odpisow  sktualizujgoych oraz  sfinensowanych  wierzytelnosc
w 2017 roku.

Whycena zostafa wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wediug stanu na dziers 20 lutego
2018 rokou.

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przzdstawiony do wyceny portfel wisrzvtelnoici podzizlilismy na trzy grupy, zgodnie z charzkterystyka
Zastawu rejestrowego opisansgo powyisj. Ponize] przedstawiona zostala wartosc wierzyielnosc
wg poszczegalnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wyoenianego portfela. Dane w ponizszych
tebelach zostaly przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnosc faktoringowych
denominowanych w EUR przez kurs z dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wisrzytelnosci, zgodnie

2 charakterystykg Zastawu rejestrowega.

Wierzytelnosci Wierzytelnosci : i
: ! Wierzytelnosci
i e faktoringowe, w tym z tyt, zaliczek B | 7 Razem
FECERINIE umowy faktaringu faktoringowych S .[;f;';cze {PLM)
odwrotnego {PLN) {PLN)
Wi Inoic
I e 54 597 769,84 0,00 000 54957 769,84
Podstawowe
- denominowane w EUR
1o 755, 5 £ 5035 843,34 0,00 g.00 2038 543,34
Wierzyteinosci
Rezerwowe Pierwszego 28996 188,42 36 707 Teh,13 1% 439 665,22 81143 618,78

Stopnia

10720

PRAGMA

75



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

budujemy zaufanie

tgs| /

think global - think tgs

- denominowane w EUR

1902 867,51 £3 705,50 0,00 1 965 573,21
{474 133,00 EUR) ' - ’ "
Wisrzytelnosci

Rezerwowe Drugiego 0,00 2 392 382,67 0,00 2392 382 67
Stopnia

Razem portfel 83 993 958,27 39100 147,81 1543366522 138533 77L29

wierzytelnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnoic podlegajgoy wycenie.

Wierzytelnosci Wierzytelnosci ) ..
i . . Wierzytelnosci
Charakterystyka wycenianego portfela faktoringowe, z tyt. zaliczek £ tvt. poivezek
wierzytelnosci w tym umowy faktoringu  faktoringowych t"l [:”:';
odwrotnege [PLM) {PLN)

. ________________________________________________________________________________________________________________________|]
Przyblizona ilosc wierzytelnosc 3 6E8 233 32
frednia warto$? jednej wierzyteinosci 9018,35 167 812,52 482 489 54
Mediana 2175,71 18 300,00 285 000,00
Majwisksza wisrzytelnost 2020 000,00 L 398 925,81 2 BE6 046,00

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod kgtem koncentracgji,

tj. udziaf pieciu najwickszych faktorantdw, diuznikow oraz pozyczkobiorcdw.

Udziat % w portfelu
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych faktorantdw) wierzytelnosci
z tyt. faktoringu

Faktoramt 1 21.7%*
Faktorant 2 3,6%
Faktorant 3 2.9%
Faktorant 4 1,6%
Faktorant & 1,2%
Razem udziat 5 najwizkszych faktorantow w portfelu wierzytelnesci 31,0%

* jednostka powizzana

_ i o o . Udziat % dhuznikéw Udziat %
Koncentracja (udziat 5 najwiskszych diuznikdw/poiyczkobiorcdw w portfelu poiyczkobiorcow
w portfelu) P w portfelu

wierzytelnosci . . .
wierzytelnosci

Muznik 1 f Pozyczkobiorca 1 21, 7% LB
MMuznik Z [ Pezyczkobiorea 2 3,5% 2,3% "
Muznik 3 f Pozyczkobiorca 3 3,2% 1,1%

e,
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Dtuznik 4 [ Posyczkobiorca 1,1% 0,7%
Dtuznik & f Po2yczkobiorca & 1,0% 0,4%
Razem udziat 5 najwiekszych dtuinikéw/poiyczkobiorcdw w portfelu
. - ISRy Ipozy P 30,5% 10,1%
wierzytelnosci
* jednostks powiazana
Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosc wycenianego portfela w przekroju terminow platnosci.
Wierzytelnosci Wisrzytelnosci Razem
Whyszczegdlnienie faktoringowse I tyt. poiyczek {PLN)
[PLR] (PLIM]

Wierzytelnosci dla ktdrych terminy platnosc jeszcze nie zapadly

Termin platnosci do 30 dni
Termin pfatnosci od 31 do 90 dni
Termin pfatnosci od 91 do 385 dni
Termin platnosci powyzej 365 dni

Razem wisrzytelnosici nigprzeterminowang

Wierzytelnoici z zalegtymi terminami platnoci
Zaleghy termin ptatnosci do 45 dni

Zalegty termin ptatnosci od 46 do 90 dni
Zaleghy termin ptatneosci od 4 do 12 miesiecy
Termin platnosci powyzej 12 miesiacy

Razem wisrzytelnoici przeterminowane

Razem portfel wisrzytelnosci

46 730 641,77
33 B34 E73,05
4704 426,87
0,00

85379 341,69

35 410 858,41
1327 506,16
575 739,61
0,00

37 714 164,38
123 094 106,07

1224 500,00
1217 350,00
11232 620,15
0,00

13 674 470,15

1 765 135,07
0,00

0,00

0,00

1765 195,07
15 439 665,22

48 015 141,77
35 102 223,05
15 337 047,02

0,00
99 054 411,84

37 176 053,48
1327 506,16
575 799,81
0,00

39 479 359,45
138533 771,29

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartoscl portfela wierzytelnosd ze wzgledu na zmiane kursu

ELIR/PLN.
Wptyw na wartosc
. s , . . - ; portfela
Analiza wrailiwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiang kursu EUR/PLN . ..
wierzytelnosci
[PLN]

-
Zmiana kursu EUR/PLMN o plus / minus 5 % * +/-550 270,83

* wzgledem kursu sredniego MEP z Dnia wyceny

Ma podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, e przedstawiony nam do wyceny portfel

wigrzytelnoici charakteryzuje sie nastepujaoymi cechami :

1. W zakresie Grupy Wierzytelnosc Podstawowych:
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a)

B)

c)

d}

]

fl

g

hj

wigrzytelnosci wechodzace w skiad portfela Wierzytelnosc Podstawowych denominowane sg
w PLN oraz EUR | wynoszg na dzief 20 lutego 2018:

- w przeliczeniu na FLN - 54957 759,84 PLN,

w tym denominowane w EUR (2 179 505,05 EUR) - 9 038 843,34 PLN,
wigrzytelnoici wchodzace w skiad portfela zostaty przejete przez Spotke w ramach

a. umow fzktoringu petnego (bez prawa regresu) - 6812 617,52 PLN,

b.  umow faktoringu z prawem regresu - 48 185 152,32 PLMN,

Spotka przedstawila polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnosci na wypadek niesptacenia ich
przez diuznika lub faktoranta

Fodstawowe cechy ubezpisczenia:
»  Ubezpieczycdel: Atradius Credit Insurance NV 5.4,
Okres ubezpieczenia: od 1 marca 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku,
Zekres ochrony: 90 % wartosc wierzytelnosci,

Maksymalna kwota odszkodowania: 10 000 000,00 FLM lub 50 krotnosc uiszczoneg]
skiadki za dany rok ubezpisczeniowy,

®  Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpisczen Euler Hermes 5.4,
Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2017 roku do 30 listopada 2018 roku,
Zakres ochrony: 20 % lub 85 % wartosci wierzytelnosci,

Maksymalna kwota odszkodowania: 30 krotnosc uiszczonej skiadki za dany rok
ubezpieczeniowy,

wierzytelnosci wobec dhuznikow i faktorantow przekraczajgce
limity ubezpieczenia - 5723 224,08 PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem spiaty wisrzytelnosci sg podpisane przez faktorantow weksle in
blanco,

Spotka posiada kopie faktur potwierdzajgoych wierzytelnosc wobec diuznikow,

zgodnie 7 ofwiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz oschy trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani ter fadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do

wigrzytelnosc,

w skiad portfela wchodzg wierzytelnosci:
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a. dla ktorych termin pfatnosci jeszcze nie nastapif (termin platnosci preypada nie painigj
niz 78 dni od daty wyczny) w kwocie - 37532 629,78 PLN,

b. wierzytelnoic objete ubezpieczeniem splaty, dla ktorych termin platnosc przypada na
dzier wyceny lub uptynat (termin pfatnosci uptynat nie dawnigj niz 172 dni od Daty
wyceny) w kwacie - 17 465 140,06 PLN,

i) portfel spefniz zatozone kryteria koncentracii, tj.;

a. suma wierzytelnosd od jednego diuinika nie przekracza wiecs] niz 20 % sumy
wierzytelnosc ogdfem stanowigcych portfel wierzytelnosc oraz

b. suma wierzytelnoici od jednego faktoranta nie przskrecza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnodc ogdfem stanowigoych portfel wierzytelnogc,

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a) wierzytelnosc wchodzgce w skfad porifela Wierzytelnosc Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane sg w PLN oraz EUR wynoszg na dzien 20 lutego 2018 roku:

- w przeliczeniu na FLN - 81143 618,78 PLN,
w tym denominowane w EUR (474 193,00 EUR) - 1966 573,21 PLN,

k) wisrzytelnodc wechodzgce w skiad portfela powstaty w ramach:

a. umow faktoringu z prawem regresu - 20616 266,58 PLN,
b.  umow fektoringu bez prawa regresu - 755 805,76 PLN,
. umow faktoringu odwrotnego - 7624 112,09 PLN,
d.  umow zaliczek faktoringowych - 36 707 765,13 PLN,
2. umow poiyczek - 15 439 665,22 FLN,

c} wskiad portfela wchodzg wisrzytelnosci:

a. dla ktorych termin pfatnoici jeszcze nie nastapit (termin platnosci przypada nie poznigj
niz 314 dni od Daty wyceny) w kwaocie - 57 973 707,87 PLN,

b.  wierzytelnoic objete ubezpieczeniem splety, dla ktarych termin platnosc przypada na
DzizfA wyceny lub uptynaf (termin platnoéc uptynat nie dawniej niz 44 dni od Daty
wyceny) w kwocie - 23 169 910,31 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci sg  podpisane przez faktorantow
i Pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e} Spdtka posiada kopie faktur potwierdzajgoych wisrzytelnosci wobec diuznikdw,
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f)  zgodnie z odwiadczeniem Spofki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz oschy trzecie] ani
fadnego organu wiadzy publicenej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszoczen do

wigrzytelnosdi,

gl zgodnie 7 oswiadczeniem Spotki wobec Pozyczkobiorcy nie ogloszono upadiosd, Poiyczkobiorca
nie Ziorvt w sadzie céwiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, eni ted wisrzytelnosa

w zaden sposch nie sg sporne,
h) portfel wierzytelnosd spefnia zatozones kryteria koncentradji, tj.

a. sumawierzytelinosc od jednego diuznika (w tym rowniez Poiyczkobioroy) nie przekracza
wigce] niz 20 % sumy wisrzyteinosc ogdtem stanowigoych portfel wisrzytelnoici oraz

. suma wierzgytelnosci od jednego faktoranta nie prezekracza wiecsj niz 20 % sumy

wigrzytelnosc ogofem stanowigoych portfel wierzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, w trakcie wyceny stwierdzono
wierzytelnosci kwalifikujacych sie do te] Grupy, ze wzgledu na przekroczone limity koncentraci,
denominowane w PLN, wynikajgce z umow zaliczek faktoringowych, w kwocie 2 382 382,67 PLM.

VI. WYNIK]I WYCENY

Mz podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy  wyceny wyzel zdefiniowansgo Portfela

wierzytelnoici. W ramach wyceny dokonaliémy czterech nizej opisamych korekt:

Korekta nr 1 — roinice kursowe

dotyczy roinic kursowych wynikajaoych z przeliczenia wartosci Portfele przez kurs z dnia
wyceny, korekta wplywa na pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (84 303,02 PLN),

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wisrzytelnosci z Grupy Wierzytelnosc Podstawowych do Grupy
Wierzytelnoscl Rezerwowych Fierwszego Stopnia, w  przyvpadku przekroczenia  limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosc) ckreslonsgo w warunkach Zastawu rejestrowega,
korekta nie wphywa na wartosc Portfela wierzytelnosci (5 723 224,08 FLN],

Korekta nr 3 — limity koncentracji

dotyczy przeniesienie wierzytelnoic z Grupy Wierzytelnosc Rezerwowych Pierwszego Stopnia
do Grupy Wisrzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w przypadku, gdy faczne suma
wartosci nominalne] wszystkich wierzytelnosc wzgledem jednego diuiniks przekracza 20 %
facznej sumy wartosci nominalne) wszystkich Wierzytelnosc Podstawowych i Rezerwowych
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Pierwszego Stopnia, korektz wphywa na pomnigjszenie wartosci Portfelz wierzytelnosci
{2 392 382,67 PLN),

Korekta nr £ — dyskonto

dotyczy  dyskonta  przewidywanych przeplywow  pienieznych  zwigzanych ze splatg
wierzytelnosci, dla kkarych termin zapfaty proypada w okresach przysziych, korekta wplywa na
pomnigjszenie wartosc Portfela wierzytelnodc (1 163 633,83 PLN),

Korekta nr 5 — odpis z tytutu ogdlnego ryzyka kredytowego

dotyczy odpisu aktualizujgcego dokonansgo na przewidywane, dotychczas nisrozpoznans,
straty powstale z tytulu ryzyke kredytowego (ryzyko koncowej straty z tytufu braku splaty
wierzytelnosci, oszacowane na poziomie 0,2 % ekspozycji kredytowej), korekta wplywa na

pomnigjszenie wartosc Portfela wierzytelnosc (269 255,51 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosc do wartosci godziwej, przeprowadzons
na podstawis wyie] opisanych zatoien, z podziziem na Grupy wierzytelnoici zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowego.

w audycie
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. . Norektgnril- KorektgnorZ- Korekta nr3 — Korektonr 5— Wycena wg
P WyCena wg wartosci s - I Korekto nrd — . Korakty razem . S
wyszczegolnienie : . ragmice limity lirmity i odpis z tyt wartosici godziwe]
nominalnej [PLM) ) ) . . , . dyskonto {PLM)
kursowe ubezpieczeniowe koncentracji ryzyka [PLM)
kredytowego
Wierzytelnoici podstawowe 55 069 518,38 -71 748,54 -5 723 224,08 0 -241 344,81 -98 066,40 -5 134 383,84 48 935 134,54
Pnnfe.l wierzytelnosci 35069518 38 -71 74854 -3 723 224,08 o -241 344 81 -85 066 40 -5 134 383,84 48 935 134,54
faktoringowych
portfel zaliczek fakroringowych 0 o 0 o o
Portfel poiyczek udzielomych o o] o o] o
Wierzytelnosici Rezerwowe
. . B3 548 555,93 -12 554 48 3T23224,08 -2 392 382,67 -922 289,01 -171 E89,11 2224 108,51 B5 772 664,74
Pierwszego Stopnia
rortfel wierzytelnosc
. 29 008 572 66 -12 384,24 3723224,08 o -308 656,86 -68 821,51 3333 361,48 34 341 934,14
faktoringowych
Portfel zaliczek faktoringowych 39 100 348,05 -170, 24 o -2 352 3B2 .67 -244 189 04 -72 927,15 -2 709 669,11 36 350 648,54
Portfel pc-é',':zek udzielo rl'r'ch 15439665 22 o o o -369 443 12 -30 14023 -399 583,56 15 040 0EL, 66
Razem Wisrzytelnosci
Podstawowe oraz Rezerwowe 138 618 074,31 -B4 303 02 ] -2 382 3B2,67 -1 163 633,83 -269 855,51 -3 810 275,03 134 707 790,28
Pierwszego Stopnia
Wierzytelnosci Rezerwowe
z_'y . o o 0 239238267 -15 914,64 -4 752,94 237171509 2 371 715,09
Drugiegoe Stopnig
Portfel zaliczek faktoringowych [u] o o 239238267 -15 914,64 -4 75294 2371715089 237171509
Razem 138 618 074,31 -84 303,02 0 0 -1179548,47 -274 708,45 -1538559,94 13707951437
17720
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Wyniki procedur zwigzanych 7 wyceng wskazanego Portfela wierzytelnosc pozwalajg stwierdzic,
iz nig istnieja przestanki, ktore mogiyby wskazywac na potrzebs obnizeniz wyceny indywidualnych
wierzytelmosci w zwigzku z wysckim nyzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnoici istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postad ubezpieczenia, weksli oraz
praw regresu wobec faktoranta.

Wartosd godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmictem wyoeny, w zakresie Grupy Wierzytelnosd
podstawowych oraz Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wynosi na  dzien
20 lutego 2018 roku 134 707 799,28 PLN (sfownie: sto trzydziesci cztery miliony siedemset siedem tysiecy
siedemset dziswiecdziesiat dziewied ziotych, 28/100 groszy).

Po uwzglednieniu Wisrzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wartosc godziwe Portfela wierzytelnosdi
wynosi na dzien 20 lutego 2018 roku 137 079 514 37 PLM.

VIL. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z oo, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemns  ofwiadczenis
o prawidtowosc, kompletnost | rzeteinosc zestawienia wisrzytelnosci bedacych przedmiotem wyosny.

W % Y &L
Kwﬁ‘:‘l} PIEFMG'
Krzysztof Pierscionsk

Wiceprezes Zarzadu

Kiluczowy biegly rewident
Mumer ewidencyjny 11150

dzialajgoy w imieniu:

AAUDYT sp. T 0.0,
60-845 Poznan, ul. Kochanowskiego 24,1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Miniejszy dokument zawiera 20 stron wraz zatgcznikiem.

Wrocfaw, dnia 19 marce 2018 r.
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ZALACZNIK NR 1
Szczepdtows wyliczenia stopy dyskontowe]

Dla celéw okreslenia stopy dyskontowej przyjeto stope wolng od ryzyke powickszong o ryzyvko dotyczace
oszacowanych przephywdow.

Przez stope wolng od ryzyka rozumiz sie w tym przypadku stope wynikzjaca z obligacji Skarbu Panstwa
zblizonym okresie emisji do okresu splaty wierzytelnosci. Na potrzeby wyceny jako stope wolng od rnyevka
przyisto oprocentowanie emitowanych w marcu 2018 roku trzymiesiecznych obligacyi skarbowych,
oferowanych w sieci sprzedaiy detslicznej, z rentownoscia na poziomie 1,50 % w skali roku (Zrodio:
http:/ fwwew . obligacjeskarbowe pl).

Oszacowana premiz za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajgace bezposrednio z kosztu Zrodet kapitefu. Oznacza
to, ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia nynkowe koszty finansowania zarowno w kwestii kosztu
kapitatu wiasnego jak i finansowania 2a poérednichwem Zrodet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnstrznego, diuznego powinien odpowiadac rynkowemu kosztowi finansowania
z branzy finansowe] (windykacyjnel, pozyczkowej). Premie za ryzyko dotyczacy kosztu kapitafu wiasnego
ustala sie na podstawiz modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (ang. Capital Asset Pricing Modsl[").
Zgodnie z tg koncepcjg koszt kapitatu wlasnego wyznacza sie biorgc pod uwage ryzyko systematyczne spotek
notowanych na rynku publicznym prowadzaoych podobng dzizfalnosc. Jest ono uwzglednione w parametrze
‘hetz”. Stopa dyskontows obliczona w taki sposab jest wolna od czynnika okretlajgcego rvzyko specyficzne
branej pod uwage dziafalnoéci gospodarcze).

W zwigzku z celem wyceny, cszacowania struktury kapitatowej dokonano bazujac na danych Spotki. Prayjety
w szacowaniu kosztu kapitafu wspdfczynnik O/E okreslono na poziomis 2,85.

W celu okreslenia cdpowiednigj wysokosci premii dotyczacej finansowania diuinego dokonano przegladu
obligacjii notowanych na Catalyst. Sposrdd wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spofek
dziztajacych w branzy finansowej (poiyczkowej oraz windykacyjngj). Dokonano uirednienia marzy obligacji
dia kazdsj ze spofek i na te] podstawie obliczono mediane marszy dla sektora, ktorg wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowe] (4,02 %). Koszt kapitatu obcego powinien uwzglednic korzysc wynikajace
z tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia za finansowanie diuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkows] (19 346) wynosi 2,97 5.

Premie za rvzyko, odzwierciedlajacg rdinice frednig] spodziewane] stopy dochodu z rynku kapitafowsgo
i stopy dochodu wolne] od rvzyvka, dlz werunkdow gospodarczych  charaktervzuiaoych  rynek
srodkowoesuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 6,06 % bazujac na informacji z serwisu finansowego
Camodarang (Zrodio:  http://pages.stern.nyu.edu/~sdamodar/Mew_Home_Page/datafile/ctryprem.htmi), ktory
opierajac sie na wieloletnich badaniach i doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskazniki

finansowe dla poszczegolnych krajow, branz i sektorow gospodarki.

e,
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19720

PRAGMA

84



Nota Informacyjna dla Obligacji serii O

9s| L

think global - think tgs

budujemy zaufanie

—

W audycie

Beta nielewarowana zostala przyjetz na diugoterminowym poziomie dla cafej gospodarki wynoszaoym 1.

lest to zgodne z rynkowa praktyka. Beta lewarowana wyniosta 3,31 (zgodnie z przeksztatceniem wg rdwnania

Hamady).

Ponizej przedstawiono wyliczenie stopy dyskontowej.

Stopa dyskontowa

stopa dyskontowa
stopa wolna od ryzyka
premia za ryzyko

struktura D/E
udziat kapitatu wiasnego (E ]
udziat diugu (D)

Fremia od kapitatu wiasnego
MRP
beta lewarowana
beta nielewarowana
podatek dochodowy
O/E

Premia od diugu (po padatku)
marza dtugu ponad RFR
podatek dochodowy

2,91%
1,50%
7.41%

25,98%

74,02%

20,05%
6,06%

3,31

19,00%
2,85

2,97%
4.02%
19,00%

20,20
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Zalacznik 6) Kopia Umowy poreczenia

UMIDWA PORECZENLA
rawarta w dniu 21 marea 20718 r. w Katowicech pomigdzy

Pragma FAKTORING S.A, r sipdzibg w Katowicach przy ul. Brynawakie) 72, 40-534 Katowice, wpesang
do Reestru Prredsiehionciy Krajowegn Rejesin Ssdowsgo provwadzonego proed Sqd Rejonoy
Katewica-‘Weachdd w Katowicach, Wil Wydzal Gospodarezy Krajowese Fgjesiru Sgdowego pod
nurmaram KRS O00J2ETE4T, NIP B342437710, REGOM 277573136, kapitsl zekladowy 2 TH2 167 2 w
calndcd wpEacnny, PEprezEnlowang preezs

1. Tomases Boduszka — Prepess Zarzgdy

2 Agneeszhn Kowalk - Crionhka Zarzgdu

rwana dalej Emitentem”,
a

Pragma INKASO 8.4, 2 siedzipg w Tarmowskch Gérach, prey ul Cesnohuckie) 3, 42-600 Tamowekie
Gy, wpisang do Rejestru Praedugbioredw Krajowegt Rejestu Sgdowego prowadzonego preez Sad
Rajonowy W Glwicach, X Widzial Gosgoderczy Krgjowego Rejesin Sadowago pod numerem KRS
0000204583, NIF 6452274302, REGOM 27THI0G8E, kepital zakipdowy ZEE0ODT 2w cedadol
wolBcony, repmzentowang pross

1  Tomasza Boduszha = Prezesa Zarzadu

2 Agnieszke Howaks — Prokurends

rwang dale| Porgozyciclem”,

DL

Chabasiowicr, Kowakska | Partnerty Radeowie Prawni 2 Siedabg w Krakowss, prey ol Hrolowskie)
AT, 304081 Krakdw, rare|estiowsng worgjesize preedsieborchw Krapowego Reestu Sadowego
prowadsonego pree: S3d Rejantwy dia Kakowe-Srodmistcla w Krakowe, X1 Wydziaf Gaspodaresy
Krapwago FRejestu Sgdowego pod numerom KRS CU00365944, NIP BTE2425673, REQON
121345350, recrazantowsnag praes

Wocecha Chabasiewicza — Partnara

—zwang dabke) wtrescl umowy  Administratorem Zastawu'',

BTyl fgcenie Stronamil”

1. W pwiszku 2 wyemitswenam ez Emitenta obligacii sani O, Porgerycinl udziela porecienia da
wysckosel 13.000.000 firmynascie miliondw) shotych ra warpslde 2obowigzansa Emitanis jakie
siniejaiub powstang W preyaztodcs T ybuks amizgi 1000000 (sto tysegoy) oblinac)i sem O o wanodol

fg; pernanalne) 100 {5ta) ziotych kazda i

yt |

1|.
'i'.‘".
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Porgozycie! potesesdza, ze jesf mu znena frege Warunktw Emis|i Otigac)| na Charcipi Seal 07
sawierajacych mon. zesady odpowiedsisinosci Emaents ra zobowigzania winikagos 2 ETTiEj|
pbilgacl sei © | nle 2gtasra zastizean 60 60 ioh trascl,

Porgoryoesl obowazige sig, 26 ree odwold pomozenia preed powstanem dhigu 7 i chligac
sedi-0

Dlg rehezpiaczenia praw abligataruezy uprewmanych 2 obegacs sefi O Pofgczyoal w Momencio
zawarcia nmismre Urvowy  preekasujes . fdmmistradorowi Zastewe za zgods Emigenta 3 iszy)
wydtawione preez siebe weksle wisne 0 Banca, nie na ziecenia, z kiauzulami ber profesh’, na
potslawie kidrych obligatanusze dzisajgoy sEamodziainie bREE I podredmchsem SAominsimEons
Zastawu bede magli dachadzié od Porgczycwala caplaly W celu Zaspokojenia wezelkich mszczed
wigkedlem Emiterta z cbiigacy serii O

Weksle moga zostalt wypelnions 2oodiie 2 deklaracs woksiows stanowiges gsobry dokument.

6. Wszelkie zmiany niniejsme) umowy wymagaa zachowaria formy pisemae] god rygorem niewaznoss)
7 W sprewsch meursgulowsnych ninkefssa umowd  Znapduig zastoscwanie przepisy  Modeksu
cywiinega
B Umowa zostala sporzadeona w irzech jednobramigoych agzemplarzach, pa jadmym dla kazde) ze
Suion
- . - . 3
W imjani Porgesyciela W imieni) Emilanta:
PRAGKMA LI avicte Bt : EIERYATAT
b Cramaicka g4 Tamoenidc "'Ii.rtl-'lll Ry A
q|p.:\.l..5_:l_'|l'|"u 303 HEGIM AT . |I.-. |'."-.I a-TEl |
i . i 1 ATTLRR]
g b ciltbenda o Ve
! prrabrant iy 4 " -
e | =l 4 | b T i f r
F"FEI'_?GF Migmu ‘griiksT - Pr k) r}{fnﬂﬁﬂ-‘: 5 ! 'r-'i&_r'll'.u i[,dl IIar.. .«l",::.-'-.
A L Lo g uia AT
it BOOusIeEk Eresp ATt j . "M{if
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Zalacznik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu

Rejestrowego dla Obligacji serii O

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO
DLA OBLIGACJI EMITENTA SERIl O

zawarta w dniu 21 marca 2018 roku, pomiedzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:0000365944,
o numerze NIP:6762428573, ktorej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, reprezentowang przez:

Wojciecha Chabasiewicza — Partnera

— zwang dalej w tre$ci umowy ,Administratorem Zastawu”,

a

Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang
w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 2.752.167,00 zt, w catosci wptaconym, ktére] sadem rejestrowym jest Sad
Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
reprezentowang przez:

il

Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzgdu

2. Agnieszke Kowalik — Cztonka Zarzadu

— zwang dalej w tresci umowy ,Emitentem”,

zwanymi tgcznie ,Stronami”.

Z uwagi na fakt, ze:

()

(ii)

(iii)

Emitent podjgt uchwate o emisji Obligacji serii O, ktére zostang zabezpieczone m.in.
zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych wierzytelnosci;

Administrator Zastawu posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu funkcji
administratora zabezpieczen dla wierzytelnosci wynikajgcych z diuznych papierow
wartosciowych;

Strony sg zainteresowane kontynuowaniem wspotpracy, wykonywanej przy kolejnych
emisjach obligacji Emitenta,

/ Strony zawierajg nastepujacej tresci umowe:
h
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§ 1. Definicje

1. W niniejszej Umowie nastepujace wyrazenia pisane wielkg literg oznaczajg:

Obligacje

Obligatariusz

Ewidencja

Umowa

Umowa Zastawu

Okres Zabezpieczenia

obligacje serii O nie majgce formy dokumentu, o wartosci nominalnegj
100 (sto) ztotych kazda, w liczbie nie wiekszej niz 100.000 (sto tysigcy),
oprocentowane na zasadach wskazanych w odpowiednich Warunkach
Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 1/19.03.2018 z dnia 19 marca 2018 r. w sprawie emisji
Obligaciji serii O, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

oznacza osobe wpisang w Ewidencji jako wiasciciel Obligacji lub osobe,
na ktérej rachunku papieréow wartosciowych zostata zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, jak réwniez oscbe uprawniong z co
najmniej jednej Obligaciji zapisane] na rachunku zbiorczym

ewidencja w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach, stuzgca do
rejestrowania podmiotéw uprawnionych z Obligacji | prowadzona przez
uprawniony podmiot

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowego dla Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej
Umowy pomiedzy Emitentem, jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zbiorze Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji serii O

okres rozpoczynajgcy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu i
konczacy sie w dniu, w ktérym naleznosci Obligatariuszy z Obligacji
zostaty w catosci zaspokojone

Zabezpieczone Wierzytelnosci wszystkie obecne | przyszie roszczenia (wierzytelnosci)

Zastaw Rejestrowy

Zbior Wierzytelnosci (Zbidr)

Podmioty Odpowiedzialne

ustawa o obligacjach

pieniezne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji

zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci

zbior wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie
stanowigcy cato$¢ gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmioty adpowiedzialne za zobowigzania z Obligaciji,
a w szczegdlnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz
diuznicy rzeczowi zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostang ustanowieni

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.}.)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze

&

zastawow (tekst jedn. Dz.U. 2017.1278)
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2. Wyrazenia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegolnosci w
warunkach emisji Obligacji i propozycji nabycia Obligacji oraz Umowie Zastawu.

§ 2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent oswiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjat w dniu 19 marca 2018 r. uchwate nr 1/19.03.2018 w sprawie emisji
Obligacji serii O, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
na Catalyst;

2) Obligacje serii O bedg zabezpieczone. m.in. Zastawem Rejestrowym.

§ 3. Powotanie Administratora Zastawu

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu Rejestrowego i
upowaznia go do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wszelkich praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawu i przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie petnit funkcje administratora Zastawu Rejestrowego, a tym samym
wykonywal prawa i obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatania
Administratora Zastawu na rzecz obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.

3. Niezwiocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji Obligacji kolejnej serii Strony dotozg
staran dla niezwiocznego zawarcia umowy zastawu rejestrowego lub aneksu zmieniajgcego
Umowe Zastawu, tak by Obligacje kolejnej serii zostaly objete Zastawem Rejestrowym, jezeli takg
forme zabezpieczenia beda przewidywaty warunki emisji kolejnej serii.

4. Emitent zobowigzuje sie, ze nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci, ktérych celem lub skutkiem
mogtoby byé ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do Obligacji jakiejkolwiek
serii emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwa¢ zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziatania, a w szczegolnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru.
Administrator Zastawu nie jest rowniez zwiazany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami
Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szczegélnosci sposobem dochodzenia
zaspokojenia ze Zbioru.

6. Administrator Zastawu moze dziataé poprzez swoich pracownikoéw, przedstawicieli |
petnomochikdéw.

7. Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w tym prawa do
korzystania i realizowania wszelkich zabezpieczer ustanowionych dla zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8. Dziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i
wszystkich Obligacii, chyba ze co innego wynika wprost z fresci danej czynnosci lub o$wiadczenia.

9. Administrator Zastawu:

/‘1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu,
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moze uznaé, bez koniecznosci sprawdzania, ze Zastawcy przystuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego i skutecznego Zastawu,

moze dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu oraz zgodnie z niniejszg Umows,

nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosé, waznosc, wykenalnose lub kompletnosé Uchwaty Zarzadu, a
takze jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligaciji,

b) skutecznosc egzekucji kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosé oswiadezen ziozonych przez Zastawce w tresci Umowy Zastawu lub w innym
dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku z nig.

§ 4. Dodatkowe zabezpieczenia

Emitent w momencie zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez profestu’,
na podstawie ktérych Administrator Zastawu bedzie moégt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu
wobec Emitenta wynikajgcych z niniejszej Umowy. Deklaracja wekslowa stanowi osobny

dokument. Administrator Zastawu kwituje niniejszym odbiér tych trzech weksli wraz z deklaracja
wekslowa.

Emitent zobowigzuje sie do zapewnienia, by Pragma Inkaso S.A., ktéra poreczyta za
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji wydata Administratorowi Zastawu trzy wystawione
przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu” na podstawie
ktérych Administrator Zastawu dziatajgcy w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy
bedzie uprawniony do dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych
Z poréeczenia.

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen opisanych w ust. 1-2 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. We wszystkich tych przypadkach Administrator
Zastawu jest upowazniony do dziatania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z zapisami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu oraz przepiséw prawa.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do:

&~

okresowej (nie rzadziej niz raz na kwartat) analizy sytuacji finansowej Emitenta, a w
szczegdinosci jego zdolnosci do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacii;

\ \
\
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2 niezwtocznego zawiadamiania Obligatariuszy o sytuacji finansowej Emitenta, jesli w ocenie
Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nie wykonaé
zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub moze dojs¢ do Przypadku Naruszenia;

3) niezwtocznego zawiadamiania Obligatariuszy o niewykonaniu przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligacji lub zaistnienia Przypadku Naruszenia;
4) zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych $rodkach ochrony ich praw oraz o

wszelkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjami.

Administrator Zastawu przekazuje wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia i
informacje zwigzane z Obligacjami, a w szczegodlnosci zawiadomienia i informacje wskazane w
niniejszej Umowie, w tym zawiadomienia wskazane w ust. 2, za posrednictwem swojej strony
internetowej: http://ck-legal.pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowe] Emitenta:
http://inwestor.pragmafaktering.pl jak réwniez bedg one przekazywane w formie drukowanej do
Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacije publikowane na stronach internetowych wskazanych w ust. 3 i 4 bedg tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia.

Strony moga ustali¢ sposob ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internetowych wskazanych w ust. 3 i 4 w taki sposéb by byty one dostepne tylko dla Stron i
Obligatariuszy, w szczegolnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu i
hasta. Takie ograniczenia dostepu sg mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informacji umozliwiajgcych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji jest zagrozone Administrator Zastawu dziatajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie, srodkéw
majgcych na celu ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegolnosci do:
1) podjecia dziatarh majacych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen;
2) ztozenia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowej wymagalnosci;
3) ziozenia wniosku 0 zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub Podmiotom
Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przestanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa
Administrator Zastawu dziatajgc w imieniu wilasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest w szczegolnosci upowazniony do:
4)  wystgpienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;
5) ziozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;
6) wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.
Administrator Zastawu jest w szczegélnosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastgpit
Przypadek Naruszenia i ztozenia Emitentowi oswiadczenia postawieniu Obligacji w stan

%natychmiastowej wymagalnosci.
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§ 7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wediug wlasnego uznania i z zastrzezeniem wlasciwych przepisow,
docheodzi¢ zaspokojenia ze Zbioru w drodze egzekucji sgdowej lub w inny sposdb okreslony w
Umowie Zastawu, a w szczegoélnosci poprzez przejecie na wlasnos¢ wierzytelnosci wehodzacych
w skiad Zbioru i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wtasnos¢ przez Administratora Zastawu, dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
zmniejszenia diugu Emitenta wobec Obligatariuszy o warto$¢ wskazang w § 12 ust. 3 Umowy
Zastawu.
Administrator Zastawu jest rowniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot, W takim przypadku zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostajg pomnigjszone o wartos¢ nominalng zbytych wierzytelnosci.

§ 8. Podziat Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze
Zbioru, w wyniku zbycia tych wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru lub w jakikolwiek inny

sposob, bedg podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejsza
Umowa.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzan Emitenta w nastepujacej kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza)] - koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji, o ktérych mowa w § 12 ust. 10;

2) [kategoria druga] - warto$¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacii;

3) [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorii pierwszej, a w szczegoélnosci niezaptacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczattowe i Wynagrodzenie Dodatkowe;

4) [kategoria czwarta] - odsetki od Obligaciji;

5) [kategoria piata] — koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja nalezno$ci pierwsze] kategorii na biezgco, w miare
dysponowania odpowiednimi $rodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do
podejmowania jakichkolwiek czynnoéci wynikajgcych z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu jesli
nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nie
jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokonywania tych czynnosci
w jakikolwiek inny sposob niz wynikajgcy z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do
/wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
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zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy za$ suma przeznaczona do podziatu nie
wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to nalezno$ci danej
kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysckoéci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego wytgcznie na rzecz podmiotow bedgcych Obligatariuszami w dniu wyptaty.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust. 1 pozostang wolne $rodki, to Administrator Zastawu zwréci je Emitentowi w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoriczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegoinych
kategorii podajac tgczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopien zaspokojenia
kazdej z nich. Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w
terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

llekro¢ — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczerh pomiedzy Administratorem Zastawu oraz
Emitentem — niniejsza Umowa mowi o spiaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie o
podobnej tresci, chodzi o moment faktycznego dokonania wptat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wygasto na skutek przejecia Zbioru przez Administratora Zastawu lub na skutek
zaspokojenia ze Zbioru w inny sposob.

§9. Odpowiedzialno$é¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszto do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Nie
mozna domniemywaé $Swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek
roszczen z tego tytutu wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogdlnych.

W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, lub jakikolwiek inny dokument
zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze udzieli¢ zgody w
danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzi¢ jakgs czynnos¢, badz ze dokona lub moze
dokonac jakiejkolwiek innej czynnosc faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania
jakiejkolwiek innej czynnosci faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do Obligatariuszy lub
ktoregokolwiek z nich o zgode lub opinie.

Administrator Zastawu moze:

1) polega¢ na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii zastrzezen co do
-swojej autentycznosci i prawidtowosci, jak rowniez co do faktu, ze zostat podpisany przez lub
/ z upowaznienia wiasciwej osoby;
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2) polega¢ na o$wiadczeniu ztozonym przez czionka zarzadu lub pracownika danej osoby w
okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznac, ze oswiadczenie to
zostato ziozone w przedmiocie spraw, kitére sg takiej osobie wiadome, lub ktére moze ona
zweryfikowac;

3) zatrudnia¢, wynagradzaé i polegaé na poradach doradcéw prawnych lub innych zawodowych
doradcdw wybranych przez siebie z nalezytg starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1) skutecznosé egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwosé oéwiadczen ztozonych przez Emitenta w ninigjszej] Umowie lub Umowie
Zastawu;

3) wady prawne Zbioru lub wierzytelnosci wchodzgeych w jego skiad,
4) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogolnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz oséb trzecich) za wlasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent
w szczeg6lnosci odpowiada za prawdziwos¢ i kompletnos¢ wszelkich informacji, danych i
dokumentéw przedstawianych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkéw z niniejsze;
Umowy i Umowy Zastawu.

§ 10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywaé sie od podejmowania dziatan, ktore mogtyby
spowodowa¢ naruszenie przepiséw prawa lub spowodowac powstanie roszczen osoby trzeciej
wobec Administratora Zastawu oraz moze podja¢ wszelkie dziatania, ktére jego zdaniem sg
konieczne lub pozadane, aby przestrzegac przepisow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informacji, w tym dotyczgcych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogloby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowi¢ naruszenie przepisow prawa lub obowiazku zachowania tajemnicy lub
poufnosci, lub spowodowaé powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub
Obligatariuszy.

§ 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sie, ze nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowal
podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdlnych, w tym takze szkody
poniesionej przez dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczeg6lnosci w zwigzku z
kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu

/"w zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu.
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2. Zadna ze Stron nie moze wypowiedzie¢ niniejszej Umowy, chyba ze zaistniejg wazne powody.
Emitent nie moze wypowiedzie¢ niniejszej Umowy po wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chocby
nawet z tego powodu Obligacje nie zostaty postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

3. W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposdb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz
zwrotu kosztéw i wydatkéw za okres przed rozwigzaniem ninigjsze] Umowy, zgodnie z
postanowieniami § 12. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztéw i wydatkéw zaptacone
Administratorowi Zastawu do tego czasu nie bedg podlegaty zwrotowi. Administrator Zastawu jest
zobowigzany do rozliczenia pobranych Zaliczek na zasadach opisanych w umowie wskazanej w §
12 ust. 1 w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia rozwigzania niniejszej Umowy.

4. Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu ninigjszej
Umowy przez ktorakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

5. W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sie wykonac
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umozliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow
zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawniczej i przepisow prawa. Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wyda¢ nowemu administratorowi zastawu wszelkie $rodki oraz dokumenty
zwigzane z ustanowionymi zabezpieczeniami, udziela¢ mu niezbednych informacji oraz
wspotpracowaé z nim i z Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposob
najmniej uciazliwy i ryzykowny dla Obligatariuszy.

6. Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez
zgody wszystkich Qbligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§ 12. Wynagrodzenie i koszty

1. Postanowienia dotyczgce wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow i wydatkow
zwigzanych z petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaty zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci
wynikajgce z Obligaciji serii E zawartej miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r. z zastrzezeniem
ust. 2 i 3 ponizej.

2. Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysoKosci
ztotych netto z tytutu przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci
zwigzanych z ustanawianiem zabezpieczen, ptatne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia
Umowy.

3. Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztéw i wydatkéw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze ztozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych

_przez Emitenta oraz Pragma INKASO S.A.
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;/ siedziby Administratora Zastawu. ‘

§ 13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej
Umowy.

§ 14. Zawiadomienia

Wszelkie, wezwania, zawiadomienia oraz oéwiadczenia, sktadane zgodnie z niniejszg Umowa lub
w zwigzku z nig, powinny mie¢ forme pisemng i mogg by¢ wystane pocztg przesytkg polecang za
poswiadczeniem odbioru (lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia i oSwiadczenia
powinny by¢ przesytane poczta elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo
dotyczy wezwan, zawiadomien i oswiadczen sktadanych w zwigzku z Umowg Zastawu lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:
1) Adres i numer faksu Emitenta:
Pragma Faktoring S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

do rgk: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz.boduszek@pragma.pl

fax.. 32 44 20 240
2) Adres i numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw
do rgk: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl
fax.:12 297 38 39

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowigzana jest
zawiadomié o tym bezzwiocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub
danych do korespondencji, zawiadomienia oraz o$wiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe beda skuteczne.

§ 15. Postanowienia Kolicowe

Zadne ze sformutowan zawartych w ninigjszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze by¢ uznane lub interpretowane,
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji ze srodkow innych niz pochodzgce od Emitenta lub z zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu.

Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszej Umowy lub w zwiazku z nig (w tym wszelkie kwestie
dotyczgce jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) rozstrzygane bedg przez Sad wiasciwy dla

I
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4. Strony zachowaja tre$¢ niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia w
catosci lub w czeéci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci beda
zobowigzania do zachowania jej w poufnosci, a takze nie wyigcza ujawnienia jej w ramach
wymaganych dokumentdw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem jej do
zorganizowanego systemu obrotu, a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez
przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny organ wiadzy publicznej w ramach przewidzianych
prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylacza rowniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w

ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

5. Niniejsza umowa zostata sporzgdzona w 4 (czterech) jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym

jeden dla Emitenta, dwa dla Administratora Zastawow oraz jeden dla Sgdu Rejestrowego.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta: /
PRAGMA FAK T[
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Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krélewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktorg byt dzien 29 marca 2018 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 29 marca 2022 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii O

100.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii O o wartosci
nominalnej 100 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

zZtoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy obligacje
w niepublicznym obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (ze zm.)

Spotka Dominujaca

Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gdrach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.j.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2017.1768 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2018.512 t.j.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawdw (Dz.U.2017.1278, ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii O

Warunki emisji Obligacji serii O

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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