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DOM MAKLERSKI

NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii D, wyemitowanych przez spétke pod firma

Inpro S.A. z siedzibg w Gdansku

inpro

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw

finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 22 maja 2025 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, Zze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii D
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Data: 20250359 14:00:32 CEST

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczam w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii D
wyemitowanych przez Inpro S.A. zostata sporzagdzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii D sgprawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogltyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:
. . Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin pedpisany przez piotr Rados{aw przez Radostaw Krzyzak

i Marcin Jankowski = Data: 2025.05.22 13:56:24
Jankowski  pats:2025.05.22 Krzyzak +0200

15:18:11 +02'00'
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Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Inpro spétka akcyjna

Nazwa (firma) skrocona: Inpro S.A.

)
ul. Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdarsk

Adres poczty elektronicznej office@inpro.com.pl
Adres strony internetowe;j https://www.inpro.com.pl/

Numer KRS 0000306071
REGON: 008141071

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy Gdarnsk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KOD LEI 25940037UC4AMNP02D242

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e  Krzysztof Maraszek— Prezes Zarzadu
e Zbigniew Lewinski— Wiceprezes Zarzadu
e Robert Maraszek — Wiceprezes Zarzadu

e  Marcin Stefaniak — Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki uprawniony jest :
e w przypadku zarzagdu jednoosobowego - Prezes Zarzadu
e w przypadku zarzadu wieloosobowego - dwdch cztonkdédw zarzadu dziatajgcych facznie lub cztonek

zarzgdu dziatajacy tgcznie z prokurentem

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+4822 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

142261319
VE G EIC AR Jolo]-lal 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty

0000712428

z Emitentem Informacyjnej,

2) zlozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oSwiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Autoryzowanego Doradcy:

Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

Radostaw Krzyzak - prokurent

Sposébb reprezentacji podmiotu

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu sp6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw

zarzadu dziatajacych facznie lub jednego cztonka zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw w szczegdélnosci na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac
poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfika rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe dla instrumentow rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian
kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracjg ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscig, wspodlnikami i osobami zarzgdzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papieréw wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujgca
i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej,
nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢
narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane
Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji,

w wyniku czego inwestorzy, ktorzy nabeda Obligacje, mogg poniesc strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym

3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w kraju

Poziom przychodéw Grupy Emitenta uzalezniony jest od poziomu zamoznosci ludnosci, ktéra zmienia sie w
zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia,
konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu walut obcych wobec ztotego oraz
polityki fiskalnej panstwa. Poziom przychoddw Grupy Emitenta uzalezniony jest takze od dostepnosci kredytéw
mieszkaniowych dla klientéw indywidualnych.

Dobra koniunktura gospodarcza zwieksza site nabywczg ludnosci, cheé poprawy warunkéw mieszkaniowych oraz
sktonnos¢ do finansowania zakupu mieszkania kredytem i dostepnos¢ takiego finansowania. Przeciwnie, kryzys
finansowy na rynkach swiatowych oraz nastepujgcy po nim kryzys dtugu zmusit banki do zaostrzenia polityki
kredytowej (z uwagi na wtasng ocene ryzyka oraz zaostrzone wymogi instytucji regulujacych i nadzorujacych
rynek), pociggajac za sobg zauwazalne ograniczenie popytu na mieszkania, zmiane cen i marz oraz zmiane

preferencji klientéw.
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Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedtuzajacego sie ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury

gospodarczej nastgpig dalsze wahania popytu na nowe mieszkania, oferowane przez Grupe Emitenta, co wptynie
negatywnie na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy, kraju sgsiadujgcego z Polskg. W
wyniku konfliktu panstwa europejskie, USA, Australia oraz poszczegdlne kraje azjatyckie (m.in. Japonia, Korea
Potudniowa, Singapur) natozyly sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czeSciowo na Biatorus. W wyniku
tego wymiana handlowa z tymi krajami oraz Ukraing, ktéra jest w stanie wojny, ulegta zatamaniu. Wg danych
Eurostatu w 2021 r. udziat Rosji, Ukrainy i Biatorusi w polskim imporcie wynidst odpowiednio 5,7%, 1,5% oraz
0,5%. Gtownymi produktami importowanymi z tych krajow sg: drewno, produkty chemiczne (Biatorus),
pétprodukty z zelaza i stali, produkty roslinne (Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe (Rosja).
W wyniku tego nastgpity krétkoterminowe braki tych produktéw i/lub nastgpit gwattowny wzrost cen tych débr.
Duza cze$¢ tych produktéw jest wykorzystywana w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego, co miato
i w dalszym ciggu ma wptyw na wzrost kosztow wykonawstwa inwestycji Emitenta. Ponadto, wojna podniesie tez
ryzyko polityczne w regionie Europy Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej, tym samym ostabia ztotego, podnoszac
inflacje i zwiekszajac presje na podwyzki stop procentowych.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz wystgpienie tego zdarzenia miato
znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg i moze mie¢ nadal w przysztosci. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie. Podobna sytuacja z konfliktem zbrojnym nie
wystepowata w przesztosci, albo skala oddziatywania innych konfliktdw zbrojnych nie miata istotnego wptywu na

dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy.

3.1.3. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg nabywcéw lokali

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku mieszkaniowym. Popyt na tym rynku zalezy w szczegdlnosci od dostepnosci
kredytéw mieszkaniowych dla nabywcow lokali mieszkalnych i zdolnosci do ich obstugi. Ewentualny spadek
dostepnosci takich kredytéw, jak réwniez pogorszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych nabywcéw lokali
mieszkalnych moze negatywnie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy Emitenta. Ponadto, zmiany w polityce
regulacyjnej wywotujgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej przez banki oraz polityki bankow w tym zakresie
mogg spowodowaé spadek popytu na nowe mieszkania, a tym samym moze mieé¢ negatywny wptyw
na dziatalnosé, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.4. Ryzyko zmiany cen sprzedawanych lokali

Grupa jest uzalezniona od cen sprzedawanych lokali, na ktére nie ma bezposredniego wptywu. Na aktualny popyt

na mieszkania i poziom cen gtéwny wptyw majg poziom zamoznosci spoteczenstwa, dostepnosé kredytow (w tym
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réwniez: wysokos¢ stop procentowych i marz kredytowych) oraz dziatania konkurencji. Niekorzystna zmiana

czynnikdw ksztattujgcych popyt i cene mieszkann moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.5. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa realizuje projekty inwestycyjne o charakterze dtugoterminowym (powyzej roku), ktére cechuje dtugi cykl
rotacji gotéwki i dtugi okres zwrotu. W poczatkowym okresie realizacji projektow Spétka moze nie generowad
istotnych wptywdéw gotéwkowych z tytutu przedsprzedazy mieszkan. W przypadku nieterminowego sptywu
naleznosci od klientéw lub — w skrajnym przypadku — braku wptywow pienieznych w wymaganej wysokosci,
Emitent moze mie¢ trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Ewentualne problemy z ptynnosciag moga
negatywnie wptyngé na mozliwos¢ wywigzania sie przez Emitenta z jego zobowigzan, a co za tym idzie
spowodowac konieczno$¢ zaptaty kar lub odszkodowan. Problemy z ptynnoscig finansowa moga réwniez
ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania przez Emitenta podwykonawcédw oraz wptyngé na wzrost kosztéw
oferowanych przez nich ustug.

Na Emitencie, jako deweloperze, cigzy ponadto obowigzek stosowania w relacjach z klientami rachunkéw
powierniczych, co powoduje koniecznos¢ uzupetnienia brakujgcego finansowania (przekazywanego przez bank
deweloperowi dopiero po zakoriczeniu okreslonego etapu inwestycji) ze Srodkéw witasnych lub poprzez
finansowanie dtuzne, jak réwniez koniecznos$¢ ponoszenia opfat za ustugi Swiadczone przez bank. Wigze sie to ze
wzrostem kosztow Emitenta, co moze mieé negatywny wptyw na jego ptynnos¢ finansowa.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujac realizowane projekty zaréwno pod
katem ptynnosci finansowej, jak réwniez zawierajgc umowy na dostawy materiatéw i ustug z odroczonymi
terminami ptatnosdci. Emitent zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezgce monitorowanie
sptywu naleznosci oraz dokonywanie projekcji przeptywéw finansowych dla kazdego z realizowanych projektéow
osobno, jak i w skali catego przedsiebiorstwa Emitenta. W przesztosci Emitent nie miat problemoéw z ptynnoscig
finansowa.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6. Ryzyko koncentracji dziatalnosci deweloperskiej Emitenta na rynku lokalnym

Dominujgcym rynkiem dziatalnosci Grupy Emitenta jest pomorski rynek mieszkaniowy. Realizowane przychody
ze sprzedazy oraz osiggane zyski sg uzaleznione od sytuacji na tym rynku. Zmniejszenie poziomu inwestycji,
wysokosci dochoddéw gospodarstw domowych oraz wysokosci popytu konsumpcyjnego na rynku pomorskim oraz
wzrost aktywnosci konkurencji na tym rynku moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowag lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.
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3.1.7. Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Podmioty w branzy konkurujg ze sobg w szczegdlnosci na nastepujacych ptaszczyznach: (i) lokalizacji
nieruchomosci; (ii) cen lokali; (iii) zaawansowania budowy; (iv) proponowanej oferty kredytowej przez banki
wspotpracujace z deweloperem. Dalszy wzrost konkurencji moze wptynac na koniecznos¢: dostosowania oferty
do warunkéw rynkowych (w tym: na obnizenie cen mieszkan), dokonywania wzmozonych inwestycji,
przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw iewentualnie skierowania dziatalnosci poza wojewddztwo
pomorskie. Powyzsze czynniki prowadzi¢ moga do zwiekszania kosztéw, a zatem mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.8. Ryzyko zmiany cen oraz dostepnosci materiatéw, surowcdw i towarow

W zwigzku z realizowanymi projektami budowlanymi Grupa dokonuje zakupdéw materiatéw, surowcéw
i towardw. Istnieje ryzyko, iz braki materiatéw, ograniczona dostepnos¢ lub znaczny wzrost ich cen moga
powodowa¢ opdznienia terminu zakonczenia projektu deweloperskiego lub tez spowodowaé zmiany
w zatozonych uprzednio kosztach budzetowych realizowanych projektéw. Sytuacja taka, w przypadku jej
zaistnienia, moze miec takze negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi

Kluczowym czynnikiem decydujagcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Spétka prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw pod przyszte
projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewnic, iz w przysztosci pozyska ona odpowiednie grunty pod
lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkdéd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéw pod budowe zaliczy¢
nalezy: konkurencje na rynku nieruchomosci, obserwowany w ostatnich kwartatach dynamiczny wzrost cen
gruntéw przeznaczonych pod budownictwo mieszkaniowe, czasochtonnos$¢ uzyskiwania pozwolen na budowe,
brak dostepnosci do podstawowe] infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego oraz przewlekte procedury administracyjne. Pomimo przeprowadzania wszechstronnych analiz
przed zakupem kazdego gruntu nie da sie wykluczyé, iz Spdtka nie napotka nieoczekiwanych przeszkod
powodujacych zwiekszenie kosztdw przygotowania gruntow pod budowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednia.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw deweloperskich

Cykl projektu deweloperskiego jest cyklem dtugotrwatym (powyzej 24 miesiecy), charakteryzujgcym sie

koniecznoscig ponoszenia znacznych naktadéw finansowych i catkowitym zwrotem poniesionych naktadéw
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dopiero po uptywie minimum 2 lat. Na dtugos$¢ projektu deweloperskiego moga mie¢ wptyw w szczegdlnosci

nastepujace zdarzenia: (i) biezagce zmiany projektowe i wykonawcze na kazdym etapie realizacji projektu, a takze
zmiany przepiséw prawa , w tym warunkdéw technicznych, ktére musza spetnia¢ nowoprojektowane budynki (ii)
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw (réwniez w efekcie btednego ich oszacowania lub wystgpienie
okolicznosci powodujgcych istotng zmiane kosztéw, (iii) brak dostepu do finansowania, (iv) warunki pogodowe,
(v) opdinienie w uzyskaniu pozwolen na budowe, w tym wykonywanie przez strony postepowania praw do
sktadania odwotan, skarg oraz skarg kasacyjnych na wydane rozstrzygniecia, w tym decyzje i orzeczenia, co w
pofaczeniu w okresem trwania zwtaszcza postepowan sgdowo-administracyjnych moze istotne wptynac na
termin uzyskania dokumentéw na podstawie, ktérych mozna przystgpi¢ do wykonywana robét budowanych, a
takze opdinienia w uzyskaniu pozwolen na uzytkowanie; (vi) opdznienia w skompletowaniu dokumentacji
niezbednej do podpisania aktéw notarialnych sprzedazy (vii) btedy dokonane w zarzadzaniu catym procesem
budowlanym lub zwigzane ze zastosowanymi rozwigzaniami technicznymi i technologicznymi. W przypadku
wystgpienia ktéregos w ww. czynnikdw, moze dojS¢ do opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego,
zwiekszenia jego kosztow, a w skrajnym przypadku do braku mozliwosci ukonczenia inwestycji. Powyzsze moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.11. Ryzyko koncentracji kluczowych decyzji

Wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta jest w rekach osdb, ktdre posiadaja decydujacy wptyw na podejmowanie
przez Spotke kluczowych decyzji. Nie ma gwarancji, ze powyzsze osoby pozostang w przysztosci znaczgcymi
akcjonariuszami, w zwigzku z tym nalezy wzigé réwniez pod uwage, ze ewentualna ich rezygnacja z aktywnego
udziatu w zarzadzaniu dziatalnoscig Spotki moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoiju,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.12. Ryzyko zwigzane z usterkami i wadami zrealizowanych obiektéw budowlanych, rekojmig oraz

podwykonawcami

Jednym z czynnikdw majacych wptyw na przebieg realizacji projektu deweloperskiego jest wspotpraca
z podwykonawcami. Pomimo wspétpracy Grupy z renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami oraz
prowadzenia biezgcego nadzoru nad wykonywaniem robot budowlanych, nie jest ona w stanie w petni
zagwarantowac niewystepowania usterek lub wad wybudowanych obiektéw. Ujawnienie sie usterek lub wad
moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy oraz na jej wynik finansowy, w zwigzku
z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem usterki lub wady. Nie mozna réwniez
wykluczyé, ze materiaty uzyte do realizacji robét budowlanych bedg miaty ukryte wady, ktére mogg wptynac na
jakos¢ budowanych obiektow. Pojawienie sie ktoregos z wyzej wymienionych czynnikéw moze powodowad

opdznienia w realizacji projektu inwestycyjnego, kreowa¢ dodatkowe koszty oraz mieé¢ réwniez wptyw na
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reputacje Grupy. Ponadto ograniczona dostepnosé podwykonawcéw, moze réwniez powodowac wzrost kosztow

ponoszonych na rzecz podwykonawcéw.

Na cztonkach grupy cigza, wynikajace z Kodeksu Cywilnego, obowigzki z tytutu rekojmi. Wywigzanie sie przez
cztonkdw Grupy z tych obowigzkéw moze byé zwigzane z poniesieniem dodatkowych kosztéw, co z kolei moze
mied istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
Dodatkowo, zgodnie z przepisem art. 6471 § 5 KC, inwestor lub generalny wykonawca w trakcie realizacji
poszczegdlnych przedsiewzie¢, ponosi solidarng odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzen za roboty
budowlane przez podwykonawcow zgtoszonych w sposéb przewidziany przepisami prawa, w stosunku do
ktérych nie zgtosit on swojego sprzeciwu . Powyzszy przepis rozszerza odpowiedzialnos¢ generalnego wykonawcy
obejmujac jej zakresem wynagrodzenie na rzecz podwykonawcéw, mimo ze odpowiedzialnosé taka nie wynika z
zawartej miedzy wykonawcg a podwykonawcg umowy. Nie mozina wykluczy¢ ryzyka, iz spétka z Grupy
prowadzaca roboty budowlane w charakterze inwestora lub generalnego wykonawstwa bedzie ponosita
konsekwencje finansowe zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscig za wyptfate wynagrodzen podwykonawcom.
Powyisze moze mie¢ wptyw na dziatalnosé¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.13. Ryzyko zwigzane z dZwignig finansowa

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ z wykorzystaniem srodkéw pochodzgcych z kredytéw bankowych i emisji
obligacji. Na dzieA sporzadzenia niniejszego dokumentu nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwosé
wystgpienia trudnosci z wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych
i wyemitowanych obligacji. Nie mozna jednak catkowicie wyeliminowa¢ pojawienia sie tego typu problemow w
przysztosci. W skrajnym przypadku, w celu zaspokojenia zobowigzan, Grupa moze by¢ zmuszona do sprzedazy
czesci aktywdw, co mogtoby negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy oraz mozliwosci dalszego rozwoju.
Powyzsze moze mieé¢ wptyw na dziatalnosé¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.14. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i stanem branzy hotelarskiej

Grupa Inpro posiada 100% udziatéw w spétkach, do ktérych nalezg obiekty hotelowe: Domu Zdrojowym sp. z 0.0.
potozony w Jastarni oraz Hotelu Mikotajki sp. z 0.0. potozony na Wyspie Ptasiej w Mikotajkach. Oba hotele zostaty
wynajete zewnetrznemu operatorowi. Na podstawie zawartych uméw Grupa Emitenta uzyskuje staty dochod z
najmu oraz cze$¢ zmienng uzalezniong od wynikéw hoteli.

Sytuacja podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ w branzy hotelarskiej (w tym obiektéw nalezgcych do Grupy)
w znacznym stopniu zalezy od bedacej poza jej kontrolg, ogdlnej sytuacji makroekonomicznej. Do gtéwnych
czynnikdw ryzyka wptywajgcych na popyt na ustugi hotelarskie nalezy zaliczy¢: (i) recesje lub stagnacje
gospodarczg, wptywajgcg na popyt na ustugi hotelarskie ze strony klientéw. Pogorszenie sie sytuacji materialnej
i wzrost bezrobocia nie tylko ogranicza mozliwosci finansowe, ale oddziatuje niekorzystnie na nastroje i sktonnos¢

do podrézowania; (ii) wzrost cen paliw, energii i zywnosci, ktéry przektada sie na poziom kosztéw operacyjnych
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obiektéw hotelowych; (iii) umocnienie sie waluty lokalnej, wptywajace sie na pogorszenie atrakcyjnosci kraju

dla turystéw zagranicznych; (iv) zmieniajaca sie niekorzystnie sytuacje geopolityczna, w tym w wyniku konfliktow,
atakow terrorystycznych lub napie¢ spotecznych, skutkujacg zmniejszeniem sie liczby oséb podrézujacych.
Obiekty Grupy zlokalizowane sg w miejscach, w ktorych wystepuje duza sezonowos¢ popytu, a wyniki obiektow
uzaleznione od warunkéw atmosferycznych (w szczegdlnosci w okresie wakacyjnym).

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z branzami, w ktdrych dziatajg spotki zalezne Emitenta

Dziatalnos$¢ Grupy Emitenta, zwigzana jest takze z branzg produkcji prefabrykatéw betonowych, oraz instalacji
sanitarno-grzewczych, poprzez nalezgce do Grupy spotki INBET oraz ISA. Biorgc pod uwage uzaleznienie
powyzszej dziatalnosci od koniunktury w budownictwie, w szczegdlnosci w odniesieniu do dziatalnosci
deweloperskiej, wiekszos¢ ryzyk podobna jest do ryzyk zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Grupy. Nalezy
zaznaczy¢, ze dziatalnos$é spétek INBET oraz ISA ma duzo mniejszy wptyw na wyniki finansowe Grupy, niz
w przypadku podstawowej dla niej dziatalnosci deweloperskiej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami i oferta Obligacji

3.2.1. Ryzyko zwigzane z oprocentowaniem oraz rozporzadzeniem o wskaznikach referencyjnych i sposobem

obliczania stopy bazowej Obligacji

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowad, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestyciji).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego. W ramach Oferty Emitent moze oferowaé Obligacje oprocentowane wedtug statej lub zmiennej
stopy procentowej. Stopa bazowg stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji
bedzie wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany przez
GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. Na Date Prospektu
GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktéorym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Stawkach Referencyjnych.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydat zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako

administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych.
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Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej

stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej WIBOR przestanie byé publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu
wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci
Obligacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych
w rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzern zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Komitet Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w
zwigzku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia
2022 r. przeprowadzit na posiedzeniach dyskusje oraz podjgt decyzje o wyborze indeksu WIRD jako
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych jest GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na
fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych
termindéw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej,
ze przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach
Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowosé do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczgtku 2028 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku Komitet Sterujgcy
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych poinformowat o uruchomieniu dodatkowej
rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec 2027 roku,
finalnego momentu konwersji wskaznikdw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w dodatkowej rundzie

konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-,
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WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajgcej czesci wybrali indeks WIRF—. Nastepnie

w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie
WIRF- bazujacego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktdry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR.
Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat
24 stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji
indeksu.

Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg
Obligacji mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez Inwestora
zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg
rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, a prawdopodobieistwo zaistnienia tego
ryzyka okresla jako wysokie.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.

3.2.2. Ryzyko opdiZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych s$rodkéw. Spetnienie przez Emitenta Swiadczen
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zapfate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek,
a w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta opisanego w Warunkach Emisji - takze na
zaptacie premii ztego tytutu. Swiadczenia te moga nie zostaé¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikow finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spodtki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi.

Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
podjeciu okreslonych dziatan) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajacych srodkow na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w przypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze

nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkdéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
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utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania

pieniezne bedga przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé ogtoszona upadtos¢
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu Obligacji, bedzie podlegata
regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach iw kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadfosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedy zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu
Obligacji, moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta, w szczegdlnosci nie
wystepowaty w przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych z obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokga, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze ani Emitent
ani zaden inny podmiot nie ustanowit i z chwilg emisji Obligacji nie bedzie z tego tytutu zobowigzany
do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Spoétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki mogg okazac sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy, co w konsekwenc;ji dla Obligatariusza oznacza ryzyko utraty
catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka okresla sie jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji Obligacji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Spétki. W takim

wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w Warunkach Emisji, a Inwestor
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nie bedzie mdgt uzyska¢ przychoddéw z odsetek w zatozonym przez Inwestora wymiarze i horyzoncie

inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy bedzie to
leze¢ w interesie Spotki, w szczegdlnosci jezeli jej potencjalne koszty finansowania bedg nizsze, niz
oprocentowanie Obligacji. W takim okresie Inwestorzy moga nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw
uzyskanych z wczeéniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci
jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (kowenanty), ktérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Nalezy podkredli¢, ze niektére sposréd ww. kowenantéw
zostaty skonstruowane z wykorzystaniem klauzul generalnych, w zwigzku z czym majg one charakter
niejednoznaczny i ocenny. Istnieje zatem ryzyko odmiennej interpretacji przedmiotowych kowenantéw przez
Emitenta i Obligatariuszy, a tym samym ryzyko sporu Emitenta i Obligatariuszy co do uznania okreslonego
zdarzenia za stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji. W
przypadku uznania przez Obligatariuszy, ze dane zdarzenie stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu w
rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji, przy jednoczesnym odmiennym stanowisku Emitenta, przeprowadzenie
wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy moze wymagaé wczesniejszego dochodzenia przez
Obligatariuszy przedmiotowego roszczenia w postepowaniu sgdowym.

Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Obligatariuszy, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.5. Ryzyko podijecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji niektore uprawnienia Obligatariuszy - w szczegdlnosci zwigzane z realizacjg
prawa Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy - jak réwniez
mozliwos$¢ zmiany Warunkow Emisji, zalezg od uchwat Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym
Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje
niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub
sposobu ustalania wysokosci Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, terminu,
miejsca lub sposobu spetniania Swiadczern wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie
uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Ponadto, zgodnie
zUstawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50% skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej

(w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
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podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej tacznej

wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze
by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec
zmianie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego,
a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego

postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtoscii/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na rynku ASO
Catalyst

3.3.1.  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub
otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,

z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
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zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,

manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okredli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;j.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby

spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, maja obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie

nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
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okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z

zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie
z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

N

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w

)
) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
)

Sy

po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadfosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania

rynku.
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3.3.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecer kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom moze ulegac ptynnos$¢ Obligacji. W
zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje

beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

® upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie
z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000
zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze opublikowac na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5.  Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy

prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje o
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wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo

zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a)

c)

e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania

do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie

do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw

okreslonych podlega karze pienigznej:

e  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

e  4.145.600 z, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
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. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejacych
w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozina wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyng¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.

3.4. Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych w
subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu

finansowego jakim sg obligacje korporacyjne oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalno$é deweloperska.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii C (ISIN:
PLINPRO00056) Emitenta oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy Emitenta, w szczegdlnosci na zakup

gruntéw oraz realizacje budowy projektéw deweloperskich.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowej: https://www.inpro.com.pl/, w tym publikowane sg raporty biezace oraz okresowe.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii D, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b
Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, nie wymaga sie sporzadzania

prospektu ani memorandum informacyjnego.

e Uchwaty nr 2/2025 Zarzadu Inpro S.A. z dnia 5 maja 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii D.

4.3. Wielko$¢ emisji
W ramach serii D Emitent wyemitowat do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do

50.000.000 (piec¢dziesigt milionéw) ztotych.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5, Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaiy instrumentéw diuinych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji od 6 maja 2025 doku do 20 maja 2025 roku

Data przydziatu Obligacji 28 maja 2025 r.
Liczba Obligacji objetych subskrypcia do 50 000 sztuk

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 35,44%

Liczba Obligacii, ktére zostaty przydzielone 50 000

Ceny po jakiej Obligacje byty nabywane (obejmowane) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
Liczba osob, ktére ztozyty zapisy na Obligacje 86

Liczba 0séb, ktdrym przydzielono Obligacje 78
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Informacji czy osoby, ktédrym przydzielono Obligacie w Tak, Emitent przydzielit 1728 Obligacji na rzecz

ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami dwdch podmiotdw powigzanych z Emitentem /
owigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 Nie dotyczy
ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrument
Nie dotyczy

dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty

£ [{orZe]a Tl [N (o YA X ) VA= 00 I [P AR CrENI R e el  Koszty emisji zostang podane w sprawozdaniu
kosztédw wedtug ich tytutow finansowym Emitenta

[\ [Eido)e FMNoy4 [Tor=Ta 1 F- WA/ NI (o Ly e \\ARNA AN . I[-1--Xs sl  KOszty emisji obligacji na okaziciela serii D bedg
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu [RCELSZIENP RIS PATER I
finansowym emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a 542

Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b 136

Rozporzadzenia prospektowego

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach nie przeprowadzit emisji obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii D

w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dniu Emisji.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 28 maja 2029 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1 i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
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4.6.1. Weczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Weczesniejszy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu Roboczym,
poczgwszy od pierwszego Dnia Emisji, na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktdrym dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rowna Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastgpi.

Marza Obligacji wynosi 2,9% (dwa procent 90/100).

Sposob ustalenia wysokosci Odsetek zostat opisany w pkt 16.3. Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4. Noty

Informacyjnej.
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Ptatno$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Poczatek Okresu Ostatni  dzien  danego

Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego

1. DzienEmisji = 28listopada2025  25listopada 2025

2. 28 listopada 2025 28 maja 2026 25 maja 2026
3. 28 maja 2026 28 listopada 2026 25 listopada 2026
4. 28 listopada 2026 28 maja 2027 25 maja 2027
5. 28 maja 2027 28 listopada 2027 24 listopada 2027
6. 28 listopada 2027 28 maja 2028 24 maja 2028
7. 28 maja 2028 28 listopada 2028 23 listopada 2028
8. 28 listopada 2028 28 maja 2029 23 maja 2029

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia.

Nie dotyczy — Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone.

4.9, Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowiern Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10. Woycena przedmiotu hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy — Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone.

4.11. Dane dotyczagce wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzieh 31 marca

2025 r. wyniosta 75.576.048,75 zt., w tym zobowigzania przeterminowane: 0,00 zt.
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Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej do ktérej

nalezy Emitent, na dzien 31 marca 2025 r. wyniosta 160.327.350,47zf., w tym zobowigzania przeterminowane:

0,00 zt.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedg ksztattowac sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzarn Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowac i
oceniac¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i Grupy oraz innych
informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportow biezacych i

okresowych).

4.12. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos$¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.13. O0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczeg6towych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.14. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta i jego Grupy wystarczajg na pokrycie ich biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania postanowienia wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych

na akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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V. ZAtACZNIKI

5.1 Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta
Strona1z12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 05.05.2025 godz. 10:52:15
Numer KRS: 0000306071

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym |29.05.2008
Ostatni wpis |Numer wpisu 86 Data dokonania wpisu 25.06.2024
Sygnatura akt RDF/622966/24/544
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCY|NA
2.Numer REGON/NIP REGON: 008141071, NIP: 5890008540
3.Firma, pod ktdrg spotka dziata INPRO SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wezesniejsze] rejestracji s

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnoéé gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji [MIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

2.Adres ul. OPATA JACKA RYBINSKIEGO, nr 8, lok. -, migjsc. GDANSK, kod 80-320, poczta GDANSK, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne) e

4 Adres strony internetowej WWW.INPRO.COM.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych ——
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 KWIETNIA 2008 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
statutu RENATE GORSKA PROWADZACA KAMCELARIE NOTARLALNA W GDANSKU PRZY
UL.STOLARSKIE] 4 B1, REP.A NR 2693/2008

A AKT NOTARIALNY Z DNIA 9 CZERWCA 2008 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.
STOLARSKIE| 4B1, REP. A NR 3786/2008;

ZMIENIA SIE PAR.1 PKT 213 STATUTU SPOLKL

3 UCHWALA Z DNIA 30.06.2009R. REP.A NR 2824/2009, NOTARIUSZ WOJCIECH KONDRACKI Z
KANCELARII NOTARIALNE| W GDANSKU, UL. STOLARSKA 4B/1, ZMIENIONO PAR.7 PKT 8
ORAZ DODANO W PAR.10 PKT 18 STATUTU SPOEKT; TEKST JEDNOLITY.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2010 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA WO|CIECHA
KONDRACKIEGO PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.
STOLARSKIE| 4 B 1, REP. A NR 7184/2010, ZMIENIA SIE PARAGRAF 11118 STATUTLU SPOLKI

5 11.08.2010R. REPERTORIUM A NR 6332/2010, NOTARIUSZ WOJCIECH KONDRACKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE] 4 B/1,
ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOEKL

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2011 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ MOTARIUSZ
RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY
UL.STOLARSKIE| 4 B1, REP.A NR 3498/2011, ZMIENIA SIE PARAGRAF 11 PUNKT 5 W CALOSCI
ORAZ PARAGRAF 4 UST.1 POPRZEZ DODANIE PUNKTU 24 NA PODSTAWIE STATUTU SPOLKI
INPRO S.A. TEKST JEDNOLITY.

o AKT NOTARIALNY Z DNIA 11 CZERWCA 2014 ROKU, REP. A NR 4820/2014. SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU
PRZY UL. STOLARSKIE] 4 B1,

1) W ZAPISIE § 4 UST 1 STATUTU SPOLKI DODANO PUNKT 25,

2) W ZAPISIE § 4 UST 1 STATUTU SPOLKI DODANO PUNKT 26,

3) W ZAPISIE § 10 STATUTU SPOEKI DODANO USTEP 19,

8 AKT NOTARIALNY REP. A NR 4560/2016 Z DNIA 17 MAJA 2016 ROKU SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU UL.STOLARSKA 4B1.

1)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
G;

2)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
H;

3)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9 LIT
L
4)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE W §10 UST 9
POPRZEZ DODANIE LIT |

5)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPORKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE §10 UST 10
6)ZMIENIA SIE ZAPIS §10 STATUTU SPOEKI W TEN SPOSOB, ZE W USTEPIE 12 PO LITERZE "|"
KROPKE ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM PO KTORYM DODAJE SIE ZAPIS POD LITERA "K"
ZGODNIE Z TEKSTEM JEDNOLITYM STATUTU SPOLKI

9 NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DINIA 28.09.2017 ROKU REPERTORIUM A NR
7067/2017 SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA PROWADZACA
KANCELARIE W GDANSKU PRZY UL. STOLARSKIE) 4B1

1)ZMIENIA SIE ZAPIS 510 USTEP 9 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE KROPKE PO LIT.")"
ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM DODAJE SIE NOWA, LIT."K"

2)ZMIENIA SIE ZAPIS 8§10 STATUTU SPORKI W TEN SPOSOB, ZE ZMIENIA SIE TRESC USTEPU
19 ORAZ PRZY]MUJE SIE TEKST JEDNOLITY STATUTU

10 NA PODSTAWIE PROTOKOLU ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZEMNIA AKCJONARIUSZY
INPRO S A. SPFORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU (UL.
PIASTOWSKA 11, 80-332 GDANSK) REP A NR 5029/2020 Z DNIA 25.06.2020 NASTAPILA
ZMIANA STATUTU SPOLKI (TEKST JEDNOLITY):

1)ZMIENIONO ZAPIS § 7 UST. 2 STATUTU SPOLKI,

2)ZMIENIONO ZAPIS § 7 UST. 3 STATUTU SPOEKI

3)ZMIENIONQ ZAPIS § 10 UST, 9 LIT. C)

4)ZMIENIONO ZAPIS § 10 STATUTU SPOLKT, W TEN SPOSOB, ZE W §10 UST.9 LIT. K KROPKE
ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM W RAMACH WYLICZENIA ZAWARTEGO W TYM
USTEPIE DODAJE SIE NOWE, KOLEJNE LITERY OZNACZONE JAKO LIT. I), LIT. M) I LIT. N),
5)ZMIENIONO ZAPIS § 10 STATUTU SPOEKI, W TEN SPOSOB, ZE W 5§10 PO UST. 19 DODAJE
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SIE NOWY USTEP 20

6)ZMIENIONO ZAPIS § 12 UST. 10 STATUTU SPOEKT

7)ZMIENIONO ZAPIS & 12 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE W §12 PO UST. 12 DODAJE
SIE NOWY USTEP 13

1 NA PODSTAWIE PROTOKORU ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
INPRO S.A. SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU (UL,
PIASTOWSKA 11, 80-332 GDANSK) REF A NR 6227/2021 Z DNIA 28.06.2021 NASTAPILA
ZMIANA STATUTU SPOEKI(TEKST JEDNOLITY):

1)ZMIANA §10 UST.9 LIT. ,F,

2)ZMIANA 810 STATUTU SPOLKI W TEN SPOSOB, ZEW 8§10 UST.9 LIT. ,N" KROPKE
ZASTEPUJE SIE PRZECINKIEM, PO KTORYM W RAMACH WYLICZENIA ZAWARTEGO W TYM
USTEPIE DODAJE SIE NOWA KOLEJNA LITERE OZNACZOME JAKO ,LIT. Q)7

12 NA PODSTAWIE PROTOKORU ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INPRO 5.A
SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZ RENATE GORSKA W GDANSKU (UL. POMORSKA 19A,
80-333 GDANSK) REP A NR 726/2023 Z DNIA 27.06.2023 NASTAPIEA ZMIANA STATUTU
SPOLKI, ZMIENIONO:

§ 1 STATUTU SPOLKI, W TEN SPOSOB, ZE PO UST. 3 DODAJE SIE NOWY UST. 4,

§7 UST. 1 STATUTU SPOLKI,

§7 UST. 2 STATUTU SPOLK],

§7 UST. 7 STATUTU SPOLKI,

§ 7 STATUTU SPOEKI, W TEN SPOSOB, ZE PO LIST. 8 DODAJE SIE NOWY UST. 9

§ 10 UST, 7 STATUTU SPOLKI,

§ 10 UST. 8 STATUTU SPORKI,

§ 10 UST. 9 STATUTU SPOLKI W |EGO CZESCI WSTEPNE] PRZED WYLICZENIEM LITEROWYM,
§ 10 UST. 9 LIT. H STATUTW SPOLKI

§ 10 UST. 10 STATUTU SPOLKI,

§ 10 UST. 16 STATUTU SPOLKL,

§ 10 STATUTU SPOLKI, W TEN SPOSOB, ZE PO UST. 20 DODAJE SIE NOWY UST. 21

§ 10 STATUTU SPOLKI, W TEN SPOSOB, ZE PO UST. 21 DODAJE SIE NOWY UST. 22

§ 10 STATUTU SPORKL, W TEN SPOSOB, ZE PO UST. 21 DODAJE SIE NOWY UST.23

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  [——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochedach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze maja prawo do NIE
udziatu w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz INPRO SPOEKA AKCYJNA POWSTAEA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOEKI
informacja o uchwale PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWLANME INPRO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W

SPOEKE AKCYJNA, NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW SPOEKI PRZEKSZTALCANE] Z DNIA 22 KWIETNIA 2008 ROKU AKT NOTARIALNY
ROKL REP.A NR 2687/2008

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu e
Ochrony Konkurencji | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
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1 1.Nazwa lub firma

PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWLANE "INPRO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
Zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000110087

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

EXTETEs

5.Numer REGON

008141071

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

4 004 000,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

40040000

4. Wartos¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kkwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

4 004 000,00 Zt

6.Wartodé nominalna warunkowego
podwyZszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akgji

A

2.Liczba akeji w danej serii

30030000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akeji w danej serii

10010000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentadji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH
LACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LEWINSKI
2.Imiona ZBIGNIEW FELIKS
3.Numer PESEL/REGON lub data 49052013152, —-
urodzenia
4.Mumer KRS ki

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

MARASZEK

2.Imiona

KRZYSZTOF MARIAN

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

55092406636, -

4.Numer KRS

ek

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakie] zostala zawieszona

3 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma

STEFANIAK

2.Imiona

MARCIN TOMASZ
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3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

71051104678, —--

4.Mumer KRS

dedkk

&.Funkcja w organie

WICEPREZES ZARZADU

reprezentujacym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |----—
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MARASZEK
2.Imiona ROBERT FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 82102410015, ——
urodzenia
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwiske GLANC
2.Imiona JERZY
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |57020606059, ——--
2 1.Mazwiske GASAK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL lub data urodzenia 64053012610, —
3 1.Nazwisko LEWINSKI
2.Imiona SZYMON
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |82050810253, ------
4 1.Mazwisko STEFANIAK
2.Imiona WOJCIECH
3.Mumer PESEL lub data urodzenia (83081600873, ------
5 1.Nazwisko MARASZEK
2.Imiona LUKASZ
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |84080312035, —-
6 1.Nazwisko KRZYZAGORSKA ZUREK
2.Imiona BEATA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |67013111729, —-
7 1.Mazwiske LIMNDA
2.Imiona MARIUSZ PRZEMYSEAW
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 69021104092, --—--

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko MARKS

2.Imiona ELZBIETA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia |59080813947, -

4.Rodzaj prokury UDZIELONA PROKURA JEST EACZNA (MIESZANA) Z INNYMI PROKURENTEM (PROKURENTAMTI)
LUB RAZEM Z CZLONKIEM ZARZADU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnodd |1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
przedsiebiorcy I NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostale] dzialalnosci 1 |41,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
FrredaieRini 2 |42,,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNE]
3 |43, ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE
4 |55, USLUGI ZWIAZANE Z ZAKWATEROWANIEM
5 |66,19, Z POSREDNICTWO FINANSOWE

(=]

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

7 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

8 71,11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

g 71,12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII [ ZWIAZANE Z N1A DORADZTWO
TECHNICZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.11.2008 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
:::;?::ﬁ;g‘:aw‘ma ] 09.07.2009 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 22.06.2011 01.01.2010 -31.12.2010
5 15.06.2012 01.01.2011 -31.12.2011
6 27.06.2013 01.01.2012 -31.12.2012
7 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 22.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 24.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 13.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 20.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 24.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 25.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 30.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 30.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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17 25.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ot 29.05.2009R. - 31.12.2003R.
rocznego sprawozdania 2 ki 01.01.2010 - 31.12.2010
Rensones 4 Hwn 01.01.2011 - 31.12.2011

5 ke 01.01.2012 -31.12.2012

6 Firkih 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

8 Hhrldok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 hddnods 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 Alch ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

1 T 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 ik 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 B 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

14 Tkt 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

15 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

16 EEE R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o 2ozeniu 1 it 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
;’:::z'ziﬁ iﬂoij:n‘:isnia 2 e 29.05.2009R. - 31.12.2008R.
sprawozdania finansowego 2 ki 01.01.2009 - 31.12.2009

4 B 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Tirkhe 01.01.2011 -31.12.201M

6 Firkih 01.01.2012 -31.12.2012

7 ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 ki dnods 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 Acleh ik 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 ik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 ik Eatt 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 EEEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 iRt 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wzmianka o Zlozeniu 1 gt 01 STYCZNIA DO 28 MAJA 2008
sprawozdania z dzialalnosci
Bodrolkitu e i 29.05.2009R. - 31.12.2008R.

3 s 01.01.2009 - 31.12.2009

4 ke 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Firkih 01.01.2011 -31.12.2011

6 ikt 01.01.2012 -31.12.2012

T ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 hddnods 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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9 kaE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 b Fotab 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 kkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Rk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 kEEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 Rk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 kwk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 26.06.2008 01.01.2007-31.12.2007
zt‘::x;zz:; ";r?:n’;ztjz;gt‘ 09.09.2009 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009 R
4 22.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 19.06.2012 01.01.2011 -31.12.2011
] 27.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
T 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g 22.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 24.05.2016 oD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 13.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 20.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 24.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 29.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 30.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 30.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 25.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2 Wzmianka o zlozeniu opinii |1 it 01.01.2007-31.12.2007
:;'j:gfd;e:;ﬁfzignia wnnnn 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
skonsolidowanego rocznego |3 Stk 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
sprawozdan[a ﬁnansowego S 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Gk ot 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Rk 01.01.2012 - 31.12.2012
T hhke 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 st OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
) ok i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ik Eoale 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Rk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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14 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 kit 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 i 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
1 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o zlozeniu 1 Frickedok 01.01.2007-31.12.2007
uchwaly lub postanowienia o
eatuiarceiiy e 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
skonsolidowanego rocznego |3 Tk 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
sprawozdania finansowego i TonTaY GRS S0 TE
5 e 01.01.2011-31.12.2011
6 EEnEe 01.01.2012-31.12.2012
Acter i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ok i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 Frieiedck 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Firkik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 it 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ikt 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 ok i 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 i 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 Frickedok 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4. Wzmianka o zlozeniu ;. e 01.01.2007-31.12.2007
:;;zizd:?;ij‘;x;ala'"ﬁd Hran 01.01.2008 - 31.12.2008 R.
3 ikttt 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
4 e 01.01.2010-31.12.2010
5 EEnE 01.01.2011 -31.12.2011
6 Acter i 01.01.2012-31.12.2012
7 ki 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 it tahe 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Frieiedck 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ikttt 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 it 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Frickedok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 it tahe 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2008
23 ktéry naleky sloizyd sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentow dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 05.05.2025

adres strony internetowej, na ktérej s3 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2 Ujednolicony aktualny tekst umowy spotki Emitenta

Uchwatanr 11/2023
Iwyczajnego Walnegeo Igromadzenia

INPRO SA z siedzibg w Gdansku
z dnia 27 czerwca 2023 roku

- w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spéiki INPRO SA.

§1

Iwyczajne Walne Igromadzenie INPRO SA z siedzibg w Gdarisku w zwigzku z podjeiq
uchwatg Iwyczajnego Walnego Igromadzenia nr 10/2023 z dnia 27 czerwca 2023 roku w
sprawie zmiany Statuiu Spdtki, postanawia uchwalic tekst jednolity Statutu Spétki w

nastepujgcym brzmieniu:

STATUT

INPRO SPOLKA AKCYINA

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Spdétka powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedrzialnoécig pod firmg

Przedsiebiorstwo Budowlane ,INPRO” z siedzibg w Gdansku.

2. Spotka dziota pod firmg: INPRO Spotka Akcyina. Spdétka moze uzywad skrétu firmy:
INPRO S.A., i jej odpowiednikow w jezykach cbcych.

3. INPRO Spotka Akcyjna., zwane w dalsze] czesci ,Spotkq” dzigta na podsiawie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz postanowien niniejszego Statutu.
4, Celem spolki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarcze] stanowigce] realizacje
wypadkowe] interesow jej akcjonariuszy.

§2

1. Siedzibg Spdtki jest miasto Gdansk.

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolite] Polskie] | poza jej granicami.
Spotka moze otwiera¢ oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki w kraju i za granicq,
przystepowac do innych spotek w kraju | za granicq oraz uczestniczye w

przedsigbiorstwach wspdlnych i innych umowach i powigzaniach gospodarczych. ———-

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
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84

1. Pzedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Driatalnosc w zakresie architektury (71.11.Z PED);
2) Dziatalnos¢ w zakresie inzynieril | zwigzane z nig doradziwo techniczne (71.12.2

PKD):

J) Pozostata dziatalnodé¢ profesjonalna, navkowa i techniczna, gdrzie indzigj

niesklasyfikowana (74.90.7 PKD);

Roboty budowlane rwigzane ze wznoszeniem budynkow (41 PKD); —————— —

Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodne| (42 PKD); ——

)

)

} Roboty budowlane specjalistyczne (43 PKD):

7} Produkcja wyrobdw budowlanych z betonu (23.61.2 PKD);
)
)

Produkcja wyrcbdw budowlanych z gipsu (23.62.7 PKD);

Produkcja cementu [23.51.7 PKD);

Produkcja wapna i gipsu (23.52.7 PKD);
Produkcja metali (24 PKD);

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46 PKD): -
Dziatalnosc organizatorow turystyki, posrednikow | agenfow turystycznych, oraz

pozostata dzialalnosc ustugowa w zakresie rezerwacji | dziatalnosci z nig

zwigzane (79 PKD):

Badania i analizy zwigzane z jakoicig zywnosci (71.20.A PKD):

—
[y}

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);
Transport lgdowy oraz fransport rurociggowy (4% PKD):
Transport wodny (50 PKD):

-
e BL=L]
_— o = = =

Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnoic powigzana (62 PKD);

19) Dziatalnosc zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci (68 PED);

20) Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach
(81.10.Z PKD);
21) Dziatalnos¢ muzeow (91.02.7 PKD):

22) Dziatalnos¢ historycznych miegjsc | budynkéw oraz podobnych atrakcji
turystycznych (91.03.Z PKD):
Uprawy rolne inne niz wigloletnie (01.1 PED):

Poérednictwo finansowe (66.19.Z PKD);

23
4
5
26

[ T ]

)
)
) Ustugi zwigzane z zakwaterowaniem (55 PKD);
) Dziatalnoic rachunkowo ksiegowa, doradzitwo podatkowe (PKD 69207 ). —
2. W razie, gdy zgodnie z odpowiednimi przepisami na prowadzenie dziatalnosci wskazanej

powyzej wymagane jest uzyskania zgody (licencji, zezwolenia, pozwolenia, koncesji)
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Organami Spotki sq:

a)
B)

c)

dzigtalnoi¢ ta zostanie podjeta przez Spotke po uzyskaniu stosownej zgody (licencii,

zezwolenia, pozwolenia, koncesji).

KAPITAL ZAKLADOWY

§5

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.004.000 ztotych (stownie: cztery miliony cztery tysigce

ztotych) i dzieli sig na:

a) 30.030.000 (trzydziesci miliondw trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnegj 0,10 ztotych [stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ———————-
b) 10.010.000 (stownie: dziesiec miliondw dziesiec tysiecy) akgji zwykbych na ckaziciela

serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesieé groszy) kazda. ——————-

Akcje serii A i serii B zostaly w catosci optacone wktadami pienigznymi. -———————-
Akcje Spotki mogg by< umarzane na podstawie uchwaty Walnego IZgremadzenia. —
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moie nastgpic poprzez emisje nowych akcji lub
poprzez podwyZszenie wartosci nominalne] dotychczasowych akcji. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego moie rownie?z nastgpi¢ poprzez przeniesienie na kapitat
zaktadowy kwot z kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku oraz kapitalu

zapasowego.

Akcje Spolki sg akcjomi na okaziciela. Akcji na okaziciela nie mozna zamieniac na

akcje imienne.

Spotka moize emitowac obligacje. w tym cobligacje zamienne na akcje, obligacje z
prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

ORGANY SPOLKI

§é

Larzqgd,

Rada Madzorcza,

Walne Zgromadzenie.

ZARZAD SPOLKI

§7

Zarzgd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spdtkqg, z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych dla pozostalych organdw przez przepisy prawa, niniejszy
Statut lub inne regulacje obowiqzujgce w Spdfce. Zarzgd jest obowigzany do

prowadzenia spraw Spotki tak aby doprowadzic do realizacji celu Spotki.——————-

Strona |43



inpro MICHAEL/STROM

2. Iarzqd Spotki sklada sie od jednego do pigciu cztonkdw powotywanych na wspolng
kadencje trwajgcq piec lat. Kadencje oblicza sie w petnych latach obrotowych -———-
3. W przypadku Zarzgdu jednooscbowego jedyny Cztonek Zarzgdu petni funkcje Prezesa

farzgdu. Jesli Zarzgd jest wieloosobowy, w jego sktad wchodzi Prezes oraz Wiceprezesi

lub cztonkowie Zarzgdu, w zaleznoici od uchwaty Rady Nadzorczej.
Liczbe czltonkow Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem § 7 ust, 2 Statutu, —-

Cztonkdéw Zarzgdu powoltuje | odwotuje Rada Nadzorcza, przy czym odwotanie moie

nastgpic jedynie z waiznych powodow.
4. Mandaty Czlonkéw 7arzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego 7gromadzenia

ratwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia

funkcji Cztonka Zarzgdu.
/. Uchwaty Jarzqdu zapadajq wiekszoscig gtosdw, a przy rownosci gtosdw decyduje glos
Prezesa Iarzqdu. Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagane jest zawiadomienie o

posiedzeniu wszystkich cztonkdw Zarzgdu oraz obecnodc na posiedzeniu co najmnigj

3/4jego cztonkdw.
8. Iarzgd moie bez zgody Walnego /gromadzenia oraz bez zgody Rady Nadzorcze] —w
przypadku drugiego z wymienionych organdw, z zastrzezeniem § 10 ust. 2 lit. f) Statutu
Spotki - dokonywac czynnosci polegajgcych na nabywaniu przez Spotke, zbywaniu

przez nig i obcigzaniv ograniczonymi prawami rzeczowymi nieruchomoéci Spotki bgdz

prrystfugujgcego jej prawa uzytkowania wieczystego gruntu.
9. Wylgcza sie obowigzek wykonywania przez Zarzqgd dziatan informacyjnych ckreslonych

w art. 3807 §1 i 2 Kodeksu spotek handlowych.
§8

Do sktadania odwiadczen w imieniu Spotki upowaZznieni saq:

a) w przypadku Zarzqdu jednooscbowego — Prezes 7arzgdu,

b) w przypadku Iarzqdu wieloosobowego dwoch Czlonkéw Zarzgdu dziatajgcoych

tgcznie lub cztonek Zarzgdu dziatajgoy tgeznie z prokurentem.

§9

Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu Spotki okresla regulamin Zarzgdu zatwierdzany przez Rade

Nadzorczg.
RADA NADIORCIA
§10

1. Rada Nadzorcza liczy od pieciu do siedmiu czltonkéw wybieranych przez Walne

{gromadzenie na wspolng kadencje trwajgcg 3 ([trzy) lata.
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Fada Madzorcza lub jg] poszczegdini cztonkowie mogag byé w kazdym czasie odwotani.
W rarzie ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub z przyczyn
losowych, Rada MNadzorcza moze dokoptowad nowego Czitonka Rady, ktdry swoje

czynnoici bedzie sprawowatl do czasu dokonania wyboru przez nagjblizsze Walne

Igromadzenie.
Mandat cztonka Rady Madzorcze] wygasa najpdinie] z dniem odbycia Walnego
Igromadzenia zatwierdzajgcege sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady MNadzorczej. Ponadto mandat  wygasa

wskutek Smierci bqgdz rezygnacji cztonka Rady.

Fada Madzorcza podejmuje vchwaly bezwzgledng wigkszoicig gltosow. W przypadku

réwnosci glosow decyduje gltos Przewodniczgcego.

Rada MNadzorcza podejmuje uchwaty jeiell na posiedzeniv jest cbecna co najmnigj

potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.
W szczegdlnych przypadkach czionkowie Rady Madzorczej mogqg brad udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, ocddajgc swoj gltos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady MNadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyc spraw

wprowadzonych do porzqgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze].

Rada Nadzorcza moie podejmowad uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezpoiredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostall powiadomieni o tresdci projekiv uchwaty oraz co

najmnigj potowa cztonkdw Rady wzigta udziat w podejmowaniu uchwaty . ————————

W celu wykonania swoich obowigzkéw Radao MNadzorcza moze badac wszystkie
dokumenty Spdtki, dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki oraz zgdad od Zarzgdu,
prokurentdow | osob zatrudnionych w Spdice na podstawie umowy o prace lub
wykonujgcych na rzecz spdtki w sposdb regularny okredlone czynnoici na podstawie
umowy © dzieto, umowy zlecenia albo inng] umowy o podobnym charakterze
sporzgdzenia lub przekazania wszelkich informacji, dokumentow, sprawozdan lub
wyjasnienh dotyczgcych spdtki, w  szczegdlnoici jej dziatalnosdci lub  majatku.
Przedmiotem Zqdania mogg by< rowniez posiadane przez organ lub osobe
obowigzang informacje, sprawozdania lub wyjasnienia dotyczqce spdtek zaleinych
araz spofek powigzanych. Informacje. dokumenty, sprawozdania lub wyjasnienia, o
ktérych mowa powyze|, sq przekazywane radzie nadzorcze] niezwlocznie, nie pdZnie] niz
w ferminie dwoéch tygodni od dnia zgtoszenia Zgdania do organu lub osoby
obowigzanej, chyba ze wzgdaniu okreilono diuzszy termin. Zarzgd nie moie ograniczac
cztonkom Rady Madzorczej dostepu do 2adanych przez nich informacii, dokumentdw,

sprawozdan lub wyjasnien, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.-———--
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Rada Nadrzorcza sprawuje staly nadzér nad dziotalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Staty nadzdr na dziatalnoiciq Spdtki polega na

wykonywaniu nadzoru wiascicielskiego a w szczegdlnosci w ramach realizacji tych

obowigrkow Rada Nadzorcza:

a. dokonuje oceny sprawozdan finansowych, sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnoéci Spdtki, w zakresie ich zgodnoici z ksiegami | dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, oraz wnioskéw Jarzgdu w sprawie podziatu zysku albo

sposocbu  pokrycia straty, oraz sklada Walnemu Igromadzeniu coroczne

pisemne sprawozdanie z wynikdw te] oceny,

b. zatwierdza regulamin Zarzgdu Spotki,

C. zawiera umowy z cztonkami Zarzgdu 5Spotki, ustala wynagrodzenie Prezesa i
Cztonkdw Zarzqgdu zgodnie z obowigzujgeg w spétce politykq wynagrodzen |
przy zastrzeZeniv obowigzujgcych w tym zakresie wiasciwych przepisow o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, a takie
wykonuje wzgledem Czionkdw farzqgdu spotki inne uprawnienia wynikajgce ze

stasunku pracy lub wynikajgce 7 przepisow prawa ilezqce w kompetencji Rady

Nadzorczej,
d. zawiesza z waznych powoddw w czynnoiciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow Zarzqdu, jak rowniez deleguje Crlonkéw Rady do czasowego

wykonywania czynnosci Cztonkdw Zarzgdu nie moggeych sprawowac swych

CZyNNOSCi,

e. wyra/a zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywans]

dywidendy,
f. wyraia zgode na dokonywanie przez Zarzqgd czynnosci polegajgcych na
nabyciu, zbyciu Ilub obcigieniv nieruchomodci, prawa vZytkowania
wieczystego gruntu, ktérych wartosc przekracza 40.000.000,00zt (czterdziesci
miliondw ztotych), lub kidrych obcigienie przekracza wartosc 40.000.000,00zt

(czterdziesci miliondw ztotych),
g. raz w roku sporzgdza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu /gromadzeniu
wieztq oceneg sytuacji spdtki, z uwzglednieniem oceny systemdw kontroli
wewnetrzne], zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu

wewneglrznego | o ile zostat wydzielony) albo oceng koniecznosci wydzielenia

organizacyjnego funkcji audytu,
h. raz w roku dokonuje | przedstawia Iwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
oceneg swojej pracy i sprawozdanie z driatalnosci Rady Nadzorczej zgodnie z

zakresem wynikajgcym z aktualnie obowigzujgcych przepisow prawa oraz
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Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW. a takie oceng sposobu
sporzqgdzania lub przekazywania Radzie Madzorcze] przez Larzqd informacii,
dokumentdw, sprawozdan lub wyjasnien zazgdanych w frybie okreslonym w §

10 ust. 8 Statutu,

raz w roku dokonuje i przedstawia Iwyczajnemu Walnemu Igromadzeniu
oceneg sposobu wypetniania prez Spotke obowigzkdw informacyjnych
dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego  okredlonych  w
Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczgcych informacji biezgoych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
informacje © ocenie racjonalnoici prowadzenia przez Spotke  polityki

sponsoringowe], charytatywne] lub innej o zblizonym charakterze albo

informacje o braku prowadzenia przez Spdtke takie) polityki,

j. raz w roku rozpatruje | opinivje sprawy majgce by< przedmiotem uchwat

Walnego Igromadzenia,

k. uchwala Regulamin Komitetu Audytu,
|. sporzgdza corocznie sprawozdanie o wynagrodzeniach przedstawiajgce
kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich swiadczen, niezaleznie
od ich formy, otrzymanych przez poszczegolnych cztonkdw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu | Rady Nadzorczej

w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjetq w Spdtce politykq wynagrodzen

cztonkow Larzqdu | Rady Nadzorcze),
m. uszczegotawia, na podstawie upowainienia i w granicach okredlonych
uprzednio przez Walne Igromadzenie, elementy przyjete] w spdtce polityki
wynagrodzen czionkdw Zarzgdu i Rady Madzorcze|, dozwolone przez wiasciwe
przepisy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych,
n. wykonuje inne kompetencje przewidziane przez obowigzujgce przepisy prawa,
w tym przepisy Kodeksu spotek handlowych, inne ustawy oraz przez regulacje

wewnetrzne Spotki.

0. przyjmuje polityke roznorodnosci Spotki wobec Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze|.

10.Rada Madzorcza wyraza zgode na zawarcie przez larzgd Spotki istotng] umowy z
akcjonariuszem posiadajgoym co najmnig] 5% (pigc procent) ogolne| liczby glostw w
spotce lub podmictem powigzanym. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegajg
tfransakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzong]

dziatalnoéci operacyjnej przez Spotke z podmiotami wchodzgoymi w skiad Grupy

Kapitatowe] Spotki.
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11. Przynajmnigj dwoch cztonkdw Rady Madzorcze] musi spetniac wymag niezaleznosci od

Spotki i poedmiotow z nig powigzanych.
12. Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorcze|] uwaza sie nastepujgce osoby: ————————— —

a)osoba taka nie piastowata w okresie ostatnich 5 (pieé) lat stanowiska czionka

Zarzgdu Spotki lub spotki stowarzyszonej,

b)osoba taka nie byla pracownikiem 5potki lub spotki stowarzyszong] w okresie

ostatnich 3 (trzy) lat,
c)osoba taka nie ofrzymywata i nie ofrzymuje dodatkowego wynagrodzenia w

Inaczqcej wysokosci od Spotkilub spdtki stowarzyszoneg] poza wynagrodzeniem

jako cztonek Rady Nadzorczej,

d)osoba taka nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w Zaden sposéb

akcjonariusza (y) posiadajgcego (ych) pakiet kontrolny akcji,
e)osoba taka nie utrzymuje i nie utrzymywata w okresie ostatniego roku znaczgcoych
stasunkow handlowych ze Spotkg lub spétkqg stowarzyszong, bezposrednic lub
w charakterze wspdlnika, akcjonariusza, cztonka organu, (stosunki handlowe

obejmujg sytuacje bycia znacznym dostawcqg ustug, towardw, znaczgoym

klientem itp.).
f) osoba taka nie jest i nie byla w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub

pracownikiem obecnego lub bylego bieglego rewidenta Spodtki lub spotki

stowarzyszonej,

glosoba taka nie posiada powigzan z czionkami Zarzgdu Spotki przez udziat w

innych spotkach lub organach tych spotek,

h) osoba taka nie petnita funkcji w Radzie Nadzorcze] divie] niz przez 12

(dwanascig) lat,

i} osoba taka nie jest cztonkiem bliskiej rodziny czltonkdéw Zarzgdu lub innych

cztonkdw Rady Nadzorcze],
il osoba taka nie jest w sposob rzeczywisty i istotny powiqzana z akcjonariuszem

majgcym prawo do wykonywania 5 % (pied procent] | wigce] ogdlngj liczby

gltosdéw na Walnym gremadzeniu,
k) osoba taka nie jest pracownikiem Spdétki, podmioctu zaleznego lub podmiotu

stowarzyszonego, jak rowniez osobg zwigzang z tymi podmiotami umowg o

podobnym charakterze.
13. Niespeinienie kryteriow okreslonych w ustepie poprzednim przez zadnego z czionkow
Rady Nadzorczej nie ma wptywu na mozliwos¢ dokonywania i waznosc czynnosci

podejmowanych przez Rade Nadzorczg Spdtki, w tym w szczegdlnodci w zakresie

podjetych uchwat.

14. Rada MNadzorcza wybiera biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

sprawozdania finansowegao Spotki.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Cztonkowie Rady Nadzorcze] Spdtkl otrzymujg wynagrodzenie w wysokosci ustalongj

przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza powinna byé zwotywana w miare potrzeb, nie rzadzig] niz raz w

kazdym kwartale roku obrotowego.

Szczegotowy fryb dziaotania Rady Madzorcze] okredla regulamin Rady Nadzorczej

ratwierdzany przez Walne Igromadzenie.

W przypaodku koniecznosci reprezentacji Spotki przez Rade MNadzorczg, osobami
wskazanymi do sktadania oswiadczen na podstawie pojetych przez Radeg uchwat sg
Przewodniczqcy Rady Nadzorcze] lub Wiceprzewodniczqey Rady Nadzorczej, —————-
W okresie, gdy akcje 5potki sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartoiciowych w Warszawie SA lub gdy wynika fo z obowigzujgeych
przepisow prawa albo z rekomendacji Rady Madzorczej, Rada Madzorcza powoluje ze
swojego grona Komitet Audytu, odpowiedzialny za nadzér nad sprawami finansowymi
Spaotki. Szczegotowe zadania | sposéb dziatania Komitetu Audytu okresli Regulamin

Komitetu Audytu uchwalany przez Rade Nadzorczq.

Raz w roku Rada MNadzorcza sporzgdza i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
sprawozdanie o wynagredzeniach, w rozumieniv wiasciwych przepisow o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedstawiajgce kompleksowy przeglgd
wynagrodzen, w tym wszystkich swiadczen, niezaleinie od ich formy, otrzymanych przez
poszczegolnych cztonkdw Zarzqgdu | Rady Nadzorcze] lub naleiznych poszczegdlnym
cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorcze| w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z przyjetq w
Spétce politykg wynagrodzen czltonkow Zarzqdu | Rady Nadzorcze] — celem podjecia

przez Walne /gromadzenie uchwaty opinivjgce] sprawozdanie o wynagrodzeniach.——

W umowie pomiedzy Spdotkg a doradcq Rady Madrorczej, o ktérym mowa w art, 3821

§1 kodeksu spotek handlowych, Spotke reprezentuje Zarzgd.
Rada MNadzorcza jest obowigzana, z co najmnigj tygodniowym wyprzedzeniem,
zawiadomic kluczowego biegtego rewidenta, kidry przeprowadrat badanie
sprawozdania finansowego o terminie posiedzenia, ktdrego przedmiotem sq sprawy
okredlone w ust, 9 lit @) powyie]. Spdtka zapewnia uczestnictwo kluczowego bieglego
rewidenta lub innego przedstawiciela firmy audytorskie] w posiedzeniu rady nadzorczej.
W ftrakcie posiedzenia kluczowy biegly rewident lub inny przedstawiciel firmy
audytorskie] przedstawia Radrie Nadzorczej sprawozdanie z badania, w tym oceng
podstow  przyvjetego odwiadczenia odnoszgcego sie do zdolnosci Spdtkh do

kontynuowania dziatalnosci, oraz udziela cdpowiedzi na pytania czionkéw Rady

Nadzorczej.
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23. W zwigzku z zapisem §7 ust ¢ Statutu oraz §10 ust. 21 powyiej wylqcza sie obowigzki

sprawozdawcze | oceng Rady Nadzorcze] w zakresie opisanym w art. 382537 pkt 3)

Kodeksu spotek handlowych.

WALNE ZGROMADIENIE

§11

1. Walne igromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Iwyczajne Walne Igromadzenie powinno odbyC sig w terminie szesciv miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego.

3. Walne Igromadzenie zwolywane jest na zasadach ockreslonych przez kodeks spotek

handlowych.
4. Whniosek o odwotanie, jok | podjecie decyzji o odwotaniv Walnego Igromadzenia przez
farzqd wymaga podania uvzasadnienia. Odwotanie lub zmiana ferminu Walnego
Igromadzenia winno nastgpic, w formie przewidziane] dla jego zwotania w ferminie nie
péiniejszym ni2 na 10 [dziesiec) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Igromadzenia. W przypadku, kiedy jest Spdtkg jest spotkg publiczng, do odwotania

Walnego Igromadzenia wystarczy opublikowanie raportu bieigcego przez Spotke w

terminie ckreslonym w zdaniu poprzednim.
5. Walne Igromadzenie odbywa sie w miejscowosci bedgce] siedzibg Spotki. Walne
Igromadzenie moze sie odby< rowniez w migjscowosci bedgce] siedzibg Spdiki
prowadzgce] gietde, na kidre] akcje Spotki INPRO 5.A. sq przedmiotem cbrotu, ——————-
6. Szczegdtowy fryb drziatania Walnego /gromadzenia, zasady prowadzenia jego obrad oraz

podejmowania uchwat okresla regulamin uchwalany przez Walne Igromadzenie

bezwzglednqg wigkszoscig gtosdw.

/. Uchwaty Walnego /gromadzenia w sprawie zmiany jego regulaminu obowigzujg od

nastepnego Walnego Igromadzenia.
§12

Uchwaty Walnego Igromadzenia wymaga:

1. Rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania 7Zarzgdu z driglalncsci spdtki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2. Udzelenie absclutorium cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorcze] z wykonania przez nich

obowigzkdw,

Podzial zysku lub okredlenie sposobu pokrycia strat,

4. Postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzoneg] przy zawigzaniu

Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

5. Imiana statutu Spdtki,
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6. Ibycie | wydziezawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanes] czesci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rreczowego;

7. Emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa lub emisja warrantow

subskrypcyjnych;
8. Nabycie witasnych akcji w przypadku ckreslonym w art, 3462 § 1 pkt 2 ks.h oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku ckreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h., —

9. Potgczenie, podzial, przeksztatcenie, rozwigzanie i likwidacja Spotki,

10. Powolywanie |1 odwolywanie czlonkow Rady Nadzorczej oraz wustalanie ich
wynagrodzenia zgodnie z obowigzujgcg w spotce politykg wynagrodzen | przy
zastrzezeniu cbowigzujgecych w tym zakresie wiaiciwych przepisow o ofercie publiczngj
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych.

11. Latwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

12. Podejmowanie innych decyzji o ktérych mowa w przepisach prawa,
13. Przyjmowanie, w drodze uchwaly podejmowane] nie rzadziej niz raz na cztery lata,
polityki wynagrodzen czionkdéw Zarzqdu i Rady MNadzorczej|, o ktdre] mowa we
wiasciwych przepisach o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotfu oraz o spotkach publicznych,-——— —

§13

Uchwaty Walnego /gromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wigkszoscig gltosow,
bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze przepisy prawa stanowiqg

inaczej.

KAPITALY | FUNDUSZE

§14

Spotka moze tworzyc kapitaty rezerwowe, zapasowe oraz inne fundusze.

§15

1. Drzieni dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okreila vuchwata Walnego

Igromadzenia podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
2. [Iarzgd jest upowaziniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na

wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Madzorczej.————-

§16

1. Rokiem cbrotowym jest rok kalendarzowy.
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2. [arzgd jest zobowigzany w ciggu trzech miesigecy po uplywie roku obrotowego
sporzgdzic i przedioiyc Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostafni dzien

tego roku oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie . ————-————-

POSTANOWIENIA KONCOWE
§17

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie, obowiqzujq przepisy Kodeksu spotek

handlowych.
§18
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzgce od Spdotki sq publikowane w Monitorze

Sgdowym | Gospodarczy, chyba ie cbowigzujgce przepisy prawa stanowiq inacze).——
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5.3 Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

UCHWALA
nr2/2025
Zarzadu INPRO SA z siedziba w Gdansku
z dnia 5 maja 2025r.

w sprawie emisji obligacji serii D

§1.

Zarzad spolki dzialajacej pod firma INPRO Spétka Akcyjna z siedziba w Gdarisku (zwanej dalej

jako ,Emitent” lub ,Spolka”) dzialajac w oparciu o tres¢ §7 ust. 1 w zw. §7 ust. 7 Statutu Spolki,

postanawia wyemitowac obligacje serii D (,,Obligacje”) na nastepujacych warunkach:

1. Obligacje beda obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi, nieposiadajacymi formy
dokumentu.

2. Oferta Obligacji obejmowac bedzie nie wiecej niz do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) obligacji o
lacznej wartosci nominalnej de 50.000.000 (piecdziesigt milionéw) zlotych.

Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce referencyjnej
WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszonej o
marze w przedziale od 2,60 p.p. do 3,10 p.p. %, w skali roku, z zastrzezeniem mozliwosci
zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji.

Odsetki beda platne w okresach 6 (stownie: sze$é) miesiecznych.

4. Emisja Obligacji nastapi wtrybie okreslonym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 708 ze zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) przy
czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) lub b) rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w zwiazku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest
wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

5. Obligacje zostana zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,Depozyt KDPW").
Niniejsza uchwala stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta do zawarcia z Depozytem
KDPW umowy lub uméw o rejestracje Obligacii.

6. Dniem Emisji Obligacji jest dzien, w ktorym zostanie dokonana rejestracja praw z Obligacji
w Depozycie KDPW (,Dzief Emisji").

7. Wykup Obligacji serii D nastapi w terminie 48 miesiecy od Dnia Emisji.

8. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych.

9. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

10. Obligacje uprawniajq wylacznie do swiadczenl pienieznych.

11. Srodki z emisji zostana wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii C (ISIN:
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PLINPRO00056) Emitenta oraz na finansowanie biezacej dzialalnosci Grupy Emitenta, w
szczegdlnosci na zakup gruntéw oraz realizacje budowy projektéw deweloperskich.

12. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW. Zarzad Emitenta podejmie wszelkie
niezbedne dzialania w celu dematerializacji i rejestracji Obligacji do w/w systemu obrotu.

13. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji ustalone zostang w Warunkach Emisji Obligacji serii D.

§2.

1. Uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

2. Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.

Krzysztof Maraszek Prezes Zarzqdu

Podpis jest prawidiowy

Dilment podnjely przaz
Delrunze: ;

- . . . . Da‘lln: 2025 10:09:19

Zbigniew Lewiniski Wiceprezes Zarzqdu SR -

Podpis jest prawidtowy
Dokument padpiigy preez
Marcin Ste

Diata: 2025.05.0 10:07:54 CEST

Podpis jest pragvidicwy
Diokumegt po Iy preez
Robert

Data: 207 5 10:10:39
CEST

Marcin Stefaniak Wiceprezes Zarzqdu

Robert Maraszek  Wiceprezes Zarzqdu
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Uchwata nr 10/2025
Zarzgdu Inpro Spotka Akcyina z siedziba w Gdansku
z dnia 21 maja 2025 roku

w sprawie: ustalenia ostotecznej wysokosci mariy oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkow emisji

obligacii serii D

Zarzad spotki dzialajace] pod firma Inpro Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (zwane] dalej jako , Emitent”
lub ,Spotka”), w zwigzku z zakonczong subskrypcia obligacji serii D (,Obligacje”), stosownie do zapisow
propozycii nabycia Obligacii w zwigzku z pkt. 1.27 warunkow emisji Obligadji {,, Warunki Emisji Obligacji”),

niniejszym postanawia co nastepuje.

1.
1. Spotka ustala marze dla Obligacii na poziomie 2,9% (dwa procent 90/100) w skali roku.
2. W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkow Emisji Obligacii w zakresie wskazanym w ust. 1 powyie],

zmianie ulegnie dotychczasowy zapis Warunkow Emisji:

127 ,Maria” oznocza skfodnik Stopy Procentowej Obligoci wyraZony w punktach procentowych
wynoszgcy [—] % (] p. p.).,

nadajac mu nowe nastepujgce brzemiennie:

1.27. ,Maria” oznacza 2,9% w skali roku;

3. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.

4. Ustala sie tekst jednolity Warunkow Emisji Obligacji uwzgledniajgoy ostateczna wysokoic marzy, ktdry
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejsze] Uchwaty.

5. Upowaznia sie Firme Inwestycyjna do przekazania subskrybentom, na rzecz ktarych dokonany zostanie

przydziat Obligacji, tekstu jednolitego Warunkdw Emisji Obligacji.

§2.
1. Uchwata wchodzi w iycie z chwila jej podjecia.

2. Uchwata zostafa podjeta jednogiosnie.
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Krzysztof Maraszek

Zhigniew Lewinski

Marcin Stefaniak

Robert Maraszek

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Signature valy

Dnloment preer
Fhigme
I

Signature vall
Drkearment preer
Raobert Mar

Dhla 2025 027 1292:16 CEST
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Uchwata nr 11/2025
Zarzadu Inpro Spotka Akcyina z siedziba w Gdanshku
z dnia 21 maja 2025 roku

w sprawie wstepnef alokoci obligocii D

Zarzad spotki dziafajace] pod firma Inpro Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (zwanej dalej jako , Emitent”
lub ,Spotka™), w zwiazku z emisjg przez Spotke obligagji serii D, dalej facznie jako ,Obligacje”, wobec
uphywu terminu skfadania formularzy przyjecia propozycii nabycia Obligacji, podejmuje uchwate

nastepujace]j tresci.

£1.

1. Zarzgdu Spolki postanawia dokonad wstepnej alokacii 50.000 (piecdziesiat tysiecy) obligacii
na okaziciela serii D niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc)
Hotych kazda obligacja i taczne] wartosci nominalnej 50.000.000 (piecdziesiat miliondw) ziotych
zgodnie z lista wstepnej alokacji ustalong przez Michael / Strom Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w
Warszawie pefnigcego funkcje oferujacego na potrzeby oferty obligadii (,,Firma Inwestycyjna®).

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgoym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacii w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A.
(. Krajowy Depozyt”).

3. Majac na uwadze powyzsze Farzad Spotki upowainia Firme Inwestycyjng do:

1)  ustalenia listy alokacji obligacji,
2} powiadomienia, w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia, klientow o przydziale

Obligaci na ich rzecz.

2.
1. Uchwata wchodzi w ycie z chwila jej podjecia.
2. Uchwata zostata podjeta jednoglosnie.
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Krzysrtof Maraszek Prezes Farzgdu

Signature valid
[ e— ¥ jwece
Figtmew [
. . ‘e . Data: 2005 112207 CEST
Thigniew Lewinski Wiceprezes Zarzgdu
Signature yglid
Dwolcemant aagh
Mass ¥ J—
Dam: 2025 B 132650
Marcin Stefaniak Wiceprezes Zarzgdu
Signature galid
Frmal
Data: Zmul 13:03:04
Robert Maraszek Wiceprezes Zarzgdu Bt AT R
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DOM MAKLERSKI

5.4 Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMIS) OBLIGACH
SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ:

INPRO 5.A.

Z SIEDZIBA W GDANSKL
[tekst jednolity z dnia 21 maja 2025 r.)
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Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okreila warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Spdfki oraz
Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji serii D (,Obligacje”) emitowanych przez Inpro Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Gdarisku, adres: ul. Opata Jacka Rybirnskiego 8, 80-320 Gdanisk, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw

Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdarnisku, VIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000306071, posiadajgce] numery NIP: 5890008540, REGON:

008141071, o kapitale zakfadowym w wysokosci 4.004.000 ziotych, wptaconym w catosci (dale] zwana:

LEmitentem™).

1. DEFINICIE

1.1 ,Administrator Wskainikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujscy kontrole nad
opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratordw 1 wskainikdw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw Wartosciowych zgodnie
z art. 36 Rozporzadzenia o Wskainikach Referencyjnych;

1.1. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.2. ,Agent Techniczny" oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petnic bedzie Firma
Inwestycyjna;

1.3. ,BMR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia & czerwca 2016
r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskainiki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [Tekst majgcy znaczenie dla EOG);

1.4, ,Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofnigte lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaZnika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.5. ,Cena Emisyjna" oznacza cene objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2
Warunkdw Emisji;

1.6. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3
Obligacje;

1.7. ,Dzien Badania” oznacza ostatni dzieri kazdego kwartatu kalendarzowego, tj. 31 marca, 30 czerwca, 30
wrzesnia, 31 grudnia, na ktéry bedg badane Wskainiki;

1.8. ,Dzienri Emisji" oznacza dzier, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie;

1.9. ,Dzienrn Platnosci” oznacza kaidy Dzier Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzierh Wczesniejszego
Wykupu;

1.10. ,Dzieri Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Dzier
Wocezesniejszego Wykupu;

1.11. ,Dzieni Roboczy” oznacza kaidy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna;

1.12. ,Dzien Ustalenia Praw"” oznacza 3 (trzeci) Dzierl Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci Swiadczen
z tytutu Obligacji, z wyjatkiem: (i) zfoZenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzier zfozenia zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien

Ustalenia Praw uznaje sie dziert otwarcia likwidacji Emitenta; oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym
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podmictem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligaci, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien petaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz [iv)
wizesniejszego wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wypiaty Odsetek, realizowans] w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig 5 {pigty} Dzien Roboczy lub inmy wynikajgoy ze
Szczegotowych Zasadach Dzialania KDPW,

1.13. ,Drien Woesniejszego Wykupu™ cznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 13.2 Warunkow Emisji;

114 ,Drien Wykupu™ oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 13.1 Warunkdw Emisji;

115 ,Emisja" oznacza emisje Obligac)i;

116, Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczgoy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michasl / 5trdm Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie

117. JFormularz Zapisu” oznaca pisemne ofwiadczenie adresata Propozycji Nabycia o przyjeciu Propozycji
Mabycia i zZlozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz
Zapisu zostat zlozony w postac elektronicznej;

118, ,GPW" cenacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

113, ,Grupa®, .Grupa Emitenta” ocznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowans
przez Emitenta w rozumisniu przepisow MSR i MSSF;

1.20. JKDPW" oznacza spotke pod firmg Krzjowy Depozyt Papierow Wartoscowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

121 JKodeks Cywilny™ oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj.- Dz. U. z 2024 r. poz.
1061 ze 2m.);

122  Kodeks Postepowania Cywilnego™ oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgepowania
oywilnego (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1568 ze zm.);

1.23. Kodeks Spotek Handlowych™ oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj.
Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.};

1.24 Korekta” oznacza wartos lub dziztanie, ktore jest stosowane, aby cgraniczyc ekonomiczne skutki w
cdniesieniu do Obligadi wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

125 . Koszby Emisji” ocznacza wszelkie oplaty, prowizje | koszty z tytuhu przygotowania | przeprowadzenia
emis)i Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Imwestycyjne), koszty prawne | opfaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

1.26. ,Materialy informacyjne™ oznacza: (i} sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonscolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig
bieglego rewidenta, (i) sporzgdzone zgodnie z M3SF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta (iii] sporzgdzone zgodnie z MSSF ckresowe jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta;

1.27. ,MarZa"™ oznacza 2,9% w skali roku,

1.238. . MSR" oznacza Miedzynarcdowe Standardy Rachunkowosci;

1.23. ,MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwigzane znimi
interpretacje ocgtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiaj;

1.30. ,Maleinosc Giowna” cznacza oblicong na dany dzien kwote rowng aktualnej wartosd nominalne]
pojedynczej Obligadji;
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1.31. ,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktérym zapisane
53 Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.32. ,Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji;

1.33. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego
oswiadczenia, ze wskainik WIBOR przestaf lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskainik WIBOR miat mierzy¢ i Ze brak jest
meozliwoici do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.34. ,Ogloszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskainik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat wskaznik WIBOR;

1.35. ,PLN", ,zl” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolite] Polskiej;

1.36. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek"” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

1.37. ,Podmiot Zaleiny" oznacza podmiot w stosunku, do ktdrego Emitent jest spdtka dominujgca
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych;

1.38. ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystapienie ktérekolwiek ze zdarzen okreslone w pkt
14.5 Warunkdw Emisji;

1.39. ,Podstawowa Dzialalnos¢ Gospodarcza” oznacza dziatalnoi gospodarczg polegajacg na dziatalnosci
deweloperskiej, prowadzeniu robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw, robot
zwigzanych z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, robdt budowlanych specjalistycznych,
produkcjg prefabrykatéw budowlanych, kupnie i sprzedaiy nieruchomosci na wtasny rachunek,
wynajmie i zarzadzaniu nieruchomosiciami — wiasnymi lub na zlecenie, dziatalnosci zwigzanej z obstugs
rynku nieruchomosci wykenywanej na zlecenie, dziatalnosci w zakresie architektury oraz, w przypadku
Emitenta i innych spétek z Grupy posiadajgcych udziaty w Podmiotach Zaleznych, dziatalnosci firm
centralnych i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych oraz dziatalnosc gospodarcza polegajacs
na swiadczeniu ustug hotelarskich i podobnych ustug zwigzanych z zakwaterowaniem;

1.40. ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, MNarodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje braniows lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktdrg
wskazata Komisja Madzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaZnikiem referencyjnym;

1.41. ,POLSTR" (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi iinstytucjami finansowymi,
ktdrego administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskainikach Referencyjnych bedzie GPW
Benchmark 5.A.;

1.42. ,Prawo Upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U.
Z 2024 r. poz. 794 ze zm.);

1.43. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (ij.
Dz.U.z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

1.44. ,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcs propozycje nabycia Obligac]i,
o ktdrej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

1.45. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
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1.46.

1.47.
1.48.

1.49,

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.
1.63.

»Rachunek Papierdw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktdrym mowa w
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocig;

»Rachunek Zbiorczy"” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdfowe zasady dziafania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzgdzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdw
Wartosciowych S.A. lub je] nastepcdw prawnych;

»Skonsolidowane Kapitaly Wiasne"” oznacza sume kapitatu wiasnego (przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej) oraz kapitatu mniejszosci (przypisanego akcjonariuszom niekontrolujgcym)
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub skonsolidowanym pdétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta lub skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazows powiekszong o Marze;
wSubskrybent” oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Mabycia;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetows Emitenta dostepng pod adresem www.inpro.com.pl

lub innym, ktéry go zastapi

»Szczegotowe Zasady Dzialania KDPW" oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

»Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu
mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tj.: Dz.U. z
2024 r. poz. 695 ze zm.);

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (ij.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708 ze zm.);

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

LUstawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm.);

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2023
r. poz. 120 ze zm.);

»Walne Zgromadzenie"” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

»~WIBOR" oznacza wskainik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktdrego stawki ustalane s3 na fixingu zgodnie z
»Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR", a nastepnie publikowane w danym dniu
roboczym przez wyiej wymienionege administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informacji;
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1.64. ,Wskainik Alternatywny” oznacza wskainik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, POLSTR lub inny
wskainik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

1.65. ,Wskainik Zadluienia Netto” oznacza stosunek Zadfuienia Finansowego Netto do Skonsolidowanych
Kapitatéw Wtasnych;

1.66. ,Zadluienie Finansowe" oznacza zadtuienie z tytutu:

(a) Srodkdéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akeceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli, innych papierdw wartosciowych, skryptéw diuinych
lub innych tym podobnych instrumentdw;

(d) udziatéw/akcji uprzywilejowanych z mozliwoscia umaorzenia;

() umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogélnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub kapitatowego
(z wytgczeniem, w celu unikniecia watpliwosci, wszelkich zobowigzan wynikajgcych z (x) optat
rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego, (y) umdw leasingu lub (z) sprzedazy ratalnej, ktore
zgodnie z MSSF obowigzujgcym do 1 stycznia 2019 roku nie byty traktowane jako zobowigzania
bilansowe);

(f) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytgczeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

(g) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniemn przed wahaniami stép
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub cen
(przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartosc
rynkowa);

(h) zobowigzar z tytutu wszelkich roszeczer zwrotnych lub regresowych w zwigzku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, gwarancjg zabezpieczajgcg wykonanie umowy, akredytywsg
zabezpieczajgcg lub dokumentows lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank
lub instytucje finansows;

(i) kosztdéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile s3 one pfatne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strone zobowigzang, a ptatnosc odroczona:

(i) stanowi gtdéwnie sposéb pozyskania Srodkéw finansowych lub finansowania nabycia lub
budowy takiego skfadnika majgtkowego lub realizacji takiej ustugi; lub
(ii) ma zostac zaptacona ponad szes€ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;

(I} innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

(k) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng pozycja, o ktdre] mowa w punktach (a) do
(h) powyzej;

1.67. ,Zadluienie Finansowe MNetto” oznacza Zadtuienie Finansowe wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy (bez podwdjnego liczenia), na podstawie ktdrego jest obliczane
Zadtuzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci Wskainik Zadtuienia Netto dla danego Dnia
Badania, pomnigjszone o:

(i) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy na koniec danego Dnia Badania; oraz
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(i) srodki pienieine zgromadzone na koniec danego Dnia Badania na mieszkaniowych rachunkach
powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej,

z zastrzezeniem, Ze jeieli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartoi¢ ZadfuZenia Finansowego Netto

bedzie wartoscig ujemna, to wdwczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskainika ZadiuZenia Netto

przyjmuje sie, ze wartos€ Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi zero;

1.68. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane iprzeprowadzane
zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

1.69. ,73danie Wczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne igdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi
przez Obligatariusza w zwiazku z wystapieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACH ['I'RES;I'_" | FORMA OBLIGACII)

2.1. Kaida Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktdrym Emitent stwierdza, ze jest
diuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczern pienieznych
szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

2.2.  Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papierdw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i1 beds przystugiwaé osobom bedacym posiadaczami
Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego
jako osoby uprawnione z Obligacji.

2.3.  Przyjecie propozycji nabycia Obligacji moze zostac ziozone w postaci elektronicznej.

3. DECYZIA EMITENTA O EMISH

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,
3.1.2. Uchwaty nr 2/2025 Zarzadu Inpro S.A. z dnia 5 maja 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii
D,

4. SERIA OBLIGACH

4.1. Obligacje emitowane s3g w serii oznaczonej literg D.

5. CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISII OBLIGACI

5.1. Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na catkowity wykup obligacji serii C
(ISIN: PLINPROOODS6) Emitenta oraz na finansowanie biezgce] dziatalnosci Grupy Emitenta, w
szczegdlnosci na zakup gruntdw oraz realizacje budowy projektéw deweloperskich.

5.2. Srodki pozyskane z Emisji pemniejszone o Koszty Emisji, Firma Inwestycyjna przeleje na rachunek
emitenta w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji.

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

6.1. Wartoi¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci
jej pdiniejszego obnizenia w drodze wczedniejszego wykupu czesci wartosci nominalne] wszystkich
Obligacji (wczeiniejszy wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleinosci Gtownej, nieprowadzacy
do umorzenia wykupowanych Obligacji)

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

7. WIELKOSC EMISII

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Obligacji o facznej wartosci
nominalnej do 50.000.000 (piecdziesigt miliondw) ztotych.

8. PROG EMISJI

8.1. Prdgemisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
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9.2,

10.
10.1.
10.2.

10.3.
11.
11.1.
12.
12.1.

12.2.
13.

13.1.
13.2.

13.3.

13.4,

13.5.

13.6.
14.

TRYEB EMISI

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie

z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzgdzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie

jest wymagane sporzgdzenie prospekiu ani memorandum informacyjnego.

MNabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na podstawie

zgodnych instrukeji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego raz Podmioty Prowadzace

Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

Obligacje wyemitowane s3, zgodnie z Warunkami Emisji, obligacjami niezabezpieczonymi.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczeri:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkdw Emisji

12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.

Spetnienie swiadczen z Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACH

Wykup Obligacji nastapi w dniu 28 maja 2029 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkdw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkdéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzieri Wczesniejszego Wykupu”):

13.2.1. na zgdanie Obligatariusza okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji lub

13.2.2. na zgdanie Emitenta okreslone w pkt. 15 Warunkéw Emisji.

lezeli Dziern Wykupu lub Dziernh Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidg Obligacje Naleinosci Gtéwnej, powiekszone] o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 16. Warunkdéw Emisji oraz o premie w przypadku przewidzianych w pkt. 15.1.4

Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania,

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP NA i&DANIE OBLIGATARIUSZA
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14.1. Kaidy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w
przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne lub z elektronicznym podpisem kwalifikowanym Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno
zostac doreczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych Obligatariusza, na ktdérym bedg zapisane Obligacje powinno zawiera¢ wskazanie
przypadku (podstawy) skierowania 23dania dokonania wezedniejszego wykupu Obligacji.

14.3. Emitent ma prawo zadac¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego Ilub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeici, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza w zakresie Obligacji
temu Obligatariuszowi przystugujacych, natychmiastowemu wykupowi.

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdinieniu w wykonaniu, w catoici lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krdtszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdad wykupu
przysfugujgcych mu Obligacji.

14.5. W przypadku gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzern wskazanych ponize] (Podstawy Wezesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zadad wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w
terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomic¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt
18.2 Warunkdw Emisji do uptywu 30 (trzydziesci) dni od dnia, w ktdrym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu danego
Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujgce, Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30
(trzydziesci) dni od dnia zloZzenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania
wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatz Podstawe Wcezesniejszego Wykupu
przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi
obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zmiana Podstawowe] Dziatalnosci Gospodarcze]

Emitent zmieni w istotne] czesci rodzaj prowadzone] Podstawowe]j Dziatalnosci Gospodarczej.
Za zmiane rodzaju prowadzone] Podstawowe] Dziatalnosci Gospodarcze] w istotne] czesci
rozumie sie sytuacje, w ktérej przychody Grupy Emitenta z Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej, wyniosg mniej niz 50% catkowitych przychodéw Grupy Emitenta, na podstawie
ostatniego rocznego oraz pdétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta.

14.5.2. Zaprzestanie dziatalnosci

Emitent zaprzestanie lub oswiadczy, Ze zamierza zaprzesta¢ prowadzenia, w catosci lub
istotne] czesici Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej.

14.5.3. Podziat, potgczenie lub przeksztatcenie

Nastapi podziat, za wyjatkiem podziatu, o ktérym mowa w art. 529 § 1 pkt. 4) Kodeksu Spdtek
Handlowych (podziat przez wydzielenie), potaczenie lub przeksziatcenie z udziatem
ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych inne niz
to, o ktdrym mowa w pkt 13.5.2 Jednoczeinie dopuszcza sie podziat, potaczenie lub
przeksztatcenie spdtek z Grupy Emitenta dokonany w ramach Grupy Emitenta, bez udziatu

podmiotéw trzecich.
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14.5.4. Regulowanie zobowiazan przez Emitenta

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytufu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujgcych zaptate w taczne] kwocie przekraczajgce] 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze
ustalic¢ inny wyzszy , procentowy limit, lub

(i) Emitent ogtosit, Ze staft sie niezdolny do sptaty swoich diugéw w terminach ich
wymagalnosci.

14.5.5. Wskaznik Zadtuzenia Netto

Wskainik Zadtuzenia Netto bedzie w Dniu Badania wyzszy niz 0,70.

14.5.6. Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleinego, w taczne] kwocie przekraczajacej
rownowartosc 10.000.000,00 (dziesieciu miliondw) ztotych, nie zostato spfacone w terminie,
lub Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w powyzej wskazanej wartosci w
sposdb prawnie skuteczny i zgodny z przepisami prawa oraz dokumentami stanowigcymi
podstawe takiego Zadtuzenia Finansowego zostato postawione w stan wymagalnosci przed
ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zaigdania
wczesniejsze] splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego w dokumentach stanowigcych podstawe takiego
zobowigzania) i stan wymagalnosci nie zostat usuniety w okresie, przewidzianym w umowach
/ dokumentach zwigzanych z ustanowieniem tego zadtuzenia, do usuniecia takiego naruszenia
(w tym sptaty) a w przypadku braku takiego okresu w okresie 7 (siedmiu) dni od dnia
postawienia w stan wymagalnosci i jednoczesnie Emitent lub Podmiot Zaleiny nie dokonat
zaptaty takich naleznosci postawionych w powyzie] sposdb w stan wymagalnosci w terminie ;

14.5.7. Finansowanie podmiotdw spoza Grupy Emitenta

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i) wudzieli lub zobowigie sie do udzielenia poZyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajgcej tacznie 10% Skonsolidowanych Kapitatdéw Wtasnych Grupy Emitenta
podmiotowi trzeciemu, tj. nie naleigcemu do Grupy Emitenta, za wyjgtkiem
finansowania w postaci zaliczek udzielanych podmiotowi trzeciemu petnigcemu funkcje
generalnego wykonawcy lub inwestora zastepczego lub wykonawey/wykonawcdw
w zwigzku z realizacja projektow deweloperskich a w odniesieniu do innych podmiotdw
Grupy Emitenta udzielanych zaliczek na poczet zakupu sprzetu i urzadzen w zawigzku z
dziataniami w ramach prowadzonej przez te podmioty dziatalnoscig gospodarcza;

(i) wudzieli lub zobowigie sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta
gwarancji, poreczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy
Emitenta w wysokoici przekraczajgce] tacznie 10% Skonsolidowanych Kapitatdow
Wtasnych Grupy Emitenta lub dokona innych czynnosci prawnych o skutkach
ekonomicznych zblizonych do ktéregokolwiek z wyizej wskazanych, na rzecz podmiotu
spoza Grupy Emitenta, za wyjatkiem udzielania gwarancji zwyczajowo udzielanych przez
inwestora lub generalnego wykonawce lub wykonawce w toku procesu budowlanego
lub sprzedazy mieszkar /flokali o innym przeznaczeniu / doméw (w tym gwarancje
jakosci, gwarancje dobrego wykonania robdt budowlanych, gwarancje na rzecz

podwykonawcdw) oraz gwarancji lub innych zabezpieczer udzielanych zwyczajowo jako
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zabezpieczenia wykonania uméw drogowych zawieranych w oparciu o przepisy art. 16
ustawy o drogach publicznych.
i stan przekroczenia wyze] opisanych limitéw bedzie trwat nadal po uptywie 7 (siedmiu) dni od
dnia wystapienia takiego przekroczenia.
14,5.8.  Zysk. Wyptata dywidendy.
Przed dniem spetnienia wszystkich Swiadczer z Obligacji Emitent dokona wyptat z tytutu
uczestnictwa w spofce Emitenta na rzecz ktdregokolwiek z akcjonariuszy, (w tym
w szczegolnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akgji,
wyptaty zysku (dywidendy) Iub zaliczki na poczet zysku (dywidendy) o wartosci
przekraczajgcej jednostkowo lub tacznie w danym roku kalendarzowym (w okresie kolejnych
12 miesiecy kalendarzowych) 50% zysku netto Grupy Emitenta, wykazanego w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

14.5.9. Transakcja razgco niekorzystna

Emitent lub Podmiot Zaleiny dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu,
nie nalezgcego do Grupy Emitenta, ktdrej/ktérych przedmiotem beds aktywa o wartosci
rynkowe] jednostkowo lub facznie przekraczajgcej 10% Skonsolidowanych Kapitatdow
Witasnych Grupy Emitenta, na warunkach razgco odbiegajgcych, na niekorzys€é Emitenta lub
Podmiotu Zaleinego, od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, i w
przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartoici rynkowej nie
zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej
wartoici rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen lub transakcji polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczern w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu
Zalezny.

14.5.10. Niewyptacalnos¢ Emitenta

(i] Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadtoiciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego;

(i)} Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosé lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogdtemn swoich wierzycieli.

(iii) z powodu kiopotdw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich wierzycieli lub
pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spfaty swojego zadtuzenia;
lub

(iv)] zawrze z nadzorcg wuktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukfadu; lub

(v) rozpocznie samodzielne zbieranie gtosdw dotyczace propozycji uktadowe], np. dostarczy
ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

14.5.11. Postepowanie upaditosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:
(a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub
[{#)] w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa

Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci w przedmiocie
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przygotowania propozycji ukfadowych, zawarcia umowy z nadzorcg ukfadu, o
ktorej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia
dnia uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(d) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww.
sprawach.
(i) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktdrych mowa powyzej;
(iiif) Emitent podejmie jakiekolwiek czynnoici majace na celu inicjacje postepowania o
zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego (za
wyjatkiem zfozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu), w szczegdlnosci zawrze umowe z
nadzorcg ukfadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien
uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedtozy wierzycielom
propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do gtosowania o ktérych
mowa w art. 2121 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy Ilub zarzadea przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta.

14.5.12. Zajecie komornicze

Na podstawie tytutu wykonawczego umoiliwizjgcego egzekwowanie od Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego swiadczenia o wartosci nominalnej (bez odsetek i zasgdzonych kosztéw)
stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywdw wskazanych w ostatnim zatwierdzonym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, w odniesieniu do skfadnikéw
majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleinego o wartosci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb
wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio Emitenta
lub Podmiot Zaleznego informacji o jej rozpoczeciu, | w razie wniesienia srodka zaskarzenia
nie zostata we wskazanym powyie] terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia Srodka
zaskarzenia.

14.5.13. Rozwiazanie Emitenta

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktdrym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spdtek Handlowych.

14.5.14. Wykluczenie akcji Emitenta

Akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na GPW.

14.5.15. Rynek ASQO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang one wycofane z obrotu
na tym rynku na zgdanie Emitenta badi na podstawie decyzji GPW.

14.5.16. Brak zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:
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15.
15.1.

16.
16.1.

14.5.17.

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego igdania nie zwofat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajagcym nie pdziniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwofania
Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztoZonego zgdania lub uniemozliwit w
inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem
powyiszych termindw; lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakorczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowe] Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obowigzki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 18 Warunkdw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 5 Dni

Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

WCZESNIEJISZY WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Emitent

jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup

catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umerzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie

czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czeiciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci

Maleizno

sci Gtownej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kaidym z Dni Roboczych,

poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego IV Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.
15.1.4.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzieri Roboczy, w ktdrym Emitent dokona wczeiniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzieri Wczesniejszego Wykupu oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w
drodze wykupu okreslone] przez Emitenta czesci wartosci nominalne] wszystkich Obligacji;;
Dzieri Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesnigj niz
po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu;
wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleinoscig Gtdwng (lub jej czescia)
oraz naleinymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premige liczong od wartosci
nominalnej Obligacji, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a2 w
przypadku wczeiniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji — od wartoici wykupowane] czesci MNaleinosci Giéwnej), zgodnie z ponizszym
wyszczegdInieniem:

-w IV Okresie Odsetkowym —0,75%,

-w WV Okresie Odsetkowym — 0,50%,

-w VIi VIl Okresie Odsetkowym — 0,25%,

-w VIl Okresie Odsetkowym - brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACH (OPROCENTOWANIE)

Ptatnosc Odsetek

16.1.1.
16.1.2.

Obligacje s oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Strona |71



inpro MICHAEL/STROM

16.2.

16.1.3.

lezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Piatnosci
Odsetek.

Maliczanie odsetek

16.2.1.

16.2.2.

16.2.3.

16.2.4.

16.2.5.

Odsetki beds naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo

(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kaidy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe"), ktdre rozpoczynajg sie i koncza

sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego
Odsetkowego Odsetkowepo Okresu Odsetkowego
1) Dzieri Emisji 28 listopada 2025
2) 28 listopada 2025 28 maja 2026
3) 28 maja 2026 28 listopada 2026
4) 28 listopada 2026 28 maja 2027
5) 28 maja 2027 28 listopada 2027
6) 28 listopada 2027 28 maja 2028
7) 28 maja 2028 28 listopada 2028
8) 28 listopada 2028 28 maja 2029

Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczeri z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beds oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien

wykonania ptatnosci swiadczer pienieznych z Obligacji wigcznie.

16.3. Wysokosc Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

o] - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - 0Znacza Stope Procentows,

N - oznacza wartoié nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy korczy sie z Dniem

Wocezesniejszego Wykupu),
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6.4.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wicksze czesci

grosza bedg zaokrgglone w gare).

Ustalanie Stopy Procentowe] bedzie odbywac sie na nastepujgcych warunkach:

16.4.1. Stopg Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego stanowic¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

16.4.2. Stope Bazows stanowi wskainik WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoicia do 0,01 punktu
procentowego wysokoic oprocentowania depozytdw na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podane] przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

16.4.3. Stope Bazows ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktdrym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,Dzier Ustalenia Stopy Procentowej”).

16.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogioszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
byé reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskainik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

16.4.5. lesli brak dostepnoici WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Wskainik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktdrym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

16.4.6. Emitent ustala Wskainik Alternatywny zgodnie z jednag z nastepujacych metod i w ponizszej
kolejnosci:

(i) Wskainikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskainik alternatywny wyznaczony w

trybie art. 23c Rozporzgdzenia o Wskainikach Referencyjnych;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskainik, ktdry rekomendowata do stosowania zamiast

WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;
(iil) Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Marodowy Bank
Polski.

16.4.7. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostac efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskainika Alternatywnego).

16.4.8. Po ustaleniu Wskainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskazinika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moZze byé wartoscia dodatnia, ujemns, zerows,
jak réwniez byé okretlona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
53 odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie

Korekty;
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17.
17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

(iii) jezeli w danej metodzie wustalenia Wskainika Alternatywnego Podmiot
Wyznaczajgcy nie odnidst sie do Korekty

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskainika Alternatywnego;

b. Korekta jest réwna historycznej medianie rdinic pomiedzy WIBOR oraz
Wskainikiem Alternatywnym;

c. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat byd
publikowany (gdy nastgpite Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktorym Wskainik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie
Korica Publikacji) albo dniem, w ktdrym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestaf byc reprezentatywny;

2. biorgc pod uwage, kaidy dziern z badanego okresu, w ktdrym byt
publikowany zardwno WIBOR, jak i Wskazinik Alternatywny.

16.4.9. Wskainik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposéb okreilony w punkcie 18.3 Warunkéw Emisji informacje o
Wskainiku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje,
ie Korekta nie jest wymagana.

16.4.10.Jedli Wskainik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dziern Ustalenia Stopy Bazowe] ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji WskaZnika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.11. W przypadku gdy Wskainik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.12.Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogfoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC)I

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spefniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszezen wzajemnych

(chyba ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz beds dokonywane z uwzglednieniem

przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokoié Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokoi¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedsg za poirednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz osdb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beds wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Platnoici beda uwazane za

nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleinych od Emitenta, ktdre uniemoiliwig spefnienie 2swiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci
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18.
18.1.

18.2.

18.3.

19.

20.

21.
21.1.

21.2.

22,
22.1.

22.2.

22.3.

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki
sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.
DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawarts w sprawozdaniach
finansowych Emitenta / skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o
wysokosci Wskainikéw obliczanych w Dniu Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia),
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczgcymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spdtki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, 14.4 |Jub 14.5 Warunkéw Emisji w przypadku, niezwfocznie, ale nie pdiniej niz w terminie 4
(czterech) Dni Roboczych od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu w trybie przewidzianym
dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w 18.3 Warunkdw Emisji.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beds publikowane na Stronie
Internetowej, z uwzglednieniem okolicznosci, e Emitent posiada status spdtki publicznej.
PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat t]. zgodne z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WELASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory beds rozstrzygane przez sad wihasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta,
zastrzezeniem, Ze rozstrzyganie spordw cywilnych o prawa majatkowe pomiedzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykeji Sadu Polubownege przy Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdw
Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej, z uwzglednieniem
okolicznoici, ze Emitent posiada status spétki publicznej).

Woszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda waine o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezpoifrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta
ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjgc uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowieri Warunkéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytscznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw
Emisji.

Zasady zwotywania 1 odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscia okreslong w Ustawie o Obligacjach,

z zastrzezeniem, Ze wuchwafa w sprawie zmiany postanowien, ktdre nie s3 postanowieniami
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kwalifikowanymi warunkéw emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak uchwafa w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji.

22.4. Ksiega protokoféw zgromadzeri obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i Agent Kalkulacyjny dziata
wytgcznie jake pefnomocnik Emitenta i nie penesi zadne] odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnoici przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne
obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 78 in. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty 3wiadczen
pienieznych okazg sie byé sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem
postanowiert Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowiert Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany

przekazywac w postaci drukewanej do Firmy Inwestycyjnej.

Gdansk, dnia 21 maja 2025 r.

Za Emitenta

Signature vall Signature galid
o - o e
Dutx 2008 (6N 335825 CEST Dt 202 R1 135734

CEST
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5.5 Definicje i objasnienia skrotow

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny, oznacza firme inwestycyjng $wiadczacg ustuge oferowania na rzecz Emitenta

Agent Kalkulacyjny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Agent techniczny, Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Dom Maklerski, Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Michael / Strém Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;

Rynek ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1000 PLN

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji
Dzien Ptatnosci oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Ptatnosci Odsetek | oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien z wytgczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od
pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnosé
operacyjna:

Dzien Ustalenia Praw oznacza trzeci Dzierht Roboczy przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptfaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy
lub inny wynikajacy ze Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

Dzien  Woczesniejszego | oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkow Emisji;

Wykupu
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DOM MAKLERSKI

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent, Spoétka lub
Inpro

EUR lub euro

GPW

Grupa, Grupa Emitenta,

KDPW
Depozyt

lub  Krajowy

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks Spotek
Handlowych

Kwota Odsetek

MSSF

Naleznos¢ Gtéwna
Obligacje lub Obligacje
Serii D

Obligatariusz

Odsetki,

Oprocentowanie

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza spotke pod firma Inpro Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, adres: ul.
Opata Jacka Rybinskiego 8, 80-320 Gdansk, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000306071, posiadajacej numery NIP: 5890008540, REGON: 008141071, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 4.004.000 ztotych, wptaconym w catosci
Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i MSSF

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j;

oznacza kwote réowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii D

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16

Warunkow Emisji
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Oferta lub Oferta
publiczna

Okres Odsetkowy
Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa

Wczeéniejszego Wykupu
Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzenie BMR

Rozporzadzenie

prospektowe

Subskrybent

Ustawa o Obligacjach

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego nie
wymaga sie sporzgdzania prospektu ani memorandum informacyjnego;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajagc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
konczyt w dniu (wliczajac ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkow Emisji

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
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Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Ztoty, PLN, zt,

Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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