NOTA INFORMACYIJNA

dla 65.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G
o tacznej wartosci nominalnej 6.500.000 zi

wyemitowanych przez

PRAGMA INKASO
Spotka Akcyjna

z siedzibgq w Tarnowskich Gorach przy ul. Czarnohuckiej 3

PRAGMA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bd(

Dom Maklerski BDM S.A.

Tarnowskie Gory, 12 lipca 2018 r.
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OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYINE]

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takize ze oplsu]e on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

{

Tomasz Boduszek siak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Pragma Inkaso S.A. jest podmiotem, ktdrego akcje sa notowane na rynku regulowanym i zgodnie z §
18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegolnosci zwigzane z sytuacjq gospodarcza, majatkowsq i
finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktérym funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktdre powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnosc

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Glownym przedmiotem dziatalnoéci Spdtki w kolejnych latach bedzie serwisowanie portfeli
wierzytelnosci nabywanych przez fundusze sekurytyzacyjne oraz ustugi do tego obszaru
komplementarne. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje wyznaczonych celdw na skutek: btedow
0sOb odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej i
otoczenia gospodarczego, w ktérym dziala Emitent, dziatalnosci podmiotdw konkurencyjnych,
ograniczonej dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o
charakterze sity wyzszej. Niezrealizowanie zaktadanych celow strategicznych przez Emitenta moze
spowodowac, ze nie osiggnie on planowanych wynikow finansowych w okreslonym czasie.

1.1.2 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikdow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikow, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych Zrédet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktérej wzrostowi
kosztow nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddéw Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.3 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej i ograniczenia dostepnosci
zewnetrznego finansowania

Ryzyko pogorszenia lub utraty pltynnosci na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej

Emitent posiada petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢
potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprocz srodkow wiasnych, dziatalno$¢ Emitenta
finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytdw bankowych. Ryzyko ptynnosci
minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami zewnetrznymi
Emitenta, jak rdwniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotdéwkowych pomiedzy podmiotami Grupy
Kapitatowej, ktorej Emitent jest cztonkiem. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta,
czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych Srodkdéw na splate zadtuzenia lub naruszenie
szczegolnych postanowien umownych badz warunkdéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje
finansowe mogg postawic zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku
braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na
aktywach Emitenta.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci zewnetrznego finansowania

Nadmierne zadluzenie Emitenta lub sytuacja rynkowa moze ograniczy¢ dostepnos$¢ dodatkowego
finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celow
strategicznych.

Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju finansowania, z ktérego korzysta
prowadzac swojg podstawowg dziatalnoS¢ operacyjng. Tym samym, jednym z celéw Emitenta jest
dywersyfikacja zrodet finansowania. Dodatkowo, Emitent przeznaczat w ostatnich latach
wypracowywany przez siebie zysk na kapitat zapasowy, zwiekszajgc tym samym wilasng baze
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kapitalowg Spotki. Wyemitowane przez Spotke obligacje posiadajg trzyletni pierwotny termin
wymagalnosci, a terminy wykupu poszczegolnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzieki temu, w
przypadku zaprzestania mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie z
wyprzedzeniem zaplanowac zastgpienie czesci dotychczasowych zrodet finansowania nowymi lub, w
razie koniecznosci, zaplanowaé ograniczenie dziatalnosci i dostosowac jej skale do wielkosci
dostepnego finansowania.

Ryzyko luki pltynnosciowej

Na koniec marca 2018 roku Emitent posiadat fgczne zobowigzania na kwote 51,5 min zt (z czego 44,3
min zt stanowity zobowigzania oprocentowane) oraz tgczne aktywa o wartosci 104,3 min zt (dane
jednostkowe). Dtug odsetkowy netto Emitenta stanowit na koniec marca 2018 roku 83,7% jego
kapitatdbw wiasnych (dane jednostkowe). Ponizsza tabela przedstawia podziat posiadanych przez
Emitenta aktywdw i zobowigzan wedtug okreséw wymagalnosci.

Zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r. w podziale na
okresy wymagalnosci (dane jednostkowe w min zt)

Lz . Wartos¢ zobowigzan
Wartos¢ aktywow, A R
spieniezona w danym Yy d 9 d
okresie przypada w danym
okresie
Brak terminu 94,7* 2,0
Do konca 2018 roku 9,6 20,7
Rok 2019 0,0 0,7
Rok 2020 0,0 6,7
Rok 2021 0,0 20,9
Rok 2022 0,0 0,2
Po roku 2022 0,0 0,3
Razem 104,3 51,5

* sg to aktywa, ktorych okres wymagalnosci (data lub okres, w ktorym zostang spienieZzone) nie zostat okreslony (w tym 44,2 min zt
stanowig akcie Pragma Faktoring, 31,8 min zt certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych posiadane przez Emitenta i 13,5 min
2zt inwestycje w nieruchomosci)

Zrodo: Emitent

Wiekszo$¢ posiadanego przez Emitenta majatku stanowig aktywa dtugoterminowe w postaci akcji
spotki Pragma Faktoring S.A. oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych. Emitent
planuje sptaci¢ wymagalne w najblizszych latach zobowigzania w czesci ze Srodkdw wygenerowanych
z biezacej dziatalnosci spotki, w czesci ze $rodkoéw uzyskanych z emisji obligacji korporacyjnych
(Emitent szacuje wartos$¢ srodkéw pozyskanych z przysztych emisji obligacji w przedziale 5-10 min zt) i
kredytéw bankowych (Emitent szacuje wysokos¢ srodkow pozyskanych w formie nowych kredytéw
bankowych w przedziale 2-5 min z), a w czesci sfinansowac ich splate ze Srodkdw uzyskanych ze
spieniezenia posiadanych aktywow w postaci nieruchomosci inwestycyjnych (Emitent posiada
nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 13,5 min zt wedtug wyceny na koniec marca 2018 roku). W
kolejnych latach cze$¢ zobowigzan bedzie rowniez regulowana ze Srodkdw uzyskanych z umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych funduszow sekurytyzacyjnych posiadanych przez Emitenta (Emitent
posiada certyfikaty inwestycyjne o wartosci prawie 32 min zt wedtug wyceny na koniec marca 2018
roku).

Saldo zobowigzan Emitenta, ktorych termin wymagalnosci przypada do konca 2018 roku spadio z
poziomu 20,7 min zt na koniec marca 2018 roku do 16,2 min zt na dzien 22 maja 2018 r. (Emitent
przeprowadzit w opisywanym okresie m.in. emisje 3-letnich Obligacji serii G o fgcznej wartosci 6,5 min
zt). Emitent planuje spfaci¢ pozostate wymagane do konca 2018 roku zobowigzania w czesci z
dodatnich przeptywdw operacyjnych wygenerowanych w trakcie roku obrotowego, w czesci z
wptywow z tytutu dywidendy od spdtki Pragma Faktoring w przypadku sprzedazy przez nig udziatow w
spotce zaleznej LeaselLink, a w czesci ze $rodkdéw uzyskanych ze sprzedazy wybranych, posiadanych
przez Emitenta nieruchomosci. Emitent planuje takze zrefinansowac (przedtuzy¢ o kolejny rok) do
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konca 2018 roku czes$¢ (tj. ponad 2 min zt) posiadanych pozyczek krétkoterminowych od podmiotow
zewnetrznych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej
Emitenta w przysztosci, dostepnos¢ finansowania wewnetrznego, jak i zewnetrznego zostanie
ograniczona, czego konsekwencjg moze by¢ utrata zdolnosci Emitenta do regulowania posiadanych
zobowigzan.

1.1.4 Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji

Emitent posiada petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczyc
potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W wypadku niewyptacalnosci Emitenta, jego
upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie odzyskaé catosci lub czesci Srodkdw
zainwestowanych w obligacje. Emitent moze staC sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne,
beda przekraczac¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnoéci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z obligacji bedzie podlegata
regulaciom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez
obligatariuszy uprawnienia do Zadania wczesniejszego wykupu obligacji. Skutkiem ogtoszenia
upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z
obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, obligatariusze bedg zaspokajani z kwot uzyskanych ze
sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, pomniejszonych o odpowiednie koszty. Pozostate
wierzytelnosci z obligacji, niezaspokojone ze sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego, beda
zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikéw
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, skltadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zostaC umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie
przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Zobowigzania z obligacji nie mogg by¢ objete uktadem w
postepowaniu restrukturyzacyjnym, jako wierzytelnosci zabezpieczone zastawem rejestrowym na
mieniu Emitenta. Jednak obligatariusz lub administrator zabezpieczen mogg wyrazi¢ zgode na objecie
uktadem restrukturyzacyjnym wierzytelnosci z obligacji. W takim przypadku, restrukturyzacja moze
polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu
wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na akcje Emitenta. W ramach restrukturyzacji moze réwniez
doj$¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia poreczenia jako prawa zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
obligadji.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z obligacji moze nie by¢ mozliwe lub
moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

1.1.5 Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentow

Spdtka nie posiada w swoim portfelu klientdw, poza funduszem Pragma 1 FIZ NFS, funduszem Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso FIZ NFS, funduszem Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso FIZ NFS
oraz spotkg zalezng Pragma Faktoring S.A., ktérych pozycja w generowanych przychodach jest
znaczaca. tgczny udziat ww. podmiotdéw w przychodach Emitenta za 2017 r. wynidst prawie 47%.
Tres¢ umow zawartych z ww. podmiotami istotnie zmniejsza ryzyko ich rozwigzania bez zgody Spofki.

1.1.6 Ryzyko niewyptacalnosci znaczacego dtuznika

Ryzyko niewyptacalnosci znaczacego dtuznika (znaczacy dtuznik to podmiot, ktdrego saldo zobowigzan
wobec Emitenta wynosi co najmniej 1 min zt) zwigzane jest ze $wiadczonymi przez Emitenta ustugami
nabywania wierzytelnosci. Niewyptacalno$¢ znaczacego dtuznika, a w szczegdlnosci ogtoszenie jego
upadtosci albo otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego moze spowodowac pogorszenie sytuacji
finansowej Spdtki. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent prowadzi polityke
dywersyfikacji zrodet przychoddw i tym samym ogranicza wptyw poszczegdlnych dtuznikéw na jego
sytuacje finansowg. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna wierzytelnosci jest
zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktore gwarantuje jej zaspokojenie w
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przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadiosciowego. Emitent nabywajac
wierzytelno$¢ zostawia sobie mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni
od jej zawarcia, dzieki czemu przed uplywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci  wierzytelnosci, wyptacalnosci danego dluznika oraz dokonania jej umownego
zabezpieczenia.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Osobami kluczowymi dla Spotki sg cztonkowie Zarzadu oraz dyrektorzy odpowiedzialni za poszczegdine
obszary dziatalnosci Spotki. Emitent minimalizuje ryzyko utraty kluczowych pracownikdw poprzez
atrakcyjng polityke wynagrodzen oraz mozliwos¢ rozwoju zawodowego. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji, w ktorej utrata kluczowej dla Spotki osoby spowoduje okresowe spowolnienie lub zmiane
realizacji strategii Spotki w danym obszarze dziatalnosci.

1.1.8 Ryzyko blednej wyceny nabywanych aktywow

Emitent nabywajgc wierzytelnosci na wiasny rachunek oraz za posrednictwem zarzadzanych przez
siebie funduszy sekurytyzacyjnych (w ktdrych posiada réwniez certyfikaty inwestycyjne) kazdorazowo
dokonuje kompleksowej wyceny nabywanych aktywow przed ztozeniem oferty cenowej. Sporzadzenie
trafnej wyceny, w tym wiasciwe oszacowanie wptywow pienieznych z nabywanych wierzytelnosci w
kolejnych latach jest kluczowe dla osiggniecia zaktadanej rentownos$ci w opisywanym segmencie
dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku wybranych wierzytelnosci lub wybranych pakietow
wierzytelnosci spodziewane wptywy finansowe zostang przeszacowane w stosunku do ich rzeczywistej
wysokosci w okresie windykacji portfela, a co za tym idzie Emitent nie osiggnie zaktadanego poziomu
przychoddw i rentownosci.

1.1.9 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty branzy windykacyjnej dziataja przede wszystkim w segmencie
wierzytelnosci detalicznych i w zwigzku z tym jedynie w ograniczonym zakresie stanowig konkurencje
dla Emitenta, ktory prowadzi dziatania wylgcznie w segmencie wierzytelnosci biznesowych. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej pozycja konkurencyjna Emitenta zostanie ograniczona na skutek
zwiekszonej aktywnosci ze strony duzych podmiotéw krajowych i zagranicznych w segmencie
wierzytelnosci korporacyjnych, w ktorych Spotka sie specjalizuje.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z obecnoscia substytutow produktow Spotki w postaci
ubezpieczenia transakcji

Konkurencyjnym produktem do ustug S$wiadczonych przez Spote jest ubezpieczenie wierzytelnosci
oferowane przez towarzystwa ubezpieczeniowe. Efektem dziatari towarzystw jest czeSciowe
ograniczenie podazy wierzytelnosci do windykacji ze strony pierwotnych wierzycieli. Spotka stara sie
minimalizowa¢ ryzyko utraty podazy wierzytelnosci nawigzujgc wspotprace bezposrednio z
towarzystwami ubezpieczen i w ten sposdb pozyskiwac zlecenia, ktore nie sg dostepne bezposrednio
na rynku.

1.1.11 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek maksymalnych

Spdtka wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnoSci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach i umowach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Zmiany
stop procentowych obowigzujgcych na rynku, ktére determinujg wysokos¢ odsetek maksymalnych,
maja wplyw na poziom osigganych przez Spotke przychodow.

1.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Spdtki sg odsetki za opoznienie naliczane wedtug odsetek ustawowych.
Znaczacy spadek stopy odsetek ustawowych moze negatywnie wptynac na przychody Spotki.
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1.1.13 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sadowych i egzekucyjnych

Spdtka moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organéw sadowych i egzekucyjnych.
Opdznienia w postepowaniach mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatan Emitenta. Spotka
prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdéw sadowych poprzez
wykorzystanie w porozumieniach z dtuznikami mozliwosci wyboru sadu rozpoznajgcego ewentualny
spor. Emitent prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez poszczegolne sady i
dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru organu
egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, Emitent wspotpracuje w sposob staty z wybranymi
komornikami sagdowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

1.1.14 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma jej najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o. o.
Dotychczasowy rozwdj Spotki odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do
kierowania sie w swoich dziataniach interesem spoétki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane z realizacjg
strategii Pragma Finanse Sp. z 0. 0., mogg utrudni¢ osiggniecie strategicznych celéw Emitenta.

1.1.15 Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielonymi spotkom powigzanym

taczna wartos¢ poreczen udzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym na dzien 31 marca
2018 r. wynosita 244,1 min zt. Emitent udzielit poreczenia zobowigzan spotki zaleznej Pragma
Faktoring S.A. z tytutu wyemitowanych przez nig obligacji serii H, I, J, K, L, M, N i O do wysokosci
133,9 min zt oraz poreczenia spfaty kredytu zaciggnietego przez Pragma Faktoring S.A. do wysokosci
20 min zt, dodatkowo Emitent udzielit poreczenia do wysokosci 65,0 min zt za wszystkie zobowigzania
Pragma Faktoring S.A. jakie powstang w przysztosci z tytutu obligacji, ktore zostang wyemitowane w
ramach I Publicznego Programu Emisji Obligacji Pragma Faktoring S.A. Pozostate zobowigzania
Emitenta z tytutu poreczen dla podmiotdw powigzanych w kwocie 25,2 min zt dotyczg udzielonych
przez Emitenta gwarancji dla nabywcow certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych, dla
ktérych Pragma Inkaso $wiadczy ustugi serwiserskie. W przypadku niewyptacalnosci Pragma Faktoring
S.A. Emitent bedzie zobowigzany pokry¢ nieuregulowane przez Pragma Faktoring S.A. wyzej opisane
zobowigzania. Emitent kontroluje Pragma Faktoring S.A. (posiada 2.233.848 akcji spotki, w tym:
703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych, co do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja
posiada 2 gtosy oraz 1.530.524 zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela, ktore tacznie
stanowig 81,17% akcji spotki i uprawniajg do 85,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy), a czionek zarzadu Emitenta wchodzi w skfad Zarzadu Pragma Faktoring S.A., tym
samym Emitent jest przekonany o prawidtowym i bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscig spotki
zaleznej Pragma Faktoring S.A., co minimalizuje ryzyka Emitenta zwigzane z udzielonymi
poreczeniami.

1.1.16 Ryzyko zmian stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, poniewaz pozycza $rodki pieniezne
oprocentowane zaréwno wedtug statej, jak i zmiennej stopy. Wysoko$¢ stop procentowych ma
rowniez wptyw na wysokos¢ uzyskiwanych przez Spotke przychodow z udzielanych przez nig pozyczek.

1.1.17 Ryzyko walutowe

Emitent nie jest narazony na ryzyko walutowe z uwagi na brak kontraktdw realizowanych w walutach
obcych. Spétka zalezna Emitenta, Pragma Faktoring, jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na
posiadanie czesci kontraktow realizowanych w walutach obcych. Spétka w ramach zarzadzania
ryzkiem walutowym, zgodnie z zapisami umoéw faktoringowych, ma mozliwos¢ obcigzania
kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi. Dodatkowo, istotna cze$¢ obrotu realizowanego w
walucie obcej (Euro) jest finansowana z kredytu obrotowego w tej walucie.

1.1.18 Ryzyko gwarancji stopy zwrotu udzielonej przez Spotke innym uczestnikom
funduszy sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez Spotke
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Spdtka udzielita pozostatym uczestnikom funduszy przez nig zarzadzanych gwarancji osiggniecia
minimalnej stopy zwrotu na poziomie 6% rocznie (w przypadku Pragma 1 NSFIZ) i 5% rocznie (w
przypadku Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso
NSFIZ) w terminach, w ktdrych zgodnie ze statutami funduszy certyfikaty inwestoréw majg zostac
umorzone (odpowiednio potowa 2019 r. w przypadku Pragma 1 NSFIZ i potowa 2020 r. w przypadku
Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso NSFIZ i Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso NSFIZ).
Realizowane przez wskazane fundusze procesy nabywania i windykacji portfeli pozwalajg w ocenie
zarzadu Spotki zatozy¢, ze fundusze osiggng stopy zwrotu wyzsze niz w skazane minimalne stopy
zwrotu, w zwigzku z czym ryzyko powstania roszczen gwarancyjnych jest ograniczone.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem obligacji i brakiem zaspokojenia z przedmiotu
zastawu rejestrowego

Obligacje sg zabezpieczone 3 (trzema) wekslami wiasnymi Emitenta in blanco o sumie wekslowej
rownej co najmniej 130% tacznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z deklaracjg
wekslowg. Weksle zostaty wydane Administratorowi Zastawu w dniu 8 maja 2018 r., a wiec przez
przydziatem Obligadji i ich zapisaniem w Ewidenciji.

Obligacje sg zabezpieczone dodatkowo zastawem rejestrowym (,Zastaw”) na 84.000 (stownie:
osiemdziesigt cztery tysigce) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F nie
majacych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o wartosci 114,14 zt
kazdy i o tgcznej wartosci 9.587.760,00 ztotych wedtug stanu na dzien 31 marca 2018. Zastaw zostat
wpisany do rejestru zastawow w dniu 16 maja 2018 r., pod pozycjg 2570755, ha mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow z
dnia 16 maja 2018 ..

Zastaw jest ustanowiony na wszystkich 84.000 Certyfikatach Inwestycyjnych z pierwszenstwem
wobec wszelkich innych wierzytelnosci (wpis na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow).
Administratorem Zastawu jest kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z
siedzibg w Krakowie.

Emitent bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
sporzadzony na koniec kazdego kolejnego kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego
kwartatu przygotowany przez PKO BP Finat Sp. z 0.0. lub inny podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe
Funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny za
dany okres, zawierajgcy ustalenie wartosci aktywow netto na jeden certyfikat, potwierdzony za
zgodno$¢ z oryginatem przez Emitenta, oraz bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu
zaswiadczenie wydane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wskazujgce na wartos¢ aktywow
netto na certyfikat stanowigcy Przedmiot Zastawu, zgodnie z wlasciwymi przepisami regulujgcymi
rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg poddawane badaniu przez
uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, chyba, Zze zaistnieje podstawa do
Ztozenia wniosku o0 zmiane zabezpieczenia, zgodnie z pkt 10.10 Warunkéw Emisji. Emitent bedzie
takze publikowat raport o stanie Przedmiotu Zastawu w formie raportu biezgcego.

Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania cze$ciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia
poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatdbw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Zastawu
Rejestrowego, tak aby tgczna wartos¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowigcych nadal przedmiot
zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej i pozostatych jako zabezpieczenie Obligacji - wynosita nie
mniej niz 130% tacznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji (,Zmiana Zabezpieczenia”), a
Administrator Zastawu w takiej sytuacji nie odmdwi zgody na takg Zmiane Zabezpieczenia, o ile
spetnione zostang warunki opisane w Warunkach Emisji Obligacji. Obligatariusze nabywajgc Obligacje
wyrazajg nieodwotalng zgode na tryb Zmiany Zabezpieczenia w sposdb wskazany w ponizej i w takiej
sytuacji zrzekajg sie wszelkich roszczen wzgledem Emitenta i Administratora Zastawu z tego tytutu.
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Zmiana Zabezpieczenia w sposob wskazany w zdaniu poprzednim dokonywana jest zgodnie z
nastepujacymi zasadami:
1) Emitentowi przystuguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez wykresSlenie z rejestru
zastawOw Zastawu Rejestrowego na czesSci Certyfikatow Inwestycyjnych serii D wyemitowanych
przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny w drodze ztozenia Administratorowi Zastawu oS$wiadczenia woli, w zakresie
skorzystania z prawa do Zmiany Zabezpieczenia w przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu, wedtug kwartalnej wyceny, sporzadzonej zgodnie
z pkt 10.8 wzrosnie do 150% lub wiecej wartosci nominalnej Obligacji istniejgcych na moment
ztozenia ww. oswiadczenia woli, a wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng biegtego,
ktory posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznos¢ sporzadzong zgodnie z pkt 3) (iii) ponizej;
2) Zmiana Zabezpieczenia moze by¢ dokonywana nie czesciej niz raz na kwartat, po dokonaniu
wyceny, o ktorej mowa w pkt 3) (iii) i pod warunkiem, Ze, taczna wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych nadal Zastawem Rejestrowym nie bedzie nizsza niz 130% tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji istniejgcych na moment ztozenia o$wiadczenia woli, o ktérym mowa w pkt 1).

3) Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o ktorym mowa w pkt 1) bedzie
sporzadzone w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi i bedzie zawierato co
najmniej:

i. liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére majg zostaé
zwolnione spod zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego;

ii. liczbe Certyfikatdbw Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére pozostang
przedmiotem Zastawu Rejestrowego stanowigcego zabezpieczenie Obligacji, wraz z
wykazaniem, ze ich tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 130% tgcznej warto$ci nominalnej
Obligaciji istniejgcych na moment ztozenia oswiadczenia woli, o ktérym w pkt 1);

iii. wycene sporzadzong przez biegtego, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$c¢ i niezaleznosc, zgodnie z ustawg o Obligacjach,
ktéra spetnia¢ bedzie nastepujgce wymogi: zostanie sporzadzona przez rzeczoznawce
majatkowego uprawnionego w tym zakresie, bedzie sporzadzona stosownie do tresci art. 30
Ustawy o Obligacjach, bedzie okresla¢ warto$¢ wedtug stanu nie pdzniejszego niz na 60 dni
przed datg ztozenia przez Emitenta o$wiadczenia o Zmianie Zabezpieczenia.

4) Przed ztozeniem oswiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1) Emitent jest zobowigzany powiadomic

Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania z prawa Zmiany Zabezpieczenia w

formie raportu biezagcego, podajgc zamiar skorzystania z prawa Zmiany Zabezpieczenia.
Administrator Zastawu zostanie ponadto powiadomiony listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru.

5) W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia Administrator Zastawu

zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na tej czesci Certyfikatow

Inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w ilosci i w liczbie uwzgledniajgcej zapisy catego niniejszego

ust. 4, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo ztozenie o$wiadczenia o przyjeciu

Propozycji nabycia Obligacji i pdzniej kazdy kolejny poprzez samo nabycie Obligacji od ich

posiadacza.

6) Na podstawie zrzeczenia sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na czesci

certyfikatow inwestycyjnych wskazanych w pkt 1. w ilosci i w liczbie uwzgledniajgcej zapisy catego

niniejszego ust. 4 Emitent zlozy wniosek o dokonanie stosownych zmian w rejestrze zastawow.

Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktdrym uprawomocni sie postanowienie sadu o

zmianie Zastawu Rejestrowego.

7) Wszelkie koszty zmiany zabezpieczen ponosi Emitent.

Fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
zostat utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. Wszystkie certyfikaty
inwestycyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia Obligacji sg wtasnoscig Emitenta.

TFI BDM S.A. na podstawie umowy zlecito Emitentowi zarzadzanie czesScig portfela inwestycyjnego
Funduszu Pragma 1 obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci, w tym czynnosci obstugi
wierzytelnosci. Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami
funduszu. Zawarcie wskazanej umowy, nie zwalnia TFI BDM S.A. z odpowiedzialnosci wobec
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uczestnikow Funduszu Pragma 1, za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktore
towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiot Zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych jako przedmiotu zastawu.
Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w
umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w
sktad zbioru. Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej
zgodnie z umowa zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokoS¢ niesptaconych zobowigzan
Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy warto$¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg
zastawu rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny
do liczby Obligacji przystugujacych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtownej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu Przedmiotu Zastawu, Administrator
Zastawu przystagpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb Przedmiotu Zastawu, celem
przekazania uzyskanych srodkow Obligatariuszom.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacii
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.2 Ryzyko konfliktu interesow administratora zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu interesow.
Administrator zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedgcymi wierzycielami
Emitenta. Rownoczesnie jednak podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktory
tez placi jego wynagrodzenie. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora
zabezpieczen.

1.2.3 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegajg na Zzadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii G wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacii.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajgcych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢é w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.4 Ryzyko opéznienia w wyplacie swiadczen zwigzanych z obligacjami oraz
niewyplacenia $wiadczen zwigzanych z obligacjami

Spetnienie Swiadczen z obligacji polega na wykupie obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
obligacji oraz na zapfacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie
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moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spotka nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu
obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadiosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje serii G.

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania oprocentowane stanowity okoto 62% skonsolidowanej
sumy bilansowej Spoiki i sktadaty sie gtownie z zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji oraz z
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. tgczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji, ktorych termin wykupu jeszcze
nie mingt wynosi 13,17 min zt (obligacje serii G — 6,5 min zt, obligacje serii F — 5 min zt, obligacje serii
PA — 540 tys. z, obligacje serii PB — 1,13 min zt). Obligacje serii F sg notowane w Alternatywnym
Systemie Notowan Catalyst prowadzonym przez GPW. Spotka wykupita w terminie zapadalnosci
Obligacje serii B, C i E oraz dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii A, D i GR1. Emitent
dopuszcza mozliwos¢ dalszego zwiekszania zadtuzenia, miedzy innymi poprzez zacigganie kredytow,
pozyczek lub emisje kolejnych dtuznych papieréw wartosciowych. Emitent do dnia sporzadzenia
niniejszego dokumentu nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie
doszto do opdznien w wyplacie Swiadczen zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia $wiadczen
zwigzanych z obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze taka sytuacja zaistnieje w przysztosci. W
kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do
wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw diuznych. Istnieje, zatem ryzyko, ze z rdznych,
czesto niezaleznych od Emitenta, przyczyn moze dojs¢ do opdznien w wyplacie odsetek z tytutu
obligacji lub wykupie obligacji, a w skrajnych przypadkach do braku wypfaty odsetek z tytutu obligacii
lub niewykupienia obligacji przez Emitenta. Spdtka zaktada, Ze realizowana konsekwentnie strategia
zakladajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych cechujgcego sie wysoka
ptynnoscig w sposob istotny wptynie na zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki i na zwiekszenie
powtarzalnych przychodow i przeptywoéw. Jednakze w przypadku niewystarczajgcej ilosci
wygenerowanych $rodkéw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w
celu zrolowania wczesniejszych serii lub teZ zaciggniecia dodatkowego kredytu bankowego.

1.2.5 Ryzyko wczesniejszego wykupu obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii G, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii G podejmie Zarzad
Emitenta wedlug wiasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii G
bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczes$niejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji serii G powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci
nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od dnia wczesniejszego
wykupu do daty wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji serii G.
Czesciowy wykup Obligacji serii G moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac
moze nie mniej niz 10.000 sztuk Obligaciji serii G.

Czesciowy wykup Obligacji serii G dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréow warto$ciowych i
kazdego rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.2.6 Ryzyko zmiany Warunkow Emisji obligacji przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich Obligatariuszy wbrew
woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet obligacji glosujacych
przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew woli Obligatariuszy
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii G przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane beda odpowiednig wiekszoscig gtosow
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posiadaczy Obligacji serii G, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji serii G gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie
liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji serii G, tj. wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci Swiadczen wynikajgcych z Obligacji serii G, w tym warunkdw wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji serii G, w tym dni, wedtug
ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia
niepienieznego na $wiadczenie pieniezne, wysokosci, formy lub warunkdéw zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji serii G wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaly zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50 % skorygowanej
facznej wartosci nominalnej obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50%
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji serii G. Powoduje to, Zze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o
Obligacjach.

Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci ze
wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania — z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdow finansowych tego emitenta.

z powodu braku $rodkdow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.
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Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkdw w maijatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:
- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:
- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
ukladowym, postepowaniu ukladowym ,postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa ukltadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub w postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.
Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.
Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nhie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).
Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje
sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw.
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Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 5) i
ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Iub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje
0 zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w
ASO Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu wejécia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze taka umowa zostata uprzednio zawarta.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO,
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdéw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu
ASO GPW dotyczacych m.in. obowigzkdw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
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Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW,
postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic
o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu
ASO GPW, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw inwestoréw, Komisja moze zazadac od firmy
inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Jesli w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu obligacji Emitenta, to moze to prowadzi¢c do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia
ptynnosci Obligacji.

1.2.8 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartoSciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym
systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowa¢ sankcje wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym i kare pieniezng tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niewykonaniu lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta obowigzkdw dotyczacych informacji poufnych wynikajacych z art. 17 ust. 1
i 4-8 MAR, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku niewykonaniu
lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw dotyczacych list osob majacych dostep do
informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyc
kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnej (art. 14 lit. ¢ MAR) zagrozone jest grzywng do 2.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4 albo obu tym karom tacznie.
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Zgodnie z art. 181 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nieuprawnione wykorzystanie
informacji poufnej (art. 14 lit. a MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dokonanie manipulacji (art. 15 w
zw. z art. 12 MAR) zagrozone jest grzywng do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5 albo obu tym karom tacznie.

1.2.9 Ryzyko braku obrotu na rynku wtornym lub jego niskiej ptynnosci

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji serii G
Emitenta mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji serii G. Moze to wynikac z polepszenia
lub pogorszenia wynikdw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej koniunktury na
GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto,
moze okazac sie, ze ptynnos$¢ Obligacji serii G w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co
utrudni sprzedaz Obligacji serii G po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic,
iz osoba, ktdora nabedzie Obligacje serii G bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej cenie.

1.2.10 Ryzyko obnizenia rentownosci obligacji

Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji serii G
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

W momencie nabycia Obligacji serii G nie jest mozliwe okreslenie wartosci przysztych przeptywow z
tytutu odsetek od Obligacji serii G. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta mogg wptynac na, nizszg niz zaktadana przez inwestora, stope zwrotu z
inwestycji w Obligacje serii G.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowa
ACT/365 oraz z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 .
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”). Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu GPW Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych administratorow
oraz wskaznikow referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW Benchmark S.A.
korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na uzyskanie wpisu
do wskazanego rejestru. Podstawg korzystania z okresu przejsciowego jest art. 51 ust. 3
Rozporzadzenia.

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki procentowej WIBOR, moze skutkowac zmiang jej
wartosci, co wptynie na zmiane wysokosci oprocentowania Obligacji serii G.

2. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii G byto refinansowanie obligacji serii E Emitenta oraz finansowanie biezacej
dziatalno$ci operacyjne;j.

Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom rozporzadzenia MAR.

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i istotne
informacje dotyczace Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i biezacych,
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sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmainkaso.pl/raporty/.

3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Emisja obejmuje 65.000 (stownie: szescdziesigt pieC tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda io tgcznej wartosci
nominalnej 6.500.000 (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych wyemitowanych przez Pragma
Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 21 maja 2021 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papierow warto$ciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: szeS¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 13 maja 2021 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagac¢ innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 65.000 (stownie: szescdziesigt pie¢ tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda io tgcznej wartosci
nominalnej 6.500.000 (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych wyemitowanych przez Pragma
Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wartoSci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 21 maja 2018 roku Zarzad dokonat przydziatu 65.000 obligacji serii G, o wartosci nominalnej
100 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 6.500.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 10 maja 2018 r.;

2) data zakonczenia subskrypcji: 18 maja 2018 r.;

3) data przydziatu instrumentéw finansowych: 21 maja 2018 r.;

4) liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 65.000 sztuk obligaciji;

5) stopa redukcji w poszczegolnych transzach: emisja nie byla podzielona na transze, przyjeto zapisy
na tgczng liczbe 65.700 sztuk obligacji, dokonano uznaniowego przydziatu 65.000 sztuk obligacii,
uznaniowa redukcja dotyczyta jednego zapisu;

6) liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: przydzielono 65.000 sztuk obligacji serii G;

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100,- zt;

8) liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, zapisy na obligacje serii G ztozylo 69
0s6b;

9) liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii G
przydzielono 69 osobom;

10) nazwa (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow
0 subemisje: Spotka nie zawarta umow o subemisje;

11) warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji: 6.500.000,- zi;

12) taczne koszty emisji wyniosty: 192.450,- zt, w tym:
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a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 192.450,- zt;

b) wynagrodzenia subemitentow — Spétka nie zawarta umow o subemisje;

) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w kosztach
wskazanych w pkt a);

d) promodji oferty: 0,- zt;

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego: 2,96
zt.

14) obligacje zostaty objete w catosci poprzez dokonanie przez obligatariuszy wptat pienieznych..

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy
Sposob:

w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem tgczna wartosé
zadtuzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:

 salda zadluzenia z tytutu kredytdéw, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,

« salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt
dni),

« salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

« salda zobowigzan pozabilansowych Spdtki, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmiotéw trzecich, z wylgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej
Pragma Faktoring S.A., a niewykazane w bilansie Spotki,

pomniejszona o warto$¢ $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow Spoétki, do wartosci kapitatow
wiasnych Spdtki (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Spdtki”), obliczona na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Spotke kwartalnego, pétrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego,
wyniesie:

i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktéw procentowych),

ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktdw procentowych).

Emitent w okresie zapadalnosci Obligacji zobowigzany jest do publikacji w formie raportu biezgcego
lub raportu okresowego wysokosci Wskaznika zadtuzenia Spétki obliczonego na bazie ostatniego
sporzadzonego przez Spdtke kwartalnego, potrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego nie
pozniej niz w ciggu 3 dni roboczych od publikacji ostatniego raportu okresowego Spotki.

Jezeli Spotka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskaznika
zadtuzenia Spdtki obliczana jest wylacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spdtka nie
sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ wskaznika obliczana jest na bazie danych
jednostkowych.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii G na rachunku papieréow
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza x %100 zI
365
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Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligacji

Data ustalenia Pierwszy dzief Data ustalenia Ostatni dzief ,
Nr oprocentowania prawa do Data pfatnosci
okresu | na okres okresu odsetek okresu odsetek
odsetkowego : . odsetkowego
(koniec dnia)
1 16.05.2018 21.05.2018 10.08.2018 20.08.2018 21.08.2018
2 16.08.2018 21.08.2018 13.11.2018 20.11.2018 21.11.2018
3 18.11.2018 21.11.2018 13.02.2019 20.02.2019 21.02.2019
4 18.02.2019 21.02.2019 13.05.2019 20.05.2019 21.05.2019
5 16.05.2019 21.05.2019 12.08.2019 20.08.2019 21.08.2019
6 16.08.2019 21.08.2019 13.11.2019 20.11.2019 21.11.2019
7 18.11.2019 21.11.2019 13.02.2020 20.02.2020 21.02.2020
8 18.02.2020 21.02.2020 13.05.2020 20.05.2020 21.05.2020
9 18.05.2020 21.05.2020 13.08.2020 20.08.2020 21.08.2020
10 18.08.2020 21.08.2020 13.11.2020 20.11.2020 21.11.2020
11 18.11.2020 21.11.2020 12.02.2021 20.02.2021 21.02.2021
12 17.02.2021 21.02.2021 13.05.2021 20.05.2021 21.05.2021

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
W rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktorym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii G, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie wiecej
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligaciji.

Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czeSciej niz co 3 miesigce i
obejmowac moze nie mniej niz 10.000 sztuk Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do facznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okre$lony uchwatg
Zarzadu dzien, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papierow wartoSciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedgcych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli faczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana
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byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym faczna liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastgpi w sposob losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej
Emitenta: http://inwestor.pragmainkaso.pl.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii G, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii G w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii G do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii G podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.
Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji Obligacji stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. W terminie 90 dni od dnia przydziatu Obligacji nie zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na
84.000 imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F nie majacych formy
dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, z
pierwszenstwem wobec wszelkich innych zabezpieczen na Przedmiocie Zastawu (wpis na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow).

2. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajagcych z Obligacji serii G - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zzgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

3. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan innych podmiotow, z wylgczeniem podmiotow od siebie zaleznych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4. Wskaznik zadtuzenia Spotki, o ktorym mowa w pkt 6.2 Warunkdw Emisji na koniec
ktéregokolwiek kwartatu przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

5. Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w
wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

6. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdow zwigzanych z
przekazywaniem informacji okresowych potwierdzone przez GPW Ilub stosowny organ
administracyjny - Obligacje podlegaja, na Zzadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

7. W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30
dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego Ilub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji przekroczy 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w
ktorym wydano ww. orzeczenie sgdowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegajg, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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8. Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastgpi wykluczenie akcji Emitenta z
obrotu na rynku GPW - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

9. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajgcej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta wedtug stanu
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan
wymagalnosci ww. papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

10. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o fgcznej wartosci przekraczajacej 10%
wartosci kapitatdw wiasnych lub skonsolidowanych kapitatdw wiasnych (wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww.
kwot) z tytutu kredytdw lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate
lub zmiane warunkdéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

11. Emitent nie przekaze raportu, o ktérym mowa w pkt 10.8 Warunkéw Emisji po uptywie 7 dni
od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczenia wezwania do
przekazania raportu, z zastrzezeniem terminéw przewidzianych w pkt 10.8 Warunkdw Emisji -
Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12. Potagczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

13. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1
Warunkdw Emisji - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

15. Obcigzenie, a w szczegdlnosci ustanowienie zastawu na aktywach funduszu Pragma 1 FIZ NFS
- Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkow naruszenia
Warunkdw Emisji kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym
nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno by¢ zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywac¢ w szczegolnosci liczbe Obligacji serii G przystugujacych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii G, objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zostaé dotaczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
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zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierdow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezgce do
niego Obligacje.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw
prawa lub whasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poéwiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii G, nie wystgpity réwniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostaty zabezpieczone 3 (trzema) wekslami wilasnymi
Emitenta in blanco o sumie wekslowej rownej co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej
emitowanych Obligacji wraz z deklaracjag wekslowg. Weksle zostaty wydane Administratorowi Zastawu
w dniu 8 maja 2018 r., a wiec przez przydziatem Obligacji i ich zapisaniem w Ewidencji.

Dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji jest zastaw rejestrowy (,Zastaw”) na 84.000 (stownie:
osiemdziesigt cztery tysigce) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F nie
majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o wartosci 114,14 zt
(sto czternascie ztotych czternascie groszy) kazdy i o fgcznej wartosci 9.587.760,00 ztotych (stownie:
dziewie¢ miliondw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset sze$cdziesigt ztotych zero groszy)
(,Certyfikaty Inwestycyjne” lub ,Przedmiot Zastawu”). Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawow w
dniu 16 maja 2018 r. pod pozycjg 2570755, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-
Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 16 maja 2018 r.

Zastaw jest ustanowiony na wszystkich 84.000 Certyfikatach Inwestycyjnych z pierwszenstwem
wobec wszelkich innych wierzytelnosci (wpis na pierwszym miejscu w rejestrze zastawow).

Emitent w Warunkach Emisji zobowigzat sie, ze bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu raport z
wyceny Przedmiotu Zastawu sporzadzony na koniec kazdego kolejnego kwartatu w terminie 30 dni od
zakonczenia danego kwartatu przygotowany przez PKO BP Finat Sp. z 0.0. lub inny podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny za dany okres, zawierajgcy ustalenie wartosci aktywow
netto na jeden certyfikat, potwierdzony za zgodno$¢ z oryginatem przez Emitenta, oraz bedzie
przekazywat Administratorowi Zastawu zaswiadczenie wydane przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych wskazujgce na warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat stanowigcy Przedmiot Zastawu,
zgodnie z wihasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty
Inwestycyjne nie bedg poddawane badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, chyba, ze zaistnieje podstawa do ztozenia wniosku o zmiane zabezpieczenia, zgodnie z
pkt 10.10. Warunkéw Emisji. Emitent bedzie takze publikowat raport o stanie Przedmiotu Zastawu w
formie raportu biezacego.
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Emitent dziatat bedzie w taki sposdb, by utrzymac warto$¢ przedmiotu zastawu w stanie istniejgcym w
momencie emisji Obligacji.

W sytuacji gdy faczna wartos¢ przedmiotu Zastawu wskazana w raporcie, o ktorym mowa w pkt 10.8.
spadnie ponizej Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na
rzecz Obligatariuszy w terminie nie dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokosci
stanowigcej co najmniej roznice pomiedzy: (i) kwotg 130% tacznej wartosci nominalnej Obligagji
(,Minimalna Warto$¢ Zabezpieczenia”) a (ii) aktualng wartoscig Przedmiotu Zastawu wynikajaca z jego
wyceny. Takim dodatkowym zabezpieczeniem bedzie zastaw rejestrowy na certyfikatach
inwestycyjnych innych serii wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia wymaga
zawarcia odrebnej umowy. Umowa taka winna zosta¢ zawarta w terminie wskazanym powyzej.
Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem obligatariuszy do wysokosci wartoéci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie
Zz umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoS¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdinym obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystagpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob przedmiotu zastawu, celem
przekazania uzyskanych Srodkow obligatariuszom, na zasadach okreSlonych w umowie w sprawie
ustanowienia administratora zastawu, przy czym w pierwszej kolejnosci zostang zaspokojone koszty
i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno
nominat Obligacji, inne naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, odsetki i pozostate,
niezaspokojone wczesniej koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen
z Obligadji.

Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania cze$ciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia
poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatdbw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Zastawu
Rejestrowego, tak aby tgczna wartos¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowigcych nadal przedmiot
zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej i pozostatych jako zabezpieczenie Obligacji - wynosita nie
mniej niz 130% facznej wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji (,Zmiana Zabezpieczenia”), a
Administrator Zastawu w takiej sytuacji nie odmoéwi zgody na taka Zmiane Zabezpieczenia, o ile
spetnione zostang warunki opisane w niniejszym punkcie Warunkow Emisji Obligacji. Obligatariusze
nabywajgc Obligacje wyrazajg nieodwotalng zgode na tryb Zmiany Zabezpieczenia w sposob wskazany
w niniejszym punkcie i w takiej sytuacji zrzekajg sie wszelkich roszczen wzgledem Emitenta i
Administratora Zastawu z tego tytutu. Zmiana Zabezpieczenia w sposdb wskazany w zdaniu
poprzednim dokonywana jest zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Emitentowi przystuguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez wykreSlenie z rejestru
zastawdw Zastawu Rejestrowego na czesci Certyfikatow Inwestycyjnych serii D wyemitowanych
przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny w drodze ziozenia Administratorowi Zastawu o$wiadczenia woli, w zakresie
skorzystania z prawa do Zmiany Zabezpieczenia w przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu, wedtug kwartalnej wyceny, sporzadzonej
zgodnie z pkt 10.8 wzrosnie do 150% lub wiecej wartosci nominalnej Obligacji istniejgcych na
moment ztozenia ww. os$wiadczenia woli, a wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona
wyceng biegtego, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny
oraz zachowuje bezstronnosc¢ i niezaleznos¢ sporzadzong zgodnie z pkt 3) (iii) ponizej;

2) Zmiana Zabezpieczenia moze by¢ dokonywana nie czesciej niz raz na kwartat, po dokonaniu
wyceny, o ktérej mowa w pkt 3) (iii) i pod warunkiem, ze, tgczna warto$¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych nadal Zastawem Rejestrowym nie bedzie nizsza niz 130% facznej
wartosci nominalnej Obligacji istniejgcych na moment ztozenia o$wiadczenia woli, o ktorym
mowa w pkt 1).

3) Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o ktérym mowa w pkt 1) bedzie sporzadzone
w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi i bedzie zawierato co najmniej:

PRAGMA 24



Nota Informacyjna dla Obligacji serii G

Vi.

4)

5)

6)

7)

liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére majg zostaé
zwolnione spod zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego;

liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére pozostang
przedmiotem Zastawu Rejestrowego stanowigcego zabezpieczenie Obligacji, wraz z
wykazaniem, ze ich tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 130% tgcznej warto$ci nominalnej
Obligaciji istniejgcych na moment ztozenia o$wiadczenia woli, o ktérym w pkt 1);

wycene sporzadzong przez biegtego, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢, zgodnie z ustawg o Obligacjach,
ktéra spetniaé bedzie nastepujgce wymogi: zostanie sporzadzona przez rzeczoznawce
majatkowego uprawnionego w tym zakresie, bedzie sporzadzona stosownie do tresci art. 30
Ustawy o Obligacjach, bedzie okresla¢ warto$¢ wedtug stanu nie pdzniejszego niz na 60 dni
przed datg ztozenia przez Emitenta o$wiadczenia o Zmianie Zabezpieczenia.

Przed ztozeniem o$wiadczenia, o ktdrym mowa w pkt 1) Emitent jest zobowigzany powiadomic
Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w formie raportu biezacego, podajgc zamiar skorzystania z prawa Zmiany
Zabezpieczenia. Administrator Zastawu zostanie ponadto powiadomiony listem poleconym za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru.

W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia Administrator Zastawu
zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na tej czesci Certyfikatow
Inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w ilosci i w liczbie uwzgledniajacej zapisy catego
niniejszego ust. 4, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo ztozenie o$wiadczenia
0 przyjeciu Propozycji nabycia Obligacji i pdzniej kazdy kolejny poprzez samo nabycie Obligacji
od ich posiadacza.

Na podstawie zrzeczenia sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na czesci
certyfikatow inwestycyjnych wskazanych w pkt 1. w ilosci i w liczbie uwzgledniajgcej zapisy
catego niniejszego ust. 4 Emitent ztozy wniosek o dokonanie stosownych zmian w rejestrze
zastawéw. Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktérym uprawomocni sie
postanowienie sadu o zmianie Zastawu Rejestrowego.

Wszelkie koszty zmiany zabezpieczen ponosi Emitent.

9. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 31 marca
2018 roku wynosita 51.533 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
Ztotych. Wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitalowg Emitenta na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia,
czyli na dzien 31 marca 2018 roku wynosita 200.264 tys. ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita 0 ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 21 maja 2021
roku) przekroczenia poziomu jednostkowych zobowigzan ogdtem powyzej 60.000 tys. zitotych, z
wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci 6,5 min ztotych.

PRAGMA 25



Nota Informacyjna dla Obligacji serii G

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligaciji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

seria F 5.000.000 zt 24.03.2020 ASO
seria PA 620.000 zt 06.12.2018 nienotowane
seria PB 1.130.000 z 29.01.2020

nienotowane

10. Dane umozliwiajqce potencjalnym nabywcom instrumentow dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii G jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

11.Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego zostata dokonana przez biegtego rewidenta Krzysztofa
Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢ i spetnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ 84.000 (stownie: osiemdziesigt cztery tysigce) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny wynosi na dzien 31 marca 2018 r. 9.587.760,00 ztotych (stownie: dziewiec
miliondw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset szescdziesigt ztotych zero groszy).

Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogolna liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub spos6b jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Strona 1z 11

Wedruk informacji pobransj w tvbie art. 4 ust. 423 ustawy z dnia 20 sierpniz 1957 . o Krzjowym Rejestize Sadowym,
posiada moc dekumenty wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczad,

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRL SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.07.2018 godz, 09:21:13
Numer KRS: 0000294983

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REIESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracy w Krzjowym Rejestrze Sadowym 1%,12.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu

4 Datz doonania wpisu 30.05,2018

Sygnatura akt

GL.X M5-REILKRS/£452/18/120

Oznaczenie sadu

SAD REIONOWY W GLIWICACH, ¥ WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGD REJESTRU
SADOWEGD

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SEOLKA AKCYINA

2.Numer REGOM/NIF

REGON: Z77EL0566, NIP: 6452274302

3.Firmz, pod ktorg spalka dzizla

PRAGMA TNKASC SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wozesnigjsze] rejestracji

podythu publicznego?

5.Czy przedsizhbiorca prowadz dzistalnose  |MIE
gospodarcza z innymi podmictami na

podstawie umowy spokxi cpwilnej?

6.Czy podmiot posiadz status organizacy  |MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat TARNOGORSKL gmina TARMOWSKIE GORY, mieisc, TARNOWSKIE
GORY
2.Adres ul. CZARNOHUCKA, ne 3, lok. -—, miejsc, TARNOWSKIE GORY, kod 42-600, poczta TARNOWSKIE

GORY, kraj POLSKA

3.Adves poczty elektronicznsj

INKASO@PRAGMA.PL

4 Adres strony internetows

HTTRS:/"WWW.PRAGMA,FLS

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmiznie
siatuiu

22,10,2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA NOTARIALMA W BYTOMIU, REP.A
MR 17625/2007
22,10,2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA NOTARIALMA W BYTOMIU, REP.A
MR 17846,2007

05,01.2008 R., MOTARIUSE JADWIGA MIKLER, KANCELARLA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP. A
MR 3032006
ZMIENIONO: PAR, B UST. 215

0%.01.2008 R. - REP,"A" MR 503/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KAMCELARIA
NOTARIALMNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

19,03.2008 R. - REP,"A" NR. 9158/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALMNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

27.10,2008R., NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARLALMA W BYTOMIU, REP. A
MR 26410/2008
ZMIENIONO PAR.17 UST.1

20,10.2009 R, - RER,"A" NR. 23037/2009, ROTARIUSZ JERTY MIKLER, KANCELARTA
NOTARTALMA NOTARIUSE JADWIGA MIKLER T NOTARIUSZ JERZY MIKLER 5.0, W BYTOMIU -
IMIANA: §7; §12; §14; §17; §20 STATUTU SPOLKI

06,12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER,
MOTARIALMY REP, A NR 20297/2010
14,12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER,
MOTARIALMY REP, A NR 20672/2010
ZMIENIONO: §7 STATUTU

NCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT

NCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT

13.05.2017 R. - REP.A MR 5781/2017, NOTARIUSZ JACEK WIECZOREK, KANCELARIA
MOTARIALMA W TARNOWSKICH GORACH - ZMIENIONG: §22 UST.1; §16 UST.1 LIT. H}; §16
UsT.2

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostzla utworzona spolka

NIECZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, preeznaczonego do
ogioszen spalki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobistz okreslonym akcjonariuszom ki
tytuby uczestmictwa w dochodach lub
mizjathu spalki nie wynikajacych z akeji?

TAK

5.Czy obligatorivsze majg prawo do udzizhy
W Tyshu?

NIE

Rubryka & - Sposcb powstania spolki

1.0%reslenie okobcznosci powstania

PREEKSZTALCEMNIE

2.00is soosobu powstania spdlk orez
informaciz o uchwale

NADZWYCZAINE ZGROMADZEMIE WSPOLMIKOW PRAGMA INKASD SPOLKA Z OGRANICZONA
DDF‘D‘&"JZEDIZALNDSIDI&: W TARNCWSKICH GORACH PODIELD W DNIU 22,10,2007R. UCHWALE O
PRZEKSITALCEMIU SPOLKI PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA DDF‘D‘&"JZEDZL‘-‘I.LNC@.EI&: W
PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYTOMIU, REP.A MR 17525/2007

3.Mumer i datz decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii | Konsumentdw o
zgodziz na dokonaniz koncentracji

Podrubryka 1

PRAGMA
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Podmioty, z ktarych powstala spdtka

i 1.Nazwa lub firma

PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, --—-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi,
w ktorym podmiot byl zarsjestrowany

KRAJCWY REJESTR SADOWY

3. Mumer w rajestrze zlbo ewidencji 00001138246
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr TR
zlbo organu prowadzacego ewidencie

E.Numer REGON 277810566
6. Mumer NIP ——-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokost kapitzbu zakladowego

3 630 000,00 ZL

2.Wysokost kapitaby docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisii 3630000
4 Wartost nominalna akcji 1,00 ZL

5.Kwotowe oxreslenis czesci kapitahy
wplaconego

3 630 000,00 ZL

6. Wartost nominalna warunkowsgo
podwyZszeniz kapitahy zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wnissieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emizsja akcji

1 1.Mazwa serii akch

AKCIE IMIENNE SERIT A

2.Liczba akcji w danej seri

640000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 22 skcje nie 53
uprzywilejowane

640,000 AKCIT UPRZYWILEIOWANYCH CO DO GLOSU W TEM SPOSGE, ZE Na JEDMA AKCIE
PREVPADAJA DWWA GLOSY

2 1.Nazwa serii akcy

AKCE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akcji w danej seri

560000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i bczba
ki uprzywilejowanych lub
informacia, 22 skcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEDOWANE

3 1.Nazwa serii akch

C

2.Liczba akcji w danej seri

800000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i bczba

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEDOWANE

PRAGMA
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zkiji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

4 1. Mazwa serii akcji AKCIE NA DRAZICIELA SERIT D
2.Liczoa akcji w danej sers 360000
3,Rodzaj uprzywilsjowsniz i Fezba AKCIE MIE S4 UPRZYWILEIOWANE
zkiji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane
g 1.Nazwa serii akcj E
2.Liczoa akcji w danej sers 520000
3,Rodzaj uprzywilsjowsniz i Fezba AKCIE MIE S4 UPRZYWILEIOWANE

zkiji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacii zamisnnych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca 53 NIE
upowaznieni do emisji warrantiw
subskrypoyjnych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmiotu

W PRZVPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI UPOWAZNIENT 5A LACZNIE DWAJ CZLOMNKOWIE ZARZADU ALBO CZEONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1. Mazwisko | Mazwa lub firma BODUSZEK
2.Imionz TOMASZ
3. Mumer PESEL/REGON 77031018892

4, Numer KRS

EREE

E.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6,02y osooe wehodzaca w sklad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jekie] zostzla zawisszona -
7 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma ZASTAWNIAK
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2.Imionz

PROT STANISLAW

3 Mumer PESEL/REGON

79073109310

4. Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARZADU

&.Czy osooe wehodzaca w sklad MIE

zarzadu zostalta zawieszona w

czyninosciach?

7.0tz do jakie] zostale zawisszona |-
1.Mazwisko [ Mazwa lub firma KOLMASIAK
2.Imionz MICHAL

3. Mumer PESEL/REGON Ja021001274

4. Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

&.Czy osooe wehodzaca w sklad MIE

zarzadu zostalta zawieszona w

czyninosciach?

7.Data do jakie] zostale zawisszona  |-----
1.Mazwisko [ Mazwa lub firma OBROCKI
2.Imionz JACEK

3. Mumer PESEL/REGON 74031800450

4. Mumer KRS

EREE

EFunkcja w organie reprezentujacym

CZLOMEK ZARZADU

&.Czy osooe wehodzaca w sklad
zarzadu zostalta zawieszona w
czyninosciach?

NIE

7.Data do jakie] zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

FADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane ozob wchodzaoych w skiad organu

1 1.Mazwisko

WITEK

2.Imiona RAFAL DOMIMNIK
3.Numer PESEL Te031102372
7 1.Mazwisko KEDZIERSKA
2.Imiona M
3.Numer PESEL 73092102789
3 LMNazwisko MANEA
2. Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410
4 1.Mazwisko MOWWAK
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL BO0DB1913954
5 1.Mazwisko LALIK
2.Imiona TOMASZ
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3.Mumer PESEL 74103002676
g 1.Nazwisko RYMASZEWSKT
2.Imiona IRENEUSZ
3.Mumer PESEL 6E122701898
7 1.Mazwisko ZG0LA
2.Imiona ZBIGNIEW BOLESLAW
3.Mumer PESEL JE062614916
Rubryka 3 - Prokurenci
1. Marwisko KOWALTE
2.Imionz AGMIESZEA MARIA
3.Mumer PESEL 68122010747
4,Rodzaj prokury LACZMNA L'PR.".'.:'\'NI&J-‘-'I,C#. D0 REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZMIE £ DRUNGIM PROKURENTEM LUB
LACZMNIE Z KTORYMEDLWIEK Z CZLOMBOW ZARZADU
1.Mazwisko CZAPECZKD
2.Imionz DAMUTA AMNA
3. Numer PESEL 30040510931
4,Rodzaj prokury LACZMNA L'PR.".'.:'\'NI&J-‘-'I,C#. DO REF'REEN'I'_O-."-.'!-.'H 14 SPOLKI LACZMIE £ DRUNGIM PROKURENTEM LUB
LACZMNIE Z KTORYMEDLWIEK Z CZLOMBOW ZARZADU
1. Marwisko GLODNY
2.Imionz WIDJCIECH
3.Mumer PESEL 81041917555
4,Rodzaj prokury PROKURA LACZNA UFH.#.'\'.«'NLEA_EA_DD REFREZENTOWAMNLA E:Flf)LK: LACZMIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB LACZNIE Z KTORYMKOLUWIEK 2 CZLONKOW ZARZADU
1.Mazwisko HOLEWA
2.Imionz JAKLIE STAMNISLAW
3. Numer PESEL 77081403338
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA UPRAWNIAIACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT LACZMIE Z DRUGIM
PROKURENTEM
1. Nazwisko KRAKOWCZYE
2.Imionz MAGDALENA PATRYCIA
3. Numer PESEL 30032416937
4,Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z DRUGIM PROKURENTEM LUB CZLOMKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

i %6, 09, Z, DZIALALNOSE USEUGOWA POZOSTALS, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

1.Przedmiaot przewsizjacej dziztalnosci

przedsiebioroy

2.Przedmict pozostalej dzizlalnosc

przedsiehiorcy

EE, 19, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA

4E, 11, Z, SPRZEDAZ POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

47, 19, Z, HANDEL DETALICZNY, 2 WYLACZENIEM SPRZEDAZY POIAZDOW

SAMOCHODOWYCH, MOTOCYKLT: MAPRAWA ARTYKULOW UZVTKU OSOBISTEGD I DOMOWEGD
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&4, 99, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

66, 19, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDEIE] NIESKLASYFIKOWAMNA

&6, 10, 7, OBSLUGA NIERUCHOMOSCT

§9, 10, Z, DZIALALNOSC GOSPODARCZA POZOSTALA

EE, 59, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH I POZOSTALE FORMY KSZTALCENLA,
GDZIE INDZIED NIESKLASYFIKOWANE

83, 29, Z, DZIALALNOSC REKREACYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] MIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zioZzonych dokumentach

Riodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zioenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zhodeniu 1 01.07.2008 18,12,2007 - 31.12.2007
:’“ S 2 24,06.2009 01.01,2008 - 31.12.2008
Nansowegon
3 07.07.2010 01,01,2009 - 31.12.2009
4 30,06.2011 01,01,2010 - 31.12.2010
g 18,06.2012 01,01,2011 - 31.12.2011
[ 70,06.2013 01,01,2012 - 31.12.2012
7 75,06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 05.,07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g 09.11.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 25.06.2017 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zhozeniu opinii 1 b 18.12,2007 - 31.12.2007
H e i
b'egha'g:d E"f‘“d‘"‘::d; _ 2 HEEEE 01.01,2008 - 31.12.2008
Sprawozdania z Mia
rocznego sprawozdania 3 e 0L.01.2009 - 31.12.200%
finansowage 4 i 01,01,2040 - 31.12.2010
g bk 01,01,2011 - 31.12.2011
[ b 01,01,2012 - 31.12.2012
7 b 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 b 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
] b 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 b 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zhozeniu uchwaly |1 b 18,12,2007 - 31.12.2007
'”:p_"i;a"“'f‘“e""" o 2 HEEEE 01.01,2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowsgo 3 b 01,01,2009 - 31.12.2009
4 b 01,01,2010 - 31.12.2010
g b 01,01,2011 - 31.12.2011
3 b 01.01.2012 - 31.12.2012
7 b 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g b 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
] b 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 b 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4. Wzmianka o zhozeniu 1 b 18,12,2007 - 31.12.2007
5"?"{“23"'3 S HnaE 2 e 01.01,2008 - 31.12.2008
padmid
3 b 01,01,2009 - 31.12.2009
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4 Fraet 01.01.2010 - 31.12.2010

5 b 01.01,2011 - 31.12.2011

[ Fraet 01.01.2012 - 31.12.2012

7 b 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

g Fraet 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 b O 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 Fraet 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  Data ziozenia Za ohres od do

poku
1.Wzmianka o zhedeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego (5 07.07.2010 01.01,2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowsgo

3 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

4 20.06.2013 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

g 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

[ 05.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 09.11.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2018

8 25.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zhodeniu opinii |1 Fraet 01.01.2008 - 31.12.2008
LElziiiE 2 ki 01.01,2009 - 31.12.2009
sprawozdania z badzniz
skonsolidowsnego rocznege. |3 s 01.01.2011 - 31.12.2011
SRR S 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

g Fraet 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

[ bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 Fraet 0D 01.01.2015 DO 31.12.2018

8 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zhoteniu uchwaly (1 b 01.01,2008 - 31.12.2008
Lﬁf;i;a;:i’:‘!"ia o 2 i 01.01.2009 - 31.12.2009
skonsolidowanego rocznege 3 b 01.01,2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowsgo 4 Hr 00 01.01.2012 DO 31122012

g Fraet 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

[ bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 Fraet 0D 01.01.2015 DO 31.12.2018

8 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zhedeniu 1 Fraet 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z driatalnodci 2 . 01.01.2009 - 31.12.2009
spafki dominujace]

3 Fraet 01.01.2011 - 31.12.2011

4 FriE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

g Fraet 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

[ FriE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

7 Fraet 0D 01.01.2015 DO 31.12.2018

8 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji povtku publicznego

Brak wpiscw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok abrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12,2007
za kudry naledy Zlozys sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Informacije o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiogciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekudii z uwagi na fakt, Z= z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpiscw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaZnieniu podmictu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNE] 5 POLKI

2.0pis sposobu polaczenia, pedzialu lub
przeksztaloenia

POLACZENIE SPOLEX PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA [SPOLKA PRZEIMUIACA) ORAZ
BRYMOWSKA 72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY ::SFlf)LK}-.
PREEIMONANA] POPRZEZ PRIENIESIENIE CALEGD MAJATKU SPOLKI BRYNOWSKA 72
SPOLKA Z OGRANICZONS OOPOWIEDZIALNCSCIA NA SPOLKE PRAGMA INKASD SPOLKA
AKCYINA W DRODZE SUKCESIL UNIWERSALNE] ORAZ ROZWIAZANIE SPOLKI BRYNOWSKA
72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA BEZ PRZEPROWADZANIA JEI
LIEWIDACIL, ZGODMNIE Z POSTANCWIENIAMI ART.492 51 PKT 1) KSH ORAZ 493 §1 [ 52
KSH.

UCHWALA NR 4/01/2015 NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY
PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA Z DNIA 19.01.2015 R. (NOTARIUSZ JACEK WIECZOREK,
KANCELARIA NOTARIALMA W TARNOWSKICH GORACH, REP.A NR Z6/2015).

Podrubryka 1

[Dane podmictéw powstahych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catosc lub czesc majatku spobk

Brak wpisdow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma

BRYMOWSKA 72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA,-—--

2.Kr&]f | nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR. SADOWY

3. Mumer w rejestrze 0000411369
4. Mazwa sadu prowadzacege rejestr (TS
5.Mumer REGIOHN 242872793

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukliadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe]

restrukturyzacji
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Brak wpisdw

Rubryka & - Informacia o zawi=szeniu dziatzlnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datz sporzadzenia wydruku 12.07.2018

adres strony internetowel, na kideej sa dostepne informacie z rejestru: elrs.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspoélnikow w
sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
PRAGMA INKASO S.A.

Tekst jednolity ustalony przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty nr 1 z dnia 15 grudnia 2010 r. z
uwzglednieniem zmian wprowadzonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Inkaso SA w drodze uchwaty nr 5/6/12/2010 z dnia 6 grudnia 2010 r., oswiadczenia Zarzagdu o dookresleniu
wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki z dnia 14 grudnia 2010 r., oraz zmian wprowadzonych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Inkaso SA w drodze uchwat nr 20/6/2017 oraz
21/6/2017 z dnia 13 czerwca 2017 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Firma Spotki brzmi: ,PRAGMA INKASO” Spotka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrotu firmy ,PRAGMA INKASO” S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Tarnowskie Gory.

§3

3. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng PRAGMA INKASO Spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

4. Zatozycielem Spotki jest spotka PRAGMA FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich
Goérach, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000249467.

5. Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spdétek Handlowych i innych
obowigzujacych przepisow prawa.

§4
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
2. Spodtka moze tworzyc filie, oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, jak réwniez
prowadzi¢ zaktady produkcyjne, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych
spotkach w kraju i za granica.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

§6
Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest prowadzenie dziatalnosci ustugowej, produkcyjnej
i handlowe]j w zakresie:
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12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21

22.
23.
24.
25.

Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacja zt6z ropy naftowe] i gazu ziemnego
(PKD 11.20.2)

Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, z chowem i hodowlg zwierzat, z
wyjatkiem dziatalnosci weterynaryjnej; zagospodarowanie terendow zieleni (PKD 01.4)
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.02.7)

Produkcja masy witdknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (PKD 21)

Dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1)

Dziatalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2)

Przetwarzanie odpaddéw(PKD 37)

Produkcja artykutéw spozywczych i napojow (PKD 15)

Sprzedaz pojazdow samochodowych (PKD 50.10)

. Sprzedaz czesci i akcesoridow do pojazdow samochodowych (PKD 50.30)
. Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami samochodowymi

i motocyklami (PKD 51)

Handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw samochodowych i motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52)

Hotele i restauracje (PKD 55)

Transport lgdowy pozostaty (PKD 60.2)

Dziatalno$¢ wspomagajgca transport; dziatalnos¢ zwigzana z turystyka (PKD 63)
Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2)
Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2)
Obstuga nieruchomosci (PKD 70)

Dziatalno$¢ gospodarcza pozostata (PKD 74)

Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane (PKD 80.42.B)

. Odprowadzenia i oczyszczanie sciekdw, gospodarowanie odpadami, pozostate ustugi

sanitarne i pokrewne (PKD 90)

Pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (PKD 92.62.7)

Pozostata dziatalnos¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 92.72.7)
Dziatalnos$¢ zwigzana z poprawg kondycji fizycznej (PKD 93.04.7)

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.7)

Ill. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCIE, ZBYCIE AKCJI, UMORZENIE AKCJI, EMISJA OBLIGACII

§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.680.000 zt (trzy miliony szes¢set osiemdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 3.680.000 (trzy miliony szes$¢set osiemdziesigt tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej po 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 640.000 akcji serii A o numerach od A 000.001 do A 640.000
b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000.001 do B 960.000
c) 800.000 akcji serii C o numerach od C 000.001 do C 800.000
d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000.001 do D 360.000
e) 920.000 akcji serii E o numerach od E 000.001 do E 920.000

Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze na
jedna akcje przypadajg 2 gtosy.
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9.  Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.

10. Akcje serii C sg akcjami na okaziciela.

11. Akcje serii D sg akcjami na okaziciela.

12. Akcje serii E sg akcjami na okaziciela.

13. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wptacono petng
wartos¢ kapitatu, tj. kwote 1.600.000 zt (jeden milion szeséset tysiecy ztotych).

§8

14. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spotki na pisemny wniosek
poszczegdlnych akcjonariuszy.

15. Akcje imienne przenoszone sg bez ograniczen.

16. Akcji na okaziciela nie mozna zamieni¢ na akcje imienne.

17. Spétka moze dokonywaé podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na
okaziciela. Dotychczasowi Akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akgji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatdw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

18. Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze wykonywaé z nich prawo gtosu wytgcznie
po uzyskaniu zgody Zarzadu Spotki.

§9

Akcje mogg by¢ umarzane jedynie za zgodg akcjonariuszy w drodze ich nabycia przez Spoétke
na zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

§10

Spdétka ma prawo, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, emitowac obligacje, w tym
obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. WLADZE SPOLKI

§11
Wiadzami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie
2. Rada Nadzorcza
3. Zarzad

A. WALNE ZGROMADZENIE

§12

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie do szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.
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3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jednag
dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego.

4. Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w
przewidzianym terminie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gloséw w spdice mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Tarnowskich Gérach, w Katowicach, Bytomiu lub w
Warszawie.

§14

Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnik moze byé ustanowiony pisemnie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu takze za pomocg urzadzen elektronicznych, jesli
ogfoszenie o jego zwotaniu takg mozliwos¢ przewiduje.

§15
1. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzgcych uchwat bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akgji
2. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdow
oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych lub Statut stanowig inacze;.

§ 16

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

c) uchwalenie swojego regulaminu okresSlajgcego szczegétowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego
Zgromadzenia,

d) zmiany Statutu Spotki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

f) okreslenie dnia, w ktorym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i
dnia,

w ktérym dywidenda bedzie wyptacana,

g) wybdr lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

h) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa,
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i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

j) utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spotki,

k) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

2. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz emisja obligacji innych niz
wymienione powyzej w pkt 1 lit h). Czynnosci te nalezg do kompetencji Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§17

.Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, powotywanych na okres
wspdlnej kadencji trwajacej piec lat.

.Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie z
zastrzezeniem ustepow 3-5.

.Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej jako akcjonariusz posiada
osobiste prawo do powotania i odwofania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej w
piecioosobowej oraz szescioosobowej Radzie Nadzorczej, oraz trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej. Pozostatych cztonkédw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu
przeprowadzenia gfosowania Walnego Zgromadzenia nad powotaniem albo odwotaniem
cztonkdéw Rady Nadzorczej, chociazby jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej byt powotany
przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. to Beskidzki Dom Maklerski S.A. oraz podmioty od
niego zalezne w rozumieniu przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych nie biorg udziatu w
glosowaniu Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania albo odwotania
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Beskidzki Dom Maklerski S.A. ma prawo do
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej i kolejnych kadencji wytgcznie do czasu
rozpoczecia Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybor cztonkow Rady.
W stosunku do Rady Nadzorczej pierwszej kadencji Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu
S.A. przystuguje w trakcie kadencji powotanie jednego lub dwéch cztonkdw.

.Powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne oswiadczenie Beskidzkiego
Domu Maklerskiego S.A. ztozone Spdice i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego
oswiadczenia Spodice, chyba e z samego oswiadczenia wynika pdzniejszy termin
powotania danego cztonka Rady Nadzorczej.

.Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. moze by¢ w
kazdym czasie przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. odwotany. Do odwotania cztonka Rady
Nadzorczej stosuje sie odpowiednio zapisy ust. 4. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa
odwotania cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.
.Uprawnienie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. oraz ograniczenia uprawnien Walnego
Zgromadzenia wskazane w ust. 3 - 5 wygasajg w dniu, w ktorym Beskidzki Dom Maklerski
S.A., facznie z podmiotami zaleznymi bedzie posiadat akcje, uprawniajace do
wykonywania mniej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) z ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Beskidzki Dom Maklerski S.A. sktadajac oswiadczenie o powotaniu
lub odwotaniu cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej jest zobowigzany do dotgczenia do
os$wiadczenia potwierdzenia posiadania akcji uprawniajacych do wykonywania 25 % z
ogolnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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§18

. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

§19

. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub z jego
upowaznienia Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej raz na kwartat.

. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu, okreslajgcego jej tryb
dziatania.

§20

. Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka
Rady Nadzorczej lub za posrednictwem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Rada Nadzorcza okresli szczegdtowy tryb gtosowania w Regulaminie Rady
Nadzorczej.

. Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki moga bra¢ udziat w posiedzeniu Rady
Nadzorczej z gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inacze;j.

§21

. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki
. Poza innymi sprawami zastrzezonymi do wifasciwosci w obowigzujgcych przepisach
i w innych postanowieniach statutu Spétki do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan
sprawozdan finansowych Spétki, przy czym biegly ten powinien by¢ zmieniany
nie rzadziej niz co 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzagdu =z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz wnioskow Zarzadu dotyczgcych podziatu zyskdéw albo pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikow tej
oceny,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w
czynnosciach,

d) delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu, ktory nie moze sprawowac swoich czynnosci,
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e) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym rowniez, na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku
przeznaczonym do podziatu pomiedzy akcjonariuszy,

f) zawieranie w imieniu Spotki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umoéw z
cztonkami Zarzadu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty
Rady Nadzorczej,

g)  wyrazanie zgody na przystgpienie Spoétki do innych Spotek,

h)  opiniowanie plandw strategicznych opracowanych przez Zarzad,

i) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatow Spodtki,

i) wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke sktadnikdw majatku trwatego o
wartosci przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

C. ZARZAD
§22

3. Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkédw wybieranych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczag. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w
pierwszej kolejnosci Prezesa Zarzadu, a nastepnie na jego wniosek pozostatych cztonkéw
Zarzadu

4. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest kadencja wspdlna.

5. Zaréwno caly Zarzad, jak i jego poszczegdlni cztonkowie moga zosta¢ odwotani przed

uptywem kadencji.

6. Rezygnacja cztonka zarzadu sktadana jest w formie pisemnej na rece Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.

§23

Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spofki, z
wyjatkiem spraw zastrzezonych przez obowigzujgce przepisy i statut Spotki do wtasciwosci
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§24

7. Zarzad Spotki reprezentuje ja we wszystkich sprawach sadowych i pozasadowych
dotyczacych Spotki.

8. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni sg facznie dwaj cztonkowie Zarzadu albo cztonek Zarzadu facznie z
prokurentem.

9. Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej ilosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§ 25

Zarzad jest upowazniony do opracowania regulaminu, wskazujgcego tryb dziatania Zarzgdu.
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10.
11.
12.

13.

14.

15.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ, RACHUNKOWOSC
§ 26

Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W Spodtce tworzy sie nastepujgce kapitaty i fundusze:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe,

d) fundusze specjalne.

Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne sg tworzone i znoszone w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Zysk netto Spotki moze byé przeznaczony na:

a) kapitat zapasowy,

b) kapitaty rezerwowe,

c) dywidende dla akcjonariuszy,

d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad Spotki jest uprawniony, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do wyptacenia
akcjonariuszom zaliczki na poczet planowanej dywidendy stosownie do postanowien
Kodeksu Spétek Handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§27

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, jezeli
obowigzujgce przepisy nie stanowig inacze;.

§28

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i inne przepisy prawa obowigzujgce w tym zakresie.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dluznych instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 1/07.05.2018 Zarzadu PRAGMA INKASO S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia 7 maja 2018 r.
w sprawie emisji Obligacji serii G, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (.Spotka” lub Emitent”), dziafajac
na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a}, art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 12
stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH oraz § 16 ust. 2 w zw. z ust. 1 lit h) Statutu Spotki
postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy ninigjszej uchwaty Spotka emituje nie wiecej niz 65.000 (szescdziesigt piec tysiecy) sztuk
obligac)i zwykiych na okaziciela serii G, o wartosci nominalng] 100 (sta) ziotych kazda i o facznej
wartosci nominalngj nie wigkszej niz 6,.500.000 (szes¢ miliondw pigtset tysiecy) ztotych (,Obligacje
serii G7).

2. Obligacje serii G sg oprocentowane sa w zmiennej wysckosci, kiora zostanie ustalona w oparciu o
stope procentows WIBOR 3M powickszang o marze w wysokodci nie wyzszej niz 4,75% (cztery |
siedemdziesiat pie¢ setnych punkiu procentowego) w stosunku rocznym. Ostateczna wysockosc
oprocentowania zostanie okreslona w ostatecznych warunkach emisji Obligacji serii G.

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (irzy) miesigee.

4. Spétka wykupi Obligacje serii G w terminie 3 (trzech) lat od dnia ich przydziatu, z zastrzezeniem
prawa Spofki oraz prawa obligatariuszy do 2adania wezesniejszego wykupu Obligacii serii G, kidrych
zasady realizacji zostana opisane w ostatecznych warunkach emisji Obligacji serii G.

5. Emisja Obligacji serii G nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wigee] niz 149
(stu czterdziestu dziewigciu) oznaczonych adresatow, w sposob nie stanowigcy oferty publicznej.

8. Obligacje serii G nie majg formy dokumentu.

7. Minimalna liczba Obligacji serii G, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojécia emisji do
skutku, wynosi 30.000 (trzydziesci tysiecy) Obligac]i serii G (prog emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii G bedg zabezpieczone w sposob i w terminach okreslonych w ostatecznych warunkach
emisji Obligaciji serii G.

§ 3. Warunki emisji.

1. Ninigjszym ustala sie szczegdlowe warunki emisji Obligacji serii G, w rozumieniu art. § ustawy o
obligaciach. Ostateczne warunki emisji Obligacji serii G stanowig Zatgcznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

2. Ninigjszym ustala sie wzdr propozycji nabycia Obligacji serii G, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzor propozycji nabycia Obligacji serii G stanowi Zatacznik nr 2 do ninigjszej uchwaty.

§ 4. Dematerializacja.
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. Obligacje serii G bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii G w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A., celem ich dematerializac)i.

. Prawa wynikajace z Obligacji serii G powstaja z chwila zapisu w ewidencji, o ktdrej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o obligacjach, ktorej prowadzenie Spotka zleci Domowi Maklerskiemu BDM SA, z
siedzibg w Bielsku Biale] na podstawie ocdrebnegj Limowy.

. W przypadku nie dojscia do skutku rejestrac]i Obligacji serii G w depozycie papieréw wartodciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Obligacie serii G pozostang
zapisane w ewidencii przewidzianej w art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach.

. Obligacje serii G bedg przedmictem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do cbrotu w

alternatywnym sysiemie cbrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A,, w zwigzku z czym ninigjsza uchwala upowaznia Emitenia do ubiegania sig o

wprowadzenie Obligacji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartoéciowyc;tyw Warszawie S.A.

/

// §65. Wejscie w zycie

Ninigjsza uchwala wchodzi w 23’.5::?\9,”2 momentem je| podjecia.

= 7
< = e
e
Tomasz Boduszek //Prot Zastawniak
Prezes Zarzadu Czlcnek Za

Jacek Obrocki

Wiceptezes Zarzadu Czlofiek Zarzadu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA

WARUNKI EMISII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII G

emitowanych przez

PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Tamowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000294983

www, pragmainkaso.pl

Organizator Emisji:

bdT) :

Dom Maklerski BDM S.A, C)a/
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Miniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa | obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, okreflaja
Swiadczenia wynikajgce z Obligacji, spostb ich realizacji oraz obowiszujg wszystkich Obligatariuszy,
Niniejsze warunki emisji Obligacii stanowig integralng czesc Propozycii Nabycia Obligacii seril G PRAGMA
INKASO 5.A. Dokumenty te stanowia jedyne, prawnie wigZzace dokumenty zawierajace informacie o
emitowanych Obligacjach.

10.

11.

12,

13.

14,

15,

16.

17

18B.
19,

0.

21.
iz,

Definicje

Catalyst - ryek obrotu diuénymi papierami wartoédiowymi prowadzony na pletformach transakoyinych Gleldy
Papierdw Wartcddowych 5.4, w Warszawie oraz BonadSpot 5.4,

Data Proydziatu - cenaca dzen 21 maja 2018 roku

Data Platnosd Odsetek — cznacza doed, w kkirym nastepuje wyplata odsetek od Obligagii na rzecz Obligatariuszy
w sposdb okreslany w Warunkach Emisji

Data Wykupu — oznacza dzien 21 maja 2021 roku

Dzien Wezesniejszego Wykupu - cznacza wskazany preez Emitenta dzien, w kiSrym zgodnie z Warunkami Emisgi,
miadliwy jest weeesniegry wykup Obligac

Dzien Roboczy - dzien od poniedziatku do pigtky, nie bedacy wstawowo wolnym dniem od pracy

Emitent — crnacra spotke PRAGMA INKASO 5.4, 7 siedzibg w Tarnowskich Gorach, 40-584, prry ul, Czamahuckie) &,
zarejestrowang w rejestrze preedeiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numererm KRS: 0000294983 w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach = X Widzial Gospodarcry Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakkadoweym w wysokosd

3.680.000 #lotych w cadoéd wplaconym, posiadajgca numer identyfikacji podatioows] MIP: 645 22 74 302, Strona
imternetowa Emibtenta wwww.pragmainkaso.pl

Ewidencja - oznacza ewidencie Obligatariuszy, o Ktdrej mowa w art. 8 ust. 1§ ust. 2 Ustawy o obligacjach prowadzong
przez Dom Maklerski BDM 5.A. ¢ siedeibs w Bielsku-Biglej lub iney podmiot upowadniony do prowadzenia ewddenci
papierdw wartosciowych, z kidrym Emitent zawrze stosowng umowe

Inwestor - oznacza osobe fizyceng, osobe prawng lub jednostke erganizacyjng nieposiadajgey osobowess prawnej,
do kidrej zostata skierowana Propozycia Mabyda Obligacji

Kwota Wykupu = kwota riwna wartosci nominaing] Obligaci

KDPW = Krajowy Deporyt Papierdw Wartosciovwych 5.4, 2 siedzibg w Warszawie

Obllgacie — cznaczaig nis wiscej niz 65.000 (slownie: szesidziesigt pied bysiecy) sztuk obligacii na ckaziciela serii G,
nie majgoych formy dokumentu, o wariosci nominalnej 100,00 (slownie: sto) zlobych kazda, emitowanych prees
Emitentz

Obligatariusz ~ cmacza oscbe fizycmag, osobe prawng lub jednostke organizacying nieposiadaiyey cschowedd
prawnej, na reecz ktdrej Obligacie s3 zapisane w Ewidencji

Organizator Emisji = oznacza Dom Maklerski BDM 5.4, & siedriby w Bielsku-Biale|

Podmiot prowadzacy Ewidencie — omacra Dom Maklerski BDM 5.4 2 siedzibg w Blelsko-Blake] lub inny podmict

upewadniony do prowsdzenia ewidencii papierdw wartosclowych, kideemu Emitent powlerzy prowadzents Ewidencyl lub
Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych 5.4,

Propozycja Mabycia — oznacza dokument na podstawle, kidrego jest skladana propozycle nabycla Obdgacy
Imwestorom

Rozporzadsenie MAR - omacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 596/2014 7 dnia 16
kwistria 2014 r, w sprawie nadulyd na rynku {resporzgdeenie w sprawle naduzyd na rynku) oraz uchylajaoe dyrekbywe
2003/5/WE Parlamentu Europejskisgo i Rady i dyrektywy Komisf 2003/124/WE, 2003/125/WE | 2004/72/WE (Dz, Urz.
UE L 173/2014)

Ustawa o obligacjach — oznacza ustaws z dnla 15 stycznia 2015 r. o obligeciach (Dz.U.2018.483 1.).)

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Listaws o oferde publicznej | warunkach worowadzania instrumentde
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publiczrych (D2 U.2018.512 £41)

Warunki Emisji — cenaczajg minielsze warunki emisji Obligacii, o ktdrych mowa w art, 5 Uslawy o abligacjach,
rawieraijos dane wymagane art, 6 Ustawy o obligaciach. Warunkl Emisi okredlaja Swiadcrenia wynikajace = Obligad,
epostly ich realizaci oraz zwigzane z nimd prawa | obowlgzkl Emitenia | Obligatariuszy

Zapis - omacea Formutarz Oferly Nabycia Obligaci

Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacia cgoky Obligetanuszy uprawnionych z Obligac)l prasprowsadzone
zgodnie 2 zasadami zawartymi w Ustawie o obligaciach

/ﬂ ] kk 2
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Warunki Emisji Obligacji seril G PRAGMA TNEKASD 5.4,

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii G stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligagjach, Uchwata Zarzadu
PRAGMA INKASD 5.A. nr 1/07.05.2018 2 dnia 7 maja 2018 r. w sprawie emisji Obligacji serii G, ustalenia
warunkéw ich emisji, dematerializacii oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

2.2. Rodzaj Obligacji

Kaida Obligacja stanowl papier wartoSciowy emitowany w seril zgodnie z przepisami Ustawy o
ohligacjach. Obligacie sa emitowane w Tarnowskich Gdrach, na terytorium Rzeczypospolite] Polskie]
jako obligacie 2wykie na okarziciela, zaberpieczone. Obligacie nie majg formy dokumentu,

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacie beda nosic nazwe Obligagii seri G.

2.4. Wielkosc emisji

Emisja cbejmie nie wiecej niz 65.000 (slownie: szesédriesiat pied tysiecy) sztuk Obligacii o wartndci
nominalnej 100,00 zhotych (slownie: sto zlotych 00/100) kaida i o fgcznej wartosc nominalnej nie
wiekszej niz 6.500,000,00 ztotych (stownie: szesc milionow piecset tysiecy ziotych 00/100).

2.5. Wartos¢ nominalna, numery | cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacil wynosi 100,00 (stownie: sto) ziotych. Obligacie beda
oznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 65.000 (stownie: szestdziesiat pied bysiecy).
Kaida Obligacja bedzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjne] rdwnej jef wartodcl nominalne] |
wynoszgosj 100,00 (slownie! sto) zlotych za kaldg Obligacie.

2.6. Cel emisji
Zgodnie z art. 6 ust, 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligac]i jest refinansowanie obligacii
seril E Emitenta oraz finansowanie biezgce] dziatalnosci operacyjnej.

2.7. Prog emisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunklem, fe prawidiowo objetych | optaconych zostanie co
najmnie] 30.000 (slownie: treydzieda tyslecy) Obligac]l,

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesienie do kardej Obligacii, Emitent jest dhunikiem wiasciciela Obligacil, czyll Obligatariusza
i zobowigzuje sle wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienigznego polegajaceqo na zaplade Kwoty
Wykupu oraz kwoty odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2. Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowad Obligacje w KDPW. Emitent zawrze umowe o prowadzenie Ewidencii
z Domem Maklerskim BDM S.A. do czasu rejestracji Obligacii w KDPW,

Prawa z Obligacji przystugiwac beds wylgcznie podmiotowi, kbdry jest wskazany w Ewidencii jako
uprawniony z Obligacii.

3.3. Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencji

Przeniesienie praw z Obligacii bedzie skuteczne z chwily dokonania zapisu w Ewidencil wskazujgcego
Obligatariusza | liczhe tak nabybych Obligacii.

Zapis w Ewidengi skutkujacy przeniesieniem praw z Obligacji bedzie dokonywany na podstawie
uprzedniej umowy pomiedzy zbywea | nabywea Obligacjl sporzadzone], pod rygorem niewaznosci, w
formie pisemnej z podpisami notarialnie podwiadczonymi albo, w zwykdej formie pisemnej z podpisami
Zhoomymi w obecnosd upowainionego pracownika Podmictu prowadzacego Ewidencie.

W przypadkuy, gdy nabycie Obligacii nastgpite w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przeniesienie praw z Obligaci, zapis w Ewidencji dokonywany bedzie na zadanie nabywcy.
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3.4. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji seril G do alternatywnego
systemnu obrotu na Catalyst prowadzonego przez Glelde Paplerdw Wartodciowych w Warszawie 5.4,
{GFW™). Po rejestracii Obligacji w KDFW Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na
celu wprowadzenie Obligacil do obrotu na Catalyst.

Emitent zobowigzuje sie do wprowadzenia Obligacii do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst GPW
W ciggu 6 miesiecy od daty ich przydzialu. W przypadku niswprowadzenia Obligacii do alternatywnego
systermnu obrotu na Catalyst w terminie do dnia 21 listopada 2018 r., Emitent dokona preedterminowego
wykupu Obligacji najpdinief w terminie 12 miesiecy od daty ich prydziahy, tj. do dnia 21 maja 2019 .,
Uchwatla Zarzadu okresli dzien przedterminowego wykupu Obligacii oraz termin ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligacii.

4. Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowes PRAGMA INKASO S.A. za rok obrotowy 2017 wraz ze
sprawozdaniem bieglego rewidenta 2z badania sprawczdania finansowego stanowl Zatacenik Nr 2 do
Propozycjl Mabycia | Warunkdw Emisji.

Ernitent jest spotka publiczna, ktére] akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku rdwnoleghim GPW,
bedacym  rynkiem  regulowanym. Emitent podiega obowizzkom informacyjnym  wynikajgoym z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
pocdstawie art, 60 ust, 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacig (art. 41
Ustawy o Obligaciach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem bleglego rewidenta, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe
| Istotne informacje dobyczace Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i biezgcych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne 53 m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmainkaso.pl/raporty okresowe/

Zgodnie z art, 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacie i komunikaty publikowans na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany
preekazywac, w postaci drukowanesj, do Domu Maklerskisgo BOM 5.4, Dom Maklerski BDM 5.4, bedzie
preechowywad je do czasu uphywu przedawnienia roszezen wynikajgcych z Obligacii.

5. Sposob przeprowadzenia emisji
Organizatorem nigpubliczne] emisjl Cbligacii jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biake].

Emitent, za posrednictwem Organizatora Emisji, skieruje Propozycje Nabyela Obligacl do wybranych
przez siebie Inwestordw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art, 33 ust. 2
Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowlgcej oferty publicznej w rozumieniu art. 3
Ustawy o ofercie publicznei.

Propozycie Mabycia skladane beda w terminie od 10 maja 2018 r. do 18 maja 2018 r.
Termin na preyjecie Propozycii Nabycia uptywa dnia 18 maja 2018 r,
Datg preydziaty Obligac)l bedzle 21 maja 2018 r. Preydziat Obligacji na rrece Obligatariuszy nastapi na

mocy uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawmiony do prydzielenia Obligacii dowolnie
wybranym przez skebie podmiotomn, kbdre ziozyly Zapis | optacity Obligacie,

|
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6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsethowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigoe kazdy. Pierwszy Okres QOdsetkowy jest liczony od
Daty Przydzizhy wigcznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacie nie beda
oprocentowane,

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowago
(wskazanego w Tabeli ponizej).

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni. Obligacje oprocentowane sg w zmienngj wysokosci,
ustalonej w oparciv o stope procentowsg WIBOR (WIBOR 3M) ckredlang dla kazdego okresu
odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy sposdb: w Okresach Odsetkowych, w
ktdrych na 3 (trzy) dni robocze preed ich rozpoczedem laczna wartosd zadiuzenla netto SpdHd,
rozumianego jako suma;

+ salda zadiuzenia z tytulu kredytdw, obligacii (lub innych papierdw diuznych o charakberze
padabnym do abligacil), pozyczek, leasingu finansowego,

« salda zobowlazan handlowych dla kbdrych termin platnosc wynoesl wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dnl),

« salda zobowigzan wynikajacych z transakcii pechodnych,

+ salda zobowigzan pozabilansowych Spotki, wynikajgee z udzielonego poreczenia, gwarancii,
przystapienia do diugu lub preejecia zobowiazar lub innego zabezpleczenia, ustanowione na
rzecz podmiotdw trzecich, z wylaczeniem podmiotdw z Grupy Kapitatowej Spolkl oraz Grupy
Kapitatowsj Pragma Faktoring 5.A., a nlewykazane w bilansie Spotki,

pomniejszona o wartose Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentdw Spotki, do wartodci kapitatdw wasnych
Spotki (dalej: ,Wskainik zadiuzenia Spotki™), obliczona na podstawie ostatniego sporzgdzonego przez
Spotke kwartalnego, pétrocznege lub rocznege sprawozdania finansowego, wyniesie:

R mnigj niz 300%, marza wyniesie 425 punkiow bazowych (. 4,25 punkidw procentowych),

ii. 3009 i wiscej, marza wyniesie 475 punktdw bazowych (t. 4,75 punkidw procentowych).
Emitent w okresie zapadalnosc Obligacji zobowlgzany jest do publikaci w formie raportu biefgcego lub
raportu  okresowego wysokoSd Wskainlka zadiuzenia Spotki obliczonego na bazie ostatniego
sporzgdzonego przez Spolke kwartalnego, potrocznego lub rocznego sprawczdania finansowego nie
paénie] niz w clagu 3 dni roboczych od publikacil ostatniego raporiu okresowego Spotki.
Jedell Spotka sporzadza jednostkowe | skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartosc Wskaznika
zadhuienia Spotki obliczana jest wylacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spotka nie
sporzgdza sprawozdan  skonsolidowanych, wartosSc wskaznika obliczana jest na bazie danych
jednostkowych,

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacii bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosd, staty w danym okresiz
odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzle w oparciu o zmienng stopg procentows WIBOR (WIBOR
3M) okreslana dla kaidego okresu odsetkowego na fixingu 3 (slownle: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmienneg) stopy procentowej dodawana bedzie maria
okreslona zgodnie z pkt 6.2,

WysokosE odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dni w okresie odsetkowym | przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Padstawa naliczenia 1 spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligac)i zarejestrowana w Ewidencii z
uphywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenla prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wyplaty
odsetek.

WhysokosE kuponu od jednef Obligacii bedzie ustalona kaidorazowo zgodnie 2e wzoram:

liczba dni w danym okresie odsathowym
kupan = (WIBOR 3M + maria = ¥ o « 100 2
L
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Tabela. Terminy platnosci z tytulu Obligaciji

Data ustalenia | . .. | Data ustalenia i .

Mr oprocentowania Plen:;::ﬂldz en prawa do DE?E?;S;'E“ Data platnosd

okresy na okres odsetkowego { midbesitsknm wsew odsetek
1 16.05.2018 21.05.2018 10.08.2018 20.08.2018 21.08.2018
2 16.08.2018 21.08.2018 13.11.2018 20.11,2018 21.11.201E8

3 | 18112018  21.11.2018|  13.02.2019|  20.02.2019|  21.02.2019
4 18.02.201% 21.02.2019 13.05.2019 20.05.2019 21.05.201%
5 16.05.201% 21.05.2019 12.08.2019 20.08.201% 21.08,201%9
[ 16.08,.201% 21.08.2019 13.11.2019 20.11.201% 21.11.201%
7 18.11.201% 21.11.2019 13.02.2020 20.02.2020 21.02.2020
8 18.02,2020 21.02.2020 13.05.2020 20.05,2020 21.05,2020
9 18.05.2020 21.05.2020 13.08.2020 20.08,2020 21.08,2020
10 18.08.2020 21.08.2020 13.11.2020 20112020 21.11.2020
11 18.11.2020 21.11.2020 12.02.2021 20.02,2021 21.02.2021
12 17.02,2021 21.02.2021 13.05.2021 20.05,2021 21.05,2021

Cataml ptatnoscl Odsetek sa:

Nr okresu | Data platnosci odsetek
21 sierpiefi 2018
21 listopad 2018
21 luty 2019

21 maj 2019

21 sigrpied 2019
21 listopad 2019
21 luty 2020
21 maj 2020
21 sierpied 2020
21 listopad 2020
21 luty 2021
_____ 21 maj 2021

W OO s Ch | LN B G| B

[
=]

—
—

[
[

Jezeli data platnodcl odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
w rozumieniu niniefszych Warunkdw Emisji (8. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takie w dniu, w ktdrym banki w Polsce nie swiadczg ustug dia klientow), taka datg
bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacie w terminie 36 (slownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Data Wykupu bedzle 21 maja 2021 r. Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu
wykupu bedzie liczba Obligac)l zarejestrowana w Ewidencii z uptywemn dnia ustalenia prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytuiu wykupu, przypadajacego 13 maja 2021 roku,

Wykup Obligacii nastapi poprzez zaplate kwoty pieniezne] w wysckosc wartodci nominalnej Obligacii.
Emitent zastrzega moZliiwose zaliczenia wierzytelnosc z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabydia
obligacji nowej emisji, za uprzednig pisemng zgods Obligatariusza.

Emitent moze nabywad Obligacie jedynie w celu ich umorzenia.

—
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7.1. Przedterminowy wykup Obligacji

Emitent zobowigzuje sie do wprowadzenia Obligacii do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst GPW
w ciggu 6 miesiecy od daty ich przydziatu.

W przypadku niewprowadzenia Obligadji do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst w terminie do
dnia 21 listopada 2018 r., Emitent dokona przedterminowego wykupu Obligaci najpdinis] w terminie
12 miesiecy od daty ich przydziatu, tj. do dnla 21 maja 2019 r. Uchwala Zarzadu okresli dzien
przedterminowego wykupu Obligaci oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania
Swladczen z tytulu Obligaci.

Obowigzek Emitenta do przedterminowego wykupu Obligac)i bedzie realizowany poprzez wyplate
Obligatariuszom  kwoty przedterminowego  wykupu  stanowigeej wartos¢  nominalng  Obligacii
powiskszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do  dnia
przedterminowego wykupu powiekszong o premie w wysokosd 0,05% wartosci nominalngj obligaci za
katde peine 30 (stownie: trzydzieScl) dni pozostajgce od dnia przedterminowego wykupu do Daty
Wykupu, ale facznie nie wiecej nik 0,6% wartodd nominalnej Obligacji.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega soble prawo wezesniejszego wykupu czesdal lub wszystkich wyemitowanych Obligacii
seril G, na wiasne Zadanle, nie wezesnie] jednak niz po uplywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu, Decyzle
o wezesniejszym wykuple Obligacjl podejmie Zarzad Emitenta wediug wiasnego uznania. Uchwata
Zarzadu okresli Dzien Wezesniejszego Wykupu Obligacii oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych
do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacii.

Prawo Emitenta do wezeSniejszego  wykupu  Obligacji bedsie realizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoby Wezesniejszego Wykupu stanowlace] wartose nominalng Obligacil powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkoweego do Dnia Wezednisjszego Wiykupu
powigkszong o premie w wysokosci 0,05% wartosd nominalnej obligagji za kazde pefne 30 (shownie:
trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiscej
niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacii.

Czescowy wezesniejszy wykup Obligacji moze zostad dokonany nie cresciej niz co 3 miesigos i
obejmowad mode nle mniej niz 10,000 sztuk Obligacil.

Czesciowy wykup Obligaci, przeprowadzony w okresie kiedy Obligacje pozostawad beds zapisane w
Ewidencii prowadzonej przez Dom Maklerski BDM 5.A., dokonywany bedzie w sposdb proporcjonalny i
w odniesieniu do wszystkich Obligatariuszy,

Czesclowy Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie zrealizowany poprzez wykupienie liczby Obligadi
okreslone] uchwata Zarzadu, proporcionalnie do liczby posiadanych Obligacii preez kaidego z
Obligatariuszy. Czesc ulamkowe Obligacyi nie bedg wykupowane. Obligacie nie wykupione w wyniku
zackraglen w dit zostana wykupione kolejno od tych Obligatariuszy, ktdrzy posiadajg najwisksza liczbe
Obligacii, 2 w przypadku rdwnej lloscl posiadanych Cbligacil, Obligacie zostang wykupione w kolejnosc
losowe]. Podstawg naliczenla | spetnienia Swiadczenia bedzie liczha Obligacii okreslona w Ewidencii na
rachunku kazdego Obligatariusza z uphywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu
Wezesniejszego Wykupu Obligacii.

Czesciowy wezesniejszy wykup Obligacji, preeprowadzony po rejestraci Obligacii w KDPW, dokomywany
bedzie, zoodnle ze Szezegéhowymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposab proporcjonalny i w odniesieniu
do kazdego rachunku papierdw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczhy papierdow wartosciowych  podiegajgeych  przedterminowemu,  czedciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kaidego rachunku paplerdw wartosciowych |
kardego rachunku zhiorczego, nastapl przy zastosowaniu teoretycznego stopnla redukcll standw
paszczegdinych rachunkdw w zakresie Obligacii, stanowiacego iloraz liczby Obligacli okredlone] przez
Emitenta do wozesniejszego wykupu, do fgcznej liczby wszystkich Obligacii zapisanych na rachunkach
paplerdw wartosclowych | rachunkach zblorczyeh w dniu B, Dniem R bedzie okreglony uchwaly Zarzgdu
dzieri, wedtug stanu na ktdry ustala sig stany na rachunkach papierdw wartosciowych i rachunkach
zhiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacii bedacych przedmictem przedterminowego, obligatoryjnego
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wykupu, Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukg)l standw poszczegdinych rachunkow
uamkowe czescl Obligacii pomija sle.

Jereli tgezna liczba Obligacii wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligac)i okredlone] przer Emitenta, liczba Obligacii wykupywanych na
zasadzle obligatoryine] z kaidego rachunku papierdw wartosciowych | kaidego rachunku zbiorczego
bedzie podlegad zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnoéci - od rachunku, na kidrym w dniu R zapisana
byfa najwieksza liczba Obligacii, do rachunku, na kidrym w dniu R zapisana byta najmniegjsza liczha
Obligaci, a2 do osiagniecia stanu, w ktorym tgczna liczha papierdw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowege wykupu w danym terminie wykupu bedzie rowna liczbie Obligacji wskazane] preez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacii zapisanych na co najmnie] dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryinego wykupu z tych rachunkdw nastapi
w sposab losowy.

O wezesnigjszym wykupie Obligacj, Emitent peinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu biefgcego, za posrednictwem strony internetowe] Emitenta:
http:ffimwestar. pragmainkaso.pl.

9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce i sposob spetniania swiadczen

Platnogci dokonywane za posSrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencje

Wszelkie platnosc z tytulu Obligac)i beda dokonywane za podrednictwem Podmiotu prowadzgcego
Ewidenciz. Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytudu Obligagji beds csoby, ktore beda
wskazane w Ewidencjl jako uprawnione z Obligacii na konlec dnfa ocdpowiednio: ustalenla prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytubu wykupu, ustalenia prawa do obrzymania
swiadczenia z tytulu wezesnigjszego wykup.,

Migjscem spednienia przez Emitenta Swiadczenia bedzie siedziba Podmioktu prowadzacego Ewidencie, a
mornentem spetnienia swiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzgcego Ewidencie.

Majpddnie] na dwa dnl robocze przed kazedym 2 termindw, ktdry zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii
zostat ustalony jako data ptatnosd odsetek, Data Wezesniejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigzany jest wpladd na rachunek bankowy Podmiotu prowadzacege Ewidencie srodki pieniezne
przeznaczone odpowlednio na wyplate odsetek od Obligacii oraz na wykup Obligacii.

Podmiot prowadzacy Ewldencle przekaie Srodkl plenieine na rachunki Obligatariuszy edpowiednio w
datach: platnodct odsetek, Dacle Wykupu, Dacle Wezedniejszego Wykupu, Jedeli drodkl plenieine wiplyna
na rachunek Podmioty prowadzacego Ewidencle 7 opdénientem, Podmiot prowadzacy Ewldencie
przekaze Srodki plenigine na rachunkl Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym po zakslagowaniu na
jego rachunku bankowym wphpwu Srodkdw od Emitenta.

Wszelkie konsekwencie opdinienia w preekazaniu Srodkdw pienieinych obcigtaja Emitenta.

Kwoty odsetek, kwota wezesniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu beda ptatne przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany informowad
Podmiot prowadzgcy Ewidencje o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego,
nlezwtocenie po ch zalstileniu,

Platnosdd dokonywane za posrednictwem KDPW
Fo rejestracjl Obligacji w KDPW, wszelkie platnosd z tytutlu Obligaci beds dokonywane za
podrednicthwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na kbdrych
zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji beda
osoby, kidre badg posiadaty zapisane Obligacie na swoim rachunku papierdw wartosciowych na koniec
ostatniego dnia ustalenla prawa do Odsetek | odpowlednio prawa do otrzymania Swiadczenia z tytulu
wykupu, chyba 2 inaczej bedg stanowily wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i
SzczegOtowych Zasad Dziatania KDPW. Migjscem spetnienia swiadczenia bedzie skedziba podmiotu, kidry
prowadzi rachunek papierdw wartodciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacie.

e
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9.2. Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda w kaidym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa majgcymi do nich zastosowanie, W szczegolnosci, Emitent nie bedzie zobowiazany do
dokonywania jakichkolwiek doplat do platnosd z tytutu Obligacii w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnosci z fytulu Obligacjl. Emitent nie bedzie te:
zobowigzany do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkohwiek innej osoby fadnych prowizji lub
kosztdw ani do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkdw ponlesionych w zwigzku z takimi
ptatnosciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie platnosci z tybutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potraced lub pobran z tytuhu
podatkdw, oplat lub inmych naleinosc publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepisdw
wydanych w Rzeczpospolite] Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

Emitent ani Podmiot prowacdzacy Ewidencie Obligac)i nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych
pobrane podatkl anl zadnych dodatkowych platnoded, Jetell z jakakolwiek platnodcia z tytulu Obligacii
zwigzany bedzie cbowigzek pobrania | zaplaty jaklegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleinodc
publicznoprawne].

Obligatariusz  przekaie Podmictowi  prowadzacemu  Ewidencie lub  po  rejestracii  Obligacy
w KDPW, podmictowi prowadzacemu rachunek papierdw wartesciowych lub mchunek zbiorczy wszelkie
informacje i dokumenty nierbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytuls  podatku
dochodowego, w zakreske | terminie wymaganym obowigzujacymi preepisami prawa i regulacjami (w
tym regulaciami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencil wystawiony przez wiasclwy organ
podatkowy, aktualiny na dzien platnosc kwoty do zaplaty, potwierdzajacy status podatkowy
Obligatariusza,

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacii i dokumentdw niezbednych do
zastosowania zgodnie 2 przepisami prawa obnizonej lub zerowe] stawki podatku dochodowego, podatek
ten zostanie pobrany w petnej wysokoscl,

10. Zabezpieczenie Obligacii

10.1. Forma, wysokosc i rodzaj zabezpieczenia
Obligacje bedg cbligacjami zabezpieczonymi.

Zobowiazania Emitenta 2 tytulu Obligac]i zostaly zabezpleczone 3 {trzema) wekslami wiasnymi Emitenta
in blanco o sumle wekslowe] rdwne] co najmnig] 130% lgcznej wartoscl nominalne) emitowanych
Obligacil wraz z deklaraci wekslows. Weksle zostaly wydane Administratorowi Zastawu w dniv 8 maja
2018 r., a wiec przez przydziatem Obligaci i ich zapisaniem w Ewidencjl,

Dodatkowym zaberpieczeniem Obligacil bedzie zastaw rejestrowy { Zastaw™) na 84.000 (shownie:
oslemdziesigt cetery tysigoe) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestyoyjnych seri Fonie
majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Miestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny, o wartosc 114,14 7|
(sto czternadcie zlotych czternascie groszy) kaddy | o facene] wartoscl 9.587.760,00 zhotych (shownle:
dziewled miliondw pledsel osiemdziesiat siedem tysiecy sledemset szesédzieslat ziotych zero groszy)
[ Certyfikaty Inwestycyjne” lub Przedmict Zastawu"). Zastaw zostanie ustanowiony nie pézniej niz w
terminie 90 dni od dnia przydziaty Obligacii. W dniu 2 maja 2018 r. do Sgdu Rejonowego Katowice-
Wschad w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr Zastawdw zostanie zhokony wniosek o wpls
Zastawu. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczelkiwania na wpis Zastawu do rejestru
zastawow wynosi od dwdch do pleciu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu do rejestru
rastawow to 13 czerwca 2018 r.

Certyfikaty Inwestycyine w liczbie 67,000 (shownie: szescdziesigt siedem tysiecy) sg na dzien pedpisania
ninigjszych Warunkow Emisji obcigzone zastawem rejestrowym zabezpieczajgcym wierzytelnosd z
obligacji serii E ( Zastaw dla serii E"), wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 572012 z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie emisji abligac)i, dematerializaci
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obligacji oraz wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrotu oraz uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 1/13.05.2015 z dnla 13 maja 2015 r. w sprawie szczegdlowych warunkdw emisji Obligacji seril E

Zastaw dla serii E jest ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosd 7.150.000,00
(stownie: siedem miliondw sto pieddziesiat bysiecy) zlobych. taczna wartodd nominalng istniejacych na
dzien podpisania niniejszych Warunkéw Emisji obligacji serii E wynosi 5.500.000,00 (slownle: pied
millondw pledsat tysiecy) zhotych.,

Data wykupu obligaci serii E przypada na dzier 22 maja 2018 r.

W momencie wykupu wszystkich obligac)l serll E wygasng wszystkie wierzytelnoid  obligaci serii E i
wygasnie Zastaw dla seril E ustanowiony na 67.000 Certyfikatdw Inwestycyjnych. Po przeprowadzeniu
wykupu obligacji serii E, Emitent nlezwlocznle zlody do Sadu Rejestrowego wniosek o wykreslenie
Zastawu dla serii E,

Moment wpisu Zastawu | wykredlenia Zastawu dla serii E jest zalezny przede wszystkim od sadu. Emitent
dofody wszelkich staran by odpowiednie wpisy zostaly dokonane niezwlocznie. Istnieja jednak dwie
niezalezne od Emitenta mozliwoscl dokonania wpisow. Jesli zastaw rejestrowy na zabezpieczenie
Obligacji serii G zostanie wpisany do rejestru zastawdw przed wykresleniem Zastawu dia serii E, to
Zastaw w odniesieniu do 67.000 Certyfikatdw Inwestycyjnych bedzie wplsany na drugim migjscu po
Zastawie dla seril E. Zastaw przesunie sie na plerwsze migjsce w momencle wygasniecia Zastawu dia
serfi E. Jesli zas, Zastaw zostanie wpisany rejestru zastawdw po wykresleniu Zastawu dla seril E, to
Zastaw na wszystkich 84.000 (slownie: osiemdziesiat cztery tysigce) Certyfikatach Inwestycyinych
powstanie od razu na pierwszym misjscu.

W kazdym przypadku, Emitent zobowigzuje sie, 22 w terminie wskazanym w punkcie 10,1, niniejszych
Warunkdw Emisjl Zastaw bedzie ustanowiony na wszystkich 84.000 (stownie: osiemdziesigt cztery
tysigoe) Certyfikatach Inwestycyjnych z plerwszefstwem wobec wszelkich innych zabezpleczen na
Przedmiocie Zastawu (wpis na pierwszym migjscu w rejestrze zastawdw).

Do momentu wykupu obligacji serii E bedy istnizty wierzytelnosci, ktore sz zabezpieczone na 67.000
Certyfikatach Inwestycyjnych z pierwszenstwem przed wierzytelnoiciami z Obligacil.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunsk Obligatariuszy, prawa i chowigzku zastawnika wynikajgoe z umowy zastawnicze] | przeplsdw
prawa, Administratorem Zastawu bedzie kancelaria Chabasiewicz, Kowalska | Parinerzy Radcoowie
Prawni z siedzibg w Krakowie, 30-081 Krakow, ul. Krdlewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenla zaspokojenia z Przedmiotu Zastawey w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niswykonania lub nienalefytego
wykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomic Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Chbligatariuszowi
Przypadkach Maruszenia okreslonych w pkt 11. Obligatariusz powinien bezzwiocnie zawiadomic na
pismiz Administratora Zastawu o wszelkich skisrowanych do Emitenta fadaniach, zalaczajac do
rawladomienia kopie taklego zadania.

10.4. Przedmiot zastawu

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na 54.000 (stownis: osiemdziesiat cztery tysigos)
imiennych, nigpublicznych certyfikatach Inwestycyjnych serl F nie majacych formy  dokumentu,
bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Miestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Wartosé  zaberpieczenia (zastawu): 9.587.760,00 zlotych (stownie: dziewled millondw plecset
aslemdziesiat siedem tysiecy siedemset szestdziesiat zhotych zero groszy).

10.5. Wycena Przedmiotu Zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 10.1 | 10.4 Certyfikaty Inwestycyjne zostaby
wycenione przez bieglego rewidenta,
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Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego, czyli opisanych w pkt 10,1 | 104 Certyfikatdw
Inwestycyjnych zostata dokonana przez bleglego rewidenta Krzysztofa Plerdcionka (numer ewidencyjny
11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie | kwalifikacie zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz
zachowuje bezstronnodd i niezaleinost i spelnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii
lub rapoertu zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Biegly rewident stwierdzit, e wartosc §4.000 (stownie: osiemdziesiat cztery tyslace) Certyfikatdw
Inwestycyjnyeh seril F funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny wynosl na dzien 31 marca 2018 r, 9.587.760,00 zlotych (stownle: dziewied
millondw piedset osiemdziesiat siedem tysiecy siedemset sresédziesiat zlotych zero groszy).

Skrét wyceny przedmioty zastawu rejestrowego zostat zamieszczony w Zataczniku Mr 3,
Emitent na zadanie osoby zainteresowane], nieodptatnie udostepni pelny dokument wyceny w postac
drukowanej w wybranym POK Organizatora Emisji lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Podmiotern udzielajgcym zabezpieczenia w postaci Zastawy (Zastawca) jest Emitent,

10.7. Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
MNajwyisza suma zabezpleczenla Obligacli serli G oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
8,450.000,00 ztotych (stownie: oslem millondw czterysta piecdziesiat tysiecy zhotych 00/100).

10.8. Raporty o stanie Przedmiotu Zastawu

Emitent bedze prrekarywal Administratorowi Zastawu raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
sporzadzany na konlec kaddego kolejnego kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu
preygotowany przez PRO BF Finat Sp. z 0.0, lub inny podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny za dany okres,
zawierajgcy ustalenie wartosc aktywdw netto na jeden certyfikat, potwierdzony za zgodnosé z
oryginatern przez Emitenta, oraz bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu zaswiadczenie wydane
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wskazujace na wartos¢ akbywdw netto na certyfikat
stanowiacy Przedmiot Zastawu, zgodnie z wiaschwymi przepisami regulujgcymi rachunkowosd funduszy
inwestycyinych, Certyfikaty Inwestycyjne nie beda poddawane badaniu przez uprawnionego bleglego,
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, chyba, fe zaistnieje podstawa do zhofenia wniosku o zmiane
rabezpieczenia, zgodnie z pkt 10,10, Emitent bedzie takize publikowat raport o stanie Preedmiotu
Zastawu w formie raportu biefgcego.

10.9. Badanie wartosci Przedmiotu Zastawu
Emitent dziatat bedzie w taki sposdh, by utrzymad wartosE preedmiotu zastawu w stanie istnigjacym w
momencia emisji Obligaci.

W sytuacii gdy tgczna wartodd przedmiotu Zastawu wskazana w raporcie, o kbdrym mowa w pkt 10.8.
spadnie ponizej Minimalne] Wartoscl Zabezpleczenia, Emitent zobowigzuje sle do ustanowlenla na rzecz
Obligatariuszy w terminie nie diuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokosc
stanowigcej co najmnigj roznice pomiedzy: (i) kwotg 130% fgcznej wartosci nominalnej Obligacii
(,Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia™ a (i) aktualng wartodcia Przedmiotu Zastawu wynikajgca z jego
wyceny. Takim dodatkowym zabezpieczeniem bedzie zastaw rejestrowy na certyfikatach imwestycyinych
inmych  serii wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz  Inwestvcyiny  Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia wymaga
zawarcia odrebnej umowy. Umowa taka winna zostad zawarta w terminie wskazanym powyie].

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Po Dniu Emisji, a przed uptywem Okresu Zabezpieczenia, w razie zaistnienia przestanek wskazanych w
niniejszym punkcie Warunkdw Emisji Obligacii, Emitent jest uprawniony, do zafgdania dokonania
czesciowego  zwolnienia przedmiotu  zaberpiecrenia poprzer zmnigjszenie liczby  Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowigoych przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby fgczna wartodd Certyflkatdw
Inwestycyjnych stanowigcych nadal preedmiot zabezpieczenia, o kidrym mowa powyiej | pozostatyc
jako zabezpieczenie Obligacii - wynosita nie mniej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej istniejacyc
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Obligacji { Zmiana Zabezpieczenia"), a Administrator Zastawu w takle] sytuacji nie odmadwi zgody na
taka Zmiane Zabezpleczenia, o lle spetnione zostang warunki opisane w ninigjszym punkcie Warunkdw
Emisji Obligacji. Obligatariusze nabywajac Obligacje wyrazajg nieodwotalng zgode na tryb Zmiany
Zabezpieczenia w sposob wskazany w niniejszym punkcie i w takiej sytuacii zrzekaja sie wszelkich
roszczen wegledem Emitenta | Administratora Zastawu z tego tytubu, Zmiana Zabezpleczenia w sposdb
wskazany w zdaniu poprzednim dokonywana jest zgodnie 2 nastepujacymi zasadami:

1) Emitentowi przystuguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez wykredlenie z rejestru
zastawdw Zastawu Rejestrowege na czesc Certyfikatow  Inwestycyjnych seri D
wyemitowanych  przez  fundusz  Pragma 1 Funduss  Inwestycyjny  Zamkniety
Miestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny w drodze zlozenia Administratorowi Zastawu
céwiadczenia woli, w zakresie skorzystania z prawa do Zmiany Zabezpieczenia w przypadku,
gdy wartedd Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu, wedhug
kwartalnej wyceny, sporzadzonej zgodnie z pkt 10.8 werodnie do 150% lub wiecej wartosci
nominalnej Obligacji istniejacych na moment zhoZenia ww. céwiadczenia woli, a wycena ta
zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng bleglego, ktdry posiada dobwiadczenie |
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos wyceny oraz zachowuje bezstronnoSd | niezaleznosc
sporzadzong zgodnie = pkt 3) (i) ponizej;

2) ZImiana Zabezpieczenia moze by dokonywana nie czesciej niz raz na kwartat, po dokonaniy
wyceny, o ktorej mowa w pkt 3) (iii) i pod warunkiem, Ze, taczna wartost Certyfikatow
Inwestycyinych objetych nadal Zastawem Rejestrowym nie bedzie nizsza niz 130% lacznej
wartosd nominalne] Obligacjl istniejacych na moment ziozenla oéwiadczenia woli, o kkdrym
mowa w pkt 1).

3} Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o kidrym mowa w pkt 1) bedzie
sporzadzone w formie pisemngj z padpisami notarialnie poswiadczonymi | bedzie zawierato
co najmniej:

i liczbe Certyfikatow Inwestycyinych wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Niestandanyzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, ktdre maja zostad zwolnione spod
rabezpieczenia w postac zastawuy rejestrowego;

ii. liczhe Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacylny, kbore pozostang przedmiotem Zastawu
Rejestrowego  stanowigcego  zaberpleczenie  Obligacyl, wraz 2
wykazaniem, e ich taczna wartosd stanowl co najmnie] 130% faczne
wartosd  nominalnej Obligacji istniejgcych na moment  zloZenia
oswiadczenia woli, o kiorym w pkt 1);

ii. wycene sporzgdzong przez bieglego, ktdry posiada dodwiadczenie |
kwalifikacke zapewniajace rzetelnosd  wyceny  oraz  zachowuje
bezstronnode | niezaleznosé, zgodnie z ustawa o Obligaciach, kbdra
spetnia¢ bedzie nastepujace wymogi: zostanie sporzadzona przez
rzeczoznawce majatkowege uprawnionsgo w tym zakresie, bedzie
sporzadzona stosownie do tresol art. 30 Ustawy o Obligaciach, bedzie
okreslac wartose wedtug stanu nie péZniejszego niz na 60 dni przed
data zlozenia przez Emitenta oswiadczenia o Zmianie Zabezpieczenia,

4) Przed ziozeniem oswiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1) Emitent jest zobowigzany
powiadomic Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w formle raportu biefacego, podajac zamiar skorzystania z prawa Zmiany
fabezpieczenia. Administrator Zastawy Zostanle ponadio powiadomiony listem poleconym
za zwrotnym potwierdzeniem odbior,

5} W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia Administrator
Zastawu zrzeknie sie zabezpieczenia w postac zastawu rejestrowego na tej czedd
Certyfikatdow Inwestyoyimych wskazanych w pkt 1) w llescl | w liczbie uwezgledniajace] zapisy
catego niniejszeo ust, 4, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo rlozenie
oswiadczenia o przyjeciu Propozycil nabycia Obligacii | pdZniej kazdy kolejny poprzez samo
nabycie Obligacii od ich posiadacza.

6) MNa podstawie zrzeczenia sie zsberpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na czesc
certyfikatdw Inwestycyjnych wskazanych w pkt 1. w ilodci i w liczbie uwzgledniajacej zapisy
catego ninlejszego ust. 4 Emitent oty whiosek o dokonanie stosownych zmian w rejestrae
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zastawdw. Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w kidrym uprawomocni sie
postanowienie sgdu o zmianie Zastawu Rejestrowego,
71 Wszalkie koszty zmiany zabezpleczen ponosi Emitent.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, 2e Administrator Zastawu moze wedhug swojego wyboru
zaspokolé wierzytelnoSd Obligatariuszy z Przedmiot Zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnege, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notarlusza, (3) w drodze przejecia na wiasnosd Certyfikatow Inwestycyinych jako przedmictu zastawu,
Wartosc Preedmioty Zastawu przyjeta na potrzeby przejeca ustalona bedzie w sposob wskazany w
urnowie, w szczegdinosd przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci wehodzacych w
skiad zhioru.

10.12. Skutki przejecia Przedmiotu Zastawu

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosd przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc niesplaconych zobowigzan Emitenta z tytutu
Obligacji przekroczy wartost przedmiotu zastawu ustalong zgednie z umowg zastawu rejestrowego,
wiwezas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposcb proporcjonalny do liczby Obligacii
przystugujacych poszczegdinym Obligatariuszom, przy czym w plenwsze] kolejnodcl wygaszeniu ulega
zobowiazanie do zaplaty naleinodal ghdwne].

10.13. Uzyskiwanie spiat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu Przedmictu Zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposob Przedmiotu Zastawu, celem przekazania
uzyskanych srodkdw Obligatarivszom.

11. Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta ninigjszych Warunkdw Emisji Obligacii stanowi ktdrekolwiek z nizej
wyrmienionych zdarzen:

1. W terminie 90 dnl od dnla przydziate Obligacji nie zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na
84.000 (stownie: osiemdziesiat cztery tysigoe) imiennych, niepublicznych  certyfikatach
inwestycyjmych serii Fonie majgoych formy dokumentu, bedgcych w posiadaniu  Emitenta,
wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyiny, z plerwszenstwem wobec wszelkich innych zabezpieczen na Przedmiode
Zastawu (wpis na plerwszym migjscu w rejestrze zastawow).

2. Emitent jest w zwiloce 2 wykonaniem w terminie, w calodel lub czescl, zobowiazan wynikajacych z
Obligacji sedi G - Obligacje podlegaja, na iadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,
Obligatariusz mode Zadad wykupu Obligacii riwnie w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdinienia nie kritszego niz 3 dnl,

3. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacii udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan inmych podmiotdw, z wylgczeniemn podmiotdw od siebie zaleinych - Obligacie
podiegaja, na fadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4,  Wskanik zadiuzenia Spotki, o kbdrym mowa w pkt 6.2 na konlec kbdregokolwiek kwartatu
przekroczy 350% (stownie: trzysta pieddziesigt procent) - Obligacje podlegaja, na Zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl,

5. Wystaplenie u Emitenta nlesptaconych w terminie zobowlgzan publiczno-prawnych w wysokoscl
przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ublegly rok ab
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Mizwykonywanie lub nienalezyte wykonywanle przez Emitenta obowlgzkdw zwigzanych z
przekarywaniem informacji okresowych potwierdzone przez GPW lub  stosowny organ
administracyjny - Obligacje podlegaig, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomochienia ske orzeczenia sadowego lub ostateczne] decyzii administracyined,
naleznosc wynikajacych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzil przekroczy 10%
wartosci kapitatdw whasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow whasnych wediug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartalt, w kidrym wydano ww. orzeczenie sadowe Jub
decyzje administracyijng - Obligacle podlegaja, na zgdanie obligatarivsza, natychmiastowemu
wykupowi,

Whylkduczenie Obligacjl z obrotu na rynku Catalyst, z wylatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapl wykluczenie akoji Emitenta z obrotu
ria ryfku GPW - Obligacie podlegajy, na zadanie ohligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawlone w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocle przekraczajace
10% wartoscl skonsolidowanych kapitatdw whasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzier
kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktorym postawiono w stan wymagalnosci ww, papiery
wartosciowe - Obligacie podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptad w terminie wymagalnosd kwot o tacznej wartosoi preekraczajace) 1026 wartodel
kapitaidw wiasnych lub skonsclidowanych kapitatdw wiasnych (wedlug stanu na ostatni dzier
kwartalu poprzedzajacego kwartal, w kidrym uphyngt termin wymagalnosci ww. kwaot) z tytuby
kredytdw lub obligacii | sytuacia ta nie zostala naprawlona poprzez ich zaplate lub zmizne
warunkdw wymagalnosc przedmictowych zobowiazan w clage 30 dni od daly ich pierwvotne]
wymagalinosc - Obligacie podiegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie przekaie raportu, o kbdrym mowa w pkt 10.8 po uplywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowl przez Administratora Zabezpieczenia werwania do przekazania raportu, z zastrzefeniem
termindw  przewidzianych w pkt 10,8 - Obligacie podlegaig, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowl,

Polgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, kiory wstapit w obowigzlki
Emitenta z tytulu Obligacii, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Likwidacja Emitenta - Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowl z dniem otwarcla
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Emitent nie ustanowl zabezpleczenia obligacl w terminie, o kidrym mowa w pkt 10.1 - Obligacie
podiegaja, na adanie obligatariusza, natychmiastoweamu wykupowi.

Obcigzenie, a w szczegolnosci ustanowienie zastawu na akbywach funduszu Pragma 1 FIZ NFS -
Dhligacie podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12, Zadanie Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W przypadku wystaplenia | trwania kbdregokolwiek z wymienionych wyke] w pkt. 11 preypadkdw
naruszenia Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moZe Zadad od Emitenta natychmiastowego wykupu
Obligacji. W takiej sytuacji wykup Obligacji cdbadzie sie poprzez zaplate wartoscl nominalnej Obligaci,
powlekszone] o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu cdsetkowego do
daty wymagalnoscl spowodowane] zhofeniem fadania wezesniejszego wykupu.
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W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wezesniejszego wykupu
powinien doreczyt Emitentowi pisemne igdanie wezednlejszego wykupu Obligacii, zgodnie z ktérym
naleigee do niego Obligacje stajs sle wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnege Zadania wezedniejszego wykupu Obligacii,

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pismie pod rygorem niewainodei oraz
powinno wskazywac w szczegolnosci liczbe Obligac)l serii G przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe
Dbligacji serii G, objetych zadaniem Wezesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek
Maruszeniz, w oparciu o kidry Zadanie Wezesnlejszego Wykupu jest skiadane. Do Zadania
Wezesniejszegn Wykupu shladanego przez Obligatariusza powinno zostad dolaczone éwiadectwo
depozylowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek paplerdw wartosciowych, na kbdrym
zapisane sg Obligacje majace byc przedmiotem wezedniejszego wykupu, z adnotaci o ustanowieniu
nieodwotane] blokady Obligacli w zwigzku ze zlozeniem przez Obligatariusza Zadania Wezesnisjszego
Wykupu lub zaswiadczenle Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW,

Obligatariusz  powinien doreczyé Zadanle Wezednisjszegn Wykupu ziofone Emitentowd, takie
podmiotowi prowadzacemu rachunek paplerdw wartosciowych, na kbdrym zapisane sa naleigce do
nlego Obligacie lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligacii w
KDPW,

Obligatariusz powinien rdwnie wykonad wszystkie be czynnoéci, kbdrych dokonanie przez Obligatariusza
w zwigzku 7 Zadaniem Wezesnigjszego Wykupu bedzie wymagane na mocy preepiséw prawa lub
wiasciwych regulacii KDPW lub GPW,

Obfigatariusz powinien zawiadomic o Zgdaniv Wezesniejszego Wykupu takie Administratora Zastawu i
Organizatora Emisi, doreczalac im podwiadczony za zgodnodé odpis tego Zadania, zhozonego
Emitentowi.

Wezesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywal sie za pogrednictwem KDPW
oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdw wartodciowych, na ktérych zapisane beda Ohbligacie,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegolowymi Zasadami Dzlatania KDPW oraz innymi wiasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW | przepisami prawa, lub za podrednictwem Podmiotu
prowadzgcego Ewldencie w przypadku nie zarejestrowania Obligacii w KDPW.

13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogg uczestniczyd w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie
o obligacjach.

Zasady zwolywania | organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

14. Zawiadomienia i dokumenty
Zawiadomienia dla Emitenta powinny byé ztofone na adres:

PRAGMA INKASD S.A.

ul. Czamohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

e-mall; hiuro@pragmainkaso. pl

z dopisklem ,PRAGMA INKASO — emisja obligacji serii G”

Zawiadomienia dla Organizatora Emisfl powinny by¢ zhofone na adres:

|~
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Dom Maklerski BDM 5.A,

Wydzlat Bankowoscl Inwestycyine]

ul, 3 Maja 23

40-096 Katowice

fa: +48 32 208 14 02

e-mail; whidbdm.pl

z dopiskiem PRAGMA INKASO - emisja obligacji seril G

Zmiana ktdregokolwiek z adresow jest skuteczna od zawladomienia o zmianie adresy na stronie
internetowe] Emitenta lub Organizatera Emisji.

Wszelkie oswiadczenia, plsma, zawladomienia, 2adania | wezwania powinny by kierowane w oryginale.
Wszelkie odpisy powinny byé podwiadczone za zgodnost 2 oryginatem przez notariusza, W przypadku
skiadania ofwiadczen, pism, zawladomien, Fadan lub wezwan przez pelnomocnika, naleiy dolaczye oryalnal
petnomocnictwa lub poswiadczony za zgodnosé odpls pelnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skiadajaca
oswiadczenie, pismo, zawiadomienle, zadanie lub wezwanie nie jest osobg flzyemna, nalezy dolgozyd
aktualny odpis z wiasciwego rejestru wskazujgcy nalezyte umocowanie osdb podplsanych na oswiadczeniu,
pismie, zawladomieniy, fadaniu lub wezwaniv. W przypadku dokumentdw wystawionych paza granicami
Rzeczypospolite] Polskiej, dokument powinien by¢ zaopatrzony w apostille, 2 w przypadku wystawienia
dokumentow w pafistwie nie bedgeym strorg Konwencil znoszaee] wymdg legalizacii zagranicznych
dokumentow urzedowych, sporzadzone] w Hadze w dniu 5 paddziemika 1961 r. (DelJ. 2 2005 r., nr 112,
poz. 938) — dokument powinien byc zalegalizowany przez wiasclwego przedstawlciala dyplomatycznego lub
urzednika konsularnego,

15. Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obligacje sg emitowane zgodnie 7 przepisami prawa polskiego | temu prawu beda .
Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacil beds rozstrzygane wylacrnie w pdstepowaniu przed
polskim sadem powszechnym whascwym ze wegledu na siedzibe Emitenta.

PODPISY:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu (\_,/ {’]

Michat Kolmasiak - Wicaprezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Czlonek Zarzadu e :

Jacek Obrocki - Czlonek Zarzadu Mfm ’

Tamowskie Gdry, dnia 7 maja 2018 r,
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16. Zatgczniki:

Zatgcznik Nr 1. Formularz Oferty Mabyda Obligacii (Zapis)
Zatacznik Nr 2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 wraz ze sprawozdaniem
bleglego rewidenta

Zatacznik Nr 3. Raport z wyceny certyfikatdw inwestycyjnych Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY

Wrodaw, dnia 7 maja 2018 roku

tgs| A

think global - think tgs

PRAGMA

65



Nota Informacyjna dla Obligacji serii G

|
think ghabal - think tgs

Iommonmpe

SPIS TRESCI

W PRIOVADIZEMIE «...eveeee e seeteeeeee e e ee e s st e e me e s e e es e st n e e e e en R R e ee e eR AR Eeeeeennrnreeeeanrneeaanen 3
CEL WYCENY

PO WIEDZLALNOSE DY T SR, 20D oot

PODEUROWARIE WYRIEDW WYTERY .o oo e ee e e e e et eee e ee e ees s e e eenees [
PIODEISCIE D0 WATEERIT ..o et e e e e e e ee e e e 7

WW¥CENA FUNDUSZU - METODA SKORYEOWANYCH AKTYWOW NETTOD .

WCENA FUNDUSTU — AMALIZA WRATLIWIOECT e
b 1 TSSO 19

Strona 2z 19

PRAGMA

66



Nota Informacyjna dla Obligacji serii G

tgs{ 4

ink ghobal : think tgs

A. Whprowadzenie

Mz zlecenie PRAGMA INKASO 5.4. (dale] rowniez Zamawiajacy) przeprowadzilismy wycene wartosd godziwe] certyfiketow inwestyoyinych funduszu PRAGMA 1 FUNDUSZ
INWESTYCYINY ZAMEMIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY | Fundusz™). Wycena zostzla sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu
zabezpieczajgcego wierzytelnosic obligatariuszy wynikajace z emisji obligadji, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Ponizej przedstawiono podstawows dane Funduszu.

Tabela 1 Podstawowe dane Funduszu

MNazwa

Towarzystwo zarzadzajgce funduszem
Siedziba/Adres Funduszu

S3d rejestrowy

Numer w Rejestrze Funduszy Imwestycyjnych

Przedmiot dzialalnosci

Larzgdzajacy aktywami Funduszu
MNP
Lgczna ilost certyfikatow inwestycyjnych na Dzien wyceny

Lgczna ilost certyfikatdow inwestycyjnych serii F na Dzien
veycEny

llose certyfikatow inwestycyjnych na Dzien wyceny,
posiadanych przez PRAGMA INKASD 5.A.

Kapitat Funduszu [tys. )

Data wyceny

PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY [, Fundusz”)

Towarzystwe Funduszy Imwestycyjnych BDM A [, TFIBDM 5.4, Towarzystwo™)

ul. 5tojatowskiego 27, 43-300 Bislsko-Biata

S53d Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy

922

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosc aktywow Funduszu,
Fundusz inwestuje gtdwnie w pakiety wierzytelnosc korporacyjnych

TFI BDM 5.4 powierzyto zarzgdzanie portfelem wierzytelnosd spatce PRAGIMA INKASO 5.A. [, Serwiser”)

2060002489

230 726 [serie 4,8, C, O,E, F. H, 1, J)

84 000

176 776

18 717 tys. 2t

31 marca 2018 r. [ Data wyceny”®, , Dzien wycany™)

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone na dzien 31.03.2018 r.

Strona3z 19
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B. Cel wyceny

Czlemn wykonamych przez 4AUDYT sp. z oo, [ 4ALDYT") prac byla wycena wartosc godziwe] certyfikatdw inwestycyjnych serii F PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY
ZAMKNIETY MIESTAMDARYZOWANY FUNDUSZ SEEURYTYZACYINY na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgoego wierzyielnosd obligatariuszy wynikajace z objecia
wyemitowanych przez Spotke obligadi, zgodnis z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

AAUDNT jako podstawe wyceny przyjeto, zgodnie z wewnstrznymi standardami oraz zawarta umowa, metode opartg na skorygowanych akbywach netto (dalej rowniez
metoda SAM). Wycena zostata przygotowana w oparciu o bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 marca 2018 roku, zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu oraz

wycene portfela wierzytelnosc stanowizcego glowny sktadnik akbywow Funduszu przygotowang przez TFI BOM 5.4

4ADYT nie odpowiada za prawidtowosc i rzetelnosc otreymanych danych finansowych przygotowanych na dzien 31 marca 2018 roku, ktore bylo podstaws wyceny.
AAUDNT nie weryfikowal zasadnosd przyietych prognoz przephywow z tytutu windykacji portfeli, na podstawie ktorych oparta zostata wycena portfela wisrzytelnosc
Funduszu. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prawidfowych ohliczen na podstawie uzyskanych informacii.

Wyceny dokonalismy na dzien 31 marca 2018 roku .

Przygotowujac wycens, opieralismy sie na danych finansowych na dzien 31 marca 2018 roku, zdarzeniach gospodarczych majacych wptyw na sytuacje finansows oraz
majatkows Funduszu do dnia wydania raportu z wyceny oraz na innych informacjach i wyjasnieniach, ktdre uzyskalismy od Zamawizjacego, ktdremu powierzono
zarzgdzanie portfelami wierzytelnosc stanowigoymi glowny skiadnik aktywow Funduszu. Zaklzdamy, ze informacje, ktore uzyskalismy sa prawidiowe i rzetelne

oraz e zostaly nam przekazane zgodnis z najlepsza wiedza Zamawiajgcego.

Zastosowane przez nas procedury wyceny nie oznaczajg, 2e przeprowadzilizmy badanie sprawozdania finansowsgo na dzien 31 marca 2018 roku lub jego przegladu, ani

w rozumieniu obowiazujgoych w Polsce przepisdw, ani w rozumieniu Krajowych Standardow Rewizji Finansowsj.

Dwracamy uwage, fe wycena portfeli wierzytelnosci, na ktdre] miedzy innymi oparta jest wycena certyfikatdw inwestycyjnych, zawiera prognozowane dane finansowe
dotyczace wphywow 2 tytulu windykacii, ktore moga, ale nie muszg zdarzy siz w przysziosci. Zz2 wzgledu na naturz takigj informacii nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, Ze zaprognozowane dane finansowe zostang przez Fundusz osiggniete. Rzeczywiscie osiggniete przez Fundusz wphywy mogg roznic sie od tych

ujetych
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w prognozach. Zostaty one bowiemn ustalone w oparciu o zbidr zatozen, ohejmujacych takie hipotezy dotyczace prayszivch zdarzen i dziatan Towarzystwe | Zamawizjgoego,

ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic, ale zdaniem Towarzystwa jest wysoce prawdopodobne.
C. Odpowiedzialnosc 4AUDYT sp. z 0.0.

Minigjszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zamawiajacego, w zwiazku z czym 4AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowisdzialnodc za efekty wykorzystania raportu

przez osoby trzecie, nie bedace jego adresatem.

W otrakcie wykomywania prac, eksperci 4AUDYT sp. z 0.0, 2a wyjatkiem sytuacji, w ktorych jest to dodatkowo zaznaczons, korzystali z informacji przekazanych przez
Towarzystwo | Zamawiajgczgo, w zwigzku z tym JAUDYT sp. 2 0.0, nie ponosi odpowisdzialnogc za prawdziwosc powyiszych informacji.

AALDYT sp. 2 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwisk decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w ninigjszym dokumencie.
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D. Podsumowanie wynikow wyceny
Wcene certyfikatow inwestyoyimych do wartosc godziwej przeprowadzilismy w oparciu o metode skorygowanych aktywa netto Funduszu na dzien 31 marca 2018 roku.

Zastosowano metode wyceny certyfikatow Funduszu oraz przeprowadzono obliczenia zgodnie z ngjlepsza wisdza | doswiadczeniem 4aU0YT. Obliczenia oparto na danych
finansowych oraz prognozowanych informacjach finansowych przedstawionych przez Zamawiajgcego | Towarzystwo. 2AUDYT nie gwarantuje realizacji prognoz finansowych
Funduszu, od ktdrych uzalezniona jest przyszia wartosc certyfikatow.

Rekomendowana wartosd godziwa certyfikatdw inwestycyinych PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY NIESTANDARYZ OWANY FUNDUSZ SEKURYTYZACYINY
na dzien 31 marca 2018 roku zostata oszacowana na poziomie 32 042 tys. 7t (trzydziesci dwa miliony czterdziesci dwa tysigce ziotych). Oszacowana wartosc implikuje
wartost jednego certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na poziomie 114,14 #f (sto czternascie zlotych 14/100 gr) oraz faczng wartosc certyfikatow inwestycyjnych serii F
na poziomie 9 587 760,00 i (dziewied miliondow piedset osiemdziesiat siedem tysiecy siedemset szesddziesigt ziote 00/100 gr).

Zwracamy uwage na prognoze wphywow zatozong na okres kwiecien — grudzien 2018 rok , na poziomie 20,9 min zi, ktara jest istotnie wyisza w pordwmaniu do
wphywow osiagnietych w latach 2015-2017. Prognoza wynika gidwnie z zaplanowanych w tym okresie splat wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. Planowane
terminy wphywow wynikajg wykle z zalozen dotyczgeych realizacji planow sprzedazy nieruchomosci bedgcych przedmiotem zabezpieczen lub sprzedazy wierzytelnosci,
w rwigzku z czym faktyczne daty realizacji transakcji moga byd poiniejsze od zakladanych. Analiza wraliwosci wyceny certyfikatow inwestycyjnych ze wrzgledu na
zmiane stopy dyskonta, zmiane prognozowanych wptywdw oraz zmiany zakfadanych termindw realizacji wplywidw zostala przedstawiona w punkcie G raportu.

Krzysztof Piericionek

Kf’n‘u\»&é‘i pi&ﬁliawelﬁ

Biegty rewident

MNumer ewidencyjny 11150
Przeprowadzajgcy ustuge w imieniu
AAUDYT sp. z 0.0

60-846 Poznan, ul. J. Kochanowskiego 24,1

Wroclaw, dnia 7 maja 2018 roku
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E. Podejicie do wyceny
Ogalny podziat powszechnie stosowanych metodologii wyceny przedsiebiorstw wyrdznia trzy podstawowe podejscia;

»  podejécie dochodowe, w ktdrym wartosd przedmiotu wyceny zostaje ustalona na podstawie oczekiwanych, przyszivch korzysci ekonomicznych wynikajaoych
z posiadania przedmiotu wyceny. Korzysc te s wyrazone jako przeplywy pieniezne. Podstawy zastosowania podejscia dochodowego jest przypisanie przedmiotowi
wyceny okreslonych przephywow pienisznych,

»  podejécie rynkowe, zwane takie mnoznikowym lub pordwnawczym, w ktdrym wycena opiera sie na zastosowaniu mnoznikdw wartoscl pordwnywalnych spodek.
W podejicie tym kluczowe jest wyodrebnienie spofek najbardziej zblizomych do wyceniang], pod wzgledem m.in. segmentow dziatalnosc, poziomu przychodow
oraz wielkosd zatrudnienia,

»  podejicie majatkowe, w ktdrym wartosd przedmiotu wyceny ustalana jest na podstawie wartosci akbywaow netto. W przypadku metody skorygowanych aktywow

netto wartosci ksiegows okreslonych skfadnikéw aktywow | zobowigzan koryeowane 53 do ich wartosci godziwe].

Przed przystgpieniem do wyceny nalezy rozwazyc mozliwosc zastosowania powyzszych podejsc i wybrad najbardziej odpowisdnie z punktu widzenia przedmiotu i celu

WY CEMY.

Zgodnie z otrzymanym zleceniem wyceny dokonglismy metoda skoryegowanych akbywow netto. Uwaiamy, Ze jest to prawidiowa metoda do wyceny certyfikatow

inwestycyjmych Funduszu, zwazywszy iz podstawowe skiadniki aktywow Funduszu (portfele wierzytelnodci) zostaty ujete w ksiegach Funduszu wedtug wartosci godziwej.
Metoda skorygowanej wartosci akbywow netto

Wycena przedsiebiorstwa metods skorygowane] wartosd aktywow netto nalsiy, obok wycen odtworzeniowe] i likwidacyjne], do metod bazujacych na podejscu
majgthowym.

Metody majatkowe wigzg wartosd przedsizhiorstwa wytacznie z jego aktywami. W tym ujeciu wyniki wyceny nie uwzgledniaja:

»  prganizaci przedsizhiorstwa,

v efektdw synergicznych pofaczenia poszczezalnych skiadnikdw majgthku,
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v efektow finansowych funkcjonowania przedsiehiorstwa,
»  stanu i wphywu otoczenia.

Whycena jednostki metods skorygowanych akbywow netto polega na ustaleniu na podstawie aktualnych zapisow w ksiegach handiowych, a takie na podstawis operatow
szacunkowych rzeczoznawcow wartosd akbywow wycenianego przedsiehiorstwa i ich zweryfikowsniu o skiadniki majatkowe wymagsjace korekty wartosc, a nastepnie
ohnizeniu tak skelkulowanych wartodc aktywow o wislkosE kapitaidw oboych zaangazowanych w finansowanie dziatainosci firmy (rowniez uprzednio urealnionych).

Ogdlna formuta wyceny metods skorvgowans] wartosci ektywow netto przedstawia sie nastepujgoo:
W, = (A £K,) — (Kp £ Kgo)
gdzie:

Wp — wartosd przedsisbiorstwa,

A —wartosc akbywow ogofem,

Ky —korekta wartosc aktywow,

Kg —wartosc kapitatow oboych ogdtem,
Kyp — korekta wartosci kapitaltow oboych.
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F. Wycena Funduszu - metoda skorygowanych akbywow netto

1. Zrodia informacji i zakres prac

Whycenz zostala sporzadzona na dzien 31 marca 2018 roku. W trakcie przyegotowywania wyceny wzieto pod uwage nastepujgce dane:

*  hilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 marca 2018 roku przez hivro rachunkowe prowadzace ksisgi rachunkowe Funduszu,
»  wycena portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Fundusz, wg stanu na dzien 31 marca 2018 roku, sporzgdzona przez Towarzystwo,
*  informacie uzyskane od przedstawicieli Zamawiajacego | Towarzystwe.

Zakres prac 44UDYT obejmowel misdzy innymi:

»  analize bilansu Funduszu, pod katem zasad wyceny skfadnikow aktywow i zobowiazan,
= analize wyceny portfeli wierzytelnoid, pod katem zasadnosc przyvjetego modelu, dokonanych obliczen, racionainosc przyietych zafozen stopy dyskontowe],
*  pszacowanie ewentualnych korekt wartosc aktywow i zobowigzan zwigzanych z wycena,

»  pszacowanie skoryeowsnych akbywow netto Funduszu orgz wartosc godriwe] certyfikatow inwestyoyinych.
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2. Zatoienia szczegolowe wyceny aktywow i zobowigzan
Wicene poszczegdlnych pozyoi akbywiow | pasywow przeprowadzono w oparciu o zafoZenia przedstawions w tabeli ponizej.

Tabela 2 Zatozenia do wyceny aktywow | pasywow metodg SAN

Pozycja aktywow, pasywdw Zasady wyceny
Sradki pienigine Whycens w wartosci godziwe] odpowizdajace] wartosci nominalngj, z uwzglednisniem naleznych odsetzk od lokat
Maleinosci Whycena w kwocie wymagane] zapfaty z zachowaniem zasad ostroinej wyceny

Whycena w wartosd godziwej oparta o metodelogie zdyskontowanych przeplywdw pieniginych. Oszacowsanie wysokoid
wphywow pieniginych z portfeli wierzytelnosc zabezpieczonych hipotecznie bazuje za ckreilaniu mezlivwych kwet do
odzyskania oraz spodziewanych terminow odzysku osobmo dla  poszczegolnych spraw. W przypadku  portfeli

Skizdnili lokat nienotowans na aktywnym rynku - niezabezpieczonych prognoza bazuje na modelach statystycznych konstruowanych na podstawie danych historycznych

Nabyte portfele wierzytelnosci portfeli bedgcych jui w obstudze podmictu dokenujgoego ustug windykac)i portfela na zlecenie TFI BDM 3.4,

Wartoi godziwa pakietdw jest ustalana cddzielnie dla kaidego portfelz w drodze estymacji wplywow pomnigjszonych
o prognozy wydatkdw zwigzanych z kosztami dochodzenia wierzytelnosci, zdyskontowane stop3 procentows.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku — . . . . . ) .
. . .. Wycena w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
Dfuine papiery wartosciows

Pozostate aktywa Whycena wg ceny nabycia, z uwzglednieniem dotycheczasowege umerzenia oraz odpisdw zktualizujgoych

Zobowigzania Wycena w kwocie wymagajgoe] zaptaty

Zrédto: opracowanie wiasne, nz podstawie Pelityki rachunkewosc Funduszu

Wycena metods skorygowane] wartosc aktywow netto zostala przeprowadzona na podstawie bilansu oraz ksigg rachunkowych Funduszu sporzgdzonych wg stanu na dzien
31 marca 2018 roku, a takie w oparciu o dodatkowe informacje | wyjasnisnia.
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3. Charakterystyka skladnikow aktywow i zobowigzan

Ponizej przedstawiono opis glownych pozygji aktywow i zobowigzan wykazanych w bilansie Funduszu na dzien 31 marca 2018 roku.

Tabela 3 Opis glowny pozycji akbywow | pasywow Funduszu

Pozycja aktywow pasywaw

Wartos€ bilansowa na
dzien 31.03.2018 r.

Charakterystyka pozycji

(eys. =t}

Sradki pienigine 938 Srodki na rachunkach bankowych
Naleinoici o Cena nabycia portfela wisrzytelnosci zabezpieczonych hipotecznis, zaptacons sprzedajgcemu (bank). Umows zawarta

aleznosci

pod warunkiem zawieszajgoym Iwigzanym e zmiang wpisow hipotecznych w ksiggach wieczystych.

Lokaty nienot j - nab rifel .

1:|_ Aty men? TJWEHE‘I nabyte portiele 37 347 Pozycja omowiona poniiej
wierzytelnosci
Pozostate aktywa 43 Rozliczenia migdzyokresowe kosztow (48 tys. 28
Zobowigzania, w tym 1z 880 Zobowigzania stanowig:

10551 zobowigzonig z tyt. warunkowych umow sprzedaZy portfeli wierzytelnosci (przedpfaty)

1487

432

172

121

27

zobowigzania z tyt. emisii obligagy

spfaty wierzytelnosc

zobowigzania z tyt. umorzenia certyfikatow
wynagrodzenie dig TH

pozostafe zobowigzania

Zrodio: opracowanie wiasne, na podstawie bilansu Funduszu na dzien 31 marca 2013 roku
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4. Charakterystyka lokaty w portfele wierzytelnosci

Wyceny portfelz wisrzytelnosci do wartosci godziwej na dzien 31 marca 2018 roku dokonat TFI BOM S.A.

VWhycena zostafa sporzadzona na podstawie prognozowanych sptat od diuznikdw oraz wydatkow zwigzanych z kosztami windykacji, w tym kosztami Serwisera zafozonymi
na poziomie 109 wphywow. Prognozowans wplaty netto zostaly zdyskontowane stopa w wysokosc 7,48%, stanowiaca sredni waiony koszt oprocentowania obligadji
emitowanych przez PRAGMA INKASD 5.4, oraz PRAGMA FAKTORING 5.4 dla certyfikatow bez gwarantowane] stopy zwrotu oraz stefe] stopy gwarantowane] dla
certyfikatow z gwarantowang stopg awrotu. Wycena zakiada, iz prognozowane wphywy netto stanowigce dochdd Funduszu niz s3 opodatkowsane podatkiem dochodowym.

Fundusz na dzien 31 marca 2018 roku posiadat nabyte 64 pakisty wierzytelnodci, na facznag kwote we ceny nabycia 48 818 tys. zt, 7 tego 3 pakiety zostaty nabyte na zlecenie

stron trzecich (cena nabycia 4 023 tys. zf). Wphywy z tytutu windykacji portfeli w 2017 roku wyniosty 8 100 tys. zf {bez uwzglednienia wplywow z windykacji wierzytelnogci

nabytych na zlecenie stron trzecich, w ktorych Fundusz nie ponosi ryzyka sptat). Pekiety wierzytelnosci zostaty nabyte od bankow (23 pakiety) oraz od innych podmiotow

gospodarczych (41 pakistow). DMuznikami s3 glownie przedsiebiorstwa oraz osoby prowadzace deiatalnosd gospodarcza. Zabezpisczeniem splaty czesci wierzytelnosc sg

hipoteki na nieruchomosciach.

Ponizej przedstawiono podstawows prognozowane przephywy 2 tytulu windykadji pakietow wierzytelnosd Funduszu, nabytych na ryzyke Funduszu.

Tabela 4 Prognozowane przephywy z tytufu windykadji portfela wierzytelnosc Funduszu

Rok 2015 2016 2017  1-3.2018  4-12.2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Przephywy [tys. zf) realizacja realizacja realizacja realizacja prognoza prognoza prognoza prognoza prognoza prognoza prognoza Razem

Splaty 12 276 13 520 & 100 340 20 268 10408 g0l 867 266 212 181 76 140
I;';:Z::{l‘ﬁ:‘;‘: :I":;t':::; bd bd 8097 201 16925 6908 6434 204 0 0 0 38 968
Wydatki z tyt. windykacji 1143 3 899 2038 78 2 168 1052 16 29 27 21 18 10208
- w tym koszty serwisera tel 3315 1653 Kl 2 087 1041 803 ar 27 21 18 9696
Wptywy netto 12 275 10 041 b D62 861 18 700 9358 7 265 T78 240 191 163 651932

Zrodio: opracowanie wiasne, na podstawie wyceny portfela wierzytelnosd wykenanej przez TFl BDM 5.A. oraz sprawozdan finansowych Funduszu
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Ponizszy wykres przedstawia prognozowane wphywy | wydatki uwzglednione w wycenie portfela wierzytelnodi.

Prognozy wptywow i wydatkow z portfeli wierzytelnosci Funduszu w okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 31 grudnia 2024 .
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—— Prognozowane splaty sy tym 2 tyt. wierzytelnosc zabezpieczonych hipotekami

w e w Prognozowane wydatki z tyt. windykacji sweevs - tym koszty serwisera

— W phpary netto

Zrédio: opracowanie wiasne, na podstawie wyceny portfela wierzytzlnosc przez TFI BOM S.A.

Przephywy nie uwzglednizjg wierzytelnodci nabytych w drodze warunkowych umow sprzedazy portfeli wierzytelnogc (w ktarych Fundusz wystepuje w charakterze
posrednika lub powiernika). Wartosd tych pakietow wisrzytelnosci na dzief 31 marca 2018 roku wynosi 4 023 tys. zt. Pakiety zostaty wycenione na dzien wyceny wedfug
ceny nabycia. Pakisty nie podlegaja wycenie wediug wartosci godziwej ze wigledu na fakt, iz ryzvko kredytowe [sptaty wierzytelnosc przez diuznikow) nie ponosi Fundusz.

taczna wartosd godziwa portfela wisrzytelnosci Funduszu na Dzien wyceny, zgodnie z wyceng Towarzystwa, wyniosfa 37 347 tys. 2t
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5. Opis korekt

Korekta 1 - Wycena lokat w nabyte portfele wierzytelnosci

Ma potrzeby niniejsze] Wyceny oszacowsalismy stope dyskontows uzyta do dyskontowania przysziych przephywow z wierzytelnosc jako zmieniajaca sie w czasie stope wolng
od ryzyka powiekszong o premie wynikajaca z prowsdzone] dziatalnoéci podyczkowsj oraz windykacying] (premia za ryzvko).

7e wrzgledu na forme organizacji prawne] Funduszu przyjeto, ze przepiywy wynikajaoe z Portfeli Wisrzytelnosc nie podlegajz opodatkowaniu na poziomie podatku
dochodowego.

W zwiazku z celem Wyceny, oszacowania struktury kapitatowe] dokonano bazujac na danych renkowych. Przyiety w szacowaniu kosztu kapitatu wspdfczynnik DJE okredlono
na podstawie wysslekcjonowang] grupy spatek pordwmywalnych.

Stopa wolna od ryvevkes

Estymacia stopy wolnej od ryzyka zostafa przeprowadzona na bazie modelu Melson Siegel Svensson [, MN557). Model ten zastosowano w aparciu o dane dotyczace polskiego
rynku obligacji skarbowych. Zastosowanie modelu NS5 porwala na dokonanie jednoczesnie wygladzenia krzvwe] dochodowoici obligacji, a takie interpolagji. Kalibracii
modelu dokonano bazujac na oprocentowaniu polskich obligac wynikajaoyeh z oferty pierwotne] w pizrwszym roku chowiazywania.

Premia 7a ryzyko

Oszacowana premia za ryzvko uwzglednia ryzyvko wynikajace bezpoirednio z kosztu Zradef kapitafu. Oznacza to, e oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe
koszty finansowania zarowno w kwestii kosztu kapitatu wiasnego jak i finansowania za posrednichwem Zrodet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnetrznego, divznego powinien cdpowiadad rynkowemu kosztowi finansowania z braniy finansowej (windykacying], pozyczkowe]). Premie za ryzvko
dotyczaca kosztu kapitatu wizsnego ustala sie na podstawie modelu wyceny akbvwow kapitafowych CAPM (ang. ,, Capital Asset Pricing Model”). Zgodnie z t3 koncepcjg koszt
kapitalu wilasnego wyznacza sie biorgc pod uwage ryzyko systematycne spolek notowanych na rynku publicznym prowadzaoych podobng dziatalnosc. Jest ono
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uwzglednions w paramstrze ‘bheta’. Stopa dyskontowa obliczona w taki sposob jest wolna od czynnika okreslajacego ryzvko specyficzne brane] pod uwage dziatalnosci
gospodarcze).

Proyjety w szacowaniu kosztu kapitafu wspdtcynnik struktury kapitatows] (,,D/E") okretlono na poziomie 1,53.

W celu okreslenia odpowiednie] wysokosci premii dotyczacej finansowania diuznego dokonano przegladu obligacji notowanych na Catalyst oraz obligacji emitowanych
przez jednostki z Grupy kapitaefows] PRAGMA INKASD S.A. oraz Fundusz. Ze wegledu na istotne zaangazowanie PRAGMA INKASD S.A. w certyfikaty inwestycyjne Funduszu,
uznana iz najlepszym odzwisrciedleniem rynkowe] premii za finansowanie diuzne bedzie srednia marza oprocentowania diuznego obligacji emitowanych przez jednostki
z Grupy kapitafows] PRAGMA INKASD 5 A oraz Fundusz wazona wartoscig emisji uzyskans] w latach 2017-2018 (4,51%).

Premie za ryzyko, odzwierciedlajacy réinice sredniej spodziswanse] stopy dochodu z mynku kapitafowsgo i stopy dochodu waolnej od ryzyka, dla warunkow gospodarczych
charakteryzujacych rynek srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomiz 6,062 bazujac na informacii z serwisu finansowego Damodarana (Zrodio:
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html), ktory opierajgc sie na wigloletnich badaniach i doswiadczeniu publikuje powszechnie
uznawane wskazniki finensowe dla poszczegdlnych krajow, branz i sektordw gospodarki.

Wspdiczynnik Beta, definiowany jako wspofczynnik statystyczny, ustalajgoy stopien korelagji pomiedzy zwrotem z danej imwestycli, a hipotetyczne]  inwestycji w indeks
rynku lub z okreslonego pakietu raznych inwestycji zostat przyjety na poziomis neutralnym wynoszaoym 1.

Paoniiej przedstawiono wyliczenie stopy dyskantowsj.

Tabela 5 Prognozowana stopa dyskontowa

Rok 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
stopa dyskontowsa 6.87% 7,19% 7,40% 7,55% 7.66% 7,74% 7,82%
stopa wolna od ryzyka 1,76% 2,07% 2,28% 2,43% 2,54% 2,62% 2,70%
premia za ryzyko 5,12% 5,12% 5,12% 5,12% £,12% 5,12% 5,12%

struktura D/E
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udzizst kapitatu wiasnego (E | 33,50% 33 50% 32 50% 39 50% 359,50% 359,50% 39,50%
udzizt dtugu (O] 60,50% 60 50% 60 50% 60, 50% 60,50% 60,50% 50,50%
Premia od kapitatu wiasnego &,06% 6,06% 6,06% 6,06% b, D6% b,06% b,0E%
MRP &,06% &,06% 6, 06% 6,06% 6,06% 6,06% 6,06%
beta 1 1 1 1 1 1 1
podatek dochodowy 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o/E 153 153 153 153 1,53 1,53 1,53
Premia od dfugu (po podatku) 4 51% 4 51% 4 51% 4 51% 4,51% 451% 451%
marza dfugu ponad RFR 4 51% 4 51% 4 51% 4 51% 4,51% 451% 451%
podatek dochodowy 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Zrodie: opracowanie wiasne

Mz podstawie oszacowanych stop dyskontowych dokonaligmy ponownej wyceny portfeli wisrzvtelnoéc z uwzglednieniem prognoz splat przedstawionych przez Serwisera
Funduszu. Oszacowana wartosc godziwa portfeli wierzytelnosci na Date Wyceny wynosi 33 370 tys. zf, przy zatozeniu braku opodatkowania przeplywow z portfeli. Wycena
dokonana wg wyzej wskazanych stop dyskontowych jest wyisza o 30 tys. zi, w porownaniu do wyceny lokat przeprowadzonych przez TR Wycena zaklada, iz ryzyko
realizacji prognoz zostato uwzglednione w prognozowanych przeptywach. Powyisza wycena zostefo uwzgledniona w korektach aktywow netto Funduszu do wartosc
godziwe] | powoduje wzrost wartoscl akbywow netto Funduszu o 50 tys. zi.

Korekta 2 - Splaty w okresie 28 - 31 marca 2018 .

Funduszu wykazuje na Dzien wyceny zobowigzania w kwocie 481 tys. zi stanowigce wptaty diuznikéw z tytulu windykacji dokonane w dniach 28-31 marca 2018 roku.
Identyfikacia wplat i ujecie ich jako przychad Funduszu odbylio sie w kwistniu 2018 roku. Dla czlow wyceny pomnigjszyliemy zobowigzania Funduszu o t3 kwote uznajac,
iz jest to przychdd Funduszu w dacie wptywu srodkow, tj. w marcu 2018 roku. Jednoczeinie skorygowsalismy wyceng portfela wisrzytelnosd o prognoze splaty powyzszej
wierzytelnosd, pierwotnie zaplanowang na czerwiec 2018 roku o kwote 396 tys. zf (po dyskoncie). Korekta spowodowala wezrost wartosci akbywow netto Funduszu
o 86 tys. zf.
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Mz podstawie analizy wyceny skladnikdw aktywow 1 zobowizzad Funduszu, wg stanu na dzien 31 marca 2018 roku, za wyjatkiem korekt opisanych powyzej, nie
zidentyfikowalismy inmych korekt, ktore naszym zdaniem powinny korygowad wartoic bilansows, w celu doprowadzenie do wartos godzivwe].

6. Wycena do wartoici godziwej

Tabela & Wycena aktywow netto Funduszu do wartosci godziwej

Wartosc bilansowa na dzien Korekta 1- . Korekta 2 - : Wycena do wartaéc godziwej
e 31.[}?...2[}13 r. ww:erfa lokat — |:rD.I"th|I splaty w okrasie na deief 31032018 r
{dane nie badane] wierzytelnosci 28 - 31 marca 2018r.
ftys. =1 fey=. 21 feys. 2 (e =1

I, AKTYWA 44 786 Lo -3596 44 441
1. Srodki pisnigine i ich ekwiwalznty 938 4] o 538
2. Maleznosci & 452 a o & 452
3. Transakcje przy zebowiazaniu sie drugiej strony do odkupu o a o o
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: o a o o
- dtuzne papiery wartosciowe o Q o o
5. Skfadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku, w tym: 37 347 50 - 396 37002
- dtuzne papiery wartosciowe o a o o
&. Mieruchomaosci o o o
7. Pozostate aktywa 49 o 43
Il ZOBOWIAZANIA 12 BEO -431 12 399
Il AKTYWA METTO | I-11) 313906 Lo g6 32042
llose certyfikatdw inwestycyjnych na dzien 31 marca 2018 roku 280726 280726
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestyoyjny (24) 113,66 11214

Zrodio: opracowanie wiasne
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Ma dziers 31 marca 2018 roku rekomendowana wartosd godziwa certyfikatow inwestyoyjnych PRAGMA 1 FUNDUSZ INWESTYCYINY ZANMKMIETY MIESTANDARYZOWANY
FUNDLUSZ SEKURYTYZACYINY zostalz oszacowana ne poziomis 32 042 tys, 2zl Oszacowsna wartosd implikuje wartoic jednego certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na
poziomis 114,14 z1.

G. Wycena Funduszu — analiza wrailiwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosc wyceny Fundusz ze weeledu na zmiane zafozen dotyczaoych wysokosd prognozowanych wohywow o 5 punktow procentowych,
rmigng stopy dyskontowej ze wegledu na ryzyko specyficzne o 2 punkty procentowe oraz opoznienie w zekfadanym terminie realizacii wphywow o 90 oraz 180 dni.

Tahela 7 Analiza wrazliwosci wyceny Funduszu

Wiartedt cotiis Wartosc godziwa Zmiana wartosc godziwe]  Zmiana wartosc godziwe]
i vd\f L certyfikatu aktywow netto Funduszu  certyfikatu inwestycyjnego . Zmiana
F :1 (e oif inwestycyjnego W porownaniu do wyniku  Funduszu w porownaniu (%)
ettt Funduszu (zf) wyceny [tys.zff deo wyniku wyceny {24
Zmiana stopy dyskontowe] o ryzyko specyficene
- 2p.p. 37907 117,22 B&S 3,08 27
+2pp 31212 111,18 -830 2,96 26
Zmiana wysokosci prognoz wphpwow = tytutu windykacji
- Spp. 30 365 108 18 -1673 -B.56 -5.2
+5pp 13716 120,10 1673 5,365 5,2
Zmiana terminu realizacji prognez {w dniach)
- opoznienie o 90 dni w poréwnaniu do zakiadanych terminow 31466 112 09 577 -2,05 -18
- opoznienie o 180 dni w porownzaniu do zzkiadanych termingw 30 832 110,07 -1143 -4,07 -3,6
- opdinienie o 360 dni w pordwnaniu do 2akizdanych termindw 25735 108,13 -2 248 -8,01 7.0
Zrodio: opracowanie whasne
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H. Spis tabel

Tapzra 1 PODSTAWDWE DAME FUMDUSEU .. oo et et ee e e et e e oo 2 e ot s e 2 m et om s e et e mms ot e e mmmme e e e e s e emeeee e 3
TaBELA 2 ZALDZENIA DD WYCENY AKTYWOW | PASTWOW METODE SEMN . ooei et eeeets i et ceeeas s sss s se semts e samas e sams e sa s smat s e st snt st n 4 s bt s s s mn st s st s 10
TapzLs 3 OPIS GLOWNY POZVCH AKTYWOW | PASTWOW FUNDUSTU L. oot ee e e e et e emmsees n e s s e men emm s es msemmmem it memn e 11
TaBELA 4 PROGNOZOWANE PREZEPLYWY Z TYTULL WINDYEACH PORTFELA WIERTYTELMOSCH FUMDUSZU ..ot s 12
TABELA 5 PROGHOZOWERA STOPA DYSKOMTIOWIE ..o oot e ettt eoeeeeeomee e e amnss e eeee o s som s eeee s mmm o 2eoe s o em et e m s cen on s s mms ot e mm s sme s ee o seen seeenees 15
TABELA & WYCEMA AKTYWOW NETTO FUNDUSZU DO WARTOEC GODEIWED ... oeoee oo eeeee e et e e eee e e e e e e e s e e ems st e s ms e s em e e e e s mem emmen e 17
TaBELA T AMALIZA WRATLIWOSCH WYCEMY FURDUSZEL ... oot e oot e e e e e e s e oo et e s e e s em et s e e s mem e n e 18
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Zalacznik 6) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu

/,

£

__I'.

e

Rejestrowego dla Obligacji serii G

UMOWA,
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO DLA
OBLIGACJI SERII G

zawarta w dniu 8 maja 2018 roku w Katowicach
pomiedzy:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni (adres: 30-081 Krakdw, ul, Krdlewska 57)
wpizsang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dia
Krakowa - Sradmigdcia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajoweso Rejestru Sgdowegs pod nr
KRS: 0000355944, o numerze NIP:STE242857 3, w imieniu kiore] dziala:

Wajciech Chabasiewicz - Partner

zwang dalej:  Administratorem Zastawu'

Pragma Inkase S.A. z siedziba w Tamowskich Gérach (adres: 42-600 Tamowskie Gdry, ul
Czarnchucka 3), wpisang do Rejestru Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000284983, o numerze NIP, 6342427710, o kapitale zakladowym w wysokosci 3.680.00,00 zt, w
cafoscl wplaconym, w imieniu kitre] dziakaja;
1. Tomasz Boduszek — Prezes Farzadu

2. Jacek Obrocki — Czionek farzgdu
zwang dalegj: [Emitentem” lub Spotka”

zwanymifgeznis Stronami’

PREAMBULA
Majgc na uwadze, ze:

1} Zarzad Emitenta podjgl w dniu 7 maja 2018 r. uchwate nr 1/07.05.2018 w sprawie emisgji Cbligac]i
sarii 3, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializac)i oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

2} Obligacje =erii G majg byt obligacjami zahezpieczonymi m.in. zastawem rejestrowym na 84.000
{osiemdziesiat cztery tysigee) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych sedi F, nie
majgcych formy dokumentu, bedgoych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny, o
tgczne] wartosci 8,587.760,00 zlotych (slownie: dziewieé miliondw pigéset osiemdziesigt siedem
tysiecy sledemset szedddziesiat ziotych zero groszy),

3) Zgodnie z brzmieniem art. 4 ust, 3 wzw. z art. 4 ust 4 Uslawy o zastawie rejestrowym, konieczne
/jest ustanowienie przez Emitenta Administratora Zastaww,

|\
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4} Adrministrator Zastaww posiada niezbedne dedwiadczenie w sprawowaniu funkci administratora
zabezpieczan dia wierzyteinoscl wynikajacyeh z diuznych papierdw wartosciowych,

5} Strony =3 zainterssowans nawigzaniem wspaipracy | kentynuowanism jg do czasu zaspokojenia

przez Spdlke zobowigzan z

Obligacji

Strony zawierajg nastepujges] tresei umowe:

Art. 1 Definicje

1. W ninigjsze] Umowie nastepujgee wyraZenia pisane wielkg literg oznaczajg:

Certyfikaty Inwestycyjne

lub Przedmiot Zastawu

Ewidencja

Obligacje

Ohligatariusz

Okres Zabezpieczenia

Osoba Chroniona

stanowigce przedmiot umowy zastawu rejestrowsgo 84.000 imiennych,
niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych serii F nie majgeych farmy
dokumentu, bedgcych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez
fundusz  Pragma 1 Fundusz  Inwestycyiny  Zamknigty
MWiestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o wartosci 114,14 21 {sto
crternascie ziotych cztemascie groszy) kazdy | o fgcznej wartosci
9.587. 760,00 2iotyeh [stownle: dzlewiad miliondw pietset osiemdziesiat
siedem lysiecy sledemset szedddziesiat zlotych zero groszy).

ewldencia w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach, stuzgca
do rejestrowania podmioctéw uprawnionych z Obligagji | prowadzona
prEez uprawniony podmiot,

oznacza obligacie na okaziciela serii G, wyemitowane na podstawie
uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 7 maja 2018 r, nr 1/07.05.2018 w
aprawie emisji Obligac)l seri G, ustalenia warunkdw ich emisj,
dematerializacii oraz wprowadzenia do obroty na Catalyst.

ornacza osohe wpisang w Ewidencli jako wtasciciel Obligacji ub
bedgcy posiadaczem rachunku papisrow wartosciowych, na ktorym
zapizane g3 Ohbligacje.

okres rozpoczynajgcy sie z momentem Zawarcia Umowy Zastawu
i kefczacy sie w dniu, w kidrym naleznosci wszystkich Obligatariuszy z
Obligacji zostaly w calogci waznie, skutecznie, berwarunkowo i
niecdwoialnie zaspokojone.

oznacza Administratora Zastawu, osoby, kidrymi  Administrator
Zastawu posluguje sie przy wykonywaniu swoich praw lub zobowigzan
araz czionkiw jego crgandw i pracownikow.

Podmioty Odpowiedzialne inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania

/
v

£

__.-"' g,
i

z Obligacji, a w szozegdinosc porgozycisle, gwarancl, ubezpieczyciele

[
| L
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Umowa Zastawu

Umowa

Ustawa o obligacjach

Ustawa o zastawie

rejestrowym

Zabezpieczone

Wierzytelnosdei

Zastaw Rejestrowy
lup Zastaw

oraz diuznicy rzeczowi zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jeeli tacy
zostang ustanowigni.

umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentam
jako zastawes oraz Administratorem Zastawu, kidrej przaedmiotem jest
ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestyoyinych,
w celu zabezpisczenia wisrzytelnosci Obligatariuszy, wynikajgoyeh
z Obligacji oraz kazda kolgjna umowa o ustanowienie zastawu
rejestrowego lub aneks zmienigjgcy umowe o ustanowienia zastawu
rejestrowsgo.

ninigjsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestroweago dla Obligagji.

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.L.2018.483 1),
Z plaEn. 2m.).

ustawa z dnia © grudnia 1986 roku o zastawie rejesirowym i rejestrze
zastawow (Dz. U 20171278 t). z pdén. zm.).

wsZystkie obecns i przyszle roszczenia (wierzytelnosci) pienigzne
Obligatariuszy wobeo Emitenta z tytutu Obligacy.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na Zabezpieczenie emisji Ooligacji na
macy Umowy Zastawu.

2. Wyrazenia pisane wielkg literg i nie zdefiniowane inacze] w ninigjsze] Umowia, zachowujg
rnaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach dotyczaocych emisfi Obligacji oraz w
dokumentach emisyjnych Obligac)i, & w szczegdinoscl w Warunkach Emisji Oblioacji i
Propozycjl Mabyeia Obligacji oraz Umowie Zastawnicze),

Art. 2 Oswiadczenia Emitenta

Emitent oéwiadcza | zapewnia Administratora fastawu, 2e:

1) Zarzad Emitenta podjgt w dniu 7 maja 2018 r. uchwale nr 1/07.05.2018 w sprawie emisji
Obligacii serl G, ustalenia warunkéw ich emigji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst;

2} Zgodnie 2 Warunkami Emisji Obligacji, Obligacje majg bye zabezpieczone m.in. Zastawem

///f Rejestrowym.

A
I
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Art. 3 Powolanie Administratora Zastawu

Zgodnie z art. 4 ust. 3w zwigzky z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent ninigjszym
ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawl | upowaznia go do wykonywania
woimieniu wiasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatarivszy wszelkich praw | obowigzkdw
zastawnika wynikajgcych z Umowy Lastawu | przepisow prawsa.

Administrator Zastawu bedzie petnit funkcje administratora Zastawu Rejestrowego, a tym samym
wylkonywat prawa | obowiazki Obligataruszy uprawnionych z Obligacji. Podstaws do dziatania
Adrministratora Zastawu na rzecz obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa,

Emitent zobowigzuje sia, #e nie bedzie podejmowal zadnych czynnosci, kidrych celem lub skutkism
rmagioby byd ograniczenie uprawnien Administratora Zastaww w stosunku do Obligacii.

Adrministrator Zastawy nie musi uzyskiwad zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dzialania, a w szezegdinoscl zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu. Administrator Zastawil nie jest rdwnie: zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami
Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szezegdinosci sposobem dochodzenia
zaspokojenia z Preedmiotu Zastawu,

Administrator Zastawu  moze  dzisted poprzez  swoich  pracownikdw, przedstawicieli
I pednomocnikdw.

Emitent potwierdza uprawnignie Adminisiratora  Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego
do wykonywania wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa
do korzystania | realizowania wszelkich zabezpleczeri ustanowionych dia zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Dziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobee wszystkich Obligatariuszy
i wazystkich Obligacii, chyba 2e co innego wynika wprost z tresel dangj czynnasel lub oéwladezenla,

Administrator Zastawu bedzie wykonywal swojs funkcje oraz dokonywal wyplaty wazelkich Srodkdw
uzyskanych z Przedmiotu Zastawu, w tym rdwnied uzyskanych z wykorzystaniem weksli in blanco,
o ktdrych mowa w art. 4 ponize). zgodnie z zasadami wskazanymi w ninigjszej Umowle oraz Umowie
ustanawigjace] Zastaw na Certyfikatach Inwestycyjnych.

Administrator Zastawuy;

1) nie odpowiada za nieustanowiznie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisy we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpleczenia ustanowicnego na mocy Umaowy Zastawy,

2) mo#e wrnad, bez koniecznoSci sprawdzania, ze Zastawcy przystugule uprawnienie do
ustanowienia wainego i skutecznege Zastaww,

3) moke dochodzié zaspokojenia z przedmictu Zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu oraz zgodnie z ninigjsza Umowa,

4) nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosé, wainoss, wykonalnoss lub kempletnosc Uchwaly Zarzadu, a
takre jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligaci,

b) skutecznodé egzekucii kwot pfatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosc odwiadczen zlozonych przez Emitenta w tresci Umowy Zastawu (ub w innym
i dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku 2 nig,
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d) za skorzystanie przez Emitenta z prawa do zmiany Przedmiotu Zastawy oraz za wykonanie
przez Administratora Zastawu jego obowigzkow zwigzanych ze zhokeniem wymaganych
ofwiadczen, w tym ofwiadczenia o Zrzeczeniu sie czescl zabezpieczenia, zgodnie z
zapisami ninigjsze] Urnowy.

Art, 4 Zmiana przedmiotu zabezpieczenia po dniu emisji | dodatkowe zabezpieczenia

Po Dniu Emisji, w razie zaistnienia przestansk wskazanych w pkt 10,10 Warunkow Emisji Obligac)i
oraz niniejszego ust. 1, Emitent jest uprawniony, do zazgdania dokonania czesciowego zwolnienia
Przedmioty Zastawu poprzez zmnigjszenie liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowiacych
Przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby igczna wartesé Certyfikatdw  Inwestycyjnych
stanowigcych nadal Przedmict Zastawu i pozostatych jako zabezpieczenie Obligac)i wynosila nie
mnigj niz 130% igczne] wartoéei nominalngj istnigjgeych Obligacji {,Zmiana Zabezpieczenia”), a
Administrator w takiej sytuacji nie odmdwi zgody na taka Zmiane Zabezpieczenia, o ile spenione
zostang warunki opisans w punkcie 10100 Warunkdw Emisji Obligac)l | ninigjszego ust. 1.
Obligatariusze obejmujac lub nabywajge Obligacie wyraiajg nisodwolalng zgode na tryb Zmiany
Zabezpieczenia, w sposob wskazany w ninigjszym punkcie | w takie] sytuacji zrzekajs sie wszelkich
roszczen wzgledem Emitenta | Administratora Zastawu z tego tytulu. Zmiana Zabezpisczenia w
sposob wskazany w zdaniu poprzednim dokonywana jest zgodnie z nastepujgeymi zasadami:

1) Emitentowi  preysiuguje prawo do Zmiany  Zabezpieczenia poprzez
wykreslenie z rgjesru zastawdw Zastawu Rejestrowego na czesc
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F wyemitowanych przez fundusz ,Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Miestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny w drodze zlorenia Administratorowl Zastawu oswiadczenia
woll, w zakresie skorzystania z prawa do Zmiany Zabezpieczenia w
praypadiky, gdy warlodSé  Certyfikatdw  Inwestyoyinych  stanowigoyeh
Przedmiot Zastawy, wediug kwartalne] wyceny, sporzadzone) zgodnie z pkt
10.8 Warunkdw Emisji Obligac]l wzrosnie do 150% lub wiece] wartosc
nominaineg) Obligadi istnigjacych na dzien zhozenia ww. odwiadczenia woli,
a wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng bieghego, ktory
posiada dodwiadczenie | kwalifikacie zapewnigjgce rzetelnoss wyceny oraz
zachowuje bezstronnoss | niezaleznoss, sporzadzong zoodnie z pkt 3) (i)
ponize);

21 Zmiana Zabezpieczenia moze byd dokonywana nie czescig] niz raz na
kwartal, po dokonaniu wyceny, o ktdra] mowa w pkt 3) (i) | pod warunkiern,
#a, lgezna wartosd Cerlyfikatdw Inwestyeyinych objetveh nadal Zastawem
Fejestrowym nie bedzie niksza niz 130% lgozne] wartodcl nominalne]
Obligag)i istnigjgcych na moment zhozenia odwiadczenla woli, o ktérym
mowa w pkt 1),

3) Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o kKtGrym mowa w pkt 1)
powyze] bedzie sporzgdzone w formie pisemng| z podpisami notarialnie
" poswiadczonymi | bedzie zawieralo co najmnigj:
F
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(I} liczbe Ceryfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny  Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny, ktore majg zostad zwelnione spod zabezpieczenia w
postaci zastawu rejestroweqo,

(i) liezbe Certyfikatdw Inwestycyjnyeh wyemitowanych preez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Miestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, ktore pozostang przedmicterm Zastawu
Rejastrowego  stanowigcego zabezpieczenie Obligacji, wraz z
wykazaniam, e ich laczna warosd stanowi co najmnig] 130% faczne)
wartosci nominalne] Obligac) istniglgeych na moment #odenia
ofwiadezenia woli, o ktarym mowsa w pkt 1)

(i) wycene sporzgdzong przez bieglego, kKlary posiada dodwiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz  zachowuje
bezstronnoés | niezaleznosc, zgodnie z ustawyg o Obligacjach, kidra
spetniaé bedzie nastgpujgce wymogi: zostanie sporzgdzona przez
rzeczoznawce majatkowego uprawnionego w tym zakresie, bedzie
sporzgdzona stosownie do trescl art, 30 ust, 1 Ustawy o Obligacjach,
bedzie okraslad warosé wedbug stanu nie pddnisjszego niz na 60 dni
przed datg ziokenia przez Emitentz ofSwisdczenia o Zmianie
Zabazpleczenia

4} Przed zodeniem ofwiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1) Emitent jest
zobowigzany powladomic Obligatariuszy | Administratora Zastawu o
Zamiarze skorzystania ze Zmiany Zabezpieczenia w formie raportu
biezgcego, podajgc zamiar skorzystania z prawa Zmiany Zabezpieczenia.
Administrator Zastawu zostanis ponadto powiadomiony listem poleconym za
Zwroinym pobwierdzeniem odbicru.

5) W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do £miany fabezpieczenia
Administrator Zastawu zrzeknie sie zaberpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w
ilogci | w liczbie vwzgledniajace] zapisy calego ninigjszago ust, 1, na co
kardy Obligatarivsz wyrara zgode poprzez samo zloZenie ofwiadczenia o
przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji | pdZniej kazdy kolejny poprzez samo
nabycie Obligacii od ich posiadacza.

6] Ma podsiawie zrzeczenia sie zabezpieczenia w posftact zastawu
rejestrowego na czedci certyfikatow inwestycyjnych wskazanych w pkt 1) w
ilogci | w liczbie uwzglgdniajgce| zapisy catego niniejszego ust. 1 Emitent
Zioxy wniosek o dokonania stosownych zmian w nejestrze zastawdw. Dniem
Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzied, w  ktorym uprawomocni sie
postanowienie sgdu o Zmianie Zastawu Rejestrowego

71 Wezelkie koszty zmiany zabezpieczeh ponosi Emitent,

2. Emitent w momencie zawarcia ninigjszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu 3 (sfownie:
trzy) wystawione przez siebie weksle wihasne ,in blanco”, nie na zlecenie, z klauzulami bez
protestu®, na podstawie ktorych Administrator Zastawuy bedzie mogi dochodzic od Emitenta zaptaty

~Pwecelu zaspokojenia roszozen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu
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wobsc Emitenta wynikajgeych z ninigjszej Umowy. Deklaracja wekslowa stanowi osobny
dokumeant, Administrator Zastawu kwituje ninigjezym odbidr tych 3 (stownie: rzech) weksl wraz
z deklarac)g wekslowa.

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony praw Obligatariuszy Administrator Zastawu jest uprawniony
do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen opisanych w ust 2 oraz wszelkich innych
zabezpieczen  ustanowionych dla zabezpieczenia roszozen  Obligatariuszy  wynikajgcych
z Obligacji.

Art. 5 Dochodzenie zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmioty Zastawu
w imieniu wiasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku nigwykonania (ub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan, wynikajacych z Obligacii. W takim wypadkuy,
po zhozenin przez Administratora Zastawu na rece Emitenta pisemnego zewiadomienia,
Administrator Zastawu moze, wedlug wiasnego uznania i z zastrzezenizm postanowiend Umowy
Zastawu, dochodzié zaspokojenia z Przedmiotu Zastawy w drodze egzekuci sgdowej lub winny
sposab okreslony w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu mode, wedhug wiasnego uznania | z zastreszeniem wiasciwych przepisdw,
dochodzié zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w drodze egzekuc)i sgdows) lub w inny sposdb
okreslony w Umowie Zastawy, a w szczegolnosci poprzez przejecie na wiasnost Przedmiotu
Zastawu | dokonania jego zbycia.

Zawiadomienie o dochodzeniu zaspokojenia, o kthrym mowa w ust. 1, powinno okreslad sposob
dochedzenla zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu wybrany przez Administratora Zastawu.
Administrator £Zastawu nie musi uzyskiwac zgody ani opinii Obligatariuszy, co do wybranego
sposobu dochodzenia zaspokojenia z Preedmiotu Zastawu.

Art. 6 Podzial kwot

Wazelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zastawue w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z Frzedmioty Zastawu zostana zsliczone proporcjonalnie na poczet niezaspokojonych
wierzytelnosci kazdego z Obligatariuszy z tytutu Obligacji oraz na poczet wszelkich niezaptaconych
wynagrodzen, kosztow i wydatkéw ponigsionych przez Administratora Zastawu na podstawie
ninigjeze] Umowy, o kidrych mowa w art. 11 ponizej, W przypadku, gdyby kwoty ofrzymane przez
Adrinistratora Zastawu przekraczaly wartosd Zabezpieczona] Wierzytelnosci oraz wartodd
wszelkich niezaplaconych wynagrodzer, kosztdw | wydatkdw poniesionych przez Administratora
Zastawu na podstawie niniegjsze] Umnowy, o ktdrych mowa w art. 11 ponizej, Administrator Zastawu
zobowigzuje sie wplacic nadwyizke na rachunek bankowy, wskazany przez Emitenta w tym celu na
pismie, w terminie do 14 (cztermascie) dni od dnia, w ktorym wigrzytelnosse ostatniego
7 Obligatariuszy zostaa berwarunkowo | nizodwolainie zaspokojona.

Jereli kwoly uzyskane przez Administratora Zastawu w toku dochodzenia zaspokojenia
2 Przedmiotu Zastawu, nie sg wystarczajgce na poknycie wszystkich wymagalnych i platnych
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w danym czasie roszezen Obligatariuszy z tytutu Obligac]i, wéwczas Administrator Zastawu zaliczy
faka ptatnosé na poczet zobowiazan Emitenta w nastepujace] kolejnosci:

17 na poczet wszelkich niezaplaconyeh kosziow | wydatkdow, =wigzanych 2 dochodzeniem
raszczen z Obligag)i poniesionych przez Administratora Zastawu na podstawie ninigjszej

Limowey,
2y proporcjonalnie na poczet wymagalneg i niezaptacone] Kwoty Wykupu z tytuin Obligacii,
3 na poczet wymagalnego | niezaptacenego wynagrodzenia Administratora Zastawu,
4) proporcjonalnie na peczet wszelkich wymagalnych i niezaptaconych odsetek od Obligacii,

8) na poczet pozostatych, wymagalnych | niezaptaconych kosztdw | wydatkdw Administratora
Zastawu poniesionych przez Administratora Zastawu na podstawie ninigjsze] Umowy

Administrator Zastaww 2aspokaja nale2nosc pierwsze] kategorii na biezgoeo, w miare dysponowania
odpowiednimi Srodkami uzyskanymi z Przedmioty Zastawe. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnoscl wynikajgoyeh 2z niniejszej Umowy lub
Umowy Zastawu, jesli nie dysponuje srodkami przekazanymi mu przez Emitenta na pokrycie
kosztdw wykonania tych czynnosci. Adminisfrator Zastawu nie jest zobowiazany do finansowania
lub organizowania finansowania, dokonywania tych czynnodci w jakikolwiek inny sposdh niz
wynikajgoy z ninigjsze] Umowy lub Umowy Zastawwe. Wezelkie czynnodci lub  dziatania
Administratora Zastawu =3 finansowane preez Emitenta.

Jesl suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do
wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategori zaspokaja sig dopiero po calkowitym
zaspokojeniu naleznoéci poprzedzajace] kategorii. Gdy zagé suma przeznaczona do podziatu nie
wyslarcza na zaspokojenie w catosc wszysikich naleznosci te) same] kategorii, to naleznosci dane|
katenor zaspokaja sie stosunkowo do wysokoscl kakde] 2 nich,

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia 2 przedmiotu
Zastawu Rejestrowago wylgeznie na rzecz podmiotdw, bedgeych Obligatariuszami, ktére ustalone
zostang na zasadach okredlonych w Warunkach Emisji

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych w wyniku dochodzenia zaspokojenia
z Przedmioty Zastawu wylacznie na rzecz Obligatarivszy. W przypadku, gdy po zaspokojeniu
wszysikich nalernosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w ust 1 pozostang wolne
srodki, o Administrator Zastawu zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia zakonczenia zaspokajania wszystkich nalernodci, objetych kategoriami zaspokajania,

Administrator Zastawy poinfoermuje o dokonaniu zaspokojenia poszczagdinych kategoril, podajac
faczne sumy zaspokojenia dla karde] z kategoril oraz stopien zaspokojenia kazde] z nich.
Administrator Zastawu przekaze te informacje Emitentowi w terminie 30 {stownie: trzydziesci) dni
od dnia zakonhczenia zaspokajania naleXnodei Obligatariuszy.

llekrot — w zwigzku 2z zasadami wzajemnych rozliczen pomigdzy Administratoremn Zastawu oraz
Emitentem — niniejsza Umowa mdwi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformulowanie
o podobne| trescl, chodzl o moment faktycznego dokonania wpiat na rzecz Obligatariuszy preez
Administratora Zastawye za posrednictwem podmiotu prowadzacsgo Ewidencie lub Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych 5.4, nawet wowozas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgladem
Obligatarivszy uprzednio wygasto na skutek przgjecia Przedmioty Lastawy przez Administratora

4 Zastawu lub na skutek zaspokojenia z Przedmioty Zastawu w inny sposdb.

b
d

]

| 8

b

PRAGMA

91



Nota Informacyjna dla Obligacji serii G

10.

Adrministrator Zastawu zobowigzany jest przekazad Obligatariuszom faktycznie uzyskane Srodki
pochodzace z windykacji lub spieniezenia Przedmiatu Zastawuy w inny sposob w ciggu 5 (slownie:
piet) dni roboczych od ich otrzymania, uwzgledniajac zasady podzighy kwot cpisane w art, 8.

Zadne postanowienie niniejsze] Umowy, ani tez 2adne z postanowien Warunkow Emisji, Propozycji
MNabycia, Umowy Zastawu ani zadnego innego dokumentu sporzgdzonego w zwiazku z emigja
Obligacji craz z zabezpieczeniem Obligacii nie stanowi zobowiazania Administratora Zastawu do
splacenia Obligatanuszy (w tym Zwlaszeza ze Srodkdw innych ni Srodki pochodzace # pregjecia
przedmioty Zastawu), poreczenia udzielonego przez Administratora Zastawu, przystgpienia przez
Administratora  Zastawu do  ditugu, gwaranc)i Administratora Zastawu ani Zadnego innego
Zobowigzania tego rodzaju.

Art. T Odpowiedzialnosé Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania sytuacji finansowej
Emitenta, & w szezegolnosei jego zdolnosei do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligaci, ani
do zawiadamiania Obligatariuszy o syteacji finansowej Emitenta. Mie mozna domniemywaéd po
stronie Administratora Zastawu swiadomoéci zaistnienia sytuacj finansowe] budzace] obawe, Ze
Emitent moZe nie wykonaé zobowigzan wynikajgeych z Obligacji Emitent zrzeka sie jakichkolwiak
rosgczen z tego tytute wegledem Administratora Zastaww, a takze zobowigzuje sie zawrzed
analogiczne zobowigzanie w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy zachodza Praypadki
Maruszenia lub czy doszho do niewykonania lub nienaledytego wykonania zobowiazania Emitenta
wynikajacego z Ohbligag)l, czy tez okolicznosci te nie zachodza, Mie mozna domniemywac
swiadomosel wystapienia Przypadku Naruszenia lub niswykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania Emitenta wynikajgcego 2 Obligac)i po stranie Administratora Zastawu. Emitent zrzeka
sig jakichkohviek roszozen 2 tego tytulu wealedem Administratora Zastawu, a takie zobowigzuje sie
zawrzed analogiczne zobowigzanie w Umowle Zastawu.

Administrator Zastawu nie bedzie ponosit odpowledzialnosci wobec Obligatariuszy z bytulu
dokonania lub zaniechania czynnosci w Zwigzku z Lastawem.

W przypadkach, w ktdrych Umowa Zastawu, Propozycja Mabycia Obligacji, Warunki Emisji lub
Ustawa o Zastawie Rejestrowym lub jakikolwiek inny dokument zwigzany z emisjg Obligacji
przewiduje, ze Administrator Zastawu udziell lub moze udzielic zgody w danym zakresie lub
zatwierdzi lub moze zatwierdzic jakgs czynnosc, bgdZ ze dokona lub moze dokonad jakigjkolwiek
inng czynnosé faktyczng) lub prawne), wowezas to Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
udzielenia takis] zgody, zatwierdzenia danej czynnosei lub dokonania jakiejkolwiek innej czynnosci
faktyczne| lub prawne] bez zwracania zie do Obligatariuszy lub ktdregokolwiek z nich o zgode lub
opinia i nie bedzie z tago fytulu ponosit zadnej odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

Adminigtrator Zastawy moze:

1) polegaé na zawiadomieniu lub dokumencie, kidry nie budzi w jego opinii zastrzereh
co do swoje] autentycznosci | prawidiowosci, jak rdwniez co do fakiu, ze zostat podpisany przez
» lub z upowaznienia wiasciwe] osoby,

&
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2) polegat na oswiadczeniu zlozonym przez czionka zarzadu lub pracownika dane] osoby
w okreslonym preedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznac, ze odwiadczenie to
zostalo ziozone w przedmiocie spraw, kidre sa takie] osobie wiadome, lub kidre moie ona
zweryfikowad, oraz

3y zatrudnias, wynagradzac | polegad na poradach doradedw prawnych lub innych zawodowych
doradaedw  wybranych przez siebie z nalezytg starannoscia (w tym rdwnier doradcdw
zatrudnionych przez niego lub reprezentujgcych drugs strong).

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec fadnego z Obligatariuszy, w
szezegolnosci za:

1) skutecznosc egzekuc]i kwot piatnych na rzecz Obligatariuszy;

2] prawdziwost odwiadczen zlokonych przez Emitenta w ninigjsze] Umowie lub Umowie
Fastawu,

3 wady prawne Przedmiotu Zastawu,

4)  jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych, w tym za
skorzystanie przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia oraz za zrzeczenie sie preez
Administratora  Zastawy  zastawe na  czescl  Ceryfikatdw  Inwestycyjnych  bedgce
konsekwencig skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany Fabezpieczenia.

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobec Administratora fastawu oraz wobec
Dbligatariuszy (Uumowa na rzecz osob trzecich) za wiasciwe wykonanie ninigjszej Umowy. Emitent
w szezegolnosci odpowiada za prawdziwosc | kompletnosc wszelkich informacji, danych
i dokumentow przedstawianych Administratorowi Zastawu, w wykonaniu cbowigzkéw z ninigjsze]
Umowy | Umowy Zastawu.

Art. 8 Odszkodowanie

Emitent naprawi szkody poniesione przez kazdg z Osdb Chronionych oraz zwolni (zardwno
W trakcie Okresu Zabezpieczania jak i po jego uplywie) Osobe Chroniona z odpowiedzialnosei oraz
zwrach uzasadnione i nalezycie udokumentowane koszly poniesione przez taka osobe w zwiazku 2
wylkonywaniem lub dochodzeniem praw przysiugujgeyeh jej na mocy ninigjsze] Umowy, chyba ze
adpowiadzialnose Osoby Chronionej lub koszty przez nig poniesiona powstaty na skutek jej
razgcego niedbalstwa lub 2 jej winy umysine;.

Emitent naprawi szkody poniesiong przez Administratora Zastawu, oraz zwolni Administratora
Zastawu (zardwno w trakcie Okresu Zabezpieczenia jak | po jego uphywie) = odpowiedzialnosci,
oraz pokryje uzasadnione | naledycie udokumentowane koszly poniesions przez Administratora
Zastawu, w zwigzku z jskimikolwiek roszezeniami osab trezecich, w tym Obligatariuszy, swigzanych
Z.

1) dzigtaniem lub zaniechaniem Administratoras Zastawu zwigzanym 2 pelnieniem  przez
Administratora  Zastawu  funkc)i administratora  Zastawu, chyba e takie dzialalnie lub
zaniechanie jest sprzeczne z powszechnie obowlgzujgcym prawem lub zapisami ninigjsze

ﬁ; Umowy lub

I

'

&
Frran
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i

2) jakimkotwiek dziataniem lub zaniechaniem Administratora Zastawu zwiazanym Zz niniejszg
Umows, w tym wypowiedzenierm przez Administratora Zastawu lub rozwigzaniem ninigjsze|
Umnowy lub brakiem wyznaczenia nowego administratora zastawu

- co w szezegdlnodei obejmuje pokrycie przez Emitenta kwot roszezen kierowanych wzgledem
Administratora Zastawu oraz kosztdw postepowan sgdowych | innych czynnogci majgcych na celu
obrone Administratora Zastawu przed takimi roszozeniami osob trzecich, w tym koszty bieglych oraz
doradcow.

Postanowienia ust. 1 oraz ust 2 maja zasiosowanie tylko w przypadky gdy  szkody.
odpowiadzialinost lub koszly poniesione przez Administratora Zastawu wynikajg z okolicznosci
lezgoych po stronie Emitenta, w tym s3 zwigzane z niswykonaniem lub nienalazytym wykonaniem
przez Emitenta zobowigzan wynikajgeych z Obligacji, z umowy ustanawiajacej Zastaw na
Certyfikatach Inwestycyjnych lub z ninigjszej Umowy.

Administrator Zastawu zobowigzany jest niezwlocznie zawiadomié Emitenta o kazdym roszezeniu
Zglaszanym przez osoby trzecie zgodnie z ninigjszym art, & oraz na biezaco informaowad o przebiegu
sSprawy.

Art. 9 Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawye moke powstrzymywad sie od podejmowania dzialan, ktore moogiyby
spowodowad naruszenie przepisow prawa lub spowodowad powstanie roszozen osoby trzeciej
wobee Administratora Zastswu oraz moze podjgé wszelkie dziatania, ktore jego zdaniem sg
konieczne lub pozgdane, aby przestrzegad przepiséw prawa w dangj jurysdylcji.

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do ujawniania Zadnych informac]i dotyczacych
Emitenta lub Obligatariuszy, [eli ich ujawniania mogioby, w opinil Administratora Zastawu, stanowic
naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnosc, lub spowodowad
powstanie roszezen wobec Administratora Zastawu, Emitenta (ub Obligatariuszy.

Art. 10 Zmiana Administratora Fastawu

Emitent zobowigzuje sig, e przez caly Okres Zabezpieczenia, zawsze bedzie wystepowat podmiot
pelnigey funkcje administratora Zastawu. W przypadku naruszenia tege zobowigzania Emitent
bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogolnych, w tym takze do szkody
poniesione] przez dotychczasowego administratora zastawu, w szezegdlnosci w zwizzku z
kierowaniem preez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego administratora zastawu w
zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu.

Emitent nie moze wypowiedzied ninigjsze] Umowy. Administrator Zastawue mode wypowisdzied
ninigjszg Umowe w kazdym czasie w drodze pisemnego oswiadczenia 2 zachowanien co najmnig)
treydziestodniowego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

Jereli do dnia przypadajgcego 10 (dziesieé) dni przed dniem uplywu ckresu wypowiedzenia,
o ktdrym mows wust. 2, Emitent nie zawrze umowy w sprawle ustanowienia administratora zastawu

P nastepeg Administratora Zastawu, wowezas Administrator Zastawu bedzie miat prawo (chod nie
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jest to w 2adnym zakresie obowiazek warunkujacy wygasniecie czy rozwigzanie ninigjsze] Umowy
po uplywie okresu wypowiedzenia), w imieniu Emitenta, do wyznaczenia swojego nastepcy na
warunkach podobnych do warunkdw opisanych w niniejszej Umowie, w osobie zdolngj do petnienia
funkcji administratora zastawu zgodnie z odpowiednimi preepisami, 8 w szozegalnosci preepisami
Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Wyznaczeniz nastepcy dokonane przez Administratora Zastawy
w takim trybie bedzie wigzace dla Emitenta. Jednakze Administrator Zastawu nie ma obowiazku
wzgledem OChbligatariuszy ani Emitenta do wyznaczenia swojege nastepey, jak réwniez nie
odpowiada za to, czy faktycznie umowa z tak wskazanym nowym administratorem zastaw zostanie
pomiedzy tym padmiotem, @ Emitentem zawarta.

W przypadku naruszenia przez Emitenta ninigjsze] Umowy lub przepisdow prawa, Administrator
Zastawu po uprzednim bezskutecznym wezwaniu do zaniechania lub usuniecia skutkiw naruszenia
w terminie 7 dni, moze niniejszg Umowe wypowiedzied w drodze pisemnego ofwiadczenia bez
zachowania okresu wypowiedzenia. W takim przypadku Administrator Zastawu moze - ale nie jest
do tego zobowigzany ani wzgledem Emitenta, ani wzgledem Obligatariuszy — wyznaczyd swojego
nastapce w imieniu Emitenta.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposob, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich prowizji, oplat | wydathow
naleznych w zwigzku z jego uslugami wynikajgoymi z postanowisn niniejsze] Umowy przed
rozwigzaniem niniejsze] Umowy, zgodnie z postanowleniami art. 11 ponizej, a wszelkie prowizje
zaptacone Administratorowi Zastawu do tego czasu nie bedg podlegaty zwrotowi.

MNa Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu ninigjsze|
Umowy przez Administratora Zastawu oraz o osobie nowego administratora Zastaww. Administrator
Zastawye nie jest zobowizzany do dokonania zawiadomienia wskazanego wo zdaniu

poprzedzajgcym.

Art. 11 Prowizje i koszty

Postanowienia dotyczgoe wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosziow |0 wydatkow
zwigzanych z peinieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaly zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci
wynikajgce z Obligac]i serii E zawarte] migdzy Stronami w dniu 19 maja 2015 r. z zastrzazeniam
ust 2 i 3 ponizej.

Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe wwysokosci B.000,00 {osiem
tysiecy) zlotych netto = tytulu przygotowania dokumentac]i zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci
Zwigzanych z ustanawianiem zabezpieczen, ptaine w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia
Limony,

Administratorowi Zastawu preystuguje od Emitenta 2wrot kosztow | wydatkow poniesionych przez
Administratora £astawu zwigzanych ze ziozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych
jprzez Emitenta.
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Art. 12 Zawiadomienia

Wazelkie wezwania, zawiadomienia oraz oswiadezenia, skiadane zgodnie z ninigjszg Umows lub w
zwigzku z nig, powinny miec forme pisemng i mogg byd wystane albo przesylks polecong za
podwiadczeniem odbioru albo za poSrednictwern kuriera, Ponadto wezwania, zawladomienia |
ofwiadczenia powinny byé przestans pocztg elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust, 2. To
samo dotyczy wezwan, zawiadomien | oswiadczen skladanych w zwigzku z Umowsg Zastawu lub
innym dokumentem zwigzanym z Zastaweam Rejestrowyrm lub Obligaciami. Dodatkowao dla
skutecznosci zawiadomienia i eéwiadczenia wymagane jest przesfanie go faksem.

Adresy do Korespondenci;
1} Emitent:
Pragma Inkaso S.A.
Ul Czamaohucka 3, 42-600 Tarmowskie Gory
adres email: tomasz boduszek@pragma.pl
2)  Administrator Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowle Prawni
ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakiw
adras amail: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl

W przypadku zmiany adresu lub danyeh do kerespondenc]l, Strona zobowigzana jest zawiadomic
o tym bezzwilocznie drugs Strong. Do czasy zawiadomienia o zmianie adresu lub o zmianie danych
do korespondencli, wezwanla, zawiadomienia oraz odwiadczenia wysylane na  adresy
dotychozasowe beds shuteczne.

Art. 13 Postanowienia kofcowe

Wezelkie zmiany ninigjszej Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznoscl. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatarivszy
o zmianie niniejsze] Umawy,

Minigjsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia, nie dluze] jednak niz do updywu terminu
wypowiedzenia zgodnie z art. 10 Umowy.

Zadne ze sformutowan zawartych w ninlgjsze] Umowie, ani w zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze byd uznane lub interpretowane,
jako zobowigzanie Administrators Zastawu do zaspokojenia jakichkolwisk wisrzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji ze Srodkdw innych niz pochodzgce od Emitenta lub z zaspokojenia
z Przedmictu Zastawuy, jak rdwnie2 jako gwarancja, 2e takie zaspokojenie nastapi.

Strony zgodnie postanawiajg, ze wszelka odpowiedzialinosé Administratora Zastawu w zwigzku 2
zawarciern, wykonaniem czy rozwigzaniem lub wygasnieciem ninigjsze] Umowy jest agraniczona
do fgozne] kwoty uzyskanege przez Administratora Zastawu na podstawie ninfgjszej Umowy

wynagrodzenia.
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5. Wszelkie spory powstale w zwiazku z zawarciem lub z wykonaniem ninlejsze] Umowy (w tym

wszelkie kwestie dotyczgee jgf istnienia, waznodci lub rozwiazania) rozstrzyaans bedy przez ssd
wiagciwy dia siedziby Administratora Zastawu.

Strony zachowajg tresé ninlejsze] Umowy w poufroscl. Zobowigzanie to nie wylgeza ulawnienia w
catosei lub w czedol trescl te] Umowy doradcom Stron pod warunkiem, fe doradcy i bedg
zobowigzan| do zachowania jej w poufnosci, a takze nie wytacza ujgwnienia je| w ramach
wymaganych dokumentow sporzadzonych w zwigzky z emisja Obligacji lub wprowadzeniem jej do
Zorganizowanego systemu cbroty, a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez
przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub Inny organ wiadzy publiczne] w ramach przewidzianych
prawem procedur. Zobowigzanis to nie wylgcza rdwniez ujawnienia tredci ninigjsza) Umowy w
ramach postepowania sgdowsngo pomiedzy Stronami.

Umeme sporzadzono w ceterech egzemplarzach, w tym jeden dla Emitenta, dwa dla Administratora
Zasztawu oraz Jeden dia Sgdu Rejestrowego.

Podpisy Stron:

W imianiu Administratora Zastawu

'". fﬂ U
MU. L/ LJM/I/WV\,_

AGMA INKASO SA

Ul Cramohucia 5, 47-400 Tarmowpkd Géry
NIP 645 22 74 307 PEGOM: 377810545
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Zalacznik 7) Definicje i objasnienia skrotéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krélewska 57, 30-
081 Krakéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktérg byt dzien 21 maja 2018 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 21 maja 2021 r.

Emitent Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Gielda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii G

65.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii G o wartosci
nominalnej 100 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

PLN

zZtoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy obligacje
w niepublicznym obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Inkaso

Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (ze zm.)

Spotka Dominujaca

Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gdrach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.j.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2017.1768 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2018.512 t.j.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawdw (Dz.U.2017.1278, ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii G

Warunki emisji Obligacji serii G

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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