LIST EMISYJNY nr 12/2002
Ministra Finansow z dnia 10 kwietnia 2002 r.

w sprawie emisji obligacji o oprocentowaniu stalym
i terminie wykupu 23 wrzesnia 2022 r.

Na podstawie art. 53 ust. 3 i art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych
(Dz.U. Nr 155, poz. 1014, z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49, poz. 485, Nr 70, poz. 778 i
Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr 6, poz. 69, Nr 12, poz. 136, Nr 48, poz. 550, Nr 95, poz. 1041,
Nr 119, poz. 1251 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 45, poz. 497, Nr 46, poz. 499, Nr 88, poz. 961,
Nr 98, poz. 1070, Nr 100, poz. 1082, Nr 102, poz. 1116, Nr 125, poz. 1368 i Nr 145, poz. 1623) oraz w
zwigzku z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunkdéw
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr 38, poz. 368, z 2000 r.
Nr 92, poz. 1020 i z 2001 r. Nr 125, poz. 1376)

Minister Finanséw
emituje obligacje o nazwie skroconej WS0922, oprocentowaniu statym i terminie wykupu w dniu
23 wrze$nia 2022 r., zwane dalej "obligacjami".

1. Wartos¢ nominalna oferowanych obligacji wynosi 30.000.000.000 zt (trzydziesci miliardow ztotych).
Ustala sie nominat obligacji na 1.000 zt (jeden tysigc zlotych).

Obligacje sg oferowane do sprzedazy na przetargu w dniu 17.04.2002 r. Zaptata za obligacje
zakupione na tym przetargu nastepuje w dniu 22.04.2002 r.

4. Ministrowi Finanséw przystuguje prawo do organizacji kolejnych przetargbw. Przetargi te moga
odbywac¢ sie w okresie rozpoczynajgcym sie z uptywem siedmiu dni od dnia przetargu, o ktérym mowa
w pkt 3, a kohczacym sie sibdmego dnia poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do ostatniej ptatnosci
odsetkowej. W tych przypadkach terminy przetargéw, terminy zaptaty za obligacje zakupione na
przetargach oraz warto§¢ odsetek wykupywanych na danym przetargu, zostang podane do
wiadomosci publicznej w srodkach masowego przekazu, w szczegdlnosci za pomocg bankowych
systemow przekazywania informaciji.

5. Obligacje sprzedawane sg z dyskontem, wedtug wartosci nominalnej lub powyzej wartosci nominalne;.
Cena zakupu obligacji uwzglednia cene przetargowa, ustalong dla wartosci nominalnej jednej obligaciji,
wartos¢ odsetek wykupywanych w dniu zapfaty za obligacje oraz liczbe obligacji. Spos6b wyliczenia
wartoéci odsetek wykupywanych w dniu zapfaty za obligacje, ceny zakupu jednej obligacji oraz ceny
zakupu obligacji dla jednej oferty, okresla zatgcznik nr 1 do listu emisyjnego.

6. Minimalna warto$¢ nominalna oferty sktadanej przez uczestnika przetargu lub za jego posrednictwem,
nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).

Uczestnicy przetargu sktadajg oferty zakupu obligacji w dniu przetargu, do godziny 11,

Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu obligacji, Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
najnizsza przyjeta cene przetargowg. Wszystkie oferty zakupu obligacji z ceng wyzsza od najnizszej
przyjetej ceny przetargowej zostajg przyjete. Oferty z ceng réwng najnizszej przyjetej cenie
przetargowej moga by¢ przyjete w catosci lub czesciowo (redukcja ofert). W przypadku redukcji ofert
Minister Finansow okresla stope redukcji w procentach z doktadno$cig do dwoch miejsc po przecinku.

9. Kwoty niezbedne do zaptaty za obligacje zakupione na przetargu powinny zostaé zgromadzone na
whadciwym rachunku bankowym uczestnika przetargu prowadzonym przez Narodowy Bank Polski, w
dniu zaptaty, nie pozniej niz do godziny 12%°.
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. Oprocentowanie obligacji wynosi 5,75 % w stosunku rocznym.

. Odsetki naliczane sg od wartosci nominalnej obligacji, w okresach rocznych (okresy odsetkowe),
poczynajgc od dnia 23 wrzeénia 2001 r. Wyptata odsetek w okresie od 2002 r. do 2022 r. nastepuje
kazdorazowo w dniu 23 wrzesnia.

Wykaz dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek, okresla zatgcznik nr 2 do listu
emisyjnego.

Spetnienie $wiadczenh z obligacji w dniu wykupu nastepuje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw do ostatniej ptatnosci odsetkowe;.

W przypadku obligacji sprzedanych na przetargach, o ktérych mowa w pkt 4, odsetki sg naliczane
poczynajgc od pierwszego dnia okresu odsetkowego, wlasciwego dla terminu danego przetargu.

Minister Finansow moze odkupywac obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemitowane.
Terminy przetargow odkupu zostang podane do wiadomosci publicznej w $rodkach masowego
przekazu, w szczegdlno$ci za pomocg bankowych systemdw przekazywania informaciji.

Wartos¢ nominalna oferty sprzedazy sktadanej przez uczestnika przetargu odkupu lub za jego
posrednictwem wynosi nie mniej niz 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych).

Uczestnicy przetargu odkupu sktadajg oferty sprzedazy obligacji w dniu przetargu, do godziny 1 19,

Obligacje odkupywane sg z dyskontem, wedtug warto$ci nominalnej lub powyzej warto$ci nominalne;j.
Cena odkupu obligacji uwzglednia cene przetargowg ustalong dla wartosci jednej obligacji, warto$¢
odsetek wyptacanych w dniu zapfaty za obligacje oraz liczbe obligacji. Spos6b wyliczenia ceny odkupu
jednej obligacji, ceny odkupu obligacji dla jednej oferty obligacji odkupywanych oraz wartosci odsetek
wyptacanych w dniu zaptaty, okre$la zatgcznik nr 3 do listu emisyjnego.

Po uptywie terminu skiadania ofert sprzedazy obligacji Minister Finanséw okresla dla danego
przetargu odkupu najwyzszg przyjeta cene przetargowg. Wszystkie oferty sprzedazy obligacji z ceng
nizsza od najwyzszej przyjetej ceny przetargowej zostajg przyjete. Oferty z ceng rowng najwyzszej
przyjetej cenie przetargowej moga by¢ przyjete w catosci lub czesciowo (redukcja ofert). W przypadku
redukgciji ofert Minister Finansow okres$la stope redukcji w procentach z doktadnoscig do dwoch miejsc
po przecinku.

Minister Finanséw moze oferowac obligacje na przetargach zamiany. Terminy przetargbw zamiany
oraz terminy ich rozliczenia zostang podane do wiadomos$ci publicznej w $rodkach masowego
przekazu, w szczegdélnosci za pomocg bankowych systeméw przekazywania informaciji.

Minister Finanséw, najpézniej w dniu poprzedzajagcym dzien przetargu zamiany, podaje do
wiadomoéci publicznej w srodkach masowego przekazu:

1) cene obligacji odkupywanych albo,
2) cene obligacji oferowanych do sprzedazy.

Uczestnicy przetargu zamiany sktadajg oferty przetargowe w dniu przetargu zamiany, do godziny 11,

Minimalna warto$¢ nominalna oferty sktadanej na przetargu zamiany przez uczestnika przetargu lub
za jego posrednictwem wynosi nie mniej niz 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).

Cena obligacji oferowanych do sprzedazy albo cena obligacji odkupywanych na przetargu zamiany
uwzglednia odpowiednio cene przetargowg obligacji oferowanych do sprzedazy albo cene przetargowg
obligacji odkupywanych oraz wartos¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia. Sposéb wyliczenia ceny
jednej obligacji oferowanej do sprzedazy oraz ceny jednej obligacji odkupywanej na przetargu zamiany,
wartoéci odsetek naleznych w dniu rozliczenia od jednej obligacji oraz liczby sztuk obligacji
nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych, zaokraglonej do petnej jednosci, dla jednej
oferty, okres$la zatgcznik nr 4 do listu emisyjnego.



25. Minister Finanséw, po uptywie terminu sktadania ofert zamiany obligacji, okre$la dla danego
przetargu:

1) najnizszg przyjetg cene przetargowg albo,
2) najwyzszg przyjetg cene przetargowa.

Wszystkie oferty ztozone na przetargu zamiany obligac;ji:

1) z ceng wyzszg lub rowng najnizszej przyjetej cenie przetargowej albo,

2) z ceng nizszg lub réwng najwyzszej przyjetej cenie przetargowe;,
zostajg przyjete w catosci. Na przetargach zamiany obligacji nie bedzie stosowany mechanizm redukcji
ofert.

26. W rozliczeniu przetargu zamiany nie przydziela sie utamkowych czeSci obligacji. Liczba obligacji
przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokraglana do petnej jedno$ci.

27. W terminie okreslonym w informacji, o ktérej mowa w pkt 20, uczestnicy przetargu zamiany, ktérych
oferty przetargowe zostaly przyjete, sq obowigzani posiadaé, na koncie depozytowym lub rachunku
papieréw wartosciowych, obligacje bedace przedmiotem oferty przetargowe;j.

28. Obligacje odkupione przez Ministra Finanséw na przetargu zamiany ulegajg umorzeniu z chwilg
dokonania rozliczenia.

29. Minister Finanséw moze ztozy¢ wniosek do Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. o
objecie wspoélnym kodem (asymilacji) tych obligacji oraz obligacji innych emisji.

MINISTER FINANSOW



Zatgczniki do Listu Emisyjnego nr 12/2002
Ministra Finanséw z 10 kwietnia 2002 r.

Zatacznik nr 1

Sposéb wyliczenia wartosci odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje, ceny zakupu
jednej obligacji oraz ceny zakupu obligacji dla jednej oferty.

1. Wartos¢ odsetek O wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje zakupione na przetargu jest, dla jednej
obligacji, réowna iloczynowi stopy procentowej r i warto$ci nominalnej jednej obligacji (1.000 zt) oraz
ilorazu, ktorego licznik stanowi liczba dni, ktére uptynety od pierwszego dnia okresu odsetkowego
wladciwego dla danego przetargu, do dnia zapfaty za obligacje zakupione na przetargu, natomiast
mianownik stanowi faktyczna liczba dni w okresie odsetkowym.

Wartos¢ odsetek wyraza sie wzorem:

r*1000*a/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
O ={
r*1000*a/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,
gdzie:
O - warto$¢ odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje dla jednej obligacji zakupionej na
danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza,
r - stopa procentowa obligacji,
a - liczba dni, ktére uptynety od pierwszego dnia okresu odsetkowego wtasciwego dla danego
przetargu do dnia zaptaty za obligacje zakupione na przetargu,

2. Cena zakupu C; jednej obligacji sprzedawanej na przetargu, dla i-tej oferty jest rbwna sumie ceny
przetargowej K; oraz wartosci odsetek O wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje zakupione na
przetargu:

Ci = Ki +0
gdzie:
C; - cena zakupu jednej obligaciji dla i-tej oferty na przetargu,
K;- cena za jedng obligacje w i-tej ofercie na przetargu,
O - warto$¢ odsetek wykupywanych w dniu zaptaty za obligacje dla jednej obligacji zakupionej na
przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza,
i - numer oferty na przetargu.

3. Cena zakupu obligacji N; dla i-tej oferty na przetargu jest rowna iloczynowi ceny zakupu jednej obligacji
C; dla i-tej oferty oraz liczby obligacji I;, na ktérg opiewa i-ta oferta, badz liczby obligacji po
zastosowaniu stopy redukgcji dla oferty z najnizszg przyjeta ceng przetargowa:

N;=GC;* I
gdzie:
N; - cena zakupu obligacji dla i-tej oferty,
C; - cena zakupu jednej obligaciji dla i-tej oferty na przetargu,
l;- liczba obligaciji z i-tej oferty przyjetych na przetargu.



Zatacznik nr 2

Wykaz dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek.

Numer ptatnos$ci

Dni ustalenia praw

Data wymagalno$ci

2

3

1

1 18.09.2002 23.09.2002
2 18.09.2003 23.09.2003
3 20.09.2004 23.09.2004
4 20.09.2005 23.09.2005
5 20.09.2006 25.09.2006
6 19.09.2007 24.09.2007
7 18.09.2008 23.09.2008
8 18.09.2009 23.09.2009
9 20.09.2010 23.09.2010
10 20.09.2011 23.09.2011
11 19.09.2012 24.09.2012
12 18.09.2013 23.09.2013
13 18.09.2014 23.09.2014
14 18.09.2015 23.09.2015
15 20.09.2016 23.09.2016
16 20.09.2017 25.09.2017
17 19.09.2018 24.09.2018
18 18.09.2019 23.09.2019
19 18.09.2020 23.09.2020
20 20.09.2021 23.09.2021
21 20.09.2022 23.09.2022




Zatacznik nr 3

Sposéb wyliczenia ceny odkupu jednej obligacji, ceny odkupu obligacji dla jednej oferty obligacji
odkupywanych oraz wartosci odsetek wyptacanych w dniu zaptaty.

1. Wartos¢ odsetek O wyptacanych w dniu zaptaty za obligacje odkupione na przetargu odkupu jest, dla .
jednej obligacji, rowna iloczynowi stopy procentowej r i wartosci nominalnej jednej obligacji (1.000 zt)
oraz ilorazu, ktérego licznik stanowi liczba dni, ktére uptynety od pierwszego dnia okresu odsetkowego
wiasciwego dla danego przetargu, do dnia zaptaty za obligacje odkupione na przetargu odkupu,
natomiast mianownik stanowi faktyczna liczba dni w okresie odsetkowym.

Warto$¢ odsetek wyraza sie wzorem:

r*1000*a/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
O ={

r*1000*a/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,
gdzie:
O - warto$¢ odsetek wyptacanych w dniu zaptaty dla jednej obligacji odkupionej na przetargu odkupu,

w zaokragleniu do jednego grosza,
r - stopa procentowa obligacji,
a - liczba dni, ktére uptynety od pierwszego dnia okresu odsetkowego wiadciwego dla danego
przetargu, do dnia zapfaty za obligacje odkupione na przetargu odkupu.

2. Cena odkupu jednej obligaciji - Pj dla j-tej oferty jest rbwna sumie ceny przetargowe;j Xj oraz wartosci
odsetek O wyptacanych w dniu zaptaty za obligacje odkupione na przetargu odkupu:

Pj=Xj+0
gdzie:
Pj - cena odkupu jednej obligacii dla j-tej oferty na przetargu odkupu,
Xj - cena przetargowa za jedna obligacje w j-tej ofercie na przetargu odkupu,
O - wartos¢ odsetek wyptacanych w dniu zapfaty za obligacje dla jednej odkupionej obligacji, w
zaokragleniu do jednego grosza,
j - numer oferty na przetargu odkupu.

3. Cena odkupu obligacji M; dla j-tej oferty na przetargu odkupu jest rowna iloczynowi ceny odkupu jednej
obligacji Pj dla j-tej oferty oraz liczby obligacji Lj, na ktorg opiewa j-ta oferta, badz liczby obligacji po
zastosowaniu stopy redukciji dla oferty z najwyzszg przyjetg ceng przetargowa:

Mj = Pj* Lj
gdzie:
Mj - cena odkupu obligacji dla j-te] oferty,
Pj - cena odkupu jednej obligacji dla j-tej oferty na przetargu odkupu,
Lj - liczba obligacji z j-tej oferty przyjetych na przetargu odkupu.



Zatacznik nr 4

Sposdb wyliczenia ceny jednej obligacji oferowanej do sprzedazy oraz ceny jednej obligacji
odkupywanej na przetargu zamiany, wartosci odsetek naleznych w dniu rozliczenia od jednej
obligacji oraz liczby sztuk obligacji nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych,

zaokraglonej do petnej jednosci, dla jednej oferty

Cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy Cg jest rbwna sumie ceny przetargowej sprzedazy Cps
oraz wartosci odsetek naleznych w dniu rozliczenia O.

Cena jednej obligacji odkupywanej Ck jest rowna sumie ceny przetargowej kupna Cpx oraz wartosci
odsetek naleznych w dniu rozliczenia Oy.

Ck =Cpk + Oy,
Cs = Cps + O,

gdzie:
Cs - cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy,
Ck - cena jednej obligacji odkupywanej,
Cps - cena przetargowa sprzedazy zbywanej obligacji rbwna cenie obligacji odkupywanych ogtoszonej
przez Ministra Finansow,
Cpk - cena przetargowa kupna obligacji nabywanej rébwna cenie obligacji oferowanych do sprzedazy
ogtoszonej przez Ministra Finanséw,
O; - wartos¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na
danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza,
Oy - wartos¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywane;j
na danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza

Wartos¢ odsetek Oz oraz Oy naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany, dla jednej obligacji,
réwna jest iloczynowi stopy procentowej r odpowiedniej dla danej obligacji (zbywanej lub nabywanej) i
wartosci nominalnej jednej obligacji (1.000 zt) oraz ilorazu, ktérego licznik stanowi liczba dni, ktére
uptynely od pierwszego dnia okresu odsetkowego wtasciwego dla danego przetargu oraz dla danej
obligacji, do dnia rozliczenia przetargu zamiany, natomiast mianownik stanowi faktyczna liczba dni w
okresie odsetkowym.

Wartos¢ odsetek wyraza sie wzorami:

rz*1000*az/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
OZ = {
rz*1000*az/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,

ry*1000*an/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
On={
ry*1000*an/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,
gdzie:
Oz - warto$¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na
danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza,
O\ - warto$¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywanej na
danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza,
rz - stopa procentowa wiasciwa dla obligacji zbywanej,
ry - stopa procentowa wtasciwa dla obligacji nabywanej,
az - liczba dni, ktére uptynely od pierwszego dnia okresu odsetkowego dla obligacji zbywane;j
wiasciwego dla danego przetargu do dnia rozliczenia przetargu zamiany,
ay - liczba dni, ktére uptynely od pierwszego dnia okresu odsetkowego dla obligacji nabywane;j
wiasciwego dla danego przetargu do dnia rozliczenia przetargu zamiany.



3. Liczba sztuk obligacji nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych dla i-tej oferty jest rowna
zaokraglonemu do najblizszej wartosci catkowitej wynikowi nastepujgcego wyrazenia:

a) w przypadku przetargu z ogtoszong przez Ministra Finanséw ceng obligacji odkupywanych:

LNi - L X LZi
Cy + Oy

b) w przypadku przetargu z ogtoszong przez Ministra Finanséw ceng obligacji oferowanych do
sprzedazy:

gdzie:

Cs - cena jednej obligacji oferowanej do sprzedazy obliczona zgodnie z pkt 1,

Ck - cena jednej obligacji odkupywanej obliczona zgodnie z pkt 1,

Cni - cena przetargowa nabycia jednej obligacji dla i-tej oferty,

Cz - cena przetargowa zbycia jednej obligacji dla i-tej oferty,

O; - wartos¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na
danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza, obliczona zgodnie z pkt 2,

Oy - wartos¢ odsetek naleznych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywanej

na danym przetargu, w zaokragleniu do jednego grosza, obliczona zgodnie z pkt 2,
Lz - liczba sztuk obligacji zbywanych dla i-tej oferty,
Lni - liczba sztuk obligacji nabywanych dla i-tej oferty.



