
LIST EMISYJNY nr 12/2002

Ministra Finansów z dnia 10 kwietnia 2002 r.

w sprawie emisji obligacji o oprocentowaniu sta ym

i terminie wykupu 23 wrze nia 2022 r.

Na podstawie art. 53 ust. 3 i art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych
(Dz.U. Nr 155, poz. 1014, z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49, poz. 485, Nr 70, poz. 778 i
Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr 6, poz. 69, Nr 12, poz. 136, Nr 48, poz. 550, Nr 95, poz. 1041,
Nr 119, poz. 1251 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 45, poz. 497, Nr 46, poz. 499, Nr 88, poz. 961,
Nr 98, poz. 1070, Nr 100, poz. 1082, Nr 102, poz. 1116, Nr 125, poz. 1368 i Nr 145, poz. 1623) oraz w
zwi zku z rozporz dzeniem Ministra Finansów z dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunków
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach (Dz. U. Nr  38, poz. 368, z 2000 r.
Nr 92, poz. 1020 i z 2001 r. Nr 125, poz. 1376)

Minister Finansów
emituje obligacje o nazwie skróconej WS0922, oprocentowaniu sta ym i terminie wykupu w dniu
23 wrze nia 2022 r., zwane dalej "obligacjami".

1. Warto  nominalna oferowanych obligacji wynosi 30.000.000.000 z  (trzydzie ci miliardów z otych).

2. Ustala si  nomina  obligacji na 1.000 z  (jeden tysi c z otych).

3. Obligacje s  oferowane do sprzeda y na przetargu w dniu 17.04.2002 r. Zap ata za obligacje
zakupione na tym przetargu nast puje w dniu 22.04.2002 r.

4. Ministrowi Finansów przys uguje prawo do organizacji kolejnych przetargów. Przetargi te mog
odbywa  si  w okresie rozpoczynaj cym si  z up ywem siedmiu dni od dnia przetargu, o którym mowa
w pkt 3, a ko cz cym si  siódmego dnia poprzedzaj cego dzie  ustalenia praw do ostatniej p atno ci
odsetkowej. W tych przypadkach terminy przetargów, terminy zap aty za obligacje zakupione na
przetargach oraz warto  odsetek wykupywanych na danym przetargu, zostan  podane do
wiadomo ci publicznej w rodkach masowego przekazu, w szczególno ci za pomoc  bankowych
systemów przekazywania informacji.

5. Obligacje sprzedawane s  z dyskontem, wed ug warto ci nominalnej lub powy ej warto ci nominalnej.
Cena zakupu obligacji uwzgl dnia cen  przetargow , ustalon  dla warto ci nominalnej jednej obligacji,
warto  odsetek wykupywanych w dniu zap aty za obligacje oraz liczb  obligacji. Sposób wyliczenia
warto ci odsetek wykupywanych w dniu zap aty za obligacje, ceny zakupu jednej obligacji oraz ceny
zakupu obligacji dla jednej oferty, okre la za cznik nr 1 do listu emisyjnego.

6. Minimalna warto  nominalna oferty sk adanej przez uczestnika przetargu lub za jego po rednictwem,
nie mo e by  ni sza ni  1.000.000 z  (jeden milion z otych).

7. Uczestnicy przetargu sk adaj  oferty zakupu obligacji w dniu przetargu, do godziny 1100.

8. Po up ywie terminu sk adania ofert zakupu obligacji, Minister Finansów okre la dla danego przetargu
najni sz  przyj t  cen  przetargow . Wszystkie oferty zakupu obligacji z cen  wy sz  od najni szej
przyj tej ceny przetargowej zostaj  przyj te. Oferty z cen  równ  najni szej przyj tej cenie
przetargowej mog  by  przyj te w ca o ci lub cz ciowo (redukcja ofert). W przypadku redukcji ofert
Minister Finansów okre la stop  redukcji w procentach z dok adno ci  do dwóch miejsc po przecinku.

9. Kwoty niezb dne do zap aty za obligacje zakupione na przetargu powinny zosta  zgromadzone na
w a ciwym rachunku bankowym uczestnika przetargu prowadzonym przez Narodowy Bank Polski, w
dniu zap aty, nie pó niej ni  do godziny 1230.



10. Oprocentowanie obligacji wynosi 5,75 % w stosunku rocznym.

11. Odsetki naliczane s  od warto ci nominalnej obligacji, w okresach rocznych (okresy odsetkowe),
poczynaj c od dnia 23 wrze nia 2001 r. Wyp ata odsetek w okresie od 2002 r. do 2022 r. nast puje
ka dorazowo w dniu 23 wrze nia.

12. Wykaz dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalno ci odsetek, okre la za cznik nr 2 do listu
emisyjnego.

13. Spe nienie wiadcze  z obligacji w dniu wykupu nast puje wed ug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw do ostatniej p atno ci odsetkowej.

14. W przypadku obligacji sprzedanych na przetargach, o których mowa w pkt 4, odsetki s  naliczane
poczynaj c od pierwszego dnia okresu odsetkowego, w a ciwego dla terminu danego przetargu.

15. Minister Finansów mo e odkupywa  obligacje przed up ywem terminu, na jaki zosta y wyemitowane.
Terminy przetargów odkupu zostan  podane do wiadomo ci publicznej w rodkach masowego
przekazu, w szczególno ci za pomoc  bankowych systemów przekazywania informacji.

16. Warto  nominalna oferty sprzeda y sk adanej przez uczestnika przetargu odkupu lub za jego
po rednictwem wynosi nie mniej ni  10.000 z  (dziesi  tysi cy z otych).

17. Uczestnicy przetargu odkupu sk adaj  oferty sprzeda y obligacji w dniu przetargu, do godziny 1100.

18. Obligacje odkupywane s  z dyskontem, wed ug warto ci nominalnej lub powy ej warto ci nominalnej.
Cena odkupu obligacji uwzgl dnia cen  przetargow  ustalon  dla warto ci jednej obligacji, warto
odsetek wyp acanych w dniu zap aty za obligacje oraz liczb  obligacji. Sposób wyliczenia ceny odkupu
jednej obligacji, ceny odkupu obligacji dla jednej oferty obligacji odkupywanych oraz warto ci odsetek
wyp acanych w dniu zap aty, okre la za cznik nr 3 do listu emisyjnego.

19. Po up ywie terminu sk adania ofert sprzeda y obligacji Minister Finansów okre la dla danego
przetargu odkupu najwy sz  przyj t  cen  przetargow . Wszystkie oferty sprzeda y obligacji z cen
ni sz  od najwy szej przyj tej ceny przetargowej zostaj  przyj te. Oferty z cen  równ  najwy szej
przyj tej cenie przetargowej mog  by  przyj te w ca o ci lub cz ciowo (redukcja ofert). W przypadku
redukcji ofert Minister Finansów okre la stop  redukcji w procentach z dok adno ci  do dwóch miejsc
po przecinku.

20. Minister Finansów mo e oferowa  obligacje na przetargach zamiany. Terminy przetargów zamiany
oraz terminy ich rozliczenia zostan  podane do wiadomo ci publicznej w rodkach masowego
przekazu, w szczególno ci za pomoc  bankowych systemów przekazywania informacji.

21. Minister Finansów, najpó niej w dniu poprzedzaj cym dzie  przetargu zamiany, podaje do
wiadomo ci publicznej w rodkach masowego przekazu:

1) cen  obligacji odkupywanych albo,
2) cen  obligacji oferowanych do sprzeda y.

22. Uczestnicy przetargu zamiany sk adaj  oferty przetargowe w dniu przetargu zamiany, do godziny 1100.

23. Minimalna warto  nominalna oferty sk adanej na przetargu zamiany przez uczestnika przetargu lub
za jego po rednictwem wynosi nie mniej ni  1.000.000 z  (jeden milion z otych).

24. Cena obligacji oferowanych do sprzeda y albo cena obligacji odkupywanych na przetargu zamiany
uwzgl dnia odpowiednio cen  przetargow  obligacji oferowanych do sprzeda y albo cen  przetargow
obligacji odkupywanych oraz warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia. Sposób wyliczenia ceny
jednej obligacji oferowanej do sprzeda y oraz ceny jednej obligacji odkupywanej na przetargu zamiany,
warto ci odsetek nale nych w dniu rozliczenia od jednej obligacji oraz liczby sztuk obligacji
nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych, zaokr glonej do pe nej jedno ci, dla jednej
oferty, okre la za cznik nr 4 do listu emisyjnego.



25. Minister Finansów, po up ywie terminu sk adania ofert zamiany obligacji, okre la dla danego
przetargu:

1) najni sz  przyj t  cen  przetargow  albo,
2) najwy sz  przyj t  cen  przetargow .

Wszystkie oferty z o one na przetargu zamiany obligacji:

1) z cen  wy sz  lub równ  najni szej przyj tej cenie przetargowej albo,
2) z cen  ni sz  lub równ  najwy szej przyj tej cenie przetargowej,

zostaj  przyj te w ca o ci. Na przetargach zamiany obligacji nie b dzie stosowany mechanizm redukcji
ofert.

26. W rozliczeniu przetargu zamiany nie przydziela si  u amkowych cz ci obligacji. Liczba obligacji
przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokr glana do pe nej jedno ci.

27. W terminie okre lonym w informacji, o której mowa w pkt 20, uczestnicy przetargu zamiany, których
oferty przetargowe zosta y przyj te, s  obowi zani posiada , na koncie depozytowym lub rachunku
papierów warto ciowych, obligacje b d ce przedmiotem oferty przetargowej.

28. Obligacje odkupione przez Ministra Finansów na przetargu zamiany ulegaj  umorzeniu z chwil
dokonania rozliczenia.

29. Minister Finansów mo e z o y  wniosek do Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych S.A. o
obj cie wspólnym kodem (asymilacji) tych obligacji oraz obligacji innych emisji.

MINISTER FINANSÓW



Za czniki do Listu Emisyjnego nr 12/2002
Ministra Finansów z 10 kwietnia 2002 r.

Za cznik nr 1

Sposób wyliczenia warto ci odsetek wykupywanych w dniu zap aty za obligacje, ceny zakupu

jednej obligacji oraz ceny zakupu obligacji dla jednej oferty.

1. Warto  odsetek O wykupywanych w dniu zap aty za obligacje zakupione na przetargu jest, dla jednej
obligacji, równa iloczynowi stopy procentowej r i warto ci nominalnej jednej obligacji (1.000 z ) oraz
ilorazu, którego licznik stanowi liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego
w a ciwego dla danego przetargu, do dnia zap aty za obligacje zakupione na przetargu, natomiast
mianownik stanowi faktyczna liczba dni w okresie odsetkowym.

Warto  odsetek wyra a si  wzorem:

r*1000*a/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
O  = {
r*1000*a/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,

gdzie:
O - warto  odsetek wykupywanych w dniu zap aty za obligacje dla jednej obligacji zakupionej na

danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza,
r - stopa procentowa obligacji,
a - liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego w a ciwego dla danego

przetargu do dnia zap aty za obligacje zakupione na przetargu,

2. Cena zakupu Ci jednej obligacji sprzedawanej na przetargu, dla i-tej oferty jest równa sumie ceny
przetargowej Ki oraz warto ci odsetek O wykupywanych w dniu zap aty za obligacje zakupione na
przetargu:

Ci = Ki + O
gdzie:
Ci - cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty na przetargu,
Ki - cena za jedn  obligacj  w i-tej ofercie na przetargu,
O - warto  odsetek wykupywanych w dniu zap aty za obligacje dla jednej obligacji zakupionej na

przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza,
i - numer oferty na przetargu.

3. Cena zakupu obligacji Ni dla i-tej oferty na przetargu jest równa iloczynowi ceny zakupu jednej obligacji
Ci dla i-tej oferty oraz liczby obligacji Ii, na  któr  opiewa i-ta oferta, b d  liczby obligacji po
zastosowaniu stopy redukcji dla oferty z najni sz  przyj t  cen  przetargow :

Ni = Ci * Ii,
gdzie:
Ni - cena zakupu obligacji dla i-tej oferty,
Ci - cena zakupu jednej obligacji dla i-tej oferty na przetargu,
Ii - liczba obligacji z i-tej oferty przyj tych na przetargu.



Za cznik nr 2

Wykaz dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalno ci odsetek.

Numer p atno ci Dni ustalenia praw Data wymagalno ci
1 2 3
1 18.09.2002 23.09.2002
2 18.09.2003 23.09.2003
3 20.09.2004 23.09.2004
4 20.09.2005 23.09.2005
5 20.09.2006 25.09.2006
6 19.09.2007 24.09.2007
7 18.09.2008 23.09.2008
8 18.09.2009 23.09.2009
9 20.09.2010 23.09.2010
10 20.09.2011 23.09.2011
11 19.09.2012 24.09.2012
12 18.09.2013 23.09.2013
13 18.09.2014 23.09.2014
14 18.09.2015 23.09.2015
15 20.09.2016 23.09.2016
16 20.09.2017 25.09.2017
17 19.09.2018 24.09.2018
18 18.09.2019 23.09.2019
19 18.09.2020 23.09.2020
20 20.09.2021 23.09.2021
21 20.09.2022 23.09.2022



Za cznik nr 3

Sposób wyliczenia ceny odkupu jednej obligacji, ceny odkupu obligacji dla jednej oferty obligacji

odkupywanych oraz warto ci odsetek wyp acanych w dniu zap aty.

1. Warto  odsetek O wyp acanych w dniu zap aty za obligacje odkupione na przetargu odkupu jest, dla .
jednej obligacji, równa iloczynowi stopy procentowej r i warto ci nominalnej jednej obligacji (1.000 z )
oraz ilorazu, którego licznik stanowi liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego
w a ciwego dla danego przetargu, do dnia zap aty za obligacje odkupione na przetargu odkupu,
natomiast mianownik stanowi faktyczna liczba dni w okresie odsetkowym.
Warto  odsetek wyra a si  wzorem:

r*1000*a/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
O = {

r*1000*a/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,
gdzie:
O - warto  odsetek wyp acanych w dniu zap aty dla jednej obligacji odkupionej na przetargu odkupu,

w zaokr gleniu do jednego grosza,
r - stopa procentowa obligacji,
a - liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego w a ciwego dla danego

przetargu, do dnia zap aty za obligacje odkupione na przetargu odkupu.

2. Cena odkupu jednej obligacji - Pj dla j-tej oferty jest równa sumie ceny przetargowej Xj oraz warto ci
odsetek O wyp acanych w dniu zap aty za obligacje odkupione na przetargu odkupu:

Pj = Xj + O
gdzie:
Pj - cena odkupu jednej obligacji dla j-tej oferty na przetargu odkupu,
Xj - cena przetargowa za jedn  obligacj  w j-tej ofercie na przetargu odkupu,
O - warto  odsetek wyp acanych w dniu zap aty za obligacje dla jednej odkupionej obligacji, w

zaokr gleniu do jednego grosza,
j - numer oferty na przetargu odkupu.

3. Cena odkupu obligacji Mj dla j-tej oferty na przetargu odkupu jest równa iloczynowi ceny odkupu jednej
obligacji Pj dla j-tej oferty oraz liczby obligacji Lj, na któr  opiewa j-ta oferta, b d  liczby obligacji po
zastosowaniu stopy redukcji dla oferty z najwy sz  przyj t  cen  przetargow :

Mj = Pj * Lj
gdzie:
Mj - cena odkupu obligacji dla j-tej oferty,
Pj - cena odkupu jednej obligacji dla j-tej oferty na przetargu odkupu,
Lj - liczba obligacji z j-tej oferty przyj tych na przetargu odkupu.



Za cznik nr 4

Sposób wyliczenia ceny jednej obligacji oferowanej do sprzeda y oraz ceny jednej obligacji

odkupywanej na przetargu zamiany, warto ci odsetek nale nych w dniu rozliczenia od jednej

obligacji oraz liczby sztuk obligacji nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych,

zaokr glonej do pe nej jedno ci, dla jednej oferty

1. Cena jednej obligacji oferowanej do sprzeda y CS jest równa sumie ceny przetargowej sprzeda y CPS

oraz warto ci odsetek nale nych w dniu rozliczenia OZ.
Cena jednej obligacji odkupywanej CK jest równa sumie ceny przetargowej kupna CPK oraz warto ci
odsetek nale nych w dniu rozliczenia ON.

CK = CPK + ON ,

CS = CPS + OZ,

gdzie:
CS - cena jednej obligacji oferowanej do sprzeda y,
CK - cena jednej obligacji odkupywanej,
CPS - cena przetargowa sprzeda y zbywanej obligacji równa cenie obligacji odkupywanych og oszonej

przez Ministra Finansów,
CPK - cena przetargowa kupna obligacji nabywanej równa cenie obligacji oferowanych do sprzeda y

og oszonej przez Ministra Finansów,
OZ  - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na

danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza,
ON - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywanej

na danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza

2. Warto  odsetek OZ oraz ON nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany, dla jednej obligacji,
równa jest iloczynowi stopy procentowej r odpowiedniej dla danej obligacji (zbywanej lub nabywanej) i
warto ci nominalnej jednej obligacji (1.000 z ) oraz ilorazu, którego licznik stanowi liczba dni, które
up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego w a ciwego dla danego przetargu oraz dla danej
obligacji, do dnia rozliczenia przetargu zamiany, natomiast mianownik stanowi faktyczna liczba dni w
okresie odsetkowym.

Warto  odsetek wyra a si  wzorami:

rZ*1000*aZ/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
OZ = {

rZ*1000*aZ/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,

rN*1000*aN/365 dla 365 - dniowego okresu odsetkowego
ON = {

rN*1000*aN/366 dla 366 - dniowego okresu odsetkowego,
gdzie:
OZ - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na

danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza,
ON - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywanej na

danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza,
rZ - stopa procentowa w a ciwa dla obligacji zbywanej,
rN - stopa procentowa w a ciwa dla obligacji nabywanej,
aZ - liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego dla obligacji zbywanej

w a ciwego dla danego przetargu do dnia rozliczenia przetargu zamiany,
aN - liczba dni, które up yn y od pierwszego dnia okresu odsetkowego dla obligacji nabywanej

w a ciwego dla danego przetargu do dnia rozliczenia przetargu zamiany.



3. Liczba sztuk obligacji nabywanych na przetargu zamiany obligacji skarbowych dla i-tej oferty jest równa
zaokr glonemu do najbli szej warto ci ca kowitej wynikowi nast puj cego wyra enia:

a) w przypadku przetargu z og oszon  przez Ministra Finansów cen  obligacji odkupywanych:

Zi

NNi

S
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Lx
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C
L
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b) w przypadku przetargu z og oszon  przez Ministra Finansów cen  obligacji oferowanych do
sprzeda y:
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gdzie:
CS -  cena jednej obligacji oferowanej do sprzeda y obliczona zgodnie z pkt 1,
CK -  cena jednej obligacji odkupywanej obliczona zgodnie z pkt 1,
CNi  -  cena przetargowa nabycia jednej obligacji dla i-tej oferty,
CZi  -  cena przetargowa zbycia jednej obligacji dla i-tej oferty,
OZ - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji zbywanej na

danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza, obliczona zgodnie z pkt 2,
ON - warto  odsetek nale nych w dniu rozliczenia przetargu zamiany dla jednej obligacji nabywanej

na danym przetargu, w zaokr gleniu do jednego grosza, obliczona zgodnie z pkt 2,
LZi  - liczba sztuk obligacji zbywanych dla i-tej oferty,
LNi  - liczba sztuk obligacji nabywanych dla i-tej oferty.


