A archicom

dla obligacji serii M4/2019 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda | lacznej wartoSci nominalnej
60.000.000 PLN

Emitent: Archicom S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na rynku
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A,

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakic niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa
analizg, a takZe, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z dorades inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S,A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnofci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa,

7 pazdziernika 2019 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Ja, nizej podpisany o§wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej Zadnych faktéw, ktore moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis: , T ‘ e
Imig i nazwisko:  Rafat Jarodzki ! _ Krzysztof Andrulewicz
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu - — Preges Zarzadu

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ARCHICOM S.A.

Siedziba: Wroctaw

NIP: 898-210-08-70

REGON: 020371028

KRS: 0000555355

Adres: ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wrockaw
Nr telefonu: +48 71 785 87 73, +48 71 785 88 00

Nr fax: +48 71 785 88 01

Strona www / e-mail: http://www.archicom.pl

archicom@archicom.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLEN IA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziakalnosé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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3. CZYNNIKI RYZYKA
31 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOﬁCIA GRUFPY EMITENTA
3.1.1 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, tj. znaczace zwigkszenie liczby prowadzonych inwestycji
mieszkaniowych, zar6wno we Wroclawiu, jak réwniez na innym duzym rynku mieszkaniowym w Polsce, zostang
osiagnigte. Przyszia pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zaleza od jej zdolnosci do opracowania i realizacji
skutecznej dlugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjgte w wyniku niewlasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy Emitenta Iub dostosowania si¢ do zmieniajacych sig
warunkéw rynkowych moga mieé istotny, negatywny wplyw na dzialalnoé¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.2 Ryzyko kursowe zwigzane z zaciggnietymi kredytami w walutach obeych

Grupa Emitenta wykazuje zadluzenie finansowe z tytulu kredytéw zaciagnigtych w EUR. Grupa Emitenta
uzyskuje przychody z tytutu najmu powierzchni biurowych w EUR w wysokodci miesigcznej wyisze] od
przypadajacych w danym miesigcu rat spfaty kredytu oraz wynikajacych kosztéw odsetkowych. Poza tym Grupa
Emitenta nie stosuje innych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym zwigzanym z EUR.
Zmiana wartofci PLN wobec EUR moze istotnie, negatywnie wptywaé na dziatalnoé¢, wysokoéé zadluzenia,
koszty finansowe, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.3 Ryzyko zwigzane z koncentracjg dzialalno$ci na obszarze Wroclawia

Grupa Emitenta prowadzi obecnie, a takze w najblizszej perspektywie zamierza kontynuowa¢, wlasng dzialalnosé
na terenie Wroctawia, Lodzi, Poznania, Krakowa i Tréjmiasta. Zdecydowana wigkszosé¢ przychodow ze sprzedazy
jest realizowana na rynku wroclawskim. W zwigzku z powyzszym generowane przez Grupe Emitenta przychody
i zyski beda uzaleznione w istotnym stopniu od sytuacji panujacej na wroctawskim rynku mieszkaniowym i
komercyjnym. Emitent nie moze da¢ gwarancji utrzymania obecnie panujacej dobrej sytuacji lokalnego rynku, co
w przysziosci w przypadku jej pogorszenia moze mieé¢ negatywny wplyw na perspektywy Grupy Emitenta.
Niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.14 Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztéw
dzialalno$ci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosna¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodéw. Do czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztow,
nalezg migdzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowiazan publicznoprawnych, zmiany w polityce
rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztéw pracy, materiatéw budowlanych, energii,
wzrost kosztow finansowania kredytow i pozyczek, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata
przydatnosci ekonomicznej aktywow, wzrost cen gruntéw. Wzrost kosztéw miec istotny wplyw na wysokos¢
realizowanych marz, w sytuacji ograniczonej mozliwoscei odzwierciedlenia wzrostu kosztéw w cenie
sprzedawanych mieszkan / budynkéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych,
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalno$é,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.5 Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci w branzy deweloperskiej
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Projekty realizowane przez Grupe Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych nakfadow w fazie
przygotowania i budowy, a dodatnie miesi¢czne przeplywy pienigzne uzyskuje si¢ dopiero po ok. 6-8 miesiacach
od rozpoczecia robét budowlanych (lub jeszcze pézniej). Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe takie
projekty obarczone sg wieloma ryzykami, w szczeg6lnodci: nieuzyskaniem pozwole niezbednych do
wykorzystania gruntéw zgodnie z zatozonymi planami, opdzZnieniami w zakoniczeniu budowy, kosztami
przewyzszajacymi wielkosci zalozone w budzecie (np. w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
znacznym wzrostem cen materialéw budowlanych i ustug podwykonawcéw, wzrostem kosztow finansowania
dziatalnosei, nieszcze§liwymi wypadkami, nieprzewidzianymi. trudnodciami technicznymi itp.) oraz brakiem
mozliwosci uzyskania pozwolen na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktéregokolwick z powyzszych
zdarzeri moze spowodowaé opdéznienia w zakonczeniu danej inwestycji, wzrost kosztow lub utratg przychoddw,
zablokowanie $rodk6w zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach uniemozliwié zakonczenie
inwestycji. Kazda z tych okolicznoéci moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spétek deweloperskich, zapewniajacym wysoki poziom marz, a w
konsekwencji ich rozwdj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terenéw pod budowe w konkurencyjnych
cenach. Z uwagi na rosnacg konkurencje i czesciowe nasycenie rynku nieruchomosci, Grupa Emitenta moze mie¢
utrudniony dostep do tego typu gruntéw. Podstawowym czynnikiem gwarantujacym powodzenie realizacji
inwestycji jest sprzedaz lokali po zaktadanej cenie, zapewniajacej deweloperowi zatozona marize. Pozyskujac
grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wezeéniejszych dokladnych analiz, nie mozma wykluczy¢,
iz w trakcie realizacji danej inwestycji wystapia nieoczekiwane czynniki opéiniajgce proces realizacji oraz
znacznje obnizajace joj atrakcyjno$é. Kolejnym problemem moze staé sie nasycenie lokalnego rynku
nieruchomosci (wyzsza podaz niz popyt), co doprowadzié¢ moze w konsekwencji do obnizenia cen sprzedazy lokali
lub niemoznodei sprzedazy czedci z nich. Opisane okolicznodci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga
istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

3.1.6 Ryzyko zwigzane z mozliwosciami nabywania gruntow pod nowe projekty

Zasadnicze znaczenie dla przysztego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolnoéé pozyskania atrakcyjnych - z punktu
widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkéw finansowych - gruntéw, giéwnie pod budownictwo apartamentowe,
mieszkaniowe lub komercyjne. Wlasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujacym osiagnigcie celu
podstawowego kazdego projektu deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz
satysfakcjonujgcego tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntdéw napotyka szereg trudnogci, a wérdd nich mozna
wymieni¢ m.in.; konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochlonny proces uzyskiwania pozwelen
administracyjnych, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona dostepnosé
terenéw z odpowiednig infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Opisane okolicznosci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.7 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwigzane z utratg
wykwalifikowanego personelu

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta maja osoby zarzadzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje, do§wiadczenie zawodowe oraz znajomo$é branzy, decyduja o
osigganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejécie kilku czionkéw kadry kierowniczej
mogloby odbié si¢ negatywnie na prowadzonej dziatalnoéci i mie¢ ujemny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Zatrudnienie nowej kadry wiaze sie z dlugim okresem rekrutacyjnym
oraz konieczno$cia zapoznawania si¢ nowych pracownikéw z oferta Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu, co
bezposrednio wplywa na osiggnigcie oczekiwanej pelnej wydajnodei w pracy.
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3.1.8 Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dzialalnosci spolek celowych

Dzialalnos¢ na rynku nieruchomodci Grupa Emitenta prowadzi za poérednictwem spolek celowych, Strategia
Grupy Emitenta zaktada, ze finansowanie ich dzialalnosci bedzie przebiegac na zasadzie project finance. Metoda
ta polega na tworzeniu tzw. wehikuléw specjalnego przeznaczenia, powotanych w celu realizacji konkretnego
przedsigwzigcia. Struktura finansowania w ramach project finance charakteryzuje si¢ brakiem regresu lub
ograniczonym regresem w stosunku do udziatowcéw spétki projektowej, natomiast splata kapitatu diuznego i
zwrot kapitalow wlasnych uzytych do finansowania projektu nastgpuje z przeptywéw pienieznych
wygenerowanych przez ten projekt. Finansujgcy przedsigwzigeie opiera splate kredytu na przeplywach
pienigznych wygenerowanych przez dane przedsigwzigcie, natomiast, jako zabezpieczenie sptaty kredytu traktuje
sig majatek tego przedsigwzigcia. Skorzystanie z powyzszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko
inwestycyjne, poniewaz poszczegélne przeplywy pienigzne sg od siebie odseparowane i niczalezne, choé istnigje
ryzyko, iz spétka celowa nie zrealizuje danego przedsiewziecia w terminie, co wplynie na opdznienie w
wystgpieniu przeplywow. W konsekwencji splacenie rat kredytowych moze zosta¢ odroczone i bedzie sie to
wiaza¢ z zaplata dodatkowych odsetek oraz wzrostem rzeczywistego kosztu finansowania. Emitent bedzie
odgrywatl kluczowa role w procesie wyboru spétki wykonujacej dany obiekt a nastepnie bedzie nadzorowat
terminowosé realizacji inwestycji. W przypadku opodZnienia realizacji mwestycji rozwazy udzielenie spélce
celowej wsparcia finansowego. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wptywac na dziatalnoéé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

319 Ryzyko uzaleinienia Grupy Emitenta od wykonawcéw robdt budowlanych

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie pelni funkeje generalnego wykonawcy, zlecajac znaczng czesé
prac budowlanych podwykonawcom. WNie mozna calkowicie wyeliminowaé ryzyka opéZnien albo
nieprawidtowego wykonania ustug budowlanych. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnoé¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

3.1.10 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomosci s3 realizowane za posrednictwem spéltek celowych. Grupa Emitenta finansuje
projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spotkom celowym realizujacym dang inwestycje.
Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcow (a zatem poszczegélnych spolek
celowych), ktéra determinowana jest w szczegdlnoéci rzeczywista realizacja zakiadanego harmonogramu
realizacji konkretnych przedsiewzie¢. Opdznienia poszezegoinych projektéw moga wplywaé na opdznienia lub
skrajnie brak mozliwosci sptaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wplyngé na pogorszenie plynnosci
finansowej Grupy Emitenta. Opisane okolicznodci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istomie
negatywnie wplywac na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.11 Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia na rynku nieruchomosci komercyjnych

W zakresie dziatalnosci dotyczacej nieruchomosei komercyjnych Grupa Emitenta buduje i komercjalizuje budynki
biurowe. Nastegpnie budynek moze by¢ sprzedany lub pozosta¢ whasnoscia Grupy Emitenta (tj. Grupa Emitenta
staje sie podmiotem zarzadzajgcym zrealizowana inwestycja). Nie mozna wykluczy¢ ograniczenia popytu na
wynajem powierzchni biurowych, co moze zmniejszy¢ przychody z wynajmu oraz uniemozliwi¢ sprzedaz
budynku. Nie mozna takze wykluczyé ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zaréwno w skali
globalnej, jak i lokalnej powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢
wzrostu kosztéw budowy oraz zarzadzania inwestycjami komercyjnymi. Wymagania inwestorow
zainteresowanych zakupem budynkéw komercyjnych zwigzane z diugo$cia trwania uméw najmu oraz wielkoscia
akceptowalnych pustostandw moga istotnie wplywac na rentowno$¢ transakeji sprzedazy budynku lub ja blokowaé




w przypadku spowolnienia na rynku nieruchomosci lub opéznien w procesie komercjalizacji budynku. Nalezy sig
réwniez liczyé z tym, iz Grupa Emitenta moze podja¢ niewlasciwe decyzje dotyczace lokalizacji takich inwestycji,
a takze, Ze preferencje inwestorow dotyczace lokalizacji moga ulec zmianie w trakcie procesu budowy i
komercjalizacji budynku. Cze$é inwestycji biurowych jest realizowana spekulacyjnie tzn. bez zawartych uméw
najmu. W takiej sytuacji opdZnienia w procesie komercjalizacji budynku mogg prowadzié¢ do niespelienia
wymogoéw uruchomienia pierwszej lub kolejnych transz kredytu inwestycyjnego lub doprowadzi¢ do naruszenia
zobowigzah wynikajacych z umowy kredytowej — co moze w konsekwencji spowodowac (i} finansowanie budowy
wigckszym niz przewidywano wkladem whasnym, (i) wstrzymanie budowy lub (iii) zwigkszeniem kosziow
finansowania dluznego. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystepuje ryzyko zwiazane z
pozyskaniem nowych najemcéw po zakoniczeniu pierwotnych diugoterminowych uméw najmu oraz koniecznosé
pokrycia kosztow readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcéw. Wiasciciel budynku jest
zobowigzany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu technicznego budynku, stad ewentualne awarie
dotyczace nieruchomosci moga prowadzi¢ do utraty przychodow z czynszu, powstania zobowiazath do zaptaty
odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy najmu przez najemce. Rentownosé wynajmu jest
zalezna od doboru wladciwej struktury finansowania budowy budynku oraz jego okresowego refinansowania.
Wymagane LTV i koszty finansowania sq uzaleznione w takim wypadku od sytuacji rynkowej i moga podlegac
istotnym wahaniom w przypadku kryzysu na rynku finansowym lub na rynku nieruchomosdci. Dodatkowym
ryzykiem w zakresie dzialalnosSci na rynku nieruchomosdci komercyjnych jest mozliwosé utraty plynnosci
finansowej przez kluczowych najemcéw. Moze to z kolei doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy z takimi
najemcami, co w konsekwencji moze spowodowa¢ niespehienie kowenantéw kredytowych i istotnie zwigkszy¢
koszty finansowania, a w skrajnej sytuacji doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy kredytowej. Opisane
okolicznodci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnodé, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.12 Ryzyko zwiazane ze zmiang kosztéw budowy oraz zaleznoscia Grupy Emitenta od
wykonawcéw robét budowlanych

Zmiany cen podstawowych materiatéw budowlanych (np. stali, cementu) majg istotny wplyw na rentownoéé
realizowanych inwestycji deweloperskich. Konsekwencje ewentualnego wazrostu kosztéw materialow
budowlanych ponosza w szczegdlnoéci wykonawcy 1 podwykonawcy realizujacy budowe, natomiast skutkuje to
wzrostem cen $wiadczonych przez nich ustug. W efekcie, poérednio wzrost tych kosztéw moze przetozyé sig na
obnizenie rentownosci Grupy Emitenta. Dodatkowo wzrost kosztéw dla wykonawcéw i posrednio dla Grupy
Emitenta moze mieé¢ miejsce w zwigzku z wystapieniem niedoboru wykwalifikowanej kadry pracowniczej, co
moze wpltynaé na poziom ptac pracownikéw. Grupa Emitenta przyklada wage do umieszczania w umowach z
wykonawcami zapiséw zabezpieczajacych jej interesy oraz wymaga wniesienia przez wykonawcéw stosownych
zabezpieczefi w postaci kaucji, gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Wysokosé i forma zabezpieczenia
zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy
w zakresie kar umownych sg postanowieniami standardowymi stosowanymi w kontraktach budowlanych.
Dodatkowe ryzyka zwiazane z realizacja kontraktdw budowlanych wiazg sig z mozliwoécia wejscia w spér sadowy
z podwykonawcami, koniecznoscia usuniecia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentualng
zaptata kar umownych oraz odstgpieniem od umowy. Opisane okoliczno$ci oraz niekotzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.13 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia po zakonczeniu procesu budowlanego

W zwiazku z prowadzona dzialalnoscia deweloperska Emitent moze byé narazony na ewentualne spory i
postgpowania sadowe zwiazane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢ zobowigzany
do spetnienia $wiadczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usunigcia ewentualnych wad, zwrotu

9

AU




czesci lub catosci ceny. Ich wystapienie moze istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.14 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Grupa Emitenta wykazuje istotng sezonowo$é sprzedazy. Zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy realizowana jest w
drugim pétroczu. Wynika to ze specyfiki procesu budowlanego, gdzie pierwsze pélrocze to tradycyjnie okres
trwania prac budowlanych i wykonficzeniowych, natomiast sprzedaz skoncentrowana jest w drugim polroczu. Taka
specyfika dzialalnos$ci moze prowadzi¢ do okresowych niedoboréw drodkéw finansowych w czasie trwania
procesu budowy mieszkan i zwickszonego zapotrzebowania na zewnetrzne Zrédla finansowania. Potencjalne
zwigkszenie sezonowosci sprzedazy moze spowodowad istotne zwigkszenie kosztéw finansowych dziatalnosci
lub skrajnie brak mozliwosci zwigkszenia zewnetrznego finansowania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne
zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dziatalno$é, sytuacje finansowsg, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.15 Ryzyko odstapienia klientéw od umoéw deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera si¢ na przedsprzedazy realizowanej w
oparcin o umowy rezerwacyjne (w pierwsze]j kolejnosci) oraz deweloperskie. Finalna umowa sprzedazy zawierana
jest po zakonczenju budowy i przekazaniu lokalu. Istnieje ryzyko odstapienia klienta lub grupy klientéw od
zawartych uméw. Ze wzgledu na wymagania UOKIK dotyczace limitowania wysokoici kary umownej w
przypadku takiego odstapienia rezygnacja istotnej grupy klientow, przy istotnym spadku poziomu cen na rynku,
mogloby negatywnie wplynac na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Analogiczne ryzyko wystepuje rowniez
przy umowach rezerwacyjnych. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wptywaé na dziatalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.16 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi oséb zasiadajacych w organach Emitenta

Pomiedzy niektorymi czlonkami zarzadu i rady nadzorczej Emitenta wystepuja powiazania rodzinne. Istnieje
ryzyko, ze wskazane powiazania bedg wplywaé na sposéb sprawowania mandatu przez cztonkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta majacych powiazania rodzinne z innymi czlonkami organéw Emitenta, w tym zwlaszcza na
podejmowane decyzje. Nie mozna wykluczyé, ze podejmowane przez cztonka organu Emitenta decyzje w
sprawach powiazanych z nim innych czlonkéw organéw Emitenta beda niespdjne lub sprzeczne z interesami
Emitenta i Grupy Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wplywac na dzialalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.17 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi post¢powaniami sadowymi

Dziatalnoéé Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwiagzane z zarzutami wysuwanymi przeciwko spétkom ze strony
klientéw i kontrahentéw. Pojawienie si¢ tego rodzaju zarzutdw lub roszczen moze negatywnie wplynaé na
wizerunek Emitenta i spolek jego grupy kapitatowej, niezaleznie od zasadnosci danego roszczenia, a takze na
postrzeganie marki Emitenta przez obecnych i potencjalnych klientow.,

Na dzieh opublikowania Noty Informacyjnej w stosunku do Emitenta nie tocza sie zadne postgpowania sadowe.

3.2 CZYNNIKI] RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY EMITENTA

32,1 Ryzyko ekonomiczne i polityczne
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Globalna gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci co do przyszlej koniunktury
gospodarczej, a podejmowane decyzje polityczne i ekonomiczne moga mie¢ negatywny wplyw na przyszly stan
ekonomiczny. W zwigzku z tym, ze Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim, sytuacja gospodarcza
w Polsce, w Unii Europejskiej, USA oraz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej ma decydujace znaczenie dla
dzialalnosci i wynikéw finansowych Grupy Emitenta. Na sytuacje gospodarcza Polski majg wplyw m.in. tempo
wzrostu PKB, poziom produkcji przemystowej, poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom plac, stopy procentowe,
polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i diugu publicznego, a takze dziatania podejmowane
m.in. przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pieni¢znej. Opisane okolicznosci oraz
niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta,

3.2.2 Ryzyko ograniczenia dostepnosci kredytow hipotecznych oraz zdolnosci kredytowej
klientow

Banki udziclaja kredytéw mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka na prawie
wlasnosci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym Zrodlem finansowania zakupu mieszkan
dla wigkszogci klientéw Grupy Emitenta. Podstawa do udzielania kredytéw przez banki, obok oceny
wiarygodnosci kredytowej klientow, poziomu stép procentowych oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest tez
sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujaca zdolno$¢ bankéw do prowadzenia akcji kredytowe;.
Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji materialnej
potencjalnych kredytobiorcow, moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akeji kredytowej lub wprowadzi¢ wigksze
wymagania wobec klientéw, co w konsekwencji moze wplynaé na zmniejszenie prowadzonej przez nie akcji
kredytowej. Na skale udzielanych kredytéw przez banki maja rdwniez istotny wplyw regulacje oraz rekomendacje
wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia poziomu udzielanych kredytéw hipotecznych istnieje ryzyko,
iz zmnigjszy si¢ liczba klientow zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grupe Emitenta. Rowniez w wyniku zmian
w polityce regulacyjnej moze nastapi¢ ograniczenie zdolnogei kredytowej kredytobiorcéw, co w konsekwencji
istotnie zmniejszy liczbe osob decydujacych si¢ na zakup mieszkania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne
Zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywac na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.23 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych

Realizowane przez Grupe Emitenta projekty deweloperskie finansowane sa w znacznej czedci z zewnetrznych
zrodel finansowania, gtéwnie kredytéw bankowych, wyemitowanych obligacji oraz pozyczek. W przypadku
wzrostu poziomu stop procentowych nastepuje wzrost kosztéw obstugi finansowania dluznego pozyskanego na
realizacje projektéw, co prowadzi do spadku rentownosci realizowanych inwestycji. Réwnocze$nie wazrost
poziomu stop procentowych zmnigjsza skfonno$é i zdonosé potencjalnych nabywecéw mieszkan do zaciggania
kredytéw hipotecznych, ktére stanowig podstawowe Zrodio finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez
Grupe Emitenta i w konsekwencji moga spowodowaé spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwiazku z tym
spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane okolicznoici oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnod¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.24 Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branzy

Dzialalnosé, wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta w duzej
czesci zaleza od biezgcego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej,
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a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie koniunktury makroekonomicznej w
Polsce miato miejsce w okresie 2008-201 1 r., kiedy to odnotowano znaczace ograniczenie wzrostu PKB. Skutkiem
pogorszenia koniunktury bylo m.in. ograniczenie akcji kredytowej przez banki i w konsekwencji zmniejszenie
popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt na nieruchomogei mieszkaniowe warunkowany jest m.in. przez
poziom $redniego wynagrodzenia brutto, wysokosé stdp procentowych, wysokodé marz kredytowych, regulacje
nadzoru finansowego, wplywajace na dostgpno$¢ kredytdw hipotecznych, rzadowe programy wsparcia
adresowane do nabywcdw mieszkan. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywolaé podobne
lub bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskigj. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma réwniez
jej cyklicznodé. Sprzedaz (w szezegélnoci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikéw makroekonomicznych,
demograficznych na danym rynku, dostepnosci Zrédet finansowania zakupu oraz cen mieszkan., Z
dotychczasowego do$wiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego popytu na mieszkania
istotnie zwigksza si¢ marza deweloperdw, ale réwniez liczba nowych projektéw deweloperskich. Z uwagi na dlugi
okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolefi administracyjnych oraz ¢zasem budowy) istnicje ryzyko, iz
relacje pomigdzy popytem a podaza ulegna zmianie lub odwréceniu (podaz przewyzszy popyt) i w rezultacie
deweloperzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektdéw na zakladanych wczesniej
warunkach, co wplynie na istotne obnizenie marzy. Opisane okolicznoéci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

3.2.5 Ryzyko zwiazane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Grupa Emitenta koncentruje swoja dzialalno§¢ we Wroctawiu oraz innych duzych miastach regionalnych
(Krakdéw, Trdjmiasto, Poznan, L.6dZ), nalezacych do najbardziej atrakcyjnych rynkéw deweloperskich w Polsce,
co determinuje, iz dziala tu réwniez duza liczba konkurujgcych podmiotéw, zaréwno lokalnych, jak i
ogélnokrajowych. Oferta mieszkaniowa wickszoéci deweloperéw jest coraz bardziej zblizona pod wzgledem
Jjakosci wykonawstwa i parametréw technicznych budynkéw i lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego znaczenia
nabieraja inne elementy konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego, réznorodnosé i
dopasowanie oferty do zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkan i ich struktury, promocja projektu,
postrzeganie i opinie klientéw o danym deweloperze. Konkurencja wystepuje wigc na kazdym poziomie dzialania
dewclopera poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw pod budownictwo mieszkaniowe, az do promocji
i sprzedazy projektu. Nalezy spodziewaé sie silnej konkurencji juz na etapie pozyskiwania tafnszych lub lepiej
zZlokalizowanych gruntéw, czy tez skutecznigjsze] promogji swoich projektdéw przez konkurencyjnych
deweloperéw. Powyzsze elementy mogg spowodowaé zmniejszenie sprzedazy przez Grupe Emitenta. W efekcie
Grupa Emitenta mozZe zosta¢ zmuszona do wprowadzenia dodatkowych promocji w celu sprzedazy
zrealizowanych projektéw, co w efekeie moze spowodowad obnizenie rentownosci dzialalnosei Grupy Emitenta i
poziomu realizowanych zyskéw. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

33 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA [ REGULACJAMI
3.3.1 Ryzyko zwiazane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje ulegaja réwniez
zmianom, sa zastepowane innymi lub tez pozostaja ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosei co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktore moga nie przystawaé
do roznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do




zwickszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo niejasnosc wielu przepiséw skladajacych sig na polski system
podatkowy. Z jednej strony wywoluje to watpliwosci co do wlasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej strony
powoduje konieczno$é brania pod uwage w wigkszej mierze wyzej wymienionych interpretacji. W przypadku
regulacji podatkowych, ktdre zostaly oparte na przepisach obowigzujacych w Unii Europejskiej i powinny byé z
nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto
niewystarczajacym poziomem wiedzy na temat przepisow unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz sa one
relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowac przyjeciem interpretacji przepiséw prawa
polskiego pozostajacej w sprzecznodci z regulacjami obowigzujacymi na poziomie Unii Europejskiej. Brak
stabilnosci w praktyce stosowania przepiséw prawa podatkowego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé i
sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

332 Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Emitent jest spoétka utworzong i dzialajacg zgodnie z przepisami prawa polskiego. Zmiany w przepisach prawnych
moga w sposdb istotny wplynaé na prowadzong przez Emitenta dzialalno$é gospodarcza.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost kosztow dziatalnoéci Emitenta i wplynaé na
wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen i decyzji.

3.3.3  Ryzyko zwigzane z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz. 1377 z pbin.
zm.)

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz. 1377 z p6n. zm.), dzialalno$¢ deweloperska zostata poddana
szczegolnym regulacjom majacym na celu ochrone nabywedw lokali mieszkalnych. Zgodnie z ustawa deweloper
zobowigzany jest zapewni¢ nabywcom co najmniej jeden spoérdd nastepujacych srodkow ochrony: zamkniety
mieszkaniowy rachunek powiemiczy, otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancje ubezpieczeniowa,
otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancj¢ bankowa lub otwarty mieszkaniowy rachunek
powierniczy. Deweloper ma prawo dysponowaé §rodkami wyplacanymi z otwartego mieszkaniowego rachunku
powierniczego, wylgcznie w celu realizacji przedsigwziecia deweloperskiego, dla ktdrego prowadzony jest ten
rachunek. Srodki pieniezne zdeponowane na zamknigtym mieszkaniowym rachunku powierniczym przekazywane
sa deweloperowi po przedstawieniu odpisu aktu notarialnego umowy przenoszacej na nabywce prawo wlasnosei
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego, w stanie wolnym od obciazen, praw i roszczen oséb trzecich, z
wyjatkiem obcigzen na ktére wyrazit zgode nabywca. Srodki zgromadzone na otwartym mieszkaniowym rachunku
powierniczym sa natomiast wyplacane deweloperowi po stwierdzeniu zakonczenia danego etapu realizacji
przedsiewzigcia deweloperskiego, przy czym bankowi przystuguje prawo kontroli w tym zakresic. Przepisy
ustawy z jednej strony ograniczaja zatem swobodg w korzystaniu w toku realizacji inwestycji przez dewelopera
ze $rodkow uzyskanych od nabywcdw lokali, a z drugiej strony zobowiazuja go do korzystania z ustug bankow w
powyzszym zakresie. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu kosztéw realizacji inwestycji, zardwno
poprzez koniecznosé tymczasowego finansowania inwestycji ze $rodkéw wiasnych lub z kredytu, jak i poprzez
konieczno$¢ ponoszenia oplat za ustugi $wiadczone przez bank. Powyzsze okolicznosci, jak réwniez
wprowadzenie ewentualnych dalszych obostrzefi w zakresie wykorzystywania srodkéw wplacanych przez
nabywcdw nieruchomosei, moga mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Emitenta.

334 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 11 ust, 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASQ,

Zawieszajac obrét Obligacjami GPW moze okreslié¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki. o ktérych mowa w lit. (b} lub (c) powyzej (§
11 ust, 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepisdw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obrot Obligacjami niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie zawieszenie
jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé
powazna szkodeg dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét (§ 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jeshi uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo Iub interes uczestnikdw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASQ.

Zawieszajgc obrot Obligacjami BondSpot moze okre§li¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedluzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c)
powyzej (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot). BondSpot zawiesza obrét Obligacjami niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszenin obrotu Obligacjami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego wjawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej 0 Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powaing szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okre§lonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrdt instrumentami dhuznymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw Jub okredlony w decyzji wiadciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i rodkéw
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pig¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okreslonymi

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
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prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym
mowa powyzej, KNF moze wskazac termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedhizeniu,
jesli zachodzg uzasadnione ocbawy, ze w dniu jego uplywu bgda obowigzywaly przestanki, o ktérych mowa w art.
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania altematywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi}.

335 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASQ GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speinienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz 2 dniem
polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):
(a) w przypadkach okre§lonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnosé Obligacii stala sie ograniczona;

(c} w przypadkn zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszemu upadio$ci Emitenta Obligacji albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, Ze majatek
Emitenta Obligacji nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania albo
postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek
Emitenta Obligacji nie wystarcza Jub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania- z
zastrzezeniem ze wykluczenie to dotyczy Obligacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesié obrét Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie
wykluczenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4
Regulaminu ASO GPW).
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/£ zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obroty
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu;
(c) Jjezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASQ; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust.
2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(b) jezeli zbywalnosé Obligacji stata si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligaciji; lub

(d) w przypadku uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta albo postanowienia o

oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr6t nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.3.6 Ryzyko naloienia przez BondSpot lub GPW Kkary pienieinej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegllnodci obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzielié Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
W Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie
§ 20b ust, 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozyé na Emitenta karg pieniczna, przy czym kara ta
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facznie z kara nalozong na podstawie § 20b ust. | pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczaé 50.000
PLN.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na
ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQ GPW,
w szezegllnosci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzielié Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pienigzna w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreélone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta lacznie z
kara nalozona na podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

3.3.7 Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienieznej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentarni Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
Iub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokodci 1.000.000 PLN.

3.3.8 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopudci sic manipulacii, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pienigzne, kiérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej réwnowartoéé 15 milioné6w EUR (tub
15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, 7e naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem list
os6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb pelnigeych obowiazki zarzadeze
powinno wigza¢ si¢ z mozliwoscig natozenia na niego kary pienigznej w wysokosei co najmniej réwnowartosci 1
miliona EUR.

34 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
34,1 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie; (z zastrzezeniem wyjgtkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzani Emitenta, oraz
beda podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak begda mialy nizsze
pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta.

342 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystgpienia ustawowej przeslanki wymagalnogci Obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazadac weze$niejszego
wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga
one podlegaé natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent
moze byé narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

17

Aol o




3.43 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartoéé rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi
bedzie przyslugiwafo prawo wczesnigjszego wykupu Obligacji, wartoi¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosng¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich wezesnigjszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w kiérym Emitentowi bedzie przyshigiwalo
prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna sig spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wezesniejszego wykupu Obligacji w sytuacii, gdy jego
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet
uwzgledniajac premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moZe nie
mieé mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wezesnigjszego wykupu Obligacji w sposéb, kidry
zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wezeéniejszego wykupu.

344 Ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zloZzenia wniosku o
ogloszenie upadlosci i/lub ogloszenia upadiofci Emitenta w kontekscie ograniczefi co do mozliwosei wykupu
obligacii wynikajacych z przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego.

Wierzytelno$ci obligatariuszy z tytulu Obligacji nie sa objete systemem gwarantowania depozytow zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 10 czerwea 2016r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

34.5 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawag o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé
uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwale zmieniajaca
Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej
acznej wartoéci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze
by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

34.6 Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko ptynnosci

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢
wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupié lub sprzedac
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywad szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélne trendy
ckonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
Zmiany prognoz przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziafalnodci, sytuacji
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lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysztosci mogg réwniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartoéé Obligacji.

3.4.7 Ryzyko przeznaczenia wplywow z emisji na splat¢ zobowigzan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wpltywy z emisji Obligacji danej serii na sptate w czesei lub w catodci zobowiazan
Emitenta wobec mBanku lub podmiotu nalezacego do grupy mBanku, m.in. z tytutu kredytu lub z tytutu obligacii.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; oraz

{b) uchwata Zarzadu Emitenta nr 2/V1/2019z dnia 12 czerwca 2019 .
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 14 czerwca 2019 .

Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji o wartosci 250.000.000 PLN ustanowionego przez
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r., ze zmianami. W dniu 4 lipca 2018 roku maksymalna dopuszczalna faczna
warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji zostala zwigkszona z kwoty 115.000.000 PLN do
250.000.000 PLN (raport biczacy nr 36/2018 z dnia 4 lipca 2018 roku).

W ramach programu zostaly wyemitowane nastepujace obligacje (wlaczajac obligacje serii M4/2019, objete
ninigjsza nota informacyjna):

Nazwa skrécona

. Seria Kod ISIN Catulyst Dziefi Emisji Dziefi Wykupu
M1/2016 PLARHCMO0040 ARHO0719 1 lipca 2016 r. 1 lipca 2019 1.
M2/2017 PLARHCMO00057 ARHO0320 10 marca 2017 1. 10 marca 2020 r.
M3/2018 PLARHCMO00065 ARH0722 13 lipca 2018 r. 13 lipca 2022 r.
M4/2019 PLARHCMO00073 ARHO0623 14 czerwea 2019 1. 14 czerwea 2023 1.
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Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu

M4/2019 PLARHCMO00073 ARH0623 14 czerweca 2019 r. 14 czerwca 2023 r.

Na dzief sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach programu wynosi (uwzgledniajac obligacje serii M4/2019, objete niniejsza notg informacyjna):
159.500.000 PLN.

43  WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje ninigjsza nota informacyjna, wynosi 60.000.000 PLN.
44  WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJ LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy.

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 13 czerwca 2019 r. Zamknigeie subskrypeji nastapito w dniu 14 czerwca
2019r.

4.52 Data przydzialu instrumentéw dhuznych.

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 14 czerwea 2019 1.

4.5.3 Liczba instrumentéw dluinych objetych subskrypcjg lub sprzedazg.
60.000

454  Stoparedukcji w poszczegblnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych,
na ktére zlozono zapisy.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji.

4.55 Liczba instrumentéow dhuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.

60.000
4.5.6 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane).
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje.

4.5.7 Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcjs lub sprzedaia
w poszczegélnych transzach.
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Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato facznie 27 podmiotéw (wszystkie posiadajace osobowosé
prawna) wylonionych uprzednio w procesie budowy ksiazki popytu. Natomiast od strony technicznej proces
sprzedazy przebiegl poprzez objecie w drodze zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku
pierwotnym), ktéry jeszcze w tym samym dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku wiérnym).

458 Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty diuine w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegéinych transzach.

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato lacznie 27 podmiotéw (wszystkie posiadajace osobowosé
prawng) wylonionych uprzednio w procesie budowy ksigzki popytu. Natomiast od strony technicznej proces
sprzedazy przebiegl poprzez objecie w drodze zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku
pierwotnym), ktory jeszcze w tym samym dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku widrnym).

4.59 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okre§leniem liczby papieréw wartoSciowych, ktore objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluinego (cena emisyjna Iub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. W zwiazku z emisja Obligacji nie zawarto umdw o subemisje.

4.5.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie, sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzgl¢dnieniem kosztow

doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji serii M4/2019 wyniosty: 580 000 PLN, . w tym koszty:

{(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 580 000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: OPLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
580.000 z} uwzgledniona w wycenie do zamortyzowanego kosztu z tytulu Obligacii.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACII ] WYPLATY OPROCENTOWANIA
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 14 czerwca 2023 r. Uprawnionymi do
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otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
wartodciowych w KDPW na szed¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 5 czerwea 2023 1.

Ponadto, zgodnie z par. 9 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wczedniejszego wykupu wszystkich lub co
najmniej 30% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezesniejszym
wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data wczeéniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup
Obligacji moze nastapi¢ w nastepujacych Dniach Platnodci Odsetek: 14.06.2021r.; 14.09.2021r.; 14.12.2021r;
14.03.2022r.; 14.06.2022r.; 14.09.2022r.; 14.12.2022r.; 14.03.2023r.

Zgodnie z par. 9.2 Warunkéw Emisji w dniu wezeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem wykupu, kwoty odsetek naliczonych
od dnia rozpoczecia okresu odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz premii
za wezesniejszy wykup Obligacji o wysokosci wskazanej ponizej:

Dzieri Platnosci Odsetek i Premia od jednej Obligacji
14.06.2021 r. 100,75% wartoéci nominalnej Obligacji
14.09.2021 r. 100,68% wartosci nominalnej Obligacji
14.12.2021 r. 100,60% wartosci nominalnej Obligacji
14.03.2022 r. 100,53% wartosci nominalnej Obligacii
14.06.2022 r. 100,45% wartodci nominalnej Obligacji
14.09.2022 r, 100,38% wartosci nominalnej Obligacji
14.12.2022 r. 100,30% wartoéci nominalnej Obligacji
14.03.2023 r 100,20% wartodci nominalnej Obligacji

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot o
zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw z
Obligacji.

Zgodnie z par. 10 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz moze 2zadaé natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach
okreflonych wpar. 10.1 Warunkéw Emisji. W sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2
Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zadaé od Emitenta wezesniejszego wykupu Obligacji wg ich
warto$ci nominalnej. Obligacje staja si¢ wymagalne i ptatne w terminie 20 dni od dnia zlozenia Emitentowi takiego
zgdania. Do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w razie wystapienia i trwania przypadku naruszenia
wskazanego w par. 10.2(a) — 10.2(p) Warunkéw Emisji, wymagane jest podjecie przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie weczeéniejszego wykupu. W razie wystapienia
i trwania przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2(q) — 10.2(t) Warunkéw Emisji, nie jest wymagane
podjecie przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego
wykupu. Na dzief sporzadzenia ninigjszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do zfozenia zgdania wezesnigjszego wykupu.
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Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie # obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieré6w wartodciowych i rachunki zbiorcze.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie stawki referencyjnej] WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych i marzy wynoszacej 3,30 procent w skali roku.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefi) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzieti Platnosci
Odsetek przypada:

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzieni Dziefi Ustalenia
Okresu Okresu Okresu Stopy Dzien Ustalenia  Dzieri Platnosei
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Praw dsetek

1 14.06.2019 16.09.2019 12.06.2019 6.09.2019 16.09.2019
2 16.09.2019 16.12.2019 12.09.2019 6.12.2019 16.12.2019
3 16.12.2019 16.03.2020 11.12.201% 6.03.2020 16.03.2020
4 16.03.2020 15.06.2020 11.03.2020 4.06.2020 15.06.2020
5 15.06.2020 14.09.2020 9.06.2020 4.09.2020 14.09.2020
6 14.09.2020 14.12.2020 9.09.2020 4.12.2020 14.12.2020
7 14.12.2020 15.03.2021 9.12.2020 5.03.2021 15.03.2021
8 15.03.2021 14.06.2021 10.03.2021 4.06.2021 14.06.2021
9 14.06.2021 14.09.2021 9.06.2021 6.09.2021 14.09.2021
10 14.09.2021 14.12.2021 2.09.2021 6.12.2021 14.12.2021
& 14.12.2021 14.03.2022 9.12.2021 4.03.2022 14.03.2022
12 14.03.2022 14.06.2022 9.03.2022 6.06.2022 14.06.2022
13 14.06.2022 14.09.2022 9.06.2022 6.09.2022 14.09.2022
14 14.09.2022 14.12.2022 9.09.2022 6.12.2022 14.12.2022
15 14.12.2022 14.03.2023 9.12.2022 6.03.2023 14.03.2023
16 14,03.2023 14.06.2023 9.03.2023 5.06.2023 14.06.2023
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Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za pofrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Platno$ci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, platnos¢ swiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa Zadania odsetek za opoZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkewych platnesci.

4.7 WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnoéci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji nie sg zabezpieczone,

4.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACIJI

Wartoé¢ zobowiazan zaciagni¢tych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 marca 2019 r. wynosi— 315.619 tys. PLN (w tym zobowiazania
przeterminowane wynoszg 36.880,53 PLN).

Warto$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez Emitenta. na dzief 30 czerwea 2019 r. wynosi—421.258 tys. PLN

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowigzan nie przekroczy 600.000 tys.
PLN.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytulu obligacji innych niz objete niniejsza nota informacyjna,
ktére do dnia opublikowania noty informacyjnej nie zostaty wykupione:

Nazwa Warto§¢ Data Termin Program Kod ISIN | Termin Rynek Zabezpiecze
nominalna | emisji wykupu pierwszego | notowalh nia
it obligacji w notowania
PLN
Umowa ;ILC}%ES}'I?C
M2/2017 | 49.500.000 | 10.03.2017 | 10.03.2020 Programowa 19.06.2017 | ASO brak
zawarta z Catalyst
mBank S.A. z ARH0320
dnia
17.06.2016r.;
Aneks ur 1 z
dnia 2.03.2017r.
Aneks nr 2 z
dnia

L

e




31.03.2017r.
Aneks nr 3 z
dnia 4 .07.2018r

PLARHC

Sl M00065
M3/2018 ¢ 50.000.000 | 13.07.2018 | 13.07.2022 Programowa 18.10.2018 | ASO brak
TR o Catalyst
mBank S.A. z ARHO722
dnia
17.06.2016r.;
Ancks nr 1 =z
dnia 2.03.2017r.
Ancks mr 2 z
dnia
31.03.2017r.
Aneks nr 3 =z
dnia
4 .07.2018r
4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10

RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ
OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY
W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W
PRZYPADKU JEJ DOKONANIA 1 OGLOSZENIA

Rating nie zostal sporzadzony.

4.11

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.12

WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13

LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

e o




EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

4.14  LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie s obligacjami zamiennymi na akeje.

26




ZALACZNIK 1 INFORMACJA ODPOWIADAJACA AKTUALNEMU ODPISOWI Z REJESTRU

PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO Z DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2019 DOTYCZACY

EMITENTA

Strona 1z 10

Wydruk informagji pobranej v trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydewanego przez Centralng Informace, nie wymaga podpisu i pieczec.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.10.2019 godz. 08:58:41
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

[Deta rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym _[27.04.2015

Ostatni vipis | Numer wpisu 36 [Dah dokonania wpisu —l 25.09.2019
Sygnatura akt WR.VI NS-RE1.KRS/31825/19/575
Canaczens 525U SAD REIONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEZ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie fonmy prevwnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 020371028 NIF: ESE210057D
3.Firma, pod kidra spotka dziata ARCHICOM SS0ILRA ARTINA o
4.Dane o weoeiniejared rejestreck eeere i .
S5.Cry presdsiebiorca prowmdzi dziatminoéc | NIE
gospodancza & innymi podemictami na
podstawie umowy splic cywitne]®
6.Cry podimiot posiada status organizack | NIE
podytku publicznego?
Rubrvké 2 - Sledziba | adres podmiotu :
1.Semdziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
Lhdres ul. KSAWEREGO LISKEGO, nr 7, lok. —-, migjsc. WROCLAW, kod 50-345, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA
3.Adres poczty shektronicarag | ARCHICOMEsARCHICOH fjl___ —
4.Adres strony intemetows] WWW ARCHIC DM, PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wplsow
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Rubryka 4 - Informacie o statucie

LInformacia o sporzadeeniu lub 2mianie
statutu

1 STATUT SPOLKT AKCYINE) Z DNIA 13.04.2015R, ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ NOTARIUSZA
URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL.
OLAWSKIEJ POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

2 08,035,201 5R,, REP. A NR §842/201%, NOTARIUS? URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL, OLAWSKIE] @ WE WROCLAWIU. ZMIENIONG §1 UST, § ORAZ UST, 2
STATUTU SPOLKI.

3 01.06.2015R., NOTARILISZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] § WE WROCLAWIU, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.

4 24,06,2015R,, REP. A NR 9564/2013, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL, OLAWSKIET 9 WE WROCLAWIL, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI,

26.06.2015R., REP, A NR 9834,/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIET @ WE WROCLAWIL. ZMIENIONO §5 UST, 1 STATUTU
SPOLKI, PONADTO DOTYCHCZASOWY §35 STATUTU SPOLKT OTRZYMAL NUMER 8§40, A 539
STATUTU SPOLKI OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE,

* [02.07.2015R., REP. A NR 89/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARTA NOTARTALNA
URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRZY UL, OLAWSKIEY & WE
WROCLAWIY, ZMIENIOND §5 UST. 1 STATUTU SPOLKL

5 01.09.2015R,, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL, OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015, UCHYLONO W CALOSCE STATUT SPOLKI I W JEGO
MIEJSCE PRZYIETO STATUT SPOLKI O NOWYM BRZMIENIU.

] 02.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
FRZY UL, OLAWSKIED 9, REP. A NR 3430/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTY SPOLKI,
23.02,.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. QLAWSKIE) 9, REP. A NR 5119/2016, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPORKI,

7 17,07.2017 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIED 9, REP, A NR 16427/2017
DODANO: §5A STATUTU SPOLKI

8 13.08.2017R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. GLAWSKIE) 9, REP. A NR 22730/2017.
ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

9 30.05.2018R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIET 9 WE WROCLAWIU, REP, A NR 12131/2018; ZMIENIONO §5A ORAZ §18 UST, |
STATUTU SPOLKI,

10 112.07.2018R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARTA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
* $PRZY UL, OLAWSKIED 9, REP. A NR 15522/2018,
ZMIENIONO §5 UST. § STATUTU SPOLIT.

Rubryka 5

NIECZNACTOHY

NIE

NIE
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Rubryka 6 - Sposob powstania spdth

1.0kredlanie okolictnodc powstania

PRZEXEITALLENIE

|2.0pis sposobu powstania spofki oraz
informacia o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA 2 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA WE WROCLAWIL {SPOLKA PRZEKSZTALCANA) ZE SPOLK Z
OGRANICZONA QDPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, KTORA BEDZIE PROWADZIC
DZIALALNOSC POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
(SPOLKA PRZEKSZTALCONA). WSPOLNIKAML W SPOLCE PRZEKSZTALCONE) BEDA
DOTYCHCZASOWI WSPOLNICY,

UCHWALA NADZWYCZAINEGC ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA 2015R,
SPOLKT POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI W SPOLKE AKCYINA, OBJETA PROTOKGLEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARTALNA WE WROCLAWIU PRZY UL, OLAWSKIE) NR 9, REP. A NR 5080/2015.

3.Numer | data dacyzi Prezesa Urzedu
Ochrony Konkursnelt i Konsumentdw o
1godzie né dokonanie koncentrach

Podrubryka 1
Pedmioty, 2 ktérych powstata spdtka

1 |LNazwe lub firma PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ~--~-

2.Kraj | nazwa pepestry i eviidengii, | KRAJOWY REJESTR SADOWY

w ktorym podmict byl zarsestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewdencil | 0000250605 =

4.Nazwa sadu prowadmcego rejestr | F¥eeE

albo orgenu prowadzacege ewidencie -

5. Numer REGON ' 020371026

6,Nurner NIP 89810057

Rubryka 7 - Dane )edynego akcjonariusza
Brak wpisdny
Rubryka B - Kapital spotki
1.Wysoko$é kapitatu zakiadowego 257 422 980,00 2L
2. Wysokodt kapitalu docekowego 2 203 540,00 2L
3.Liczha akehi wazystiich emisii 25742296
4, Wartodé nominsina alcs 10,00 24
5.Kwotowe okreslenia cxesei kapitalu wplaconego | 257 422 950,00 2L
6. Wartod< nominaina warunkowego podwyzszenia | ———
kepdnlu sakladovego
. Podrubryka 1
Informacja o wniesleniu aportu

1.0kreflenie wartodd! kel objetych zo 1 170 093 230,00 2L
2 2 14 601 750,00 ZL

20
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba okeli w dansj serii

13020

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba
akeji uprzywileiowanych lub
informacia, Ze ekoje e sq
uprzywiltjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOVWANE

$.Nazwa seril akej

2.Liczba akcji w dane; senii

3.Rodza; uprzywilejowanis ( licxba
ke uprzywilejowanych lub
informacia, ze akae nie sa
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seri sk

c

2.Liczba akejt w dane] serii

1481932

3.Rodzag uprzywilejowania i kczba
akel uprzywilsjowanych lub
informacia, 2e akcje e 53
uprzywilajowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJIOWANE

1. Nazwa serii akcji

2.Liczba akeli w dane; serit

1000

3.Rodza uprzywilejowania | iczba
akej uprzywilejowanych lub
informacia, e akoie nie 53
uprzywilejowana

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEXOWANE

1.Nazwa serii sk

Bl

2.Liczba akel w dane) seni

6207542

3.Rodzaj uprzywilejowanss | iczha
akeji uprzywilejowanych hib
informacia, 2e skoye hie sy
uprzywileiowane

AKCIE SERII B1 W LICZBIE 6.207.502 S4 UPRZYWILEIOWANE W TEN SPOSOB, 2E NA KAZDA
AKCIE SERII B1 PRZIYPADAJA 2 (DWA) GLOSY,

1.Kazwa seni akeff

B2

2. Leezba akci w dane] serii

10803021

3 Rodzaj uprzywilejowania 1 iczba
akeyt uprzywilsjowanych lub
informacia, e akcie e sy
 |uprzywilejowarm

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1 Nazwa seri skl

E

Z.Liczba akay w dane] seri

4655676

3.Rodzaj uprzywhejowania i liczba
skey uprzywilejowarych lub
informaca, s akcpe e 3g
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seni akdji

E

2.Liczba ks w dane) sem

2327813

3.Rodzaj uprzywilsjowanis | liczba
akck uprzywileiowanych ub
informacia, 2e akcie hie =g
uprzywilajowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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9 1.Nazwa serii akcji

G

2.ticzba akefi w danaj serii

13635

akeji uprzywilejowanych fub
informacja, Ze akcie nie sq
e

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka 0 podjeciu uchwaly o emistach obligacji zamiennych

Brak wpisow .
Rubryka 11
1.Czy zarznd lub reda adrin’strujacs ss NIE
upcwadniem do ermis) warrsitow
subskrypeyjmych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac)i podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionege do ZARZAD
reprazentowsnia podmictu
2,5poséb reprezentacii podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, UPOWAZNIENT SA:

A} JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU;

B) JESLT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

- DWA) CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAIACY LACZMIE:

- JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1 _ :
_ Dane osdb wehodzacych w skiad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa kb firma JARODZKA SRODKA

2 Imiona DORCITA ELIBIETA

3.Numer PESEL/REGON 56062004302

* [4Mumer kRS wevn

5.Funkcis w orgense reprezentiujacym  |WICEFRESES ZARZADL

6.Czy osoba wehodzaoa w skiand NIE

rarzadu zostala zaviieszons w

czynnodciach?

7-Data do fakiej zostala zawieszona -
2 1.Nazwitke | Narwa hub firma JARODZKIT

2.Imiona RAFAL JAN

3.Numer PESEL/REGON - 63063003010

+.Numee KRS i v

5.Funkcia w onganie reprazantijacym | WICEPRETES ZARZADL

6.Cry omoba wehodzaca w sklad MIE

zarzadu zostals Zavaeszona w

czynnoseinch?
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7.Data do jakiay zostata wawieszona |- i i
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SUIAK __I|
2.Imiona TOMASZ RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 750315?!_5._5_5_% o
4.Numer KRS mena
5.Funkeya w onganie reprezentugacyin CZLONEX IE:.;EEJ
6.Czy osoba wehodzace w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
exynnosciach?
7.Data do yakie) zostala zawieszona e
1.Nazwgko ;/ Nazwa jub fima ANDRULEWICZ
2.1miona KRZYZITOF RAFEL
3.Numer PESEL/REGON 66122801350
4.Numer KRS —
5.Funkcja w organve reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Cxy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona
czynnoscach? :
7.Data do jakie) zostala 2awieszons =
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SUSKIEWILZ |
2.fmiona KRZYSETOR SRISNIEN _
3.Numer PESEL/REGON 59031602593
4, Numar KRS Ed 2t
5.Funkcia w organie reprezentujacym  [CZEONER ZaRZA0L
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NE
zarzadu zostaln zawieszona w
aynnosciach?
7.Data do jakie) zosteia zawiesrona anan
1.Nazwisko / Nazwa lub firma WIEZNOWSKI |
2.kmiona ARTUR NORBERT I
3.Numer PESEL/REGON 67010400811 |
4.Numer KRS srex '
5.Funkcia w organie reprezentjacym | CZLONEK ZARZADU
6.C2y osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zavneszona v
. RS
7.Data do jalaej zostata zevieszona ———— 0
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nazva orgacu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane pséb wehodzacych w skiad organu
1 [i-Nezwisko OLENDER
2.Imiona ARTUR DARIUSZ
3.Numer PESEL 69081101736
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2 1.Nazwisko PLOCHOCK]
2.Imiona KONRAD PIOTR
3.Numer FESEL E-:#‘.I Ii_;‘_IﬁI'!I]
2 1. Nazwisko SROOKA
2.Imiona AEDRZED MICHAL
3.Numar PESEL, SO0T0312653
4 1.Nazwisko (ABRYELSK
2.Imicna MAREK
3.Nurner PESEL THO3140055T
5 1.Nazwisko SROCWA -
2.Imiona KAZIMIERZ HENRYK
3.Numer PESEL SA7504006 -
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1. Nazwiska KOTARBA
2.Imiona MALGORZATA CZESLAW!
3.Numer FESEL 64022210122
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKS UPOWAZNIENT 5A DWAJ SPOSROD
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE
|JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
2 |1.Nazwisko KLUCZYCX]
2.Imiona ROMAN
3.Numer PESEL 53091115231
4.Rodza] prokury PROKURA LACZNA
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIENT SA DWAJ SPOSROD
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, AW PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE
JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU.
Dzial 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziaiafnosci
1.Przedmiot preewssajacej doateinosc 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
preadsiebiorcy WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot porostaie) driatainosc 1 41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
R 2 |42, , ROBOTY ZWIAZANE 2 BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE) 1 WODNE)
3 43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE
4 64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN |
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 64, 20, 7, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK
7 68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE
8 71, 11, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
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Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodizaj dokumentu Nr kolajny w | Data ziozenia Za okres od do
pol
1. Wazmianka o zlozenu 1 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
iy b 2 28.06,2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego ———]
3 08.06.2018 QD 31.01.2017 DO 31.12.2017
4 28.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wamianka o ziozeni: opinii 1 bbb OD 01.01.2015 DO 31,12.2015
bieglege revadenta / REERR
OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
e iy BRSO T SRR 01,01,2016 DO 31.12.2016 |
rOCZIMgo sprawazdania 3 b i ©D 01.01.2017 DO 31,12.2017
finansowego 4 wreae ©D 01.01.2018 DO 31,12.2018
3.Wzmianka o ziozann uchwaly |1 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
iub postanowienia o
. 2 g O 01.01%. DO 31,12.2016
taniu 1.2016 1
sprawordania finangowego |3 |#rens 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 g 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
4. Wzrnianka o ziczeniu 1 ARkt 0D 01.01.2018 DO 31,12,2015
sprawondania z drialainogci
2 SEEEN OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
podrmiotu
3 AL 0D 01.01.2017 DO 31,12.2017
4 sk OD 01.01.2018 DO 31.12,.2018
Rubryka 3 - Sprawazdania grupy kapitatowe;
Rodrej dokumentu Nr kolejry w | Data ziczenis 23 okres od do
polu
1.Wzmianks o zioseti 1 04.12.2015 O 01.01.2014 DO 31.12,2014
01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdama finansowego
3 28.06.2017 0D 01,01.2016 DO 31.12,2016
4 08.06.2018 0D 01,01.2017 DO 31.12,2017
5 101.07.2019 0D 01,01.2018 D 31.12.2018
- i ) T
2.Wzmianka o Zozeniu opinil i - 0D 01,01,2014 DO 31.12.2014
bieglege rewidenta /
2 b it 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z badana
skonsolidowanege rocznage 3 i 0D 01.01,2016 DO 31.12.2016
sprawazdania finansowego |4 rsrs 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 > 1x QD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wrmiarka o ziodenk: uchwaly |1 ETTTe 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
kb postenowienia o
2 4% 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
Zatvnerttoaniu
skonsolidowanego rocznege |3 aeren 0D 01.01,2016 DO 31.12.2016
wprawordania finansowego |4 raraw 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 - 0D 01.01.2018 DO 31.12,2018
4. \Wrmianka ¢ zioteni 1 Py 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania z dziatalncéc
» 3 2 Lo 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
spobla dominujgoe]
3 b 0D 01.01.2016 DO 31.12,2016
4 s o 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 i 0D 01,01.20i8 DO 31.12.2018
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji poytku publiczrego
Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja ¢ dniu koriczacym rok obrotowy |

1.Dzien koriczacy pierwszy rok cbrotowy,  |31,12.2015
za ktory nzis?y ioeC sorawordanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wiplsdw . ) |

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze 2 egzekucjl nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

- Rubryka 1 - lewidac}a

Brak wpisd

[ Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu fub uniewaznieniu podmiotu ;)

=T
¥
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brax wprsow

Rubryka 4 - Informacia o potgczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiofciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacie o pastepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymuscwe}

restrukturyzacii

Brak whisow

Rubryka B - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)

Brak wprstw

data sparzadzenia wydruku 07.10.2019
adres strony intemetowej, na ktdrej sq dostepne informace 1 repestrur ehre.ms gov.pl
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ZALACZNIK 2 POSWIADCZONA PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA UJEDNOLICONEGO

AKTUALNEGO TEKSTU STATUTU EMITENTA

Zaryeenik nr 1 g uchwely Rady Nadsorcas) nr 3/IX/2008 1 dnis & wreetnie 2018 w przetmiocie ustolenis
teksty fadanttego Stotatu Spofid

STATUT SPOLKT AKCYINE)
{telst jednolity)

POSTANDWIENIA DGOLNE

§1.

Spoia prowstsi swojy dziatalnosé gospodartsy patt frmy Archicom spétka skeyine.

2. Spoka mobe uiywat narwy skréconep Archicom SA. orer wyrbiniaigrego g e
graficznego.

3. Spéika powstats wwynike przekstaicenis spoikl pod firmg PO Stablowlce spétka £ ograniczong
odpowiedziainoioy + siedrby we Wroclawiu, wpitane] do Rejestnu Prretsighlorndw
prowadionego priex S§¢ Rejonowy dlz Wrochwis-fabrycmel, VI Wydsizt Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0300260R06-

A Zakoiycwlami Spoikl s3:

Rafat Jarodyii,

Dorota farodika = Sridke,

Kazimierz Sradka.

Archicom Property ipdika : ogranicrong aopowiadziainoiciy - spftka kemandytowo -

skeyira,

Archicom spdika ¢ ogranicrong odpoamedziainotcly,

f,  Spoes investment spdtka z agronkcrong odpowisdeialnabeRy.

o

Glp T

bed
s

&2
Siedribg Spo8d jest Wrocknw.

#3.

Spitka dziata na terenie krsju i £8 granka.

2 Sphka mote otwieraé i prowadzif oddzisty oraz tworzyt | prowsdzd prredsighlonstwa
tzakindy, » takie uczestniczy? w inrych podmiotach z kapitsterm palskim } wgranicznym,
2ontwmo w kraju. Jak i 1a granicn orax koeaystol 2 rédnych form kopperaet i wspdlpracy & Innymi
praedsietiorcami | oscbaml w cele osiggnigcis zamierzonych ce¥bw, T zachowaniem
obowlgzulycych w tym zakresie przepiséw praws.

3. Cens trwanip Spofki jest nisograniczony

PRZEDMICT DDALALNOSCI SPORKI
.
1. Prredmictem dziatalneict Spdtid - wedtug PED 2007 - jest
1. roboty buriowlane zwigzane ze wernoszeniem budyakéw, [41)
2. realizacs projekidw budowianych zwigranych 2e winostenem budynkow, [41.30.7)
3. roboty udowiene zeitane sp winoseeniem budynkbiv miesrkainych memieszkaloyoh,
141.20.Z)

-
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kupne | spreedas nierathomoda ns wiashy reciunek, [68.10.2]

czisteinodé w zaxresie architektury, [71.11.2)

driateinosé w takresie intynieni | zwigzare 2 nig doragdziwo techniczne, {71.12.7;

tiziafainodé firm centralmych {Head OfFicest | hakdingtw, 1 wylaczeniem holdingbw Binansowrych,

(EgiS EN A

poostaty dratainost ushogowi, ¢ wylgczeniem ubezpiecred | funduszy emenytalnych, j64.9)

9. pozostate puiredniowo pienizine, [64.19.7]

10. porostate forey udrirtanis kredytow, [64.92.7)

1 posustela finavsows drintaivodd uslugows, pdeie indrlel sipskiasyitkowana, & wyRisenemn
ubezpigraet | fundusesder emerytaliogeh, [64.80.2)

12, pozustaln driatairadé wepomagajics ushu Frmnsowe, @ wytatzeniom ubezpieczen | fundusidw
emernytainych,[66.10.2)

13, pozostals deinistnods wipowagslasa ubezplecrenia  fundysre emerytatne [66.29.2]

14, dzistainods holdingdw Bnunsowych, [54.20.2]

15. wynajers § 2ar2gdzanie nlgrushompsciam! whastymi ud daeciawionyms, [66.20.7)

16. drislainoit reinzens & obilugy rynku nieruchomode] wyknnywans ng zlecenle, [62.3]

17, dristalnodé rachunkowo - Igiegovsy detadrten podarinae 68 20.2]

15, Badarda rynica d opiosi publicene;, {73.20.21

1%. pomstate doradatos w 2akresis prowstdrenia drishainose! gospodarcae] | zezzqitaanty, (70.22.7)

265, rebinma {73.1.)

2i. dostalaodt pwigeane ¢ wyauldwaniem mielsc pracy | posyskiwaniem pracownihdw, [78.10. 7]

2. wbaty awlgzane & budnwg ohickite infyaledi lqdowe) { wodne) 142)

23, voboly rwigzere z budows drég | svipstrad [22.22.2)

24, roboty ewiczone z budowy drig szvnowych | kolel podriemns 142.32.7)

25. rohoty raiazane 2 Budowg mostdes € wunel [44.13.2)

6. roboty zeigzane x budows rrocgghe orzesylwyeh [ siesi rordaeirivek [42.21]

27. robnty awigzane z budowg lini talekomunikatyjoych b eleicmoenergetyeznycnfd2.22]

28. roboly rwigzane @ budowsg ohicktde Intyniert wortne] [52,81)

29, oboly 2wigzane ¢ budowy pozostalych oblktdw inkpmer ldows) | wotne), pdrie indnis;
ninskinsylikowarns [42.939]

20, sebaty budowlane specialiayciie 143

3. soeiGria § Burzente oblektdw budowlanych §43.11.2)

32. praygntovanie tereme pod budseig §43.12.2

33, wylesswywarde wykopiw § wierced gealogiceno-intyniersiich 43.13.2)

34, wykatywarie irstaiacy eleldrycenych (43.21.2]

35, wykonywarie  instalacil wodno-kenslizacyinych, cieplaych, garowych | kimatyracy]nych
§43.22.2}

36. wykonywanie pozostalych lestatych budowdanyeh (43 297

37. wysonywanie rabdt budawinnych swykofczeniowych [83.3)

K. wykonywenie konstrukeft | pokng dachowych [43.91.2)

35, porastshe specialistyezne roboty budow!ane, gdrie indzie; niesklasyfliowane [43.99.7]

K0, spreedaz hurinwa resheowana 73 zlecenle, 4611

A1, spreedat hursswa frewsne, materiatow budowianych | wyposaienie saniternego, [66.73.5]

42, sprredat detaliczna prawadzina w niewyspeciallzowanych skispach, [47.1)

Now
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43. sprzedad detaliczna pozastatych nowych wyrcbéw prowsdzons w wyspecjalizowanych skfepzach,
[47.78.7)

&4, pornsuata sprzedal detaliczna prowadzona poza sfeciz sklepowq, straganami | targowlskami,
[47.09,7]

45, oadamia i anallzy technicene, [71.20.]

46. wynajem i drierzawa samochodow osobowych i furgonetek, {77.11.7)

47, thrisfaincdc wydawnicza w zakresl> oprogramowania, [58.2]

48, sprzytanie obiektow, [81.2]

49, drislainndt kenarcyjna gdiie indrie] nieskiasyfkowans, (82.9}

50. wynajem porzostatych Srodkdw transportu izdowego, [77.12.2)

51. wynajem | drieriawa Srodkdw transporte wodnego [77.34.2)

52. wynajem i dilerzawa pozostatych mastva, wrzgdzed orae dbdy miterialmych, gdezle ingriel
nisskiasyticowane, [77.39.2]

53. wynajem | dzierzawa maszyn | yrzgeizen rolniczych, [72.31.2

S4. wynajem & dzieviawd maszyn i urzqdeed budowlanych, [77.32.2]

55. wynajem | drigrtawa maszyn | yrzgdzed biurowych, wigceaize komputery, [77.33.21

56. ddatoinokl rwigzana 2 dorzdrtwom w rakresie informstykd, [82.02.2]

57. driataincis obloktow kulturainych, [90.84.7)

58. porostata dralainodé prefesjonalng, naukowa @ technicang, gorie indsie) niesklasyiivowsana,
{74.90.2)

52, dalalaino$t pomuornicta bwigzane 2 utrtymaniem porzacdku w budynkach, i81 107

60. dziatalnodt rstugawa rwigrana 7 zagospadsrowaniem terepdw 2ielent, [82.30.Z)

61. gaatalnaif swigzana z oprogromowaniem [62.01.2),

2, Prowadzenie cziatainodc, dka kbre] wymagane jest pozwoleniz, koncesle, ub zerwolenie,
prowadzone bedze 5o utvihaniv stosownego poawolenia, koncesyi iub zezwelenis.

KAPITAL SPOLYI | KKCHE
§5.
1. Kepial zakladowy Spotki wynosi 257.422.980,00 3 {shownio: dwickeie pieddriasiat sledem
miligndw crierysta dwadpedcns dwa tysigoe drewiefset osiemdriesiat motych), | drleli sie na
25.741.298 (dwadriedcia pigé millondw siedemset cxterdrietd dwa tysigoe dwiefcle dziowipddziesip
osiam} akcji o wartodti numinainse] 10,00 # (stownle: dzlesigé riotych) karda, wnym:
¢ 130.200 {stownle: sto trrydriedel tysigoy dwietcie) swyklych ake) ne okaziclels serii A,
o namersch od A-Q0000001 do AU130.200;
s 6207.502 {slownin: szedt miliondw dwiefcie Siedem tysicey piaiset dwie]
uprzywiiejowane aktje imieane serii Bl o numerach od 81-00.131.201 da Bl.
06.338.702; 31 949 &70
® 10.801.821 {downie: ariesled miilantiw asienset jeden tysigoy oslemsel dwadzieicis
jeden) :wyklych akeil na okaziclels seri 82, o numerach od B2-05.338.703 do
82.17.140.523;
» 1481 882 (stownie: ledep mikion crteryste cslemdriesint jeden tysiecy driewipéset
csiemgdriesipt dwie) ziwyide akeje na okaziclels sarif C, o nurnerach od €.17.140.524 5o

C-18.622.505;
* 1.000 (stownle: jeden tysiac) zwyklych akeii na okariciela seril D, o numerach od
D-18.622.506 do 0-18.623.505;
3
Prgzes Zarzadu Wice
.
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= 4655626 {vownies zrecy miliewy sseddsel plgtdtiesipn pled tysigoy szeddeen
cwadziedcia szese) aveykiych shj p crasicieds s £ o nuineracii od F-IR RZT e do
£-23.479.131;
» 2,327 813 {s‘ownie: dwa miliony irzyela deesdziestis siedern lysigly ossemset triynadcie]
swyklyon akejt na okazivela serii £, 9 numerach od F-23.279.132 do F-25.605.944,
® 46 4154 (slownip: 2o Treydziedcl szedd tysieoy trovsta pigleirsiql cahery) resykle akje
na crapcela s 6, o numerach od G-25 605.945 do G-25.742.298.
2. <apitai zakladowy tostal w cabosc polayty prred 1arejessrowaniern Sodtki.
1. Akgje imienne serii Bl sa uprzywiisjowane w kon sposdb, 22 na katds ektie serli Bl pravpadajy
2 {dwaj giosy.

§ 50

1. 2avged Spofii [2st uprawniony do podwyiszenia keptah rektadowego Spddxl o kwotg nip
wyiszy it 2,201,580  [dwa midony dwizssie trzy Gisiace pigliset coerdriede! dovyeh), w
drodre jedrege lub Kitky koleinyeh sodesizen kapitetu rakiacusu 8D pocr2es Bmisjy nuwych
anch gweyklych  Lkoghat docelowy”l W ramach kapitaly  zakladowege mofs zostac
wyemitowana nie wiecej niz 220 354 (Cwicitic dwasziesna tysipoy traysia siedduiecit crteryl
akgje rwyita, @ wartoic nominainej 10 24 [driesies zotyeh) kazds, srzeznaczonych do realizeci
programy Mmotywacyloegs, sx'ercwanege do crtonkow Zarrgdu Spothi orad kluriowych
menedierdw Spotki | Grupy Kopitalowe] Sptkl Zacrqd mote svyd awad akeje wysmitowans »
raach kapialu docalnwego wydlgernie w zsmian s whiaoy pienigine. Upowainlends Zarrgoy
do podwyistania kapitatu zakizdowega orar do pimetowanis nowych ako)l w ramach kepitaty
docelowego wygasa w anilu 30 kerietrdd 2020 raky,

2 2arzan iest upowainiony v zgwdy Redy Nediorcel o poziasienis dotycherssowych
akcionsriuszy w Catosel prawa pooru w stusunku do skeli emitowsaveh w ramarn kapitety
coceiowrEy
Cena emisyjna eke): wynosi 10 g1 {dziesind rtotych) kandis | fest rdwna warioicl nominalne; akcj
Wooramach kapitslu cotelowepge mogg rustal vevemiowane  wylitane ekile rwykde
phzuprvwile owans, 2arowna jJako ascje imienne, jak : lzko axce o osazicield

5. Adresatem oferty objecie akclt emliowsredh o famach kapita dorelowegn moze [yl
vefiacnis Powierntk realizuigsy Program wrgzymicing wihwaly e 17/05/2018 Zwyczalnego
walnesy Zuromadrenia Spetkl 2 dnia 30 maza 2018 roku, w sprawie zmiasny uhiwaly rr Y
Wadzwyczajnzge Walsegs Zgromadicnia 5péiki z dnla 4 grudnia 2015 roku w przedmicsie
witowagzens programy motvwacyjnegs dia Crlookdw Zarzgdy Archicom S.A. ofaz
klacroaych manedierdw Srohicom S.A. : Grupy Rapitalowe Ssunicom 5.4

6. O e przepisy {odeksy spoiek nandiowych iub postancwienia Stetutu n:e s:arowy inacre;,
Zaragc Spodki jrey upowalniony do dewydowanls o wiryerkich sprawach swazanlh
7 pooweyrszeniem kapitsiy zakiadewego oz enwvgjy akcl w ramach kazdatu doceowegn,
W SZCragdinoscl Zaragrt ST upowaRniDny M

a] ustalanis szczogdlowych tasad, terninow | warunkbw prreprowadzenia emisji akcji
oraz sposoby proponowania cbjgck emitowanych skejl;
by wedawania akcii w formie dokumentyu ledb sodefimowania wszystkich daalad wehu
dematerializacji aked, w tyre tawisrania uman r Krajowym Depozytem Papierow
| wartodciowych S AL p rejesiracie akzji,
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r

¢} podejmawania wsrystkch dzistas w sorowie udiegania sig o wprowedzenie akeii
do obrote no  rynku regulowanym prowadzorym  przer Giefde Papierdw
wiartodeimwyeh w Warszawle S.A.

7. Uchwaty Zarzgdu Spbtkd podjete zgadanie 1 postanpwirniami niniejszege paragrafu Tastepuis
uchwaly Walnego dgromadzens & podwylstenty kapitatu zaklsdowego | dia swej watnodsi
wyrnagaja formy aktu notariainggo.

E. Rada Nadrorcrs jest upowainiona do ustalenia jednolitego teksty Statutu Spdtkl imienionego
uchwaty Zarzaciu o podviyiszentu kanitehs zakdsdowego.

§6.

. Spotka moie emitowat aktje imiznne i aktie na okagiciels.
. Spélka mo2e dukonywat zamiany skl iriennych na akeje ne okazicds ¢raz tarvony aksli na chazitl's

na akeje inienne, prey coym zamiana skl 0 ouszieia ra akeje imlenne jest vasgrrana wokravie, pdy
akcje na skazicels sy sdemaipriafizowane.

Dokursent axdgi powinien byt apatrsony pletageiy spdiki arsz pedpiser Zarzgdu, ktdry mode byé
mechanicznie odtworrony.

. Akcle mogg b wydawane w odeinkach 2bigravvch.

’ 7‘
Akcie Spdti, zardwno Imlienne jak | aa okaziciela, 53 hywane bez apraniceeh. 2 rastrzeioniem ust, 213

poniie),

. Ahgjoryriustom - posizdaczom akgi imiennych praysuguje prowo plerwokupu 2bywanyeh preex

innych akcjorariuszy akejl imisnnych.

. Bkcjomariuge moze oy akije nienme Spotkiosobke triesie] tylid pod warunkizm, s inni Akcjonariuers

nie vAkonaE) Swolego praws piennokudy w termbtiie 14 dni ad daty pisomnego awiadomienta ich
przex Alicjosarivsta » ramiarze zbycls. Jawldomienie powinno wekarywal ficabe akej; imiennych
patizgajacych Zovciu, nabywg K, oraz ceng, aibo sposdb je) okreslenia ora: ewentualnie inne
warunkl transakep.

. Zastawnik ani uzytkawnik nle mogy wykonyws prawa plosu 7 akef imienne] lub fxiadeciva

tymezasoweso, ma ktdne] ustanowicno rastaw fub uytkowanile, chiyba, te Zarzgd Spdlld wyrad plsemng
zgode na wykonywanis prawa giosu,
§8.

. Akcle Spalki mogs byl umarzane za zgody skcjonariusia w drodze ich nabycia praex spdice

fumoarzenis dobrowninel. Umorzenie dobrowaine nie mo2e byt dokonane cagdcia] ni raz w roku
abrotowym.

. Umorzenie akefl wymaga uchwaly Wahepe Igromadrenia. Uchwala powinna okrotlas

wsizegdinosel podstawg prawng umorzeniz, wysokod wynagrodeenis pravshupujacege
akcjonariusiowl skeil umoarzonyeh basé uzasadnisnis wnorzeniz akcll ber wynagrodzenia praz

spostb obnltenia kapitalu zaklagowego,

. W zamipr 75 akcie umorzone Spolke mole wydawat sviadectvs uiyRows iinkenne lud ne

okaziciela, bez okredlonej wartndel nominaine].

. Zarzgd nbowlgrany [est prowadzié ksiege akell Tmiamnych | Swiadectw tymezasceyds: (kslege

akcyjnal, do ktarej nalaiy wplsywat narwisko | imig olbo firme (nazws) oraz siedzibe ¢ adres
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Lid

acionariusza slbo adres do doreczed, wysokudé dokonanych wplat, # takie, ne wniosek osoby
uprawrione], wols 0 przeniesieniv akcfl na Inng osabe wraz z datg wpisu,

. Na zqdanie natyywoy akeji albe zastawnika bub uiytkownika Zarzgd cokonuje wplsu o preeniesieniv

akcji lud ustanowieniv na nlej ograniczonege prawa rreczowegn. Zastawnik i whytkownik mogy
23det riwnlei uipwnients, fe prrysiuguje im prawo wykonywania prawa giosu @ nbciyionej skeji.

. Whaioskadavay, o kisrych mowa w ust. I, s3 obowigrani preedioiye Spdice dokumenty

urasadniajzce dokonanie wpisu, Zarzd nie ma obawlyzky hadania prawdzivindel podpisiw zhywey
ke | osdh ustenaerdijyoyct zastaw lub ulytkiwane 02 skl

. Kakdy akclonasiusz moie praegladed ksigge shoying | tydad odpisu o swrotern kositbw jego

sporgearala.

. Ksizga akcyina moze byt prowadiong w formie zapisu elektronicenego.
. ‘Wobec Spoild uwata sig 22 skeionafuszi tylko te osobe, kidra jest wpisana do ksiegi skoyjnel, lub

posiaciacza akcjl na pkaziciels, @ uwrglednienicen przepisdw o atirosie instrumentam: finansowym:

§1i0.
Kapitat zakizdowy Spifki mode byl podwyzstony:
2. w @rpdre emisii nowych akcj iub podwyzseenia wartodel nomiasine; datycherasaeach akeji,
b, e frndkdw Spotki
Podwyiszenie kapitaty zekladowepo moie byd dokonane doplern po catkawiym wplaceniu oo
sajrnie] delewdgciu dziesigtych gotytherasonego kaptatu 2aktidowegn,
#keja nie mogs by obejmawane ponizaj irh wartolel nominalne).
Akcle powyCth emisji mogg byé akcami imlennymi Rub na okavidei, zevkiywi lub
uprzywhelowanymi. stosownie do ochwaty Walnegs Tgramadzenia.

H11.
Bicjomariusze majy prawo do udzials w zyska wykazanym w sprawozoaniu finansowym, zhadamym
przez begepn rewidenta, ktory rostal preemaceony proer Walne Zgromadienie do wyplaty
akcionarivszom {dywidends),
Podsiat 2yshas nestanl odnie @ warunkaml okreffonyw w uchwiale przaz Walne Zgromadzenie.
W szerepdinodct Waine Zgiomadienis pooeimle uchwaty dotyczgeq warunkdw, zasad i formy
plotnodcl dipvidendy za cany rok obrotowy oraz okredlenta dnia dywidendy,
Zysk nie preczaaciony 40 podzialy bedzie pawieksyal kapitar zapasowy Jub inne kapitaly Spétki
dtworzone agodnie 2 § 12 ninicjsrepo Statutie.

§12.
Spéfka tecorzy nastepuiace kagltaly ifundusze:
B kapited zzkiadowy,
b kaphal zapasowy,
. inne kapitaly lub fundusze, okredlone w uchwale Wainego Zgromatizents.
Kapltal zapasowy tworzy sig na podstawde art. 396 §1 Kodeksu spdtek handiowych x odphlitw 2
Laystego 2ysku ra dany rok ohrotowy. Odois na ten kapitat nle moie byt mnleisiy nik 8% rysku do
podziatu. Odpisu na kapltal zapanswy moEna zamiechat, gdv kapitel tan esiggnie promajmnlej jedng
treeria ceeioi kypitaty saklaooweo.
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§13.
1. Spélka more emitowat obligacie otaz inae papicry waHzkicws w zakresie dorwo'oman pras:
prawo.
2. Ka podsiawe genwaty Vialnege Zepiomsdaena Spétes ma prawo emizowad obligacie tamlenne na
akclo i altgore 2 praaem pierasasistws crar wamany subskyeoyine,

WEADZE SPOKT
§14,
Wihadram Spofkl sy:
1. 2angg,
2. Rada Nadrorcza,
3. waine Zgromadeni:
LARIAD
§ 15,

i Zarzgd spotel prowadz) spravy Spilid orez repreesituje |y na 2rengz.

2. Do komoutend Zarmou nalery vazeikie spravey Spoi nisrasteaegonsd primpilsass prawy, vigisaym
Stasuteen lub Uchwaty Walnego Zpromadeesia do kompetuncli Walrego Zgromadzeni lub Rany
Nadzorcre].

§18.

1. Zarys Spofis skiada siy z 1 {jednego} de 7 (sledmiv} czlonkdw. Sposred cronkdw Zarzqdu rugs
zostad wylonien! Prezcs Zoragdu { Witoprezes:.

2. Kadencis Zarzgdu trem 5 {pied] lat i jest wepblics. W praypidka powolomia nowego czionka Zarsyda
w trakele vwanis kadenci, mandat nswo powolasego conks Zerzady wygesa ¢ dolom
wygidmeecia mandatw weeysthich: colonbdw Zengiy.

3. Rada Madiorezs ustals liczbs cxionkdvs Zamrgdy, a takee pownhule | otwoluje crionkine Zarzgsy,
Plerwsry Zargs Jost powalywany prrex Zulotycio!l Spoiki, ktdrzy ustalefa rdwnied liczdg jego
cipnlkdy.

& Rota Mot miviendse segulorin Jaregdy urhavalaniy preive Zorngd.

$17.
Zieczd prowistsi spraay Spdild, reprezentuje Spithg na rewngire w Stasunky e wiads, urzaton T osdh
trapgich, o takde w postepoweniy proed sgtlatmd 8raz cigatisnt fereetam! padshvowyni, Wiym sanem
zakresie w imleniu Spolki nude diatad ustanowiony prokurent.

§18.
1. W praypacke 2aregde wislodsobowepe, do skiadanis odwadozen w imleniy Spoihd upewiinien! ig
dwaj Crfonkowie Zarsgdu delatajacy faczmie lub crtonek Zangdu doalajgey lqomile ¢ prokurentei.
2. Diwiaderents skisdane Spéice, jok vdwnies dorgereals plam Spéice, mogy by dokonywane wobec
Jednego cxtonka 2arrgdy

§19.
1. waicdy cxlonek Zarzadu ber uprzednie] uchwaly Zaagqdu ma prawe i Obowigzck prowadzena spraw
Spotki nieprreiraczalacych zakresu rwyidych caynnofcl #adae Radzorcza mosze okredial organizacie

7

Wice,
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2arzgdu | zakres odpowiednainods | kompetenc)i poszcregtinych cronkbw Zarzgdu w ramach
Zarzydu.

2. Jeteli preed rabatwicniern sprawy nle preekrzcrajgoe] 2akresu zwyktych coyanodc: Spotkl, chodhy
jegen 1 porstaiych czlonkdw Zarzadu sprrechel sle jei prreprowadreniv b jeiell Sorawa
preekracza zakees puykiych czynnodol Spdtc, wymagana jest yprzednia wohwate Zarzgou.

§20.
1. O lle preeplsy prawa nie wymagaja wieksze] liczby glosdw, uchwaly 2arzadu 2apadajy beavagisting
wigkszosdy poséw, W praypadica edwnoda gosdw docydup ploy Prezesa Zarzydu
¢. Zerzad mofe podejmowad uchwaly w trybie oisemnym b prezy wykomystaniu Srodkéw
bezpodredniepe pororurniewsnia sia na odleglode.

L F2 N
Zarrgd mpie ustanowié prolirentow Spodki, przy crym powolinie prokurents wyimags mrocy
wsivstkich citonkdw Zarzadu. Qdwintad prokure mote kaidy cronek Zavzgdue.

g2,
i Crionek Zarzadu mode by w katdym craste edwolany.
2. Rasa Nadezorci: moie w kadde] chwill 7 wainych pewodow, awinsié w cryanodciach
puszcregdinych lub wezystkich cenkiw Zarpadu.
3. Cronak farzzov moie byl odwshany b zawiestony w trhwondfciaxch takie przar Walne
Zaromadanie,

623
Crionkowln Zarmde odpewiadajy wagtadem Spoiki za srkady, Jakle penasta Sottka 2 tavi zaniedhania
ohowigzidw wyoikaoveh 2 powszethnie ochowigzujqcych przepiséw prawa, Statutu lub Regulamindw
uchwalonych preez organy Spdid.

RADA NADPORCIA
§ 28,

1. Rada Nadzorczy skisda sig 2 niz mniej ni2 3 {trzech) catonkdw # nle wigoe] nii S [pigciu) exiankéw. W
preypadky uzyskanla praez Spibtke statusi spdiii publicznej, Rada Nodzoreza betzle licryé nie mnie]
ot 5 [pieciy) i nie wiecej ni} 7 (sedmia) cxionkdw. Uczbe ctinnkdw Rady Natzorere] akredia Waine
Zgromadzenia, prey taym w praypadku wybory Rady Nadzarce] w drodze glosowania oddzisivymi
grupami Rada Nadzoreza bedzie licxyé 5 {piecle} crliorkdw.

2. Crlonkowie Racy Nadzorcrel 3 powoiywan! | adwolyweni preez Walne Zgromadeenie

3 Cotunek Zarzgdu, prokurent, iikwidator, kierownik agidziatu lub zektadie orez ratradnicny w Spélce

giany ksimgowy, mudea prawny lub adwokat wie moie byd jednoeinie czlanidem Rady
Nadorozel.
4. Praepls ust. 3 ninjejs2ego paragrafi stosuje sig riwnied:
8. doinnych osdb, kidre podiegals bezpodrednio citonkow’ Zarzgdu albo kwidatorowi;
b. odpowlednio do czinnlbw Zarzadu § likwitatordw spiiki lub spdtdzietni zaleine),

5 Crronkowls Kady Kad2orcee) wyblerajs sposrdd swego grans Przewsdniczytego oraz mogy wybrad

iednego lub dwéch Wiceprzewodnizzgoych Redy Nadzorcze,.
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1.

Kadencia czlonkdw Rady Nadeoroae) tewa 5 (plgl] lat ijest wepdina. Kadenciz colonkdwy pierwisae|
Rady Nadzorciej 1rwa 3 {trry} sta | jost wapdina,

Do waznodci uchwat Rady Naczorcze] wymagans jest zaprosrenie wsaystiich sslonkéw Rady
Nadzorcze] ¢ obecno$l co hajmnie] polowy @ wich, w tyrs Preewodnicegeego  bub
Wiceprzawotnicrycegs

Crionkowie Racy Nathrorsand wykanujy swe ehowiyeki wylgcznie asobiscle,

Faoa Nadzoriza jast zwoiywans w misrg poweeb, nie rzodziej jednok mid trey razy w roku
atwolowym. Postedrenis peolywane sg praez Pricwodnieriiege 2 elasng) inltjatywy, o7 ladanie
czlonka Rady, b Zarzgdu w terminie gvrdeh tyzodnd od dnie aterymanta wiicsku,

Yyszelkie dorgtronis dlp keidega & ctonkow Rady Nafromze; dokonywans si na piiade v adres
WekaTany prze: denegp crhonk: Rady Nedrorcze; b do gk vdasnych e glsemnyn
potwierdzeniem edbion, wb 23 posredniciwien: poctly elekbronicene, re adres wslkazany praesz
tHnoks Rady Nadrorcte) O kudde] ariorie avresu crlonkowis Rady Nadmneee) anfasnujy
Prrewaciniczgcepo | Wicopreewadnicaacego Rady Nadzprese) orar Sphfes.

Wszelkic odwiadceenis 1 pismz kerowasne do Rady Nadoorere] prrez Spifee, jel omgany,
akgjonariuszy lus  edonkde Zerzgdh lub  Rsgy Nodzorere! powlnny Byt doreczane
Praewndnicuipenu hih \Wireprewodnitrgtemy Bady Nedzorcze] chvha &= Slatet synde
mawiadomienls wizystkich cionkdw Racy Nedzorcre.

2 W przypadicu odwolania, neevgnacii lub Smierel edunks Rady Natrorere] jego mandat wygassa.

Nimzwioemie 10 otsymianiu Informar) o odwolsniu, rezygrach ‘ub Smierch cilonka Rady
Radeoreze), Zorzad awols Walee Zgromugzente, umiszrcyage nn porzgdka obrad wybsr nastency
odwolanegn, ustgpuigoege 'wb zmarlego crionka. Imclejsremie sig tcrby cplonkdw Rady
Nad:uraef. badyce nastepstwem odwolenia, rezygnac: lub émierci catonks Rady Nadroreze] nio
wilywa n2 adolnoil podeimomvania przez Radg Nadzorceg wainyeh ushwatl, ped warenkicm, ze
ficzba crlorkdw niz spadnie poriiai liczlry miniewalne) vairopams) preepisemi Kedehen spides
tandiowyth.

& 25.

Rage Nadzorcza podeimule univaaly we wsivtio sprovech, &idre sy sastrzeione dn jo] komporents

na

‘-
2

mocy miniejszeps Statutu lub Kodekyy spélek handlowych,

£ 25,
Rode Naderorcaa sprawuje staly nudzér muc distalnosely Sndlki we weorwsthich duedenach Jef
dalalalofcl, W seczegéinascl, co kompetency’ Rady Nadmecre] maleiy:
1}  ocena sprawozdanta finansowego Spoikl, 2ardwnd ro do zgodnalel ¢ keiogamd i dokumentam),
ok | 2 stanem faktycanym;
2} ocena sprawoedania Zarzydu 2 driatalnosc Spdlkl za ublegty rok obrotowy;
31 gcenawnloskiw Zarsgdu dotyezqcyeh podidiu aysky albo pokiycia straty;
4] skiadarie Walnemy Zgromadzeniu cororinego piseranese sprawoztan’s T wyrikiw sowyises|
oteny,
51 wyralanie mpody a3 tworzenle oddziaitw | prredstivacioistw Spod;
8 pawshemanie | sowotpwanm czionkdw Zarzgdy;
7 muparrywanie wsselkich whinskow widesionych preez Zarzge b ctonkéw Hady Nadzotere);
B wybdr biegiego rewidenta uprawnlonego do badenla sprawozdand finansowych Spétki

™%
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9] prredstawisnie Walnemu Zgromaczenis  wninskdw o udzlelens crdonkem  Zerzady
absalutorlem 1 wykoranis praez nich cbowigzidw;

10}  wyraianie rgoty na tajmowenie sit preez cHonkdw Zarzaty dziatainoisia konkurencyjng;

11} wyrnamanie poscczepbingen crlonkom Ragy Nodzorceel Indywidmainych obowigzhbw
nadsorezych o2 wyznaceanie ith do statego patniena obowigzkéw nadzorczych;

12} zawiesianie w czynnodrizch 7 wainych powoddw posrczegdlmych Lib wetysthich crivakéw
Zarzadu, Jak rdwnie? delegowanie cxtonkdw Aatly Nadzorcze na oures rie dhusey nit trey
miesiace do crasowego wikonywanie cryancdcl celionktw Zarzgdu ktbrzy rostall adwoland,
Holyk rerygnagie tub z innych priyeayn ale mogy sprawowad swoich czynnodcl W praypadiu
trwiata] nsematnodcl sprawowsna crynnodd prie: cionka Zaregdu, Rada Nad2orcza powoiaje
nowego crionka Zarzgdu;

13} zwobrsanie awycrajnego Walnego Zpromadeenla w prypedku niszwolania ga przez 2arzad
W Wyzracronym terminie:

14} awolpwanke nadzwyczainege Walnego dgromadzenie, jeiell qwofare o uIna I wekarane,
# Zargd mic pwots go w terminie cwhch tygodnl aa dris agoszenia odpowiedniego fydanka
prie? Rade Nadeorezy;

1S} reprezentowanie Spiiki w umoeach miedzy Spatky a cxonkam! Zarmgdu, w seoregdinade
nawlerarle | nwignpmanie ursiw o prace lob stosunky powolartie 2 czronkami Zarzgsiy, prey
crym w Imieniv Rady Nadeorcrel umowe te podplsuje upawainiony preez Rede Nadworezs)
crinnek Rady Nadigrcref;

16} reprezentowsnie Spdikl w sparach migcizy Spdtky a cdonkami Zarzadu;

17} 2atwierdzanie plandw fingnsowych § plondny rozwolu | deistainadci Sphiic;

18} usteianie wynagrodienia coiorkbw Zarzgduy,

19} ugirielenie zgudy na zioienie wniosku o dopusicaenie pkci Spdtki do obmotu na ryni
regulowanym;

0} rstvderdranie Reguaming Taraady,

23] zmiwierdzanie siratepit drinkanin Spdiki

22} wyratanie zgody na rewande prrez Spofke umowy o subemisg akc:

13) ustalanie jednolitego tekstu zmienipnegn Statutu Spotkl | wprowadzanie innych 2misn Statute o
charaiterie redaicyoyra, nlcreSlionych w uchwale Watnego Zgromadizenia,

2. W wyknraniv swoich obowiatkinr Rads Nadiorczs mote kontlowat katds datudzing dzislalnosc!
$pdikl, tgdad o Tarzgdy i pracownikdw Spotki przedaswiania sorawozdan | wyjelnien, dokonvaat
inspekzf majqtka Spotki oraz badad iej kslegl i dohumenty.

3, Recla Nagzortzs moie w drodie uchwaly swoinié Zarzgd @ obowiytku utyshania zgody Rady
Nadrorczej na wykorywanie okrafionej czynneiti, lub wykonywanie okrefinnege typu crynnoscl, o
fie e sprrecwia sig to bepwegindnie obowigrujscym praepisom prawa.

$22.

1. Wrhwaly flady Nadiorcre! mpulajy berezgledng wigkszotely glostw oddanych w cbecnoki
praynajmnie] polowy crionkdiw Ragy. Przy rdwre] itndci glosiw rzstraygs gos Preewedniczqcego Rady
radzorceey.

2. CHonkowie Raily Nadzorceei mogy brat udziad w podelmowaniu uiivwet oddsiye swd] gios na pitmie
2 podrednictwem innego c2ionks Rady Necuorcee|. Oddanie glosu na pidmie nie moke dotycawl soniw
wprawadzonych do porzydies obrad e posedzenti Rady Nadiorczz), Rada Nadzorcza moite rdwmic:
podeimowad uchwaly w frybie pisemnym lub priy wykorzystanty fendibbdor hoxpndrednlagn
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porozumieviania sig na edieglodd, Uchwara jest wiaina, gdy wsrvscy crionkowie Rady Nudzorcze; ostali
powistomieni 0 teefci projektu uchwaty. Podaimowanie uchwal w irybach okredionych powylej nis
dotyezy wybordw Fraewodniczzoegn | Wireprzewadnlczgoege Rady Nadmrorel, powsfania ctonka
Zarzaou oraz2 priwaiania f :awinczania w caynnoscisch tych osdb.

3 Criankowie Rady Nadvorce) mogy brac udetal vs podejmowaniu uchwat addajac swoj plos na pismiz
7 posrenniciwem innego ciionka Rady Nadzorcre]. Rade Nadrontza moie rownie? podejmowad
uchwaly w tryble plsemnym lub przy wykorzystaniu Srockéw bezpotredniego porozumiewania sig
ne adivgtost.

&8,
Cricnktwia Rigy Nadzorore] otroymujy wynapeodienie ra peinience swolth obowinzidiv ustainoe prave
Paine Zgromadzanie.

§ z@l
Rada Nadrorcea uchwala swd| regulemiin okredoiycy szczepdipwy trvh pracy Racy Madzoreze), w tym takie
saerepddowy Tryb podgimowaniz uchwal,

WALNE 2GROMADZENIE
§30.

1. Akcjonariusze majy prawn do uczestniczens w Walnym 2gromadeeniu, prey ciym kaica aluje zwykh
fiaje prawo do jednego glosu. Prawo giosu prayshuguje pried pelrym pokeycien akejf,

2. Akejpnariusze mogy uczesinizzyd w Walenym Zgromadzeaiu osobitcie kib preey peitomocikiw,

3. Prred kaddym Walngm Zpromadreniem sporzyiza sie fiste akcjonariussy uprawnionych do
utzestnetwa w Walkwm Zgromadzeniu 2 podaniem nazswick i isuon lub fieme [rasw) upraswnionich,
ich miejsca zamleszkania {siedziby), licrby, rodeajow | numeru akeli oraz licrhy proystugulyoyeh in
gfusow. Podprsans prier Zarzgd et winne by wyloione w ipkaiu Spéik: praez oures 3 dn!
powsregnich przed terminem Walnego Lzromadzenia.

4. Waine Zgrumadrenia mogg by? avyczajoe lub nadzervezajae.

5. Zwyrzajre VWalne Zgromadrzenie winno sie odby? w ciggu 6 missiecy po uptywie kaddepo rmoku
obrotowego.

6. Nadewycaajne Woalne Zgromanzenie rwoluje Zarzad ¢ wiasnej in'tiatywy lub na igdanie Raty
Nadzorcze], fud ne pisermne 2ydanie akcjonsrivsty posisdajgoych akcje prredstawiajaoe co najmnizj
jedng dwudziesty kapitele zakladowego. Nadzwyczajne Watne Zgromadzenie winne byé raniane
pries Zarzyed w rerminie dwoch tygodni od prredstawlenia Zsrzgtiow! Eydania jego twolania,

7. Wane Zgromadzenie mole tekie podalmowad wchwafy bezr formalpegn raotanls,  jesl
reprerentowany jest coly kapitsl zaktadowy, a nikt £ obecnych nle wrdds! spracciwu anf ro da odbycin
Wainego Igramadzenia ané 1o ¢ pastawienia posaczegdinych spraw na porzgdi obrad,

B. Waine Zgromadpenie uchwala Regulamin Obrad Walnych Zgromadzed, w ktdnm zowarte sg mictiy
immymi spczegdly technicine swigzane 2 Walnym Zgromadreniem, jak mdwniel sprawy zwigzane
2 wybsrem windz Spilid, sgednia : Kodelksom spdiek handlowych oraz ninisjszym Statutem.,

3L
1. Walne Zgromudzente jest wiadne do podejmowania wigzgeych uchwal, jesi reprezentowans na
nirm Jost wigoej ni? 30% kapitalu 2akiadowego, ¢ i przepisy prawa nie wymagajy wigkszego

kworum.
12
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2. Jesl Walne Zgromadzenie nle mode podejmowad achwat z braku kworum, niezwiocznie twolane
bedzle nastepre Walne 2gromaidzenie ¢ tym samye porzadiiem obrad, letz bez ooswigrywania
ustanowionego w ust, 1 powyiej wymogu co do kwonurs.

3. Walna Zgromadrenia Spdtki odbywajy sie w siedzibie Spoiki lub w Inmym misjiscu aa terenie
fzecaypospolite; Polskie], wskazanym w ogioszeniv o rsotaniu Walnego 2gromaczenis.
W pravpadi, gay Spétka uzyska status spotki publicane), Waine 2gromadzenia mogg odbywac sig
takie w miejscowodc bedace; sledaiby spotii prowsdegee] glelde, na ktdre) akgje Spéik: 53
przedmiotem ebrotu.

§an.
Walne 2grormadrenie ciwiera Przewedniczacy Rady Nadzorcre] albe VWieepnewodniczaly Racy
nadiprered i praewodniczy mu dn chwidl wybrania Prrewodnitzgqorgo spodrod osot uprawnionyeh do
ucrestiietwa w Waloym Zzromadzeniu. W raZie niechecnodc tych ostib Walne Zgromadrenie otwiera
Prozey Zaszgdu lub osaba wy2racrons praez Zsryd.

§34.
1. Uchwaly Walnege 2gromadien’s apadeiy bezaugigdng wighszodey glosdw oddanyth na
posiedzeniv, ¢ ile preepisy praws ne wymagaja vigksze) oy ginsdus,
2. Giosowanie jest [awne. Glosowanie tajne preeprowadzane jest « wypadkach praewidzianych
Kodekshe spotek handlowych.
3. Uehwayy Walnego 2gromadren iy wymagala nastepujire sprawy:
1} rozpatreeale i Zetwierdzanie sprawozdinta Zarzgou 2 drialalnodol Spéti oraz sprawordania
finansowego SpStki 1a ullegly 2ok obrotowy;
2% podiecie uchwaly o podilale xysku, wrglednie ¢ pokryclu straty;
3} udzietenie absolutoriuen ctonkom viads Spf¥ki 2 wykonznip przez rich obowigzkow,
4% wyhdr i powolanie cilonkiw Raty Nodzoreze):
S} podwyisianie kb ohniienie kapitalu zakiadpwegn;
6]  amdana Statuty;
7] polgczenie Spotki 2 innymi spdtkami, roxwigzanie | Hkwidacja Spétki;
B} uchwalenie Rexuiaminu Obrad Walnych Zgromadzer;
9) emisjs obligac) zamiennych fub 1 prawam pierasienstua;
10} emisja warsantdw subskrypoyinyc
11} rorstraypanie o wszelkich sprawsch dotycageych roszezef © naprawicnie szkody wrmdzone)
prey zawiazywaniy Spofki lub sprawnwaniu rarzgdy albo nadrory;
12} rozpatrywanie innych woioskdw preaistawionych preez Rade Nadzarczg lub Zarsyg;
13) przyznanie swiadectw zafatycielskich;
14) bycie hwvdnisriawienie prradsighiorstwa lub jego zorganizowane] L2edc) oraz ustanowienie
13 nich opraniczonegd Prawd TIeCIOWEED;
15} inne sprawy preewidziane w proepisach pravsa.
4. Nabycie | zhycie nisruchrmodcl, praws uiytkowanla wieczystego, udrialy w nietuchomods: lub
udziaty w prawle viyvtkowania wecIystego, nie wyrmaga uchwaly Walnego Zgromatizenis.

Walng Zgromadaenie mode zarzydzaé prmm::‘ .ohrada:h, wAskszodciy dwich trzecich plosdw,
jednakie Fiznie prierwy nie moga trwdé diuie) iz 3D dm
b ¥5
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RACHUNKOWOSCE SPOLXI
§35.

1. Spotka prowadzi ksicgtwosi godnie 2 chowigzulgcymi w tym gakresie preapisami

3. Rok obrotowy Spoiki pokrywa sie ¢ rzikier kalendarzowym.

3. Zarzad zohowigzany jest do sporzadzenis sorawozdania finansowego Spiikl i prsemnego sprawozdania
2 drialainndcs Spéka najpbinie) w Cigey trrech migsigey oo 28kanczenia roku clvpiewege Grat <o
niezwiorinego prredstawienia tych sprawczdan Radzie Hadiorcze). Rocane sprawozdanie finansowe
wra: ¢ sprawomaniers Zaradu ¥ dristalnnte Spaiki podlega aatwierdreniv przez Walne
Zeemadzens.

4 Sprawordanie finansaae oral phemne sprawozdanie 2 deiataineée! Spdiki podpisywane 4 priez
wazysthich cztonkow Zarzygy, Qdmowa padpisania musl byé urasagniona.

5. Zarzad jest upowainiany do wyplaty akgjonariuszom 2aficzki na poczet prrewidywane) cywlandy
na koniec roku obrotowego, jerel Spotka pastada frodii wystarcaajace na vayptate. Wypkota 2aficsd
wyneapa pody Rady Nadzorcze].

ROZWIAZANIE | UXWIDACIA SPOLKE
¢ 36.
Rowwigzanie Sudlid rastepujp ne pedstawie wiatchwe) uchwaly Walnego Zgromaueesia, paajote:
wigkseodtiy ¥ oddanych glosdw

#37.
1. Aowwigzante Spéfd mastgpuje po frzeprowadleniu Ikwidac)i. likwiducle prowadzi sie godnle
7 przepisami kodeksu spélek Randioveyth, pou firmg Spotki z dodatkigm "w likwidad®
2. Likwridatorami Spdtid s3 conkowie Zarzadu, & e Waine Zgromadzenle nie uchwali matoe).

POSTANCWIENIA KONCOWE
§38.
Jebii poszciegdine postanpivienia hiciejszege Statuty mhilyby byt niewalne, to wainoil porostalyzh
pozastaie ber smian. Niewaine postunvwienia Stalute beda mastgmore prrez akcjonarivsty mewai,
watmymi postonowieniaml, ¢ tesai motlivie najbaroriej podobne) oo tiedci postanowied nikwainych.
Nows postarowignia beds wnane 7z rdwaowatne postanowieniom niwwaknyrm,

§39.
2 perypadiu, o Kidrym mowa w art. 5 §2. Kodeksw spdlek handlowych, ti. w przypadky asisenieria lub
uiraty preez spdlke handioam poryc)l cominuigee] w Spditce, 2amiast ogtoszenis, 0 idrym mowa v art. 5
§2 Xodekst spilek hardiowyeh, vastartzy zowiademid wazystiich akejonaripszy istomi poleconyml.

L L
V¢ sprawach nin uregulowanych niniejszym Statuter mejs zastosowanie praepisy Kodcksu sobtek
handiowych i inryrh obowigzuigrych aktdw prawnyeh.
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ZALACZNIK NR 3 POSWIADCZONA PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA PELNEGO TEKSTU
UCHWALY ZARZADU EMITENTA NR 2/V1/2019 Z DNIA 12 CZERWCA 2019 R. STANOWIACEJ
PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NOTA
INFORMACY.NA

Uchwala nr 2/VI/2015
Zarzadu ARCHICOM S.A. z siedziba we Wroclawiu
z dnia 12 czerwea 2019 roku
w sprawie entisfi obligacji serit M4/2019

Zarzad spotki ARCHICOM Spotka Akeyjna z siedziba we Wrodlawiu (, Spétka”), postanawia:

§1.
wyemitowaé do 60.000 (szeS¢dziesiat tysiecy ) sztuk obligacji zwyklych niezabezpieczonych serii
M4,/2019 (,Obligacje")
na nastepujacych warunkach:

1. Obligacje bedy emitowane na podstawie przepiséw ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia
2015 roku {,,Ustawa o Obligacjach"} oraz niniejszej uchwaly Zarzadu;

2. W ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 60,000 Obligadji, o Iaczne] wartoéci
nominalnej do 60.000.000 PLN;

3. Obligacje zostang wyemitowane w dniu 14 czerwca 2019 roku;

4. Obligacje bedq emitowane jako obligacje na okaziciela, nie majgce formy dokumentu i bedg
w dniu emisji zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzonej przez mBank S.A. a nast¢pnie przeniesione do systemu rejesiradi
zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (,, Depozyt");

5. Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreflonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach
przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych
inwestordw;

& Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynieste 1.000,00 PLN;

7. Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéw 3-miesiecznych (WIBOR 3 M); powigkszonej o marze odsetkowg w
wysokosei 3,30% w skali roku;

8. Okres zapadalnodci obligacji wynosi 4 lata, a dzieft wykupu Obligacji nastapi 14 czerwca
2023 roku.

9. Obligacje nie bedg zabezpieczone; oraz

10. Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systernu  cobrotu  Catalyst
organizowanego przez BondSpot 8.A. oraz Gieldg Papieréw Wartofciowych w Warszawie
S.A. (, ASO").

§2.

1, Zarzad Spotki wyraza zgode na;
2. Rejestracje Obligacji w Depozycie;

. Wprowadzenie Obligadji do obrotu na ASO;

4, Podjecie przez Spolke wszelkich czynno$a wymaganych do rejestracji Obligacii w
Depozycie oraz wprowad:zenia Obligacji do obrotu na ASO.

§3.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia

W
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Glosowanie Czlonkéw Zarzadu

Imig, nazwisko i Jestemza | Jestem przeciw| Wstrzymuje sie
funkcja
Krzysztof Andrulewicz
- Prezes Zarzadu- M

Dorota Jarodzka -
Srodka
- Wiceprezes Zarzadu

AN

Rafal Jarodzki
~ Wiceprezes Zarzadu

A

Pawel Ruszczak
- Czlonek Zarzadu

Tomasz Sujak
- Czlonek Zarzadu

nZ4

Krzysztof Suskiewicz
-Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzady
.
Krzyszio Andrulewi'cgl




ZALACZNIK NR 4 POSWIADCZONA PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA WARUNKOW EMISJi
OBLIGACJI SERII M4/2019

WARUNKI EMISH OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji (Warunki Emisfi), kiérych szezegdlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zatgczonym jako Zatacznik 1 (Suplement
Emisyjny), stanowigcym integralng czesé Warunkdw Emisji, emitowanych przez Archicom S.A. z
siedzibg we Wroclawiu, przy ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw, wpisana do rejestru
przedsighbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroclawiu, Vi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestrz Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajacg numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale
zakladowym w wysokodci 232.781.310 PLN, oplaconym w calosei, posiadajaeg strong internetowg
www.archicom.pl (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym,
Agent ds. Platno$ei oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartodciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencic Emisyjnym.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartodciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza podmiot prowadzacy Ewidencje, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

{a) na zabezpieczenie finansowania wzyskanego w celu calkowitej splaty obligacii
emitowanych w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Podmiotu Zaleznego zwigzanych z
Podstawowg Dzialalnoscig Gospodarczg.

Dozwolone Finansowanie oznacza:

(a) przystapienie przez podmiot z Grupy do zadtuzenia zaciggnigtego przez podmiot 2
Grupy na cele zwigzane z Podstawows Dzialalnoscia Gospodarcz; lub

(b udzielenie przez podmiot z Grupy pozyczki podmiotowi z Grupy na cele zwigzane z
Podstawowsg Dziatalnoscig Gospodarczs; lub

mm;wl! ZAZGODKOSS ™ 4
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{c)

(d)

(e)

&3]

objecie przez podmiot z Grupy dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawowa Dziatalnoscig Gospodarcza;

lub

przejecie dlugu przez podmiot z Grupy w zwigzku z Podstawowa Dzialalnoscig

Gospodarcza; lub

vdzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi Iub kontrahentowi

podmiotu z Grupy w zwigzku z Podstawowg Dzialalnoécia Gospodarcza; lub

finansowanie inne niz wskazane w pkt. (a) - (e), udzielone w zwigzku z Podstawowg
Dzialalnodcig Gospodarcza, kidrego warto$¢ ksiggowa nie przekracza lgcznie w

danym roku kalendarzowym 10.000.0600 PLN.

Dozwolone Rozporzgdzenie oznacza kaide rozporzadzenie (1. sprzedaz, dzierzawe, najem,
przelew wierzytelnodci lub inng podobng czymnosé) speiniajgce przynajmniej jeden z
ponizszych warunkéw:

CY

®

©
(d)
{e)
®

(2

Dzien Czesciowego Wykupu oznacza dzieft wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia, gdzie
zbywane skladniki majatku sq zastgpione skladnikami o takiej samej lub zblizonej

wartosci; lub

dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za

gotéwke;
dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnosei; Iub
dokonywane w ramach Grupy; lub

zwigzane z Podstawowg Dzialalnoscig Gospodarcza; lub

ktore polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnietego w zwigzku

z Podstawowg Dzislalnoscig Gospodarczy; lub

inne niZ rozporzadzenie wskazane w pkt. (a) ~ (f) powyzej, gdzie wartos¢ ksiggowa
skiadnikéw majatkowych bedgcych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w

danym roku kalendarzowym Iacznie 10,000.000 PLN.

Dzien Emisji cznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzieih Platnoéci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Drzien Rejestracji oznacza dzien rejestracji obligacji w Depozycie.

Dzied Roboczy oznacza do Dnia Rejestracii — kazdy dziet, z wyjgtkiem sobdt, niedziel i
innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Poisce prowadza normalng
dziatalnoéé bankows oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i
innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzjce
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadzy dzialalnodé umozliwiajgca
przenoszenie obligacji i dokonywanie platnosei z tytudu obligacji.

PUTWIERDZAM Z4
Z ORYGINALEW
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Dziern Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji ~ godzing 16.30 drugiego Dnia
Roboczego oraz od Dnia Rejestracji — szésty Dziefi Roboczy, przed dniem platnosci
$wiadczes z tytutu obligacji, z wyjatkiem:

(a) zloZenia przez obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje si¢ dzied
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

{c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztaicenia formy
prawnej, jezeli podmiot, kiéry wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu obligacii, nie
posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig
odpowiednic dziesi potgczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta,

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji ~ drugi Dzien Roboczy oraz
od Dnia Rejestracji — trzeci Dziefi Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla
ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzieds Wykupu oznacza dziert wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
GP'W oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza Podmiot Zalezny, ktérego przychody przewyiszaja 10
procent przychodéw Grupy fub kibrego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywéw Grupy,
wskazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

Maria oznacza marze okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjme oznacza feaser, prezentacj¢ inwestorskg, memorandum
informacyjne sporzadzone przez Emitenta w zwigzku z emisjs obligacji, notg informacyjng
sporzgdzong w przypadku wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji,
propozycje nabycia obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego
rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane péiroczne
i kwartaine sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez Emiienta,

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia
rozpoczecia naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnodei Odsetek
(nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek {nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugo$é ze wzgledu na natychmiastowy lub
wezesniejszy wykup obligacji i bedzie sig koniczyl w dniu (nie wliczajac tego dnia), w ktérym
nastapi platnosé zwigzana z natychmiastowym lub wezeéniejszym wykupem obligacji.
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Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng bezposrednio lub podrednio od Emitenta w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodareza oznacza dzialalnos¢ gospodarcza polegajacg na
dzialalnosci deweloperskiej, prowadzeniu robdt budowianych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, robdt zwigzanych z budows obiekiéw inzynierii ladowej i wodnej, robot
budowlanych specjalistycznych, kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wilasny rachunek,
dziatalnosci zwigzanej z obshuga rynku nieruchomodei wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci
w zakresie architektury oraz, w przypadku Emitenta i innych spélek z Grupy posiadajacych
udziaty w Podmiotach Zaleznych, dzialalnodci firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych.

Prawo Upadlosciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlodciowe,

Premia oznacza premig¢ od wczeéniejszego wykupu obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartodci nie wyzszej niz 250.000.000 PLN, z
mozliwoscig podwyiszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca

20161,

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre$lone w par. 10.2 (Przypadki
Naruszenia).

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stope procentows ustalong zgodnie z par. 5.1(b)(iii).
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stope procentowa WIBOR ogloszona w Dniv Ustalenia Stopy Procentowej
dla depozytéw miedzybankowych w PLN, o dlugosci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym,
lub inng stope procentows, ktdra zastgpi powyZsza stope procentows.

Wskainik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanege Zadtuzenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanych kapitaiow wlasnych Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie

TZeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie, bez podwdjnego liczenia w ramach Grupy, 7
tytutu:

() $rodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

{b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego;

(c) umowy nabycia instrumentdw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych
papieréw wartosciowych, skryptow dhiznych lub innych tym podobnych
instrumentow;

{d) udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoseig umorzenia,
(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z

ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu
finansowego bez zobowigzan wynikajgcych z oplat za uzytkowanie wieczyste lub
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1.2

{®)

(®)

(h)

@

@
k)

oplat z tytulu przeksztalcenia uzytkowania wieczystego we wiasnosé definiowanych
Jjako zobowigzania leasingowe zgodnie z MSSF16;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylgczeniem wierzytelnoscei
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakeji pochodnych zawartych w zwiazko z zabezpieczeniem przed wahaniami
stp procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahah stép
procentowych Iub cen (i, przy obliczaniu wartodei transakeji pochodnej, pod uwage
brana bedzie tylko ich wartos$é rynkowa);

roszezefi zwrotnych lub regresowych w zwigzku z: gwarancja, zobowigzaniem
odszkodowawczym, gwarancjy zabezpieczajaca wykonanie umowy, akredytywy
zabezpieczajacy lub dokumentowa, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym
przez bank lub instytucj¢ finansowa;

kosztéw nabycia skladnika majgtku lub uslugi, o ile s one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strone zobowigzana, a platnoéé odroczona:

® stanowi gidwnie sposéb pozyskania érodkéw finansowych lub finansowania
nabycia lub budowy takiego skladnika majatkowego lub realizacji takiej
vstugi; lub

(ii) ma zostaé zaplacona ponad szes$é miestecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed
stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwigzku z dowolna pozycia, o
ktérej mowa w pkt. (2) do (j) powyzej.

Zadluienie Firnansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Migdzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

®

()

do obliczania termindw, ktorych bieg rozpoczat sig przed Dniem Rejestracii i trwatby
po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majaca zastosowanie od
Dnia Rejestracji;

odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zakacznika niniejszych Warunkéw Emisgi;
odniesienia do:

(i) niniejszych Wamnkéw Emisji lub jakiegokolwiek innege dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy fub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktory zastgpi dany przepis, ustawg hib
rozporzgdzenie; oraz
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32
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4.1

4.2
4.3

4.4
4.5

4.6

4.7

) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dia utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacie niniejszych
Warunkow Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

L}
Emitent zobowigzuje si¢ spetnié na rzecz obligatarinsza swiadczenie pienigine w wysokosei |
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisy joym.

OPIS OBLIGACN
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nic majg formy dokumentu.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia obligacji moze zostaé zlozone w postaci
elektroniczne).

Obligacje nie s zabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podjaé uchwale w sprawie zmiany wszystkich
postanowiefi Warunkéw Emisji. Ponadfo, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowad
uchwaly w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Kazdy obligatariusz moze zazadac zwolania zgromadzenia obligatariuszy,

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé sie w Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja nastepujacs wigkszoscia gloséw:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowied, kiére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagajg wigkszodei 75 procent gloséw
obligatarfuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszgeym
50 procent obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowieft kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja
wigkszoscia gloséw okredlona w Ustawie o Obligacjach; oraz

{c) uchwaty w sprawach okreflonych w par. 10.3 (Czynnoéci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) oraz 10.4(a) wymagajy wiekszodci 50 procent gloséw obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszgeym 50 procent
obligatariuszy.

Ksigga protokoléw zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigzg wszystkich obligatariuszy, w tym obligatariuszy,
ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy nie wazieli
udzialn w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy wstrzymali sig
od glosu, obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz obligatariuszy, ktorzy nabyli obligacje
po dniu podjecia uchwaly zgromadzenia obligatariuszy.




5.1

()

{b)

(c)

{(d

OPROCENTOWANIE

Sposdb oprocentowania obligacji lub wskazanie, 7e obligacje nie sg oprocentowane, s3
zawarte w Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy procentowej naliczane s
dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowej:

(i) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy.

(ii) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR.,
Jezeli WIBOR nie jest dostepny. Agent Kalkulacyjny zwréci sie do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci
wskazane w Suplemencie Emisyjnym, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(iii)  Jezeli WIBOR nie jest dostgpny 1 Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie rowna
éredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiege migjsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w goérg) stop procentowych zaoferowanych przez
Banki Referencyjne.

(iv)  Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dia danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej
w sposob wskazany w pkt. (ii) 1 (iii) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostgpny WIBOR.

) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia
ziienngj stopy procentowej przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero,

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej obligacji pomniejszone] o
platnodei z tytulu wartosci nominalnej obligacji dokonane do Dnia Platnosei Odsetek
(wlacznie) nastgpujacego bezposrednio po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, przez zmienng
siopg procentows, pomnozZenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pehnego
grosza (pol grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej 1 kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o usialonej zmiennej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za
posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Depozycie
Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odselek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia
do obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji notowanych na ASO informacja o
wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie internetowej ASO.

FOVIMERDZAN ZA ZAODRGEE
Z CRYGINALEY
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5.2

()

(b

©

5.3

6.1

6.2

6.3

6.4

Stala stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug stalej stopy procentowej naliczane s3 dla
danego Okresu Odsetkowego i platne w kaidym Dniu Platnodci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej obligacji pomniejszonej o platnoéei z tytuhu wartosci nominalnej obligaci
dokonane do Dnia Platnodci Odsetek (wljcznic) nast¢pujgcego bezposrednio po dnin, w
ktorym ustalana jest kwota odsetek, przez stala stope procentows wskazang w Suplemencie
Emisyjnym, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét
grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacii zargjestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do obligacii zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie
odsetek zgodnie z par. 14.]1 (Zawiadomienia do obligatariuszy). Ponadto, w przypadku
obligacji notowanych na ASO informacja o wysokodci odsetek zostanie zamieszezona na
stronie internetowej ASQ.

Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg3 oprocentowane.

PELATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosei z tytulu obligacji beda dokonywane przez Agenta ds.
Plamoscei na odpowiedni rachunek obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie piatnosci z
tytulu obligacji beds dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych lnb rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatarinsza,

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznych
niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosci z tytulu obligacji, Agent ds. Platnoéci dokona
czefciowej platmosci, W takim przypadku naleznosei wobec obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta Srodkéw proporcjonalnie do liczby pasiadanych przez danego
obligatariusza obligacji. Platnodei, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, zostang w
pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Wszelkie platnosei $wiadczer z tytulu obligacji beds dokonywane na rzecz obligatariusza
posiadajgcego obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosei:

() wierzytelnoéé z tytulu wykupu obligacii moze zostad zaliczona na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji;

(b} jezeli dzien platnofei z tytulu obligacii przypada na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, platnoéé na rzecz obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
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{a)

®

9.1

9.2

10.
10.1

(a)

przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za opoZnienie w dokonaniu platnosc; oraz

©) z zastrzezeniem pkt. (a), plainosci §wiadezen z tytulu obligacji beda dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu obligacji zostang dokonane bez potrgeeii lub odliczen z tytutu lub
na poczet obecnych lub przyszlych podatkow lub jakiepokolwick rodzaju naleznosei
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba e potrgcenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagajs bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie placil kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleinosei publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscia z tytulu obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
Jjakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnigje obowigzek potracenia fub odiiczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz
nie przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obniZonej lub zerowej
stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedlug ich wartoéci nominalnej w Dniu Wykupu albo,
jezeli tak wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Czgéciowego Wykupu, poprzez
wykup liczby obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym. i w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACIJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano takg mozliwosé, Emitent moze wykupié co
najmniej 30 procent wyemitowanych i niewykupionych obligacji przed Dniem Wykupu.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezeéniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem co

najmniej 30 dni przed datg wezesdniejszego wykupu. Wezesnigjszy wykup obligacji moze
nastgpi¢ w Dniach Platosci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym,

W dniu, w kidrym nastapi wykup obligacji zgodnie z par. 9.1, Emitent zaplaci obligatariuszom
kwote réwng sumie:

(a) wartosci nominalnej obligacii;

(b) w przypadku obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczgcia Okresu Qdsetkowego (wlacznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez
tego dnia); oraz

{c) Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calodei lub w czesei, zobowigzan
pienigznych wynikajacych z obligacji, obligatariusz moze zazadad natychmiastowego wykupu
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(b)
(c)

10.2

posiadanych obligacji. Obligatariusz moze Zzda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dhuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje staja sie natychmiast wymagalne,

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziahi lub przeksztalcenia
formy prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpil w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustaws o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania,

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwoéci zadania natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach
ckreflonych w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe}, kazdy obligatariusz moze, z zastrzezeniem
par. 10.3 (Czynnoéci niestanowigce Przypadku Naruszenia} i par. 10.4 (Skutek wystapienia
Przypadku Naruszenia), Zgda¢ wezeniejszego wykupu obligacji jezeli wystapi ktdrekolwiek z
ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadhizenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleimego, w tacznej kwocie przekraczajacej réwnowarto$é 10.060.000 PLN:

{i) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia; fub

(ii) stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadhizenia Finansowege z powodu zazadania wezednigjszej splaty takiego
Zadhuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego);

{b) przychody Grupy z Podstawowej Dzialalnosci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75
procent catkowitych przychodéw Grupy;

(c) warto$¢ WskaZnika Zadluzenia bedzie wyzsza niz 0,9;

{d) Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie,

{e) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyplacie dywidendy w kwocie
wyzszej niz 75 procent skonsolidowanege zysku Emitenta za rok obrotowy, ktdrego
dotyczy ta uchwala;

® w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia,
o ktérym mowa w par, 10.1 (Uprawnienia ustawowe) Emitent lub Podmiot Zaleiny
dokona jakiejkolwiek platnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz plamosé z
tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu lub umorzy jakakolwiek
wierzytelno§é przystugujaca mu wobec akcjonariusza Emitenta;

{2) Emitent lub Podmiot Zalezny:

() dokona wyplaty dywidendy Iub jakiejkolwick innej dystrybucji gotéwki, za
wyjatkiem platnosci z tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
do akcjonariuszy Emitenta; lub

(ii) umorzy jakakolwiek wierzytelnos¢ przyshugujaca Emitentowi wobec

akcjonariusza Emitenta,
POTWIERDZAS
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()

®

i)

(k)

(4

(m)

@

{0)

®

(@

jeSli czynnosci te moga spowodowaé wystgpienie Przypadku Naruszenia lub
zdarzenia, o ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia nstawowe);

Emitent lub Podmiot Zaleiny ndzieli gwarancji lub poreczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

Emitent lub Podmiot Zaleiny udzieli finansowania innego ni2 Dozwolone
Finansowanie;

wskutek prawomocnych orzeczent lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
takich decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci), Emitent lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaplaty
Igcznych kwot przekraczajacych 30.000.000 PLN;

w odniesieniu do skiadnikéw majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleinego o
iacznej wartosci stanowigeej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatow
wihasnych Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastgpito zajecie komornicze lub
zostala skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie
zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny
sposéb wstrzymana w ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta
lub Podmiot Zalezny informacji o jej rozpoczeciu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny nie be¢dzie posiadat jakiejkolwiek koncesji,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego
podstawowej dzialalnosci gospodarczej, przy czym dla unikniecia watpliwosci nie
dotyczy to pozwolenia na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na

uzytkowanie;

obligacje, ktére zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang
wykluezone z obrotu na ASQ;

Emitent nie wykona ktéregokolwiek 2z obowigzkéw wskazanych w par. 12
{Obowiazki informacyjne) i takie niewykonanie obowiazku nie zostanie naprawione
w terminie siedmiu Dni Roboczych od dnia, w kidrym zgodnie z Warunkami Emisji
odpowiadni obowigzek miat byé wykonany;

ktérekolwiek z o§wiadczeni ztozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sie w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo zlozone;

akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

@ przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzah pienieznych w
terminie ich wymagalnosci;

(ii) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogélem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadluzenia;

(iii)  zawrze z nadzorcg ukladu umowe o sprawowanie nadzorn nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukladu; lub
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10.3

10.4

(a)

(b)

10.5
(@)

(iv)  rozpocznie samodzielne zbieranie glosdw dotyczace propozycii ukladowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

0 Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu whasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych
oraz upadlosciowych zostanie uznany za niezdolnego do splaty swoich zobowiazan
pienigznych w terminie ich wymagahosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego
niewyplacalnoscig lub w stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie zlozony
wniosek restrukturyzacyiny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie upadlosci badz
inny uzasadniony wniosek przewidziany przez wlasciwe przepisy restrukturyzacyjne i
upadioéciowe Zlozony w zwigzku z niezdolnoscig do splaty zobowigzan pienigznych
w terminie ich wymagalnosci, 2z niewyplacalnoscia lub  zagrozeniem
niewyptacalnoscig takiego podmiotu;

(s} glowny osrodek podstawowe] dziatalnodci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania
upadlosciowego (wersja przeksziatcona), znajduje si¢ poza terytorium Polski,

t) Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie poZniej niz 28 dni po dniv zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zgdania przez obligalariusza lub
uniemozliwi zwolanie lub odbycie zgromadzeniz obligatariuszy.

Czynnoici niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnoéci, ki6ra stanowilaby Przypadek Naruszenia okreslony w par.
10.2(z) ~10.2(p), Emitent moze zwolaé zgromadzenie obligatariuszy w celu podjgcia uchwaly
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynmoscei. Po podjgciu uchwaly przez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanie takiej czynmodei przez Emitenta nie bgdzie stanowito Przypadku
Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2¢a} — 10.2(p) do
zadania wezedniejszego wykupu obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu,

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2(q)-10.2(t) do
2gdania wezesniejszego wykupu obligacji nie jest wymagane podjgcie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajace] obligatariuszom na zgdanie wezesnigjszego wykupu.

Zgloszenie 3adania natychmiastowego lub wezesriejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu posiadanych obligacji
powinien doreczyé Emitentowi, z kopig do Dnia Rejestracji, Agenta ds. Platnosci, zgdanie
wykypu osobifcie, listem poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wykupu obligatariusz
powinien wskazaé podstawe zgdania wykupu oraz zalgezyé zaswiadezenie depozytowe lub
inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku obligacji
zarejestrowanych w Depozycie). Jesli ptatnosé na rzecz obligatarinsza podlega podatkowi u
#rédla, a obligatarivsz. chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku,
obligatariusz powinien zalaczyé do #adania wykupu obligacji certyfikat rezydencji
podatkowej. Dorgczenie Zsdania wykupu zlozonego w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia powoduje, Ze obligacje posiadane przez takiego obligatariusza stajy sig
wymapalne i platne w terminie 20 dni od dnia zlozenia takiego 2adania.
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W przypadiku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu obligacji oprocentowanych

Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote réwna sumie:

@) wartosci nominalnej obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
dnia natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu obligacji zerokuponowych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg ustalona zgodnie z ponizszym wzorem:

xw =T

(1+r)%

gdzie:
KW kwota wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej obligacii
zeTokuponowej
WN wartosé nominalna jednej obligacji zerokuponowej
Y rentownos¢ obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
n liczba dni w okresie od dnia, w ktérym obligacje zerokuponowe staty sie

wymagalne (wliczajac ten dzieii) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedhug stanu na koniec kazdego
kwartalu kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdar finansowych lub
innych dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika Zadluzenia,
Jezeli takie informacje nie s dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni obligatariuszom:

(a) rocze sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
bieglego rewidenta — terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

(b) pdtroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
bieglego rewidenta — w terminie dwéch miesieey od zakoriczenia danego péfrocza;

(© kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy — w terminie 45 dni od
zakonczenia danego kwartatu; oraz

{d) poswiadczenie zgodnosei zawierajace wyliczenie wskaznikéw  finansowych
przygotowane zgodnie 2z wzorem stanowigcym Zafaeznik 2 (Wzdr Poswiadczenia
Zgodnogei) w dniu opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych
pofrocznych lub skonsolidowanych roczmych . sprawozdan finansowych Grupy, o

ktérych mowa powyzsj.
POTY v
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12.3  Dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2, beda dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta http://archicom.pl lub kazdej innej, ktéra jg zastgpi.

124 W okresie, w keorym Emitent jest spéikg publiczng, Emitent bedzie udostepniat
obligatarivszom dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(c) w terminach
przewidzianych w przepisach dotyczacych obowigzkdéw informacyjnych spétek publicznych.

13. FUNKCJE AGENTOW

13.1 W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani 1gcznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialajg wylacznie na
zlecenie Emitenta i nie ponosza Zadnej odpowiedzialnoéoi w stosunku do obligatariusza w
zakresie platnoéci przez Emitenta $wiadczet wynikajgeych z obligacji ani wykonywania
zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem obligatariusza, ani za skutecznosdé
dochodzenia roszczen obligatariusza wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkeji banko
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sq zobowigzani do
reprezentowania obligatariusza wobec Emitenta,

13.2  Agenci nie maja obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka inwestycji w
obligacje.

133 Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnogci, wspdlpracujs z Emitentem w zakresie réznych
ushig i posiadajg informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwoici spelnienia $wiadczen wynikajacych z obligacji, jednakie nie
sa uprawnieni do ich uvdostgpniania obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraZnie wskaze
dokumenty i informacije, ktdre majg byé przekazane obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agentow ckreslonych czynnosci oraz
pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku z obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspdipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie,

14, ZAWIADOMIENIA
14.1 Zawiadomienia do obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomieniz Emitenta kierowane do obligatariuszy beds
przekazywane za pofrednictwem Depozytarivsza. Od Dnia  Rejestacji  wszelkie
zawiadomienia bedg umieszczane na stronie internetowej Emitenta lub kazdej inngj stronie

internetowej, ktora jg zastapi.
14.2 Zawiadomieniz do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

15. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdw, informacji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.
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16. PRAWO WLASCIWE
(@) Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podiegaja.
(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy ninigjszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spefniania $wiadczen z
tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY
Postanowienia ogélne
i Miejsce 1 data sporzgdzenia Warunkdow Wroctaw, 12 czerwea 2019r.
Emisji:
2. Podstawa prawna emisji: Arl. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach oraz
Uchwata Zarzadu Emitenta nr 2/V1/2019 =
dnia 12 czerwea 2019
3 Seria: M4/2019
4. Maksymalna liczba obligacji proponowanych 60.000
do nabycia:
5. Wartoéé nominalna jednej obligacii: 1.000 PLN

6. Maksymalna laczna wartos¢ nominalna 60.000.000 PLN
obligacji proponowanych do nabycia:

7. Cena emisyjna: 1.000 PLN

8 Prég emisji: Nie dotyczy

9. Dzien Emisji: 14 czerwca 2019r.

10.  Dni CzeSciowego Wykupu: Nie dotyczy

11.  Dziefh Wykupu: 14 czerwea 2023r.

12.  Rejestracja praw z obligacji: W Dniz Emisji obligagje zostang zapisane w

Ewidencji. Emitent zargjestruje obligacie w
Depozycie w terminie 120 Dni Roboczych
o0d Dnia Emnisji.

13.  Notowanie obligacji: Emitent wprowadzi obligacje do obromu na
ASO w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Postanowienia dotyczgce oprocentowania

14,  Postanowienia  dotyczace  obligacji o Dotyczy

Zmiennym oprocentowaniu;
{a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek: Dzien Emisji
(b}  Dni Platnosci Odsetek: 16.09.2019r., 16.12.201%r.,, 16.03.2020r,

15.06.2020r., 14.09.2020r., 14.12.2020r,,
15.03.2021r.,, 14.06.2021r., 14.09.2021r,
14.12.2021r,, 14.03.2022r, 14.06.2022r,

)
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15.

(a)

(b)

©

Dhugosé depozyte dia ustalania Stopy

Bazowej:
Marza:

Banki Referencyjne:

Wczesniejszy wykup obligacji przez Emitenta
Dni Platnosci Odsetek, w ktérych moie
nastapic wezesnigjszy wykup obligacji:

Liczba lub wartoé¢ wykupywanych obligacji:

Premia:

ezes Zarzady

Krzysztof Andrulewicz

14.09.2022r., 14.03.2023r,,

14.06.2023r.

14.12.2022r,,
M

3,30% p.a.

Powszechna Kasa Oszczgdnosei Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., ING Bank $laski S.A.,
mBank S.A.

Dotyczy
14.06.2021r., 14.09.2021r., 14.12.202ir,
14.03.2022r., 14.06.2022r.  14.09.2022r.,

14.12.2022r., 14.03.2023r.

W dniu  14.06.2021r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dpiuv 14.092021r.  min,  30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu  14.12202Ir. min.  30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu 14.03.2022r. min.  30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu  14.06.2022r, min. 30%
wyenitowanych i niewykupionych obligacji

W doiu 14.00.2022r. min.  30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dnin  14.122022r, min.  30%
wyemitowanych 1 niewykupionych obligacji

W dniv  14032023r. min.  30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacj

Dotyczy

100,75% wartodei nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazda obligacije wykupywang w
dniu 14.06.2021r.

100,68% warto$ci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
dniu 14.09.2021r,

100,60% wartofci nominalnej wskazanej w

pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
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Podmioty zaangazowane w emisje obligaci
16.  Agent ds. Platnosci:

17. Depozytariusz:

18. Agent Kalkulacyjny:

19, Agent Dokumentacyjny:

=

dniu 14.12.2021r.

100,53% wartosci nominalnej wskazanej
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang
dniu 14.03.2022r.

100,45% wartosci nominalnej wskazanej
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang
dniu 14.06.2022r.

100,38% wartosci nominalnej wskazanej
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang
dniu 14.09.2022r.

100,30% wartosci nominalnej wskazanej
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang
dniu 14.12.2022r.

100,20% wartesci nominalnej wskazanej

pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang
dniu 14.03.2023r.

mBank S.A.
mBank S.A.

mBank S.A.

Kancelaria Notarialne Urszula Goiewek,
Aleksandra Kanas Spotka Cywilna we

Wroctawiu

razes Zarzadu
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCT
{na papierze firmowym Emitenta)
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Zgodnie z par. ® warankéw emisji obligacji serii @ z dnia © (Warunki Emisji), Archicom S.A.
niniejszym przedstawia informacje o wysokofei Wskainika Zadluzenia ustalone w oparciu o dane

zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Archicom S.A.
sporzadzonym za okres od [@] do [&] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Nazwa Waz6 Dane liczbowe w Wartosé W:‘Fkﬂi‘-ﬂik W
wskagnika 3= tys. PLN wska#niks wymaganym |
przedziaic
Wskaznik [tak)/[nic]
Zadluzenia

Wyliczenia Wskainika Zadiuzenia dokonane zostaly na podstawie ponizej definiowanych pozycji
bilansowych i pozabilansowych:

[DO UZUPELNIENIA PRZEZ EMITENTA]

Jednoczesnie oswiadczamy, e nie wystapito zdarzenie, ¢ ktérym mowa w par. 10.1 Warunkéw Emisji
ani Przypadek Naruszenia,

WyrazZenia pisane w niniejszym poswiadczenin zgodnosci wielka litera i w nim niezdefinriowane maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

[PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO REPREZENTACI EMITENTA]

Podpis: Podpis:

Imie 1 nazwisko: Imie i nazwisko:
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ZALACZNIK NR 5 DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzieri Emisji oznacza 14 czerwca 2019 1.

Dzienr Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w czgsci Warunki wykupu Obligacji niniejszej noty
informacyjnej

Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza
dzialalno$¢ umozliwiajacg przenoszenie obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu obligacji.

Dzienn Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzieri Roboczy, przed dniem platnoéei swiadezen z tytutu obligacji, z

wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzief zlozenia zadania natychmiastowego lub wezesnigjszego wykupu;

otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzierh Ustalenia Praw uznaje si¢ dzief otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry

 wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za

Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej Emitenta.

Dzienn Wykupu oznacza 14 czerwca 2023 r.

Emitent oznacza Archicom S.A,

GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. « siedziba w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezine.

KDPW ozmacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii M4/2019, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASQ GPW oznacza Regulamin Altematywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 12 czerwca 2019 r.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéfkach publicznych

Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW

.




