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NOTA INFORMACYJNA
dla Obligaciji serii Y
o wartgci nominalnej 1.000 PLN Kkala i hcznej wartéci nominalnej 40.000.000 PLN
Emitent:
KREDYT INKASO S.A.

z siedzilp w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostata sporgdzona w zwhzku z ubieganiem s o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obgtych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzaym
przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnymsystemie obrotu prowadzonym przez Gieled
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Hernatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw dobrotu na regulowanym rynku pozagietdowym

prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi rownie dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadonym przez Gietck Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sofy inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich dggje inwestycyjne powinny by poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultag z dorade inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzara przez BondSpot S.A. ani przez Gielgd
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgbem zgodndci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporgdzenia: 29 stycznia 2016 r.



Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy doleeniu nalezytej starannosci, by zapewné
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Ifiormacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominito w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa na jego znaczenie i
wycere instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a tale ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwiagzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Akcje Emitenta notowane § na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pKf) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowaym, zostat zwolniony z
obowiagzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradgq.



Czynniki ryzyka zwgzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentamkmiumi, w szczegdlnixi zwigzane z
sytuacj gospodarcg, maptkows i finansovwg Emitenta i jego grupy kapitatowe;.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN
1.1 Ryzyko zwizane z dziatalniia Grupy
€) Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzyteksd, w tym portfeli zagranicznych

Obecnie Grupa nabywa przede wszystkim pakiety wtelagsci nieregularnych od bankéw oraz firm
telekomunikacyjnych. §to w przewaajagcej czsci naleznosci od konsumentéw. Ostateczne ceny
oferowane przez rynek za wystawione do sprzggekiety wierzytelnéci s3 uzalenione od szeregu
czynnikéw, takich jak m.in.:

0] rodzaj (status prawny, cechy osoboweydika;

(i) parametry dtugu;

(iii) tytut zobowizania;

(iv) etap ,zycia” diugu;

(v) czynnaci windykacyjne podejmowane przed sprzeagldub
(vi) sita konkurenciji.

Rozwdj rynku w ostatnim czasie powoduje, zwieksza s¢ réznorodn@é parametréw oferowanych
pakietow wierzytelnéci, a w konsekwencji danych, jakie Grupa musi pnaéiaowa przed podjciem
decyzji inwestycyjnej.

Ponadto od poegtku 2013 roku Grupa nabywa pakiety wierzytéltiopoza terytorium Polski tj.
gléwnie w Rumunii, Bulgarii oraz Rosji. Grupa pakia mniejsze dawiadczenie w wycenie
zagranicznych lub nowych rodzajowo pakietow wieshytsci, w szczegdlnéci w poréwnaniu z
podmiotami konkurencyjnymi, ktére na wymienionezeyrynki zagraniczne weszly wcaee;.

Wycena pakietéw wierzyteldoi jest procesem oceny statystycznej i eksperckiépbec tego,ze
kazdy oferowany do sprzedia pakiet wierzytelnéci jest odmienny, przy czym #dice zachodg juz
na poziomie pakietéw pochaglz/ch z tego samego kraju, istnieje ryzyko nigailaej wyceny jego
wartaici.

Nalezy mie¢ na wzgedzie, ze proces odzyskiwania natesci z zakupionych przez Grgp
wierzytelngci jest na ogét rozggnicty w czasie. Brak midiwosci odzyskania wikszej czsci
naleznosci w okreslonym czasie mze mie€ wptyw na rentowné& Grupy. Przy wkszym bédzie w
wycenie nabywanych wierzytelggi odzyskana kwota nie nie pokrg¢ kosztéw zakupu danego
pakietu wierzytelnéci i kosztow operacyjnych dochodzenia ralaci.

Grupa posiada wykwalifikowany personel dedykowaaygceny pakietéw wierzyteldoi, a ponadto
ze wzgkdu na wieloletnie dawiadczenie, realizuje wyceny na profesjonalnym ekskim poziomie.

(b) Ryzyko zwizane z przetwarzaniem, przechowywaniem i bezpfestaem danych osobowych

Ze wzgbkdu na charakter dziatalé@ Grupa na znaczrskak przetwarza dane osobowe oraz zdra
istotnej wielkaci bazami danych osobowych. Przetwarzanie danyochavgych musi b§ dokonywane
w sposoOb zgodny z przepisami dotyogmi ochrony danych osobowych. Grupa niezemgednak
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wykluczy¢, ze pomimo stosowanyciiodkdw technicznych i organizacyjnych zapewsgsch ochron
przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naniszsbowizkéw prawnych w tym zakresie, w
szczegllnéci do incydentalnego ujawnienia danych osobowyclobom nieupowznionym. W
przypadku naruszenia przepiséw prawnychazemych z ochrandanych osobowych, w szczegdob
ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodnyazvem, Grupa m@ by naraona na sankcje
karne i/lub sankcji administracyjne. Bezprawne ujemie danych osobowych m® réwnie
skutkowa dochodzeniem roszcae naruszenie dobr osobistych, jak réwniegatywnie wplyaé na
wizerunek Grupy.

Grupa minimalizuje wyej opisane ryzyko poprzez stosowane wysokie staydaechniczne i
organizacyjne zagzlzania, obiegu i ochrony danych osobowych, zaawsase technologicznie
systemy, a ponadto precyzyjne procedury wgrgzme oraz powotany w strukturze wepthznej
personel, odpowiedzialny za naj¢e przetwarzanie danych osobowych i bezpigstzeo obiegu
informaciji.

Ryzyko przestoju w dziataldoi oraz awarii systemow teleinformatycznych

Dziatalng¢ Grupy uzaleniona jest od wykorzystywania zaawansowanych i Bedwnych systeméw
informatycznych. W sytuacji utraty wdzer, oprogramowania lub danych Grupazady naraona
na przest6j w dzialaloi operacyjnej i nie wypetnianie bigcych obowgzkéw. W zaleénosci od
dhugdsci przestoju w obstudze wierzytekw Grupa mae by nar&ona na nieznaczne zmniejszenie
wptywow w chwili przestoju lub na zmniejszenie wpiyw w przyszidci, gdyby nie byto maiwe
szybkie usuricie skutkéw przestoju. W zaleosci od powodu przestoju systemoéw Grupyz@dye
naraona na poniesienie dodatkowych kosztow przywrdcehialziatania.

W celu zminimalizowania madiwosci powstania przestojow w dziatake Grupa posiada wdzone
procedury bigacego tworzenia kopii bazy danych oraz odpowiedriplerze sprtowe gotowe do
czasowego wsparcia systemoéw i gpuz ktéry mogtby ulec czasowej awarii lub zniszdaeen

Grupa opiera swgj dziatlalng¢ na wykorzystywaniu nowych rozydan w zakresie spetu
komputerowego, oprogramowania i systemow telekokaayijnych. § to czynniki decydujce o
konkurencyjnéci, rentowndci dziatalngci i mozliwosci rozwoju inwestycji wkasnych lub rozwijania
ustug zargdzania wierzytelnéciami nie stanowicymi wlasndci Grupy. Fakt ten nabiera
szczegOllnego znaczenia w chwili, gdy wigdkavtasnego lub obstugiwanego portfela wierzytétio
istotnie lzdzie rosmé¢. Grupa jest naé@na na ryzykoze nie lgdzie przygotowana do istotnych zmian
technologicznych w przyszloi, a inne podmioty, ktére wprowadglz lepsze rozwzania
technologiczne, ¢ulg bardziej konkurencyjne. Z tego wedu w oparciu o wykwalifikowane stby
informatyczne Grupa stale rozwija i koryguje posiael systemy informatyczne i na hjeo
monitoruje zmiany dokongge sé na rynku wierzytelnéci oraz nowe rozvgzania i oferty z braay IT.
Poniewa jednak zmiany w nowych technologiach zachptardzo szybko, nmi® st okaza&, ze
posiadane zasoby sptawe i oprogramowanieclda niewystarczajce i konieczne dglzie zakupienie
nowych, co mee wplyrgé na wysoké¢ kosztow dziatalngci Grupy.

Ponadto rozwdj technologii teleinformatycznych weszwstkich sferachzycia gospodarczego
powoduje niedob6r na rynku wykwalifikowanych infaatgkéw lub innych specjalistéw, co wprost
przektada si na koszty ich pracy. Konieczfozatrudnienia dodatkowych programistow w zzkiu z
rozwojem posiadanych systemow informatycznych lubrost ich wynagrodze moze wptyrgé na
zwiekszenie kosztow zwkanych z dzialem IT Grupy.

Ryzyko zwihzane z zakéczeniem wspotpracy z KancelariPrawnica FORUM radca prawny
Krzysztof Pils i spotka sp. k.
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Ustugi prawnicze na rzecz Grugyiadczy Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawnyykrzof
Pilus i spotka sp. k. Jest to jedna z nielicznych kaamdieprawnych, ktéra jest w stanisviadczy
Grupie uslugi, co wynika z faktwe swiadczenie tego typu ustug wymaga posiadania umyici
zasobOw, w szczegOlda znajomdci obstugi specjalistycznego systemu informatycmneg
stworzonego na potrzeby obstugi spraw Grupy i pizelenego personelu, know-how organizacyjno-
prawnego oraz dwiadczenia w skutecznym i ekonomicznym prowadzeviglu tysiecy postpowai
jednoczénie. Zakdiczenie wspotpracy portzy Emitentem a kancelarimoze czasowo utruddi
Emitentowi dochodzenie od dinikdw zaptaty, co &dzie miato negatywny wpltyw na dziatakio
sytuacg finansow i osiggane wyniki.

Emitent wskazujeze maliwos¢ zmaterializowania 8i niniejszego ryzyka jest ograniczona, ze
wzgledu na fakt posiadania przez Emitenta 85% udziatowamcelarii Prawniczej FORUM radca
prawny Krzysztof Piléi i spotka sp. k., za geednictwem spéiki zalee]j Emitenta pod firmp
Kancelaria FORUM S.A. dulacej komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej FORtidca prawny
Krzysztof Pils i spotka sp. k., co pozwala Emitentowi tiéstotny wplyw na dziatalnig tej
kancelarii.

Ryzyko zwizane z utratkluczowych pracownikéw

Czynnikiem niezbdnym dla dziatalnéci i rozwoju Grupy jest wiedza i dwiadczenie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zagdzapcej. Jest to charakterystyczne dla przgalsistw,
ktérych przedmiotem dziataldo s3 ustugi finansowe.

Istnieje ryzyko, % utrata kluczowych pracownikéw oraz wspOtpracowmikémoze wplyrgé
krétkoterminowo na efektywri¢ dziatania Grupy. Konkurencja na rynku pracodawagtueze take
zwiekszy¢ ponoszone przez Greposzty pracy, co w efekcie wptynie na wyniki firsamve.

Szybki rozwéj wymaga tale zatrudniania wysoko kwalifikowanych kadr, co pagraniczonej liczbie
0so6b z wysokimi kwalifikacjami m@ spowodowaé trudndgci z pozyskaniem kadr, a co za tym idzie
spowolnienie tempa wzrostu.

Grupa stara si minimalizowa ryzyko zwpzane z utrat kluczowych pracownikéw poprzez
ograniczenie ich odptywu, co realizuje $irzez zapewnianie atrakcyjnych warunkéw zatrudaien
Ponadto, Grupa tak olgla zakresy obowgzkéw zwizanych z danym funkcjami lub stanowiskami, by
w miejsce brakujcego kluczowego pracownika stosowne oh@ki, czasowo mogly hy
kontynuowane lub wykonywane przez inne osoby z mimgeji. Rozwjzanie to pozwala unikgd
przynajmniej dtugotrwatych przestojow rozpetzh procesow.

Ryzyko utraty zezwolenia KNF na zadzanie sekurytyzowanymi wierzytelkmami funduszu
sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zglzanie sekurytyzowanymi wierzytekmami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnialltégo 2012 roku, na podstawie ktérego w
ramach swej podstawowej dzialatob s$wiadczy ustugi zamgdzania sekurytyzowanymi
wierzytelngciami funduszy sekurytyzacyjnych zaréwno z Grup owniez funduszy spoza Grupy.
Posiadane przez Emitenta zezwolenie dinda uzyskiwanie przychodéw z dziatalém podstawowej

w postaci zargdzania wierzytelngciami, gtdwnie bankowymi, dogtnymi jedynie dla funduszy
sekurytyzacyjnych. Dziataldé podmiotu zargdzagcego, w rozumieniu art. 192 ust. 1 Ustawy o
Funduszach daje Emitentowi konkurengypozycg w brarzy.

Zgodnie z Ustaw o Funduszach, Emitent, jako podmiot zalzapcy sekurytyzowanymi
wierzytelngciami jest obowjzany prowad dziatalng¢ w zakresie zagglzania sekurytyzowanymi
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wierzytelndgciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu orapas@b nalgycie zabezpieczagy
interesy uczestnikdw funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, © w przypadku nienafgtego wykonywania przez Emitenta obgrkow
wynikajacych z otrzymanego zezwolenia na zdwanie sekurytyzowanymi wierzytekwami,
uzyskane zezwolenie e zostd przez KNF zawieszone lub cofte. W takim przypadku Grupa
moze utract mazliwo$¢é uzyskiwania dodatkowychzrodet przychodéw z tytutu zagdzania
wierzytelngciami oraz maliwo$¢ dalszego rozwoju dziatalda podstawowej z nim powkanej i
zwigkszania udziatu przychodoéw z tytutu dziataloiopodmiotu zargdzapcego w zysku.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez doklaelaralerytej starannéci, aby wszystkie przepisy
prawa, zasady uczciwego obrotu oraz procedurygzame z zarglzaniem sekurytyzowanymi
wierzytelngciami funduszu sekurytyzacyjnego bylty zachowaneowadzone zgodnie z przepisami
prawa.

Ryzyko zwhzane z obecrigia podmiotéw zalenych Emitenta w podatkowo korzystnych
jurysdykcjach

Jednostka zalma Emitenta, spétka Kredyt Inkaso Portfolio Invesiits (Luxembourg) S.A. jest
spotky kapitatovy z siedzilp w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, do ktérej to spotki stosuje si
przepisy luksemburskiego prawa handlowego i selmagyjnego. Zgodnie z prawem Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga, Kredyt Inkaso Portfolio Investtee(Luxembourg) S.A. w peini podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym w wys&@ko28,59%. Jednale wyptata dywidendy lub
odsetek na rzecz Emitenta zngmz zmniejsza podstawopodatkowania podatkiem dochodowym.
Ponadto, jakaze spétka Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Lukemrg) S.A. podlega w pehi
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od éatoswoich dochodéw w Wielkim Ksstwie
Luksemburga, stosujeesdo niej zapisy uméw o unikaniu podwdjnego opodatkaia. Zgodnie z
obecnie obowizujgcymi przepisami podatkowymi dywidenda wyptacana eprzKredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na rzeczitenma kdzie zwolniona z opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Z kolei inna jednostka zatea Emitenta, spotka Kredyt Inkaso Investments RA. . siedzila w
Bukareszcie w petni podlega prawodawstwu raskiemu, zgodnie z ktérym w obszarze podatkéw
spoczywa na niej podatek dochodowy od oséb prawnyghoszcy w Rumunii 16%. W zakresie
podatku VAT nabywanie wierzytel&o przez spotl, podobnie jak ustugi dochodzenia wierzytsirio
wlasnych, o ile podatnik speini dodatkowe warurdgtemwowe, nie podlegapodatkowi VAT.

Jednostka zaima Emitenta, Kredyt Inkaso Investments BG EAD d=zis w Sofii w petni podlega
prawodawstwu butgarskiemu, zgodnie z ktérym w olmszgpodatkéw spoczywa na niej podatek
dochodowy od os6b prawnych wynasy w Butgarii 10%. W zakresie podatku VAT nabywanie
wierzytelndgci przez spotk, podobnie jak ustugi dochodzenia wierzytdiomasnych nie podlegaj
podatkowi VAT.

Inna jednostka zakma Emitenta, Kredyt Inkaso RUS LLC z siedzily obwodzie Moskiewskim w
petni podlega prawodawstwu rosyjskiemu, zgodnig@ykn w obszarze podatkOw spoczywa na niej
podatek dochodowy od oséb prawnych wynegav Rosji 18%. W zakresie podatku VAT nabywanie
wierzytelndgci przez spotk, podobnie jak ustugi dochodzenia wierzytdiomasnych nie podlegaj
podatkowi VAT.

W sytuacji, w ktoérej Emitent posiada zagraniczndnpestki zalene, istnieje ryzyko zwzane z
mozliwoscia zmian uregulow& dotyczcych obrotu instrumentami finansowymi, przepiséw
dotyczcych spétek, prowadzenia dziatalebogospodarczej, przepiséw podatkowych, celnyaemych
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w danych jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian ustawodawstwie Polski, Luksemburga,
Rumunii, Bulgarii i Rosji oraz Unii Europejskiej ymienione powyej mogy powodowa polepszenie
lub pogorszenie warunkéw dziatakwd gospodarczej. Ponadto dziataltow obcym systemie
prawnym generuje podurgzone ryzyko nieprawidtowego rozpoznania olaakdw prawnych, w tym
podatkowych, co w konsekwencji a® potencjalnie skutkowanegatywnym wpltywem na wyniki
finansowe Grupy.

Jednake, pomimo powyszego, zwlaszcza jurysdykcja luksemburska wykazigéeko posunia
stabilng¢ w stosunku chocidy do ustawodawstwa polskiego, a nadto zapewniaalnbdrdzo
korzystrny optymalizacy podatkowy, stid struktury zaléene Emitenta, w tym podmioty zalee w
Rumunii, Butgarii i Rosji opierajsic o kapitat wkasny &dacy w wiekszaci w posiadaniu podmiotu
zaleznego w Wielkim Ksgstwie Luksemburga, co zapewnia efektgwpodatkowd struktue Grupy i
tagodzi finansowe skutki ewentualnego pogorszein@owiska prawno-podatkowego, w ktérym
funkcjonup inne podmioty zatee.

Ryzyko zwihzane z nowymi obszarami dziatatco

W drugim po6troczu 2012 roku utworzono w ramach Grgpote zalezng — FINSANO Consumer
Finance Spoétka Akcyjna spoétka komandytowa, ktor&wgym przedmiotem dziataldoi jest
oferowanie okrdonym grupom potencjalnych klientdéw, dedykowanycteindywidualizowanych
produktéw finansowych o charakterzezpozkowym.

FINSANO Consumer Finance jest wyspecjalizowanymnpiotem dziategcym w brariy finansowej
opieragcym st o dagwiadczenie i wiedg Grupy w zakresie restrukturyzacji zagmia, co umgliwia
trafny dobdér produktow gotdéwkowych dopasowanych platrzeb klienta. Poprzez dziatakdo
FINSANO Consumer Finance Grupa oferuje nowy rodzjig i produktéw finansowych w ramach
funkcjonowania w braty finansowej.

Inwestycja kapitalowa Grupy w podmiot zaby i wyjscie na rynek z nowym rodzajem produktéw
finansowych rodzi ryzyko nie uzyskania oczekiwastepy zwrotu i spodziewanych zyskow, a przez to
stwarza ryzyko utraty zainwestowanego kapitatu. @éotego na pogtkowym etapie rozwoju nowej
spotki zalenej Grupa dokonata jej kapitalizacji na umiarkowanyoziomie i prowadzi polityk
uruchamia pgyczek o niewielkich nominatach, wprowadmaj efektywny system monitoringu
bazujcy na wraliwych wskaznikach i czynnikach ryzyka.

Poza ryzykiem finansowym nowo prowadzonego projekdtnieje rownie ryzyko prawne. Przed
uruchomieniem dziatalioi pazyczkowej w ramach Grupy dokonano wnikliwego rozpaza
otoczenia prawnego oraz potrzeb rynku, w tym Kbentmapcych zobowizania wobec Grupy, co
pozwala zminimalizowa ryzyka prawne. Ponadto FINSANO Consumer Finanddada naleytej
starannéci w przestrzeganiu tak przepisow prawa, jak i @obr obyczajow przeddbiorstw
finansowych oraz weweatrznych procedur pogbowania.

Grupa jest réwnie aktywnym czionkiem Konferencji Przedbiorstw Finansowych w Polsce,
zrzeszajcej przedsibiorstwa finansowe w celu wyznaczania w dziatébngospodarczej wysokich
standardow pogpowania we wszystkich relacjach z klientami i kah&gntami oraz nadzorowania
stosowania si do nich przez przeddiiorstwa finansowe, dla tworzenia i potwierdzaniging,
uznapcych te przedsgbiorstwa za instytucje zaufania publicznego.

Ryzyko pohczenia z BEST S.A.

W dniu 28 wrzénia 2015 r. Emitent podpisat umeyzgodnie z ktGr wspdlnie z BEST S.A. rozpogiz
negocjacje w sprawie pmzenia Kredyt Inkaso S.A. z BEST S.A. oraz Gamex 5p.0. Strony
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ustality zasady wspétpracy w zyzku z zamierzonym pgézeniem, ktore zostanie przeprowadzone na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przenigsiealego matku Emitenta oraz catego m#ju
Gamex sp. z 0.0. jako spotek przejmowanych na BE2V jako spotk przejmujca (pokczenie przez
przegcie).

Realizacja pajczenia uzaleniona kedzie od: (i) uzyskania wymaganych prawem zgéd wmamden
zwigzanych z pajczeniem, w tym zgody Prezesa kbtm Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
koncentragj (ta zgoda zostata juuzyskana) i zatwierdzenia przez Korngidjladzoru Finansowego
memorandum informacyjnego, ktére zostanie symane w zwjzku z emisj akcji pohczeniowych
przez BEST S.A.; oraz (ii) pogliia przez walne zgromadzenie Emitenta, walne zgdaewde BEST
S.A. oraz zgromadzenie wspoélnikdw Gamex sp. zuxbwat dotyczcych pojczenia.

Celem poadczenia jest doprowadzenie do zkszenia skali dziatania i udzialu w rynku, a w
konsekwencji wzmocnienia pozycji na europejskimkiymvindykacji nalenosci. Dodatkowym celem
pofaczenia jest rownie optymalizacjazrédet pozyskiwania kapitatu, wzmocnienie ofertyeskivanej
do wierzycieli i dhinikbw (w szczegélnéi dotyczy to wierzytelngi pozabankowych) oraz
udoskonalenie procesow windykacji. W wyniku gquzienia maliwe bedzie stworzenie jak
najlepszego, innowacyjnego otoczenia teleinfornmatggo dla pionéw operacyjnych poprzez wybor i
wykorzystywanie najlepszych rozygian technicznych oraz ich optymalizadjosztowvy.

Emitent identyfikuje ryzyko nieogjniccia zamierzonych celow pgizenia w przypadku braku
uzyskania niezflnych zgdd, zezwoieoraz uchwat. Dodatkowo istnieje ryzykie pohczenie przez
przegcie nie zapewni uzyskania oczekiwanych kéczy

Majac na uwadze powgze oraz nieoggniccie z BEST S.A. konsensusu w zakresie ustalenia
szczegobtowych warunkéw pgizenia, w szczegdlldoi w przedmiocie ustalenia parytetu wymiany
akcji Emitenta na akcje BEST S.A., w dniu 5 styez®D16 r. Emitent zakezyt negocjacje w sprawie
pofagczenia Emitenta z BEST S.A. i Gamex sp. z 0.0. cskierowal do BEST S.A. pisemne
wypowiedzenie wyej wymienionej umowy o wspOtpracy z dnia 28 véria 2015 r. z zachowaniem
dwutygodniowego okresu wypowiedzenia.

Jednake niezalenie od decyzji Emitenta ryzyko pmizenia z BEST S.A. oraz Gamex sp. z 0.0. jest
nadal aktualne i zaly w szczegolnéi od: (i) dalszych krokéw BEST S.A., ponieiaomimo decyzji
Zarzzdu Emitenta, BEST S.A.cbzie dizyt do pohczenia przez przegie Emitenta wbrew stanowisku
Zarzzdu Emitenta; oraz (ii) walnego zgromadzenia Eméektore obok walnego zgromadzenia BEST
S.A. oraz zgromadzenia wspolnikbw Gamex sp. z mare by, zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa, zwotywane w celu povegia uchwat dotycgeych pohczenia.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zmiany w przepisach prawnych, w szczegétmoograniczajce lub wprowadzafe restrykcyjne
wymogi formalne, w tym w zakresie pegbwan ssdowych zwizanych z trybami wkziwymi dla
dochodzenia zaptaty wierzytekbw, mog w sposéb istotny wphgt na prowadzom przez Grup
dziatalng¢ gospodarcz

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego zenowiaza¢ sie z problemami
interpretacyjnymi,  niejednolitym  orzecznictwem adéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznépzda zmiana przepiséw me spowodowa
wzrost kosztéw dziatalrioi Grupy i wpltyra¢ na wyniki finansowe oraz powodowdrudndgci w
ocenie skutkéw przysztych zdarze decyzji. Grupa ogranicza niniejsze ryzyko popgramezacs
obserwagj zachodzacych zmian w otoczeniu prawnym i prowadzeniu dhed&i zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami.
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W obecnej chwili Grupa na bigco monitoruje, jaki wptyw na prowadzgmprzez ny dziatalng¢ maj
nowe regulacje odnogze sé do upadtéci konsumenckiej, ktére weszly ycie 31 grudnia 2014 r. na
podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. o ziiaistawy - Prawo upadiciowe i naprawcze,
ustawy o Krajowym Rejestrzea@owym oraz ustawy o kosztachdewych w sprawach cywilnych.
Szczego6lp uwag Grupa zwraca na ksztattowanie sirzecznictwa gdldw powszechnych w zakresie
nowowprowadzonych do wspomnianej ustawy przestam@iawniajcych do oddalenia wniosku o
upadiaé¢ (umysinos¢ lub razace niedbalstwo ditnika) oraz przestanek umorzenia zobgmah
upadtego bez ustalania planu spfaty (brak zdginapadiego do dokonania jakichkolwiek splat ze
wzgledu na osobigt sytuacg upadtego). Z punktu widzenia Grupy istotne jesf fbia orzecznicza
byta jednolita, co ulatwi oszacowanie ryzyka gzeinego ze zgtaszaniem przez konsumentow
wnioskoéw o upadie oraz ewentualnych umonzeobowizan wobec nich.

Nalezy zwrécié rowniez szczegoélp uwag na konsekwencje wydania w dniu 14 kwietnia 20)&zez
Trybunat Konstytucyjny (sygn. akt P 45/12) wyrokw, ktérym Trybunat Konstytucyjny uznat
niezgodné¢ art. 96 ust. 1 i art. 97 ust. 1 ustawy z dnia i29psia 1997 r. — Prawo bankowe z art. 32
ust. 1 Konstytucji RP. Wagj wymienione przepisy trgamoc co prawda dopiero z dniem 1 sierpnia
2016 r. jednak ji obecnie biggcej obserwaciji oraz analizy wymagajrzeczenia gléw w zakresie
nadawania klauzul wykonaléa bankowym tytulom egzekucyjnym, w perspektywigaty mocy
prawnej przez wiej cytowane przepisy. W tym zakresie ngleprzytoczy orzeczenie &lu
Najwyzszego, z ktérego wynikaz przepis uznany za niezgodny z KonstyjugP, nawet w przypadku
odroczenia utraty jego mocy a¥acej, nie powinien by stosowany ani przed wydaniem wyroku, ani
po jego ogtoszeniu (WyrokagBu Najwyzszego z dnia 20 maja 2009 r., sygnatura akt | CBXQB).

Ryzyko zwizane z wymogiem uzyskania ponad 60%kstcci gloséw oddanych dla pragia
kazdej uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy [Entia

Stosownie do postanowie§ 7 ust. 8 Statutu dla przgja uchwaly przez Walne Zgromadzenie
Emitenta wymagane jest uzyskanieckgizasici ponad 60% oddanych gtoséw, o ile ustawa z dbia 1
wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych lub Statutpriewiduj dalej idgcych wymogow. Zapis
taki ma zapobieganaduywaniu kontroli nad Emitentem przez jednego akcjusza posiadagego
najwicksz liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Takie rogzeinie rodzi jednak ryzykase w
przypadku rozbienego stanowiska poruzy akcjonariuszami, Walne Zgromadzenie Emitentaemo
nie by w stanie podj¢ uchwat ze wzgldu na brak maiwosci uzyskania wikszaci ponad 60%
oddanych gtoséw za darnuchwah (takze w tych przypadkach, w ktérych prawo wymaga poidj
uchwaty, np. w kwestii zatwierdzenia sprawozdmansowych za dany rok obrotowy lub wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej), co sparalivatoby prace Walnego Zgromadzenia lub wymagatby
zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia gdy przjenionej lécie uprawnionych do glosowania i
liczbie reprezentowanych gtoséw mogtoby&ajo podgcia uchwat.

Ryzyko zwizane z rénicami kulturowymi w jednostkach Grupy

Grupa sktada siz dziewkciu jednostek dziatagych w Polsce oraz czterech dziaégich za granig (w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga, Rumunii, Butgarii i Rosji). W izgku z powyszym, mog istnie
ryzyka niezidentyfikowane na chwilobecn, zwigzane z rénicami kulturowymi na poziomie
organizacji (hierarchia, struktura, procesy decyeyjplanowanie, zagdzanie itp.) oraz na poziomie
relacji medzyludzkich (zwyczaje i normy dotygze kontaktow midzyludzkich, komunikacja itp.).
Trudno jest ocedi wplyw wyshpienia tego zjawiska na wyniki Grupy. Wygtenie rénic
kulturowych w obebie Grupy mae spowodowa pogorszenie dynamiki rozwoju Grupy.

Ryzyko zwizane z dokonywaniem transakcji z podmiotami paamymi
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Emitent zawierat i planuje zawigrdransakcje z podmiotami poyzianymi, ktére mog podlegé
badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterisdania jest analiza, czy byly one zawierane
na warunkach rynkowych. W ocenie Grupy transakej@arte z podmiotami powzanymi byty, g i
beda zawierane na warunkach rynkowych. Niezm® jednak wyklucz§, ze ocena takich transakcji
przez organy podatkowedizie odmienna niocena dokonana przez Geygo mogtoby poeigna¢ za
soly konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dachmabiatkowego i konieczia zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwdolstnieje ryzyko zwjzane z dokonywaniem
transakcji z podmiotami powzanymi. Mae to negatywnie wphgt na dziatalné¢, pozycg rynkows,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta |Goupy.

Ryzyko zwizane z otoczeniem Grupy
Ryzyko braku nowych zakupow portfeli wierzytefnboraz nowych zledewindykacji wierzytelnéci

Grupa jest zainteresowana nabywaniem nowych pakieterzytelngci oraz swiadczeniem ustug
windykacji wierzytelndci na rzecz pierwotnych wierzycieli, poniewawigckszal one zar6wno
biezagce jak i przyszte przychody oraz ggany zysk. Jednak ze wedu na dzialaln@ firm
konkurencyjnych lub ze wzellu na zmiaa sposobu pogpowania przez zbywcéw wierzytelfw
Grupa mae by naraona na ryzyko trudrigi w nabywaniu nowych, atrakcyjnych pakietéw
wierzytelngci oraz nowych zlede windykacji wierzytelnéci. W obecnej sytuacji gospodarczej
ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietow wiéehyosci mogy by¢ ograniczenia w dogpie do
kapitatu, natomiast ograniczeniem w nabywaniu kolefp zlecé maze by prowadzenie windykacji
wierzytelngci przez wyspecjalizowane dziaty pierwotnych wianieji. Mozliwa jest take sytuacja
odwrotna, kiedy to Grupa pozyska kapitat, a nietaatis on wykorzystany na inwestycje w pakiety
wierzytelndci, ktéra to sytuacja rodzi dla Grupy ryzyko pormsa kosztéw finansowych
pozyskanego kapitatu bez czerpania z niegoytho. Sytuacja ta bylaby istotnym zagemiem w
przypadku diugoterminowego braku nowych zakupéwtfebrwierzytelndgci. Obecnie nawet w
przypadku krétkoterminowej przerwy w nabywaniu wigelngci, przychdd Grupy i zyski powinny
utrzymywa sie na dotychczasowym poziomie w oparciu o pakietyrmigelncgci zakupione w
ostatnim roku obrotowym i latach poprzednich. desacjonalg konsekwengj charakteru inwestycji,
jaka s3 pakiety wierzytelnéci, ktdre ze swej natury genegujegularne przeptywy w diugoterminowe;
perspektywie. Jednak w diszej perspektywie czasowej rozwéj Grupyz@dpy¢ obaczony ryzykiem
spowolnienia, jéi cyklicznie nie keda nastpowaty zakupy nowych pakietéw wierzyteken

Ryzyko braku meliwosci pozyskania w przyszici kapitalu w wyniku pogorszenia sytuacji na rynku
finansowym

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w osthtlatach okresowo utrudniata wykorzystanie
mozliwosci pozyskania kapitatu dla dalszego rozwoju dziad&di Grupy, a w szczegdldoi kapitatu
wlasnego. Take pozyskiwanie kapitalu dimego przez niektérych emitentéw z higrwindykacyjnej
byto utrudnione. Niepewna kondycja rynkow finansetvyi ewentualne okresowe pogorszenie
sentymentu inwestycyjnego do bggnwindykacyjnej mae spowodowa trudndci w uzyskaniu
dostpu do finansowania udziatowego i/lub ghego. Utrzymanie sitakiej sytuacji w dhiaszym
terminie mogtoby przyczytisic do spowolnienia nowych inwestycji, a w konsekwepcigorszenia
wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytel§w

Zmiany w skali dziatalnéci bankéw oraz oferowanych przez nie produktéw,ym twickszy udziat
kredytéw hipotecznych magznaczco zwigkszy¢ wielkos¢ portfeli wierzytelngci wystawianych na
sprzeda. Istnieje ryzyko,ze Grupa nie fdzie w stanie samodzielnie startawa przetargach na
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zakupy najwgkszych portfeli wierzytelnai i bedzie zmuszona do skoncentrowania & zakupach
mniejszych portfeli gdzie istnieje znaczniecksza konkurencja, co przeip sic na poziom cen tych
portfeli. Aby zminimalizowé to ryzyko Grupa podejmuje wsp6ipeaz najwiekszymi podmiotami z
brarzy dysponugcymi dostpem do taniego finansowania w celu dokonywania Wemd inwestyciji i

obstugi portfeli wierzytelngi.

Ryzyko pogorszenia ptyndoi finansowe;j

Wydatki inwestycyjne na zakupy pakietow wierzytéltioGrupa finansujegrodkami wlasnymi, jak
réwniez kredytami bankowymi orasrodkami z emisji obligaciji.

W przypadku pogorszenia¢sptynndsci finansowej Grupy, skutkagej brakiem meliwosci splaty
zadlwenia lydz naruszeniem zobowian zawartych w dokumentacji finansowej Grupy, diugu@r
moze zosté postawiony w stan natychmiastowej wymagatmoW takim wypadku obligatariusze
mogliby zazadat przedterminowego wykupu obligacji, a zabezpieczakigwa zosté przegte przez
instytucje finansowe.

Dziatania podejmowane dziatania w celu ograniczegmyka wysgpienia braku maiwosci sptaty
przez Grup jej zobowhzah w momencie ich wymagaldoi obejmup witasciwe zarzdzanie
ptynndicig finansows Grupy oraz umigjne ksztattowanie struktury kapitatéw wiasnych iceth
zaangaowanych w przedsbiorstwie Grupy.

Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sektyzacyjnych

Z uwagi na model biznesowy Emitendeodki pozyskiwane w ramach emisji Obligacji moby¢
przeznaczane na alje certyfikatdw inwestycyjnych funduszy sekurytgymych nabywajcych
portfele wierzytelnéci. Poza emigj certyfikatow inwestycyjnych fundusze te mogkze pozyskiwé
srodki finansowe poprzez emgspbligacji, do wysokéci okreslonej w Ustawie o Funduszach. W takiej
sytuacji wierzytelnéci obligatariuszy z tytutu obgia obligacji funduszy mag mie¢ charakter
uprzywilejowany w stosunku do wierzytekod Emitenta z tytulu posiadania certyfikatéw
inwestycyjnych.

Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej atikéw

Dziatalna¢ Grupy odbywa si w szeroko rozumianej bray ustug finansowych. Podobnie jak caty
rynek finansowy, brata ta jest wyjtkowo wraliwa na ogéln kondycg gospodarcg tak mikro, jak i
makroekonomiczn Wielkos¢ wpltywdw z tytutu pakietow wierzytelsaoi jest uzaleéniona od kondycji
finansowej dtanikow.

Pogorszenie sytuacji finansowej ghikdéw, niezalénie od ich rodzaju (osoby fizyczne Iub
przedsgbiorstwa), wptywa bezpoednio na wielké¢ zwrotu z inwestycji z pakietdw wierzytelém.
Ryzyko to, aby mogto stanoiviistotne zagreenie, tj. by istotnie wptywato na wplywy z
windykowanych wierzytelnaci musi mi€ charakter globalny - musi odnéssic do duej grupy
dtuznikéw oraz trwa odpowiednio diugo i miecechy permanentsoi.

Grupa stara si mitygowa& ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej zikbw poprzez poszerzanie
instrumentéw zwgzanych z pozaprawnwindykacp wierzytelndci, w tym programéw i kampanii
motywacyjnych dla dinikdw oraz poprzez dokonywanie zakupow nowych ptirtfierzytelndgci i
ich odpowiednj dywersyfikacg, co skutkuje poszerzeniem i dywersyfikadazy dhinikéw. W
rezultacie pozwala to zdywersyfikowayzyko pogarszapej st sytuacji finansowej dinikow,
ograniczy ekspozycj na stabpca kondycg finansovg okreSlonego sektora gospodarczego i
okreslonej grupy dtanikéw, réwniez poprzez skierowanie dzidtaGrupy do nowych ditnikéw, w
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tym dtwznikdw osihgajgcych dochody z tych obszaréw gospodarki, ktore ssiav ogéle dotknjte
stabryca koniunktug, albo g nig dotknite w mniejszym stopniu.

Ryzyko niewydolnéci wymiaru sprawiedliwéci i egzekucji komorniczej

Dziatalna¢ Grupy w zakresie likwidacji pakietow wierzytekwd w znacznej mierze korzysta z drogi
postpowania gdowego przed sglami powszechnymi, w szczeg6eo na posipowaniu
elektronicznym i wykorzystywaniu egzekucji komomze§. Z tego wzgldu istotne jest usprawnianie
procedur dotyczych w szczegolri@i postpowania przed gglami powszechnymi, ktére maga
zadanie przyspieszenie pgmbwania gdowego.

Dziatania podejmowane przez Ministerstwo Sprawiedici i zwigckszanie naktadow inwestycyjnych
na wymiar sprawiedliviri powoduje, ze w ostatnich latach systematycznie skracat ares
oczekiwania na uzyskanie tytutu wykonawczego. &ijednak ryzyko,ze w wyniku cé¢
budzetowych i zmniejszenia budtu wymiaru sprawiedlivaei mogy ulec zwekszeniu zalegkxi
sadéw w wykonywaniu czynnii zwigzanych z wniesionymi pozwami (wysytanie korespormjien
wydawanie tytutbw wykonawczych, zwroty natgch optat). W sytuacji nieuzasadnionej zwioki ze
strony fdéw w rozstrzyganiu sporow, stronie przystuguje qoin prawo wniesienia skargi i
mozliwo$¢ uzyskania odszkodowania za nierozpatrzenie prgézsgrawy w rozginym terminie. W
dniu 1 maja 2009 roku wesztaaycie nowelizacja ustawy z dnia 17 czerwca 2004 rolskardze na
naruszenie praw strony do rozpoznania sprawy Wepostaniu przygotowawczym prowadzonym lub
nadzorowanym przez prokuratora i pgsiwaniu gdowym bez nieuzasadnionej zwioki, ktéra
wprowadza minimalpkwote odszkodowania w wysokoi 2.000 zt w kadym przypadku stwierdzenia
nieuzasadnionej przewlekio postpowania. Pozytywstendencj jest fakt,ze ssdownictwo w coraz
szerszym stopniu wykorzystuje techniki informatyezrco wize st z maliwoscia istotnego
zwiekszania liczby zgtaszanych spraw do rozpatrzenizespnej z podniesieniem efektywsm ssddw

w zakresie rozpatrywania pozwow.

W zwigzku z istotnym zwikszeniem liczby prowadzonych spraw i kierowanyclavp@w o zaptad,
Grupa jest natana na opgnienia w uzyskiwaniu tytutow wykonawczych. W dnius8/cznia 2009
roku Sejm uchwalit ustagvo zmianie ustawy Kodeks pepbwania cywilnego oraz niektorych innych
ustaw, umaliwiajaca sktadanie pozwéw dragelektroniczig, co przyczynito & do przyspieszenia
postpowania gdowego w sprawach o zapiaktore stanowd wicksza¢ spraw inicjowanych w toku
dochodzenia wierzytelsoi.

Jednake ostatnie zmiany ustawy z dnia 17 listopada 196dodeks posfpowania cywilnego, ktére
weszlty wzycie z dniem 7 lipca 2013 roku, ogranicgzanozliwos¢é dochodzenia w elektronicznym
postepowaniu upominawczym roszfiz&tore staly s wymagalne w okresie pgaiejszym ni 3 lata
przed dniem wniesienia pozwu, a ponadtockazono rygory formalne tego pegbwania.

Wobec powyszego w wgkszym niz w ciggu ostatnich trzech lat zakresie Grupgldie zmuszona
korzyst@ ze ,zwyklych” pos¢powar w sprawach o zapkatktore g zaréwno drasze, jak i bardziej
czasochtonne niEPU.

Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez dostosowanie polityki inwestgeyj seleko pakietéw
wierzytelndci, a take modelowanie procesu dochodzenia wierzytainanagc na wzgédzie ryzyko
diugiego postpowania sdowego, w przypadku niemlwosci skierowania sprawy na drogPU.

Wplyw na prowadzone przez Grupostpowania egzekucyjnecta miaty rowniez nowe regulacje
odnoszce s¢ do zasad wyboru komornikévwdowych przez wierzycieli, ktdre weszty aycie w dniu
8 listopada 2015 r. na podstawie ustawy z dnia &taia 2015 r. o zmianie ustawy o komornikach
sgdowych i egzekucji. Nowelizacja przewiduje obliggfoa odmowe wszczcia egzekucji przez
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komornika gdowego, w przypadku zaistnienia pewnych szczegdtbwyrzestanek odnagzych se
do skuteczngi oraz liczby prowadzonych przez niego ppstvar egzekucyjnych. Powgze
ograniczenia magpowodowa konieczné¢ modyfikacji obecnego modelu prowadzenia ppswan
egzekucyjnych w Grupie poprzez zmgarasad wspOtpracy z kancelariami komornik@sasvych, z
ktérymi obecnie wspotpracujemy. Me mig to wpltyw na wzrost kosztow dziatalém Grupy.

Grupa minimalizuje powssze ryzyko w szczegélia poprzez biggce monitorowanie spraw, ktore
zostaly przekazane do poszczeg6inych komornikéwdowych, analizowanie skuteczud
podejmowanych przez nich dziatoraz zalegtéci w prowadzonych pogbowaniach jak réwnie
poprzez wszczynanie postepanegzekucyjnych przez komornikéwdowych wedtug wiéciwosci.

Ryzyko wprowadzenia ograniazev sprzeday wierzytelngci

Dziatalng¢ prowadzona przez Grepjest uzaleniona od maliwosci nabywania pakietéw
wierzytelngci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Hipgtetne wprowadzenie zakazu
zbywania wierzytelngci przez pierwotnych wierzycieli lub znagz ograniczenie tej mbwosci
miatoby istotny wptyw na podstawaevdziatalng¢ Grupy.

W stosunku do wierzyteldoi wobec konsumentéw mialy miejsce proby ograni@erbywania
wierzytelngci przez pierwotnych wierzycieli podejmowane prZéeneralnego Inspektora Ochrony
Danych Osobowych wespét z Prezesem UOKIK. W opaccioping UOKIK Generalny Inspektor
Ochrony Danych Osobowych wydat w przeszioszereg decyzji, ktérymi zakazat nabywcom
wierzytelndgci przetwarzania danych osobowych atikéw, a tym samym unienibwiat
wykonywanie praw z nabytych wierzytekod W wyniku zaskatenia decyzji problem rozpatrywany
byt przez Naczelny & Administracyjny, ktéry w orzeczeniach z dnia X6dnia 2004 roku (sygnatura
akt OSK 829/2004) i z dnia 6 czerwca 2005 roku i(sygra akt | OPS 2/2005) potwierdzit atiavo$¢
zbywania wierzyteln&ci konsumenckich.

Ryzyko zwhzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatmi w kwestii obrotu
wierzytelngciami

W ramach przytego obecnie przez Grgpmodelu dzialalnéci, Grupa nabywa gtownie pakiety
wierzytelngci ,trudnych” (czyli takich ktérych wartd nominalna jest wisza ni rzeczywista warta
ekonomiczna). Istnigjwatpliwosci, czy czynnéci nabycia wierzyteln&ei pozostad poza zakresem
opodatkowania Podatkiem VAT. Zgodnie z orzecznictw&€SUE, orzecznictwem polskichyddw
administracyjnych oraz organdw podatkowych nabywawierzytelndci ,trudnych” nie stanowi
ustugi w rozumieniu Ustawy o VAT, a zatem nie pajstpo stronie nabywcy oboyriek zaptaty
Podatku VAT przy takiej transakgciji.

W zwigzku z powyszym, istnieje ryzykoze prowadzone w ramach modelu dziatdabioGrupy
transakcje nabycia pakietow wierzytedob,trudnych” zostan uznane przez organy podatkowe lub
sady za podlegace opodatkowaniu Podatkiem PCC. Obecna praktykacericza organow
podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, adtigpod uwag przypadki nabywania wierzytelbe
przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach umowy arrgkzacg sktania s¢ nawet ku uznaniuze
transakcje nabywania pakietow wierzytecinie g objete obowizkiem zaptaty Podatku PCC.

Nie mazna wiec wykluczy ryzyka, ze w stosunku do Emitenta, w zwku z nabyciem przez niego
pakietow wierzytelnéci maze powstd obowizek zaptaty Podatku PCC albo (w przypadku np. zynian
dotychczasowej linii orzecznicze]) Podatku VAT, eooze skutkowd zwiekszeniem kosztéw
dzialalngci Grupy, pogorszeniemgessytuaciji ekonomicznej Grupy i w efekcie wpd¢megatywnie na
mozliwos¢ spetnienia przez Emiten§aviadcze z Obligacii,
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Ze wzgkdu na istotné tego zagadnienia Grupa na 43ieo obserwuje zar6wno dalsze ewentualne
nowelizacje przepisow, jak i zmiany linii orzecznég déw oraz stanowiska organéw podatkowych
odnasnie Podatku VAT, jak réwniePodatku PCC.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zaviane jest z sytuagj gospodarcz kraju, poprzez powranie
koniunktury makroekonomicznej ze zdon@ sptaty wierzytelnéci przez dianikow. Pogorszenie i
sytuacji gospodarczej me skutkowa: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatoréw fgaych,
spadkiem stép procentowych, spadkiem popytu, spatkealnych dochodéw. Zmiany te wplyway
bezpdredni sposdb na sytuacfinansows diuznikéw, co ma bezpwedni wptyw na ich zdolng do
regulowania swoich zobowian finansowych (dotyczy to zaréwno o0séb fizycznychk ja
przedsgbiorstw).

Dopoki w gospodarce wygtuja cykle lepszej i gorszej sytuacji makroekonomicznég jest to
szczegolnie ryzykowne dla Grupy, poniewav okresie pogorszenia gsisytuacji w gospodarce
zwieksza st wolumen wierzytelnéci trudnych, ktére mag by¢ nabywane na korzystniejszych
warunkach i ktdre magby¢ nastpnie odzyskiwane w cyklu poprawy sytuacji makroekmitznej.
Moze jednak nagpi¢ w gospodarce sytuacja diugotrwatego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej. Woéwczas Grupa zacsigat zmniejszone przychody z windykacji, co #8o
mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwizane ze zmianami stop procentowych oraz zgnsaop odsetek ustawowych

Jednym z najwaniejszych czynnikébw wplywapych na sytuaej gospodarstw domowych oraz
przedsgbiorstw, w tym m¢dzy innymi na maliwos¢ regulowania zobowean, jest wysokéé stop
procentowych. Wzrost stép procentowych z@opowodowd wzrost kosztéw refinansowania. W
konsekwencji mge to mi€ negatywny wplyw na popytowe mechanizmy rynkowezoostabig
wzrost gospodarczy.

W celu finansowania dziatalgo i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitakmaetrznego w
postaci kredytéw bankowych oraz obligacji. W zaweit umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji oprocentowanie zapewnionego firmamania ustalone jest zwykle wedtug zmiennej
stopy procentowej, powkszonej o maf. Istnieje ryzyko, 4 znacacy wzrost stop procentowych
przetazy sie na wzrost kosztéw finansowych Grupy zmanych ze sptatzachgnietych zobowgzan,

co w konsekwencji m@ przetay¢ sic na pogorszeniegjej wynikow finansowych.

Zmiany stop procentowych majakze swoje przelzenie na wysok& stopy odsetek ustawowych.
Podwyka stopy odsetek ustawowych jest pochpdzrostu podstawowych stép procentowych NBP.
Wysoka¢ odsetek ustawowych bezpednio przektada sina osigane przez Grupprzychody z
odsetek od przeterminowanych wierzytdirio Obserwacje historyczne pokagupe zmiany stép
odsetek ustawowych ezto nie nagzajg za zmianami stop procentowych NBP. W interesiep@ru
lezy, aby poziom stép ustawowych byt jak napsyy. Jako ryzyko naky tu wskaza przede
wszystkim potencjamnmazliwo$¢ zmian poziomu stép niedostosowanych do realiéwawych.

Ryzyko obnienia wartéci godziwej portfeli wierzytelngi w wyniku wzrostu stop procentowych

Wartcs¢ godziwa nabywanych przez Grupakietow wierzytelnéci szacowana jest przyyciu stopy
dyskontowej. Cgicig skladowe tej stopy jest stopa wolna od ryzyka, ktéra zaled poziomu
rynkowych stop procentowych. Dlategaz terizrost stép procentowych na rynku wplynie na wiros
stopy dyskontowej i w efekcie na obenie wartéci godziwej posiadanych przez Geuportfeli
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wierzytelndgci. Skutki takiej zmiany ¢dg widoczne nie tylko w aktywach Grupy, ale rownie jej
wyniku finansowym.

Ryzyko zwizane ze zmienraig kurséw walut

Emitent prowadzi dziatal$é na rynkach zagranicznych i jest nayay na ryzyko walutowe gtéwnie z
tytutu inwestycji w zakupy portfeli wierzyteldoi oraz z tytutu prowadzenia dziatakwd podstawowej
tj. obstugi nabytych wierzytel$oi w walutach obcych. Zmiana kursu walut wobec etjot mae by
przyczyry osigniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kurséw welpltywaja na wynik
finansowy poprzez:

() zmiany wyraonej w ztotdwkach wartei przychodow z rynkéw zagranicznych i wyeaych
w ziotdwkach kosztow w e#ci dotycacej dzialalnéci operacyjnej na rynkach
zagranicznych;

(i) zmiany w wartéci portfeli wierzytelngci za granig (cena nabycia i wycena), ktérych
wartas¢ wyrazona w ztotdwkach jest uzateiona od kurséw walut; oraz

(iii) niezrealizowane tice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzidansowy.

Whptaty od dhinikébw na rynkach zagranicznych stangvak. 10% obrotow Emitenta. Domirgp
waluty jest leja rumiaska. Odzyski na rynku rumekim s akumulowane i reinwestowane w walucie
lokalnej. W opinii Emitenta, z uwagi na naturalngdging oraz skali etap rozwoju na rynkach
zagranicznych, ekspozycja na ryzyko walutowe jestielka.

Ryzyko zwizane z konkurengjbrarzowa

Od kilku lat na rynku firm zajmgfych sé obrotem wierzytelnéciami zachodzi zjawisko
wyodrebniania st podmiotdw o licacej st pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem
wycofywania st podmiotéw stabszych.

Bardziej znane podmioty, ktére dziafapa naszym rynku, w zdecydowanejekszcici zostaly

dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwéstozewrtrznych, gtdwnie przez fundusze
private equity i venture capital. Przegsbrstwa te w znacznej mierze dziatajyv segmencie
windykaciji na zlecenie lub obstugujserwisug) fundusze sekurytyzacyjne.

W ostatnim czasie daje eszaobserwowa tendencja upubliczniania podmiotéw czy to na rynku
podstawowym GPW czy NewConnect. Brarzauwayta korzyéci ptynace z uczestnictwa w rynku
publicznym, w szczegdldoi w zakresie pozyskiwania kapitatu.

Grupa jest w stanie skutecznie konkuréwa innymi podmiotami w zakresie élmiadczenia w
nabywaniu pakietéw wierzytel§o (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizovjadal3 lat temu),
a take w zakresie reputacji i agjanych wynikow. Portfel wierzyteldoi jest istotnym czynnikiem
uniezaleniajacym Grug od krétkoterminowych watiapopytu i poday pakietow wierzytelngei, a
takze dziata konkurencyjnych wptywagcych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupéw wierzytelbm na wtasny rachunek funkcjonuje kilka znaeych
podmiotéw, w tym réwnie spétki publiczne, a tale mniejsze podmioty. Rok 2015 przyniést zmiany
na na polskim rynku zakupow wierzytelieo w postaci wejci konkurencji zagranicznej i kapitatu
zagranicznego, w szczegohoo PRA Group, ktére utworzyto w Polsce PRA GroupgsRa sp. z 0.0. i
przy wspétpracy z Emitentem dokonato zngmeg koninwestycji w wierzyteln@i, oraz Grupa
Lindorff, ktéra nabyta 100% akcji Casus Finanse.S.A
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Ponadto w braty funkcjonuje 30 podmiotow posiadaych zezwolenie KNF na zadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelggiami funduszu sekurytyzacyjnego, w tym: Kruk S.Altimo Sp. z
0.0., getBack S.A., EGB Investments S.A., EOS K&tka Sp. z 0.0., Intrum Justitia Sp. z 0.0., Debt
Trading Partners Spétka z ograniczadpowiedzialnéciag SKA.

Wobec powyszego materializuje siryzyko pojawienia si najwiekszych konkurentéw braowych z
zagranicy z dogpem do tanichirédet finansowania i budagych swoj whasny historie sptacalnéci

pakietow tak wiasnych, jak i wynikbw bazaoych na czynnikach skuteczmd zarzdzania
sekurytyzowanymi wierzytelrigiami funduszu sekurytyzacyjnego. kéoto wywota& zmiany na rynku
obrotu wierzytelnéciami i negatywnie wplyst na poziom cen pakietébw wierzytekod oraz
wynagrodzé za zarzdzanie sekurytyzowanymi wierzytekkmami. Wskutek wzrostu cen Grupa me0
mie¢ ograniczone madiwo $ci nabywania nowych pakietéw wierzytekoa

Grupa stara siminimalizowa& to ryzyko poprzez nawkywanie wspotpracy z najekszymi nowymi
graczami na rynku w celu dokonywania wspolnych istweji i jednoczesnego pozyskiwania zlgcea
obstug portfeli wierzytelnéci. Wplyw powyzszych ryzyk Grupa ogranicza poprzez posiadane
doswiadczenie, stat profesjonalizag oraz najwysz starann&é i wrazliwosé na popyt rynkowy,
strategie konkurencji i potrzeby biznesowe w kyan

Ryzyko zwizane z systemem podatkowym

Polskie przepisy podatkowe bywajzesto zmieniane, wielokrotnie na niekoézypodatnikbéw. Zmiany

te mog poleg&g nie tylko na podwyszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz réwniena wprowadzaniu nowych olgen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego magtakze wynika z koniecznéci wdrazania nowych rozwizan przewidzianych w
prawie Unii Europejskiej, wynikagych z wprowadzenia nowych lub zmiany jetniegcych regulaciji

w zakresie podatkow. €gte zmiany przepiséw prawa oraz rozhigci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepis6w podatkowych przez organy Bodst mog sie okaz& niekorzystne dla
Emitenta, co w konsekwencji m® mi&€ negatywny wplyw na dziataldé i sytuacg finansowy
Emitenta.

Jednoczénie, posiadacze Obligacji mggost@ naraeni na niekorzystne zmiany, w szczegdbiav
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobumpobadatku przez ptatnika. Me to negatywnie
wplywat na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyka zwjzane z emigj Obligacji przez Emitenta
Ryzyko braku zaspokojenia wierzytefitoObligatariuszy w przypadku upadi Emitenta

Obligacje lgda emitowane jako obligacje niezabezpieczone i Eritég ma obowizku ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelém Obligatariuszy wynikajcych z Obligacji. W przypadku ogtoszenia
upadigci Emitenta wierzytelnéei Obligatariuszy bda zaspokajane po zaspokojeniu wierzytétio
innych, uprzywilejowanych wierzycieli Emitenta, wnt wierzycieli, na rzecz ktérych ustanowiono
zabezpieczenia na m#fu Emitenta. W zwizku z tym istnieje ryzyko,ze wierzytelndci
Obligatariuszy w przypadku upadi Emitenta i braku aktywow wystarcaaych na zaspokojenie
wszystkich wierzycieli Emitenta nie zostaraspokojone w caoi lub w czsci.

Ryzyko wczéniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Wadw Emisji lub wysipienia
ustawowej przestanki wymagakw Obligacji
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W przypadku wysfpienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Oltigasz made zaadac
wczesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadiystgpienia zdarzé wskazanych w
Ustawie o Obligacjach, magne podleganatychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje dola podlegé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent mage by¢ naraony na ryzyko utraty ptynrioi.

Ryzyko wczéniejszego wykupu Obligacji nedanie Emitenta

Opcja wczéniejszego wykupu Obligacji nie obnizy¢ ich wart@gé rynkowy. W okresie, w ktérym
Emitentowi kedzie przystugiwato prawo wczeiejszego wykupu Obligacji, wardé rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrgérznaczco ponad wart@, po ktérej Emitent meoe dokona ich

wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja ieonasipi¢ rowniez w okresie poprzedzgjym okres, w
ktérym Emitentowi lpdzie przystugiwato prawo wcgeiejszego wykupu Obligacji.

Mozna sé spodziewd, ze Emitent skorzysta z prawa do wéziejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowanéldnizsze nk oprocentowanie Obligacji. W takim okresie
(nawet uwzgidniajagc premé wyptacory inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami &ini
inwestor mae nie mié¢ mazliwosci zainwestowanigrodkéw uzyskanych z wczgeiejszego wykupu
Obligacji w sposob, ktéry zapewnitby mu sgopwrotu w takiej wysokéci jak stopa zwrotu od
Obligacji bedacych przedmiotem wczeiejszego wykupu.

Ryzyko podgcia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwalgdabej w sprzecznwi z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawo Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy zeo
podejmowa uchwaly w sprawie zmiany postanowi&Varunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z UstanObligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwat zmieniajcg Warunki Emisji zgod musz wyrazi wszyscy obecni na
zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligaay kedzie wanie zwotane, jdi bedzie na
nim reprezentowana co najmniej potowa skorygow#aeznej wartéci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje maliwos¢ podgcia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bepdy
wszystkich Obligatariuszy, a #& uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy reoby sprzeczna z
indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatazais

Ryzyka zwjzane z decyzjo wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

GPW mae zawiesi obrét Obligacjami na okres nie diey niz trzy miesjce (8§ 11 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW), z zastrzeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW i § 17¢c uRe§ulaminu ASO GPW:

0] na wniosek Emitenta; lub
(i) jesli uzna,ze wymaga tego bezpieam#wo obrotu lub interes uczestnikow ASO.

(iii) W przypadkach okg&onych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obleyacha okres nie
dtuzszy niz miesigc (8 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

BondSpot mee zawiest obrot Obligacjami na okres nie diry niz trzy miesiace (8 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot), z zastreaiem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot i § 2€tb &
Regulaminu ASO BondSpot:
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0] na wniosek Emitenta; lub
(i) jesli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiesg®vo uczestnikdw obrotu.

(iii) W przypadkach ok&onych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrunaemit Finansowymi
BondSpot zawiesza obr6t instrumentamizdigmi na okres nie diszy niz miesic (8 13 ust.
2 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku powstaniguagji nadzwyczajnej
uniemaliwiajacej korzystanie z ugdze i srodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co
najmniej pe¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BontdSpondSpot mee
zawiest obrot wszystkimi instrumentami dtaoymi (8§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
GPW mae wykluczy¢ Obligacje z obrotu (8 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW

() na wniosek Emitenta, z zastte@miem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(i) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgivo uczestnikéw obrotu;

(iii) wskutek ogtoszenia upadit Emitenta albo w przypadku oddalenia przed svniosku o
ogtoszenie upadkgi z powodu brakdgrodkéw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postpowania;

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(v) wskutek podjcia decyzji o peaiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podzialb lu
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacjplarotu mae nasipi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem paczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniemegsztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regifeu ASO GPW):
0] w przypadkach okgtonych przepisami prawa;

(i) jezeli zbywalna¢ Obligacji stata s ograniczona;

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligakih

(iv) po uplywie széciu miesécy od dnia uprawomocnieniaespostanowienia o ogtoszeniu
upadigci Emitenta, obejmugej likwidacg jego magtku, lub postanowienia o oddaleniu
przez gd wniosku o ogtoszenie tej upadédz powodu brakérodkéw w magtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow pegbwania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPWia zawiesi obrét Obligacjami (8
12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszem tym przypadku nie stosujeesi
postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

BondSpot mée wykluczy Obligacje z obrotu (8 14 ust. 1 Regulaminu ASO d@®8ot):

0] na wniosek Emitenta, z zasttemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(i) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgBvo uczestnikbéw obrotu;



()

(iii) wskutek ogtoszenia upadit Emitenta albo w przypadku oddalenia przed svniosku o
ogtoszenie upadkgi z powodu brakdyrodkéw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postpowania;

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust.eyilaminu ASO BondSpot):
() w przypadkach okg&onych przepisami prawa;

(i) jezeli zbywalng¢ Obligacji stata si ograniczona;

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligakijh

(iv) po uptywie 6 miesicy od dnia uprawomocnieniagspostanowienia 0 ogtoszeniu upaitio
Emitenta, obejmugej likwidacg jego magtku, lub postanowienia o oddaleniu przeg s
wniosku o ogtoszeniu tej upad z powodu brakusrodkdw w majtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow pggbwania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu Bommts maze zawiest obrét Obligacjami
(8 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do termiawieszenia w tym przypadku nie stosuje si
postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Ryzyko nal@enia przez BondSpot lub GPW kary pigmiej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpote|e Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowizujacych na ASO, lub nienatgcie wykonuje obowgzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, w szczegolém obowhzki okreslone w 8§ 18 — 20a BondSpot #eo udzielé
Emitentowi upomnienia lub wymiergykare pienizng w wysokaci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nadmej na niego kary albo pomimo jej nzmia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw okawjpcych na Rynku lub nie wykonuje albo nienaleie
wykonuje obowdzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tge wykonuje
obowiazkow nataonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulath®O BondSpot, BondSpot
moze:

() natazy¢ na Emitenta kgrpienizna, przy czym kara tag€znie z kag natazorg na podstawie §
20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nieenorzekracza50.000 PLN;

(i) zawiest obrot Obligacjami Emitenta na Rynku; lub
(iii) wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na Rynku.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, GPW:zmojezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisOw obowzujacych na ASO, lub nie wykonujeatlz nienaleycie wykonuje obowgzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczeginobowizku okr&lone w § 15a, §
15b, § 17-17b, udzidliEmitentowi upomnienia lub natgé¢ kar pienizna w wysokaci do 50.000
PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nadmej na niego kary albo pomimo jej nzmia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow olkmwjacych na ASO lub nie wykonuje albo nienajeie

wykonuje obowizki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, luly teie wykonuje
obowiazkéw nat@onych na niego na podstawie § 17c¢ ust. 2 Regulat8m GPW, GPW mie:



(d)

(e)

(f)

0] natazy¢ na Emitenta karpienkzng, przy czym kara tag€znie z kag natazong na podstawie 8§
17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nieza@rzekracza50.000 PLN;

(i) zawiest obrot Obligacjami Emitenta na ASO; lub
(iii) wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na ASO.
Ryzyko nalaenia przez KNF kary pieginej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrunmani&inansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalegycie wykonuje obowgzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF mge natay¢ na Emitenta kgrpienizna do wysokdci 1.000.000 PLN.

Ryzyko waha kursu notowa Obligacji oraz ryzyko ptynriei

Nie mazna zapewrd, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powisttynny rynek. Nie
mozna réwnie przewidzi€ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjamiz¥Wiazku z tym nie
mozna wykluczy wystpowania znacznych wahaurséw Obligacji, anize inwestorzy nie édg w

stanie kupé lub sprzedé& Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwdnierminach.

Ponadto, na kurs notowaDbligacji mae wptywa szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogéine
trendy ekonomiczne, zmiany ogélnej sytuacji na agtk finansowych, zmiany prawa i innych
regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez dayldiw gieldowych oraz faktyczne lub
przewidywane zmiany w dziataléd, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta. Vdala na rynku
papieréw wartgciowych w przysztéci mogy réwniez mie¢ niekorzystny wptyw na dziatal$é, wyniki
finansowe, sytuagj finansows oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwientq jego
zdolna¢ do dokonywania ptatrei z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a zakna wartéc
Obligacii.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Poczwszy od dnia emisji Obligacji do dnia ich wykupue mazna wykluczy istotnych zmian stép
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji. W sitoisu do Obligacji stopprocentow dla danego
okresu odsetkowego stanowi stopa bazowa (rowna cstaWIBOR dla depozytow
sz&ciomiesecznych wyraonych w PLN) powikszona o max. Obnizenie stép procentowych, w tym
stopy bazowej, w szczegOkwd zwigzane z pogarszgymi sk warunkami gospodarczymi, m®
wptyna¢ na obnkenie rentownéci Obligacji. Z drugiej strony, znaczne podisgenie podstawowych
stép procentowych, a tad stopy bazowej, nie zwikszy¢ koszty obstugi zadienia wynikagcego z
Obligacji i negatywnie wplyt na dziatalné, wyniki finansowe, sytuagj finansow oraz
perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencjizdalna¢ do dokonywania ptatriai z Obligacii
oraz ich terminowego wykupu przez Emitenta, adaka warté¢ Obligaciji.

CEL EMISJI

Emitent, na dzig sporzdzenia Noty Informacyjnej, przeznaczyt 100 procgntdkéw pozyskanych z
emisji Obligacji na zrefinansowanie swojego Zaéhia Finansowego wynikgjego z obligacji serii
Ul i serii U2.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje g obligacjami na okaziciela i nie majormy dokumentu.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:



6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

€) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 111/21/1/201&ma 1 grudnia 2015 r.; oraz
(c) uchwaty Zaradu Emitenta nr VI111/1/12/2015 z dnia 16 grudnia 301

Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 21 grudnia201

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje ngmijace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dzien Emis;ji Dzien Wykupu
Catalyst
Y PLKRINK00162 KRI0619 21 grudnia 2015 r.| 21 czerwca 2019 r.

WIELKO SC EMISJI

Wartas¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktdre obejmuje igjaza Nota Informacyjna, wynosi
40.000.000 PLN.

WARTO SC NOMINALNA | CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartas¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cesmisyjna jednej Obligacji wynosita
1.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDA ZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Data rozpoczcia i zakaiczenia subskrypcji lub sprzeda

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob éllomey w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. pogez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksyme 149 oznaczonych adresatow. Otwarcie
subskrypcji nagpito w dniu 17 grudnia 2015 r., a zalazenie subskrypcji nagiito w dniu 18 grudnia
2015r.

Data przydziatu instrumentéw ciych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniug2ddnia 2015 r.
Liczba instrumentoéw diinych obgtych subskrypej lub sprzedazg
80.000.

Stopa redukcji w poszczegdllnych transzach (w prdigpagdy ché w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtaych byta mniejsza od liczby papierow wddimwych, na ktére
zlozono zapisy)

W zwigzku z emisy Obligacji nie dokonano wyoglbnienia poszczegoélnych transz. Stopa redukgciji
wyniosta zero.

Liczba instrumentéw diinych, ktére zostaty przydzielone w ramach przepdresaej subskrypcji lub
sprzeday



40.000.
6.6 Cena, po jakiej instrumenty dine byty nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.00INPia jednm Obligacg i byta rowna wartéci
nominalnej jednej Obligacji.

6.7 Liczba os6b, ktore ziyly zapisy na instrumenty dine obgte subskrypg lub sprzedzg w
poszczegoblnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji$wiadczenia o przygiu propozycji nabycia Obligacji ziyto
sze&ciu inwestorow.

6.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dta w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzeday w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielomtigacje széciu inwestorom.

6.9 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy aflij instrumenty dhine w ramach wykonywania uméw o
subemisi, z okréleniem liczby papieréw warggiowych, ktore ohjli, wraz z faktyczg cery jednostki
instrumentu dianego (cena emisyjna lub sprzegapo odliczeniu wynagrodzenia za etig jednostki
instrumentu dhianego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przezesnitenta)

Nie dotyczy.

6.10 taczne okrélenie wysokdéci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow gimize wskazaniem
wysokaci kosztow wedtug ich tytutbw, w podziale przynajejnna koszty: a) przygotowania i
przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subendtentdla kadego oddzielnie; ¢) spadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzdhieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji ofertyraw z
metodami rozliczenia tych kosztow w égach rachunkowych i sposobem iclRaig w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

€) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyhjo520.000 PLN;
(b) Wynagrodzenie subemitenta wyniosto: Nie dotyczy;

(c) Koszty sporzdzenia dokumentu informacyjnego, z uwglieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: 79.215,08 PLN; oraz

(d) Koszty promaciji oferty wyniosty: zero PLN.

Koszty emisji wptym na wycer Obligacji skorygowas cery nabycia. Koszty emisji zostamujete w
sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty fimawe, rozliczane proporcjonalnie przez okres
trwania Obligaciji.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBL  IGACJI
7.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega beds jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej powikszonej o
nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje wibkVykupu, to jest w dniu 21 czerwca 2019
r. Uprawnionymi do otrzymaniagwiadczér z tytutlu Obligacji, ledg Obligatariusze posiadgy
Obligacje na swoim rachunku papieréw waciowych w KDPW na gi¢ dni roboczych przed Dniem
Wykupu, tj. w dniu 13 czerwca 2019 .
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Ponadto, zgodnie z par. 13 Warunkéw Emisji, Emitemize dokond wczeniejszego wykupu
wszystkich lub cgsci Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zaeéniejszym wykupie
Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przdak; wczeniejszego wykupu. Wczeiejszy
wykup Obligacji mae nasipi¢ w nastpujacych Dniach Ptatnwi Odsetek: 21 czerwca 2018 r. lub 21
grudnia 2018 r.

Zgodnie z par. 13(a) Warunkéw Emisji w dniu wiziejszego wykupu Obligaciji, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwat rowng sumie wartéci nominalnej Obligacji bdagcych przedmiotem wykupu
oraz premii za wczmiejszy wykup Obligacji o wysokei wskazanej potgj:

Dzien Ptatnosci Odsetek Premia od jednej Obligacji
21 czerwca 2018 r. 0,50 procent wacicmominalnej Obligaciji
21 grudnia 2018 r. 0,25 procent wardionominalnej Obligaciji

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegoétowych Zasad DzialdDPW, w przypadku skorzystania przez
Emitenta z opcji przedterminowego, obligatoryjneggkupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do
GPW oraz BondSpot o zawieszenie obrotu Obligacjpnizwszy od trzeciego dnia roboczego
poprzedzajcego Dzié Ustalenia Praw do przedterminowego wykupu Obligadp dnia
przedterminowego wykupu Obligaciji.

Zgodnie z par. 14 Warunkéw Emisji tiove jest dokonanie wcZaiejszego wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariuszy. Kaly Obligatariusz mie zagdaé natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okigonych w Ustawie o Obligacjach lub w przypadku vgpé&nia przypadku
naruszenia wskazanego w par. 14.1 Warunkéw Enisied zigeniemzgdania natychmiastowego
wykupu Obligacji w razie wysgpienia przypadku naruszenia wskazanego w par. d4.14.1(e),
14.1(g), 14.1(h), 14.1(), 14.1(j), 14.1(k), 141 (lub 14.1(0) Warunkéw Emisji, wymagane jest
podjccie przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaly oasgmiu zgody na zlgenie takiegazadania.
Przed zlgeniem zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w razie tapeenia przypadku
naruszenia wskazanego w par. 14.1(a), 14.1(b)(d}%.14.1(f), 14.1(l) lub 14.1(m) Warunkow Emisji,
nie jest wymagane pagjie przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaly o aagmiu zgody na
zlozenia takiegozadania. Na dzik sporzdzenia niniejszej noty informacyjnej nie wygsity
jakiekolwiek przestanki uprawnigge Obligatariuszy do zieniazadania wczéniejszego wykupu.

Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje g oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowsfalonej zgodnie z patrszymi
postanowieniami.

Odsetki ptatne s w PLN w Dniu Pfatnéci Odsetek za pwednictwem KDPW i podmiotow
prowadacych Rachunki Papierow Waskmowych i Rachunki Zbiorcze.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowedmiebrowna sumie stawki referencyjnej WIBOR
dla depozytéw szeiomiesicznych i maty wynoszcej 3,95 procent w skali roku.

W przypadku gdy poziom Wskaika Finansowego przekroczy 200 procent, darzostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali rokRofiwyiszona Marza). Podwy:szona Matra
bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy proeajtdla Okreséw Odsetkowych przypagtajch
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bezpdrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wslka Finansowego przekroczyt 200
procent. Podwiszona Mata nie lgdzie podstaw do ustalania stopy procentowej dla Okresow
Odsetkowych przypadgych bezpérednio po Okresie Odsetkowym, w ktdrym poziom Wslkka
Finansowego zostat obiainy do co najwiej 200 procent.

Wskanik Finansowy bdzie obliczany na podstawie skonsolidowanych  kvimyth,
skonsolidowanych pétrocznych lub zbadanych przegtbgo rewidenta skonsolidowanych rocznych,
sprawozda finansowych Emitenta. Emitent przeka Obligatariuszom informagjo wysokdci
Wskanika Finansowego wraz z publikacjodpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta lub w terminieepiu Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiedniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitie¢dacego podstagdo obliczenia Wskanika
Finansowego. W przypadku, gdy informacja o wysgko/Nskanika Finansowego nie zostanie
przekazana obligatariuszom wraz publilkacpdpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta, przekazanie informacji o vipsoi Wskaznika Finansowego nagti poprzez
publikacg na stronie internetowej Emitenta http://relacjedstorskie.kredytinkaso.pl/ lub k@ej innej,
ktora jg zasgpi.

Jezeli Dzien Pfatngci Odsetek przypadnie na daieiebedacy Dniem Roboczym, zaptata Odsetek
nasgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadeym po Dniu Platnéci Odsetek, bez prawadania
odsetek za opihienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatoo

Odsetki g naliczane od Dnia Emisji (nie wlicza tego dnia) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (wliczag ten dzié). W kolejnych Okresach Odsetkowych dziestalenia
stopy procentowej i DziePtatngci Odsetek przypada:

Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Dzien
Okresu dzien Okresu Okresu Ustalenia Ustalenia Ptatnosci
Odsetkowego| Odsetkowego| Odsetkowego Stopy Praw Odsetek
Procentowej

1| 2015-12-22 2016-06-21 2015-12-18 2016-06-14 2016-06-21
2| 2016-06-22 2016-12-21 2016-06-15 2016-12-14 2016-12-21
3| 2016-12-22 2017-06-21 2016-12-15 2017-06-13 2017-06-21
4| 2017-06-22 2017-12-21 2017-06-14 2017-12-14 2017-12-21
5| 2017-12-22 2018-06-21 2017-12-15 2018-06-14 2018-06-21
6| 2018-06-22 2018-12-21 2018-06-15 2018-12-14 2018-12-21
7| 2018-12-22 2019-06-21 2018-12-17 2019-06-13 201206

Ptatngci z tytutu Obligaciji

Wszystkie ptatnéci z tytutu Obligacji lgda dokonywane za pgoednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadacych Rachunki Papierow Waskmowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Platrigi beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktopyrawa z
Obligacji ¢ zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Weidwych lub Rachunkach Zbiorczych na
koniec Dnia Ustalenia Praw.
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Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzieniebedgcy Dniem Roboczym, ptatdé swiadczeé z
Obligacji nasipi w pierwszym Dniu Roboczym przypadeym po tym dniu, bez prawadania
odsetek za opienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych plafoo

WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJ ACEGO ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnaci Obligatariuszy wynikajce z Obligacji nie $zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWI AZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWI AZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartas¢ zachgnietych przez Emitenta zoboydan na ostatni dzieé kwartatu poprzedzagego
udostpnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzi@0 wrzénia 2015 r. wynosi 257.434.122 PLN.
Emitent oceniaze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, waétgego zobowizan nie przekroczy
225 procent skonsolidowanych kapitatow wlasnychtenta.

Emitent jest spok publiczry i z tego powodu przy bigcej ocenie perspektyw ksztattowanig si
zobowhzan Emitenta nalgy uwzgkdni¢ wszelkie informacje udogbnione przez Emitenta do
publicznej wiadoméci.

Na dzien sporadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent paianasipujace zobowizania
wynikajace z tytutu obligacji notowanych na ASO (innych fiibligacje):

Seria Wartos¢ nominalna w PLN Dzien wykupu

S03 15.000.000 4 kwietnia 2016 r.

uo3 30.000.000 5 wrZeia 2016 r.

S05 18.000.000 8 grudnia 2016 r.
W1 53.000.000 13 lipca 2017 r.
W2 17.000.000 15 stycznia 2018 r.
X 69.000.000 29 palziernika 2018 r.

DANE UMO ZLIWIAJ ACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJ E W EFEKTACH
PRZEDSIEWZI ECIA, KTORE MA BY C SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNO SC
EMITENTA DO WYWI AZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJ ACYCH Z
INSTRUMENTOW DtU ZNYCH, JEZELI PRZEDSI EWZI ECIE JEST OKRE SLONE

Nie dotyczy.
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12.

13.

14.

ZASADY PRZELICZANIA WARTO $CI  SWIADCZENIA NIEPIENI EZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENI EZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAW U LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNO SCI WYNIKAJ ACEJ Z
INSTRUMENTOW DLU ZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTOR A
PRZYSLUGIWALABY Z OBJ ETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI ; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W P RZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWA  NYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZE NSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJ ACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTOR YCH PRZYSLUGUJA |
WYGASAJ A PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.



Zakyczniki:

@

(b)

(©)
(d)
(e)
()
(9

(h)

aktualny odpis z rejestru przeesiorcow Krajowego RejestrugBowego z dnia 29 stycznia 2016 r.
dotyczicy Emitenta;

poswiadczona za zgod®dé z oryginatem przez Zagd Emitenta kopia ujednoliconego tekstu statutu
Emitenta;

poswiadczona kopia uchwaly Rady Nadzorczej Emitenttlf#1/1/2015 z dnia 1 grudnia 2015 r.;
poswiadczona kopia uchwaly Zaydu Emitenta nr VI11/1/12/2015 z dnia 16 grudnia 307
poswiadczona kopia uchwaly Zaydu Emitetna nr X/1/12/2015 z dnia 21 grudnia 2015 r
poswiadczona za zgodké z oryginatem przez Zagd Emitenta kopia Warunkéw Emisji Obligacii;

oswiadczenie o spetnieniu warunkéw wprowadzenia Glaigdo obrotu, okrdonych w Regulaminie
ASO BondSpot oraz w Regulaminie ASO GPW; oraz

definicje i obj@nienia skrétow.
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ZAL ACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSI EBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Z DNIA 29 STYCZNIA 2016 R., DOTYCZACY EMITENTA



Tdantyfikator wydruku: RE/Z70672/26/201601 12093501

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowl aktualnemu

Stan na dzier 12.01.2016 godz. 09:35:01

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000270672

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Strona1z9

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 19927 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pén. zm.)

Data refestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 28.12.2006
Cstatni wpls | Numes wpisi 26 Bata dolonania wplsu
Sygnatura akt VWAXITT NS-RELKRS/T1164/15/767
Oenaczente sydu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWEE, ¥IIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD RETESTRU SADOWEGD
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane padmiotu
1.Dmaczenie formy prawng] SPOEKA AKCYINA
2.Mumer REGON/NIP REGON: 951078572, NIP: 9222544099
3.Firma, pod ktdrg spalka dziata KREDYT INKASO SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wazesnieisze] rejestracil =
5.Cry preeddebiorca proviadel dzialainodt | NIE
gospodarce] 7 inaymi podmistami na
podstawie umowy spalid cywilnel?
6.Cry podmiot posiada status organizacii | NIE
poiytku publicrnego?
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu

1. Siadriba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSTAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA
2.Adres ul, DOMAMIEWSICA, nr 39, ink. —, migjse, WARSZAWA, kod 02-572, pocrta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocty elektroniczna) SEKRETARIAT@KREDYTINKASO.PL
4. Adries strony imemetowe) WWW,KREDYTINKASD,PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacie o statuce
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Linformacia o sporzadzeniu lub zmianie 1
Etatuty

156,12, 20060, , ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKT ZASTECA NOTARILSZA
KAMILLT KOSICKIE], KANCELARTA NOTARIALMA W ZAMOSCIU PRZY UL MIKOLAIA REIA 21,
REP. A NR 5016/2006,

15 LUTEGO 2007R. REPERTOURILM A MR 584/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KDSITKA,
KANCELARIA NOTARIALMA W ZAMOSCIU - ZMIENIOND §3 UST.1 STATUTU

30,08.2007 R., REFERTORIUM A NR 3027472007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICE -
KUREK, KANCELARTA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOERT DODAND UST, 12

30,11,2007 R, ASESOR NOTARIALNY KRZVSETOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ
HAMILLT KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALMA W ZAMOSCIU, REP, A Nt 7559/2007 -
ZMIENIOND § 3 UST. 1, W § 3 DODANG LIST. LA T LIST. 4.

03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUM A NR 4534/2009, NOTARIUSZ MARTUSE SIALECKT £
KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE. IMIENIONG: § 2 UST. ZPRT 1; § 7 UST. 4, § 7
UST, 5;§ 7 UST. &; § 11 UST. 1; W § 8 DODANOD LST. 7A.

28 KWIETNIA 2010 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKT Z KANCELARIT NOTARIALNED W
WARSZAWIE - W § 2 UST, 2 PKT.L DODAND LIT, M) I LIT.O).

01 LIPCA 2010 R, REP, A NR 6522/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTERCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARILISZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARTE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL WSPOLNE] NUMER 57 LOK. 6

ZMIENIONG §3 UST. 1, W §8 UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWE) TRESCL DODANG NOWE
ZDANIE, W §3 DODAND USTERY 0D 44 DO 4D

28.04,20108., REP, A NR 4708/2010, NOTARIUSZ MARIUSE BIALECK], KANCELARIA
MOTARIALMA W WARSZAWIE,

12.08.2010R., REP. A NR 8767/2010, NOTARIUSZ MARILSZ BIALECK], KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

08.09.2010R., REP, A NR 9756/2010, MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARILISZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

CB.09.2010R., REP, A NR 97612010 MICHAL LORENC ASESOR ROTARIALMY, ZASTERCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARILSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIONG §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRIMIENIA ORAZ DODANIE LIT. E W §3 UST.1

26.01.2011R,, REP. A NR 598/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
MNOTARIALMA W WARSZAWTE - ZMIENIOND §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA
ORAZ DODANIE LIT, FW § 3 UST.1

10

(67.02.2011 R, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKT KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PREY UL, KOSZYKOWIED 69 LOK. 62, REP, A NR 955/2011 - ZMIENIONO § 3 UST. 1, DODAND
LITERE G W § 3 UST, 1

11

30 HI'RIEQHIA 2011 R REP.A NR 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOLKOWSIA
ZASTERCA ALEKSANDRY ZAPART,MOTARIUSE W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARLE
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIOND § 2 UST,1,§ 7 UST.1.

SKRESLOMD § 3 UST. 14

DODANG W § 8 UST.8AW § 10 UST 4.

9 LIPCA 2012 F., REP. A NR 6698/2012, ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOLKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARILSZ W WARSZAWIE, PROWADZACED KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL KOSZYKOWED NR 69 LOK. 2, DODAND: W § 2. UST. 2LIT.P-5

28 LIPCA 2015 R,, REPERTORIUM A HR 1938/2015, NOTARILISZ MARTA PILECKA-BLASZCZAK,
KANCELARTA NOTARIALMNA W WARSZAWIE
ZMIANA § 9 UST, 1 PKT. 1), § 9 UST. 3

14

20,10.2015 R., REP. A NR 2826/2015, NOTARIUSE W WARSZAWIE MARTA PILECKA-BLASICIAK
ZMIENIOND: § 9 UST 4

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spafka |MEEU3NAC2ON\'
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2.Oznacreniz pisma innego ni2 Monltor
Sadowy | Gospodarcsy, preernacztnego do
poinsze spdiid

4.Cry statut pryznaje uprawnienia
esobiste okreslomym skcjonariuszom lub
tytuly uczestictwa w dochodach lub
miajatku spélki nle wyniikafacych 2 akgi?

5.Cty obiigatoriusze majs prawo do udziahy
W Zysiu?

NIE

Rubryka 6 - Sposdh powstania spdik]

1.0kradlenis okoficznndel powstania

PRIEKSITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolk oraz
infarmacja o udhwale

LICHWALA 7 DNLA 15,12 20068, WSPALNICY SPOLKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCT KREDYT
INEASO SPOICA 7 OGRANICZONA OOPOWIEDIZIALNOSCTA SPORKA KOMANDYTOWA
ZDECYDOWALL O PRZEXSZTALCENIU SPOLKI W SPOEKE AKCYINA,

3,Numer | data decyzfl Prezess Urzedu
Ochrany Korkurendl | Konsumeantiw o

z2andzie na dokonanie koncentrach
Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spafia
1 |1.Nabwa lub firma DOM OBROTL WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASD SPORKA 2 DGRANICZTINA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA
2.Narwa rejestru, w kbdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byl zargjestrowany
3. Mumer W rejestrze. Q000007605
A.Narwa sadu prowadzacego rejestr i
5.Mumer REGON 951078572
B.Numer NIP anee
Rubryka 7 - Dane Jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka B - Kapital spdikd
1.WysokosE kepitaiu zakiadowano 12 936 509,00 7t
2.Wysokod! kapltaiu docelowego 4 120 500,00 2
3.Liczha akej weszystiich emis]| 12835509
4 Wartost neminaing sk 1,00 2t
5.Kwotowe okreslenie czedd kapitziu wolaconego | 12 936 509,00 Zt
6, Warto4t nominalna warunkowego podwyiszenia | — 7L
lapitatu mkiadowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
1.Okreslenie wartoda sk objetych 1 352 971,00 7t
apart
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Rubryka 9 - Emisja akcji

LiNazwa serfl akcll

A

J.Liczha akojl w dangj seril

745000

3, Rodza| uprzywilejowania | lizba
akcl Uprzywiiefowanych lub
Informacia, te akcje nie s§
uprzywiicjowans

AKCIE NIE 54 UPREYWILEIOWANE

1. Nazwa geril akeli

2.Licrba skl w dane] sedi

1250000

3. Rodza] uprzywilejowania | liczba
ekl uprzywilejowanych ub
Informacts, 2@ akcie nie-53
uprzywiejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILENOWANE

1. Narwa seril akci

C

2. Liczha akeli w danej seril

459000

3.Rodzaf upmzywilejowsnia | liczha
akell uprzywilejowanyeh b
Informacia, fe akge nie 53
uprrywiisiowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

L.Marwa senl akcH

Z.Liczba akgl w dane] seril

322009

3.Rodz2) uprzywllefowania | ficzbs
ki uprzywilziowanych b
Informacia;- e akcie nie 55

AKCIE MIE S& UPPZYWILEIOWANE

PR
Lhlazwa serl akcll E
2.Uezba akel w danef ser| 3000000

3.Rodzaj uprzpwilajowania | liczha
Bkcil uprzywilefowamych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

infermacia, 2 akcje nie 53

uprzywilgjowane

1.Maawa serii skl &l

2.Liczba akeji w dang] seri 352971

3.Rodezj uprzywilejowania | lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akefi uprmywilejowanych lub

informaca, 2& akcie nie 53

uprzywilejowane:

1. Manwa serll akclt H

2, czba ekl w dane] seril 3767529

3. Rodza) upreywiljowsria | liezha
ashcii uprzywilejowanych lub
infarmacfa, 2e akcje nie 53
uprzywilejovans

AKCIE NIE A UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wezmianka o podiedu uchwaly o emisiach obligadil zamiennych

Brak wplsdw
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Rubryka 11
1.Cay zarzad iub rada administrjgcasa.  [TAK
upawainien| do amisji warrantdw
subiskrypoyjmych?
Dziat 2

Fubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacil podmiotu

1iNarwa organu uprawnionags do
reprezantowania-podmiotl

ZARZAD

2.5p0sth reprezantacj podmisty

DO SkEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CZLONIKA ZARZADU LACZMIE 2 PROKURENTEM.

Podrubryka 1
. Dane osdb wchodzgoych w skiad organu

1 1. Narwisko /| Nazwa [ub firma

SEEWCITE

2lmiona FAWEL ROBERT
3.Nurpeéy PESEL/REGON 72110510757
. Neimer KRS e
5.Funkcla w orgenke reprezentujgoym  |PREZES
6.Czy osoba wehodrgca wosklad NIE
rarradu rostala zawieszona W
erynnodciach?
7.Data do jakie] rostals Jawiesrons e
2 1.Narwisko / Nazwa Iub firma LIsICK
2.Imiona JAN PAWEE
3.Numier PESEL/REGON 71021311631
< Numer KRS nm
5,FUnkcia w organie reprazentufgeym | WICEPREZES
6.Cry osoba wichodzaca w skiad NIE
TATRCU TESEERS TAVIESTONE W
crynnaéciach?
7.Data do jakis) rostats rawieszona —
Rd:ryka 2 - Organ nadzoru
1 |1Nazwa organu |m NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wehodzgoych w skiad organu
L 1 Nazwisko CHADAI
ZImiona IRENEUSZ ANDRZE]
3.MNuiner PESEL 69042110535
) 1 Narwisko GABRYIELSKI
2.Imiona MAREK
3.Mumer PESEL 74031400957
3 1. Nanwisko SOCZEK
2Imiona: ANDRZE] WOICIECH
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3 Numer PESEL E2081503798

4  |LNazvisko MAZURCZAK
2 Imiona TOMASZ MARIAN
3 Numer PESEL BA050800612

Ruibryka 3 - Prokurend

Brak wpistw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

64, 99, 2, POZOSTALA FINANSTWA DZIALALNGSE USEUGOWA, GOZIE INDZIE)
PIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACTZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA USEUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN T FUNDLISZOW EMERYTALNYCH

82, 20, 2, DZIALALNCSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

66, 30, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM FUNOUSZAML

£8, 20, 7, DZIAAL NOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWD PODATKOWE

&4, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 10, 2, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD CFFICES) [ HOLDINGOW, 2
WYLACZENIEM HOLDINGOW FIMANSOWYCH

70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENTA DZIALALNOSCE
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

1Praedmiot preewatajacel dzislainodd |1

preedsighiony

Z-Praedmiot pozostale] daiatainodcl 1

przedsighioroy
2
3
.1.
5
6
T
B

68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodza] dolosmentu Nrlolejry v | Data rodenia Za okres od do

poiu
1. Wemianka o zhodemiu 1 25.08.2008 2B.12.2006 - 31.03.2008R.
i i 2 L 01.04.2009 R, - 31,03.2010 R.
finansowego

3 17102011 01,04,2010 R.-31,03.2011 R.

4 07.12.2011 01.04.2008 - 31,03,2009

5 03.08.2012 01.04.2011 -31.03.2012

6 01.08.2013 0L,04,2012 - 31.08.2013

7 06.08.2014 0D 01.04,2013 DO 31.03.2014

8 05.08.2015 0D 01.04,2014 DO 31.03.2015
ZWzmianka o zhozeniu opini 1 RREED 28,12.2006 - 31.03. 2008
blrglece rewidents 2 eeee 0L,04.2009 R, - 31.03.2010 R.

3 T, 01.04.2010 R.~31,03.2011 R,

4 wawnn 01.04.2008 - 31.03.2009

5 hore 01.04.2011 - 3L03.2012

6 s 01.04.2012 - 31.02.2013
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7 [ 00 01.04.2013 DO 31.03.2014

g wws 0D 01,04.2014 DO 31.03.2015
3. Wemjanka o zlozeniu uchwaly |1 saees 28.12.2008 - 31.03.2008R.
e "-“‘!'t"""‘f"mmm 2 asas HL04.2008 R, - 31.03.2010 R,
inansowedo 3 vawer 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

4 vaere 01.04.2008 - 31.03.2009

5 e 01.04.2011 - 31,03.2012

6 ey 01.04.2012 - 31.03.2013

7 seen 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

8 anen 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
4. Wamianka o zioieniu 1 wrres 28,12.2006 - 31.03,2008R.
spranocdani £ caeilncdcs . | seres 0L.04.2009 R. - 31.03.2010 R,
podmiaty

3 waves 01.04.2010 R.-31.03.2011 R,

4 neann 01,04.2008 - 31.03,2009

5 —— 01,04.2011 - 31.03,2012

6 seees 01.04.2012 - 31.03.2013

7 raars @D 01.04.2013 DO 31.03.2014

8 waaee 0D 01,04.2014 DO 31,03.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowef

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zladenia Za okres od do

polu
1.Skensalidowane rocne 1 17.10.2011 01.04.2010 R-31.03.2011 R:
sprnaaianie franeas 2 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03,2012

3 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013

1 06.08.2014 QD 01.04.2013 DO 31.03.2014

5 05.08.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
2.0pina biegiego rewidenta |1 rane 01,04.2010 A.-31.03.2011 R,

2 sees 01.04.2011 - 31,03.2012

3 e 01.04.2012 - 31.83.2013

4 rann OD 01.04.2013 DO 31.03,2014

5 wreen 0D 01,04.2014 DO 31.03.2015
3.Uchwiata b postanoweriie o |1 e 01.04,2010 R.-31.03.2011 R.
mm FURENOY reer 01.04.2011 - 31.03.2012
sprawczdania finansowego. 3 ove 01.04.2012 - 31.03.20143

4 wreye OD 01,04.2013 DD 31.03.2014

5 sene 0D 01,04.2014 DO 31,03.2015
4 Spraworzdanie 2 dristainodl |1 wrans 01,09.2010 R.-31.03.2011 R,
dBdnosl domyNes) 2 wense 01,04.2011 - 31,03.2012

3 seeee 01.04.2012 - 31.03.2013

4 sean 00 01.04.2013 DO 31,03.2014

5 ervre 00 01,04.2014 DO 31,03.2015
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnodcl statutowe] organizac)i pakytku publicmego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1, Drlet kofrzacy plerwszy rok obrotowy,  |31,03,2008
22 ktdry naledy ziodyd sprawozdanie
finanstwe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosel

Brak wiplsdw

Rubryka 2 - Wierzyteinosd

Brak wplsow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpleczeniu majgtiu diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszeria upadiosd, o
oddaleniu wniosku o cghoszenie upadioscl 2 uwaal na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuinika nie_wystanza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wplsow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotow! egzakiici 2 uwagl na fakt, Ze z egzekucfi nie uzyska sis
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Daziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wplsdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wplséw

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznleniu spotki




Identyfikator wydns: RP/ZT0672/26/201601 12092501

Strona9z9

Brak wplsdw

Rubryka 3 - Zarzad komisarycany

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podaiale lub przeksztatceniu

Brak wplstw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wplsow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawezym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dzlatalnodc gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzadrenia wydrulas 12,01.2016
adres strony intemetowe], na kidre s3 dostepne informacie 2 rejestru: hitps:/fems.ms.gov.pl




ZAL ACZNIK 2

POSWIADCZONA ZA ZGODNO SC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZ AD EMITENTA KOPIA
UJEDNOLICONEGO TEKSTU STATUTU EMITENTA



TEKST JEDNOLITY
ustnlony preez Zarzgd Spélki w dniu 26 pakdeiernika 2015 .

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§ 1
Utworzenie i firma Spolki

|
Spolka powstata w wyniku przeksztalcenia spélki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7605 .

2
Spotka dziata pod firma: Kredyt Inkaso Spélka Akeyjna. Spélka moze uzywac
skrotu firmy: Kredyt Inkaso S.A.

§2

Siedziba, przedmiot i éb.'.‘zz.rr dzialania Spotki

l

Siedziba Spélki jest Warszawa,

)

1) Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest: --
a) pozostala  finansowa  dzialalno$¢  uslugowa, pdzie  indziej
nicsklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpicczen i funduszéw emerytalnych
—w PKD 64.99.Z

b) leasing finansowy — w PKD 64.91.Z : —
¢) pozostate formy udzielania kredytéw — w PKD 64.92. 7
d) pozostala dzialalnosc wspomagajaca ushigi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych —w PKD 66.19.7;

¢) realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw
-wPKD41.10.Z;

f) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — w PKD 68.10,7 :-—
g) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi —
w PKD 68.20.Z ;

h) dzialalnosé prawnicza, — w PKD 69.10.Z ;




1) pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

| zarzadzania— w PKD 70.22.% :

j) fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostaln specjalistyczna

wspomagajaca prowadzenie biura—w PKD 82.19.Z. :

k) dziatalnosé swiadezona przez agencje inkasa i biura kredytowe — w PKD

82.91.Z;

1) dziatalnosé centréw telefonicznych (call center) = w PKD 82.20.7Z ; ———ee—

m) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —
w PKD 85.59.B; ===uvee-

n) dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierdw wartosciowych

i towaréw gietdowych — w PKD 66.12.Z;

o) dziatalnoic zwigzana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66,30.Z.; -~

p) dziatalnosé rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe - w PKD

69.20.Z.:

q) dzialalno$é holdingdw lnansowych — w PKD 64.20.Z;

r) dzialalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylaczeniem

holdingow finansowych — w PKD 70,10.Z.

2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dzialalno$ci wymagana jest zgoda,

pozwolenie lub koncesja, dzialalnosé ta bgdzie prowadzona po uzyskaniu

odpowicdniej zgody, zezwolenia, lub koncesji.

3
Spolka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.——

-———

4
Spolka moze nabywac i zbywaé udzaly i akeje w innych spolkach, nabywaé¢,
zbywag, dzierzawi¢ i wynajmowaé przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomosei,
ruchomosei i prawa majatkowe, nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa
w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spolki prawa handlowego
I cywilne, przysigpowac do wspdlnych przedsicwzigd, powolywaé oddzialy,
zaldtady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywaé
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego
przedsigbiorstwa, dozwolonych przez prawo.

§3
Kapital zakladowy i akcje

1
Kapital zakladowy wynosi 12 936 509,00 zlotych (slownie: dwanascie milionow
dziewigCset trzydzicsci szedé tysigey piedset dziewigé zlotych zero groszy) i dzicli
sie na;




a) 3 745 000 (trzy miliony siedemset czterdziesci pieé tysiecy) akeji zwyktych
na okaziciela serii A o wartodei nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zt zero
groszy) kazda akcja, --

b) 1250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akcja, -

c) 499 000 (czterysta dziewigédziesiat dziewieé tysigey) akeji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akeja, .

d) 322 009 (trzysta dwadziescia dwa tysigce dziewied) akeji zwyklych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
akeja,

¢) 3 000 000 (trzy miliony) akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosei
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty zero gorszy) kazda akcja.

f) 352971 (trzysta pigédzicsiat dwa tysigce dziewieéset sicdemdziesiat jeden)
akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartosei nominalnej 1,00 zi (jeden
ztoty zero groszy) kazda akcja.

g) 3 767 529 (trzy miliony siedemsect szeSédziesiat siedem tysigcy piecset
dwadziescia dziewiec) akcji zwykiych na okaziciela serii H o wartodci
nominalnej 1,00 zI (jeden zloty zero groszy) kazda akcja.

a

Zamiana akeji na okazicicla na akeje imienne jest nicdopuszezalna, Akcje moga
by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

3
Kapital zaktadowy Spoélki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akji
oraz poprzez podwyzZszenie wartosci nominalnej akcji dotychezasowych, —-—----

4
Spolka moze emitowaé obligacje zamienne na akecje oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

da
Zarzad Spélki jest upowazniony, w okresie do dnia | lipea 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wicksza niz 4 120 500,00 z
(cztery miliony sto dwadzicscia tysicey piecset zero groszy) ztotych (kapital
docelowy). Zarzad moize wykonywaé przyznane mu upowaZnienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego przy
czym akcje moga byé obejmowance tak za wkiady pienigine, jak i niepicniezne
(aporly). Zarzad decydowaé bedzie w formic uchwaly o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spélki w granicach kapitalu
docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz

3



wydania akeji za wkiady niepicnigzne wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy
czym tak ustalona cena emisyjna, w przypadku emisji z wylgczeniem prawa
peboru, nie moze byé nizsza wigcej niz o 10 % od sredniego kursu zamkniecia
akeji spotki z ostatnich 6 miesigey od poprzedniego dnia daty uchwaty o ustaleniu
ceny emisyjnej.

4b
Uchwata Zarzadu Spélki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego i dla swej waznosci
wymaga formy aktu notarialnego.

de
Zarzad Spolki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczyé lub ograniczyé prawo
pierwszeristwa objgcia alcji Spdlki przez dotychezasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego
w ramach udziclonego Zarzadowi w Statucie Spolki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. ~—-—-—

4d
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzad moZe emitowaé
warranty subskrypeyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uplywajacym nie péZnicj niz do dnia | lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c stosuje sie
odpowiednio.

§4

Umarzanie akeji

Akcje moga byé umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitatu zalkladowego
na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowien kodeksu spélek handlowych umorzenic akeji moize zostaé dokonane
bez koniecznosci podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

§3
Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spolki

l
Spélka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie stral, jakie moga powstaé w zwiazku
% dzialalnoseig Spotki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosié
co najmniej 8§ % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy i powinny byc
dokonywane dopoki kapital ten nie osiaggnie co najmniej jednej trzecicj kapitalu
zakladowego. Wysoko$é odpiséw na kapital zapasowy ustala Walne
Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sig nadwyzki osiagniete przy
emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow

4



emisji, a takZe doplaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzypa Walne Zpromadzenie, jednakze czedci kapitahu
zapasowego w wysokoSci jednej trzecisj kapitatu zakladowego mozna uizyé
Jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym, =——---——-——-

2
Spoélka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te
kapitaty. Wysokos¢ odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie.
Kapitaly rezerwowe moga byé przeznaczone na pokrycie szezegdlnych strat lub
wydatkow, a takie na podwyzszenie kapitahn zakladowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spotka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach
prawa. -

§ 6
Przeznaczenie zysku

1
Cuzysty zysk Spotki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy, kapitaly i fundusze
Spolki oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenig,-—---

2

Kwoly przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy,
rozdzielane sa pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akeji.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaly akeje Spolki w dniu dywidendy.

3
Dzien dywidendy okre$la Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly, Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pézniej niz w terminie dwéch miesiecy od
dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomigdzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spélka stanie sig Spolka
publiczng dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdsniej niz w terminie
trzech miesigcy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly
o0 przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy akcjonariuszy e

§7

Walne Zgromadzenic

1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spélki lub moze odbyé sie
w Zamosciu,

I3



Zarzad zwohuje Walne Zgromadzenic w przypadkach przewidzianych w Statucie
lub przepisach kodeksu spélek handlowych.

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyé nie pézniej niz w ciagu
szesciu miesigey po zakonezeniu roku obrotowego.

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz jedna dwudziesta cze$é Kapitahy
zakladowego Spotki, w terminie dwdceh tygodni od zgloszenia takiego wniosku,
Wniosek o zwolanie zgromadzenia powinien okreslaé sprawy wnoszone pod
obrady; wniosck ten nie wymaga uzasadnienia.

5
Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walnepo, jezeli Zarzad nie zwola go
w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli
zwolani¢ go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej polowg ogdlu gloséw w spéice moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

6
Walne Zgromadzenie zwohije si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spolki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacii
biezacych 1 okresowych przez spétki publiczne co najmniej na 26 dni przed
terminem walnego zgromadzenia,

7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szezegdlnosci nastepujace
Sprawy:
I) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowepo za ostatni rok
obrotowy Spdtki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoltki; a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz
sprawozdania z dzialalnodci grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy; -

2) udziclanie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczcj i czlonkom Zarzadu
Spolki z wykonania przez nich obowigzkow; —-

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzeZeniem przepisow
szezepolnych regulujacych w sposdb odmicnny tryb wykorzystania takich
funduszy:




4
5)

6)

7)

8)
9)

powolywanie czionkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad
wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej;
podwyzszenie i obniZenie kapitatu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu
spolek handlowych oraz Statutu nie stanowia inaczej; -
wszelkie postanowicnia dotyczqce roszezei o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spolki oraz sprawowaniu nadzoru lub
zarzadu,
wyrazanie zgody na zbyeic i wydzierzawienie przedsicbiorstwa spoiki lub
Jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego;
Zmiana Statutu;
tworzenie i likwidowanie kapitaléw rezerwowych i innych kapitatéw oraz
funduszy Spolki;

10) decydowanie o umorzeniu akeji oraz nabywaniu akeji w celu ich

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa:

umorzenia i okreslenie warunkow ich umorzenia;

12) rozwiazanie, likwidacja i przeksztatcenie Spélki oraz jej polaczenic z inng

spolka ; -

13) regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spélek handlowych oraz
Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia ponad 60%
(szescdziesiceiu procent) gloséw oddanych, przy czym za oddane uwaza si¢ glosy

#2a”, Jprzeciw” i ,wstrzymujace sie”,

9

1) W nastepujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane

sa wigkszosciq 3/4 (trzech czwarlych) gloséw oddanych:

2)
b)

€)
d)
&)
N
g)

zmiana statulu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego;
emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem picrwszenstwa objecia
akeji;
zbycie przedsigbiorstwa Spélki albo jego zorganizowane; CZQSECT;mmmmmmmmnn
rozwiazanie Spotki;
polaczenie Spolki z inng spotka handlowa; -
podzial Spotki; ---
przeksztaleenie Spalki;

- przy czym w sprawach wymienionych pod lit, ¢), ) oraz g) akcjonariusze
glosujacy za podjeciem uchwaly musza jednoczesnie reprezentowaé co najmniej

50% kapitatu zakladowego Spélki.




2) W sytuacji uznania Spolki za spélke publiczna uchwaly Zgromadzenia
Wspélnikow w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa
wigkszoscia 2/3 (dwdch trzecich) gloséw oddanych reprezentujgcych co
najmniej polowe kapitalu zakladowego.

10
Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé jedynie w przypadku, gdy
przemawiaja za tym istotne powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz
o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymagaja wiekszosci 75% glosow oddanych, z zastrzezeniem ze
obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy wnioskowali za
umieszezeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na
Jego zdjecie % porzadku badZ zaniechanie rozpatrywania (] Sprawy. =—ee-esmeesuee-

11
Jedna akcja daje prawo do jednego plosu na Walnym Zgromadzeniu,
Akcjonariusze maja prawo uczestniczyé i wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu
prawo glosu osobiscic lub przez swych pelnomocnikéw.

12
Walne Zgromadzenie otwicra Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po ¢zym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swiéj
regulamin.

§8
Rada Nadzorcza

!
W skfad Rady Nadzorczej wchodzi od piceiu do dziewieciu cztonkéw. w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz.

)

1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktéra
trwa trzy lata. B

2) Czlonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie pized uplywem

kadencji.

3
Przewodniczacy Rady Nadzorezej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybicrani sa
przez Rade Nadzorezg z grona czlonkéw Rady. Czlonkowie pierwszej Rady



Nadzorezej wybicrani sa uchwalg o przeksztalceniu w Spétke Kredyt Inkaso S, A.

w Zamosciu,

1)

2)

3)

4)

1)

3)

4

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig w miare potrzeby, nic rzadziej
Jednak niz raz na trzy micsiace.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego,
a w przypadku gdy ten nie moze tego uczynié, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretarza, z inicjatywy wlasnej lub na wniosek Zarzadu badZ czlonka Rady,
w ktorym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru
Rady Nadzorczej na kolejna kadencje picrwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady w celu jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie diuzszym ni%
7 dni od dokonania wyboru,
W przypadku zloZenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorcze] przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zostad
zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, przy czym
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorezej winno byé wyslane
nie péZni¢j niz na 7 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.
W przypadku nie zwolania posiedzenia we wskazanym terminie,
wnioskodawca mozZe je zwolaé samodzelnie, podajac date, micjsce
| proponowany porzadek obrad. i

Posiedzenia Rady Nadzorezej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady,
a pod jego nicobecnosé Wiceprzewodniczacy., W przypadku nieobecnosci
zarowno Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie
moze otworzy¢ kazdy z czlonkow Rady zarzadzajac wybér przewodniczacego
posiedzenia.

3
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezell w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa joj czlonkéw, przy czym wszyscy czlonkowic zostali na nie
zaproszeni pisemnie.
Rada Nadzorcza podgjmuje uchwaly bezwzgledna wisgkszodcia glosow.
W razie rownej ilosci gloséw oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu
uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podozas
nicobecnosei  Przewodniczacego Rady Nadzorezej decyduje glos
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a podezas nieobecnosei
Przewodniczacego Rady Nadzorezej i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia zawicrajgce porzgdek obrad araz wskazujace termin | miejsce
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zostaé wystane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady
Nadzorezej na adresy wskazane przez czlonkéw Rady Nadzorczej oraz




4)

6)

7)

8)

9)

wyslane, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez czlonkéw
Rady Nadzorczej adresy poczty elektronicznej,
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomicnia rozsyta Przewodniczacy Rady
Nadzorezej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania posicdzenia.-
W sprawach nic objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwatly
powziaé nie moze, chyba ze wszyscy jej czlonkowle sa obecni i wyrazaja
zpode na powziecie uchwaly.
Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé powzigte takze bez odbywania
posiedzenia, w ten sposob, iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, znajac
tres¢ projektu uchwaly, wyraza na pi$mie zgode na postanowienie, ktére ma
by¢ powziete oraz na taki tryb powziecia uchwaty.
Cztonkowic Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwat,
oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
Nadzorczej, Nie dotyczy to glosowar w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.
Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzoreza moze sie ponadio odbywaé w ten sposob, iz czlonkowie Rady
Nadzorezej uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé,
przy czym wszyscy biorgcy udzial w posiedzeniu czlonkowie Rady
Nadzorczej muszg byé poinformowani o tresci projektow uchwal,
Czlonkowic Rady zobowiazani sq polwierdzié fakt otrzymania projektow
uchwat za posrednictwem telefaksu lub poczty elektroniczngj, najpozniej
w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.
W trybie okreslonym w pkt. 6 = 8 Rada Nadzoreza nie moze podejmowaé
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz
Sekretarza Rady Nadzorezej, powolania, odwolania lub zawieszenia
w czynnosciach czionka Zarzgdu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3
kodeksu spatek handlowych,

10) Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czlonkéw do indywidualnego

wykonywania poszezegélnych czynnodci nadzorezych,

11) Jezeli Walne Zgromadzenic wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie

Rada Nadzoreza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki.
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

oddzielnymi grupami, cztonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowac jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

7
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1) powolywanie | odwolywani¢ Prezesa, Wiceprezeséw i pozostatych
czlonkéw Zarzadu;-
2) reprezentowanie Spétki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym réwnies
w zakresie warunkéw zatrudniania czlonkéw Zarzadu:
3) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszezegéinych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu, a takie delegowanie czlonka lub czionkéw
Rady do czasowego wykonywania czynnoéci czionkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowaé swych czynnosei:
4) regulaminu Zarzadu;
3) wybor bieglego rewidenta uprawnioncgo do badania sprawozdan
finansowych Spotki i grupy kapitatlowe] zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci; ---
6) sprawozdania finansowego, zardwno co do zgodnosei z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu
oraz wnioskéw Zarzadu co do podzialu zysku i pokrycia straty oraz
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
z wynikow tcj oceny;
7) strategii rozwoju Spélki i wicloletnich planéw finansowych; —mmeemmmes e
8) opiniowanie rocznych planéw finansowych;

7a

W Spolce dziala komitet audyty, ktérego czlonkowie sa powolywani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba Zze powota ona komitet audytu. Do zadafi komitetu audytu nalezy
w szczegdinosci:-- i
— monitorowanie procesu sprawozdawczosci [inansowe;:

— monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewngtiznej, audytu
wewnglrznego oraz zarzadzania ryzykiem;s

= monitorowani¢ wykonywania czynnosei rewizji finansowej;

— monitorowanie niezale/nosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych.

8

Zarzad zobowiazany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej na dokenanie
nastepujacych czynnosei: -

1) utworzenie zakiadu za granica;

2) zbycie lub obcigzenie, na podstawie jednej lub kilku powiazanych

czynnosei prawnych, srodkow trwalych, ktéryeh wartodé ksiszowa netto

przckracza jedng piatq kapitalu zakladowego Spalkis




3) realizacje zadania inwestycyjnego i zaciaganie wynikajacych z niego
zobowigzan jezeli powstana w zwiazku z tym wydatki lub obciazenia
przekraczajace rownowartosc jednej drugiej kapitalu zaktadowego Spélki;-

4) zaciggnigeic innego niz inwestyeyjne zobowigzania, ktére na podstawie
jednej lub kilku powiazanych ezynnode prawnych, przckracza
rownowartosé jednej piatej kapitaty zakladowego, z wylaczeniem
czynnosci dokonywanych w ramach zwykiego zarzadu, w lym
W szezegolnosci wszystkich czynnosei majacych za przedmiot obrét
wierzytelnosciami, a takze  wszystkich czynnoscl  pozytywnie
zaopiniowanych przez Rade Nadzoreza w rocznych planach;-

3) nabycie i zbycie nieruchomosci badz udziatu w nicruchomogei oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieezystego,
przy czym nabycie nieruchomodci badz udziatu w nieruchomogei Tub prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania wicczystego
wehodzaeych w skiad majatku dhuznika Spélki za kwote nic wyzsza niz
jedna dziesiata kapitatu zaldadowego Spolki moze byé dokonane przez
Zarzad w oparciu o uchwate Zarzadu bez koniecznodci uzyskania zgody
Rady Nadzorezej;

0) realizowanic przez Spotke za granica inwestycji kapitalowyeh lub
rZzcczowych na kwote przekraczajaca jedna  dwudziesta kapitatu
zakiadowego;

7) tworzenie spolck oraz przystepowanie do spoiek, a takZe na wnoszenie
whkiadéw na pokrycie udzialéw lub akeji w spolkach oraz zbywanie
udziatow lub akeji;

8a
Obowigzek uzyskania zgody, o ktdrej mowa w § § ust. 8 pkt. 3 i 4 nie dotyczy
zaciagania zobowigzan od podmiotéw wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej.-

9
Jezeli Rada Nadzorcza nic wyrazi zgody na dokonanie okrelone; ¢zynnosci,
Zarzad moze zwrécié sie do Walnego Zgromadzenia o powzigeie uchwaly
udzielajacej zgody na dokonanie tejze CZynnosci. -

10
Na Zadanie co najmniej dwoch czlonkéw, Rada Nadzoreza jest zobowigzana
rozwazy¢ poedjecie okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych,-e-sseme

11
Czlonkéw Rady Nadzorezej delegowanych do  wykonywania  stalego
indywidualnego nadzoru obowiazuje zakaz konkurencji taki sam jak czlonkow
Zarzgdu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spolkach konkurencyjnych,-—--—

12



12
W przypadku smierci lub ustapienia czlonka Rady Nadzorczej, pozostali
czlonkowic Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacji
o tej okolicznosci, moga dokonaé uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji sposrod kandydatéw przedstawionych przez pozostalych cztonkéw
Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenic i kofczy sie wraz z kadencja calej Rady
Nadzorezej albo odbyciem najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktére nie
zatwierdzilo wyboru czlonka w drodze kooptacji. W przypadku réwnej ilosci
gloséw decyduje glos Przewodniczacego, a w przypadku, gdy wygasniecie
mandatu dotyczy Przewodniczacego — glos Wiceprzewodniczacego, =—=—eesammas

59
Zarzgd

1

1) W sklad Zarzqdu Spéiki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkéw,
w lym Prezes, Wiceprezes lub Wiceprezesi i Czlonek lub Czlonkowie
Zarzadu.

2) Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza,
3) Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla wraz z wyborem Rada Nadzorcza, —-sses---
4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnicnia w zakresie zarzadzania Spétka
z wyjatkiem uprawnien zastrzeZonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostatych organéw Spatki.

5) Dokonujge zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co
do zastosowanego sposobu oddawania i obliczania gloséw.

2

W umowach miedzy Spélka a czlonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudnicnia, Spolke reprezentuje Rada Nadzoreza. Oéwiadezenia
woli w imieniu Rady Nadzorczej sklada czlonek lub czlonkowic Rady
Nadzorezej, umocowani stosowna uchwala Rady Nadzorczej, -

-

2

1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencja wspélna. Prezes, Wiceprezesi
| Cztonkowie Zarzadu moga byé odwolani w kazdym czasie preed uplywem
kadenci.

2) Prezes, Wiceprezesi i Cuzlonkowie Zarzadu mogg byé zawieszeni
w czynnosciach z waznych powodow przez Rade Nadworcza.

4



Do skladania oswiadczen w imieniu Spolki wymagane jest wspéldziatanie dwoch
czlonkGw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem. «eeseeee

5

1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzqdu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu.

2) Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszodcia glosow. W przypadku
rownosci gloséw, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki.

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szezegdlowo organizacje
Zarzgdu i sposéb prowadzenia przezes spraw Spélki. Regulamin, a takze kazda
Jjego zmiana, nabiera mocy obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Radg
Nadzorcza.

7
Przy prowadzeniu spraw Spétki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym
% przepisow prawa i postanowien Statutu oraz uchwal Walnego Zgromadzenia,—-

8
Zarzad obowigzany jest do opracowania i uehwalania rocznych i wieloletnich
planéw finansowych oraz strategii rozwoju  Spotki w formie, zakresic
i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza,

9

Zarzad Spolki obowigzany jest sporzadzic i przedstawié Radzie Nadzorczej; —--
1) roczne sprawozdanie finansowe Spolki za ubiegly rok obrotowy —

W terminie trzech miesiecy od zakonczenia rolas obrotowego; =---sem—e--ue-

2) roezne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Spolki za ubiegly rok
obrotowy — w terminie trzech miesicey od zakoficzenia roku obrotowego ;-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy - w terminie szeseiu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.-

§ 10
Czas trwania i rok obrotowy Spélki

1

Czas trwania Spétki jest nieokreslony. -

¥
Rokiem obrotowym Spoélki jest okres dwunasty mi¢sigey od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastepnego.
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3
Pierwszy rok obrotowy Spélki trwa od dnia przcksztateenia Spolki do dnia 31
marca 2008 roku.

4
Rachunkowos¢ Spolki bedzic prowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE) zatwierdzonymi do
stosowania przez wiadciwe organy Unii  Europejskiej, W sprawach
nicuregulowanych przez MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawceze do te] ustawy. --—-

§11

Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo i Slatut obwieszezenia Spolki beda zamieszezane
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposéb opisany w § 7 ust. 6. ~—eem

2
Uzyte w statucie okreslenic ,grupa kapitalowa” oznacza grupe kapitalows
W rozumieniu przepisow o rachunkowosci i bedzie miato zastosowanic w syluagji
gdy Spolka uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej zgodnie
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub eely poszczegolnych
postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie , Spotka” oznacza Kredyt Inkaso
Spolke Akeyjna.
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ZAL ACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHWAL ORGANOW EMITENTA STANOWI ACYCH PODSTAWE
EMISJI OBLIGACJI



Protokél z glosowania w trybic pisemnym

z dnia 1 grudnia 2015 roku

nad uchwaly Rady Nadrorczej KREDYT INKASO Spdlka  Akeyjna % siedziby
w Warszawie w sprawic:
Wrazenia szody no zaeiagiyel prees Krvelt fukeaye 84, :nﬁml'fﬂ:gﬂhﬁﬂ;y: enixfe ahlivecs,

Dnia 1 grudnia 2015 roku Przewodniczacy Rady Nudzorezej KREDYT INKASO S.A.
W Warszawie wsuczg! procedurg powzigeia uchwaly w urybic pisemnym wysylsjae
do pozostalych czlonkdw Rady Nadzoreze] — Miroslawa Gronickiego, Mariusza Banaszuka.
Piotra Urbaficzyka, Marka Gabryjelskiego, Tomusza Muzurczaka oraz Andrzeja Soczek pisma

wzywajace do oddania glosu na piémie W przedmiocic podjgeia uchwal w wiw sprawach,

Jednoczednie Przewodniczacy wruz z wezwaniem do oddania glosu nn pi$mic przekazml
czlonkom Rady Nadzorezef projek poddanci pod glosowanie uchwaly.

Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorezej wyrazili zpode na ki tryb glosowunia oraz oddali
swoje glosy w trybic pisemnym. Stwierdza sie, s¢ za powzigciem uchwaly wypowiedwieli sic
wszysey czlonkowie Rady Nadzorczej, W tym stanie rzeczy, stosownie do art, 388 § 3 ksh
stwicrdza sig, e Rada Nadzoreza KREDYT INKASO S.A. w Warszawie powzigla nustepujucg
uchwale:

Uehwala nr 1T1/21/1/2015
Rudy Nadzorese]
KREDYT INKASO S.A. 7 sicdziby w Warsznwie
& dnin 1 grodnin 2008 p,

W sprenvis Wyredenia seody na zaciemmiecle proes KreM{kM;{M{m_miﬂ
phligacfi
Dzinlaige nu podstawie § 8 ust, 8 pkt 4 Statuly Spolki. Radn Nadzorezn Spolki KREDYT INKASO S.A,
wpisanej do rejestru praedsicbiorsdw Krajowego Rejestry Sgdowego pod numerem KRS 0000270672
postanuwic, co nastepuje:

1
Rada Nadzorcza postanawin wyrizié Zgodg my zacipgniceic prrcz Kredyt Inkaso S.A. zobowinzaniy
poprzez emisje oblignc)i na okuziciel, z okresem wykupu nie przekruczajgeym 5 I, 0 warlodci
nominalnej nie wyzszei nis 80 000 000.00 2! (osiemdziesigr miliondw zlotyel),

JW%@ ﬁ @ﬂ@/’" Strona 122



£ ]
(5

Uchwarln wehodzi w zyeie 2 dniem podjecia,

| grudnia 2015 r,

(%Waf ﬂ

Irencusz Chadaj
Przewodniczgey Rady Nadzoreae]
KREDYT INKASO S.A. w Warszawie

cepr@zeﬁ;\:&ﬁ:
il U'f;'fh' Lrﬁc’
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Kredyt Inkaso Spake Akeyina
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UCHWALA NR VIIV1/12/2015
ZARZADU SPOLKI KREDYT INKASO S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 16 GRUDNIA 2015 ROKU
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERIT Y

§1

Zarzad spoiki Kredyt Inkaso 5.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanej: Spolkg). dzm]ajqc W oparciu o
uchwale Rady Nadzorczej Spotki nr 1I/21/1/2015 z dnia | grudnia 2015 r., niniejszym postanawia
wyemitowac obligacje zwykle niezabezpieczone serii Y o fgcznej wartosei nammaluq do 80.000.000 PLN
(dalej zwane: Obligacjami serii Y), na nastgpujacyeh warunkach:

1. Obligacje serii Y bedg emitowane na podstawie przepiséw ustawy o obligacjach z dnia 15 styemia
20135 r. (dalej zwanej: Ustawa o Obligacjach), uchwaly Rady Nadzoreze) Spotki nr HI/21/1/2015 =
dnia | grudnia 2015 r., oraz ninigjszej uchwaly Zarzgdu;

% W ramach emisji Obligacji serii Y wyemitowanych zostanie do 80.000 Obligacji serii Y;
3. Obligacje serii ¥ zostana wyemitowane w dniu 21 grudnia 2015 r;

4, Obligacje serii Y beda emitowane jako obligacje na okaziciela, nis majace formy dokumentu i bedg
w dniu emisji zarejestrowane w ewidencii w rozumieniu art. 8 ust. | Ustawy o Obligacjach
prowadzongj przez . Erste Securities Polska” S.A., & nastepnie przeniesione do systemu rejestracji
zdematerializowanych papierow wartodciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych 5.A. (dalej zwany: Depozytem),

5. Ohbligacje serii Y zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach
przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wigcej niz 149 imiennie oznaczonych inwestordw;

6. Warto&¢ nominalna jednej Obligacyi seni Y wyniesie 1.000 zk;

T Celem emisji Obligacji serii Y jest pozyskanie srodkow na zrefinansowanie crgécl zadhizenia
finonsowego Spolki, obligacji wyemitowanych przez Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty oraz na zakup portfeli wierzytelnodei;

8 Obligacje serii ¥ bgda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej rownej stawee WIBOR
dla depozytow szesciomiesigeznych (WIBOR 6M), powigkszonej o marzg odsetkows w wysokosei
3,95%;

g, Okres zapadalnodei Obligacii serfi Y wynosi trzy lata 1 szedé miesigey, a dzied wykupu Obligacji
serii Y nastapi 21 czerweca 2019 roku;

10. Ohbligacje serii Y nie bedy zabezpieczone; oraz

1. Obligacje serii Y mogyg zostaé wprowadzone do aliematywnego systemu obrotn Catabyst
organizowanego przez BondSpot 5.A lub Gields Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. (dalgj
zwany: ASO).

§2

Zarzad Spotki wyrata zgodg na:

1. Rejestracje Obligacji serii Y w Depozycie;

1 O ﬂb



2. Wprowadzenie Obligacyi serii Y do obrotu na ASO;

3. Podjgcie przez Spotke wszelkich czynnosei wymaganych do rejestracji Obligacii serii Y w
Depozycie oraz wprowadzenia Obligacji serii Y do obrotu na ASO.

§3

Zarzad Spolki postanawia zatwierdzié warunki emisji Obligagii serii Y stanowigce Zalaeznik ar 1 do
niniejsze] uchwaly,

§4
Uchwata wehodzi w zyeie z chwila jej podjecia.
Oddane glosy:

Glos
Pawel Szewezyk - Prezes Zarzadu 7 [fj\‘

|

Jan Pawet Lisicki — Wice Prezes ) n
Zarzadu £




ZAt ACZNIK 4

POSWIADCZONA KOPIA UCHWALY ZARZ ADU EMITENTA O PRZYDZIALE OBLIGACJI



UCHWALA NR X/1/12/2015
ZARZADT SPOLKI KREDYT INKASO S.A.
ZSIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 GRUDNIA 2015 ROKU
W SPRAWIE PRZYDZIALU OBLIGACJI SERTL Y

§1
Zarzyd sp&iki Kredyt Inkaso S.A. z siedziby w Warszawie (dalej zweanej: Spélks), dzialajge w oparciu o
uchwale Rady Nadzorezej Spélki nr I11/21/1/2015 z dnia 1 grudnia 2015 r. oraz uchwaly Zarzydn Spoiki nr
VII1/12/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r., niniejszym podejmuje uchwalg o przydziale przez Spétke 40,000
obligacji zwyklych niezabezpieczonych seril Y (dalsj zwane: Obligacjami serti Y).

§2
Zarzad Spolki, w oparciu o ofrzymane od inwestoréw oswiadczenia o przyjecin propozycji nabycia Dbhganjl
serii Y oraz oplacenie przez inwestoréw ceny emisyjnej Obligacji serii Y, przydziela Obligacje serii Y
inwestorom wskazanym na Liscie preyduiatows) stanowigesj Zalgernik 1 do niniejszej uchwaty.

§3
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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ZAL ACZNIK 5

POSWIADCZONA ZA ZGODNO $C Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZ AD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI



Warunki emisji obligacji o zmiennej stopie procentavej, rejestrowanych w ewidencji z
mozliwoscia przeniesienia do depozytu KDPW

Niniejszy dokument Warunki Emisji ) okresla warunki emisji obligacji @bligacje), ktérych
szczegOtowe parametry zostaty ckome w suplemencie zgizonym jako Zajcznik 1 Suplemen),
emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedaibWarszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02 - 672
Warszawa, wpisando rejestru przedddiorcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllII deiat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000270672, posgmdajumer REGON: 951078572, numer NIP: 922-254-
40-99, o kapitale zakladowym w wysakd 12.936.509 PLN, optaconym w cééd posiadajca
strore internetovy www.kredytinkaso.plEmitent).
1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent ds. Platndci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO oznacza alternatywny system obrotuzglymi papierami wartciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjneoznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpotoznacza BondSpot S.A. z siedyils Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanyclpiepdw wartdciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariuszoznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Dozwolone Rozporadzenie oznacza rozpogrzenie aktywami Grupy, ktére nagst na

warunkach rynkowych powszechnie obgmijacych w obrocie gospodarczym z

zachowaniem co najmniej jednej z r@sijgcych zasad:

(@) majatek zbywany wedlug swojej wadti rynkowej zostanie w terminie 12 miesy
od daty rozliczenia transakcji zggiony innymi aktywami o takiej samej lub wszej
wartasci rynkowej oraz jakeci; lub

(b) taczna warté¢ rozporadzenia nie przekracza 10 procent aktywéw Grupy,
wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdénansowymi Emitenta; lub

(© rozporadzenie nagpito na skutek poticenia lub rozliczenia Zadienia
Finansowego; lub

(d) rozporadzenie miato miejsce poguzy podmiotami z Grupy.
Dzien Emisji oznacza dziewskazany w Suplemencie.

Dzien Ptatnosci Odsetekoznacza dziewskazany w Suplemencie.



Dzien Rejestracji oznacza dzig w ktérym Obligacje zostarzarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji —zKg dzieh, z wyjatkiem sobo6t, niedziel i
innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym biamk Polsce prowadz normalr

dziatalng¢ bankows oraz od Dnia Rejestracji — @y dzien, z wyjatkiem soboét, niedziel i
innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDP®vaz podmioty prowadze

Rachunki Papierow Waroiowych i Rachunki Zbiorcze prowaglz dziatalng¢

umazliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatoiaz tytutu Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji — drugi GziRoboczy oraz od Dnia
Rejestracji — pity Dzien Roboczy, przed dniem platéw swiadczé z tytutu Obligacii, z
wyjatkiem:

@) zlozenia przez Obligatariuszadania natychmiastowego lub wénéejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzig@ Ustalenia Praw uznaje ¢sidzien ztozenia zadania
natychmiastowego lub wcasejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za DZieUstalenia Praw uznaje ¢sidzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(© pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialn juzeksztatcenia formy
prawnej, jeeli podmiot, ktory wsipit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnie do ich emitowania, kiedy za DaieUstalenia Praw uznajecsi
odpowiednio dzig pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy pravrejtenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowejoznacza do Dnia Rejestracji — drugi GziRoboczy
oraz od Dnia Rejestracji —gty Dzien Roboczy przed rozpoeziem Okresu Odsetkowego,
dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dziewskazany w Suplemencie.

Ewidencja oznacza ewidengjobligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o @plcjach
prowadzog przez Depozytariusza.

GPW oznacza GiekgdPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z siedzilv Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaile.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wddiowych S.A. z siedzibw Warszawie.

Kodeks Spotek Handlowychoznacza ustagvz dnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych.

Marza oznacza z zastrzeniem paragrafu 9.5 (Podwszenie Maty) marg okreslong w
Suplemencie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (nie wlicaajtego dnia) do pierwszego
Dnia Pfatnéci Odsetek (wliczajc ten dzi@) i kazdy nas¢pny okres od Dnia Ptatdo
Odsetek (nie wliczar tego dnia) do naginego Dnia Pfatrigi Odsetek (wliczaic ten
dzien), z zastrzeeniem,ze ostatni okres odsetkowy @ mie& inng diugas¢ ze wzgedu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 1@Rutek wysipienia Przypadku



Naruszenia) lub 15 (Niewypetnienie zobewrania, likwidacja i zmiana formy prawnej
Emitenta).

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitentgpétka dominujca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy 0 Rachwuai.

Prawo Upadicsciowe oznacza ustagvz dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiowe i
naprawcze.

Premia oznacza premiptatrg przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku womgszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 13, o wysckavskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszeniaoznacza kade zdarzenie okéone w paragrafie 14.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papierow Wartgciowych oznacza rachunek papieréw wdadiowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrutasm Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8aawgto Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Skonsolidowane Kapitaty Wlasneoznacza kapitaty wlasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Zadtzenie Finansowe Netto oznacza Zadienie Finansowe
pomniejszone o starsrodkOw piengznych wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Stopa Bazowaoznacza stap procentovs WIBOR podan przez Monitor Rates Services
Reuters lub kadego jej oficjalnego nagtce, dla depozytéw w PLN, o diugo najblizszej
dilugasci Okresu Odsetkowego, wymang w punktach procentowych w skali roku, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto teydyiny, publikowan w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej lub imrstog; procentow, ktdra zastpi powyzsz stog; procentow.

Ustawa o Obligacjachoznacza ustagvz dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymioznacza ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Ustawa o Rachunkowéci oznacza ustayz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi.

Wskaznik Finansowy oznacza wskanik Skonsolidowane Zadhenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wiasne.

Zabezpieczenieoznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegfdlnbipotele, zastaw,
gwaranc§, porczenie, poddanie giegzekucji, przewlaszczenie na zabezpieczenieg,cesj
prawo zatrzymania lub innego obzénia w celu zabezpieczenia wierzytdltiona obecnych
lub przysztych skladnikach mgikowych kydz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansoweoznacza wszelkie zoboyziania do zaptaty lub zwrotu piedizy
wobec podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a) pozyczonychsrodkéw (payczka lub kredyt);



1.2

(@)

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania wekdbi é&misji obligacji, weksli,
skryptéw dhinych lub podobnych instrumentow;

(© wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przymzdla potrzeb oki&enia
wartasci zadlwzenia wynikajcego z transakcji pochodnej branadbie wartdé
ujemna;

(d) zobowhzan leasingowych; oraz

(e) zobowhzan z tytutu regresu w zwrku z gwarangj, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnéci, akredytyws typu standby, akredytywvdokumentow lub innym
tego typu instrumentem,

wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdanarowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbyeaj sé

zgodnie z zasadami okienymi w Ustawie o Obligacjach oraz niniejszych Watach

Emisiji.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(@) do obliczania termindw, ktérych bieg rozpgkgie przed Dniem Rejestraciji i trwatby
po Dniu Rejestracji, stosujeesdefinicie Dnia Roboczego magfa zastosowanie od

Dnia Rejestraciji;

(b) odniesienia do paragrafu lub gednika stanowd odniesienia do paragrafu lub
zakcznika niniejszych Warunkéw Emisj;

(© odniesienia do Obligatariuszy naje interpretowa takze jako odniesienia do
kazdego Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do:

0] niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek irge dokumentu,
obejmup odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lubiggokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozpgdzenia obejmuaj odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozpgazenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zasipi dany przepis, ustanub rozporzdzenie; oraz

(e) tytuly oraz podtytuty @myte na pocatku niektérych paragraféw zostaty podane
wytacznie dla utatwienia odniesienia i nie mayptywu na interpretagjniniejszych

Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje g emitowane zgodnie z Ustgw Obligacjach, na podstawie:

® uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 111/21/1/201@n#a 1 grudnia 2015 r.; oraz

(i) uchwaty Zaradu Emitenta nr VI11/1/12/2015 z dnia 16 grudnia 201



(b)

(@)
(b)
(c)

(d)

(@)

(b)
(c)

(d)
(e)

Obligacje g oferowane w trybie okéébonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowdzuje sk spelné na rzecz Obligatariuszaviadczenie pierizne w wysokéci i
terminach okrédonych w Warunkach Emisji.

FORMA | MIEJSCE EMISJI
Obligacje g obligacjami na okaziciela. Obligacje nie m&rmy dokumentu.
Obligacje emitowaneggako Obligacje niezabezpieczone.

Oswiadczenie o przgciu propozycji nabycia obligacji nie zosta ztozone w postaci
elektronicznej.

Obligacje g zapisane w Ewidencji. Emitent zarejestruje Obligag Depozycie w terminie
40 dni od Dnia Emisji oraz wprowadzi je do obrota ASO w terminie 90 dni od Dnia
Emisiji.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczyrodki pozyskane z emisji Obligacji na zrefinansoigaresci swojego
Zadluzenia  Finansowego, obligacji wyemitowanych przez dgte Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz InwegtycyZamknity oraz na zakup
portfeli wierzytelndci.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mag podejmowa decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy e poda¢ uchwat w sprawie zmiany wszystkich
postanowié Warunkoéw Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatayumae podejmowéaw
drodze uchwaly decyzje w innych sprawach wskazamy@tarunkach Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy meodbywa sie w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadayickszacia okreslong w Ustawie o
Obligacjach, z zastrzeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanaiyiktore nie §
postanowieniami kwalifikowanymi warunkow emisji wgiga takiej samej wkszdci jak
uchwata w sprawie zmiany postanowlavalifikowanych warunkéw emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy modejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Ksiega protokotéw Zgromadze Obligatariuszy jest dogtna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowdi bezpdrednie, bezwarunkowe i, z zastreaiem paragrafu 14.1(0),
niezabezpieczone zobawania Emitenta oraz¢da mie¢ réwnorzdny status, bezadnego
uprzywilejowania wzgldem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istgagjmi, biezacymi i
przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodpgtkowanymi zobowjzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowsgzan, ktére g uprzywilejowane z mocy prawa.



9.1

9.2

9.3

9.4

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji opgzenoszenie Obligacji ngpuje zgodnie

Z postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od DniaeRtpcji ustalenie praw z Obligacii
oraz przenoszenie Obligacji ngatije zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Ptatndci Odsetek

Obligacje § oprocentowane. Odsetki odzkej Obligacji naliczaneasdla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kdym Dniu Platnéci Odsetek.

Stopa procentowa

Z zastrzeeniem paragrafu 9.6 (Stopa procentowa w przypadkdznienia), stopa
procentowa zostanie ustalona w gpsfacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkyjag ustali Stop
Bazowy. Jeeli Stopa Bazowa nie jest dggha, Agent Kalkulacyjny zwrdéci gido
Bankow Referencyjnych o wskazanie stop procentowdiehdepozytow w PLN o
diugasci najblizszej dtugéci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie nauyn
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenigp@tBrocentowej.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkoweglzieb rowna sumie Stopy
Bazowej i Magy albo, jeeli Stopa Bazowa nie jest dggha i Agent Kalkulacyjny
uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najnue Banki Referencyjne,
sumie Magy i $redniej arytmetycznej (zaddglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0,005 lub gaej zaokggla sk w gor) stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(©) Jezeli nie jest maliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego spopgentowe)
w sposéb wskazany w paragrafach (a) i (b) p@jystopa procentowa w tym
Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciuatrs dostpm Stog Bazows.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalpoaistaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnaenie wartéci nominalnej jednej Obligacji przez stogprocentovy, pomnaenie
uzyskanego wyniku przez licgbdni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (p&zadub wecej kpdzie
zaokgglane w go¢).

Ogtoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewicje Obligatariusze zostan

zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej orazodiev odsetek za grednictwem

Depozytariusza. W odniesieniu do Obligacji zaregsanych w Depozycie Obligatariusze
zostaa zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z paragrafB8nl (Zawiadomienia
Obligatariuszy). Ponadto, po wprowadzeniu Obligadgi obrotu na ASO, informacja o
wysokaici odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO.



9.5

(@)

(b)

9.6

10.

(@)

(b)

(c)

(d)

11.

(@)

Podwyzszenie Matzy

W przypadku gdy poziom Wskaika Finansowego przekroczy 200 procent, dMarostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali rolRodwyzszona Marza). Podwyszona
Marza kedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy proeajtdla Okreséw Odsetkowych
przypadajcych bezpérednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wsika
Finansowego przekroczyt 200 procent.

Podwyszona Mata nie ledzie podstaw do ustalania stopy procentowej dla Okresow
Odsetkowych przypadgjych bezpérednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom
Wskaznika Finansowego zostat obony do co najwyej 200 procent.

Stopa procentowa w przypadku opénienia

W przypadku opgnienia w platnéci odsetek wysokd@ stopy procentowej dla odsetek
narastajcych po Dniu Platn@i Odsetek (wliczajc ten dzié), w ktérym miata nagpié
ptatnai¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetakvagrych.

PLATNO SCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie ptatéed z tytutu Obligacji leda dokonywane przez Agenta ds.
Ptatngci na rachunek bankowy wskazany przez Obligataaiu®d Dnia Rejestracji wszelkie
ptatnaci z tytutlu Obligacji leda dokonywane za goednictwem podmiotéw prowageych
Rachunki Papieréw Waroiowych lub Rachunki Zbiorcze.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emé# $rodkow piengznych
niewystarczajcych na petne pokrycie ptatém z tytutu Obligacji, Agent ds. Ptatéa dokona
czesciowej ptatndci. W takim przypadku naimosci wobec Obligatariuszy zostapokryte z
przekazanych przez Emitendeodkdw proporcjonalnie do liczby posiadanych prdemego
Obligatariusza Obligacji. Platéd, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zogtam
pierwszej kolejnéci przeznaczone na zapfaidsetek.

Wszelkie ptatnéci swiadczeéh z tytutu Obligacji leda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptaté:

@ Jezeli dzien platngci z tytulu Obligacji przypada na dzienieledacy Dniem
Roboczym, ptatn&@ na rzecz Obligatariusza nggit w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowie nbeda
przystugiwaly odsetki za ogdienie w dokonaniu ptatigoi.

(i) Ptatngci swiadczéh z tytutu Obligacji leda dokonywane bez paitenia
jakichkolwiek wierzytelnéci Emitenta z wierzyteln@iami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie ptatnéci z tytutu Obligacji zostandokonane bez pajren lub odliczex z tytutu lub

na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub egékolwiek rodzaju namosci
publicznoprawnych wymierzonych lub naémych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chybaze potgcenia lub odliczenia tych podatkéw Ilub nadesci
publicznoprawnych wymagaj bezwzgtdnie obowjzujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie ptacit kwot wyréwnujcych pobrane podatki lub nateosci publicznoprawne, jeli z



(b)

12.

13.

(@)

(b)

14.

14.1

jakakolwiek ptatndcia z tytutu Obligacji zwazany kgdzie obowizek pobrania i zapfaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nateosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowizek potacenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Qbtariusz
nie przekae do Dnia Rejestracji, Agentowi ds. Platcip lub od Dnia Rejestracij,
podmiotowi prowadgcemu Rachunek Papieréw Wastiowych lub Rachunek Zbiorczy,
najp&niej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, niegbnych do zastosowania obanej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnspigci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzeeniem paragrafu 13 (Wcadejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wadionominalnej w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent mae, po uptywie 30 dni od dnia Zlenia Obligatariuszom zawiadomienia, wyktpi
Obligacje, w catéci lub w czsci, w pierwszym Dniu Platrioi Odsetek przypadgym po
dniu zlazenia zawiadomienia o wcidejszym wykupie poprzez zapfatnha rzecz
Obligatariuszy wartei nominalnej Obligacji powkszonej o Premioraz kwoty odsetek dla
Okresu Odsetkowego kozagcego s¢ w Dniu Platnéci Odsetek, w ktérym nagti
wczesniejszy wykup Obligacii.

Wczeniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, ogkym mowa w paragrafie (a), e
nasgpi¢ w Dniu Pfatndci Odsetek wskazanym w pkt. (9) Suplementu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Z zastrzeeniem paragrafu 14.2 (Zdarzenia niestamowi Przypadku Naruszenia) i 14.3
(Skutek wysipienia Przypadku Naruszenia), zkg Obligatariusz mze zaadat
wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji,zge wystapi i trwa ktorekolwiek z
poniszych zdarz&

(@) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do &mét wymagalpwierzytelnge:

® zlozy wniosek o0 ogtoszenie upadid obejmujcy likwidacje majptku
Emitenta; lub

(i) zlozy wniosek o ogtoszenie upadéd Emitenta z mgiwoscia zawarcia
uktadu,

chybaze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwdgodini od dnia powzcia
przez Emitenta informacji o takim wniosku podejman czynndéci majpce
doprowadzt do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, azwcknie lub
oddalenie takiego wniosku nggst w terminie 120 dni od dnia zienia takiego
wniosku we wiaciwym sydzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub ¢etfde
wniosku nie musi by prawomocne);

(b) Emitent:



0] ogtosit pisemnie,ze stat s§ niezdolny do sptaty swojego zadémia w
terminach zapadalioi; lub

(i) ogtosit pisemnie zawieszenie spltaty swojego zaatiia lub taki zamiar; lub

(iii) wszcat postpowanie haprawcze lub 2zg wniosek o0 wszoxie
postpowania upadiiowego, zgodnie z Prawem Upagtimwym; lub

(iv) nie wykonuje swoich wymagalnych zobaz@, ktérych hczna kwota
przekracza 7,5 procenta Skonsolidowanych KapitatOWiasnych
wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdafinansowym
Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma to charakigaty;

(© z powodu trudngci finansowych lub ptynniziowych zagraajgcych wyptacalnéci
Emitenta ledzie prowadzi on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami alc
zmiany warunkOw sptaty swoich wymagalnych zobgah pieniznych, ktorych
taczna kwota przekracza 7,5 procenta Skonsolidowaneabpitatbw Wiasnych
wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym sprawozdénansowym Emitenta;

(d) wydane zostanie przezads postanowienie o rozwianiu Emitenta lub poela
zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta awigaaniu Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Ertatea granie;

(e) Emitent nie dokonat ptatdoi z tytutu prawomocnych orzeazdub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakaagjych zaptag w tacznej kwocie przekraczgiej 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitatbw Wiasnych wykgzad w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

() Emitent zaprzestanie prowadzenia, w éeitdub w istotnej czsci, podstawowej dla
siebie dziatalnéci gospodarczej;

(9) zostam wycofane lub przestanobowpzywa jakiekolwiek zgody, zezwolenia,
decyzje administracyjne lub inne licencje wymagpreez prawo, co powodowatoby
uniemaliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego dziaéati gospodarczej i
wykonania jego zobowzan wynikajgcych z Obligacji;

(h) Wskaznik Finansowy przekroczyt 225 procent, a Emitene nizyskat zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe przekroez¥vwskanika Finansowego,
przy czym nie dotyczy to przekroczenia Wakita Finansowego w wyniku
zachgnigcia Zadhienia Finansowego w celu refinansowania Zagtia
Finansowego Emitenta;

® nasgpito jedno z poniszych zdarze

® dokonano zacia w toku posipowania egzekucyjnego Ilub udzielono

zabezpieczenia w toku pepbwania zabezpieczgjego, cywilnego lub
administracyjnego, skutkagych zagciem Ilub obcizeniem sktadnika
majatku Emitenta o warkei przekraczajcej, cznie z wszelkimi kosztami
sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow Emiigewykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymit&mrta, o ile w
terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta dgdzie do uchylenia,
upadku lub zniesienia takiego geip lub zabezpieczenia, chyba Emitent
nalezycie zakwestionowat taki proces w dobrej wierzé; lu



14.2

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(i) wszczto egzekugi w stosunku do maiku Emitenta o wartai
przekraczajcej, hcznie z wszelkimi kosztami adowymi oraz
egzekucyjnymi, 5 procent aktywow Emitenta wykazdnyw ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitentde av terminie 30
dni od daty poinformowania Emitenta 0 wsatn egzekucji nie dojdzie do
jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaptkwoty bedacej
przedmiotem egzekuciji;

Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy deken ramach pojedynczej
transakcji lub kilku powjzanych lub kilku niepowzanych transakcji, zawartych
dobrowolnie lub pod przymusem, sprzeglaprzeniesienia, najmu/dzi@wy lub
innego zbycia lub rozpogdzenia catéci lub czsci swojego majtku, innego ni
Dozwolone Rozporgzenie;

taczny poziom nalenosci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od
podmiotéw innych i podmioty z Grupy z tytutu udzielonych przez Emiten

pozyczek, pogczea lub innych umow zmierzagych do udzielenia finansowania
dtuznego przekroczy kwet5.000.000 PLN;

Obligacje, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASGstam wykluczone z obrotu na
ASO na skutek naf@nia przez BondSpot lub GPW kary wykluczenia Oldiga
obrotu;

wszystkie akcje Emitenta zostamwykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW na skutek malnia przez GPW kary wykluczenia akcji z
obrotu;

jakiekolwiek Zadhzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone min@ jego
wymagalnéci ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karenicih te
jakiekolwiek Zadtienie Finansowe Emitenta, wskutek waysénia przypadku
naruszenia Zadienia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanieaoe lub
stanie s} wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jegmagalndgci, lub te
jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek wygtienia przypadku naruszenia
Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanegaddtie uprawniony do uznania
jakiegokolwiek Zadliaenia Finansowego Emitenta za wymagalne i platnedorz
ustalonym terminem jego wymaga#ieg chybaze:

(1) taczna warté¢ Zadtuwzenia Finansowego, o ktorym mowa pawy bedzie
nizsza nk 7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatbw WiasnyahitEnta
wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdafinansowym
Emitenta; lub

(i) postawione w stan natychmiastowej wymagstndadiuzenie Finansowe
Emitenta zostanie przez Emitenta sptacone w teamidziesiciu Dni
Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z wieigyem.

Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zzku z emisj obligacji lub innych dhanych
papierow wartéciowych, innych ni Obligacje, chybae jednoczénie ustanowi na
rzecz Obligatariuszy Zabezpieczenie tego samegmajod

Zdarzenia niestanowgce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czyném lub wystpieniem innego zdarzenia, ktore prowadzitoby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitentzeawot& Zgromadzenie Obligatariuszy w



14.3

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

15.

(@)

(b)
(c)

celu podgcia uchwaly wyraajacej zgo@d na dokonanie takiej czynfém lub nasipienie
takiego zdarzenia. Po pedju uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dakoe takiej
czynnaci przez Emitenta lub nagtienie takiego zdarzenia niedzie stanowito Przypadku
Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wysipienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzeédisigatariuszy moe
podja¢ uchwat niewyraajaca zgody nazadanie przez Obligatariuszy wdcrgejszego
wykupu Obligacji.

W razie wysipienia i trwania Przypadku Naruszenia dloseego w paragrafie 14.1(c),
14.1(e), 14.1(g), 14.1(h), 14.1()), 14.1(), 14)1(k14.1(n) lub 14.1(0) dozadania
wczesniejszego  wykupu Obligacji wymagane jest po® przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty zezwaligiej Obligatariuszom nzgdanie wczéniejszego wykupu.

W razie wysipienia i trwania Przypadku Naruszenia dlsaego w paragrafie 14.1(a),
14.1(b), 14.1(d), 14.1(f), 14.1(l) lub 14.1(m) Zwlania wczeniejszego wykupu Obligacji nie
jest wymagane poefie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zdajaee]
Obligatariuszom nagdanie wczéniejszego wykupu.

Obligatariuszzadajgcy wczeniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien ¢day¢
Emitentowi zadanie wczéniejszego wykupu osodmie, listem poleconym lub poazt
kuriersky. W zadaniu wczéniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazsodstaw
zadania wczeniejszego wykupu oraz zglizy¢ zawiadczenie depozytowe lub inny
odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusga przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) luBwiadectwo depozytowe (w przypadku Obligaciji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rengji podatkowej, j@di ptatncs¢ na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowiztodta a Obligatariusz chce skorzysta obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. eozenie zadania wczéniejszego wykupu powodujeze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariuszp st wymagalne w terminie dziesiu
Dni Roboczych od dnia derzenia Emitentowi takiegaadania Dzien Wczesniejszego
Wykupu).

W przypadku wcz@iejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatazowi kwot
réwng sumie:

(1) wartasci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpgda Okresu Odsetkowego (ekznie) do
Dnia Wczéniejszego Wykupu (bez tego dnia).

NIEWYPELNIENIE ZOBOWI AZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY
PRAWNEJ EMITENTA

Jezeli Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie catasci lub w czsci, zobowazan
pieniznych wynikagcych z Obligacji, Obligatariusz me zaadac natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz zeazadac wykupu Obligacji rownie w
przypadku niezawinionego przez Emitentaopénia diiszego ni trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje siaic hatychmiast wymagalne.

W przypadku pajczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialo juwzeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajnatychmiastowemu wykupowi, 4eli podmiot, ktory



(d)

16.

(@)

(b)

17.

(@)

(b)

(c)

wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustaw Obligacjach nie posiada
uprawnig do ich emitowania.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emiteaptaci Obligatariuszowi kwet
réwng sumie:

@ wartasci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpgma Okresu Odsetkowego (yekznie) do
dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

OBLICZANIE WSKA ZNIKA FINANSOWEGO

Wskaznik Finansowy bdzie obliczany na podstawie skonsolidowanych kvimytd,
skonsolidowanych pétrocznych lub zbadanych przemgibpo rewidenta skonsolidowanych
rocznych, sprawozdainansowych Emitenta.

Emitent przekze Obligatariuszom informagjo wysokdci Wskanika Finansowego wraz z
publikach odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania fmaego Emitenta lub w
terminie peciu Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiedniegionsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitentacddtego podstaw do obliczenia Wskanika
Finansowego. W przypadku, gdy informacja o wysckoNskanika Finansowego nie
zostanie przekazana obligatariuszom wraz publikamjpowiedniego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta, przekazaniermdoji o wysokéci Wskanika
Finansowego nagbi w sposob wskazany w paragrafie 18.1 (Zawiadomi@bligatariuszy).

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwizanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent d2latndgci oraz
Depozytariusz (zwanigtznie na potrzeby tego paragrafigentami) dziatap wytacznie z
powotania Emitenta i nie ponaszadnej odpowiedzialrigi w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie pfatrkwi przez Emitentawiadczéd wynikajacych z Obligacji ani wykonywania
zadnych innych zobowran Emitenta wzgldem Obligatariuszy, ani za skuteczé€o
dochodzenia roszczeObligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie pghiiinkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustav@btigacjach, ani niegszobowizani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuj weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzykawestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatadop wspoétpracyj z Emitentem w zakresie ndych

ustug i posiadaj informacje, ktére mag by¢ istotne w kontefcie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego nitiwosci spetnieniaswiadczé wynikajacych z Obligacii, jednate nie

sg uprawnieni do ich udogpniania Obligatariuszom, chyba Emitent wyranie wskae

dokumenty i informacje, ktére mgjby¢ przekazane Obligatariuszom w 2zgku z

Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywaniprzez Agentéw okg@onych

czynnaci oraz petnienie oké&onych funkcji w zwazku z Obligacjami nie unienibwia

Agentom oraz ich podmiotom zateym lub stowarzyszonysgwiadczenia Emitentowi innych
ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Entiéen w kadym innym dowolnym
zakresie lub formie.



18. ZAWIADOMIENIA
18.1 Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitekterowane do Obligatariuszyedy
przekazywane za prednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji \kéze
zawiadomienia ¢da umieszczane na stronie internetowej Emitenta
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/ lutzée] innej, ktorag zasgpi.

18.2 Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowaneHtitenta powinny b§ dokonywane
osobkcie, listem poleconym lub pogzkuriersky na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze gdowym.

19. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent lzdzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydmékumentow, informacji
i komunikatow opublikowanych na stronie internetpuenitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

20. PRAWO WtA SCIWE

(@) Obligacje g emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prandiggag.

(b) Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek r@zmosci pomidzy niniejszymi
Warunkami Emisji a obowrujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotycymi

spetnianiagswiadczé z tytutu Obligacji, wazacy charakter &da miaty odpowiednie regulacje
KDPW.
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ZAt ACZNIK 1

SUPLEMENT

Miejsce i data sposzlzenia Warunkéw Warszawa, 16 grudnia 2015 r.

Kredyi [nkoso Spolka-A

Emisji

Seria

Wartcs¢ nominalna jednej Obligacii

Maksymalna

liczba

proponowanych do nabycia

taczna wartéc

proponowanych do nabycia

Dzien Emisji

Dni Ptatndgci Odsetek

Marza

Wczeniejszy  wykup
inicjatywy Emitenta

Banki Referencyjne

Dzienh Wykupu
Agent Kalkulacyjny
Agent ds. Platnii
Depozytariusz

Agent Dokumentacyjny

©
KREDYT INK ’\‘10 SA
keyina

ul. I_')csrl ||_\\."| 39, 0267 "' '\.'\.ssr.-..,lu_L

MR 921

u44-090, KEQ m G5I0THAT?
ILI F2y 21257 00

Obligacji

z

Y

1.000 PLN

Obligacji 80.000

nominalna Obligacji 80.000.000 PLN

21 grudnia 2015 .

21 czerwca 2016 r., 21 grudnia 2018lr.,
czerwca 2017 r., 21 grudnia 2017 r., 21 czerwca
2018 r., 21 grudnia 2018 r., 21 czerwca 2019 r.

3,95 procenta w skali roku
Premia od warti

nominalnej jednej
Obligacji

Dziea Ptatndci
Odsetek

21 czerwca 2018 r. 0,50 procent

21 grudnia 2018 r. 0,25 procent

Powszechna Kasa Oghozci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank
Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A.

21 czerwca 2019rr.
"Erste Securities Polska" S.A.

"Erste Securities Polska" S.A.
"Erste Securities Polska" S.A.

Notariusz Marta Pilecka-Btasdg ul. P¢kna 54
lok. 4, 00-672 Warszawa
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ZAL ACZNIK 6

OSWIADCZENIE O SPELNIENIU WARUNKOW WPROWADZENIA OBLIG ACJI DO OBROTU,
OKRESLONYCH W REGULAMINIE ASO BONDSPOT ORAZ W REGULAMINI E ASO GPW



©

KREDYT INKASO Utecznosci

Biuro w Warszawie:
a, ul. Domaniewska 39 02-472 Warszaws
t. #4822 212 57 OO, T, +48 22 212 57 57

OSWIADCZENIE
Warszawa, 29 stycznia 2016 1.
Od:  KREDYT INKASO 5.A. (Emitent)
Do:  BONDSPOT S.A.
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Oswiadezamy, ze w odniesienin do obligacji serii Y wyemitowanych przez Emitenta w dniu 21 grudnia
2015 r,, zostaly spelnione warunki wprowadzenia tych obligacji do obrotu, okreflone w Regulaminie
Allernatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A, oraz w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obroto organizowanego przez GPW,

£ powazaniem,
W imieniu Kredyt Inkaso 5.A.
b
Ty —
w\t:aprc&&!ikp'iﬂﬂ '
Pawel Szewczyk - Jan Pawel Lisicki -
oo ol Wice prezes Zarzadu P})n Pawet Lisickd
alvel Szewezvk
&
, RREDYT INKASO SA
K nL fisa Spotks Akeyina
Ml B Falon 302671 Warsenwy
il 932.95 4 -:m SECON; 951078572

|l.| |||5 ||.c—,|u,”

i

@
K mrowu  ses§  3erinsang ‘ TRen MR Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso SA; Warszawa 02-67%: u), Domaniewska 39 Kapitat zakiacowy: 12 936 50% 21, wplacony
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ZAE ACZNIK 7
DEFINICJE | OBJA SNIENIA SKROTOW
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony pRoerd Spot lub GPW.
BondSpotoznacza BondSpot S.A.
Dzien Emisji oznacza 21 grudnia 2015 .
Dzien Ptatnosci Odsetekoznacza dziewskazany w tabeli w pkt. 7.2 niniejszej Noty Infacyjnej.

Dzien Roboczyoznacza do Dnia Rejestracji —zKg dzien, z wyjatkiem sobo6t, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowsadnrmalr dziataing¢ bankows oraz od Dnia Rejestracji
— kazdy dzien, z wyjgtkiem sobdt, niedziel i innych ustawowo wolnych prhcy, w ktérym KDPW oraz
podmioty prowadzce Rachunki Papierow Wakmowych i Rachunki Zbiorcze prowaglzdziatalngé
umazliwiajagca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatcia tytutu Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw oznacza pity Dzien Roboczy przed dniem ptatém swiadczé z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariuszadania natychmiastowego lub wén&jszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dziev Ustalenia Praw uznajec¢sizien ztozenia zadania natychmiastowego lub wénéejszego
wykupu Obligaciji;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za D#ieUstalenia Praw uznajeesdzien otwarcia likwidaciji
Emitenta; oraz

(c) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziat hiaeksztalcenia formy prawnej,zgdi
podmiot, ktéry wsfpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada upraei do ich
emitowania, kiedy za DzieUstalenia Praw uznajeesbdpowiednio dzig polgczenia, podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowepznacza pity Dzienh Roboczy przed rozpogziem Okresu Odsetkowego,
dla ktoérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza 21 czerwca 2019 r.
Emitent oznacza Kredyt Inkaso S.A.

EPU oznacza elektroniczne pegbwanie upominawcze w rozumieniu ustawy z dnia &€tipiernika 1964 r.
Kodeks posfpowania cywilnego.

FINSANO Consumer Finance oznacza FINSANO Consumer Fingpétka Akcyjna spétka komandytowa.
GPW oznacza Giekg Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zale.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wdadiowych S.A.

KNF oznacza KomigjNadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustagvz dnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.



Mar za oznacza mae wynoszca 3,95% w skali roku.

NBP oznacza Narodowy Bank Polski.

NewConnectoznacza alternatywny system obrotu akcjami orgavény przez GPW.
NSA oznacza Naczelnya8 Administracyjny.

Obligacje oznacza obligacje serii Y, wyemitowane przez Entée

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartasciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajtego dnia) do pierwszego Dnia Ptairio
Odsetek (wliczajc ten dzi@) i kazdy nastpny okres od Dnia Platéoi Odsetek (nie wliczag tego dnia) do
nastpnego Dnia Platrizi Odsetek (wliczajc ten dzié), z zastrzeeniem,ze ostatni okres odsetkowy te
mie¢ inng dlugas¢ ze wzgédu na natychmiastowy lub wcaeejszy wykup Obligaciji i bdzie s¢ konczyt w
dniu (wliczapc ten dzié), w ktdrym nasipi ptatng¢ zwigzana z natychmiastowym lub wénéejszym
wykupem Obligaciji.

Podatek PCCoznacza podatek od czyriaocywilnoprawnych w rozumieniu Ustawy o PCC.
Podatek VAT oznacza podatek od towardw i ustug w rozumienitag o VAT.
Podmiot Zalezny oznacza spétkzalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 KSH.

Rachunek Papieréw Wartgciowych oznacza rachunek papieréw wadimwych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Wygt@ Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrofyamizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPWoznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrajarizowanego przez GPW.

Stopa Procentowaoznacza stap procentowy, na podstawie ktorejchlzie ustalana wysoké odsetek od
Obligacii.

SzczegOlowe Zasady Dziatania KDPWoznacza Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego oBgdp
Papieréw Wartéciowych, opublikowane przez KDPW.

TSUE oznacza Trybunat Sprawiedlida Unii Europejskie;.

UOKIK oznacza Urgd Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

Ustawa o Funduszacloznacza ustagwz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
Ustawa o Obligacjachoznacza ustaywz dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymioznacza ustagvz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o0 PCCoznacza ustagvz dnia 9 wrzénia 2000 r. o podatku od czynimd cywilnoprawnych.



Ustawa o0 VAT oznacza ustagwz dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréwugst
Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 16 grud®@5 r.

Wskaznik Finansowy oznacza Wskanik Finansowy w rozumieniu Warunkéw Emis;ji.



