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KREDYT INKASO SA

NOTA INFORMACYJNA
dla Obligaciji serii Al
o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda 1 tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN
KREDYT INKASO S.A.

z siedziba w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi
rowniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobga inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez

Gielde¢ Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji
w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 22 grudnia 2016 r.



Oswiadczenia 0os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjne;j

¢ Osoby odpowiedzialne:

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez:

Pawel Szewczyk — Prezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.
Piotr Podlowski — Wiceprezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.

W zwigzku ze zmianami w skladzie Zarzadu Emitenta i zlozonym do KRS w dniu 4 listopada
2016 roku wnioskiem o rejestracje powyzszych zmian, w dniu 16 grudnia 2016 roku w KRS

ujawniono zmiang dotyczacgq powolania Piotra Podlowskiego do Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.

e Podstawowe dane o Emitencie:

Nazwa (firma):

Kredyt Inkaso S.A.

Forma prawna: Spoétka Akceyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby:

ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa

Adres do korespondencji:

ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa

Telefon: +48 22 212 57 00

Adres e-mail: sekretariat@kredytinkaso.pl
Adres WWW: www.kredytinkaso.pl
REGON: 951078572

NIP: 922-254-40-99

Numer KRS: 270672

e Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do
prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta:

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku

e Oswiadczenie Emitenta:

Emitent oswiadcza, Ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej
zadnych faktéw, ktoére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wyceng¢ instrumentéow
dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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e EMZQ Wiceprezes Zarzadu
czyk

awel Szew Piotr Podtowski

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1)
Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, zostal zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym
Doradca.
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Czynniki ryzyka zwigzane 2z Emitentem 1 wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w
szczegblnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowsa i finansowa Emitenta i jego grupy
kapitalowe;.

L. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokladnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sa w kazda prowadzona dziatalnosé
gospodarcza. Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy
Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, jakie dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez nia
dzialalnosci. W przysztosci moga pojawic si¢ czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, niezalezne od Emitenta. Nalezy podkreslic, iz spelnienie si¢ ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzona
przez Emitenta 1 jego Grupe dzialalnos$¢, sytuacje finansowa oraz zdolnos¢ do obslugi
zadluzenia.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Grupy

1. Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzytelnosci, w tym portfeli zagranicznych

Obecnie Emitent nabywa przede wszystkim pakiety wierzytelnodci nieregularnych od bankéw
oraz firm telekomunikacyjnych. Sa to w przewazajacej czesci naleznosci od konsumentow.
Ostateczne ceny oferowane przez rynek za wystawione do sprzedazy pakiety wierzytelnosci sq
uzaleznione od szeregu czynnikéw, takich jak m.in.:

- rodzaj (status prawny, cechy osobowe) dtuznika;

- parametry dlugu;

- tytul zobowiazania;

- etap ,,zycia” diugu;

- czynnodci windykacyjne podejmowane przed sprzedaza; lub

- sila konkurencji.

Rozwoj rynku w ostatnim czasie powoduje, ze zwicksza si¢ réznorodno$¢ parametréw
oferowanych pakietéw wierzytelnosci, a w konsekwencji danych, jakie Emitent musi
przeanalizowac przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Ponadto od poczatku 2013 roku Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci poza terytorium Polski tj.
w Rumunii, Bulgarii, Luksemburgu, Chorwacji oraz Rosji. Grupa posiada mniejsze do§wiadczenie
w wycenie zagranicznych lub nowych rodzajowo pakietow wierzytelnosci, w szczegdlnosci w
poréwnaniu z podmiotami konkurencyjnymi, ktére na wymienione wyzej rynki zagraniczne
weszly wezesniej.

Wycena pakietéw wierzytelnosci jest procesem oceny statystycznej 1 eksperckiej. Wobec tego, ze
kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci jest odmienny, przy czym réznice zachodza
juz na poziomie pakietébw pochodzacych z tego samego kraju, istnieje ryzyko niewladciwej
wyceny jego wartosci.



Nalezy mie¢ na wzgledzie, Zze proces odzyskiwania naleznosci z zakupionych przez Grupe
wierzytelnodci jest na ogdl rozciagniety w czasie. Brak mozliwoséci odzyskania wickszej czesci
naleznosci w okreslonym czasie moze mie¢ wplyw na rentowno$¢ Grupy. Przy wigkszym bledzie
w wycenie nabywanych wierzytelnosci odzyskana kwota moze nie pokry¢ kosztow zakupu
danego pakietu wierzytelnosci i kosztéw operacyjnych dochodzenia naleznos$ci. Grupa posiada
wykwaliftkowany personel dedykowany do wyceny pakietéw wierzytelnosci, a ponadto ze
wzgledu na wieloletnie do§wiadczenie, realizuje wyceny na profesjonalnym eksperckim poziomie.

2. Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem, przechowywaniem i bezpieczenstwem danych
osobowych

Ze wzgledu na charakter dzialalnosci Grupa na znaczna skale przetwarza dane osobowe oraz
zarzadza istotnej wielkosci bazami danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych musi
by¢ dokonywane w sposob zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych. Grupa
nie moze jednak wykluczy¢, ze pomimo stosowanych srodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowiazkow
prawnych w tym zakresie, w szczegolnosci do incydentalnego ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwiazanych z ochrona
danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposob niezgodny z
prawem, Grupa moze by¢ narazona na sankcje karne i/lub sankcje administracyjne. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowaé¢ dochodzeniem roszczeni o naruszenie
dobr osobistych, jak rowniez negatywnie wplyna¢ na wizerunek Grupy.

Grupa minimalizuje wyzej opisane ryzyko poprzez stosowane wysokie standardy techniczne i
organizacyjne zarzadzania, obiegu i ochrony danych osobowych, zaawansowane technologicznie
systemy, a ponadto precyzyjne procedury wewnetrzne oraz powolany w strukturze wewnetrzne;
personel, odpowiedzialny za nalezyte przetwarzanie danych osobowych i bezpieczenistwo obiegu

informacji.

3. Ryzyko przestoju w dziatalno$ci oraz awarii systemow teleinformatycznych

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od wykorzystywania zaawansowanych i dedykowanych
systemow  informatycznych. W sytuacji utraty urzadzen, oprogramowania lub danych Grupa
moze by¢ narazona na przestdj w dzialalnosci operacyjnej i nie wypelnianie biezacych
obowiazkéw. W zaleznosci od dlugosci przestoju w obstudze wierzytelnosci Grupa moze byc
narazona na nieznaczne zmniejszenie wplywoéw w chwili przestoju lub na zmniejszenie wpltywow
w przysztosci, gdyby nie bylo mozliwe szybkie usuniecie skutkow przestoju. W zaleznosci od
powodu przestoju systemow Grupy moze by¢ narazona na poniesienie dodatkowych kosztow
przywrocenia ich dziatania.

W celu zminimalizowania mozliwosci powstania przestojow w dziatalnosci Grupa posiada
wdrozone procedury biezacego tworzenia kopii bazy danych oraz odpowiednie zaplecze
sprzetowe gotowe do czasowego wsparcia systemow 1 sprzetu, ktéry méglby ulec czasowej awarii
lub zniszczeniu.

Grupa opiera swojg dzialalno$¢ na wykorzystywaniu nowych rozwigzan w zakresie sprzetu
komputerowego, oprogramowania i systemow telekomunikacyjnych. Sa to czynniki decydujace o
konkurencyjnosci, rentownosci dzialalnosci i mozliwosci rozwoju inwestycji wlasnych lub
rozwijania uslug zarzadzania wierzytelnosciami nie stanowiacymi wilasnosci Grupy. Fakt ten
nabiera szczegblnego znaczenia w chwili, gdy wielko$¢ wiasnego lub obslugiwanego portfela
wierzytelno$ci istotnie bedzie rosnac. Grupa jest narazona na ryzyko, ze nie bedzie przygotowana
do istotnych zmian technologicznych w przyszlosci, a inne podmioty, ktore wprowadza lepsze
rozwiazania technologiczne, beda bardziej konkurencyjne. Z tego wzgledu w oparciu o
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wykwalifikowane stuzby informatyczne Grupa stale rozwija i koryguje posiadane systemy
informatyczne 1 na biezaco monitoruje zmiany dokonujace si¢ na rynku wierzytelnodci oraz nowe
rozwiazania 1 oferty z branzy IT. Poniewaz jednak zmiany w nowych technologiach zachodza
bardzo szybko, moze si¢ okazaé, ze posiadane zasoby sprz¢towe i oprogramowanie beda
niewystarczajace 1 konieczne bedzie zakupienie nowych, co moze wplynac¢ na wysokos¢ kosztow
dziatalnosci Grupy.

Ponadto rozwdj technologii teleinformatycznych we wszystkich sferach zycia gospodarczego
powoduje niedobdr na rynku wykwalifikowanych informatykéw lub innych specjalistéw, co
wprost przeklada si¢ na koszty ich pracy. Konieczno$¢ zatrudnienia dodatkowych programistow
w zwiazku z rozwojem posiadanych systeméw informatycznych lub wzrost ich wynagrodzen
moze wplyna¢ na zwigkszenie kosztéw zwiazanych z dziatem I'T Grupy.

4. Ryzyko zwigzane z zakonczeniem wspolpracy z Kancelarig Prawnicza FORUM radca
prawny Krzysztof Pilus i Spo6tka sp. k.

Ustugi prawnicze na rzecz Grupy $wiadczy Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny
Krzysztof Pilus i spotka sp. k. Jest to jedna z nielicznych kancelarii prawnych, ktéra jest w stanie
swiadczy¢ Grupie ustugi, co wynika z faktu, ze §wiadczenie tego typu uslug wymaga posiadania
unikalnych zasobéw, w  szczegélnosci znajomosci obstugi  specjalistycznego — systemu
informatycznego stworzonego na potrzeby obstugi spraw Grupy i przeszkolonego personelu,
know-how organizacyjnoprawnego oraz doswiadczenia w skutecznym 1 ekonomicznym
prowadzeniu wielu tysigcy postgpowant jednoczesnie. Zakoniczenie wspdlpracy pomiedzy
Emitentem a kancelaria moze czasowo utrudni¢ Emitentowi dochodzenie od dluznikéw zaplaty,
co bedzie mialo negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i osiagane wyniki.

Emitent wskazuje, ze mozliwo§¢ zmaterializowania si¢ niniejszego ryzyka jest ograniczona, ze
wzgledu na fakt posiadania przez Emitenta 85% udzialéw w Kancelarii Prawniczej FORUM
radca prawny Krzysztof Pilu$ 1 spotka sp. k., za posrednictwem spolki zaleznej Emitenta pod
firma Kancelaria FORUM S.A. bedacej komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej FORUM
radca prawny Krzysztof Pilus 1 spotka sp. k., co pozwala Emitentowi mie¢ istotny wplyw na
dzialalno$¢ tej kancelarii.

5. Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikéw

Czynnikiem niezbednym dla dzialalnosci i rozwoju Grupy jest wiedza 1 doswiadczenie wysoko
wykwalifitkowanych pracownikéw 1 kadry zarzadzajacej. Jest to charakterystyczne dla
przedsigbiorstw, ktérych przedmiotem dzialalnosci sa ustugi finansowe.

Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw oraz wspolpracownikow moze wplynaé
krotkoterminowo na efektywnosé dziatania Grupy. Konkurencja na rynku pracodawcéw moze
takze zwickszy¢ ponoszone przez Grupeg koszty pracy, co w efekcie wplynie na wyniki finansowe.

Szybki rozwoj wymaga takze zatrudniania wysoko kwalifikowanych kadr, co przy ograniczonej
liczbie 0séb z wysokimi kwalifikacjami moze spowodowaé trudnosci z pozyskaniem kadr, a co za
tym idzie spowolnienie tempa wzrostu.

Grupa stara si¢ minimalizowac ryzyko zwiazane z utratq kluczowych pracownikéw poprzez
ograniczenie ich odplywu, co realizuje si¢ przez zapewnianie atrakcyjnych warunkow
zatrudnienia. Ponadto, Grupa tak okresla zakresy obowigzkéw zwiagzanych z danym funkcjami
lub stanowiskami, by w miejsce brakujacego kluczowego pracownika stosowne obowiazki,
czasowo mogly by¢ kontynuowane lub wykonywane przez inne osoby z organizacji. Rozwiazanie
to pozwala uniknaé przynajmniej dtugotrwalych przestojéw rozpoczetych procesow.



6. Ryzyko utraty zezwolenia KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
funduszu sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu
sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku, na podstawie ktérego w
ramach swej podstawowej dzialalnodci $wiadczy ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnodciami funduszy sekurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak réowniez funduszy spoza
Grupy. Posiadane przez Emitenta zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dziatalnosci
podstawowej w postaci zarzadzania wierzytelnosciami, gléwnie bankowymi, dostgpnymi jedynie
dla funduszy sekurytyzacyjnych. Dziatalno$¢ podmiotu zarzadzajacego, w rozumieniu art. 192 ust.
1 Ustawy o Funduszach daje Emitentowi konkurencyjna pozycje w branzy.

Zgodnie z Ustawa o Funduszach, Emitent, jako podmiot zarzadzajacy sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami  jest obowigzany prowadzi¢  dzialalno§¢ w  zakresie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposob
nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowiazkow
wynikajacych z otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami,
uzyskane zezwolenie moze zosta¢ przez KNF zawieszone lub cofnigte. W takim przypadku
Grupa moze utraci¢c mozliwos$¢ uzyskiwania dodatkowych zZrédel przychodéw z tytulu
zarzadzania wierzytelno§ciami oraz mozliwos¢ dalszego rozwoju dzialalnosci podstawowej z nim
powiazanej 1 zwigkszania udziatu przychodéw z tytutu dzialalnosci podmiotu zarzadzajacego w
zysku.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez dokladanie nalezytej starannosci, aby wszystkie
przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu oraz procedury zwigzane 2z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami funduszu sekurytyzacyjnego byly zachowane 1 prowadzone
zgodnie z przepisami prawa.

7. Ryzyko zwigzane z obecnos$cia podmiotéw zaleznych Emitenta w obcych systemach
prawnych

W sytuacji, w ktérej Emitent posiada zagraniczne jednostki zalezne, istnieje ryzyko zwiagzane z
mozliwoscia zmian uregulowan dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, przepiséw
dotyczacych spoélek, prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, przepiséw podatkowych, celnych i
innych w danych jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwie Polski,
Luksemburga, Rumunii, Chorwacji, Bulgarii i Rosji oraz Unii Europejskiej wymienione powyzej
moga powodowaé polepszenie lub pogorszenie warunkéw dzialalnosci gospodarczej. Ponadto
dzialalno§¢ w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone ryzyko nieprawidlowego
rozpoznania obowiazkéw prawnych, w tym podatkowych, co w konsekwenciji moze potencjalnie
skutkowaé negatywnym wplywem na wyniki finansowe Grupy.

Jednakze, pomimo powyzszego, zwlaszcza jurysdykcja luksemburska wykazuje daleko posunieta
stabilno$¢ w stosunku chociazby do ustawodawstwa polskiego, a nadto zapewnia nadal bardzo
korzystna optymalizacj¢ podatkowa, stad struktury zalezne Emitenta, w tym podmioty zalezne w
Rumunii, Bulgarii, Chorwacji i Rosji opieraja si¢ o kapital wlasny bedacy w wigkszosci w
posiadaniu podmiotu zaleznego w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, co zapewnia efektywna
strukture podatkowg Grupy 1 lagodzi skutki finansowe ewentualnego pogorszenia srodowiska
prawno-podatkowego, w ktorym funkcjonuja inne podmioty zalezne.



8. Ryzyko zwigzane z nowymi obszarami dziatalnos$ci

W drugim pélroczu 2012 roku utworzono w ramach Grupy spolke zalezng — FINSANO
Consumer Finance Spoétka Akcyjna spoétka komandytowa, ktoérej gléwnym przedmiotem
dzialalnosci jest oferowanie okreslonym grupom potencjalnych klientéw, dedykowanych i
zindywidualizowanych produktow finansowych o charakterze pozyczkowym. Uchwala z dnia
07.03.2016 1, Wspdlnicy Spotki FINSANO Consumer Finance Spélka Akcyjna spotka
komandytowa zdecydowali o przeksztatceniu Spétki w FINSANO S.A.

FINSANO S.A. jest wyspecjalizowanym podmiotem dzialajacym w branzy finansowej
opierajacym si¢ o doswiadczenie i wiedze Grupy w zakresie restrukturyzacji zadluzenia, co
umozliwia trafny dobér produktéow gotéwkowych dopasowanych do potrzeb klienta. Poprzez
dzialalno§¢ FINSANO S.A. Grupa oferuje nowy rodzaj ustug i produktéow finansowych w

ramach funkcjonowania w branzy finansowe;.

Inwestycja kapitalowa Grupy w podmiot zalezny i1 wyjscie na rynek z nowym rodzajem
produktéw finansowych rodzi ryzyko nie uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu i spodziewanych
zyskéw, a przez to stwarza ryzyko utraty zainwestowanego kapitalu. Wobec tego na
poczatkowym etapie rozwoju nowej spotki zaleznej Grupa dokonala jej kapitalizacji na
umiarkowanym poziomie i prowadzi polityke uruchamia pozyczek o niewielkich nominalach,
wprowadzajac efektywny system monitoringu bazujacy na wrazliwych wskaznikach i czynnikach

ryzyka.

Poza ryzykiem finansowym nowo prowadzonego projektu, istnieje rowniez ryzyko prawne. Przed
uruchomieniem dzialalno$ci pozyczkowej w ramach Grupy dokonano wnikliwego rozpoznania
otoczenia prawnego oraz potrzeb rynku, w tym Klientéw majacych zobowigzania wobec Grupy,
co pozwala zminimalizowa¢ ryzyko prawne. Ponadto FINSANO S.A. doklada nalezytej
starannosci w przestrzeganiu tak przepiséw prawa, jak i dobrych obyczajow przedsigbiorstw
finansowych oraz wewnetrznych procedur postgpowania.

Grupa jest réowniez aktywnym czlonkiem Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce,
zrzeszajacej przedsicbiorstwa finansowe w celu wyznaczania w dzialalnosci gospodarczej
wysokich standardéw postepowania we wszystkich relacjach z klientami i kontrahentami oraz
nadzorowania stosowania si¢ do nich przez przedsigbiorstwa finansowe, dla tworzenia i
potwierdzania opinii, uznajacych te przedsigbiorstwa za instytucje zaufania publicznego.

9. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

Na dzienr sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Waterland Private Equity Investments B.V.
za posrednictwem WPEF VI Holding V B.V. ('Waterland') posiada 7.911.380 akcji Emitenta,
stanowiacych 61,16% jej kapitatu.

Waterland moze samodzielnie sprawowac kontrole nad dziatalnoscig Spotki Emitenta. Znaczacy
udzial w ogolnej liczbie glosow (61,16%) daje mozliwos$¢ sprawowania faktycznej kontroli nad
decyzjami podejmowanymi w Spolce przez Walne Zgromadzenie, ktére nie wymagaja
kwalifikowanej wigkszosci gloséw, co ogranicza wplyw akcjonariuszy mniejszosciowych. W
szczegolnosci Waterland bedzie mial wplyw m.in. na kwestie nominowania i wyboru cztonkéow
Rady Nadzorczej, ktéra powoluje Zarzad Spotki, a poprzez Rade Nadzorcza na Zarzad z
ramienia nadzoru lub w ramach wydawania statutowych zgdd w szczegdlnosci na: zarzadzanie
oraz realizacj¢ polityki i strategii biznesowych, emisje akcji i warunki tych emisji, decyzje o
wyplacie dywidendy oraz zmiany Statutu Spoétki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i
dzialania gléwnego akcjonariusza beda rozbiezne z interesami pozostalych akcjonariuszy,
obligatariuszy, czy samej Spotki.
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Z. drugiej strony, potencjalne podjecie przez Waterland w przysztosci decyzji o zbyciu czesci lub
wszystkich posiadanych akcji Emitenta, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki 1 sytuacje finansowg Emitenta oraz na jego zdolno$¢ do wypelnienia na
rzecz inwestorow zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych.

Best S.A. posiadajac 32,99% akcji Emitenta pozostaje w chwili obecnej jego mniejszosciowym
akcjonariuszem. Pomimo tego, ze dany pakiet akcji nie daje Best S.A. kontroli nad Emitentem
umozliwia jednak wplyw na ,kwalifikowane” decyzje korporacyjne w ramach Walnego
Zgromadzenia jak np. zmiang Statutu Emitenta, dla ktérej konieczna jest wigkszos¢
kwalifikowana % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
interesy i dziatania Best S.A. jako mniejszosciowego akcjonariusza beda rozbiezne z interesami
Waterland — znaczacego akcjonariusza, pozostalych mniejszosciowych —akcjonariuszy,
obligatariuszy, czy samej Spotki.

10. Ryzyko zwiazane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi

W chwili obecnej ryzyko to zwigzane jest z toczacymi si¢ postgpowaniami sadowymi, w ktore
zaangazowani sg: Best S.A.; Krzysztof Borusowski (Prezes Zarzadu Best S.A.), Piotr Urbanczyk
(byly cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Best TFI S.A), Karol Szymanski
(czlonek Rady Nadzorczej), Zarzad Emitenta, oraz sam Emitent. Wspomniane post¢gpowania
wynikajq z:

- pozwu Piotra Urbanczyka o ustalenie nieistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosci
niektérych uchwal RN, podjetych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 r.tj.:(i) uchwaly w
sprawie odwolania z funkcji Wiceprzewodniczacego RN Pana Mirostawa Gronickiego,
(if) uchwaly w sprawie powierzenia funkcji Wiceprzewodniczacego RN Pana Andrzeja
Soczka, (iii) uchwal w sprawie powolania w sklad Zarzadu na nowa kadencj¢ dwdch
dotychczasowych czltonkéw Zarzadu w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na
funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawla Lisickiego - na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu (raport biezacy nr 34/2016);

- pozwu Spoélki przeciwko Karolowi Szymanskiemu o ustalenie nieistnienia uchwat
podjetych na rzekomym ,,posiedzeniu” Rady Nadzorczej;

- pozwu Spotki o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoélce na skutek rozpowszechniania
przez Best S.A. oraz Krzysztofa Borusowskiego nieprawdziwych i pomawiajacych
informaciji (raport biezacy nr 60/2016);

- solidarnego powddztwa Spotki oraz Pawla Szewczyka i Jana Pawta Lisickiego przeciwko
Krzysztofowi Borusowskiemu, ktérego przedmiotem jest dochodzenie ochrony doébr
osobistych;

- pozwu Best S.A. o wyznaczenie spotki Cybercom Poland sp. z 0.0. jako rewidenta do
spraw szczegdlnych (raport biezacy 88/2010);

- pozwu Best S.A. o uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktoérych to
zlozyl sprzeciwy tj.: (i) uchwaly Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego sprawozdania finansowego
Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 1. i koficzacy si¢
31 marca 2016 r., (ii) uchwaly Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 koficzacy si¢ 31 marca 2016 r., (iif) uchwaly Nr
15/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu absolutotium 2z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 konczacy sie 31
marca 2016 r., (iv) uchwaly Nr 16/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia
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2015 r. i koniczacy si¢ 31 marca 2016 t., (v) uchwaly Nr 17/2016 w sprawie udzielenia
czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 konczacy si¢ 31 marca 2016 r., (vi) uchwaly Nr
18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutotium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 konczacy si¢ 31
marca 2016 r., (vii) uchwaly Nr 19/2016 w sprawie udzielenia czlonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 t. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 t., (viii) uchwaty Nr 20/2016 w sprawie
udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. 1 konczacy si¢ 31 marca 2016 r., (ix)
uchwatly Nr 21/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i koniczacy
si¢ 31 marca 2016 r., (x) uchwaly Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
1 kwietnia 2015 t. i koficzacy si¢ 31 marca 2016 r. (raport biezacy nr 93/2016),

- wniosku Best S.A. o udzielenie zabezpieczenia roszczenia akcjonariusza przeciwko Spoélce
o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie o uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki poprzez wstrzymanie wykonania uchwat 12/20161 13/2016 (raport
biezacy nr 91/2016),

- pozwu Best S.A. o wyznaczenie sp6tki Russel Bedford Poland Audyt sp. z o.0. jako
rewidenta do spraw szczegdlnych (raport biezacy nr 96/2016).

Aktualnie postgpowania sg efektem konfliktu pomigdzy spotka Best S.A. a Zarzadem Spéltki po
nieudanej probie polaczenia spoélek, ktore trwa od potowy I kwartatu 2016 r.

W przypadku postepowan w ktoérych Emitent jest strona powodowa potencjalny negatywny
wynik takich postepowan nie pogorszy istotnie sytuacji Emitenta, poza poniesieniem
ewentualnych kosztéw procesowych. Natomiast wynik korzystny przelozy si¢ pozytywnie na

sytuacje Emitenta.

Pozostale roszczenia skierowane przeciwko Emitentowi sa w jego ocenie bezzasadne. Jednakze w
przypadku wydania przez wlasciwe sady orzeczen zgodnych z trescia pozwoéw Emitent liczy si¢ z
koniecznoscig zastosowania si¢ do nich, w tym poniesienia kosztéw przeprowadzenia audytu
przez bieglego rewidenta.

Z uwagi na réznorodny charakter toczacych sie postanowien, ktére sa postepowaniami
majatkowymi, niemajatkowymi jak réwniez rejestrowymi Emitent na chwile obecna nie moze
oceni¢ globalnego wplywu tych postgpowan na sytuacje finansowa, prawna, w tym takze
korporacyjna Emitenta.

11. Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zmiany w przepisach prawnych, w szczegdlnosci ograniczajace lub wprowadzajace restrykcyjne
wymogi formalne, w tym w zakresie postegpowan sadowych zwigzanych z trybami wiasciwymi dla
dochodzenia zaplaty wierzytelnosci, moga w sposéb istotny wplynaé¢ na prowadzona przez
Grupe dziatalnos¢ gospodarcza.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wiaza¢ si¢ z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym  orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepisow moze
spowodowaé wzrost kosztéow dzialalnosci Grupy i wplyna¢ na wyniki finansowe oraz
powodowac trudnosci w ocenie skutkow przyszlych zdarzen i decyzji. Grupa ogranicza niniejsze
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ryzyko poprzez biezaca obserwacje zachodzacych zmian w otoczeniu prawnym i prowadzeniu
dzialalnosci zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

W obecnej chwili Grupa na biezaco monitoruje, jaki wplyw na prowadzona przez nia dziatalnos§é
maja nowe regulacje odnoszace si¢ do upadlosci konsumenckiej, ktére weszly w zycie 31 grudnia
2014 r. na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy - Prawo upadlosciowe 1
naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych w
sprawach cywilnych. Szczegdlna uwage Grupa zwraca na ksztaltowanie si¢ orzecznictwa sadéw
powszechnych w zakresie nowowprowadzonych do wspomnianej ustawy przestanek
uprawniajacych do oddalenia wniosku o upadlosé¢ (umyslnos¢ lub razace niedbalstwo diuznika)
oraz przestanek umorzenia zobowigzan upadlego bez ustalania planu splaty (brak zdolnosci
upadlego do dokonania jakichkolwiek splat ze wzgledu na osobista sytuacje¢ upadlego). Z punktu
widzenia Grupy istotne jest aby linia orzecznicza byla jednolita, co ulatwi oszacowanie ryzyka
zwigzanego ze zglaszaniem przez konsumentéw wnioskéw o upadlosé oraz ewentualnych
umorzen zobowigzan wobec nich. Po ww. nowelizacji odnotowalismy wzrost liczby wnioskéw o
ogloszenie upadlosci konsumenckiej jednak nie ma to istotnego wplywu na model prowadzonej
przez Grupe dzialalnodci. Spoétka na biezaco monitoruje zmiany w zakresie iloéci prowadzonych
upadlosci konsumenckich, gdyz ich znaczny wzrost moze wplynaé na poziom osiaganego zysku.

Nalezy zwroci¢ réwniez szczegolng uwage na konsekwencje wydania w dniu 14 kwietnia 2015 r.
przez Trybunal Konstytucyjny (sygn. akt P 45/12) wyroku, w ktérym Trybunal Konstytucyjny
uznal niezgodnosc¢ art. 96 ust. 11 art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
z art. 32 ust. 1 Konstytucji RP. Wyzej wymienione przepisy stracily moc prawna z dniem 1
sierpnia 2016 r

12. Ryzyko zwigzane z r6znicami kulturowymi w jednostkach Grupy

Grupa sktada si¢ z dziewieciu jednostek dzialajacych w Polsce oraz pieciu dzialajacych za granica
(w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, Rumunii, Chorwacji, Bulgarii i Rosji). W zwigzku z
powyzszym, moga istnie¢ ryzyka niezidentyfikowane na chwilg obecna, zwiazane z réznicami
kulturowymi na poziomie organizacji (hierarchia, struktura, procesy decyzyjne, planowanie,
zarzadzanie itp.) oraz na poziomie relacji miedzyludzkich (zwyczaje i normy dotyczace kontaktow
migdzyludzkich, komunikacja itp.). Trudno jest oceni¢ wplyw wystapienia tego zjawiska na wyniki
Grupy. Wystapienie réznic kulturowych w obrebie Grupy moze spowodowac pogorszenie
dynamiki rozwoju Grupy.

13. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powiazanymi

Emitent zawieral 1 planuje zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore moga podlegac
badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byly one
zawierane na warunkach rynkowych. W ocenie Grupy transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi byly, sq 1 beda zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze ocena takich transakcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez
Grupg, co mogloby pociagna¢ za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke. Istnieje
ryzyko zwiagzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi. Moze to negatywnie
wplynac¢ na dzialalno$¢, pozycje rynkowa, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub
Grupy.
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Ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

14. Ryzyko braku nowych zakupow portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen
windykacji wierzytelnos$ci

Grupa jest zainteresowana nabywaniem nowych pakietéw wierzytelnodci oraz $§wiadczeniem
ustug windykacji wierzytelnosci na rzecz pierwotnych wierzycieli, poniewaz zwickszaja one
zarobwno biezace jak i przyszle przychody oraz osiagany zysk. Jednak ze wzgledu na dzialalnosé
firm konkurencyjnych lub ze wzgledu na zmiang sposobu postgpowania przez zbywcow
wierzytelno$ci Grupa moze by¢ narazona na ryzyko trudnosci w nabywaniu nowych, atrakcyjnych
pakietow wierzytelnodci oraz nowych zlecen windykacji wierzytelnosci. W obecnej sytuacji
gospodarczej ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietow wierzytelnosci moga by¢
ograniczenia w dostgpie do kapitalu, natomiast ograniczeniem w nabywaniu kolejnych zlecen
moze by¢ prowadzenie windykacji wierzytelnosci przez wyspecjalizowane dzialy pierwotnych
wierzycieli. Mozliwa jest takze sytuacja odwrotna, kiedy to Grupa pozyska kapital, a nie zostanie
on wykorzystany na inwestycje w pakiety wierzytelnosci, ktéra to sytuacja rodzi dla Grupy ryzyko
ponoszenia kosztéw finansowych pozyskanego kapitalu bez czerpania z niego pozytku. Sytuacja
ta bylaby istotnym zagrozeniem w przypadku dlugoterminowego braku nowych zakupow portfeli
wierzytelnodci.  Obecnie nawet w przypadku krotkoterminowej przerwy w nabywaniu
wierzytelnosci, przychéd Grupy 1 zyski powinny utrzymywac si¢ na dotychczasowym poziomie w
oparciu o pakiety wierzytelnosci zakupione w ostatnim roku obrotowym i latach poprzednich.
Jest to racjonalna konsekwencja charakteru inwestycji, jaka sa pakiety wierzytelnosci, ktore ze
swej natury generuja regularne przeplywy w dlugoterminowej perspektywie. Jednak w dluzszej
perspektywie czasowej rozwéj Grupy moze byé obarczony ryzykiem spowolnienia, jesli cyklicznie
nie beda nastgpowaly zakupy nowych pakietow wierzytelnosci.

15. Ryzyko braku mozliwo$ci pozyskania w przysztosci kapitalu w wyniku pogorszenia
sytuacji na rynku finansowym

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich latach okresowo utrudniata
wykorzystanie mozliwosci pozyskania kapitalu dla dalszego rozwoju dzialalnosci Grupy, a w
szczegolnosci kapitalu wlasnego. Takze pozyskiwanie kapitalu dluznego przez niektérych
emitentéw z branzy windykacyjnej bylo utrudnione. Niepewna kondycja rynkéw finansowych i
ewentualne okresowe pogorszenie sentymentu inwestycyjnego do branzy windykacyjnej moze
spowodowaé trudno$ci w uzyskaniu dostgpu do finansowania udziatowego i/lub dluznego.
Utrzymanie si¢ takiej sytuacji w dluzszym terminie mogloby przyczyni¢ si¢ do spowolnienia
nowych inwestycji, a w konsekwencji pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

16. Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytelnosci

Zmiany w skali dzialalno$ci bankéw oraz oferowanych przez nie produktéw, w tym wigkszy
udzial kredytow hipotecznych moga znaczaco zwigkszy¢ wielkos¢ portfeli wierzytelnosci
wystawianych na sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie samodzielnie startowaé
w przetargach na zakupy najwigkszych portfeli wierzytelnosci i bedzie zmuszona do
skoncentrowania si¢ na zakupach mniejszych portfeli gdzie istnieje znacznie wigksza konkurencja,
co przelozy si¢ na poziom cen tych portfeli. Aby zminimalizowac to ryzyko Grupa podejmuje
wspolprace z najwickszymi podmiotami z branzy dysponujacymi dostgpem do taniego
finansowania w celu dokonywania wspoélnych inwestycji 1 obstugi portfeli wierzytelnosci.

17. Ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej

Wydatki inwestycyjne na zakupy pakietéw wierzytelnosci Grupa finansuje srodkami wlasnymi, jak
réwniez kredytami bankowymi oraz §rodkami z emisji obligacji.
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W przypadku pogorszenia si¢ plynnosci finansowej Grupy, skutkujacej brakiem mozliwosci
splaty zadluzenia badZ naruszeniem zobowigzan zawartych w dokumentacji finansowej Grupy,
dlug Grupy moze zosta¢ postawiony w stan natychmiastowej wymagalnosci. W takim wypadku
obligatariusze mogliby zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji, a zabezpieczone aktywa
zostaé przejete przez instytucje finansowe.

Dzialania podejmowane w celu ograniczenia ryzyka wystapienia braku mozliwosci splaty przez
Grupg jej zobowigzan w momencie ich wymagalnosci obejmuja wlasciwe zarzadzanie pltynnoscig
finansowa Grupy oraz umiejetne ksztaltowanie struktury kapitaléw wiasnych i obcych
zaangazowanych w przedsi¢cbiorstwie Grupy.

Wartos§¢ zaciagnigtych zobowigzan na 30 wrzesnia 2016 r. wynosita 242.082.423,53 zlotych dla

Emitenta oraz 324.233.678,23 zlotych dla Grupy Kapitalowe;.

18. Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych

Z uwagi na model biznesowy Emitenta §rodki pozyskiwane w ramach emisji Obligacji moga by¢
przeznaczane na objecie certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych nabywajacych
portfele wierzytelnosci. Poza emisja certyfikatow inwestycyjnych fundusze te moga takze
pozyskiwa¢ $rodki finansowe poprzez emisje obligacji, do wysokosci okreslonej w Ustawie o
Funduszach. W takiej sytuacji wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu objecia obligacji funduszy
moga mie¢ charakter uprzywilejowany w stosunku do wierzytelnosci Emitenta z tytulu posiadania
certyfikatow inwestycyjnych.

19. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dluznikow

Dziatalnos¢ Grupy odbywa si¢ w szeroko rozumianej branzy ustug finansowych. Podobnie jak
caly rynek finansowy, branza ta jest wyjatkowo wrazliwa na ogdlna kondycje gospodarcza tak
mikro, jak 1 makroekonomiczna. Wielkos§¢ wplywow z tytulu pakietow wierzytelnosci jest
uzalezniona od kondycji finansowej dtuznikéw.

Pogorszenie sytuacji finansowej dluznikow, niezaleznie od ich rodzaju (osoby fizyczne lub
przedsigbiorstwa), wplywa bezposrednio na wielko$¢ zwrotu z inwestycji z pakietow
wierzytelnodci. Ryzyko to, aby moglo stanowi¢ istotne zagrozenie, tj. by istotnie wplywalo na
wplywy z windykowanych wierzytelnosci musi mie¢ charakter globalny - musi odnosi¢ si¢ do
duzej grupy dtuznikéw oraz trwac¢ odpowiednio dtugo i mie¢ cechy permanentnosci.

Grupa stara si¢ mitygowac ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dluznikéw poprzez
poszerzanie instrumentéw zwigzanych z pozaprawng windykacja wierzytelnosci, w tym
programéw 1 kampanii motywacyjnych dla dluznikéw oraz poprzez dokonywanie zakupdw
nowych portfeli wierzytelnosdci 1 ich odpowiednia dywersyfikacje, co skutkuje poszerzeniem i
dywersyfikacja bazy dluznikéw. W rezultacie pozwala to zdywersyfikowaé ryzyko pogarszajacej
si¢ sytuacji finansowej dluznikow, ograniczy¢é ekspozycje na stabnaca kondycje finansowa
okreslonego sektora gospodarczego i okreslonej grupy dluznikéw, réwniez poprzez skierowanie
dzialan Grupy do nowych diuznikéw, w tym dluznikéw osiagajacych dochody z tych obszaréw
gospodarki, ktére nie sg w ogodle dotknicte stabnaca koniunktura, albo sa nig dotknicte w
mniejszym stopniu.

20. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Dzialalnos¢ Grupy w zakresie likwidacji pakietéw wierzytelnosci w znacznej mierze korzysta z
drogi postgpowania sadowego przed sadami powszechnymi, w szczegdlnosci na postgpowaniu
elektronicznym 1 wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Z tego wzgledu istotne jest
usprawnianie procedur dotyczacych w szczegdlnosci postepowania przed sadami powszechnymi,
ktére maja za zadanie przyspieszenie postepowania sadowego.
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Jednakze ostatnie zmiany ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego,
ktore weszly w zycie z dniem 7 lipca 2013 roku, ograniczaja mozliwo$¢ dochodzenia w
elektronicznym postepowaniu upominawczym roszczen, ktére staly si¢ wymagalne w okresie
poézniejszym niz 3 lata przed dniem wniesienia pozwu, a ponadto zwickszono rygory formalne
tego postepowania. Dodatkowe ograniczenie dostepu do ww. postepowania powoduje
niedostosowanie techniczne sadowego systemu informatycznego do zmieniajacych si¢ przepisow
prawa (w zakresie zadania zasadzenia odsetek).

Wobec powyzszego w wickszym niz dotychczas zakresie Grupa bedzie zmuszona korzystac ze
»zwyklych” postgpowan w sprawach o zaplate, ktére sq zaréwno drozsze, jak i bardziej
czasochlonne niz EPU.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez dostosowanie polityki inwestycyjnej i selekcje
pakietow wierzytelnosci, a takze modelowanie procesu dochodzenia wierzytelno$ci, majac na
wzgledzie ryzyko dlugiego postepowania sadowego, w przypadku niemozliwosci skierowania
sprawy na droge EPU.

Wplyw na prowadzone przez Grupe postepowania egzekucyjne maja réwniez nowe regulacje
odnoszace si¢ do zasad wyboru komornikéw sadowych przez wierzycieli, ktore weszly w zycie w
dniu 8 listopada 2015 r. na podstawie ustawy z dnia 9 kwietnia 2015 r. o zmianie ustawy o
komornikach sadowych i egzekucji. Nowelizacja przewiduje obligatoryjna odmowe wszczgcia
egzekucji przez komornika sadowego, w przypadku zaistnienia pewnych szczegdlowych
przestanek odnoszacych si¢ do skutecznosci oraz liczby prowadzonych przez niego postepowan
egzekucyjnych. Powyzsze ograniczenia spowodowaly koniecznosé modytikacji obecnego modelu
prowadzenia postgpowan egzekucyjnych w Grupie poprzez zmiang zasad wspolpracy z
kancelariami komornikéw sadowych, z ktérymi obecnie wspoipracujemy. Moze mie¢ to wplyw
na wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko w szczegdlnosci poprzez biezace monitorowanie spraw,
ktére zostaly przekazane do poszczegdlnych komornikéw sadowych, analizowanie skutecznosci
podejmowanych przez nich dziatan oraz zaleglosci w prowadzonych post¢powaniach jak réwniez
poprzez wszczynanie postepowan egzekucyjnych przez komornikéw sadowych wedlug
wlasciwosci. Grupa uwzglednia rowniez konsekwencje ww. nowelizacji na etapie wyceny portfeli
wierzytelno$ci oraz planowania kosztéw postepowan egzekucyjnych.

21. Ryzyko wprowadzenia ograniczen w sprzedazy wierzytelnoS$ci

Dzialalno§¢ prowadzona przez Grupe jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Hipotetyczne wprowadzenie zakazu
zbywania wierzytelnodci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci
mialtoby istotny wplyw na podstawows dziatalnos¢ Grupy.

W stosunku do wierzytelnos$ci wobec konsumentéw miaty miejsce préby ograniczenia zbywania
wierzytelnodci przez pierwotnych wierzycieli podejmowane przez Generalnego Inspektora
Ochrony Danych Osobowych wespét z Prezesem UOKIK. W oparciu o opinie UOKIK
Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych wydal w przesztosci szereg decyzji, ktérymi
zakazal nabywcom wierzytelnosci przetwarzania danych osobowych dluznikéw, a tym samym
uniemozliwial wykonywanie praw z nabytych wierzytelnosci. W wyniku zaskarzenia decyzji
problem rozpatrywany byt przez Naczelny Sad Administracyjny, ktéry w orzeczeniach z dnia 16
grudnia 2004 roku (sygnatura akt OSK 829/2004) i z dnia 6 czerwca 2005 roku (sygnatura akt I

OPS 2/2005) potwierdzil mozliwo$¢ zbywania wierzytelnosci konsumenckich.
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22. Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi w kwestii
obrotu wierzytelnosciami

W ramach przyjetego obecnie przez Grupe modelu dziatalnosci, Grupa nabywa gléwnie pakiety
wierzytelnosci ,,trudnych” (czyli takich ktérych warto§¢ nominalna jest wyzsza niz rzeczywista
warto$¢ ekonomiczna). Istniejq watpliwosci, czy czynnosci nabycia wierzytelnosci pozostaja poza
zakresem opodatkowania Podatkiem VAT. Zgodnie z orzecznictwem TSUE, orzecznictwem
polskich sadéw administracyjnych oraz organéw podatkowych nabywanie wierzytelnosci
wtrudnych” nie stanowi ustugi w rozumieniu Ustawy o VAT, a zatem nie powstaje po stronie
nabywcy obowigzek zaplaty Podatku VAT przy takiej transakcji.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze prowadzone w ramach modelu dzialalnosci Grupy
transakcje nabycia pakietow wierzytelnosci ,,trudnych” zostana uznane przez organy podatkowe
lub sady za podlegajace opodatkowaniu Podatkiem PCC. Obecna praktyka orzecznicza organéw
podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, a biorac pod uwage przypadki nabywania
wierzytelnosci przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach umowy o sekurytyzacje sklania si¢
nawet ku uznaniu, ze transakcje nabywania pakietow wierzytelnodci nie sa objete obowiazkiem
zaplaty Podatku PCC.

Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze w stosunku do Emitenta, w zwiazku z nabyciem przez
niego pakietow wierzytelnosci moze powsta¢ obowiazek zaplaty Podatku PCC albo (w przypadku
np. zmiany dotychczasowej linii orzeczniczej) Podatku VAT, co moze skutkowac zwigkszeniem
kosztéw dziatalnosci Grupy, pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej Grupy 1 w efekcie wplynaé
negatywnie na mozIliwos$¢ spetnienia przez Emitenta §wiadczen z Obligaciji.

Ze wzgledu na istotno$¢ tego zagadnienia Grupa na biezaco obserwuje zaréwno dalsze
ewentualne nowelizacje przepisow, jak i zmiany linii orzeczniczej sadow oraz stanowiska organéw
podatkowych odnosnie Podatku VAT, jak réwniez Podatku PCC.

23. Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwiazane jest z sytuacja gospodarcza kraju, poprzez powiazanie
koniunktury makroekonomicznej ze zdolnoscia splaty wierzytelnosci przez dluznikow.
Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej moze skutkowaé: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem
zatorow platniczych, spadkiem stép procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych
dochodéw. Zmiany te wplywaja w bezposredni sposéb na sytuacje finansows dtuznikéw, co ma
bezposredni wplyw na ich zdolnos§¢ do regulowania swoich zobowigzan finansowych (dotyczy to
zaréwno oséb fizycznych jak i przedsigbiorstw).

Dopdki w gospodarce wystepuja cykle lepszej 1 gorszej sytuacji makroekonomicznej nie jest to
szczegolnie ryzykowne dla Grupy, poniewaz w okresie pogorszenia si¢ sytuacji w gospodarce
zwigksza si¢ wolumen wierzytelnosci trudnych, ktére moga by¢ nabywane na korzystniejszych
warunkach 1 ktére moga by¢é nastgpnie odzyskiwane w cyklu poprawy sytuacji
makroekonomicznej. Moze jednak nastapi¢ w gospodarce sytuacja dlugotrwalego pogorszenia si¢
sytuacji makroekonomicznej. Woéwcezas Grupa moze osiaga¢ zmniejszone przychody z
windykacji, co moze mie¢ negatywny wplyw na jej wyniki finansowe.

24. Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych oraz zmiang stopy odsetek
ustawowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsigbiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysokosé
stop procentowych. Wzrost stép procentowych moze powodowaé wzrost kosztow
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refinansowania. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wplyw na popytowe mechanizmy
rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy.

W celu finansowania dziatalnosci i plandéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitatu zewnetrznego
w postaci kredytéw bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytowych oraz
warunkach emisji obligacji oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle
wedlug zmiennej stopy procentowej, powigkszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost
stop procentowych przelozy si¢ na wzrost kosztéw finansowych Grupy zwigzanych ze splata
zaciagnietych zobowiazan, co w konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie si¢ jej wynikow
finansowych.

Zmiany stop procentowych maja takze swoje przelozenie na wysoko$¢ stopy odsetek
ustawowych. Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest pochodna wzrostu podstawowych stop
procentowych NBP. Wysokos¢ odsetek ustawowych bezposrednio przeklada si¢ na osiagane
przez Grupe przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosci. Obserwacje historyczne
pokazuja, ze zmiany stop odsetek ustawowych czesto nie nadazaja za zmianami stop
procentowych NBP. W interesie Grupy lezy, aby poziom stép ustawowych byl jak najwyzszy.
Jako ryzyko nalezy tu wskaza¢ przede wszystkim potencjalng mozliwos$¢ zmian poziomu stop
niedostosowanych do realiéw rynkowych.

25. Ryzyko obnizZenia wartos$ci godziwej portfeli wierzytelnosci w wyniku wzrostu stop
procentowych

Warto§¢ godziwa nabywanych przez Grupe pakietow wierzytelnosci szacowana jest przy uzyciu
stopy dyskontowej. Czeécig skladowa tej stopy jest stopa wolna od ryzyka, ktora zalezy od
poziomu rynkowych stép procentowych. Dlatego tez wzrost stop procentowych na rynku
wplynie na wzrost stopy dyskontowej 1 w efekcie na obnizenie wartosci godziwej posiadanych
przez Grupe portfeli wierzytelnosci. Skutki takiej zmiany beda widoczne nie tylko w aktywach
Grupy, ale réwniez w jej wyniku finansowym.

26. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kurséw walut

Emitent prowadzi dzialalno§¢ na rynkach zagranicznych i jest narazony na ryzyko walutowe
glownie z tytulu inwestycji w zakupy portfeli wierzytelnosci oraz z tytulu prowadzenia
dzialalnosci podstawowej tj. obstugi nabytych wierzytelnosci w walutach obcych. Zmiana kursu
walut wobec zlotego moze by¢ przyczyna osiagnigcia nizszych od zamierzonych wynikéw.
Wahania kurséw walut wplywaja na wynik finansowy poprzez:

- zmiany wyrazonej w zlotéwkach wartosci przychodéw z rynkéw zagranicznych i wyrazonych
w zlotowkach kosztéw w czeSci dotyczacej dzialalnodci operacyjnej na rynkach
zagranicznych;

- zmiany w wartosci portfeli wierzytelnosci za granica (cena nabycia 1 wycena), ktérych wartos§é
wyrazona w zlotéwkach jest uzalezniona od kurséw walut; oraz

- niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzient bilansowy.

Wplaty od dluznikéw na rynkach zagranicznych stanowig ok. 21% obrotéw Emitenta.
Dominujaca waluta jest leja rumufiska. Odzyski na rynku rumudskim sa akumulowane i
reinwestowane w walucie lokalnej. W opinii Emitenta, z uwagi na naturalny hedging oraz skalg i
etap rozwoju na rynkach zagranicznych, ekspozycja na ryzyko walutowe jest niewielka.
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27. Ryzyko zwiazane z konkurencja branzowa

Od kilku lat na rynku firm zajmujacych si¢ obrotem wierzytelnosciami zachodzi zjawisko
wyodrebniania si¢ podmiotéow o liczacej si¢ pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem
wycofywania si¢ podmiotow stabszych lub ich przejmowania przez podmioty wigksze.

Bardziej znane podmioty, ktore dzialaja na naszym rynku, w zdecydowanej wigkszosci zostaly
dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwestorow zewnetrznych, gtéwnie przez fundusze
private equity i venture capital. Przedsi¢biorstwa te w znacznej mierze dzialaja w segmencie
windykacji na zlecenie lub obstuguja (serwisuja) fundusze sekurytyzacyjne.

Grupa jest w stanie skutecznie konkurowaé¢ z innymi podmiotami w zakresie do§wiadczenia w
nabywaniu pakietow wierzytelnodci (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizowala juz 14 lat
temu), a takze w zakresie reputacji i osiaganych wynikéw. Portfel wierzytelnosci jest istotnym
czynnikiem uniezalezniajacym Grupe od krétkoterminowych wahan popytu i podazy pakietéw
wierzytelnodci, a takze dzialan konkurencyjnych wplywajacych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci na wlasny rachunek funkcjonuje kilka znaczacych
podmiotéw, w tym réowniez spotki publiczne, a takze mniejsze podmioty. Rok 2015 przyniost
zmiany na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci w postaci wejscia konkurencji zagranicznej 1
kapitatu zagranicznego, w szczegdlnosci PRA Group, ktére utworzylo w Polsce PRA Group
Polska sp. z o0.0. 1 przy wspolpracy z Emitentem dokonato znaczacej koinwestycji w
wierzytelnosci, oraz Grupa Lindorff, ktéra nabyta 100% akcji Casus Finanse S.A.

Ponadto w branzy funkcjonuje 39 podmiotéw posiadajacych zezwolenie KNF na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, w tym: Kruk S.A., Ultimo Sp.
z 0.0., getBack S.A., EGB Investments S.A., EOS KSI Polska Sp. z o.0., Intrum Justitia Sp. z
0.0., Debt Trading Partners Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA.

Wobec powyzszego materializuje si¢ ryzyko pojawienia si¢ najwigkszych konkurentow
branzowych z zagranicy z dostgpem do tanich Zrédel finansowania i budujacych swoja wiasng
histori¢ splacalnosci pakietéw tak wlasnych, jak i wynikéw bazujacych na czynnikach
skutecznodci zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.
Moze to wywolaé¢ zmiany na rynku obrotu wierzytelnosciami i negatywnie wplynaé na poziom
cen pakietéw wierzytelnoSci oraz wynagrodzen za zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami. Wskutek wzrostu cen Grupa moze mieé¢ ograniczone mozliwosci nabywania
nowych pakietéw wierzytelnosci.

Grupa stara si¢ minimalizowac to ryzyko poprzez nawigzywanie wspolpracy z najwickszymi
nowymi graczami na rynku w celu dokonywania wspdlnych inwestycji i jednoczesnego
pozyskiwania zlecen na obstuge portfeli wierzytelnosci. Wplyw powyzszych ryzyk Grupa
ogranicza poprzez posiadane doswiadczenie, stalg profesjonalizacje oraz najwyzsza starannosé i
wrazliwo$¢ na popyt rynkowy, strategie konkurencji i potrzeby biznesowe w branzy.

28. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polskie przepisy podatkowe bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$é podatnikéw.
Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz réwniez na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkdéw. Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznoscl interpretacyjne
w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazaé
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niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ 1
sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Moze to negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyka zwigzane z emisja Obligacji przez Emitenta

29. Ryzyko nieadekwatnos$ci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje
jest dla niego odpowiednia inwestycja w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegélnosci,
kazdy potencjalny Inwestor powinien:

- posiadaé wystarczajaca wiedzg 1 doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligaciji oraz
korzysci 1 ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiada¢ znajomos$¢ oraz dostgp do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego ogélny portfel inwestycyjny;

- posiadaé wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w pelni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomosé rynkow finansowych;

- posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz
innych czynnikéw, ktére moga wplynaé na inwestycje oraz zdolno§é do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno§¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub
regulacjom przyjetym przez wiasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu
ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

— Obligacje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowiazujacych przepiséw
prawa;

- Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia; oraz

- obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki
podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

30. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej 1 nie sa objete Zzadnym systemem gwarantowania
depozytow. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta z
zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty
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odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiazanie si¢ z
wymienionych zobowiazan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta,
ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez
zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena
Obligacji.

31. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwenciji moze spowodowac,
ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie
zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej
stopie bedzie mogl reinwestowaé otrzymywane platnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

32. Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji oraz braku posiadania przez
Emitenta wystarczajacych srodkéw na jego dokonanie

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia (wskazanych w pkt 14.1
Warunkéw Emisji), Obligatariusze sa uprawnieni do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w pkt 14.2 Warunkéw Emisji, przy czym zlozenie zadania Wezesniejszego
Wykupu po spetnieniu przeslanek wskazanych w pkt 14.1(c), 14.1(e), 14.1(g), 14.1(h), 14.1()),
14.1(k), 14.1(), 14.1(n) lub 14.1(0) Warunkéw Emisji wymaga uprzedniego podjecia uchwaly
przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie zadania.
Ponadto, w przypadku wystapienia przyczyny opisanej w pkt 15 (a) Warunkéw Emisji
Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji, a wystapienie
ktérejkolwiek z przyczyn opisanych w pkt 15 (b) 1 15 (¢) Warunkéw Emisji powoduje, iz
wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi.

Dokonanie przez Emitenta wcze$niejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazi¢
Emitenta na ryzyko utraty plynnosci finansowej. Ponadto Emitent moze nie posiadaé
wystarczajacych srodkow pienigznych na ich dokonanie. W takim przypadku Emitent moze by¢
zmuszony do sprzedazy skladnikow majatkowych (ktére moga okazac si¢ niewystarczajace) w
celu pozyskania $rodkéw pienigznych na zaspokojenie Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszych, brak splaty zobowiazan z tytulu Obligacji moze stanowié takze
podstawe do ogloszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z
tytulu Obligacji, moga zostaé zaspokojone w niepelnej wysokosci lub wcale. Emitent
jednoczesnie wyjasnia, iz zgodnie z pkt 15 (b) Warunkéw Emisji w dniu otwarcia likwidacji
Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadlosciowe (,,Prawo Upadlosciowe”), zobowigzania
pienigzne upadlego, ktorych termin platnosci $wiadczenia jeszcze nie nastapil, staja si¢
wymagalne z dniem ogloszenia upadtosci, zas§ zobowiazania majatkowe niepieni¢zne zmieniajg si¢
z dniem ogloszenia upadlosci na zobowiazania pienigzne 1 z tym dniem stajg si¢ platne,
chociazby termin ich wykonania jeszcze nie nastapil. Uprawomocnienie postanowienia o
ogloszeniu upadlosci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji
rozumianego jako wyplata srodkéw pienigznych Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogloszenia
upadlosci Emitenta, wierzytelnosci z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami
wynikajacymi  z Prawa Upadlosciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie bedzie
uprzywilejowane w zaden sposob w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.
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W przypadku braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢
swych roszczen na drodze postgpowania sadowego, co moze wigza¢ si¢ z konieczno$cia
poniesienia zwigzanych z tym kosztéw (w szczegolnosci oplat sadowych).

Wartos§¢ zaciagnigtych zobowigzan na 30 wrzesnia 2016 r. wynosita 242.082.423,53 zlotych dla
Emitenta oraz 324.233.678,23 zlotych dla Grupy Kapitalowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki prowadzace do
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu lub Natychmiastowego Wykupu.

33. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako
organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

34. Ryzyko zmiennos$ci kursu rynkowego i ptynnosci

Obr6t obligacjami notowanymi na Catalyst wiaze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mie¢ relacja
podazy 1 popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic si¢
od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu na Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zleced kupna/sprzedazy ze strony inwestoréow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogodlnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulega¢ plynnos¢ Obligacji. W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien Propozycji
Nabycia zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

35. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku splaty
zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze bedq mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen: 1) jedynie z majatku Emitenta, 1i) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych
roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z
wyodrebnionych czgs$ci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

36. Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligatariusze moga podejmowac decyzje
dzialajac w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt
21 (a) Warunkéw Emisji, moze podja¢ uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich
postanowien Warunkéw Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach
Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogl samodzielnie - bez
wspoldziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z
Emitentem, ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu uprawnien), poniewaz wymagaja one
uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére zapadaja wickszoscia gloséw.
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37. Ryzyko zwiagzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywaja
czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysé¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na
podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obciazen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé¢
z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw.
Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznodci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazaé niekorzystne dla Emitenta, co

w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ i sytuacj¢ finansows Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Moze to negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

38. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
organizator odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrot
instrumentami diuznymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce w nastgpujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta;
- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
- jesli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO BondSpot lub ASO GPW.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z wurzadzen 1 $rodkow
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pigciu Czlonkéw ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot moga zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12
ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw dluznych z obrotu.

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, maja obowiazek zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest
dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow inwestorow.

39. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust.
1 Regulaminu BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO BondSpot lub ASO GPW;
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- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztalcenia (wylacznie w przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do
§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona;
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci
emitenta, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadlosci z
powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW oraz w § 14 ust. 2 pkt
4) Regulaminu ASO BondSpot, odpowiednio zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz
§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw dluznych z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postegpowania ukladowego, postgpowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego; lub

- w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
- o zatwierdzeniu ukladu w postegpowaniu upadlosciowym.

Jednoczesnie w powyzszych przypadkach, odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza
instrumenty dluzne z obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
1) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot;
lub

- umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
1) Iub 2) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO
BondSpot; lub

- uchylenia przez sad lub wygasdniecia z mocy prawa ukladu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
2) lub 3) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO
BondSpot.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrtumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KINF, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF
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instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

40. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w
zwigzku z niewywigzaniem sie przez spotke z obowiazkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace
na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw warto$ciowych, KINF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci
100.000 zt.

Emitent jest ponadto spotka publiczna, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Stosownie do postanowient art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy
spotka publiczna nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy
prawa, w szczegdlnosci nie wykonuje obowiazkow informacyjnych, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych tej spétki z obrotu
na rynku regulowanym albo nalozy¢ kare pieniezna w wysokosci do 1.000.000 zt., albo
zastosowaC obile sankcje lacznie. Emitent nie jest w stanie przewidzied, czy ktoérakolwiek z
przestanek stanowiacych podstawe dla KNF do nalozenia na Spoétke powyzszych sankeji
administracyjnych nie wystapi w przyszlosci. Nalozenie takich sankcji moze wplynaé negatywnie
na reputacje Spotki oraz na jej postrzeganie przez kontrahentéw i inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 Ustawy o Obrocie, w
tym w szczegdlnosci wynikajacych z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
Obrocie, KNF moze (i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo (ii) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo (iii) wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, nakladajac jednoczesnie karg pieni¢zna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 101 11 Ustawy o
Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO BondSpot lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktéorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegblnosci o ktérych mowa w {§ 18 -20a Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze
upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b
ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do
50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminie ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w
§ 152 — § 15¢, § 17-17b, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17c¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW lub natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zng w wysokosci do 50 000 z1.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych na rynku ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw
nalozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare
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pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna nalozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2
nie moze przekraczac¢ 50.000 zi.

Zgodnie z 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej
na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zna, przy czym
kara ta tacznie z karg pieni¢zna nalozona na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000
zL.

W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 roku Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(Market Abuse Regulation - MAR), zakres obowiazkéow informacyjnych emitentow, ktorych
instrumenty finansowe zostaly wprowadzone badZz dopuszczone do obrotu na rynku gtéwnym
GPW badz w alternatywnym systemie obrotu, zostanie rozszerzony. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do nowych standardow w zakresie raportowania, moga
zosta¢ na niego nalozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego
rozporzadzenia zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone.

Na emitenta moga roéwniez zosta¢ nalozone sankcje okreslone w art. 30 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014. W przypadku naruszenia postanowied
Rozporzadzenia MAR na Emitenta moze zosta¢é nalozona sankcja administracyjna
w maksymalnej wysokosci co najmniej:

(i) w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR* Iub 15%

calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego
zatwierdzonego sprawozdania,

(i) w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR* lub 2%
calkowitych rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostgpnego zatwierdzonego
sprawozdania,

(ii) w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 Rozporzadzenia MAR— 1.000.000 EUR.*

* réwnowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze nieznane sq mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére moglyby
skutkowaé nalozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

II. Cel emisji

Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji na biezaca dziatalno$¢ operacyjna, w tym
w szczegblnosci bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie
obligaciji.

Emitent od 2007 roku jest sp6tka publiczna, ktérej akcje notowane sa na rynku gléwnym GPW.
Wobec powyzszego Emitent wykonuje obowiazki informacyjne zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa powszechnie obowigzujacego, w tym przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace
i okresowe.
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III. Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji
Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

1. art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

2. uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 111/25/7/2016 z dnia 03 matca 2016 t.; oraz
3. uchwaly Zarzadu Emitenta nr VII/1/09/2016 z dnia 28 wrzesnia 2016 t.

4. uchwaly Zarzadu Emitenta nr I/1/10/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 r.

5. uchwaly Zarzadu Emitenta nr V/1/09/2016 z dnia 16 pazdziernika 2016 r.

Program Emisji zostal przyjety uchwala w pkt 5 powyzej ustanawial maksymalng warto$é
programu na kwote 120.000.000 z1, oraz z terminem zapadalnosci na maksymalnie 5 lat.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 7 pazdziernika 2016 r.

IV. Wielkos¢ emisji

Warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
100.000.000 PLN (slownie: sto milionéw ztotych).

F.aczna liczba Obligacji: 100.000 (sto tysigcy).

W dniu 07.10.2016 r. Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 100.000 (sto tysiecy) sztuk Obligacji o
acznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych).

V.  Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN (jeden tysiac zlotych).

VI. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow
dtuznych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow.

Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 5 pazdziernika 2016 r., a zakonczenie subskrypcji
nastapito w dniu 6 pazdziernika 2016.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 7 pazdziernika 2016 r.
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Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

W zwiazku z emisjg Obligacji dokonano wyodrebnienia poszczegdlnych transz. Stopa redukeji
wyniosta 13,3 %.

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych) za jedna
Obligacje 1 byta réwna warto$ci nominalnej jednej Obligacii.

Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegOlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy ztozyto 36 inwestoréw.

Liczba os6b, ktéorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczego6lnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 36 inwestorom.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréow warto$ciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreSlenie wysokos$ci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysoko$ci kosztéw wedltug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla
kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty: 1.291.157 PLN;
b) Wynagrodzenie subemitenta wyniosto: Nie dotyczy;

c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: Nie dotyczy,
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d) Koszty promociji oferty wyniosty: Nie dotyczy
Faczne koszty emisji Obligacji wyniosly: 1.291.157 PLN.

Koszty emisji wplyng na wycene Obligacji skorygowana ceng nabycia. Koszty emisji zostang ujete
w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez
okres trwania Obligacji.

VII. WyKkup Obligacji

Z zastrzezeniem rozdz. VIII (Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), rozdz. IX pkt
2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) i rozdz. XV (Niewypelnienie zobowiazania,
likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu
Wykupu, wedlug ich wartosci nominalne;.

Wykup Obligacji nastapi w dniu 7 pazdziernika 2019 roku.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone sa w punkcie 12 Warunkéw Emisji, natomiast
Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Emitenta w punkcie 13 Warunkéw Emisji, Przypadki
Naruszenia w punkcie 14 Warunkéw Emisji, a Niewypelnienie zobowiazania, likwidacja 1 zmiana
formy prawnej w punkcie 15 Warunkéw Emisji.

VIII. Wczesniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta

1. Emitent moze, po uplywie 15 (pictnastu) dni od dnia zlozenia Obligatariuszom
zawiadomienia, wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czescl, z tym, ze wylacznie w Dniu
Platnosci Odsetek przypadajacym po dniu zlozenia zawiadomienia o wezesniejszym wykupie,
z uwzglednieniem pkt 3 ponizej (Dzien Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi
wskazywac zarowno liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego
Wykupu.

2. Wykup nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy:
a) warto$ci nominalnej Obligacji powickszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt 4 ponizej oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).

3. Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, moze
nastapi¢ najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek za 3 Okres Odsetkowy.

4. Premia za wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji
wynost:

a) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 3 Okres Odsetkowy — 0,75 %
warto$ci nominalnej Obligacji,
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b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 4 Okres Odsetkowy— 0,5 %
warto$ci nominalnej Obligacji,

c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 5 Okres Odsetkowy — 0,25%

warto$ci nominalnej Obligacji,

Wykup nastapi na zasadach szczegdélowo okreslonych w Regulacjach KDPW.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami par. 123 ust. 3 Szczegéltowych zasad dzialania KDPW,
obrot obligacjami powinien by¢ zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do kwoty wykupu w ramach przedterminowego do dnia przedterminowego

wykupu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istnialy przypadki mozliwosci

wezedniejszego wykupu czy wystapienia z zadaniem wykupu Obligacji.

IX. PrzypadKkinaruszenia
1. Przypadki naruszenia

Szczegdlowe informacje dotyczace Przypadkow Naruszenia zostaly opisane w punkcie 14
Warunkéw Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi
ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

a) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢:
b) zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci obejmujacy likwidacje majatku Emitenta; lub
c) zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta z mozliwoscia zawarcia uktadu,

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia
lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie
120 dni od dnia zloZenia takiego wniosku we wlasciwym sadzie (przy czym postanowienie o
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

b) Emitent:

i.  oglosil pisemnie, ze stal si¢ niezdolny do splaty swojego zadluzenia w terminach
zapadalnosci; lub

i.  oglosil pisemnie zawieszenie splaty swojego zadluzenia lub taki zamiar; lub

. wszczal postepowanie restrukturyzacyjne zgodnie z ustawa Prawo restrukturyzacyjne
lub zlozyl wniosek o wszczecie postepowania upadlosciowego, zgodnie z Prawem
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d)

g

h)

Upadlosciowym (obejmuje to rowniez zlozenie wniosku przez osoby wskazane w art.
20 ust 2 Prawa upadlosciowego); lub

iv.  nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktérych taczna kwota przekracza 7,5
procenta  Skonsolidowanych Kapitalow Wtasnych wykazanych w  ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma
to charakter trwaly;

z powodu trudnosci finansowych lub plynnosciowych zagrazajacych wyptacalnosci Emitenta
bedzie prowadzi¢ on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkow
splaty swoich wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, ktorych taczna kwota przekracza 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

Emitent nie dokonal platnodci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitaléw Wtasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej cze¢sci, podstawowej dla siebie
dzialalno$ci gospodarczej;

zostang wycofane lub przestana obowigzywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowaloby uniemozliwienie
Emitentowi prowadzenia przez niego dziatalnosci gospodarczej i wykonania jego zobowigzan
wynikajacych z Obligaciji;

Emitent:

1. nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkéw Emisji lub

ii. nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci Wskaznika Finansowego w trybie i
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisji;

Wskaznik Finansowy przekroczyt 225 procent, a Emitent nie uzyskal zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciagniecia Zadluzenia Finansowego w
celu refinansowania Zadluzenia Finansowego Emitenta;

nastapilo jedno z ponizszych zdarzen:

i.  dokonano zajecia w toku postgpowania egzekucyjnego lub udzielono zabezpieczenia
w toku postgpowania zabezpieczajacego, cywilnego lub administracyjnego,
skutkujacych zajeciem lub obciazeniem skladnika majatku Emitenta o wartosci
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k)

)

0)

przekraczajacej, lacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5
procent aktywow Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta nie
dojdzie do uchylenia, upadku lub zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia, chyba
ze Emitent nalezycie zakwestionowal taki proces w dobrej wierze; lub

i.  wszezeto egzekucje w stosunku do majatku Emitenta o wartosci przekraczajacej,
facznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o wszczeciu
egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaptaci kwoty
bedacej przedmiotem egzekucii;

Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowiazanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, ptzeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia
calosci lub czesdci swojego majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

faczny poziom naleznosdci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmiotéw
innych niz podmioty z Grupy z tytutlu udzielonych przez Emitenta pozyczek, poreczen lub
innych umoéw zmierzajacych do udzielenia finansowania dluznego przekroczy kwote
5.000.000 PLN;

wszystkie akcje Emitenta zostana wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW;

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w terminie jego
wymagalnosci ani tez po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia
Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie si¢ wymagalne i platne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i
platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

i.  laczna warto§¢ Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

ii. postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadluzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta splacone w terminie dziesigciu Dni Roboczych lub w innym
terminie uzgodnionym z wierzycielem.

Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwigzku z emisja obligacji lub innych dluznych papierow
warto§ciowych, innych niz Obligacje, chyba ze jednoczesnie ustanowi na rzecz Obligatariuszy
Zabezpieczenie tego samego rodzaju.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily zadne z ww. przypadkow

naruszenia.

2.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

Szczegolowe informacje dotyczace Skutku wystapienia Przypadku Naruszenia zawarte sa w

punkcie 14.2 Warunkéw Emisji.

)

b)

)

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podja¢ uchwale niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(c),
14.1(e), 14.1(g), 14.1(h), 14.1(j), 14.1(k), 14.1(), 14.1(n) lub 14.1(0) Warunkéw Emisji do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(a),
14.1(b), 14.1(d), 14.1(Y), 14.1(@) lub 14.1(m) Warunkéw Emisji do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly
zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

Obligatariusz, ktéry zamierza zlozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z
wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt (c) powyzej, powinien wezwac
Emitenta na piSmie do usuniecia zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia
powiadamiajac o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo zlozy¢ zadanie wczesniejszego
wykupu, o ktérym mowa w pkt (e) ponizej.

Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczyé
Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta
kurierska. W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania wczesniejszego wykupu oraz zalaczy¢ odpowiednie $wiadectwo depozytowe oraz
certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnos§é na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u
zrédla a Obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dnia dorgczenia
Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezesniejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote

réwng sumie:
1.  wartosci nominalnej Obligacji; oraz

ii.  kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w
ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu

(wlacznie).
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3. Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadziloby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynno$ci lub nastapienie takiego
zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci
przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

X. Oprocentowanie

1. OKresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego 1 ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

2. Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 7 niniejszego rozdziatu, stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy
sposob:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci si¢ do Bankéw Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci najblizszej dtugosci Okresu
Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Zgodnie z Warunkami Emisji, Stopa Bazowa oznacza
stope procentowg WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastgpcg, dla 6-miesiecznych depozytéw w PLN, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zgodnie z definicja w Warunkach Emisji)
lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzsza stope procentows.

b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wicce;
zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne. Zgodnie
z Warunkami Emisji, Marza oznacza marz¢ w wysokosci 370 punktéw bazowych z
zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkéw Emisji.

c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe] w
sposob wskazany w pkt a) i b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostgpna Stope Bazowa.

3. Ustalenia kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowa, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez
365 1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pél grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gore).
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4. Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji, po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO Bondspot
lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek przekazywana jest zgodnie z regulacjami ASO i
zamieszczana na stronie Bondspot i/lub ASO GPW.

5. PodwyZszenie Marzy

a) W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego przekroczy 200 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwyzszona
Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika
Finansowego przekroczyl 200 procent.

b) Podwyzszona Marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla Okresow
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom
Wskaznika Finansowego zostal obnizony do co najwyzej 200 procent.

Publikacja informacji dotyczacych Wskaznika Finansowego nastgpowac bedzie w  trybie

okreslonym w punkcie 17 oraz punkcie 19.1 Warunkéw Emisji.

6. Okresy odsetkowe

Nr okresu Pierwszy Dzien Dzien ustalenia Ostatni Dzien
odsetkowego Okresu praw do Okresu Data Platnodci
Odsetkowego odsetek Odsetkowego Odsetek
(z wylaczeniem tego (facznie z tym dniem) ne
dnia)

1. 2016-10-07 2017-03-30 2017-04-07 2017-04-07
2. 2017-04-07 2017-09-29 2017-10-07 2017-10-07
3. 2017-10-07 2018-03-29 2018-04-07 2018-04-07
4. 2018-04-07 2018-09-28 2018-10-07 2018-10-07
5. 2018-10-07 2019-03-29 2019-04-07 2019-04-07
6. 2019-04-07 2019-09-27 2019-10-07 2019-10-07

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Dzied Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego lub Dzienn Wezesniejszego Wykupu.
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7.

Stopa procentowa w przypadku op6zZnienia

W przypadku opodznienia w platnosci odsetek wysokosé¢ stopy procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapi¢ platnosé
odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

XI.

1.

b)

Platnosci

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwych Uczestnikéw Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz
wszelkie inne informacje 1 dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych
w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla uniknigcia watpliwosci brak platnosci na rzecz
Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze
rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w rozdz. IX.

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przyslugiwaly odsetki za opdznienie
w dokonaniu platnosci.

Platnosdci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Podwyzszenie Marzy, o ktorym mowa w rozdz. X pkt 5 bedzie obowiazywalo:

1. od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktérym
Emitent przedstawil Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym zgodnie
z pkt 17 (b) Warunkéw Emisji potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego

wzrosta powyzej danego poziomu

i. do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi Obligatariuszom
informacje o Wskazniku Finansowym potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika
Finansowego spadla ponizej danego poziomu.

XII. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu

udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje objgte niniejsza Nota Informacyjng nie sa zabezpieczone.
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XIII. Dane dotyczace zaciagnietych zobowigzan oraz perspektywy
ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego
wykupu obligacji

Wartos§¢ zaciagnigtych zobowiazan na 30 wrzesnia 2016 r. wynosita 242.082.423,53 zlotych dla
Emitenta oraz 324.233.678,23 zlotych dla Grupy Kapitalowe;.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia (facznie z zobowigzaniami z Obligacji) sa nast¢pujace: Emitent
ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, warto$¢ jego zobowiazan finansowych netto
nie przekroczy 225% skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta.

W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacji
Emitenta, ktérych termin zapadalnosci przypada na przyszle okresy:

Seria Warto$¢ nominalna w Dzien wykupu Notowanie
PLN obligacji
(GPW/BondSpot
i data rozpoczecia
notowan)
Al 100.000.000 07.10.2019 Planowane
notowanie na GPW
1 BondSpot
A2 20.000.000 07.10.2019 Planowane
notowanie na GPW
1 BondSpot
W01 53.000.000 13.07.2017 BondSpot
06.02.2014
W02 17.000.000 15.01.2018 BondSpot
06.02.2014
X 69.000.000 29.10.2018 BondSpot
29.05.2015
Y 40.000.000 21.06.2019 GPW 1 BondSpot
25.02.2016
Z. 40.000.000 16.02.2020 nienotowane
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FIZ K (*) 50.000.000 (*) 09.05.2017 (%) BondSpot
07.07.2014

(*) Aktualna warto$¢ nominalna wynosi 33.800.000 zl z uwagi na wczesniejsze wykupy czesci

obligacji.

Sprawozdania finansowe Emitenta sa udost¢pniane na stronie internetowej Emitenta pod

adresem: www.kredytinkaso.pl w zakladce ,,Relacje Inwestorskie”.

XIV. Podatki

1.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potracent lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie placil kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz
nie przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w
pelnej wysokosci.

XV. Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy

1.

prawnej Emitenta

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czgsci, zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opéznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajq si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnient do ich emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stana si¢ natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 1 do 3 powyzej
(Dzien Wezesniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazda Obligacje kwote
réwna sumie:

a) wartosci nominalnej Obligacji; oraz
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b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w

XVI.

ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(wlacznie).

Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom diuznych
instrumentow finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolno$s¢ emitenta do
wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych z dluznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone.

Nie dotyczy. Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

XVII. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na

Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

XVIII.Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez biegltego

Nie dotyczy.

XIX.

Informacje dotyczace obligacji zamiennych na akcje

Nie dotyczy.

XX.

Informacje dotyczace obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy.

XXI.

Zalaczniki

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

3. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw

finansowych objetych nota informacyjna
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4. Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

5. Definicje i Wykladnia
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.12.2016 godz, 08:14:38
NMumer KRS: 0000270672

Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Dista rejestraci w Krajowym Rejestize Sadowym | 28.12.2006

Oetatni wpis | Numer wipisu 3 Data dokonania wpisu 15.12.2016
Sygnatura akt WAXITI NS-RED.KRS/69487/16/479
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, ¥IIT WYDZIAL GOSPODMRCIY
KRAMIWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1. Oznaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOMN: 951078572, NIP: 5222544099
3Firma, pod kidrg spoka dzisk KREDYT INKASO SPOLKA AKCYINA
4,[ane o wizesnigjsze] rejesraci ————
E.Czy przedsigbiorca prowadzi drialalness  [NIE
gospodarczy Z innymi podmiotami na
podstawie umnowy spalki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizadji  |NIE
poZytiu publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sizdziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA
2. Adres ul. DOMANIEWSKA, nr 39, lok. —, migjsc, WARSZAWA, kod 02-672, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIATEKREDYTINKASO.PL
4, Adres strony internetowej WWWLEREDYTINKASO.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie
‘statutu

156.12.2006R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI ZASTECA NOTARIUSZA
KAMILLI KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALMA W ZAMOSCIU PRZY UL, MIKOLAJA REJA 21,
REP. A NR. 50162006,

15 LUTEGO 2007R. REPERTORIUM A MR 534/2007, NOTARILISZ KAMILLA KOSICKA,
KAMCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONOC 53 UST.1 STATUTU

30.08.2007 R., REPERTORIUM A NR 3027A/2007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICE -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOLET DODAND UST. 12,

30.11.2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSITOF KONDRACKT, ZASTEPCA NOTARIUSZ
KAMILLI KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALMA W ZAMOSCIU, REP, A NR 7559/2007 -
FMIENIOND § 3 UST. 1, W § 3 DODANOD UST. 1A TUST. 4.

03 LIPIEC 2003 R., REPERTORIUM A MR 4534/200%, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKT Z
KANCELARIT NOTARIALNED W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 2 UST. 2PKT 1; § T UST. 4 §7
UST. 5;§ 7 UST. &; § 11 UST. 1; W § § DODANO UST. 7A,

28 KWIETNIA 2010 R. NOTARIUSZ MARIUSE BIALECKI Z KANCELARIT NOTARIALNED W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.1 DODANO LIT. N} I LIT.O).

01 LIPCA 2010 R. REP, A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACED KANCELARIE MOTARIALMA
W WARSZAWIE PRZY UL WSPOLME] NUMER: 57 LOK. 6

ZMIENIOND §3 UST. 1, W §B UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWED TRESCT DODAND NOWE
ZDANIE, W §3 DODANOD USTEPY OD 4A DO 4D

28.04.2010R., REP. A NR 4709/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

12.08.20108., REP. A NR 87672010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
ROTARIALNA W WARSZAWIE.

08.09.2010R., REP. A NR 9756/2010, MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE MOTARTALMA
W WARSZAWIE,

08.09.2010R., REP. A NR 9761/2010 MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIOND §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGD BRZMIENIA ORAZ DODANIE LIT, E'W §3 UST.1

26.01.2011R., REP. A NR 598/2011, NOTARIUSZ MARIUSE BIALECKI, KANCELARIA
ROTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §3 UST.1 POPREEZ ZMIANE JEGO BRIMIENIA
ORAZ DODANIE LIT. FW § 3 UST.1

10

07.02.2011 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PREY UL, KOSZYKOWED 5% LOK, 62, REP. A NR 3552011 - ZMIENIONOG § 3 UST, 1, DODANO

LITERE G'W § 3UST. 1

11

30 WRZESNIA 2011 R. REP.A NR: 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANMNA ZIOLKOWSKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPART,NOTARIUSZ W WARSZAWIE,PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO § 2 UST.1,§ 7 UST.L,

SKRESLONO § 3 UST.14

DODANG W § § UST.8AW § 10 UST.4,

12

5 LIPCA 2012 R., REP. A NR 6696/2012, ASESOR NOTARTALNY ANNA ZIOLKOWSKA, FASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE) KANCELARIE NOTARIALNA
WO WARSZAWTE PRIY UL KOSZYKOWEI NR 69 LOK. 2, DODAMNO: W § 2 UST. ZLIT.P-5

13

23 LIPCA 2015 R., REPERTORIUM A NR 1938/2015, NOTARIUSZ MARTA PILECKA-BLASTCTAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA § 9 UST. 1 PKT. 1), § 9 UST. 3

14

20.10.2015 R., REP. A NR 2626/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-BLASZCZAK
IMIENIONG: § 9 UST.4

15

30 LISTOPADA 2015 R., REP. A NR 3183/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-
BLASZCZAK

W § 8 UST. 84 DOTYCHCZASOWSA TRESC OZNACZOND PKT 1) ORAZ DODANO PKT 2.), W§ 7
UST.7 DODAND PKT 14
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Rubryka 5

L.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innega niz Monitor e
Sadowy | Gospodarcy, przeznaczonego do

4,Czy statut preyznaje uprawnienia MIE
osobiste okreslonym akdgonariszom lub
tytuly uczestmictwa w dochodach lub

majgtku spolld nie wynikajacych z akci?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do wdzishy |NIE

w Zysku?
Rubryka & - Sposob powstania spotki
L.0Okreslenie okolicznosd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spélki oraz UCHWALA 7 DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOLKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCT KREDYT
informadia o uchwale TNKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA SPOLKA KOMANDYTOWA

IDECYDOWALT O PREEKSZTAECENIU SPOEKT W SPfI-LKE AKCYINA,

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ——
Ochrony Konkurenci | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma DOM OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA,
ODPOAWIEDZIALNCECLA SPOLKA KOMANDYTOWA

2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot | KRAJOWY REIESTR SADOAVY
byl zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 000000705

EREREE

4, Mazwa sadu prowadzacego rejestr

E.Mumer REGOMN 951078572

6.Mumer NIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

LWysokosé kapitah zakiadowego 12 936 509,00 2L
2 Wysokod? kapitzh docelowego 4120 500,00 7t
3.Liczha akcii wszystkich emisi 12936509

4, Wartos< nominalna akdji 1,00 Zt

S.kwotowe okreslenie cresd kapitalu wplaconego |12 936 509,00 7L

6. WartosC nominalna warunkowego podwyiszenia |-- ZL
kapitaly zakladowego

Podrubryka 1
Infermacja o wniesieniu aportu
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1. 0kreslenie wartosd akcji objetych za
apot

352 971,00 ZL

Rubryka 9 - Emisja akcji

1. Mazwa serii akcji

A

2.liczha akdji w danaj sarii

3745000

3Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzpwilejowanych lub
informadja, e akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRIYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

B

2Liczha akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, e akce nis 53

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowane
1. Mazwa seii akcji C
2.Liczha skdi w danaj serii 499000

3Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzypwilziowanych lub
informadja, & akcje nis 53
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akoji

=

2.Liczha akgji w danej serii

322009

3Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzpwilejowanych lub
informadja, & akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRIYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1. Nazwa serii akcji E
2.Liczha skdi w danaj serii 3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akoji uprzywilejowanych lub
informadja, Ze akcje nie 53

AKCIE NIE SA UPRIYWILEIOWANE

uprzywilsjowane
1.Mazwa serii akcji G
2.Liczha skdi w danaj serii 352971

3Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, #= akcje nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akeji H
2liczba akdi w danej serii 3767529

3Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akce nie sg
uprZywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRIYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub reda administrujaca s9 TAK
upowainieni do emisji warrantiw
subskrypoyinych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1. Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacii podmictu

D40 SKEADANTA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Drane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

SIEWCZYE

2. Imiona PAWEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGOMN 72110510757
4.Mumer KRS raas
SJFunkcja w organie reprezentujgcym | PREZES
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzqdu zostala zawieszona w
czynnceciach?
7.Data do jakisj zostala zawieszona e

2 1.Mazwisko | Nazwa lub firma PODEOWSET
2. Imiona PIOTR ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGOM F0119013%6
4.Mumer KRS T
SJFunkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wochodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnceciach?
7.Data do jakiej zostela zawieszona ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu

|RaDa NaDZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu
1 |LMezwisko STYMANSKI
2.Imiona KARDL MACIE)
3.Numsr PESEL S0063009430
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2 1 Nazwisko DABROWSKI
2 Imiona DANIEL DARIUSZ
3 Nusmes PESEL BB042203379

3 1 Nazwisko STYMANSKI
2 Imiona MACIE] JERZY
3. Nises PESEL T1E0STT2

4 1 Nazwisko PODGORSHA
2 Imiona Wil
3. Nusmes PESEL 69010609528

(- 1 Nazwisko KARPINSKI
2 Imiona TOMASE FAFAL
3. Nusmes PESEL THE614259

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1. Marwiskn PILLES
2.Imiona KRIYSITOF
3.Mumer PESEL 65012501431
4 Rodraj prokusy PROKURA SAMOISTMA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialtalnosci

B4, 99, 7, POTOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USELIGOWA, GDEZIE INDIIE]
NIESKLASYFIKOMWANA, £ WYLACZENIEM UBEZFIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, 7, POZOSTALA DITALALNCSE WSPOMAGRAIACA USELMGE FINANSOWE, 7 WYLACZENIEM
UBEZFIECTEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

B2, 20, Z, DETALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

66, 30, Z, DETALALNCSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

69, 20, Z, DEIALALNCSE RACHUMKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODKTEOWE

64, 20, 7, DZTALALNOSE HOLDINGOW FINANSOMYCH

70, 10, Z, DETARALNOSE FIRM CENTRALMYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DETALALNCSCT
GOSPODARCIED 1 ZARZADTANIA

1. Przedmiol preewalajace] destainod i

preedsisbioncy

2. Przexdmict pocostake] deistalnodcl i

pezedsiaticey
2
3
4
5
5
7
E

B8, 20, Z, WYNAIEM I ZARZADZANIE MIERUCHOMOSCIAMT WLASNYMI LU DITERZAWTIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zhodonych dokumentach

Rexdzaj dokumentis Wr kolefi w | Data zhodenia Za ohres od do
polus
LWzmiansa o zhdeniu 1 25,08, 2008 28,12.2006 - 31.03.2008R.
FOCHIE00. SpFamORdaniD 2 - (1042006 R. - 3L03.2010 R,
fAinansowego
3 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2001 .
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4 07.12.2011 01.04.2006 - 3103.2009
5 03.08.2012 0L.04.2011 - 3L03.2012
& 01.08.2013 01.04.2012 - 3L03.2013
7 06.08.2014 0D 01.04.2013 0O 31.03.2014
B 05.08.2015 0D 01.04.2004 DO 31.03.2015
g 11.10.2006 0D 01.04.2015 DO 31.03.2015
2.Wzmianka o Hodeniv opinil - |1 smsas 28.12.2006 - 31.03.2008R.
Ebeglegn Feaiicats 2 sxexs DL.04.2009 R. - 31032010 R.
3 smsns 01042010 R-31.03.2011 R
4 smsns 0042006 - 31032008
5 smsns 0L.04.2011 - 3103.2012
3 sxaxa 0L.04.2012 - 3L03.2013
7 sxaxa 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
B sxaxa 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
sxaxa 0D 01.04.2015 DO 31.03.2015
3.Wamianka o shoideni uchwaly |1 sxaxa 28,12 2006 - 3103.2008R.
I pestanowienia o
mp?;mu - 2 sxaxs 01.04.2008 R. - 31032000 R,
s 3 sxaxs 0L.04.2010 R-3103.20011 .
4 smsxs 0042006 - 3103.2008
5 smsns 0L.04.2011 - 3103.2012
B smsns 0L.04.2012 - 31032013
7 smsns 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
B smsns 0D 01.04.20014 DO 31032015
5 sxaxa 0D 01.04.2015 DO 31.03.2015
4. Wamianka o Hhdeniu 1 sxaxa 28.12.2006 - 31.03.2008R.
sprawozdania rdzitainesd |, e (1042006 R. - 3L03.2010 R,
podmiot
3 sxaxa 0L.04.2010 R-3103.2011 .
4 sxaxa 01.04.2006 - 3103.2008
5 sxaxs 0L.04.2011 - 3L03.2012
& smsas 0L.04.20132 - 3L03.2013
7 smsxs 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
B smsns 0D 01.04.2004 DO 31.03.2015
g smsns 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Mrkolejny w | Daita tiodenia Za gires od do
poiu
1. Shonsaidowane rocme 1 17.10.2011 01.04.2010 R.-3103.2011 B
e fnanaowe: 2 03,08, 2012 01.04.2011 - 31.03.2002
3 01.08.2013 01.04.2012 - 3103.2013
4 06.08. 2014 0D 01.04.2013 DO 31032014
5 05.08.2015 0D 01.04.2004 DO 31032015
& 11.10.2016 0D 01.04.2015 DO 31032016
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2.0piria bieglego rewidenta |1 . DL.04.2010 R.-31.03.2011 &

2 s DL.04.2011 - 31032012

3 s 0L.04.2012 - 31032013

4 s 00 01.04.2003 0O 31.03.2014

5 s 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

B s 00 01.04.2015 0O 31.03.2016
3 Uichwata lub postanowienie o |1 s DL.04.2010 R.-31.03.3011 &L
m"‘m 2 sxexs 0L.04.2011 - 31032012
— | s DL.04.2012 - 31032013

4 o 00 01.04.2003 0O 31.03.2014

5 s 00 01.04.2004 DO 31.03.2015

& s 00 01.04.2015 DO 31.03.2016
4 Sprawoadanie 2 deistainodc |1 . DL.04.2010 R.-31.03.2011 &
Jedinosthd dominegace] 2 . DL.04.2011 - 31032012

3 [— DL.04.2012 - 31032013

4 s 00 01.04.2003 DO 31.03.2014

5 s 00 01.04.2004 DO 31.03.2015

- s 0D 01.04.2015 0O 31.03.2016

Rubryka 4 - Przedmiot driatalnosc statutowej organizacji pegyihu publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dwier kofczgoy pierwsey rok obrotowy,  (31.03.2008

a kidry nalety skl sprawoedanis

MinaAnsme

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o oghoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dhenika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekudi nie uzyska sie
surmy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Fubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spokki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisarycany

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub preeksztatcaniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukiuryzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

dala sporzaczenia wydrs 16.12.2016

adres strony intemetowej, na kidej 53 dostepne informacie 2 rejestru; hitps:) fems.ms.gov.p
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
ustalony przez Zarzad Spotld w dniu 3 grudnia 20151
sprostowany przez Zarzad w dniu 16 czerwea 2016 1.

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

§1
Utworzenie i firma Spoltki

1
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7605 . --mmmmmmm o oo o mm s

Spoétka dziata pod firma: Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac
skrotu firmy: Kredyt InKaso S.A. ==-mmmmmmmmmm e e
§2
Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spolki

Siedziba Spotki jest Warszawa, -------mmmmmmmmmm oo e

1) Przedmiotem dziatalnosci SpOKI jest: ==-m=mmmmmmmmmmmmm s oo oo
a) pozostala  finansowa  dzialalnos¢  ustugowa,  gdzie  indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych
L 3 A D R

b) leasing finansowy — W PKD 64.91.7 & ---mmmmmmmm s

c) pozostate formy udzielania kredytow — w PKD 64.92.7Z:-------mmmemmmmmnemee

d) pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych — w PKD 66.19.Z;---==-=-====------

e) realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow
=W PKD 41.10.Z t-mmmmmmmm e e e e e e e e e e e

f) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — w PKD 68.10.Z :--

g) wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi —
W PKD 68.20. 7  m e e e e e e e e e e e

h) dzialalnos¢ prawnicza, — W PKD 69.10.Z © ---mmmmmmmmmmmm oo
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1) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
1 zarzadzania = W PKD 70.22.7Z © ==mmmmmmmm e e e e e e
j) fotokopii. przygotowywanie dokumentow 1 pozostala specjalistyczna
wspomagajaca prowadzenie biura — w PKD 82.19.7. ; -----mmmmmmmmmmm e
k) dzialalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa 1 biura kredytowe — w PKD
B0
1) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z ; --------
m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji. gdzie indziej niesklasyfikowane —
W PKD 85.59.B: ~mmmmmm e e e
n) dzialalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierdw wartosciowych
1 towarow gietdowych — w PKD 606.12.Z:=-mmmmmmmmmmmm e e e
0) dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.: -----
p) dzialalnos¢ rachunkowo — ksiggowa: doradztwo podatkowe - w PKD

q) dziatalnos¢ holdingow finansowych — w PKD 64.20.7Z;------=-=smmsmmmmmnmman

r) dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingdéw z wylaczeniem
holdingow finansowych — w PKD 70.10.Z.-=========mmmmmmmmmemmm oo

2)W przypadku gdy do prowadzenia danej dziatalnosci wymagana jest zgoda,
pozwolenie lub koncesja, dziatalnoé¢ ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody, zezwolenia, Iub Koncesji. ------m=mmmmmmmmmmmmem oo

3
Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granicg.----------------

4
Spotka moze nabywac 1 zbywac¢ udzialy 1 akcje w innych spolkach. nabywac,
zbywac, dzierzawi¢ 1 wynajmowaé przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomosci,
ruchomosci 1 prawa majatkowe, nabywaé 1 zbywacé tytuly uczestnictwa
w dochodach lub majatku innych podmiotow, tworzy¢ spotki prawa handlowego
1 cywilne, przystgpowaé do wspdlnych przedsiewzie¢, powolywac oddziaty,
zaklady, przedstawicielstwa 1 inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac
wszelkich czynnosci prawnych 1 faktycznych w zakresie przedmiotu swego
przedsigbiorstwa, dozwolonych Przez prawo.-------=--=m-mmmmmm oo
§3
Kapital zakladowy i akcje

1
Kapital zaktadowy wynosi 12 936 509,00 zlotych (stownie: dwanascie milionow
dziewiecset trzydziesci szes¢ tysiecy piecset dziewiec ztotych zero groszy) 1 dzieli
1 ThA == mm e e e e
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a) 3 745000 (trzy miliony siedemset czterdziesci piec tysiecy) akeji zwylktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zi zero
2r0SZV) Kazda aeja, =mmmmmmmmmm s o s oo e e e

b) 1 250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zl zero groszy) kazda
AKCJA,mmmmmmm e e e e e e e e e e e

c) 499 000 (czterysta dziewigcdziesiat dziewie€ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartoscl nominalnej 1,00 zt (jeden zt zero groszy) kazda
AKCJa, ==mmmmmmm e e e e e e e e e

d) 322 009 (trzysta dwadziescia dwa tysiace dziewiec) akcji zwyklych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 z (jeden zt zero groszy) kazda
AR O A, mmmmmm e e e e e e e e e e e e e

e) 3 000 000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela seri1 E o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty zero gorszy) kazda akcja.-------=-==-======-=-

f) 352971 (trzysta piecdziesiat dwa tysiace dziewiecset siedemdziesiat jeden)
akcji zwyklych na okaziciela serit G o wartosci nominalnej 1,00 zit (jeden
zloty zero groszy) kazda akcja.----=========mommemmmmm e

g) 3 767 529 (trzy miliony siedemset szesc¢dziesiat siedem tysiecy piecset
dwadziescia dziewiec) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty zero groszy) kazda akcja.-------=-==-===-==-=-

)

Zamiana akeji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akeje moga
by¢ wydawane w odeinkach zD10TOWYCI. —-=mmmmm e oo oo

3
Kapitat zakladowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akejt
oraz poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akeji dotychezasowyeh. ---------

4
Spoélka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
L R o B A B

4a
Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wieksza niz 4 120 500,00 zt
(cztery miliony sto dwadziescia tysiecy pieéset zero groszy) zlotych (Kkapitat
docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu uUpowaznienie poprzez
dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego przy
czym akcje moga by¢ obejmowane tak za wklady pieniezne, jak 1 niepieniezne
(aporty). Zarzad decydowaé bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz
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wydania akeji za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy
czym tak ustalona cena emisyjna, w przypadku enusji z wylaczeniem prawa
poboru, nie moze by¢ nizsza wiecej niz o 10 % od sredniego kursu zamknigcia
akcji spolki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia daty uchwaty o ustaleniu
CEIY EINISYJIIE]. =mmmmmmmmmmmm e m o o o e oo o e e e e oo

4b
Uchwatla Zarzadu Spolki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego 1 dla swej waznosci
wymaga formy aktil notarialne go. ===--===mmmmmmmm oo o e

4c
Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej. wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
poboru) dotyczace podwyzszenia Kapitalu zakladowego dokonywanego
w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spéilki upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. -----------

4d
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzad moze emitowac
warranty subskrypeyjne z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uplywajacym nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4¢ stosuje si¢
OAPOWIRAINIO. === mm e oo oo e e e

§4
Umarzanie akcji

Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitalu zakladowego
na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowien kodeksu spotek handlowych umorzenie akeji moze zosta¢ dokonane
bez koniecznosci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. -------------------

§5
Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spolki

1
Spoétka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powstaé¢ w zwiazku
z dzialalnoscia Spoétki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosic
co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy 1 powinny by¢
dokonywane dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Wysokos¢ odpiséw na Kkapital zapasowy ustala Walne
Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiagniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow

4
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emisji, a takze doplaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstizyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci Kkapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. --------------

b
Spotka tworzy kapitalty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te
kapitaly. Wysokos¢ odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie.
Kapitaly rezerwowe moga by¢ przeznaczone na pokrycie szczegolnych strat lub
wydatkow, a takze na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spéika moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach
R I

§6
Przeznaczenie zysku

1
Czysty zysk Spolki przeznacza sie na wyplate dywidendy, kapitaly 1 fundusze
Spolki oraz inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.------

]

Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy,
rozdzielane sa pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akeji.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akeje Spotki w dniu dywidendy. =---=-=-==mmemmmmmmmm oo

3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od
dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spolka stanie sie Spolka
publiczng dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony poézniej niz w terminie
trzech miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly
0 przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy akcjonariuszy ------------------------

§7
Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spolki lub moze odby¢ sie
W ZAIOSCIULL === e m e e o e o o e e e e e e e e e e e e

I
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Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie
lub przepisach kodeksu spolek handlowych. -----=-mmmmmmmmmmm s oo

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w ciagu
szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. -------=-=-====mzmsmmmmmmmeeeae

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy. na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych nie mmiej niz jedna dwudziesta czes¢ Kkapitatu
zakladowego Spolki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Whniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod
obrady: wniosek ten nie wymaga uzasadnienia. -=----=-===-=mmsmmmmm s

5
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwola go
W przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli
zwolanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogdlu gloséw w spélce moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego ZgromAdZEeIlla. —=--===========mmmmmmm oo oo s oo

6
Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spoiki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezacych 1 okresowych przez spoiki publiczne co najmmniej na 26 dni przed
terminen walnego ZgromadzZenia. —==-=-=-==-m=mmmm o e

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegolnosci nastgpujace
D
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spolki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki: a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej za poprzedni rok
ODTOtOW Y, —mm oo

2) udzielanie absolutorium czionkom Rady Nadzorczej 1 czlonkom Zarzadu
Spoiki z wykonania przez nich obowiazKOW: ==-====mmmmmmmmmem oo

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisow
szczegodlnych regulujacych w sposob odmienny tryb wykorzystania takich
fUNAUSZY; =mmmmmm e e e e e e e e
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14)

powolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad
wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej: ------------===mmrmmmmmmmmmammee
podwyzszenie 1 obnizenie kapitalu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu
spolek handlowych oraz Statutu nie stanowia INACZej: =-=--==================
wszelkie postanowienia dotyczace roszczenl o mnaprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spolki oraz sprawowaniu nadzoru lub
ZATZAAU, == mmmmm e e m e e s
wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa spolki lub
jego zorganizowanej czescl oraz ustanowienie na nich ograniczonego
PIAWA TZECZOWEZO] =mmmmmmm o m o m o o o e e e e oo
ZIMIANA SEATUI; =mmmmm e m e e oo e s
tworzenie 1 likwidowanie kapitaléw rezerwowych 1 innych kapitatéw oraz
fUNAUSZY SPOTKII-mmmmmmmmmmm e o e e e e e
decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akecji w celu ich
umorzenia 1 okreslenie warunkow ich umorzenia;------------==-========------
emisja obligacji zamiennych lub z prawem plerwszenstwa:-----------------
rozwiazanie, likwidacja 1 przeksztatcenie Spoiki oraz jej polaczenie z inna
S B
uchwalanie regulaminow Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia
AKCJONATIUSZY; ===mmmmmmmmm oo o o oo o e e e e e e oo
wyrazanie zgod. o ktorych mowa w § 8 ust. 8a pkt 2) Statufu.--------------

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spolek handlowych oraz
Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia ponad 60%
(szes¢dziesigciu procent) gltosdw oddanych, przy czym za oddane uwaza si¢ glosy
.Za", PrzZeciw’” 1 WSIIZYMUJACE S1€7 . =-mmmmmmmm o s o s oo e

1) W nastepujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane
sa wiekszoscia 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych: ------=======mmmmanum-

a)
b)

- p ]_‘Z}i’

zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego:
emisja obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszenstwa objecia

zbycie przedsigbiorstwa Spolki albo jego zorganizowanej czescii----------
TOZWIAZANIE SPOIKL: ~mmmm o mm s oo
polaczenie Spotki z inna spotka handlowa: ----=-=-===mmmmmemmmmmmmm e oe
POAZIAl SPOHI; =mmmmm e m e e e e e e e
przelksztalcenie SPOIKI: ==--=-mmmmmmmm s oo

czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze

glosujacy za podjeciem uchwaty musza jednoczesnie reprezentowac co najmmniej
50% kapitatlu zakladowego SPOLKL. ==-mmmmmmmmmm o oo s e e e e
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2) W sytuacji uznania Spolki za spolke publiczna uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow w sprawach okreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa
wiekszoscia 2/3 (dwoch trzecich) glosow oddanych reprezentujacych co
najmniej polowe kapitalu zakladowego.-=========mmmmmmmm e

10
Uchwala Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiaja za tym istotne powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz
o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymagaja wiekszosci 75% glosow oddanych, z zastrzezeniem ze
obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze Kktoérzy wnioskowali za
umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na
jego zdjecie z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania tej Sprawy. ---------------

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzenu.
Alkcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ 1 wykonywac na Walnym Zgromadzeniu
prawo gtosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikow. -----==-=-mmmsmmmmmemmnmanee

12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swdj
T€ QUIAIMIIL, = mmmmmm e o o o e e e e e e e

§8
Rada Nadzorcza

1
W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu czlonkéw. w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy 1 SeKretarz. ------=--=--===zm=smmmmsmsommnmnav

I’
1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspolnej kadenciji, ktora
tIWa tIZY 1ata. ===memmmemm e s s e e e e e ee

2) Czlonkowie Rady moga zosta¢ odwolani w kazdym czasie przed uplywem
T g B

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy 1 Sekretarz wybierani sa
przez Rade Nadzorcza z grona czlonkéw Rady. Czlonkowie pierwszej Rady
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Nadzorczej wybierani sa uchwala o przeksztalceniu w Spotke Kredyt Inkaso S.A.
W ZAIOSCILL, === e = m o o o e e o e e e e e e e e e e e e e e

1)

2)

| ]
"

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miare potrzeby, nie rzadzie;
jednak niz 1az Na trZy MIESIACE ===m===mmmmmmmmmm oot oo oo
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego,
a w przypadku gdy ten nie moze tego uczyni¢, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretarza, z inicjatywy wiasnej lub na wniosek Zarzadu badz cztonka Rady,
w ktorym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru
Rady Nadzorczej na kolejna kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady w celu jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dluzszym niz
7 dni od doKonania WybOIU. =-===mmmmmmmmm s o e e e e
W przypadku ziozenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej przez Zarzad lub czlonka Rady. posiedzenie powinno zostac
zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia dorgczenia wniosku, przy czym
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej winno by¢ wystane
nie pézniej niz na 7 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.
W przypadku nie zwolania posiedzenia we wskazanym terminie,
wnioskodaweca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac date, miejsce
1 proponowany porzadelk obrad. ==--======m=smm s m s s
Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera 1 prowadzi Przewodniczacy Rady,
a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci
zaréwno Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie
moze otworzy¢ kazdy z cztonkow Rady zarzadzajac wybor przewodniczacego
POSIEUAZEMIA. mmmmm = mm e m e e e oo o e e s

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezelli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej polowa jej czlonkoéw, przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie
ZAPTOSZEN] PISEIIUMIL = mmmmmmmmm e m oo e e e e e e
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow.
W razie rownej 1losci gloséow oddanych za 1 przeciw uchwale o przyjeciu
uchwaty decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas
nieobecnosci  Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje  glos
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a podczas nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej 1 Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorczej.--------==-====-mmemenuu-
Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin 1 miejsce
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez czlonkow Rady Nadzorczej oraz
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wyslane, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez czlonkéw
Rady Nadzorczej adresy poczty eleKIronicznej.-==-=-===========m=smmmsmmommuou--
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwolania posiedzenia.-
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly
powziac¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej czionkowie sa obecni 1 wWyrazaja
Zgode na POWZIECIE UCHWATY . === mm s mmm e o o
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete takze bez odbywania
posiedzenia, w ten sposob, 1z wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac
tres¢ projektu uchwaty, wyraza na pismie zgode na postanowienie, Ktore ma
by¢ powziete oraz na taki tryb powzigcia uchwaly.-----=====mmmmmemmmmmm oo
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat,
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na PoSIedZENIN. =====n=mmmmm o e e e
Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywac w ten sposob, 1z czlonkowie Rady
Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu 1 podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu srodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc,
przy czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu czlonkowie Rady
Nadzorczej musza by¢ poinformowani o tresci projektow uchwat.
Czlonkowie Rady zobowiazani sa potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow
uchwal za posrednictwem telefaksu Iub poczty elekfronicznej. najpdzniej
W nastepnym dniu po 1ch OfZYMANIU. ======= === = e oo e
W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej, powotlania, odwotania lub zawieszenia
w czynnosciach cztonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3
kodeksu spolek handloWych. -==memmmm e e s e e e e e e e e

10) Rada Nadzorcza moze delegowaé¢ swoich czionkéw do indywidualnego

wykonywania poszczegolnych czynnosci nadzorczych.-------=======mmmmmmuueun

11)Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie

oddzielnymi grupami, cztonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowac¢ jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania
CZYNNOSCI NAAZOTCZY Il mmmm e e o e e

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki.---------=-=-===---
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:------==-=-===msmmmmmsmmmmemme e

10
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1)

| ]
p—

fhd
e

7)
8)

powolywanie 1 odwolywanie Prezesa, Wiceprezeséw 1 pozostatych
CZIoNKOW ZarzZadili-=-==m e e e e e
reprezentowanie Spotki w umowach z czltonkami Zarzadu, w tym rowniez
w zakresie warunkow zatrudniania czlonkow Zarzadu: ------=--=======memmnuv
zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich czlonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkow
Rady do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac sWych CZynNnosci; —--=--=mmmmmmmmmmmmm oo
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu; —---=-==-==s-mmmmmmmm s oo
wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spolki 1 grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
0 TACHUNKOWOSCL; =mmmmmmmmm e e e e e e e e e
ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami
1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu
oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku 1 pokrycia straty oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
Z WYNIKOW 8] OCOILY: =mmmmmmmm e o m e m e o e o e e e e
zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki 1 wieloletnich planéw finansowych:
opiniowanie rocznych planow finansowych; -------=-==-msmmmmsmmmm oo

7a

W Spolce dziala komitet audytu, ktérego cztonkowie sa powotywani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzorcza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audytu, chyba ze powota ona komitet audytu. Do zadan komitetu audytu nalezy
W SZCZE GO 0 CLimmmmm i m e m o o e o e e e e e e e

monitorowanie procesu sprawozdawczoscl filansoweji---------=--=====-=----
monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania 1yzyKiem; ---=---========m=msmmmsmmmmmmmmeeoae
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;-----------------
monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta 1 podmiofu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych.----=s=mmsmmmmmm e

8

Zarzad zobowiazany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie
NAStEPUJACYCH CZYIIOSCL: =mmmmmm e mmm oo o e e e e

1)

2)

utworzenie zakladu za granica; -------=--====smmms s o

zbycie lub obciazenie, na podstawie jednej lub kilku powiazanych
czynnosci prawnych, srodkow trwatych, ktorych wartos¢ ksiegowa netto
przekracza jedna piata kapitalu zakladowego Spolki: ---------=-=mzmmsmmaune-

11
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3) realizacje zadania inwestycyjnego 1 zaciaganie wynikajacych z niego
zobowiazan jezeli powstana w zwiazku z tym wydatki lub obciazenia
przekraczajace rownowartos¢ jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spotki:-

4) zaciagniecie innego niz inwestycyjne zobowiazania, ktére na podstawie
jednej lub Ikilku powiazanych czynnosci prawnych, przekracza
rownowartos¢ jednej piatej kapitalu zakladowego, z wylaczeniem
czynnosci dokonywanych w ramach zwyklego zarzadu, w fym
w szczegolnosci wszystkich czynnosci majacych za przedmiot obrot
wierzytelnosciami, a takze wszystkich czynnosci pozytywnie
zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza w rocznych planach;----------------

5) nabycie 1 zbycie nieruchomosci badz udzialu w nieruchomosci oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego,
przy czym nabycie nieruchomosci badz udziatu w nieruchomosci lub prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego
wchodzacych w sktad majatku dluznika Spoéiki za kwote nie wyzsza niz
jedna dziesiata Kkapitalu zakladowego Spoiki moze by¢ dokonane przez
Zarzad w oparciu o uchwate Zarzadu bez koniecznosci uzyskania zgody
Rady NadzorCze ] mmmmmmmmmmmm o m s s e e e o e e e e e e e e

6) realizowanie przez Spolke za granica inwestycji Kapitatlowych Iub
rzeczowych na Kkwote przekraczajaca jedna dwudziesta Kapitalu
ZaKIadOWEZO: ==mmmmmmmm e e e e e e e e e e e

7) tworzenie spolek oraz przystgpowanie do spolek, a takze na wnoszenie
wkiadow na pokrycie udziatow lub akcji w spoétkach oraz zbywanie
UAZIAIOW TUD AKC1E =mmmmm e e e oo e o e e e e

8a
1) Obowiazek uzyskania zgody. o ktorej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 3 14 nie dotyczy
zaciagania zobowiazan od podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy
K a1t OW e . == m e e e s e o e e e e
2) W przypadku gdy uzyskanie zgody Rady Nadzorczej, o ktérej mowa w § 8
ust. 8 pkt 4) nie jest mozliwe z powodu braku zdolnosci Rady Nadzorczej do
podejmowania uchwat wywotanej brakiem liczby czlonkow wymaganej przez
uchwate Walnego Zgromadzenia albo inna okolicznoscia wowczas wyrazenie
zgody na dokonanie tejze czynnosci nalezy do kompetencji Walnego
ZEIOMIAQZE LA === === = = oo s

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci,
Zarzad moze zwréoci¢ sie do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaty
udzielajacej zgody na dokonanie fejZe CZyNNOSCl. --=--======mmmmmmmmmmmmmmem oo

10
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Na zadanie co najmniej dwoch czlonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowiazana
rozwazy¢ podjecie okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych.---------

11
Czlonkow Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania stalego
indywidualnego nadzoru obowiazuje zakaz konkurenciji taki sam jak cztonkow
Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.------

12
W przypadku s$mierci lub ustapienia czlonka Rady Nadzorczej, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 15 dni od chwili uzyskania informaciji
o tej okolicznosci, moga dokona¢ uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji sposrod kandydatow pirzedstawionych przez pozostatych czionkow
Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie 1 konczy sie wraz z kadencja calej Rady
Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego Zgromadzenia, Kktére nie
zatwierdzito wyboru cztonka w drodze kooptacji. W przypadku rownej ilosci
glosow decyduje glos Przewodniczacego. a w przypadku. gdy wygasnigcie
mandatu dotyczy Przewodniczacego — gtos Wiceprzewodniczacego. --------------

§9
Zarzqd

1
1) W skiad Zarzadu Spoéiki wchodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkow,
w tym Prezes, Wiceprezes lub Wiceprezesi 1 Czlonek Iub Czlonkowie
AT ZAAU = mmmmm e -

I
.

Czlonkow Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza.-------=-========n==---
Liczbe cztonkow Zarzadu okresla wraz z wyborem Rada Nadzorcza.----------
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzamia Spolka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostalych organow SPOKi. ===-mmmmmmmmm o m e e e
Dokonujac zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co
do zastosowanego sposobu oddawania 1 obliczania glosow. =----========mnsmmn--

Je o
T

L
e

3

W umowach miedzy Spoika a czlonkami Zarzadu, w tym rowniez w zakresie
warunkow zatrudnienia, Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia
woli w imieniu Rady Nadzorczej sklada cztonek lub czlonkowie Rady
Nadzorczej, umocowani stosowna uchwatg Rady Nadzorczej. -----------==--=------

3

13
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1) Kadencja Zarzadu trwa trzy lata 1 jest kadencja wspoélna. Prezes, Wiceprezesi
1 Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani w kazdym czasie przed uplywem
KA IO L. = m e e o e e e e

2) Prezes, Wiceprezesi 1 Czlonkowie Zarzadu moga by¢ zawieszeni
w czynnosciach z waznych powodow przez Rade Nadzorcza.-------------------

4
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. ---------

5
1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegolne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu. =---=--====m=mmmmsmmmm e
2) Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow. W przypadku
rownosci gtosow, decyduje gtos Prezesa Zarzadu Spolki.-------=-===msmmsmmamen

6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegdélowo organizacje
Zarzadu 1 sposob prowadzenia przezen spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda
jego zmiana, nabiera mocy obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Rade
NadzZOrCzZa. —-mmmmmmmmmmm e s e e oo oo e e e e e e e e e -

Przy prowadzeniu spraw Spoélki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym
Z przepisow prawa 1 postanowien Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.--

8
Zarzad obowiazany jest do opracowania 1 uchwalania rocznych 1 wieloletnich
planow finansowych oraz strategii rozwoju Spotki w formie, zakresie
1w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza. -------====-==mmmmmmmmmmmmmm oo

9

Zarzad Spotki obowiazany jest sporzadzic¢ 1 przedstawic Radzie Nadzorczej: -----
1) roczne sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly rok obrotowy -
w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego; ---------------

2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za ubiegly rok
obrotowy — w terminie trzech miesigcy od zakoniczenia roku obrotowego :-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy - w terminie szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.-

§ 10
Czas trwania i rok obrotowy Spolki

14
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Czas trwania Spolki jest n1eoKreslony. —-----==nmmmmmmm oo oo oo

3

Rokiem obrotowym Spélki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
kwietnia do dnia 31 marca roku nastepnego. =------=====m-mmmmmmmmmee oo

3
Pierwszy rok obrotowy Spotki trwa od dnia przeksztalcema Spoiki do dnia 31
mAarca 2008 10K, == mmmmmmmm e e oo e e

Rachunkowos¢ Spotki bedzie prowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do
stosowania przez wiasciwe organy Unii Europejskiej. W  sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy. ----

§11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo i Statut obwieszczenia Spélki beda zamieszczane
w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym, z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposob opisany w § 7 ust. 6. ----------

y

Uzyte w statucie okreslenie ,grupa Kkapitalowa” oznacza grupe Kkapitalowa
W rozumieniu przepisow o rachunkowosci 1 bedzie miato zastosowanie w sytuacji
gdy Spotka uzyska status jednostki dominujacej w grupie kapitalowej zgodnie
Z postanowieniami ustawy 0 raChuNKOWOSCIL. ==-m=mmnmmmmmmmmm s oo e oo

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegolnych

postanowien statutu, uzyte w nim okreslenie ,.Spotka™ oznacza Kredyt Inkaso
SPOIKE ARCY 1A, == mmmm oo e e e e e

15
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3. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych

instrumentow finansowych objetych nota informacyjna.

Uchwata nr 111/25/7/2016
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 3 marca 2016 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na zaciggnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowiqzania poprzez emisje
obligacji w ramach Pro gramu Emisji Obligaciji

Dziatajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spotki, Rada Nadzoreza spétki KREDYT INKASO S.A.
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270672
postanawia, co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza postanawia wyrazi¢ zgodg na zaciggnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania
poprzez emisj¢ obligacji w drodze ustanowienia Programu Emisji Obligacji (,Program™) i
przeprowadzeniu przez Spotke w ramach tego Programu jednej lub kilku emisji obligacji zwyklych na
okaziciela na nastgpujacych zasadach:
1) taczna maksymalna wartoéé nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu nie
przekroczy 120 000 000,00 zt (sto dwadziescia miliondw zlotych),
2) okres wykupu nie przekroczy 5 lat,
3) obligacje poszczegélnych serii mogg zosta¢ zaoferowane zaréwno w trybie oferty niepublicznej
(prywatnej), jak i publiczne;.
§2
Rada Nadzorcza upowaznia jednoczesnie Zarzad Spéltki do ustalenia pozostatych parametréw obligacji
emitowanych w ramach Programu wedlug uznania Zarzadu oraz do przeprowadzenia wszelkich

zwigzanych z tym czynnosci faktycznych i prawnych.

§3
Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zarzadzit jawne Eiosowanie, Stwierdzil, ze w glosowaniu brato udzial 7 catonkow
Rady Nadzorczej.‘Gﬁosowaio: za ..cl. osoby, przeciw L., wstrzymato 5ig ... Przewodniczacy stwierdzit,
#e uchwale 'J.{l‘-’.‘ At:f O '

PODPISY:
1.
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UCHWALA NR VII/1/09/2016
ZARZADU
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 28 wrzesnia 2016 roku

w sprawie emisji obligacji serii A1

§1.

Zarzad spoélki dziatajgce] pod firmg KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000270672, posiadajacej NIP:
9222544099 oraz numer REGON: 951078572, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.936.5089,00
ziotych, optaconym w calosci, dalej zwanej: ,Spotka”, dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015, poz. 238 — dalej: ,Ustawa o Obligacjach")
w zw. z uchwalg nr lll/25/7/2016 Rady Nadzorczej Spoiki z dnia 03 marca 2016 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggnigcie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje obligacii
w ramach Programu Emisji Obligacj oraz w zwigzku z uchwatg nr 11/1/05/2016 Zarzadu Spolki z dnia
18 maja 2016 roku w sprawie zaniechania emisji obligacji oraz zfozenia wniosku o uchylenie uchwaty
Zarzadu KDPW nr 307/16 o przyjeciu do depozytu papieréw wartosciowych, niniejszym postanawia:

1. wyemitowa¢ do 100.000 (sto tysigcy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej literg A1, niemagcych formy dokumentu, rejestrowanych w depozycie KDPW,
o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ziotych kazda obligacja i tgcznej wartosci
nominainej do 100.000.00000 (sto milionow) ziotych, oprocentowanych wedlug stopy
procentowej rownej w skali roku stopie bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marze w wysokosci
370 (trzysta siedemdziesigt) punktow bazowych w skali roku, o maksymalnym terminie wykupu
przypadajacym w terminie 38 (trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia ich przydziatu (,Obligacje"),
na warunkach szczegolowo okreslonych w dokumencie ,Warunki Emisji Obligacji serii A1
o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt
Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie" stanowiacych zalgcznik nr 1 do niniejszej uchwaly,

2. zaoferowac objecie Obligacji — za posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A. jako Oferujgcego -
na warunkach wskazanych w pkt. 1 powyzej, po cenie nominalnej, nie wigcej niz 149 podmiotom
- w trybie wskazanym w art. 33 ust, 2 Ustawy o Obligacjach,

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.

ODDANE GLOSY:
GLOS PODPIS

L
;:we& , Szewczyk - Prezes Z Ar 6(/’ S
- ﬁ (\7[}0 Snlﬁ(« f

Jan Pawel Lisicki — Wiceprezes
Zarzadu 7/&'
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Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzif, ze uchwata zostata/rie-zostala-pedjeta.
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Podpisy:
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% n J/ ‘-f"’\
5‘ y
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UCHWALA NR 1/1/10/2016

ZARZADU
KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 3 pazdziernika 2016 roku

w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii A1

§1.

Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg KREDYT INKASO S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270672, posiadajgcej NIP:
9222544099 oraz numer REGON: 951078572, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.936.509,00
zlotych, optaconym w catosci, dalej zwanej: ,Spotka”, dzialajgc na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015, poz. 238 - dalej: ,Ustawa o Obligacjach”) w zw. z:

i. uchwatg nr 111/25/7/2016 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 03 marca 2016 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Kredyt Inkaso S.A. zobowigzania poprzez emisje
obligacji w ramach Programu =misji Obligacji; oraz

ii. uchwata nr 11/1/05/2016 Zarzadu Spotki z dnia 18 maja 2016 roku w sprawie zaniechania emisji
obligacji oraz ziozenia wniosku o uchylenie uchwaty Zarzgdu KDPW nr 307/16 o przyjeciu do
depozytu papieréw wartosciowych; oraz

iil. uchwalg nr VII/1/09/2016 Zarzadu Spétki z dnia 28 wrzesnia 2016 roku w sprawie emisji
obligacji serii A1,

niniejszym postanawia:

1. skorygowac oraz wprowadzi¢ inne zmiany do ,Warunkéw Emisji Obligacji serii A1 o zmiennej
stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A.
z siedzibg w Warszawie” przyjetych uchwatg Zarzadu Spotki nr VII/1/09/2016 z dnia 28 wrzesnia
2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A1 (,Obligacje"), w nastepujacy sposéb:

1.1. zmianie podlega pkt. 2 (a):
Bylo:
2
(a) Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:
(i) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 111/25/7/2016 z dnia 03 marca 2016 r.; oraz
(i) uchwaty Zarzgdu Emitenta nr VII/1/09/2016 z dnia 28 wrze$nia 2016 r.”
Jest:
V2.
(a) Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie:
(i) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr [11/25/7/2016 z dnia 03 marca 2016 r.; oraz
(i) uchwaty Zarzagdu Emitenta nr VI1/1/09/2016 z dnia 28 wrze$nia 2016 r.; oraz
(iii) uchwatly Zarzadu Emitenta nr 1/1/10/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 r."

1.2. zmianie podlega pkt. 14.1. (a):
Byto:
L14.1.
(a) jakakolwiek osoba, ktdra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnogg: /




(i) ziozy wniosek o ogloszenie upadiosci obejmujgcy likwidacje majatku Emitenta; lub
(ii) ztozy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta z mozliwo$cig zawarcia uktadu,

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wnicsku podejmie on czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia
lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie
120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we wiasciwym sadzie (przy czym postanowienie o
odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);”

Jest:

2141,

(a) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnosé zlozy
wniosek o ogloszenie upadicsci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie
dwoch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on
czynnosci majace doprowadzié do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku naslapi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we
wlasciwym sadzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi byc
prawormocne);"

1.3. zmianie podlega pkt. 14.1. (i):
Bylo:
141,

(i) Wskaznik Finansowy przekroczyt 225 procent, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia WskaZnika Finansowego w wyniku zaciggnigcia Zadiuzenia Finansowego w celu
refinansowania Zadluzenia Finansowega Emitenta;”

Jest:

141,

(i) Wskaznik Finansowy przekroczyt 226 procent, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia WskaZnika Finansowego w wyniku zaciagniecia Zadiluzenia Finansowego
przeznaczonego w catosci na splate Zadiuzenia Finansowego Emitenta;”

1.4, zmianie podlega pkt. 14.1. (m):
Bylo:
J14.1.

(m) wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW na skutek nalozenia przez GPW kary wykluczenia akgji z obrotu;”

Jest:

L14.1.

(m) wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW;"

2. przyjaé tekst jednolity na zmienionych ,Warunkéw Emisji Obligacji serii A1 o zmiennej stopie
procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso 5.A. z siedzibg w
Warszawig", ktory stanowi Zatgeznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
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1. Pawet Szewczyk — Prezes Zarzadu -
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4. Warunki Emisji Obligacji Serii A1

Tekst Jednolity ze zmianami wprowadzonymi uchwalg Zarzqdu Emitenta nr I/1/10/2016 z dnia 3
pazdziernika 2016 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A1
o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych przez
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02 - 672 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000270672, posiadajaca numer REGON: 951078572, numer NIP: 922-254-40-99, o kapitale zakladowym w
wysokosei 12.936.509 PLN, oplaconym w calodci, posiadajaca stron¢ internetowa www.kredytinkaso.pl

(Emitent).
1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje

W ninigjszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres: 00-
357 Warszawa, ul. Nowy Swizt 64), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.851.500,00 ztotych wptaconym w catosci

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.851.500,00 ztotych wplaconym w catosci.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach rynku
Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibag w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentow finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza ceng emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3(c) Warunkéw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.
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Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktore nastapi na warunkach
rynkowych powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co najmniej jednej
z nastgpujacych zasad:

(a) majatek zbywany wedlug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 12 miesigcy od daty
rozliczenia transakcji zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzszej wartosci
rynkowej oraz jakosci; lub

(b) laczna warto$¢ rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywéw Grupy, wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi Emitenta; lub

(c) rozporzadzenie nastapifc na skutek potracenia lub rozliczenia Zadtuzenia Finansowego; lub
(d) rozporzadzenie miato miejsce pomigdzy podmiotami z Grupy.

Dzienn Emisji oznacza dzien, w ktéorym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonych
przez Uczestnikow Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dzien Emisji przypadat w dniu 7
pazdziernika 2016 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu.

Dzien Roboczy oznacza dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢ operacyjna.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy przed dniem platnosci swiadezen z tytulu
Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
Jjezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzieii Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien polgczenia,
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien 7 pazdziernika 2019 r.

Dzien Wecze$niejszego Wykupu oznacza dzien w ktorym Emitent jest zobowigzany dokonaé
wezesniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunkéw Emisji.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081582. /t
? 2
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Kodeks Spolek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Marza oznacza marze w wysokosci 370 (stlownie: trzysta siedemdziesigt) punktéw bazowych, z
zastrzezeniem pkt. 9.5 (PodwyZszenie Marzy).

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.6 Warunkéw Emisji., z zastrzezeniem, Ze ostatni
okres odsetkowy moze miec¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji zgodnie z pkt
13 Warunkéw Emisji (Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), wezedniejszy wykup
Obligacji na podstawie pkt 14.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 15 (Niewypelnienie
zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujaca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe.

Premia oznacza premig platna przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wezesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslonej.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie
z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzsza podstawe prawna, obowiazujacej w danym czasie.

Skonsolidowane Kapitaly Wlasne oznacza kapitaly wlasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe powigkszone o
warto$¢ porgczen oraz wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotoéw spoza Grupy,
pomniejszone o stan $rodkéw pienigznych, wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 6-miesigcznych depozytow w PLN, wyrazona w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentowa, ktora zastgpi powyzsza
stope procentowa.

Szczegélowe Zasady oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktory
zastapi Szczegdlowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firmg inwestycyjna lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
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1.2

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi lub inny akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Warunki Emisji oznacza niniejszy dokument.

Wskaznik Finansowy oznacza wskaznik Skonsolidowane ZadluZzenie Finansowe Netto/
Skonsolidowane Kapitaty Wtasne.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegolnosci: hipoteke, zastaw, gwarancje,
porgczenie, poddanie si¢ egzekucji, przewlaszczenie na zabezpieczenie, cesje, prawo zatrzymania lub
innego obciazenia w celu zabezpieczenia wierzytelnoéci na obecnych lub przysziych sktadnikach
majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pienigdzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytulu:

(a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych lub podobnych instrumentow;

(c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadluzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej brana bedzie warto$¢ ujemna;

(d) zobowigzan leasingowych; oraz

(e) zobowigzan z tytulu regresu w zwigzku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnodci, akredytywa typu standby, akredytywg dokumentowa lub innym tego typu
instrumentem, oraz

() zobowigzan, dla ktorych termin platnosci wynosi wigcej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,
wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub zalacznika
niniejszych Warunkow Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(c) odniesienia do:
(i) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja

odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

/4 4%\
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(a)

(b)

(a)
(b)
(c)

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktow zostaly podane wylacznie dla
ufatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

(i) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr [11/25/7/2016 z dnia 03 marca 2016 r.; oraz

(ii) uchwaly Zarzadu Em:tenta nr VII/1/09/2016 z dnia 28 wrzesnia 2016 r.; oraz

(iii)  uchwaly Zarzadu Emitenta nr [/1/10/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 r.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
WIELKOSC EMISJI .WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 100.000 (sto tysigcy) obligacji.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spehi¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje s obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje emitowane sg jako Obligacje niezabezpieczone.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia obligacji moZe zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej.
Obligacje beda zapisane w Depozycie.

Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli Emitent tak
postanowi.

CEL EMISJI

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezgca dzialalno$¢ operacyjna, w tym
w szezegdlnosei bezposredni lub posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie obligacji

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem pkt 14.1(0), niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz bgda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczorfymi i
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

(a)

niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktore sg
uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia obligacji
do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, rowniez uwzglgdnieniem obowigzujacych tam regulacji.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i pfatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 9.7 (Stopa procentowa w przypadku opdznienia), stopa procentowa zostanie
ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sig do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow w PLN o dlugosci najblizszej
dtugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe]j w sposob
wskazany w pkt (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatnia dostepna Stope Bazowa.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowg, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gorg).

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek zgodnie z
pkt 19 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO Bondspot
lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona rdwniez na stronie
odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.

Podwyizszenie Marzy

W przypadku gdy poziom WskaZznika Finansowego przekroczy 200 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwyzszona Marza
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(b)

9.6

9.7

10.

(a)

(b)

(c)

bedzie miala zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych
bezposrednio po Okresie Odsztkowym, w ktorym poziom Wskaznika Finansowego przekroczyt 200
procent.

Podwyzszona Marza nie bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktorym poziom Wskaznika Finansowego
zostal obnizony do co najwyzej 200 procent.

Okresy Odsetkowe
Nr okresu Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego | Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
odsetkowego | (z wylaczeniem tego dnia) (tacznie z tym dniem)
1. 2016-10-07 2017-04-07
2. 2017-04-07 2017-10-07
3. 2017-10-07 2018-04-07
4. 2018-04-07 2018-10-07
5. 2018-10-07 2019-04-07
6. 2019-04-07 2019-10-07

Stopa procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opéznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnoéci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastgpic platnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i wihasciwych
Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych
winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla uniknigcia watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia,
o ktorym mowa w pkt 14 Warunkéw Emisji.

Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(i) Jezeli dzien ptatnoéci z tytutu Obligacji przypada na dziefi niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki za op6Znienie w
dokonaniu ptatnosci.

(ii) Platnoéci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

(iii) Podwyzszenie Marzy, o ktorym mowa w pkt 9.5 powyzej bedzie obowiazywalo: (i) od
poczgtku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktdorym Emitent
przedstawil Obligatariuszom informacj¢ o Wskazniku Finansowym zgodnie z pkt 17 (b)
Warunkow Emisji potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej
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11.

(a)

(b)

12.

13.

(a)

(b)

(c)

(d)

danego poziomu (ii) do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym potwierdzajace, ze warto$é
Wskaznika Finansowego spadta ponizej danego poziomu.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkdw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie
obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w
tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana
formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedlug ich wartosci
nominalnej.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze, po uplywie 15 (pietnascie) dni od dnia zlozenia Obligatariuszom zawiadomienia,
wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czgsci, z tym, Zze wylacznie w Dniu Platnosci Odsetek
przypadajacym po dniu zlozenia zawiadomienia o weczesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt (c)
ponizej (Dzienn Wezesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zaréwno liczbe Obligacji
podlegajacych wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Wykup nastapi poprzez zaplatg na rzecz Obligatariuszy:

(i) warto$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o Premi¢ wyliczona zgodnie z pkt (d) ponizej
oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego w ktérym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktorym mowa w pkt (a) powyzej, moze
nastapi¢ najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek za 30kres Odsetkowy.

Premia za wezesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pkt 13 wynosi:

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 3 Okres Odsetkowy — 0,75 %
wartosci nominalnej Obligacji,

(ii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 4Okres Odsetkowy- 0,5 %
wartosci nominalnej Obligacji,
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(e)
14.

14.1

(iii)

w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 5 Okres Odsetkowy — 0,25%
wartosci nominalnej Obligacji,

Wykup nastapi na zasadach szczegélowo okreslonych w Regulacjach KDPW.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi
ktorekolwiek z ponizszych zdarzei:

()

(b)

©

(d)

(e)

("

Jjakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢ zlozy
wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie
dwoch tygodni od dnia powzigeia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on
czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku
we wiasciwym sadzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi
by¢ prawomocne);

Emitent:

(1) ogtosit pisemnie, Ze stal si¢ niezdolny do splaty swojego zadiuzenia w terminach
zapadalnosci; lub

(ii) oglosil pisemnie zawieszenie splaty swojego zadtuzenia lub taki zamiar; lub

(ili)  wszczal postgpowanie restrukturyzacyjne zgodnie z ustawa Prawo restrukturyzacyjne
lub zlozyl wniosek o wszezgcie postgpowania upadlosciowego. zgodnie z Prawem
Upadtosciowym (obejmuje to rowniez zlozenie wniosku przez osoby wskazane w art.
20 ust 2 Prawa upadlosciowego); lub

(iv) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktdrych fgczna kwota przekracza 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitatlow Wiasnych wykazanych w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma
to charakter trwaly;

z powodu trudnosci finansowych lub plynnosciowych zagrazajgeych wyplacalnosci Emitenta
bedzie prowadzi¢ on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw
splaty swoich wymagalnych zobowiazan pienigznych, ktorych igczna kwota przekracza 7,5
procenta Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie
uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

Emitent nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplatge w lacznej kwocie przekraczajacej 7.5 procenta
Skonsolidowanych Kapitatow Wlasnych wykazanych w  ostatnim  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czgsci, podstawowej dla siebie
dzialalnosci gospodarczej;

d
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(2) zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowatoby uniemozliwienie
Emitentowi prowadzenia przez niego dzialalnosci gospodarczej i wykonania jego zobowiazan

wynikajacych z Obligacji;

(h) Emitent:

() nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkéw Emisji lub

(ii) nie poinformuje Obligatariuszy o warto$ci Wskaznika Finansowego w trybie i

terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisji;

(i) Wskaznik Finansowy przekroczyl 225 procent, a Emitent nie uzyskal zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggnigcia Zadluzenia Finansowego

przeznaczonego w catosci na splate Zadluzenia Finansowego Emitenta;

() nastgpito jedno z ponizszych zdarzen:

(i) dokonano zajecia w toku postgpowania egzekucyjnego lub udzielono zabezpieczenia
w toku postepowania zabezpieczajacego, cywilnego lub administracyjnego,
skutkujgcych zajeciem lub obcigzeniem skladnika majatku Emitenta o wartosci
przekraczajacej, {acznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5
procent aktywow Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta nie
dojdzie do uchylenia, upadku lub zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia, chyba

ze Emitent nalezycie zakwestionowat taki proces w dobrej wierze; lub

(ii) wszezeto egzekucjg w stosunku do majatku Emitenta o wartosci przekraczajacej,
facznie z wszelkimi kosztami sagdowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o wszczeciu
egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaptaci kwoty

begdacej przedmiotem egzekucji;

(k) Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia

caloéei lub czesci swojego majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

Q) faczny poziom naleznosci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmiotow
innych niz podmioty z Grupy z tytulu udzielonych przez Emitenta pozyczek, porgczen lub
innych uméw zmierzajacych do udzielenia finansowania dluznego przekroczy kwote

5.000.000 PLN;

(m) wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW;

(n) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w terminie jego
wymagalnosci ani tez po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia
Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie si¢ wymagalne i platne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
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14.2

(@)

(b)

(©

(d

(e)

)

uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i
platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

(i) taczna wartos¢ Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitalow Wiasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(i) postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadluzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta sptacone w terminie dziesigciu Dni Roboczych lub w innym
terminie uzgadnionym z wierzycielem.

(0) Emitent ustanowi Zabezpieczenie w zwiazku z emisja obligacji lub innych dtuznych papierdw
wartosciowych, innych niz Obligacje, chyba Ze jednoczesnie ustanowi na rzecz Obligatariuszy
Zabezpieczenie tego samego rodzaju.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé
uchwale niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu Obligacji.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(c), 14.1(e),
14.1(g), 14.1(h), 14.1(j), 14.1(k), 14.1(1), 14.1(n) lub 14.1(0) do Zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji wymagane jest podjgcie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie weze$niejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(a), 14.1(b).
14.1(d), 14.1(f), 14 (i) lub 14.1(m) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie
wczesniejszego wykupu.

Obligatariusz, ktéry zamierza ztozy¢ zgdanie wezedniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem
Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt (c) powyzej, powinien wezwa¢ Emitenta na pismie do
usunigcia zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia powiadamiajgc o tym Obligatariusza, Obligatariusz
ma prawo ziozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu, o ktorym mowa w pkt (e) ponize;j.

Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgczy¢
Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. W
zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego
wykupu oraz zalgczy¢ odpowiednie $wiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej,
jesli platnosé¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédia a Obligatariusz chee skorzystaé z
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje,
ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie dziesi¢ciu Dni
Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezeéniejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszege wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote rowng
sumie:

(i) wartosci nominalnej Cbligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego w ktorym
wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).
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14.3

15.

(a)

(b)
(c)

()

16.

(a)

(b)

(c)

17.

(a)

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktore prowadzifoby do wystapienia
Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwotaé¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie takiego zdarzenia. Po podjeciu
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynno$ci przez Emitenta lub
nastgpienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA I ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze 2zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdzZnienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajz natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

W dniu, w ktérym Obligacje stana sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt (a) do (c) powyzej (Dzien
Wezesniejszego Wykupu), Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazda Obligacj¢ kwotg réwna sumie:

(i) wartos$ci nominalnej Obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w ktérym
wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (wlacznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostepniaé obligatariuszom skonsolidowane kwartalne (po 1Q i 3Q),
skonsolidowane polroczne (2Q) i zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach w ktérych podmioty, ktorych akcje sa notowane
na rynku regulowanym GPW sa zobowiazane publikowaé raporty okresowe zawierajgce powyzsze
dane.

Jezeli akcje Emitenta przestana by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktérych mowa w pkt (b) powyzej, moze udostgpnia¢ Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawierajace co najmniej bilans, rachunek zyskow i strat
i rachunek przeplywow pienigznych — w terminie 45 dni od dnia zakonczenia danego kwartatu,
a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinig z badania przez bieglego rewidenta -
w terminie nie dluzszym niz 120 dni od dnia zakonczenia roku obrotowego.

Sprawozdania, o ktorych mowa w pkt (a) i (b) powyzej, beda udostgpniane Obligatariuszom na stronie
internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO
GPW sprawozdania beda udostgpniane zgodnie z wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.
OBLICZANIE WSKAZNIKA FINANSOWEGO

Wskaznik Finansowy bedzie badany kazdorazowo na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego
i obliczany na podstawie skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych péfrocznych lub
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(b)

18.

(a)

(b)

(c)

19.

19.1

19.2

zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych rocznych, sprawozdan finansowych Emitenta,
o ktérych mowa w pkt 16 powyzej.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacj¢ o wysokosci Wskaznika Finansowego udostepniajac
odpowiednie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta lub w terminie pi¢ciu Dni Roboczych
od dnia udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta bedacego podstawa do obliczenia Wskaznika Finansowego. W przypadku, gdy informacja o
wysokosci Wskaznika Finansowego nie zostanie przekazana obligatariuszom wraz publikacjg
odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie informacji o
wysokosci Wskaznika Finansowego nastapi w sposob wskazany w pkt 19.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy).

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziala wylacznie z powolania Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowiazan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczeri Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. |
Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dzialalnoéci, wspotpracuje z Emitentem w zakresie
roznych ustug i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci spelnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony
do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje,
ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz petnienie
okre$lonych funkeji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspoélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta www.kredytinkaso.pl w zakfadce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia bedg dokonywane zgodnie z
wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zawiadomienie uznaje si¢ za dorgczone Emitentowi z chwilg jego faktycznego odbioru lub w razie
jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania - w przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (ii)
w dacie zwrotu przesylki kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedorgczonej z powodu nieobecnosci
adresata.
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20.

21.

(a)

(b)
(c)
(d)
(e)

22,
(a)
(b)

(c)

AGENT DOKUMENTACYINY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje dziatajac w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany
wszystkich postanowien Warunkow Emisji, jak rowniez w innych sprawach okre§lonych
w ninigjszych Warunkach Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sig w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wigkszoscig okreslona w Ustawie o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.

Ksiega protokolow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

PRAWO WELASCIWE
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz Regulacje
KDPW.

Ponadto w przypadku jakichkelwiek rozbieznosei pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujagcymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania swiadczen z tytulu
Obligacji , wiazacy charakter beda mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia 3 pazdziernika 2016 r.

Podpis:
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5. Definicje i Wykladnia

Definicje:

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres:
00-357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.851.500,00 ztotych wplaconym w catosci

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.851.500,00 ztotych wplaconym w calosci.

ASO oznacza ASO GPW i/lub ASO BondSpot

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dluznych instrtumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza cen¢ emisyjna jednej Obligacji wskazang w pkt 3 (c) Warunkéw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapi na
warunkach rynkowych powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co

najmniej jednej z nastepujacych zasad:

a) majatek zbywany wedlug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 12 miesiecy od
daty rozliczenia transakcji zastapiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzszej wartosci
rynkowej oraz jakosci; lub

b) aczna warto$¢ rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywow Grupy, wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi Emitenta; lub

C) rozporzadzenie nastapilo na skutek potracenia lub rozliczenia Zadluzenia Finansowego;
lub
d) rozporzadzenie mialo miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy.
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Dzienn Emisji oznacza dzien, w ktéorym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonych
przez Uczestnikow Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dzien Emisji przypadal w dniu 7
pazdziernika 2016 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Drzien
Wezesniejszego Wykupu.

Dziefr Roboczy oznacza dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalna dziatalno$¢ operacyjna.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzient Roboczy przed dniem platnosci §wiadczen z tytutu

Obligacji, z wyjatkiem:

e) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania

natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

f) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje si¢ dziei otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

Q) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢

odpowiednio dzien polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzienn Wykupu oznacza dzien 7 pazdziernika 2019 r.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien w ktoérym Emitent jest zobowigzany dokonac
wezedniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunkéw Emisji.

Emitent, Spotka, Kredyt Inkaso S.A. oznacza Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

EUR, euro oznacza prawny $rodek platniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j

GPW, Gietda oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego

KRS oznacza Krajowy Rejestr Sadowy
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Kodeks Spétek Handlowych, KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Marza oznacza marze w wysokosci 370 (stownie: trzysta siedemdziesiat) punktow bazowych, z
zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkéw Emisiji.

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
100.000 Obligacji Emitenta serii A1 do ASO na Catalyst lub ASO BondSpot

Obligacje oznacza Obligacje serii Al Emitenta o warto$ci nominalnej 1.000z1 kazda i lacznej
warto$ci nominalnej 100.000.000 zt.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt. 9.6 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé ze wzgledu na wczedniejszy wykup Obligacii
zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji (Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt. 14.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia)
lub pkt. 15 (Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Organizator ASO oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie i/lub BondSpot S.A.
PLN, zt oznacza zloty polski — jednostke monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Zalezny, Spotka Zalezna oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest
spotka dominujaca w rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawo Upadtosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe.

Premia oznacza premi¢ platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslone;.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt. 14.1 Warunkéw Emisji
(Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwala
Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 t. (z pozn. zm.)

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwala Nr 153/16 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 28 lipca 2016 t. (z pdzn. zm.)

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej,
ktora zastapi powyzsza podstawe prawna, obowiazujacej w danym czasie.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR - Matket Abuse
Regulation).
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Skonsolidowane Kapitaly Wtasne oznacza kapitaly wilasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe powigkszone
o warto$¢ poreczenr oraz wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotéw spoza
Grupy, pomniejszone o stan srodkéw pienieznych, wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 6-miesi¢cznych depozytéw w PLN, wyrazona w
punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stope procentowa, ktora
zastapl powyzsza stope procentowa.

Szczegoétowe Zasady oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktéry
zastapi Szczegoltowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjna lub bank, w obu przypadkach posiadajace
status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi lub inny akt prawny, ktéry zastapi t¢ ustawe.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Warunki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji Serii A1 o zmiennej stopie procentowej,
rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w
Warszawie

Wskaznik Finansowy oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto/
Skonsolidowane Kapitaly Wtasne.

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczegélnosci: hipoteke, zastaw,
gwarancjg, poreczenie, poddanie si¢ egzekucji, przewlaszczenie na zabezpieczenie, cesje, prawo
zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci na obecnych lub
przysztych sktadnikach majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zadtuzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pienigdzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytulu:

a) pozyczonych §rodkéw (pozyczka lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,
skryptéw dluznych lub podobnych instrumentéw;
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)

wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana bedzie wartos¢ ujemna;

zobowiazan leasingowych; oraz
zobowigzan z tytulu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywa dokumentowa lub innym tego

typu instrumentem, oraz

zobowigazan, dla ktérych termin platnosci wynosi wigcej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,

wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni

W niniejszej Nocie Informacyjne;:

2)

b)

)

d

©)

odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub zalacznika
niniejszej Noty Informacyjnej;

odniesienia do Warunkéw Emisji stanowia odniesienia do Warunkéw Emisji Obligacji serii
Al, bedacych zalacznikiem do niniejszej Noty Informacyjnej;

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza 1 odwrotnie;

odniesienia do:

1. niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick innego dokumentu ze
zmianami; oraz

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi dany

przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacj¢ niniejszej Noty Informacyjne;.
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