DOKUMENT INFORMACYJNY
OBLIGACII SERII A WYEMITOWANYCH PRZEZ
BENEFIT PARTNERS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii A
do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

rownolegtym) ani na rynku regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg, a takie jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji

w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Data dokumentu informacyjnego 20 lutego 2018 r.



@BENEFIT MICHAEL/STROM
PARTNERS INVESTMENTS

I.  WSTEP

Niniejszy dokument informacyjny (dalej takze jako ,,Dokument Informacyjny” lub ,,Dokument”) zostat
przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu
Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100,00 (sto)
ztotych kazda (dalej takze jako ,Obligacje”), wyemitowanych przez Benefit Partners spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig zsiedzibg w Warszawie, zarejestrowanych w depozycie

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.1. Podstawowe dane Emitenta

(f ) BENEFIT PARTNERS spotka z ograniczong
Nazwa (firma):
odpowiedzialnoscia

Nazwa (firma) skrécona:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Numer KRS:

Oznaczenie sadu rejestrowego:

Benefit Partners sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Polska

Warszawa

PI. Europejski 2, 00-844 Warszawa

+48 22 242 4561

ir@benefitpartners.pl

www.benefitpartners.pl

0000389645

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

142985543

5252511599
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1.2. Podstawowe dane doradcéw Emitenta

Doradcg Emitenta jest podmiot, ktory oferowat Obligacje Emitenta:

Nazwa (firma):

Michael / Strom Dom Maklerski spotka akcyjna

Nazwa (firma) skrécona:

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba:

Warszawa

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Telefon:

Adres:
T

+48 22 128 59 00

Fax:

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej:

kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej:

www.michaelstrom.pl

Numer KRS:

0000712428

Oznaczenie sadu rejestrowego:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl|

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON:

142261319

NIP:

525-247-22-15

Zakres dziatan we wspoétpracy z

Emitentem

1)

2)

3)

4)

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci
niniejszego Dokumentu Informacyjnego,

ztozenie w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
oswiadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego
Doradcy,

sporzgdzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji
serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.,
udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii A
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartos$ciowych w Warszawie i BondSpot S.A.
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1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji obligacji wprowadzanych

do alternatywnego systemu obrotu objetych dokumentem informacyjnym

zabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela,

Rodzaj
niemajace formy dokumentu

Oznaczenie emisji Seria A

Jednostkowa wartos¢ nominalna 100,00 ztotych (stownie: sto ztotych)
Jednostkowa cena emisyjna 100,00 ztotych (stownie: sto ztotych)

Wysokos$¢ oprocentowania oprocentowanie zmienne wedfug rocznej stopy

procentowej WIBOR3M + 4,15 punktu

procentowego w stosunku rocznym

Czestotliwos$¢ wyptaty odsetek Trzymiesieczne okresy odsetkowe
Termin wykupu 30 czerwca 2021 roku

Kod nadany w ramach depozytu KDPW: PLBNFPR00018
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. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym. Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdblnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscia Emitenta, specyfikg rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wiasciwe dla
instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawaé
sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze od inwestycji
w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest
m.in. z nieprzewidywalnos$cig zmian kursow, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracja
ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Dokumencie Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim
czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta
czynniki zwigzane z jego dziatalnoscig, wspdlnikami i osobami zarzgdzajagcymi Emitenta oraz rynkiem
papieréw wartosciowych i sSrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujgca i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie moga by¢ traktowane
jako jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére
nie s3 na date Dokumentu Informacyjnego znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako
ryzyka moze spowodowad spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktdrzy nabeda

Obligacje, mogg poniesc¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
2.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczna w kraju
Sytuacja finansowa branzy w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Spotki, jest $cisle zwigzana z wieloma
czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos$¢ stdp procentowych, bezrobocie, inflacja.

Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikow mogg
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doprowadzi¢ do spadku popytu na nowe domy imieszkania, a takze wzrostu kosztow obstugi

zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Niekorzystnym dla dziatalnosci Emitenta czynnikiem mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa
lub rézne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw
podatkowych, dlatego najistotniejsze dla Spétki konsekwencje mogg wynika¢ ze zmian w tej wtasnie
materii prawa. Wiele z obowigzujgcych przepiséw nie zostato ponadto sformutowanych w sposdb
dostatecznie precyzyjny, czesto tez brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséow
podatkowych ulegajg czestym zmianom. Zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku spoétki dziatajgcej na terytorium Polski zachodzi wieksze ryzyko niz
w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego i zastosowane] przez Grupe fakt ten moze miec istotny wptyw

na dziatalno$é Grupy, zarowno pod wzgledem jej sytuacji finansowej, jak i perspektyw rozwoju.

2.2.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

2.2.1. Ryzyko kredytowe portfela uméw dzierzawy sprzetu i ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Emitent jako strona wieloletnich umoéw dzierzawy sprzetu sportowego, bedgca strong finansujacg, jest
narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw, tj. gtéwnie klubdw sportowych. Czesc
podmiotéw w branzy klubéw sportowych boryka sie z problemem rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. Z powyzszym ryzykiem zwigzane jest ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W przypadku
znaczacych i licznych opdznien w regulowaniu ptatnosci z tytutu umow dzierzawy przez kontrahentéw
Emitent mdégtby utraci¢ ptynnos¢ finansowa, tj. zdolnos$¢ do terminowej obstugi swoich zobowigzan.
Powyzsze ryzyka sg ograniczone przez fakt bezposredniego zaangazowania kapitatowego Grupy

Benefit Systems w kluby sportowe bedgce kontrahentami Emitenta.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej i uzaleznieniem
od Grupy Benefit Systems
Ustugi swiadczone przez Emitenta kierowane bedg do podmiotéw z Grupy Benefit Systems oraz
podmiotéw z nig wspodtpracujgcych. Jednoczesnie Grupa Benefit Systems jest znaczgcym udziatowcem
Emitenta (Emitent jest podmiotem stowarzyszonym dla Grupy Benefit Systems.). Dziatalno$¢ Emitenta
traktowana jest jako dziatalnos¢ pomocnicza dla segmentu Fitness Grupy Benefit Systems.
Z powyizszych wzgledéw maksymalizacja rentownosci prowadzonej dziatalnosci moze nie byc
kluczowym aspektem strategii Spotki. Niski przyrost kapitatdow wtasnych przy jednoczesnym
dynamicznym zwiekszaniu skali dziatalnosci moze prowadzi¢ do zwiekszania wskaznikow zadtuzenia w

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 11z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

przysztosci. Jednoczesnie perspektywy rozwoju Emitenta nierozerwalnie zwigzane sg z perspektywami
i kondycja finansowg Grupy Benefit Systems. W szczegélnosci dla Emitenta istotna bedzie zdolnosé
Grupy Benefit Systems do nawigzywania wspotpracy/tworzenia nowych klubéw sportowych oraz
kondycja finansowa Grupy Benefit Systems, na ktérg wptyw majg m. in. liczba uzytkownikéw kart
MultiSport oraz pokrewnych produktéow, aktywnos¢ uzytkownikéw, dziatania podmiotow
konkurencyjnych, ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski. Dodatkowo umowy dzierzawy moga
przewidywac zapisy pozwalajgce dzierzawcy narozwigzanie umowy najmu w przypadku braku
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej powodujacej brak celowosci korzystania
z przedmiotu dzierzawy.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. odbiorcy ustug Benefit Partners sp. z 0.0. — w zakresie ustugi
dzierzawy sprzetu sportowego to wytgcznie podmioty stowarzyszone i zalezne od Benefit Systems S.A.,
ktora od kwietnia 2011 roku jest notowana na parkiecie gtéwnym warszawskiej Gietdy Papierow

Wartosciowych.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z finansowaniem zakupu portfela sprzetu

Od 2017 r. Spotka dynamicznie zwieksza skale dziatalnosci. Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci
Spoétki wymaga zapewnienia srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Emitent posiada
zdywersyfikowane Zrddta finansowania. Niemniej jednak wystgpienie w przysztosci probleméw z
pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyna¢ na realizacje zamierzen Spotki. Wzrost kosztow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez
zwiekszenie uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela uméw dzierzawy sprzetu moze negatywnie wptyngc

na uzyskiwane wyniki finansowe.

2.2.4. Ryzyko pojawienia sie nowych znaczacych konkurentéw Grupy Benefit Systems

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw w obszarze dziatania Grupy Benefit Systems
i spotek stowarzyszonych. Moze ono wystgpic ze strony zorganizowanych sieci fitness, przez powstanie
podmiotu dziatajgcego na wzdr spétki dominujgcej Grupy Benefit Systems lub przez wejscie na rynek
oferowania ustug fitness klientom korporacyjnym duzych podmiotédw krajowych lub zagranicznych
dotychczas nieobecnych w tym obszarze. Podobne ryzyko Grupa Benefit Systems upatruje
w odniesieniu do nowych produktéw, ktdre jako innowacyjne na rynku rozwigzania mogg w przysztosci
zostaé powielone przez firmy konkurencyjne. Benefit Systems, reagujac na to ryzyko, podejmuje
odpowiednie dziatania zapewniajgce przewagi konkurencyjne — platformy dystrybucyjne oraz
inwestycje w kluby. Materializacja ww. ryzyka moze negatywnie przetozy¢ sie na popyt na ustugi

Emitenta.
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2.2.5. Ryzyko zwigzane z konsolidacja sieci fitness

Istnieje ryzyko potencjalnej konsolidacji na rynku fitness. Duza sie¢ klubdw fitness, ktéra uzyskataby
zdolnos¢ do konkurowania z produktami Grupy Benefit Systems przez oferowanie klientom
korporacyjnym wtasnych karnetéw, zapewniajgcych stosunkowo duzg dostepnosc do obiektéw fitness,
mogtoby wywotaé presje na spadek cen ustug Grupy Benefit Systems badz skutkowac przejeciem czesci
przychodéw. Od 2013 roku Benefit Systems S.A., wychodzac naprzeciw opisywanemu ryzyku,
zainicjowata proces konsolidacji rynku przez utworzenie Fit Invest Sp. z 0.0. opartego na aktywach
i doswiadczeniu najwiekszych sieci fitness w Polsce, ktdre nalezg do gtéwnych partnerédw Grupy Benefit

Systems. Materializacja ww. ryzyka moze negatywnie przetozyé sie na popyt na ustugi Emitenta.

2.2.6. Ryzyko zmian stép procentowych

Oprocentowanie umoéw leasingu, pozyczek, ktérymi finansuje sie Emitent oraz niniejszej emisji
Obligacji oparte jest o stopy WIBOR. Wzrost stép procentowych moze spowodowaé zwiekszenie
poziomu kosztéw finansowych. Ryzyko to jest ograniczone poprzez uwzglednienie w umowach

dzierzawy indeksacji stawki czynszu o poziom stawki WIBOR.

2.2.7. Ryzyko operacyjne

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta mogg miec¢ rdwniez potencjalne straty zwigzane z realizowanymi
procesami, technologig, infrastrukturg, zasobami ludzkimi oraz czynnikami zewnetrznymi, ktore
wynikajg z prowadzonych przez Spdétke dziatan. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego
Emitent nie zidentyfikowat by powstaty istotne straty zwigzane z materializacjg jakiegokolwiek ryzyka
operacyjnego (np. btad ludzki itp.), w szczegdlnosci tego typu ryzyko nie wystapito réwniez

w poprzednich latach obrotowych.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami

2.3.1. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzain wynikajacych
z warunkow Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu Obligacji Serii A. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan
uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie
do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktorego oczekiwana
przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji,

na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

2.3.2. Ryzyko stopy procentowej
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Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu stop bazowych
w okresie do dnia wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$¢ stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

2.3.3. Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktdrego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mdégt zazadaé wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowic takze podstawe do ogtoszenia upadtosci
Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zostac

zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sagdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane

z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, poza Obligacjami objetych niniejszym
Dokumentem, wyemitowat 100.000 (sto tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii B Emitenta,
o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesiec

milionéw) ztotych.

W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zamierza
utrzymywac zadtuzenie Spotki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu dziatalnosci.
Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zacigganiu kolejnych zobowigzan finansowych, Spétka
bedzie brata pod uwage przede wszystkim mozliwos¢ obstuzenia swojego zadtuzenia, tak aby poziom

zobowigzan odpowiadat wynikom osigganym przez Spétke.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu, nie wystepowaty w odniesieniu do Emitenta przypadki

niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie z wyemitowanych obligacji.

2.3.4. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu potaczenia, podziatu, lub

przeksztatcenia formy prawnej Emitenta
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W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie
pieniezne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa
o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.3.5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub niedokonania
ptatnosci wynikajacych z Obligacji
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.3.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza
W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt 14 Warunkdéw Emisji Obligacji
zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz

moze zazgdaé wczesniejszego wykupu tych Obligacji.

W takim wypadku, na zasadach okreslonych szczegétowo w Warunkach Emisji Obligacji, Obligacje beda
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony

na ryzyko utraty ptynnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, nie wystgpity przestanki uzasadniajgce wystgpieniem

przez Obligatariuszy z zgdaniem wykupu Obligacji.

2.3.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

Stosownie do postanowien pkt. 16 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego.
W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo

do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory Obligacje zostaty wyemitowane.
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2.3.8. Ryzyko zwigzane ze zmienna wartoscia przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji, w tym obligacji serii A stanowi zastaw rejestrowy na rzecz Administratora Zastawu, ktory
wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, na
Przedmiocie Zastawu, tj. zbiorach o zmiennym skfadzie sktadajgcym sie z rzeczy ruchomych bedacych
wtasnoscia Emitenta oraz na wierzytelnosciach pienieznych z rachunku bankowego Emitenta -
Rachunek Celowy. Zbiory te stanowig zbidr rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢
gospodarczg chocby ich sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Warto$¢ przedmiotu zastawu na sprzecie sportowym stanowigcych wyposazenie sportowe sitowni
zaleze¢ bedzie m.in. od skali dziatalnosci Emitenta, tj. wartosci sprzetu, ktéry bedzie nabywany oraz
od czasu przez jaki sprzet bedzie eksploatowany. W zwigzku z powyziszym nie mozna wykluczy¢,
ze w przysztosci wartos¢ wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 115% wartosci obligacji,

wyemitowanych i zabezpieczonych na tym zbiorze.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiot zabezpieczenia obejmuje

emisje obligacji serii A i B.

Zgodnie z Warunkami Emisji, emitent publikuje na swojej stronie internetowej wartos¢ wskaznikéw

zabezpieczen.

Jednoczesnie wskazujemy, iz m. in. Przedmiot Zastawow bedzie zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu
wszystkich obligacji emitowanych w ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji
z zachowaniem postanowienn zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika

Nadzabezpieczenia.

2.3.9. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje, iz w przypadku wystgpienia przestanek uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktdrych mowa w Warunkach Emisji i ztozenia przez podmiot
uprawniony zgodnie Prawem upadtos$ciowym lub Prawem restrukturyzacyjnym wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta, realizacja tego uprawnienia moze
zostaé ograniczona lub moze sta¢ sie niemozliwa do zrealizowania w oparciu o przepisy Prawa

restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego.
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2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta

na rynku ASO Catalyst

2.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu

tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,

lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw obrotu;

3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,

w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
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obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji

wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie mogtoby spowodowal powaing szkode dla interesdw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

Dodatkowo na podstawie § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek

wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszeniu upadfosci ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo w przypadku umorzenia przez sqd postepowania upadtosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b (dotyczy wytgcznie ASO BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego,
ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem ust. 2a
i 2b (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) odpowiednio dla GPW lub BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu
jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach, o ktédrych mowa odpowiednio w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z §
14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie ukfadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych
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z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, O Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

2.4.2. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy
i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny
emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst,
istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW
i BondSpot wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe
na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac

sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

2.4.3. Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW
oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 18-20a
Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot
oraz Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkédw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania

lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdéw lub o natozeniu kary na emitenta.

2.4.4. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawa o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkédw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie
sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub
jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktédrych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej - odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF

moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
CO najmnie;j:
a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo

obu tym karom tgcznie;
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b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
karom facznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich
z naruszeniem warunkéw okreslonych — podlega karze pieniezne;j:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

e 4.145.600 zt, lub

e do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zf,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 22 z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
PARTNERS INVESTMENTS

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie Ilub
rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu
tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie
swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejagcych w chwili ich sporzadzania lub
rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyna¢ negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.

2.5, Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego jakim sg obligacje korporacyjne oraz dla emitentéw

prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM
3.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta - Benefit Partners sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym
oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie pominieto
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze w niniejszy Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

,/LITQ/(\L

Zhlggniew Tatys

Prezes Zarzgdu

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

(W imieniy Autoryzowanego Doradcy:

\ O\ - % A
/‘/ /
7

‘ ¢

Michat Zabczyriski (\ Leszek Trazyk
\
Prezes Zarzqdu \\ Czfonek f’arz u
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V. DANE O OBLIGACIACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Cele emisji
Celem emisji Obligacji Serii A w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach jest finansowanie
zakupu sprzetu sportowego, celem jego dalszej dzierzawy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego catos¢ srodkéw pozyskanych z emisji

zostata wykorzystana zgodnie celem, tj. na zakup sprzetu sportowego.

4.2, Wielkos¢ Emisji
Wielko$¢ emisji wynosi 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
do 15.000.000 (pietnastu miliondw) ztotych. Emitent przydzielit wszystkie oferowane obligacje.
Emisja obligacji jest realizowana na podstawie:
e Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,
e Uchwaty nr 2/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii A,
e Uchwaty nr 1/2017/06/13 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Benefit Partners
sp.z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan

w postaci emisji obligacji.

4.2.1. Program Emisji Obligacji

W dniu 13 czerwca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/2017/06/13 w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 60.000.000 zt. Zgodnie
z uchwatg Zarzadu Emitenta Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 30 czerwca 2018

roku.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent, poza Obligacjami objetymi niniejszym Dokumentem
Informacyjnym przeprowadzit emisje 100.000 (sto tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii B Emitenta,
o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢

miliondw) ztotych. Obligacje serii B s obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji Serii A wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

Serii A jest réwna wartosci emisyjnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.
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4.4. Wyniki subskrypcji Obligacji Serii A bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji obligacji

Obligacje Serii A zostaty zaoferowane w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw.
Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 14 czerwca 2017 roku oraz zakoniczyta sie w dniu 30 czerwca 2017
roku.

Data przydziatu obligaciji:

Przydziat Obligacji Serii A nastgpit 5 lipca 2017 roku.
Liczba obligacji objetych subskrypcia

Subskrypcjg zostato objete 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy)Obligacji Serii A.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentdw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktdre

ztozono zapisy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano redukcji w wysokosci 31 %.

Liczba przydzielonych obligacji

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Obligacji Serii
A.

Cena po jakiej obligacji byty nabywane (obejmowane)

Obligacje byty nabywane (obejmowane) po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej, tj. 100,00 (sto)
ztotych za jedng Obligac;ji Serii A.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii A ztozyty 65 podmioty.

Liczba 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii A zostaty przydzielone 63 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umow

o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore obijeli, wraz z faktyczng ceng

jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie

jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii A nie byty
obejmowane przez subemitentéw.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Catkowity koszt emisji Obligacji: 410.000 ztotych, w tym:
e Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty Obligacji: 405.000 ztotych;
e Koszty wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: Emitent nie zawart zadnych
umow o submisje Obligacji, a wiec nie ponidst kosztéw w tym zakresie;
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e Koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 5.000
ztotych;
e Koszty promocji oferty: 0,00 ztotych.
Metody rozliczenia ww. kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: rozliczenie w dacie poniesienia kosztu na podstawie przyjetych przez spotke

progéw istotnosci w polityce rachunkowosci.

4.5. Warunki wykupu

Z zastrzezeniem pkt 13.2. Warunkdéw Emisji wykup Obligacji serii A nastgpi w dniu 30 czerwca 2021 r.

Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji
Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 9.4. Dokumentu

Informacyjnego).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.5.1., 4.5.2.i4.5.3.
Dokumentu Informacyjnego, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane bedg
Obligacje.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.5.1. Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz uprawniony jest do ztozenia Emitentowi zgdania wczesniejszego wykupu,
w przypadku wystgpienia Podstawy Wczes$niejszego Wykupu w rozumieniu pkt. 14.5 Warunkéw Emisji,
na warunkach i zasadach szczegétowo opisanych w pkt. 14 Warunkéw Emisji stanowigcych zatgcznik

do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 9.4. Dokumentu Informacyjnego).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity przestanki uprawniajgce

obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.5.2. Woczesniejszy wykupu na zgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym
z Dni Pfatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy,

na nastepujacych zasadach:
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a) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Dziel Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego
wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu;

c) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

d) Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie
liczong od wartos$ci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- W Dniu wyptaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

- W Dniu wyptaty odsetek za V Okres Odsetkowy —0,875%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,

- W Dniu wypfaty odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%,

- W Dniu wyptaty odsetek za IX Okres Odsetkowy —0,375%,

- W Dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy —0,25%,

- W Dniu wyptaty odsetek za XI Okres Odsetkowy —0,125%,

- W Dniu wyptaty odsetek od XIl do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji serii A, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacji w ASO GPW i ASO BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do podmiotu prowadzgcego odpowiednio ASO GPW i ASO BondSpot, na ktorych dokonywany jest
obrdt papierami wartosciowymi, podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu

tymi papierami na zasadach okreslonych w art. 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.5.3. Obowigzkowa amortyzacja
Emitent zobowigzany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach planu
obowigzkowej amortyzacji Obligacji. Zadanie Emitenta jest nieodwotane. Emitent zobowigzany jest
przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje w dniach wyptaty odsetek za:

a) IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

b) VIl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

c) Xl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji.
Emitent na 30 dni przed danym terminem wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

poinformuje Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 22.1. Warunkow Emisji.
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Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady
proporcjonalnej redukcji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dét do liczby catkowitej.
Wykup nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

4.6. Warunki wyptaty oprocentowania

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdw Emisji:
e punkt 17 Odsetki (pkt. 9.4. Dokumentu Informacyjnego),
e punkt 18 Sposdb wyptaty Swiadczen z Obligacji (pkt. 9.4. Dokumentu Informacyjnego).

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza Obligacji serii A wynosi 4,15 p.p. (cztery i 15/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service

na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Procentowej zostat opisany w pkt. 17.4. Warunkdow Emisji (pkt. 9.4. Dokumentu

Informacyjnego).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu  Pierwszy dzieri danego Ostatni dzieni danego Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego i

Dzien Ptatnosci Odsetek

1 Dzien Emisji 30 wrzesien 2017 22 wrzesien 2017
— 30 wrzesien 2017 30 grudzieri 2017 20 grudzien 2017
_ 30 grudzieri 2017 30 marzec 2018 22 marzec 2018
— 30 marzec 2018 30 czerwiec 2018 22 czerwiec 2018
— 30 czerwiec 2018 30 wrzesieri 2018 21 wrzesien 2018
— 30 wrzesier: 2018 30 grudzien 2018 19 grudzieri 2018

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 29 z 317



MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

=

[y
[y

=

=

[y

=
(<)}

30 grudzien 2018
30 marzec 2019
30 czerwiec 2019
30 wrzesien 2019
30 grudzien 2019
30 marzec 2020
30 czerwiec 2020
30 wrzesien 2020
30 grudzien 2020

30 marzec 2021

30 marzec 2019
30 czerwiec 2019
30 wrzesien 2019
30 grudzien 2019

30 marzec 2020
30 czerwiec 2020
30 wrzesien 2020
30 grudzien 2020

30 marzec 2021

30 czerwiec 2021

22 marzec 2019
21 czerwiec 2019
20 wrzesien 2019
18 grudzien 2019

20 marzec 2020
22 czerwiec 2020
22 wrzesien 2020
21 grudzien 2020

22 marzec 2021

22 czerwiec 2021

4.7. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow

wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i obejmuja:

Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

Obligacje na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sg zabezpieczone Zastawem
Rejestrowym na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, tj. na sprzecie sportowym bedgcym zbiorem rzeczy
ruchomych o zmiennym sktadzie, stanowigcym cato$é gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3
Ustawy o Zastawie nabytym przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30
wrze$nia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu sportowego nabytego przez Emitenta na wtasnos¢ w
wyniku wykupu na podstawie zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktérych

pierwotna data umowy leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku:

—_

i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpiecze w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i) W dniu 4 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawoéw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze Rzeczy Ruchomych rzecz
Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata

okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt milionéw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na

Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem

zaspokojenia przed innymi wierzycielami;
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(iv)

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowac: (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Rzeczy Ruchomych na wtasnos¢; lub (iii) poprzez
sprzedaz Zbioru Rzeczy Ruchomych w drodze przetargu publicznego;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B,
01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600. Wybor Capital Audyt sp. z o.0.
jako podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Rzeczy Ruchomych jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajagcymi rzetelno$¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Przelew Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy

Obligacje na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sg zabezpieczone Przelewem Praw

z Tytutu Umow Dzierzawy przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem

wierzytelnosci pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy dzierzawy jak rowniez jakiejkolwiek innej
y pienigzny y J ) y Y J ] )

umowy, na podstawie ktérej Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad

Zbioru Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotdéw trzecich, zawartej w momencie lub po dniu zawarcia

Umowy Przelewu Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy (,Umowy Dzierzawy”), przy czym:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umodw Dzierzawy zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczer w dniu 21 czerwca 2017 r,;

Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy obejmuje Umowy Dzierzawy zawarte w dniu
21 czerwca 2017 r. jak rowniez Umowy Dzierzawy zawarte po tej dacie;

do czasu wystgpienia Podstawy W-czesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania ptatnosci oraz innych $wiadczen wynikajgcych z Umoéw Dzierzawy
od podmiotéw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne Swiadczenia pieniezne beda
uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;

w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej kwoty
z tytutu Umow Dzierzawy, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu
Umoéw Dzierzawy wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Umow Dzierzawy, ktéra stata sie
wymagalna w danym czasie;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu Umoéw
Dzierzawy, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Umow Dzierzawy bedzie nastepowac
w sposOb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez: (i) ztozenie

dyspozycji ptatnosci do podmiotu trzeciego dzierzawigcego sprzet sportowy wchodzacy w sktad
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Zbioru Rzeczy Ruchomych; (ii) przejecia na witasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu
ktorejkolwiek z Umoéw Dzierzawy; (iii) dochodzenie w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Umdw Dzierzawy; (iv) przelew,
sprzedaz lub przeniesienie ktoérejkolwiek wierzytelnosci z ktdrejkolwiek z Umédw Dzierzawy

w inny sposéb; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego s3 zabezpieczone Zastawem
Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, tj. na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wobec
Banku wynikajacej z umowy, na podstawie ktérej Bank prowadzi na rzecz Emitenta Rachunek Celowy,
przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i)  wdniu 7 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Prawach z Rachunku Bankowego
rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii)  najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego
zostanie okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt milionéw) ztotych, a Zastaw
Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowac: (i) w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Celowego
na wtasnos¢;

(v)  wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B,
01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600 i stanowi Zatgcznik Nr 2 do
Warunkéw Emisji. Wybér Capital Audyt sp. z o.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny
przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
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Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia

Obligacje na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sg zabezpieczone Przelewem Praw

z Tytutu Umow Ubezpieczenia przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem

wierzytelnos$ci pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy ubezpieczenia dotyczacej ubezpieczenia

jakiegokolwiek sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych, zawartej

w momencie lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia (,, Umowy

Ubezpieczenia”), przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia obejmuje Umowy Ubezpieczenia zawarte
w dniu 21 czerwca 2017 r. jak rdwniez Umowy Ubezpieczenia zawarte po tej dacie;

(iii) do czasu wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania pfatnosci oraz innych sSwiadczed wynikajgcych z Umdéw Ubezpieczenia
od podmiotéw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne Swiadczenia pieniezne beda
uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej kwoty
z tytutu Umow Ubezpieczenia, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu
Umoéw Ubezpieczenia wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Umoéw Ubezpieczenia, ktdra
stata sie wymagalna w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu Umoéw
Ubezpieczenia, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Umoéw Ubezpieczenia bedzie
nastepowa¢ w sposdb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez:
(i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenie; (ii) przejecia
na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek z Umoéw Ubezpieczenia;
(iii) dochodzenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci
z ktérejkolwiek z Umdéw Ubezpieczenia; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek
wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Umow Ubezpieczenia w inny sposdb; lub (v) zgtoszenie

wierzytelnos$ci w postepowaniu upadtosciowym.

Umowy dotyczgce zabezpieczen zostaty zamieszczone w pkt. 9.8 Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

W zakresie wynikajgcego z Warunkéw Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13
Warunkdéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji, (iii)
zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent w dniu 21 czerwca 2017
r. ztozyt Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 7144/2017),

do kwoty 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt milionédw) ztotych, ograniczajgc prowadzenie egzekucji
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na podstawie Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych. Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 30 czerwca
2022 roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) uptyw
Dnia Wykupu kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkdéw Emisji, (ii) uptyw Dnia Wczesniejszego
Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do pkt 13.2 Warunkdéw Emisji lub (iii) uptyw Dnia Ptatnosci
Odsetek stosownie do pkt 17 Warunkdéw Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji poprzedzone bedzie tacznie: (i) wystaniem przez Administratora
Zabezpieczen przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaptaty wraz
z oswiadczeniem, ze wierzytelnosc¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stata
sie wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu nadania przesytki rejestrowanej oraz (ii) ztozeniem przez Administratora
Zabezpieczen oswiadczenia, z podpisem poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia
nadania wezwania do zaptfaty, o ktorym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajgcego, ze Emitent nie

dokonat zaptaty zagdanej w wezwaniu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji stanowi zatgcznik do Dokumentu Informacyjnego w pkt. 9.5.

Réwnorzednosé Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia
zabezpieczajg wierzytelnosci z tytutu wszystkich obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach
Programu Emisji, w tym z tytutu obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu
Emisji oraz z tytutu Obligacji.

W zwigzku z powyzszym Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu
Umoéw Ubezpieczenia bedg zabezpieczaé wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta
w ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien

zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad

rejestrowy i numery rejestrow

W dniu 14 czerwca 2017 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem Zabezpieczen
umowa, na podstawie ktérej Administrator Zabezpieczen petnié¢ bedzie funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci:
(i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych; oraz (ii) Zastawu Rejestrowego na Prawach

z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy
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o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy; (ii) Przelewu

Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia; oraz (iii) Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji

Nazwa (firma) administratora

Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spétka komandytowa

hipoteki:

Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k.
spotka komandytowa
_ ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

4.8. Wycena przedmiotu zabezpieczenia obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Wyceny zostaty sporzgdzone przez Rzeczoznawce Majgtkowego, Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600. Wybor
Capital Audyt sp. z 0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Prawach z Rachunku Bankowego jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu
zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
Zgodnie z przedmiotowa wyceng warto$¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego na dzien 6 czerwca 2017 r. wynosi 100 zt.

Zgodnie z przedmiotowg wyceng wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na Zbiorze

Rzeczy Ruchomych na dzien 7 czerwca 2017 r. wynosi 3.792.000 zt.

Wyceny stanowig zatgczniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

4.8.1. Oszacowanie Wartosci Przedmiotéow Zastawoéw

(i) warto$¢ Przedmiotéw Zastawow bedzie przedstawiana przez Emitenta wedtug stanu na ostatni
dzien kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia Wykupu (,,Dzien Oszacowania Wartosci
Przedmiotow Zastawow”);

(i)  Oszacowanie Wartosci Przedmiotow Zastawow bedzie dokonywane w terminie 21 (dwudziestu
jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawéw;

(iii)  Emitent bedzie dokonywat Oszacowania WartosSci Przedmiotow Zastawdw poprzez wyliczenie

Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych
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w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawdw (stanowigcej sume wartosci catego
sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawdw, obliczonych zgodnie z punktem (iv) ponizej) i wartosci
stanowigcej 115% kwoty zgromadzonej w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow
na Rachunku Celowym; oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow
Zastawow (,Wskaznik Nadzabezpieczenia”);

(iv) na potrzeby wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w Dniu Oszacowania Wartosci
Przedmiotdéw Zastawdw przyjmuje sie, ze warto$¢ kazdego sprzetu sportowego wchodzgcego w
sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych jest ustalana jako:

W =CN x (1-0,1429 x LM/12)
gdzie:
w - warto$¢ danego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy
Ruchomych;
CN  -cenanabycia netto danego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy
Ruchomych,
LM - liczba petnych miesiecy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito
przekazanie danego sprzetu sportowego do uzytkowania;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci
grosza beda zaokraglone w goére).

(v)  w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawodw,
Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej warto$¢ aktualnego WskazZnika
Nadzabezpieczenia;

(vi)  w przypadku, jezeli Obligacje bedg notowane na Rynku ASO, w terminie 21 (dwudziestu jeden)
dni od korica miesigca, w ktdrym przypada Dzier Oszacowania Wartosci Przedmiotu Zastawow,
Emitent poda do publicznej wiadomosci wartos¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia
zgodnie z przepisami dotyczgcymi przekazywania raportow biezgcych i okresowych przez spoéfki,
ktorych Obligacje notowane sg na Rynku ASO;

(vii) Oszacowanie Wartosci Przedmiotow Zastawow dokonywane wedtug stanu na ostatni dzien
miesigca grudnia, zostanie poddane weryfikacji przez biegtego rewidenta dokonujgcego badania
sprawozdan finansowych Emitenta, a biegly rewident potwierdzi weryfikacje poprawnosci
Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawdéw w formie osobnego raportu publikowanego

tacznie z opinig biegtego rewidenta z badania z rocznego sprawozdania finansowego.
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4.9. Szacunkowe dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy

ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji

Emitent oswiadcza, ze wartos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na
dzier 31 marca 2017 r. wynosi 10.822.878,79 zt, w tym:
- zobowigzania dfugoterminowe z tyt. kredytdw i pozyczek, obligacji i leasingu: 8.752.992,77 zt,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 1.874.571,73 zi,
z czego wartosc zobowigzan przeterminowanych wynosi: 0,00 zt.
Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali
dziatalnosci prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z obligacji wyemitowanych w ramach

Programu Emisji, w tym obligacji serii A.

4.10. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej oceny oraz
odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach

dodatkowych

Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie dtuznych
instrumentéw finansowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartosciowe ani

Emitent nie byty objete oceng ratingowa.

4.11. Wskazanie oraz szczegotowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania diuznych
instrumentodw finansowych, o ile takie zostaty ustanowione

Poza prawem do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek oraz Naleznosci Gtéwnej

w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji, z Obligacjami zwigzane sg nastepujgce prawa:

e  wokreslonych w Warunkach Emisji Obligacji sytuacjach - prawo powiekszonej Naleznosci Gtdwne;j
w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta,

e prawo do 7zadania w okreslonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu,

° prawo do informacji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich innych niz

okreslone powyzej.
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V. OGOLNE INFORMACIE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM

DLUZNYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI NINIEJSZYM DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje majg charakter ogdlny i nie
stanowig petnej, wigzacej i wystarczajacej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatkéw z tytutu
dochodéw uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania bardziej szczegétowych i kompletnych informacji
na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z Obligacji nalezy skorzystac z porad osdb i podmiotow
uprawnionych do s$wiadczenia ustugi doradztwa podatkowego. Ze wzgledu na obowigzujace
uregulowania prawne, ustanawiajgce ptatnikiem podatku domy maklerskie lub Obligatariuszy, Emitent

nie bierze odpowiedzialnosci za pobdr podatku.

Podatek od 0séb prawnych

Zasady opodatkowania dochoddéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1888, z pézn. zm.) (,Ustawa
PDOPr”). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz dyskonta od papierow
wartosciowych oraz dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu

na zasadach ogélnych.

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym

podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy rdznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdéd ze sprzedazy papierow
wartos$ciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych,
zobowigzane sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego
a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze rédwniez wybrac
uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOPr.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOPr zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw
zapobiegajgcych podwdéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granica dla celéw

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek od 0séb fizycznych

Zasady opodatkowania dochoddéw o0séb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 2032, z pdzn. zm.) (,Ustawa
PDOFiz). Od uzyskanych dochoddw z tytutu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy)

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow

wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz

z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych osobowos$é prawng, podatek dochodowy wynosi

19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest

odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja

praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdéw nie taczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz, jest:

a) rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) roéinica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie , a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

c) rbéinica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

d) rézinica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji)
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust.
1 pkt 38,

e) rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania

przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,
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f)  rdézinica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg
spotke kapitatowg a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t

-osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOFiz, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych,
w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia
udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtce albo wktadéw w spétdzielniach,
w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢,

i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOFiz).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ

administracji podatkowej.

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi,
dochoddéw od odsetek obligacji wynosi 20% przychoddéw. Zasady dokonywania pfatnosci z tytutu

podatku dochodowego dla ww. podmiotéw okreslone sg w art. 26 Ustawy o PDOPr.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebedace polskimi rezydentami podatkowymi,
dochoddédw z odsetek od obligacji wynosi 19% przychoddw na dzier sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, jednakze zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOFiz ptatnicy pobierajgcy podatek
z tytutu odsetek od obligacji mogg zastosowac stawke podatku wynikajacg z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo nie pobraé¢ podatku w wypadku gdy zgodnie z taka
umowg jest to mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzajagcym, ze miejsce

rezydencji podatnika lezy za granica.
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Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

b) prawa majatkowe dotyczace papierdw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcy albo
pomiedzy darczyricy i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14
Ustawy o podatku od spadkow i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek,
zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego
podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami obowigzkami

informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest dochdd
uzyskany ze zbycia udziatéw w spoéice kapitatowej, papieréw wartosciowych oraz tytutdéw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny — w czesci odpowiadajgcej kwocie

zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

W celu uzyskania szczegétowych informacji akcjonariusz powinien zasiegngé porady doradcy

podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana
za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku

od czynnosci cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej
sytuacji, zgodnie zart. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest

do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wfasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna

od woli ptatnika.

Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy

stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5.1. Informacje dotyczace obligacji przychodowych lub programu emisji
W dniu 13 czerwca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/2017/06/13 w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji na faczng kwote nie wiekszg niz 60.000.000 zt. Zgodnie z
uchwatg Zarzadu Emitenta Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 30 czerwca 2018

roku.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent, poza Obligacjami objetymi niniejszym Dokumentem
Informacyjnym przeprowadzit emisje 100.000 (sto tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii B Emitenta,
o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesiec¢

miliondw) ztotych. Obligacje serii B sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Emitent bedzie ubiega sie o wprowadzanie obligacji emitowanych w ramach Programu do obrotu na

Catalyst.
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VI. DANE O EMITENCIE
6.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer

wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Benefit Partners spétka z ograniczong

Nazwa (firma):

odpowiedzialnoscia

Nazwa (firma) skrécona: Benefit Partners sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Europejski 2, 00-844 Warszawa

Telefon: +48 22 242 4561

Adres poczty elektronicznej: ir@benefitpartners.pl

Adres strony internetowej: www.benefitpartners.pl

Numer KRS: 0000389645

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Oznaczenie sadu rejestrowego: Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

142985543

5252511599

6.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z umowa spotki Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

6.3. Wskazanie przepiséw, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie art. 151 i nastepne ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku —

Kodeks spoétek handlowych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1578), ze zm.).

Akt zatozycielski Spotki zostat sporzadzony przed notariuszem Julig Fersten prowadzgcy kancelarie

notarialng w Piasecznie w dniu 2 czerwca 2011 r., Rep A Nr 2970/2011.
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6.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru,
a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato zezwolenia —

przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

W dniu 17 czerwca 2011 roku spdtka Benefit Partners spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000389645.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

6.5. Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta oraz jego spétki zalezne nie wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody.

6.6. Krétki opis historii Emitenta

Powstanie Emitenta zwigzane jest z dziatalnoscia spotki Benefit Systems S.A., - kart sportowych Polsce
(za Benefit Systems S.A). Na mocy aktu notarialnego z dnia 2 czerwca 2011 roku Benefit Systems S.A.
utworzyta spotke zaleing Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Whniesiony udziat
w wysokosci 500 tys. zt w catosci pokryt kapitat. Spétka zostata zatozona w celu realizacji m.in. celéw
emisyjnych (IPO) Benefit Systems S.A. zwigzanych z programem wspierania partnerow spotki, m.in.
poprzez: inwestycje kapitatowe oraz rozwdj infrastruktury w obiektach partneréw, tj. klubach
sportowych.

W latach 2011-2016 skala dziatalnosci Emitenta byta umiarkowana —roczne przychody nie przekraczaty
5 min zt.

W lutym 2015 r. 100% udziatéw Spotki zostato nabyte od Benefit Systems S.A. przez Fit Invest sp. z 0.0.
— podmiot zalezny do Benefit Systems S.A.

W dniu 15 maja 2017 roku w Emitencie nastgpito podwyzszenie kapitatu bez przekazania zaptaty spétce
Fit Invest Sp. z o.0. (Fit Invest Sp z 0.0. to podmiot w 100% zalezny od Benefit Systems S.A.),
posiadajgcej do tego dnia 100% udziatow spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. Spétka Fit Invest Sp. z 0.0.
nie brata udziatu w podwyzszeniu kapitatu i w efekcie Grupa Benefit Systems S.A. utracita kontrole nad
spotkag Benefit Partners Sp. z 0.0, ktdra od tego momentu jako spdtka stowarzyszona konsolidowana

jest metodg praw wtasnosci.
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W 2017 r. we wspdtpracy z Michael / Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. Emitent ustanowit Program Emisji
Obligacji o wartosci 60 min zt. W lipcu 2017 r. przydzielono pierwszg emisje obligacji Emitenta
emitowanych w ramach Programu Emisji, obligacje serii A, o wartosci 15 min zt i terminie zapadalnosci
4 lat.

6.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia
Kapitat wlasny, wtym: 5245

Kapitat podstawowy 1.053

Kapitat zapasowy 700

Kapitat rezerwowy 4.500

Pozostate kapitaly rezerwowe 6 900

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -1.008

Zysk/ strata netto za rok obrotowy 195

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta utworzony jest na podstawie postanowien umowy spotki
Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
1052 500,00 ztotych. Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta moze tworzy¢ fundusz zapasowy (kapitat

zapasowy), fundusz rezerwowy (kapitat rezerwowy) oraz inne fundusze celowe.

Wedtug wiedzy Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie

12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

6.8. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

6.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych prawo
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw

obligatariuszy do nabycia tych akcji
Nie dotyczy z uwagi na swa forme prawng Emitent nie przeprowadzit i nie moze przeprowadzaé emisji

obligacji zamiennych na akcje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji.
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6.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byty notowane papiery

wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byty i nie sg notowane na jakimkolwiek rynku
instrumentéw finansowych. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi

przez siebie instrumentami finansowymi.

6.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatlu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej

liczbie gtosow
Emitent na dziedn sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego nie tworzy Grupy Kapitatowej,
jednoczesnie posiada status jednostki stowarzyszonej z Benefit Systems S.A. i nie podlega konsolidacji

petnej (nie nalezy do Grupy Benefit Systems). Emitent nie posiada podmiotéow zaleznych.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. odbiorcy ustug Benefit Partners Sp. z 0.0. — w zakresie ustugi

dzierzawy sprzetu sportowego to wytgcznie podmioty stowarzyszone i zalezne od Benefit Systems S.A.

6.11.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta

Imie nazwisko Funkcja Rodzaj powiazania

Zbigniew Tatys Prezes Zarzadu Emitenta brak

Zbigniew Tatys - Prezes Zarzadu - na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
posiada 105 udziatéw reprezentujgcych 5 proc. w kapitale zaktadowym Spétki oraz 5 proc. gtosow

na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych istotnych powigzan osobowych, majagtkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych

i nadzorczych Emitenta.
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6.11.2. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem Ilub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

udziatowcami Emitenta

Emitent wykazuje pozyczki od podmiotdéw powigzanych:

Wierzyciel Saldo kapitalu Wycena bilansowa Termin sptaty Krotki opis
na dzien na dzien 30.09.2017
30.09.2017 (wraz z odsetkami)
Benefit System S.A. 5000000 428897 604647  9maja2023  Poiyczka
Benefit System S.A. | 5000 000 3 790 000 4193 755 31 grudnia 2018 @ Pozyczka
Benefit System S.A. 5000 000 5000 000 5064 841 31 grudnia 2018 @ Pozyczka

Zdecydowana wiekszos¢ sprzetu sportowego dzierzawionego przez Emitenta jest i zgodnie
z warunkami emisji obligacji ma byé w przysztosci dzierzawiona na rzecz podmiotéw powigzanych

(stowarzyszonych lub zaleznych) z Benefit Systems S.A., tj. posrednim udziatowcem Emitenta.

Poza powyzej wymienionymi powigzaniami Brak jest innych istotnych powigzan osobowych,
majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw

zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi udziatowcami Emitenta.

6.11.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami lub udziatowcami Emitenta a Autoryzowanym Doradcy (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek istotnych powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych

Emitenta oraz znaczgcymi udziatowcami.
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6.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdéinych grup produktéw, towaréw
iustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na

segmenty dziatalnosci

Benefit Partners sp. z 0.0. jest podmiotem utworzonym w celu dalszego rozwoju segmentu fitness
Grupy Benefit Systems.

Inwestowanie w rynek fitness ma na celu umocnienie oraz zwiekszenie atrakcyjnosci flagowego
produktu Grupy Benefit Systems, czyli programu MultiSport. Dzieki inwestycjom kapitatowym w kluby
fitness Grupa gwarantuje rosnacej grupie uzytkownikéw kart sportowych stabilng i atrakcyjng
infrastrukture sportowo-rekreacyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zakup sprzetu sportowego, a nastepnie jego dzierzawa
do klubdw fitness, objetych programem MultiSport, zarzadzanych przez podmioty nalezgce do Grupy
Benefit Systems lub z nig wspdtpracujgce. W ramach umow wydzierzawiajacy (Emitent) oddaje
dzierzawcy (spdtce prowadzacej klub sportowy) do uzywania i pobierania pozytkéw przedmioty
dzierzawy (sprzet sportowy), a dzierzawca zobowigzuje sie w zamian ptaci¢ czynsz dzierzawny.
Zwyczajowo umowy dotyczy¢ bedg nowego sprzetu, ktérego zakup bedzie dokonywany po zgtoszonym
przez klub zapotrzebowaniu. Umowy dzierzawy zawierane bedg zwyczajowo na okres 5 lat. Producenci
udzielajg gwarancji na sprzedany sprzet sportowy do 5 lat.

Spétka na dzien 30.09.2017 r. zatrudniata 2 osoby.

Od 2017 roku Benefit Partners sp. z 0.0. istotnie zwieksza skale swojej dziatalnosci. Emitent dostrzega
wzrost zapotrzebowania na dzierzawe sprzetu fitness ze strony spétek, w ktérych udziaty/akcje posiada
Grupa Benefit Systems. Od strony zrdodet finansowania realizacja tego celu mozliwa bedzie dzieki:
podniesieniu kapitatu zaktadowego, doptatom do kapitatu, pozyczkom od podmiotéw powigzanych

z Grupg Benefit Systems oraz uruchomieniu programu emisji obligacji.
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Ponizej przedstawiono schemat typowej umowy dzierzawy sprzetu.

Grupa Benefit Systems Obligatariusze
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sieciami klubow fitness Optaty z tytutu dzierzawy sprzgtu (Emitent)

Benefit Partners Sp.z 0.0.

Zrédto: Emitent

6.12.1. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z rynkiem fitness w Polsce i perspektywami jego rozwoju. Ponizej
przedstawiono kluczowe fakty dotyczace polskiego rynku fitness na tle rynku w Europie

Wg raportu , The European Health & Fitness Market”, przygotowanego przez Deloitte, przychody
klubéw fitness w Polsce wyniosty w 2016 r. ok. 3,7 mld zt, co oznacza wzrost o0 0,8% w poréwnaniu
do 2015 .

Wsrdd 18 najwiekszych rynkdw fitness w Europie, wskaznik penetracji, czyli stosunek liczby cztonkéw
klubéw fitness do liczby ludnosci danego kraju, jest najwyzszy w Szwecji i Holandii (po 16%).
Do najwiekszych i najszybciej rosngcych rynkdw nalezg natomiast Niemcy i Wielka Brytania. W Polsce
wskaznik penetracji jest na poziomie 7,4%, czyli ponizej $redniej dla 18 analizowanych krajow, ktéra
wynosi 7,8%.

Do klubow fitness w Polsce, ktérych liczba na koniec 2016 r. wyniosta ponad 2,5 tys., uczeszcza juz 2,84
min uzytkownikéw (wzrost o 2,3% w porédwnaniu z 2015 r. oraz 0 4% w poréwnaniu z 2014 r.).

Bardzo popularnym modelem w Polsce sg programy pracownicze — lider tego rynku, Grupa Benefit
Systems, mogta pochwali¢ sie liczbg 744 tysiecy uzytkownikéw na koniec 2016 r. Ten sposdb
uczestnictwa w rynku fitness jest fenomenem na skale europejska.

Grupa Benefit Systems posiada akcje/udziaty w podmiotach z branzy fitness prowadzacych dziatalno$é¢
m.in. pod markami Calypso Fitness, Zdrofit, Fabryka Formy. Wsréd 8 operujgcych w Polsce podmiotow
z najwiekszg liczbg klientéw, 6 to partnerzy Grupy Benefit Systems.

Szacuje sie, ze w ciggu 3-5 lat liczba oséb korzystajgcych z klubdw fitness moze wzrosngé nawet o 1,5

mln osoéb.

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 49 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

W ponizszej tabeli zaprezentowana zostata wielkos¢ sieci klubdw fitness na terenie Polski, w ktorych
swoj udziat posiada Grupa Benefit Systems z zaznaczeniem zmian, w odniesieniu do 2015 r., ktére

miaty miejsce w 2016 r. oraz w I-111Q 2017.

SIEC FITNESS 2015 NOWE KLUBY PRZEJECIA 2016 30.09.2017
Calypso Fitness 32 7 - 39 44
Fabryka Formy 13 6 2 21 22
Fitness Academy 10 2 - 12 16
Zdrofit 11 2 - 13 16
Tiger Gym - - 7 7 9
Get Fit Il Katowice 1 - - 1 1
Fitness Club S4* - - 17 17 15
Fit Fabric - - 7 7 8
My Fitness Place - - - - 13
Wesolandia - - - - 1
RAZEM 66 17 33 116 145

Zrédto: Grupa Benefit Systems
6.13. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

Emitent nie dokonat zadnych istotnych inwestycji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

6.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym

lub likwidacyjnym
W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.
6.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie

dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne,

ktorego wynik ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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6.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpic
wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo

zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

W stosunku do Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, ani tez postepowania sgdowe lub arbitrazowe, wtgcznie

z wszelkimi postepowaniami w toku.

W stosunku do Emitenta nie wystepujg wedtug wiedzy Emitenta zadne takie postepowania, ktére
mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowa

Emitenta.

6.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére s3 w szczegdélnosci zwigzane

z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

W ponizszych tabelach zaprezentowana zostata struktura zobowigzan finansowych Emitenta na

dzien 30 wrzeénia 2017 r.

(a) obowigzania z tytutu kredytu, leasingu lub obligacji wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2017

roku
Wierzyciel Kwota wg Saldo kapitalu Wycena bilansowa Termin sptaty Krotki opis
umowy na dzien na dzien 30.09.2017
30.09.2017 (wraz z odsetkami)

Obligatariusze 15 000 000 15 000 000 15210 000 30.06.2021 r. Obligacje serii A

Millennium Umowa  02/2015

Leasing 2 256 098 1169 296 1169 296 5.02.2020 . Leasing sprzetu
sportowego

Millennium Umowa 03/2015

Leasing 3011014 1623417 1623417 5.03.2020 . Leasing sprzetu
sportowego

Millennium Umowa  05/2015

Leasing 3297 092 1871357 1871357 5.05.2020 . Leasing sprzetu
sportowego
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(a) Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Wierzyciel Kwota wg Saldo kapitatlu Wycena bilansowa Termin sptaty Krotki opis
umowy na dzien na dzien 30.09.2017
30.09.2017 (wraz z odsetkami)
Benefit System S.A. | 5000 000 428 897 604 647 9 maja 2023 Pozyczka
Benefit System S.A. 5000 000 3790 000 4193 755 31 grudnia 2018 @ Pozyczka
Benefit System S.A. 5000 000 5000 000 5064 841 31 grudnia 2018 @ Pozyczka

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowigzan, ktére mogtyby

istotnie wptynac na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

6.18. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym
i rodzajowym

Spdtka nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

6.19. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki

z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie

Informacyjnym, nie wystgpity w odniesieniu do Emitenta nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki

z dziatalnosci gospodarcze;j.

6.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore
powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w sprawozdaniach

finansowych zatgczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego

W ocenie Emitenta po sporzgdzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach finansowych
zaftaczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zaszty istotne zmiany w sytuacji finansowej

i majatkowej Emitenta i jego Grupy, ktére bytyby istotne dla ich oceny.
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6.21. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo

Emitenta

W sktad Zarzadu wchodzi obecnie:

Zbigniew Tatys - Prezes Zarzadu;

Zbigniew Tatys

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji Umowa na czas nieokreslony
Wiek 61 lat

Wyksztatcenie Wyizsze AGH Krakdéw

SGH Warszawa studia podyplomowe

Kariera zawodowa 1981 do 2005 PGNiG, petnione funkcje: od specjalisty dyr.
technicznego od cztonka zarzadu

2005 -2006 Bartimpex -dyr. projektéw naftowych
2006-2016 FX Energy Poland dyr. regionalny — cztonek
zarzadu.

2016-2017 PGNIG dyr. OG

od 13.04.2014 - Prezes Emitenta

Petnione funkcje w innych spoétkach prawa | 2016-2017 cztonek Rady Nadzorczej EuRoPol Gaz

handlowego

Spotki prawa handlowego, w ktorych Prezes | Benefit Partners

Zarzadu jest wspdlnikiem

Pan Zbigniew Tatys nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej

w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Zbigniew Tatys nie prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz
nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

Pan Zbigniew Tatys nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Zbigniew Tatys nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spétce handlowej,

przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Zbigniew Tatys nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W stosunku do Prezesa Zarzadu nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne

postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe
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6.22. Dane o strukturze udziatow Emitenta, ze wskazaniem wspdlnikéw posiadajacych co

najmniej 5% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.052.500 zt (stownie: jeden milion piec¢dziesigt dwa tysigce piecéset
ztotych) i dzieli sie na 2.105 (stownie: dwa tysigce sto pie¢) udziatéw réwnych i niepodzielnych

o wartosci nominalnej 500 zt (stownie: piecset ztotych) kazdy.

Struktura udziatowa Emitenta przedstawia tabela opisana ponizej.

Oznaczenie wspdlnika Liczba akcji Liczba Udziat w kapitale Udziat w gtosach
(w szt.) gtosow Zaktadowym (w proc.) (w proc.)

Fit Invest sp. z 0.0. 1000 1000 47,5 47,5

Cal Capital sp. z 0.0. 1000 1000 47,5 47,5

Zbigniew Tatys
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VII. INFORMACJE DODATKOWE.

Emitentowi ani jego dtuznym instrumentom finansowym nie zostaty przyznane ratingi kredytowe.
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VIIl.  SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym os$wiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi naszg Spodtke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

o

ol | \
Zbigniew Tatys

Prezes Zorzgdu

Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego

Niniejszym oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Zbigniew Tatys

Prezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

(PLN)

31.12.2015

(PLN)

30.06.2015

(EUR)

31.12.2016

(EUR)

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa obrotowe, w tym:
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne
Kapitat Wtasny
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,
w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

11 235 734,92

11 063 579,92
1594 126,65
746 398,82
689 117,50

102 886,56

12726 975,01

9180 308,77
2693 642,26
4211518,54
1016 468,08

448 780,00

195 015,00

14109 577,41
13974 985,41
2 204 053,62
1272 395,95
774 426,51

-92 128,44

16 405 759,47

10 926 316,73
4963 025,74
362322544

862 063,26
63 908,60

-538 179,40

2539 723,08
2 500 809,20
360 336,04
168 715,83
155 767,97

23 256,46

2 876 802,67

2075 115,00
608 870,31
951 970,74
229 762,22
101 442,13

44 081,15

3310941,55
3279 358,30
517 201,37
298 579,36
181 726,27

-21 618,78

3 849761,70

2563 960,28
1164 619,44
850 223,03
202 291,04
14 996,74

-126 288,72
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8.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2016

BENEFIT PARTNERS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Plac Europejski 2
00-844 Warszawa

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

01.01.2016-31.12.2016
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Benefit Partners Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016

BILANS

sporzadzony na dzien 31.12.2016r.

Wiersz Aktywa Stan na Stan na
31.12.2016 31.12. 2015
A, AKTYWA TRWALE 11 235 734,92 14 109 577,41
(8 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
11. Rzeczowe aktywa trwale 11 063 579,92 13 974 985,41
1. Srodki trwale 11063 579,92 1357498541
a. Grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b. Budynki, lokale i obiekty ingynierii lgdowsj i wodnej 0,00 0,00
C. Urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d. Srodki transportu 0,00 0,00
e. Inne srodki trwate 11063 579,92 13974 983,41
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek w ktorych jednostka posiada
2. zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomaosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
b. zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia okresowe 172 155,00 134 592,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 172 155,00 134 552,00
str. 2
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Benefit Partners Sp. 7 0.0.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1594 126,65 2 204 053,62
1. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
11 Naleznosci krotkoterminowe 746 398,82 1272 395,95
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 237 936,82 123 069,68
a. 7 tytutu dostaw i ustug 237 936,82 123 065,68
- do 12 miesiecy 237 936,82 123 063,68

- powyiej] 12 miesiecy 0,00 0,00

b. inne 0,00 0,00

Naleznosci od pozostatych jednostek w ktorych jednostka posiada

2. zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00
a. z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyie] 12 miesiecy 0,00 0,00

b. inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 508 462,00 1149 326,27
a. z tytutu dostaw i ustug 0,00 703 875,22
- do 12 miesiecy 0,00 703 875,22

- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00

b. z tyt.podatkow, dotacji, cet, ubezp.spol.i zdrow. oraz inn.swiad. 508 462,00 438 784,00
C. inne 0,00 0 607,05
d. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
e. biezgcy PDOP 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 689 117,50 774 426,51
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 689 117,50 774 426,51
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone poiyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansows 0,00 0,00

C. srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 689 117,50 774 426,51
- srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 689 117,50 774 426,51

- inne srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pienieine 0,00 0,00

2. Inne inweastycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 158 610,33 157 231,16
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D UDZIALY (AKCIE) WEASNE 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 12 829 861,57 16 313 631,03
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Sprawozdanie finansowe na dzieri 31.12.2016

T MICHAEL/STROM
S

Wiersz Pasywa Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL [FUNDUSZ) WEASNY 102 886,56 z! -02 128,44 7t
L Kapital (fundusz) podstawowy 500 000,00 zt 500 000,00 zt
Il Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 700 251,03 zl 700 251,03 71
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatdw (akcji) 0,00 =i 0,00 zt
1. Kapital (fundusz) rezerwowy 7 aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 = 0,00 zt
- 7 tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 z 0,00 zi
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 z 0,00 zi
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spatki
- na udziaty (akcje) whasne
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -1292 379,47 ! -754 200,07 zt
V. Zysk (strata) netto 195 015,00 z -538 179,40 7!
VL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. {wielk.ujemna) 0,00 =i 0,00 zt
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 12 726 975,01 2 16 405 759,47 zt
L Rezerwy na zobowigzania 807 745,00 zi 516 417,00 z}
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 807 745,00 # 516 417,00 zt
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 z 0,00 zi
- diugoterminowa 0,00 z 0,00 zt
- krétkoterminowa 0,00 z 0,00 zt
3. Pozostate rezerwy 0,00 21 0,00 21
- dtugoterminowa 0,00 z 0,00 zt
- krétkoterminowsa 0,00 = 0,00 2t
Il Zobowigzania dlugoterminowe 9 180 308,77 z 10 926 316,73 71
1. Waobec jednostek powiazanych 4637 149,23 71 4343 766,56 2
Waobec pozostatych jednostek w kténych jednostka posiada
2. zaangazowanie w kapitale 0,00 z 0,00 zi
3. Waobec pozostatych jednostek 4543 159,54 7/ 6582 550,17 2l
a. kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt
b. z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 # 0,00 zt
C. inng zobowiazania finansowe 4 543 159,54 # 6582 550,17 zt
d. zobowigzania wekslowe 0,00 z 0,00 zt
e, inna 0,00 = 0,00 2t
1. Zobowigzania krotkoterminowe 2693 642,26 21 4963 025,74 21
1. Wobec jednostek powigzanych 476 011,31 ¢ 706 845,53 71
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 184,50 231 018,72z
- do 12 miesiecy 184,50 z# 231018,72 2
- powyZej 12 miesiscy 0,00 # 0,00 zt
b. inng 475 825,81 o 475 826,81 #t
Waobec pozostatych jednostek w ktérych jednostka posiada
2. zaangaiowanie w kapitale 0,00 21 0,00 z1
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 # 0,00 zt
- do 12 miesiecy 0,00 z 0,00 zt
- powyzej 12 miesigcy 0,00 zt 0,00 zt
b. inna 0,00 = 0,00 2t
3. Waobec pozostatych jednostek 2217 630,95 21 4256180,21 =1
a. kredyty i pozyczki 0,00 # 0,00 zt
b. z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 =zt 0,00 zt
C. innga zobowiazania finansowe 2022 734,74 # 386171254
d. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 194 896,21 394 467,67 zt
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- 80 12 miesigoy 154 896,21 o 354 467,67 o

- powyie] 12 missigcy 0,00 2 0,00 o

B raliczkl otrzymane na dostawy 0,00 z¢ 0,00
I robowigzania wekslows 0,00 21 0,00 A
B z tytulu podatkdw, ced, ubsipiscred | inaych 4 0,00zt 0,00
h. % bytulu wynagrodzed 0,00 2 0.00 &
i, jnni 0,00 ¢ 0,00
4. Fundusze specialne 0,00 =zl 0,00 21
. Rodliezenia misdyokresowe 45 278,28 zi 0,00 i
1. Wemna wartodé finmy 0,00 = 0,00 =t
2 Inne rozliczenta migdzyokresowe A5 278,68 # 0,00 #
- diugotérminowe 0,00 2 0,00 =t

- kréthotermincws 1088125 0,00 =

i SUMA PASYWOW 12 819 B5L57 & 16 313 631,09 2

Warszawa, dn. 12.04.2017

Sprawozdanie sporzadzila; Zarzad :
Agnieszka Kielczewska
Dkl vwmhﬂ
Rafah Rybski

ngk Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 .

Stan na dzien

Tresc
31.12.2016 31.12.2015
A. Przychody netto ze sprzedaiy produktow, towarow i materialow, w tym: 4211518,54 =l 3623 170,60 zi
- od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 421152379zt 363222544 7t
Il. Zmiana stanu produktow -5,25 zt -9 054,84 2t
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 zt 0,00 zt
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 zt 0,00 zt
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2 880515,32 1l 21628 428,60 zi
I. Amortyzacja 0,00 zt 0,00 zt
II. Zuzycie materiatow i energii 0,00 zt 0,00 zt
11l Ustugi obece 288 987,39 194 140,14 =
IV. Podatki i optaty 4 580,80 zt 3 984,40 zt
w tym: podatek akcyzowy 0,00 zt 0,00 zt
V. Wynagrodzenia 0,00 zt 0,00 zt
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, a w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- emerytalne 0,00 zt 0,00 zt
VIl Pozostate koszty rodzajowe 500,00 zt 3 437,00 zt
VIIl. Wartosc sprzedanych ustug 2586347,13 zt 2 426 867,06 zt
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedai (A-B) 1331003,22 71 004 742,00 z1
D. Pozostale przychody operacyjne 2,251 3,361z
I. Zysk z tytutu rozchodu nigfinansowych aktywow trwatych 0,00 zt 0,00 zt
Il. Dotacje 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 2,25zt 3,36z
E. Pozostale koszty operacyjne 314 537,39 132 682,10 71
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 303 713,64 120 940,09 zt
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Inne koszty operacyjne 10 823,75 zt 11 742,01 z
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej C+D-E 1016 468,08 zi 862 063,26 zI
G. Przychody finansowe 13 978,43 z 9174,751
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00 zt
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00 zt
1. Odsetki, w tym: 1981,26 zt 9174,75 zt
- od jednostek powigzanych 0,00 zt 7 684,59 z
I1l. Zysk z tytutu rozchodu akbywow finansowych, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
- w jednostkach powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 zt 0,00 zt
V. Inne 11997,17 0,00 zt
H. Koszty finansowe 581 666,51 807 329,41
I. Odsatki, w tym: 573 581,92 zt 807 329,41 =

- dla jednostek powigzanych

197 635,25 zt

402 502,65 zt
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IL. Strata ze thydia inwestycji 0,00 x 0,00 1t
I, aktualizaca wantodei inwestycii 0,00 # 0,00
V. Inne TE34,59 1 0,00 2
1, 2ysk {strata) brutto (F+G-H) A48 7E0,00 2 63 908,60 21
1. Podatak dichodowy 352 765,00 £02 088,00 &
K. Pozostale obow gk i 2ysku 0,00 2 0,00
L. Tysk (strat] natto [K-L-M) 195 015,00 ¢t -538 179,40 2t

Warszawa, dn. 12.04.2017

Sprawozdanie sporzadzila: Zarzad :
Bpsican]
Agnigszka Kietezewska W
Ra yhski
ek Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN

dane w tys. PLN

MICHAEL/STROM

IEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych BT Mo
e od 01.01.2016 roku | od 01.01.2015 roku
do 31.12.2016 roku | do 31.12.2015 roku
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 7 DZIALALNOSCI OPERACYINE) dane w tys. PLN
I. Zysk (strata) netto 135,00 54,00
II. Korekty razem 3 853,00 4 202,00
1. Amortyzacja 2 586,00 2427,00
2. Zyski [straty) z tytutu roznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy) 572,00 779,00
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 303,00 121,00
5. Zmiana stanu rezerw 302,00 (148,00)
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 526,00 1337,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (430,00) (306,00)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty (B,00) (8,00)
Ill. Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (IE11) 4 048,00 4 266,00
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
I Wphywy 21,00 13 352,00
1. Zbycie wartosci niemat. i prawnych oraz reeczowych aktywow
trwatych 21,00 13 352,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne
3. 7 aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych poiyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wphywy z aktywodw finansowych
4, Inne wphywy inwestycyjne
1. Wydatki - 6912,00
1. Nabycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych akt. trwatych 5912,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabyciz aktywow finansowych
- udzielone poiyczki diugoterminowe
4, Inne wydatki inwestycyjne
ll. Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 21,00 6 440,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I Wphywy 100,00 2 690,00
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumantow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 100,00 8 690,00
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
str. &
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4. Inne wptywy finandowe
Nl Wydatki 4 154,00 18 875,00

1. Kabycie udriaddw [akejl) wissnyeh

2. Dywidandy | inne wyplaty na rrees whadsicieli

3. Imna, ni wypdaty na rzecr wiadeicladi, wiydatki 2 tytubu pedziahy

Tysku

4. Splaty kredytdw i podyczek 14 533,00

5. Wykup dhuzrych papiendw wartedsiswyich

E. I tytubu innych sobowigzan finansowych

7. Platnodsi robowigzar 2 tytuly umow lasipgu finandoweso 3 878,00 3 565,00
B. Odsetki 375,00 377.00
5. Inme wydatki finansowe
1L, Przepk lendabne netio z defatalnodci fi i (-0 {4 154,00} {10 185,00}
D. PRZEPLYWY PIENIEINE NETTO RAZEM [A. 1B (H£C. 1) {B5,00) 522,00

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEENYCH, W TYM
- emiana stanu srodkdw plenlginych z tytubu rdénic kursowych
F. SRO0KI PIEMIEZNE MA POCZATER OKRESU 774,00 252,00
G. SRODKI PIENIGINE MA KONIEC OKRESU (F£D), W TV BES,00 774,00
- & ograniczone] modbwedei dysponowania

Warszawa, dn. 12.04.2017

Sprawoadanie sporzadzila:
Reid czﬂu%

Agnieszka Kielczews
Rafat Kybgki

k Zarzadu

sr. ¥
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WHASNYM

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Za okres
od 01.01.2016 roku
do 31.12.2016 roku

Za okres
od 01.01.2015 roku
do 31.12.2015 roku

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

446 050,96

446 050,96

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddw

l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

446 050,96

446 050,96

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

500 000,00

500 000,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytubu)

- wydania udziatow (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow [akdji)

1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

500 000,00

500 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

700 251,03

2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

700251,03

a) zwiekszenie (z tytutu)

700 251,03

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

700 251,03

- podziatu zysku {ponad wymagang ustawowo minimalng wartosg)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

700 251,03

700 251,03

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszanie (z tytutu)

- zhycia srodkow trwatych

3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okrasu

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1, Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

str. 10
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b zmnbajszenie [z tytulu)

4.}, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na konies okresu s :
5. Zysk (strata) 1 lat ubleghych na poczqtek okresu (754 200.07] {53 040,04

5.1, Zysk 2 lat ublegiych na poczatek olresu 700 251,03
- trnlany przyjetych rasad (polityd) rachunkowodcl
= korekty bigddw
5.2, Zysk 2 hat ubieglych na poczgtek okresw, po kargktach = 700 251,03
a) twiekszenie {2 tytubu} - B
« podriabu rysku 2 st ubieghych
b emniojszenie [z tytulu) - 00 251,03
- pwigkstenio kapitalu zapasowego 700 251,03

5.3, Iyzk ¢ lat ubisghych na koniec okresa -
5.5, Strata z lat ubleghych na pocitek okresu 754 200,07 754 100,07

amiany prayjetych rasad {(pokityki) rachunkow oici
+ korekty blgddw
5.5. 5qrata 2 lat ubieglych na pocigtek okresu, po korektach 754 200,07 754 200,07
a) pwigkszenie [z tytulu) 538 178,40 =
- prreniesienia straty 1 lat ublegiyeh do pokrycia £38 178,40
b amnlejseenie (2 vyulu)
5.6 Strata 2 lat ubieghych na konec okresy 1282 370,47 754 200,07
5.7. Zysk {strata) z lat ubleglyeh na koniec okresu {1292 379,47} [754 200,07
& Wynik netto 195 025,00 (538 179,40
a) pyak nateo 195 015.00
b} strata netto 538 179,40
] adpisy 2 2ysku
II. Kapital (fundusz) whasty na keniec ohresu (82) 102 836,56 (92 128.44) |

Il Kapital [fundusz) whasny pm narglgdnisniu proponosmanegs
podziatu zysku [pokrycla straty)

Warszawa, dn. 12.04.2017

Sprawozdanie sporzgdzita: Zarzad ;

el e

Agnieszka Kielczew Raf. ski

ngk Edrzadu
str 11
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2016 r.

CZESC I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Okreslenie firmy

MNazwa: Benefit Partners Spétka z ograniczona odpowiedzialnosécia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Plac Europejski 2 , 00-844 Warszawa

Przedmiot dzialalnosci: Podstawowy przedmiot dzialalnosci :

wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr

materialnych, gdzie indziej nie sklasyfikowane; PKD 77.39.Z

Rejestracja: Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego Nr KRS 0000389645,

Rejestr Przedsiebiorcdw, data rejestracji 17.06.2011 r.

NIP 521-365-21-95, Regon 146783641

Historia: umowa Spaélki zawarta dnia 17.06.2011 r.

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Kapital podstawowy 500 000,00 PLN

2. Czas trwania Spadlki jest nieograniczony.

3. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 .

4, Sprawozdanie finansowe zawiera jednostkowe dane podmiotu sporzadzajacego bilans

samodzielnie.
str. 12
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5. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sporzadzono  przy
zatoZeniu kontynuowania przez jednostke dzialalnosci gospodarczej przez co najmniej 12
kolejnych miesiecy i dluZej. Nie sg znane istotne okolicznosci wskazujgce na wystgpienie

powainych zagrozen dla kontynuowania dzialalnosci przez podmiot.
6. W roku obrotowym nie nastapilo polgczenie spalek.

7. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. 121 poz. 591 z pdiniejszymi zmianami). Zapisy ksiegowe prowadzone s3 w oparciu

o komputerowy program ksiegowy SYMFONIA,
3. Zasady wyceny aktywow i pasywow:

8.1 Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia lub wg kosztu
wytworzenia, pomnigjszonych o wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych naliczanych
metoda liniowa od miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania do uzytkowania

oraz odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rowne] lub nizszej niz

3 500,00 PLN odpisuje sie w catosci w koszty z chwilg oddania do uzytkowania.

8.2 Rzeczowe aktywa trwale. Srodki trwale wycenia sie w cenach nabycia lub wg
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o wartosc odpisow amortyzacyjnych naliczanych
metoda liniowa od miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania do uiytkowania

oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartosé poczatkows érodka trwalego powiekszajg naklady na zwiekszenie jego
wartosci uzytkowe| poprzez ulepszenie polegajace na przebudowie, rozbudowie lub

moadernizacji.

Przedmioty o wartosci poczatkowe]j rawnej lub nizszej niz 3 500,00 PLN (z wylaczeniem
zestawdw komputerowych) odpisuje sie w calosci w koszty z chwilg oddania do

uzytkowania.

str. 13
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Zespoly komputerowe amortyzowane sg zgodnie ze stawkami wskazanymi w

Klasyfikacji Srodkéw Trwatych.

8.2 Naleznoséci krétkoterminowe obejmujg naleznosdci z tytulu dostaw i ustug bez
wzgledu na termin wymagalnosci, naleinosci z tytulu podatkdw oraz pozostale
naleinosci, ktére stajg sie wymagalne w ciggu  dwunastu miesiecy od dnia

bilansowego.

Na dziern bhilansowy naleinosci wykazuje sie w kwocie wymagane] zaplaty
pomnigjszonej o odpisy aktualizacyjne. Naleinosci wyraione w walucie obcej wycenia
sie na dzien bilansowy po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty na ten dzien

przez NBP.
Rdinice kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

8.4 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja érodki pienieine na
rachunkach bankowych, depozyty bankowe platne na Zadanie i inne krétkoterminowe
inwestycje o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki
pienieine wyceniane sg w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w
kwocie wymagajacej zaplaty. Srodki pieniezne wyrazone w walutach wycenia sie na
dzieri bilansowy po kursie érednim ogloszonym dla danej waluty na ten dzien przez

NBP.

8.5 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw z tytulu poniesionych wydatkdw przede wszystkim takich

jak: ubezpieczenia. Kwoty te wykazuje sie w wartosci nominalnej.

8.5 Kapitaty wtasne - kapital zakladowy wykazany jest w wartosci nominalnej

zgodnie z umowg spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

8.6 Rezerwy - rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne obejmujg utworzone
przez Spotke rezerwy na niewykorzystane urlopy wykazane jako rezerwy

krotkoterminowe.
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Pozostale rezerwy tworzone s w wiarygodnie oszacowanej na dzied bilansowy
wartosci na pewne i prawdopodobne zobowigzania przyszle wynikajgce ze zdarzen
przesziych, Spolka tworzy rezerwy na przewidywane koszty dziatalnosdcl.

8.7 Zobowiarania krétkoterminowe obejmujg zobowizzania z tytulu dostaw i
ustug bez wiglgdu na termin wymagalnodci, zobowigzania z tytulu podatkow oraz
pozostale zobowigzania, ktére staja sie wymagalne wciggu dwunastu miesiecy od dnia

bilansowego,

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajicej zaplaty. Wartosé
zobowigzar wyratonych w walutach obeych wycenia sie na dzied bilansowy po kursie

srednim ogloszonym dla danej waluty na ten dzief przez NBP,
Skutkl wyeeny odnoszone 53 odpowiednio w prazychody lub koszty finansowe.,

8.8 Przychody netto ze sprzedaiy obejmujg kwoty otrzymane | naleine z tytulu
Swiadczonych ustug pomniejszonych o naleiny podatek od towardw,

8.9  HKoszty dzialalnosci operacyjnej prowadzone s3 przez Spditke w ukfadzie

rodzajowym.

89 Podatek dochodowy bietgcy. Bieigce obciaienia z tytulu podatku
dochodowego, ktdre wplywaja na wynik finansowy Spdlki, obliczane sa na podstawie
priepiséw podatkowych zgodnie z obowligzujqacg stawka podatkows,

Warszawa, dnia 12.04.2017 r.
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CZESC Il. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje i objasnienia do bilansu

1. Informacje na temat zmiany wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych,
prawnych oraz inwestycji diugoterminowych i zmian dotychczasowej amortyzacji.
1.1. Rzeczowe aktywa trwate
Wartosc
L. Wartosc . . . . . Wartosc netto na
L.p. Tresc Zwiekszenia | Zmniejszenia , ..
poczatkowa koricowa dzien
31.12.2016r.
1. | Srodki trwale:
grunty (w tym prawo a 0,00 0,00 0,00 0,00
a/ | uzytkowania wieczystego 0,00
gruntu) b 0,00 0,00 0,00 0,00
b/ inwestycje w obeych érodkach |2 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
trwatych b 0,00 0,00 0,00 0,00
: N : a 0,00 0,00 0,00 0,00
o/ urzgdzenia techniczne i 0,00
maszyny b 0,00 0,00 0,00 0,00
a 0,00 0,00 0,00 0,00
df | érodki transportu 0,00
b 0,00 0,00 0,00 0,00
17 419
a 0,00 677 604,35 (16 741 719,08
e/ |inne srodki trwate 323,43 11 063 579,92
b| 3 444 338,02 2586 347,13 352 545,99 5678139,16
7 zaliczka na srodki trwate w 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
budowie b 0,00 0,00 0,00 0,00
17 419
a 0,00 677 604,35 | 16 741 719,08
RAZEM: 323,43 11063 579,92
b| 3444 338,02 2586 347,13 352 545,99 567813916

morzenie

al - wartosc brutto b/ -u

1.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosc
. Wartosc . . L. . Wartosc netto na
L.p. Tresd Zwiekszenia | Zmniejszenia . .
poczgtkowa korcowa dzien
31.12.2016r.
1 Wartosci niematerialne i a 2688,00 0,00 0,00 2 688,00 0.00
" | prawne b 2 688,00 0,00 0,00 2 688,00 '
al - wartos¢ brutto b/ - umorzenie
str. 16
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1.3. Wartosc gruntow uizytkowanych wieczyscie — nie dotyczy

1.4. Wartosc aktywow trwalych uzytkowanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy i innych umow — nie dotyczy.

2. Zobowiazania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z

tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli — nie dotyczy.

3. Kapital podstawowy wynosi 500 000,00 pln i sktada sie ze 1000 udzialdw o wartosci

nominalnej 500 pln kazdy.

Lp. Udziatowcey lloéé udziatow Wartoéé udziatéw
1. Fit Invest Sp. z 0.0. 1000 500 000,00 PLN
4. Zmiany standw kapitaldow innych niz podstawowy
4.1. Zmiany standw kapitalow zapasowego i rezerwowego
Wyszczegdlnienie Rodzaj kapitatu Razem
zZapasowy rezenyowy

1. 5tan na poczatek okresu 700 251,03 700 251,03

2. Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego,

w tym:
- agio
- podziat zysku
- doptaty
- inne

3. Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego,

w tym:
- pokrycie straty
- zwrot doptat
- dywidendy
-inne

4. Stan na koniec roku obrotowego 700 251,03 700 251,03

str. 17

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 74z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
PARTNERS INVESTMENTS

Benefit Partners Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016

4.2, Zmiany w stanie kapitalu z aktualizacji wyceny — nie dotyczy

5. NaleZnosci i zobowiazania

5.1. Struktura naleinosci

Okres sptaty
Lp. Wyszczegéinienie do 1 roku powyze] 1 roku do
poczatek koniec okresu poczatek koniec okresu
okresu okresu
Naleinosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | od pozostafych jednostek a,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kratkoterminowe 1272 395,95 746 398,82 0,00 0,00
1. | od jednostek powigzanych 123 069,68 237 936,82 0,00 Q,00
a/ |z tytutu dostaw i ustug 123 069,68 237 936,82 0,00 0,00
b/ |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | od pozostatych jednostek 1149 326,27 508 462,00 0,00 0,00
a/ |z tytutu dostaw i ustug 703 875,22 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet,
bf |ubezpieczen iinnych Swiadczen 438 784,00 508 462,00 0,00 0,00
VAT
¢/ |z tytutu wynagrodzer 0,00 0,00 0,00 0,00
df |inne 6 667,05 0,00 0,00 0,00

5.2. Struktura zobowiazan

Okres wymagalnosci
T do 1 roku powyiej 1 roku do 3 lat powyiej 3 do5 lat
poczatek koniec poczatek koniec poczatek koniec
okresu okresu okresu okresu okresu okresu
1. Zobowi i b
- FOROWIZZANIA WOBEE 70684553 | 476011,31| 4343766,56 | 4637 149,23 0,00 0,00
jednostek powigzanych
-  tytutu dostaw i ustug 231 018,72 184,50 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 475 826,81 475 826,81 4343 766,56 | 4637 149,23 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec
pozostalych jednostek, w
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ktérych jedn. posiada
zaangaiowanie w kapitale
-  tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

str. 18
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-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec 4020801,96 | 2141031,53 | 6817928,42 | 4619 758,96 0,00 0,00
pozostalych jednostek

- kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytufu emisji diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pap. wartosciowych

- inne zobowigzania 3626334,29 | 1946135,32 | 681792842 | 4619 758,96 0,00 0,00
finansowe

- 7 tytutu dostaw i ustug 394 467,67 194 896,21 0,00 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

- 7 tytutu podatkow, cet,
oraz innych tytutow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
publicznoprawnych

- Z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 4727 647,49 | 2617 042,84 | 11161 694,98 | 9256 908,19 0,00 0,00
6. Propozycja podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy — Uchwala dotyczaca

pokrycia zysku zostanie podjeta na Walnym Zgromadzeniu Udzialowcdw zatwierdzajacym

sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 .

7. Informacje o stanie i zmianach rezerw wedlug celu ich utworzenia

7.1.  Rezerwy na koszty i zobowigzania

| Stan na poczatek . . . . Stan na koniec

i okresu Zwiekszenie Rozwigzanie okresu

Rezerwy diugoterminowe ogdlem: 0 ]
1. |- naswiadczenia emerytalne i podobne

- na pozostafe koszty

Rezerwy krétkoterminowe ogdlem: 0 0
2. |- naswiadczenia emerytalne i podobne

- na pozostate koszty

Ogdltem rezerwy 0 0
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7.2.  Odroczony podatek dochodowy

Rezerwy na odroczony Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podatek dochodowy
Wyszczegdlnienie odniesione na L odniesione W ty.m: L. W ty.m:
. odniesione na . odpisy odniesione odpisy
wynik . na wynik . . . or
) kapital . aktualizujgce | na kapital | aktualizujgce
finansowy finansowy
aktywa aktywa
1. Stan na poczatek okresu, w
tym 516 417,00 134 592,00
- 7 tytutu strat podatkowych
2. Zwickszenia, w tym: 135217124 631 793,00
- 7 tytutu strat podatkowych
3. Zmnigjszenia, w tym: 1060 843,24 594 230,00
- 7 tytutu strat podatkowych
4, Stan na koniec roku
obrotowego 807 745,00 172 155,00
- 7 tytutu strat podatkowych
8. Informacje o wysokosci i zmianach odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci - nie
dotyczy
9. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
Stan na
Wyszczegolnienie
31.12.2015 31.12.2016
Ogdlem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 291 823,16 376 044,31
Diugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 134 592,00 172 155,00
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 592,00 172 155,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 157 231,16 203 889,31
- ubezpieczenia 166,79 161,74
- ustugi rozliczane okresowo 157 064,37 158 448,79
- koszty ustug 2016 roku zafakturowane w 2017 0,00 45 278,98
Ogdlem czynne rozliczenia miedzyokresowe przychodow:
w tym:
- ujernna wartosc firmy
- wielkos¢ dotacji na budowe srodkdéw trwatych, prace rozwojowe
- wartos€ nieodptatnie otrzymanych Srodkow trwatych
str. 20
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10. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki - nie dotyczy
11. Zobowigzania warunkowe - nie dotyczy

12, Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy

Sprzedaz netto ogdfem
Wyszczegdlnienie
za rok poprzedni za rok biezacy

1. Sprzedaz ogdlem 363222544 4211523,79
wotym:

* uslug 363222544 4211523,79

* materialow
wotym:
- krajowa 363222544 4211523,79
13. Wysokosé | przyczyny odpiséw aktualizujacych wartodé srodkéw trwalych - nie
wystapify

14. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosé zapasow - nie wystapily

15. Informacje o dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w roku nastepnym - nie dotyczy

16. Rozliczenie glownych pozycji rodinigeych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto :

Zysk brutto 443 780,00
+ Koszty niepodatkowe 2 807 191,58
197 695,25

- naliczone odsetki bilansowe
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- amortyzacja NKUP 2556 532,76
- rezerwa na koszty 45 278,98
- pozostate koszty finansowe 7 684,59
- Koszty podatkowe (pozabilansowe) 4434 821,56
+ Przychody podatkowe ( pozabilansowe ) 0,00
Przychody niepodatkowe 11 997,17
Dochéd podatkowy -1190 847,15
17. Informacje o kosztach rodzajowych (gdy jednostka sporzadza kalkulacyjny rzs) -nie
dotyczy
18. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie - nie dotyczy
19. Nakfady na niefinansowe aktywa trwate - nie dotyczy
20. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych - nie dotyczy
21. Podatek doechodowy na operacjach nadzwyczajnych - nie dotyczy
22. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umaow

nieuwzglednionych w bilansie - nie dotyczy

23. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach

niz rynkowe ze stronami powigzanymi - nie dotyczy

24, Infarmacje o przecietnym zatrudnieniu w roku obrotowym w etatach

str. 22
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) Przecietna liczba zatrudnionych
Podziat na grupy zawodowe
ogotem kobiety mezczyini

Ogodtem: 0 0 0

w tym:

pracownicy umystowi 0 0 0
pracownicy fizyczni 0 0 0
uczniowie 0 0 0

25. Informacje o wynagrodzeniach wypflaconych lub naleznych na rzecz oséb wechodzacych

w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych spdélek handlowych — nie

dotyczy.
26. Informacje o poiyczkach udzielonych osobom jow. - nie dotyczy
27. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleinym za rok obrotowy .

Spotka za badanie rocznego sprawozdania finansowego wyplaci bieglemu rewidentowi

wynagrodzenie w wysokosci 15 500,00 zi netto.

28. Informacje o szczegolnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w

sprawozdaniu finansowym roku obrotowego - nie wystapily

29. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily poe dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym :

Spotka zamierza na podstawie art. 257 &1 i 2 Kodeksu spotek handlowych podwyzszyé kapital
zakladowy Spotki z kwoty 500 000,00 zt do kwoty 1 052 500,00 zI poprzez utworzenia 1.105
nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zi kaidy udzial. Powyisze udzialy w liczhie
1.000 zostana zaoferowane nowemu wspdlnikowi Cal Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
w zamian za faczny wklad pienieiny w wysokosci 500 000,00 zi za wszystkie udzialy, oraz
nowemu wspalnikowi Panu Zbigniewowi Tatysowi w liczhie 105 udzialéw w zamian za faczny

wkiad pieniezny w wysokosci 52 500,00 zi.

str. 23

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 801z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
PARTNERS INVESTMENTS

Benefit Partners Sp. 7 0.0.
Sprawozdanie finansowe na dzieri 31.12.2016

30. Infarmacje o dokonanych w roku obrotowym zmianach zasad rachunkowosci i metod

wyceny wplywajacych na prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapily

31. Informacje liczhowe zapewniajace pordwnywalnosc danych sprawozdania finansowego

za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy - nie wystapily

32. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji — nie
dotyczy.
33. Infarmacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi :

a ) zobowigzanie z tytulu pozyczki wobec spotki Benefit Systems S.A—5 112 976,04 zi

b ) naleinosci z tytutu dostaw i ustug od spétki Fabryka Formy S.A. — 237 936,82 z!

34, Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub

ogdlnej liczhie glosdw w organie stanowigcym spdtki — nie dotyczy

35. Whykaz spaélek, w ktérych jednostka posiada powyiej 50% udzialdw w kapitale lub ogdlnej

liczbie glosdw w organie stanowigcym spdtki — nie dotyczy

36. Jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1 Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

najwyzszym szczeblu grupy kapitalowe] — Benefit Systems 5.A. 7 siedziba:

Plac Europejski 2; 00-844 Warszawa

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

najnizszym szczeblu grupy kapitalowej — nie dotyczy

37. Informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu

ktdrego nastapifo polaczenie - nie dotyczy
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38.

INVESTMENTS

Bledy popelnione w latach ubieglych

MICHAEL/STROM

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku skorygowano nastepujgce bledy

popelnione w latach ubieglych:

1. Prezentacja podzialu leasingu finansowego na dlugo i krotko terminowy

Korekty bleddéw wprowadzono w sposéb retrospektywny. Dane porédwnawcze, tj. za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci, co

zostalo szczegdlowo opisane w punkcie 38.

39.

Porownywalnosé

finansowym za rok obrotowy

danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem

INFORMACIE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE PORGOWNYWALNOSC DANYCH - ZMIANA ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, KOREKTY

BLEDOW PODSTAWOWYCH
BILANS
PASYWA Bilans na dzien 31.12.2015
Dane ujete w Kwaota korekty Dane ze
L Nr korekty sprawozdaniu sprawozdania
Wyszczegolnienie finansowym finansowego
za rok obrotowy za rok poprzedni
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 10926 316,73 (235 378,25) 11 161 694,98
1. | Wobec jednostek powigzanych 4 343 766,56 4 343 766,56
3 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka .
" | posiada zaangaiowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 1 6582 550,17 (235 378,25) 6817028 42
a) kredyty i poiyczki -
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych -
c) inne zobowigzania finansowe 6582 550,17 (235 378,25) 65817928 42
d) zobowigzania wekslowe -
e] inne -
Ill. | Zobowigzania krotkoterminowe 4 963 025,74 235 378,25 4727 647 49
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 706 845,53 - 706 845,53
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23101872 - 23101872
- do 12 miesiecy 231 018,72 23101872
- powyie] 12 miesiecy -
b} inne 475 826,81 475 826,81
3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych . . )
" | jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy -
- powyie] 12 miesiecy -
b} inne -
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1 4 256 180,21 23537825 4020 801,96
a) kredyty i| poiyczki -
b] z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych -
c) inne zobowigzania finansowe 386171254 235 378,25 362633429
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 394 467,67 - 394 467 67
- do 12 miesiecy 394 467 67 394 467 67
- powyie] 12 miesiecy -
e) zaliczki otrzymane na dostawy -
f) zobowigzania wekslowe -
g) 2 tytutu podatkow, cef, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuidw publicznoprawnych )
h) z tytutu wynagrodzen -
i) inne -
4. | Fundusze specjalne -
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INFORMACIE LICZROWE ZAPEWNIAACE PORGWNYWALNOSE DANYCH - KOREKTY BLEDOW PODSTAWDIWYCH

JESTAWIENIE KOREKT WPAOWADZONYOH DO SPRAWOTIDANIA FINANSOWEGD
L Cipis armiy mi"' h':a's Hwals
1 Podaial leasingu Bnansowego na diugo | Inne tobawigmanis fnaniowe Inree robawiqeanta finansowe
itk terminauy dlugaterminawe rditkabarming e Bssn

40.  Opis niepewnosci, korekty oraz podejmowanych dziatan eliminujgcych zagrodenia w
przypadku wystepowania niepewnoéci co do moliwodci kontynuowania dzialalnosci - nie
dotyczy

41.  Inne informacje { niz w/w } istotnie wplywajace na ocene sytuacii majgtkowej,

finansowe] oraz wynik finansowy jednostki - nie dotyczy

‘Warszawa dnia 12.04.2017 r.

Sporzgdzil Agniesika Kietczewska

!
ﬂ Al fr&j) [ podpisy Zarzadu/

Czt Zarzadu
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8.2. Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016

GrantThornton

An instinct for growth’

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thormton Frackowiak Spotka

Z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 E

61-131 Poznan

Polska

T +48 61 62 51100
F+48 6162 51101
waww. GrantThornion pl

Dla Wspolnikow Benefit Partners Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Benefit Partners Sp. z o.0.
(Spolka) z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 00-844) przy ulicy Plac Europejski 2, na ktore
sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
plerueznych za rok obrotowy od 1 styczma 2016 rokn do 31 gmdmia 2016 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedgalnos? Zargqdn Spélki za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiqg rachunkowych oraz zgodnie z ustawsg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z poZniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajjcego 1stotnego znieksztalcenua spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustaws o rachunkowosci Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Audyt - Podatki - Outsourcing — Doradzhes
Member of Grant Tharrior Intzrnaianal Lid

Grert Thamion Fraskawick Spofi 7 cgresiczenn odpewisdzakcicin 3p. k. Podmict uprawniony da bedania sprawezdsf Srarsawysh nr 3654
Kimpizmasiarusz: Grant Thoerion Frackowisk Sz, 2 o0 Zarzad komplementssimzn: Cecylis Pol — Prezes Exzadu, Tamesz Wriblewsii — Wicegeezzs Zarndu.

Adres siedzity: £1-131 Pozned, ul Aisze Anicniago Bassnisks BS E. NIP: 77B-14-76-013, REZOM: 301501100, Rachunek baskowy: 18 1750 101 0000 0095 2240,

Sad Rejonawy Pozna — Nows Mizsk i Wiz w Paznaniu, Vil Wydsisl Gossodarary, rr KRS 0000353354, {iu_ —_—
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Odpowiedzialnoss bicglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym sprawozdanm finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowynu Standardamu Rewizji Finansowe) w brzmienm Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwalg ne 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z pozZniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja, przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajacq pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzenm procedur stuzgcych uzyskanin dowodow badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontrol wewnetrzne) w zakresie dotyczacym sporzgdzama 1 rzetelne) prezentacy
przez Spolke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrzne] Spolki. Badanie obejmuje takZe ocene odpowiedmiosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacs
1 odpowiedma podstawe do wyraZema przez nas opinu.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows 1 finansows Spolki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 styczmua 2016 roku do 31 grudma
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci 1 przyjetymi
zasadanu (polityks) rachunkowosci,

—  zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymu Spolke przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spolki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 dzialalnesc

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosei zgodnie z Ustaws o rachunkowosci oraz nnymu
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki jest

zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

o

& 2017 Grant Thornton Frachowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie pra strzedone. "':——_--:3_

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 851z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

o GrantThornton 3

An instinct for growth’

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnosci 1 wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci 1 ¢zy sg one zgodne

z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo
takze zlozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu nzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci 1 53 zgodne z informacjami zawartymu w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu

z dzialalnosci.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imienm

Grant Thomton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 12 kewietnia 2017 roku.

@ 2017 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1 Informacje o Spoice

Benefit Partners Sp. z o.0. (Spolka) zostala utworzona 17 czerwea 2011 roku. Spolka zostala
powolana na czas nieckreslony. Siedziba Spolki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Plac Europejsk
2, 00-844.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa;

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej nie
sklasyhkowane

Spolka zostala wpisana 17 czerwea 2011 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000389645,

Spolka posiada numer NIP 521-365-21-95 nadany 21 lipca 2011 roku oraz symbol REGON
146783641 nadany 28 czerwea 2011 roku.

Kapital podstawowy Spolki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosil 500 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 103 tysigce zlotych.

Zgodnie z notg 3 dodatkowych informacyi 1 objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitaln podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosc Udzial

Liczba nominalna w kapitale

Udziatowiec Liczba udziatow glosow udziatow podstawowym
Fit Invest Sp. z 0.0. 1 000 1000 500 000 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi udzialow na 12 kwietnia 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016 roku do
31 gmdma 2016 roku oraz po dnm bilansowym, do diua podpisama sprawozdama finansowego,
nie wystapily zmiany wlascicieli Spolki.

Spolka nalezy do Grupy Kapitalowej Benefit Systems S A Jednostkami powigzanymi ze Spolks sa
jednostki wechodzace w sktad grupy kapitalowej w ktorej podmiotem dominujacym jest Benefit
Systems 5.A. Transakcje z jednostkami powigzanynu. wjawniono w nocie 33 dodatkowych
informacj 1 objasnien do sprawozdania finansowego.

W sklad Zarzadu Spolki na 12 kwietnia 2017 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego)
wehodzili:

— Izabela Walczewska-Schneyder - Czlonek Zarzadu,

— Rafal Rybski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 12 kwietnia 2017 rokm (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

@ 2017 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) nie bylo badane przez bieglego rewidenta. Zgodnie z art. 64 Ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 rokn o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pozZniejszymi zmianami) Spolka nie miala obowigzkn poddac badaniu tego sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakotczony 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspolukow w dnim 30 czerwea 2016 rolm. Wspdlnicy Spolk
podjeh uchwale, ze strata netto za 2015 rok w kwocie 538 tysiecy zlotych zostanie pokryta

z zyskow w latach przyszlych.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba

w Poznanm, ul Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badamia
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczons odpowiedzialnoscig sp. k badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostala wybrana 15
lutego 2017 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej 10 kwietnia

2017 rokm z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badama bylo wyraZzeme pisemne) opin wraz z raportem, czy sprawozdame
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki zgodnie z majacymui zastosowanie
przepisami Ustawy z dma 29 wrzesmia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. UL z 2016
roku, poz. 1047 z pézZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoscl.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskani dowodow badania kwot
ivjawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcema sprawozdama finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokomujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
wwage dzialame kontroli wewnetrzne) w zakresie dotyczacym sporzadzama i1 rzetelne) prezentac
przez jednostke sprawozdama finansowego, w celu zaprojektowana odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyraZenia opinii na temat skntecznosci kontroli
wewnetrzne) jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosa przyjetych zasad (polityk)

@ 2017 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spolki wartosei szacunkowych, jak rowniez
ocene ogolne] prezentacy sprawozdama finansowego.

W badamu poszczegolnych pozycj: sprawozdama finansowego 1 ksiag rachunkowych poshuzylismy
sie testami i probamy wlascrarymi dla rewizji finansowe). Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badame ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rownieZ w odniesieniu do rozrachunkdw i obceigZen z tytulu podatkdw, w zwigzkn
Z CZVM moga Wystapic roznice pomuedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualaych kontroli

uprawnionych organdw skarbowych

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 10 kwietnia 2017 roku do 12 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki
od 10 kwietnia 2017 roku do 12 kwietnia 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, siec, do ktore| nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestmczgce w badaniu spelniajg waminki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zhadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56
ustawy z diia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podnuotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz U. z 2016 roku poz. 1000 z pozZniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 12 kxwietnia 2017 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosc: zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 1z
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze ndostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczemia zakresu naszego badania.

@ 2017 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzefone.
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T System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Symfonia

w siedzibie Spolki Spolka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym rowrniez polityke (zasady) rachunkowosc. Naszym zdamem, ujawniona
we wprowadzemu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolla jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudma 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksige
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 styczma 2016 rokmn.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczgeych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczema dostepu do danych 1 systemmu ich przetwarzania za pomocs komputera,

— ochrony dolumentacyi ksiegowej, ksiqge rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015
A, AKTYWA TRWALE 11 236 14 110
1. Wartodci niematerialne i prawne - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 11 064 13 875
3. Naleznosci dugoterminowe - -
4. Inwestycje diugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresows 172 135
B. AKTYWA OBROTOWE 1 594 2204
1. Zapasy - -
2. Maleznosci krotkoterminows 746 1272
3. Inwestycje krotkoterminowe 689 774
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159 157
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - -
AKTYWA RAZEM: 12 830 16 314
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 103 (92)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ ANIA 12 727 16 406
1. Rezerwy na zobowiazania 8048 516
2. Zobowigzania dtugoterminowe S 180 10 926
3. Zobowiazania krotkoterminowe 2 694 4 963
4. Rozliczenia miedzyokresowe 45 -
PASYWA RAZEM: 12 830 16 314

Sprawozdania finansowe Spolki za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thommton Frackowialk

& 2017 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2016 2015
1. Przychody netio ze sprzedazy 4212 3632
2. Koszty dziatalnosci operacyingj 2 881 2637
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1331 995
4. Pozostate przychody operacyjne - -
5. Pozostate koszty operacyjne 315 133
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1016 862
7. Przychody finansowe 14 9
8. Koszty finansowe 582 807
9. Zysk (strata) brutto 449 64
10. Podatek dochodowy 254 602
11. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) - -
12. Zysk (strata) netto 195 {538)

Sprawozdania finansowe Spolki za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2015 1 2016, charakteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszysthkie wskaznilki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdamach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2016 roku

131 gradnia 2015 roku.

Wartosc wskaznika

Formuta
Wska#nik obliczeniowa 2016 201 5%+
przychody ze sprzedazy
(tys. zh 4212 3632
wynik finansowy netto
(tys. zh 195 (538)
kapitaty wlasne
(tys. zh) 103 (92)
suma aktywow
(tys. z1) 12 830 16 314
wynik finansowy netto / suma aktywow na
rentownosc majgtku (ROA) (%) koniec okresu 1,5% -3.2%
rentownosc sprzedazy wynik ze sprzedazy [ preychody ze sprzedazy
(%) produktow i towarow 31,6% 27T.4%
aktywa obrotowe ogdtem® f zobowiazania
wskaznik phynnosci | krotkoterminowe® 0,6 0.4
srodki pienigZzne / zobowigzania

wskaznik phynnosci 111 krotkoterminowe*® 0,3 0z
szybkosc obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug*® x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedaZy produktdw i towardw 21 83

zohowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
okres splaty zobowigzan [ (wartosé sprzedanych towardow i materiatow +
(w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktow) 28 o4

@ 2017 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzefone.
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Formula Wartos< wskaznika
Wskainik obliczeniowa 2016 201 5+

(kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe +
Zobowigzania diugoterminowe + hieme RMEK

trwatosc struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow T8, 7% 69.6%
obcigzenie majgtku (pasywa ogdtem — kapitaly wtasny) / pasywa

zohowigzaniami (%) ogotem 99 2% 100, 6%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 0.6 -0.9
od grudnia do grudnia (%) 0.8 -0.5

* bez naleinosci/zobowiazan z tyln dostaw i nsing powyzej 12 miesiecy
** przed pommniejszeniem o odpisy aktmalizujace
**= sprawozdanie finansowe za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak

11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywowr bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudma 2016 roku.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z nwzglednieniem
zasady memorialu i wspolmiernosci.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 5 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdama finansowego Spolka za rok zakonczony
31 gmadma 2016 rokm Zarzad pomformowal, Ze wspommane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZzenin kontynuowania dzialalnosc: przez Spolke przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku 1 Ze nie wystepuja okolicznosea wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktore moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmmniej 12
muesiecy liczae od dma bilansowego, to jest od 31 gmdmua 2016 roku w efekeie zanuerzonego lub
przymusowego zaniechama badz istotnego ograniczema przez mg dotychezasowe) dzialalnoser.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacyi 1 objasnien,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostala
sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

& 2017 Grant Thornton Frackowiak Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
T .

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 93z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

PART INVESTMENTS
Benefit Partners Sp. z 0.0. 8
14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosdi i 53, Zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dzialalnosci.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze z; ie z jego najlepszg

wiedza Spoltka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera § stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imienm

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 12 kkwietnia 2017 rokm.

@ 2017 Grant Thernton Frackowiak Spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
— ————— ———————————————— |
Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 94 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

8.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAt ALNOSCI BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
ZA ROK OBROTOWY 2016

1. Informacje ogdlne 0 BENEFIT PARTNERS SP.Z 0.0.

Spdlka z siedziba w Warszawie, przy Pl. Europejskim 2, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta slotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowege Rejestru Sadowego podnumerem0000339645,okapitalezakladnwym 500000,00 zt.

Zarzad w skladzie:
Izabela Walczewska-Schneyder - Czlonek Zarzadu

Ralat Rybski- Czlonek Zarzgdu

2, Informacje wstepne

Spolka w 2016 roku nie zmienila zakresu swojej dzialalinosci w stosunku do roku
poprzedniego i nadal realizuje strategie uslug dzierzawy sprzetu filness skierowanych do
wiascicieli obiektéw fitness. Rynek dzierzawy sprzgtu fitness jast pod duzym wplywem
globalnych trenddw zwiekszajacych nacisk na zdrowie i aktywnosé tizyczna. Odbiorcami
Spdtki sg parinerzy-wiasciciele kiubéw fitness. Spétka koncentrowata sig na wspolpracy z
podmiotami, w ktdrych Grupa Kapitatowa Benefit Systems, posiada akcje/udzialy.

Spéika na biezaco analizuje sytuacje na rynku lokainym i podejmuje dziatania zwiazane z
ochrang jej inleresdw.

3. Danefinansowe
Tabela 1: Rachunek zyskéw i strat za rok 2016

Stan na dzien
Tresé
31.12.2016 31.12.2015
A. Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materlatéw, w tym: 4211 518,54 zt 3623170,60 zf
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 B8D 515,32 2t 2628428,60 21
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaz (A-B) 1331003,22 994 742,00 21
D. Pozostale przychody operacyjne 2,251 3,362
E. Pozostate koszty operacyjne 314537,39 132 682,10zt
F. 2ysk {strata) z drialalnoici operacyjnej €+D-E 1016 468,08 zt 862 063,26 zt
G. Przychody finansowe 13978432 0174,75 2t
H. Koszty finansawe 581 666,51 21 __B807329,41z
l. Zysk [strata) brutta (F+G-H) 448 780,00 z| 3 908,60 zi
). Podatek dochodowy 253 765,00 z1 602 DBB,00 2
K. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku 0,00 zt 0,00 zt
L. Zysk {strat) netto (K-L-M) 195 015,00 2t -538 179,40 zt

Sprzedaz ustug byta prowadzona jedynie na rynku krajowym.

Przychdd ze sprzedazy w roku 2016 wynidst 4 211 518,54, Na zwigkszenie przychodow

gpfyneio zwickszenie skali dzialanosci Spéiki i podpisanie nowych kontraktow pod kaniec
015 i w 2016 roku.

Zysk netto za 2016 rok wyniost 195 015 zt.
Suma bilansowa na dziefi 31.12.2016 wyniosla 12 826 862,06 zt.
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4. Rozwdji plany
Spdlka zamierza zwigkszy¢ skalg dziafainosci i kontynuowat przyjetg strategie, a w
szczegolnosci:
- kontynuowac $wiadczenia ustug dla dotychczasowych oraz nowych klientow,
- rozwijac kompetencje w zakresie usiug w obszarze fitness,
- utrzymywac bliskie relacje z partnerami biznesowymi w obszarze wsparcia i serwisu
sprzetu fitness,

5. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie bada# i rozwoju w 2016 roku
Spdtka nie prowadzila dziatalnosci badawczo rozwojowej w 2016 roku

6. Aktualna sytuacja finansowa
Spdtka jest stabilna finansowo, posiada grodki na regulacje zobowigzan. Miesigczne
koszty prowadzenia dziatalnosci Spdtki craz przewidywane przychody pozwalajg na
prawidlows kontynuacje dziatalnosci. Dziataincsé Spokki finansowana jest ze Srodkéw
wiasnych oraz z pozyczek ze wspdlnikow.

7. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady)
Spélka nie posiada zadnych oddziatdw ani zakiaddw.

8. Informacje dodatkowe
Spdika w 2016 roku nie zatrudniata pracownikdw.

Warszawa dn.12.04.2017r.

8.4. Pétroczne sprawozdanie finansowe Emitenta
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Wybrane dane finansowe (w tys. zt)
1H 2017 1H 2016* 1H 2017 1H 2016*

il In zt
Bilans (w min zt) (w PLN) (WPLN)  (wEUR) (w EUR)

Aktywa trwate, w tym: 13 833 - 3257 -

Rzeczowe aktywa trwate 13723 - 3231 -
Aktywa obrotowe, w tym: 7 593 - 1788 -

Naleznosci krétkoterminowe 4082 - 961 -

Srodki pieniezne 3313 - 780 -
Kapitat Wtasny 5245 - 1235 -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 16 181 - 3810 -
Zobowiazania dtugoterminowe 14013 - 3299 -
Zobowigzania krotkoterminowe 2168 - 510 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2049 2127 482 486
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 289 405 68 92
Zysk (strata) brutto 16 107 4 24

Zysk (strata) netto 89 -6 21 -1

Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym oswiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi naszg Spodtke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

/Ir TQ/L \

Zbigniew Tatys

Prezes Zarzqdu
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SKROCOME SRODROCZME SPRAWOZDAMNIE FINANSOWE BENEFIT PARTMERS SP. Z 0.0 ZA OKRES
B MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU.
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZAMNO INACZEJ)

SPIS TRESCI

1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWED .o 3
2 SKROCONE SPRAWOZDANIEZWYNIKU S 5
3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ... 6
4. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM oo 7
5. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENMIEZNYCH . a
6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD oo

6.1, Informacie Og0Ine
6.2 Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
6.3, Znaczgce zdarzenia i fransakcje
6.4, Sezonowost dziatalnosci ...

6.9, Zysknaudziat ...
6.6 Segmenty OPeracyjie.
6.7. Przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
6.8, NAIBZNOSCI . .o
6.9. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
6.10. Kapital POaStaWOWY e
6.11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6.12. Kapitaly rezerwowe ...
6.13. Dywidenda ...

6.14. Emisja i wykup papierow diuznych
6.15. Naruszenie postanowien umow (kredyty, poayezki) .
6.16. Zobowigzania warunkowe ...
6.17. Dziatalnosc zaniechana
6.18. Zdarzenia po dniu bilansowym
6.19. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro) ...
6.20. Zatwierdzenie Sprawozdania fiNANSOWETD ... e 27
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SKROCONE SRODROCZMNE SPRAWOZDAMIE FIMANSOWE BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0. ZA OKRES
B MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKLU.
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE 54 W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANG INACZEJ)

1. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2017 31.12.201¢e 30.06.2016

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 13723 11 064 13 975
Inwestycje w jednostkach zaleZznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 ] 0
Maleznosci | poZyczki 0 0 0
Aktywa z tyiuiu odroczonego podatku dochodowego 110 172 135
Aktywa trwate 13 833 11 236 14 110
Aktywa obrotowe . l I

Zapasy 0 ] 0
Maleznosci z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozosiate naleznosci 4082 746 1273
PoZyczki 0 ] 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 198 159 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3313 689 774
Aktywa obrotowe 7 593 1594 2204
Aktywa razem 21 426 12 830 16 314

3
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SKROCOME éRéDRDCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BENEFIT PARTHMERS SP. Z 0.0, ZA OKRES
B MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKL.
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE 54 W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANG INACZEJ)

C.D.

PASYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1053 500 500
Kapitat zapasowy 700 700 700
Kapitat rezerwowy 4 500 0 0
Pozostale kapitaly 0 0 0
Zyski zatrzymane: {1 008&) (1097) (1292)
- strata z lat ubieghych {1 097) (1292) (754)
- Zysk netto 89 195 (538)
Kapital wiasny 5245 103 (22)
Zobhowigzania . I l
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9756 4637 4 334
Leasing finansowy 3584 4543 6818
Pozostate zobowiazania 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 673 808 516
Zobowigzania diugoterminowe 14 013 9 988 11 678
Zobowigzania krotkoterminowe - l .
ggggﬁlggggilg Z tytutu dostaw | usiug oraz pozostate 237 195 626
Zobowigzania z tytuiu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 0 476 476
Leasing finansowy 1897 2023 3626
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 6 0 0
pracowniczych
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 45 0
Zobowigzania krotkoterminowe 2168 2739 4728
Zobowiazania razem 16 181 12727 16 406
Pasywa razem 21 426 12 830 16 314
4
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SKROCONE éR(ﬁDRDCZHE SPRAWOZDANIE FINANSCWE BEMEFIT PARTHERS SP. Z 0.0, ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKOMNCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU.
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE 54 W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE MIE WSKAZAMNO INACZEJ)

2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2018&
do 31.12.2018

Dzialalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2 049 2127 4212
Przychody ze sprzedazy ustug 2049 2127 4212
Koszt wlasny sprzedazy (1279) (1318) (2 588)
Koszt sprzedanych ustug (1279) (1318) (2 586)
Zysk brutto ze sprzedazy 770 809 1626
Koszty sprzedazy 0 (1) (1
Koszty ogdlncadministracyjne (110) (168) (293)
Pozostale przychody operacyjne 0 1] 1]
Pozostale koszty operacyjne (371) (235) (315)
Zysk z dziatalnesci operacyjnej 289 405 1017
Przychody finansowe 14 14 14
Koszty finansowe (287) (312) (582)
Zysk przed opodatkowaniem 16 107 449
Podatek dochodowy (73) 113 254
igﬁ I:yl;flt;?v i ::jlalalmscl a9 (6) 195
Zysk netto 89 (8) 195

5
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SKROCOME SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINAMSOWE BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0. 7A OKRES
B MIESIECY ZAKOMCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKLU.
WSZYWSTKIE KWOTY WYRAZOMNE 5A W TYSIACACH ZEOTYCH POLSKICH (O ILE MIE WSKAZANO INACZEJ)

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2017 od 01.01.201& od 01.01.201&
do 30.08.2017 do 30.06.2016 do 31.12.2016

Zysk netto 89 (8) 195
Pozostale calkowite dochody 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do wyniku 0 0 0
finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku 0 0 0
finansowego

Pozostate calkowite dochody po 0 0 0
opodatkowaniu

Catkowite dochody 89 (8) 195

6
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SMROCOME SRODRODCIME SPRAWOZDANIE FINANSCOWE BENEFIT PARTHERS 5P, Z 0.0, ZA ONRES

& MEESIECY ZAMONCIONY 30 CZERWCA 2017 ROEL

WEZTETKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYEIACACH ZLOTYCH POLEKICH (O ILE NIE WERAZANC INACZES)

4. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitsl Kapital Kapltal Pozostale Zyskl  Kapital wiasny
podetawowy — zapasowy TaZErWOwWY kapitaly zatrzymans razem
Saldo na dzlan 01.01.2017 roku S00 700 L] 1} [1097) 103
Zmiany w kaptale wiasnym w okresie od 01.01 do 30,08 2017 roku
Dopéaty do kapita o i 4500 o o 4 500
Wplata na podwyiszenie Kapitalu 553 i i o o 553
Przekazanle wynlku finansowego na kapital zapasowy ] a a o ] 0
Razem fransakcle z wiasciclalaml 553 L] 4 500 1} o 5053
Zysk netio za okres od 01.01 do 20.06.2017 roku 1] a a o Ba &3
Razem calkowlts dochody o L] L] 1} B3 &3
Saldo na dzlen 30.06.2017 roku 1053 700 4 500 1} (1 008) 5245
Kapliat Kapital Pozcatals Zyskl  Kapital wiasny
podstawowy TEZEMWOWY kapliaty zatrzymans razam
Saldo na dzien 01012016 roku (presksztalcons) 500 700 0 1232 =7
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 0101 do 31.12.2018 roku (przekszatcons)
Dopiaty do kapitatu o a a o o
Wplata na podwyiszenie Kapitalu o i i o 0
Przekazanie wynlku finansowego na kapital zapasowy 0 a a 0 0
Razem fransakcle z wiasciclalaml o L] L] o o
Zysk netio za okres od 01.01 do 21.12.2016 roku o a a 185 135
Razem calkowlts dochody o L] L] 135 135
Saldo na dzlen 31.12.2016 roku (przeksztalcons) 500 700 L] (1037) 103
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SKROCIONE SRODROCZNE SPRAWOZDMMIE FINANSOWE BEMEFIT PARTMNERS SP. Z 0.0. ZA OKRES

EMIESIECY ZAKOMCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKLU.

WSZYSTHIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE MIE WSHAZAND INACZE)

5. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLY'

od 010412017
do 30062017

FPrzeplywy srodkow pienieznych z dzizlalnosci operacyine]

NOW PIENIEZNYCH

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01012016
do 31.12.2016

Zysk przed opodathowaniem 16 107 449
Horekty:
f«morrg.rzacja i cdpisy aktualizujace rzeczowe akiywa 1270 £ 318 5 EEE
resale
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci o 0 o
niemateralne
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) "

. . 2) (5} (8]
finansowych wycenianych przez wynik
Odpisy aktualizujgee z tytuhy utraty wariosci akiywow 0 9 0
finansowych
Zysk (sirata) ze sprzedazy niefinanscwych aktywow 371 395 204
trweatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych o 1 o
{innych niz instrumenty pochodne)
Zysk z tytutu roEnic kursowych o 0 o
Koszty cdsetek 274 an4 574
Przychody z odsetek i dywidend o a {2)
Korekty razem 15922 1845 3 456
Zmiana stanu zapasow o 0 o
Zmiana stanu naleznosci {3 338) 4349 R26
Zmiana stanu zobowigzan 26 (432) (430)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (50) a7 47
Zmiany w kapitale obrotowym {2 360) 104 143
Zaplacony podatek dochodowy o a o
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej {1423) 2 056 4 048

i
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SKROCONE éRC'JDF.{OCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BENEFIT PARTMERS SP. Z 0.0 ZA OKRES

6 MIESIECY ZAKOMCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKLU.

WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANGO INACZEJ)

C.D.

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

od 01.01.2016
do 30.06.201&

od 01.01.201¢6
do 31.12.2018

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 0

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych (4 567) 0

mpzm ze sprzedazy rzeczowych aktywow 257 21 21

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0 0

Otrzymane splaty poZyczek udzielonych 0 0

Pozyczki udzielone a 0

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow 0 0 0

finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostalych aktywow 0 0 0

finansowych

Otrzymane odsetki 0 1

Otrzymane dywidendy 0 0

;r;g:;yﬂ;r:zjzne netto z dziatalnosci (4310) 20 21

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci ﬂhansowej

Wphywy netto z tytulu wydania udziatow/akcji 5053 0

Nabycie akcji wiasnych a0 0

Wplywy z tytutu emisji diuznych papierow 0 0 0

wartosciowych

Wphywy Z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 5000 100 100

Splaty kredytdw i poZyczek (476) 0 0

Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (1085) (2 033) (3 878)

Odsetki zaplacone (136) (207) (376)

g;gﬂl;loﬂz?lezne netto z dziatalnosci 8 356 (2 140) (4 154)

g;n;?xglzﬁrté?ﬂstanu srodkow pienieznych i ich 2624 (62) (85)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 689 774 774

okresu

cS“r{-il‘;‘léﬁli‘pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2313 712 89
9
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDAMIE FINANSOWE BENEFIT PARTMERS SP. Z 0.0 ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKL.
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (O ILE NIE WSKAZANO INACZEJ)

6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne
6.1.1. Informacje o jednostce

Benefit Partners Sp. z 0.0, (Spolka) zostala utworzona 2 czerwca 2011 roku. Spotka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spdalki miesci sie przy ul. Plac Europegjski 2 w
Warszawie (kod pocztowy 00-844). Siedziba Spolki jest jednoczesnie podstawowym migjscem
prowadzenia dzialalnosci przez Spolke.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

« Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej nie sklasyfikowane

Spotka zostala wpisana 17 czerwca 2011 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000389645,

Spolka posiada numer NIP 525-251-15-99 nadany 21 lipca 2011 roku oraz symbol REGON
142985543 nadany 28 czerwca 2011 roku.

Kapital podstawowy Spolki na dzien 31.12.2016 roku wynosit 500 tysiecy zlotych. Kapital
wiasny Spolki na ten dzien wynosit 103 tysiace zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla
nastepujaca:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
Udziatowiec Liczba udzialow Liczba glosow udziatow podstawowym
Fit Invest Sp. Z 0.0. 1000 1000 500 D00 100,00%

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego z kwoty 500 tysiecy zlotych do kwoty 1 052 000
ziotych poprzez utworzenie 1.105 nowych udziatow o wartosci nominalne] 500 zt kazdy udziat.
PodwyZszenie kapitalu zakladowego nastapito z chwila dokonania wpisu do Krajowego
rejestru Sadowego w dniu 16.05.2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 1 052 tysiace piecset
Zlotyeh. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
Udziatowiec Liczba udzialéw Liczba glosow udziatow podstawowym
Fit Invest Sp. z 0.0. 1000 1000 500 D00 47.5%
Cal Capital Sp. z 0.0. 1000 1000 500 00O 47 5%
Zbigniew Tatys 105 105 52 500 5,0%
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6.1.2. Sktad Zarzadu Spéfki

Na dzien sporzadzenia skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego tj. 30 sierpnia
2017 roku, w sklad Zarzadu Spolki wchodzik:

* /bigniew Tatys — Prezes Zarzadu,
W okresie od 1 stycznia 2017 do 13 kwietnia 2017 roku funkcje Czlonkow Zarzadu pehnili:

+ |zabela Walczewska-Schneyder — Czlonek Zarzadu
+« Rafal Rybski — Czlonek Zarzadu

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 13 kwietnia 2017 zostal
zmieniony sklad Zarzadu dwuosobowego na jednoosobowy | do pelnienia tej funkcji zostal
powolany Zbigniew Tatys jako Prezes Zarzadu.

6.1.3. Charakter dziatalnosci Spotki

Spatka swiadczy ushugi dzierzawy sprzetu fitness skierowane] glownie do wlascicieli obiektow
fitness. Rynek dzierzawy sprzetu fitness jest pod duzym wplywem globalnych trendow
zwiekszajacych nacisk na zdrowie | aktywnosc fizyczna. Spolka zapewnia odpowiednia i
nowoczesng infrastrukture sportowa w klubach, co korzystnie wplywa na atrakcyjnosc ich
oferty. Benefit Partners wspiera rozwaj podmiotaw, ktére dzialaja w ramach segmentu Fithess
Grupy Kapitatowe] Benefit Systems. Spotka na biezaco analizuje sytuacje na rynku lokalnym i
podejmuje dzialania zwiazane z ochrong jej interesow.

MNinigjsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wraz z danymi porownawczymi) | zostalo zatwierdzone
przez Zarzad Spdolki dnia 30 sierpnia 2017 roku (patrz nota 6.20).

6.2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

6.2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe Spolki obgjmuje okres 6 miesiecy
zakonczonych 30062017 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa 1 odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki.

Waluta funkcjonalna Spolki oraz waluta prezentacji niniejszego skroconego srodrocznego
sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach
ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skracone sSrodroczne sprawozdanie finansowe Zzostalo sporzadzone przy  zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spolke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci.

MNa dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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)]

6.2.2. Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

Spotka Benefit Partners zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspaolnikow z
dnia 3 stycznia 2017 rok zostata zobowiazana od dnia 01 stycznia 2017 roku do stosowania
w Spolce Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz sporzadzania sprawozdan
finansowych wedlug zasad cokreslonych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia Spotki na stosowanie
standardow MSSF jest 1 stycznia 2016 rok. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia
ninigjszego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem finansowym Spolki sporzadzonym
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz U. 2013 poz. 330 z
pozn.zm.) bylo sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z MSSF 1 ninigjsze sprawozdanie finansowe, jak rowniez zawarte w nim dane
porownawcze, zostalo sporzadzone przy zastosowaniu standardaw obowiazujacych na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Na dzien przejscia na MSSF Spolka dokonala przeksztalcenia formatu sprawozdania na
format zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] i nie

stwierdzila korekt wynikajacych ze zmian polityki rachunkowosci w celu dostosowanie jej do
MSSF.

Ponize] sprawozdania przedstawiajace dane finansowe po przeksztalceniu w poprzednich
okresach:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 01.01.2016 — AKTYWA

Stan na 01.01.2016
Wg UoR Korekty |  wamssF

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 13 875 0 13975
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Naleznosci i pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 135 0 135
Aktywa trwale 14 110 0 14 110
Aktywa obrotowe

Zapasy ] 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate 1273 0 1273
Pozyczki 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 157 0 157
Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty T4 0 T4
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe 2204 0 2204
AKtywa razem 16 314 0 16 314
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE. na dzien 01.01.2016 - PASYWA

Stan na 01.01.2016

Wag UoR Korekty |  womssF
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 500 - 500
Kapitat zapasowy 700 - 700
Zyski zatrzymane: (1292) - (1292)
- sfrata z lat ubieghych (754) - (754)
- zysk netto (538) - (538)
Kapital wlasny (92) 92)

Stan na 01.01.2016

Wg UcR Korekty Wg MSSF
Zobowiazania:
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki iinne instrumenty finansowe 4334 - 4 334
Leasing finansowy G 818 - G818
Pozostate zobowigzania 0 - 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 516 - 516
Zobowiazania Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 526 - 626
zobowigzania
Zobowigzania z tyt. bieZacego podatku dochodowego 0 - 0
Kredyty, poZyczki iinne instrumenty finansowe 476 - 476
Leasing finansowy 3 626 - 3626
Zohowigzania i rezenwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 0 - 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 - 0
Zobowiazania razem 16 406 - 16 406
Pasywa razem 16 314 - 16 314

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31.12.2016 — AKTYWA

Stan na 31.12.2016

Wg UoR Korekty |  wgmssF

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 0 - 0
Rzeczowe aktywa trwate 11 064 - 11 064
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 - 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 - 0
MNaleznosci | poZyczki 0 - 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 172 - 172
Aktywa trwate 11 236 - 11 236
Aktywa obrotowe

Zapasy 0 - 0
MaleZznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate 746 - 746
Pozyczki 0 - 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1549 - 159
Srodki pienieZzne i ich ekwiwalenty 689 - 689
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 - 0
Aktywa obrotowe 1 594 - 1 594
Aktywa razem 12 830 - 12 830
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31.12.2016 - PASYWA

Stan na 31.12.2016

Wg UoR Korekty |  wgmMmssF
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 500 - 500
Kapital zapasowy 700 - 700
Zyski zatrzymane: (1097) - (1097)
- sirata z lat ubieghych (1292) - (1292)
- Zysk netio 195 - 195
Kapital wlasny 103 103

Stan na 31.12.2016

Wag UoR Korekty Wg MSSF
Zobowiazania:
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki 1inne instrumenty finansowe 4 637 - 4 637
Leasing finansowy 4 543 - 4 543
Pozostate zobowigzania 0 - 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 808 - 308
Zobowigzania krotkoterminowe
Zolmw_ia_zan_ia Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 195 - 195
zobowigzania
Zobowiazania z tyi. bieZzacego podatku dochodowego 0 - 0
Kredyty, poZyczKi 1inne instrumenty finansowe 476 - 476
Leasing finansowy 2023 - 2023
Zobowigzania i rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 0 - o]
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 - 45
Zobowiazania razem 12 727 - 12 727
Pasywa razem 12 830 - 12 830

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO za okres zakoniczony 31.12.2016
31122016

Wg UoR | Korekty |  womssF
Dziafalnosé konynuowana
Przychody ze sprzedazy 4212 - 4 212
Koszt wiasny sprzedazy (2 586) - (2 586)
Zysk brutto na sprzedazy 1 626 - 1626
Koszty sprzedaZy (1) - (1)
Koszty ogdlnego zarzadu (283) - (293)
Pozostate przychody operacyjne 0 - 0
Pozostate koszty operacyjne (315) - (3158)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1017 - 1017
Przychody finansowe 14 - 14
Koszty finansowe (582) - (582)
Zysk przed opodatkowaniem 449 - 449
Podatek dochodowy 254 - 254
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 195 - 195
Zysk netto 195 - 195
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 195 - 195
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6.2.3. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sa wyceniane wedlug
wartosci godziwe] poprzez wynik finansowy.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spdtka prezentuje odrebnie
SSprawozdanie z wyniku”, ktore zamieszczone jest bezposrednio przed  Sprawozdaniem z
wyniku 1 pozostalych calkowitych dochodow”.

SSprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w warancie kalkulacyjnym, natomiast
~Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacii lub
korekty bledow, Spélka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone
dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczeqgo, jezeli powyzsze zmiany sa istotne dla danych
prezentowanych na poczatek okresu porownywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do
trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Transakcie w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktory jest rowniez waluta
funkcjonalna Spalki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigazujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dziern bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia abowiazujacego na kKoniec
okresu sprawozdawczeqgo ). Sredniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedlug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej,
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej, wyrazone] w walucie
obcej, wyceniane sa wedlug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej t]. sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Raznice kursowe powstate z rozliczenia transakceji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych
niz instrumenty pochodne, umowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci
aktywow w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie
dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty 1 licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostale wartosci niematerialne, ktore spelniajg
kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji te] wykazywane sa rowniez wartosci
niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metoda liniowg
przez okres ich ekonomiczne] uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci
niematerialnych poddawane sa coroczne] weryfikacji, a w razie koniecznoscl korygowane od
poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegalnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
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Spoétka Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostale wartosci niematerialne 2-5 lat

Koszty zwiazane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdznigjszych,
ujmowane s jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe akitywa trwale poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwiazane bezposrednio z zakupem |
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale, wykazywane sa wediug ceny nabycia lub
kosztu wytwarzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwaltego do uzywania.

Amaortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
skladnika aktywow, ktdry dla poszezegdlnych grup rzeczowych akbywow trwalych wynosi:

Spalka Okres
Maszyny | urzadzenia 3-7 lat
Pozostale srodki trwale 3-5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigeu, w ktorym srodek
trwaty jest dostepny do uzytkowania. W przypadku gdy srodek trwaly jest wyposaZzeniem biura
oraz wartosc jego nie przekracza 3,5 tys. PLN, wowczas podlega on jednorazowemu adpisowi.
W pozostalych przypadkach srodek jest amortyzowany zgodnie z powyzszym okresem
uzytkowania, niezaleznie od wartosci.

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku,
powodujac ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sa dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktorych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomiczne] uzytecznoscl. Czescia skladowa sa
rowniez koszty generalnych przegladow oraz istotne czescl zamienne | wyposazenie, jezeli
beda wykorzystywane przez okres dluzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po
dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane
sa w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowe] po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Zyski
lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwalych sa
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow
trwatych 1 sa uyymowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy kiore] nastepuje przeniesienie na Spolke zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w
aktywach oraz zobhowiazaniach na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywow oraz
zobowiazan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizsze] z nastepujacych
dwach wartosci: wartoscl godziwe] srodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe | zmniejszenie salda
zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek w
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stosunku do niesplaconego salda zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane
w kosztach okresu, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane wedlug
takich samych zasad jak stosowane do wlasnych akbywow. W sytuacj jednak, gdy brak jest
wystarczajace] pewnosci, ze Spalka uzyska tytul wlkasnosci przed koncem okresu leasingu
wowczas dany skladnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch okresow: szacowany okres
uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko |
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane 53 jako
koszty w wyniku metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowvch aktywow trwalych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace skladniki aktywow:

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

»  wartosci niematerialne, ktdre jeszcze nie sa uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych skladnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwaltych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapilty przestanki, ktore moga swiadczyc o
utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci moga
wskazywac na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowe)] danego skladnika akbywow,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sa na najnizszym
poziomie, na jakim generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup
aktywow (tzw. osrodki wypracowujace przeplywy pieniezne). Skladniki aktywow samodzielnie
generujace przeplywy pieniezne testowane sa indywidualnie.

Jezell wartosé bilansowa przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalng aktywow badz
osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, wéwczas wartosé
bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne]. Wartosé odzyskiwalna
odpowiada wyzsze] z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwe] pomnigjszone] o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe). Przy ustalaniu wartoscl uzytkowej, szacowane
przyszie przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezace] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajace] aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow.

QOdpis z tytulu ufraty wartosci obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowa  aktywow
wchodzacych do osrodka wypracowujacego przeplywy.

QOdpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku w pozycji pozostalych
kosztow operacyjnych.

QOdpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegaja odwrdaceniu w kolejnych okresach. W
przypadku pozostalych skladnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sa przestanki
wskazujace na mozliwosé odwrocenia odpisow  aktualizujacych. Odwrdcenie  odpisu
ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodow operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem skladnika akbywow
finansowych u jedne] ze stron |1 jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu
z sytuac]i finansowej, gdy Spdlka staje sie strona umowy tego instrumentu. Standaryzowane
transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowiazan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakcji.
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Sktadnik aktywow finansowych wylacza sie ze sprawozdania z sytuac) finansowe] w
przypadku, gdy wynikajace z zawarte] umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z
niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Spdélka sie ich zrzekla. Spolka wylacza ze
sprawozdania z sytuac]i finansowe] zobowigzanie finansowe witedy, gdy zobowigzanie
wygaslo, to znaczy, kiedy obowigazek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub

wygast.

Na dzien nabycia aktywa | zobowiazania finansowe Spolka wycenia w wartasci godziwej, czyli
najczescie] wedlug wartosci godziwe] uiszczoneg] zaplaty w przypadku skladnika aktywow lub
otrzymane] kwoty w przypadku zobowiazania. Koszty transakcji Spolka wlacza do wartosci
poczatkowe] wyceny wszystkich aktywow 1 zobowiazan finansowych, poza kategoria aktywaow
i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Ma dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zasad
przedstawionych ponize].

Aktywa finansowe
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zahezpieczajace, Spolka klasyfikuje z podzialem na:

»  pozyczki i naleznosei,

= aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z
wyceny w wyniku finansowym lub w pozostalych calkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sa jako przychody lub koszty finansowe, za
wyjatkiem odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug, ktore prezentowane sa
jako pozostale koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek
utraty ich wartosci. Skladnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezel
istnigja obiektywne dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane sa dla kazde] kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostalo
Zaprezentowane ponizej.

Pozyczki | naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o
ustalonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe]. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w
wartosci wymagajacej zaplaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do Kategorii pozyczek i1 naleznosci wykazywane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

» aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach Pozyczki”, Naleznosci z tytulu dostaw 1 usthug

oraz pozostale naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy sciagniecie pelne] kwoty naleznosci
przestalo by¢ prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w
przypadku diuznikow zalegajacych z zaplata lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik
moze nie uiscic naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa diuznika, proces sadowy przeciwko
diuznikowi, niekorzystne dla dluznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie
podlegajacych indywidualne] ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane sg w ramach
poszczeqgolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np.
7z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpisow aktualizujacych dla
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poszczegolnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawne] przeszilosci
trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez diuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg
aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik finansowy ze wzgledu na spehnienie kryteriow
okreslonych w MSR 39.

Instrumenty nalezace do te] kategorii wyceniane sa w wartosci godziwe), a skutki wyceny
ujmowane sa w wyniku finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone
s przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie
istnigje.

Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe inne niZ instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w
nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

»  kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

*  |easing finansowy,

= zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowiazarn
finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy. Do kategorii zobowiazan finansowych wycenianych w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy Spoélka zalicza instrumenty pochodne inne niz
instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw | uslug
wyceniane sg w wartosci wymagajace] zaplaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski 1 straty z wyceny zobowiazan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w
dzialalnosci finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty platne na zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci (do 3
miesiecy), fatwo wymienialne na gotowke, dla ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej udzialow, zgodnie ze statutem
Spotki.

Kapitat rezerwowy tworzony jest przez Spalke z wygospodarowanego zysku lub doplat do
kapitahu.

Kapitat zapasowy tworzony jest przez Spolke z wygospodarowanego zysku z lat poprzednich.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zobowiazania | rezerwy na Swiadczenia
pracownicze obejmuja nastepujace tytuty:
»  kratkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen oraz skladek na
ubezpieczenia spoleczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Wartos¢é zobowiazan z tytulu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez
dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w kwocie wymaganej zaplaty.
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, kiore bedzie musiata
poniesé w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktaore to uprawnienie
narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe
krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy_zobowiazania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszilych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Termin poniesienia
oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Nie twarzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadow niezbednych do wypelnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardzie] wiarygodnych dowodow dostepnych na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia
niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosc
rezerwy Jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow
pienieznych do wartosci biezace], przy zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgce)
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego
z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako koszt finansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty
dotyczace przyszlych okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe” zawarte] w pasywach prezentowane sg przychody
przysziych okresdw. Bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sa w ramach
Zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych zobowigzan™.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy uymowane sa w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci uslugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarcze;,
po pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towarow i uslug oraz inne podatki zwiazane ze
sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sa uimowane w takie] wysokosci, w jakie] jest
prawdopodobne, ze Spolka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcjg oraz
gdy kwote przychodow mozna wycenié w wiarygodny sposob.

Sprzedaz usfug
Przychody ze swiadczenia ustug uimowane sa, jeZeli spelnione zostaty nastepujace warunki:
»  kwote przychodow mozna wycenié w wiarygodny sposob,
= jstnieje prawdopodobienstwo, ze Spolka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz
» koszty poniesione oraz te, kiore zostang poniesione w zwigazku z transakcja, mozna
wycenic w wiarygodny spasob.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek umowane sa sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej.
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Koszty operacyine
Koszty operacyjne sa uimowane w wyniku zgodnie z zasada wspolmiernosci przychoddw |
kosztow. Spolka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedlug migjsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz 7 podatkiem odroczonym)

Obciazenie podatkowe wyniku finansowego obegjmuje podatek dochodowy biezacy oraz
odroczony, ktory nie zostal ujety w pozostalych dochodach catkowitych lub bezposrednio w
kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu 1 kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow do
innych okresow oraz wylaczeniem pozyc)i kosztow 1 przychodow, ktdre nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi akbywow | pasywow
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoscl, w Jakie] jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomnigjszyé
przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow
ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
zobowiazan w transakcji, ktora nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych araz ktora w
czasie je] wystapienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie
ujmuje sie rezenwvy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na
gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac
za podstawe przepisy prawne cbowigzujace na dzien bilansowy.

Wartosc skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji skladnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosé szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spolki kieruje sie osadem przy
dokonywaniu szacunkow 1 zalozen, ktore majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zalozeniach, ktore sa znaczace dla sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwafych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywaw
trwatych, podlegajgcych amortyzacji. Zarzad ocenia, Ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spotke dla celow amortyzac)i odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci moga roznic sie od zaktadanych, w tym rowniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.
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Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z
przyszlymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spolki zatwierdzonym przez Zarzad
Spolki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, 7ze Spolka osiagnie dochod do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa w pelne] wysokosci.

Odpisy aktualizacyjne

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spotki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaplaty
naleznosci, zawiazujac odpowiedni odpis aktualizujacy wartosé naleznosci. Przestankami
utworzenia 50% odpisu sa przeterminowane naleznosci powyzej 180 dni i odpisu 100%
powyze] 365 dni lub postawienie Kontrahenta w stan likwidacji oraz przekazanie naleznosci na
droge windykacji.

6.2.4. Niepewnost¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktdore maja wplyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodow oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic sie od szacowanych
przez Zarzad.

6.3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym skroconym srodrocznym sprawozdaniem finansowym mialy miejsce
nastepujace istotne zdarzenia i transakcje:

PodwyzZszenie kapitatu zakfadowego

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego z kwoty 500 tysiecy zlotych do kwoty 1 052
tysiecy piecset zlotych poprzez utworzenie 1.105 nowych udzialdw o wartosci nominalne) 500
7l kazdy udzial, o laczne] wartosci nominalne] 552 tysiecy piecset zlotych. Nowe udzialy w
liczbie 1.000 zostaly objete przez Spolke Cal Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w
zamian za wklad pieniezny w wysokosci 500 tysiecy zlotych oraz Pana Zbigniewa Ryszarda
Tatysa w liczbie 105 udziatow w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 52 tysiecy piecset
Zlotych. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapito z chwila dokonania wpisu do
Krajowego rejestru Sadowego w dniu 16.05.2017 roku. W wyniku podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spolki wysokosé kapitalu wynosi 1 052 tysiace piecset zlotych i sklada sie z
2.105 udziatow.

Umowa pozyczki z firma Benefit Systems 5.A.

W pierwszym polroczu 2017 roku zostala zawarta umowa pozyczki miedzy Benefit Systems
S A (Pozyczkodawcea), a Spolka na kwote 5,0 min zt z terminem splaty do 09 maja 2023 roku.
Pozyczka bedzie wyplacane w transzach, wedle zapotrzebowania Pozyczkobiorcy baczna
wartos¢ umow pozyczek otrzymanych od spdtki Benefit Systems S A osiagnela wartosc
9 218 896,58 zi. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i zostalo ustalone na warunkach
rynkowych. Pozyczki maja umozliwic Pozyczkobiorcy finansowanie biezace] dzialalnosci
Zwigzane] z dzierzawa sprzetu fitness na rzecz Grupy Kapitalowej Benefit. Umowy pozyczek
nie zawieraja warunkow zawieszajacych, ani rozwiazujacych, jak rowniez nie przewiduja kar
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umownych, a pozostale warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

Dopfaty do kapitaiu

W dniu 23 maja 2017 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjelo uchwale o
obowigzku wniesienia przez Wspolnikéw doplaty w kwocie 4 5 min zlotyeh. Doplaty zostaly
wniesione przez Wspolnikow proporcjonalnie do posiadanych udzialow. Wspolnik pod firmag
Fit Invest Sp. z 0.0. z Siedzibg w Warszawie wniost doplate w wysokosci 2 137 767,22 zi.
Wspolnik pod firma Cal Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wniost doplate w wysokosci
2 137 767,22 71 oraz wspalnik Pan Zbigniew Tatys wnidst doplate w wysokosci 224 465 56 z1.
Doplaty sa oprocentowane na warunkach rynkowych. Odsetki beda wyplacane w okresach
3-miesiecznych po zakonczeniu kazdego okresu.

Umowa na organizacje emisji obligacji

Spalka podpisala umowe w dniu 22 maja z Michael/Strom Dom Maklerski z siedziba w
Warszawie, zwanym Domem Maklerskim na przygotowanie i emisje Obligacji. Spolka
zamierza pozyskaé¢ do 60 min zl w ramach programu emisji na drodze przeprowadzenia
niepublicznych emisji obligacji zabezpieczonych, w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 ustawy
Z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (DZ.UJ.z 2015 r. poz. 238). Dom Maklerski posiada
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci maklerskie] — decyzja
z dn. 4 czerwca 2013 r. w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskig] - sygn. DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 i na podstawie tego zezwolenia Swiadczy
ustuge oferowania instrumentow finansowych. Umowa przewiduje emisje Obligacji na
okaziciela o terminie zapadalnosci 4 lata | wielkosci emisji do 15 min zlotych. Benefit Partners
jako emitent Obligac)i bedzie ubiegal sie o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
Oprocentowanie Obligacji w skali roku wyniesie WIBOR 3M + marza w przedziale 3,8-4 3 p.p.
zakresie niezbednym do przyznania obligatariuszom wynagrodzenia dodatkowego.

Powolanie Prezesa Zarzgdu

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zmienito
dotychczasowy sklad Zarzadu Spolki 1 jednoczesnie powolalo na pelnienie jednoosobowej
funkecji Czlonka Zarzadu Zbigniewa Tatysa, jJako Prezesa Zarzadu.

Fodzial zysku netto Spotki za 2016 rok

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spolki podjelo Uchwale w sprawie
przeznaczenia zysku netto za 2016 rok i postanowito wypracowany zysk netto za rok 2016 w
kwocie 195 015,00 zI przeznaczyé w calosci na pokrycie strat z lat poprzednich.

6.4. Sezonowosé dziatalnosci

Przychody uzyskiwane przez Spoltke z tytulu prowadzone] dzialalnosci zwiazane sg z
dzierzawa sprzetu fitness. Dzierzawy umow maja charakter wieloletni 1 dlatego tez w Spolce
nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

6.5. Zysk na udziat

Zysk na jeden udzial jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres
przystugujacego udzialowcom przez srednia wazona iloscé udzialow wystepujacych w danym
okresie.
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Rozwodniony zysk na jeden udziat dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez skorygowana srednia wazona liczbe udzialow.

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Liczba udzialéw 2105 1000 1000
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 89 (8) 195
Podstawowy zysk na udziat (PLN) 42,44 (5.71) 195,02

6.6. Segmenty operacyjne

Spolka prowadzi jednorodng dzialalnosé operacyjna 1 nie rozroznia segmentow operacyjnych
Z tytulu rodzaju dziatalnosci 1 kryterium obszaru geograficznego, w kiorym Klienci Spotki
prowadza dziatalnosé. W sprawozdaniu finansowym nie zamieszcza sie informacji na temat
segmentéw operacyjnych.

6.7.

W 2017 roku Spdtka nie dokonala zadnych przejec, ani nie utracita kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

6.8.

Na wzrost wartosci naleznosci w porownaniu do konca 2016 roku wplyw maja zaptacone
zaliczki przez Spolke na poczet nabycia rzeczowych aktywow trwalych, w zwiazku z realizacja
w drugim polroczu 2017 roku przychodow z tytulu dzierzaw sprzetu na rzecz spolek
prowadzacych dzialalnosé klubow fitness.

6.9.

MSR 34 wymaga zamieszczenia w skroconym srodrocznym  sprawozdaniu finansowym
wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty finansowe. wjawnianie informacji oraz MSSF 13
Ustalanie warfosci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedlug ich klas oraz wedlug poziomaw wartosci godziwej.

Przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

Naleznosci

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy kategoriami instrumentow
finansowych.

Wycena wartosci godziwe] zobowiazania na dzien bilansowy zostala przeprowadzona ta sama
metoda, przy zalozeniu, ze prawdopodobienstwo nie uleglo zmianie.

W pierwszym polroczu Spolka otrzymala srodki z tytulu zawarte] umowy pozyczki z Benefit
Systems. S A w Warszawie w kwocie 5,0 min ziotych.

Wycena wartosci godziwe] pozostalych instrumentow  finansowych przedstawia sie
nastepujaco:
Zobowigzania krotkoterminowe | Zobowigzania diugoterminowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
PozyczKi 476 9 756 4 637
Razem 476 97586 4 637
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6.10. Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spolka dokonala podwyzszenia kapitalu zakladowego
Z kwaoty 500 tys. ziotych o kwote 552 tys. zlotych to jest do kwoty 1 052 tysiecy zlotych poprzez
utworzenie 1 105 nowych udziatow co lacznie dato ilosé udzialow 2 105.

Kapitat podstawowy wedlug stanu na dzien bilansowy:
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015

Liczba udziatow 2105 1 000 1000
Wartos¢ nominalna udziatow (PLN) 500 500 500
Kapitat podstawowy 1052 500 500

6.11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Spolka wykazuje rezerwy na
zobowigzania z tytulu  uslug wykonanych, lecz niezafakturowanych w okresie
sprawozdawczym.

6.12. Kapitaty rezerwowe

W dniu 23 maja 2017 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspalnikow podjelo uchwale o
obowiazku wniesienia przez Wspolnikow doplaty w kwocie 4.5 min ziotych 1 podwyzszylo
wartosé wapitalow rezerwowych Spotki. Doplaty zostaly wniesione przez Wspolnikow
proporcjonalnie do posiadanych udzialow na rzecz finansowania biezace] dzialalnosci Spotki.
Wspolnik pod firma Fit Invest Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie wniast doplate w wysokosci
2137 767,22 zi. Wspdlnik pad firma Cal Capital Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie wniost
doplate w wysokosci 2 137 767,22 zl oraz wspalnik Pan Zbigniew Tatys wniost doplate w
wysokoscl 224 465,56 zi. Doplaty sq oprocentowane na warunkach rynkowych. Odsetki bedg
wyplacane w okresach 3-miesiecznych po zakonczeniu kazdego okresu.

6.13. Dywidenda

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjelo Uchwale w sprawie
przeznaczenia zysku netto za 2016 rok i postanowilo wypracowany zysk netto za rok 2016 w
kwocie 195 015,00 zt przeznaczy¢ w calosci na pokrycie strat z lat poprzednich.

6.14. Emisja i wykup papierdw diuznych

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spotka nie emitowala ani nie dokonaly wykupu Zadnych
papierow diuznych.

6.15. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spolka nie naruszyla postanowien zadng] z umow
kredytowych lub pozyczek.
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6.16. Zobowiazania warunkowe

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie  posiadata  Zadnych zobowigzan
warunkowych. W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spdtka nie byla rowniez strong istotnych
postepowan sadowych.

6.17. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spolka nie zaniechala zadnego typu dzialalnosci.

6.18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerweca 2017 roku miaty migjsce nastepujace zdarzenia, ktore nie wymagaly ujecia
w skroconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2017
roku:

Emisja obligacji

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S A. w dniu 3 lipca 2017 roku przyznat
Spolce status uczestnika Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i przyjat do depozytu
papierow wartosciowych 150.000 obligacji Serii A spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. 0 wartosci
100 zlotych kazda wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 2/2017/01/13 z dnia 13 czerwca
2017 roku Zarzadu te] Spalki 1 oznaczyla je kodem PLBNFPRO0018. Wartosé emisji obligaci
wyniosta 15 min zlotych z czteroletnim okresem wykupu i zmiennym oprocentowaniem
liczonym wg WIBOR 3M plus marza 4,15%. Okres amortyzaci obligacji wynosi odpowiednio
15% po l, I1i 11l roku (platna co rok), po 4 roku platnosé wynosi 55%. Sredni okres zapadalnosci
nominatu wynosi 3,1 roku. Obligacje zabezpieczone sa cesjg naleznosci wynikajacych z umow
dzierzaw sprzetu oraz polisy jego ubezpieczenia, a takze zastawem rejestrowym na
nabywanym sprzecie sportowym i prawach z rachunku bankowego. Odsetki z tytulu emisji
obligacji beda wyplacane w okresach trzymiesiecznych. Srodki z emisji obligacji zostana
wykaorzystane na finansowanie zakupu sprzetu sportowego, celem jego dalsze] dzierzawy.

6.19. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe
przeliczone na euro)

W okresach objetych skroconym srodrocznym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ziotego w
stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

- 30.06.2017: 4,2265 PLN/EUR,
-31.12.2016: 4,4240 PLN/EUR,
- 31.12.2015: 4,2615 PLN/EUR.

Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

- 01.01-30.06.2017: 4,2474 PLN/EUR,
- 01.01-30.06.2016: 4,3805 PLN/EUR,
- 01.01-31.12.2016: 4,3757 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z przeplywow pienieznych, przeliczone na euro, przedstawia tabela (dane
przeksztalcone dla okresow porownawczych):
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od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2017  30.06.2016  31.12.2016  30.06.2017  30.06.2016  31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 2049 2127 4212 482 486 963
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 289 405 1017 68 92 232
Zysk przed opodatkowaniem 16 107 449 4 24 103
Zysk netto 89 (6) 195 21 (n 45
Zysk na udziat (PLN; EUR) 42 44 (5,71) 195,02 9,99 (1,30) 44 57
irgg::;grs PLN/EUR . 42474 43805 43757
Sprawozdanie z przeplywow plf'emeznych .
fﬁ’ﬂgﬁﬁ’giﬁg;&g?ﬁn i (1422) 2056 4048 (335) 469 925
e W 2 2 qom s s
fg’g;ﬁ&’:ﬁﬂﬁaﬁiq 8356  (2140) (4 154) 1967 (489) (949)
Zmiana netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich 2624 (62) (85) 618 (13) (19)
ekwiwalentéw
irﬁgpe';gm PLN/EUR - 42474 43805 43757
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.06.2017  31.12.2016  31.12.2015 30.06.2017  30.06.2016  31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji r‘man-lsowej
Aktywa 21426 12 830 16 314 5069 2900 3828
Zobowiazania diugoterminowe 14013 9 988 11 678 3316 2258 2740
Zo_bowiqzania 2168 2739 4728 513 619 1109
krotkoterminowe
Kapitat wiasny 5 245 103 (92) 1241 23 (22)
Kurs PLN / EUR na - 42265 4.4240 42615

koniec okresu

6.20. Zatwierdzenie Sprawozdania finansowego

Skrocone

srodroczne

sprawozdanie finansowe sporzadzone

6 miesiecy zakonczony 30062017 roku (wraz z danymi
zatwierdzone przez Zarzad Spalki w dniu 30 sierpnia 2017 roku.

Za okres

porownawczymi) zostalo

27

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o.

Strona 124 z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

INVESTMENTS

SKROCONE SAODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE S8ENEFIT PARTNERS 7. Z0.0 ZA OKRES
6 MIESIECY ZAXONCZONY 30 CZERWGCA 2017 ROKU
WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH ZLOTYCH POLSKICH (0 ILE NIE WSKAZAND INAC ZE.))

Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzadu

Data Imig | Nazwisko Funkcja Podpis

30 slerpnia 2017 Zbigniew Talys Prezes Zarzadu /(,

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego $rodrocznego sprawozdania
linansowego !

i)
|

Data Imig i Nazwisko Funkcja ﬁdpi
M -

|| |
30 sierpnia 2017 Arkadiusz Szczygielski Dyrektor Finansowy [ A L s

\
8 \l"u"{ 1“(_1 A \
.
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8.5. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Informacje ogélne o BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.

Spétka z siedzibg w Warszawie, przy Placu Europejskim 2, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem 0000389645, o kapilale zakladowym
1.052.500,00 zI.

Zarzad w skfadzie:

Zbigniew Tatys — Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2017 do 13 kwietnia 2017 roku w skiad Zarzgdu Spétki wehodzili:

+ |zabela Walczewska-Schneyder — Czlonek Zarzadu,
+ Rafat Rybski — Czlonek Zarzadu.

Uchwatg Nadzwygzajnego Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 13 kwietnia 2017 r. zostat
zmieniony sklad Zarzadu dwuoscbowego na jednoosobowy i do peinienia tej funkcji zostat
powotany Zbigniew Tatys jako Prezes Zarzadu.

Na dzier sporzgdzenia skroconego $rédrocznego sprawozdania zarzadu, tj. 30 sierpnia 2017
roku, w skiad Zarzadu Spolki wehodzit:

+  Zbigniew Tatys — Prezes Zarzadu

2.Informacje wstepne

Spotka w pierwszym polroczu 2017 roku nie zmienita zakresu swojej dzialalnosci w stosunku
do roku poprzedniego. Spélka $wiadczy uslugi dzierzawy sprzetu fitness skierowanej gtéwnie
do whascicieli obiekiow fitness. Rynek dzierzawy sprzetu fitness jest pod duzym wplywem
globalnych trendéw zwigkszajgcych nacisk na zdrowie i aktywnosé fizyczna. Spétka zapewnia
odpowiednig | nowoczesng infrastrukiurg sportowa w klubach, co korzystnie wplywa na
atrakcyjnosé ich oferty. Benefit Pariners wspiera rozwdj podmiotéw, kidre dzialajg w ramach
segmentu Fitness Grupy Kapitatowej Benefit Systems. Spotka na biezaco analizuje sytuacje
na rynku lokalnym i podejmuje dziatania zwigzane z ochrong jej interesdw.

3.Dane finansowe
Tabela 1: Rachunek zyskow i strat za rok 2017

od 01.01,2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 31.12.2016

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedaiy 2049 2127 4212
Przychody ze sprzedaiy uslug 2049 2127 4212
Koszt wtasny sprzedaiy {1279) {1318) {2 586)
Koszt sprzedanych ustug {1279) {1 318) {2 586)
Zysk brutto ze sprzedaiy 770 809 1626
Koszty sprzedaiy 0 (1) {1)
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od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 31.12.2016

Koszty ogalnoadministracyjne (110) (168) (293)
Pozastale przychody 0 0 0
operacyjne

Pozostale koszty operacyjne (371) (235) {315)
:::I:: ;;il:;lnusd 289 405 1017
Przychody finansowe 14 14 14
Koszty finansowe (287) (312) {582)
Zysk przed opadatkowaniem 16 107 449
Podatek dochodowy {73) 113 254
mm::‘f:mm‘d 29 (6) 195
2Zysk netto 89 (6) 195

Sprzedaz usiug byla prowadzona jedynie na rynku krajowym.
Przychid ze sprzedazy w pierwszym pdiroczu roku 2017 wynidst 2,05 miliona zt i byt
nieznacznie nizszy przychodu z pierwszego poirocza 2016 r.

Zysk netto za pierwsze péfrocze 2017 roku wynidst 89 tys, zt
Suma bilansowa na dzieri 30.06.2017 wyniosta 21 426 tys, zt.

4. Rozwdj i plany
Spolka zamierza zwigkszyc skale dziatalnosci i kontynuowat przyjelg strategig, a w
szczegodinosci:
- kontynuowa¢ $wiadczenia usiug dia dotychczasowych oraz nowych klientéw,
- rozwijac kompetencje w zakresie uslug w obszarze fitness,

- utrzymywac bliskie relacje z partnerami biznesowymi w obszarze wsparcia i serwisu
sprzetu fitness.

$. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju w pierwszym péiroczu
2017 roku
mka nie prowadzita dziatalnosci badawczo rozwojowej w pierwszym péiroczu 2017

6. Aktualna sytuacja finansowa
Spalka jest stabilna finansowo, posiada Srodki na regulacie zobowiazar. Miesieczne
koszty prowadzenia dziatalnoéei Spélki oraz przewidywane przychody pozwalaja na
prawidiowa kontynuacje dzialalnosci. Dziatalno$é Spoiki finansowana jest ze $rodkow
wiasnych oraz z pozyczek ze wspolnikow.

7. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)
Spdika nie posiada zadnych oddzialdw ani zakladéw.

8. Informacje dodatkowe
Spotka w pierwszym pdlroczu 2017 roku zatrudniata 1 pracownika.

Benefit Partners Sp. z 0.0

Wb AL Zbigniew Tatys  piag Eyropejsii 2, 00-844 Warszawa
l n.-‘ » NIP: 5252511599, Regon: 142985543
Prezas Zarz KRS: 0000389645
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Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Krajowego Rejestru Sgdowego
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.02.2018 godz. 12:06:15
Numer KRS: 0000389645

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym

17.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

16 Data dokonania wpisu 14.07.2017

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/48115/17/45

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142985543, NIP: 5252511599

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

BENEFIT PARTNERS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesnigjszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PLAC EUROPEJISKI, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4, Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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L.Informadja o zawarciu lub zmianach 1 02.06.2011 R., PRZED NOTARIUSZEM JULLA FERSTEN PROWADZACA KANCELARIE
umowy spotki NOTARIALNA W PIASECZNIE, UL. JANA PAWLA II NR. 9 LOK.53, REP. A 2970/2011
2 03.11.2011 R., REP. A NR 62342011, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, UL. JANA PAWLA II NR 9
LOK.5, PIASECZNO
ZMIANA §5 UST.1
3 AKT NOTARIALNY Z DN. 13.04.2017R., REP. A NR 1395/2017, NOTARIUSZ MARTA

ZOLNIERZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
NOWY TEKST UMOWY SBOLKT

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata ubworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdtki
3.Wspdlnik moZe mied: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia A

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do A

udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspalnikdw

i 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma FIT INVEST SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona R
3.Numer PESEL/REGON 146783641
4.Numer KRS 0000470176

5.Posiadane przez wspdlnika udzialy

1.000 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 500.000,00 Zb

6.Czy wspdlnik posiada catosc NIE
udziatdw spdtki?
y ) 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma CAL CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona R
3.Numer PESEL/REGON 016399219
4.Mumer KRS 0000321066

5.Posiadane przez wspdlnika udzialy

1.000 UDZIALOW O EACZNE] WARTOSCI 500.000,00 Zk.

6.Czy wspdlnik posiada catosd
udziatow spotki?

INIE

Rubryka 8 - Kapital spatki
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1.Wysokosc kapitatu zakladowego 1 052 500,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTACII SPOLKI UPRAWNIONY JEST
JEDEN CZLONEK ZARZADU SPOLKI SAMODZIELNIE.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO UPRAWNIONYCH DO REPREZENTACII SPOLKI JEST
DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z

2.5posob reprezentacii podmiotu

PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko [ Nazwa lub Firma TATYS
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 56070905736
4.Mumer KRS A

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzagdu zostata zawieszona w
czynnoéciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko SZCZYGIELSKI
2.Imiona ARKADIUSZ
3.Mumer PESEL 72121507034
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4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosci 1 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
przedsiebiorcy MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH

przedsizbiorcy

2 96, 04, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE)

3 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALAL NOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

4 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET

5 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH

93, 12, Z, DZIALALNOSC KLUBOW SPORTOWYCH

93, 13, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SLUZACYCH POPRAWIE KONDYCII FIZYCZNE]

=R R D

96, 04, Z, DZIALALNOSC USHUGOWA ZWIAZANA 7 POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE]

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 25.06.2012 02.06.2011 - 31.12.2011
D 2 20.05.2013 01.01.2012-31.12.2012
finansowego
3 14,07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zloZzeniu opinii 1 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
biegtego rewidenta
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FETEE 02.06.2011 - 31.12.2011
AN ST 2 e 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FETEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 A 0D 01.01.2013 DO 31.12.2015
6 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 FETEE 02.06.2011 - 31.12.2011
spraw_':nzdama z dziatalnosci 3 O 01.01.2012-31.12.2012
podmiotu
2 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 A 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za kidry nalezy ziozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
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Brak wpisaw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 20.02.2018

adres strony internetowsj, na kkdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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9.2. Ujednolicony i aktualny tekst umowy spétki Emitenta

UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
TEKST JEDNOLITY

Stawajgcy oswiadczajg, ze zawiqgzujg spotke z ograniczong odpowiedzialnosciq, zwanq dalej ,,Spotkqg”.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Spodtka bedzie prowadzona pod firmq Benefit Partners spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.
2. Spdtka moze uzywac skrotow firmy: Benefit Partners Sp. z o.0. lub Benefit Partners Spotka z o.o. i

wyroézniajgcego jq znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.

§3.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

$4.

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy spotki oraz z przepisami
prawa Rzeczypospolitej Polskiej.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI
§5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spdfki jest:

1) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

2) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazdw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

5) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

6) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

7) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

8) PKD 62.02.Z Dziatalnosc¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

9) PKD 46.66.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen biurowych,

10) PKD 46.69.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen,

11) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowgq, straganami i

targowiskami,
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12) PKD 62.03.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

13) PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

14) PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoscé,

15) PKD 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych,

16) PKD 63.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

17) PKD 64.20.Z — Dziatalnosc¢ holdingdw finansowych,

18) PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

19) PKD 66.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

20) PKD 70.10.Z — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych,

21) PKD 70.21.Z — Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

22) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania,

23) PKD 73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

24) PKD 73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

25) PKD 73.12.B — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

26) PKD 73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

27) PKD 73.12.D — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

28) PKD 73.20.Z — Badanie rynku i opinii publicznej,

29) PKD 77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzen oraz débr materialnych,

30) PKD 82.1 - Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugq biura, wiqczajgc dziatalnosc
wspomagajgcq,

31) PKD 82.20.Z - Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

32) PKD 82.9 - Dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

33) PKD 85.51.Z — Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych,

34) PKD 85.59.B — Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

35) PKD 93.11.Z — Dziatalnos¢ obiektow sportowych,

36) PKD 93.12.Z — Dziatalnos¢ klubéw sportowych,

37) PKD 93.13.Z — Dziatalnos¢ obiektow stuzqcych poprawie kondycji fizycznej,

38) PKD 93.19.Z — Pozostata dziatalnosc zwigzana ze sportem,

39) PKD 96.04.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawq kondycji fizycznej,
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40) PKD 96.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.
2. Dziatalnos¢ wymagajgca uzyskania koncesji lub zezwoleri, na mocy odrebnych przepiséw prawa,

zostanie podjeta przez Spotke po uzyskaniu stosownych koncesji lub zezwolen.

§é.

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq w Polsce i poza jej granicami.

§7.
Na obszarze swego dziatania Spdtka moze otwierac wtasne oddziaty, zaktady i filie, jak rowniez wszelkie

inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych spoétkach i organizacjach gospodarczych.

KAPITAt ZAKLADOWY
§ 8.

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.052.500,00 zt (jeden milion piecdziesigt dwa tysigce piecset
ztotych) i dzieli sie na 2.105 (dwa tysigce sto piec) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt (piecset ztotych) kazdy.

2. Udziaty w kapitale zaktadowym Spétki mogq byc pokrywane wktadami pienieznymi i niepienieznymi.

3. Wspdlnik moze miec wiecej niz jeden udziat.

4. Udziaty w kapitale zaktadowym Spoftki przystugujq:

1) Spdftce pod firmq FIT INVEST spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie,
w liczbie 1000 (jeden tysigc) udziatow o fgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (piecset
tysiecy zfotych);

2) Spodtce pod firmq CAL CAPITAL spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie,
w liczbie 1.000 (jeden tysigc) udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (piecset
tysiecy zfotych);

3) Panu Zbigniewowi Ryszardowi Tatysowi, legitymujgcemu sie dowodem osobistym o serii i
numerze , posiadajgcemu numer PESEL: , W liczbie 105 (stu pieciu)

udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 52.500,00 zt (piecdziesigt dwa tysigce piecset ztotych).

PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKEADOWEGO SPOtKI
§9.
W braku odmiennych postanowien uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow o podwyzZszeniu kapitatu,
dotychczasowi Wspdlnicy posiadajq pierwszenstwo objecia podwyzszonego kapitatu w stosunku do
swoich dotychczasowych udziatow.
ZBYCIE UDZIALOW
§ 10.
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. Zbycie lub zastawienie udziatéw, z zastrzezeniem postanowien zawartych w ust. 2, wymaga zgody

Zgromadzenia Wspdlnikéw.

Zbycie udziatéw na rzecz wspdlnika nie wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikow.

W przypadku braku zgody Zgromadzenia Wspdlnikow na zbycie udziatdw, Zgromadzenie
Wspdlnikow zobowigzane jest wskaza¢ wspdlnikowi, ktory zamierza zbyc¢ swoje udziaty innego
nabywce udziatow w terminie 2 (dwdch) miesiecy od zgtoszenia zamiaru zbycia.

Jezeli Zgromadzenie Wspdlnikow nie wskaze innego nabywcy lub wskazany przez nig nabywca nie
nabedzie udziatow w terminie 30 (trzydziesci) dni nastepujgcych po uptywie terminu okreslonego w
ust. 3 powyzej, zbywca uprawniony jest do zbycia udziatow wedtug wtasnego uznania

Zbycie udziatéw z naruszeniem obowiqzkdw wynikajqcych z postanowien zawartych w niniejszym §

10 jest bezskuteczne w stosunku do Spotki.

ZASTAWIANIE | UMARZANIE UDZIAtOW, DOPLATY
§11.

Udziaty mogq zostac¢ przez Wspdlnika zastawione lub obcigZzone w inny sposéb na rzecz osoby
trzeciej wytgcznie za uprzedniq zgodg Zgromadzenia Wspdlnikow.
Przed ustanowieniem zastawu Wspdlnik powiadomi Zarzgd na pismie o osobie zastawnika i o celu
ustanowienia zastawu.
Udziaty mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspolnikéw w takiej czesci, w jakiej
przewiduje to uchwata, jedynie za zgodq Wspdinika, ktérego uchwata o umorzeniu dotyczy.
Umorzenie bez zachowania przepisow o obnizeniu kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane
jedynie z czystego zysku.
Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow moze zobowigzac¢ WSspdlnikow do doptat do wysokosci
nieprzekraczajgcej dziesieciokrotnosci wartosci nominalnej posiadanych przez nich udziatéw.
Dopftaty bedg oprocentowane.
Wysokosc i terminy dopfat, jak rowniez wysokosc¢ oprocentowania ustalane bedg, w miare potrzeby,
uchwatq Wspdinikow, podjetq jednomysinie, gtosami 100% kapitatu zaktadowego. Doptaty bedq
naktadane i uiszczane przez Wspdlnikéw réwnomiernie w stosunku do ich udziatow. Doptaty mogq
byc¢ zwracane Wspdlnikom, jezeli nie sq potrzebne na pokrycie strat bilansowych. Zwréconych doptat

nie uwzglednia sie przy zqgdaniu nowych dopfat.

FUNDUSZE, PODZIAL ZYSKOW
§12.
Spdtka moze z odpiséw do podziatu tworzy¢ fundusze celowe, w szczegdlnosci inwestycyjny,
rezerwowy, premiowy i socjalny.
Fundusze bedq tworzone i znoszone w miare potrzeby na mocy uchwat Zgromadzenia Wspdlnikow.

Powyzsze nie uchybia tworzeniu funduszy wymaganych przez obowiqzujgce przepisy.
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§13.

1. Wspdlnicy uczestniczg w zysku przeznaczonym do podziatu proporcjonalnie do liczby objetych
udziatow, chyba ze uchwata Wspdlnikéw dokona innego przeznaczenia zysku, w szczegdlnosci na
rozwaj Spofki.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze
najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, powiekszonego o
kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wypftaty zaliczek moze dysponowac Zarzqd,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty iudziaty wtfasne. Zaliczke, po spetnieniu wyzej

wymienionych warunkdéw wyptaca Zarzqd Spofki.

ORGANY SPOtKI
$§ 14.
Organami Spotki sq:
1)  Zarzqd,
2)  Zgromadzenie Wspdlnikow.
$§ 15.

1. Zarzqd sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkow.

2. Cztonkowie Zarzgdu sq powotywani na czas nieokreslony, chyba ze uchwata o ich powotaniu stanowi
inaczej. W powyzszym zakresie wytqcza sie stosowanie art. 202 § 1 Kodeksu spdtek handlowych..

3. Zarzqd reprezentuje Spotke w sqdzie i poza sqdem.

4. Zarzqd dziata w imieniu i na rzecz Spétki oraz odpowiada za biezgce prowadzenie spraw Spofki.

5. Zarzqd odpowiada za wszystkie sprawy, ktdre nie zostaty zastrzezone umowq Spétki lub przepisami
prawa do wtasciwosci Zgromadzenia Wspdlnikow.

6. Do reprezentowania Spotki, w tym do sktadania oraz podpisywania oswiadczen w imieniu Spotki:
1) w przypadku zarzgdu jednoosobowego uprawniony jest jeden cztonek zarzqdu samodzielnie,
2) w przypadku zarzgdu wieloosobowego uprawnionych jest dwdch cztonkdw zarzqdu dziatajgcych

tgcznie lub cztonek zarzqdu tqcznie z prokurentem.
7. Do dokonywania czynnosci szczegdlnych lub okreslonego rodzaju Zarzqgd moze ustanowic

petnomocnika (lub petnomocnikdw) dziatajgcych samodzielnie w granicach umocowania.
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8. Do reprezentowania Spotki wobec cztonkow Zarzqdu, w tym do podpisywania kontraktéw
menedzerskich i innych umow z cztonkami Zarzqdu, uprawniony jest petnomocnik ustanowiony
uchwatqg Zgromadzenia Wspdlnikéow w trybie art. 210 Kodeksu spotek handlowych.

9. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego uchwaty Zarzqdu zapadajq zwyktq wiekszoscig gfosow; w
wypadku rownowagi rozstrzyga gtos Prezesa Zarzqdu.

10.Zarzqd jest powotywany i odwofywany przez Zgromadzenie Wspdlnikdw.

$§ 16.

1. Zgromadzenia Wspdlnikow mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zwotywane jest przez Zarzqd co roku, w terminie szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego.

3. Przedmiotem Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw jest:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym oraz
sprawozdania finansowego Spdtki za dany rok obrotowy,

2) rozporzqdzenie zyskiem, wzglednie pokrycie straty,

3) powziecie uchwaty w przedmiocie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu z wykonywania
przez nich obowiqzkow za dany rok obrotowy.

4. Zgromadzenie Wspdlnikow zwotuje sie listami poleconymi lub pocztq kurierskg w terminie
przynajmniej 2 (dwadch) tygodni przed dniem Zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki
nadanej pocztq kurierskq zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Wspdlnikow moze by¢ wystane
Wspdlnikowi pocztq elektroniczng, jeZeli wyrazit uprzednio na to pisemng zgode, wskazujgc adres
poczty elektronicznej, na ktéry ma zostac przestane zaproszenie. W zawiadomieniu nalezy podac
dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikow oraz szczegotowy porzqdek obrad.

5. Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odbywacé bez uprzedniego zwotania, jezeli na takim
Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy i jezeli nikt z obecnych nie zgtosi
sprzeciwu ani co do odbycia Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na
porzqdku obrad.

6. Kazdy Wspdinik moze wystqpi¢ z wnioskiem o umieszczenie poszczegdlnych spraw na porzqdku
obrad nastepnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

7. Zgromadzenia Wspdlnikow odbywajq sie w siedzibie Spoftki.

8. Kazdy udziat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

9. Kompetencje Zgromadzenia Wspdlnikow okreslajqg przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowienia niniejszej umowy Spofki.

10.Nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, udziatu we wspdétwtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego

nieruchomosci — nie wymaga uchwaty Wspdlnikow.
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11.Rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci jednorazowo
przewyzszajgcej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), bez wzgledu na forme prawng lub stosunek
prawny, wymaga zgody Wspdlnikow w formie uchwaty.

12.Zgromadzenie Wspdlnikow podejmuje uchwaty zwyktq wiekszosciq oddanych gfoséw, chyba ze z
postanowieni Kodeksu spofek handlowych lub niniejszego aktu zatfozycielskiego Spotki wynikajg

surowsze warunki podejmowania uchwat.

ROK OBROTOWY, RACHUNKOWOSC SPOtKI
§17.
1. Spodtka prowadzi rachunkowosc zgodnie z obowigzujgcym prawem i sporzgdza roczne sprawozdanie
finansowe.

2. Rok obrotowy Spdtki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA SPOLKI

§ 18.
1. Spdtka moze zostac rozwigzana w wypadkach okreslonych przez Kodeks spotek handlowych.
2. Rozwigzanie Spdtki nastepuje po jej likwidacji.
3. Likwidatorami Spodtki bedqg cztonkowie Zarzqdu, chyba ze Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowi
inaczej.

OGLOSZENIA

§19.

Ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w ,,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”, chyba Ze przepisy

prawa stanowic bedq inaczej.

POSTANOWIENIA ROZNE
§ 20.
Do wszelkich spraw nie regulowanych niniejszym aktem zatoZycielskim majg zastosowanie przepisy
obowiqzujgcego prawa, w tym zwtaszcza Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spodtek

handlowych.
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9.3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji

Uchwala nr 1/2017/06/13
z dnia 13 czerwea 2017 r.
Zarzydu Benefit Partners Sp. Z 0.0. z siedziby w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsigbioredw prowadzonego przez Sqd Refornowy dla m. st. W ‘arszawy
w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000389645

w sprawie uruchomienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanej: ..Spotkg™) przyimuje

ponizszy program emisji obligacji, zgodnie z ktérym:

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegolnoscei przepisow

ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 238), dalej zwanej: _,Ustawg o

Obligacjach™ oraz kazdorazowo stosownej uchwaly o emisji podjetej przez Zarzad Spolki.

Obligacje bedg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami, poczgwszy od litery A, w

okresie do dnia 30 czerwca 2018 r.

3. Lgczna wielkosé emisji wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wigksza niz
60.000.000 2 (szes¢dziesiat milionéw zlotych),

4. Obligacje bgdg emitowane w trybie przepisu an. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (emisja
niepubliczna).

5. Obligacje beda emitowane jako obligacje zwykle na okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. Sa ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 22016 roku, poz. 1636 ze zm.).

[

Obligacje moga by¢ emitowane 2z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

7. Obligacje moga by¢ emitowane, jako obligacje niczabezpieczone Iub zabezpieczone, przy czym
warunki emisji poszczegélnych serii beda przewidywaé sposob zabezpieczenia emitowanych
obligacji.

8. Obligacje poszczegdlnych serii mogq byé wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu Catalyst prowadzonym przez Giclde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczeénie,

§2.
Szezegélowe warunki emisji Obligacji poszczegélnych serii bedg okreslanc przez Zarzad Spotki w
uchwalach Zarzadu Spolki dotyczacych danej serii Obligacji.

§3.
Uchwata wechodzi w zycie z chwila jej podjecia.

—
ﬂ/L“ A\ | L ﬁ‘/‘\. GRS Zbigniew Tatys Prezes Zarzadu

=W412317
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Uchwala nr 2/2017/06/13
z dnia 13 czerwea 2017 r,
Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000389645

w sprawie emisji obligacji serii A

§1.
Zorzyd spotki dzialajgcej pod firma Benefit Partners sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, zwanej dalej joko
~Emitent” lub Spélka™ postanawia o emisji przez Spolke obligacji na nastepujgcych warunkach:

I. oznaczenie senii: A;
2. liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wigeej niz 150.000 (sto pigédziesiat tysigey) sztuk ;
wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 100,00 (sto) zlotych;

3
4. obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powigkszonej o marze w wysokosci 4,15 p.p.:

5. obligacje bedg obligacjami zabezpicczonymi:
a. umowa zastawu rejestrowego na zbiorze sprzetu sportowego,
b. umowa cesji wierzytelnosci pienigznych z uméw dzierzawy sprzgtu sportowego,
¢, zastaw rejestrowy na wicrzytelnodciach pienigznych z rachunku bankowego,
d. umowa cesji wierzytelnosci pienig2nych z polisy ubezpieczeniowei,
¢. oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji.

6. Obligacjc zostang zarejestrowane w depozycie papicréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.;

Wykup obligacji nastgpi w terminie nie dluzszym niz 4 fata od dnia emisji;
8. Emisja obligacji nastgpi w trybie wskazanym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
Cena emisyjna obligacji bedzie rowna 100,00 (sto) ziotych;

10. Cel emisji: Srodki z emisji zostana wykorzystane na finansowanic zakupu sprzetu sportowego, celem
jego dalszej dzierzawy;

11. Emitent bedzie si¢ ubiegal o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst,

§2.
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Z/(“"N'WLQ/ O T P Zbigniew Tatys Prezes Zarzgdu
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Ad 4 porzadku obrad

Przewodniczacy poddat pod glosowanie Zgromadzenie Wspolnikow uchwate nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 1/2017/06/13 .
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie zobowiazan w postaci emisji obligacji

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow sp6iki dziatajacej pod firma Benefit Partners sp. z o0.0. z

siedzibg w Warszawie (,.Spotka™), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownie do §16 ust. 11 umowy Spétki, majac na uwadze fakt

podjecia Uchwaly nr 1 Zarzadu Spdlki z dnia 13 czerwca 2017 roku w przedmiocie uruchomiona
programu emisji obligacji zwyktych na okaziciela, o facznej wartosci nominalnej do kwoty 60.000.000 zt

(stownie: szes¢dziesiat miliondw) (,,Program Emisji Obligacji’’) postanawia co nastepuje:

§ 1.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgode na zaciagniecie zobowiazan w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spolki pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligaciji,
na nastg¢pujacych warunkach:

a.  wielko$¢ emisji: do 15 min zi,

b.  kupon: 3 miesigczny;

¢. oprocentowanie: WIBOR 3M + marza 4,15 p.p.;
d. zapadalnos¢: do 48 miesiecy.

9

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow jednoczesnie wyraza zgode na zabezpieczenie emisji
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienia nastepujacych zabezpieczen:
zastaw rejestrowy na zbiorze sprzetu sportowego, bedacych zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
skladzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza, cesja wierzytelnosci pieni¢znych z umow dzierzawy
Sprzgtu sportowego, zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienigznych z rachunku bankowego, cesja
wierzytelnosci pienigzny z polisy ubezpieczeniowej oraz o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.
§2.

Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych jak i faktycznych majacych na celu przeprowadzenic emisji obligacji, w tym
ustanowienie w/w zabezpieczen.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspolnikow stwierdzit, ze w gtosowaniu nad uchwala,
oddano 2.105 gtosow ,,za”, 0 glosoéw ,,przeciw”, 0 gloséw ,,wstrzymujacych si¢”, wobec czego uchwata
zostata powzieta.

Ad 5 porzadku obrad

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknal Zgromadzenie Wsp6lnikow.
Do protokotu dolaczono liste obecnosci.

Przewodniczacy Zgromadzenia

feiaA

L3

Zbigniew Tatys
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9.4. Warunki Emisji Obligacji

‘Warszawa, cnia 26 stycznia 2018 roku

Benefit Partners sp. z 0.0.
Plac Europejski 2
00-844 Warszawa

OSWIADCZEMIE
ws. oczywistef omyfki psiarskie]

Dziatajgc w imieniu Emitenta Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ninigjszym
wyjasniam, iz doszio do oczywiste] omytki pisarskiej w pkt 16.1.4 Warunkdw Emisji Obligacji
serii &, mianowicie poprzez pozostawienie przy VI okresie odsetkowym oczywiscie blednego
zapisu dotyczacego wieksze] liczhy okresow odsetkowych, tj. .- wskazujgcego na wyptate
premii za okres VI, VIl i VIIl. W intencji Emitenta jest wyptata w kazdym jednym okresie
odsetkowym poczgwszy od IV okresu odsetkowego jednej] premii 2godnie 2 nastepujgcym
harmonogramem:

- W Dniu wyplaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

- W Dniu wyplaty odsetek za V Okres Odsetkowy = 0,875%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,

- W Dniu wyplaty odsetek za VIl Okres Odsetkowy — 0,6255%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VIl Okres Odsatkowy = 0,5%,

- W Dniu wyptaty odsetek za IX Okres Odsetkowy —0,375%,

- W Dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%,

- W Dniu wyptaty odsetek za Xl Okres Odsetkowy = 0,125%,

- W Dniu wyptaty odsetek od XI| do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.

W imieniu Emitenta:
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ZAtACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII A EMITOWANYCH PRZEZ BENEFIT PARTNERS SP. Z 0. O.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERIIA
EMITOWANYCH PRZEZ:
BENEFIT PARTNERS SP.Z O. O.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta
i obligatariuszy wynikajgce z obligacji (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spdtka
pod firma:
Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 2 (00-844 Warszawa),
wpisane]j do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000389645, REGON: 142985543, NIP: 525-25-11-599, kapitat zaktadowy 1052 500,00 zt
w petni optacony (dalej zwana: ,, Emitentem”).

1. Definicje

1.1. ,Administrator Zabezpieczen” oznacza spotke Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spoétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem KRS: 0000583564, NIP: 5252569133, REGON: 146936694, petnigca
funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen
w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych; oraz (ii) Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw z Tytutu
Umoéw Dzierzawy; (ii) Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia; oraz (iii) Oswiadczenia
o Poddaniu sie Egzekucji;

1.2. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael/Strom Dom Maklerski spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie;

1.3. ,Bank” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000025237, NIP: 5260215088, REGON: 001254524;

1.4. ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

1.5. ,BondSpot” oznacza spdtke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.6. ,,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkow Emisji;

1.7. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktédrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

1.8. ,Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg Umowe Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy,
Umowe Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia, Umowe Zastawu Rejestrowego na
Prawach z Rachunku Bankowego, Umowe Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

oraz Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji;
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.
1.25.

1.26.

1.27.
1.28.

»Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa

z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

. ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawow” oznacza ostatni dzien kwartatu

kalendarzowego, w ktérym Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Przedmiotéow

Zastawow zgodnie z Warunkami Emisji;

. ,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

. ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dziern danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kaidy dzien, w ktdrym KDPW prowadzi normalng dziatalnosc
operacyjng;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szdsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci lub
odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzier, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
»Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

»,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»,Formularz” oznacza pisemne os$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe
kapitatowg Emitenta w rozumieniu stosowanych standardow rachunkowosci, w przypadku
gdyby Emitent zaczat jg tworzy¢;

,Kapitat Wtasny” oznacza tgczng wartosc kapitatéw wtasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

»KDPW"” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedgcy Klientem Instytucjonalnym;

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 ze zm.);

»,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1578 ze zm.);

»,Marza” oznacza 4,15 punktéw procentowych w skali roku;

»,Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
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1.30.
1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

. ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane

sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

»,0dsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkéw Emisji;
,O0szacowanie Wartosci Przedmiotdw Zastawow” oszacowanie wartosci Zbioru Rzeczy
Ruchomych oraz praw wynikajacych z Rachunku Celowego dokonane w Dniu Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawow zgodnie z Warunkami Emisji;

,08wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji” oznacza oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji narzecz Administratora Zabezpieczenrn w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 90.000.000,00 (dziewieédziesigt milionéw) ztotych;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;
»Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael/Strom Dom Maklerski spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie.;

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978);

,Program Emisji” oznacza program emisji obligacji Emitenta na kwote 60.000.000,00
(szesédziesigt milionéw) ztotych z terminem realizacji do 30 czerwca 2018 r.;

,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

,Przedmioty Zastawow” oznacza tacznie Zbidr Rzeczy Ruchomych oraz prawa wynikajace z
Rachunku Celowego;

»Przelew Praw z Tytutu Umow Dzierzawy” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych przez
Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen z tytuty Uméw Dzierzawy, na podstawie Umowy
Przelewu Praw z Umow Dzierzawy;

»Przelew Praw z Tytutlu Umoéw Ubezpieczenia” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych
przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen z tytuty Umoéw Ubezpieczenia, na
podstawie Umowy Przelewu Praw z Uméw Ubezpieczenia;

»Rachunek Celowy” oznacza rachunek bankowy o numerze PL 36114020620000548545001005
prowadzony dla Emitenta przez Bank na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2017 roku, na
ktorym beda gromadzone ptatnosci z tytutu Umoéw Dzierzawy;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
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1.45. ,Raport Biezacy” oznacza raport biezacy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.46. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.47. ,Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcéw prawnych;

1.48. ,Sprawozdanie Finansowe” oznacza pdtroczne jednostkowe niezbadane sprawozdanie
finansowe oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, a w przypadku,
gdy Emitent zaczatby tworzyé Grupe Kapitatowa réwniez pétroczne oraz roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z aktualnie stosowanymi na
dzien sporzadzenia danego sprawozdania finansowego standardami sprawozdawczosci
finansowej;

1.49. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdéw Emisji;

1.50. ,,Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.51. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.52. ,,Umowa Przelewu Praw z Tytutlu Uméw Dzierzawy” oznacza umowe zawartg pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen obejmujacg przelew wierzytelnosci pienieznych z
tytutu Umoéw Dzierzawy;

1.53. ,Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia” oznacza umowe zawartg pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczert obejmujacg przelew wierzytelnosci pienieznych z
tytutu Uméw Ubezpieczenia;

1.54. ,Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza umowe
obejmujacg ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z Rachunku Celowego, przy czym
najwyzsza suma zabezpieczenia zostanie okreslona na kwote nie nizszg niz 90.000.000,00
(dziewiecdziesigt milionow) ztotych;

1.55. ,,Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza umowe obejmujaca
ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, przy czym najwyzsza suma
zabezpieczenia zostanie okreslona na kwote nie nizszg niz 90.000.000,00 (dziewieédziesigt
milionéw) ztotych;

1.56. ,,Umowy Dzierzawy” oznaczajg umowy dzierzawy jak réwniez jakiekolwiek inne umowy, na
podstawie ktérych Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad
Zbioru Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotéw trzecich, zawarte w momencie lub po dniu

zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umow Dzierzawy;
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1.57.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

»,Umowy Ubezpieczenia” oznaczajag umowy ubezpieczenia zawarte w momencie lub po dniu
zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umodw Ubezpieczenia, dotyczace ubezpieczenia

jakiegokolwiek sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych;

. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015

r., poz. 238);

. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 ze zm.);

. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1639);

,2Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.
U.z2013r., poz. 330 ze zm.);

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 297 ze zm.);

»Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.2 Warunkéw
Emisji;

»Wskaznik Udziatu Grupy BS” oznacza iloraz i) wartosci sprzetu sportowego wchodzgcego w
sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych, ktory zostat wydzierzawiony do podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Benefit Systems S.A. oraz podmiotow z nig stowarzyszonych oraz ii) wartosci catego
sprzetu sportowego wchodzgcego w skfad Zbioru Rzeczy Ruchomych. Wartosé sprzetu
sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych zostanie wyznaczona zgodnie z
metodologig opisang w punkcie 11.2 (iv) Warunkéw Emisji;

,Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza zastaw rejestrowy
ustanowiony przez Emitent na wierzytelnosci pienieznej z Rachunku Celowego na podstawie
Umowy o Zastawie Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego;

,Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony
przez Emitenta na Zbiorze Rzeczy Ruchomych na podstawie Umowy Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Rzeczy Ruchomych;

,»Zbiér Rzeczy Ruchomych” oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposazenie sportowe klubéw
fitness, bedace zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos¢
gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie nabyty przez Emitenta w okresie
od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu
sportowego nabytego przez Emitenta na wtasnos$¢ w wyniku wykupu na podstawie zawartych
przez Emitenta umoéw leasingu, w przypadku ktdrych pierwotna data umowy leasingu przypada
przed dniem 15 kwietnia 2017 roku;

,Zgromadzenie  Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane

i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.
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1.70.

1.71.

2.2.

4.

»Zgromadzenie Wspolnikdw” oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Emitenta;

»Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci

bilansowych, w szczegélnosci wynikajgcych z uméw pozyczki, kredytu, obligacji, innych dtuznych

papieréw wartosciowych, umoéw leasingu finansowego, umoéw faktoringu odwrotnego,

okreslang kazdorazowo na podstawie, pdtrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego;

przy czym dla unikniecia watpliwosci za Zobowigzania Finansowe nie bedg uznawane

zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy

Kapitatowej Emitenta dziatalnosci gospodarczej (tzw. , kredyt kupiecki”);

»Zadanie Wczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone

Emitentowi przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent

stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam

okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku

Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym

posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

3.1.3. Uchwaty nr 2/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii A,

3.1.4. Uchwaty nr1/2017/06/13 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Benefit Partners
sp. z 0.0. zdnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowigzan w postaci emisji obligacji.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg A.

5.

Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji

Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu sprzetu sportowego, celem jego dalszej

dzierzawy.

6.
6.1.

Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.
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6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. Wielkos$¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci

nominalnej do 15.000.000 (pietnastu miliondw) ztotych.

8. Prég emisji

Prég emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. Tryb Emisji

9.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

9.2. Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez
KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzace
Rachunek (w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW.

10. Zbywalnos¢ Obligacji

10.1. Obligacje sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegac¢ sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11. Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

11.1. Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostang ustanowione po wydaniu
Obligacji (po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i bedg obejmowac:

11.1.1. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

Obligacje beda zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Rzeczy

Ruchomych, tj. na sprzecie sportowym bedacym zbiorem rzeczy ruchomych o

zmiennym sktadzie, stanowigcym catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2

pkt 3 Ustawy o Zastawie nabytym przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia

2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu sportowego

nabytego przez Emitenta na wtasnos¢ w wyniku wykupu na podstawie zawartych

przez Emitenta umow leasingu, w przypadku ktérych pierwotna data umowy

leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku:

(i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostanie
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen najpdzniej
w Dniu Emisji;

(i)  Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy

Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych ztozy do sadu
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rejestrowego wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych;

(iii)  Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostanie ustanowiony na
rzecz Administratora Zabezpieczen w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia
zawarcia Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych;

(iv)  najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych zostanie okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecdziesiat
miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem
zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
bedzie nastepowac: (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego;
(i) w drodze przejecia Zbioru Rzeczy Ruchomych na witasnos¢; lub (iii)
poprzez sprzedaz Zbioru Rzeczy Ruchomych w drodze przetargu
publicznego;

(vi) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
zostata przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600 i stanowi
Zatgcznik Nr 1 do Warunkéw Emisji. Wybér Capital Audyt sp. z 0.0. jako
podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Rzeczy Ruchomych jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i
niezaleznosci.

11.1.2. Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy

Obligacje bedg zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy przez

Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci

pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy dzierzawy jak réwniez jakiejkolwiek

innej umowy, na podstawie ktorej Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet
sportowy wchodzacy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotéw

trzecich, zawartej w momencie lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw z

Tytutu Umow Dzierzawy (,,Umowy Dzierzawy”), przy czym:
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(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy zostanie zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen najpdzniej w Dniu
Emisji;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy bedzie obejmowac
Umowy Dzierzawy zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy jak rowniez Umowy Dzierzawy zawarte po
tej dacie;

(iii) do czasu wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent bedzie
uprawniony do otrzymywania pfatnosci oraz innych $wiadczen
wynikajacych z Umoéw Dzierzawy od podmiotédw trzecich i z chwilg ich
otrzymania ptatnosci lub inne Swiadczenia pieniezne bedg uznawane za
przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie
wymagalnosci danej kwoty z tytutu Umow Dzierzawy, przelew dokonany na
podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Dzierzawy wygasnie
wzgledem takiej kwoty z tytutu Umoéw Dzierzawy, ktdra stata sie wymagalna
w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu
Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy
z Uméw Dzierzawy bedzie nastepowaé w sposéb dopuszczony przez
odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez: (i) ztozenie dyspozycji
pfatnosci do podmiotu trzeciego dzierzawigcego sprzet sportowy
wchodzacy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych; (ii) przejecia na wtasnos¢
jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktorejkolwiek z Umdw Dzierzawy; (iii)
dochodzenie w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego
jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktorejkolwiek z Umow Dzierzawy; (iv)
przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktorejkolwiek wierzytelnosci z
ktérejkolwiek z Umoéw Dzierzawy w inny sposéb; lub (v) zgtoszenie
wierzytelnos$ci w postepowaniu upadtosciowym.

11.1.3. Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje bedg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku

Bankowego, tj. na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wobec Banku wynikajacej z

umowy, na podstawie ktérej Bank prowadzi na rzecz Emitenta Rachunek Celowy,

przy czym:

(i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego
zostanie zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
najpdzniej w Dniu Emisji;
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(i)  Emitent w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy
Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego ztozy do sadu
rejestrowego wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Prawach z
Rachunku Bankowego;

(iii) Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego zostanie
ustanowiony na rzecz Administratora Zabezpiecze w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia zawarcia Umowy Zastawu Rejestrowego na Prawach z
Rachunku Bankowego;

(iv) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Prawach z
Rachunku Bankowego zostanie okres$lona na kwote 90.000.000,00
(dziewiecddziesigt miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Prawach z
Rachunku Bankowego zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu z
pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie
wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na Prawach z
Rachunku Bankowego bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku
Celowego na wtasnosg;

(vi) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Bankowego zostata przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000358600 i stanowi Zatgcznik Nr 2 do Warunkéw Emisji. Wybér Capital
Audyt sp. z 0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢
wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

11.1.4. Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia

Obligacje beda zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia

przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem

wierzytelnosci pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy ubezpieczenia dotyczacej
ubezpieczenia jakiegokolwiek sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru

Rzeczy Ruchomych, zawartej w momencie lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu

Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia (,Umowy Ubezpieczenia”), przy czym:
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(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia zostanie zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen najpdzniej w Dniu
Emisji;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia bedzie obejmowac
Umowy Ubezpieczenia zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Umow Ubezpieczenia jak rowniez Umowy Ubezpieczenia
zawarte po tej dacie;

(iii) do czasu wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent bedzie
uprawniony do otrzymywania pfatnosci oraz innych s$wiadczen
wynikajgcych z Umoéw Ubezpieczenia od podmiotdw trzecich i z chwilg ich
otrzymania ptatnosci lub inne swiadczenia pieniezne bedg uznawane za
przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie
wymagalnosci danej kwoty z tytutu Umoéw Ubezpieczenia, przelew
dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umoéw
Ubezpieczenia wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Uméw
Ubezpieczenia, ktéra stata sie wymagalna w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu
Praw z Tytutu Umodéw Ubezpieczenia, zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z Uméw Ubezpieczenia bedzie nastepowaé w sposob
dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez: (i)
ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenie; (ii)
przejecia na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek z
Umoéw Ubezpieczenia; (iii) dochodzenie w drodze sagdowego postepowania
egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktdrejkolwiek z Umodw
Ubezpieczenia; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek
wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Uméw Ubezpieczenia w inny sposdb; lub
(v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

11.1.5. Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

W zakresie wynikajgcego z Warunkéw Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji

zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach

przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji, (iii) zaptaty Odsetek

(Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent przy zawarciu

Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, ztozy Oswiadczenie

o Poddaniu sie Egzekucji, do kwoty 90.000.000,00 (dziewieédziesigt milionow)

ztotych, ograniczajgc prowadzenie egzekucji na podstawie Oswiadczenia o

Poddaniu sie Egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych. Administrator Zabezpieczen
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bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 30
czerwca 2022 roku. Zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione bedzie wykonanie
obowigzku zapfaty jest: (i) uptyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji stosownie do pkt

13.1 Warunkoéw Emisji, (ii) uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu jakiejkolwiek

Obligacji stosownie do pkt 13.2 Warunkdéw Emisji lub (iii) uptyw Dnia Pfatnosci

Odsetek stosownie do pkt 17 Warunkdow Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji

na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji poprzedzone bedzie facznie:

(i) wystaniem przez Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowang w

rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaptaty wraz z oswiadczeniem,

ze wierzytelnos¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
stata sie wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesytki
rejestrowanej oraz (ii) ztozeniem przez Administratora Zabezpieczen
oswiadczenia, z podpisem poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od
dnia nadania wezwania do zapfaty, o ktérym mowa w podpunkcie (i),
stwierdzajgcego, ze Emitent nie dokonat zaptaty zagdanej w wezwaniu.
11.2. Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawodw
(i) warto$¢ Przedmiotdw Zastawow bedzie przedstawiana przez Emitenta
wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu (,,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawoéw”);

(i)  Oszacowanie Wartosci Przedmiotow Zastawdw bedzie dokonywane w
terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci
Przedmiotow Zastawow;

(ili)  Emitent bedzie dokonywat Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawow
poprzez wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i)
sumy wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawow (stanowigcej sume wartosci catego sprzetu
sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawdw, obliczonych zgodnie z
punktem (iv) ponizej) i wartosci stanowigcej 115% kwoty zgromadzonej w
Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawéw na Rachunku
Celowym; oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawow (,, Wskaznik Nadzabezpieczenia”);

(iv)  na potrzeby wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w Dniu Oszacowania

Wartosci Przedmiotéw Zastawdw przyjmuje sie, ze wartos¢ kazdego
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(v)

(vi)

(vii)

sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych jest
ustalana jako:

W =CN x (1-0,1429 x LM/12)

gdzie:

w - wartos¢ danego sprzetu sportowego wchodzacego w skfad
Zbioru Rzeczy Ruchomych;

CN - cena nabycia netto danego sprzetu sportowego
wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych,

LM - liczba petnych miesiecy od miesigca nastepujgcego po

miesigcu, w ktédrym nastgpito przekazanie danego sprzetu
sportowego do uzytkowania;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10
i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawdw, Emitent opublikuje na swojej stronie internetowe;j
wartos$¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia;
w przypadku, jezeli Obligacje bedg notowane na Rynku ASO, w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni od konca miesigca, w ktdrym przypada Dzien
Oszacowania Wartosci Przedmiotu Zastawdéw, Emitent poda do publicznej
wiadomosci wartos¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia zgodnie z
przepisami dotyczgcymi przekazywania raportéw biezacych i okresowych
przez spotki, ktdrych Obligacje notowane sg na Rynku ASO;
Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawow dokonywane wedtug stanu
na ostatni dzien miesigca grudnia, zostanie poddane weryfikacji przez
biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan finansowych
Emitenta, a biegly rewident potwierdzi weryfikacje poprawnosci
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow w formie osobnego raportu
publikowanego tgcznie z opinig biegtego rewidenta z badania z rocznego

sprawozdania finansowego.

11.3. Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

12.

Dopuszcza sie aby Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy

na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy oraz Przelew Praw z

Tytutu Umdw Ubezpieczenia zabezpieczaty wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych w

ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji z zachowaniem postanowien

zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Swiadczenia Emitenta
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

14.
14.1.

. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie

do spetnienia nastepujgcych swiadczen:
12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkdw Emisji
12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji.

. Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazidego

Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 30 czerwca 2021 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2

Warunkéw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkéw Emisji,

w ktdrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego

Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zadanie Emitenta lub

13.2.3. w drodze realizacji przez emitenta obowigzku do wczesdniejszego wykupu

(amortyzacja).

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po

Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej

o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17. Warunkéw Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt.

16.1.4., w przypadku wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. wrazie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.
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14.2. Pisemne Zadanie Woczeéniejszego Wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréow Wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje.

14.3. Emitent ma prawo zadaé przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania
wczesniejszego wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z  Obligacji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zada¢ wykupu Obligaciji;

14.4.3. nie ustanowi zabezpieczen Obligacji w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu
wykupowi.

14.5. W przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktéorym Emitent powinien zawiadomié
o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia,
w ktdrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.
Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
ztozenia Zadanie Wczeéniejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczes$niejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczeéniejszego
Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa
Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb
przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zadtuzenie finansowe

taczna wartosé zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktore nie zostaty sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny
zostaty postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego zobowigzania z powodu zazgdania wczesniejszej sptaty takiego zobowigzania
w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia i uptywu odpowiedniego okresu
do usuniecia takiego naruszenia (w tym spfaty) - przekroczy réwnowarto$¢ 1.000.000,00
(jeden milion) ztotych.

14.5.2. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta
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(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej
1.000.000,00 (jeden miliony) ztotych, lub

(ii) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach
ich wymagalnosci, lub

(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki
zamiar przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie
zaprzestanie wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szesc¢dziesiat) dni.

14.5.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci w zakresie dzierzawy/leasingu sprzetu sportowego na
terenie Rzeczpospolitej Polskie].

14.5.4. Finansowanie podmiotdow spoza Grupy

Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej udzielg podmiotom spoza Grupy
Kapitatowe]j pozyczek, nabedg obligacje, weksle, wierzytelnosci, w ktérych dtuznikiem
bedzie podmiot inny niz podmiot z Grupy Kapitatowej lub udzielg jakichkolwiek innych
form finansowania podmiotom spoza Grupy Kapitatowej o tgcznej wartosci
przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, z wytgczeniem transakcji w
ramach podstawowej dziatalnosci Emitenta w zakresie dzierzawy sprzetu sportowego.

14.5.5. Obcigzanie majatku

Emitent ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na swoim majatku na zabezpieczenie
zobowigzan podmiotu trzeciego o wartosci przekraczajacej tacznie kwote 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych, w szczegdlnosci hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, dokona
przewtaszczenia na zabezpieczenie, cesji, udzieli poreczenia lub gwarancji, przejmie
zobowigzania, zwolni z dtugu inny podmiot lub przystapi do dtugu.

14.5.6. Zaangazowanie Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A.

Udziat podmiotéw z Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A. spadnie ponizej 30%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw Emitenta.

14.5.7. Ujemne kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne wykazane w najbardziej aktualnym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta przyjma warto$¢ ujemna.

14.5.8. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego
lub Prawa restrukturyzacyjnego;

(i) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalno$¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem
swoich wierzycieli.
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14.5.9. Postepowania egzekucyjne

14.5.10.

14.5.11.

14.5.12.

14.5.13.

14.5.14.

14.5.15.

14.5.16.

14.5.17.

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi
zajecie majatku, ktérych tgczna wartos¢ jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych
12 miesiecy) przekroczy 1 min zt (liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zajec
Emitenta i wszystkich innych podmiotdéw z jego Grupy Kapitatowej).

Transakcja razgco niekorzystna

Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tjcznie
przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden miliony) ztotych na warunkach razgco
niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym,
przy czym za razgco niekorzystne uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci o 30%
nizszej od wartosci rynkowej.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym
Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spdtek Handlowych.
Rynek ASO

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane
z obrotu na tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW lub
BondSpot.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach
Emisji lub Dokumentach Zabezpieczen okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci,
na moment, w ktérym zostato ztozone.

Zobowigzania Emitenta

Ktérekolwiek ze zobowigzan Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczen nie zostanie spetnione.

Obowiazki informacyjne

Niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
Sprawozdan Finansowych wraz z opinig biegltego rewidenta lub pdtrocznych
Sprawozdan Finansowych w terminach wskazanych w pkt. 19.1.

Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji
bedzie nizsza niz 115%.

Naruszenie poziomu wskaznika Udziatu Grupy BS
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15.3.

15.4.

15.5.

16.
16.1.

Wartos$¢ Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie nizsza niz 85%.

Obowigzkowa Amortyzacja

. Emitent zobowigzany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach

planu obowigzkowej amortyzacji Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”).

. Zadanie Emitenta jest nieodwotfane. Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowa

Amortyzacje w dniach wyptaty odsetek za:

15.2.1. IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

15.2.2. VIl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

15.2.3. XIl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji.

Emitent na 30 dni przed danym terminem wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej

Amortyzacji, poinformuje Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 22.1.

Warunkéw Emis;ji.

Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu

zasady proporcjonalnej redukcji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dét do liczby

catkowitej. Wykup nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtdwne;j.

Wyptata s$wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej

Amortyzacji, odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do Wczeséniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w

kazdym z Dni Ptatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy,

na nastepujacych zasadach:

16.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzien Pfatnosci Odsetek, w ktdorym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

16.1.2. Dzien Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o
skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

16.1.3. Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

16.1.4. Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

- W Dniu wyptaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

- W Dniu wyptaty odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI -VIII Okres Odsetkowy — 0,75%,
- W Dniu wyptaty odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%,

- W Dniu wyptaty odsetek za IX Okres Odsetkowy —0,375%,
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- W Dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy —0,25%,
- W Dniu wyptaty odsetek za XI Okres Odsetkowy —0,125%,
- W Dniu wyptaty odsetek od XIl do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.
17. ODSETKI OD OBLIGACIJI (OPROCENTOWANIE)
17.1. Pfatnos¢ Odsetek
17.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytagczeniem tego dnia).
17.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Pfatnosci Odsetek.
17.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
Dniu Pfatnosci Odsetek.
17.2. Naliczanie odsetek
17.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia)
do:
(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
(i)  Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
17.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
i konczy 30 wrzesnia 2017 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z
tym dniem).
17.2.4.

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynaja

sie i koncza sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu

Pierwszy dzier danego

Ostatni dzien danego

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Dzien Emisji 30 wrzesien 2017

1)

30 wrzesien 2017
30 grudzien 2017
30 marzec 2018
30 czerwiec 2018
30 wrzesien 2018
30 grudzien 2018
30 marzec 2019

30 czerwiec 2019
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30 wrzesien 2019

30 grudzien 2019

30 grudzien 2019

30 marzec 2020

12) 30 marzec 2020 30 czerwiec 2020
13) 30 czerwiec 2020 30 wrzesien 2020
14) 30 wrzesien 2020 30 grudzien 2020
15) 30 grudzien 2020 30 marzec 2021

16) 30 marzec 2021 30 czerwiec 2021

17.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem sSwiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajacego dziern wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji
wiacznie.

17.3. Wysokos¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowg,

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

,_
W)

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Weczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg
zaokraglone w gore).

17.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.4.1. Stopa Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

17.4.2. Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra
ja zastapi.

17.4.3. Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej”).
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17.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéow 3-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod
warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy procentowe. W
takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako srednia arytmetyczna stdp
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokrgglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

17.4.5. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe] podanej
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na
stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

17.4.6. Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

17.4.7. Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci
Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

17.4.8. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

18. Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

18.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

18.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba Zze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysokosé
odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

18.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci, z zastrzezeniem, iz w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji, a takze wykupu Obligacji w razie likwidacji Emitenta
uprawnionym do otrzymania $wiadczen z Obligacji jest, odpowiednio, Obligatariusz, ktéry
dostarczy do Emitenta Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu wraz z wymaganymi dokumentami, a
za dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci
nalezy uznaé dzien otrzymania tego Zzadania przez Emitenta, a w przypadku likwidacji

uprawnionymi bedg posiadacze Obligacji w dniu ogtoszenia likwidaciji.
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19.2.

20.

21.

22.
22.1.

22.2.

22.3.

. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnoéci beda

uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych

na rachunek Obligatariusza.

. Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig

Gtéwna.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

. Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, na swojej stronie internetowe;j

do momentu wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst (roczne Sprawozdania Finansowe
w terminie 5 miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego, a pétroczne Sprawozdania Finansowe
w terminie 3 miesiecy od zakonczenia | potrocza roku obrotowego), a po wprowadzeniu zgodnie
z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczgcymi przekazywania raportdw okresowych przez
spotki, ktdrych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w ust. 13.5, ust. 14.4, ust. 14.5 Warunkdéw Emisji niezwtocznie niepdznej jednak niz w
terminie 3 dni, w trybie przewidzianym w pkt. 22. Warunkéw Emisji.

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o S$wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu Sagdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt.
19 Warunkoéw Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej

Emitenta www.benefitpartners.pl lub innej, ktéra jg zastgpi, a po wprowadzeniu zgodnie

z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczgcymi przekazywania raportéw biezgcych i
okresowych przez spétki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

Oszacowanie Wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS

Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS. Oszacowanie
wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie dokonywane wedtug stanu na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia Wykup. Emitent bedzie publikowat wartos¢

Wskaznika Udziatu Grupy BS w sposéb i w terminach analogicznych do raportowania
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23.1.

23.2.

23.3.

przewidzianych dla Wskaznika Nadzabezpieczenia opisanych w punkcie 11.2 Warunkéw Emisji.
Wyliczenie poziomu Wskaznika Udziatu Grupy BS zostanie poddanie weryfikacji przez biegtego
rewidenta w sposéb i terminach analogicznych do raportowania przewidzianych dla Wskaznika
Nadzabezpieczenia opisanych w punkcie 11.2 (vii) Warunkéw Emisji.

Postanowienia koicowe

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spo6tka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujgcy i jako Agent
Kalkulacyjny (,Oferujacy”) dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgce wyptaty sSwiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowied Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2017 r.

Za Emitenta

Zataczniki:
Zatgcznik nr 1 Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych;

Zatgcznik nr 2 Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego.
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9.5. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Repertorium A nr 7144 /2017

AKT NOTARITIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego czerwca roku dwa tysiace siedemnastego (21.06.2017) przed
Arturem  Stanislawem Kozakiem notariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelarie
Notarialng przy Alei Jana Pawta II numer 61 lokal 4, przybylym do budynku biurowego przy
Rondzie ONZ numer 1, p. 12 w Warszawic, stawil sig:

ZBIGNIEW RYSZARD TATYS, wedlug oswiadczenia zamicszkaly w

(kod pocztowy ) przy ulicy N
PESEL , legitymujacy sig¢ dowodem osobistym
waznym do dnia roku,

ktory oswiadcza, Ze dziala w imienin spdlki pod firma BENEFIT
PARTNERS spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie (adres: ulica Plac Furopejski numer 2, 00-844 Warszawa,
REGON: 142985543, NIP: 5252511599) - wpisanej do rejestru
przedsigchiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645 — jako
Prezes Zarzgdu, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, stosownie do
okazanej informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsiebiorcdw pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym, identyfikator
wydruku: RP/389645/14/20170605163540,
ktory odwiadcza, ze sposdb i zakres reprezentacji spotki nie ulegl zmianie
do chwili obecnej,
spotka pod firma BENEFIT PARTNERS spotka z ograniczona
odpowicdzialnoscig z siedziba w Warszawic zwana bedzie w dalszej tredci
tego aktu rowniez ,Emitentem”, a Stawajgcy dzialajgecy w imieniu
Emitenta zwany bedzie w dalszej tresci tego aktu rowniez
~Przedstawicielem Emitenta”.

Tozsamosé Stawajacego notariusz stwierdzil na podstawie okazanego przy tym akcie
i powolanego powyzej dowodu osobistego. Stawajgcy zapewnia, ze dane, ktére zamieszcza
si¢ w dowodzie osobistym nie ulegly zmianie.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCII

§1.
Przedstawicicl Emitenta w imicniu Emitenta odwiadcza, ze:
1. w dniu 13 (trzynastego) czerwca 2017 (dwa tysiace siedemnastego) roku Zarzad
Emitenta podjat Uchwale nr 2/2017/06/13 w sprawie emisji obligacji serii A
(;,Uchwata™);
na mocy Uchwaly Emitent wyemituje do 150.000 (sto pieédziesigt tysiecy)
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera A niemajacych postaci
dokumentu (,,Obligacje”), o cenie emisyjnej 100,00 zt (sto zlotych) kazda, o wartosci
nominalnej 100,00 zt (sto zlotych) kazda i facznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 zt
1
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(pietnascie milionéw zlotyeh), oprocentowanych wedtug stopy bazowej powigkszonej o
marze w wysokosci 4,15 punktéw procentowych w skali roku, dla ktérych prawa i
obowiazki Emitenta i obligatariuszy okreslone zostaty w dokumencic ,, Warunki Emisji
Obligacji Serii A emitowanych przez BENEFIT PARTNERS spdétka z agraniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie” (,.Warunki Emisji”), przy czym:----—-----
a)  obligacja jest dhuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii
zgodnic z art. 4 ust. 1 ustawy o obligacjach, niemajacym postaci dokumentu
stosownie do art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach, na podstawie ktorego Emitent
stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego do|
speknienia $wiadczen picnigznych szezeg6towo okreslonych w Warunkach Emisji)
w sposob i terminach tam okre§lonych; -l
b)  Obligacjc zostang wyemitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustavg{rf_' '
o Obligacjach; f =
¢) zgodnic z pkt. 12 Warunkéw Emisji, Emitent, na warunkach szczegélowo |
okreélonych w Warunkach Emisji, zobowiazat si¢ do spelnienia nastgpuigcy¢h,
$wiadczen na rzecz Obligatariuszy: gl
- wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji; 3
zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkow, |
Emisji; i
- zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji;-—— |
d) zgodnie z pkt. 13.1 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastapi w dniu 30
czerwea 2021 r. (,,Dziedn Wykupu'"), z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkéw Emisji
¢) zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji, wykp Obligacji moze nastgpi¢ w dniu
ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wezeéniejszego Wykupu”): -----------
~  nazgdanie Obligatariusza;
-~ nazadanie Emitenta;
~ w drodze realizacji przez emitenta obowigzku do wezesnicjszego wykupu
(amortyzacja);
f)  zgodnie z pkt. 13.3 Warupkéw Emisji, jezeli Dzien Wykupu iub Dziei
Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Robeczym nastgpujacym
odpowiednio pe Dniu Wykupu lub Dniu Wezedniejszego Wykupu; --——mm-meemmeemomn
g) zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza za kazda Obligacje _Naleinosci Gléwnej”, powigkszongj
0, Odsetki” wyliczone zgodnic zpkt 17 Warunkéw Emisji oraz o premig
zdefiniowang w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisji, W przypadku wczesniejszego
wykupu na zadanic Emitenta;
h) zgodnie z pkt. 13.5.1 Warunkéw Emisji, w razie likwidacji Emitenta wszystkie
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji; --
i)  zgodnie z pkt. 13.5.2. Warunkéw Emisji, w przypadku polgczenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w
obowiazki Emitenta z tytwlu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania;
{)  zchwila wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu;
k) zgodnie z pkt. 14.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze przed Dniem
Wykupu zadaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko w
przypadkach i na zasadach okreglonych w pkt. 14.2 -14.5 Warunkéw Emisji: ------
2
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)  zgodnie z pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, pisemne Zadanie Wezesniejszego Wykupu
Obligacji’ powinno zosta¢ dorgezone przez Obligatariusza na adres Emitenta i
podmigtu prowadzqcego Rachunek Papieréw WartoSciowych Obligatariusza, na

4 ktéryi beda zapisane Obligacje;
m/{l / zgot'lme z pkt. 14.3 Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo zadaé przedstawienia
/| éwiadectwa depozytowego lub imnego dokumentu potwierdzajacego fakt
,"'II {os:adama Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania wezeénicjszego
wykupu;

f} zgodme z pkt. 14.4 Warunkéw Emisji, w przypadku, gdy:

Emitent bgdzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catodei lub czgsci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdZnieniu w wykonaniu,

w calosel lub czgdci, zobowigzai wynikajacych z Obligacji, nie krdtszym

niz 3 dni, Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji;

nie usltanowi zabezpieczen Obligacji w terminach wynikajacych z

= ‘Warunkéw Emisji Obligaci;

0)  zgodnie z pkt. 14.5 Warunkéw Emisji, w przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze
zdarzenn wskazanych w pkt. 14.5.1-14.5.17 Warunkéw Emisji (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze Zadaé  wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktérym
Emitent powinien zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2
Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wezedniejszego Wykupu. Obligacje
wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje si¢ wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
ztozenia Zadanie Wezesniejszego Wykupu, chyba ze przed zlozeniem przez
Obligatariusza Zadania Wezesnicjszego Wykupu stan faktyezny stanowigcy
zaistniata Podstawg Wezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego
skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wezeéniejszego Wykupu
nigdy nie zaistniala, o czym FEmitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob
przewidziany w Warunkach Emisji;

p) zgodnie z pkt. 15.1. Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest do
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach planu
obowigzkowe]j amortyzacji Obligacji (,,Obowiazkowa Amortyzacja™); -—--——---

q)  zgodnie z pkt. 15.2, Warunkéw Emisji, Zadanie Emitenta jest nieodwolane.
Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowiazkowg Amortyzacje w dniach
wyplaty odsetek za:

IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnic
sztuk Obligacji;
~ VI Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie
sztuk Obligacji;
—~ XI1 Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie
sztuk Obligacji;

1) zgodnie z pkt. 15.3. Warunkéw Emisji, Emitent na 30 dni przed danym terminem
wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, poinformuje
Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt, 22.1. Warunkéw
Emisji;

s)  zgodnie z pkt. 15.4. Warunkéw Emisji, Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana
bedzie za poérednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady proporcjonalnej

3
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redukeji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji W dot do liczby
catkowitej. Wykup nastapi poprzez zaplatg Naleznosci Gtownej; -------=--========""~
t) zgodnic z pkt. 15.35. Warunkéw Emisji, wyplata §wiadczen naleznych
Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, odbywacé
sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW;
u) zgodnie z pkt. 16.1, Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
Wezesniejszego Wykupu okreslonej przez sicbie liczby Obligacji, w kazdym z
Dni Platnoci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnosci Odsetek za IV Okres
Odsetkowy, na nastepujacych zasadach: £

—  Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejs g
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dzief Platnosci Odsetek
ktorym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dziefl -
Wezesniejszego Wykupu; ---‘J,-"i—r_ Yi
- Dzien Wezesnicjszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, Kiory -
nie wezesnicj niz po uplywie 30 (trzydziestu) dni od duoi
zawiadomicnia Obligatatiuszy o skorzystaniu z prawa wczeéniejsz\ii 0

wykupug--emnemmmmmrmmmeee I ALK

-~ Wezeéniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie 2z Regulacja\}\\i\,
174 0] L0 PR

¥ \'k

~  z tytulu wykonania WezeSniejszego Wykupu Emitent wyplaci na rzeez
Obligatariuszy premig liczong od warto$ei nominalnej Obligacji, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym
wyszczegdlnieniem:
W Dniu wyplaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%, =-—mmrmmmmmmmmmmmmmmoms
W Dniu wyplaty odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%, ---r-nmmmmemmmee —
W Dniu wyplaty odsetek za V1 -VIII Okres Odsetkowy — 0,75%, ====-==---=--
W Dniu wyplaty odsetek za VII Okres Qdsetkowy — 0,625%, ----------—-==-—-
W Dniu wyplaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%, --====-=--—==-- -
W Dniu wyplaty odsetek za IX Okres Odsetkowy — 0,375%, ==-=s==smmmm-m-mmm"
W Dniu wyplaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%, —-==---=r=mm---===="
W Dniu wyplaty odsetek za X1 Okres Odsetkowy — 0,125%, -------n===~ SR
W Dniu wyplaty odsetek od XII do XVI Okres Odsetkowy — brak premii; --
v) zgodnie z pkt. 17.1.1. Warunkow Emisji, Obligacje sa oprocentowane poczawszy
od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia);
w) zgodnie z pkt. 17.1.2. Warunkéw Emisji, Odsetki bgdg platne z dofu, w Dniu
Platnosci Odsetek;
x) zgodnie z pkt. 17.1.3. Warunkow Emisji, jezeli Dzien Platnosei Odsetek nie
bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje si¢ do zaplaty Odsctek
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Daiu Platnosci Odsetek;--—
y) zgodnie z pkt. 17.2.1. Warunkéw Emisji, Odsetki beda naliczane od wartosci
nominalnej Obligacii za dany Okres Qdsetkowy (zdefiniowany ponizej); --—-------
7)  zgodnie z pkt. 17.2.2. Warunkéw Emisji, Odsetki od Obligacji naliczane beda w
okresie od Dnia Emisji (2 wylaczeniem tego dnia) do:
—  Dnia Wykupu (facznie z tym dnicm), albo
_  Dnia Wczesniejszego Wykupu (1acznie z tym dniem);
aa) zgodnie z pkt. 17.2.3. Warunkow Emisji, Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna
si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) ikoficzy 30 wrzesnia 2017 roku
(lacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ W dacie

e 8 & & ® & & @& @
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ostatnicgo dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) i
koticzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem); ---n---nmmv---
zgndmc z pkt. 17.2.4. Warunkéw Emisji, ustala SIQ naslqpu_]qcc okresy odsetkowe
(,,Okresy Odsetkowe™), ktore rozpoczynaja si¢ i koriczg sie w nastgpujacych
/ / dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

umer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzieri danego
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego
1) Dzieri Emisji 30 wrzesien 2017
2) 30 wrzesien 2017 30 grudzier 2017
3) 30 grudzieri 2017 30 marzec 2018
a) 30 marzec 2018 30 czerwiec 2018
— 5) 30 czerwiec 2018 30 wrzesien 2018
0 30 wrzesief 2018 30 grudzien 2018
7) 30 grudzier 2018 30 marzec 2019
8) 30 marzec 2019 30 czerwiec 2019
9) 30 czerwiec 2019 30 wrzesieri 2019
10) 30 wrzesien 2019 30 grudzien 2019
11) 30 grudzien 2019 30 marzec 2020
12) 30 marzec 2020 30 czerwiec 2020
13) 30 czerwiec 2020 30 wrzesien 2020
1) 30 wrzesien 2020 30 grudzier 2020
15) 30 grudzien 2020 30 marzec 2021
16) 30 marzec 2021 30 czerwiec 2021

cc) zgodnie z pkt. 17.2.5. Warunkéw Emisji, Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane, chyba, ze Emitent opdZnia si¢ ze spelmicniem $wiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia
poprzedzajacego dziefi wykonania ptatnosci Swiadezen pienigeznych z Obligacji
wlacznie;
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dd) zgodnie z pkt. 17.3. Warunkéw Emisji, Oprocentowanie Obligacji bedzie sie
oblicza¢ wedhug nastepujacego wzoru:

O = N x Opr x (LD/365)

gdzie:

O -——-- - pznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,  b)
Opr - oznacza Stopg Procentowa,

N - oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji,  ¢) /

LD - oznacza rzeczywista liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czymwp  /
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/1({ i /
wicksze czgéci grosza beda zaokraglone W gorg); i {

ee) zgodnie z pkt 11.1.5. Warunk6w Emisji, Emitent, przy zawarciu Umowy Zastli*vu 3T
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, zlozy Oéwiadczenie o Poddaniufsi¢’ /7
Egzekucji, do kwoty 90.000.000,00 z (dziewiccdziesiat milionéw - zlotj?kﬂ. Y
Administrator  Zabezpieczefi bedzie moégt wystapié o nadanie Klauzuli I
wykonalnosci najpé7niej do dnia 30 czerwea 2022 roku. Zdarzeniem, od ktétego |7
uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaplaty jest Iacznie: (i) wyslanie ptzez.
Administratora Zabezpieczefi przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy prs '3 €)
pocztowe wezwania do zaplaty wraz z oswiadczeniem, ze wierzytelnosé z tytilu
Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stala si¢ wymag )
skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsigbiored
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesylki rejestrowanej oraz (i)
zhozenie przez Administratora Zabezpicezen o$wiadczenia, z podpisem
poswiadczonym przez notariusza, po uplywie 14 dni od dnia nadania wezwania
do zaplaty, o ktérym mowa W podpunkcie (i), stwierdzajgcego, ze Emitent nie = f)
dokonal zaplaty zadanej w wezwaniu;

ffy znaczenie uzytych W niniejszym akcie terminéw wyréznionych poprzez
wypisanic wielka litera jest takie, jaki tym terminom nadaty postanowienia
powolanych wyzej Warunkéw Emisj i, chyba ze co innego wynika z tresci aktu; ---

co potwierdza zalaczona do niniejszego aktu Uchwala wraz z Warunkami Emisji; -

3. wdniu 14 (czternastego) czerwca 2017 (dwa tysiace siedemnastego) roku Emitent oraz
spotka pod firma Spaczynski, Szezepaniak i Wspélnicy spélka komandytowa  g)
z siedziba w Warszawie (adres spolki: ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, NIP:
5252569133, REGON: 146936694), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, jako Administratorem
Zabezpieczen zawarli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy kidrej
Administrator Zabezpieczefi zostal ustanowiony administratorem zabezpieczen dla
emisji Obligacji, wykonujaeym prawa i obowigzki wierzyciela we wiasnym imieniu,
lecz na rachunek obligatariuszy;

4.  na zlozenie o$wiadczenia objgtego tym aktem nic jest wymagana zgoda ani uchwata
jakiegokolwiek organu Emitenta.

{

\

§2.
Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, ze w dniu 21 (dwudziestego
pierwszego) czerwea 2017 (dwa tysiace siedemnastego) roku Emitent oraz Administrator L.
Zabezpicczen zawarli umowg 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
ruchomych (,Umowa Zastawnicza™) (Kopia Umowy Zastawniczej stanowi zalgcznik do
tego aktu), z tresei ktorej wynika, ze:
a) w celu zabezpieczenia wierzytelnoei przystugujacych Obligatariuszom wzglgdem
Emitenta wynikajacych z Obligacji, w szezegolnosci wierzytelnosei z tytulu wykupu pr
Obligacjii i zaplaty odsetek od Obligacji przez Emitenta (,.Zabezpieczone o
Wierzytelno§ci”), Emitent ustanowil na rzecz Administratora  Zabezpieczen nd 2

6
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sprzecie sportowym obejmujacym wyposazenie silowni zastaw

b@lee sie przystuguigcym
Sportowy”, ,Zastaw Rejestrowy”) na pierwszym miejscu pod

--------- reJeSt!pWy {,,S

s wzgledem piefwszefistwa zaspokojenia, a Administrator Zabezpieczen (,,Zastawnik™)
femmen taw ten przyjal;

Wsetkowy,  b) astaw e]estrowy zabezpiecza Zabezpieczone Wierzytelnodei do najwyiszej sumy
rocentowa, zabezpieczenia réwnej kwocie 90.000.000,00 21 (dziewigédziesigt miliondw zlotych);---
{Obligacji, Zast v.a Rejestrowy  stanowi ciggle zabezpieczenic splaty i  zaspokojenia
7y CZYM W i Zabézpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot naleznych
gm 5/ 1? i Obligacji bez wzgledu na ich czesSciows splate lub uregulowanie ich czeéci oraz
et wi zabezpieczenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci i w zaden sposob nie jest

'/ / oraniczone przez inne zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszloéci na rzecz
k‘tog‘cgbko]wwk Obligatariusza,
1 taw' ‘Rejestrowy obegjmuje rzeczy i prawa, ktore wesz%y W miejsce pierwotnego
jlﬁrzedm%otu zastawu jako ich surogat, chyba 2Ze zmiana przedmiotu Zastawu
Rﬁjestnjwego powoduje pokrzywdzenie Administratora Zabezpieczen dzialajacego na
. rzecz Obligatariuszy;
Zastawca oraz podmioty trzecie, ktorym Zastawca udostepnia Sprzet Sportowy na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy, beda uprawnieni w czasie
trwania calego Okresu Zabezpieczenia do uzywania Sprzetu Sportowego (oraz kazdego
elementu Sprzgtu Sportowego) oraz pobierania pozytkdw ze Sprzetu Sportowego,
zgodnie z umowami, na podstawic ktérych poszczegdlne elementy Sprzgtu Sportowego
beda przez Zastawce nabywane oraz udostgpniane tym podmiotom trzecim na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy;
W zaleznosei od wyboru Administrator Zabezpieczen, moze zaspokoié si¢ ze Sprzetu
Sportowego w sposéb gwarantujacy zaspokojenie przy najmniejszym uszczerbku
Zastawcy: (i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (i) w drodze przejecia Sprzetu Sportowego na
wlasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (iii) poprzez sprzedaz
Sprz¢tu Sportowego w drodze przetargu publicznego zgodnie z art. 24 Ustawy o
Zastawic Rejestrowym;
Administrator Zabezpieczefi dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia si¢ z zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnodei w przypadku, jezeli
jakiekolwiek przystugujgce Obligatariuszowi roszczenie pienigzne wynikajgce z
Obligacji stanie sic wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacji) oraz doreczenia Zastawcy Zawiadomienia o
Dochodzeniu Zaspokojenia. Wzor Zawiadomicnia o Dochodzeniu Zaspokojenia
stanowi Zatacznik 9.1 do Umowy Zastawniczej. Zawiadomienie o Dochodzeniu
Zaspokojenia powinno okrelaé wybrany przez Administratora Zabezpieczefi sposob
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego. W celu uniknigcia
watpliwosci, Strony potwierdzaja, ze Zawiadomicnic ¢ Dochodzeniu Zaspokojenia
stanowi zawiadomienie, o kiérym mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o Rejestrze Zastawow.
§3.
Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, ze w zakresie wynikajacego z
Warunkow Emisji obowigzku:
a)  wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji;
b)  zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisji; -
©)  zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji;—-—--—- —
poddaje reprezentowana przez siebie spotke pod firmg BENEFIT PARTNERS spotka z
ograniczong odpowiedzialnoScia z siedziba w Warszawie, cgeckucji na rzecz
Administratora Zabezpieczen, dzialajgcego we wiasnym imieniu lecz na rachunek
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obligatariuszy, tj. spoiki pod firma Spaczynski, Szczepaniak i Wspélnicy spélka
komandytowa zsiedziba w Warszawie, w trybie art. 777 §1 pkt. 5) Kodeksu
postepowania cywilnege do kwoty maksymalnej 90.000.000,00 zi (dziewi¢édziesiat
milionéw zlotych), ograniczajac prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego tytulu
egzekucyjnego ze Sprzgtu Sportowego stanowigcego zbidr rzeczy ruchomych o K
zmiennym skladzie, stanowigcego calosé gospodarczg bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego za$ zdarzeniami, od ktérych uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkéw
s3: k]
~  uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obllga.C_]l stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Elmﬂjr’ /
lub s
—  uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do Il)klt
13.2 Warunkéw Emisji; lub i _
uptyw Dnia Pratnoéci Odsetek stosownie do pkt 17. Warunkéw Emisji, -
2. Pl‘zedstan(:]el Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, ze Administrator Zabezpiec
jest uprawniony do wszczgeia i prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi, do, et |
wskazanych w ust. 1, w stosunku do calo$ei lub dowolnej czgéei naleznosei, przy czyu:r Fo
JeZell Administrator Zabezpieczen zdocyduje sie dochodzi¢ naleznosci czqsclan:j%”‘ Z0!

o =

wowezas w odniesienin do kazde] czesci naleino$ci moze prowadzié egzekuc
niczaleznie na podstawie ninicjszego aktu, jesli Emitent opdzni si¢ w zaplacie calo$
lub czgéci kwoty, o ktére] mowa w ust. 1 powyzej.
3. Przedstawicicl Emitenta w imieniu Emitenta oswiadcza, Ze Administrator Zabezpieczen
moze wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notariainemu
w terminie do dnia 30 (trzydziestego) czerwca 2022 (dwa tysigce dwudziestego

dwudziestego) roku. Rey
4, Przedstawiciel Emitenta w imicniu Emitenta oswiadcza, ze prowadzenie egzekucji na = Wy
podstawic ninicjszego aktu notarialnego poprzedzone bedzie lacznie: -----------s-------- ?f:;

a) wyslanjem przez Administratora Zabezpieczen przesylka rejestrowana W g
rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaplaty wraz z oswiadczeniem, sk
ze wierzytelnoéé z tytulu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych  czer
staia si¢ wymagalna, skicrowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze . 2012
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesytki 4f’ :
rejestrowancj; iust
dowodem doreczenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie bedzie pocztowe 2016
potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 i 17 ustawy z dnia Vet
23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 1., poz. 1529) na adres
korespondencyjny Emitenta — ulica Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa; ----------

b) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczenh oswiadczenia, z podpisem
poéwiadczonym przez notariusza, po uplywie 14 dni od dnia nadania wezwania
do zaplaty, o ktérym mowa w podpunkeie (a), stwierdzajgcego, ze Emitent nie
dokonat zaplaty zadanej w wezwaniu.

§4.

Notatiusz poinformowal Stawajgcego o:
—  tredci i znaczeniu art. 244-245, art. 777 § 1 pkt. 5), art. 786 1 art. 788 ustawy z dnia 17
listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego (tekst jedn. Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1822), a w szezegodlnodei o tym, ze jezeli wykonanie tytulu egzekucyjnego jest
uzaleznione od zdarzenia, ktére udowodni¢ powinien wierzyciel, sad nada klauzulg
wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu urzgdowego.
lub prywatnego z podpisem urzgdowo po$wiadezonym,
—  tredei i znaczeniu art, 3 pkt. 23) w zwigzku z art, 17 ustawy z dnia 23 listopada 2012
roku - Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 1529). — 3
8
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§5.
Wypnsy fego akty mozna wydawal rowniez Administratorowi Zabezpieczefi oraz
IJSZOIII
§6.
K tego ponosi Emitent. -—-- S — _
§7.

Kgsaty tegb aktu notarialnego wynosza:
mZéa notarialna - na podstawic § 2, §3, §5, § 11 i § 17 rozporzadzenia Ministra
rawiedliwodci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
otarialngj (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz. 237) — w kwocie -------- 3.000,00 zt
(t_lzy tysiace zlotych zlotych);
. péc!atek VAT wedtug stawki 23% - na podstawie art. 146a pkt 1 w zw. z art. 41 ust. 1
_ wstawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ushug (tekst jednolity: Dz.U. z
£+ 2016 roku, poz. 710 ze zm.) — w kwocie 690,00 zt
- }1 (szeséset dziewiqédziesiqt zlotych).
| Powyzsze oplaty nic obejmuja kosztéw wypisow z tego aktu, ktére wraz z podstawa prawna
z\pstana podane na kazdym z wypisow.
Powyzsze koszty zostana zaplacone przez Emltenta przelewem na rachunck bankowy
tutejszej Kancelarii Notarialnej.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
Na oryginale aktu whdciwe podpisy.

Repertorium A nr 7146/2017

Wipls ten wydano Administratorowi Zabezpieczed. B

Pobrano: 4
- talesg notarialng w kwocie: 120,00 2 na podstawie § 12 /

Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoécd w sp

maksymalnych stawek taksy notadalnej =z {:ll'm?;'2 / /

caerwea 2004 tokn (tekst jednolity Dz.U. poz. 237 z: {

2013 roku; g

- podatek 23% VAT w kwocie 27,60 2! na podstawi azt

41 ust. 11 art. 146a pkt, 1 ustawy o podatku od

i uslug z da, 10)3.20 E“({%st jednolity: Dz.
2016, poz. T1 2g zp.)x— -
Warszawa, \01? soka.

a2l
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku

pomiedzy

BENEFIT PARTNERS SP. £ 0.0.
z siedzibg w Warszawie

jako Emitentem

oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SP.K.
z siedzibg w Warszawie

jako Administratorem Zabezpieczen

Spaczynski, Szczepaniak i Wspaolnicy Sp.k.

Rondo OMZ 1 tel. +48 22 455 87 00 ul. Mielzynskiego 14 tel. +48 61 625 16 00 www _ssw_pl
00-124 Warszawa fax.+48 22 455 87 01 61-725 Poznan fax.+48 61 625 16 01
warszawa@ssw.pl poznan@ssw.pl

Spdka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 583564, NIP 525-256-91-33.
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Miniejsza umowa o pelnienie funkcji administratora zabezpieczen (zwana dale] ,Umow3a”) zostala
zawarta w Warszawie w dniu 14 czerwca 2017 roku pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543,
kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dale] ,Emitentem”);

araz

(2) Spaczyriski, Szczepaniak i Wspélnicy sp.k. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133, REGON:
146936694 (zwang dale] ,Administratorem Zabezpieczen”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczeri zwani sa w dalszej czesci Umowy tgcznie  Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest Strong”.

PREAMBULA

ZWAZYWSZY, ZE:

(1)  na mocy Uchwalty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiono
program emisji obligac)i zwyktych na okaziciela, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci
nominalne) 100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kazda 1 lgczne] wartosci nominalne] do kwoty
60.000.000,00 PLN (stownie: szesc¢dziesiat miliondw ziotych) (,Program Emisji Obligacji”);

{(2) na mocy uchwaly nr 2/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonat emisji 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) obligacji serii A o wartosci nominalnej
100,00 PLN (stownie: sto ziotych) kazda 1 tgczne] wartosci nominalne] 15.000.000,00 PLN
(stownie: pietnascie miliondw ziotych) (,Obligacje™);

(3)  Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje zabezpieczone;
(4) Zabezpieczenia Obligacji zostana ustanowione przez Emitenta;
(5) Emitent spowoduje ustanowienie nastepujacych Zabezpieczen Obligac)i-

a. zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze rzeczy ruchomych zlozonym ze sprzetu sportowego
stanowigcego wyposazenie klubdw fitness ( Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy") (wzor
umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy stanowi Zalgecznik 1 do Umowy);

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienieznych wynikajacych z umowy rachunku
bankowego ( Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym”) (wzdr umowy Zastawu
Rejestrowego na Rachunku Celowym stanowi Zatacznik 2 do Umowy);

c. umowa cesji wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezpieczenia dotyczacych sprzetu
sportowego  (,Cesja Wierzytelnosci z Umow Ubezpieczenia™) (wzdér umowy Cesji
Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia stanowi Zatgcznik 3 do Umowy);
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d. umowa cesji wierzytelnosci pienieznych z umow dzierzawy sprzetu sportowego (,Cesja
Wierzytelnosci z Umow Dzierzawy”) (wzor umowy Cesji Wierzytelnoscl z Umow Dzierzawy
stanowi Zatacznik 4 do Umowy);

e. oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekuc)i w trybie art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego (,Oswiadczenie Emitenta”) (wzdr Oswiadczenia Emitenta stanowi
Zatgcznik 5 do Umowy);

(6) zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie Obligacji, ma zostat powolany administrator zabezpieczen, bedacy podmiotem
trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujgce pisane wielka literg terminy i wyrazenia beda mialy
nastepujgce znaczenie:

JAdministrator”,  Administrator Zabezpieczen” ma znaczenie okreslone w komparycji
Umowy.

JAgent  Emisji” oznacza Michael/Strom  Dom  Maklerski  spdtka  z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 134, 02-305
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347507, NIP: 5252472215, REGON: 142261319.

.Cesja Wierzytelnosci z Umow Dzierzawy™ ma znaczenie nadane w Punkcie (5d) Preambuly.

.Cesja Wierzytelnosci z Umodéw Ubezpieczenia” ma znaczenie nadane w Punkcie (5c)
Preambuty.

,Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie ktorych zostaty
ustanowione Zabezpieczenia.

.Dzien Roboczy” oznacza dzien (z wytaczeniem sobdt | niedziel), w ktérym banki w Polsce sg
otwarte dla prowadzenia dziatalnosci.

.Emitent” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy.
JInformacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejsze] Umowy.
Jnstrukcja® ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1 niniejsze] Umowy.

JKodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz. U. z 2017 r,
poz. 459, z péZn. zm_) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastapi.

,Obciazenia” oznacza wszelkie zastawy, w tym zastaw zwykly, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, zastaw przymusowy, zabezpieczenie udzielone przez sad, zastaw skarbowy,
przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawa o0sob trzecich oraz wszelkie inne obcigzenia |
zabezpieczenia o charakterze rzeczowym lub abligacyjnym, podobne do wyZe] wymienionych.

,Obligacje” maja znaczenie okreslone w Punkcie (2) Preambuty.

,Obligatariusz”® oznacza kazdego wlasciciela Obligacji.
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.Oswiadczenie Emitenta” ma znaczenie nadane w Punkcie (5e) Preambuty.

Program Emisji Obligacji” ma znaczenie okreslone w Punkcie (1) Preambuty.

.Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejsze] Umowy.

.PLN" oznacza prawny Srodek platniczy Rzeczypospolite] Polskiej.

.Rachunek Celowy” oznacza rachunek bankowy prowadzony dla Emitenta, na ktory Emitent
ma obowigzek dokonywac wptat wszelkich kwot uzyskanych z Umdw Dzierzawy.

,Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umaowy.

.Swiadczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejszej Umowy.

JUmowa® oznacza niniejsza umowe, wraz Zze zmianami wprowadzonymi zgodnie z
postanowieniami tej Umowy i wszystkimi zataczonymi do niej dokumentami.

JUmowy Dzierzawy” oznaczajg jakakolwiek umowe dzierzawy zawarta na moment
sporzadzenia niniejszej Umowy lub ktéra zostanie zawarta po dniu zawarcia niniejszej Umowy
przez Emitenta, ktdra bedzie dotyczyla dzierzawy jakichkolwiek elementow Zbioru Rzeczy.

JUmowy Ubezpieczenia” oznaczajg jakakolwiek umowe ubezpieczenia zawarta na moment
sporzadzenia niniejsze] Umowy lub kiéra zostanie zawarta po dniu zawarcia ninigjsze] Umowy
przez Emitenta, ktdra bedzie dotyczyla ubezpieczenia jakichkolwiek elementow Zbioru Rzeczy.

JUstawa" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz. U.z2016 r., poz. 297, z pdZn. zm_) lub inny akt prawny, ktary te ustawe zmieni lub zastapi.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 r, poz. 238, z pézn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastgpi.

Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznaczaja wszelkie wierzytelnosci pieniezne przystugujace
Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujace
wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki.

Wynagrodzenie Godzinowe” ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 niniejsze] Umowy.

Zabezpieczenia® oznaczajg Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy, Zastaw Rejestrowy na
Rachunku Celowym, Cesje Wierzytelnosci z Umow Ubezpieczenia, Cesje Wierzytelnosci z
Uméw Dzierzawy oraz Oswiadczenie Emitenta.

Zalecenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2 niniejsze] Umowy.
Zalacznik” oznacza zalacznik do Umowy.

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym” ma znaczenie nadane w Punkcie (5b)
Preambuty.

Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy” ma znacznie nadane w Punkcie (5a) Preambuty.
Zawiadomienie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3 ninigjszej Umowy.

Zbiér Rzeczy” oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposaZenie sportowe klubdw fitness,
bedacy zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym sktadzie, stanowigcym calos¢ gospodarcza,
nabyty przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku,
Z wylaczeniem sprzetu nabytego przez Emitenta na wlasnosé w wyniku wykupu na podstawie
zawartych przez Emitenta umdw leasingu, w przypadku ktdrych pierwotna data umowy leasingu
przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku.
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12 Wykladnia
1.21. QO ile ninigjsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejsze] Umawie dao:

(a) ,Emitenta”, Administratora” obejmujg rowniez ich nastepcdw prawnych,
dozwolonych cesjonariuszy | dozwolonych beneficjentéw przeniesienia;

(b) niniejsze] Umowy, inne] umowy lub dokumentu stanowia odniesienia do te)
umowy lub dokumentu wraz z p&Zniejszymi zmianami.

1.22. Nagtowki, Punkty 1 Zalaczniki zostaly wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie
nimi.

1.23. Liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga | odwrotnie, chyba Zze z kontekstu wynika
inacze;.

1.2.4. Wszystkie Zalgczniki do niniejszej Umowy stanowig jej integralng czesc.

2. OSWIADCZENIA EMITENTA
2.1 Emitent niniejszym oswiadcza | zapewnia Administratora, ze:

211. jestspotka nalezycie utworzong, dzialajaca zgodnie z obowigzujgcym prawem polskim
oraz jest uprawniony do zawarcia Umowy | wykonania zobowiazan z nie] wynikajgcych;

2.1.2. wszelkie formalnosci, w tym wszelkie zgody korporacyjne wymagane w celu zawarcia
przez Emitenta niniejszej Umowy | wykonania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaty
uzyskane lub dopelnione i pozostaja w mocy;

2.1.3. podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie stanowic
naruszenia statutu Emitenta, ani teZ jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokow |
orzeczen sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych, badz uméw jakiegokolwiek
rodzaju, wigzgacych Emitenta;

2.1.4. Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych, ani innych niz podatkowe,
regulowanych postanowieniami ordynacji podatkowej.

3. ZABEZPIECZENIA
3.1. Zobowiazanie Emitenta
Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

3.1.1. podejmie wszelkie przewidziane prawem dziatania, lub spowoduje ich podjecie przez
inne podmioty, aby majatek Emitenta znajdowat sie w stanie umozliwiajgcym
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz, aby utrzymaé w mocy
ustanowione Zabezpieczenia, a2 do pelnego zaspokojenia Obligatariuszy;

3.1.2. nawilasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty | wykona wszelkie niezbedne
czynnosci, ktorych Administrator zazada w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem
w mocy Zabezpieczen;
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3.1.3. zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach osoéb
trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) wzgledem
jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta w terminie 7 dni od dnia zgloszenia takiego
roszczenia, w tym o kazdym wszczeciu egzekucji, pod rygorem odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Obligatanuszy w zwiazku z brakiem powyZszego
zawiadomienia w powyZszym terminie;

3.1.4. niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

(a) zioZzeniu przez kitdregokolwiek z Obligatariuszy Zadania wczesnigjszego
wykupu Obligacji;

(b) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta przez okres diuzszy niz
3 (trzy) miesigce;

(c) wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia,

(d) wytoczeniu wobec Emitenta powddztwa lub wszczeciu egzekuc)i na kwote co
najmniej 100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy ziotych):

(e) natozeniu na Emitenta publicznoprawnego obowiazku majatkowego (na
podstawie ostatecznej decyzji w zakresie zobowiazar podatkowych, oplaty
administracyjne], grzywny, optaty karmnej lub innego tego typu zobowiazania)
o wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy zlotych)

— pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiona przez Obligatariuszy w zwiazku
z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

3.1.5. niezwlocznie bedzie zawiadamia¢ Administratora o zdarzeniach lub okolicznosciach
magacych wywrzed istotny niekorzystny wplyw na Zabezpieczenia;

3.16. niezwlocznie udzieli Administratorowi, na jego wniosek, informacji dotyczacych
Zabezpieczen lub przedmiotow Zabezpieczen w zakresie niezbednym dla ochrony
interesdw Obligatariuszy;

3.17. pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia w terminie 7 (siedmiu) dni, zapewni
Administratorowi oraz jego przedstawicielom i wykonawcom w dowolnym czasie prawo
zbadania przedmiotow Zabezpieczen oraz posiadane] przez Emitenta dokumentacji z
nimi zwigzane] poprzez przekazanie wyze] wymienione] dokumentacji, a w pozostalym
zakresie poprzez udzielenie stosownego pelnomocnictwa;

3.1.8. niezwlocznie po zloZzeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o ogloszenie
upadiosci lub postepowania restrukturyzacyjnego, zawiadomi Administratora o tresci
wniosku o ogloszenie upadiosci lub postepowania restrukturyzacyjnego i jego
zasadnosci.

3.2 Uprawnienia oraz zobowiazania Administratora

321 Administrator bedzie pelnit funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach oraz administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy.

322 Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje uprawnienie
i zobowigzanie do:

(a) wykonywania praw | obowigzkéw Administratora z Umowy, Dokumentow
Zabezpieczen oraz do reprezentowania interesow Obligatariuszy wobec
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Emitenta w zakresie zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez eqgzekucje Zabezpieczen;

(b) podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co
do Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje Zabezpieczen na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz Dokumentach
Zabezpieczen,

(c) dokonania podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajgcych
do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z Zabezpieczen oraz
przekazania kazdemu =z Obligatariuszy kwoty Jego naleznosci z
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, proporcjonalnie  do  faczne]  sumy
niesptaconej] wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku
do tacznej sumy niesptaconych, wymagalnych wierzytelnosci wszystkich
Obligatariuszy z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

(d) informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu przez
Administratora do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje ustanowionych Zabezpieczen.

3.2.3. Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu Wierzytelnosci Zabezpieczonych lub
wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na zwolnienie Zabezpieczen,
Administrator przy wspotpracy z Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do
zwaolnienia Zabezpieczen.

3.24. Administrator jest uprawniony do wykonania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez
egzekucje Zabezpieczen na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

325 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorakolwiek ze Stron, Strony zobowigzuja
sig ze soba wspdldziatac w niezbednym zakresie, tak, aby niezwlocznie | w sposdb
prawidiowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesow Obligatariuszy, Administrator
przekazal obowigzki administratora zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez
Emitenta, w tym rowniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie
niezbedne dokumenty 1 informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

3.3. Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczeni

3.31. Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczen bedzie mogto
nastgpic na zasadach okreslonych w niniejsze] Umowie, Obligacjach oraz
Dokumentach Zabezpieczen.

332 Administrator moZe przystapié do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen,
wylacznie na warunkach prawem przewidzianych 1 okreslonych w dokumentach
zwigzanych z Obligacjami oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim pisemnym
powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu 14 (czternascie) dni na podjecie
stosownych cZynnosci Zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, przy czym niepodjecie przez Emitenta takich czynnosci lub podjecie
czynnosci niesatysfakcjonujacych, upowazni Administratora do dalszych dzialan.

3.3.3. Podjecie decyzji o wszczeciu egzekucji z Zabezpieczen w celu pozyskania Srodkéw na
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz o sposobie jej prowadzenia bedzie,
7z zastrzeZzeniem sytuacji opisane] w Punkcie 7.1 poniZej, naleZzalo wylgcznie do
Administratora.
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334 Administrator, podejmujgc decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia egzekucji z
Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy
Obligatariuszy, a w dalsze] kolejnasci takze interesy Emitenta. W tym celu Administrator
podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie beda
pozwalaly na pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkdw, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposob mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

335 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora w toku egzekucji
Zabezpieczen bedzie:

(a) rowna kwocie niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych —
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych;

(b) wyzsza od kwoty niespltaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -

zobowiazanie Emitenta wygasa a Administrator przekaze nadwyzke na
rachunek wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem postanowien Punktu
3.3.7 Umowy,

(c) nizsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych —
zobowigzanie Emitenta wygasa w czescl rowne] wartosci uzyskanego
zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze beda dochodzié od Emitenta
zapfaty pozostate] czesci naleznej im kwoty z pozostate] czesci Zabezpieczen
oraz innych aktywow Emitenta na podstawie obowiazujacych przepisow
prawa.

3.36. Administrator bedzie dokonywat kazdorazowe] dystrybucji srodkéw uzyskanych w toku
egzekucji z Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki pozyskane przez
Administratora bedg przeznaczane w réwnym stopniu na pokrycie naleznosci
Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim przypadku ptatnosci Adminisiratora beda
zaliczane w nastepujgce] kolejnosci:

(a) odsetki za opdzZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
(b) odsetki kapitatowe z Obligacji;
(c) naleznosé gtowna z Obligac)i.

337 W pierwsze] kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostana przez
Administratora na pokrycie kosztow dziatan podjetych przez Administratora, to jest w
szczegolnosci na poniesione przez Administratora:

(a) koszty opfat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty i oplaty sadowe i
notarialne;
(b) koszty doradcow zewnetrznych zatrudnionych przez Administratora w celu

nalezytego prowadzenia egzekucji Zabezpieczen,
araz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 5 ponize].

3.3.8. W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek uzasadnionych
kosztow | oplat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komomiczych zwigzanych z
dochodzeniem roszczen z tytulu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen,
Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z
tytubu Obligacji ma prawo zadac od Obligatariuszy przekazania na rachunek bankowy
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Administratora odpowiednich kwot umozliwiajacych pokrycie tych uzasadnionych
kosztow | optat. W przypadku braku przekazania kwot, o ktérych mowa powyzej na
rachunek Administratora, Administrator moze powstrzymac¢ sie od podejmowania
czynnosci zwiazanych z dochodzeniem roszczen z tytulu Obligacji, w tym na podstawie
Zabezpieczen.

339 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 3.3.5(c) powyZej, Administrator dokona
czesciowe] platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, Ze naleznosci
Obligatariuszy zostana pokryte z uzyskanych srodkéw proporcjonalnie do posiadanych
Obligac)i (wedtug wartosci nominalnej). Naleznosci z kazde] Obligacji zostana pokryte
w te] same] wysokoscl. W takim przypadku ptatnosci Administratora beda zaliczane w
nastepujacej kolejnosci:

(a) odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
(b) odsetki kapitatowe z Obligacyi,
(c) naleznosc gtowna z Obligacji.

3.3.10. Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator podejmie
dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wydanie Emitentowi
ewentualne] nadwyzki Srodkow pozyskanych przez Administratora w wyniku egzekucji
Zabezpieczen.

ODPOWIEDZIALNOSE STRON

4.1. Strony zobowiazujg sie dotozyt wszelkich staran dla zapewnienia nalezytego wykonania
Umowy.

4.2 Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak rowniez za ich
waznos¢ lub skutecznosé.

4.3. Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang
zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosc egzekucji z Zabezpieczen.

4.4, Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek
szkody z wyjatkiem szkdd powstalych w wyniku niezachowania przez Administratora nalezytej
starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow wynikajgcych z niniejszej Umowy .
Emitent zrzeka sie dochodzenia od Administratora jakiejkolwiek odpowiedzialnosci powstate] w
wyniku dziatania lub zaniechania Administratora w zwigzku z wykonywaniem niniejszej Umowy,
o ile podstawa powstania odpowiedzialnosci nie byto dziatanie Administratora z winy umysine)
lub razgce niedbalstwo.

4.5. Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywolang
dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, ktore nie bylo zalezne od Administratora, lub o ktorym
Administrator nie wiedziat, w szczegolnosci wynikajaca ze ztoZenia przez Emitenta w niniejszej
Umowie oswiadczen niezgodnych z rzeczywistoscia badZz niezloZzenia przez Emitenta
oswiadczenia o stanach lub zdarzeniach, majacych lub mogacych mie¢ wplyw na prawidtowg
realizacje Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

4.8. W przypadku, gdy w zwiazku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora funkcja w
stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot w stosunku do
Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora (Roszczenia”), kitére beda
podejmowane zgodnie z Umowa | dokumentami ustanowienia Zabezpieczen, a na skutek
Roszczen =zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadowe lub ostateczna decyzja

Strona9 z16

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 186z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

administracyjna zasadzajace lub stwierdzajace zobowigzanie Administratora do zaptaty na
rzecz tych oséb trzecich swiadczenia pienieznego (, Swiadczenie”), o ile podstawa powstania
odpowiedzialnosci Administratora nie bylo dziatanie Administratora z winy umysinej lub razace
niedbalstwo, Emitent bedzie zobowigzany do zaplacenia na rzecz Administratora
odszkodowania umownego w wysokosci zaptaconych przez Administratora Swiadczen oraz
Zwigzanych z tym kosztow procesu, w tym kosztow doradcdw prawnych oraz ekspertow innych
dziedzin, jesli skarzystanie z ich ustug znajdowalo uzasadnienie — na nastepujgcych warunkach
spetnionych tacznie:

461 o kazdym Roszczeniu Administrator niezwlocznie powiadomi Emitenta w formie
pisemnej oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelkg posiadana
dokumentacje dotyczacg Roszczenia,

4.6.2. Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami podnoszgacymi
Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sadowych, arbitrazowych lub
innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za posrednictwem oséb
wskazanych przez Emitenta;

463 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugdd w zakresie Roszczen winno
odbywac sie za uprzednig zgoda Emitenta.

5. WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA
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| AN TaAK
6. OSWIADCZENIA STRON
6.1. Strony oswiadczajg, iz zawarcie niniejszej Umowy | wykonanie jej postanowien nie czyni w

catosci lub w czescl niemozliwym zadoséuczynienie roszczeniom osdb trzecich w rozumieniu
art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-
534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zastrzeZenia ograniczajace badz
wylaczajgce mozliwos¢ zawarcia | wykonania postanowien niniejsze] Umowy przez Strony.

6.2. Strony oswiadczajg, Zze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, a takze, ze do je] zawarcia nie sg wymagane zadne
zZgody ani zezwolenia, ktore nie zostaly udzielone.

6.3. Strony stwierdzajg | zapewniaja, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowiazujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi
wydanymi przez urzedy panstwowe lub inne organy jak rowniez, Ze nie toczy sie jakiekolwiek
postepowanie, ktére mogtoby doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

6.4 Osoby reprezentujgce Strony Umowy oSwiadczaja, we wilasnym imieniu, Ze sg prawidlowo
umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajacymi z nigj
zobowigzaniami | uprawnieniami.

7. ZADANIA | ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

71 Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktorych tgczna wartosé nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesiat piec procent) faczne] wartosci nominalne] Obligac)i, przystuguje
uprawnienie do skladania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia przez niego
egzekucji z Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

(a) W celu wykonania wskazanego powyZe] uprawnienia, Obligatariusze skladaja
Administratorowi (z kopia do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng instrukcje
wszczecia egzekuc)l Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn uzasadniajacych
ztozenie takie] instrukcji na gruncie postanowien dokumentdw bedacych podstawg
emisji Obligacji oraz rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekucji
Zabezpieczen, kiora powinna zostac wszczeta przez Administratora ( Instrukeja™).
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(b) Instrukcja powinna zosta¢ podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalne] posiadanych przez nich Obligac)i 1 doreczona
Zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 poniZe).

(c) Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w adniesieniu do obowigzku
wszczecia egzekucji Zabezpieczen, przy czym nie ma ona charakteru wigzacego dla
Administratora w zakresie rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekucji
Zabezpieczen, ktéra powinna zostaé wszczeta przez Administratora. Sposob
prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez Administratora uzalezniony jest w
kazdym przypadku od jego decyzji oparte] na dokonanej przez Administratora ocenie
sytuacji oraz intereséw Obligatariuszy.

7.2 Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w Punkcie 7.1 powyze], Obligatariuszom
posiadajagcym Obligacje, ktérych faczna wartos¢ nominalna przekracza 50% (stownie:
piecdziesigt procent) fgczne] wartosci nominalne] Obligacji, przystuguje uprawnienie do
skladania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania przez niego funkcji
administratora zabezpieczen.

(a) W celu wykonania wskazanego powyze] uprawnienia, Obligatariusze skladajg
pisemne zalecenie Administratorowi (z kopia do Emitenta oraz Agenta Emisji) wraz
ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktére powinno zostac podjete przez
Administratora (, Zalecenie™).

(b) Zalecenie powinno zosta¢ podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalne] posiadanych przez nich Obligac) 1 doreczone
Zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizZe).

(c) Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Administrator
moze uwzgledni¢ przedstawione przez Obligatariuszy rekomendacje w odniesieniu
do wykonywania przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

7.3 Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktorych fgczna wartos¢ nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesiat pie¢ procent) faczne] wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje
uprawnienie do zloZenia Zzadania zmiany podmiotu pelnigcego funkcje administratora
zabezpieczen.

(a) W celu wykonania wskazanego powyze] uprawnienia, Obligatariusze skladajg
pisemne Zadanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta Emisji) wraz ze
wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejaé funkcje administratora
zabezpieczen ( Zawiadomienie™).

(b) Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalne] posiadanych przez nich Obligac)i 1 doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(c) Jezeli Zawiadomienie spelnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono dla
Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciaggu 5 Dni Roboczych od
otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do zloZenia oswiadczenia o
wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponizej.

(d) W przypadku =zloZzenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzet umowe o pefnienie funkcji
administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez Obligatariuszy w
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Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnié funkcje administratora
zabezpieczen najpoznie] z dniem rozwigzania Umowy.
(e) W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym w

Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpdZniej z dniem rozwiazania Umowy,
Emitent zawrze taka umowe z innym, wybranym przez siebie podmiotem, kiéry
bedzie zdolny peilnic funkcje administratora zabezpieczen najpdzniej z dniem
rozwigzania Umowy.

74 W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z sytuacji wskazanych w pkt. 7.1, 7.2 oraz 7_3 niniejszej
Umowy Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania o Je) zaistnieniu
Agenta Emisji.

3. WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

8.1. Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory uptywa w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
pelnego zaspokojenia wszelkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych Obligatariuszy z tytulu
Obligacji, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia 45 (czterdziestu pieciu) dni, z zastrzezeniem, ze Emitent moze wypowiedziec
Umowe wylgcznie w sytuacji gdy uprzednio powola nowego administratora zabezpieczen oraz
skutecznie przeniesie na niego uprawnienia do administrowania Zabezpieczeniami.
Administrator moze wypowiedziet Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia 30
(trzydziestu) dni, z zastrzezeniem, ze Administrator moze wypowiedzie¢ Umowe wyltacznie z
waznych przyczyn, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan Emitenta przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku platnosci kwot
naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinno byé¢ sporzadzone na pismie pod rygorem niewaznosci i doreczone lub przestane
zZgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w Punkcie 10 Umowy.

82 Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligataniuszy zobowiazuje sie
wspolpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu pelnigcego funkcje administratora
zabezpieczen, w szczegodlnosci ziozy do Emitenta oraz nowo wybranego administratora
zabezpieczen wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaZze stosowng dokumentacje
Zwiazana z dotychczasowym pelnieniem przedmiotowe] funkcji.

9. INFORMACJE POUFNE

9.1. Strony zgadzajg sie | przyjmujg, ze informacje dotyczace Umowy (,Informacje Poufne™) bedg
utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, Ze informacje takie beda wykorzystywane
wylacznie w celach obejmujacych wspdlng realizacje Umowy, 1 Ze nie beda przekazywane ani
ujawniane osobom trzecim bez uprzednie] pisemnej zgody drugie] Strony, przy czym kazda ze
stron ma prawo ujawni¢ Informacje Poufne:

9.1.1. czionkom swoich wladz; oraz

9.1.2. doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym, pod warunkiem
uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby 1 podmioty obowigzku zachowania
poufnosci w stosunku do udostepnionych im danych i informacji niejawnych w zakresie
nie wezszym niz obowigzujacy Strony niniejszej Umowy; oraz

9.1.3. Agentowi Emisiji.
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92 Niniejsze zobowigzanie do poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w zakresie, w jakim
zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich informacjach oparte.

9.3. Okreslone w niniejszym punkcie zobowiazanie do poufnosci bedzie obowigzywato takze po
ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

94 Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informac)i Poufnych w tajemnicy.
9.5. Informacje Poufne nie obejmuja:

9.5.1. informacji dostepnych publicznie;

9.5.2. informacji uzyskanych od osab trzecich;

953, informac) przekazywanych przez Strone je] doradcom, prawnikom oraz organom, ktare
uczestniczg w realizacji celu ninigjsze] Umowy, pod warunkiem jednakze, ze kazdy z
tych podmiotow zobowiaze sie do nieujawniania Informacji Poufnych w co najmniej
takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te znajdujgce zastosowanie do
Stron;

954 informac) przekazanych wlasciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do zawarcia |
wykonania Umowy.

9.6. W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, ze nie bedzie stanowit naruszenia
obowiazku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacji na temat
faktu jej zawarcia:

96.1. dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Programu Emisji Obligacji (w
szczegolnosci potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowane]
nabyciem tych obligacji;

96.2. dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

96.3. dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozonymi na
Emitenta na podstawie dokumentdow zwigzanych z emisja Obligacji lub obowigzkami
informacyjnymi wynikajacymi z innych umadw, w tym umow finansowych, ktorych strong
jest Emitent.

10. ZAWIADOMIENIA
10.1. Sposoby doreczania i adresy

10.1.1. Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zgdania, odstapienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg beda skladane w formie pisemne) oraz
podpisane przez badz w imieniu Strony je skiladajace). Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostalym Stronom bezposrednio lub przez kuriera lub poczta
elektroniczng potwierdzong nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na
nastepujace adresy:

Benefit Partnhers sp. z 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rak: Zbigniew Tatys, email: z.tatys@benefitpartners.pl

lub inny adres, o ktorym Emitent prawidtowo zawiadomi Administratora.
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Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pietro 12

00-124 Warszawa

do rak: Szymaon Okon, email: szymon.okon@ssw.pl

lub inny adres, o ktérym Administrator prawidlowo zawiadomi Emitenta.
10.1.2. Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczona:

(i) Jesh wystano Jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem poleconym)
pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien Roboczy w
miejscu odbioru, fego samego dnia, a w przypadku wysfania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze
nadawca wiadomosci, przesytane] poczta elektroniczna, nie otrzymat
generowane] automatycznie informacji o tym, ze wiadomos¢ nie dotarta na
prawidiowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata korespondencji i
pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wyskana Stronie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3
(trzech) Dni Roboczych; lub

(i)  jesli wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 10
(dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba Zze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

10.1.3. Jezyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejsze] Umowie beda skiadane w jezyku
polskim.

11. DODATKOWE ZAPEWNIENIE

11.1. W miare swoich mozZliwosci Strony podejmag lub spowodujg, Ze podjete zostang wszelkie
dziatania w celu wykonania niniejsze] Umowy, w szczegolnoscl polegajgce na sporzadzeniu
wszelkiego rodzaju aktéw | dokumentdw, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju
spotkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezygnacji i
zgod, a takZze podjeciu wszelkich uchwal badz wykonaniu w inny sposob wszelkich
przystugujacych im praw | uprawnien.

12. POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1. Do przeniesienia praw | cbowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniejsze] Umaowy
wymagana Jest wczesniejsza zgoda drugie] Strony udzielona na pismie, z zastrzezeniem
uprawnienia Administratora do przelewu jego praw 1 obowigzkéw z ftytulu Umowy (z
wylaczeniem wierzytelnosci o zaplate zaleglego wynagrodzenia z tytulu Umowy) zgodnie z
Punktem 8.1 na rzecz podmiotu wskazanego przez Obligatariuszy jako nowy administrator
zabezpieczen, na co Emitent niniejszym wyraza zgode.

12.2. Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani Zadnego sposcbu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisow prawa lub postanowien niniejsze] Umowy nie uznaje
sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wylaczeniu z powodu opéznienia lub
zZaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego wykonania takiego prawa,
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uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze sposobu jegoe realizacji lub zaspokojenia w
przesziodci.

12.3.  Niniejsza Umowa zostala sporzgdzona w dwéch jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.

13.  KLAUZULA SALWATORYJNA

13.1. Kazde z postanowiefi Umowy jest odrebne. Jesli ktérekolwiek z postanowiert Umowy jest lub
bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewykonalne, nie bedzie
mie¢ to wplywu na zgodnos¢ z prawem, wazno&¢ lub wykonalnosé innych postanowien Umowy.

14.  ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WLASCIWE
14.1.  Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajq formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
14.2. Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bgdzie interpretowana.

14.3. Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nia, w tym wszelkie
kwestie dotyczace istnienia, waznosdci lub rozwigzania Umowy albo stosunkéw prawnych
powstalych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygniecie | ostatecznie rozstrzygane
przez wiaéciwe sgdy powszechne.

PODPISY
W imleniu Administratora:

Podpis: f&gé’ £ éﬂdégg’
Imig i nazwisko: Dawid Brudzisz
Funkgja: Pelnomocnik

W imieniu Emitenta:

Podpis: m’lﬂ\) ?GA\ -~

Imie i nazwiskd. Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzgdu

LISTA ZALACZNIKOW:

Zalgcznik 1: wzér umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Zalgeznik 2: wzor umowy Zastawu Rejestrowego na Rachunku Celowym
Zalgcznik 3: wzor umowy Cesji Wierzytelnosci z Umdw Ubezpieczenia
Zatgcznik 4: wzor umowy Cesji Wierzyteinosci z Uméw Dzierzawy
Zelgeznik 5 wrdr Odwindczenia Emitanta
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9.6. Wycena przedmiotu zabezpieczenia
Capital™]
apiia
I:)audwl

WYCENA WARTOSCI
SRODKOW TRWALYCH
na zlecenie:

BENEEITFPARTNERS Sp. 2 0.0.
W,
Warszawie

na dzien 07.06.2017 r.

Warszawa, czerwiec 2017 r.
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BENEFIT PARTNERS Sp. 2 0.0.
Raport z wyceny Srodkdw trwalych
na dzien 07.06.2017 r.
WYCIAG 2 WYCENY
: : . Sportowy sprzet | wyposazenie klubdw fitness stanowigce
1. [ Okredlenie przedmioty wyceny Srodki trwale BENEFIT PARTNERS Sp. Z 0.0,
Celem wyceny jest okreslenie wartogci przedmiotu
2. | Cel wyceny zabezpieczenia w zwigzku z emisjg obligacii
3. | Data sporzgdzenia wyceny 12.06.2017 r.

4. | Data na jakg oszacowano wartosd 07.06.2017 r.

Wartoéé oszacowana przedmiotowych érodkdw trwalych
zakupionych przez BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.
okreslam na 3 792 000 zi netto —~ warto$¢ ta nie obejmuje
marzy, kosztéw i podatku VAT. h P

Malgorzata Szymariska X J
6. | Podpis autora wyceny Biegly rewident ﬁ
Capital Audyt Sp. z 0.0. = /i

5. | Podsumowanie

Capital Audyt sp. z 00
ul. Plocka 9118

D1-231 WARSZA WA
tel. /fax +48 22 412 80 22
NIP 522-29-54010. REGON 142447053

Capital Audyt Sp. z o, 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9M1B, lel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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BENEFIT PARTNERS $p. z 0.0,
Raport 2 wyceny Srodkéw trwalych
na dzier 07.06.2017 r.

SPIS TRESCI

1. ZAMAWIAJACY ... -
2. WLADAJACY —
3, PRZEDMIOT WYCENY .. ooevv.evre e ceesssessesmcsssss o sessssssessessnsssss s sessmseeesseeseensesssssssssnsssaesssesessssassme s sess s s 4
4, CEL | PRZEZNACZENIE WYCENY 4
5. PODSTAWA METODOLOGICZNA ......covvvvrsvomvcesssessssssensonn 4
6. DATY ISTOTNE DLA WYGENY ........ 5
7. UWAGI DODATKOWE 5

6

6

6

B. WYKAZ SRODKOW PODLEGAJACYCH WYCENIE WRAZ Z OSZACOWANIEM WARTOSCI RYNKOWE..
9, WYNIK KONCOWY WYCENY
10. ZASTRZEZENIA | KLAUZULE OGRANICZAJACE

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/118, tel fax 22 412 B0 22
KRS 0000358600 NIP 522 26 54 010
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BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.
Raport z wyceny rodkéw trwalych
na dzied 07.06.2017 r.

1. Zamawiajacy

Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 00-844, Plac Europejski 2, zarejestrowang przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000389645, NIP 525-25-11-599, REGON 14298554300000,

2. Wiasciclel

Benefit Partners Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie 00-844, Plac Europejski 2

3. Uzytkownik i lokalizacja

Srodki trwale bedace przedmiotem wyceny uzytkowane sa na podstawie uméw dzierzawy przez kiuby
fitness w nastepujacych lokalizacjach:
* FA Redeco Strzegomska we Wroclawiu,
Family Point Redeco Rogowska we Wroctawiu,
Fitness Academy Arkady Wroclawskie we Wroclawiu,
Zdroiit Klub Bemowo w Warszawie,
Zdrofit Kiub Mokotéw w Warszawie.

4, Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny sg srodki trwale ujete w ewidencji Zamawiajgcege, obejmujace sprzet sportowy |
wyposazenie klubow fitness, zlokalizowane w pieciu lokalizacjach: 3 lokalizacje we Wroclawiu, 2 lokalizacje
w Warszawie.

5. Cel [ przeznaczenie wyceny
Celem wyceny jest okreslenie wartoéci przedmiotu zabezpieczenia w zwigzku z emisjg obligacji.
6. Podstawa metodologiczna

Wartoé¢ rynkowa - to racjonalnie okreslona iloé¢ pienigdzy, kidra chetny kupujgcy bedzie skionny
zaoferowac chetnemu sprzedajgcemu w zamian za przedmiot transakcji, przy zalozeniu rownosci stron i ich
niezaleznosci, bez istnienia zadnego przymusu wplywajgcego na decyzje o zakupie i sprzedazy, przy peinej
znajomosci przedmictu | okolicznosci transakeji, w okreslonym, danym czasie.

Zakiada sig odpowiednio diugi czas wyeksponowania przedmiotu sprzedazy na nieograniczonym (wolnym
dostepie) rynku.

Powyzsza wartosé uwzglednia m.in. rodzaj i zastosowanie srodka, jej wytworce, konstrukcjg, wyposazenie,
stan techniczny, stopien zuzycia | wiek Srodka technicznego, okres i sposéb eksploatacji, pozostaty do
dyspozyciji przewidywany okres eksploatacii, a takze warunki popytu i podazy okreslajace wartos¢ rynkowa.

Poniewaz przedmiotem wyceny s3 $rodki nowe, niniejsza wycena zostanie wykonana w podejéciu
kosziowym — w podejsciu tym ustala sie koszi zastgpienia nowego $rodka technicznego oraz uwzglednia
sie ubytek wartodei z przyczyn fizyeznych, ubylek wartoci z przyczyn funkcjonalnych i ubytek wartosci z
przyczyn ekonomicznych.

Wartoéé rynkows w podeijsciu kosziowym okresla sie wg nastepujgcego wzoru:

Wi = Kz x (1-Uy) x (1=Uz) x (1-Uy)
gdzie:
Wpg — wartosé rynkowa
Kz — koszty zastapienia érodka technicznego nowego
U, — ubytek wartosci z przyczyn fizycznych
U, — ubytek wartosci z przyczyn funkcjonalnych
U; — ubytek wartosci z przyczyn ekonomicznych

P

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka $/11B, tel ffax 22 412 80 22
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BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.

Raport 2 wyceny Srodkéw trwalych
na dzlen 07.06.2017 r.

Ubytek warto$ci 2 przyczyn fizykechemicznych:

Jest to ubytek wartoéci i uzytecznosci, ktdrego przyczyng sg zjawiska fizyczne i chemiczne zwigzane z
tarciem i zuzyciem, rozpadem, korozjg, oddzialywaniem czynnikéw niekorzystnych, a takre z uptywem
czasu i starzeniem oraz suma innych skutkdéw degradacji nie skompensowanych przez normalne zabiegi
konserwacii i utrzymania, np. zdekempletowanie, prowizoryczna naprawa lub fymczasowa naprawa. Miary
2Zuzycia fizykochemicznego sg determinants stanu technicznego przedmiotu wyceny.

Ubytek wartoscl z przyczyn funkcjonalnych:

Jest to ubytek wartosci kidrego przyczyna thkwi we wiasciwosciach érodka lub megauktadu technicznego.
Jest spowodowana wzglednym pogorszeniem sig efektywnosci dzialania co zawsze jest nastepstwem
wprowadzonych zmian konstrukcii i istoty dziatania, a takze wynika ze zmian technologii i wprowadzenia
nowych tworzyw. Przejawia sig np. w braku przydatnodci do dziatania, nadmiemej lub niedostatecznej
wydajnosci, zbytniej energochionnosci, w przewymiarowaniu, w braku zastosowania produkiow, ktére sg
wytwarzane lub uslug, ktore sg wykonywane, w nadmiernych kosztach kapitalowych iflub operacyjnych, w
zbyt niskiej sprawnoéci. Ubytek wartosci z przyczyn funkcjonalnych ujawnia sie skokowo po wprowadzeniu
nowszych generacjl $rodkéw lub megaukiadéw technicznych.

Ubytek wartosci z przyczyn ekonomicznych:

Jest to ubytek wartosci wywolany czynnikami zewnetrznymi w stosunku do sradka lub megaukiadu
technicznego, czyli wynikly z relacji do szeroko rozumiane] ekonosfery. Ekonosfere tworzg uwarunkowania
stricte ekonomiczne, prawne, spoleczne | ekologiczne. Utrate wartoscl 2 przyczyn zewnetrznych powodujg
m.in. : spadek wskaZnikéw gospodarczych globalnych i lokalnych, niekorzystne zmiany przepiséw prawa
podatkowego, wzrost kosziéw kredytu, wzrost oplat celnych, brak surowcow, zaostrzone wymogi
ekologiczne, spadek popytu, nietrafna lokaiizacja, zmiana preferencji spolecznych, itp.

Dokonujac niniejszej wyceny zbadano rynek pod katem sprzedazy nowych srodkéw tego typu, przyjeto
wartosci na podstawie dostgpnych ofert sprzedazy i cennikéw.

Z uwagi na fakt, iz wycenie podlegajg $rodki fabrycznie nowe, dopiero wprowadzane do obrotu, warlo$é
rynkowa odpowiada kosziowi zastgpienia nowego $rodka technicznego oraz pomija sie ubytek wartosci z
przyczyn fizycznych, ubytek wartosci z przyczyn funkcjonalnych i ubytek warlo$ci z przyczyn
ekonomicznych.

Sporzadzajac wyceng zgodnie ze zleceniem wstgpnie oszacowano warto$é rynkowa na podstawle
cennlkéw | ofert sprzedazy, a nastepnie oszacowang wartoé¢ rynkowa skorygowano o podatek VAT
oraz marzg | koszty uzyskujac wartosé srodkéw trwalych wedlug poziomu cen nabycia przez
BENEFIT PARTNERS Spétka z ograniczong odpowiedzialnosci.

7. Daty istotne dla wyceny

¢ data sporzadzenia wyceny 12.06.2017 r.
< data na jakg okreslono waroéé 07.06.2017 r.

8. Uwagi dodatkowe
Stan przedmiotowych $rodkéw — nowe. Do wyceny przyjeto ilos¢ srodkéw wediug otrzymanego wykazu —
autor nie sporzgdzal inwentaryzacji Srodkéw trwalych.

9. Wykaz Srodkéw podlegajacych wycenie wraz z oszacowaniem wartosci rynkowe]

Do analizy przyjeto nowe $rodki trwale na podstawie wykazu otrzymanego od zleceniodawcy - wartosé
poczatkowa (w cenach zakupu) srodkéw trwalych wedlug wykazu wynosita 3 714 013,30 z1.

Dokonano analizy rynku pod katem sprzedazy nowych $rodkdw tego typu. W ponizszej tabeli oszacowano
wartosc rynkowg na podstawie dostepnych ofert sprzedaty, cennikéw nowych $rodkaw tego typu. Wartosé
rynkowg poszczegélnych pozycji okreslonc wedlug pozicmu cen z dnia 07.08.2017 r. Oszacowana wartoéé

T~
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Raport z wyceny $rodkdw trwatych

na dzieh 07.06.2017 r.

rynkowa moze ulec zmianie 2 uwagi na kursy walut, sezonowosé produktéw, promocje i wyprzedaze, itp.
(koricowki serii, powystawowe, mozliwe defekty).

Specyfikacja $radkéw trwalych w warlosci oszacowanej na poziomie cen katalogowych zawarta jest w tabeli

nri.
Tabela nr 1.
Cena

Lp. Nazwa Srodkéw trwatych Kod towaru llogé katalogowa

netto razem
1 |45 Deg Back Hyperextension A983 ABO3 3 10 770,00
2 | 4-Sided Olympic Plate Tree Stojak Na Talerze HS-CF-3444 PL. 1 2817,20
a 6-Station Single Pod With Stand Alone Hi-Lo Pulley HS-CMJ-6600-S 1 45987 53

Maszyna PLBLK '
4 | Abdominal Crunch S931 5931 5 93 450,00
5 | Abduction 5851 $951 5 102 950,00
& | Adduction $952 8952 5 102 950,00
7 | Adjuslable Bench A921 A9 13 46 670,00
& | Adjustable Decline Bench Lawka PR-DBR 113 5B 1 4 420,26
9 | Assisted Chin and Dip 5911 sa11 k] 53 070,00
10 |Back Extension 5932 5832 3 55 770,00
11 |Biceps Curl $912 §812 3 53 070,00
12 | Bie&nia +aplikacja SA WELL TE45L 27 747 603,00
13 | Cable Cross Over 887 3 82 470,00
14 | Calf Seated A981 AB81 2 8 380,00
15 | Chest Press A985 ABB5 1 8 990,00
16 | Crunch Bench AS85 AQ95 7 32 130,00
17 | Dwurzedowy Stojak Poziomy Na Sztangielki YO-53048 6 11 330,33
18 | Ergometr WioSlarski Mod.D 4 16 360,00
19 | Fitness Tree Stanowisko Do Cwiczen HS-CF-3862 PLBLK 1 4 802,94
20 | Flat Bench A992 Ageaz 4 7 160,00
21 | Flat Bench Lawka PR-DBR 101 SB 1 251766
22 | Glute 5955 5955 1 16 890,00
23 | Hack Squal AS89 AZBg 1 14 990,00
24 | Horizantal Leg Press 5956 5056 3 98 570,00
25 |Incline Chest Press A977 AB77 1 5 690,00
26 | Independent Chest Press 5815 5815 3 55 770,00
27 |Independent Lat Pull Down $816 859186 1 17 690,00
28 | Independent Shoulder Press S917 g7 3 56 070,00
29 | Klatka Functional Rack + Akcesaria 1 136 335,41
30 |Klatka Cross Fit Functional Rack + Osprzet HES 1 225 524,13
31 | Klatka Cross Fit Functional Rack + Osprzet HES 1 241 098,13
32 | Lat Pull Down AS86 ASBE 2 19 880,00
33 |Lat Puil Down $926 5926 4 67 960,00
34 |Latera Raise S919 5919 2 37 180,00
35 |Leg Exiension S957 85957 4 74 760,00
38 |Leg Pres AD82 ASE2 1 17 890,00
37 |Low Raw A379 AS79 1 8 880,00
38 |Low Row 5818 5918 3 50 970,00
38 |Lying Leg Curl 5858 $958 2 37 380,00
40 | Maszyna Eliptyczna + Aplikacja SA WELL E875 20 667 780,00

41 |Mid Row 5921 3 55 770,00 i
Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel ffax 22 412 80 22 h
KRS 0000358800 NIP 522 29 54 010
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Raport z wyceny Srodkéw trwalych

na dzier 07.06.2017 r.
42 |Mid Row AGB8 Ag88 2 15 780,00
43 | Multistation Dual Adjustable Pulley Ds972 DS972 2 47 980,00
44 | Obcigzenia Poliuretanowe 315 Kg 4 40 432,00
45 | Olympic Bench kawka PR-DBR 408 SB 3 22 814,06
46 | Olympic Bench Press A206 A995 4 18 360,00
47 | Olympic Decline Bench Press AS97 AS97 2 11 380,00
48 | Olympic Incline Bench tawka PR-DBR 410 SB 1 7.271,30
49 | Olympic Incline Bench Press A998 A998 3 17 070,00
50 |PecDec S933 5933 2 41 180,00
51 | Pectoral Fly / Rear Deltoid S922 50922 3 53 070,00
52 |Pullover 5923 5923 1 17 680,00
53 |Rear Kick A975 AQ75 1 8 990,00
54 |Rotary Torso S935 5035 3 56 070,00
55 |Rower C575R + Aplikacja SA WELL C575R 1 285 769,00
56 |Rower C575U 5 + Aplikacja SA WELL C575U 11 215 479,00
57 | Rower Led Display C510 25 112 250,00
58 | Scott Curl Bench A999 AB99 3 10 770,00
59 |Seated Leg Curl $959 5959 3 61 770,00
60 | Shoulder Press A987 AQB7 2 15 780,00
&1 |Smith Machine 5983 5983 3 53 070,00
62 |SquatRack AS65 AQB5 3 20 970,00
63 |Stepper + Aplikacja SA WELL S715 12 293 868,00
64 |Stojak Na Krazki + Obciazenia 315 Kg A902 6 79 188,00
65 |Stojak Na Sztangi BMS 01 BMS 01 3 5250,00
66 | Super Bench kawka PR-DBR 119 SB 8 4166195
67 | Super Flatincline Bench tawka ) HS-CF-3160 PLBLK 2 6 959,95
68 | Super Flat/incline/Decline Bench Lawka HS-CF-3165 PLBLK 2 785153
69 | Szafki Zestaw 340 43232214
70 |Total Hip S961 5961 1 20 590,00
71 | Total Hip S961 S961 1 20 590,00
72 | Trampoliny 1 18 794,65
73 | Trampoliny 1 27 070,92
74 |Trenazer 5775 S775 1 27 990,00
75 | Trenazer XT 20 XT 20 1 25 490,00
76 | Triceps Extension $925 5925 3 56 070,00
77 | Waga Tanita 780 2 36 437 40
78 |Wieight Plate Tree Stojak Na Talerze PR-DBRB17 S 1 3040,75
78 |wide Chest Press A978 A978 1 10 890,00
80 |Zestaw Gryfow, Uchwytéw | Sziang 10-55 Kg 1 12 059,00
81 [Zestaw Hantli Poliuretanowych 1-10 Kg Ze Stojakiem | RACK 2 9 980,00
82 i;%t?w Hantii Poliuretanowych 12-30 Kg Pius Stojak | o : 16 859,66
o izﬁ“" Hantii Poliuretanowych 2-20 Kg Plus Siojak | 1000 s 37 680,00
24 i:;tzaw Hantli Poliuretanowych 22-40 Kg Plus Stojak e 3 72 330,00

Razem 845 5809 275,92
Oszacowanle indywidualne] wartoscl zakupu przedmiotowych &rodkéw trwalych: t
Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/118, tel ffax 22 412 80 22 h
KRS 0000358500 NIP 522 29 54 010

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 200z 317



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

INVESTMENTS

BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.
Raport z wyceny Srodkdéw trwatych
na dziefi 07.06.2017 r.

W powyzszej tabeli oszacowano wartodé rynkowag netto przedmiotowych Srodkéw (wartosé rynkowg
pomnigjszong o podatek VAT 23%, gdyz cenniki niektorych dostawcow byly wyrazone cenami
pomnigjszonymi © VAT). Szacujgc wartos¢ zakupu dokenano nastgpnie korekly o wspoiczynnik
uwzgledniajgcy marze i koszty, ktéry oszacowano $rednio na poziomie 33,54%, o wskaznik urynkowienia
rodkéw w zabudowie o wartodci 688 046,97 zt na poziomie 10%. Ze wzgledu na krétki okres
uiytkowania (7 dni} nie dokonano korekty o wskainik zuiycia, ze wigledu na nieistotnosc kwoty
korekty.

Zatem oszacowang warto$¢ zakupu przedmiotowych srodkdw szacuje jak nastgpuje:

S5 809 275,82 7l x (1-0,3354) - 688 046,97 x (1- 0,90) =3 792 040,08 w zaokragleniu 3 792 000 zi.

10. Wynik koricowy wyceny

Na podstawie przeprowadzonej analizy, wartos¢ szacowanych $rodkow trwalych, oznaczonych liczbg
porzgdkowa od 1 do B4 w tabeli nr 1, po cenach zakupu od producentéw oraz cenach z dostepnych ofert
sprzedazy i cennikéw okreslam na 3 792 000 zt netto, wediug poziormnu cen na dzieri 07.06.2017 r.

Warto&¢ ta nie obejmuje marzy, koszitéw i podatku VAT,

Uwagi:

1. Na podstawie wykazu ofrzymanege od zleceniodawcy — Zal. Nr 1 do umowy Wykaz sprzetu
sportowego do wyceny z dnia 06.06.2017 r., wartos¢ zakupu érodkdw trwalych oznaczonych w
niniejszej analizie liczbg porzadkowa od 1 do 84 wynosila 3 714 013,30 zt netto.

2. Réznica miedzy oszacowaniem, a ksiggowg wartoscia zakupu wynika m. in, z rabatow jakie Spolka
BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0. uzyskuje od dostawcow towaru oraz réznic wynikajgcych z
kurséw walut. Tym samym potwierdzam warto$c érodkéw trwaltych w warlodci ksiegowej na
podstawie wykazu z dnia 06.06.2017 r. 1. 3 714 013,30 2} netio, gdyz nie przekracza ona
szacowane] przez autora wartosci zakupu tj. 3 792 000 zi netto.

11. Zastrzezenia | klauzule ograniczajace

¢ Niniejsze opracowanie nie moe by¢ wykorzystane do Zadnego innego celu niz okreslony w
punkcie 4.

+ Biegly rewident nie bierze na siebie odpowiedzialnodci za wady ukryte (prawne i fizyczne) oraz
ewentualne skutki wynikajace z dalszego urytkowania przedmiotu wyceny, a takze skutki
wykorzystania samej wyceny.

e Wykonawca nie ponosi takZze adpowiedzialnosci za ewentualne wady wyceny powstale z oparcia
sie na stanie przedmiotu wyceny wynikajacym z dostepnych informacji, jesli brak bylo podstaw do
kwestionowania ich zgodnoéci z rzeczywistym stanem lub tez ustalenie rzeczywistego stanu przez
wykonawce bylo niemozliwe lub znacznie utrudnione.

» Weszelkie okazane przez zleceniodawce dokumenty oraz uzyskane od zleceniodawcy wyjasnienia i
informacje przyjeto w dobrej wierze.

+ Niniejsza wycena nie jest ekspertyzg stanu technicznego przedmiotu wyceny i za taka nie moze
by¢ uznawana,

* Powy2sza wycena w szczegoinosci nie moze byt traktowana jako gwarancja sprzedazy

przedmiotu wyceny za oszacowang wartosc.

3dgno tytutu uzytkowania ani tytulu wlasnoéei wycenianych $rodkéw oraz ewentualnego
Jraniczo praw rzeczowych.

Capital Audytsp.z o0

Biegty rewident nr 9646 ul. Plocka 9/118
Prezes Zarzadu 01-2‘:3" \::‘4;:948 ZAWA
Capital Audyt Sp. z c.0. NIp ?ai.@;?amq fm&ﬁﬁf?m
Capital Audyt Sp. z 0. a.. 01-231 Warszawa, ul. Piocka 9/118B, tel.fax 22 412 80 22
KRS 0000358500 NIP 522 29 54 010
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Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego

Wycena wierzytelnosci pienieznej z rachunku bankowego BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0. 2
siedziby w Warszawie, przy: ul. Plan Europejski 2, kod pocztowy: 00-844 Warszawa,
whpisanej do KRS pod nr 0000389645
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy KRS,
prowadzonego w mBank SA o numerze PL 36114020620000548545001005

Z przeprowadzone] wyceny wynika, ie na dzien 06.06.2017 r. wartod¢ wierzytelnosci
pienieinej wynosi: 100 zt.

ﬁ.gm ;

Audytor = Biegly Rewident

Capital Audytsp zco
ul. Plocka 8/118
01-231 WARS ZA WA
el sfax +48 22 412 BO 22
HiP 2332024 010, REGOMN 142447083

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 202 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

9.7. Umowy dotyczace zabezpieczen

LAl

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA PRAWACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta w dniu 21 czerwca 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
z siedzibg w Warszawie

jako Zastawca
oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPK.
z siedzibg w Warszawie
jako Administratorem Zabezpieczen

Spaczynski, Szczepaniak | Wspolnicy Sp.k.

Rondo ONZ 1 tel. +48 22 455 87 00 ul. Mielzyfiskiego 14 tel. +48 61 62516 00 www.ssw.pl
00-124 Warszawa  fax.+48 22 455 87 01 61-725 Poznaf fax.+48 61 62516 01
warszawa@ssw.pl poznan@ssw.pl

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego "
pod numergm KRS 583564, NIP 525-256-91-33, @(
AN
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA PRAWACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

Niniejsza umowa zastawu rejestrowego na prawach z rachunku bankowego (zwana dalej Umowa”)
Zostata zawarta w Warszawie w dniu 21 czerwea 2017 roku pomisdzy:

{1} Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Eurcpejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbioreow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000385845, NIP: 5252511588, REGON: 142985543,
kapitat zakladowy 1.052.600,00 PLN (zwang dalej .Zastawea’ lub ,Emitentem”);

Oraz

{2) Spaczynski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w\Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X! Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133, REGON:
145836594 (zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen” lub . Zastawnikiem™).

Emitent oraz Administrator Zabezpiaczen zwani 83 w dalszej czedci Umowy facznie Stronami”, a kazdy
Z nich z osobna zwany jest  Strona™.

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, ZE:

{1) Zaslawca obecnie poslada sprzet sportowy wyposazenia klubdw fitness, bgdacy zbiorem rzeczy
ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcy calof¢ gospodarczy (Sprzgt Sportowy');
elementy wchodzace w sklad Sprzetu Spertowego s§ udostepniane podmiotom frzecim na
podstawie umow dzierzawy {Umowy Dzierzawy');

{2} na mocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzgdu Zastawcy z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiona
program emisji obligacji zwykiych na okaziciela, niemajacych formy dokumentu, o wartosci
nominalngj 100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kakda i taczne] warodci nominalne) do kwaoty
60.000.000,00 PLN (stownie: szescdziesigt miliondw ziotych) (,Program Emisji Obligacji*);

(3)  na mooy uchwaly nr 2/2017/06/13 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonal emisji 150.000 {stownie: sto plecdziesiat tysiecy) obligacii serii A o wartosci nominalnej
100,00 PLN (slownie: sto zotyeh) kazda | tgcznef wartosel nominalnej 15.000.000,00 PLN
(stownie: pietnascie miliondw);

(4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Zastawca zawart z Administratorem Zabezpieczen umowe o
pednienie funkeji administralora zabezpieczer, na mocy kitrej Administrator Zabezpieczed,
dziatajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy, podjgl sie administrowania
zabezpieczeniami ustanawianymi w celu nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan
pienigznych Zastawcy wynikajacych z obligac)i wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Ohbligacii;

(5} Bank prowadzi na rzecz Zastawcy rachunek  bankowy © numerze PL
36114020620000548545001005, przeznaczony do obslugi wierzytelnoscl wynikajgeych z Umdw
Dzierzawy (,Rachunek Celowy"), na podstawie umowy rachunku bankowego zawarte] pomigdzy
Zastawca a Bankiem w dniu 6 czerwea 2017 roku;

Strona 2z 25

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 204 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

LAWY T,

(6) W celu zabezpieczenia nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan plenigznych Zastawcy
wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, Strony postanawiajg zawrzed niniejszg umowe zastawu rejestrowego na wierzytelnoéci
pienigzne] z Rachunku Celowego,

STRONY POSTANANWIAJA CO NASTEPLLE:
Terminy pisane w ninigjszej Umowie wielks literg posiadajg nastepujgce znaczenie:
Administrator Zabezpieczen” ma znaczenie okreslone w komparycji Umaowy;

Bank” oznacza bank mBank SA  z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
VWarszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem  KRS:
0000025237, MNIP: 5260215088, REGON:
001254524 w  ktdrym zostal ubworzony

Rachunek Celowy dla Emitenta;

.Dzien Roboczy” dzief (z wylaczeniem sobdt | niedziel), w ktbrym
banki w Polsce otware sg dia prowadzenia
dziatalnosci,

Emitent” ma znaczenie okreslone w komparycji LUmowy;

Jnformacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkeie 10.1 Umawy;

Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r
Kodeks cywilny (tekstjedn. Dz, U 22017 ., poz.
458 z& zm.);

.Kodeks Spoélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

Kodeks spilek handlowych (fekst jedn. Dz, U. 2
2016 r., poz. 1578 ze zm.);

Obligacje” oznacza wszelkie obligacie wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligaci;

.Obligatariusz" onacza podmiot, ktvremu przystuguja prawa z
Ohligacii;

.Dkres Zaberpieczenia’ oZnacza okres od daty zawarcia Umowy do

weozedniejszego z nastgpujgcych termindw: (i)
dnia, w ktorym Zastaw Rejestrowy wygasnie
wskutek petnego i bazwarunkowego
zaspokojenia  wszystkich  Zabezpieczonych
Wierzytelnosci bad¥ na mocy Ustawy, lub (i)
dnia, w kidrym Administrator Zabezpieczen
zwolni  Zastaw  Rejestrowy oraz  inne
zabezpieczenia ustanowione na podstawie
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Umowy zgodnie z Ustaws,

LOswiadczenie Banku o Przyjeciu ma znaczenie okreslone w Funkcie 7.3 Umowy,
Peinomocnictwa do Rachunku Celowsgo’

JPetnomocnictwo do Rachunku Celowegao” ma znaczenie okreslong w Punkcie 7.3 Umowy,

JProgram Emisji Obligacji”® ma Inaczenie okreslone w  Punkcie (2)
Praambuty;

LPLN" aznacza prawny srodek platniczy
Rzeczypospolite] Polskie];

Przedmiot Zastawu" oznacza wierzytelnosé pienigzng Zastawcy

wobec Banku wynikajgcg z Umowy Rachunku o
zaplate srodkdw zgromadzonych na Rachunku

Celowym);

.Rachunek Celowy’ oznacza rachunek o numerze PL
36114020620000548545001005 prowadzony na
rzecz Emitenta przez Bank na podstawie Umowy
Rachunku w walucie PLN;

.33d Rejestrowy” oznacza Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, X
Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawdw lub
inny wiakciwy sgd rejestrowy (w o przypadku
Zmiany wiasciwosci);

Sprzet Sportowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuy,
t. oznacza sprzet sportowy  stanowigcy
wyposazenie sportowe klubdw fitness, bedacy
rhiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiladzie,
stanowiacym calosé gospodarcza, nabyly przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wylgczeniem
sprzgtu nabylego przez Emitenta na wiasnoSé w
wyniku wykupu na podstawie zawartych przez
Emitenta umtw leasingu, w przypadku kidnych
pierwotna data umowy leasingu przypada przed
dniem 15 kwietnia 2017 roku;

JStrona” ma znaczenie okreslone w komparycjl Umowy;
+Towarzystao® ma Znaczenie okreslone w komparycji Umowy;
Jmowa” oZnacza niniejsza umowe, Wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami 1e)
umowy | wszystkimi  zalgczonymi do  nigj
dokumentarmi;

[Umowy Dzierzawy" majg znaczenie nadane w Punkcie (1)
Preambuly, t. oznacza umowy dzierzawy
zawigrane pomigdzy Emitentern a podmiotami
trzecimi, na mocy kidrych Emitent vdostgpnia
sprzet wehodzacy w skiad Sprzetu Sporiowsgo
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na rzecz tym podmiotdw trzecich, przy czym za
Umowe Dzierzawy uznaje sig rowniez inne
umowy, na podstawie ktdrych Emitent udostepnia
Sprzgt Sportowy na rzecz podmiotdw trzecich:

Umowa Rachunku® Qznacza umoweg zawarta pomigdzy Emitentem a
Bankiem w dniu 6 czerwca 2017 roku, dotyczgeg
Rachunku Celowego;

Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 siycznia 2015 1. o

obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238, z pdén.
Zm.) lub inny akt prawny, kiory tg ustawe zmieni
lub zastapl;

Ustawa" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1886 r. o
zastawie rejestrowym i rejestze zastawow (Dz.
U.z 2016 r., poz. 297, ze zm.);

Labezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosci pienigzne
przystugujgce Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z fylulu Obligacji, w szczegdlnosc
obejmujgce warto$é nominaing Obligac)i oraz

odsetki;
Zalgeznik” oznacza zalgcznik do Umowy;
Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy na Przedmiocie

Zastawu, ustanowiony zgodnie z Ustawg oraz
Umowsg, przez Zastawce na rzecz Administratora
Zabezpleczen, dzialajgcego na  rachunek

Obligatariuszy;
Zastawca” ffa Znaczenie okredione w komparycji Umowy;
Lastawnik® ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy
Lawiadomienie o Dochodzeniu pisemne zawiadomienie skiadane Zastawcy
Zaspokojenia® przez Administratora Zabezpieczedi, kidrego

wzor stanowi Zatacznik 8.1.1 do Umowy,
Zawiadomienie o Zmianie Sposobu pizemne zawiadomienie skladane Zaslawcy
Zaspokojenia" przez Administratora  Zabezpieczen, kidrego

wzr stanowi Zatgeznik 8.1.2 do Umowy.

1. OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ZASTAWCY

11.  Zastawca na dzien zawarcia Umowy ninigjszym oswiadcza, zapewnia | gwaraniuje
Administratorowi Zabezpieczen, s
1.1.1.  jest wazZnie i prawidiowo utworzong oraz dziafajges zgodnie z prawem polskim spalka
Z ograniczong odpowiedzialnodcig, kidrej kapital zakladowy wynosi 1.052.500,00 PLN
(slownie: jeden milion pleddziesigt dwa tysigoe piecset zlotych) i dzieli sie na 2,105
{skownie: dwa tysigce sto pigs) udzistdw o wartosci nominalng] 500,00 PLN (stownie:
plecset ziotych) kazdy udzial,
Strona 5z 25 @‘
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1.1.2. wierzyleinoée z Rachunku Celowego jest zbywalna, a z zadnych przepistw prawa,
czynnosci prawnych, orzeczen sadéw powszechnych lub polubownych lub decyzji
sdministracyjnych nie  wynikajg 2Zadne ograniczenia co do rozporzadzania
wierzytelnogcig z Rachunku Celowego, w ftym ustanawiania na nigj Zastawu
Rejestrowego;

1.1.3. posiada wazny i bezspomy tytut prawny do Przedmiotu Zastawu jak rdwniez prawo do
rozporzadzania Przedmiotem Zastawu:

1.1.4. jego prawa wynikajgce z Przedmiotu Zastawu nie s3 obcigzone jakimikoiwiek
Zabezpieczeniami oraz nie istniejg zadne prawa o56b trzecich dotyczace Przedmiotu
Zastawu, kidre wywierajg istotny niekorzystny wplyw na 2godnosé z prawemnm, waznosd
lub skulecznosé Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie niniejszej
Umowy, badz mozliwosd zaspokojenia z jego przedmiotuy;

1.1.5. w stosunku do Przedmiotu Zastawu nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie sgdowe,
egzekucyjne |lub zabezpieczajgce ani inne podobne postepowanie w jakiejkolwiek
jurysdykeji, a w stosunku do Zastawey nie toczy sig Zadne z powyzszych postepowan,
ktére mogioby mied negalywny wplyw na wykonanie zobowiazad Zastawcy
wynikajgcych z ninigjszej Umowy, a takze wainoss, skutecznosc lub pierwszenstwo
zabezpieczen ustanowionych na mocy niniejsze] Umowy,

1.1.6. nie naruszy zadnego istotnego postanowienia Umowy Rachunku i nie zostaty podjete
zadne dziatania w celu dokonania istotne] zmiany lub rozwigzania Umowy Rachunku;

1.1.7. do dnia zawarcia niniejsze] Umowy, nie zostat ziozony wniosek do rejestru zastawdw o
wpis zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu;

1.1.8. ninigjsza Umowa stanowi waine | prawnie wiaiace porozumienie w kwesti
ustanowienia Zastawu Rejestrowego; cbowigzki nalozone na Zastawcg mocg ninigjszej
Umowy sg waine, wigzgce | mogg by¢ dochodzone zgodnie z powszechnie
obowigzujgoym polskim prawem oraz pod warankiem wpizania Zastawu Rejestrowego
do rejestru zastawdw; ninigjsza Umowa ustanawia Zastaw Rejestrowy na rzecz
Zastawnika jako w pelni skuteczny zastaw zgodnie z jei postanowieniami oraz
powszechnie obowigzujacym polskim prawem;

1.1.9. ma wszelkie uprawnienia, podjgt wszelkie czynnofci korporacyjne, uzyskat wazalkie
zgody i podjat wszelkie dziatania niezbedne lub wymagane prawem lub przepisami
prawa polskiego, aby prawidiowo zawrzed niniejsza Umowe oraz Petnomocnictwo do
Rachunku Celowego i prawidiowo wykonad ilub spetni¢ obowiazki wynikajgce z
niniejszej Urmowy (zgoeda stanowi Zatacznik 1.1.9 do Umowy),

1.1.10. wedhug najlepsze) wiedzy Zastawcy, nie istnieja tadne fakty, zdarzenia ani okolicznosci,
lub naruszenie przepistw prawa polskiego lub innego wiasciwego prawa, kiore
wywieraja istotny niekorzystny wphyw na zgodnodd z prawem, watnoss lub skutecznosd
Zastawu Rejesirowego ustanowionych niniejszg Umowa, badz mozliwoss zaspokojenia
wierzytelnodci z Preedmioty Zastawy;

1.1.11. nie istniejg radne fakty ani ckolicznoscl, w wyniku ktoryeh podstawy do ustanowienia
Zastawu Rejestrowego mogg zostad uchylone lub w jakikolwiek inny spostb
uniswaznione,

1.1.12. nie zostal powiadomiony na piémie o jakichkohwiek roszczeniach podnoszonych przez
jakiekclwiek osoby lub w imieniu jakichkoclwiek oséb z wyjgtkiem Zastawnika w
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cdniesieniu do Przedmiotu Zastawu, ani nie uznat roszczen wynikajacych z takich
zawiadomien od jakichkolwigk osdb (innych niz Zastawnik) w odniesieniu do
Przedmioty Zastawu; oraz

1.1.13. zawarcie | wykonanie przez Zastawce niniejsze] Umowy nie sioi | nie bedzie siato w
SprZEcrnoscl 2

(a) powszechnia obowiazujgcym polskim prawem majgcym rastosowanie do Zastawcy,
pod jakimkeolwiek istotnym wzgledem;

{b) umow3g Zastawcy; ani

{c} jakakolwiek inng umowa, w tym jakakolwiek umowg dotyczgcy ograniczonych praw
rzeczowych bad? innych zobowigzah cigzgcych na Zastawcy, pod jakimkolwiek
istotnym wzgledem.

1.1.14. nieistnigja 2adne podstawy do odstapienia od Umowy przez Zastawce lub pozwalajace
mu w inny sposob unicestwid jej skutki prawne;

1.1.15. bezwarunkowo oraz zgodnie z prawem wykona wszystkie zobowiazania, jakie wynikaja
z Umowy.

1.2, Odpowiedzialnoéd Zastawcy za prawdziwost powyiszych ofwiadczen | zapewnien ma
charakter gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznosci pomigdzy kibrymkobwiek
z powyEszych oéwiadczen | zapewnief a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym,
Administrator Zabezpieczen powiadomi Zastawce o tym fakcie. Miezaleznie, Zastawca
zobowigzuje sig nie pdinie| niz w terminie 10 Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Administratora Zabezpieczen, o kldrym mowa w Zdaniu poprzednim, doprowadzic do usunigcia
takiege stanu sprzecznosc.

1.3. Zastawea zobowigzuje sig niezwiocznie informowat Administratora  Zabezpleczen o
wystapieniu stanu sprzecznosci pomiedzy ktorymkolwiek z oswisdcze | zapewnien, Zazonych
w Punktach 1.1.1 — 1.1.15 powyzaj, a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym, jak
réwniez o rozsgdnym, uzasadnionym poedejrzeniu wystapienia takiego stanu sprzacznosci w
przysziodel.

OSWIADGZENIA | ZAPEWNIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
21 Adrministrator Zabezpieczen ninigjszym céwiadcza | zapewnia, ze:

241 jest w peini uprawniony do zawarcia Umoewy | zlozenia wszystkich zawartych w nigj
ofwiadczen | zapewnian,

24.2  zawarcie i wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z Zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sgdu fub decyzjg administracyjng,
ktérych Administrator Zabezpieczer jest sirong lub wzgledem kidrego s3 one
chowigzujgce.

3 USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

31 W celu zabezpieczenia ferminowej | catkowitej splaty Zaberpieczonych Wisrzytelnosci,
Zastawca niniejszym ustanawia na rzecz Administratora Zabezpieczen (dziafajgcego jako
administrator zastawu w imieniu wkasnym, ale na rachunek Obligatariuszy) Zastaw Rejestrowy
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na Przedmiocie Zastawu, 2 Administrator Zabezpieczen wyraza ninigjszym zgode na
ustanowienie Zastawu Rejestrowago i go przyjmuje.

3.2  Zastaw Rejestrowy zabezpiscza Zabezpieczone Wierzytelnodci do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia rownej kwocie 80.000.000,00 PLN (stownie: dziewiedtdziesigt miliondw zkotych).

33 Zastaw Rejestrowy stanowi cigghe zabezpieczenie splaty | zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnogai | obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot naleznych z tytubu Obligasii bez
wzgledu na lch czesciows spfate lub uregulowanie ich czeéci oraz stanowi zabezpleczenie
Zabezpisczonych Wierzytelnosci | w 2aden sposob nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przysziosci na rzecz ktéregokatwiek Obligatariusza,

3.4 Zastaw Rejestrowy posiadad bedzie nastepujace cechy w myél Rozporzgdzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowej organizacji | sposobu
prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U. z 1997 r,, Nr 134, poz. 892 ze zm.).

Nazwa przedmiotu Wierzytelnosd
MNumer pozycji katalogu Dziak: D Numer pozycji: 1
A Rodza] wierzytelnosci Pienigzna

. Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawis,
B Podmioty uprawnione ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa

mBank 8 A, 7 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska
Podmioty zobowiazane |18, 00-850 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowege Rejestru Sgdowego
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st
c Warszawy w Warszawie, XIl Wydzist Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000002523,  NIP. 5280215088, REGON:

001254524
MNazwa {oznaczenie) | Umowa zawarta pomiedzy Benefit Partners sp. =
D stosunku prawnego 0.0 8 mBank SA 2 dnia 6 crerwca 2017 roku
dotyczgea rachunku bankowego PL

36114020620000548545001005

Wartosé przedmiotu

zabezpieczenia  (suma .
E nominalna, stopa 100,00 PLN {slownie: sto ztotych), 0%

oprocentowania)

Rodzaj zabezrpieczen | Brak
wierzytelnosci

4 REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO
4.1 Zastawea na wiasny koszl, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy,
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zlozy, nalezycie oplacony i wypelniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru

zastawlw prowadzonego przez wiadciwy Sgd Rejestrowy oraz dostarczy Administratorowi

Zabezpieczeh kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejesiru zastawdw w terminie 3

{trzech) Dni Roboczych od daty jego zlozenia wraz z potwierdzeniem ziozenia oraz dowodem

optacenia wymaganych oplat sadowych.

4.2 Zastawea zobowigzuje sig, 2e:

421 nie cofnie ziozonego wniosku o wpis;

42,2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmie wszelkie czynnoéci, jakie bada
wymagane [ub Konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, oraz

4.23 na wilasny koszi i w odpowiednim terminie vzupedni wszelkie braki formaine wniosku |
sprostuje wszelkie ewentualne omyhki.

4.3 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, Zastawea:

431 upewni sig czy Zaslaw Rejestrowy zoslal wpisany zgodnie z Umows | 2loZonym
wnioskiem;

4.3.2 niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpleczen o dokonaniu wplsu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawdw,

4.3.3 jesli zajdzie taka potrzeba, na wiasny koszt | w odpowiednim terminie, podejmie
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia jakichkobwiek
ewentuainych bigdéw | nieprawidlowosci zawartych w  postanowieniu  Sgdu
Rejestrowego,

4.4 Zastawca na wiasny koszi podajmie czynnoéci, ktdrych zazada Administrator Zabezpieczer w
celu:

4.41 ochrony zabezpieczenia, jakie ma by¢ ustanowicne na mocy Umowy;

4.4.2 ulatwienia dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na mocy
Umowy lub wykonywania praw | uprawnien lub podejmowania decyzji, do wykonywania
lub podejmowania ktarych Administrator Zabezpieczen fub jege pelnomocnicy sa
uprawnieni w stosunku do Przedmiotu Zastawy, lub

4.4.3 uistwienia dokonania przelewu lub przeniesienia praw i/lub obowigzkdw Administratora
Zabezpieczen z tytulu niniejszej Umowy.

4.5 Jezeli Sad Rejestrowy:

4,51 wyda postanowienie o zwrocie, odrzuceniu lub oddaleniu ziozonego wniosku; lub

4,52 nie zarejestruje Zastawu Rejestrowego w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty zawarcia
ninigjsze] Umowy,

Fastawca nienwlocznie zawiadomi Administratora Zabezpleczen o takim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedstawi Administratorow  Zabezpieczen  kopig
postanowienia sgdu, o ktdrym mowa powyzej. Zastawea, w terminie 10 {dziesigeiu) Dni
Roboczych ad dnia dostarczenia przez s3d postanowisnia, o ktdrym mowa powyze] lub

uplywu ftrzymiesigcznego terminu, o kidrym mowa powyzej, poweZmie wszelkie
dziatania prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczen, w celu naletytego
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zlozy, nalezycie oplacony i wypelniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru

zastawlw prowadzonego przez wiadciwy Sgd Rejestrowy oraz dostarczy Administratorowi

Zabezpieczeh kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejesiru zastawdw w terminie 3

{trzech) Dni Roboczych od daty jego zlozenia wraz z potwierdzeniem ziozenia oraz dowodem

optacenia wymaganych oplat sadowych.

4.2 Zastawea zobowigzuje sig, 2e:

421 nie cofnie ziozonego wniosku o wpis;

42,2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmie wszelkie czynnoéci, jakie bada
wymagane [ub Konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, oraz

4.23 na wilasny koszi i w odpowiednim terminie vzupedni wszelkie braki formaine wniosku |
sprostuje wszelkie ewentualne omyhki.

4.3 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, Zastawea:

431 upewni sig czy Zaslaw Rejestrowy zoslal wpisany zgodnie z Umows | 2loZonym
wnioskiem;

4.3.2 niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpleczen o dokonaniu wplsu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawdw,

4.3.3 jesli zajdzie taka potrzeba, na wiasny koszt | w odpowiednim terminie, podejmie
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia jakichkobwiek
ewentuainych bigdéw | nieprawidlowosci zawartych w  postanowieniu  Sgdu
Rejestrowego,

4.4 Zastawca na wiasny koszi podajmie czynnoéci, ktdrych zazada Administrator Zabezpieczer w
celu:

4.41 ochrony zabezpieczenia, jakie ma by¢ ustanowicne na mocy Umowy;

4.4.2 ulatwienia dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na mocy
Umowy lub wykonywania praw | uprawnien lub podejmowania decyzji, do wykonywania
lub podejmowania ktarych Administrator Zabezpieczen fub jege pelnomocnicy sa
uprawnieni w stosunku do Przedmiotu Zastawy, lub

4.4.3 uistwienia dokonania przelewu lub przeniesienia praw i/lub obowigzkdw Administratora
Zabezpieczen z tytulu niniejszej Umowy.

4.5 Jezeli Sad Rejestrowy:

4,51 wyda postanowienie o zwrocie, odrzuceniu lub oddaleniu ziozonego wniosku; lub

4,52 nie zarejestruje Zastawu Rejestrowego w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty zawarcia
ninigjsze] Umowy,

Fastawca nienwlocznie zawiadomi Administratora Zabezpleczen o takim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedstawi Administratorow  Zabezpieczen  kopig
postanowienia sgdu, o ktdrym mowa powyzej. Zastawea, w terminie 10 {dziesigeiu) Dni
Roboczych ad dnia dostarczenia przez s3d postanowisnia, o ktdrym mowa powyze] lub

uplywu ftrzymiesigcznego terminu, o kidrym mowa powyzej, poweZmie wszelkie
dziatania prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczen, w celu naletytego
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zabezpleczenia Zabezpleczonych Wierzytelnosci, w tym, wedle wyboru Administratora
Zabezpieczen, zawrze nowa umowe zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu (w
formie i na warunkach zasadniczo takich samych jak w niniejsze] Umowia) oraz zioky
wiatciwy wniosek o wpis zastawy rejestrowego na Przedmiocie Zastawy do rejestru
zrastawdw prowadzonego przez whasciwy sad.

8 CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA

Zastawca | Administrator Zabezpieczen ninigjszym postanawiaja, Ze zabezpieczenia
Zahezpieczone] Wierzytelnosci ustanowiona na mocy ninigjsze] Umowy beda pozostawaly w
mocy niezaleznie od jakiejkolwiek czesciowe| splaty bad? zwiekszenia, zmiany lub odnowlenia
Zabezpieczonej Wierzytelnosci.

PELNOMOCNICTWO

6.1 Zastawca, tytwem zabezpieczenia, nieodwolalnie ustanawia niniejszym Administratora
Zabezpieczen swoim petnomacnikiem (z prawem do udzielania dalszych pelnomocnictw) do
samodzielnego dokonywania wszelkich czynnosci, do podigcia ktorych Zastawca jest
zobowigzany na podstawie Umowy. Zastawca zatwierdza i potwierdza wszelkie czynnosci,
Jakich taki pednomocnik (lub dalszy peinemocnik) dokena lub ma dokonad na mocy swojego
powolania.

6.2  Administrator Zabezpieczen nie pé2nie| niz w terminie 3 Dni Roboezych, poinformuje Zastawes
o wszelkich czynnogciach dokonanych w jego imieniu na podstawle wyiej wymienionego
pefnomocnictwa.

6.3 Ograniczenia przewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do
Adminisiratora Zabezpieczer jake pelnomocnika ustanowionege zgodnie 2 Umowa.

6.4 Zastawca, na kazde 2gdanie Administratora Zabezpieczen, doreczy Administratorow
Zabezpieczer wszelkle konieczne lub przydatne w ocenie Administratora Zabezpieczen
dokumenty potwierdzajgee udzielenie Administratorowi Zabezpieczen pelnomochictwa
okreslonego w niniejszym Punkcie Umowy.

6.5 Peinemacnictwo udzielone zgodnie z ninigjszym Punktern wygasnie réwnoczesnie z uptywem
Okresu Zabezpieczenia.

6.6 Administrator Zabezpieczerfi ma prawo, ale nie cbowigzek, dokonywad jakichkolwiek czynnoéci
na podstawie przedmiotowego pelnomocnictwa,

6.7  Zawierajgc ninisjsza Umowe, Zastawca ninigjszym nieodwolalnie i berwarunkowo wyraka
zgode, na zasadach przewidzianych w niniejszym Punkgcie Umowy, na podejmowanie przez
Administratora Zabezpieczed na koszt Zastawcy wszelkich dziatan, jakie Administrator
Zabezpieczer zasadnie uzna za niezbgdne w celu:

6.7.1 wpisania do rejestru zastawow Zastawu Rejestrowego lub ochrony Zastawu
Rejestrowego ustanowionego niniejszg Umows;

6.7.2 powystapieniu przypadku narus2enia (podstawy wezegnisjszego wykupu) okresionego
w warunkach emisji Obligacii, dochodzenia zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego;

6.7.3 po wystapieniu przypadku naruszenia {podstawy wozesniejszego wykupu) okreslonego
w  warunkach emisji Obligacj, wykonania jakichkolwiek przystugujgcych
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Administratorowi Zabezpieczen praw w odniesieniu do Rachunku Celowego, lub

6.74 powystgpieniu przypadku naruszenia {podstawy wezedniegjszego wykupu) okresionego
w warunkach emisji Obligacji, podpisania dowolnego dokumentu badé przekazania
dowolinego zawiadomienia lub wydania ofwiadczenia oraz dokonania w rejestrze
zastawdw dowolnego  wpisu, jaki w danych okolicznosciach Administrator
Zabezpleczen uzna za celowy.

6.8 W irakcie trwania Okresu Zabezpieczenia, Zastawca zrzeka sie prawa do odwolania ninigjszego
pednamaochictwa bez pisemne] zgody Administratora Zabezpieczen. Zastawca ofwiadeza, 28
ZrZeczenie sig jego prawa do odwolania jest urasadnione charakierem stosunku prawnego
ustanowicnego na mocy ninigjsze] Umowy, na podstawie kidre] udzielone zostaio ninigjsze
petnomocnictwo | ktdre] przedmiol  stanowi miedzy innymi  zabezpieczenie splaty
Zaberpieczoneg] Wierzytelnoscl.

6.9  Administrator Zabezpieczed moe w drodze pelnomocnictwa upowaznic osobe frzecig do
wykonywania w jego imieniv praw ub podejmowania czynnosci, ktdre przystugujg
Administratorowi Zabezpieczeri na podstawle peinomecnictwa udzielonego zgodnie 2 Punktem
6.1

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
74 W Okresie Zabezpieczenia Zastawea zobowiazuje gig:

711 nie rezporzadzac Preedmiotem Zastawu, w szczegoinodei nie sprzedawad, nie zbywad,
ani ter nie zobowigzywac sl do sprzedafry, zbycia lub innego rozporzgdzania
Przedmiotern  Zastawu, za wyjatkiem rozporzadzen na rzecz  Administratora
Zabezpieczen,

74.2 nie ustanawia¢ lub nie zobowigzywacd sig do ustanawiania ani nie zezwalaé na
powstanie lub istnienie zabezrpiaczed na Przedmiocie Zastawu, ani tez nie obcigrad
Przedmictu Zastawu w jakikolwiek spostb prawami osoh trzecich,

713  nie zrzekad sie, nie 2zmieniac ani nie rezygnowad, w catascl lub w czessl, = jakichkolwiek
praw akceseryjnych lub ubocznych, ani innych praw dotyczgeych Przedmiolu Zastawu
lub z nim zwigzanych; oraz

714 nie podejmowad zadnych czynnosci moggeych skutkowsd obnizenmem wartosci
Przedmiotu Zastawu,
chyba #e Zastawca uzyska na powyisze dziatania uprzednig pisemng zgode
Administratora Zabezpieczen,

7.2 Zaclawca zobowiazany jest

7.21 podejmowad czynnosci wymagane zgodnie z bezwzglgdnie obowigzujgcymi przepisami
prawa lub postanowieniami umdw dotyczacych wierzytelnosc z Rachunku Celowego,
aby zapewnis, 2e Administrator Zabezpieczed otrzyma platnosci przypadajgce
Administratorowi Zabezpieczen z tytulu Umowy,

1.2.2  dokonad na wiasny koszt | w odpowiednim terminie zmian w rejestrze zastawdw, w
rwigzku ze zmianami w zakresie Przedmiotu Zastawu;

T.2.3 zawiadamiaé Administratora Zabezpieczed o =zdarzeniach Ilub okolicznodciach
mogacych wywrzed niskorzystny wplyw na Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy
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7.2.4 zawiadomi¢ Administratora Zabezpieczen o wystapieniu roszczenia ze strony osoby
Irzecisj, wszozgciu postgpowania sgdowego, arbitratowego, egzekucyjnego [ub
zabezpieczajgcego w stosunky do wierzytelnoéci z Rachunku Celowege, je2ell wartogé
roszezenia przekracza 100.000,00 PLN (stownie: sio tysiecy 2otych) (lub rdwnowartost
tej lowoty w innej walucie);

7.2.5 zawiadomi¢ Administratora Zabezpieczen wystapieniu zdarzenia powodujacego strate
lub szkode w odniesieniu do wierzytelnogei wehodzgeych z Rachunku Celowege, co do
ktore| moina zasadnie przypuszczad, e Jej wartosé przekroczy 100.000,00 PLN
(slownie: sto tysigcy ziatych) (lub réwnowartoss te) kwoty w inng) walucie).

73 Petnomocnictwo do Rachunku Celowegn

W dniuv uruchomienia Rachunku Celowego Zastewca udziell Zastawnkowi pelnomocnictwa
wedlug wzoru zamieszczonego w Zalaczniku 7.3a do Umowy ( Pelnomocnictwo do
Rachunku Celowego®). Pefnomocnictwo do Rachunku Celowego jest nieodwotalne w czasie
trwania Okresu Zabezpieczenia | wygasa niezwlocznie po uplywie Okresu Zabezpieczenia.
Kazde Peinomocnictwo do Rachunku Celowego zostanie wystawione przez Zastawce w formis
pisemne| z pedpisami notariainie poswiadczonymi. Nie pdznie] niz w terminie 15 Dni Roboczyeh
od daty niniejszej Umowy, Zastawca przedstawi Zastawnikowi ofwiadczenie Banku
potwierdzajacago przyjecie, akceplacie | zobowigzanie do wykonywania instrukeji Zastawnika
na podstawie Pefnomocnictwa do Rachunku Celowego ( Os$wiadczenie Banku o Przyjeciu
Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego®) zgodnie z Zatacznikiem 7.3b do Umowy.

74  Zastawca udzieli Administratorowi Zabezpieczen wszelkich informacji dotyczgcych Przedmiotu
Zastawu, kttrych udziefenia zakgda Administrator Zabezpieczen.

7.5 Zastawca niezwtocznie powiadomi na pismie Administratora Zabezpieczen o kazdym fakcie,
zdarzeniu lub okolicznoSciach, Kiore wywierajg istotny niekorzystny wplyw na zgodnosé z
prawem, waznosd lub skutecznost Zastawu Rejestrowego vstanowionego na mocy niniejszej
Urnowy, badz na mozliwosé dochodzenia zaspokojenia z Przedmioty Zastawu.

ZASPOKOJENIE Z ZABEZPIECZEN
81  Zaspokojenie

811 Administrator Zabezpieczen dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia sig z zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnoscl w przypadku, jezeli
jakiekohwiek preystugujgce Obligatariuszowi roszczenie pienieine wynikajgce z
Obligacji stanie sie wymagaine (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacii) oraz doreczenla Zastawey zawiadomienia o
dochodzeniv zaspokojenia ((Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokejenia™). Waér
Zawiadomienia o Dochodzeniv Zaspokojenia stanowi Zatacznik 8.1.1 do Umowy.
Zawiadomienle o Dochodzenly Zaspokojenia powinno okreslad wybrany przez
Administratora Zabezpieczen spesob dochodzenia zaspokeojenia z Przedmiotu Zastawu
Rejestroweago. W celu uniknigcia watpliwodei, Strony potwierdzajg, ze Zawiadomienie
o Dochodzeniv Zaspokajenia stanowi zawiadomienie, o kidrym mowa w art. 25 ust. 1
Ustany,

8.1.2 Administrator Zabezpieczefi ma prawo zmiany sposobu dochodzenia zaspokojenia
poprzez rloienie Zastawcy =zawiadomienia o zmianie sposobu zaspokojenia
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{Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia"). Wzor Zawiadomienia o
Zmianie Sposobu Zaspokojenia stanow Zatgeznik 8.1.2 do Umowy.

8.2 W wypadku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu jakiegokolwiek =zabezpieczenia
ustanowionego mocg Umowy, Administrator Zabezpieczen, dzialajge na rzecz Cbligatariuszy,
mo#e niezwiocznie, wedlug swego swobodnego uznania, wykonal wszystkie prawa
przystugujgce mu na mocy odpowiednich przepisdw prawa oraz z tylulu Umowy, w celu
dochodzenia zaspokojenia z calodei lub jakiekolwiek czescl zabezpieczenia ustanowionego na
mocy Umowy w spostb, jaki uzna za odpowiedni.

8.3 W zaleznosci od wyboru Administrator Zabezpieczer, wediug swojego swobodnego uznania,
moze zaspokoit sig z Przedmiotu Zastawu:

8.2.1 wdrodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z art. 21 Ustawy;
8.3.2 w drodze przejecia Przedmioty Zastawu na wiasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy.
8.4 Przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosé

841 Zaspokojenie z przedmictu Zastawu Rejestrowego moze nastapié poprzez przejecie
Przedmiotu Zastawu na wissnodé przez Zastawnika na podstawie | zgodnie z art, 22
Ustawy,

B.42 Wartost Przedmiolu Zastawu dla potrzeb przejgcia na wiasnosté bedzie rowna
wysokosci Srodkdw zgromadzonych na danym Rachunku Celowym na dzier przejecia
Przedmiotu Zastawu.

843 Przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnosé zostanie dokonane w drodze pisemnego
ofwiadczenia Zastawnika o przejeciu Przedmiotu Zastawu na wiasnosé przekazansge

Zastawcy, ktore moze zostad ziokone Zastawcy nie wozesniej niz po uplywie 7 dni od
doreczenia Zastawecy Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia.

B.5 Wezelkie kwoly ofrzymane przez Administratora Zabezpieczen w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Przedimiotu Zastawu ustanowionego na moey Umowy bedg zaliczone na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosci w nastepujacy sposob:

B.51 w plerwsze| kolsjnosci, na pokrycie lub na poczet pokrycia kosztow | wydatkdow
poniesionych przez Administratora Zabezpieczer (lub osoby przez niego upowanione)
w zwigzku z dochodzaniem zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu ustanowionego na
mocy Umowy;

8.5.2 w drugiej kolejnoéci, na zaspokojenie lub na poczet zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnodcl, oraz

B.5.3 w trzecke] kolejnoscl, na zaptate ewentualne] nadwyiki Zastawcy (lub osobie przez
niego upowaznione;).

86  Wszelkie kwoly platne przez Zastawce na rzecz Administratora Zabezpieczef na podstawie
Umowy wolne bedg od jakichkohwiek potracen.

87 Jezeli kwota uzyskana przez Adminisiratora Zabezpieczen ze sprzedazy Przedmiotu Zastawu,
po pomniejszeniu o koszty poniesione przez Administratora Zabezpieczen w celu sprzedazy
Przedmioty Zabezpieczenia, bedzie nizsza niz wysckosé Srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Celowym na dzien przejecia Przedmioty Zastawu, Zastawca na zgdanie
Adminisiratora Zabezpieczen, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od daty otrzymania takiego
zgdania, zaplaci Administratorowi Zabezpieczer kwolg stanowigca réznice.
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8.8 Wspdipraca
Na Zadanie Zastawnika, Zastawca bedzie wspdlpracowad z Zastawnikiem w zwiazku ze
Ziozenem wszelkich wnioskdw do urzeddw oraz uzyskaniem zgdd Jub zezwoled organdw
wiadzy publicznej, wymaganych w zwigzku z egzekucja z Zastawu Rejestrowego.

9 WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem peinego | bezwarunkowego zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

9.2  Administrator Zabezpieczen potwierdzi na pigmie peine | bezwarunkowe zaspokojenie
Zabezpieczonych Wierzytelnosci w terminie 10 Dni Reboezych od dnia lakiego zaspokojenia,
pod warunkiem udokumentowania prrzez Zastawce petnego i bezwarunkowego zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnodel, Wraz z potwierdzeniem, o Kiérym mowa powyzej,
Administrator Zabezpieczen dorgczy Zastawcy pisemng zgode na wykredlenie Zastawu
Rejestrowego, przy czym dla uniknigoia watpliwosci Administrator Zabezpieczed nie jest
zobowigzany do skiadania jakichkolwiek wniosktw do Sadu Rejestrowego o wykreslenie
Zastawu Rejestrowego.

9.3 Fastaw Rejestrowy nie wygasnie, a Administrator Zabezpieczer nie bedzie robowigzany do
zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na mocy niniejsze) Umowy, jezell jakakolwiek
piatnoés, jaka ofrzyma z tylulu splaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci mode zostad w
uzasadnione] opinil Administratora Zabezpleczen uznana za bezskuteczng lub niewang, w
szczegolnoscl zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu Cywilnego lub w inny sposéb.
Administrator Zabezpleczefi powinien powiadomié Zastawce o szczegblowych przyczynach
potencjaing] niewaznogci lub bezskutecznosci, a Strony powinny wspdldzialad w celu
osZacowania ryzyka takiej niewaznosci lub bezskutecznogci, ustalenia jakiej czesci platnoéci ta
niewaznodt lub bazskutacznosé dotyczy, jak réwniez do podjecia wszelkich krokéw cslem
zminimalizowania tego rvzyka Z chwila, odv w uzesadnione] opinli Administratora
Zabezpieczed, ryzyko to przestanie istnied, Administrator Zaberpleczed powinien podjgd
dzistania okretlone w Punkcie 9.2 powyze).

94 W przypadku, gdy Zastaw Rejestrowy wygasnie z mocy prawa przed dniem, w Korym
Zabezpieczone Wierzytelnosci zostalty niecdwolalnie, bezwarunkowo | w calosci sptacone |
zaspokojone, Zastawca w terminie 30 dni przed dniem takiego wygasniecia, zawiadomi
Administratora Zabezpieczen o przewidywanym wygasnigciu oraz, przysigpi, w terminie
wskazanym przez Administratora Zabezpieczen, do nowej umowy zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu na rzecz Administratora Zabezpieczeri w formie i na warunkach
zasadniczo takich samych, co w niniejszej Umowia.

10 INFORMACJE POUFNE

101 Strony zgadzajg sie | przyjmuja, #e informacje dotyczace Umowy ( Informacie Poufne®) bedg
ulrzymywane w poufnoscl oraz zapewnialg, 2e informacje takie beds wykorzystywane
wylacznie w celach obejmujgcych wspding realizacje Umowy, | ze nie beds przekazywane ani
ujawniane osobom trzecim bez uprzednie| pisemnej zgody druglej Strony, przy czym kazda ze
Stron ma prawa ujawnic Informacie Poufne:

10.1.1 czlonkem swoich organdw;
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10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym podmiotom,
pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby | podmioty obowigzku
rachowania poufnodci w stosunku do uvdostepnionych im Informac)i Poufnych w
zakresie nie weiszym nif obowigzujgcy Strony Umowy oraz pod warunkiem, Ze
pozyskanie takich informaci jest dia takich cséb niezbedne;

10.1.3 podmiotom zainteresowanym objgciem  Obligacii, nabyciem Obligacji w obrocie
widmym oraz posiadaczom Obligacii.

10.2  Minigjsze zobowigzanie do poufnosci obejmuje talkze wezelkie dokumenty w zakresie, w jakim
zawierajg one Informacie Poufne lub s na takich informacjach oparte,

10.3  Okreslone w ninlgjszym Punkcie zobowlgzanie do poufnodci bedzie obowigzywalo takze po
ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (frzech) lat,

10.4 Stony podejma wszelkie niezbedne Srodki w celu zachowania Infermacji Paufrych w tajemnicy.

10.5  Informacje Poufne nie obejmujg:

10.8.1 informacji dostepnych publicznie;

10.5.2 informacji uzyskanych od 0sdb trzecich;

10.5.3 informacii przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom araz organom, kiare
uczesiniczg w realizac celu Umowy, pod warunkiem jednakie, e kazdy z tych
podmiotow zobowig2e sie do nieujawniania Informac)i Poufnych w co najmniej takim
samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te, znajdujace zastosowsanie do
Stron;

10.5.4 informac)i przekazanych wiasciwym wladzom |ub sgdom w odniesieniu do zawarcia |
wykonania Urnowy.

106 W celu unikniecia watpliwosci Strony pobwierdzajg, #e nie bedzie stanowié naruszenia
obowiazku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacii na temat
faktu jej zawarcia:

10.8.1 dokonane w procesie emisfi Obligacii na podstawie Programu Emisji Obligacji {w
szczegdlnosci potencialnym cbligatariuszem) lub na rzecz osoby zainteresowangj
nabyciem Cbligacii;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowyeh,

10.6.3 dokonane w zwiazku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi nalokonymi na
Emitenta na podstawie przepisdw prawa, dokumentéw 2wigzanych z emisjg Obligacji
lub obowiazkami informacyjnymi wynikajacymi z innych umodw, w tym umow
finansowych, kidrych strong jest Emitent.

11  FORMY DORECZENIA | ADRESY

111 Sposoby dorgczania | adresy
11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, céwiadczenia, zgody, wnioski lub 23dania, odstgpienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umowa bedg skladane w formig pisemnej oraz
podpisane przez badi w imieniu Strony je skiadajgee). Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostalym  Stronom  bezpofSrednio lub przez kuriera lub poczig
elekironiczng potwierdzong nastgpnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na
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nastgpujgce adresy:

Benafit Partners sp. z 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 \Warszawa

do rgk: Zbigniew Tatys, email; z.tatys@benefitpartners.pl

lub inny adres, o kitdrym Zastawca prawidiowo zawiadomi Administratora
Zabezpieczen,

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspolnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pigtro 12

00-124 Warszawa

do rak; Szymaon Okod, email, szymon.okon@ssw.pl

lub inny adres, o ktérym Administrator Zabezpieczen prawidiowo zawiadomi Zastawece.
11.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za dorgczong:

(i}  jesli wystano jg poczia elekironiczng (i potwierdzono wysianie listem poleconym)
pomigdzy 200 i 17:00 (czasu Smdkmmaumpejskiﬂgn}, w Dziefi Roboczy w
migjscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wyslania w innym czasie, o
.00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze nadawca
wiadomosci, przesytane] pocziy elekironiczna, nie ofrzymal generowana]
automatycznie informacji o tym, ze wiadomost nie dotara na prawidiowo
wprowadzony adres poczty elekironicznej adresata korespondencii | pod
warunkiem, 2e ta sama korespondencia zostanie wyslana Stronie listern
poleconym za potwierdzeniem odbiord lub kurieram w okresie kolejnych 3 (trzech)
DOini Roboczyeh; lub

{iiy  jesl wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 10
(dziesigtego) Dnia Roboczego od wyslania, chyba Ze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

11.1.3 Jezyk zawiadomien

Wazelkie rawiadomigenia, o ktdrych mowaw niniejszej Umowie bada skladane w jazyku
polskim.

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

124  Zastawca(nawiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie wszellde czynnosci, jakich
Administrator Zabezpieczen moze kazdorazowo wymagat, w uzasadnionym zakresie, w celu
dopeinienia formalnogci, umozliwiajgcych skuteczne ustanowienie zabezpieczenia, jakie
zostalo lub miato zostaé udzielone na podstawie Umowy oraz w celu umoziiwienia
Administratorowi  Zabezpieczed, dzialajacege na rzecz Obligatariuszy, uzyskania peinej
korzyéci z tego zabazpieczania.

12,2 Nieskorzystanie lub opdZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka prawnego
przystugujgcego na mocy niniegjszej Umowy nie begdzie w 2adnym razie traktowane jako
zrzeczenie sle danego prawa lub Srodka prawnego, jak rowniez zadne jednorazows lub
czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub Srodka prawnego nie bedzie wykluczad
dalszego lub ponownego skorzystania z takiege prawa lub Srodka prawnego, bgdz z
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Jakiegokolwiek innego prawa lub $rodka prawnego.

12,3 Administrator Zabezpieczed moze w kazdym czasie przelat swe prawa ilub cbowigzki
wynikajgce z niniejsze] Umowy, a tekee podjat wszelkie dziatania, kiore uzna za wiasciwie dla
potrzab ochrony Zastawu Rejestrowego oraz swoich interesdw Z ninigjsze] Umowy. W stosunku
do takiego przelewu Zastawca zobowigzany jest niezwlocznie wyrazié zgode na przejecie
zobowiazan, jeéli bedzie wymagana, | na 2adanie Administratora Zabezpieczen podjat wszelkie
kroki niezbedne w celu ochrony Zastawu Rejestrowego. Zastawca ninigjszym nisodwolalnie i
bezwarunkowo wyraza zgode na pokrycie na radanie Administratora Zabezpieczen wszelkich
strat, naleznosci, oplat, uzasadnionych kosztdw | wydatkdw, prawidtowo 1 naledycie
poniesionych lub wydanych przez Administratora Zabezpleczer w celu ochrony lub proby
ochrony Zastawu Rejestrowege ustanowionego na mocy niniejsze] Ummowy,

124  Zastawca nie mo2e przelad swoich praw |ub obowigzkow wynikajgeych z ninigjszej Urmnowy.

125 \Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z ustanowienlem, utrzymaniem i zmiana, a takze 2
egrekuciy = Zastawu Rejestrowego (w fym rynkowe koszly obsiugi prawne] zwigzanef z
egzekucis z Zastawu Rejestrowego) ponosi Zastawea,

12.6 MNa 2gdanie Administratora Zabezpleczen, Zastawca zwraci Administratorowi Zabezpleczen
wszelkie uzasadnione koszty | wydatki poniesione w zwigzku ze (1) skutecznym ustanowigniem
zabezpieczenia na podstawie Umowy lub egzekucia 2 takiego zabezpieczaenia (w tym rynkowe
koszty obstugi prawne| zwiazane] z egzekucia), oraz (i) wykonaniem jakichkobwiek innych praw
Administratora Zabezpieczed na podstawie Umowy, jak rdwnie: odsetki liczone od daly
Zgloszenia 2adania zwrotu kosztdw i wydatkdw do daty takiego zwrotu.

12.7  Jakiskohwiek zmiany i uzupeinisnia Umowy powinny byé sporzadzone w formie pisemnej,

128  Umowa wraz z Zatacznikami stanowi catod< porozumienia migdzy Stronami w zakresie swojej
regulacji  zastepuje wszelkle uprzednie, ustne lub pisemne negocjacje, ustalenia, porozumienia
i umowy migdzy Stronami w tym zakresie.

128 W przypadku uznania jakiegokoiwiek postanowieria Umowy za niewaine lub bezskuteczne,
pozostale postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony zobowiazujg sig do podjecia dziatan
w celu zastgpienia takiegoe niewainego lub  bezskutecznego postanowienia innym
postanowieniem, kidre bedzie waine i skuteczne, | ktdre bedzie w moziiwie najwigkszym
stopniu odzwierciediaé intencgje | zaloZenia ekonomiczne Stron, zawarte w niewaznym lub
bezskutecznym postanowieniu,

1210 Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia kazde] ze
Stron jednym dla Banku oraz Jednym egzemplarzu dla Sadu Rejestrowego.
1241 Umowa podlega prawu polskiemu

1212 Strony uzgadniajg, 2e wszelkie spory mogace powstad zwigzku z Umowa, jej naruszeniem,
rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstrzygane przez sgdy powszechne
wiasciwe dla siedziby Administratora Zabezpieczen,

12.13 Administrator Zabezpleczen nle bedzie odpowiedzialny za jakgkolwiek strate lub szkode
poniesiong przez Zastawce.

1214 ‘Wszelkie uzasadnione koszty, optaty | wydatki spowodowane przez ninigjsza Umowe lub
poniesione w zwigzku z przygotowaniem oraz wykonaniem niniejsze] Umowy (w kaddym
przypadku wigczajge w to optaty na rzecz doradcow prawnych) zostang poniesione przez
Zastawoe.
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1215 Jezel jakiekolwiek platno&ci zostang poniesione przez Administratora Zabezpieczen, Zastawca
zwroci Administratorowi Zabezpieczen wszZelkie takie uzasadnione koszty nmiezwlocznie po
otrzymaniu od Administratora Zaberpieczeh zadania o zwrot koszidw,

PODPISY
W imieniu Administratora Zabezpieczen:

Podpis: _— 3’_ Tt _Qé_ﬂr
Imie | nazwiske! Szymen Oken
Funkcja: Penomocnik

W imieniu Emitenta:

— |':
Podpis; _ﬂl'u s ler e o

Imig | nazwiska Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzgdu

Strona 18 z 25

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 221z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

eu
LW TAX

LISTA ZALAGZNIKOW:

Zatacznik 1.1.9 zgoda na ustanowienie Zastawu Rejestrowego

Zalgeznik 7.3a wzdr Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego

Zatacznik 7.3b wzir O$wiadczenia Banku o Przyjgciu Pefnomocnictwa do Rachunku
Celowego

Zakgcznik 8.1.1 wzor Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia

Zatgeznik 8.1.2 wzdr Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
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ZALACZNIK 1.1.9
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
2 dnia 21 czerwca 2017 roku

zgoda na ustanowienie Zastawu Rejestrowego
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Protokét
Nadzwyczajnege Zgromadzenia Wspélnikow
spotki pod firma Benefit Partners spitka z ograniczong odpowiedzialnogcia
z siedziby w Warszawie
odbytego w dnio 13 czerwea 2017

Nadzwyczajne Zgromedeenic Wepdlaikdw spdiki pod firmg Benelit Partners spitka z ograniczong

odpowiedzialnodciy = siedzibg w Warszawie ( Spitka™ (adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac

Buropejski 2), wpisanej do rejestru przedsigbiorciw, prowndzomego przez Sgd Rejonowy dla mest.

Warszawy w Warszawie, XIT Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem KRS

0000380645, otworzyl Pan Zhigniew Talys - Prezes Zarradu Spétki, kidry oéwiadezyl, ze wdniu

drisiejszym, . 13 czerwea 2007 r., przy ulicy Pl Evropejski 2 w Warszawie ((0-B44 Warszawa) odbywa

sig Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspdlnikdw Spéiki dzistajgce zgodrmie z ar. 240 kodeksu spitek

handlowych, z nestgpujacym porzadkicm obrad:

1. Owwearche Zgromadaenia;

2. Wybdr Preewodniczacegn Zgromadeenia

3. Stwierdzenic zdolnodci Zgromadzenia do podejmowania uchwal mimo braku formalnego
zwolania oraz zalwierdzenie porzagdka ohrad;

'S Podjecie uchwaly w sprawie wyratenia zgody na zaciggnigcie zobowigzai W postaci emisji
obligacji;

5. Zamknigcie obrad.

Ad 2 porzadku obrad

Masigpnie Pan Zhigniew Tatys zostal wybrany jednomyélnic na Przewodniczgeego Zgromadzenia.

Ad 3 porzadku ebrad

Przewodniczacy sporzadeil liste obecnodei, sprawdzil ja, podpisal 1 stwierdzit, e no Zgromadeeniu
jest reprezentowany caty kapital zakladowy Spotki, to jest 2 105 (dwa tysigee slo pigd) wdzialdw,
o warlodei nominalnej 500 (pieciuset) zlotych kazdy udzial, o lcznej wartodci nominalnej 1052 500
(jednege mmiliona pieddziesieciu dwoch tysigey pigciusel tysigey) zhotych, dajacyeh prawe do 2 105
{dwéch tysiecy s pigciu) glosdw, aponiewar nie zgloszono sprecciwe ani co do  odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ani co do postawienia poszczegdinych spraw na porzgdiu
obrad, tak wiec Nadzwyczajne Zgromadzenic Wepdlnikdw, mimo braku formalnego zwolania, odbywa
sie prawidtowo i jest zdolne do podjecia wigzaeych uchwal, stosownie do tredel art. 240 kodeksu spitek
handlowych.

Przewodniczgey poddal pod glosowanie zaproponowany porzgdek obrad i stwierdwil, 2= zosiat
on zatwierdzony jednopgiodnie w glosowaniu jownym.

Ad 4 porzadeu obrad
Przewodniczgey poddat pod gtosowonie Zgromadzenie Wispdinikéw uchwale nasigpujace] tresci:

UCHWALA NR 1/2017/06/13 ‘
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Benefit Pariners sp. z 0.0 z dnia 13 czerwea 2017 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zaciagnigeie zobowigzah w postaci emisji obligacji
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Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw spaltki dziatajacej pod firmg Benefit Partners sp. z 0.0, 2

siedziba w Warszawie (,,Spélka"), dzistajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 20151, o

obligacjach (Dz.1. z 2015 r. poz. 238) | stosownie do §16 ust. 11 vmowy Spotki, majac na uwadze faki

podjecia Uchwaly nr | Zarzgdu Spétki 2 dnia 13 czerwca 20017 roku w przedmiocie uruchomiona

programu emisji obligacji zwyklych na okaziciela, o tcznej wartodci nominalnej do kwoty 60,000,000 21

(shownie; seesédziesign miliondw) {,Program Emisji Obligacii™) postanawia co nastepuje:

£1.

I. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw wyrada zgode ne zaciggniecie zobowigzad w postaci
preeprowadzenia przez Zarzgd Spitki pierwsze] emisji obligacii w ramach Programu Emisji Obligacji,
na nastgpujgeych warunkach:

a,  wictkodé emisji: do 15 min 2,

b.  kupon: 3 miesigerny;

¢ oprocentowanie: WIBOR 3M + marza 4,15 p.p;
d.  zapadshnosc: do 48 miesiecy.

2. Madewyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw jednoczednie wyraia zgode na zabezpieczenic emisji
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienia nastepujacych zabezpisczed:
zestaw rejestrawy na zhiorze spregtu sporiowego, bedacych zhiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
skindzie, swnowigeych calodé gospodarczy, cesja wierzyielnodel pleniesnych z wmdw dzierzawy
SPrIglu sportowego, zastaw rejestrowy na wierzylelnodciach pienigznych # rachunku hankowego, cesja
wierzyielnosei picniginy z polisy uberpieczeniowej oraz ofwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig
egrekucii.

2.

Zgromadzenie Wspdinikéw Emitenta upowasnia Zarzad Spéiki do podjecia wszelkich niezbednych

czynnodci prawnych jak i faktycznych majgcych na celu przeprowadzenie emisjii obligacii, w tym

usianowienie wiw zabezpiecren.
3

Uchwala wehodzi w 2ycie z chwilg jej podjgcia.

Przewodniczgcy Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wepdlnikdw stwierdzil, #¢ w glosowaniu nad uchwata,
oddano 2.105 glogdw 2a”, O glosdw  prazegiw”, 0 glostw , wstrzymujacyeh sie”, wobee czego uchwala

zostafa powzieta.

Ad 5 porzadky obrad
Wobec wyczerpania  porzadku  obrad  Przewodniczacy zamknal  Zgromedszenie  WapSlnikdw.

Do protokotu dofgezono liste obecnodei.

Przewodniczacy Zgromadzenia

e .

Zhigniew Tatys
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ZALACZNIK 7.3a
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
z dnia 21 czerwca 2017 roku

Wzér Petnomocnictwa do Rachunku Celowego
PEENOMOCNICTWO

NINIEJSZE PELNOMOCNICTWO zostato udzielone dnia [__] 2017 roku, przez Benefit Partners sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa), wpisang do rejestru
przedsieblorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000389645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543, kapital zakladowy 1.052 500,00 PLN (,Emitent’
lub Zastaweca”)

dla

Spaczyriski, Szezepaniak | Wspdlinicy sp.k. 7 siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, D0-
124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 52562569133, REGON: 146538594 { Administrator
Zabezpieczen” lub Zastawnik").

Miniejsze Penomocnictwo udzielone zostaje na mocy umowy zastawu rejestrowego na prawach z tytutu
rachunku bankowego z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawarle] pomigdzy Zastawcg a Zastawnikiem
(Umowa"), oraz dotyczy praw Zastawcy wynikajgcych z nastepujacego rachunku  PL
36114020620000548545001005 (,Rachunek Celowy").

Jezeli co innego nie wynika z niniejszego Peinomocniciwa, wyrazenia zdefiniowans w Umowie majg o
S2MO0 Znaczenis w ninisjszym Peinomocnictwie.

1.  Zastawca udziela ninigjszym Zastawnikowi nisodwolalnego Peinomocnictwa 2 peinym prawem
substytugji, 2 zastrzezeniem postanowien Punktu 2 ponizej, do:

(i} wyplacania srodkéw zgromadzonych na Rachunku Celowym zgodnie z warunkami
ninigjszego  Petnomocnictwa w celu pokrycia platnoéci naleinych Zastawnikowi na
podstawie Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

(i) dokonywania wszelkich operacji | dyspozyeji, w tym instrukcji do blokowania srodkow, w
zakresie Srodkéw zgromadzonyeh na Rachunku Celowym; oraz

{iily otrzymywania, rdwnoczeénie z Zastawca, wszelkich informacji, oswiadczen, wyciggow i
potwierdzen dotyczacych Rachunku Celowego jak réwniez dokonanych operaci | ziozonych
dyspozyejl w 2wiazku z Rachunkiem Celowym, jek réwniez do zadania i otzymywania
innych informacii, ktdrych Zastawnik moze wymagac.

2. Administrator Zabezpieczefi ma prawo korzystat z niniejszego Peinomocnictwa gdy wystapi
przypadek naruszenia (podstawa wczesniejszego wykupu) cokreSlony w warunkach emisji
Obligacji, powodujgcy wymagalnoéé zobowigzan pienigznych wynikajgcych z Obligacii. Bank nie
jest uprawniony do badania czy przypadek naruszenia {podsltawa wczesnigjszego wykupu)
rzeczywiscie wystapila.

o
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3. Zaslawca zrzeka sig prawa do cdwolania ninigjszego Petnomocnictwa bez pisemnej zgody
Zastawnlka. Zastawca oéwiadcza, e zrzeczenig sig prawa do odwotania jest uzasadnione
charakterem stosunku prawnego ustanowionego na mocy Umowy, na podstawie kidrej
wystawione zostalo ninigjsze Petnomocniciwe,

Ograniczenia wskazane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania.

Niniejsze Peinomocnictwo wygasa automatycznie wraz z uplywem Okresu Zabezpieczenia.
Do niniejszego Petnomocnictwa zastosowanie ma prawo polskie.

Ninigjsze Pelnomocnictwo sporzadzone zostato w polskie) wersji jezykowe),

e

Imig | nazwisko:
Stanowiska:
Data:

[pedpis notarialnie poéwiadezony]
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ZALACZNIK 7.3b
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
z dnia 21 czerwca 2017 roku

Wadr Oéwiadezenia Banku o Przyjeciu Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego

OSWIADCZENIE O PRZYJECIU

Dziatajac w imieniu i na rzecz [ ], niniejszym potwierdzamy, ze zostat nam dostarczony oryginal
Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego udzielonego przez:

Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawle (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-B44 Warszawal),
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzist Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000388645, NIP: 5252511586, REGON: 142985543, kapitat zakiadowy
1.052.500,00 PLN (.Emitent” lub ,Zastawea”)

dia

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 \Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dia m, st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIF: 5252569133, REGON: 146936624 (LAdministrator
Zabezpieczen” lub Zastawnik™)

i zobowigzujery sie akceptowat i wykonywaé instrukcje Zaslawnika na podstawie niniefszego
Felnomocnictwa.

Irmie | nazwisko:
Stanowisko:
Data:

=
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ZALACZNIK 8.1.1
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego

zdnia 21 czerwca 2017 roku

Wzdr Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia

Od; Spaczyriski, Szezepaniak | Wspdinicy sp.k. 2 siedzibg w Warszawie (adres: ul, Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonago przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1
Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146936694 { Administrator Zabezpieczen");

Do Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod numersm KRS 0000388645, NIP:
5252511589, REGON: 142885543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN {,Emitent” lub
Zastawca”)

Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia
Szanowni Parfstwao,

Zgodnie z umowa zastawu rejestrowego na prawach z tytutu rachunku bankowego, zawarta w dniu 21
czerwca 2017 roku pomiedzy Zastewcs a Administratorem Zabezpieczen dzialajgeym na rzecz
Obligatariuszy (Umowa Zastawu Rejestrowego”), w wykonaniu postanowien Umowy Zastawu
Rejestrowago, skiadamy Zawiadomienie o Dochedzeniu Zaspokojenia.

Zawiadamiamy Panstwa, 2e wystgpd przypadek naruszenia (podstawa wczesnigjszego Wykupu)
okreslony w warunkach emisji Obligacji, co zgodnie z Umowg Zastawu Rejestrowego, uprawnia nas do
dochodzenia zaspokajenia z Przedmiotu Zastawu.

Zamierzamy dochodzid zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu [w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego/w drodze przejecia Przedmiotu Zastawu na wiasnosd].

Terminy pisane z wielkigj litery, a niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
imw Umowie Zastawu Rejestrowego.

£ powazaniem,

Irnig i nazwisko:
Funkcja:
Data:
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ZALACZNIK B.1.2
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
2z dnia 21 czerwca 2017 roku

Wzor Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia

O Spaczyriski, Szczepaniak | Wspéinicy sp.k. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP; 5252569133, REGON: 1468936694 ( Administrator Zabezpieczen”);

Da: Benefit Partiners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestry Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS (0000389845, NIP:
5252511598, REGON: 142085543, kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Emitent” lub
«<Lastawea”).

Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia

Szanowni Paristwo,

Zgodnie z umows zastawu rejestrowego na prawach z tytutu rachunku bankowego, zawartg w dniu 21
czerwca 2017 roku pomigdzy Zastawca a Administratorern Zabezpieczen dziatejscym na rzecz
Cbligatariuszy (,Umowa Zastawu Rejestrowego”), w wykonaniu postanowierd Umowy Zastawu
Rejestrowego, skladamy Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia.

Zawiadamiamy Panstwa, 2e postanowilimy zmieni¢ sposdb dochodzenia zaspokojenia.

Obecnie zamierzamy dochodzié zaspokojenia z Przedmioty Zastawu [w drodze sadowego
postgpowania egzekucyjnegoiw drodze przejgcia Przedmiotu Zastawu na wiasnosé].

Terminy pisane z wielkiej litary, a niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
Imw Umowie Zastawu Rejestrowego.

Z powazaniem,

Imig i nazwisko:
Funkcja:
Data:
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE RZECZY RUCHOMYCH

zawarta w dniu 21 czerwca 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
z giedzibg w Warszawie
jeko Zastawcy

oraz
SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPK.

Z siedzibg w Warszawie
jako Admin/stratorem Zabezpieczen

Spaczyfiskl, Szczepaniak | Wsptinicy Sp.k.

Rondo ONZ 1 tel. +48 22 455 B7 00 ul. Mietzyfiskiego 14 tel, +48 61 625 16 00 wwrw. 55w pl
00-124 Warszawa  fax +48 22 455 87 M B1-725 Poznar fas+af 61 625 16 01
warszawa@ssw. pl poznani@ssw.pl

Spitka zarsjestrowana w Sadzle Rejonowym dia m. St Warszawy, X! Wydzial Goepodarczy Krajowego Rejestry Sgdowaga
pod nwnerem KRS 583564, NIP 525-256-81-33.
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LA TAR
UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE RZECZY RUCHOMYCH

Niniajsza umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych {zwana dale| ,Umowa") zostata

zawarta w Warszawie w dniu 21 czerwea 2017 roku, pomigdzy:

{1) Benefit Partners sp. Z 0.0. z sledzibg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
\Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000380645, NIP; 52525115589, REGON: 142885543,
kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalsj Zastawea” lub Emitentem”);

araz

(2) Spaczyhski, Szczepaniak  Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wplsang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 52525688133, REGON:
146936654 (zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”).

Zastawca oraz Administrator Zabezpieczefi zwani 55 w dalsze] czedci Umowy lgcznie ,Stronami’, a
kazdy z nich z osobna zwany jest Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:

{1) Zastawca obecnie posiada sprzet sportowy wyposakenia klubdw fitness,

(2]  namocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzgdu Zastawcy z dnia 13 czerwea 2017 roku uruchomicno
program emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajgcych formy dokumentu, o warosSci
nominainej 100,00 PLN (stownie: sto zlotych) ka2da | lgcznej wartosci nominalngj do kwaty
60.000.000,00 PLN (sfownie: szesédziesiagt milionow ziotych) (,Program Emisji Obligacji*};

{3) na mocy uchwaly nr 2/2017/08/13 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 czerweca 2017 roku, Emitent
dokonal emisji 150.000 (slownie: sto pietdziesiat tysigcy) obligacji serii A o wartasci nominalngj
100,00 PLMN (slownie: sto ziotych) kaida | igcznej wartotci nominainej 15.000.000,00 PLMN
(slownie: pigtnascie miliondw);

(4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Zastawca zawart z Administratorem Zabezpieczed umowe o
petnienie funkeji administratora zabezpieczen, na mocy ktorej Administrator Zabezpieczen,
dzislajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy, podjgl sie administrowania
zabezpieczeniami ustanawianymi w celu nalazytsgo | terminowego wykonania zobowigzarh
pienigznych Zastawcy wynikajgcych z obligacii wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacii;

(3) wolg Zastawcy jest zabezpieczenie nalefytego | terminowego wykonania zobowigzar
pienigznych Zastawcy wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligac]i wyemitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienie zastawu na sprzecie sportowym bedgcym
Zbicrem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcym catosc goespodanzy (Sprzgt
Sportowy”).

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:
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Temminy pisane w niniejsze] Umowie wielka literg posiadaja nastepujace znaczenie:

Administrator Zabezpieczen" ma znaczenie nadane w komparycji Umowy,

.Dziefi Roboczy” dzien (z wylgczeniem sobdt i niedzisl), w kidrym
banki w Polsce otwarle sg dla prowadzenia
dziatalnosci;

Emitent” ma znaczenie nadane w komparycii Umaowwy;

Informacje Poufne" maja znacznie nadane w Punkcie 11.1;

Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964
Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r,, poz.
458 za zm.),

JKodeks Spotek Handlowych™ oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

Kodeks spotelk handlowych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 r., poz. 1578 ze zm.);

MNiezaleiny Ekspert” oznacza eksperta wybranego przez
Administratora Zastawu sposrdd  podmiotdw
wechodzgeych w skiad grupy Deloitte, KPMG, EY,
PwC, Grant Thornton, BDO, PKF lub TG54 lub
inny podmiot wspdipracujacy z Emitentem,
zaakceptowany przez Administratora
Zabezpieczen. Jeteli z |akiegokolwiek powodu
Zzaden z powy2szych padmictow nie bedzie maogt
jub nie bedzie w stanie wykona¢ cbowigzkow
Nigzaletnego Eksperta w zwigzku z niniejszg
Umowg, Administrator Zastawu bgdzie mogl,
wedle  wiasnego uznania, WYZNaczys
jakiegokolwiek innego  eksperta spodrod
renomowanych firm éwiadczacych ushugi audytu
iflub doradztwa finansowego w Polsce;

Obligacje” oznacza wszelkie obligacje wyemiiowane W
ramach Programu Emisji Obligac]i;

.Obligatariusz’ wiagciciel Obligacii;

.Okres Zabezpieczenia” okres od daty zawarcia Umowy do

wezednigjszego z nastepujacych termindw: (i}
dnia, w kisrym Zastaw Rejestrowy wygasnie
wihutek petnego i berwarunkowego
zaspokojenla  wszystkich  Zabezpieczonych
Wierzytelnoécl badZ na mocy Ustawy, lub (i)
dnia, w ktorym Administrator Zabezpieczen
zwolni  Zastaw  Rejestrowy oraz  inne
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JPrawo Upadiosciowe"

.Program Emisji Obligacji”

.Rozporzadzenie”

Sad Rejestrowy”

.Sprzet Sportowy”

Strona”, Strony”

JUstawa”

JUstawa o Rachunkowosci”

~Nartosé Egrekucyjna”

Labezpieczone Wisrzytelnoscl”

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

zaberpieczenia ustanowione na podstawie
Umowy zgodnie z Ustawg;

oznacza ustaweg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadio$ciowe (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r,, poz.
2171, ze zm.);

ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuty
powyzej;

rozporzgdzenie Ministra Sprawiedliwoéci z dnia
10 marca 2009 r. w sprawie przeprowadzeniz
sprzedazy przedmictu zastawu rejestrowego w
drodze przetargu publicznego (Dz. U. z 2009 r,
Nr 45 poz. 371, 28 zm.);

Sad Rejorowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, XI Wydzial Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw |ub inny wiasciwy sgd rejestrowy (w
przypadiu zmiany wiasciwosci);

ma znaczenie nadane w Punkcie (5) Preambuty,
. oznacza sprzet sportowy stanowiacy
wyposazenie sportowe klubdw filness, bedgcy
zblorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
stanowigcym caloSc gospodarcza, nabyty przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wylgczeniem
sprzetu nabytego przez Emitenta na wiasnose w
wyniku wykupu na podstawie zawarlych przez
Emitenta umcw leasingu, w przypadiku kidrych
pierwolna data umowy leasingu przypada przed
dniem 15 kwietnia 2017 roku;

ma znaczenie nadane w komparycii Umowy,

ustawa z dnia 6 grudnia 1986 r. o zastawie
rejestrowym | rejestrze zastawow (Dz. U. z 2016
r., poz. 297, ze zm.);

ustawa z dnia 20 wrzeSnia 1984 r. o
rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, ze zm.};

ma znacznie nadane w Punkcie 9.5;
wszelkie roszczenia pleniezne, wymagalne lub

warunkowe, prZysiugujgce  Obligatariuszom
wobec Zastawcy z tytulu posiadanych Obligacji;
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Lastaw Rejestrowy”. Zastaw” zaslaw rejestrowy na Sprzecie Sportowym
ustanowieny zgodnie z Ustawg oraz Umowg
przez Zastawce na rzecz Administratora
Zabezpieczen, dzislgjgeego na  rachunek

Obligatariuszy,
Zastawca’ ma znaczenie nadane w komparycji Umowy,
Zawiadomienie o Dochodzeniu pisemne zawiadomienie skiadane Zastawcy
Zaspokojenia” przez Administratora Zabezpieczen, kitrego
wzir stanowi Zaigcznik 9.1 do Umowy;
LZawiadomienie o Zmianie Sposobu pisemne zawiadomienie skladane Zastawcy
Zaspokojenia’ przez Administratora Zabezpieczer, kidrego

wzdr stanowi Zatgcznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ZASTAWCY

1.4 Zastawca na dzieh zawarcia Umowy ninigjszym odwiadcza, zapewnia | gwarantuje

Adminisiratorowi Zabezpieczen, ze:

1.11 jest wa#nie | prawidlowo utworzong oraz dzistajgca zgodnie z prawem polskim
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej kapital zakladowy wynosi
1,062.500,00 PLN (slownie: jeden milion pigédziesigt dwa tysigce pigtset
zZiotych) i dzieli sig na 2105 (stownie: dwa tysigce sto pigd) udzialéw o wartosci
nominalngj 500,00 PLM {siownie: pig¢set ziotych) kazdy udzial;

1.1.2 wramach Sprzetu Sportowego, Emitent na moment zawarcia niniejsze] Umowy
nabyt oraz zamierza nabywad kolejny sprzet wyposazenia klubdw fitness;

1.1.3 do dnia zawarcia niniejszej Umowy, nie zostal ziczony wniosek do rejestru
zastawdw o wpis zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym (iub
jakimkolwiek elemencie Sprzgtu Sportowego);

11.4 Zastawca jest w peini uprawniony do obcigzenia Sprzetu Sportowego Zastawem
Rejestrowym,

1.1.5 Zastawea jest w peini uprawniony do zawarcia Umowy | Zlozenia wszystkich
zawartych w niej odwiadczen, zapswnie | gwarancii;

1.1.6 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sgdu lub decyzig administracyjna,
ktdrych Zastawca jest strona lub wzgledem kitrego sg one cbowigzulgce,

14.7 nie toczy sie 2adne postepowanie sadowe, w fym egzekucyjne, arbitrazowe badz
administracyjne, ktdre moze miet wplyw na wainosc i skutecznost oswiadczen
i zapewniah zlozonyeh przez Zastawee w Umowie,

1.1.8 nie istnigjy 2adne podstawy do odstapienia od Umowy przez Zastawcg lub
pozwalajace mu w inny spostb unicestwic je) skutki prawne;

1.1.9 Zastawca nie zaprzestal, ani nie zawiesh splaty swoich zobowigzan, ani nie stal
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sig niezdolny do ich terminowej spiaty;

1410 nie zostala ogloszona upadiodé Zastawcy, ani wedlug najlepsze] wiedzy
Zastawcy nie istniejg przestanki do ogloszenia upadiogc Zastawcy;

1.1.11 nie zostalo wszezete wobec Zastawcy postgpowanie naprawcze lub
restrukturyzacyjne, ani wedlug najlepszej wiedzy Zastawcy nie istnieja przestanki
do wszczecia takich postepowar;

1.1.12 Zastawca uzyskal wszystkie wymagane prawem | swojg umowg zgody do
zawarcia i wykonania Umowy (ktdre to zgody stanowia tacznie Zatgeznik 1.1.12

do Umowy);

1.1.13 niezwlocznie, bezwarunkowo oraz zgodnie z prawem wykona wszystkie
zobowigzania, jakie wynikajg z Umowy, majgc na wzgledzie jej cel oraz intencje
Stron,

1.1.14 nie istniejg 2adne fakty, zdarzenia ani ckolicznosci, lub naruszenie przepisdw
prawa polskiego lub innegoe wiasciwego prawa, kidre moglyby wywrzed istotny
niekorzystny wptyw na zgodno&t z prawem, waznost lub skutecznosd Zastawu
ustanowionego niniejsza Umowa, bad# mo2liwose zaspokojenia wisrzytelnosci 2
przedmiotu Zastawu Rejestrowego;

1.1.16 nie isiniejg zadne fakly ani okolicznoscl, w wyniku kidrych podstawy do
ustanowienia Zastawu moglyby zostad uchylone lub w jakikolwiek inny sposab
uniewaznione w wyniku rozpoczecia postepowania upadioéciowego lub
ogloszenia upadiosc] Zastawcy lub w jakikolwiek inny sposdb;

1.1.16 ninigjsza Umowa stanowi wazne | prawnie wigface porozumienie w kwesti
ustanowienia Zastawu Rejestrowego; obowigzki natozone na Zastawce mocg
niniejsze] Umowy sa waZne, wigtace i mogg byé dochodzone zgodnie z
powszechnie cbowigzujgcym polskim prawem oraz pod warunkiem wpisania
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, niniejsza Umowa ustanawia
Zastaw Rejestrowy na rzecz Adminisiratora Zabezpieczes jako w pelni skuteczny
zastaw zgodnie Z jej postanowieniami oraz powszechnie obowigzujgeym polskim
prawem.

1.2 Odpowiedzialnost Zastawcy za prawdziwose powyzszych ofwiadczen | zapewniefi ma
charakter gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznosci pomigdzy
kidrymkelwiek z powykszych obwiadczen | zapewnied a rzeczywistym stanem
fakiycznym lub prawnym, Administrator Zabezpieczefi nierwlocznie powiadomi
Zastawee o tym fakcie. Miazaleznie, Zastawca zobowigzuje sie niezwlocznie, jednak w
kazdym przypadku nle poEnie) niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania zawiadomienia Administratora Zabezpieczen, o KiSrym mowa w zdaniu
poprzednim, doprowadzié do usunigcia takiego stanu sprzecznosdci,

13 Zagtawca zobowigzuje sig niezwiocznie informowad Administralora Zabezpieczen o
wyslapieniu stanu sprzecznodci pomigdzy ktdrymkolwiek z ofwiadczen i zapewnien,
Zlozonych w Punktach 1.1.1 — 1.1.16 powyz2ej, a rzeczywistym stanem faktycznym lub
prawnym, jak rowniet o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wystgplenia takiego
stanu sprzecznoici w przysziosc.
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2 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
241 Administrator Zabezpieczen ninigjszym céwiadcza | zapewnia, 2e:

214  jest w pefni uprawniony do zawarcia Umowy | ziozenia wszystkich zawartych w
nigj oéwiadezen | zapewnien;

21.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepigem prawa,
postanowleniem umownym oraz orzeczeniem sgdu lub decyzjq administracy]ng,
ktdrych Administrator Zabezpieczen jest strong lub wzgledem kttrego s one
obowigzujace.

3 USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGD

31 W celu zabezpieczenia terminows| i calkowite] splaty Zabezpleczonych Wierzytelnosci,
Zastawca niniejszym ustanawia na rzecz Administratora Zabezpieczer (dziatsjgcego
jako administrator zastawu w imieniu wasnym, ale na rachunek Obligatariuszy) Zastaw
Rejestrowy na Sprzecie Sportowym stanowigcym zbior rzeczy ruchomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcy cetoé gospodarcza, o kitrym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy, a
Administrator Zabezpieczet wyraZa ninigjszym zgode na ustanowienie Zastawu
Rejestrowego i go pryjmuje.

3.2 Zastaw Rejestrowy zabezpiecza Zabezpleczone Wierzytalnogci do najwyisze] sumy
zabezpieczenia réwnej kwocie ©0.000.000,00 PLN (slownie: dziewigédziesigt miliondw
zlotych).

a3 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle =zabezpieczenie splaty | zaspokojenia
Zabezpleczonych Wierzytelnosci | obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot naleznych z
tytutu Obligacjl bez wzgledu na ich czgéciows splate lub uregulowanie ich czesci oraz
stanowi zabezpieczenie Zabezpleczonych Wierzytelnosci | w 2aden sposdb nie jest
ograniczone przez inne zabezpleczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosci na rzecz
ktéregokolwiak Chbligatariusza.

34 Zastaw Rejestrowy posiadad bedzie nastepujace cechy w mysl Rozporzgdzenia Ministra

Sprawiedliwoéci z dnia 15 patdziemika 1887 r. w sprawie szczegdlows| organizac]i |
sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U. z 1887 r., Nr 134, poz. 882 ze zm.):

Mazwa przedmiotu Inne zbiory reecry lub praw stanowigcych
organizacyjng calost chociazby jego skiad byt
zmienny

Numer pozycji katalogu Dziah: B Numer pozycji: 3

A Sprzet  sportowy obejmujacy wypasaZenie
;‘,’,’;":]'hh'" (rodzaj Klubéw fitness

B Wzmianka o Istnieniu NIE
szczegdtowe] listy zhioru
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. 3.792.000 PLN {slownie: trzy miliony siedemset
c Hw:r:':l'::ﬁ_.z':;:;";' na dziewiecdziesiat dwa tysiace zlotych) na dzief
y 7.06.2017 roku
o) Migjsce poloZenia ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
(lokalizacja) zbioru
—— _‘_———______
E _“h-—h______ __"———_______
_'—-\_.__\_\__ - _——~—_____ —=
F -_H_"‘—\-—__\____ ____“_———_,_______

35 Zastaw Rejestrowy obejmuje rzeczy | prawa, kitre weszly w migjsce pierwotnego
przedmiolu zastawu jako ich surogat chyba 2e zmiana przedmiotu Zastawu
Rejestrowego powoduje pokrzywdzenie Administralora Zabezpieczef dziafajacego na
rzecz Obligatariuszy.

4 REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO

4.1 Zastawca na wiasny koszt, w terminie 7 (sledmiu) Oni Roboczych od dnia zawarcia
Umowy, zlozy, nalezycie oplacony | wypeiniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego
do rejestru zastawdw prowadzonego przez wiasciwy Sad Rejestrowy oraz dostarczy
Administratorow| Zabezpleczer kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowege do rejestry
zastawow w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od daty jego zlorenia wraz z
polwierdzeniem zlozenia oraz dowodem opfacenia wymaganych oplet sadowych,

4.2 Zastawea zobowigzuje sig, 2e;

4.21 nle cofnie ziozonego wniosku o wpis;

4.2.2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmie wszelkie czynnosci, jakle
bedg wymagane lub konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Relestrowego
do rejestru zastawdw; oraz

4.23 na wlasny koszt | w odpowiednim terminie uzupeini wszelkie braki formalne
whiosku i sprostuje wszelkie ewentualne omylkl.

4.3 Po dergezeniu postanowienia Sadu Rejestrowego ¢ wpisie Zastawu Reijestrowego do
rejestru zastawow, Zastawca
431 upewni sig czy Zastaw Rejestrowy zostal wpisany zgodnie z Umowg i ziokonym

wrioskiem;

4.3.2 jesli zajdzie taka potrzeba, na wiasny koszt | w cdpowiednim terminie, podeimie
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usuniecia
jakichkolwiek ewentualinych bleddw | nleprawidlowosci  zawartych w
postanowieniv Sgdu Rejestrowego.

4.4 Zastawca na wiasny koszt zawiadomi pisemnie Administratora Zabezpieczen w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia olrzymania postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego do rejesliu zastawdw © ustanowieniu Zastawu Rejestrowego, zalgczajac
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do powiadomienia kopig postanowienia Sadu Rejestrowego. Wazor zawiadomienia o
obcigzeniu Sprzgtu Spertowego stanowi Zatacznik 4.4 do Umowy. Ponadto w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawéw o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego Zastawca
zawiadomi o tym fakcie wiasciwe podmicty, ktérym Emitent udostepnia Sprzet Sportowy.

4.5 Jezeli Sad Rejestrowy.
451 wyda postanowignie o zwrocie, odrzuceniu lub cddaleniu ziozonego wniosku; lub

452 nie zarejestruje Zastawu Rejestrowego w terminis 3 (irzech) miesigey od daty
zawarcia niniejszej Umowy,

Zastawea niezwiocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczeri o takim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedstawi Administratorowi Zabezpieczefi kopig
postanowienia sadu, o ktérym mowa powyze|. Zastawca, w terminie § (pigciu) Dini
Roboczyeh od dnia dostarczenia przez sad postanowienia, o kidrym mowa powy2e] lub
uphywu trzymiesiecznego terminu, o kidrym mowa powyzej, powedmie wsze|kie dziatania
prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczed, w celu naleZytego
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosei, w tym, wedle wyboru Administratora
Zabezpieczer, zawrze nows umowe zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym (w
formie i na warunkach zasadniczo takich samych jak w niniejsze] Umaowie} oraz ziozy
whaschwy wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym do rejestru
zastawdw prowadzonego przez wiasciwy sad.

&  CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA

Zastawca | Administrator Zabezpieczeri ninigjszym postanawiajg, e zabezpleczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnogci ustanowione na mocy nimigjszej Umowy beda pozostawaty w
mocy niezaleznie od jakiejkolwiek czeiciows] splaty badi zwigkszenia, miany lub odnowienia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

& PELNOMOCNICTWO

6.1 Zastawca, lytutemn zabezpleczenia, nieodwolalnie ustanawia niniejszym Administratora
Zabezpieczen swoim peinomocnikiem (z prawem do udzielania dalszych pefnomocnictw)
do samodzielnego dokonywania wszelkich czynnosci, do podiecia kidrych Zastawca jest
zobowigzany na podstawie Umowy. Zastawca zatwierdza | potwierdza wszelkie
czynnosci, jakich taki petnomacnik (lub dalszy petnomocnik) dokona lub ma dokonat na
maocy Swojego powolania,

6.2  Administrator Zabezpieczen niezwlocznie, lecz nie paZnigj niz w terminie 3 (frzech) Dini
Roboczych, poinformuje Zastawce o wszelkich czynnosciach dokonanych w jego imieniu
na podstawie wyze| wymienionego pefnomocnictwa.

6.3 Ograniczenia przewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do
Administratora Zabezpieczefi jako petnomocnika ustanowionego zgodnie z Umowa,

6.4 Administrator Zabezpieczen nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci na podstawie
pelnomocnictwa, o ktérym mowa w ninigjszym Punkcie Umowy w przypadku
terminowego zaspokajania przez Emitenta zobowlgzar pienieznych Obligatariuszy.
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6.5 Zastawca, niezwlocznie | na kazde zadanie Administratora Zabezpieczef, doreczy
Administratorowi  Zabezpieczefh wszelkie konieczne lub przydatne w ocenie
Administratora Zabezpieczefi dokumenty potwierdzajgce udzielenie Administratorowi
Zabezpieczen petnomocnictwa ckreslonege w ninigjszym Punkcie Limowy.

6.6 Peinomeocnictwo udzielone zgodnie z ninigjszym Punktem wygasnie réwnoczednie z
uphywem Okresu Zabezpieczenia.

6.7 Administrator Zabezpieczefi ma prawo, ale nie obowiazek dokonywad |akichkolwiek
czynnosci na podstawie przedmiotowego petnomocnictwa,

6.8 Zawierajgc niniejsza Umowe, Zastawca ninigjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo
wyraza zgodeg na podejmowanie przez Administratora Zabezpieczeh na koszt Zastawcy
wszelkich dziatan, jakie Administrator Zabezpieczer zasadnie uzna za niezbedne w calu:

6.8.1 wpisania do rejestru zasiawow Zastawu Rejestrowego lub ochrony kazdego z
zastawdw ustanowionych niniejszg Umows na jakimkolwiek elemencie Sprzetu
Sportowego;

6.8.2 po wystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy weczeéniejszego wykupu)
okreslonego w warunkach amisji Obligacji dechodzenia zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego;

6.8.3 po wystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu)
okreslonego w warunkach emisji Obligacfi wykonania jakichkohwiek
przystuguigcych Administratorowi Zabezpieczen praw w odniesieniu do Sprzgtu
Sportowego: lub

684 po wyslgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wczeénigjszego wykupu)
okredlonego w warunkach emisji Obligacji podpisania dowolnego dokumentu
bad# przekazania dowolnego zawiadomienia lub wydania céwiadczenia oraz
dokonania w rejestrze zastawdw dowolnego wpisu, jaki w  danych
okolicznogciach Administrator Zabezpieczen uzna za celowy.

6.9 W trakcie trwania Okresu Zabezpieczenia, Zastawca zrzeka sie prawa do odwolania
ninigjszego  pefnomocnictwa bez pisemne] zgody Administratora Zabezpieczen.
Zastawca oSwiadcza, fe zrzeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione
charakteremn stosunku prawnego ustanowionego na mocy niniejszej Umowy, na
podstawie ktdre] udzislone zostalo niniejsze pelnomocnictwo | kidre] przedmiot stanowi
migdzy innymi zabezpieczenie spialy Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

7 UZYWANIE SPRZETU SPORTOWEGO ORAZ POBIERANIE POZYTKOW

C ile Strony nie postanowig odmiennie w formie pisemnej, Zastawca oraz podmioty trzecie,
kibrym Zastawca udostgpnia Sprzet Sportowy na podstawie umowy dzisrzawy lub innef podobne|
umowy, bedg uprawnieni w czasie rwania calego Okresu Zabezpieczenia do uzywania Sprzetu
Sportowego (oraz kazdego elementu Sprzetu Sportowego) oraz pobierania poytkéw ze Spragtu
Sportowego, zgodnie z umowami, na podstawie ktérych poszczegdine elementy Sprzetu
Sporlowego bedg przez Zastawcg nabywane oraz udostepniane tym podmiotom trzecim na
podstawie umowy dzierzawy lub innej pedobne] umowy.
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8 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
8.1 W Okresie Zabezpleczenia Zastawea zobowigzuje sig!

8.1.1 nie ustanawiad lub nie zobowigzywad sie do ustanawiania ani nie zezwalat na
powstanie lub istnienie zabezpieczen na Sprzgcie Sportowym;

B.1.2 nig zrzekad sie, nie zmieniat ani nie rezygnowad, w caloscl lub w czesdi, z
jakichkolwiek praw dotyczacych Sprzetu Sportowego lub z nim zwigzanych; oraz

82 Zastawca zobowigzany jest.
821 nale?ycie | niezwlocznie speiniaé zobowigzania | starannie wykonywac prawa
Zwigzane z nabytym Sprzetem Sporfowym;
8.2.2 niezwhocznie zawiadamiaé Administratora Zabezpieczen o zdarzeniach lub
okolicznogciach moggcych wywrzed niskorzysiny wplyw na Zastaw Rejestrowy
ustanowiony na mocy Umowy.

8.3 Zastawca zawiadomi Administratora Zabezpieczen, niezwiocznie po uzyskaniu takich
infarmacji, o:
8.31 jakichkolwiek dziataniach podjgtych lub zamierzonych przez jakakolwiek csobg
w celu wszczecia postepowania egzekucyjnego w stosunku do Sprzetu
Sportowego; lub

8.3.2 wszczeciu postepowania egzekucyjnego w stosunku do Sprzgtu Sportowego.

8.4 Zastawca niezwlocznie udzieli Administratorowi Zabezpiecze wszelkich informacji
dotyczacych Sprzetu Sportowego, ktdrych udzielenia zazgda Administrator
Zabezpieczen, w szczegblnose przedstawi szczegélows liste elementdw wehodzgoych
w skiad Sprzetu Sportowego.

86  Zastawca niszwiocznle powiadomi na pismie Administratora Zabezpieczeh o kaidym
fakcie, zdarzeniu lub okolicznosciach, kidre wywierajg istotny niekorzysiny wplyw na
zgodnoés z prawem, waznosé lub skutecznoét Zastawu Rejestrowego ustanowicnago
na mocy niniejszej Umowy, bgdt na mozliwoéé dochodzenia zaspokojenia z jego
przedmiotu.

8.6 Zastaweca spowoduje, 2e Administrator Zabezpieczen bedzie mial prawo wgladu do
szczegotowe] listy elementéw Sprzetu Sportowego w kakdym czasie.

9 ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO

81 Administrator Zabezpieczen dzistajgc na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia sig z zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnodci w przypadku, jezel
jakiekolwisk przysiugujace Obligatariuszowi roszozenie pienigzne wynikajace z Obligacji
stanie sig wymagaine (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia okreslonego w
warunkach emisji Obligacji) oraz dorgczenia Zastawcy Zawiadomienia o Dochodzeniu
Zaspokojenia, Wazér Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia stanow| Zatgcznik 9.1
do Umowy. Zawiadomienie o Dochedzeniu Zaspokejenia powinno okreslad wybrany
przez Administratora Zabezpieczen spossb dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego. W celu uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzajg, 2e
Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia stanowi zawiadomienie, o ktérym mowa w
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art. 25 ust 1 Ustawy.

9.2 Adminisirator Zabezpieczed ma prawo zmiany sposobu dochodzenia zaspokojenia
poprzez ziorenie Zastawcy Zawladomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia, Wadr
Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia stanowi Zatgeznik 9.2 do Umowy,

9.3 W wypadku dochodzenia zaspokojenia z przedmictu jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego mocg Umowy, Administralor Zabezpieczed, dzialejgc na rzecz
Obligatariuszy, moze niszwiocznie, wedlug swego swobodnego uznania, wykonad
wszystkis prawa przysiugujace mu na mocy odpowiednich przeplsdw prawa oraz z tytubu
Umowy, w celu dochodzenla zaspokojenia z calosci lub jakiekolwiek czesci
zabezpieczenia ustanowiocnego na mocy Umowy na Sprzecie Sportowym w sposoh, jaki
uzna za odpowledni.

84 W zaleznogcl od wyboru Administrator Zabezpieczen, moze zaspokoit sie ze Sprzetu
Sportowege w spostb gwarantujgcy zaspokojenie przy najmniejszym uszczerbku
Zastawey:

9.4.1 w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy;
9.4.2 w drodze przejecia Sprzetu Sportowego na wiasnoss zgodnie 2 art. 22 Ustawy;

943 poprzez sprzedaz Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznego
zgodnie 2 ant, 24 Ustawy.

8.5  Warlos¢ Sprzetu Sporlowego na potrzeby zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego w
sposdb okrelony w Punkcie 8.4.2 oraz w sposob okreglony w Punkcie 9.4.3 | Warlogé
Egzekucyjna’) bedzie warto$¢ ustalona przez MNiezaleinego Eksperta na koszt
Zastawcy,

9.6  Dia unikniecia watpliwosci, Administrator Zabezpieczen moze wediug wiasnego wyboru
wyznaczyc Miezaleinego Eksperta do wykonania wyceny Spizetu Sportowego fub
powzige inne dzialania w celu ustalenia Warlodel Egzekucyjngj na potrzeby, miedzy
innymi, zaspokojenia z Zastawdw poprzez spostb okreslony w Punkcle 9.4.2 oraz w
spasab okreslony w Punkcie 9.4.3, w kazdym czasie. Kosztami takie] wyceny oraz dzislan
zostanie cbciazony Zastawca.

8.7 W zakresie dozwolonym przez przepisy prawa, zaspokojenie z przedmictu Zastawu
Rejestrowego moze nastapi¢ przez sprrzedai Sprzetu Sportowego w drodze przetargu
publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komomika na podstawie i zgodnie
z art. 24 Ustawy oraz Rozporzadzeniem, w terminie 14 (cztemastu) dni od dnia ziozenia
przez Administratora Zabezpieczer wniosku o dokonanie takiej sprzedazy. Jesli przepisy
prawa nie stanowig inaczej:

871 Miejsce: przetarg publiczny odbedzie sig w Warszawie;
272 Koszly: koszty przetangu bede w calodel poniesione przez Zastawes;

9.7.3 Wycena: Zaslawea | Administrator Zabezpieczef wyrazajg zgodg, Ze
szacunkows wycene Sprzetu Spertowegoe dla celéw Rozporzadzenia bedzie
stanowié Wartos< Egzekucyjna; oraz

974 Cena Wywolawcza, cena wywolawcza za Sprzet Sporiowy podczas
pierwszego przetargu publicznego bedzie rdwna 75% Wartogci Egzekucyjnej.
W preypadku, gdy sprzedaZ nie nastgpi w pierwszym przetargu publicznym,
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cena wywolawcza za Sprzet Sportowy w kolejnych przetargach bgdzie réwna
50% Wartoéci Egzekucyjne|.
9.8 Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego moZe nastapié poprzez przejgcie
Sprzetu Sportowego na wiasnost przez Administratora Zabezpleczen na podstawie i
zgodnie z art. 22 Ustawy.

2.9 Strony ustalajg, e wartosclg Sprzetu Sportowego dla polrzeb przejgcia na wilasnost
bedzie Wartosé Egzekucyjna.

910 Przejecie Sprzetu Sportowego na wiasnosé zostanie dokonane w drodze pisemnego
obwiadczenia Administratora Zabezpieczen o przejeciu Sprzefu Sportowego na wiasnost
przekazanego Zastawcy. Zastawca zobowiazuje sie do dokonania wszelkich czynnogci
faktycznych i prawnych niezbednych do przejecia przez Administratora Zabezpieczef
Sprzefu Sportowego na wiasnosd,

811 W dnju przejecia Sprzetu Sportowego na wiasnosé, Warlost Egzekucyjna przejgtego
Sprzeiu Sporfowege bedzie zaliczona na poczet niezaspokojone| Zabezpieczone]
Wierzytelnogcl zgodnie z bezwzghed nie obowigzujacymi przepisami prawa.

9.12 Jesl ofrzymane przez Administratora Zabezpieczefi przychody z dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia bedg wyraione w walucie innej niz
Zabezpleczona Wierzytelnosé Administrator Zaberzpieczefi bedzie mogl wymienic
przychody z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zabezpleczenia na walulg
Zabezpieczonej Wierzytelnosci, po kursie sprzedazy Marcdowego Banku Polskiego
waluty Zabezpieczone| Wierzytelnoscl we wezedniejszej z ponizszych dat:

9121 wdacie wymiany, oraz

9.42.2 w dacie przypadajgce| 5 (pled) Dni Roboczych po otrzymaniu przychodow I
zaspokojenia z przedmictu zabezpieczenia,

913  Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczen w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy |
wymienione, w razie potrzeby, zgodnie z Punktem 912 powyle|, beds zaliczone na
poczet Zabezpleczonych Wierzytelnoscl w nastgpujgcy sposob:

8.13.1 w plenwszej kolejnogcl, na pokrycie lub na poczel pokrycia uzasacnionych
koszldw | wydatkdw poniesionych przez Administratora Zabezpleczen (lub
osoby przez niego upowaknione) w zwigzku z dochodzeniem zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia uslanowionego na mocy Umowy,

9.13.2 w drugiej kolejnoSci, na zaspokojenie lub na poczet zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzylelnodci; oraz

9,13.3  w trzeciej kolejnoSci, na zaplale ewentualne] nadwyzkl Zastawcy (lub osobie
przez niego upowainione]).

914 Wazelkie kwoty platne przez Zastawoe na rzecz Administratora Zabezpleczen na
podstawie Umowy wolne beda od jakichkohviek potracen.

10  WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
10.1 Zastaw Rejestrowy wygaénie z dniem pelnego | bezwarunkowego zaspokojenia
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Zabezpleczonych Wierzytelnoscl.

10.2  Administrator Zabezpieczen potwierdzi na pismie peine | bezwarunkowe zaspokojenie
Zabazpieczonych Wierzytelnodci w terminie 10 (dziesleciu) Dni Roboczych od dnia
takiego zaspokojenia, pod warunkiem udokumentowania przez Zastawce pelnego i
bezwarunkowego  zaspokojenia  Zabezpisczonych  Wierzytelnosci, Wraz z
potwierdzeniem, o kidrym mowa powyzej, Administrator Zabezpieczer dorgczy Zastawcy
pisemng zgode na wykreslenie Zastawu Rejestrowego, przy czym dla uniknigcia
walpliwosci Administrator Zabezpieczer nie jest zobowigzany do skizdania jakichkoiwiek
wnioskow do Sgdu Rejestrowego o wykreglenie Zastawu Rejestrowego;

10.3  Zastaw Rejestrowy nia wygagnie, a Administralor Zabezpieczef nie bedzie zobowiazany
do zwolnienia zabezpieczer uslanowionych na mocy ninigjsze] Umowy, jezeli
jakakolwiek plalnosd, jaka otrzyma z tytulu splaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci moze
zostaé w uzasadnionej opinii Administratora Zabezpieczeli uznana za bezskuteczng lub
niewazng, w szozegdinoscl zgodnie z art. 527 | nastepnymi Kodeksu Cywilnego lub art.
127 | nastepnymi Prawa Upadiogciowego lub innymi odpowiednimi postanowieniami
prawa upadioéciowego lub w inny sposdb. Administrator Zabezpieczen powinien
powiadomi¢ Zastawcg o szczeglowych przyczynach potencjalnej niewaznosci lub
bezskutecznodci, a Strony powinny wspotdzisiat w celu oszacowania ryzyka lakie]
niswaznosci lub bezskutecznodci, ustalenia jakiej czesci plainodci ta niewaznosé lub
berskutecznosé doltyczy, jak rdwniez do podjecia wszelkich krokéw celem
zminimalizowania tego ryzyka. £ chwila, gdy w uzasadnione] opinil Administratora
Zabezpieczef, ryzyko to przestanie istnie¢, Administraior Zabezpleczen powinien podjgd
driatania okreslone w Punkcie 10.2 powyzej.

104 W przypadku, gdy Zastaw Rejestrowy wygaénie z mocy prawa przed dniem, w kidrym
Zabezpieczone WierzytelnoSci zostaly nieodwolalnie, bezwarunkowo | w caloici
sptacone | zaspokojone, Zastawca w terminie 30 ({trzydziestu) dni przed dniem takiego
wygasnigcia, zawiadomi Adminisiratora Zabezpieczen o preewidywanym wygasnieciu
oraz, przysiapi, w terminie wskazanym przez Administratora Zabezpieczen, do nowej
umowy zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym na rzecz Administratora
Zabezpieczert w formie | na warunkach zasadniczo takich samych, co w niniejszej
Umowie.

11  INFORMACJE POUFNE

114 Strony zgadzajg sie i przyjmuja, 2e informacie dotyczgoce Umowy, jak réwniez wszelkie
inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacja Umowy (Informacje
Poufne’), muszg zostaé utrzymane w poufnoéci oraz zapewnialg, 2e informacie takie
beda wykorzystywane wylgcznie w celach obejmujacych realizacje Umowy oraz nie bedg
przekazywane ani ujawniane osobom frzecim bez uprzedniel, pisemne| pod rygorem
nlewaznosci, zgody drugiej Strony, przy czym kaide ze Stron ma prawo ujawnid
Informacje Poufne (bez obowigzku otrzymania od drugle] Strony wyzej wymienione
zgody):

1141 czlonkom swoich organdw;

11.1.2 doradecom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz Innym
podmictom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby i
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podmioty chowigzku zachowania poufnosci w stosunku do udostgpnionych im
Informacji Poufnych w zakresie nie we2szym niz obowigzujgcy Strony Umowy
oraz pod warunkiem, e pozyskanie takich informacii jest dla takich ostb
niezbedne;

11.1.3 podmiotom zainteresowanym objeciem Obligaci, nabyciem Obligacji w obrocie

wigmym oraz posiadaczom Obligacii.

11.2  Informacje Poufng stanowi réwniez tres¢ Umowy oraz fakl jej zawarcia.

11.3  Ninlejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w
zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich informacjach oparte.

11.4  Okreslone w ninisjszym Punkcie zobowiazanie do peufnosci bedzie obowigzywalo takze
po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (frzech) lat.

115 Strony podejma wszelkie niszbgdne srodki w celu zachowania Informacii Poufnych w
tajemnicy.

116  Informacje Poufne nie obejmuja:
11.6.1 informac]i dostepnych publicznie;
11.6.2 informadji uzyskanych od oséb rzecich;

11.6.3 informacji przekazywanych przez Strone Jej doradcom, prawnikom oraz
organom, kttre uczestnicza w realizacii celu Umowy, pod warunklem jednalkze,
2@ kazdy z tych podmiotdw zobowigie sie do nieujawniania Informacjl Poufnych
w co najmniej takim samym zakresie i na takich samych zasadach, jak te,
znajdujgce zastosowanie do Stron;

11.6.4 informagji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

117 W celu unikniecia watpliwogci Strony potwierdzaja, 2e nie bedzie stanowit naruszenia
obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie trescl Umowy oraz informac)i na
termat faktu jej zawarcia:

11.7.1 dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Pragramu Emisji Obligacii (w
szozegéinodci  potencjalnym  obligatariuszom) lub  na  rzecz  osoby
zainteresowane| nabyciem fych obligac)i w obrocie wiormym;

11.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

11.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikoiwiek ocbowigzkami informacyjnymi nalozonymi na
Zastawce lub Spétke na podstawie dokumentdw zwigzanych z emisja Obligaci
lub cbowiazkami informacyjnymi wynikajgcymi z inmych umow, w tym uméw
finansowych, ktdrych strong jest Zastawca lub Spoika,

12 FORMY DORECZENIA | ADRESY
1241  Sposcby dorgezania | adresy

12.1.1 Wszelkie 2awiadomienia, oéwiadczenia, zgody, wioski lub zadania, odstgpienia
lub wszelkie inne informacje zwiazane z Umowa beds skiadane w formie
pisemne] oraz podpisane przez bgd: w imieniu Strony e skiadajacsj
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Zawiadomienie zostanie dosiarczone pozostalym Stronom bezpoérednio lub
przez kuriera lub poczts elekironiczng potwierdzong nastepnie listem poleconym
za potwierdzeniem odbioru na nastepujgce adrasy:

Benefit Partners sp. z 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-B44 Warszawa

do rgk: Zbigniew Tatys, email: z.tatys@benefitparners.pl

lub inny adres, o kidrym Zastawca prawidtowo zawiadomi Administratora
Zabezpieczen,

Spaczynski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k.

ul. Rondo OMZ 1, pietro 12

00-124 Warszawa

do rgk: Szymon Okod, email: szymon.ckon@ssw.pl

b inny adres, o kibrym Administrator Zabezpieczer prawidiowo zawiadomi
Zastawce.

12.1.2 \Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong;

(i)  jesli wyslano jg poczlg elekironiczna (i potwierdzono wyslanis listem
poleconym) pomigdzy 9:00 i 17,00 {czasu Srodkowoeuropejskiego), w
Dzieri Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku
wyslania w innym czasie, o 9:00 nastgpnego Dnia Roboczego w miejscu
odbioru, pod warunkiem, fe nadawca wiadomosci, przesylanej poczig
elekironiczng, nie otrzymat generowanej automatycznie informacji o tym,
ie wiadomosé nie dotarla na prawidiowo wprowadzony adres poczty
elektroniczne] adresata korespondencii i pod warunkiem, e ta sama
korespondencja zostanie wystana Stronie  listem  poleconym  za
potwierdzeniem edbioru lub kurerem w okresie kolgjnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

(i)  jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurieram,
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba #e zostanie
skutecznie dostarczona przed tym dniem.

12.1.3 Jgzyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w ninigjsze] Umowie beda skiadane w
jgzyku polskim,

13 POSTANOWIENIA KONCOWE

131 Zastawca niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnoéci, jakich Administrator Zabezpieczesi moze katdorazowo wymagad, w
uzasadnionym zakresie, w celu dopelnienia formalnosci, umozliwiajgcych skuteczne
ustanowienie zabezpieczenia, jakie zostalo lub miglo zostat udzielone na podstawie
Umowy oraz w celu umoliwienia Administratorowi Zabezpieczer, dziatajgcego na zecz
Obligatariuszy, uzyskania peinej korzyéci 2 tego zabezpieczenia.
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13.2  Nieskorzystanie lub opéZnienie w skorzyslaniu z jakiegokolwiek prawa lub Srodka
prawnego przyslugujacego na mocy niniejszej Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sig danego prawa lub rodka prawnego, jak réwniez Zadne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka prawnego
nie bedzie wykluczaé dalszego lub ponownege skorzystania 2 takiego prawa ub Srodka
prawnego, bad? z jakiegokolwiek innege prawa lub $rodka prawnego.

133  Administrator Zabezpieczen moze w kazdym czasie przela¢ swe prawa Vlub obowigzki
wynikajace z niniejszej Umowy, a takle podjgé wszelkie dzialania, kiore uzna za
wiasciwle dla potrzeb ochrony Zastawu oraz swolch intereséw z niniejszej Umowy. W
stosunku do takiego przelewy Zastawca zobowigzany jest niezwlocznie wyrazié zgode
na przejecie zobowigzan, |esli bedzie wymagana, | na zgdanie Administratora
Zabezpieczen podjaé wszelkie kroki niezbedne w celu ochrony Zastawu Rejestrowego.
Zastawca ninigjszym nieodwotalnie | bezwarunkowo wyraza zgedg na pokrycie na
tgdanie Administratora Zabazpieczen wszelkich sirat, naleznosci, opfat, uzasadnionych
kosziow i wydatkow, prawidiowo i nalefycie ponissionych lub wydanych przez
Administratora  Zabezpisczedn w celu ochrony lub proby ochrony Zastawdw
ustanowionyeh na mocy ninlgjsze] Umowy.

134 Zastawca nie moze przelaé swolch praw lub obowigzkéw wynikajgeych z niniejsze]
Umowy.

135 Wszelkie uzasadnicne koszty zwigzane z ustanowieniem, utrzymaniem i zmiang, a takze
z egzekucja z Zastawu Rejestrowego (w tym rynkowe koszty obslugi prawnej Zwiazanej
z egzekucja z Zastawu Rejestrowego) ponosi Zastawca.

136 Na zadanie Administratora Zabezpieczen, Zastawca zwrdci Administratorowi
Zabezpieczen wszelkie uzasadnione koszty i wydatki poniesions w zwigzku ze (i)
skutecznym ustanowieniem zabezpleczenia na podstawie Umowy lub egzekucia z
takiego zabezpieczenia (w tym rynkowe koszty obstugi prawne| zwiazane] z egzekucja),
oraz {ii) wykonaniem jakichkolwiek innych praw Administratora Zahezpisczen na
podstawie Umowy, jak rdwniez odsetki liczone od daty zgloszenia igdania zwrotu
kosztow | wydatkéw do daty takiego zwrotu,

137 Jakiskohwiek zmiany i uzupetnienia Umowy powinny byé sporzadzone w formie pisemnej
z podpisami notariainie poswiadczonymi pod rygorem niewaznosci.

138 Umowa wraz z Zatgcznikami stanowi calofé porozumienia migdzy Stronaml w zakresie
swojej regulacji | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocjacje, ustalenia,
porozumienia i umowy migdzy Stronami w tym zakresie.

139 W przypadku uznania jakiegokotwiek postanowienia Umowy za niewa#ne |ub
bezskuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozastajg w maocy. Stromy niezwiocznie
podejmg starania w celu zastapienia takiego niewaznego lub bezskutecznego
postancwienia innyTm postanowieniem, kidre bedzie wains i skuteczna, | ktGre badzie w
mozliwie najwiekszym stopniu cdzwierciedlat intencje | Zalozenia ekonomiczne Siron,
zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

1310 Umowa zostafa sporzadzona w trzech egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dla
kazdsj ze Stron oraz jeden egzemplarz dla Sadu Rejestrowego.

1311 Umowa podlega prawu polskiemu.
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1342 Strony uzgadniajg, Ze wszelkle spory mogace powstaé zwigzku z Umowa, |ef
naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstrzygane przez
sady powszechne wiasciwe dla siedziby Zastawcy.

1313 Administrator Zabezpieczen nie bedzie odpowiedzialny za fakakolwiek strate lub szkaode
poniesiong przez Zastawce.

13.14  'Wszelkie uzasadnione koszly, oplaty | wydatki spowodowane przez niniejsza Umows lub
poniesione w zwigzku z przygotowaniem oraz wykonaniem ninigjsze] Umowy (w kazdym
przypadku wigczajac w to oplaty na rzecz doradedw prawnych) zostang poniesione przez

13.16 Jezeli jakiekolwiek platnosci zostang poniesione przez Administratora Zabezpisczen,
Zastawca zwrocl Administratorowi Zabezpleczen wszelkie takie uzasadnione koszty
niezwiocznie po otrzymaniu od Administratora Zabezpleczen 2adania o zwrot kosztow.

FODFISY STRON:
W imieniu Administratora Zabezpieczen:

Sppon. oo™

Imig i ﬁzm‘skn: Szymon Okon
Funkcja: Pelnomocnik

W imieniu Zastawcy:

Podpis: _#? i .
Imieg i nazwisko: Zbigniew Tatys

Funkgja: Prezes Zarzgdu
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LISTA ZAL ACZNIKOW:

Zalaeznik 1.1.12 Zoody Zastawey

Zatgcznik 4.4 Wz6r zawiadomienia o obcigzeniu Sprzetu Sportowego
Zatacznik 9.1 Wzér Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia
Zatgcznik 9.2 Wazor Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
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ZALACZNIK 1.1.12
de Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwea 2017 roku
Zgody Zastawcy
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Protekdt
Nadzwyeczajnego Zgromadzenin Wepélnikéw
spitki pod firmy Benefit Partners spétka z ograniczong odpowiedzialnofciy
z siedziba w Warszawie
odbytego w dnio 13 czerwea 2017 r.

Nadrwyczujne Zgromadzenie Wspdlnikdw spilki pod firmg Benefit Pariners spélka z ograniczong

odpowiedzialnoicly z siedzibg w Warszawie (Spilka™) (adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac

Europejski 2), wpisanej do rejestru preedsighiorcéw, prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dia mst.

Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem KRS

0D0O03RO645, otworeyl Pan Zhigmiew Tatvs - Prezes Zarzadu Spdiki, ktdey oéwiadezyl, 2o wdnio

drisigjszym, tj. 13 czerwca 2017 r., przy ulicy Pl. Europejski 2 w Warszawie (00-844 Warszawa) odbywa

sig Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spolki dzialajace zgodnie zan. 240 kodeksu spdlek

handlowych, 7 nestepujacym porzadkiem obrad:

1. Oawarcie Zgromadzenis;

2 Wybdr Przewodniczgcego Zgromadzenia;

3 Stwierdzenie zdolnoéci Zgromadeenia do podejmowania uchwal mimo braku formalnego
awolania oraz zatwierdzenie porzadku obrad;

4, Podjecie uchwaly w sprawic wyrafenia zgody na zaciggnigcie zobowigzen w poslaci emisji
obligacji,

5. Zamknigcie obrad.

Ad 2 porzadku obrad
Nastepnie Pan Zbigniew Tatys zostal wybrany jednomyélnie na Przewodniczgeege Zgromadzenia,

Ad 3 porzadku obrad

Przewodnicegey sporzadeil liste obecnodci, sprawdzil ja, podpisal i stwierdzil, ¢ na Zgromadzeniu
jest reprezentowany caly kapital zakladowy Spoiki, to jest 2 105 (dwa (ysiace sto pigé) udzialdw,
o wartosci nominalnej 500 (pieciusel) dotych kazdy udzial, o facancj weradci nominalnej 1052 500
{jednego miliona pietdziesieciu dwdch tysigcy pigciuset tysigcy) zlotych, dajacych prawo do 2 105
{dwdch tysiecy sty pigoiu) glosdw, aponiewa? nie zgloszono sprzeciwu ani ¢o do odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ani co do postawisnia poszezegdinych spraw na porzadku
obrad, tak wige Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw, mimo braku formalnego zwolania, odbywa
sig prawidlowo i jest zdolne do podigcin wiazgeych uchwet, stosownie do tresci art. 240 kodeksu spatek
handlowych.

Przewodniczgcy poddal pod plosowsnie zeproponowany porzgdek obrad i stwierdzil, #o zostal
on zatwierdzony jednogiodnie w plosowaniu javwnym.

Ad 4 porzgdku cbrad
Preewodniczacy poddat pod glosowanie Zgromadzenic Wsplnikéw uchwale nastepojgee] tresei:

UCHWALA NR 1201 7/06/13 '

Nadzwycrajnego Zgromadrenia Wepdlnikdw
Bencfit Partners sp. 2 0.0. 2 dnia 13 czerwea 2017 roku

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggnigeie zobowigzan w postaci emisji obligacji
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Nadewyezgine Zgromadzenie Wspdlnikéw spolki deiatajgeej pod firma Benefit Partners sp. 2 0.0, 2
siedziba w Warszawie (,,Spitka"), dzizlajac w oparciu o arl. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2005 r. o
obligacjach {Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownic do §16 ust. 11 umowy Spdlki, majac na uwadze faki
podigeia Uchwaly nr 1 Zarzgdu Spdlki z dnda 13 ceerwea 20017 roku w przedmiocie uruchomiona
programu emisji obligacji zwyktych na okaziciela, o taczne] wartodei nominalngj do kwoty 60.000.000 z1
(stownie: szedédziesial miliondw) {,Program Emisji Obligacji”) postanawia co nastepuje:
§l

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw wyraza zgeds na zaciagnigcie zobowigzan w postac
przeprowadzenia preex Zarzad Spolki pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji,
na nestepujgeych warunkach:

a.  wiclkodt emis)i; do 15 min 2,

b.  kupon: 3 miesieczny:

¢  oprocentowanic: WIBOR 3M + marka 4,15 p.p.;
d.  zapadalnogé: do 48 miesigcy.

2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw jednoczeénie wyraza zgode na zebezpieczenic cmisji
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustenowienia nastgpujgeych zaberpieczen:
rastaw rejestrowy na zhiorze sprzefu sportowego, bedacych zhiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
sktadzie, slanowigcych calosé gospodarcza, cesjs wierzytelnodel pieniegnych & umdw drierzawy
Spragiu sporiowego, zastaw rejesirowy na wierzytelnodeiach pienigznych z rachunku bankowego, cesja
wierzytelnogei pieniginy z polisy ubezpieczeniowe} oraz ofwiadczenic o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucii.

L

Zgromadzenic Wspdinikéw Emitenta upowainia Farrgd Spolki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnofci prawnych jak i faktycznych majgcych na celu preeprowadzenie emisji obligagji, w tym
ustanowienie wiw zabezpieceen.

§3

Uchwala wehodzi w Zycie z chwilg jej podjecia,

Przewodniczaey Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikow stwierdzit, 2e w glosowaniu nad uchwalg,
oddano 2.105 glostw ,za",  glosdw ,przeciw”, 0 glosfw , wsirzymujacych sie”, wobec czego uchwala

zostafa powziela.

Ad 5 porzadku obrad
Wobec wyczerpania  poresdku  obrad  Przewcdniczgey zamknal Zgromedzenie Wspdinikdw.

Do protokolu dofgezono liste obeenodei.

Preewodniczacy Zgromadzenia

!l_"l-{gﬁl_\ L

Zhigniew Tatys
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ZAL ACZNIK 4.4
do Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwea 2017 roku

Wzdr zawiadomienia o obciazeniu Sprzgtu Sportowego
[ dnia[__]rcku

Od: Benefit Partners sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziad
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511508, REGON: 142985543, kapitaf zakiadowy 1.052.500,00 PLN {,Zastawca’);

De: Spaczyriski, Szczepaniak i Wspélnicy sp.k. z siedzibq w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisans do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Relestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XlI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583584,
NIP: 5252569133, REGON: 146836694 ( Administrator Zabezpieczef”).

Zawiadamienie o obcigzeniu Sprzetu Sportowego
Szanowni Parfstwo,

Zgodnie z Punktem 4.4 umowy zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym zawartej w dniu 21
crerwca 2017 roku pomiedzy Zastawcy a Administralorem Zabezpleczen dziafajgcym na rzecz
Obligatariuszy {,Umowa Zastawu Rejestrowege”) informujemy o ustanowieniu zastawu rejestrowego
(,Zastaw") na sprzecie sporfowym stanowigeym wyposaZenie klubow fitness, stanowigcych zbidr
rzeczy o zmiennym skiadzie, stanowigey calosé gospodarcza ( Sprzet Sportowy”).

W wykonaniu naszych zobowliazan okreslonych Umowa Zastzwu Rejestrowego, w zaigczeniu
przestawiamy kopie postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu do rejestru zastawow.

Terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu maja znaczenie nadane
im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

Prosimy o potwierdzenie otrzymania niniejszego zawiadomienia przez podpisanie przez osoby
uprawnione do reprezentacji Administratora Zabezpieczen.

Z powazaniem,

Imie | nazwisho:
Funkcja:

ZALACZNIKI:
1) Kopia postanowienia Sgdu Rejestrowego

==
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Potwierdzenie otrzymania

Potwigrdzamy ofrzymanie zawiadomienia o obecigzeniu Sprzetu Sportowege w dniu
roku.

Za Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k.:

Podpis:
Imig | nazwisko:
Funkgja;
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ZALACZNIK 9.1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na zhiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wzér Zawiadomienia o Dochoedzeniu Zaspokojenia
Warszawa, dnia [__] roku

Od: Spaczyriski, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. 2 siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252568133, REGON: 146936694 ( Administrator Zabezpieczen”);

Da: Ecnefit Partners sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisane] do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzis!
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000383645, NIF:
5252511598, REGON: 142985543, kapital zakiadowy 1.052.500,00 PLN {.Zastawca”).

Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia
Szanowni Paristwe,
Zgodnie z Punktem 9.1 umowy zastawu rejestrowego na sprzecie sporfowym zawartej w dniu 21
czerwca 2017 roku pomiedzy Zastawcs a Adminisiratorem Zabezpieczen dzialajgcym na rzecz
Obligatariuszy (Umowa Zastawu Rejestrowego”), w wykonaniu postanowiert Umowy Fastawu
Rejestrowego, sktadamy Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia.
Zawiadamiamy Panstwa, ze wystapit przypadek naruszenia (podstawa wezesniejszego wykupu)
ckreslony w warunkach emisji Obligacii, co zgodnie z Umowa Zastawu Rejestrowego uprawnia nas do
dochodzenla zaspokojenia z przedmioty Zastawu Rejestrowego.

Zamierzamy dochodzié zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu [w drodze sgdowego postgpowania
egzekucyjnego/w drodze przejecia Sprzetu Spertowego na wiasnosé/poprzez sprzedad Sprzgtu
Sportowego w drodze przetargu publiczrego].

Terminy pisane z wielkief litery, a niezdefiniowane w ninigjszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

Z powazaniem,

Imie | nazwisko:
Funkeja:
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ZAL ACZNIK 9.2
do Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wzor Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
\Warszawa, dnia [__]roku

0Od: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawle (adres: ul. Rondo
OMNZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wdzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146936654 (,Administrator Zabezpieczeri”);

Do: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511589, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (, Zastawca").

Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
Szanowny Panie,

Zgodnie z Punktem 8.2 umowy zastawu rejestrowego na sprzecie sportowym zawarte] w dniu 21
czerwca 2017 roku pomiedzy Zastawcs a Administratorem Zabezpleczed dzialajgcym na rzecz
Obligatariuszy (Umowa Zastawu Rejestrowege”), w wykonaniu postanowied Umowy Zastawu
Rejestrowego, skiadamy Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia,

Zawiadamiamy Parstwa, ze postanowilismy zmienié sposab dochodzenia zaspokojenia,

Cbecnie zamierzamy dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego [w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnegodw drodze przejecia Sprzetu Sportowego na wiasnoédipoprzez
sprzedaz Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznago).

Terminy pisane z wielkis| litery, a niezdefiniowane w ninigjszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
imw Umowie Zastawu Rejestrowego.

£ powakaniem,

Imig | nazwisko:

Funkcja:
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW UBEZPIECZENIA

zawarta w dniu 21 czerweca 2017 roku

pommigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
jako Cedentem

orez

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPI.
z siedzibg w Warszawie

jako Cesjonariuszem

Spaczyiski, Szczepaniak | Wspdinicy Sp.k

Randa OMZ 1 tel. +48 22 455 &7 00 ul. Migleyriskiege 14 tel. +48 61 62516 00
00-124 Warszawa  Tax.+48 22 455 8T 01 61-T25 Poznar fae. +48 8162516 01
warszawaiiesw.pl poznani@ssw.pl

| W, Wl

Spédea zarejestrowsne w Sadrie Rejonowym dia m. 5t Warszawy, X1 Wydziat Gospodanczy Krajowago Rejestru Sqdowege

pod numersm KRS 583584, NIP 526-266-01-33.

ﬂ-ﬂ
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW UBEZPIECZENIA

Ninigjsza umowa przelewu praw z tytulu uméw ubezpieczenia (zwana dalej ,Umowg") zostata zawarta
w Warszawie w dniu 21 czerwea 2017 roky, pomiedzy:

(1) Benefit Partnerg sp. z o.0. Z sledzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Evropejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawia, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511599, REGON: 142085543,
kapital zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej ,Cedentem’ lub ,Emitentem”);

oraz

(2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa), wpisang do rejestu preedsieblorcow Krejowego Rejestru Sadowego
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numersmn KRS 0000583564, NIP:
5252569133, REGON: 148938694 (zwang dalej .Cesjonariuszem” IUb .Administratorem
Zabezpieczen’),

Cedent oraz Cesjonariusz zwani 53 w dalszej czesci Umowy lacznie ,Stronami”, a kazdy z nich 2
osobna zwany Jest ,Strong”

ZWAZYWSZY, ZE:

(1)  Cedent obecnie posiada sprzet sportowy wyposazenia kiubow Titness, bedsey zbiorem rzeczy
ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcy catosc gospodarczy (,Sprzet Sportowy”™);

(2}  na mocy Uchwaty nr 1/20M7/068/13 Zarzgdu Emitenta z dnig 13 czerwea 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacii zwyklych na okarziciela, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci
nominalngj 100,00 PLN (stownie: sto ziotych) kadda | kgczne| wartodei nominaine] do kwoty
60.000.000,00 PLN (slownie: szedédziesiat miliondw zlotych) (,Program Emisji Obligacji');

{3) na mocy uchwaly nr 22017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonat emisji 150.000 (slownie: sto pieédziesiat tysigcy) obligacji serii A o wartoéci nominalnej
100,00 PLN (slownie: sio ziotych) kazda i facznej wartoéci nominalngj 15.000.000,00 PLN
{stownie: pigtnadcie miliondw);

{4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Cedent zawar z Cesjonariuszem umowe o pelnienie funkcji
administratora zabezpleczen, na mocy kitre) Cesjonariusz, dziatajgc w imieniu wiasnym, ale na
rachunek cbligatariuszy, podjgl sie administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu
naledytego | lerminowego wykonania zobowigzan pienienych Cedenta wynikajgeych 2 obligac)i
wyemitewanych w ramach Programu Emisji Qbligacii;

(5) wolg Cedenta jest zabezpieczenie nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan
pienieznych Cedenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji wyemnitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacii poprzez ustanowienie umaowy przelewu wierzytelinodci pienigznych z
umdw ubezpieczenia sprzet wehodzacego w skiad Sprzetu Sporiowego,
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STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:
Terminy pisane w niniejsze] Umowie wielka literg posiadaja naslgpujgce znaczenie:

Jadministrator Zabezpleczen™ ma znaczenie nadane w komparyc)l Urmnowy;

-Cedent” ma znaczenie nadane w komparyc)i Umowy;

.Cesjonariusz” ma znaczenie nadane w komparycji Umowy,

+Dziefi Roboczy” oznacza dzied {z wylgczeniem sobdt | niedziel),
w ktdrym banki w Polsce otwarte sa dla
prowadzenla dzistainosci;

.Emitent’ ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

JInformacje Poufne" majg znacznie nadane w Punkcie 13.1;

Jstniejaca Umowa Ubezpieczenia® oZnacza umowe ubezpieczenia wskazang w
Zakgezniku 1 do Umowy,

Jstniejace Prawa" oznacza wsZystkie zbywalne prawa Cedenta

wynikajgce z Istniejace] Umowy Ubezpieczenia,
w tym wierzytelnoéci pienigzne | roszezenia (za
wyjatkiem praw, wynikajgcych z ubezpieczen
odpowiedzialnosci cywilnaj);

.Kodeks Cywilny” ornacza ustawg z dnia 23 kwieinia 1964 r.

Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U. z 217 r,,
poz. 459 ze zm.);

.Kodaks Spétek Handlowych” oznacza ustawg z dnia 15 wrzednia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 r, poz. 1578 ze zm.);

.Obligacje” oznacza wszelkie obligace wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligacii;

Obligatariusz® wiadciciel Obligacyi;

.Okres Zabezpieczenia® okres od daty zawarcia Umowy do

wezesnigjszego z nastepujgcych termindw: (i)
dnia, w kidrym Przelew wygasnie wskutek
peinege | bezwarunkowego zaspokojenia
wszyslkich  Zabezpieczonych  Wierzytelnoéel
bad* na mocy Ustawy, lub (i) dnia, w kidrym
Cesjonanusz zwolni Przalew;

Prawa’ oznacza lgcznie Istnigjgce Prawa oraz Przyszie
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Prawa;

.Prawo UpadioSciowe’ oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadiosciowe (tekst jedn, Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zm.);

.Program Emisji Obligacji* ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuly
powyzej;

Przelew” ma znaczenie nadane temu  terminowi w
Punkcie 3 Umowy;

JPrzyszia Umowa Ubezpieczenia® oznacza jakgkolwiek umowe ubezpieczenia,
kttéra zostanie zawarta po dniu zawarcia
niniejszej Umowy z Ubezpieczycielem, kidra
bgdzie dofyczyla ubezpisczenia jakichkolwiek
elementow Sprzetu Sportowege;

JPrzyszie Prawa” ornacza wszystkie zbywalne prawa Cedenta
wynikajgce z Przyszie] Umowy Ubezpieczenia,
w tym wierzytelnoéci pieniezne | roszezenia (za
wyjatkiem praw, wynikajacych z ubezpieczef
odpowiedzialnoéci cywilne);

Sprzgt Sportowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuty,
t. oznacza sprzet sportowy stanowigcy
wyposazenie sporowe klubdw fitness, bedacy
Zzhiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcym cafodé gospodarczy,
nabyly przez Emitenta w okresie od dnia 15
kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018
roku, z wylgczeniem sprzetu nabytego przez
Emitenta na wiasnoit w wyniku wykupu na
podstawie zawartych przez Emitenta uméw
leasingu, w przypadku ktbrych pierwotna data
umowy ieasingu przypada przed dniem 15
kwietnia 2017 roku;

JStrona”, Strony” ma znaczenie nadane w komparycjl Umaowy;

Mbezpieczyciel” oznacza osobg,  kitdra  Swiadezy  usiugi
ubezpieczeniowe oraz Jest strong Umowy
Ubezpisczenia;

Amowa Ubezpieczenia® oznacza acznie Istniajacq Umowe
Ubezpieczenia oraz Przyszig Umowe
Ubezpieczenia lub, jezeli to wynika z kontekstu,
kakdg z nich osobno;
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Mstawa o Rachunkowosci” ustawa z dnia 28 wrzednia 1884 r. o
rachunkowosci (tekst jedn, Dz. U. z 2016 1., poz.
1047, ze zm.);
Zabezpieczone Wierzytelnosci” wszelkie roszczenia pieniezne, wymagalne lub

warunkowe, przyslugujgce  Obligatariuszom
wobec Emitenta z tytulu posiadanych Obligacii;

Zawiadomienie o Przyszle] Umowie ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1 Umowy,

Ubezpieczenia”

Zawiadomienie o Zaspokojeniu” pisemne zawladomienie skladane Cedentowi
przez Cesjonarivsza, kidrego wzdr stanowi
Zalgeznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CEDENTA

11 Cedent na dzief zawarcla Umowy niniejszym oSwiadcza, zapewnia | gwarantuje

Cesjonariugzowi, 2e:

1.1.1  jest waznie | prawidiowe utworzong oraz dzislajaca zgodnie z prawem polskim
spofks z ograniczong odpowiedzialnoscig, kidrej kapital zakladowy wynosi
1.052.500,00 PLN (slownie: jeden milion pieédziesigt dwa tysigee pietsat
zZhotych) i dzieli sie na 2,105 (stownie: dwa tysiace sto pied) udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 PLN (siownie: piedset Hotych) kazdy udzial,

142 wszystkie prawa na podstawie Istniejgcych Umbw Ubezpieczenia sg zbywalne;

143  jest wylgcznym wiaécicielem lIstnigjgeych Praw | posiada  wa2ny
niekwestionowany tytut prawny do Istniejgcych Praw | ma prawo do
rozporzadzania Istniejacymi Prawami;

1.1.4 nie sprzedal ani nie zbyt w 2aden inny sposdb, jak rdwniez nie zobowigzal sig
do sprzedania lub zbycia w inny sposdb Istnigjgcych Praw (lub jakichkobwiek ich
alementtw) ani jakichkowisk praw zwigzanych z |stniejgcymi Prawami lub
jakakobwiek ich czescia, z wyjatkiem czynnoéci dekonanych zgodnie z niniejszg
Umows;

11.5 |Istniejgce Prawa nie sa obciazone jakimikolwiek zabezpleczeniami, innymi niz
zabezpieczenia ustanowione lubk dozwolone zgodnie 2 niniejszg Umows;

116 Isinigjgce Prawa lub jakakohlwiek ich czgsc nie s przedmiotem sgdowego
postepowania egzekucyjnego i nie zostaly zajete przez komomika, nie sg takze
przedmiotem innych zblizonych postepowsn lub dziatad, jak rGemisz, wedls
najlepsze| wiedzy Cedenta, nie istnigje ryzyko rozpoczecia takich postepowan
lub dziztar;

1.1.7 nie naruszyl  jakichkolwiek istolnych warunkow  Istniejgcej] Umowy
Ubezpieczenia oraz nie wystapiio zdarzenie, kddre skulkuje rozwigzaniem bad#
wygaénieciem, kidrejkolwiek z nich;
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118 Isinigjace Umowy Ubezpieczenia sg jedynymi umowami ubezpieczenia
zawartymi przez Cedenta z Ubezpieczycielami, dotyczacymi ubezpieczenia
aktywdw Cadenta;

1.1.8 do dnia niniejszej Umowy nie zostaly podjete przez Cedents zadne dziglania
lub nie wystapilo 2darzenie, kitére skutkuje zmiang lub rozwigzaniem,
ktérejkowiek z Istniejgoych Umow Ubezpieczenia lub wedle najlepsze] wiedzy
Cedenta, nie zostaly podjete 2adne dziatania lub nie wystapito zdarzenie, kidre
skutkowaloby zmiang lub rozwigzaniem, ktdrejkolwiek z Istniejacych Uméw
Ubezpieczenia lub uniemozliwioby wykonanie postanowien kidrejkolwiek z
Istniejgcych Uméw Ubezpieczenia przez Ubezpieczyciela;

1.1.10 nie istniejg zadne fakly, zdarzenia ani okolicznoscl, w tym jakiekobwick
naruszenia powszechnle obowigzujgcego polskiego lub innego  prawa
wiasciwego, kttre moglyby wywrzed istotny negatywny wplyw na Przelew;

1111 wedlug najlepsze] wiedzy Cedenta, nie istniejg zadne fakty ani okolicznogc,
ktore mogg spowodowad bezskutecznosé lub uniewaZnienie Przelewu, bgd#
uchylenie sig od jego skutkéw na innej podstawie, w przypadku wszczecia
postepowania upadiociowego w odniesieniu do Cedenta ilub ogloszenia jego
upadtoéci, lub w inny spaséb; oraz

1.1.12 nia zostat powiadomiony na pismie o jakichkolwiek roszezeniach podnoszonych
przez jakiekohwiek osoby lub w imieniv jekichkolwiek osdb innych niz
Cesjonariusz w odniesieniu do Istnigjacych Praw lub jakichkolwiek ich czesci,
jak réwniez nie uznal roszezen wynikajgeych z takich zawiadomien od
Jakichkolwiek osdb (innych niz Cesjonariusz) w odniesieniu do Istniejacych
Praw.

1.1.13 Cedenlt uzyskat wszystkie wymagane prawem | swojg umows zgody do
zawarcia | wykonania Umowy (kidre to zgody stanowig tgcznie Zalgeznik 1.1.13
do Umowy).

1.2  Odpowiedzialnoéé Cedenta za prawdziwost powyzszych oéwiadczen i zapewnien ma
charakter gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznoci pomigdzy
ktdrymkolwiek z powyEszych oswiadczend | zapewnie a rzeczywistym stanem
faktycznym lub prawnym, Cesjonariusz niszwiocznie powiadomi Cedenta o tym fakcie.
Miezaleznie, Cedent zobowigzuje sie niezwlocznie, jednak w kazdym przypadku nie
paéniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Cesjonariusza, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, doprowadzi¢ do usuniecia takiego
stanu spreecznosci.

13 Cedent zobowigzuje sie niezwiocznie informowad Cesjonariusza o wystapieniu stanu
sprzecznosci pomigdzy kibrymkolwiek z oswiadczedt | zapewniefi, zioonych w
Punktach 1.1.1 — 1.1.13 powyze|, a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym, jak
réwniez © rozsgdnym, uzasadnionym podejrzeniu  wystgpienia takiego stanu
sprzecznosci w przysziosci,

1.4 W odniesieniv do wszelkich Przyszlych Praw, oSwiadezenia | zapewnienia
przedstawione w Punkcie 1.1 powyZe|, uwafs sie za ziozone przez Cedenta po
zawarciu kakde| Przyszle] Umowy Ubszpieczenia tak jakby cdniesienia do Jstniejgoych
Praw® oraz Isinisjacych Umdw Ubezpieczenia® odpowiednio odnosiyby sie do
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.Przysziych Praw” oraz ,Przyszlych Uméw Ubezpieczenia®,

2 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CESJONARIUSZA
241 Cesjonariusz ninigjszym oéwiadeza | zapewnia, e

211 jest w peini uprawniony do zawarcia Umowy | Zlozenia wszystkich zawartych w
niej oéwiadczen | zapewnied,

212 zawarcie i wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postancwieniem umownym oraz  orzeczeniem sadu  lub  decyzja
administracyjng, ktdrych Cesjonariusz jest strona lub wzgledem kitrego sg one
obowiazujgce.

3 PRZELEW

31 Tytulem zabezpieczenia splaty Zabezpieczonych \Wierzytelnosci, Cedent niniejszym
bezwarunkowo przenosi na Cesjonariusza Istniejgoe Prawa.

32 W zakresie dozwolonym przepisami prawa, ftytiem zabezpieczenia splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnotci, Cedent niniejszym bezwarunkowo przenosi na
Cesjonariusza Przyszie Prawa.

33 Przelew Przysztych Praw jest dokonywany ze skutkiem od dnia zawarcia danej
Przyszlej Umowy Ubezpieczenia.
3.4 Cesjonariusz wyraza zgode na Przelew Istnigjacych Praw oraz Przysziych Praw.

4 WYKONANIE PRAW

4.1 Do czasu wyslgpienia przypadku naruszenia (podslawy wczeéniejszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cedent bedzie uprawniony do otrzymywania
platnoSel  oraz  innych  Swisdczen  wynikajaoych z Uméw Ubezpieczenia od
Ubezpieczyciela | z chwilg ich otrzymania ptatnosci [ub inne Swiadczenia pienieine
beds uznawane za przelane zwrothie na Cedenta, pod warunklem 2e taka piatnose ifub
przelew zwretny nie sa zabronione na podstawie warunkdw emisji Obligacii. Dla potrzeb
powy2szego postanowienia, o ile przypadek naruszenia {podstawa wozesniejszego
wykupu), okreglony w warunkach emisji Obligacii nie wystgpi w terminie wymagalnogei
dangj kwoty z tylutu Praw (warunek rozwigzujacy) — Preelew wygasnie wzgledem takiej
ooty z tytuly Praw, kidra stala sie wymagalna w danym czasie, a Cedent stanie sie
wigrzycielem Ubezpieczyciela w odniesieniu do tej kwoty bezr dodatkowych
zawiadomien lub oswiadczen woli kidrejkolwiek ze Stron.

4.2 W celu uniknigois watpliwosc!, Strony potwiordzajg, 2o wygatnizeio Przclowd, ¢ kibrym
mowa w Punkcie 4.1, dotyczyt bedzie tylko tej kwoty z tytutu Praw, kidra stanie sig w
danym momencie wymagalna, natomiast Przelew Praw, w tym wszystkich innych
wiarzytefnodci lub kwot z nimi zwigzanych, pozostaje w mocy.

5 PRZYSZLE UMOWY UBEZPIECZENIA
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541 Cedent w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych, liczac od dnia zawarcia kaide
Przysziej Umowy Ubezpieczenia, powiadomi Cesjonariusza o zawarciu takiej umowy,
poprzez wystosowanie zawiadomienia (.Zawiadomienie o Przysziej Umowie
Ubezpleczenia™), kidrego wzdr stanowi Zalacrnik 51 do Umowy prawidlowo
podpisanego przez Cedenta,

5.2  Zawiadomienie o Przyszie) Umowie Ubezpieczenia musi:

5.21 okreslat odpowiednig Przyszlg Umowe Ubazpieczenia;

522 rzawierat potwierdzenie Cedenta, #ze ten przelal na Cesjonariusza Przyszie
Prawa wynikajace z danej Przyszie] Umowy Ubezpieczenia;

523 rostat sporzadzone w formie pisamne).

53 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia, Cesjonariusz
podpisze stosowne potwierdzenie ofrzymania, ktdre bedzie sporzgdzone w formie
pisemnej,

54 Po ofrzymaniu Zawiadomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia, Cesjonariusz jest
upowainiony do dokonania rmian £atacznika 1, w celu uwzglednienia Przyszie] Umawy
Ubezpieczenia wskazanej w Zawiadomieniu o Przyszlej Umowie Ubezpieczenia, a takie
uzupetnienla | zmiany bedg wigzgce dia Cedenta.

-] ZAWIADOMIENIA DO UBEZPIECZYCIELA
6.1 Niazwiocznie, jednakze nie p&2niej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od:
6.1.1 daty niniejszej Umowy (w przypadku Przelewu stniejace] Umowy
Ubezpiaczenia); lub

6.1.2 daly danej Przysziej Umowy Ubezpieczenia (w przypadku Przelewu Przysziej
Umowy Ubezpieczenia),

Cedent powiadomi Ubezpieczyciela o Przelewie poprzez wystosowanie do

Ubezpieczyciela, z koplg do Cesjonariusza, zawiadomienia, kidrego wadr stanowi

Zalqcznik 8.1 do Umowy.

6.2 Cedent dostarczy Cesjonariuszowi potwierdzenie Ubezpieczyciela w terminie 20
(dwudziestu) Dni Roboczych odpowiednio od daty ninigjsze] Umowy lub daty danej
Przysziej Umowy Ubezpieczenia, zgodnie z formg wskazang w Zatgczniku 6.1,

7  CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA

Cedent i Cesjonariusz niniejszym postanawiaja, ze Przelew ustanowiony na mocy niniejsze
Umowy bedzie pozostawat w mocy niezaleinie od jakiejkolwiek czesciowe] splaty bgd#
zwigkszenia, zmiany lub odnowienia Zabazpieczonych Wierzylelnosei.

B POZOSTALE ZOBOWIAZANIA CEDENTA

81 Zobowigzania, o ktérych mowa w ninigjszym Punkcie 8 obowigzulg przez caly Okres
Zabezpleczenia.
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8.2 Z zastrzereniem warunkéw emisji Obligacji, Cedent jest zobowigzany przestrzegad,
zachowywaté | wypelniac wszystkie obowigzkl w odniesieniu do Uméw Ubezpieczenia,
w tym placic w terminie skiadki ubezpieczeniowe na podstawie Umnédw Ubezpleczenia, a
Cesjonariusz nie bgdzie podlegal 2adnemu z powyzszych ohowigzkdw.

83  Cedent zobowigzuje sig¢ spowodowaé, Ze wezystkie prawa z Przyszlych Praw bedg
zbywalne.

84 Cedent nie bedzie, bez pisemne| zgody Cesjonariusza;
841 sprzedawat, obcigzal, lub w inny sposdb rozporzadzal kiGrymkolwiek z Praw:

B.4.2 zmienial, uzupelniat lub zrzekal sig (ani nie zgodzi sie na zmiang, uzupenienie
lub zrzeczenie sig) zadnych Umdw Ubezpieczenia w taki sposdb, Ze byloby to
sprzeczne z niniejszg Umowsg lub mogtoby w inny sposdb ograniczyé prawa
Cesjonariusza;

8.4.3 wykonywat praw do wypowiedzenia, rozwiszania lub ocdstapienia od
ktGrejkolwiek z Uméw Ubezpieczenia;

844 zwanial Ubezpleczyciela z jego zobowigzand wynikajacych z kidrejkolwiek
Umowy Ubezpieczenia; lub

BAS5 zrzekal sig praw wynikajgcych z naruszenia dokonanego przez Ubezpieczyciela
lub tez wyrazat zgode na jakiekolwiek dzialanie lub zaniechanie, kttre mogloby
w inny sposdb takie naruszenie spowodowat,

poza przypadkami, gdy takie czynnoSci sa dozwolone niniejszg Umows lub w
warunkach emisji Obligacii.

8.5 Cedent nie podejmie lub nie zaniecha dziatar w sytuacji, gdy podjecie takich dziatan lub
brak ich zaniechania mogloby w sposdb niekorzystny wplynat na prawa Cesjonariusza
wynikajace z niniejsze] Umowy lub jakiegokolwiek peinomocnictwa udzielonego zgodnie
z niniejszg Umowg, poza przypadkami gdzie jest to dozwolone w warunkach emisji
Obligacii.

8.6 Do czasu wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wezesnigjszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligacji, wierzytelnos¢ lub kwoly pieniezne
otrzymane w zwigzku z Umowg Ubezpieczenia, moga by¢ przeznaczone, o ile co
innego nie wynika z warunkéw emisji Obligacji, na bie2aca dzialalnoéé Emitenta,

8.7 Jezeli wystapit przypadek naruszenia (podstawa wczesniejszego wykupu), ckredlony w
warunikach emisji Obligacji, | warunki wiasciwej Umowy Ubezpieczenia zezwalajg na 1o,
o ile Cesjonariusz nie postanowi inaczej, wszelkie kwoty otrzymane lub kidre mogg byt
uzyskane na podstawie Umowy Ubezpieczenia musza byé przeznaczone na zaplate
Zabezpieczonych Wierzytelnasci zgodnie z warunkami emisfi Obligaci.

88 Cedent jert zobowigzany do niezwiocznege dostarczenia Cesjonarivszowi kopli kazdej
Umowy Ubezpieczenia.

8.9 Niezwiocznie, jednakze nie poiniej niz w terminie 15 (pletnastu) Dni Roboczych od daty
zawarcia kazdej Przyszte] Umowy Ubezpieczenia, Cedent dostarczy Cesjonariuszowi
kopie takiej Przysziej Umowy Ubezpieczenia.

810 Cedent niezwiocznie powiadomi na pismie Cesjonariusza o kazdym fakcie, zdarzeniu
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iNub okolicznosciach, kidre moglyby wywrzed istotny niekorzysiny wphyw na zgodnoss z
prawem, waznosé lub skutecznosé Przelewu dokonanego na mocy niniejsze] Umowy.

8.11 Cedent jest zobowigzany zapewnié, aby wszelkie platnosci dokonywane z tytulu Praw
na podstawie Umdw Ubezpieczenia byly dokonywane przez Ubezpieczyciela na
wiasciwy rachunak bankowy Cedenta o numerze PL 361 14020620000548545001005.

812 Wrazie otrzymania przez Cedenta jakiefkolwiek platnosci z tytutu Umdw Ubezpieczenia
na rachunek bankowy, inny niz rachunek opisany w Punkele 8.11, lub w Inny sposdb,
wowczas Cedent zobowigzany jest niezwlocznie dokonaé przelewu otrzymane]
platnosci na rachunek bankowy opisany w Punkcig 8,11 Umowy.

g ZASPOKOJENIE Z PRZELEWU

8.1 Cesjonariusz dziatajgc na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do zaspokojenia sig z
zaberpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnosci w przypadku, jezeli jakiekolwiek
przystugujace Obligatariuszowi roszczenie pieniezne wynikajace z Obligagji stanie sig
wymagalne (w zwigzky z zaistnieniem przypadku naruszenia okredlonego w warunkach
emisji Obligacji). W razie wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wezesnigjszego
wykupu), ckreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cesjonariusz mode, wedhug
wiasnego swobodnego uznania dochodzit zaspokojenia z Przelewu dokonanego na
podstawie ninigjsze] Umowy w spostb dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, wigczajac sposoby okreslone w Punkcie 9.3.

9.2 Z zastrzezeniem Punkiu 9.1 Umowy, Cesjonariusz jest uprawniony do rozpoczecia
egzekuc]i po dostarczeniu Cedentowi Zawiadomienia o Zaspokojeniu {Zawiadomienis
o Zaspokojeniu™) (wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu stanowi Zalgcznik 9.2 do
Umowy). Zawiadomienie o Zaspokojeniu moze zostad skierowane do Cedenta z chwila
wystapienia przypadku naruszenia (podstawy wezesnigjszego wykupu), okreslonego w
warunkach emisgji Obligaci oraz musl by sporzgdzone w formie pisemne).

8.3 Cesjonariusz mode zaspokoié sie z Przelewu poprzez:
9.31 zlozenie dyspozyc) platnosel Uberpieczycielowi;
9.3.2 przsjecie na wiasnosé jakiekolwiek kwoly ptatne] z tytuiu kitregokolwiek Prawa;

9833 dochodzenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego jakiegokolwiek
Prawa zgodnia z wlasciwym prawen,

8.3.4 przelew, sprzedaz lub przeniesienia kidregokolwisk z Praw w inny sposob; lub

9.3.5 zgloszenie wierzytelnoscl z lytulu jakisgokolwiek Prawa w postgpowaniu
upadtogcioaym.

9.4 Po wystapieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu), okreslonego
w warunkach emisji Obligacji, o ile Cesjonariusz nie postanowi inaczej, Cedent jest
zobowigzany przekazywad wszysikie kwoly otrzymane przez niego od Ubezpieczyciela
i wynikajgce z Praw bezpofrednic na rachunek bankowy wskazany przez
Cesjonariusza.

8.5 Z zastrzerenlem raspokojenia wszelkich roszczeh korzyslajgoych z plerwszefistwa
przed Przelewem ustanowionym na mocy ninigjsze] Umowy, wszelkie kwoty otrzymane
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przez Cesjonariusza w wyniku dochodzenia zaspokojenia z Przelewu ustanowionego
na macy ninigjszej Umowy bedy zaliczane na poczet niezaspokojonej Zabezpieczonych
Wierzylelnotci zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji Obligacji. W przypadku,
gdyby kwoly otrzymane przez Cesjonariusza przekraczaly wartod¢ Zabezpieczonych
Wierzytalnosci, Cesjonariusz zobowiazuje sie niezwlocznie powiadomié o tym Cedenta
oraz niezwlocznie wplacié nadwyzke na rachunek wskazany w tym celu przez Cedenta
na pismia.

9.6 Na 2adanie Cesjonariusza Cedent bedzie wspdlpracowat z Cesjonariuszem w zwigzku
2e ziozeniem wszelkich wnioskow do urzeddw oraz uzyskaniem zgod lub zezwolen
organtw wiadzy publicznej, wymaganych w zwigrku r egrekucig z Przelewu.

10 PELNOMOCNICTWO | DALSZE ZAPEWNIENIA

101  Tytubern =zabezpieczenia, Cedent ninigjszym wyznacza Cesjonarivsza | jego
przedstawicieli oraz ewentualnych przedstawicieli ftych os6b  jako  swoich
peinomocnikdw, w celu podejmowania wszelkich dziatan, jakie Cedent jest obowiazany
podiagé na podslawie niniejsze)] Umowy. Cedent zobowigzuje sie uznad
i potwierdzic wszelkie dziatania podjete przez petnomocnika w ramach pelnomocnictwa
udzlelonege mu na podstawie niniejszego Punktu 10 Umowy.

10.2 Na wniosek Cesjonariusza, Cedent przedstawi mu wszelkie niezbedne dokumenty,
potwierdzajgee udzielenie taklego petnomocnictwa, w formie, jakia) Cesjonariusz moze
zaradad (w tym réwniez w formie akiu notarialnego).

10.3 Cedent na swdj koszt ziozy Cesjonariuszowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci, kitrych Cesjonariusz zasadnie zargda w celu nadania
skutecznodci  lub  ochrony ustanowionego na podstawie niniejszej Umowy
| potwierdzonego w niej zabezpleczenia lub w celu wWatwienia wykonania wszelkich
praw lub uprawniei podlegajgeyeh wykonaniu przez Cesjonariusza zgodnie 2 niniejszg
Umowg. Cedent nie poweimie ani nie wyrazi zgody na powzigcie jakiejkolwiek
czynnoscl, Kidra moze przyczynic sie do podwazenia waznosci ub wykonalnosci
niniejszej Umowy, bads mozliwesci zaspokojenia wierzytelnosci z Przeleww,

10.4 Zawierajac ninigjszg Umowe, Cedent niniejszym niscdwolainie | bezwarunkowo wyraza
zgode na podejmowanie przez Cesjonariusza na koszt Cedenta wszelkich dziataf, po
wyslgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wezedniejszego wykupu), okreéionego w
warunkach emisji Obligacji, jakie Cesjonariusz zasadnie uzna za niezbedne w celu
dochodzenia zaspokojenia z Przelewu.

10.5 W czasie trwania Okresu Zabezpieczenia, Cedent zrreka sie prawa do odwolania
ninigjszego peinomocnictwa bez pisemne| 2gody Cesjonarivsza. Cedent odwiadcza, e
zrzeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione charakterem stosunku
prawnego ustancwicnego na mocy rinigiszel Umowy, na podstawie kiorej wystawicne
zostalo niniejsze penomocnictwo, na kidry skiada sie migdzy innymi zabezpleczenie
splaty Zabezpieczonych Wierzytsinosci.

106 Ograniczenia wskazane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania.

11 WYGASNIECIE PRZELEWU
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111 Z zastrzereniem postanowier Punktu 11.4 Umowy, Przelew wygasnie z dniem penego
i bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

11.2  Po uplywie Okresu Zabezpieczenia, Cegjonariusz, na pisemne zgdanie Cedenta i na
jego koszt podejmie wszelkia dziatania niezbedne do zwolnienia Przelewu utworzonego
lub majaceqgo zostad utworzonym na podstawie niniejszej Umowy, w fym do podpisania
ofwiadczenia o zwratnym przelewie Praw na rzecz Cedenta, kidre zostaly przelane na
podstawie niniejszej Umowy. Zwrotny przelew bedzie dokonany w ciggu 5 (pleciu) Dni
Reboczych od daty tgdania Cedenta,

113 Po dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang niecdwotalnie,
bezwarunkowo oraz w peini sptacone lub w inny sposdb zaspokojone oraz Cesjonanusz
nie bgdzie posiadaf Zadnych istnigjgeych lub warunkowych wierzytelnosci wynikajacych
z Obligagji, Cesjonariusz, na ¥adanie Cedenta, niezwlocznie (lecz nie pdiniej nik w
terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgloszenia fadania przez Cedenta), przekaze
Cedentowl pisemne potwierdzenie, 2e Zabezpieczone Wierzytelnofci zostaly
niecdwolalnie, berwarunkowo oraz w pelni splacone lub w inny sposdb zaspokojone
oraz Cesjonariusz nie posiada Zzadnych istniejgcych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji.

114 Przelew uslanowiony niniejsza Umowa nie wygaénie, a Cesjonariusz nie bedzie
zobowigzany do zwolnienia Przelewu, [eeli jakakolwiek ptatnosé, jakg otrzyma z tytuhu
splaty Zaberpieczonych Wierzytelnosci moze w uzasadnionej opinli Cesjonariusza
zostat uznana za bezskuteczng lub niewang, w szozegdinosci zgodnie z art. 527 i
nastgpnymi Kodeksu Cywilnego lub art. 127 i nastgpnymi Prawa Upadiosciowego lub
innymi odpowiednimi postanowieniami prawa upadiosciowege lub w inny sposdb.
Gedent powinien powiadomié Cesjonariusza o szczegdtowych przyczynach potencjaing]
niewaznoscl lub bezskutecznodei, a Strony powinny wspoldzialad w celu oszacowania
ryzyka takiej niewaznosci lub bezskutecznodcl, ustalenia jakiej czedci platnodci ta
riewaznosc lub bezskutecznost dotyczy, jak réwniez do podjgcia wszelkich krokow
celem zminimalizowanla tego ryzyka Z chwilg, gdy w uzasadnione] opinii
Cesjonariusza, ryzyko to przestanie istnieé, przelew ustanowiony niniejsza Umowsg
wygasnie,

12 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Cesjonariusz nie bedzie cdpowiedzialny za jakakoiwiek strate lub szkode poniesiong przez
Cedenta z wyjgtkiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstanie z winy umyéine] lub
wskutek razacego niedbalstwa Cesjonariusza. Cedent pokryje Cesjonariuszowi wszelkie,
uznane prawomocnym wyrokiem, poniesicne szkody, straty oraz naleZnosci z tytutu skarg,
raszczen, wydatkow, 2gdafi | Zobowigzan zgloszonych przeciw Cesjonariuszowi lub
poniesionych przez Cesjonariusza wekutek jakiegokolwiek dzialania badz zaniechania
rwigzanego z wykonywaniem lub 7 rzekomym wykonywaniem uprawnied zrawartych w
niniejsze] Umowie, spowodowanych przez jakiekohwiek naruszenie przez Cedenta
ktdregokolwiek z jego cbowigzkéw lub zobowigzan zawartych w niniejsze] Umowie.

13 INFORMAC.JE PQUFNE
13.1  Strony zgadzajg sie | przyjmujg, 2e informacje dotyczace Umowy, jak rowniez wszelkia
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inne informacje pozyskane w zwiazku z zawarciam lub realizacjg Umowy (Informacje
Poufne"), muszag zostaé utrzymane w poufnodc oraz zapewniajg, 2e informacje takie
bedg wykorzystywane wylgcznie w celach cbejmujgcych realizacje Umowy oraz nie
bedy przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzednie), pisemne| pod
rygorem niswadnosci, zgody drugiej Strony, przy czym kaida ze Stron ma prawo
ujawni¢ Informacje Poufne (bez obowiazku otrzymania od drugiej Strony wyzej
wymienionej zgody):

13.1.1 czienkom swoich organdw;

13.1.2 deradcom prawnym, finanscwym, ksiggowym, podatkowym oraz  innym
padmiotom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby i
podmioty cbowigzku zachowania poufnodci w slosunku do udostgpnionych im
Informacii Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujacy Strony Umnowy
oraz pod warunkiem, fe pozyskanie takich Informacii jest dia takich osdb
niezbedne;

13.1.3 podmiolom zainteresowanym objeciem Obligacji, nabyciem Obligac)i w obrocie
widrmym craz posiadaczom Obligacii.

13.2  Informacje Poufng stanowi rowniez treéc Umowy oraz fakt jej zawarcia,

13.3  Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty
w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufre lub s na takich informaciach
oparte,

13.4 OblreSlone w ninigjszym Punkcie zobowiazanie do poufnodci bedzie obowigzywalo
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

13.5 Strony podejma wszelkie niezbedne $rodki w celu zachowania Infermacii Poufnych w
tajemnicy.

13.6 Informacje Poufne nie obejmuja;

13.6.1 informacji dostgpnych publicznie;

13.6.2 informacii uzyskanych od osdb trzecich;

13.6.3 informacji przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz
organom, kiére uczesinicza w realizac)i celu Umowy, pod warunkiemn jednakie,
#e kakdy r tych podmiotdw zobowig#e sie do nisujawniania Informadji Poufrych
w co najmniej takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te,
znajdujgce zastosowanie do Stron;

13,6.4 informacii przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do
rawarcia | wykonania Umowy.

13.7 W celu unikniecia walpliwoéci Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowié naruszenia
obowiazku zachowania Inforrnacii Poutnyich ujawnienie tressl Umowy oraz infarmaci na
temat faktu jej zawarcia;

13.7.1 dokonane w procesie emisji obligac)i na podstawie Programu Emisji Obligacji
(w szczegoinoéci potencigingm  obligatarivszom) ub na rmecz osocby
zainteresowane| nabyciem tych obligacji w obrocie widmym;

13.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;
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13.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozonymi
na Cedenta na podstawie dokumentow 2wigzanych z emigjg Obligacii lub
obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych umdw, w tym uméow
finansowych, kidrych strong jest Cedent

14 FORMY DORECZENIA | ADRESY
141  Sposoby doreczania i adresy

144.1 Wszelkie zawiadomienia, oéwiadczenia, zgody, wnioski lub  2adania,
odstapienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skladane w
formie pisemne) oraz podpisane przez bad:z w imieniu Strony je skiadajgcsj.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronorn bezpoérednio lub
przez kuriera lub poczty elekironiczng potwierdzong naslepnie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy.

Benefit Partners sp. 2 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rak: Zbigniew Tatys, email; z.tatys@bensfitpartners.pl

lub inny adres, o ktérym Cedent prawidiowo zawiadomi Cesjonariusza

Spaczyniski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pigtro 12

00-124 Warszawa

do rgk: Szymon Okon, email: szymon.okon@ssw.pl

lulx inny adres, o ktdrym Cesjonariusz prawidiown zawiadomi Cedent,

14.1.2 Wszelka korespondencia wysiana Stronie bedzie uznana za doreczong:

(i) jesli wystano ja poczty elekironiczna (i potwierdzono wystanie listem
poleconym) pomigdzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w
Dziert Roboczy w migjscu odbiory, tege samego dnia, a8 w przypadku
wystania w innym czasie, o 8:00 nastepnego Dnia Robocrego w miejscu
odbiory, pod warunkiem, 2e nadawca wiadomoscl, przesylane] poczty
elektroniczng, nie otrzymal generowanej automatycznie informacji o tym,
ze wiadomost nie dotara na prawidiowo wprowadzony adres poczty
elekironiczne) adresala korespondenci | pod warunkiem, ze ta sama
korespondencia  zostanie wystana Stronie  listem  poleconym  za
potwierdzeniemn odbiory lub kurierem w okresie kolejnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

(i) jedli wyslano jg listem peleconym za potwierdzeniem odbioru lueb
kunierem, 10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wysiania, chyba ze
zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

14.1.3 Jezyk zawiadomier)

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w ninigjszej Umowie beda skladane
W jezyku polskim.
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16§ POSTANOWIENIA KONCOWE

15.1  Cedent niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosci, jakich Cesjonariusz moze kazdorazowo wymagas, w
uzasadnionym zakresie, w celu dopemienia formalnosci, umoiliwiajacych skuteczne
ustanowienie zabezpieczenia, jakie zostalo lub mialo zostad udzielone na podstawie
Umowy oraz w celu umozliwienia Cesjonariuszowi, dzislajgceqo na rzecz
Obligatariuszy, uzyskania petnej korzy$ci z tego zabezpieczenia.

15.2 Niegkorzystanie lub opéinienie w skorzystaniu z jakiegokobwiek prawa lub drodka
prawnego przystugujgcego na mocy ninigjszej Umowy nie bedzie w tadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sig danego prawa lub érodka prawnego, jak réwniez zadne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub Srodka prawnego
nie bedzie wykluczas dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub $rodka
prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka prawnego.

153 Cesjonariusz moze w kazdym czasie przelad swe prawa ilub obowiazki wynikajace z
ninigjszej Umowy, a takie podjgt wszelkie dzialania, kiore uzna za wiasciwie dia
potrzeb ochrony Przelewu oraz swoich interesdw z niniejszej Umowy. W stosunku do
takiego przelewu Cedent zobowiazany jest niezwiocznie wyrazid zgode na przejecie
zobowigzan, jesli bedzie wymagana, i na zadanie Cesjonariusza podjgt wszelkie kroki
nigzbgdne w celu ochrony Przelewu. Cedent ninkejszym nieodwotalnie | bezwarunkowo
wyraza zgode na pokrycie na zgdanie Cesjonariusza wszelkich strat, naleznoéci, oplat,
uzasadnionych kosztéw | wydatkéw, prawidiowo | nalezycie poniesionych lub wydanych
przex Cesjonariusza w celu ochrony lub priby ochrony Przelewu,

154 Cedent nie mo2e przelad swoich praw lub obowigzkéw wynikajacych z ninigjszej
Urmniowy.

15.5 Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z ustanowisniem, utrzymaniem | zmiang, a
lake z egzekuciq z Przelewu (w tym rynkowe koszty obstugl prawnej) ponosi Cedent.

158 Na Zadanie Cesjonariusza, Cedent zwrici Cesjonariuszowi wszelkle uzasadnione
keszty i wydatki poniesione w zwiazku ze (i) skulecznym ustanowieniem
zabezpieczenia na podstawie Umowy lub zaspokojeniem z takiego zabezpieczenia (w
tym rynkowe koszty obsfugi prawnej), oraz (ii} wykonaniem jakichkohwiek innych praw
Cesjonariusza na podstawie Umowy, jak réwniez odsetkl liczone od daty zgtoszenia
2adania zwrolu kosztow | wydatkéw do daty takiego zwrotu,

157 Jakiekolwiek zmiany | uzupemienia Umowy powinny by& sporzadzone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

158 Umowa wraz z Zatacznikami stanowi calosé porozumienia miedzy Stronami w zakresie
swojej regulacji | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negociacje,
ustalenia, porozumienia | umewy migdzy Stronaml w tym zakresie.

158 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub
bezskuleczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwiocznie
podejmg starania w celu zastpienia takiego niewaznego lub bezskutecznego
postanowienia innym postanowieniem, kidre bedzie wazne i skuteczne, | kidre bedzie w
mozliwie najwigkszym stopniu odzwierciedlaé intencje i zalozenia ekonomiczne Stron,
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zawarte w niewanym lub bezskutecznym postanowisniu.

15.40 Umowa zoslata sporzadzona w dwdch egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dla
kazdej ze Stron.

15.11 Umowa podlega prawu polskiemu.

1512 Strony uzgadniajg, ze wszelkie spory moggce powstaé zwigzku z Umowa, jef
naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstzygane przez
sgdy powszechne wiasciwe dia siedziby Cedenta,

1813 ‘Wszelkie uzasadnione koszty, oplaty | wydatki spowodowane przez niniejsza Umowe
lub ponigsions w zwigzku z przygotowaniem oraz wykonaniem ninkejsze] Umowy (w
kazdym przypadku wigczajac w to oplaly na rzecz doradcdw prawnych) zostang
poniesiona przez Cedenta.

1514 Jezeli jakiekolwiek plalnoéci zostang poniesione przez Cesjonariusza, Cedent zwrdel
Cesjonariuszowi wszelkie takie uzasadnione koszly niezwlocznie po ofrzymaniu od
Cesjonariusza 2gdania o zwrot koszidw,

PODFISY STRON:
W imieniu Cesjonariusza;

Imig S{(azmaku Szyman Ckon
Funkcja: Pelnomocnik

W imieniu Cedenta:

Podpis: ﬂ[’f{\d [PE{J\\

Imig i nazwisko; Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzadu
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LAaw TAX
LISTA ZALACZNIKOW:
Zatgeznik 1 Istniejgca Umowa Ubezpieczenia
Zatgcznik 1.1.13 Zgody Cedenta
Zalacznik 5.1 Wzdr Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Ubezpleczenia
Zalacznik 6.1 Wzdr Zawiadomienia o Przelewie
Zatacznik 9.2 Wazdr zawiadomienia o zaspokajeniu
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ZALACINIK 1

do Umowy Przelewu Praw z tytulu Umédw Ubezpieczeh z dnia 21 czerwca 2017 roku

Istniejaca Umowa Ubezpieczenia
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LA TRK
ZALACZNIK 1.1.13
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Umdw Ubezpieczen z dnia 21 czerwca 2017 roku

Zgody Cedenta

Strona 19 2 27 9"

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 275z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

LAW TAX

ZALACZNIK 5.1
do Umowy Przelewu Praw z tytulu Uméw Ubezpieczeni z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wazdr Zawladomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia
[__J, dnia [__] roku

Od: Benefit Partners sp. z o.0. z sledzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbicrcéw Krajowegoe Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000389645, MIP:
£252511590, REGON; 142985543, kapita! zakitadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent),

Do Spaczynski, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w \Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583584,
NIP: 5252568133, REGON: 146836694 {,Cesjonariusz”).

Zawladomienie o Przyszlych Umowach Ubezpieczenia

Szanowni Parstwo,

Miniejszym przekazujemy Pafstwu zawiadomienie sporzadzone na podstawie Punkiu 5.1 umowy
przelewy praw z tytulu uméw ubezpieczenia na zabezpleczenie z dnia 21 czerwca 20M7 roku,
zawartej pomiedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w \Warszawle jako cedentem (.Cedent’), a
{2) Spaczyfiski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie jako cesjonariuszem
{.Cesjonariusz’, Umowa") [nastepujgce dokumenty zostaly zawarte:

1. zdnia [_], zawarta pomigdzy [ Ja[_]

2. zdnia[ | zawarta pomigdzy [_Ja[ ] oraz
3. zdnia[_J zawarta pomiedzy [ Ja[ ]
Polwierdzenie Preelewu:

(i) Minigjszym potwierdzamy, e jako zabezpieczenie splaty Zabezpieczonych Wierzytelnosc,
nisodwotalnie przeniegliémy na rzecz Cesjonariusza przenoszalne prawa na podstawie
dokumentéw wymienionych w [punktach 1-3] powyiej zgodnie z Punktern 5.1 Umowy.

(i) Ninigjszym potwierdzamy, ze przenoszaine prawa wynikajgee z dokumentow wymienionych w
[punktach 1-3] powy2e] sg przedmiotern postanowien Umowy i stanowig Istniejgce Prawa w
znaczeniu Umowy.

(iliy Niniejszym potwierdzamy, 2e dokumenty wymienione w [punktach1-3] powyzej stanowig
Istniejace Umowy Ubezpieczenia w znaczeniu Umowy.

Kopie dokumentéw wymienionych w [punkiach 1-3] powy?e] =3 zalaczone do ninigjszego
Zawiadomlenia.

Wyrazenia pisane wielkg literg | niezdefiniowane w ninigjszym zawiadomieniu majg Znaczenie
przypisane im w Umowie.

Niniejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno byé interpretowane.
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LA TAX
W imieniu:

Benefit Partners sp. z 0.0. - jako Cedent

Podpis:
Mazwa:
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Wzdr potwierdzenia Cesjonariusza
[__]. dnia[__]roku

Od: Spaczyriski, Szezepaniak | Wspdinicy sp.k. 2 siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejesiru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XI|
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS D000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146938684 (,Cesjonariusz"),

Do Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisang] do rejestru przedsiebiorcéw Krajowege Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w VWarszawie, XI| Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000388645, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapitat zakiadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent’).

Szanowni Parstwo,

Cesjonariusz niniejszym otrzymuje Zawiadomienie o Przysziych Umowach Ubezpieczenia
i wyraza zgodg na cesjg praw na podstawie dokumentdw wymienionych [w punktach 1-3]
Zawiadomienia o Przyszlych Umowach Ubeazpieczenia.

Wyrazenia wielka literg | niezdefiniowane w niniejszym Zawiadomieniv o Przysziych Umowach
Ubezpieczenia majg znaczenie przypisane im w Umowie.

Niniejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno byt interpretowane.
VW imieniu
Spaczynski, Szezepaniak | Wspblnicy sp.k. - jako Cesjonariusz

Podpis:
Nazwa:
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LA TAX

ZALACZNIK 6.1
do Umowy Przelewu Praw z tytulu Umdw Ubezpieczefi z dnia 21 ezerwea 2017 roku
Wz6r Zawiadomienia o Przelewie
[_] dnia[_Jroku

Od: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzlbg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaf
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511509, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent”);

Do [nazwa ubezpieczyciela] { Ubezpieczyciel);

Zkopiado:  Spaczynski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane| do rejestru preedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 6252568133, REGON: 146936634 (,Cesjonariusz’).

Zawiadomienie o Przelewie

Szanowni Panstwo,

Miniejszym informujemy Paristwa, e na mocy umowy przelewu praw 2 tyluiu umdw ubezpieczenia na
zabezpieczenie z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawartej pomiedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0.
siedziba w Warszawie jako cedentem (,Cedent®), a (2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspoinicy spk z
sledzibg w Warszawie jako cesjonariuszem {Cesjonariusz’, Umowa") tytulem zabezpieczenia,
Cedent dokonal przelewu na rzecz Cesjonarivsza wszystkich praw przystugujgcych mu na podstawie
L] (.Umowa Ubezpieczenia”).

W zwigzku z powyzszym, niniejszym skiadamy Paristwu polecenie | nieodwolalnie upowazniamy
Paristwa do:

(i) ujawniania Cesjonariuszowi w dowolnym czasie, na jego prosbe, wszelkich informacii
dotyczacych Umowy Ubezpieczenia;

(i) dziztania zgodnie z warunkami wszelkich pisemnych zawiadomien, dotyczacych Umowy
Ubezpieczenia, otrzymanych przez Pafistwa od Cesjonariusza bez dalszego sprawdzania
przez Panstwa kwestll waznosci zawiadomignia lub instrukeji; oraz

{iii) je2eli Cesjonariusz poinformuje Panstwa o wystgpieniu Przypadku Maruszenia, do dokonania
platnodéci wymaganych na podstawie Umowy Ubezpieczenia, zgodnie z pisemnymi
inskrukcjami od Cesjonariusza, na rachunek wskazany przez niego, chyba ze Cesjonariusz
postanowi inacze;,

Polecenia wydane w ninigjszym zawiadomieniu nie moga zostad cofnigte lub zmienione bez
uprzedniej pisemne| zgody Cesjonariusza.

Whyrazenla pisane wielkg literg | niezdefiniowane w ninigjszym Zawladomieniu ¢ Przelewie maja
znaczenie przypisane im w Umowie.

Ninigjsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowane.
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Prosimy Paristwa o potwierdzenie akceptacji powyZszych treéci poprzez podpisanie potwierdzania
zatgczonego do kopii niniejszego zawladomienia oraz odestanie do nas kopli wraz z prawidlowo
podpisanym potwierdzeniem, z kopig do Cesjonariusza.

Z powazaniem,

Imig | nazwiskao:

Funkeja:
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Zalacznik do Zawiadomienia o Przelewie
Wzér Potwierdzenia
[ dnia [__] roku
[nazwa ubezpieczyciela] {Ubezpieczyciel’);

g 8

Benefit Partners sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
B44 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numeremn KRS 0000388645, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent"),

Zkopig do:  Spaczyriski, Szczepaniak | Wepbinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisangj do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000582564,
NIP: 5252568133, REGON: 146836684 (,Cesjonariusz™).

Szanowni Panstwo,

Dotyczy: Umowy przelewu praw z tytulu umdw ubezpieczenia na zabezpleczenia = dnia [_]
{.Umowa") zawarte] pomigdzy Cedentem a Cesjonariuszem

Minlgjszym potwierdzamy, ze otrzymalismy zawiadomienie o przelewie informujgce nas o tym ze
Cedent przelalt na zabezpieczenie na rzecz Cesjonariusza wszystkie prawa przystugujace mu na
podstawie Umowy Ubszpieczenia,

Miniejszym potwierdzamy, 2e nie ctrzymaliémy *adnego zawiadomienia o uprawnieniach jakiejkabwisk
osoby trzecie), kiore dotyczylyby praw Cedenta wynikajgcych z Umowy Ubezpieczenia.

Ponadto zobowigzujemy sig, ke

(a) bedziemy ujawniaé Cesjonariuszowi, w kazdym czasie na jego proébe, wszelkie informacie
dotyczgee Umowy Ubezpieczenia, w szcregdinoscl informacje dotyczgce zmian
postanowian Umowy Ubezpieczenia;

(b) bedziemy niezwiocznie informowad Cesjonariusza, jesl ktGrekolwiek z istotnyeh zobowiazanh
Cedenta wynikajgcych 2z Umewy Ubezpieczenia nie zostanie spelnione lub nie zostanie
spetnione w sposob nale#yty, przy czym za istotne zobowigzania Cedenta rozumie sie
przede wszystkim zobowigzanie do zaplaty skiadki oraz zobowigzanie do wypeiniania
obowigzkéw informacyjnych na podstawie Umowy Ubezpleczenia,

{c) nie skorzystamy z prawa odstgpienia lub wypowiedzenia zgodnie z Umows Ubezpieczenia
bez powiadomienia Cesjonariusza na pismie z czternastodniowym wyprzedzeniem;

{d) bedziemy niszwiocznie informowad Cesjonariusza o proponowanych istotnych zmianach do
Umowy Ubezpieczenia oraz o wszelkich okolicznosciach, jak | zdarzeniach, w wyniku
kidrych Umowa Ubezpieczenia moze stad sig niewaina lub nieskuteczna, lub tex z innych
powoddw niewykonaina, w tym, w szczegolnosci przypadkach naruszenia zobowigzan lub
ofwiadczen | zapewnien stron Umowy Ubezpieczenia;
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)] bedziemy stosowat sie do wszelkich plsemnych zawladomien lub polecen dotyczacych
Umowy Ubezpieczenia, jakie otrzymamy od Cesjonariusza, bez jakichkolwiek zapytan z
naszej strony dotyczacych waknosei zawiadomienia lub polecenia; oraz

(f) jezell Cesjonariusz poinformuje nas, iz wystapit przypadek naruszenia (podstawa
weczesniejszego wykupu), okreslony w warunkach emisji Obligacji, wszelkie $rodki pieniezne
nalezne z tytuln Umowy Ubezpleczenia bedziemy zgodnie z pisemnymi instrukcjami
Cesjonariusza przelewac na rachunek bankowy, wskazany przez Cesjonariusza, dopdki
Cesjonariusz nie postanow! inacze|.

Wyrazenia pisane duzg literg i niezdefiniowane w ninigjszym potwierdzeniu przelewu majg znaczenie

przypisane im w zawiadomieniu o przelewie,

Miniejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu i zgodnie 2 nim powinno byé inferpretowane.

Zaakcepiowane w imieniu:

Padpis:

Nazwa:
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ZALACZNIK 9.2
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Uméw Ubezplieczeri z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu
[__1. dmia [__] roku

Qd: Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (adres; ul, Plac Europejski 2, 00-
B44 Warszawa), wpisans| do rejestru przedsigbiorotw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejsstru Sadowego pod numerem KRS 0000388845, NIP:
52526511699, REGON: 142885543, kapitat zakladowy 1.052,500,00 PLN (.Cedent’);

Do: Spaczynski, Szcxepaniak | Wspolnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Whdziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege pod numerem KRS 0000583564,
NIF; 5252569133, REGON: 146936694 (,Cesjonariusz”).

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktem 9.2 Umowy, my, Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w
Warszawie jako Cesgjonariusz, ninigjszym skladamy Panstwu Zawiadomienie o Zaspokojeniu,
informujac, #e bgdziemy egzekwowad nasze prawa na podstawie Umowy w zwigzku z wystapieniem
przypadky naruszenia (podstawy wezeéniejszego wykupu), okreslonego w warunkach emisji Obiigacii.

Terminy podane w niniejszym Zawiadomieniu o Zaspokojeniu, ktdre nie zostaly w nim zdefiniowane w
inny sposéb, posiadajg takie samo znaczenie, jakie zostalo im nadane w Umowie.

Niniejsze Zawiadomienie o Zaspokojeniu podiega prawu polskiemu.

W imieniu:
Spaczyniski, Szezepaniak | Wspdlnicy sp.k.

Podpis:

Imie | nazwisko:

Strona 27 z 27

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 283z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW DZIERZAWY

zawarta w dniu 21 czerwca 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS 5P. Z 0.0.
z siedziba w Warszawie
Jako Cedentem

oz
SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SP.K.

z giedzibg w Warszawie

jako Cesjonariuszem

Spaczyhiski, Szczepaniak | Wapblnicy Sp.k.

Rondo ONZ 1 tel. +48 22 455 BT 00 ul. Mietryniskiege 14 tel. +48 61 625 18 00 www. s5w.pl
00-124 Warszawa  fax.+48 22 455 87 1 B1-725 Poznanh fan+48 61 B25 16 01
warszawa@ssw.pl poznani@ssw pl

Spotka zarsjestrowans w Sadrie Rejonowym dia m, St Warszawy, X1 Wydoiat Gospodarczy Krajowego Relestr Sadowego
pod numeram KRS 583564 NIP 525-256-01-33.
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LAW  TAX
UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW DZIERZAWY

Minigjsza umowa przalewu praw z tytuly umdw dzierzawy (zwana dalej ,Umowa") zostala zawarta w

Warszawie w dniu 21 czerwea 2017 roku, pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z 0.0. z sledzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000383645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543,
kapital zakiadowy 1.052.500,00 PLN (zwana dalej ,Cedentem” lub [Emitentem”);

araz

{2) Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583584, NIP: 5252569133, REGON:
148936694 (zwang dalej ,Cesjonariuszem” lub  Administratorem Zabezpieczen”).

Cedent oraz Cesjonariusz zwani s3 w daiszej czesci Umowy tgcznie Stronami”, a kardy z nich z
osobna zwany jest  Strong”

ZWAZYWSZY, 2E:

{1y Cedent obecnie posiada sprzet sportowy wyposazenia klubéw fitness, bedacy zbiorem rzeczy
ruchamych o zmiennym skiadzie, stanowlacy calost gospodarczg (, Sprzgt Sportowy”);

() na mocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 czerwea 2017 roku uruchomiono
program emisi obligacji zwyklych na okaziciela, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci
neminaing] 100,00 PLN (stownie: sto zlotych) kazda | lgezne| wartodci nominalne) do kwoty
60.000.000,00 PLN (stownie: szestdziesigt miliondw ztotych) (,Program Emisji Obligacji™);

{3) na mocy uchwaly nr 2/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonat emisji 150.000 {stownie: sto piecdziesigt tysiecy) obligacji seri A o wartodci nominainej
100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kaida i tgczne] warloéci nominalngj 15.000.000,00 PLN
(slownie; piginascie miliondw ztotych),

{4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Cedent zawart z Cesjonariuszem umowe o penienie funkcji
administralora zabezpieczen, na mocy kidrej Cesfonariusz, dziatajge w imieniu wiasnym, ale na
rachunek obligatariuszy, podjgl sie administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu
nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan pienigznych Cedenta wynikajgcych z obligacii
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii;

(5) wolg Cedenta jest zabezpleczenie nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienigznych
Cedenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji wyemiowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji poprzez ustanowienie umowy przelewu wierzytelnosci pienigznych 2 uméw
dzierzawy sprzetu wchodzacego w skiad Sprzetu Sportowego.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPLLIE:
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Terminy pisane w ninfejsze) Umowie wielks literg posiadajg nastepujgce znaczenie:

JAdministrator Zabezpieczen"
Cedent’

JLCesjonariusz”

,Dzleri Roboczy"

«DZiertawca’

Emitent’

.nformacje Poufne”

LIstniejaca Umowa Dzierawy”

JIstniejace Prawa"

.Kodeks Cywilny”

JKadeks Spélek Handlowych”

«Obllgacje”

,Obligatariusz”

Okres Zabezpieczenia”

ma znaczenie nadane w komparycii Umowy;
ma znaczenle nadane w komparycji Umowy;
ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

oznacza dzien (z wylgczeniem sob6t | niedziel),
w kidrym banki w Polsce otwarte sg dia
prowadzenia dziatalnosci;

oznacza osobg, kitra na podstawie Umowy
Dzierzawy uzywa i pobiera pozytki z elementtw
Sprzetu Sporlowego,

ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

majg znacznie nadane w Punkcie 13.1;

oznacza umowe dzierzawy wekazang w
Zalgczniku 1 do Umowy;

oznacza wszystkie zbywalne wierzytelnosci
pienigzne Cedenta wynikajgce z Isiniejace]
Umowy Dzierzawy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (tekst jedn, Dz. U. z 2017 r., poz.
458 ze 2m.);

oznacza ustawg z dnia 15 wrzednia 2000 r.
Kodeks spalek handiowych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 r, poz. 1578 ze zm.);

oznacza wszelkie obligacie wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligaci;

wiasciciel Obligacii;

okres od daly zawarcia Umowy do
wczesnigjszego z nastgpujacych termindw: (i)
dnia, w kidrym Przelew wygadnie wskutek
pelnege | bezwarunkowego zaspokojenia
wszystkich  Zabezpleczonych ‘Wierzytelnogci
badz na mocy Ustawy, lub {ii) dnia, w ktdrym
Cesjonariusz zwolni Przelew,

oznacza lgcznie |siniejgce Prawa oraz Przyszie
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Prawa,

oznacza ustawe 7 dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadicéciowe (tekst jedn, Dz, U. z 2016 r., poz.
2171, z8 zm.);

ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuty

powyzej;

ma znaczenia nadane temu terminowi w Punkcie
3 Umowy;

oznacza |akakolwiek umowe dzierzawy, ktora
Zostanie zawarta po dniu zawarcia ninigjszej
Umowy, kidra bedzie dolyczyla dzierzawy
jakichkolwiek elemenléw Sprzelu Sponowego,
przy czym za Przyszig Umowe Dzierzawy uznaje
sie rownie inne umowy, na podstawie kiorych
Emitent udostgpnia Sprzgt Sportowy na rzecz
podmiotdw trzecich;

oznacza wszystkie zbywalne wierzytelnosci
pienigzne Cedenta wynikajace 2z Przysziej
Umowy Dzierrawy,

ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuby,
ti. oznmacza sprzet sportowy stanowiacy
wyposazenie sportowe klubdw filness, bedacy
Zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
stanowigcym catoS¢ gospodarcza, nabyly przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwiatnia 2017 roku
do dnia 30 wrzeénia 2018 roku, z wylgczeniem
sprzetu nabytego przez Emitenta na whasnosc w
wyniku wykupu na podstawie zawartych przer
Emitenta umndw leasingu, w przypadku ktdrych
pierwolna data umowy leasingu przypada przed
dniem 16 kwietnia 2017 roku;

ma znaczenie nadane w komparycii Umowy;

oznacza fgcznie Istniejgcy Umowe Dzierzawy
oraz Przysziy Umowe Dziertawy lub, je2eli to
wiynika z kontekstu, kazdg z nich osobne;

ustawa Z dnia 20 wrzesnia 1984 r. o
rachunkowosci (bekst jedn. Dz, U. z 2016 r., poz.
1047, ze zm.);

Zabezpieczone Wierzytelnoscl" wszelkie roszczenia pienigzne, wymagaine lub
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warunkowe,  przystugujgce  Obligatariuszom
wobec Emitenta z tytutu posiadanych Obligacii;

Zawiadomienie o Przyszle] Umowie ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1;

Dzierzawy"

Lawiadomienie o Zaspokojeniu” pisemne zawiadomienie skladane Cedentowi
przez Cesjonariusza, kidrego wzor stanowi
Zakgoznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CEDENTA

11 Cedent na dzief zawarcia Umowy ninigjszym ofwiadcza, zapewnia | gwarantuje
Cesjonariuszowi, 2e:

114 jest waznie | prawidlowo utworzong oraz dzisfajgca zgodnie z prawem poiskim
spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktbrej kapilal zakladowy wynosi
1.052.500,00 PLN (slownie: jeden milion pietdziesigt dwa tysigce pietset
zlotych) | dzieli sig na 2.105 (slownie: dwa tysigce sto pied) udzialdw o wartosei
nominalnej 500,00 PLN (shownie: pigéset zfotych) kazdy udziat;

1.1.2  wszystkie prawa na podstawie Istniejacych Uméw Dzierzawy =3 zbywalne;

113  jest wylgcznym wiacicielem Istnigjgcych Praw | posiada wadny |
nigkwestionowany tylul prawny do Istnisjgeych Praw | ma prawo do
rozporzgdzania Istniejgcymi Prawami;

1.1.4 nie sprzedal ani nie zbyt w zaden inny sposdb, jak réwniez nie zobowigzat sie do
sprzedania lub zbycla w inny sposdb Istnigjgcych Praw (lub jakichkohwiek ich
elementdw) ani jakichkolwiek praw zwigzanych z Istnigjgoymi Prawami lub
jakgholwiek ich czescig, z wyjglkiem czynnosci dokonanych zgodnie z niniejsza
Umowa;

11.5 Istniajace Prawa nie sa obcigzone jakimikolwiek zabezpieczeniami, innymi niz
zabezpieczenia ustanowione lub dozwolone zgodnie 2 ninigjsza Umowa;

116 |Istnigjgce Prawa lub jakakolwiek ich czedt nie s przedmiotern sgdowego
postepowania egzekucyjnego i nie zostaly zajete przez komornika, nie sa takze
przedmiotem Innych zblizonych postepowan lub dzialan, jak rownie?, wedle
najlepsze] wiedzy Cedenta, nie istnigje ryzyko rozpoczecia takich postgpowar
lub dziatar;

1.1.7  nie naruszyl jakichkolwiek istotnych warunkdw Istniejgce] Umowy Dzierzawy oraz
nie wystapito zdarzenie, kitre skutkuje rozwigzaniem bgdZz wygadnigciem,
ktérejkolwiek 2 nich;

1.1.8  Istniejgce Umowy Dzierzawy s3 jedynymi umowami dzierzawy zawartymi przez
Cedenta z Dzierzawcami, dotyczacymi dzierzawy Sprzgtu Sportowego;

1.1.9 do dnia niniejszej Umowy nie zostaty podjete przez Cedenta zadne dziatania lub
nie wystapito zdarzenie, ktne skutkuje zmiang lub rozwigzaniem, kidrejkolwiek z
Istniejacych Umdw Dzierzawy lub wedle najiepszej wiedzy Cedenta, nie zostaty
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podjete zadne dziatania lub nie wystapilo zdarzenie, ktdre skutkowatoby zmiang
lub rozwigzaniem, kidrejkolwiek z Istniejgcych Umbw  Dzierzawy lub
uniemozliwitoby wykonanie postanowien kidrejkolwiek z Istniejgcych Umdw
Dzierzawy przez Dzierzawce,

1.1.10 nie istnisja 2adne fakly, zdarzenia ani okolicznoScl, w tym jakiekolwiek
naruszenia powszechnie obowiszujacege polskiege lub  innego  prawa
wiagciwego, ktdre mogfyby wywrzed istotny negatywny wphyw na Przelew;

1.1.11 wediug najlepszej wiedzy Cedenta, nia istniejq zadne fakty ani okolicznoéci, kidre
mogy spowodowad bezskutecznose lub uniewaznienie Przelewu, badE uchylenie
sie od jego skutkdw na innej podstawie, w przypadku wszczecia postepowania
upadiosciowego w odniesieniu do Cedenta iflub ogloszenia jego upadiosai, lub w
inny spostl; oraz

1412 nie zostal powiadomiony na pigmie o jakichkolwiek roszczeniach podnoszonych
przez jakiekolwiek osoby lub w imfeniu jakichkelwiek os6b innych niz
Cesjonariusz w odniesieniu do Istniejgcych Praw [ub jakichkolwiek ich czesci, jak
réwnie2 nie uznat roszezen wynikajgoych z takich zawiadomiefi od jakichkolwiek
osdb (innych niz Cesjonariusz) w odniesieniu do Istniejgcych Praw.

1.1.13 Cedent uzyskal wszystkie wymagane prawem | swojg umowa zgody do zawarcia
i wykonania Umowy (kidre to zgody stanowig fgcznie Zatacznik 1.1.13 do
Umowy);

1.2  Odpowiedzialnoéé Cedenta za prawdziwogé powyzszych ofwiadczer | zapewniefi ma
charakter gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznodci pomiedey
ktdrymkolwiek z powylszych ofSwiadczen | zapewniefh a rzeczywistym stanem
faktycznym lub prawnym, Cesjonariusz niezwlocznie powiadomi Cedenta o tym fakcie.
Miezalenie, Cedent zobowigzuje sie niezwlocznie, jednak w kazdym przypadku nie
pééniej niz w terminie 10 {dziesigciu) Oni Reboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Cesjonariusza, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim, doprowadzi¢ do usunigcia takisgo
stanu sprzecznosc,

1.3 Cedent zobowigzuje sig niezwlocznie informowad Cesjonariusza o wystgpieniu stanu
sprzecznosci pomigdzy kidrymkolwiek z oéwiadczer | zapewnien, ziozonych w Punktach
1.1.1 - 1.1.132 powyze|, a rzeczywislym stanemn faktycznym lub prawnym, jak réwniez o
rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wystapienia takiego stanu sprzecznosci w
preyszhosci,

1.4 W odniesieniu do wszelkich Przyszlych Praw, oéwiadczenia | zapewnienia przedstawione
w Punkcie 1.1 powyze], uwaza sig za ziozone przez Cedenta po zawarciu kazdej
Przyszte] Umowy Dzierfawy tak jakby odniesienia do lsiniejgeych Praw” oraz
Jstniejgeych Umdw Dzierzawy" odpowiednio odnosiyby sig do Przyszlych Praw” oraz
LPrzysziych Uméw Dzierzawy”,

2 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CESJONARIUSZA
24 Cesjonariusz niniejszym oswiadcza | zapewnia, #e:

211  jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | ziokenia wszystkich zawartych w
nigj oswiadczes | zapewnien;
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2.1.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z Fadnym przepisem prawa,
postanowleniem umownyrm oraz orzeczeniem sadu lub decyzjg administracyjnag,
ktérych Cesjonariusz jest strong lub wzgledem kidrago s3 one obowigzujgce.

3 PRZELEW

LR | Tytwlem zabezpleczenia sptaty Zabezpieczonych Wierzyteinodci, Cedent niniejszym
bezwarunkowo przenosi na Cesjonariusza Istniejace Prawa.

3.2 W zakresie dozwolonym przepisami prawa, lyluwlem zabezpieczenia spiaty
Zabezpieczonych Wierzytelnoscl, Cedent ninigjszym bezwarunkowo przenosi na
Cesjonariusza Przyszie Prawa.

33 Przelew Przyszlych Praw jest dokonywany ze skutkiem od dnla zawarcla danej Przysziej
Umowy Dzierzawy.
34 Cesjonariusz wyrata zgode na Przelew Istnigjgcych Praw oraz Przysziych Praw.

4 WYKONANIE PRAW

4.1 Do czasu wysigpienia przypadku naruszenia (podstawy wczedniejszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cedent bedzie uprawniony do etrzymywania
ptatnodel oraz innych Swiadczan wynikajacych z Umdw Dziarzawy od Dziertawcy | z
chwilg ich otrzymania platnogci lub inne $wiadczenia pienietne bedg uznawane za
przelane zwrotnie na Cedenta, pod warunkiem 2e taka platnoéé ilub przelew zwrotny nie
s3 zabronione na podstawie warunkdw emisji Obligacji. Dla potrzeb powyzszego
postanowienia, o ile przypadek naruszenia (podstawa wczesniejszego wykupu),
akreslony w warunkach emisji Qbligacji nie wystapl w terminia wymagalnogci dane] kwaoty
Z tytulu Praw (warunek rozwigzujgcy) — Przelew wygaénie wzgledem takiej kwoty z tytutu
Praw, klora stala sig wymagalna w danym czasie, a Cedent stanie sie wierzycielem
Dzierzawcy w odniesieniu do tej kwoty bez dodatkowych zawiadomien lub oéwiadczen
woli kidrajkolwiek ze Stron.

4.2 W celu unikniecia watpliwogci, Strony potwierdzajg, ze wygasnigcie Przelewy, o kidrym
mowa w Punkcie 4.1, dotyczyc bedzie fylko te] kwoty z tyhuiu Praw, kidra stanle sie w
danym momencie wymagalna, natomiast Przelew Praw, w tym wszZystkich innych
wierzytelnodei lub kwot z nimi zwigzanych, pozostaje w mocy.

5 PRZYSZLE UMOWY DZIERZAWY

51 Cedent w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych, liczac od dnia zawarcia kazdej Przysziej
Umowy Dzierzawy, powladomi Cesjonariusza o zawarciu takiej umowy, poprzez
wystosowanie zawiadomienia (Zawiadomienie o Przyszie] Umowic Dzierdawy™),
kitrego wzor stanowi Zatgeznik 5.1 do Umowy prawidiowo podpisanego przez Cedenta.

52 Zawiadomienie o Przyszie] Umowle Dzierzawy musi:
§.2.1 ockreslat odpowiednia Przyszla Umowe DZierzawy:
5.2.2 zawiera¢ potwierdzenie Cedenla, 2e ten przelat na Cesjonariusza Przyszie
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Prawa wynikajgce z danej Przyszte] Umowy Dzierawy,
623 zostac sporzadzone w formie pisemnej.

5.3 Po ofrzymaniu Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Dziertawy, Cesjonariusz podpisze
stosowne potwierdzenie otrzymania, kiore bedzie sporzgdzone w formie pisemnej.

5.4 Po ofrzymaniv Zawiadomienia o Przyszle] Umowie Dzlerzawy, Cesjonariusz jest
upowazniony do dokonania zmian Zalgoznika 1, w calu uwzglednienia Przyszlej Umowy
Dzierzawy wskazane] w Zawiadomieniu o Przyszie] Umowie Dzierzawy, a takie
uzupetniania i zmiany bada wigzgcae dla Cedenta.

[} ZAWIADOMIENIA DO DZIERZAWCY

6.1 Niezwiocznie, jednak2e nie péiniaj niz w terminie 5 {pieciu) Oni Roboczych od:
6.1.1 daty ninigjsze] Umowy (w przypadku Przelewu Istniejgcej Umowy Dzierzawy); lub
6.1.2 daty danej Przyszlej Umowy Drzierzawy (w przypadku Przelewu Przyszie) Umowy

Dzierzawy),

Cedent powiadomi Dzierzawes o Przelewie poprzez wystosowanie do Dzierzawcy, z
kopig do Cesjonariusza, zawiadomienia, ktdrego wzor stanowi Zatgeznik 6.1 do Umawy.

6.2 Cedent dostarczy Cesjonariuszowi potwierdzenie Dzierzawey w terminie 20 (dwudziestu)
Dni Roboezych odpowiednio od daty niniejszej Umowy fub daty danej Przyszhe] Umowy
Dzierzawy, zgodnie z formg wskazang w Zalaczniku 6.1.

7 CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA

Cedent i Cesjonariusz niniejszym postanawiajg, e Przelew ustanowiony na mocy niniejszej
Umowy bedzie pozostawal w mocy niezaleinie od jakiefkowiek czeiciowe] splaty bgdi
rwigkszenia, zmlany lub odnowienia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

B POZOSTALE ZOBOWIAZANIA CEDENTA
81  Zobowigzania, o kidrych mowa w niniejszym Punkcie 8 cbowigzuja przez caly Okres
Zabezpieczenia,

8.2 Z zastrzezeniem warunkow emisji Obligacji, Cedent jest zobowiazany przesirzegat,
zachowywat | wypelniat wszystkie obowigzki w odniesieniu do Umdw Dzierzawy, a
Cesjonariusz nie badzie podlegal zadnemu z powyzszych obowigzhkow.

B.3 Cedent zobowigzuje sie spowodowad, ze wszystkie prawa z Przysziych Praw bedg
Zbywalne,

84  Cedentnie bedzie, bez pisemnej zgody Cesjonariusza:
8.4.1 sprzedawal, obcigzal, lub w inny spostb rozporzgdzal kidrymkolwiek z Praw;

B8.4.2 zmieniat uzupelnial lub zrzekat sie {ani nie zgodzi sie na zmiang, uzupeinienie
lub zrzeczenie sig) zadnych Umdw Dzierzawy w taki spostb, 2e byloby to
sprzeczne z ninigjszg Umowa lub mogloby w inny sposdb ograniczyé prawa
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Cesjonariusza;
8.4.3 wykonywal praw do wypowiedzenia, rozwiazania lub odstapienia od kibrejkolwiek
Z Umiéiw Dzierzawy,
844 zwalnial Dzierzawcy Z jego zobowigzan wynikajgcych z kidrejkolwiek Umowy
Dzierzawy; lub
BA.5 zrzekal sig praw wynikajacych z naruszenia dokonanego przez Dzierzawce lub

tez wyrazal zgode na jakiekclwiek dziastanie lub zaniechanie, ktdre mogloby w
inny sposob takie naruszenie spowadowacd,

poza przypadkami, gdy takie czynno&el sg dozwolone niniejszg Umowa lub w warunkach
emisji Obligacji.

8.5 Cedent nie podejmie lub nie zaniecha dziatah w sytuac], gdy podjecie takich dziatan lub
brak ich zaniechania mogloby w sposdb niekorzystny wplynad na prawa Cesjonariusza
wynikajgce z niniejszej Umowy lub jakiegokolwiek pelnomocnictwa udzielonego zgodnie
z niniejszg Umowg, poza przypadkami gdzie jest to dozwolone w warunkach emisji
Obligacjl.

8.6 Do czasu wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wczedniejszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligac]i, wierzytelnosE iub kwoty pieniezne otrzymane
w zwigzku z Umowg Dzierzawy, moga byé przeznaczone, o ile co innego nie wynika z
warunkéw emisji Obligacii, na blezgcq dziatalnost Emitenta.

8.7 Jezeli wystgpil przypadek naruszenia (podstawa wczedniejszego wykupu), okreslony w
warunkach emisii Obligacji | warunki wiasciwej Umowy Dzierzawy zezwalaja na to, o ile
Cesjonariusz nie postanowi inacze|, wszelkie kwoty ofrzymane lub ktSre mogg byé
uzyskane na podstawie Umowy Dzierzawy muszg byé przeznaczone na zapfate
Zabezpieczonych Wierzytelnogci zgodnie z warunkami emisji Obligaci.

8.8 Cedent jest zobowigzany do niezwlocznego destarczenia Cesjonariuszowi kopll kazde)
Umowy Dzierzawy.

B89 Niezwiocznie, jednalcze nie pdiniej niz w terminie 15 (pigtnastu) Dni Roboczych od daty
zawarcia karde] Przyszhe] Umowy Dzierzawy, Cedent dostarczy Cesjonariuszowi kopie
takiej Przyszte] Umowy Dzierzawy.

810 Cedent niezwtocznie powiadomi na pismie Cesjonariusza o kazdym fakecie, zdarzeniu

ub ckolicznosciach, ktdre moglyby wywrzed istotny niekcrzystny wphyw na zgodnosé z
prawsm, waznost lub skutecznosé Przelewy dokonanego na macy ninigjszej Umowy,

8.41 Cedent jest zobowigzany zapewnid, aby wszelkie platnosci dokonywane z tyfutu Praw na
podstawie Umdw Dzierzawy byly dokonywane przez Dzierzawce na wiasciwy rachunek
bankowy Cedenta o numerze PL 36114020620000548545001005.

812 W razie ofrzymania przez Cedenta jakiejkolwiek platnogci z tytutu Umdw Dzierzawy na
rachunek bankowy, inny niz rachunek opisany w Punkcie 8.11, lub w inny sposdb,
wowczas Cedent zobowigzany jest niezwlocznie dekonaé przelewu otrzymane] platnosci
na rachunak bankowy opisany w Punkcie 8.11 Umnowy.

9 ZASPOKOJENIE Z PRZELEWU
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9.1 Cesjonariusz dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do zaspokojenia sig z
zabezpieczeh Zabezpisczonych Wierzytelnotci w przypadku, jezeli jakiekohwiek
przysiugufgce Obligatariuszowi reszczenie pienigzne wynikajgce z Obligacji stanie sig
wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia okretlonego w warunkach
emisji Obligacii). W razie wystapienia przypadku naruszenia (podstawy wozeéniejszego
wykupu), ockreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cesjonariusz moze, wedlug
wihasnego swobodnego uznania dochodzié zaspokojenia z Przelewu dokonanego na
podstawie niniejsze] Umowy w spostb dopuszczony przez odpowiednie prZepisy prawa,
wigczajge sposoby okreslone w Punkcia 9.3,

9.2 Z zastrzedeniem Punktu 2.1 Umowy, Cesjonariusz jest uprawniony do rozpoczecia
egzekucj po dostarczeniu Cedenlowi Zawiadomienia o Zaspokojeniu (Zawtadomienie
o Zaspokojeniu”) (wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu stanowi Zatgcznik 9.2 do
Umowy). Zawiadomienie o Zaspokojeniu moze zoslad skierowane do Cedenta z chwilg
wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu), ckreslonego w
warunkach emisji Obligaci oraz musi by¢ sporzadzone w formie pisemne|.

2.3 Cesjonariusz moie zaspokoiC sig z Przelewu poprzez:
831 zloZzenie dyspozycii platnosci Dzierzawcy,
8.3.2 przejecie na wiasnost jakiekolwiek kwoly platnej 2 tytulu kidregokolwiek Prawa;

8.3.3 dochodzenie w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego jakiegokoiwiek
Prawa zgodnie z wiasciwym prawem;

9.3.4 przelew, sprzedaz lub preeniesienie kidregokolwiek z Praw w inny sposab; lub

9.3.5 zgloszenie wierzytelnosci z tytutu jakiegokolwiek Prawa w postgpowaniu
upadio&ciowym.

9.4 Po wyslapieniu przypadku naruszenia (podstawy wezedniejszego wykupu), okretlonege
w warunkach emisji Obligacji, o ile Cesjonariusz nie postanowi inaczej, Cedent jest
zobowigzany przekazywad wszystkie kwoty orzymane przez niego od Dzierzawey |
wynikajgce z Praw bezposrednio na rachunek bankowy wskazany przez Cesjonariusza.

9.5 Z zastrzezeniem zaspokojenia wszelkich roszczen korzystajgcych z pierwszenstwa przed
Przefewem ustanowionym na mocy ninksjszej Umowy, wszelkie kwoty otrzymane przez
Cesjonariusza w wyniku dochodzenia zaspokojenia z Przelewu ustanowionego na mocy
ninigjsze] Umowy bedy =zaliczane na poczet niezaspokojone] Zabezpieczonych
Wierzytelnosci zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji Obligacji. W przypadku,
gdyby kwoty otrzymane przez Cesjonariusza przekraczaly wartos¢ Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, Casjonariusz zobowigzuje sie niezwloecznie powiadomié o tym Cedenta
oraz niezwiocznie wplacié nadwyzke na rachunek wskazany w tym celu przez Cedenta
na pismie.

9.6 Ma zgdanie Cesjonariusza Cedent bedzie wspdlpracowad z Cesjonariuszem w Iwigzku
Ze zlozeniem wszelkich wnioskow do urzedéw oraz uzyskaniem zgdd |ub zezwolen
organdw wiadzy publicznej, wymaganych w zwigzku z egzekucjg z Przelewu.

10 PELNOMOCNICTWO | DALSZE ZAPEWNIENIA
101  Tyiulem zabezpieczenia, Cedent ninigjszym wyznacza Cesjonariusza | jego
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przedstawicieli oraz eweniualnych przedstawicieli tych cséb jako swoich pelnamocnikéw,
w calu podejmowania wszelkich dzistan, jakie Cedent jest obowigzany podjaé na
podstawie niniejsze Umowy. Cedent zobowigzuje sie uznad
| potwierdzit wszelkie dziatania podjete przez petnomocnika w ramach pelnomocnictwa
udzielonege mu na podstawie niniefszego Punkiu 10 Umowy.

10.2 Na wniosek Cesjonariusza, Cedent przedstawi mu wszelkie niezbgdne dokumenty,
potwierdzajace udzielenie takiego peinomocnictwa, w formie, jakiej Cesjonariusz moze
zargdad (w tym réwniez w formie akiu notarialnego).

10.3 Cedenl na swd] koszt zlezy Cesjonariuszowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbgdne czynnosci, ktbrych Cesjonariusz zasadnie zatgda w celu nadania
skutecznogci  lub  ochrony ustanowionego na podstawie ninigjszej Umowy
i potwisrdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu ulatwienia wykonania wszelkich praw
luk uprawnieri podlegajgcych wykonaniu przez Cesjonariusza zgodnie z niniejszg
Umowa. Cedent nie powemie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakiejkolwiek czynnosci,
ktéra moze przyczynic sig do podwazenia waznoéci lub wykonalnosci niniejsze] Umowy,
bad# mozliwosci zaspokojenia wierzytelnodel z Przelewu.

10.4 Zawierajgc ninigjszg Umowe, Cedent ninisjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo wyraza
zgodg na podejmowanie przez Cesjonariusza na koszt Cedenta wszelkich dziatan, po
wystapieniu przypadku naruszenia (podstawy weczesniejszego wykupu), okreslonego w
warunkach emisji Obiigacji, jakie Cesjonariusz zasadnie uzna za nigzbedne w celu
dochodzenia zaspokojenia z Przelewu.

10.5 W czasie trwania Okresu Zabezpieczenia, Cedent zrzeka sie prawa do odwolania
niniejszego peinomocnictwa bez pisemnej zgody Cesjonariusza. Cedent oswiadeza, e
#Zizeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione charakterem stosunku
prawnego ustanowionego na mocy ninigjsze] Umowy, na podstawie kidrej wystawione
zostato ninigjsze pefnomocnictwe, na kidry sklada sie migdzy innymi zabezpieczenie
splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoscl.

10.6  Ograniczenia wskazane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastcsowania,

11 WYGASNIECIE PRZELEWU

111 Z zastrzereniem postanowien Punktu 11.4 Umowy, Przelew wygasnie z dnism peinego |
bezwarnunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnoscl.

11.2  Poupiywie Okresu Zabezplieczenia, Cesjonariusz, na pisemne zadanie Cedenta i na jego
koszt podejmie wszelkie dziatania niezbedne de zwolnienia Przelewu utworzonego lub
majgcego zostad utworzonym na podslawie niniejsze] Umowy, w tym do podpisania
obwiadczenia o zwrotnym przelewie Praw na rzecz Cedenta, ktore zostaly przelane na
podstawie niniejsze] Umaowy. Zwrotny przelew bedzie dokonany w ciggu 5 {pleciu) Dnl
Roboczych od daty 2qdania Cedenia.

113 Po dniu, w kidrym Zabezpieczone Wierzytelnogei zostang nisodwolalnie, bezwarunkowo
oraz w peini sptacone lub w inny sposdh zaspokojone oraz Cesjonariusz nie bedzie
posiadat zadnych istniefacych lub warunkowych wierzytelnosci wynikajgeych z Obligacii,
Cesjonariusz, na zgdanie Cedenta, niezwtecznie (lecz nie poEnigj niz w terminie 7 Dni
Roboczych od dnia zgioszenia zadania przez Cedenta), przekaze Cedentowi pisemne
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potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wierzytelnosel zostaly nieodwolalnie, bezwarunkowo
oraz w peini splacone lub w inny spostb zaspokojone oraz Cesjonariusz nie posada
zZadnych istniejgcych lub warunkowych wierzylelnogci wynikajacych z Obligacii.

114 Przelew ustanowiony niniejszg Umowa nie wygagnie, a Cesjonariusz nie bedzie
zobowigzany do zwolnienia Przelewu, jezeli jakakolwiek pratnosc, jakg otrzyma z tytutu
splaty Zabezpieczonych Wierzytelnesci mo2e w uzasadnione opinii Cesjonariusza
zostad uznana za bezskuteczng lub niewazng, w srezegdlnogcl zgodnie z art 527 |
nastgpnymi Kodeksu Cywilnego lub art. 127 i nastepnymi Prawa Upadiosciowego lub
innymi adpowiednimi pestanowieniami prawa upadicéciowege lubw inny sposdb. Cedent
powinien powiadomié Cesjonariusza o szczegdtowych prezyczynach potencialne
niewaznoéci lub bezskutecznoscl, a Strony powinny wspdidzialad w celu oszacowania
ryzyka takie] niewaznosci lub bezskutecznosci, ustalenia jakie] czesci ptatnosci ta
niewaznose lub bezskutecznosté dotyczy, jak rowniez do podjecia wszelkich krokow
celem zminimalizowania tego ryzyka. Z chwila, gdy w uzasadnionej opinii Cesjonariusza,
ryzyko to przestanie istnied, przelew ustanowiony niniejszg Umowa wygasnia.

12 ZWOLNIENIE 0D ODPOWIEDZIALNOSCI

Cesjonariusz nie bedzie odpowiedzialny za jakgkolwiek strate wb szkode poniesiong przez
Cedenta z wyjatkiem przypadkdw, gdy taka strata lub srkoda powstanie z winy umysing] lub
wskutek razgcegoe niedbalstwa Cesjonariusza. Cedent pokryje Cesjonariuszowi wszelkie, uznane
prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty oraz nalefnogci z tylulu skarg, roszozen,
wydatkdw, zadan | zobowigzan zgloszonych przeciw Cesjonariuszowi lub poniesionych przez
Cesjonariusza wskutek jakiegokolwiek dziatania bgdZ zaniechania zwiazanego z wykonywaniem
I z rzekomym wykonywaniem uprawnien zawartych w niniejsze] Umowie, spowodowanych
przez jakiekolwiek naruszenie przez Cedenta kldregokolwiek z jege chowigzkdw lub zebowiazar
zawartych w niniejsze] Umowie.

13  INFORMACJE POUFNE

131 Stony zgadzajg sie i przyimuja, 2e informacie dotyczaee Umaowy, jak rowniez wszelkie
inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacjg Umowy ( Informacje
Poufne’), muszg zostad utrzymane w poufnosci oraz zapewniaja, 2e informacie takie
beds wykorzystywane wytscznie w celach obejmujgeych realizacje Umowy oraz nie bedg
przekazywane ani ujawniane csobom trzecim bez uprzedniej, pisemnej pod rygorem
niewatnosci, zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnié
Informacie Poufne {bez obowiazku otrzymania od drugiej Strony wyZze] wymienione]
zgody):
13.1.1 czlonkom swoich organdw;

13.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz  Innym
podmictom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na sieble przez te osoby |
podmioty obowiazke zachowania poufnogci w stosunku do udostepnionych Im
Informacji Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujacy Strony Umowy
oraz pod warunkiem, e pozyskanie takich informacji jest dla takich osob
niezbedne;
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13.1.3 podmiotom zainteresowanym objeciem Obligaci, nabyciem Obligacji w gbrocie
wiornym oraz posiadaczom Obligacji.

13.2  Informacjg Poufng stanowi réwniez tresé Umowy oraz fakt jej zawarcia.

13.3  Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w
zakresie, w jakim zawleraja one Infarmacje Poufne lub 55 na takich informacjach oparte.

13.4  Ckreslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywalo takze

PO ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (frzech) lat.

135  Strony podejmg wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufmych w
tajemnicy.
136 Informacje Poufne nie obejmujg:

13.6.1 informacji dostepnych publicznie:

13.6.2 informacji uzyskanych od osdb trzecich;

13.6.3 informacii przekazywanych przez Strone |8 doradcom, prawnikom orsz
organom, kidre uczestnicza w realizac]i celu Umowy, pod warunkiem jednakze,
zp kazdy z tych podmiotow zobowigze sfe do nieujawniania Informaggi Poufnych
w co najmniej takim samym zakresie i na takich samych zasadach, jak te,
zZnajdujgce zastosowanie do Stron;

13.6.4 informacli preekazanych wiagciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia | wykcnania Umowy.

13.7 W celu uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzaja, 2e nie bedzie stanowié naruszenia
obowigzku zachowania Informac)i Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacji na
termat fakiu jej zawarcia:

13.7.1 dckonane w procesie emisj obligac)i na podstawie Programu Emisji Obligaci (w
szczegdlnodei  potencialnym  obligatariuszom) ub na rzecz osoby
zainteresowane| nabyciem tych obligacjl w obrocie widmym;

13.7.2 dokonane w sporzgdzanych przez Strany eprawozdaniach finansowych;
13.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikotwiek obowigzkami informacyjnymi nate2onymi na
Cedenta na podstawie dokumentéw zwigzanych z emisja Obligacjl lub

obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych umdw, w tym uméw
finansowych, ktdrych strona jest Cedent.

14  FORMY DORECZENIA | ADRESY

14.1  Sposoby dorgczania i adresy
14.1.1 Wszelkie zawiadomienia, céwiadczenia, zgody, wnioski lub tadania, odstapienia
lub wszelkie inne informacie zwigzane z Umowg bedg skladane w formie
pisemne] oraz podpisane przez bad: w imieniu Strony je skladajacej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronom bezpodrednio lub
przez kuriera lub poczts elektroniczng potwierdzona nastepnie listem poleconym
Za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy.
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ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rak: Zbigniew Tatys, email: z.talys@benefitpariners.pl

lub inny adres, o kibrym Cedent prawidiowo zawiadomi Cesjonariusza

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspoélnicy sp.k.

ul, Rondo ONZ 1, pigtro 12

00-124 Warszawa

do rak: Szymon Okof, email: szymon.ckon@ssw.pl

lub inny adres, o kibrym Cesjonariusz prawidiowo zawiadomi Cedent.
14.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong:

(i} jesh wystano jg poczta elekironiczng (i potwierdzono wystanie listem
poleconym) pomiedzy 8:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeuropejsiiego), w
Dziefi Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia. a w przypadku
wyslania w innym czasie, o 9:00 nastgpnego Dnia Roboczego w misjscu
odbiory, pod warunkiem, e nadawca wiadomosci, przesylane] poczta
eleklroniczna, nie otrzymal generowana] automatyeznie informaciji o tym,
ze wiadomosé nie dotarla na prawidiowo wprowadzony adres poczty
elekironiczne] adresata korespondencii i pod warunkiem, 2& ta sama
korespondencja rostanie wysfana Stronie listen  poleconym za
potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

{ii)  jesliwystanoc jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru Jub kurierem,
10 (dziesigtego) Onia Roboczego od wyskania, chyba fe zostanie
skutecznie dostarczona przed tym dnier,

14.1.3 Jgzyk zawiadomien
Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejszej Umowie bedg skiadane w
jezyku polskim.

15  POSTANOWIENIA KONCOWE

151  Cedent niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty i podejmie wazelkie
czynnoéci, jakich Cesjonariusz moze kazdorazowe wymagaé, w uzasadnionym zakresie,
w oaelu  dopelnienia formalnodci, umodliwiajgcych shkuteczne  ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostalo lub mizlo zostad vdzielona na podstawie Umowy oraz w
celu umatliwienia Cesjonariuszowi, dzialajgcego na rzecz Obligatariuszy, uzyskania
peinej korzyéel z tego zabezpleczenia,

15.2 Nieskorzystanie lub opdénienie w skorzystaniu z jakiegokolwick prawa lub Srodka
prawnego przystugujgcego na mocy niniejsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sle dansgo prawa lub Srodka prawnego, jak réwniez 2adne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokelwiek prawa lub érodka prawnego
nie bedzie wykluczad dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub Srodka
prawnego, bad z jakiegokotwiek innego prawa ub $rodka prawnege.
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153 Cesjoneriusz moze w kakdym czasie przelad swe prawa ifub obowigzki wynikajace z
niniejsze) Lmowy, a takie podjac wszelkie dzialania, kiére uzna za wiadciwie dia potrzeb
ochrony Przelewu oraz swoich intereséw z ninfejsze] Umowy. W stosunku do takiego
przelewu Cedent zobowigzany jest niezwlccznie wyrazié zgode na przejecie zobowigzan,
jesli bedzie wymagana, | na zadanie Cesjonariusza podjgt wszelkie kroki niezbedne w
celu ochrony Przelewu. Cedent niniejszym nieodwolalnie i bezwarunkowe wyraza zgode
na pokrycie na zadanie Cesjonariusza wszelkich sirat, naleznoéci, oplat, uzasadnionych
kosziow | wydatkow, prawidiowo | nalezycie poniesionych lub wydanych przez
Cesjonariusza w calu ochrony lub préby ochrony Preelewu.

15.4  Cedent nie moze przelac swoich praw lub obowigzkéw wynikajgcych z niniejszej Umowy.

165 Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z ustanowieniem, utrzymaniem | zmiana, a takze
z egzekucja z Przelewu (w tym rynkowe koszly obstugi prawnej) ponosi Cedent.

15.6  Na 2gdanie Cesjonariusza, Cedent zwrdci Cesjonariuszowi wezelkie uzasadnione koszty
i wydatki poniesione w zwiazku ze (i) skutecznym ustanowieniem zabezpleczenia na
podstawie Umowy lub zaspokojeniem z takiego zabezpieczenia (w tym rynkowe koszty
obsfugi prawnej), oraz (i) wykonaniem jakichkolwiek innych prew Cesjonariusza na
podstawie Umowy, jak réwnle2 odsetki liczone od daty zgioszenia zadania zwrotu
kosztdw | wydatkdw do daty takiego zwrotu.

157  Jakiekolwiek zmiany | uzupeinienia Umowy powinny byé sporzgdzone w formie pisemnej
pod rygorem niewanoscl

158  Umowa wraz z Zatgcznikami stanowi calo4é porozumienia miedzy Stronami w zakresie
swojej regulacii | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisermne negocjacje, ustalenia,
porozumienia | umowy migdzy Stronami w tym zakresia,

158 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy 2za niewaine lub
bezskuteczne, pozostale postanowienia Umowy pozostaja w mocy. Streny niezwlocznie
podejmg starania w celu zastapienia takiego niewainege lub bezskutecznego
postanowienia innym postanowieniem, kidre bedzie waine i skuteczne, i ktdre bedzie w
mozliwie najwiekszym slopniu odzwiercledlad intencie | zatodenia ekonomiczne Stron,
zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

1610 Umowa zostala sporzadzona w dwoch egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia
kazdej ze Stron.

16.11 Umowa podlega prawu polskiemu.

15.12 Strony uzgadniajg, 2e wszelkie spory moggce powstadé zwigzku z Umowa, jei
naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem beda ostatecznie rozstrzygane przez
sady powszechne wiasciwe dla siedziby Cedenta.

16.13 Wszelkie urasadnione koszly, oplaly | wydatki spowodowane przez niniejszg Umowe lub
poniegione w zwiazku z przygolowaniem oraz wykonaniem niniejsze] Umowy (w kazdym
przypadku wiaczajac w to oplaty na rzecz doradcdw prawnych) zestang poniesione przez
Cedenta,

15.14 Jezel jakiekolwiek platnoscl zostang poniesicne przez Cesjonariusza, Cedent zwroci
Cesjonariuszowi wszelkie takie uzasadnione koszty niezwlocznie po otrzymaniu od
Casjonariusza 2adania o zwrot koszhow.

=
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PODPISY STRON:

W imieniu Cesjonariusza:

Sopuon, Ol

Imte/ | nazwisko: Szymon Ckaorl

Funkcja: Pefnomocnik

W imieniu Cedenta:

0
Podpis: L/U’-PU'\.J le/*."\ .
Imig i nazwisko: Zbigniew Tatys
Funkgja; Prezes Zarzadu
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LISTA ZALACZNIKOW:

Zalgeznik 1 Istnigjgea Umowa Dzierzawy
Zalgcznik 1.1.13 Zgody Cedenta
Zalgcznik 5.1 Wazdr Zawiadomienia o Przyszle] Umowie Dzierzawy
Zalgcznik 6.1 Wadr Zawiadomienia o Przelewie
Zalgeznik 9.2 Wzdr Zawiadomienia o Zaspokejeniu
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ZALACZNIK 1
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Uméw Dzierzawy z dnia 21 czerwca 2017 roku

Istniejaca Umowa Dziertawy
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| Dziertawea Nr Umowy | Data Umowry

Fitness Academy Sp.z0.0. Sp.K-A | BP/FAJ01/2017 | 30.05.2017
Fitness Academy Sp. 2 0.0. 5p.K-A BP/FA/02/2017 | 30.05.2017
Fitness Academy Sp. 2 0.0, 5p.K-A | BP/FAf03/2017 | 30.05.2017
Zdrofit Sp.z 0.0, i BP/ZD/01/2017 30.05.2017

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 302 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

ZALACZNIK 1.1.13
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Umdw Dzierzawy z dnia 21 czerwca 2017 roku
Zgody Cedenta
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Protokit
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspilnikow
spitki pod firmg Benefitl Partners spilka 2 ograniczong odpowiedzialnogcia
z siedzibg w Warszawie
odbytege w dniu 13 czerwca 2017 r.

Nadewyczajne Zgromadzenie Wipdlnikdw spilki pod firmg Benefit Pariners spitka z ograniczong
odpowiedzialnodely = siedziby w Warszawie (, Spitka”) (adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac
Europejski 2), wpisanej do rejestru przedsighiorcdw, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla mst
Warszawy w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000389645, otworzyl Pan Zhigniew Talys - Prezes Zarzadu Spotki, kidry odwiadczyl, 2c w dniu
dzisiejszym, tj. 13 czerwea 2017 r., przy ulicy Pl. Evropejski 2 w Warszawie (00-844 Warszawa) odbyws
cig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wipdlnikw Spolki dzistajgee zgodnie z art. 240 kodeksu spdlek
handlowych,  nastgpujacym poregdkicm obrad;

I. Dtwarcie Zgromadzenia;

2, Wyhdr Przewodniczacego Zgromadzenia;

3 Stwierdzenie zdulnodci Zgromadzenia do podejmowania uchwat mimo braku formalnego
zwolania oraz zatwierdzenie porzadke obrad;

4. Podjecie uchwaly w sprawie wyradenia zgody na zaciggnigeie zobowigzan w postaci emisji
obligacji;

5, Zamkniecie obrad,

Ad 2 porzadku obrad

Mastepnie Pan Zhigniew Talys zosial wybrany jednomysinic na Preewodniczacego Zgromadzenia.

Ad 3 obead

Przewodniczgcy sporzqdeil fistg obecnodei, sprawdzit jg, podpisal | stwierdzit, 2¢ na Zgromadzenin
jest reprezentowany caly kapital zakladowy Spoiki, to jest 2 105 (dwa iysisce sto pigd) udeialdw,
o wartosci nominalnej 500 (pigeiuset) zlotych kaddy udzial, o lgcznej wartodci nominalng) | 052 500
(jednego miliona pletdziesigoiu dwdch tysigoy pigeiusel tysigey) zlotych, dajgcych prawo do 2 105
{dwich tysiecy stu pigciu) glosdw, aponiewa? nie zgloszono sprzeciwu ani co do odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikiw, ani co do postawienia poszczegdinych spraw na porzadin
obrad, tak wiec Nadzwyczajne Zgromadienie Wspdlnikdw, mimo braku formalnego zwolania, odbywa
sig prawidtowo i jest zdolne do podjecia wiazacych uchwal, stosownie do tredei art. 240 kodeksu spolek

handlowych.

Przewodniczgcy poddal pod glosowanie zaproponowamy porzadek obrad i stwierdzit, #¢ zostal
on zatwigrdzony jednogiosnie w glosowaniu jawnym.

Ad 4 porzadkn chrad
Przewodniczgey poddal pod glosowanis Zgromadzenie Wspdlnikaw uchwale nastgpujgcej redei:
UCHWALA NR 1/2017/06/13 [
Madzwyczajnego Zgromadzenin Wepolnikdw

Benefit Pariners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 roku
wosprawie wyrazenia 2gody na zaciggnigeie 2obowigzan w postaci emisji obligacji
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw spifki dzistajgeej pod firma Benefit Partners sp. 2 o.0. 2
siedziby w Warszawie (,Spofka™), delalajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0
obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownie do §16 ust. 11 umowy Spalki, majge na uwadze fakt
podjecia Uchwaly nr | Zarzgdu Spdlki z dnia 13 czerwea 2017 roku w preedmiocie uruchomiona
programu emisji obligacji zwyklych ne okaziciela, o lgczng wartodei nominalnej do kwoty 60,000,000 21
(slownie: szedédziesigt miliondw) (, Program Emisji Obligacii™ postanawiz co nastgpuje:

L

I. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikiw wyrata zgode na zaciggnigeie zobowigzan w postaci
preeprowadzenia preez Zarzgd Spotki pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji,
na nastepujgcych warunkach:

a.  wielkodé emisji: do 15 min zI,

b, kupon: 3 miesieceny;

c.  oprocentowanie: WIBOR 3M + marza 4,15 pp.;
d. zapadalnosé: do 48 miesiecy.

2. Madzwycenjne Zgromadzenic Wspélnikdw jednoczeénie wyraza zgode na zabezpieczenie emisji
cbligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienia nastepujacych zabezpleczen:
zastaw rejestrowy na zhiorze sprzetu sporiowega, bedacych zhiorem rzeczy michomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcych calodé gospodarczg, cesja wierzylelnosci pieniginych z umdw dzierzawy
spraglu sportowego, 2astaw rejestrowy na wierzylelnosciach pienigznych z rachunku bankowego, cesja
wierzylelnosci pieniginy z polisy ubezpieczeniowej oraz adwinderenie o dobrowolnym poddaniu sig
egrekucji.

§2.

Zgromadzenie Wepdlnikdw Emitenta upowasnia Zarzad Spélki do podjecia wszelkich niezhednych

czynnodci prawnych jak ifaktycznych majgcych na celu preeprowsdrenic emisji obligacji, w iym

ustanowienie wiw zaberpieczen.
§3
Uchwata wehodzi w 2ycie z chwilg jej podjecia,

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikdw siwierdzil, 2e w glosowaniu nad uchwaty,
oddano 2.105 glastw 24", 0 glosdw przeciw™, ) glosdw |, wstrzymujacych sig”, wobet czego nchwala
rostats powzieta.

Ad 5 porzadku obrad
Wobec wyczerpania porzgdku  obrad  Preewodniczacy zamkngl  Zgromadzenie  WspGlnikdw.
Do protokole dobaczono liste ohecnodci.

Preewodniczgcy Zgromadzenia

L taA .

Zhigniew Tatys
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ZALACZNIK 5.1

do Umowy Przelewu Praw z tytulu Uméw Dzierzawy z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wzdér Zawiadomienia o Przysziej Umowie Dzlerzawy
[_], dnia [__]roku

Od: Benefit Partners sp. 2 0.0. 2 siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Eurcpejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00003896845, NIP:
5252611699, REGOMN: 142685543, kapitaf zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent");

Da: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisang] do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X
Whdziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 148936694 (,Cesjonariusz’).

Zawiadomienie o Przyszlych Umowach Dziertawy
Szanowni Panstwo,

Minigjszym przekazujemy Panstwu zawisdomienie sporzgdzone na podstawie Punktu 5.1 umowy
przelewu praw z tytulu umdw dzierzawy na zabezpieczenie z dnia 21 czerwea 2017 roku, zawartgj
pomigdzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako cedentem {,Cedent’), a (Z)
Spaczynski, Szerepaniak | Wspblnicy spk. z siedzibg w Warszawie jako cesjonariuszem
(.Cesjonariusz’, Umowa") [naslepujgce dokumenty zostaly zawarte:

1. zdnia[_], zawarta pomigdzy [_Ja[_]
2. zdnia[_], zawarta pomigdzy [_la[_]oraz
3. zdrnia[_], zawarta pomiedzy [ Ja[_]

{i) Niniejszym potwierdzamy, 2e jako zabezpweczene spiaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
nieodwotalnie przenieslismy na rzecz Cesjonarivsza przenoszalne prawa na podstawie
dekumentéw wymienionych w [punkiach 1-3] powyie] zgodnie 2 Punktem 5.1 Umowy.

(i} Niniejszym potwierdzamy, ze przencszaine prawa wynikajgce z dokumentéw wymienionych w
[punktach 1-3) powyie] sg przedmiotem postanowieri Umowy | stanowig Istnisjgce Prawa w
znaczeniu Umowy.

{iiiy Miniejszym potwierdzamy, #e dokumenty wymienione w [punktach1-3] powyze] stanowig
Istnieface Umowy Dzierzawy w znaczeniu Lmowy,

Kopie dokumentdw wymienionych w [punktach 1-3) powyze] s3 zalaczone do niniejszego
Zawiadomienia.

Wyrazenia pisane wielka literg | niezdefiniowane w ninigjszym zawiadomieniu majg znaczenie
przypisane im w Umowie.

Niniejsze potwierdzenie podiega prawu polskiemu i zgodnie z nim powinno byé interpretowane,
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W imieniu:
Benefit Partners sp. z 0.0. = jako Cedent

Podpis:
Marwa:
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Wzér potwierdzenla Cesjonariusza
[_J dnia[_]roku
Cd: Spaczyriski, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo

ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane| do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
MIP: 5252560133, REGON: 1468366084 (,Cesjonariusz’);

De: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisangj do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389845, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapitat zakiadowy 1.052.500,00 PLN (.Cedent’).

Szanowni Parfistwo,

Cesjonariusz  niniejszym  otrzymuje Zawiadomienie o Przysziych Umowach Dazierzawy
i wyraza zgode na cesje praw na podstawie dokumentdw wymienionych [w punktach 1-3]
Zawiadomienia o Przyszhych Umowach Dzierzawy.

Wyrazenia wielks litera i niezdefiniowane w ninigjszym Zawiadomieniv o Przysziych Umowach
Dziertawy majg znaczenie przypisane im w Umowie.

Miniejsze potwierdzenie podiega prawu polskiemu i zgodnie 2 nim powinno byé interpretowane.
W imleniu :
Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. - jako Cesjonariusz

Podpis:
MNazwa:
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ZALACZNIK B.1
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Umdw Dziertawy z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wzér Zawiadomienia o Przelewie
[, dnia [ roku

Od: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: Ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w \Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000388645, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapitat zaktadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent”);

Do: [nazwa dZierzawcy] (,Dzierzawea”).

Zkopigdo: Spaczyriski, Szezepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w VWarszawie (adres: ul Rondo
QNZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane| do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numeram KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146936684 {, Cesjonariusz”).

Zawiadomienie o Przelewie

Szanowni Pafstwo,
Ninigjszym informujemy Paristwa, e na mocy umowy przelewu praw z tytiu umdw dzierzawy na
zabezpieczenie z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawarle] pomiedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0. 2
siedziba w Warszawie jako cedentem (,Cedent”), a (2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wapdlnicy sp.k. z
siedzibg w Warszawie jake cesjonariuszem (Cesjonariusz’, ,Umowa®) tytulem zabezpieczenia,
Cedent dokonat przelewu na rzecz Cesjonariusza wszystkich praw przystugujgcych mu na podstawie
[] {.Umowa Dziertawy"}.
W zwigzku z powyiszym, ninigjszym skiadamy Panstwu polecenie | nisodwolalnie upowazniamy
Parstwa do:

(i) ujawniania Cesjonariuszowi w dowolnym czasie, na jego prosbe, wszelkich Informaci

dotycracych Umowy Dzierzawy,
(i} dziatania zgodnie z warunkami wszelkich pisemnych zawiadomier, dotyczacych Umowy

Dzierzawy, otrzymanych przez Parstwa od Cesjonariusza bez dalszego sprawdzania przez
Paristwa kwestii waznodci zawiadomienia lub instrukeji; oraz

{ill} jezeli Cesjonariusz poinformuje Panstwa o wysigpieniu przypadku naruszenia (podslawy
wczeéniejszeqo wykupu), okreslonych w warunkach emisji Obligacji, do dokonania ptatnogei
wymaganych na podstawie Umowy Dzierzawy, zgodnie z pisemnymi instrukciami od
Cesjonariusza, n2 rachunek wskazany przez niego, chyba 2e Cesionariusz postanowi inaczej.

Polecenia wydane w ninigjszym zawiadomieniu nie mogg zostas cofnigte lub zmienione bez uprzednie)
plsemne| zgody Cesjonariusza.

Wyratenia pisane wielkg literg | niezdefiniowane w ninigjszym Zawiadomieniu o Przelewie majg
znaczenie przypisane im w Umowie.

Minigjsze zawiadomienie podliega prawu polskiemu | zgodnie z nim bedzie interpratowane.

Strona 232 27

Dokument Informacyjny Benefit Partners sp. z 0. o. Strona 309 z 317



INVESTMENTS

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

LAY T

Prosimy Pafisiwa o polwierdzenie akceptacji powy2szych tresci poprzez podpisanie potwierdzania
zalgczonego do kopil niniejszego zawiadomienia oraz odestanie do nas kopli wraz z prawidiowo
podpisanym potwierdzeniem, z kopig do Cesjonariusza

£ powazaniem,

Imig i nazwisko:
Funkcia:

— d
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Zalacznik do Zawiadomienia o Przelewie
Wzér Potwierdzenia
[, dnia [__] roku
[nazwa dzierzawcy] (,Dzierzawca’).

g 8

Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawsa), wpisangj do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numarem KRS 0000389645, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapitaf zakfadowy 1.052. 500,00 PLN (,Cedent™);

Z kopig do:  Spaczyriski, Szczepaniak | Wspbinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane| do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252669133, REGON: 146936604 (,Cesjonariusz").

Szanowni Panstwo,

Dotyczy: Umowy przelewu praw z fylulu umdw dzierzawy na zabezpieczenia z dnia [_]

{nUmowa") rawartej pomigdzy Cedentem a Cesjonariuszem

Ninigjszym potwierdzamy, ze otrzymalismy zawiadomienie o przelewie informujgee nas o tym ze Cedent

przelat na zabezpieczenie na rzecz Cesjonarivsza wszystkie prawa przystugujgce mu na podstawie

Umowy Dzierzawy.

Ninigjszym potwierdzamy, 2e nie otrzymaliémy 2adnego zawiadomiania o uprawnieniach jakisjkohwiek

osoby trzeciej, ktdre dotyczytyby praw Cedenta wynikajacych z Umowy Dziertawy.

Ponadto zopowiazujemy sig, Ze;

(a) bedziemy ujawniat Cesjonariuszowi, w kazdym czasie na jego proéb, wszelkie informacje
dotyczace Umowy Dziertawy,

(+)] bedziemy niszwiocznie informowad Cesjonariusza, jesli klorekolwiek z istotnych zobowigzan
Cedenta wynikajgeych z Umowy Dzierzawy nie zostanie speinicne lub nie zostanie speinione
w sposchb naleryty;

(c) nie skorzystamy z prawa odstgpienia lub wypowledzenia zgodnie z Umowsg Dzierzawy bez
powiadomienia Cesjenariusza na pismie z czternastodniowym wyprzedzeniem;

{d) bedziemy niezwiocznie informowat Cesjonariusza o proponowanych istotnych zmianach do
Umowy Dzierzawy oraz o wszelkich okolicznogciach, jak i zdarzeniach, w wyniku ktdrych
Umowa Dzierzawy moze staé sig niewazna (ub nieskuteczna, ub tez z innych powoddw
niewykonalna;

(e) bedziemy stosowat sig do wszelkich pisemnych zawiadomien Iub polecen dotyczgeych
Umowy Dzierzawy, jakie otrzymamy od Cesjonariusza, bez jakichkolwisk zapytan z naszej
strony dotyczacych waznoéci zawiadomienia lub polecenia; craz
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{f} jezeli Cesjonariusz poinformuje nas, iz wyslapil przypadek naruszenia (podstawa
weozedniejszego wykupu), okregiony w warunkach emisji Obligacji, wszelkie &rodki pleniazna
naletne z ftytuly Umowy Dzierdawy bedziemy zgodnie ¥ pisemnymi  instrukcjami
Cesjonariusza przelewaé na rachunek bankowy, wskazany przez Cesjonariusza, dopdki
Cesjonariusz nie postanowi inaczej

Wiyrazenia pisans duzg literg i niezdefiniowane w ninigjszym potwigrdzeniu przelewu majg znaczenie
przypisane im w zawiadomieniu o przelewie.

Minlejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno byé interpreiowane.
Zaakceptowane w imieniu:
Podpis:

— i
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ZAEACZNIK 9.2

do Umowy Przelewu Praw z tytutu Umdw Dziertawy z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wazdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu
(1 dnia [__] roku

Od: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: yl. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowege Rejestru Sadowege
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawle, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388845, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN {,Cedent”);

Do Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warsrawa), wpisanej do rejestru przedsieblorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGOM: 146836684 (. Cesjonariusz”).

Szanowni Parstwo,

Zgodnie z Punktem 8.2 Umowy, my, Spaczyriski, Szczepaniak i Wspdinicy sp. k. z siedzibg w Warszawie
jako Cesjonariusz, ninigjszym sktadamy Pafstwu Zawiadomienie o Zaspokojeniu, informujge, 2e
bedziemy egzekwowaé nasze prawa na podstawie Umowy w zwigzku z wystapieniem przypadku
naruszenia (podstawy wozedniejszego wykupu), okreslonego w warunkach emisji Obligacii.

Terminy podane w ninigjszym Zawiadomieniu o Zaspokojeniu, kidre nie zostaly w nim zdefiniowane w
inny sposob, posiadajg takie samo znaczenie, jakie zostalo im nadane w Umowie.

Miniejsze Zawiadomienie o Zaspokojeniu podlega prawu polskiemu.

W imieniu:
Spaczyfiski, Szezepaniak | Wspdinicy sp.k.

Podpis:
Imig i nazwisko:
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9.8. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator Zabezpieczen

oznacza spotke Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
KRS: 0000583564, NIP: 5252569133, REGON: 146936694, petnigca
funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Rzeczy Ruchomych; oraz (ii) Zastawu Rejestrowego na
Prawach z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla
zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy;
(ii) Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia; oraz (iii)

Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji;

Benefit Partners , Emitent lub

Spoétka

ASO BondSpot
ASO GPW

Benefit Systems S.A.

BondSpot

oznacza Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac
Europejski 2 (00-844 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000389645, REGON: 142985543, NIP:
525-25-11-599, kapitat zaktadowy 1 052 500,00 zt w petni optacony
oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot
lub GPW

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w
ramach rynku Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w
ramach rynku Catalyst

oznacza spotke dziatajgca pod firma Benefit Systems S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Plac Europejski 2 (00-844 Warszawa), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000370919, REGON:
75072167, NIP: 8361676510,

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Ksigzecej 4 w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem 0000022931
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oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w
Catalyst
Polsce;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)
Cztonek ASO oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na ASO BondSpot

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
Depozyt zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

Dzien Wypfaty Odsetek
Wczesniejszego Wykupu;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz
Dzien Emisji

pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
oznacza kazdy Dzienn Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Dzien Ptatnosci

Wczesniejszego Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢
Dzien Roboczy

operacyjng;

oznacza: szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest
Dzien Ustalenia Praw uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji

oznacza, o ile aktualnie obowigzujace regulacje KDPW lub GPW nie
Dzien Ustalenia Stopy

stanowig inaczej, czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu

Procentowej
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w § 13.1 Warunkdéw Emisji;

oznacza prawny srodek ptatniczy w panistwach Europejskiej Unii

Monetarnej;

oznacza spotke pod firmg Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem 0000082312;

oznacza grupe kapitatowg Benefit Systems S.A. w rozumieniu

Grupa Benefit Systems

odpowiednich standardéw rachunkowosci;
oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
KDPW
S.A. z siedzibg w Warszawie;
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KNF, Komisja oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
Naleznos¢ Gtéwna oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji

150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o
Obligacje
wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi
Obligatariusz prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku

Zbiorczym

Odsetki, Oprocentowanie oznacza $wiadczenie, o ktdrym mowa w § 17 Warunkdéw Emisji
oznacza Produkt Krajowy Brutto
PLN, zt, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe (tekst
jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 2171 ze zm.)

Prawo Upadtosciowe

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne
Prawo restrukturyzacyjne

(Dz.U. z 2017 r. poz. 1508 ze zm.)

oznacza sktadang przez Emitenta (takie za posrednictwem
Propozycja Nabycia Oferujgcego) propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 34
ust 1 Ustawy o Obligacjach

Rachunek Papierow oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Rachunek Zbiorczy

Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez

KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci

Regulacje KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i
Szczegofowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
Regulamin ASO BondSpot

przez BondSpot

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez GPW

Regulamin ASO GPW

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
Rozporzadzenie MAR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
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dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.);

Subskrybent oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia
Stopa Bazowa Obligacji ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdéw Emisji

NyZordY (o) (MW LT \WADAEIEIFI Oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdow
KDPW Wartosciowych;

oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
Ustawa o Obligacjach

r., poz. 238);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ustawa o Obrocie

finansowymi (t.j.: 2017 r., poz. 1768 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego
Ustawa o Ofercie

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz.
1639 ze zm.);

oznaczajg warunki w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach dla

Warunki Emisji

Obligacji

(Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
WIBOR3M
udzielajg pozyczek innym bankom, na okres 3 miesiecy
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