LIST EMISYJNY nr 59/2025
Ministra Finansow
zdnia 26 maja 2025 roku
w sprawie emisji obligacji o oprocentowaniu zmiennym
i terminie wykupu w dniu 25 wrzesnia 2030 roku

Na podstawie art. 95 ust. 3, art. 98 ust. 1 oraz art. 102 ust. 3 ustawy z dnia 27 sierpnia
20089 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1530, z pézn. zm.) w zwiazku
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie warunkéw
emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej (Dz. U. z 2025 r.
poz.441), zwanym dalej ,rozporzadzeniem”,

Minister Finansow

emituje obligacje skarbowe o oprocentowaniu zmiennym i terminie wykupu w dniu
25 wrzesnia 2030 roku, o nazwie skréconej WZ0930, zwane dalej "obligacjami".

1. taczna wartos¢ nominalna emitowanych obligacji wynosi 80.000.000.000 zt
(osiemdziesigt miliardéw ztotych).

2. Ustala sie wartos¢ nominalng jednej obligacji na 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

3. Obligacje moga by¢ wyemitowane w kwocie wyzszej od wartosci nominalnej zbytych
obligacji.

4. Obligacje beda oferowane do sprzedazy na przetargu najwczesniej w dniu
11 czerwca 2025 roku. Zaptata za obligacje zakupione na tym przetargu nastgpi
w dniu 13 czerwca 2025 roku.

5. Sposdb obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu sprzedazy okredla
zatacznik nr 1 do rozporzadzenia.

6. Sposodb obliczenia ceny zakupu obligacji nabytych na przetargu zamiany jest
okreslony w pkt 2 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia.

7. Ministrowi Finanséw przystuguje prawo do organizacji kolejnych przetargéw
sprzedazy. Terminy przetargdw i terminy zaptaty za obligacje zakupione na
przetargach bedg podawane do publicznej wiadomosci w stosownych komunikatach
na stronach internetowych Ministerstwa Finanséw lub w innych $rodkach
masowego przekazu o zasiegu ogdlnopolskim.

8. Obligacje moga by¢ oferowane do sprzedazy rowniez poza przetargiem na
podstawie umowy, o ktérej mowa w § 3 ust. 2 rozporzadzenia, przyznajacej wytaczne
prawo sktadania oferty nabycia obligacji.

9. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i odpowiada wysokosci stopy procentowe;j.
Stopa procentowa jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako
srednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia
praw dla poprzedzajgcego okresu odsetkowego, z zastrzezeniem ust. 10. Wykaz
okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci
odsetek okresla zatacznik nr 1 do Listu emisyjnego. Sposéb wyliczenia stopy
procentowej obligacji okresla zatgcznik nr 2 do Listu emisyjnego.



10.W przypadku pierwszego okresu odsetkowego, trwajacego od 25 marca do
25wrzesnia 2025 roku, stopa procentowa odpowiada sSredniej arytmetycznej
wskaznika WIBOR 6M opublikowanego w dniach 18, 19 20 marca 2025 roku.

11.Odsetki sg naliczane od wartosci nominalnej obligacji, w szesciomiesiecznych
okresach odsetkowych, poczynajac od dnia 25 marca 2025 roku. Sposéb obliczenia
wartosci narostych odsetek od jednej obligacji okre$la zatacznik nr 4 do
rozporzadzenia.

12.Wyptata odsetek nastepuje w dniach wymagalnosci odsetek okreslonych
w zataczniku nr 1 do Listu emisyjnego.

13.Wartos$¢ odsetek, stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego obligacji
oraz wartosci wskaznika WIBOR 6M, uwzgledniane przy obliczaniu tej stopy,
sg ogtaszane w serwisie internetowym Ministerstwa Finanséw pod adresem
www.gov.pl/web/finanse/dlug-publiczny.

MINISTER FINANSOW
Z upowaznienia Ministra Finanséw

Jurand Drop
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finanséw



Zataczniki do Listu emisyjnego nr 59/2025
Ministra Finanséw z dnia 26 maja 2025 roku

Zatacznik nr 1

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek
oraz dni wymagalnosci odsetek

Pierwszy dzien

Ostatni dzien

Numer okresu Dzien ustalenia Dzien
odsetkowego okresu okresu praw wymagalnosci
odsetkowego | odsetkowego
1 25.03.2025 25.09.2025 22.09.2025 25.09.2025
2 25.09.2025 25.03.2026 20.03.2026 25.03.2026
3 25.03.2026 25.09.2026 22.09.2026 25.09.2026
4 25.09.2026 25.03.2027 22.03.2027 25.03.2027
5 25.03.2027 25.09.2027 22.09.2027 27.09.2027
6 25.09.2027 25.03.2028 22.03.2028 27.03.2028
7 25.03.2028 25.09.2028 20.09.2028 25.09.2028
8 25.09.2028 25.03.2029 21.03.2029 26.03.2029
9 25.03.2029 25.09.2029 20.09.2029 25.09.2029
10 25.09.2029 25.03.2030 20.03.2030 25.03.2030
11 25.03.2030 25.09.2030 20.09.2030 25.09.2030




Zatacznik nr 2

Sposdéb wyliczenia stopy procentowej obligaciji.

Stopa procentowa obligacji "r" jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu
odsetkowego obligacji jako srednia arytmetyczna wskaznika WIBOR 6M za okres trzech
kolejnych dni roboczych, z czego ostatni dzien okresu trzydniowego przypada na dzieh
ustalenia praw dla poprzedzajacego okresu odsetkowego i jest zaokraglana do dwdéch
miejsc po przecinku.

Stopa procentowa obligacji "r" jest obliczana wedtug wzoru:
r=1/3x (w1 + w2+ ws)

gdzie:

r - stopa procentowa obligacji,

wi — wskazniki WIBOR 6M? z trzech kolejnych dni roboczych, z ktérych ostatni dzien
okresu trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajacego okresu
odsetkowego (i= 1, 2, 3).

g WIBOR 6M - Warsaw Interbank Offered Rate - wskaznik referencyjny szesciomiesiecznej stopy procentowej, ustalany
i ogtaszany kazdego dnia roboczego przez administratora stawek referencyjnych, ktérym jest GPW Benchmark S.A., wpisany
do rejestru administratoréw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
orazrozporzadzenie (UE) nr596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016 z pdzn. zm.), i publikowany na stronie
https://gpwbenchmark.pl.
Istnieje ryzyko:
- zmiany administratora wskaznika referencyjnego,
ogtoszenia przez administratora istotnej zmiany metody ustalania wskaznika referencyjnego w sytuacji, w ktérej
wykorzystywana wczesniej metoda przestataby w wiarygodny sposéb odzwierciedlaé rynek lub realia gospodarcze, ktérych
pomiar jest celem wskaznika referencyjnego,
zaprzestania opracowywania wskaZnika referencyjnego.



