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Mediana rentownosci obligacji

Komentarz rynku Catalyst Warto$¢ )y, Zero ADM
DANE SEKTOROWE emisji WIBOR Discount [m//m]
Notowania [mln PLN] Margin
l\iV styczn.lu Eero. Dlscounte,d. Mal.‘g.l.n (ZD%M) ﬁ;}ab ob(l)lgaql BANKI EX GETIN 12161 3.60% 181% @ +14bps
orporacyjnych wazona wartoscia emisji wzrosta o s. Osiem i
p P ymy . . 4 . ) , . p GETIN NOBLE BANK : 1550 1317% 11,38% @ +107 bps
sektoréw zaliczyto spadki mediany rentowno$ci, z czego ; , ,
najwieksze (powyzej 10 bps.) odnotowano w sektorach: Inne Ustugi BUDOWNICTWO § 238 487% 308% @ -36bps
(-49 bps.), Medycyna (-44 bps.), Fundusz (-38 bps.) i Budownictwo |CHEMIA § 361 488%  307% @ +11bps
(-36 bps.). Z kolei siedem sektoréw zwiekszyto swojg rentownos$¢. |DEWELOPERZY KOMERCYJNI @ 3141 519%  340% @ +10bps
Najwieksze wzrosty (powyzej 10 bps.) miaty miejsce w sektorach: |DEWELOPERZY MIESZKANIOWI | 2503 507% 328% @ -1bps
Getin Noble Bank (+107. bps.), Ustugi Fln.ansowe. (+60 bps.), |funpusz i 256 608%  429% @ -38bps
Przemyst (+29 bps.), Retail (+29 bps.), Banki ex-Getin (+14 bps.) |,z USEUGI L 1639 5270 348% @ - 49 bps
oraz Chemia (+11 bps.). Ogétem 108 serii zanotowato wzrost ceny T i 296 4’430/ 2,64‘V @ -4p
($rednio 0 1,30% m/m), a 101 spadek ($rednio o0 0,70%). W grudniu i R R ps
. , . . . , . : 0 0 _
125 serii wzrosto (Srednio o 1,47%), a jedynie 80 spadto (Srednio o MEDYCYNA ; 140 405% 226% @ -44bps
0,63%). Na rynku notowanych bylo 327 serii obligacji |PALIWA GAZENERGIA ;3500 238%  059% @ -4bps
korporacyjnych, netto o 1 serie mniej niz w ubiegtym miesigcu. POZYCZKI i 308 7,19% 540% @ +0bps
o _ PRZEMYSL P 2416 443%  264% @ +29bps
Rentowno$¢ obligacji Getin Noble Banku, po spadkach w ostatnich RETALL : 789 3.07% 128% @ +29bps
trzech miesigcach 2019 roku (z 19,2% do 12,1%), w styczniu ; ’ '
o & . . . : . |USLUGI FINANSOWE : 2615 597% 418% @ +60bps
wzrosta do 13,2%. Srednia cena obligacji tego emitenta wynosi ) :
88,6. Wzrost rentownosci to efekt spadku ceny az 16 serii (§rednio [WIERZYTELNOSCI 2378 611%  432% @ -6bps
0 1,43% m/m). Z kolei cena wzrosta dla 13 serii (Srednio o 3,28%). Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Na poczatku stycznia Zarzad GNB uruchomit zatwierdzony przez  Najwieksze zmiany notowan
KNF Grupowy Plan Naprawy, z kolei pod koniec miesigca UOKiK Emitent Seria Kurs Zmiana  Zmiana  Zmiana
natozyt na bank 13,5 mln zt kary za stosowanie niedozwolonych im 3m 6m
klauzul we wzorcach anekséw do uméw kredytéw hipotecznych |Nawiekszewzrosyy
indeksowanych do euro i franka szwajcarskiego. Jak poinformowat [V!VID GAMES VD520 970  M240% M406% B21L7%
rzecznik prasowy GNB, bank planuje odwota¢ sie od tej decyzji. GETIN NOBLE BANK GNO1123 900  M200% M 184% M 184%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 900 M 47% M 36% M363%
Drugi miesiac z rzedu urosta rentowno$¢ papieréw z sektora Ustug [EUROPEISKIE CENTRUM ODSZKODOY EUC0420 690 M 45%  W380% W-169%
Finansowych. Rentowno$¢ z tego sektora jest podbijana przez dwie |KREDYTINKASO KRI1221 940 M 44% A 106% & 33%
. . i . . 0y 0, 0y
serie: AIN0421 i EUC0420. Rentowno$¢ obligacji ABS Investment GET;N ZOBLE BANK GNES;ZZS 90'(5) : j4aﬁ :sz :jz,sj,
. ’ . . IDEA BANK ID 76, 4 ) 7,7
wynosi 25,7% (+0,7p.p. m/m). Sp6tka w styczniu poinformowata o X % % i
L . . . . . . |KREDYT INKASO KRI1020 99,0 i 26% W 100% B 65%
odstapieniu od potlaczenia z Beskidzkim Biurem Inwestycyjnymi
. ) o ) . GETIN NOBLE BANK GNB0824 800 M 26% M 67% M481%
S.A, w zwigzku z niewspotmiernymi kosztami tego procesu do GETIN NOBLE BANK CNBO42L . @ 25% B 40% @ 323%
s . . - . . . i 270 V70 370
potencjalnych korzysci oraz o wyptacie odsetek z tej serii obligacji Najwicksze spadki
na rzecz w§zystklch obllgat.arlluszy’. Jej kurs nie zareanga}{ W [GETINNOBLE BANK  GNBO624 820 W -29% @ 26% @ 147%
istotny sposob na te informacje i wzrdst o 0,5% w zesztym miesigcu. |y anceLaria MEDIUS KME0321 965 W -25% W-40% W -38%
Zadne] lnfOI‘maC]l nle pI‘ZEkaZal’O EurOpe]Skle Centl‘um GETIN NOBLE BANK GNB0723 80,0 * -24% * 1,3% * 11,9%
OdSZkOdOWﬁfl, CcO moze niepokoic’ posiadaczy ObllgaC]l tEj serii, GHELAMCO INVEST GHJ0322 100,0 W -24% W-24% W 13%
ktérzy oczekuja na rozwigzanie kwestii ich refinansowania (0 |ceTiN NOBLE BANK GNB1222 820 W -24% W 26% M 123%
prowadzeniu rozmoéw w celu refinansowania czes$ci tej serii spotka |GETIN NOBLE BANK GNB0424 820 W -24% M 65% M 188%
informowata juz w raporcie za Q2'19). Cena tej serii wzrosta 0 4,5%, |GETIN NOBLE BANK GNO1120 900 W -22% @ 23% M 200%
jednak rentowno$¢ w skali roku zwiekszyta sie ze 182,6% do |iNpos INS0622 992  W-20% W -08%
223,8%. KANCELARIA MEDIUS KME0720 980 W -20% W-20% W -20%
cce €CC0621 99,5 W20 W-06% W-05%
Z kolei mniejszych rentownosci nalezy oczekiwa¢ na obligacjach Jrédio: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

spétek z sektora Inne Ustugi. Za spadkiem stojg obligacje Benefit
Partners, ktorych ceny urosty: BNF0322 (1,0%), BNF0621 (0,8%) i
BNF1221 (0,5%). Za wzrostami nie stojg jednak Zadne nowe
informacje przekazane przez emitenta, jednak moze to by¢
pochodna informacji o wzroScie liczby aktywnych kart sportowych o 21,7% r/r za ostatni kwartat 2019, przekazanej przez spotke
dominujaca - Benefit Systems S.A.

Ceny na zamknieciu 31 stycznia

Kolejny miesigc z rzedu spadaja rentownosci obligacji firm dziatajacych w sektorze Medycyna. Drugi miesiac z rzedu spétka z tego
sektora wykupita przed czasem swoje obligacje. W styczniu zdecydowata sie na to Meyra Group, ktéra 31.01 nabyta wszystkie
zapadajace w kwietniu tego roku papiery. Na koniec grudnia notowane byly po 99,2 proc. warto$ci nominalnej, a ich roczna
rentownos$¢ wynosita 9,0% i byta najwyzsza dla tego sektora. Ceny pozostatych na rynku obligacji w wiekszo$ci wzrosty. Obligacje
serii BGD0920 wyemitowane przez Biogened S.A. podrozaty o 1,5% do poziomu 100,48. Ich rentowno$¢ spadta z 7,5% do 5,1%. Seria
PGF1120 wyemitowana przez Polska Grupe Farmaceutyczng takze podrozata: do 99,95 proc. nominatu (+0,1%). Ich rentowno$¢
spadta z 4,5% do 4,4%. Inaczej zachowaly sie obligacje wyemitowane przez Voxel S.A.
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Seria VOX0721 podrozata o 1,9% i osiagneta kurs rowny 103,92 (ZDM z 4,4% do 2,9%), a VOX0221 potaniata o 0,6% i kurs wynosi
102,0 (ZDM z 3,4% do 3,7%). Spdtka w styczniu poinformowata o dwéch przejeciach.

W styczniu najwiekszym wzrostem kursu moze pochwalic¢ sie seria VVD0520 wyemitowana przez Vivid Games. Termin do wykupu
obligacji o wartosci 10,5 mln zt przypada na 05.05.2020r. W styczniu spétka poinformowata o zamiarze emisji nowej obligacji juz w
lutym. Laczna warto$¢ nominalna ma by¢ nie mniejsza niz 5 mln zt. Emisja zostanie skierowana réwniez do obecnych obligatariuszy,
ktérzy beda mieli mozliwos¢ dokonania objecia obligacji nowej emisji wraz z jednoczesnym umorzeniem zobowigzan wynikajacych z
Obligacji serii A. Dodatkowo spétka spodziewa sie osiggnaé na poziomie skonsolidowanym 0,56 mln zt zysku netto za caty 2019 rok.
Powyzsze informacje zostaty odebrane przez inwestoréw bardzo pozytywnie. W ciggu miesigca cena urosta az o 24,0%, co jest
jednoczes$nie najwiekszym wzrostem na pojedynczej serii w styczniu. Wzrost zaufania inwestoréw do splaty tej serii wida¢ takze po
wzro$cie ceny na przestrzeni ostatnich miesiecy. Jeszcze w potowie listopada mozna byto kupi¢ papiery tej serii ponizej 60 proc.
warto$ci nominalnej, a obecnie notowane sg po 97,0 proc. nominatu. W styczniu zmiany kurséw pojedynczych serii nie byty za duze.
Kurs powyzej 5,0% zmienit sie jedynie dla 2 serii. Najwiekszy wzrost osiggneta wspomniana seria VVD0520 - az 24,0%. Az 20,0%
wzrost osiggneta jedna z serii Getin Noble Banku - GNO1123. W zestawieniu najwiekszych wzrostéw i spadkéw pojedynczych serii,
na 20 wymienionych obligacjach az 10 to wtasnie obligacje Getin Noble Banku. Najwieksze spadki kursu osiggnety serie: GNB0624 (-
2,9% - najwiekszy w styczniu), GN0723 (-2,4%), GNB1222 (-2,4%), GNB0424 (-2,4%) i GNO1120 (-2,4%).

W styczniu spadki zaliczyly takze dwie ostatnie serie obligacji Wartos$é obrotéw sesyjnych
Kancelarii Medius. Ich kursy spadty o 2,5% (KME0321) i 2,0%
(KMEO0720). W styczniu spotka przekazata informacje o wstepnych
wptatach na portfelach za 2019, ktére ostatecznie byty o 4% nizsze
rdr.

Tak jak w grudniu w naszym zestawieniu znalazty sie serie
KRI1221 i KRI1020 wyemitowane przez Kredyt Inkaso. Od konca
listopada ich kurs wzrést z, odpowiednio, 84,0 1 90,0 do 94,01 99,0.

Obroty

Obroty w styczniu na rynku Catalyst uksztattowaty sie na poziomie
210,44 milionéw PLN, czyli o 15,01 milionéw PLN mniej niz 12-
miesieczna $rednia. Byty réwniez o 8,7% wieksze niz w grudniu ale mm— Wartos¢ obrotow sesyjnych (min PLN) SMA(12)
0 12,6% nizsze od stycznia 2019. Warto$¢ transakcji pakietowych Zrédto: GPW Catalyst
wyniosta 10,51 mln PLN. Obroty obligacjami korporacyjnymi  Najwyisze obroty (seria)

wyniosty 156,35 milionéw PLN i odpowiadaty za 74,3 proc. obrotu Obrét 1m Obrét3m
calkowitego na Catalyst. Przed miesiacem obroty na tych |EMITENT Seria [min PLN] [min PLN]
obligacj.ach by%y. o 27,1 miliona nizsze i ich udzial w obrocie |ymowypoisar T Tpsoaze T 155 iez
catkowitym wyniost 66,8 proc. PKN ORLEN PKN1222 93 139
Na obligacjach dziesieciu najpopularniejszych emitentéw wsréd BGK ) BGK1023 20 20
inwestoréw obrot wynioést az 105,1 mln zi, co odpowiada za 67,2% KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 65 319
obrotu na obligacjach korporacyjnych. W styczniu najwiekszymi |GHELAMCO INVEST GHEQ720 04 0.9
obrotami cieszyly sie obligacje PKN Orlen. Lacznie 6 notowanych [BANK MILLENNIUM MIL1227 50 110
serii odpowiadato za 19,7 mln zt obrotu. Najwiekszy obrét z nich |PZU PZU0727 44 273
osiagnetla seria PKN1222 - az 9,3 mln zl. Duzy obrét byto wida¢ |PKN ORLEN PKN0722 43 6,6
takze na serii PKN0722, ktéry wynidst az 4,3 mln zl. Drugie |ENEa ENA0624 35 7,6
najchetniej kupowane papiery zostaly wyemitowane przez |pgkao PE01027 33 156
Ghelamco Invest. Na Catalyst sg obecnie notowane az 23 serie Zrédio: GPW Catalyst

obligacji tej spo6tki. Laczny obrot wyniést az 15,5 mln zt. Najwiekszy

Obroty wedlug emitentéw
obrot osiggnieto na debiutujgcej w styczniu serii GHE0623. Obrot

na niej wyniést 5,2 min zt. Inne popularne serie tego emitenta, to |EMITENT Obroty taczna wartos$¢ emisji
m.in.: GHI0322 (3,3 mln z}) oraz GHE0320 (2,4 mln z}). DUZY OBIOt |- omromooomoomemmoeooeeocoeieeee (minPLN) . (minPLN) .
wygenerowano takze na jedynej serii Cyfrowego Polsatu - PKN ORLEN 19,6 1100
CPS0426, ktéry wyniost az 15,5 min zi. Byta to najchetniej |GHELAMCO INVEST 155 1027
kupowana przez inwestoréw seria w styczniu. CYFROWY POLSAT 15,5 1000

ECHO INVESTMENT 9,1 1079
Zapadalnos¢ _ o . |BcK 9,0 14729
Wszyst.kle Zapada].qc.e w styczniu obllgaqe-zostfﬁy. przez spo%kl KGHM POLSKA MIEDZ SA 89 2 000
wykupione w terminie. Dodatkowo w ostatnim miesigcu nastgpity
dwa przedterminowe wykupy - NVA0420 i MED0420. GETIN NOBLE BANK 80 1550

BANK MILLENNIUM 7,5 1830
W lutym przypada termin do wykupu az 9 serii obligacji. Lacznie z |KRUK 7,5 1191
rynku znikng obligacje o 1acznej warto$ci nominalnej réwnej |pzy 4.4 2250

2165,3 mln zi. Zrédio: GPW Catalyst
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Juz 1.02 przypadat termin wykupu obligacji wyemitowanych przez
SAF serii SAF0220. Zgodnie z raportem biezacym spdtki, papiery te

. . . Najblizsza zapadalno$¢
zostaty terminowo wykupione przez emitenta.

EMITENT SERIA | Wykup N'[’n':’li:]al Kurs ?n:(/'::;
Drugie juz wykupione obligacje to seria 12D020 nalezace do i2 Tty 2020
Development. Spotka zaczeta splacac je juz wezesniej. W styczniu |, SAFO220 | 01022020 25 T002 02%
skupita z rynku pakiet o warto$ci 2,2 mln zt. Do wykupu miata | peveLopment 12D0220 06022020 15,0 100,0 02%
jeszcze 12,8 min zt. ENEA ENA0220 | 10022020 8782 100,7 0,0%

AOW FAKTORING AOW0220 17.02.2020 50 100,4 0,0%
Wiekszos$¢ pozostajacych jeszcze do wykupu obligacji zostata |orvrocisrics 0TS0220 | 23022020 63 99,0 1,0%
wyemitowana przez BGK oraz Enea. Bank Gospodarstwa |RONSON RON0220 25022020 10,0 100,0 -15%
Krajowego ma do wykupu 1 158,6 mln zt obligacji, termin wykupu  [BGK BGK0220 { 27.022020 11586 1002 0.0%
przypada na 27.02. Z kolei Enea przygotowuje sie do wykupu 878,2  [POLNORD PND0220 | 27022020 147 991 0.6%

GETIN NOBLE BANK GNB0220 28.02.2020 75,0 99,3 0,8%

mln zt obligacji serii E notowanych pod kodem ENA0220, termin -
wykupu przypada na 10.02. Spétka w pazdzierniku dokonata Zrddto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
skupu czesci notowanych papieréw o wartosci 121,8 mln zt.

Z pozostatych emisji zapadajacych w lutym warto zwrdci¢ uwage na dwie serie: 0TS0220 i PND0220. Kazda z tych sp6tek w ostatnim
czasie boryka sie z pewnymi problemami, co sprawia, ze kwestia wykupu obligacji moze sta¢ pod znakiem zapytania.

Polnord w grudniu przeprowadzit emisje akgcji serii T (pozyskat 137,5 mln zt), wydtuzyt termin wykupu obligacji serii D z SGB Bankiem
(sptata 60 min zt z 18.12.2019 na amortyzacje w ciggu 2020 r.) oraz zawart aneks do kredytu (sptata 30 mln zt z 31.12.2019
przeniesiona na 31.03.2020). Dodatkowo w styczniu sad oddalit pozew Hanapeta Holdings oraz zwrdcil pozew Ashbridge Commercial
przeciwko m.in. uchwale Zarzadu dotyczacej zasad oferowania akcji serii T, a UOKiK wyrazit zgode na przejecie Polnordu przez Cordia.
Wydaje sie, ze wszystko stoi na dobrej drodze do wykupu PND0220, jednak sytuacja spétki jest dos¢ napieta i w najblizszych dniach
warto ja obserwowac.

Réwnie skomplikowana sytuacja jest w OT Logistics. Spotka w ubieglym roku przeprowadzita emisje restrukturyzacyjna obligacji serii
H, ktéra jest czeSciowo amortyzowana. Terminy cze$ciowych sptat kapitatu zostaty juz kilkukrotnie przesuwany przez zgromadzenie
obligatariuszy. Na ostatnim zgromadzeniu zdecydowano o przesunieciu harmonogramu ptatnosci tacznie zalegtych 17,5 mln zt na 25
lutego. Dodatkowo spétka porozumiata sie z wierzycielami obligacji serii G w zakresie przesuniecia terminéw sptaty zobowiagzan do
20 lutego. Wykup notowanej na Catalyst serii 0TS0220, ktérej warto$¢ nominalna wynosi 6,3 mln zt, przypada na 23.02, czyli pomiedzy
tymi dwoma terminami.

W lutym przypada takze termin wykupu jeszcze trzech serii obligacji, tj. seria AOW0220 o wartosci 5 mln zt wyemitowana przez AOW
Faktoring, 10,0 mln serii RON0220 dewelopera Ronson Development oraz 75,0 mln zt serii GNB0220.

Nowe emisje
W styczniu miato miejsce 61 rejestracji nowych serii obligacji
korporacyjnych w KDPW o 1acznej warto$ci nominalnej 2 517,1  Wybrane nowe emisje

mln zt. To o 1 serie mniej i az 0 1 926,0 mln zt mniej niz przed Warto$é emisji
.. . . /s . o e Emitent Oprocentowanie

miesigcem. Mniejsza warto$¢ nowo zarejestrowanych emisjito |~~~ [mlnPLN] 7 TR

wynik przede wszystkim: BVT 1,0 b.d.

S _ ARCHICOM 5,0 b.d.

;) duz-e]- em.ISl]-l ol;lllgaql.p{zeilﬁnea“w gr};d}r{n;l 1((1 mld zt), . AOW FAKTORING 50 bd.

) mniejszej liczbie emisji obligacji spétek faktoringowyc PKO BANK HIPOTECZNY 6340 bd.

(-325 mln z1).

PKO BANK HIPOTECZNY 100,0 b.d.

Najwieksza pojedyncza emisje zarejestrowat PKO Bank |CENTRUM FINANSOWE 11,5 b.d.

Hipoteczny, ktérej warto$¢ wynosi az 634,0 mln zt. W styczniu |gorseEn 158 bd.

emitent ten zarejestrowat tacznie 2 emisje o wartosci 734,0 mln zt. ]
Zrédto: KDPW, emitenci

Ciekawa emisje, ktéra na koniec stycznia nie byla jeszcze
zarejestrowana w KDPW, przeprowadzita poznanska spétka
Amica. Wyemitowata ona zerokuponowe obligacje o wartosci 20
mln zt. Spoétka bedzie sptacac je w trzech ratach.
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Debiuty

W styczniu na rynek swoje obligacje wprowadzita dwéjka Pierwsze notowania obligacji

deweloperdéw: Ghelamco Invest oraz Dom Development. EMITENT Seria Data debiutu Wa[rnt:l)lélépill:[l]isji
Pierwszy z nich wprowadzit do obrotu az 4 serie. Kazda z nich ~ |GHELAMCO INVEST GHEO0623 07.01.2020 85
zapada w czerwcu 2023 roku. Serie GHE0623 i GHJ0623 GHELAMCO INVEST GHI0623 10.01.2020 35
wyptacaja kupon co pét roku rowny WIBOR 6M + 4,50 proc.  |GHELAMCO INVEST GHJ0623 14.01.2020 30
marzy. Z kolei serie GHI0623 oraz GHC0623 wyptacaja takze  [GHELAMCO INVEST GHC0623 17.01.2020 15
kupon pétroczny ré6wny WIBOR 6M powiekszony o 4,35 proc.  |DOM DEVELOPMENT DOM1224 15.01.2020 50
marzy. taczna wartos¢ wprowadzonych przez Ghelamco Zrédto: GPW Catalyst
obligacji wynosi 165,0 mln zt. Najwieksza jest seria GHE0623 -

85 mln zt.

Dom Development wprowadzit na Catalyst serie DOM1224 o
warto$ci nominalnej 50 min zt. Za czteroletni dtug warszawski
deweloper wyptaca WIBOR 6M + 1,50%. Na rynku sg oprocz
tego jeszcze cztery serie tego emitenta i na zadnej z nich w
ubiegtym miesigcu nie handlowano.
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Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

Z-

. . War_to.s:é zmiana  Typ YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
[min PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALRO0321 193,0 101,30 -1,2% zmienne 4,1% 2,3% 126
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 104,50 -0,9% zmienne 3,8% 2,0% 128
ALIOR BANK ALRO0522 150,0 103,18 0,2% zmienne 3,6% 1,8% 407
ALIOR BANK ALRO0524 70,0 103,50 0,5% zmienne 3,9% 2,1% 343
ALIOR BANK ALR0820 250,0 100,65 1,7% zmienne 1,7% -0,1% 2
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 204
ALIOR BANK ALR1025 600,0 103,50 1,5% zmienne 3,8% 2,0% 806
ALIOR BANK ALR1221 183,4 102,00 -0,9% zmienne 4,0% 2,2% 472
ALIOR BANK ALR1225 150,0 102,00 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 100,40 1,1% zmienne 4,0% 2,2% 2501
BANK MILLENNIUM MIL0420 300,0 100,80 0,0% zmienne -0,8% -2,6% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,00 2,0% zmienne 3,9% 2,1% 5030
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 104,20 -0,3% zmienne 3,8% 2,0% 257
BOS SA B0S0724 150,0 99,50 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 85,00 1,2% zmienne 11,6%  9,8% 21
GETIN NOBLE BANK GNB0220 75,0 98,80 -0,5% zmienne 19,6% 17,8% 576
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 90,00 34% zmienne 154% 13,6% 894
GETIN NOBLE BANK GNB0320 69,4 98,45 -0,5% zmienne 14,3% 12,5% 991
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 90,00 4,7% zmienne 14,8% 13,0% 511
GETIN NOBLE BANK GNBO0323 35,0 87,00 1,2% zmienne 11,8% 10,0% 242
% GETIN NOBLE BANK GNB0420 45,0 97,10 -1,5% zmienne 17,2% 15,4% 675
& | GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 88,51 2,5% zmienne 15,7% 13,9% 384
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 84,11 0,7% zmienne 129% 11,1% 96
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 82,00 -24% zmienne 12,4% 10,6% 72
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 83,11 -1,6% zmienne 13,2% 11,4% 38
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 83,00 -1,3% zmienne 11,3% 9,5% 123
GETIN NOBLE BANK GNB0620 42,7 96,00 -19% zmienne 16,8% 15,1% 236
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 82,00 -29% zmienne 11,0%  9,2% 3
GETIN NOBLE BANK GNBO0720 148,6 95,40 -0,2% zmienne 159% 14,1% 689
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 80,00 -2,4% zmienne 14,2% 12,5% 1280
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 83,99 0,6% zmienne 10,3% 8,5% 42
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 95,00 -0,2% zmienne 14,0% 12,2% 0
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 84,13 -1,0% zmienne 12,4% 10,6% 25
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 80,00 2,6% zmienne 11,5% 9,7% 7
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 95,00 1,1% zmienne 12,5% 10,7% 192
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 93,39 -09% zmienne 13,9% 12,1% 349
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 83,00 1,2% zmienne 12,5% 10,7% 41
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 92,17 -09% zmienne 14,1% 12,3% 110
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 82,00 -24% zmienne 13,5% 11,7% 208
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 86,00 2,4% zmienne 11,3% 9,5% 10
GETIN NOBLE BANK GN00320 12,4 98,50 0,0% state 147% 12,0% 31
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 84,00 1,2% zmienne 11,6%  9,8% 44
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GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 90,00 -2,2% zmienne 18,1% 16,3% 99
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 90,00 20,0% zmienne 10,0% 8,2% 14
IDEA BANK IDA0820 30,4 76,50 3,4% zmienne 62,2% 60,4% 2290
MBANK MBK0125 750,0 101,10 0,6% zmienne 3,6% 1,9% 1625
MBANK MBK1028 550,0 101,59 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 3,6% 1,8% 0
PEKAO PE00631 750,0 101,00 0,0% zmienne 3,4% 1,6% 0
g PEKAO PE01027 1250,0 101,75 -0,2% zmienne 3,1% 1,3% 3340
§ PEKAO PE01028 550,0 102,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
= PEKAO PE01033 200,0 103,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,00 -0,1% zmienne 2,4%  0,6% 1703
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0821 45,0 99,99 0,2% zmienne 2,4% 0,6% 296
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 100,19 0,0% zmienne 2,3% 0,5% 67
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 99,50 -0,3% zmienne 2,6% 0,9% 435
PKO BP PK0O0328 10000 102,00 0,6% zmienne 3,0% 1,2% 517
PKO BP PKO0827 1700,0 102,15 0,6% zmienne 3,0% 1,2% 1751
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 10000 102,30 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
BGK BGK0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,1% 0,3% 0
BGK BGK0220 1158,6 100,18 0,0% zmienne -04% -2,2% 0
BGK BGK0223 2000,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK0520 12000 100,39 0,0% zmienne 0,9% -0,9% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 0,4% 0
BGK BGK1023 1850,0 100,00 -0,1% zmienne 2,2%  0,4% 9016
BGK IDS1022 5250,0 113,00 0,0% state 0,9% -0,9% 0
E BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 2,4% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 2,4% 0
8 EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 1,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0225 4250,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 0,2% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0521 4000,0 101,25 0,0% state 1,3% -0,5% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 4 000,0 99,76 0,0% state 3,0% 1,3% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 1,0% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0826  3250,0 103,60 -1,3% state 2,1%  0,4% 52
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 1,2% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 98,50 0,4% zmienne 7,6% 5,8% 269
o |DEKPOL DKP0321 15,0 99,39 0,9% zmienne 6,8% 5,0% 9
% ERBUD ERB0921 52,0 102,45 0,0% zmienne 3,2% 1,4% 0
E PEKABEX PBX0622 20,0 100,70 0,7% zmienne 4,0% 2,2% 49

'§ UNIBEP SA UNI0222 34,0 101,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9%
@ | UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,50 0,0% zmienne 4,9% 3,1% 6
UNISERV PCB0420 10,0 100,00 0,4% zmienne 6,8%  5,0% 52
Chemia | PCC EXOL PCX0522 25,0 100,65 -0,8% state 53% 3,5% 131
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PCC EXOL PCX0620 20,0 100,20 -0,4% state 4,9% 3,1% 288
PCC EXOL PCX0920 25,0 100,57 -0,2% state 4,5% 2,8% 168
PCC ROKITA PCR0223 25,0 101,12  0,9% state 4,7% 2,8% 326
PCC ROKITA PCR0324 25,0 100,50 0,0% state 4,9% 3,1% 221
PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,00 0,2% state 4,2% 2,4% 118
PCC ROKITA PCR0425 20,0 100,97 0,6% state 4,9% 3,0% 289
& | PCCROKITA PCR0426 22,0 100,60 0,1% state 5,0% 3,1% 325
E, PCC ROKITA PCR0522 20,0 100,70 0,1% state 4,7% 2,9% 154
© | PCC ROKITA PCR0620 20,0 100,13 -0,2% state 4,6% 2,8% 60
PCC ROKITA PCR0622 25,0 100,02 -0,7% state 51% 3,2% 234
PCC ROKITA PCR0823 25,0 100,31  -0,3% state 5,0% 3,2% 92
PCC ROKITA PCR1023 25,0 100,51 0,4% state 4,0% 2,2% 163
PCC ROKITA PCR1026 15,0 101,92  0,9% state 52% 3,4% 123
PCC ROKITA PCR1123 13,8 101,20 0,0% state 4,7% 2,9% 105
PCC ROKITA PCR1223 30,0 100,90 0,4% state 4,8% 3,0% 39
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 99,95 0,5% zmienne 7,5% 57% 165
BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 6,0% 275
ECHO INVESTMENT ECHO0321 155,0 100,50 0,4% zmienne 4,2% 2,4% 31
ECHO INVESTMENT ECH0422 140,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0423 100,0 102,40 1,0% zmienne 5,2% 3,4% 21
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,10 -1,1% zmienne 5,0% 3,2% 298
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,29 0,2% zmienne 4,5% 2,7% 1753
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 99,95 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 1910
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,84 0,4% zmienne 4,7% 2,9% 2914
. | ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
E ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
E ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 100,30 -0,2% zmienne 5,1% 3,3% 473
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 99,65 0,2% zmienne 4,8% 3,0% 1663
& | GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 100,40 -1,5% zmienne 5,8% 4,0% 192
E GHELAMCO INVEST GHC0623 14,9 100,50 zmienne 6,0% 4,2% 10
Tc, GHELAMCO INVEST GHC1220 42,8 100,79 -0,2% zmienne 4,3% 2,5% 37
E GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 101,50 -0,5% zmienne 5,5% 3,7% 336
GHELAMCO INVEST GHE0320 29,9 100,03 -0,6% zmienne 5,3% 3,5% 2398
GHELAMCO INVEST GHE0322 145,9 100,69 -0,8% zmienne 5,7% 3,9% 549
GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 100,36 zmienne 6,2% 4,4% 5226
GHELAMCO INVEST GHE0720 30,0 100,10 -0,7% zmienne 5,5% 3,7% 365
GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 100,50 -0,8% zmienne 5,8% 4,0% 346
GHELAMCO INVEST GHE0822 24,8 101,10 -0,3% zmienne 5,5% 3,7% 340
GHELAMCO INVEST GHE1020 18,6 100,88 0,8% zmienne 4,5% 2,7% 333
GHELAMCO INVEST GHE1220 24,6 101,00 -0,7% zmienne 4,5% 2,7% 118
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 100,92 0,0% zmienne 5,5% 3,8% 0
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GHELAMCO INVEST GHI0320 10,0 100,00 -0,2% zmienne 5,4% 3,6% 58
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 100,54 -1,2% zmienne 5,7% 4,0% 3254
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 100,30 zmienne 6,0% 4,2% 752
GHELAMCO INVEST GHI0720 49,6 100,15 0,2% zmienne 5,4% 3,6% 956
GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,75 -0,5% zmienne 4,8% 3,0% 43
= GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 101,50 0,0% zmienne 4,5% 2,7% 126
> | GHELAMCO INVEST GHJ0320 28,9 100,15 -0,6% zmienne 4,5% 2,7% 84
g GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 100,00 -2,4% zmienne 6,3% 4,5%
_52 GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 99,00 zmienne 6,6% 4,8%
E’ GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFNO0320 110,0 100,25 0,0% zmienne 4,3% 2,5%
§ GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8%
g HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 101,60 -0,9% zmienne 5,1% 3,3% 112
8 HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 101,19 0,1% zmienne 5,1% 3,3% 37
E?éﬁgéggb%gg PHN0623 160,0 102,59 -0,1% zmienne 3,4% 1,6% 1277
VANTAGE DEVELOPMENT VTG0520 45,0 100,45 0,2% zmienne 4,5% 2,7% 281
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 70,0 100,82 0,9% zmienne 5,1% 3,3% 693
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0721 10,0 100,77 09% zmienne 5,2% 3,4% 312
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 45,4 101,48 -0,2% zmienne 5,9% 4,1% 407
ARCHE ACH0820 10,0 100,50 -0,8% zmienne 5,0% 3,2% 17
ARCHE ACH1122 50,0 10098 0,3% zmienne 5,9% 4,1% 152
ARCHICOM ARHO0320 49,5 100,00 0,0% zmienne 3,8% 2,0% 0
ARCHICOM ARHO0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 5,1% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 100,98 0,0% zmienne 4,3% 2,5% 29
ATAL AT10421 100,0 98,00 0,0% zmienne 5,4% 3,6% 0
ATAL ATLO0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 0
ATAL ATL0921 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,7% 1,9% 0
E ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 1,9% 0
E DEVELIA DVL0222 45,0 100,70 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
é DEVELIA DVL0320 65,0 100,50 0,0% zmienne 1,0% -0,8% 0
%]
é‘ DEVELIA DVLO0521 100,0 100,84 04% zmienne 4,6% 2,8% 179
E’ DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 5,6% 3,8% 0
2 | DEVELIA DVL0622 50,0 100,75 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 41
5
Ta.: DEVELIA DVL1020 34,0 100,45 0,3% zmienne 3,9% 2,1% 4
8 DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 5,2% 3,5% 0
DEVELIA DVL1022 66,0 100,80 0,0% zmienne 5,3% 3,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOMO0620 100,0 100,40 0,0% zmienne 2,5% 0,8% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,35 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 102,00 0,0% zmienne 2,7% 0,9% 0
DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 100,00 zmienne 3,3% 1,5% 0
GEO. MIESZKANIE 1 DOM GEO00421 20,0 100,48 0,4% zmienne 5,6% 3,8% 32
12 DEVELOPMENT 12D0321 9,0 100,00 0,0% zmienne 6,0% 4,2% 0
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12 DEVELOPMENT [2D1220 151 9999 13% zmienne 6,0%  4,2% 909
INPRO SA INP1021 250 100,00 -1,5% zmienne 4,9%  3,1% 38
JHM DEVELOPMENT JHM0821 70 10041 02% zmienne 58%  4,0% 2
JW CONSTRUCTION JWC0520 350 10029 08% zmienne 3,28%  2,0% 17
JW CONSTRUCTION JWC1120 423 100,80 08% zmienne 3,7%  1,9% 28
LOKUM DEWELOPER LKD0621  100,0 100,60 0,0% zmienne 4,4%  2,6% 159
MARVIPOL DEVELOPMENT ~ MVP0622 40,0 10050 1,0% zmienne 54%  3,7% 50
MARVIPOL DEVELOPMENT ~ MVP0821 469 9930  03% zmienne 57%  3,9% 813
MARVIPOL DEVELOPMENT ~ MVP1120 652 9950  0,0% zmienne 57%  3,9% 331
MARVIPOL DEVELOPMENT ~ MVP1222 60,0 100,00 1,0% zmienne 6,0%  42% 180
5 | POLNORD PND0220 147 99,00 -0,1% zmienne 185% 16,7% 241
2 | POLNORD PND0420 5,3 99,00  02% zmienne 10,2%  84% 236
S | POLNORD PND0520 5,2 99,00 -0,5% zmienne 9,4%  7,6% 148
£ | POLNORD PND0920 180 9850 -1,0% zmienne 83%  6,6% 394
2 | ROBYG ROB0323 3000 10035 -02% zmienne 44%  2,6% 865
N | ROBYG ROB0721 453 101,00 05% zmienne 4,0%  2,2% 82
& | RoBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0%  zmienne 4,6%  2,8% 0
2 | RONSON RONO123 323 10080 -0,1% zmienne 50%  3,2% 31
2 | RONSON RONO220 100 99,80 -02% zmienne 72%  5A4% 10
RONSON RONO521 50,0 100,80 -02% zmienne 4,0%  2,2% 7

RONSON RONO522 50,0 100,40 -03% zmienne 51%  3,3%
RONSON RONO720 150 100,00 -05% zmienne 53%  3,5% 8
RONSON RONO820 10,0 10039 0,0%  stale  45%  27% 99
XLCCTY?EL\A DOMSPOLKA VI10622 194 10000 00% zmienne 68%  50% 0
Xigggﬁf DOM SPOLKA VID0221 61 100,00 -0,1% zmienne 59%  42% 88
Xigggﬁ? DOM SPOLKA VID0622 66 100,00 -05% zmienne 68%  50% 100
ngﬁ? DOM SPOLKA VID1122 100 100,00 05% zmienne 68%  50% 917
MCI CAPITAL MCI0321 37,0 9880 0,0% zmienne 69%  51% 0

MCI CAPITAL MCI0620 20,0 102,00 0,0% zmienne 04%  -1,4%

- | McrcapiTAL MCI1221 450 100,00 00%  stale  65%  47%
2 | MCIMANAGEMENTSP.Z0.0  MCM0620 250 100,00 -02% zmienne 61%  43% 307
S | MCIMANAGEMENTSP.Z0.0  MCM0820 19,3 100,25 0,1% zmienne 57%  3,9% 94
| MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 400 9650 16% zmienne 71%  53% 477
MCIPRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 100,00 09% zmienne 52%  3,4% 378
MCLPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 9800 21% zmienne 64%  47% 921
BENEFIT PARTNERS BNF0322 128 101,00 1,0% zmienne 53%  3,5% 43
_ | BENEFIT PARTNERS BNFO621 10,5 10030 08% zmienne 57%  3,9% 460
2 | BENEFIT PARTNERS BNF1221 70 10050 05% zmienne 55%  3,7% 138
2 | CYFROWY POLSAT CPS0426  1000,0 100,90 -12% zmienne 34%  1,6% 15475
£ | ELEMENTAL HOLDING EMT1021 22 10000 00% zmienne 45%  2,7% 0
~ | orBIS ORB0620 3000 100,83 0,0% zmienne 0,7%  -1,1% 0
ORBIS ORB0721 2000 101,49 00% zmienne 18%  0,1% 0
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Inne | OT LOGISTICS 0TS0220 6,3 97,50 -1,5% zmienne 44,8% 43,0% 61

ustugi | 0T LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne 484% 46,6%

AB ABE(0622 75,0 100,50 0,0% zmienne 3,6% 1,8%

AB ABE0720 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,3% 1,5%

AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% zmienne 4,3% 2,5%
= COMP CMP0620 35,0 99,56 0,9% zmienne 6,6% 4,8% 211
COMP CMP0720 14,4 99,75 0,0% zmienne 7,5% 5,7% 0
VIVID GAMES VVD0520 10,5 96,99 24,0% zmienne 19,6% 17,8% 280
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,05 0,0% zmienne 4,4% 2,6% 57
« BIOGENED SPOLKA AKCYJNA BGD0920 5,0 100,48 1,5% zmienne 5,1% 3,3% 4
§ PR A PGF1120 1000 99,95 0,1% zmienne 44%  2,6% 79
g VOXEL V0X0221 5,0 102,00 -0,6% zmienne 3,7% 1,9% 52
VOXEL V0X0721 30,0 10392 19% zmienne 2,9% 1,2% 1
ENEA ENA0624 10000 100,20 -0,3% zmienne 2,9% 1,2% 3517
= PGE PGE0526 400,0 101,20 0,0% zmienne 2,8% 1,0% 0
%D PGE PGE0529 10000 102,00 0,5% zmienne 2,9% 1,2% 2531
rfl PKN ORLEN PK10622 200,0 101,43 0,1% zmienne 2,4% 0,6% 2329
5 PKN ORLEN PKN0420 100,0 100,51 -0,5% state 2,0% 0,2% 298
< | PKN ORLEN PKN0622 200,0 101,48 0,3% zmienne 2,3% 0,5% 1998
:% PKN ORLEN PKNO0722 200,0 101,43 0,0% zmienne 2,4% 0,6% 4263
& | PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,80 -0,1% zmienne 2,3% 0,5% 1500
PKN ORLEN PKN1222 200,0 101,14 -0,1% zmienne 2,4% 0,6% 9258
EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 0
,'E EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 99,00 0,0% zmienne 7,2% 5,4% 0
E, EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 31
g |IPF IPP0620 200,0 98,00 1,0% zmienne 11,9% 10,1% 1344
YOLO S.A. YOLO0721 8,0 97,99 2,1% zmienne 9,4% 7,7% 18
ARCTIC PAPER ATC0821 75,1 101,40 0,0% zmienne 4,1% 2,3% 16
FAMUR FMF0624  200,0 102,50 -1,0% zmienne 3,8% 2,0% 1230
— FASING FSG0622 40,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 0
% KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624  400,0 100,70 -0,3% zmienne 2,8% 1,0% 2452
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1600,0 101,49 0,0% zmienne 3,3% 1,5% 6 484
= iﬁﬁﬁ'ﬁDY MIESNE HENRYK KA10321 15,5 6,56 0,0% zmienne 356,0% 354,2% 0
CAKLADYMIESNEHENRYKC " kaN0321 854 524 00% zmienne 397,6% 3958% 0
CccC CCCo621 210,0 99,50 -2,0% zmienne 3,5% 1,7% 554
= |CDRL CDR1221 8,9 101,99 0,0% zmienne 4,2% 2,4% 89
% DINO POLSKA DNP0622 170,0 100,00 0,0% zmienne 3,1% 1,3% 0
2 DINO POLSKA DNP1020 100,0 101,00 0,0% zmienne 1,6% -0,2% 0
LPP LPP1224 300,0 100,40 -0,1% zmienne 2,8% 1,0% 2163
& % ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 83,60 0,5% state 25,7% 21,8% 16
-E E AOW FAKTORING AOWO0220 5,0 99,80 -0,6% zmienne 9,0% 7,2% 15
= é AOW FAKTORING AOW0921 5,0 100,00 0,0% zmienne 6,7% 4,9% 67
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Wartos¢ zmiana  Typ YTM / Spf(;a d Obroty
Emitent Seria emisji Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
[min PLN] yield DM [tys.]
AOW FAKTORING AOW1020 5,0 100,85 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 5
g AOW FAKTORING AOW1022 3,2 100,00 0,0% zmienne 6,8% 5,0% 89
% gl];l;(z)ll:g]&l)(‘l/\];:l\]fNTRUM EUC0420 50,0 69,00 4,5% zmienne 223,8% 222,0% 1148
é GPW GPWO0122 120,0 100,89 -0,2% zmienne 2,3% 0,5% 2 394
E" GPW GPW1022 125,0 101,80 -0,1% state 2,5% 0,7% 32
E PZU PZU0727 22500 103,00 -0,2% zmienne 3,1% 1,4% 4 444
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 1,7% 9
BEST BST0121 20,0 99,30 0,3% zmienne 5,9% 4,1% 41
BEST BST0222 30,0 96,01 1,1% zmienne 7,3% 5,5% 133
BEST BST0320 20,0 99,51 -0,8% zmienne 9,4% 7,6% 5
BEST BST0321 10,0 98,70 -0,8% zmienne 6,4% 4,6% 13
BEST BST0421 50,0 97,99 1,0% zmienne 6,8% 5,0% 308
BEST BST0520 50,0 99,94 0,1% zmienne 5,3% 3,5% 422
BEST BST0622 60,0 95,95 2,0% zmienne 6,9% 51% 234
BEST BST0720 4,7 99,99 0,0% zmienne 5,2% 3,4% 12
BEST BST0820 60,0 100,00 -0,1% zmienne 5,3% 3,5% 94
BEST BST0821 30,0 96,80 1,3% zmienne 7,3% 5,5% 50
BEST BST0921 60,0 97,00 1,1% zmienne 7,0% 52% 596
BEST BST(0922 55,8 95,00 0,5% zmienne 7,3% 55% 365
BEST BSTL320 40,0 99,97 0,2% zmienne 5,3% 3,5% 687
BVT BVT0620 1,2 101,00 1,0% state 4,8% 3,0% 25
FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 349,0% 178,6% 0
g GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne 74,6% 72,8% 0
g GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne 589% 57,1% 0
*ai GETBACK GBK0520 139,3 34,48 0,0% zmienne 616,4% 614,7% 0
E GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne 11,9% 10,1% 0
§ GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne 90,0% 88,2% 0
INDOS INS0622 7,0 99,20 -2,0% zmienne 7,1% 5,3% 10
INDOS INS1020 11,1 100,00 0,0% zmienne 6,5% 4,7% 5
KANCELARIA MEDIUS KME0321 21,3 96,50 -2,5% zmienne 10,7%  8,9% 104
KANCELARIA MEDIUS KME0720 10,0 98,00 -2,0% state 12,1%  9,9% 48
KREDYT INKASO KRI0320 259 99,60 0,6% zmienne 7,9% 6,1% 55
KREDYT INKASO KRI10322 30,0 93,70 1,8% zmienne 8,7% 6,9% 352
KREDYT INKASO KRI10423 210,0 95,00 0,5% zmienne 8,5% 6,7% 15
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 101,00 0,0% zmienne 6,2% 4,4% 0
KREDYT INKASO KRI1020 12,1 99,00 2,6% zmienne 6,6% 4,8% 98
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 94,00 4,4% zmienne 8,8% 7,0% 137
KRUK KR10621 65,0 100,50 -0,3% zmienne 4,5% 2,7% 1602
KRUK KRU0224 25,0 101,00 -0,1% zmienne 5,0% 3,2% 331
KRUK KRU0321 65,0 100,69 0,6% zmienne 4,3% 2,5% 733
KRUK KRU0322 150,0 100,59 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 0
KRUK KRU0325 115,0 101,60 0,1% zmienne 5,4% 3,6% 213




HES

N

WAI

Styczen 2020
DOM MAKLERSKI

Wartos¢ zmiana  Typ YTM / Spf(;a d Obroty
Emitent Seria emisji Kurs m/m kuponu F!oat / Zero - 1M
[min PLN] yield DM [tys.]
KRUK KRU0521 135,0 100,59 -0,4% zmienne 4,4% 2,6% 590
KRUK KRU0522 57,9 100,10 -0,2% zmienne 5,0% 3,2% 70
KRUK KRU0620 13,4 100,10 -0,3% state 4,1% 2,3% 50
KRUK KRU0621 100,0 100,01 0,1% zmienne 4,8% 3,0% 20
KRUK KRU0625 50,0 10298 1,5% zmienne 5,1% 3,3% 570
KRUK KRU0921 35,0 100,70  0,7% zmienne 4,5% 2,7% 1060
KRUK KRU0924 25,0 100,50 0,1% zmienne 5,1% 3,4% 751
KRUK KRU1022 75,0 101,00 0,0% zmienne 4,6% 2,8% 0
KRUK KRU1023 35,0 100,60 0,0% zmienne 5,1% 3,3% 0
S | KRUK KRU1120 30,0 100,30 0,3% zmienne 4,3% 2,5% 69
§ KRUK KRU1121 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 3,0% 41
g KRUK KRU1123 30,0 100,50 0,3% zmienne 4,8% 3,0% 402
5 KRUK KRU1220 45,0 100,02 -0,8% zmienne 5,0% 3,2% 34
§ KRUK KRU1221 40,0 100,39 0,0% zmienne 4,7% 2,9% 947
PRAGMA FAKTORING PRF0322 10,0 98,75 -04% zmienne 6,6% 4,8% 401
PRAGMA FAKTORING PRF0521 15,0 99,10 -0,7% zmienne 6,7% 4,9% 32
PRAGMA FAKTORING PRF0723 10,0 99,00 -0,5% zmienne 6,3% 4,6% 122
PRAGMA FAKTORING PRF1021 12,0 99,99 0,5% zmienne 6,0% 4,2% 112
PRAGMA FAKTORING PRF1220 12,0 99,60 0,1% zmienne 6,4% 4,6% 36
PRAGMA INKASO PRI0320 5,0 100,90 0,0% zmienne -0,7% -2,4% 0
PRAGMA INKASO PRI0O521 6,5 99,00 -0,5% =zmienne 6,8% 5,0% 67

SAF SAF0720 1,1 101,50 0,0% state 3,5% 1,7%

VINDEXUS VIN0921 15,0 100,00 0,0% zmienne 5,5% 3,7%
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Nota prawna

Niniejszy material zostat sporzadzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)! wytacznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie
jest rowniez wskazaniem, Ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczeg6lnosci nie jest propozycja nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzia¢ pod uwage nabywajgc te papiery warto$ciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sa osobami, ktére przygotowaty i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gdérnym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest data
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autoréw, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegélnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spotki), jednak NWAI nie gwarantuje, ze sa one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie
informacje na temat spétek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaréwno autorzy jak i NWAI nie
ponosza odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasna
analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak réwniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty finansowe, ktérych niniejszy
dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, Ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowié¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 NWAI Dom Maklerski S.A. spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31
lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku oraz z dnia 27 wrze$nia 2016 roku numer
DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.
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DEFINICJE I METODOLOGIA
Obligacje stalokuponowe
n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
pP= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z-spread f XT() X T(n) =
P = (1 N (rm)f+ <P)> (1 + (TT<n)f+ <P)> rp = [(ZT)fxT - 1] x f
, _ _ < G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= ot 36
formuta XIRR, wedtug wzoru: =1 (1+YTM)365 (1 + YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielkoé¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng warto$¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + c
Fix T4
= = VA . Z,(T;_
Zero Discount Margin P rn e Tyt Z Z,(1)8,(L(T,_, T;) + q) + 100Z,(T,) 7,(T) = y(Ti-1) 2,(Ty) = 1
=

1+ 8§(W(Tjoy, T;) + Y); 14+ A1 (Wsep +7)

W(Tj_l, Ti) - oznacza terminowa stope Wibor pomigdzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y - Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stép procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym
jak i ustalaniu przysztych przeptywéw pienigznych (kuponéw).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrot jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana warto$¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




