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Emisja obligacji serii G2013 M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu (,Obligacje”, ,,Emitent”) przeprowadzana jest w trybie art.
9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach (zdefiniowane ponizej) poprzez skierowanie propozycji nabycia do nieoznaczonego adresata.
Oferta Obligacji stanowi publiczne proponowanie nabycia papieréw wartosciowych, ktére dokonywane jest w drodze oferty
obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie (zdefiniowane ponizej).

Minimalny zapis na Obligacje wynosi 210.000 z} co oznacza, ze oferta kierowana jest do Inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa
Obligacje o wartosci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej nie mniejszej niz 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny (w dniu podjecia
przez Zarzad Emitenta uchwaly w sprawie emisji obligacji przez M.W. Trade S.A., tj. w dniu 15 kwietnia 2013 r. Sredni kurs euro
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski wynosit 4,1125 zl). Wobec powyzszego i stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 oraz art.
38 ust. 3 Ustawy o Ofercie (zdefiniowane ponizej) w zwiazku z oferta Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie
oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy
o Ofercie, a niniejsza propozycja nabycia nie stanowi Zzadnego z tych dokumentow.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, a ich ewidencje w postaci zapisu
elektronicznego bedzie prowadzi¢ dom maklerski Noble Securities S.A. z siedziba w Krakowie.

Emitent o$wiadczyl, ze dane zawarte w propozycji nabycia Obligacji, zgodnie z jego najlepsza wiedza Zarzadu i przy dofozeniu
nalezytej starannosci sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wplywac¢ na znaczenie informacji zawartej w niniejszym materiale.

Noble Securities nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych Emitenta i przez niego przekazanych
zawartych w niniejszym dokumencie. W zwiazku z powyzszym Noble Securities nie daje zadnej rekojmi, nie sktada zadnego
oswiadczenia (wyraznie ztozonego lub dorozumianego), co do rzetelnosci lub zupetnosci propozycji nabycia Obligaciji w zakresie
informacji dotyczacych Emitenta i nie bedzie z tego tytutu ponosi¢ zadnej odpowiedzialno$ci.

Osoby i podmioty zainteresowane udziatem w ofercie Obligacji powinny przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaé sie
szczeg6towo z dokumentem propozycji nabycia.

Propozycja nabycia Obligacji nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Propozycja nabycia Obligacji nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady inwestycyjnej, a jedynie zawiera opis warunkow
przeprowadzenia emisji Obligacji. Zaden z zapisow Propozycji nabycia Obligacji nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy
porady inwestycyjnej, ani prawnej czy podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji Inwestora.

Emitent ani Noble Securities nie ponosza odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie niniejszego
dokumentu lub jakiejkolwiek informacji zawartej w tym materiale. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie propozycji
nabycia Obligacji ponosza wylacznie osoby lub podmioty korzystajace z tego materiatu, w szczegdlnosci dokonujace, na jego
podstawie lub na podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym
lub rezygnujace z takiej inwestycji albo wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestyciji.

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni we wlasnym zakresie przeanalizowac¢ i oceni¢ informacje zawarte w propozycji nabycia
Obligaciji, a ich decyzja odnosnie zakupu Obligacji powinna by¢ oparta na takiej analizie, jaka sami uznajq za stosowna.

Ponadto Emitent ani Noble Securities nie sktadaja zadnych oswiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych, ktére moglyby
byé zwiazane z platnosciami lub otrzymywaniem s$rodkéw finansowych zwiazanych z Obligacjami lub jakimkolwiek
$wiadczeniem Emitenta. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji, zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta w tym zakresie i we wszelkich aspektach podatkowych zwiazanych z Obligacjami.

Oferta jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami polski niniejszy dokument nie moze
by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polska. Papiery WartoSciowe objete niniejszym
dokumentem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych
panstw Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocnej). Kazdy inwestor nie bedacy obywatelem polskim lub
zamieszkaly lub przebywajacy lub majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami innych panstw, ktére moga sie do niego stosowaé. Oferta nie jest skierowana do rezydentow
amerykanskich (US Persons) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S), bedacej aktem wykonawczym do amerykanskiej ustawy
o papierach wartosciowych z roku 1933 r. (US Securities Act 1933) oraz do osdb przebywajacych na terenie USA.

Propozycja Nabycia zostata zatwierdzona przez zarzad Emitenta w dniu 18 kwietnia 2013 r. wedle wiedzy na ten dzien.

Propozycja Nabycia, w tym w szczegdlnosci Warunki Emisji moze by¢ zmieniana przez Emitenta w porozumieniu z Noble
Securities na zasadach opisanych w Warunkach Emisji.
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W imieniu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Propozycji Nabycia, zgodnie z naszg
najlepsza wiedzq i przy dotozeniu nalezyte] starannosei by zapewni¢ taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze w Propozycji Nabycia nie pominieto niczego, co mogloby wplywaé na znaczenie informacii w niej zawartych.

Zarzad M\W. Trade S.A. zatwierdza w dniu 18 kwietnia 2013 r. warunki emisji obligacji serii G2013 oraz dokument Propozycii Nabycia.

Rafat V\tsitews .
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I.  WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1.

Definicje

,ASO CATALYST”

,Banki Referencyjne”

,Data (Dzien) Emisji’
,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien (Termin) Platnosci
Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

LEmitent”, ,Spdtka’,
JMW. Trade”

LEwidencja”

LFormularz Przyjecia
Propozycji Nabycia”

,Grupa Getin”

,GPW”
LInwestor”
KDPW”
JKNF”

,Kodeks Cywilny”
,Kodeks Karny”
,Kodeks Spotek

Handlowych”, KSH

,Kwota Wykupu”

,Noble Securities”,
,Oferujacy”

,Obligacje”
,Obligatariusz”

,Oferta”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod nazwg CATALYST

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A,, Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., BRE Bank S.A. lub
odpowiednio ich nastepcy prawni

dzien zdefiniowany w pkt. 19 Warunkow Emisji, dzien przydziatu Obligacii
dzien zdefiniowany w pkt. 26 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 23 Warunkéw Emisji

kazdy dzien, ktéry jest dniem roboczym w Noble Securities, a po
dematerializacji Obligacji, w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kazdy dzien
w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng

Dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu

ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy

o0 Obligacjach

formularz, ktérego wzér zamieszczony zostat w rozdziale V Propozycji
Nabycia

grupa kapitatowa, w skfad ktorej wchodzi Emitent i w ktorej jednostkq
dominujaca jest Getin Holding S.A.

Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
osoba lub podmiot, do ktérego skierowana jest Oferta
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93
zpdzn. zm.)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553
zpbzn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr
94, poz. 1037 z pdzn. zm.)

$wiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie

obligacje na okaziciela serii G2013 Emitenta
kazdoczesny uprawniony z Obligacji

oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach dokonywana
poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nieoznaczonego adresata
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,Okres Odsetkowy”

,Prawo bankowe”

,Prawo dewizowe”

L,Propozycja Nabycia”

,Ustawa o Obligacjach”

,2Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,2Ustawa
0 Przeciwdziataniu
Praniu Pienigdzy”

~Warunki Emisji”

w sposob, ktory stanowi publiczne proponowanie nabycia papieréw
wartosciowych w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy
o Ofercie; minimalny zapis na Obligacje wynosi 210.000 zt co oznacza, ze
oferta kierowana jest do Inwestorow, z ktorych kazdy nabywa Obligacje
o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, nie mniejszej niz 50.000
euro w dniu ustalenia tej ceny (w dniu podjecia przez Zarzad Emitenta
uchwaty w sprawie emisji obligacji, tj. w dniu 15 kwietnia 2013 r. $redni
kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski wynosit 4,1125 z),
wobec powyZzszego i stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt 2 oraz art. 38 ust.
3 Ustawy o Ofercie w zwigzku z ofertq publiczng Obligacji nie jest
wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, a Propozycja Nabycia takim dokumentem
nie jest

okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkéw Emisji

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz.939
zpbzn. zm.)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178,
zpbzn. zm.)

propozycja nabycia obligacji na okaziciela serii G2013 Emitenta

niniejszy dokument, nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum
informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego
Inwestorom sktadana jest propozycja nabycia Obligacji, zawierajacy m. in.
Warunki Emisji Obligacii.

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania do Dnia Emisji,
w porozumieniu z Noble Securities, zmiany Propozycji Nabycia, w tym
Warunkéw Emisji na drodze ogfoszenia na stronie internetowej
Oferujacego.

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
22001 r. Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U.z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr
185, poz. 1439 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276
z pdzn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

LZarzad” Zarzad Emitenta
2. Emitent M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
3. Instrument Obligacje serii G2013, na okaziciela, niezabezpieczone, nie posiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 5a
finansowy Ustawy o Obligacjach, ktérych ewidencje bedzie prowadzi¢ Noble Securities, a nastepnie - w przypadku ich

dematerializacji - KDPW. Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstajg
z chwilg zapisania Obligacji w Ewidencji i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji, a nastgpnie -
w przypadku ich dematerializacji — wtascicielowi rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym Obligacje sq

zapisane.

4. Waluta Obligacji

Ztoty (PLN).

5.  Wartos¢

100,00 zt (sto ztotych 00/100).
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nominalna jednej
Obligaciji

Cena emisyjna
Obligaciji

100,00 z} (sto ztotych 00/100) (cena emisyjna jest rowna warto$ci nominalnej Obligacii).

Wielko$¢ emisji

200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk Obligacii.

taczna wartosé
emisji

20.000.000 zt (dwadziescia milionéw ztotych 00/100).

Okres
zapadalnosci

3 lata.

10.

Oprocentowanie
Obligacji

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej réwnej stawce WIBOR6M
(Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanej na 3 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzier Ustalenia Stopy
Bazowej), powiekszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 4,40 p.p. [440 p.b.] (cztery i 40/100
punktu procentowego) od wartoci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego
wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadno$cig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na podstawie
informaciji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.

Jezeli stawka WIBOR6M bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwioki, do Bankdw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowg jako S$rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki
Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym
— jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzieri Ustalenia Stopy Bazowe;.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie
z tym dniem) i bedg wyptacane co 6 miesiecy. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 6 miesiecy.

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
0=NxRxn/ 365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

R - oprocentowanie Obligacji,

n — liczba dni w Okresie Odsetkowym.
Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyplaty odsetek od
Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia

z tytutu wyptaty odsetek w Ewidencji lub — w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy
o0 Obrocie - na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji.

1.

Zabezpieczenie
Obligaciji

Obligacije nie sg zabezpieczone.

12.

Prawo wiasciwe

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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13. Podstawa prawna | 1) Ustawa o Obligacjach oraz
emisp 2) Uchwata Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 15 kwietnia 2013 r. w sprawie
emisji obligacji M.W. Trade S.A.,
3) Uchwata nr 11/2013 Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie przez Spétke emisji Obligacji.
Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o Obrocie, i inne przepisy
dotyczace instrumentéw finansowych a takze odpowiednie regulacje KDPW i ASO CATALYST, oile
Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.
14. Zobowiazania Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg
z Obligacji réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg, si¢ z uptywem
10 lat.
15. Zbywalnos¢ Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.
g:tlg?;sc:l TASO Emitent bedzie ubiegat sie 0 wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST.

16. Tryb Oferty Oferowanie Obligacji odbywa sie w trybie, o ktérym mowa w art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez
udostepnienie Propozycji Nabycia nieoznaczonemu adresatowi w sposdb, ktory stanowi publiczne
proponowanie nabycia papieréw wartosciowych w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy
o Ofercie.

Minimalny zapis na Obligacje wynosi 210.000 zt co oznacza, ze kazdy Inwestor nabywa Obligacje
o warto$ci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, nie mniejszej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy 00/100) euro
w dniu ustalenia tej ceny (t. w dniu 15 kwietnia 2013 r., $redni kurs euro ogtoszony w tym dniu przez
Narodowy Bank Polski wynosi 4,1125 z1).
Wobec powyzszego i stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt 2 oraz art. 38 ust. 3 Ustawy o Ofercie w zwigzku
zofertg publiczng Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do
publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy
o Ofercie a Propozycja Nabycia nie jest zadnym z tych dokumentow.
17. Oferujacy, Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie; adres: ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

Koordynator

oferty

18. Cel emisji Pozyskanie $rodkow, ktére zostang przeznaczone na aktywno$¢ w obszarze podstawowej dziatalnoSci
operacyjnej Emitenta.

19. Dzien przydziatu 26 kwietnia 2013 r.

(Data Emisji) . - . ) - - )
Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia progu emisji, 0 ktérym mowa w pkt. 20
Warunkéw Emis;ji.
20. Dojscie emisjido | Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prég emisji), jesli co najmniej 100.000 sztuk Obligacji zostanie
skutku (prog prawidtowo subskrybowanych i optaconych.
emisji)
21. Okresy odsetkowe | Okres Odsetkowy Poczatek Okresu Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
| 26 kwietnia 2013 r. 26 pazdziernika 2013 r.
Il 26 pazdziernika 2013 r. 26 kwietnia 2014 r.
1l 26 kwietnia 2014 r. 26 pazdziernika 2014 r.
v 26 pazdziernika 2014 r. 26 kwietnia 2015.
v 26 kwietnia 2015. 26 pazdziernika 2015 r.
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Vi 26 pazdziernika 2015 . 26 kwietnia 2016 r.

Dni wskazane jako Poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

22. Dzieni ustalenia Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii jest 6 (stownie: szésty) Dzieft Roboczy poprzedzajgcy Dzien
prawa do odsetek | Pfatnosci Odsetek. Odsetki za caty Okres Odsetkowy wyptacone zostang osobie lub podmiotowi, ktoremu
przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

23. Dni Patnosci Za | Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 pazdziernika 2013 r.

Odsetek Za |l Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 kwietnia 2014 r.

Za Il Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 pazdziernika 2014 r.
Za |V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 kwietnia 2015 r.
Za V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 pazdziernika 2015 r.

Za VI Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 kwietnia 2016 r. (tacznie
z Kwotg Wykupu Obligacii).

Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatno$ci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializaci
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie dokonywana za po$rednictwem KDPW
i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW.

24. Swiadczenia z Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:
Obligaciji

gacl a) Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartoci nominalnej
Obligaciji (Kwoty Wykupu) oraz

b)  $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek oraz

c) tylko w przypadku przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta — Swiadczenia pienieznego
w postaci premii, o ktérej mowa w pkt. 29 C Warunkow Emis;ji.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.

25. Sposo6b wyptaty Przed dematerializacjg $wiadczenia z Obligacji wyptacone zostang na rachunek bankowy wskazany przez
Swiadczen z Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.
Obligaciji

Po dematerializacji $wiadczenia z Obligacji wyptacone zostang na rachunek pieniezny przy rachunku
papieréw wartosciowych Inwestora.

26. Dziefh Wykupu Obligacje zostang wykupione w dniu 26 kwietnia 2016 r., a Kwota Wykupu zostanie wypfacona facznie
oraz podmioty z odsetkami za VI Okres Odsetkowy.
uprawnione do e - . C . _
Kwoty Wykupu Jezeli jednak Dziern Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang

wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacje na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za po$rednictwem Noble
Securities, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie
dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

27. Odsetkiza W przypadku opéznienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacji lezacych po stronie Emitenta lub Noble
opdznienie Securities S.A. kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek ustawowych od Emitenta za
kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zapfaty (ale bez tego dnia).
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Emitent oraz Noble Securities S.A. nie ponoszg odpowiedzialno$ci za opdZnienia w realizacji przelewéw
zleconych w dniu wyptaty kwot z tytutu Obligacii.

28. Umorzenie Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
Obligaciji

29. Wykup Obligacji A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
przed Dniem Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:
Wykupu

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

Obligacje stanq si¢ natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztoZy do sadu wniosek o ogtoszenie upadto$ci
lub nastapi wszczecie postepowania naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadio$é Emitenta.

B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast
wykupi¢, jezeli Emitent nie wypeti w terminie, w cato$ci lub w czesci zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, wytacznie na skutek wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkow:

1) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie
uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja
0 przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

2)  jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych lub
kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescig swojego
majatku, na warunkach odbiegajacych na niekorzy$¢ od powszechnie obowigzujgcych
w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci
rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonej wartosci rynkowe;.

Emitent _zobowigzany jest bezzwlocznie informowaé Obligatariuszy o zaistnieniu _przestanki
przedterminowego wykupu na Zadanie Obligatariusza.

3. Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza.

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowiazany bedzie dokona¢ przedterminowego wykupu w terminie 30 dni od otrzymania
uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem.

Przed dematerializacjq Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zadaniem
przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres Emitenta, Oferujacego i podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane
W rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie powinno zosta¢ przekazane na adres sponsora emisji.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania
uprawnionego zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji za posrednictwem Noble
Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szdsty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu.
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C. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA
1. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu.

Prawo do przedterminowego Wykupu moze by¢ wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacii
albo wobec cze$ci Obligacii.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie opcja przedterminowego wykupu bedzie
realizowana za posrednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje. Po dematerializacji Obligacii
w rozumieniu Ustawy o Obrocie opcja przedterminowego wykupu bedzie realizowana za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy oraz KDPW i zgodnie
z regulacjami tego depozytu.

Opcja przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w II, lll, IV i V terminie ptatno$ci
odsetek od Obligacii.

2. W przypadku skorzystania z opcji przedterminowego wykupu Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na
rzecz 0sdb lub podmiotéw, ktorych Obligacje beda wykupywane, premie w nastepujacej wysokosci:
a.  1,25% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi
w |l terminie pfatno$ci odsetek,
b.  1,00% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi
w Il terminie ptatnosci odsetek,
c.  0,75% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi
w IV terminie ptatnosci odsetek,

d.  0,50% wartosci nominalnej Obligacji wykupywanych — w przypadku, gdy wykup nastapi
w V terminie ptatno$ci odsetek,

3. Procedura przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta.

Zawiadomienie o przedterminowym wykupie zostanie zamieszczone na stronie internetowej Emitenta oraz
Oferujacego najpdzniej na 30 dni przed planowanym przedterminowym wykupem Obligacii.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent dokona Przedterminowego
Wykupu Obligacji za posrednictwem Noble Securities prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami tego depozytu oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu.

30. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestorow lub Obligatariuszy bedg dokonywane przed
wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst za pomoca faksu lub poczty e-mail lub listow poleconych na
numer/adres wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, z wytaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia, a po wprowadzeniu do tego systemu obrotu — za pomocg raportow
biezacych Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities
bedg wazne o ile zostang (i) podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza, (i) podpisane w obecnosci
pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownika agenta Noble Securities lub zostang
potwierdzone przez notariusza oraz (iii) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub
Noble Securities, chyba ze Noble Securities zaakceptuje inny sposob doreczenia zawiadomienia przez
Inwestora lub Obligatariusza.

31. Opodatkowanie

Emitent ani Noble Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnoSciami lub otrzymywaniem $rodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest
wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta.

32. Zmiana tresci
Propozycji

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia, wtym
Warunkéw Emisji. Inwestorzy beda informowani o ewentualnych zmianach tresci Propozycji Nabycia,
w tym Warunkéw Emisji, poprzez opublikowanie aneksu (anekséw) do Propozycji Nabycia. Inwestorom,
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Nabycia

ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego o$wiadczenia woli w terminie nie krétszym niz 1 (jeden) Dzierh Roboczy od dnia zawiadomienia
i nie dtuzszym niz termin wskazany w opublikowanym aneksie (aneksach).

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli nie przystuguje w przypadku,
gdy aneks do Propozycji Nabycia zostat sporzadzony w zwigzku ze zmiang harmonogramu Oferty.

W zakresie sprostowania niedoktadnoéci, btedow pisarskich lub rachunkowych lub innych oczywistych
omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia, w tym Warunkéw
Emisji takze po Dniu Emisji. W zwigzku z takimi zmianami Inwestorzy nie bedg zawiadamiani i w zwigzku
z nimi nie bedzie im przystugiwa¢ prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego oéwiadczenia woli.

33. Sprawozdania
finansowe
i dokumenty
korporacyjne
Emitenta

Sprawozdania finansowe oraz dokumenty korporacyjne Emitenta publikowane sg na oficjalnej stronie
internetowej Emitenta — www.mwtrade.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013 Strona |12



" NOBILE
Jtrade SECURITIES

W stuzbie zdrowym finansom DOM MAKLES

Il.  WARUNKI OFERTY
2.1 Osoby uprawnione do objecia Obligaciji

Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji sa osoby prawne, jednostki organizacyjne nie bedace osobami prawnymi,
jak rowniez osoby fizyczne, ktdrym przepisy prawa przyznajg zdolnos¢ do czynnosci prawnych, z zastrzezeniem ze
nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajow innych niz Rzeczpospolita Polska moze podlegaé
ograniczeniom okre$lonym przez prawo polskie, w szczeg6Inosci ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajacym z Prawa
Dewizowego, oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

2.2 Harmonogram

Termin publikacji Propozycji Nabycia do 26 kwietnia 2013 r.

Termin na przyjecie Propozycji Nabycia (ztozenie Formularza Przyjecia do 24 kwietnia 2013 r.
Propozycji Nabycia)

Termin dokonania wptaty na Obligacie (zaksiegowanie wplaty na Whptata na Obligacje przez Inwestoréw
rachunku bankowym Oferujacego lub zasilenia rachunku papieréw niebedacych klientami profesjonalnymi
wartosciowych Inwestora prowadzonego przez Oferujgcego) w rozumieniu Ustawy o Obrocie musi

wplyng¢ na rachunek Oferujacego
najpozniej w dniu 24 kwietnia 2013 r.

Whptata na Obligacje przez Inwestoréw
bedacych klientami profesjonalnymi w
rozumieniu  Ustawy o Obrocie musi
wplyng¢ na rachunek Oferujacego
najpdzniej w Dniu Emisji, tj. w dniu
26 kwietnia 2013 r. do godziny 11.00.

Przydziat Obligacii 26 kwietnia 2013 r.

Emitent w porozumieniu z Noble Securities moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw dotyczacych subskrypciji Obligacii.
Inwestorzy, do ktdrych skierowana zostata Propozycja Nabycia, bedg informowani o ewentualnych zmianach terminu
zamknigcia subskrypcii.

2.3 Minimalny zapis i zasady sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 2.100 (dwa tysiace sto)
sztuk.

Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, wypetniony i ztozony zgodnie z warunkami okreslonymi w Propozycji Nabycia,
stanowi oferte nabycia Obligacji przez Inwestora.

Skiadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestorow bedzie miato miejsce w siedzibie Noble Securities oraz w jego
jednostkach organizacyjnych, w tym w wybranych oddziatach Getin Noble Banku S.A. dziatajacego jako agent Noble
Securities.

Inwestor podpisuje trzy egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia — jeden egzemplarz przeznaczony jest dla
Emitenta, drugi dla Noble Securities, trzeci dla Inwestora.

Inwestor sktadajac Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia jednocze$nie o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig Propozycii
Nabycia oraz akceptuje jej tre$¢ oraz warunki emisji Obligacii.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, skfadajac oferte nabycia Obligacii, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowdd
osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych
wynikajq status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.
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2.4 Wptaty na Obligacje

Inwestor, ktéry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji oraz liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w taki sposob, aby $rodki
w petnej wysokosci wptynety na rachunek Noble Securities najpézniej w dniu wskazanym w pkt. 2.2 Warunkow Oferty.

Whptata na Obligacje musi by¢ dokonana przelewem bankowym na rachunek bankowy Oferujgcego numer rachunku 38 1460
1181 2002 1006 1024 0003, prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.

Dokonujac przelewu kazdorazowo w tytule ptatno$ci nalezy podac:
a) ,Obligacie M.W. Trade seria G2013”;
b) dane inwestora, na rzecz ktérego dokonywana jest wptata;

* imig i nazwisko/nazwe,

e PESEL ilub REGON;

Dopuszcza sie dokonanie wptaty na Obligacje poprzez zasilenie rachunku pienieznego przy rachunku papieréw
wartosciowych Klienta tylko w przypadku, gdy rachunek ten prowadzony jest przez Noble Securities.

2.5 Termin zwigzania oferta nabycia Obligacji
Inwestor przestaje by¢ zwiazany ofertg nabycia Obligacii:

a) w przypadku niedojscia emisji do skutku — w momencie ofrzymania przekazanej mu za po$rednictwem Noble
Securities informacji o niedoj$ciu emisji do skutku,

b) w przypadku doj$cia emisji do skutku:

» w przypadku Inwestoréw, ktdrym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacji, na ktérg sktadali
oferte nabycia — w momencie otrzymania przekazanej za posrednictwem Noble Securities informacji o liczbie
przydzielonych mu Obligacji i w zakresie Obligacji, na ktére Inwestor ztozyt oferte nabycia, ale ich nie nabyt,

* w przypadku Inwestoréw, ktérym nie przydzielono Obligacji — w momencie otrzymania przekazanej za
posrednictwem Noble Securities informaciji o nieprzydzieleniu Obligacii.

2.6 Przydziat Obligacii

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z Noble Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Noble Securities, moze lecz nie musi bra¢ pod uwage kolejnosci sktadania przez
Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozyciji Nabycia oraz kolejnosci dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym przydzielenia w mniejszej
liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie skutecznie ztozony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
przez Inwestora.

Przez skutecznie ztozony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia rozumie sie prawidtowo wypetniony i zloZzony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby
Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligacii.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn liczby Obligacji wskazane;
w Formularzu Przyjecia Propozyciji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligaciji, Noble Securities moze uzna¢, iz Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia zostat skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba
Obligacii, za ktére zostata dokonana wptata.

2.7 Informacja o przydziale Obligacji

W ciggu 14 dni od Dnia Emisji kazdemu Inwestorowi, ktéremu przydzielono Obligacje Oferujacy, w zwigzku z prowadzeniem
Ewidencji do czasu dematerializacji Obligacji, przeSle na adres korespondencyjny wskazany w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia zaswiadczenie depozytowe potwierdzajace posiadanie Obligacji na dzieh jego wystawienia.
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2.8 Rozliczenie wptat na Obligacje

W przypadku niedoj$cia emisji do skutku, nie przydzielenia Obligacji lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz liczba Obligacji,
ktére optacono wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunek bankowy wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia lub na rachunek pieniezny przy rachunku papieréw warto$ciowych. Zwrot Srodkéw nastapi
w termie do 7 dni od dnia podjecia przez Emitenta decyzji o niedojsciu emisji do skutku lub od Dnia Emisji. Zwrot $rodkéw
nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

2.9 Niedojscie emisji do skutku
Emisja Obligaciji nie dojdzie do skutku jezeli:
a) nie zostanie osiggniety prog emisji, o ktorym mowa w pkt. 20 Warunkéw Emisji,
b) Emitent odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligacii z istotnych powodéw, okreslonych w pkt. 2.10.

W przypadku niedoj$cia emisji Obligacji do skutku Emitent niezwlocznie przekaze Inwestorom stosowng informacie.

210 Odwotanie lub odstapienie od przeprowadzenia oferty

Do Dnia Emisji Emitent moze odwota¢ lub odstapi¢ od przeprowadzenia oferty z istotnych powodéw, do ktérych
w szczegblnosci naleza;

a) nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta;

b) nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem
Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

c) nagta zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

d) wystapienie innych nieprzewidywalnych okoliczno$ci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty i przydzielenie Obligacii
bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub odstapienia od Oferty Emitent niezwtocznie przekaze Inwestorom stosowng informacije.

2.11 Dziatanie przez petnomocnika

Wszystkie dziatania Inwestor moze wykonywaC za posrednictwem petnomocnika, w zakresie okreslonym w tresci
udzielonego petnomocnictwa.

Osoba dziatajagca w charakterze peinomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu skfadania Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia petnomocnictwa sporzadzonego w formie notarialnej lub udzielonego przez Inwestora
w obecnosci osoby upowaznionej przez Noble Securities, ktére musi zawierac:

a) zakres udzielonego pethomocnictwa;
b) dane mocodawcy (Inwestora):

e dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowod osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

» dla 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych o ktérych mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego: nazwa, siedziba,
numer REGON, numer wtasciwego rejestru, w ktorym jest wpisana dana osoba prawna;

¢) dane petnomocnika:

o dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowod osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

e dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych o ktérych mowa w art. 33" Kodeksu Cywilnego: nazwa,
siedziba, numer REGON, numer wtaciwego rejestru, w ktérym jest wpisana dana osoba prawna;
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d) podpisy 0sob uprawnionych do reprezentowania mocodawcy.

Jezeli petnomocnictwo zostato sporzgdzone:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, a nastepnie przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego;

b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny;

c) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego.

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna badz jednostka organizacyjna o ktérej mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego,
w imieniu ktérej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wtasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania w
jej imieniu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wtasciwe petnomocnictwo oraz dowod osobisty wydany w Rzeczypospolitej
Polskiej badz paszport.

Petnomocnictwo bedzie respektowane jezeli:
a) zostalo sporzadzone we wskazanej powyzej formie,

b) nie zostalo odwotane lub jest nieodwotalne, jezeli wynika to z tresci stosunku prawnego bedacego podstawa jego
udzielenia,

€) nie wygasto na skutek uptywu czasu lub $mierci mocodawcy,
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw, jezeli takie uprawnienie wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa.
Jedna osoba moze by¢ petnomocnikiem wielu mocodawcow.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po
zaakceptowaniu przez Oferujacego.

2.12 Dziatanie w imieniu osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej

W przypadku gdy Inwestorem dokonujgcym przyjecia Propozycji Nabycia jest osoba prawna lub inna jednostka
organizacyjna osoby fizyczne sktadajace w Imieniu inwestora zapis na Obligacje zobowigzane sg udokumentowaé swoje
umocowanie, w tym w szczegélno$ci przediozy¢ odpis z wtasciwego rejestru (KRS, RFI itp.), a takze w razie potrzeby
odpowiednig umowe cywilnoprawna,

2.13 Szczegolne zasady rejestrowania wptlat

Zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktorej
réwnowarto$¢ przekracza 15.000 euro (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operaciji, ktérych
okolicznosci wskazuja, ze sq one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢ transakciji i jej charakter. Ponadto dom
maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, do identyfikacji swoich klientow
zgodnie z zasadami okreslonymi w w/w ustawie, a takze sg zobowigzani niezwtocznie zawiadomi¢ na piémie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcji, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie, ze
bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalno$ci dla
celdw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktdw terrorystycznych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynikngC z wykonania
w dobrej wierze obowigzkdw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
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lll.  INFORMACJE O EMITENCIE

3.1 Dane teleadresowe

Firma: M.W. Trade S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000286915

REGON 933004286

NIP 897-16-95-167

Telefon: +48 71 790 20 50

Faks: +48 71 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Strona internetowa: www.mwtrade.pl

3.2 Informacje ogdlne dotyczace dziatalnosci Emitenta

Emitent jest instytucjg finansowa wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych
w sektorze publicznym, takich jak podmioty lecznicze, dostawcy towaréw i ustug na rynek medyczny czy jednostki
samorzadu terytorialnego (JST).

M.W. Trade dziata od 2004 roku, natomiast od grudnia 2008 roku akcje Spétki notowane sg na warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Konsekwentnie rozwija zakres ustug finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestycyjnej dla sektora
ustug medycznych i JST. Strategia dziatan Spdtki nakierowana jest na systematyczny wzrost udziatu w rynku przy
zachowaniu wysokiej efektywnosci finansowe;.

Od sierpnia 2010 roku Emitent stat sie cze$cig grupy finansowej Getin Holding SA.

M.W. Trade jest partnerem szpitali i samorzadéw w zakresie finansowania ich biezacej dziatalnosci. Spdtka dostarcza
finansowanie swoim klientom poprzez udzielanie pozyczek na finansowanie dziatalno$ci biezacej, udzielanie finansowania
dtugoterminowych projektéw restrukturyzacyjnych, inwestycyjnych, zapewnienie produktéw bankowych poprzez wspdtprace
z podmiotami Grupy Getin czy zarzadzanie nalezno$ciami.

Emitent jest spdtkg gietldowg — dopuszczong do obrotu na rynku podstawowym GPW i w zwigzku z tym Emitent podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajacym w szczegdlnosci z przepiséw Ustawy o Ofercie oraz rozporzadzenia ministra
finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim.

Od lutego 2013 roku obligacje Emitenta notowane sg na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie.

Inwestorzy rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinni zapoznac¢ sie rowniez ze sprawozdaniami finansowymi oraz
raportami Emitenta dostepnymi na stronie www.mwtrade.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”.
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3.3 Podstawowe dane finansowe Emitenta

Wybrane roczne wielko$ci rachunku zyskdw i strat Emitenta w latach 2009-2012 (w tys. z1)

2012 2011 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 44 608 41745 21088 10 459
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10775 11186 9027 3702
Zysk brutto 11177 11710 9022 3672
Zysk netto 9015 9008 7035 2 860

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane kwartalne wielkosci rachunku zyskow i strat Emitenta w 2012 r. (w tys. zt)*

I kw. 2012 Il kw. 2012 Il kw. 2012 IV kw. 2012
Przychody ze sprzedazy 10 345 10 360 11 051 12 852
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 2 336 1823 2714 3902
Zysk brutto 2417 1931 2812 4017
Zysk netto 1948 1559 2 264 3244

*dane nie zbadane przez biegtego rewidenta
Zréao: Sprawozdania finansowe Emitenta, obliczenia wiasne na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Spotka odnotowata w 2012 roku poziom zysku netto zblizony do wartosci z roku 2011 (9.015 tys. zt wobec 9.175 tys. zt
w roku ubiegtym). Spdtka osiggneta narastajaco znaczacy wzrost sprzedazy oraz wartoSci portfela w drugiej potowie roku,
a czwarty kwartat okazat sie najlepszy w historii Emitenta pod wzgledem wyniku netto.

Wybrane wielko$ci bilansu Emitenta w latach 2009-2012 (w tys. z)

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa razem 398 499 315 850 298 060 62 961
Aktywa obrotowe 214 314 174 520 153 134 56 102
Kapitat wtasny 53 400 45 588 36 569 29 106
Zobowiazania dtugoterminowe 156 492 146 284 113 251 3850
Zobowigzania krétkoterminowe 188 607 123 978 148 240 30 005
Liczba akcji na koniec okresu 8 384 440 8 384 440 8270200 8188 600

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Szczegétowe dane finansowe Emitenta, w tym sprawozdania finansowe zamieszczone zostaly na stronie
internetowej Emitenta, pod adresem: www.mwtrade.pl.

3.4 Historia Emitenta

12.03.2004 Powstanie Spétki. Zatozycielami sg osoby fizyczne. Akt notarialny z dnia 12 marca 2004 r. podpisany
w Kancelarii Notarialnej w Trzebnicy przy placu Jozefa Pitsudzkiego nr 1, przed notariuszem Dorotg Belkg
Repertorium A 952/2004, pod nazwa Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia,.

2006 Emitent do oferowanych przez siebie ustug wprowadzit nowa, kompleksowa ustuge ,Hospital Fund” oraz
rozpoczat windykacje wierzytelno$ci na wkasny rachunek.
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23.02.2007

20.04.2007

6.08.2007

31.08.2007

29.09.2007
9.05.2008

30.09.2008
19.12.2008
30.07.2010

17.06.2011

19.02.2013
5.04.2013

Aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Wiadystawem Andrzejem
Obrockim (Repertorium A nr 678/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 51 000 zt. do kwoty 510 000 zt. Nowo utworzone udziaty
objat Pan Rafat Wasilewski (459) oraz Pan Marcin Mandziak (459).

Aktem notarialnym w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodzifiskg
(Repertorium A nr 1071/2007) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 510 000zt. do kwoty 655 860zt. Udziaty w liczbie 286
o tacznej wartoci nominalnej 145 860 zt zostaly objete przez nowego wspélinika - Absolute East Weast Master
Fund Limited.

W kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed Notariuszem Dominikg Grodziriskg (Repertorium A nr 5586/2007)
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong,
odpowiedzialnoscig, pod firmg Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firma
M.W. Trade Spétka Akcyjna.

postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowano przeksztatcenie.

Akcje Emitenta debiutujg na New Connect.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o wejsciu spotki na rynek regulowany GPW.
Ztozenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego.

Debiut Spétki na rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie.

Zakonczenie wezwania na sprzedaz akcji ogtoszone przez Getin Holding SA w wyniku czego nastapita zmiana
w strukturze akcjonariatu. W wyniku wezwania Getin Holding S.A. w dniu 3 sierpnia 2010 roku nabyt 4.298.301
Akcji Spotki uprawniajacych do 4.298.301 gtosow, co stanowi 52,49% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki. W wyniku wyzej wymienionego nabycia akcji M.W. Trade, Spétka Getin Holding S.A.
dysponuje bezpo$rednio wiekszo$cig gtoséw na walnym zgromadzeniu M.W. Trade i tym samym stafa sie
spdtka dominujaca wobec M.W. Trade w rozumieniu art. 4§ 1 pkt 4 lit. a KSH.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje 114 240 akji serii D w drodze realizacji programu
motywacyjnego.

Debiut niezabezpieczonych obligacji na rynku Catalyst o tacznej wartosci 50 min ztotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku
wypracowanego w 2012 roku w wysoko$ci 4.443.753,20 zt, 1. 0,53 zt na jedng akcje.

3.5 Dziatalno$¢ Emitenta

3.5.1 Restrukturyzacja zadtuzenia placéwek z sektora publicznej stuzby zdrowia

Podstawowg ustugg oferowang przez M.W. Trade jest Hospital Fund, ktdrej gtéwnym celem jest wspieranie podmiotoéw
leczniczych w zakresie oddtuzania i przywracania ptynnoéci finansowe.

M.W. Trade dostarcza ustugi wspomagajace restrukturyzacje zobowigzan podmiotéw leczniczych oraz udzielania im
wsparcia finansowego w formie pozyczek na cele zarzadzania biezacg ptynnoscig, jak i finansowania inwestyciji. Ustuga
restrukturyzacji polega na zawarciu porozumienia pomigedzy podmiotem leczniczym a Spdtka, ktéra w sposéb zaplanowany
i systematyczny ma za zadanie zrestrukturyzowa¢ zadtuzenie placoéwki. M.W. Trade proponuje takie rozwigzania, aby sptata
dlugu wywierata jak najmniejszy negatywny wptyw na biezacg dziatalnos¢ i rownowage finansowa wspieranej placowki.

Realizacja projektu Hospital Fund obejmuje nastepujace etapy:

»  Wstepne porozumienie M.W. Trade z podmiotem leczniczym dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia,

»  Nabycie przeterminowanych wierzytelnosci podmiotu leczniczego od dostawcdw szpitali — w formie przewidzianej
Kodeksem Cywilnym,

»  Porozumienie M.W. Trade, w roli nowego wierzyciela, z podmiotem leczniczym dotyczace warunkow sptaty
zobowigzania (dogodny harmonogram platnosci obejmujacy wynagrodzenie M.W. Trade),
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»  Ustanowienie zabezpieczenia sptaty zobowigzan (w zalezno$ci od charakteru projektu, podmiotu i diugosci trwania
umowy).

Dzieki restrukturyzacji placéwka stuzby zdrowia ma mozliwo$¢ odzyskania ptynnosci finansowej oraz uporzadkowania
preliminarza ptatnosci w celu sptaty powstatego zadtuzenia. Ponadto wptywa ona na odbudowanie dobrych kontaktéw
handlowych z dostawcami i umoZliwia planowanie przeptywoéw finansowych. Proces restrukturyzacji zadtuzenia podmiotu
leczniczego polega na przejsciu Spotki w prawa wierzycieli, do grona ktdrych nalezg firmy farmaceutyczne, producenci
sprzetu, dostawcy mediéw oraz inne podmioty $wiadczace ustugi na rzecz stuzby zdrowia. M.W. Trade negocjujac sposéb
i okres zaptaty za nabyte wierzytelnoSci korzysta czesto z mozliwosci roztozenia ptatno$ci wobec wierzycieli podmiotu
leczniczego na raty. Z kolei wraz z podmiotem leczniczym ustalane sg nowe zasady splaty wierzytelnosci wobec
M.W. Trade, ktéra zaprzestaje naliczania odsetek ustawowych, uzgadnia nowe terminy sptat oraz wysoko$ci prowizji
i oprocentowania kwoty zobowigzan na korzystnych warunkach dla kazdej ze stron. Podmiot Leczniczy zawierajac
porozumienie zobowigzuje sie do sptat zobowigzan zgodnie z nowym harmonogramem, zyskujac bezpieczenstwo
ptynnoSciowe oraz mozliwoSC wykorzystania Srodkéw otrzymywanych z NFZ szczegdlnie na finansowanie biezgcej
dziatalnosci oraz pokrycie zobowigzan.

Produktem, ktérego udziat zwieksza si¢ w sprzedazy Spokki, jest bezpo$rednie finansowanie dziatalno$ci podmiotow
leczniczych poprzez udzielanie pozyczek. W celu poprawy nagle utraconej ptynnosci oferowane sg krétkoterminowe
pozyczki na biezacq dziatalno$C. Oferowane sg rédwniez pozyczki $rednio i diugoterminowe, ktore stuzg zaréwno na
sfinansowanie inwestycji, zakup sprzetu medycznego w szpitalach, jak i zmiane struktury zadtuzenia z wymagalnej na
niewymagalng - dtugoterminowa,

Dodatkowo dostawcom produktéw i ustug dla podmiotow leczniczych Spétka oferuje ustugi wspierajace ich dziatania majace
na celu sptate wymagalnych wierzytelno$ci oraz poprawe ptynnosci finansowej.

Jednym z produktdow jest ustuga polegajagca na gwarantowaniu kontrahentom szpitali zaptaty za wystawione faktury
(o wymagalnym terminie ptatno$ci) do ustalonego w porozumieniu dnia, niezaleznie od dokonania ich sptaty przez podmiot
leczniczy lub skuteczno$ci dziatary windykacyjnych. Spétka kontynuowata takze sprzedaz produktu pod nazwa ,konsorcjum
z dostawcg”, polegajacego na wspétuczestnictwie z dostawcg w transakcjach zakupu i montazu sprzetu medycznego. Rola
Spotki w tego typu transakcjach sprowadza sie do sfinansowania zakupu sprzetu oraz roztozenia sptaty powstatego z tego
tytutu zobowigzania podmiotowi leczniczemu na dogodne raty za dodatkowym wynagrodzeniem.

Spotka kontynuowata sprzedaz produktéw zwigzanych z po$redniczeniem w sprzedazy produktow bankowych oferowanych
przez banki. Z tego tytutu Spotka uzyskuje przychody w postaci prowizji od sprzedazy, co stanowi zrédto przychodédw wolne
od ryzyka.

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013 Strona |20



s NOBILE
muwtrade SECURITIES

o ahs ¥ DOM MAKLERSKI
W stuzbie zdrowym finansom

Schemat transakcji przeprowadzanych przez Emitenta

platnosci na podstawie
cesji zobowigzania
NFZ

platnosci za!slugi medyczne f t rG d e

cesja kontrakiu
NFZ

~,

i cesja'wierzytelnoSci

dotyczace sptaty ZOZ

Wierzyciele

SP 207

SP Z0Z

sesseesmmsssp  WYystepuje w kazde] umowie
wystepuje opcjonalnie

Nalezy podkreslic, ze cesja pfatnosci z NFZ lub same pfatnosci z NFZ na podstawie cesji zobowigzania NFZ wobec szpitala wystepujg opcjonalnie i sq
uzaleznione od wynikoéw negocjacji podczas ustalania warunkdw porozumienia pomiedzy Emitentem a SPZOZ.

Zrédo: Emitent

3.5.2 Finansowanie inwestycji placowek z sektora publicznej stuzby zdrowia

W ramach tej czesci dziatalno$ci Emitent umoZliwia przeprowadzanie inwestycji zaplanowanych, oczekujacych finansowania
w celu ich realizacji. Ustuga polega na udzieleniu pozyczki podmiotowi medycznemu, bedacej fatwiejszg forma pozyskania
kapitatu niz kredyt bankowy. Dzigki umiejetnosci efektywnego zaplanowania przeptywdw finansowych oraz zrozumieniu
potrzeb oraz specyfiki branzy, a takze braku skrepowania ustawowymi (jak w przypadku bankéw) zasadami finansowania
Emitent umozliwia przywracanie obiegu $rodkéw, poprawiajac jednoczesnie wskazniki ptynnosci zaréwno u odbiorcow
(zaktady opieki zdrowotnej) jak i dostawcow.

Udzielana pozyczka jest tez w wielu przypadkach fatwiejsza, niz ewentualny kredyt bankowy, formg finansowania
dziatalno$ci SPZOZ, poniewaz niska zdolno$¢ kredytowa (lub jej brak) powoduje konieczno$é - w przypadku udzielenia
kredytu - odprowadzania przez bank znacznych rezerw, co w praktyce eliminuje mozliwo$¢ pozyskania kredytu bankowego
bez poreczenia organu zatozycielskiego.

Przychody pochodzace z ustug finansowych $wiadczonych na rzecz SPZOZ charakteryzujg sie stosunkowo wysokim
poziomem bezpieczenstwa, ze wzgledu na publiczny charakter Srodkéw stanowigcych podstawe gospodarki finansowej
SPZ0OZ. Spotka wykorzystuje doswiadczenie zdobyte na rynku wierzytelnosci SPZOZ, aby oceni¢ rzeczywistg kondycje
finansowg potencjalnego diuznika. Dodatkowo, niejednokrotnie zabezpieczenie w postaci cesji zobowigzania NFZ powoduije,
iz $rodki ptyng bezposrednio od NFZ na rzecz Emitenta. W ramach ustanowionego zabezpieczenia SPZOZ przelewa na
Spotke prawa z wierzytelnosci NFZ. Platno$ci wynikajace z porozumienia sg wptacane przez NFZ, zgodnie z ustalonym
w porozumieniu harmonogramem, bezpos$rednio z konta NFZ na konto Spétki. W przypadku, gdy SPZOZ zaprzestaje obstugi
zobowigzania wobec Emitenta, Spotka moze réwniez egzekwowaé swoje prawa na drodze sadowej i odzyskaC $rodki
poprzez egzekucje komornicza,
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3.5.3 Windykacja wierzytelnosci na zlecenie

Obszarem dziatalno$ci — od ktdrego Spétka rozpoczeta swojg dziatalno$¢ jest obstuga wierzytelno$ci na zlecenie. Podobnie
jak w przypadku pozostatych produktéw Spotki, dziata gtownie na rynku ustug medycznych i obstuguje wierzytelnosci SPZOZ
oraz dostawcow lekéw oraz artykutdw medycznych.

Spotka prowadzi dziatania zmierzajgce do odzyskania kwot przez wierzyciela. Dziatania te obejmujg rozwigzania polubowne
polegajace np. na negocjowaniu ugody z diuznikiem. W przypadku braku mozZliwosci polubownego odzyskania
wierzytelnosci Emitent dochodzi ich zwrotu na drodze sadowej w celu doprowadzenia do egzekucji komorniczej. Przychéd
dla Spotki z tego typu dziatalno$ci pochodzi z nastepujacych zrodet:

*  wynagrodzenie prowizyjne liczone od odzyskanych kwot;
»  zasadzone koszty zastepstwa procesowego — koszty zasgdzane przez sad, wynikajace z przepiséw prawa;

»  odzyskane odsetki — premia od sukcesu, poniewaz kolejno$¢ zarachowywania odzyskanych kwot jest nastepujaca:
kwota gtéwna, zasgdzone koszty, odsetki.

Sposob wynagradzania Spétki rozni sie w zalezno$ci od umowy. Moze ono obejmowac kazdy z powyzszych elementéw, lub
ich kombinacje. Wynagrodzenie Spdtki (wielko$¢ przychoddw) uzalezniona jest od skutecznoSci dziatalnosci zwigzanej
z odzyskiwaniem powierzonych wierzytelnodci. Zwigkszona skuteczno$¢ proceséw odzyskiwania wynika cze$ciowo
z wprowadzenia w zycie Ustawy o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej.

3.5.4 Restrukturyzacja zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialnego

Podstawowg dziatalnoscig $wiadczong przez Spotke jest finansowanie podmiotéw z sektora publicznej stuzby zdrowia. Od
jesieni 2012 roku Spétka dynamicznie rozwija oferte zakresie finansowania jednostek samorzadu terytorialnego.

Ustuga restrukturyzacji zadtuzenia $wiadczona przez Spétke polega na zawarciu porozumienia z jednostkq samorzadu
terytorialnego w sposéb umozliwiajacy systematyczng i efektywng restrukturyzacije jej zadtuzenia. Wspomniana
restrukturyzacja ma sie z kolei odbywaé¢ w zgodzie z zatozeniami przyjetymi w wieloletniej prognozie finansowej, pozytywnie
zaopiniowanej przez wiasciwg Regionalng Izbe Obrachunkowa. Porozumienia zawierane z jednostkami samorzadu
terytorialnego uwzgledniajg mozliwosci obstugi zadtuzenia przy jednoczesnym kontrolowaniu limitdw zadtuzenia
wynikajacych z ustawy o finansach publicznych.

Warto$¢ rynku wierzytelnoci jednostek samorzadu terytorialnego jest ponad szeSciokrotnie wigksza od wartoSci
generowanej w segmencie publicznej stuzby zdrowia. Z uwagi na warto$¢ rynku oraz zastosowanie nowych produktéw
Spotka szacuje, ze w najblizszych latach udziat transakcji zawieranych w tym segmencie bedzie znaczaco wzrastat. Przy
ocenie rynku wierzytelnoSci jednostek samorzadu terytorialnego nalezy mie¢ réwniez na uwadze odmienny od sektora
publicznej stuzby zdrowia profil klienta. Na podstawie dotychczasowej wspotpracy z klientami z segmentu jednostek
samorzadu terytorialnego jak i przeprowadzonych analiz rynkowych Spdtka ocenia, ze portfel wierzytelnosci oparty na
kliencie z tego segmentu ma tendencje do generowania niskich ryzyk ptynno$ciowych, co w potaczeniu z brakiem zdolnosci
upadtosciowe;j i stabilnoscig w uzyskiwaniu dochoddéw podatkowych pozytywnie wptywa na ograniczanie ryzyka kredytowego
w Spoétce.

3.5.5 Posrednictwo w zakresie kredytéw i depozytow

Wykorzystujac posiadang wiedze i dodwiadczenie Emitent oferuje produkty i ustugi bankowe podmiotéw z grupy kapitatowej
Getin Holding S.A. i wcze$niej do niej nalezacych.

Oferta obejmuje:

» elastyczne ustugi depozytowe pozwalajace na efektywne zaplanowanie wolnych Srodkéw finansowych;

»  pakiety bankowe dla pracownikdw jednostek medycznych, polegajace na kompleksowej obstudze finanséw
pracownikéw SP ZOZ (konto bankowe, karta debetowa, kredyt gotdwkowy, konsolidacyjny czy hipoteczny);

» rachunki biezace zapewniajace sprawne i bezpieczne realizowanie transakcji finansowych;

»  kredyt obrotowy w rachunku biezacym lub kredytowym, dopasowany do specyfiki dziatania takich pomiotéw jak SP
Z0Z-y;

»  kredyt inwestycyjny na finansowanie konkretnych przedsiewzie¢ majacych na celu wzrost warto$ci majatku
trwatego.
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3.5.6 Klienci Emitenta
Klientéw Emitenta mozna podzieli¢ na 3 grupy:
*  podmioty $wiadczace ustugi medyczne,
»  dostawcy podmiotdw medycznych.
*  jednostki samorzadu terytorialnego
Segment podmiotéw Swiadczacych ustugi medyczne

Spotka specjalizuje sie¢ w obstudze finansowej publicznych jednostek $wiadczacych ustugi w zakresie ochrony zdrowia.
Do najwazniejszych podmiotow w tym segmencie zalicza sie samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej,
w szczegoInosci szpitale.

Transakcje, bez wzgledu na ich rodzaj, s za kazdym razem indywidualnie dopasowywane do mozliwosci ptatniczych
danego kontrahenta. Analizowana jest zaréwno wielko$¢ budzetu, sprawozdanie finansowe SPZOZ, jako$C i zakres
oferowanych ustug, wielko$¢ i zakres podpisanej umowy z NFZ, a takze dotychczasowa historia wspdtpracy i terminowo$¢
w wywigzywaniu sie z podjetych zobowigzan.

Struktura kontrahentéw z segmentu podmiotéw medycznych jest zdywersyfikowana. Nie wystepuje zjawisko uzaleznienia
Emitenta od zadnego z kontrahentdw.

Segment dostawcéw do podmiotéw medycznych

Segment dostawcdw obejmuje szerokie spektrum podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ handlowa i ustugowa w sektorze
medycznym, w szczegdlnoSci w zakresie zaopatrzenia jednostek stuzby zdrowia w farmaceutyki, sprzet medyczny, media,
ustugi outsourcingowe i inne. Gtéwnymi klientami po stronie dostawcéw sg firmy farmaceutyczne, jak réwniez producenci
i dystrybutorzy sprzetu medycznego oraz dostawcy w ramach outsourcingu ustug pomocniczych.

Segment jednostek samorzadu terytorialnego

Segment jednostek samorzadu terytorialnego dotyczy w szczegéinosci jednostek nizszego szczebla tj. gmin oraz powiatow.
Transakcje zawierane w tym segmencie sg za kazdym razem indywidualnie dopasowywane do mozliwosci ptatniczych
danego kontrahenta. Kazda zawierana transakcja poprzedzana jest analizg planu budzetowego konkretnej jednostki, jego
wykonania oraz wieloletniej prognozy finansowej pozytywnie zaopiniowanej przez wiasciwg Regionalng Izbe Obrachunkowa,

3.5.7 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

Celem strategicznym M.W. Trade jest budowa warto$ci Spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach holdingu bankowego,
specjalizujacego sie w finansowaniu podmiotéw publicznych, w szczegolnosci stuzby zdrowia i jednostek samorzadu
terytorialnego, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe przy zachowaniu wysokich pozioméw rentownosci operacyjne.

W roku obrotowym 2013 M.W. Trade SA planuje wzrost skali prowadzonej dziatalnosci — znaczace zwigkszenie portfela
aktywow finansowych poprzez powiekszenie liczby obstugiwanych podmiotéw leczniczych, JST oraz liczby dostawcow
wierzytelno$ci. Bedzie to mozliwe dzieki intensyfikacji wspdtpracy ze Spdtkami z Grupy Kapitatowej Getin Holding w zakresie
finansowania portfela (wykupy wierzytelno$ci) oraz wspétfinansowania klientéw Spétki (konsorcja).

By osiggna¢ opisane wyzej cele, Emitent nie tylko pracuje nad dywersyfikacjq produktow oraz dociera do nowych, dobrze
rokujacych, grup docelowych. W ramach promociji, Spdtka w 2012 roku zaangazowata sie¢ w dtugofalowg wspdtprace przy
wydarzeniach ogoinokrajowych (doroczne Forum Rynku Zdrowia w latach 2012/2013), jak i cyklu Regionalnych spotkan
menedzeréw ochrony zdrowia organizowanych przez Grupe PTWP - wydawce miesiecznika Rynek Zdrowia oraz portalu
rynekzdrowia.pl. Kooperacja pozwala Spétce na bezposredni kontakt z obecnymi i potencjalnymi klientami. Przedstawiciele
Zarzadu M.W. Trade SA kazdorazowo uczestniczg w oficjalnych panelach dyskusyjnych wydarzen.

W 2013 rok Spotka zamierza kontynuowaé w ramach wspotpracy z Grupg PTWP, dziatania. Précz statego udziatu
w wydarzeniach ogéinopolskich i regionalnych w Roli Sponsora Gtéwnego, z poczatkiem 2013 roku, Spotka dodatkowo
zostata Partnerem branzowego serwisu rynekzdrowia.pl.
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3.5.8 Nagrody i wyréznienia

Wysoka jako$¢ ustug Swiadczonych przez Spotke znalazta swoje potwierdzenie w wyréznieniach i tytutach nadanych przez
organizacje spoteczne i biznesowe:

Puls Biznesu - Akcja Inwestor

’ Z okazji drugiej rocznicy urodzin Akgji Inwestor - programu gazety Puls Biznesu
( Odpowiada M.W. Trade, w sierpniu 2010 roku, zostato wyréznione nagrodg "Kto Odpowiada
.u Inwestorom Inwestorom" jako jedna z nielicznych spotek, ktore nie lekcewaza inwestorow

i szybko odpowiadajg na zdecydowang wiekszo$¢ pytan.

Solidna Firma
«*“'""]'“d Program Solidna Firma wspiera i promuije rzetelne firmy, tworzac baze godnych
O H H H H H H H t H
f rsm:}t Iﬂ zaufania przedsiebiorstw. Miano ,Solidnej Firmy” M.W. Trade otrzymata w edycji

k’%.,,m- w"'f

konkursowej organizowanej w 2006 oraz 2008 roku.

Przedsiebiorstwo Fair Play
W 2008 roku M.W. Trade zdobyta tytut ,Przedsigbiorstwo Fair Play”. ktérego
PRZEDSIEBIORSTWO celem jest promowanie etyki w biznesie oraz promocja dziatan zgodnych z
\/ FAIR PLAY obowigzujacym prawem i powszechnie przyjetymi normami spotecznymi. Spotka
M.W. Trade zostata wyrdzniona ww. tytutem takze
w 2007 i w 2006 roku.

Przejrzysta Firma
- W 2008 roku Spétka M.W. Trade zostata uhonorowana certyfikatem Przejrzystej
| Preejrzysta Fmma Firmy. Nagroda przyznawana jest sptkom, ktére w swoim dziataniu kierujq sie
zasadg wiarygodnosci i uczciwosci finansowe.

Lider NewConnect
M.W. Trade SA otrzymata od serwisu IPO.pl tytut "Lider NewConnect 2008" za
najwiekszy debiut na alternatywnym rynku gietdowym.

Nagroda GPW

Nagroda Gietdy Papieréw Wartociowych: ,Firmy inwestycyjne i rynek GPW:
sukces w trudnych warunkach” za pierwsze przejécie z rynku NewConnect na
GPW.

ODPOWIEDZIALNY PRACODAWCA - Lider HR 2013

W styczniu 2013 roku Spétka M.W. Trade otrzymata tytut Odpowiedzialnego
Pracodawcy Lidera HR 2013. Tytut ten przyznawany jest przez Redakcje Strefy
Gospodarki, ogélnopolskiego dodatku do ,Dziennika Gazeta Prawna”
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3.6 Kapitat zakltadowy, akcjonariat
Kapitat zaktadowy: 838 444,00 PLN

Struktura akcjonariatu M.W. Trade SA.

Stan na kwiecien 2013 rok (wedtug wiedzy posiadanej przez Spétke)

Akcjonariusze Spotki liczba akcji liczba gtoséw % gtosow
Getin Holding SA 4.298.301 4.298.301 51,27%
Rafat Wasilewski z Beyondream Investments Ltd. 1.670.000 1.670.000 19,92%
Quercus TFI SA 878.110 878.110 10,47%
Pozostali 1.538.029 1.538.029 18,34%
Razem 8.384.440 8.384.440 100,00%

3.7 Osoby zarzadzajace i nadzorujace
3.7.1 Zarzad

Rafat Wasilewski - Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 1999-2001 pracowat dla jednej
z najwiekszych firm finansowych we Wroctawiu. Od 2001 roku rozpoczat wlasng dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang
z rynkiem wierzytelnosci. Od 2004 roku Prezes Zarzadu M.W. Trade.

Dariusz Strojewski - Cztonek Zarzadu

Absolwent Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki Warszawskiej. W 1989 roku uzyskat tytut
doktora nauk fizycznych na Politechnice Warszawskiej.

Przebieg pracy zawodowej:

- od VI 2010 whasna dziatalno$¢ gospodarcza obejmujaca ustugi doradcze, wtasne inwestycje kapitatowe oraz produkcyjne
- 1112009 - IV 2010 Sfinks Polska SA - Wiceprezes Zarzadu

- VI 2008 - VIII 2009 OrsNet Sp. z 0.0. - Dyrektor Zarzadzajacy

- VII1 2004 - VIl 2008 Magellan Sp. z 0.0./SA - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- IV 2000 - VI1 2004 Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju - Senior Bankier

- VI 1998 - IV 2000 ING Barings - Dyrektor

- VII 1996 - VII 1997 ING Barings Securities Sp. z 0.0. - Cztonek, Rady Nadzorczej

- 11995 - IV 2000 ING Bank N.V., Oddziat w Warszawie (od 1997: ING Barings) - Senior Officer, Zastepca Dyrektora,
Dyrektor Departamentu, Departament Rynkéw Kapitatowych i Finansowania Strukturyzowanego

- VIII 1992 - XII 1994 Creditanstalt Financial Advisers SA, Kierownik Projektow

- XI11991 - IV 1992 Cztonek Komisji Papieréw Wartosciowych.

- VIII 1991 - VII 1992 Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego, Starszy Specjalista - Kierownik Zespotu Polityki
Nadzorczej, Narodowy Bank Polski

- 1X1990 - VIII 1991 Ministerstwo Finansow - Starszy Specjalista, Biuro Systemu Bankowego i Instytucji Finansowych
- X 1987 - 1X 1992 Szkota Gtéwna Handlowa - Asystent, Starszy Asystent, Adiunkt, Instytut Ekonometrii

- 111 1986 - IX 1987 Osrodek Naukowo-Badawczy Elektroniki Prozniowej — Asystent

Maciej Mizuro - Cztonek Zarzadu

Absolwent Wydziatu Informatyki i Zarzadzania Politechniki Wroctawskiej oraz Studiéw Podyplomowych Politechniki
Wroctawskiej o kierunku Systemy Zarzadzania i Finanse.

Przebieg pracy zawodowej:

- od 2009 Motor-Presse Polska Sp. z 0.0.- Dyrektor Finansowy

- od 2010 Caspar Asset Management SA i Caspar TF| SA - Cztonek Rady Nadzorczej

- 2009- 2008 Schaeffler Polska Sp. z 0.0. - Finance Manager

- 2008-2007 M.W. Trade SA - Dyrektor Finansowy

- 2006 Multi-Press Sp. z 0.0. - Likwidator Spdtki 2006-1998 Vogel Burda Communications Sp. z 0.0. - Dyrektor Finansowy,
Prokurent
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- 2006-2003 Lupus Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy, Wiceprezes Zarzadu (wcze$niej Prokurent)
- 2006-2003 Vogel Business Media Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

- 2001 Poland.com SA — Dyrektor Finansowy

- 1997-1995 Vogel Publishing Sp. z 0.0. Kontroler Finansowy

3.7.2 Rada Nadzorcza
Rafat Juszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Historycznego Uniwersytetu Gdanskiego, w 1996 roku uzyskat tytut Mastere Spécialisé Banque
et Finance Wyzszej Szkoty Handlowej (Ecole Supérieure de Commerce) w Rouen. Kariere zawodowg rozpoczat
w warszawskim oddziale Société Generale. Nastepnie zwigzat sie z Bankiem Handlowym/Citibank, gdzie brat udziat
w przygotowaniu projektéw strategicznych i zajmowat sie potaczeniem Banku Handlowego z Citibank Polska. W 2001 roku
objat stanowisko dyrektora Departamentu Rozliczerr Wtasnych, odpowiadajac za proces jego restrukturyzacji. W dalszej
kolejnosci kierowat Departamentem Obstugi Klienta Korporacyjnego. W marcu 2004 roku zostat szefem Pionu Matych
Przedsiebiorstw, w ramach Sektora Bankowos$ci Detalicznej Citibanku. W latach 2005-2008 Pan Rafat Juszczak byt
zwigzany z najwiekszym polskim bankiem PKO BP SA kolejno jako dyrektor zarzadzajacy w pionie bankowosci
korporacyjnej, cztonek zarzadu a nastepnie Prezes Zarzadu. W latach 2008-2010 byt prezesem First Ukrainian International
Bank (FUIB) w Kijowie, gdzie z powodzeniem przeprowadzit restrukturyzacje diugdw banku siegajacych 500 min USD.
W latach 2010-2012 byt Wiceprezesem Zarzadu Prokom Investments S.A. Od 1 stycznia 2012 roku Pan Rafat Juszczak
petni funkcje Prezesa Zarzadu Getin Holding S.A. Pan Rafat Juszczak jest czionkiem Rad Nadzorczych spdtek:
Getin Noble Bank S.A., Idea Bank S.A. (Polska), Publiczna Spétka Akcyjna Idea Bank (Ukraina), Getin International S.A.
oraz Idea Bank (Biatoru$), Kuban Bank (Rosja), Carcade (Rosja).

Jarostaw Augustyniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Studiowat rowniez na Uniwersytecie w Wiedniu (1997 r.) oraz na
Uniwersytecie w St. Gallen w Szwaijcarii (1998 r.). Pan Jarostaw Augustyniak posiada wieloletnie do$wiadczenie zawodowe
w zarzadzaniu podmiotami gospodarczymi. W swojej karierze pracowat miedzy innymi w KPMG Polska (1996-1999 r.),
Expander S.A., jako Prezes Zarzadu (2000-2004), Open Finance S.A., jako Prezes Zarzadu (2004-2006), Home Broker S.A.,
jako Prezes Zarzadu (2006-2007) oraz Noble Bank S.A., jako Wiceprezes i Prezes Zarzadu (2006-2010). Ponadto Pan
Jarostaw Augustyniak zasiadat w Radach Nadzorczych wielu spdtek, w tym migdzy innymi Getin Holding S.A. (2005 r.),
Introfactor S.A. (2008-2010 r.), Noble Securities S.A. (2008-2011 r.), Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. (2009-2011r.),
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (2009-2011 r.), Home Broker S.A. (2010- 2012 r.). Obecnie Pan Jarostaw
Augustyniak pei funkcje Prezesa Zarzadu Idea Bank S.A. oraz zasiada w Radach Nadzorczych nastepujacych spétek: Idea
Leasing S.A., I[dea Money S.A., Idea Expert S.A., Idea Box S.A., Open Finance S.A., Tax Care S.A., oraz Home Broker
Nieruchomosci S.A.

dr Leszek Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, doktor nauk ekonomicznych Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Dziatalno$é
gospodarczg rozpoczat w 1986 roku, tworzac Przedsigbiorstwo Hydrotechniki i Inzynierii TAN S.A. Byt twércg i gléwnym
udziatowcem dziatajgcego od 1991 roku Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. - pierwszej i najwiekszej firmy
leasingowej w Polsce. W roku 1998 roku dr Leszek Czarnecki zdobyt nagrode dla jednego z 10-ciu najlepszych menadzeréw
w Europie Srodkowej "The best CEQ in Central Europe", przyznana przez "The Wall Street Journal". Rowniez w 1998 roku
zostat laureatem $wiatowego finatu konkursu "Young Business Achiever" w Pekinie. W kwietniu 2004 roku dziennik "The
Financial Times" uznat Leszka Czarneckiego za jedng z 25 wschodzacych gwiazd europejskiego biznesu, ktére w najblizszej
przysziosci wyznacza¢ beda kierunki rozwoju rynkéw finansowych. Na prestizowg liste "FT" Leszek Czarnecki wpisany
zostat jako jedyny Polak. W listopadzie 2004 roku Leszek Czarnecki znalazt sie wsrod czterech oséb wyrdznionych przez
INSEAD - jedng z najlepszych w Europie uczelni biznesowych oraz Ministra Finanséw Francji tytutem "Przedsigbiorca Roku
z Europy Wschodniej". We wrzesniu 2005 roku Leszek Czarnecki otrzymat prestizowa Nagrode Lestawa A. Pagi - za
osiagniecia i osobisty wkitad w rozwdj rynku ustug finansowych w Polsce. Zostat wybrany na Gracza Roku w rankingu
organizowanym przez polskg edycje magazynu Forbes w 2005, 2006 i 2007 roku. Obecnie Pan Leszek Czarnecki zasiada
w Radach Nadzorczych nastepujacych spotek: Getin Holding S.A., Getin Noble Bank S.A., Idea Bank S.A., Towarzystwo
Ubezpieczen Europa S.A., Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A., LC Corp S.A., LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0.
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Bartosz Chytta - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Zarzadzania i Marketingu Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. Posiada dyplom MBA Ecole
Nationale des Ponts e Chaussees w Paryzu oraz Uniwersytetu w Bristolu. Kariere zawodowg rozpoczynat w 1996 roku
w sektorze bankowym bedac zwigzanym z Pierwszym Polsko-Amerykanskim Bankiem S.A., a pdzniej z Fortis Bank S.A.
poczatkowo odpowiadajac za rozwoj oferty banku, elektroniczne kanaty dystrybucji oraz procesy biznesowe. Nastepnie jako
Dyrektor Departamentu Rozwoju Ustug, odpowiedzialny byt rdwniez za marketing, call center i karty ptatnicze. Od 2004 r.
piastowat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Fortis Bank S.A., gdzie odpowiadat za segmenty bankowosci detalicznej oraz
matych i $rednich przedsiebiorstw. Stworzyt i wdrozyt strategie wzrostu w tych obszarach. Réwnoczesnie petnit funkcje
cztonka komitetu zarzadzania Retail Banking Grupy Fortis, cztonka Rady Nadzorczej Fortis Private Investments (dawniej
Fortis Securities S.A.) oraz cztonka Rady Nadzorczej PTE Aegon. W roku 2008 jako Cztonek Zarzadu Banku DnB NORD
Polska S.A. odpowiadat za bankowos$¢ detaliczng tworzac ja od podstaw. Od 2009 r. do maja 2012 r. jako Prezes Zarzadu
Banku DnB NORD Polska S.A. przeprowadzit kompleksowg restrukturyzacje banku jednocze$nie wprowadzajac go na
Sciezke zyskownego wzrostu. W latach 2009-2011 petnit role cztonka Komitetu Zarzadzajacego Grupg DnB NORD. Od
pazdziernika 2012 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Getin Holding S.A., odpowiadajac za ogolny nadzér wiascicielski
nad spdtkami zaleznymi prowadzacymi dziatalno$¢ w polskim sektorze bankowym w ramach Grupy Idea Bank Polska.
Ponadto Pan Bartosz Chytta zasiada w Radach Nadzorczych nastepujacych spotek: Idea Bank S.A., Idea Leasing S.A., Idea
Expert S.A. oraz Getin International S.A.

Matgorzata Wasilewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. Ukoriczyta aplikacje sadowa. W 2006
roku uzyskata wpis na liste Radcoéw Prawnych prowadzong przez Rade Okregowej Izby Radcéw Prawnych we Wroctawiu.
Do konca 2010 roku petnita funkcje Radcy Prawnego w spotce Impel SA z siedzibg we Wroctawiu. Aktualnie prowadzi
dziatalno$¢ w formie Kancelarii Radcy Prawnego. Zajmuije sie obstugg prawng podmiotéw gospodarczych.
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IV.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Propozycji Nabycia. Kazde z
omowionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Spétki, co
z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego
moga oni straci¢ cze$¢ lub catosé zainwestowanych Srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazony
jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Spotki nie s obecnie istotne lub ktorych Spotka, na
dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia, nie zidentyfikowata, a ktdre mogg wywotaé skutki, o ktdrych mowa powyzej.

4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
4.1.1 Ryzyko konkurencji na rynku ustug Swiadczonych przez Emitenta

Na rynku ustug, w ktérych specjalizuje si¢ Emitent, dziatajg podmioty o podobnym profilu dziatalno$ci, w tym dwaj najwigksi,
bezpo$redni konkurenci Spotki — odpowiednio Magellan S.A. i Electus S.A. Sa to podmioty funkcjonujace na rynku diuzej niz
Emitent. Dodatkowo na rynku funkcjonuje wiele mniejszych podmiotéw prowadzacych zblizong dziatalno$¢ gospodarczg do
Emitenta. Ze wzgledu na rozmiar rynku do zagospodarowania, mozliwe jest pojawienie sie nowych konkurentow
zacheconych jego atrakcyjnoscia.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze podmioty najbardziej zainteresowane — koncerny farmaceutyczne, bedace dotychczas
klientami Emitenta i innych firm z branzy, stworzg struktury lub podmioty zajmujace sie finansowaniem stuzby zdrowia.

4.1.2 Ryzyko operacyjne

Ryzyko to polega na mozliwoSci popetnienia btedow lub pomytek w trakcie procesu oceny ryzyka transakcji, wynikajacego
z btedu ludzkiego lub zastosowania nieodpowiednich procedur. Zajcie powyzszej sytuacji moze powodowaé opéznienia lub
trudno$ci w sptacie wierzytelno$ci, a co za tym idzie konieczno$¢ regulowania zobowigzan wytgcznie ze srodkéw Emitenta.

Aby ograniczy¢ to ryzyko wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta sgq sprawdzane zaréwno na poziomie
ekonomicznym — budzet jednostki, jak i organizacyjnym — sposéb zarzadzania, zakres i jako$¢ Swiadczonych ustug. Emitent
$wiadom zagrozenia jakie niesie ze sobg ,czynnik ludzki” wdrozyt procedury zarzadzania ryzykiem przy wycenie warto$ci
i ryzyka transakcji ograniczajace zdecydowanie mozliwosci popetnienia btedu ludzkiego. W Spéice przeprowadzany jest
réwniez okresowo audyt wewnetrzny, ktérego celem jest weryfikacja i udoskonalanie zastosowanych procedur.

4.1.3 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu opiera sie na kontaktach z klientami. Dotychczasowy rozwdj firmy byt determinowany
nie tylko wiedzg i praktyczng znajomos$ciq rynku, ale takze zaangazowaniem pracownikéw oraz kadry kierowniczej.
Czynnikiem ryzyka w tym przypadku moze by¢ mozliwo$¢ utraty pracownikéw wraz z ich wiedza, doswiadczeniem
i umiejetnoSciami waznymi z punktu widzenia strategicznych interesow Emitenta.

4.1.4 Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw

Ryzyko niewyptacalno$ci kontrahentéw wigze sie bezpo$rednio z ryzykiem jakie niesie cafa branza. Poniewaz Klientami
Emitenta sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej nie mozna zastosowa¢ przy ich ocenie tylko rynkowych kryteribw oceny
wiarygodnosci. Szczegdtowe zasady postepowania w przypadku wystapienia probleméw finansowych w SPZOZ zostaty
zawarte w Ustawie o dziatalno$ci leczniczej uchwalonej w dniu 18 marca 2011 r., a ktéra weszta w zycie 1 lipca 2011 r.

Zgodnie z art. 59 Ustawy o dziatalnosci leczniczej w przypadku gdy SPZOZ osiggnie ujemny wynik finansowy organ
zatozycielski w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego musi pokry¢ ujemny wynik finansowy jednostki
lub w ciggu nastepnych 12 miesiecy podjaé decyzje o przeksztatceniu albo o likwidacji SPZOZ.

Przeksztalcenie SPZOZ w spbtke kapitatowg poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy tzw. wskaznika
zadtuzenia, na podstawie sprawozdania finansowego SPZOZ za ostatni rok obrotowy, liczonego jako relacja sumy
zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ do sumy jego
przychodéw. Zgodnie z art. 70-72 Ustawy o dziatalnosci leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SPZOZ w spétke
kapitatowa, przejecie zobowigzan SPZOZ przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw. wskaznik
zadtuzenia przekroczy 0,5. Przejete bedg wowczas zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia
ustalany na dzien przeksztatcenia dla spdtki powstatej z przeksztatcenia SPZOZ wynidst nie wiecej niz 0,5. Jesli wskaznik

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013 Strona |28



Jjtrade sl\sz(():%IkEmFs

W stuzbie zdrowym finansom DOM MAKLERSKI

ten bedzie 0,5 lub mniej podmiot tworzacy bedzie uprawniony ale nie zobowigzany przejaé zobowigzania SPZOZ. Spotka
kapitatowa powstata z przeksztatcenia SPZOZ nabedzie zdoIno$¢ upadtosciowa.

SPZ0Z nie posiada zdolnosci upadto$ciowej. W wypadku jego likwidacji, zgodnie z art. 61 Ustawie o dziatalnosci leczniczej,
zobowigzania i nalezno$ci SPZOZ, w tym réwniez jego mienie stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa
albo uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

4.1.5 Ryzyko ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia przez SPZOZ. Taka sytuacja moze spowodowac, iz
Emitent nie bedzie posiadat Srodkéw pienieznych na pokrycie biezacych zobowigzan. Skala tego ryzyka ro$nie wraz ze
wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowigzania Spdtki wynikajg z odroczonych sptat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnietych pozyczek i kredytéw oraz
wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych. Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztdw biezace;
dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Spdtka pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych
wynikajacych z posiadanego portfela nalezno$ci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan. llos¢ i ztozono$¢ aktywow
i pasywow powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych nie sq w petni synchronizowane, co
moze powodowac przejsciowe luki ptynno$ciowe.

Spotka, posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dziatalno$ci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci
ptynnosciowe, prognozujac przeptywy pieniezne wedtug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do
portfela bufora bezpieczenstwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spotki na to ryzyko.

4.1.6 Ryzyko zwiekszenia kosztéw prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko zwigzane jest wzrostem kosztéw osobowych i organizacyjnych oraz finansowych. Koszty osobowe i organizacyjne,
a szczegolnie ich wzrost determinuje rozwoj firmy. Wzrost kosztéw finansowych wigze sie przede wszystkim z kosztami
odsetkowymi pozyskanych kapitatow. Wzrost takich kosztow wigzatby sie z ogélnym wzrostem stdp procentowych. Warto
jednak zauwazy¢, iz Emitent niweluje ryzyko zmiennych stdp procentowych przerzucajac jego ciezar na klientow Spétki. Nie
dotyczy to oczywiscie kosztu kredytu inwestycyjnego, ktdry nie jest bezposrednio zwigzany z prowadzong dziatalno$cig, a
jego udziat w pasywach jest znikomy. Pomimo aktywnej kontroli kosztéw prowadzonej przez Spotke na biezaco nie mozna
wykluczy¢ nieprzewidzianego wzrostu kosztow wynikajacych gtownie z wprowadzenia dodatkowych obcigzen kosztéw pracy,
podatkéw, optat itp.

4.1.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép procentowych, w tym
takze zmian wysoko$ci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodoéw, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych. Spétka uzyskuje przychdd z portfela nalezno$ci w postaci odsetek co powoduje, ze
rentownos$¢ projektow jest powigzana z poziomem biezacych stop procentowych. Ponadto przychody Spétki sg skorelowane
z poziomem odsetek ustawowych poniewaz wplywajg na wysokos¢ wierzytelnosci, ktérej restrukturyzacjg zajmuje sie
Spotka. W coraz wiekszym stopniu Spétka finansuje swojg dziatalnosé roéznego rodzaju instrumentami dtuznymi. Czesé
instrumentéw diuznych, z ktdrych korzysta Spotka, posiada zmienng formute oprocentowania. Powoduje to, iz w przypadku
wzrostu rynkowych stép procentowych wzrosng koszty Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma charakter symetryczny. Zmiany
stop procentowych mogg mie¢ zardwno negatywny jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki. Spdtka zarzadza
kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym, a zmiany
stop procentowych moga mie¢ zarbwno negatywny, jak i pozytywny wptyw na wynik finansowy Spétki.

4.1.8 Ryzyko biznesowe

Dziatalno$¢ Emitenta jest skoncentrowana na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W konsekwencji wszelkie zmiany w tym
sektorze bedq miaty znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Nalezy podkreslic, ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje
sie wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym stopniu ksztattowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa
0 ktérych bardziej szczegbtowo w punkcie 4.2 niniejszego dokumentu.

4.1.9 Ryzyko koncentrac;ji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spétke oraz negatywnego wptywu na funkcjonowanie Sptki
spowodowanego nadmierng koncentracjg naleznosci wobec pojedynczych klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na
ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ o tym samym organie zatozycielskim). Wzrost wielkosci portfela nalezno$ci oraz
dostepno$¢ finansowania moze powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitatéw wtasnych wzrost poziomu ekspozycii
wobec pojedynczych podmiotdw lub grup podmiotéw, ktorych dziatalnos¢ jest ze sobaq silnie skorelowana.
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Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowat skutki ryzyka niewyptacalnodci dtuznikdw i ryzyka
ptynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec ktdrych wystepuje
zwiekszona koncentracja zaangazowania Spétki, moze powodowaé opdznienia w sptacie istotnej czesci portfela naleznosci,
zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci.

Spotka posiada wdrozong wraz z podmiotami z Grupy Getin Holding S.A. metodyke oceny ryzyka publicznych podmiotow
stuzby zdrowia, dzieki ktérej Emitent dokonuje oszacowania gérnej granicy zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Dzigki zastosowaniu takiego narzedzia, Spétka znacznie ogranicza ryzyko koncentracii, budujac rozproszony, stabilny portfel
wierzytelnoSci.

4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta

4.2.1 Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze warunkujacych podstawe
dziatalnosci Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacaq na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia.
Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze beda mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego
ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem
symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Spétki moga by¢ zaréwno korzystne jak
i niekorzystne dla Spétki. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spotki wptywajac na
popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentowno$ci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalno$ci SPZ0OZ.
Gruntowne zmiany systemu mogg wiec spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spétki wptywajac na
wszystkie ww. trzy elementy.

Spoéréd aktéw prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia podstawowg role odgrywa obecnie ustawa
o dziatalnosci leczniczej, ktéra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku. Ustawa ta zgodnie z zapisami art. 220 zastgpita
Ustawe o zaktadach opieki zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991 r. Ustawa stanowi, w ocenie rzadowej, systemowa regulacje
dotyczaca organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedle ustawodawcy celem regulacii jest uporzadkowanie
i ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sg $wiadczenia zdrowotne”

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke podstawowe znaczenie maja nastepujgce postanowienia ustawy:
»  wzakresie przeksztatcen

Ustawa zasadniczo nie naktada na istniejace SPZOZ obowigzku przeksztatcenia si¢ w spotki prawa handlowego, tworzy
jednak mechanizmy, ktére mogg do przeksztatcen ,zachecac”. W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego
SP ZOZ-u przez podmiot tworzacy, podmiot ten w terminie 12 miesiecy od uptywu terminu trzymiesiecznego wydaje
rozporzadzenie albo podejmuje uchwate o zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Powyzsze
rozwigzanie wymusza na organach zatozycielskich dofinansowanie szpitali bedacych w ztej kondycji finansowej lub
przeksztatcenia samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej w spétki prawa handlowego. Ponadto
przeksztatceniu moga podlegaé rowniez szpitale w ktérych realizowany jest zysk netto. W takich przypadkach organ
zafozycielski zobligowany jest do podjecia stosownej uchwaty w tym zakresie. Istotnym czynnikiem procedury
przeksztatcenia jest ustalenie wskaznika zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan
dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéw.
Od warto$ci tego wskaznika zalezeC bedzie warto$¢ zobowigzan, ktdre przejmuje lub moze przejaé podmiot tworzacy.
Zgodnie z art. 70-72 Ustawy o dziatalno$ci leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SPZOZ w spétke kapitatowg, przejecie
zobowigzan SPZOZ przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw. wskaznik zadtuzenia przekroczy 0,5.
Przejete beda wéwczas zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzieh przeksztatcenia
dla spotki powstatej z przeksztatcenia SPZOZ wynidst nie wigcej niz 0,5. Jesli wskaznik ten bedzie 0,5 lub mniej podmiot
tworzacy bedzie uprawniony ale nie zobowigzany przejaé zobowigzania SPZOZ. Spétka kapitatowa powstata
z przeksztatcenia SPZOZ nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa.

Powstata w wyniku przeksztatcenia spdtka kapitatowa wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt
SPZOZ. Elementami wsparcia dla tego procesu bedzie:

- przewidziane w art. 190-192 umorzenie przejetych przez podmiot tworzacy zobowigzan publicznoprawnych zaktadu pod
warunkiem, ze jego przeksztatcenie nastapi do 31 grudnia 2013 r.
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- mozliwo$¢ ubiegania si¢ przez podmiot tworzacy o udzielenie dotacji celowej przeznaczonej na sptate zobowigzan
podmiotu tworzacego przejetych od samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej, odsetek od nich lub pokrycie
kosztow przeksztatcenia po spetnieniu warunkow okreslonych w art. 197 ustawy o dziatalno$ci lecznicze;.

*  wzakresie likwidacji

W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego podmiot tworzacy w terminie 12 miesiecy od uptywu terminu
trzymiesiecznego bedzie musiat wyda¢ rozporzadzenie, zarzadzenie albo podjgé uchwate o zmianie formy organizacyjno-
prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakoriczenia nie bedzie mégt by¢ dtuzszy niz
12 miesiecy. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przediuzanie
terminu  zakonczenia  likwidacji.  Zobowigzania i  naleznosci SPZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowigzaniami
i naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo witasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Skrdcenie
i jednoczesne okre$lenie maksymalnego nieprzekraczalnego okresu likwidacji szpitali otwiera nowy rynek dla Spotki.
Dotychczas ze wzgledu na wysokie ryzyko przedtuzajacych sie procesow likwidacyjnych Spétka unikata ekspozycji w tego
typu projekty — pomimo ich atrakeyjnych rentownosci. W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy o dziatalno$ci leczniczej Spétka
planuje aktywnie uczestniczy¢ w w/w procesach.

*  wzakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust 5. ustawy o dziatalnoSci leczniczej czynno$C prawna majgca na celu zmiang wierzyciela
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapic po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot
tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciggtosci udzielania
$wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelno$ciami w przypadku zobowigza SPZOZ,
ale utrudnia i wydtuza ten proces wprowadzajac instytucie zgody organu zatozycielskiego. Zwigksza to natomiast
atrakcyjno$¢ zawierania uméw windykacji wierzytelno$ci.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych majg wplyw na dziatalno$¢ Spotki, gdyz uzyskiwanie zgdd organdw
zatozycielskich na cesje wierzytelnoSci wydluza przebieg zawierania porozumien Hospital Fund. Ma to réwniez
odzwierciedlenie w procesie pozyskiwania finansowania np. w postaci kredytow, ktdrych zabezpieczeniem jest cesja
wierzytelnosci. Opisane powyzej zmiany majg wplyw réwniez na sytuacje klientow Spotki — Szpitali, ktorym wydtuzyt sie
proces restrukturyzacji zadtuzenia wymagalnego.

4.2.2 Ryzyko nieuczciwej konkurencji i stosowania dumpingu

Na rynku wierzytelnosci stuzby zdrowia funkcjonuje trzech duzych graczy: Magellan, Electus i M.W. Trade. Pakiety
wierzytelno$ci nabywane sg m.in. w drodze indywidualnych negocjacji na podstawie szczegdtowej analizy przeprowadzane;
przez pracownikéw Emitenta. Kazda transakcja bez wzgledu na jej rodzaj jest przygotowywana indywidualnie dla
kontrahenta. Rynek jest zagospodarowany czesciowo, wiec jest mato prawdopodobne, aby ktérakolwiek z funkcjonujacych
obecnie na polskim rynku firm mogtaby skutecznie, ze szkodq dla Emitenta stosowaé nieuczciwe praktyki. Spotka moze by¢
narazona w krétkim terminie na pojedyncze, nieuczciwe dziatania firm konkurencyjnych, ktdre moga w pojedynczych
sytuacjach zaoferowa¢ klientom nierynkowe ceny. W efekcie Emitent moze nie zakupic portfela wierzytelnosci lub zaprzestaé
wspdtpracy z jakims klientem na okreslony czas.

Niemniej jednak nie mozna wykluczyé — w perspektywie do czasu wykupu obligacji — znacznego zwigkszenia
zainteresowania rozwijajgcym sie rynkiem przez podmioty zajmujace sie strukturalnym finansowaniem stuzby zdrowia.
Wtedy moga mie¢ miejsce zte praktyki majace na celu ostabienie pozycji Emitenta lub obnizenie jego konkurencyjnosci.
Emitent jest $wiadom zmian zachodzacych na rynku. Sledzi je i podejmuje dziatania majace na celu najskuteczniejsza
ochrone swoich interesow. Stale réwniez rozwija Swiadczone przez siebie ustugi by pozosta¢ konkurencyjnym w stosunku do
innych.

4.2.3 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Na dziatalno$¢ Emitenta niewatpliwy wplyw ma sytuacja w catej gospodarce. Tempo jej wzrostu moze przektadaé si¢ na
wzrost lub spadek (w ujeciu wolumenowym) sktadek zdrowotnych, a co za tym idzie zwiekszenie lub zmniejszenie iloSci
$rodkéw na finansowanie stuzby zdrowia. Rdwnocze$nie zachodzg procesy powodujace znaczne zwiekszenie kosztéw
funkcjonowania placowek. Z jednej strony sg to zmiany wymuszone przez samych pacjentéw (podwyzszenie standardu
ustug zwigzane z zakupem nowych urzadzen, lekoéw etc.), z drugiej zas wymuszone przez lekarzy i personel pomocniczy
(podwyzki ptac, zwiekszenie zatrudnienia). Nie mozna jednoznacznie przewidzie¢ w jaki sposob zachodzace zmiany wptyng
na sytuacje ekonomiczng Emitenta.
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4.3 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi
4.3.1 Ryzyko zwigzane z charakterem obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie
ryzyka.
Wyréznia sie dwa podstawowe ryzyka inwestycji w obligacje:

1. Ryzyko kredytowe

2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw. Wynika ono z mozliwoSci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek
w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidlowo obstuguje ptatnosci
wynikajace z obligaciji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuaciji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta
w oprocentowaniu obligaciji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej. Oczywiscie istnieje takze mozliwos¢
odwrotna, w wyniku ktorej ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta wzro$nie, a wraz z nig cena obligacii.

W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢
zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). Wyréznia sie dwa
podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

1. Ryzyko dochodu
2. Ryzyko reinwestycji

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu okresowo dostosowuije sie do rynkowych
stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednak
z drugiej strony na chwile emisji nie sq mozliwe do przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywow
kuponowych z obligacji (struktury przeptywow pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych poziomow stopy
WIBOR 6M. Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z
inwestycji w obligacje dla Inwestora.

Ryzyko reinwestycji wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata mozliwosé
reinwestowania ptatno$ci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany poziom YTM, konieczne
jest reinwestowanie odsetek z obligacji po tej samej stopie.

4.3.2 Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytutu Obligac;ji

Emitent wywigzuje si¢ nalezycie ze swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych i nie przewiduje zadnych probleméw ze
splatg zobowigzan, w szczegdinosci zwigzanych z Obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacii,
w ktorej Emitent nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacii.

4.3.3 Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

GPW moze odméwi¢ wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, co skutkowaC moze m.in. brakiem mozliwosci zbycia
Obligacii.
4.3.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW,
na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
3 miesigce:

*  nawniosek Emitenta;
» jesliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikow obrotu;

*  jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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4.3.5 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okrelonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek
wykluczyc te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw;

» jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

» wskutek ogfoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

»  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
»  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa;
»  jezeli zbywalno$¢ tych instrument6w stata sie ograniczona;
*  wprzypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentow;

*  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
$rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17c ust. 1 pkt. 3) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V powotanego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

4.3.6 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Z wprowadzeniem do obrotu Obligacji w alternatywnym systemie obrotu, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogq
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny
emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci
Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach Swiatowych oraz zmian czynnikéw
makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w alternatywnym systemie obrotu co
moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

4.4 Czynniki ryzyka zwigzane z oferta Obligaciji
4.4.1 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku i odstapienia od przeprowadzenia emisji

W przypadku okre$lonych w Propozycji Nabycia emisja Obligaciji nie dojdzie do skutku. W takiej sytuacji wptaty dokonane
przez Inwestoréw zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez
Zadnych odsetek lub odszkodowan.

4.4.2 Ryzyko nieprzydzielenia Obligaciji
Inwestor powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacii.

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie przez Inwestora Formularza Przyjecia Propozycii
Nabycia i optacenie Obligacji. Za peing wplate uznaje sie wpltate w wysokosci réwnej iloczynowi liczby zamawianych
Obligacii i warto$ci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie z zasadami okreslonymi w Propozycji Nabycia.

Skutkiem ztozenia przez Inwestora nieprawidtowego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia lub nieoptacenia go zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszej Propozycji Nabycia jest niewazno$¢ Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.
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Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnienie z Noble Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Noble Securities, moze bra¢ pod uwage kolejno$¢ skiadania przez Inwestoréw
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacije.

4.4.3 Ryzyko zwiazane z wptatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Obligacje nie zostang przydzielone danemu Inwestorowi lub
zostang przydzielone w mniejszej liczbie niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, wptaty dokonane przez
Inwestorow zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez zadnych
odsetek lub odszkodowar. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wpfat na Obligacje nie beda oprocentowane.

Ponadto zwraca si¢ uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajq z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emis;ji.
W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty Emisji)
$rodki wptacone przez Inwestoréw nie beda oprocentowane.

4.4.4 Ryzyko zwigzane ze strukturg nabywcow

Ze wzgledu na sposdb emisji Obligacii, jej wielkos¢ i brak ratingu, Propozycje Nabycia Obligacji kierowane bedg gtéwnie do
inwestoréw indywidualnych. Emitent nie wyklucza skierowania Propozycji Nabycia do inwestoréw instytucjonalnych, jednak
nie gwarantuje objecia Obligacji w catosci ani w czesci przez takich inwestorow.
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V.  WZOR FORMULARZA PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC)I SERII G2013 SPOtKI M.W. Trade S.A.
W zwigzku z ofertg publiczng Obligacji serii G2013 spotki M.W. Trade S.A. przyjmuje Propozycje Nabycia Obligacji
i sktadam zapis na Obligacje na zasadach okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem.

INWESTOR

1. 1MiE T NAZWISKO / FIFMNA™: .o.eiiietiieteiitetetete ettt ettt ettt s bttt e s e et e e et e s e s et ese e et eseesesessese s s eb e e e b ene e ke st b es e s e e e s eneeseseeses e s e b aneebeneebesesbese s ebe e et eneeneesesansesans
1a. rodzaj inwestora: ......c.cecvvereeennns ...; 1b. rodzaj inwestora GIIF: .....
2. Adres zameldowania / Siedziba*: O V|| or- TSN
3. Adres do korespondencji: .......ecveerernrescenennineseseninns ;ulica: ...

4. PESEL/REGON lub inny numer identyfikacyjny*
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polskiej / paszportu*:
6

7

8

. Adres e-mail: .........
. Status dewizowy:
. Urzad Skarbowy:
9. NIP: ...

*niepotrzebne skresli¢

ZAPIS NA OBLIGACIE

11. Liczba Obligacji Serii G2013 objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia (min. 2100 sztuk):
................................................ B (1Y T[S ERRSRRPRRRPRRPI
12. Cena emisyjna (réwna wartosci nominalnej) Obligacji: 100,00 zt ( stownie: sto ztotych 00/100)
13. Kwota wptaty na Obligacje: .......cccevvereeniininienieneeescenene S STOWNIE e ettt
14. Forma wpfaty na Obligacje:

przelew na rachunek bankowy Oferujgcego Obligacje - Noble Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 38 1460 1181 2002 1006 1024 0003.
D przeksiegowanie srodkéw z mojego rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych i prowadzonego przez Noble
LoV 1= AW U 44T OSSR PTTUPPTN

na rachunek bankowy Noble Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A., numer rachunku 38 1460 1181 2002 1006 1024 0003.

15. W przypadku wystgpienia nadptaty prosze o zwrot nadptaconych srodkéw pienieznych przelewem na rachunek bankowy

NUMET ettt ettt et eas e PrOWAUZONY PIZEZ....eiiuiiieiiiiiiieteiett ittt b ettt bbbt b et b st b bbb b bbbt
Prosze o przelanie srodkéw z tytutu odsetek, z tytutu wykupu oraz (wytgcznie w przypadku przedstawienia Obligacji do przedterminowego wykupu)
z tytutu przedterminowego wykupu na rachunek bankowy NUMETr..........ccoevvieevicvienenverieniinnns PrOWAAZONY PrZEZ....virieeirerreereenieiesieseesesseseessesseessesses

W przypadku przydzielenia Obligacji zaswiadczenie o ich nabyciu zostanie przestane przez Noble Securities S.A. listem poleconym na adres wskazany
powyzej w pkt 3 jako adres do korespondencji, a w przypadku gdy taki adres nie zostanie podany zaswiadczenie zostanie przestane na wskazany
powyzej w pkt 2 adres zameldowania/siedziby, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Obligacji.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

16. W zwiazku ze ztozeniem zapisu na Obligacje serii G2013 sp6tki M.W. Trade S.A.:

wskazuje rachunek papierdw warto$Sciowych: Nr ..........coeveeneereenneneneenens PrOWAAZONY PrZZ....ccoceeeemceeerineriecucireetrinesereneiseseseaeenens jako rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym Obligacje powinny zosta¢ deponowane po ich zdematerializowaniu w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zgadzam sie na zapisanie na koncie sponsora emisji przydzielonych mi Obligacji, gdyby ww.
rachunek papieréw wartosciowych okazat sie nieprawidtowy.

PEENOMOCNICY/REPREZENTANCI INWESTORA

17. Imie i Nazwisko: .......... 17a. Imig i Nazwisko: ........
18. Adres zameldowania: 18a. Adres zameldowania:
19. PESEL: i 190, PESEL: ettt sttt st ettt e sttt et e
20. Nr dowodu 0sobistego / Paszportu*..........ccceveeeveriresessesseesseesesnnns 20a. Nr dowodu 0sobistego / paszportu™®..........cc.ccceeeeeeeeniveresesseeesssesnesnsens
*niepotrzebne skresli¢

OSWIADCZENIE INWESTORA

Ja, nizej podpisany, oswiadczam, ze:

zapoznatem sie z trescig Propozycji Nabycia i akceptuje w szczegdlnosci Warunki Emisji, Warunki Oferty a takze ryzyka zwigzane z inwestowaniem

w Obligacje.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycznej (oséb fizycznych) reprezentujacej (reprezentujacych) Inwestora:

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia

1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent i Noble Securities S.A.

Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Noble Securities S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do wiadomosci, ze mam prawo

wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z

2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).

Wyrazam zgode na przetwarzanie przez Emitenta i Noble Securities S.A. moich danych osobowych w zwigzku z ofertg nabycia Obligacji, w tym w

zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji oraz niezbednym do dokonywania ptatnosci wynikajgcych z Obligacji.

Dodatkowo:

O wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywanie mi przez Noble Securities S.A. informacji marketingowych
dotyczacych ustug i produktéw oferowanych przez Noble Securities S.A., jak réwniez produktéw i ustug oferowanych przez Getin Noble Bank
S.A., ktéry jest podmiotem dominujacym w stosunku do Noble Securities S.A.,

U wyrazam zgode na przekazywanie przez Noble Securities S.A. moich danych osobowych do Getin Noble Bank S.A., jako podmiotu
dominujacego w stosunku do Noble Securities S.A., oraz na ich przetwarzanie przez Getin Noble Bank S.A. w zwigzku z dziatalnoscia
prowadzong przez ten bank, jak réwniez w celu przekazywania mi przez Getin Noble Bank S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug
i produktow oferowanych przez ten bank,

O wyrazam zgode na otrzymywanie od Noble Securities S.A. i Getin Noble Bank S.A. informacji handlowych drogg elektroniczng w rozumieniu
ustawy z dnia 18 lipca 2002r. o $wiadczeniu ustug droga elektroniczng (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., Nr 144, poz. 1204, z p6zn. zm.).

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia ponosi wytacznie Inwestor
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VI.  UCHWALY ORGANOW EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI

6.1 Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 8 marca 2013 r. podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie przez Emitenta emisji Obligaciji. Ponizej przytacza sie tres¢ podjetej uchwaty.

UCHWALA
Rady Nadzorczej
M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu,
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000286915

w sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spotke emisji Obligacji

Rada Nadzorcza Spétki M.W. Trade S.A. postanawia:

§1

Wyrazi¢ zgode na przeprowadzenie przez Spotke, w trybie ustawy o obligacjach, emisji obligacji na nastepujacych
warunkach:

1) Spotka M.W. Trade S.A. wyemituje obligacje o tacznej warto$ci nominalnej nie przekraczajacej 60 000 000,00 zt
(sze$cdziesigt miliondw ztotych).

2) Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace bedg
podlegaé prawu polskiemu.

3) Obligacje nie beda;
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spétki,
b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed

jej akcjonariuszami.

4) Obligacje zostang wyemitowane w jednej badz kilku seriach, w terminie nie diuzszym niz do 31 maja 2013 roku.

5) Obligacje bedg obligacjami zwyktymi na okaziciela.

6) Obligacje nie bedg zabezpieczone.

7) Celem emisji obligacji bedzie pozyskanie przez Spdtke srodkdw finansowych na aktywnos$é w obszarze podstawowej

dziatalnosci operacyjnej, tj. restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej,
Instytutéw Medycznych i Jednostek Samorzadu Terytorialnego oraz finansowanie ich dziatalno$ci biezacej i
inwestycyjnej.

§2

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okre$lenia szczegdtowych warunkéw emisji obligacji niezawartych w niniejszej uchwale
oraz do podijecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych w celu wykonania niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zloZenia ostatniego podpisu.
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6.2 Uchwata Zarzadu Emitenta

Uchwata Zarzadu
M.W. Trade S.A.
z dnia 15 kwietnia 2013 roku
w sprawie emisji obligacji serii G2013 przez M.W. Trade 5.A.

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) na podstawie § 20 ust. 1 Statutu
Spotki, w zwigzku z art. 2 pkt 1 art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1985 r. o obligacjach (Dz.U.
2 2001 r.,, Nr 120, poz. 1300 z poin. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwatg nr
11/2013 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 8 marca 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji przez M.W. Trade S.A. podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spétka wyemituje nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela o wartosci
nominalnej 100,00 zi (sto ztotych 00/100) kazda (,Obligacje”) o facznej wartosci nominalnej
20.000.000 z! (dwadziescia milionow ziotych 00/100).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreslonym w art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
poprzez kierowanie propozycji nabycia Obligacji do nieoznaczonych adresatow w sposob, ktory
stanowi oferte publiczna w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z poZn. zm.).

§2

1. Ustala sie nastepujgce podstawowe warunki emisji Obligacji:
1) Obligacje beda:

a) emitowane w jednej serii i beda oznaczone jako Obligacje serii G2013,

b) emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacii,

c) zbywalne bez zadnych ograniczen,

d) oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR6M powiekszonej o marze 4,40 pp [440 pb] (cztery i 40/100 punktow
procentowych) w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji
(z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wlacznie z tym dniem) i beda
wyptacane co 6 (szesc) miesiecy;

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spofki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi;

3) Obligacje emitowane bada jako obligacje niezabezpieczone.
4) Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdw, ktére zostang przeznaczone na aktywnosc

w obszarze podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

2. Obligacje zostang wykupione przez Spotke po ich wartosci nominalnej w dniu przypadajacym
3 lata (36 miesiecy) po dacie emisji Obligacji, z zastrzezeniem przypadkow przedterminowego
wykupu.

3. W przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i optaconych co najmniej 100.000 sztuk (sto
tysiecy) Obligacji emisja Obligacji nie dojdzie do skutku (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1

Ustawy o Obligacjach).

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013 Strona |37



muwtrade SECURITIES

W stuzbie zdrowym finansom DOM MAKLERSKI

4. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach. Obligacje
zostang zapisane w ewidencji, o ktorej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w chwili
przydziatu Obligacji. Czynnosci zwigzane z zalozeniem | prowadzeniem ewidencji wykonywane
beda przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, na podstawie umowy zawartej
ze Spofka.

5. Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym. Spétka bedzie ubiegata sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego izarzadzanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. pod nazwg ASO CATALYST
{,,ASO CATALYST").

6. W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")
—tj. gdy nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obracie
instrumentami finansowymi — czynnoscl zwiazane z prowadzeniermn ewidencji wykonywane beda
przez KDPW, na podstawie odrgbnej umowy. W przypadku niedojécia do rejestracji Obligacji
w KDPW lub niewprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, Obligacje beda zapisane w ewidencji
prowadzone]j zgodnie z art. 5a ust. 3 pkt 2) Ustawy o Obligacjach przez Noble Securities S.A.
z siedzibg w Krakowie na podstawie umowy zawartej ze Spotka.

7. Obligacje uprawniaja wylgcznie do $wiadczen pienieznych.

§3
1. Szczegétowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapiséw na
Obligacje, ich oplacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sig na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligaciji),
zostang okreslone przez Spotke w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.
2. Spotka bedzie odpowiadaé za zobowigzania wynikajace z Obligacji calym swoim majgtkiem, bez
ograniczen.
3. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podijecia.

Prezes Zarzadu Rafat Wasilewski

Cztonek Zarzadu Dariusz Strojewski

Cztonek Zarzadu Maciej Mizuro
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VI. DOKUMENTY KORPORACYJNE

7.1 Odpis aktualny z KRS Emitenta
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.04.2013 godz. 14:09:29
Numer KRS: 0000286915

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 31.08.2007

Ostatni wpis |Numer wpisu 25 Data dokonania wpisu 11.04.2013
Sygnatura akt WRM NS-RELKRS/E122/13/981
Oznaczenie sydu SAD REJONOWY DLA WROCEAW! A FABRYCZNE) WE WROCEAW U, WM WYDZI AL
GOSPODARCLY KRAJOWEGD REIESTRU SADCOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGON/NIP REGCN: 933004286, NIP. 8971695167
3.Firma, pod ktérg spotka dziata MW, TRADE SPOLIA AKCYJNA

4 Dane o wczesniejsze] rejestracji e

5 Czy przedsighiorca prowadzi dziatalnesc  [NIE
gospodarczg z innymi podmictami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNGSLASKIE, powiat M. WRCOCEAW, gmina M. WROCEAW, misjsc. WROCEAW
2. Adres ul. POWSTANCOW SLASKICH, nr 125, lok. 200, misjsc. WROCLAW, ked 53-317, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA

3. Adres poczty elektronicznej s

4 Adres strony internetowej S—

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie 1 AT NOTARIALMY Z DNIAG SIERPMIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
statutu GRODZINSIKA Z KANCELARI | NOTARI ALNEJ WE WROCLAWI U, PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REP. A
MR 5586/2007

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA05.09 2007 R., NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSHKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL RUSKIEI 20/21, REPERTORIUM A NR 6332/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.09 2007 R., NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAW U PRZY UL RUSKIE! 20/21, REPERTORIUM A NR 7848/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2007 R., NOTARIUSZ DOMI NIKA GRODZI NSHA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL RUSKIEI 20/21, REPERTORIUM A NR 8936/2007,
IMIAMNA §9 1 §10 STATUTU

3 09.05.2008 R., REPERTORIUM A NR 3151/2008, ASESCR NOTARIALNY BARTOSZ WASIK
ZASTEPCA NOTARIUSZA BARBARY WASI K PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W
MILICZU PRZY UL MARSIALKA J. PIESUDSKIEGO 12, ZMI BN ONE NUMERY STATUTU SPOLKE:
§24 UST. 1.

4 15.06.2009 R. NOTARIUSZ SEBASTIAN STAFRANSKI | KANCELARI A NOTARI ALNA WE

WROCEAW U UL RUSKAS1 B; REP. ANR 3783/2009;
ZMIBMIONG § B UST. 1 STATUTU SPOEK].

5 29102009 R, NOTARIUSZ MARTA STAFRANSIKA KANCELARI A NCTARIALNA WE WROCEAWIU
FRZY UL RUSKIEI 51 B, REF. ANR 14913/2003,

IMIBMIONG: §16 UST. 3, UST. 7, UST. 8, UST. 9, § 18 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, §19
UST. 1,UST. 2; §20 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 3, §21 UST. 5, §23 UST. 1, UST. 2, §24
UST. 1;

DODANC: §18 UST. 5, §20 UST. 4, §23 UST. 3, UST. 4, §9' (FRIM)

USUNIETC: §21 UST. 6

[ 31.08.2010 R., NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI | KANCELARI A NOTAR| ALNA SEBASTI AN
SZAFRANSK | MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCEAW U PRZY UL RUSKIE]
NRE1 B, REP. A NR9697/2010

IMIBNIONO: §1,83,54.85,86,67,58,89.810, 811,812, §13.814,§15 §16, §17,
§18,§19,§20 §21,§22 §23 §24 §25 §26,§27 5§28, §29 §30, §31,§32.
USUNIETC: §33, 534,835, §36,§37,§38,639, §40, §41,542 §43, 8§44, §45 §9
(PRIM): ZMIBNI ONG TYTULY | PODTYTULL STATUTU.

i 29.03.2011 R., NOTARIUSZ SEBASTI AN SZAFRANSKI , KANCELARI A NOTARI ALNA WE
WROCEAWU PRZY UL RUSKIEJ 51 B, REP. ANR 3879/2011
ZMIANA § 24 STATUTLL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spitka NIECZNACZONY

2. Oznaczenie pisma innego niz Manitor ———
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4 Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akecjenariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajgeych z akeji?

5 Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposcb powstania spolki
1 Okreglenie okolicznosci powstania PRIEKSZTALCENIE
2 Opis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTAL CENIE BIURA USLUG FINANSOWYCH MW TRADE SPGLKI Z GGRANI CZONA
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informacja o uchwale

ODPOWI EDZIALMOSCIA W SPOEKE AKCYINA
UCHWAEA ZGROMADZENI A WSPOLNIKOW 7 DNIA G SIERPNIA 2007 R O PRZEKSZTALCEMIU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1 Wysokosc kapitatu zakladowego

B36 44400 ZL

2 Wysokosc kapitatu docelowego

3 Liczba akeji wszystkich emisji

8384440

4 Wartosc nominalna akgji

0,10 2t

5. Kwotowe okreslenie czgsci kapitatu
wplaconego

838 444 00 ZL

6.Wartosé nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

40 800,00 7t

Podrubryka 1
I nformacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa sern akeji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych |ub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5S4 UPRZYW LEJOWANE

2 1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1458600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWI LEJDWANE

3 1.Mazwa serii akgji

c

2 Liczba akcji w danej serii

1630000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba
akeyi uprzywilejowanych lub
infermacja, ze akcje nie sg

AKCIE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013
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4 1.Mazwa serii akeji

D

2. Liczba akcji w dangj serii

195840

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE 84 UPRZ'YWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantaw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSMADCZEN W IMIENIU SPOLI UPRAWNI BNI SA DVWAJ CZE ONKOW E ZARZADU
DZI A AJACY FACTNIE LUB CZEONB ZARZADU DZIAAJACY EACZNIE 7 PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma WAS LEWSK]
2.Imiona RAFAL

3:Numer PESB/REGON

75091300274

4. Numer KRS

=

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

B.Czy osoba wechodzaca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma

STROJEWSK

zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

2.Imiona DARIUST ZBI GNIEW
3.Numer PESE/REGON 60031703671

4. Numer KRS T

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakie] zostata zawieszona

M.W. Trade S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii G2013
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3 1.Mazwisko / Nazwa ub firma MIZURD

2.Imiana MACIE! JERZY
3.Mumer PESEL/REGON 71052201091

4 Numer KRS A

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
B.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie| zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wechodzaeych w skiad organu
1 1.Nazwisko WAS LEWSKA
2.Imiona MAELGORZATA
3.Numer PESEL 79043007844
2 1. Mazwisko TRACZ
2.lmiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 67050502678
3 1.Nazwisko AUGUST YN AK
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 72071001479
4 1.Mazwisko CZARNECK]
2.Imicna LESZB< JANUSE
3 Numer PESEL 62050300976
5 1.Nazwisko JUSZCZAK
2.Imiona RAFAE MARCIN
3.Numer PESEL 69090703596

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Mazwisko BARTKOW AK
2.|miona JOANNA ALBCSANDRA
3.Numer PESEL 70020900787

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACTNA. WYMAGANE JEST LACZNE DZ| ALANIE PROKURENTA | CZEONKA ZARZADU.

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzistalnosc

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

1 46,19 Z, DZ ALALNOSE AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO

RODZAJU
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2 46,90, Z, SPRZEDAZ HURT CWA NI EWYSPECJALI ZOWANA

g 52,10, B, MAGAZYNOWANI E | PRZECHOWYWANI E POZOSTALYCH TOWAROW

4 56,21, Z, PRZYGOTOWYWANIE | DOSTARCZANIE ZYWNOSC! DLA ODBI ORCOW
ZEANETRINYCH (KATERING)

58,11, Z, WYDAWAN| E KSIAZEK

58,127, WYDAWAN E WYKAZOW ORAZ LI ST (NP ADRESCWYCH, TELEFONI CZNYCH)

62,01, Z, DZIALALNOSC ZW AZANA 7 OPROGRAMOWANI BM
62,02, Z, DZIALALNOSE ZW AZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESI E | NFORMAT YK]
10 62,03, 7, DZI ALALNOSC 7W AZANA 7 ZARZADZ ANIEM URZADZENI AMI INFORMAT YCZNYMI

5
]
i 58,19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSE WYDAWNI CZA
8
9

11 62,09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRES| E TECHNOLOGH
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

12 63,11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH, ZARZADZANIE STROMNAMI INTERMNETCOWYMI (HOSTING)
| PODCBNA DZI ALALNOSC

13 63,12, Z, DZI ALALNOSC PORTAL! |NTERNETOWYCH

14 63,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESI E INFORMACJ!, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFI KOWANA

15 64,13, Z, POZOSTALE POSREDNI CTWO PENIEZNE

16 64,20, Z, DZI ALALNGSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

17 64,30, Z, DZIALALNOSS TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJ FINANSOWYCH
18 64,91, Z, LEASING FINANSOWY

19 64,92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANI A KRED YTOW

20 64,09, 7 POZOSTALA FINANSOWA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA, Z WYEACZENI BM UBEZP ECZEN | FUNDUSZGW BVMERYTALNYCH

21 66,19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USLUGH FIMANSIWE, Z WYLACZENIEM
UBEZA ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

22 68,10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSC! NA WLASNY RACHUNEK

23 £8, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM WEASNYMI LUB DZI ERZAWM ONYMI

24 6B, 31, Z, POSREDNI CTWO W OBROCI E NIERUCHOMOSCI AMI

25 6B, 32, Z, ZARZADTANIE NIERUCHOMOSCIAM WYKONYWANE NA ZLECENIE

26 £9, 10, Z, DZI ALALNOSE PRAWNI CZA

2F 69,20, Z, DZI ALALNQOSC RACHUNKCOWO-KSI EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

28 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENI BM HOLDI NGOW FI NANSTOWYCH

29 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLI C RELATIONS) | KOMUNIKACIA

30 70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROWADZENI A DZI ALALNOSC
GOSPODARCIE] | ZARZADTANIA

31 73,11, Z. DZIALALNOSC AGENCI REKLAMOWYCH

32 73,12, C, POSREDNICTWO W SPRIEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
BLEKTRONI CZNYCH (INTERNET)

33 73,12, D, POSREDNI CTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

34 73,20, Z, BADANIE RYNKU | GRINIT PUBLICZNES

35 74,10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRES E SPECJALI STYCZNEGD PROJEKT CWANI A

36 74,30, Z, DZIALALNOSE ZW AZANA Z TEUMACZENI AMI

37 74,90, Z, POZOSTALA DI ALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA | TECHNI CZNA, GDZIE
|NDZIEI NIESKLASYF| KOWANA

38 77,11, Z, WYNAJEM | DZ| ERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK
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39 77,33, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA MASZYN | URZADZEN BIURCWYCH, WLACZAIAC
KOMPUTERY

40 77,39, Z. WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZ YN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NI ESKLASYFIKOWANE

41 77,40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE! | PODOBNYCH PRODUKTGW, Z
WYLACZENI BV PRAC CHRONICNYCH PRAWEM AUTORSKIM

42 (78,10, Z, DZIALALNOSE ZW AZANA, 7 WYSZUKIWANIEM M EJSC PRACY | POZYSHIWANI BV
PRACCWMIKOW

43 78,20, Z. DZIALALNOSC AGENCJI PRACY TYMCZASOWE

44 78,30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWI AZANA Z UDOSTEPNI ANIEM PRACOWNI KOW

45 80, 30, Z, DZI ALALNOSC DETEKT YW STYCZNA

45 82,11, 7. DZIALALNOSE USUGOWA W AZANA 7 ADMI NI STRACYINA OBSEUGA BIURA

47 82,19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPI , PRZYGOTOWYWANI E DOKUMENTOW | POZOSTAEA
SPECJALI STYCZNA DZI ALALNOSC WSPOMAGAIACA FROWADZENIE BIURA

48 82,30, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA, 7 ORGANI ZACJA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

49 82,91, Z, DZIALALNOSC S ADCZONA PRZEZ AGENCIE | NIKASA | BIURA KREDYTOWE

50 82,99, Z, POZOSTALA DZ1 A ALNOSC WSPOMAGAJACA PROVWADZENI E DZI AL ALNGSCI
GOSPODARCIE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA,

51 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACI , GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFI KOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Z3 okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.07 2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
R rans e 2 26,06 2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
finansowago
= 12.07.2010 01.01.2009 R-31.12.2003 R.
4 14.042011 01.01.2010 R. - 31122010 R
5 19.04.2012 01.01 2011R. - 31 12.2011R.
2 Wzmianka o ztozeniu opinii 1 A 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
bicgioge temideata 2 wenes 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R
=) AN 01.01.2009 R-31.12.2003 R.
4 gt 01.01.2010 R.- 31122010 R
£y i 01.01.201R. - 31122011R.
3. Wimianka o ztozeniu uchwaty |1 e 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
b postanowichiaol SN 1o sanes 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
zatwierdzeniu sprawozdania
T aweaa 3 waras 01.01.2003 R-31.12.2009 R
4 bzt 01.01.2010 R. - 31:12.2010 R
5 i 01.01.2011R. - 31.122011R.
4 Wzmianka o ztozeniu 1 pockinid 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R
spraw.uzdanlazdnaiafnnsm 5 . 01.012008 R - 31.17 2008 R
podmiotu
3 e 01.01.2009 R-31.12.2003 R.
4 e 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
55 b o 01.01.2011R. - 31.122011R.
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmlot dziatalnosci statutowe] organizac)i pozytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - | nformacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioscl, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksziatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 15.04.2013

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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KONTAKT

DANE ADRESOWE | LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA NOBLE SECURITIES S.A.

Departament Emisji Instrumentow Finansowych
30-081 Krakow
ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12 422 31 00
Fax: +48 12411 17 66
bbi@noblesecurities.pl

Centrala
30-081 Krakow
ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12 426 25 15
Fax: +48 12411 17 66

biuro@noblesecurities.pl

Punkt Obstugi Klienta
w Bielsku-Biatej
43-300 Bielsko-Biata
ul. Barlickiego 7 llp.
Tel.: +48 33 812 96 32-33
Fax: +48 33 811 80 57 17

Punkt Obstugi Klienta
w Gorzowie Wikp.
66-400 Gorzéw Wikp.
ul. Sikorskiego 22
Tel: +48 95724 13 10-14
Fax: +48 95729 98 11

Punkt Obstugi Klienta
w Koszalinie
75-064 Koszalin
ul. Krzywoustego 2/4
Tel: +48 94 347 50-91-92
Fax: +48 94 343 54 62

Punkt Obstugi Klienta
w Nysie
48-300 Nysa
ul. Piastowska 21/11
Tel: +48 77 409 02 75
fax: +48 77 466 30 89

Punkt Obstugi Klienta
w Rzeszowie
35-068 Rzeszow
ul. Grunwaldzka 10
Tel: +48 17 850 01 01
Fax: +48 17 857 96 78

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
00-078 Warszawa
pl. Pitsudskiego 1
Tel.: +48 22 627 38 76
Fax: +22 628 49 78

Punkt Obstugi Klienta
w Bydgoszczy
85-110 Bydgoszcz
ul. Mostowa 4
Tel.: +48 52 388 17 80

Punkt Obstugi Klienta
w Kaliszu
62-800 Kalisz
ul. Chopina 26-28
Tel: +48 62 757 12 00-03
Fax: +48 62 757 12 27

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
30-081 Krakow
ul. Krolewska 57
Tel.: +48 12422 3100
Fax: +48 12411 08 00

Punkt Obstugi Klienta
w Poznaniu
61-770 Poznan
ul. Paderewskiego 6
Tel.: +48 61 855 02 44,
Fax: +48 61 851 06 51

Punkt Obstugi Klienta
w Szczecinie
70-412 Szczecin
ul. Niepodlegtosci 30
Tel: +48 91 43 42 555-556
Fax: +48 91 43 42 564

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
50-048 Wroctaw
ul. Pitsudskiego 13
Tel: +48 71 323 08 36-37
Fax: +48 71 341 20 09

Punkt Obstugi Klienta
w Czestochowie
42-200 Czestochowa
ul. Dabrowskiego 7
Tel.: +48 34 324 05 35
Fax: +48 34 365 22 40

Punkt Obstugi Klienta
w Katowicach
40-013 Katowice
ul. Staromiejska 17
Tel.: +48 32 601 25 16
Fax: +48 3222070 13

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
31-026 Krakow

ul. Radziwittowska 33/35
Tel.: + 48 12 628 53 55-56

Fax: +48 12422 01 80

Punkt Obstugi Klienta
w Pszczynie
43-200 Pszczyna
ul. Piastowska 22
Tel.: +48 32 447 16 11
Fax: +48 32 447 16 22

Punkt Obstugi Klienta
w Toruniu
87-100 Torun
ul. Kopernika 35/37
Tel: +48 56 62 16 272
Fax: +48 56 621 62 59

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
53-332 Wroctaw
ul. Powstancow
Slaskich 73-95
Tel: +48 71 338 22 10

Punkt Obstugi Klienta
w Gdansku
80-241 Gdansk
ul. Grunwaldzka 48/50
Tel.: +48 58 341 91 77
Fax: +48 58 341 94 45

Punkt Obstugi Klienta
w Kielcach
25-501 Kielce
ul. Sienkiewicza 78A
Tel.: +48 41 34599 90
Fax: +48 41 345 99 89

Punkt Obstugi Klienta
w Lodzi
90-318 Lodz
ul. Sienkiewicza 82/84
Tel.: +48 42 630 88 05
Fax: +48 42 630 11 25

Punkt Obstugi Klienta
w Radomiu
26-600 Radom
ul. Stefana
Zeromskiego 75 1. 417
Tel: +48 48 370 38 10

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
02-672 Warszawa
ul. Domaniewska 39A
Tel.: +48 22 288 81 58-61
Fax: +48 22 288 81 62
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