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2z sledziba w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku 2z ubieganicm sig
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tq notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S5.A. oraz do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gieltdg Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi rowniez
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treé¢ ninicjszej noty informacyjnej nie byfa zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S5.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 2 lutego 2018 r.
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* Osoby odpowiedzialne:

Za mformacje zawarte w niniejsze] Nocle Informacyjne] odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez: Jaroslaw Orlikowski — Wiceprezes Zarzadu, Kredyt Inkaso 5.A., Bastan
Czlonek Zarzadu Kredyt Inkaso S.A
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REGON: 951078572

NIP: 922.254-40-99
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e Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do
prowadzenia dziatalnoéci przez Emitenta:

Emitent posiada zezwolenie KINF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu

sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku.

¢  Oswiadczenie Emitenta:

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy 1 przy dofozeniu nalezytej
starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej
zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentow
diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowicniami § 18 ust. 18 pkt 1)
Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, zostal zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym
Doradca.
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Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluzoymi, w
szczegolnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkows i finansows Emitenta i jego grupy
kapitalowej.

L. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokladnie
przeanalizowac czynniki ryzyka 1 inne informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sq w kazda prowadzong dzialalnosé
gospodarcza. Opisane pomnize] czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepsze) aktualnej wiedzy
Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, jakie dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez niy
dzialalnosci. W przyszlosci moga pojawic si¢ czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, niezalezne od Emitenta. Nalezy podkreslic, iz spelnienie si¢ ktoregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé istotny negatywny wplyw na prowadzona
przez Emitenta i jego Grupe dzialalnosc, sytuacje finansows oraz zdolnos¢ do obstugi zadluzenia.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy

1. Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

Emitent nabywa pakiety wierzytelnosci od bankow, firm telekomunikacyjnych i innych podmiotow
swiadczacych uslugi masowe. Skladaja si¢ na nie w przewazajacej czescl naleznosci od
konsumentéw. Ostateczne ceny oferowanc za pakicty wierzytelnodct wystawiane na sprzedaz sa
uzaleznione od szeregu czynnikow, w szczegolnosci takich jak:

) rodzaj dluznika (status prawny, cechy osobowe);

(i) parametry zobowigzania;

(iit) tytul zobowigzania;

(iv)  okres, jaki uplynal od daty wymagalnosci zobowiazania, zwany etapem | zycia” dhugu;
(v) zakres oraz intensywnosc czynnosci windykacyjnych podjetych przed sprzedaza;

(vi)  oszacowanie mozliwych wplywow z portfela;

(vit)  oszacowanic mozliwych kosztow zwigzanych z windykacja portfela;
(viir)  sila finansowa konkurengji zainteresowanej nabyciem pakietu.

Rozwoj rynku handlu wierzytelnosciami w Polsce w ostatnich latach powoduje, ze zwicksza si¢
liczba irdznorodnosc parametrow oferowanych pakietow wierzytelnosci, a w konsekweneji
danych, jakie Emitent musi przeanalizowaé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Poczawszy od roku 2013, Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci réwniez poza terytorium Polski, w
szczegolnosel w Rumunii, Bulgarii, Rosji 1 w Chorwacji. W roku 2016/2017 okolo 59,3%
przychodow netto zostalo wygenerowanych na rynku polskim. W pierwszym kwartale roku
2017/2018, a wicc w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwea 2017 roku, bylo to okolo 65,1%. W
ocenie Zarzadu prowadzenie dzialalnosci na rynkach zagranicznych charakteryzuje si¢ ryzykiem
wyzszym anizell na rynku polskim, co jest w szezegolnosel zwigzane z:

® kiotszym okresem dzialalnoscl, wobec czego Grupa posiada mniejsze doswiadczenie
w zakresie wyceny pakietow wierzytelnoscl oferowanych przez lokalnych pierwotnych
wierzyciell,

* ryzykiem kursowym,



® roznicami kulturowymi, mogacymi przekladac sie na niczrozumienie lub niepelne
zrozumienie niektorych obszarow,
® roznicami w systemach prawnych.

Wyeena pakietow wierzytelnosci jest zlozonym procesem oceny statystyczne; i cksperckie). Wobee
faktu, ze kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosei jest odmienny, a réznice zachodza
nawet na poziomie pakietow pochodzacych z tego samego kraju i od tego samego wierzyciela
pierwotnego, istnieje ryzyko niewlasciwe] wyceny jego wartosci, a tym samym braku mozliwosci
odzyskania kwot wydatkowanych na zakup pakietu oraz kosztéw operacyjnych dochodzenia
naleznosci, Dodatkowo, jednym z gléwnych kryteriow inwestycji w portfele wierzytelnosei sa
oczekiwania co do rozkladu przeplywéw pienigznych, ktore Grupa uzyska z dochodzenia
wierzytelnosci. Dokonujac inwestycji, Grupa nie ma jednak pewnosci, iz przeplywy pienigzne
z posiadanych wierzytelnosci beda zgodne z pierwotnymi szacunkami w  zakresic kwot
i harmonogramu splywu. Wsrod gléwnych powodéw ryzyka zanotowania nizszych przeplywow
pieni¢znych nalezy wymieni¢ m.in. pogorszenic sytuacji finansowej dluznikow z przyczyn
ekonomicznych, nizsza od zakladanej efektywnosé procesu dochodzenia wierzytelnosci oraz
bledne zalozenia Grupy poczynione w dacie inwestycji. Skutkiem niewlasciwej wyceny
nabywanego pakietu moze by¢ przeszacowanie wattosci nabytych portfeli wierzytelnosci, co moze
negatywnie wplyna¢ na wynik Grupy, a tym samym na wartos¢ jej kapitaléw wlasnych. Z kolei
nizsze od oczekiwanych lub odsunigte w czasie przeplywy pieni¢zne z nabywanych portfeli moga
wplyna¢ negatywnic na zdolnos¢ Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartosé Obligacii.

2. Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem przetwarzania i ochrona danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dzialalnosci Emitent i inne podmioty z G rupy na duzg skalg przetwarzaja
dane osobowe oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znaczacej wielkosci. Przetwarzanic
danych osobowych jest i musi by¢ dokonywane w sposob zgodny z prawem ochrony danych
osobowych obowiazujacym na terenie Polski oraz Unii Europejskiej, a takze poszczegolnych
krajéw prowadzenia dzialalnosci przez podmioty z Grupy — w tym Federacji Rosyjskiej. Obowiazki
zwiazane z przetwarzaniem i ochrong danych osobowych zostana od 25 maja 2018 roku znacznie
rozszerzone w zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo stosowanych $rodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrong przetwarzanych danych osobowych dojdzie do naruszenia obowiazkéw
prawnych w tym zakresie, w szczegolnosci do incydentalnego ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrona
danych osobowych, w szczegolnosei ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny
prawem, Grupa moze by¢ narazona na sankeje kame lub administracyjne. Bezprawne ujawnienic
danych osobowych moze rowniez skutkowaé dochodzeniem od Grupy roszezed
z tytulu naruszenia débr osobistych, jak rowniez negatywnie wplynaé na wizerunek Grupy lub
poszczegolnych nalezacych do niej podmiotow, co moze mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalnos¢ Grupy.

3. Ryzyko awarii systemow teleinformatycznych oraz ryzyko operacyjne

Dzialalnosé Grupy jest uzalezniona od wykorzystywania zaawansowanych, w tym dedykowanych,
systemow informatycznych 1 telekomunikacyjnych, zarowno w zakresic urzadzen, jak i
oprogramowania. W sytuacji czasowej lub trwalej awarii lub utraty urzadzen, oprogramowania lub
danych Grupa moze by¢ narazona na przestd] w dzialalnodci operacyjnej i nierealizowanie
biezaeych dzialan, wsréd keérych moga byc takie, do ktorych jest zobligowana zapisami uméw. W



zaleznosci od dlugosci przestoju w obsludze wierzytelnosei, Grupa moze byé narazona na
zmniejszenie wplywow w chwili przestoju lub na zmniejszenie wplywoéw w przyszlosci, gdyby nie
bylo mozliwe szybkic i skuteczne usuniecie skutkéw przestoju. W zaleznosci od powodu i dlugosci
przestoju, Grupa moze by¢ réwniez narazona na poniesienie dodatkowych kosztéw przywrécenia
dzialania oraz zaplate ewentualnych kar umownych wobec swoich partneréw za niewywiazanie sie
ze zobowigzan, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnoéé G rupy, jej sytuacje
finansows 1 wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢ Spolki do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartoéé Obligacji.

Ponadto Emitent jest narazony na ryzyka o charakterze operacyjnym takie jak bledne lub
niekompletne procedury wewnetrzne, bledy lub zaniechania pracownikéw wykonujacych
procedury, bezprawne dzialania pracownikéw, wystapienic szkdéd w majatku Emitenta w
nastepstwie dzialania czynnikow losowych, sily wyzszej, atakéw terrorystycznych.

4. Ryzyko zwigzane ze wspolpraca z Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny
Krzysztof Pilu$ i Spétka sp. k.

Uslugi doradztwa prawnego zwigzane z biezaca dzialalnoscia operacyjna Grupy w obszarze
zarzadzania wierzytelnosciami na drodze prawnej swiadezy Kancelaria Prawnicza FORUM radea
prawny Krzysztof Pilus 1 Spolka sp.k. Kancelaria ta jest jedna z nielicznych kancelarii prawnych,
ktora posiada zasoby ludzkie, infrastrukturalne i techniczne pozwalajace s$wiadczyé takie
kompleksowe uslugi. Unikalnos¢ zwigzana jest w szczegdlnosei ze znajomoscia przez pracownikow
kancelarii zasad obslugl specjalistyeznego systemu informatycznego stworzonego na potrzeby
obslugi klientow Grupy 1 bedacego wlasnoécia Grupy, ale réwniez ze wzgledu na wypracowane
know-how otganizacyjno-prawne z zakresu masowego dochodzenia wierzytelnosci oraz
praktyczne doswiadczenia w skutecznym, a jednoczesnie atrakeyjnym kosztowo rownoleglym
prowadzeniu wielu tysigcy postepowart prawnych. W roku obrotowym 2016/2017 dzigki
wspolpracy z FORUM Grupa uzyskala okolo 30% splat od dluznikéw na poziomie
skonsolidowanym 1 okolo 50% na rynku polskim. Proporcja ta utrzymuje sic.

Przerwa w swiadezeniu uslug przez FORUM na rzecz Grupy lub zakoriczenie wspdlpracy ze
wzgledu na ewentualne zmiany przepisow prawa lub niemoznosé prowadzenia dzialalnosci
gospodarcze] przez komplementariusza FORUM moze czasowo utrudnié, a w szczegdlnych
przypadkach czasowo uniemozliwié Grupie dochodzenie zaplaty wierzytelnoei na dotychczasows
skalg, co moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki
dzialalnosc, a w konsekwencji na zdolnosé Spélki do dokonywania platnosci z Obligacii oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

5. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Czynnikiem niezbednym dla rozwoju dzialalnosci Grupy jest wiedza i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanych specjalistow i kadry zarzadzajacej, co jest zjawiskiem charakterystycznym dla
podmiotow swiadczacych uslugi finansowe. Istnicje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw
oraz wspolpracownikéw moze wplynaé krotkookresowo na efektywnosé dzialania Grupy i jej
konkurencyjnosc. Konkurencja na rynku pracodaweéw moze réwniez zwigkszy¢ ponoszone przez
Grupe koszty wynagrodzen i ustug obeych, co w efekcie moze wplynaé na wyniki finansowe Grupy
i miec istotny negatywny wplyw na dzialalnoéé Grupy lub jej sytuacje finansows.

6. Ryzyko utraty zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego

Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnodciami funduszu
sekurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji KNI z dnia 15 lutego 2012 roku. Zezwolenie na
zarzadzanie wierzytelnosciami nie jest limitowane w czasie. Na podstawie tejze decyzji Emitent w



ramach swe] podstawowe] dzialalnosci $wiadezy uslugi  zarzadzania  sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy sckurytyzacyjnych zaréwno z Grupy, jak rowniez spoza Grupy.
Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dzialalnosci podstawowej —
zarzadzania wierzytelnosciami nabywanych przez fundusze inwestycyjne od instytucji finansowych,
gloéwnie bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy sekurytyzacyjnych. Zgodnie
z Ustawa o Funduszach, Emitent, jako podmiot zarzadzajacy wierzytelnodciami sekurytyzowanymi,
jest obowigzany prowadzi¢ dzialalnos¢ w  zakresie zarzadzania  sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami  z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w  sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, 1z w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zezwolenic moze
zostac przez KNF cofnigte lub tez KNF moze nalozyé karg pieni¢zna do wysokosci 500.000 PLN.
W takim przypadku FEmitent moze czasowo lub trwale utracié mozliwosé uzyskiwania
dodatkowych zZrodel przychodéw z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami obeymi instytucii
finansowych oraz mozliwosc dalszego rozwoju dzialalnoéci podstawowej z nim powiazanej, a tym
samym zwigkszania skali i udzialu przychodow z tytulu dzialalnosei podmiotu zarzadzajacego.

Powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalnoéé Grupy, jej sytuacje
finansows i wyniki dzialalnosci.

7. Ryzyko zwigzane z obecnoscig podmiotéw zaleznych Emitenta w obcych systemach
prawnych

W sytuacji, w ktorej Emitent posiada zagraniczne jednostki zalezne, istnieje ryzyko zwigzane z
mozliwoscia zmian uregulowan dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, przepisow
dotyczacych spolek, prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, przepiséw podatkowych, celnych i
mnych w danych jurysdykcjach. Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwie Polski,
Luksemburga, Rumunii, Chorwacji, Bulgarii i Rosji oraz Unii Europejskiej wymienione powyze]
moga powodowac polepszenie lub pogorszenie warunkow dzialalnosci gospodarczej. Ponadto
dzialalno$é¢ w obcym systemie prawnym genemje podwyzszone tyzyko nieprawidlowego
rozpoznania obowiazkow prawnych, w tym podatkowych, co w konsekwencji moze potencjalnie
skutkowac negatywnym wplywem na wyniki finansowe Grupy.

8. Ryzyko zwigzane z nowymi obszarami dziatalnosci

Emitent w najblizszych latach zamierza skierowaé swoja ckspansj¢ gospodarcza na nowe obszary
dzialalnosci w granicach branzy finansowej. Inne uslugi finansowe wymagaja szeregu dzialan
konsultingowych 1 rozpoznawczych zwlaszcza, gdyby nie mialy byé wykonywane lokalnie lecz
rownolegle rozwijane na kilku rynkach curopejskich (np. w Polsce, Rumunii lub w Bulgarii).
Fimitent, na obecnym wstepnym etapie planowania rozwoju dzialalnosci w kierunku nowych
obszardw, nie zidentyfikowal obowiazku uzyskania licenci.

Ewentualne kolejne przedsigwzigcia w nowe obszary aktywnosci Grupy, rodzg i bedq rodzily
ryzyko nieuzyskania oczekiwanej stopy zwrotu, przez co stwarzaja ryzyko utraty zainwestowanego
kapitalu. Inwestycje w nowe obszary dzialalnosei mogs rownicz rodzic ryzyka prawne,

9. Ryzyko zwiazane z wplywem akcjonariusza wiekszosciowego na Spétke

Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej spélka Waterland Private Equity Investments
B.V. z siedziba w Bossum, Holandia, posiada — za posrednictwem spdélki zaleznej WPEF VI
Holding V B.V. z siedziba w Bossum, Holandia, bedace] bezposrednio wickszosciowym
akcjonariuszem Spolki (dale) lacznie ,Waterland”) - 7.911.380 akecji Emitenta, stanowigcych
61,16% kapitalu zakladowego Emitenta oraz reprezentujaeych 61,16% ogolnej liczby gloséw na
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Walnym Zgromadzeniu. Powoduje to ograniczenie mozliwosci oddzialywania akcjonariuszy
mniejszosciowych na Spolke 1 Grupe, w szczegolnosci ze wzgledu na fakt wykonywania przez
Waterland prawa glosu z wigkszosci akeji na walnym zgromadzeniu, Waterland ma wige poprzez
swoj udzial na walnym zgromadzeniu Spotki znaczacy wplyw na podejmowanie uchwal w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, emisj¢ obligacji zamiennych czy tez dokonanie
zmian Statutu Spolky, a takze decydujacy wplyw na podjecie uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy
czy tez powolywanie 1 odwolywanie czlonkdw Rady Nadzorcze) Emitenta (ktéra ksztaltuje sklad
Zarzadu Spolki).

Posiadanie pozycji dominujace) w akcjonariacie Spolki pozwala Waterland na sprawowanie
faktycznej kontroli nad dzialalnoscig Spolki oraz Grupy, w tym — z pozycji sprawowanego nadzoru
wladcicielskiego — oddzialywanie w zasadniczym stopniu na tak istotne kwestie, jak podejmowanie
decyzji zarzadezych czy realizacja polityki inwestycyjnej oraz strategii biznesowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze mteresy Waterland jako akcjonariusza wigkszosciowego okaza sig
rozbiezne z interesami akcjonariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet akeji (w tym zwlaszeza
BEST, ktary jest podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Spétki).

10. Ryzyko zwiazane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem

W dniu 5 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta podjal decyzje o zakoticzeniu negocjacji w sprawic
polaczenia Emitenta z BEST 1 zalezng od BEST — Gamex sp. z 0.0, a takze wypowiedzial umowe
o wspolpracy dotyczace] tego polaczenia (zawarta z BEST w dniu 28 wrzesnia 2015 r., bedacym
wowczas najwickszym  jednostkowym  akcjonariuszem Spolki, prowadzacym  jednoczesnie
dzialalnos¢ konkurencyjna w stosunku do Emitenta). Pomimo wypowiedzenia powyzsze] umowy
o wspolpracy BEST deklarowal dalsze dazenie do polaczenia ze Spolka, jednakze ze wzgledu na
wypowiedzeniec umowy o wspolpracy bez udzialu Zarzadu Spolki (przejawem tego rodzaju dgzenia
bylo ogloszenie w lipcu 2017 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji Spotki w celu
osiagnigcia przez BEST progu 66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktory to cel
jednakze nie zostal osiggniety).

Konsekwencja wypowiedzenia umowy bylo, w ocenie Fmitenta, zainicjowanie ze strony BEST
oraz podmiotow i osob powiazanych z BEST (w tym trzech owezesnych czlonkow Rady
Nadzorcze] Emitenta) dzialan ukierunkowanych na zdestabilizowanie funkcjonowania Spolki i jej
organow, z zamiarem przejecia kontroli operacyjne) nad Spolka poprzez doprowadzenie do zmiany
jej wladz, co zostalo zapoczatkowane w lutym 2016 r. wywolaniem konfliktu dotyezacego
prawidlowosci skladu Rady Nadzorczej (szczegolowe informacje o zasadniczych fazach tego
konfliktu i podejmowanych w jego toku dzialaniach byly na biezaco udostepniane przez Emitenta
do wiadomosei publicznej).

Po dokonaniu zmian w akcjonariacie Spolki i pozyskaniu przez Spoltke stabilnego akejonariusza
wigckszosciowego (inwestora finansowego w postaci Waterland), wyrazem przedmiotowego sporu
sa dzialania podejmowane przez BEST przy wykorzystaniu  uprawnien akcjonatriusza
mniejszosciowego, co dotychczas przejawialo sie w szezegolnodei w: (1) zaskarzeniu uchwal
walnego zgromadzenia Emitenta oraz (i1) skladaniu wnioskow o powolanie w Spolee rewidenta ds.
szczegolnych.

Niezaleznie od powyzszego, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, Karol Maciej Szymanski, ktorego
powolanie w jej sklad (podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia we wrzesniu 2016 1)
nastapilo w trybie wyboru dokonanego przez BEST w ramach procedury glosowania oddzielnymi
grupami (zgodnie z art. 385 § 5 KSH) zostal jednoczesnie delegowany przez BEST do stalego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych w trybie art. 390 § 2 KSH. Aktywnoéé
powyzsze) osoby w ramach wykonywania tych czynnosci przejawiala si¢ dotychczas w licznych
staraniach o udostepniente jej przez Emitenta bardzo szerokiego zakresu informacji | dokumentow,

11



co moze rodzic uzasadnione watpliwoscl co do intencji 1 rzeczywistych celow pozyskiwania tych
danych, majac na wzgledzie fakt, ze BEST prowadzi dzialalnos¢ konkurencyjna wzgledem
Emitenta, funkcjonujac podobnie jak Spoltka w branzy obrotu wierzytelnosciami # tytulu uslug
powszechnych (aktywnosc gospodarcza BEST jest zbiezna z profilem biznesowym 5Spolki na
terenie Polski m.in. w zakresie obrotu wierzytelnosciami bankowymi).

Biorge pod uwage aspekt konkurencyjnego charakteru dzialalnosci BEST na rynkuy, dalsze trwanie
sporu, jak rowniez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informacji
dotyczacych Spolki moze negatywnie wplynac na postrzeganie Spolki przez kontrahentow i
inwestorow. Powyzsze moze przelozyc sic w szezegolnoscl na: (i) trudnosci w pozyskiwaniu
finansowania na zakup nowych pakietow wierzytelnosel, (i) utrzymanie obecnych zlecen na
zarzadzanie portfelami wierzytelnosal funduszy sekurytyzacyjnych spoza Grupy, jak 1 (m)
pc_)zy:-;kj\vnnic nowych zlecen. Moze to oddzialywaé jednoczesnie |1f,:gatywn_ic: zarowno na biezace,
jak i przyszle przychody oraz osiagany zysk przez Grupe (w szezegolnosci na utrate przyszlych
dochodow =z tytulu wynagrodzenia za =zarzadzanie portfelami wierzytelnosel funduszy
sekurytyzacyjnych oraz z tytulu wynagrodzenia jednostek =zaleznych za obsluge zarzadzania
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych na drodze prawnej.

W zaistnialych okolicznosciach przejawem negatywnych skutkow zwiazanych z trwajacym sporem
bylo, w ocenie Emitenta, rozwigzanie umow o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
zawartych ze Spdlka przez AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z siedzibg w Warszawie oraz AGIO Wierzytelnosel PLUS 2
Niestandaryzowany Sekurytvzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, W
ten sposob Spolka utracila jedno ze swoich zrodel przychodow oraz mozliwosc dalszego osiagania
dochodow z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosel tych funduszy, W
zwiazku z rozwigzaniem powyzszych umow Spolka w dniu 18 sierpnia 2016 r. wystapila na droge
sadows przeciwko BEST oraz Krzysztofowi Borusowskiemu (Prezesowi Zarzadu BEST), kierujac
pozew w postepowaniu cywilnym, celem dochodzenia stosownych roszezen odszkodowawczych
za spowodowanie utraty przez Spolke korzyscl finansowych z tytulu dochodow m.n. z
wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci.

Spory z BEST mogy rowniez wplynaé na sytuacje kadrowa Spolky, skutkujac zwickszeniem rotacji
pracownikéw na roznych szczeblach organizacji lub zmianami w obrebie kluczowe] kadry
menedzerskie], w tym zmianami w skladzie organow Spolki. Nie mozna tez wykluczyc istotnego
negatywnego wplywu na dzialalnos¢ Grupy lub jej sytuacje finansowa.

11. Ryzyko zwigzane z wymogiem uzyskania wiekszosci ponad 60% gloséw oddanych dla
przyjecia kazdej uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie ze Statutem, dla przyjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie wymagane jest uzyskanie
wickszosci ponad 60% oddanych glosow, o ile Kodeks Spélek Handlowych lub Statut nie
przewiduja dalej idacych wymogow. Zapis taki, w warunkach rozproszonego akcjonariatu, mial
zapobiega¢ naduzywaniu kontroli nad Emitentem przez jednego akcjonariusza posiadajacego
najwicksza liczbe gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Takie rozwiazanie rodzi jednak ryzyko, ze w
przypadku rozbieznego stanowiska pomigdzy akcjonatiuszami (ptzy rozproszonym akcjonariacie)
Walne Zgromadzenie moze nie by¢ zdolne podjaé uchwal ze wzgledu na brak mozliwosci
uzyskania wickszosci ponad 60% oddanych glosow za dana uchwala. Dotyczy to rowniez tych
przypadkow, w ktoryeh prawo wymaga podjecia uchwaly, np. w kwesti zatwierdzenia sprawozdan
finansowych. Takie postanowienie Statutu — w sytuacji gdyby doszlo do zmniejszenia udzialu
Waterland w akcjonariacie Emitenta w  sposob  niezapewniajacy wigkszosct 60% glosow
reprezentowanych na danym Walnym Zgromadzeniu — moze utrudnié, a w skrajnej sytuacji
sparalizowaé prace Walnego Zgromadzenia, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
wiarygodnosé korporacyjng 1 posrednio na dzialalnosc Grupy.
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12. Ryzyko obcigzenia Grupy ponad limitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem
zarzadzanych funduszy nienalezacych do Grupy

Na datg sporzadzenia Noty Informacyjnej niniejsze ryzyko jest ryzykiem teoretycznym. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze stosownie do postanowien statutow funduszy inwestycyjnych, ktérymi Grupa
moze zarzadzac w przyszlosci, niektore kategorie kosztow ponoszonych przez fundusze beds
limitowane. W przypadku, gdy wartos¢ kosztéw obceiazajacych dany fundusz przekroczy okreslony
w statucie limit, towarzystwo zarzadzajace funduszem lub Grupa, w zaleznosci od tego, ktory z
podmiotow bylby zobowiazany poniesé dane wydatki limitowane, beda zobowiazane pokryé
ujawniona nadwyzke, co w przypadku gdy nadwyzki stanowilyby znaczace dla Grupy kwoty, moze
miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa lub plynnoseiows oraz
wyniki dzialalnosci.

13. Ryzyko zwiazane z brakiem w sktadzie Rady Nadzorczej co najmniej dwéch oséb
speiniajgcych kryteria niezaleznosci wynikajace z zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z aktualnie obowiazujacymi szczegélowymi zasadami ladu korporacyjnego, zawartymi w
zbiorze ,,Dobre Prakeyki Spélek Notowanych na GPW 2016” (stanowiacym zalacznik do U chwaly
Rady Gieldy Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdzietnika 2015 t.), przynajmniej dwoch czlonkédw
tady nadzorezej powinno spelniaé kryteria niezaleznosci wynikajace z zasady 11.7.4, okreslajacej
m.in., ze w zakresie oceny kryteriow niezaleznosei stosuje si¢ zalacznik 11 do Zalecenia Komisji
Huropejskiej nr 2005/162/WE 2z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektordw
niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spélek gieldowych ikomisji rady
(nadzorczej).

W przypadku Spolki tylko jedna z pigciu 0séb obecnie wehodzacyeh w sklad Rady Nadzorczej
(Bogdan Dzudzewicz) spelnia powyzsze kryteria, zatem wskazana zasada obecnie nie jest w Spolee
stosowana w pelni. Zgodnie ze stanowiskiem Spolki, brak pelnego wdrozenia przedmiotowe;
zasady wynika ze struktury akcjonariatu, w ktorej kilku akcjonariuszy dysponuje znacznymi i
porownywalnymi pakietami akcji, aakcjonatiusze ci sq  zainteresowani bezposrednim
uczestnictwem w Radzie Nadzorczej 1 osobistym wykonywaniem nadzoru wlascicielskicgo.

W opinii Spolki dotychczasowe posiadanie jednego niezaleznego czlonka Rady Nadzotezej w
rozumicniu Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016 nie powoduje negatywnych
nastepstw w praktyce funkcjonowania Spélki. Nie mozna jednak wykluczyé, ze utrzymujacy sig taki
stan moglby w przyszlosei przelozy€ si¢ na pogorszenie efektywnosci nadzoru korporacyjnego w
Spolce, przejawiajace si¢ w szczegdlnosci zakloceniem mozliwoscei dokonywania obiektywnej,
rzetelnej weryfikacji decyzji podejmowanych w toku dzialalnosei Spoélki, w poszczegdlnych
obszarach aktywnosci Zarzadu. Jednoczesnie, pomimo posiadania tylko jednej osoby o starusie
czlonka niezaleznego w rozumieniu Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2016, nalezy
wskaza¢ ze — zgodnic z wiedza Spolki wynikajaca z ustalen opartych na tresei zlozonych
oswiadczen — sposrod obecnych pigciu czlonkéw Rady Nadzorczej troje z nich (Ewa Podgérska,
Bogdan Dzudzewicz 1 Karol Maciej Szymanski) spelnia kryteria niezaleznosci okreslone w ww.
zalaezniku 11 do Zalecen Komisji, przy czym w przypadku dwoch oséb (Ewa Podgérska, Karol
Maciej Szymarnski) brak pelnego dostosowania do wymogéw niezaleznosci, o ktorych mowa w
zasadzie szczegolowej 11.7.4, nalezy odnosic wylacznie do pozostalego zakresu przeslanek ujetych
w te) zasadzie. Poza tym Bogdan Dzudzewicz, bedac jedynym czlonkiem Rady Nadzorcrej
spelniajacym wszysthkie kryteria niezaleznosci wynikajace z Dobrych Praktyk Spélek Notowanych
na GPW 2016, wchodzi w sklad trzyosobowego Komitetu Audytu utworzonego w ramach Rady
Nadzorcze) w dniu 16 pazdziernika 2017 r., pelniac w nim funkcj¢ Przewodniczacego Komitetu
Audytu.

W sytuacji niewystepowania w obecnym skladzie Rady Nadzorezej co najmniej dwéch osab
spelniajacych kryteria niezaleznosci okreslone w zasadzie szezegdlowej 11.7.4 Dobrych Prakeyk
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Spolek Notowanych na GPW 2016, Spdlka zwraca uwage, ze — jak wynika z jej Staturu oraz
przepisow KSH — ksztaltowanie skladu osobowego Rady nalezy do wylacznej kompetenciji
akejonariuszy Spolki (dzialajacych poprzez walne zgromadzenie). W zwiazku z tym Spélka, jako
taka, nie ma mozliwosci doprowadzenia do podjecia przez walne zgromadzenie decyzji o
powolaniu danej osoby do skladu Rady Nadzorcze). Decyzja ta jest zatem uzalezniona od woli
wigkszoscl akcjonariuszy, ktorzy sa wladni zainicjowaé wprowadzenie stosownych zmian w
skladzie Rady, zaakceptowac zgloszone kandydatury odpowiednich oséb, i w konsekwencji —
spowodowacd podjecie odnosnych uchwal na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Zarzad Emitenta
deklaruje, ze niezwlocznie wystapi do Rady Nadzorczej z powiadomieniem o koniecznosei
zapewnienia przestrzegania przez Emitenta zasady [1.Z.4 Dobrych Praktyk, w tym zwrdcl sie o
zaopiniowanie inicjatywy jak najszybszego zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
celu zmiany skladu Rady (albo poprzez zwickszenie liczebnoscl Rady 1 umozliwienie powolania
nowego czlonka spelniajacego wszystkie wymogi wynikajace z zasady szczegdlowe) 11.Z.4
Dobrych Praktyk, albo poprzez powolanie tego rodzaju osoby w miejsce ktoregos z
dotychczasowych czlonkow Rady, bez zwigkszania liczebnosci Rady Nadzorczej), a nastepnie
zwola odnosne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie do konica stycznia 2018 «., tak aby
pelne przestrzeganie powyzsze] zasady bylo mozliwe nie pozniej niz w pierwszym kwartale 2018 r,
(przy zaloZeniu, ze na tymze Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze zdecyduja o
stosownych zmianach w Radzie Nadzoreze)).

14. Ryzyko zwigzane z przedluzajacym sie procesem badania sprawozdan finansowych
spotki zaleznej - Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

“mitent wskazuje, ze wystepuja pewne opozZnienia zwigzane z badaniem historycznych sprawozdan
finansowych spolki zalezne) — Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedziba
w Luksemburgu, Wielkie Ksigstwo Luksemburg (,,KI LUX") przez bieglego rewidenta.

W ocenie 5polki opoznienia te wynikajg przede wszystkim z polaczenia PKF (Luxembourg) -
audytora KI LUX z BDO (Luxembourg) oraz zmiany (w trakcie audytu) procedur audytu
stosowanych przez audytora, w tym dotyczacych szczegolowe] weryfikacji dokumentacii
zrodlowej, sporzadzonej w kilku jezykach i wynikajacej z operacji KI LUX prowadzonych od 2013
roku w kilku jurysdykcjach. W konsekwencji opéznienia w audycie spowodowaly niewypelnienie
obowigzku zloZenia do luksemburskiego rejestru handlowego (RCS) zbadanych sprawozdan
finansowych oraz sporzadzenia w terminie stosownych deklaracji podatkowych, co moze
skutkowac nalozeniem na KI LUX sankcji, w tym grzywny do wysokosci 25.000 EUR za kazdy
przypadek naruszenia.

Na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej badanie sprawozdati finansowych K1 LUX za
rok obrotowy 2014/2015 oraz rok obrotowy 2015/2016 jest juz na ukonczeniu, zasé Emitent na
biezaco monitoruje finalizacje audytu. Badanie sprawozdan finansowych KI LUX za rok obrotowy
2016/2017 rozpocznie si¢ zaraz po zakoficzeniu badania sprawozdan finansowych za lata
2014/20151 2015/2016. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze ustalenia audytora K1 1.UX w ramach
badania sprawozdan za minione lata obrotowe moga doprowadzi¢ do ujawnienia okolicznosci,
ktore to okolicznosci beda musialy zosta¢ ujete w kolejnych rocznych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Emitenta. Emitent jednak wstepnic ocenia, 17 potencjalne ujawnienia
nie powinny miec istotnego negatywnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Emitent jednakze wskazuje, ze¢ badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
zarowno za lata 2014/2015 jak i 2015/2016 przeprowadzone przez renomowanego audytora -
Grant Thornton sp. z o.0. sp. k. (,,Grant Thornton”) nie wykazalo zadnych istotnych
nieprawidlowosci w KI LUX. Grant Thornton badal wszystkie istotne aktywa Grupy Emitenta w
tym aktywa KT LUX i nie zglaszal uwag co do poprawnoscl wyceny oraz prezentacii tych aktywow,
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nie widzial takze potrzeby dokonywania odpisow zwigzanych z KI LUX ani tez nie mial uwag co
do testow na utrate wartoscl K1 LUX.

Ponadto badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2016/2017
przeprowadzone przez renomowanego audytora — Deloitte Polska sp. 2 o.0. sp. k. (,,Deloitte”) nie
wykazalo zadnych istotnych nieprawidlowosci w KI LUX. Deloitte badal wszystkie istotne aktywa
Grupy, w tym aktywa KI LUX, i wydal opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta bez zastrzezen. Deloitte zostal rdwniez wybrany przez Emitenta
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki za rok obrotowy 2017 /18 1 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy 2017/18, przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki
oraz polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za | pdlrocze roku
obrotowego 2017 /18.

15. Ryzyko zmian w przepisach prawnych dotyczacych dochodzenia naleznosci

Zmiany w przepisach prawnych dotyczaeych dochodzenia naleznosci, w tym w zakresie
postgpowan komorniczych zwiazanych z trybami wlasciwymi dla  dochodzenia zaplaty
wierzytelnosci, w szczegolnoscl ograniczajace lub wprowadzajace bardziej restrykeyjne od
obecnych wymogi formalne proceséw prawnych, moga w sposob istotny wplynac na dzialalnosé
operacyjng prowadzong przez Grupe. Tego rodzaju ryzyko to dotyczy wszystkich krajow
prowadzenia dzialalnosci przez Grupe.

Wejscie w zycic nowych lub zmienionych regulacji obrotu gospodarczego moze wiazaé sig z
problemami  interpretacyjnymi, niejednolitym  orzecznictwem  sadow,  niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepisow
moze spowodowaé wzrost kosztow dzialalnoscd Grupy, wplyna¢ na wyniki finansowe oraz
powodowac trudnosci w ocenie skutkow przyszlych zdarzen lub decyzji, 2 w konsekwencji moze
wplyna¢ na zdolnosci platnicze Emitenta.

16. Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig w réznych panstwach

Grupa prowadzi dzialalnos¢ w wielu panstwach. Istnieje ryzyko zmian uregulowan prawnych
dotyczacych zasad funkcjonowania spolek, prowadzenia drialalnosci gospodarcze), obrotu
instrumentami finansowymi, podatkowych, celnych 1 innych w poszezegdlnych jurysdykejach.
Wszystkie elementy zmian w ustawodawstwach panstw, w ktorych prowadzona jest dzialalnosé
Grupy, tj. Polski, Luksemburga, Rumunii, Bulgarii, Chorwacji i Rosji, oraz prawa Unii Europejskiej,
moga powodowaé pogorszenie warunkow dzialalnodci gospodarcze). Dodatkowo, prowadzenie
dzialalnosci w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone tyzyko nieprawidlowego
rozpoznania obowiazkow prawnych przez Emitenta, jako podmiot zarzadzajacy Grupa, w
szczegolnosal obowigzkow podatkowych.

Ze wzgledu na stabilno$¢ systemu prawnego oraz mozliwe do osiagnigcia optymalizacje
podatkowe, struktury zalezne Emitenta, w tym dzialajace w Rumunii, Bulgarii, Chorwacji i Rosji,
sq kontrolowane przez jednostki zalezne Emitenta z siedzibg w Luksemburgu. Dzialanie takie
pozwala na osiaganie efektywnosci podatkowe) poszczegolnych podmiotow Grupy wyzszej od
lokalnej, poprawiajac jednoczesnie stabilizacje $rodowiska prawno-podatkowego. Ewentualna
zn"].i.ﬂnﬂ Zﬂsﬁd f)'['.)[‘)dﬂtk(]waniﬂ w l.ukﬁ(:rnl)urgu lL'[l:.l W 'Zal{rﬂ{iiﬂ d()[.'.h('_)df‘:)\v gcﬂerﬂ\vaﬂych P]_'ZE.'Z
podmioty z siedziba w Luksemburpu, moze skutkowac negatywnym wplywem na wyniki finansowe
osiagane przez poszczegolne podmioty Grupy lub cala Grupe.
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17. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

7. racji charakteru dzialalnosci oraz struktury Grupy, pomi¢dzy podmiotami Grupy byly, sa i beda
zawierane transakcje gospodarcze okreslane mianem transakeji z podmiotami powigzanymi.
Transakcje te moga podlegac badaniu przez organy podatkowe, zardéwno polskie, jak 1 innych
krajow, w ktorych dzialalnosé prowadzi Grupa. W przypadku kazdego badania kluczowym jego
kryterium jest analiza zgodnosci parametrow finansowych 1 pozafinansowych z tzw. warunkami
1'}' 11 l’{( ny lT.L'L

Pomimo stosowania wewnetrznych zasad ustalania warunkow transakeji pomiedzy podmiotami
powiagzanymi Emitent nie moze wykluczyc, ze ocena wybranych transakcji przez organy podatkowe
bedzie odmienna, niz ocena dokonana przez Grupe. Moze to z kolei doprowadzié do zmiany
naliczonej przez Grupe podstawy dochodu do opodatkowania i koniecznosci zaplaty dodatkowego
podatku wraz z odsetkami za zwloke oraz ewentualnymi karami lub grzywnami. Wystapienie
istotnych réznic migdzy Grupa a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu
podatkowego na gruncie transakeji o znaczacej dla Grupy wartoscl, moze mieé istotny negatywny
wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa 1 wyniki dzialalnosci.

18. Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia Grupy

Zgodnie z danymi zamieszczonymi w polrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za
okres od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2017 roku, 63% pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej Grupy stanowily zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, zas samo zadluzenic
finansowe stanowilo 60% pasywow. Majac na uwadze planowane emisje obligacji, nalezy
oczekiwac wzrostu tych wskaznikow w perspektywie kolejnych kwartalow.

Wobec powyzszego skala finansowania dzialalnosci kapitalem obcym ksztaltuje sie na wysokim
poziomie. To z kolel moze si¢ przelozyc na negatywna oceng perspektyw dzialalnosci Grupy, jak
rowniez na brak sklonnosci podmiotéw zewnetrznych do zwickszania skali finansowania Grupy, a
w konsekwencji do ewentualnego pogorszenia si¢ plynnosci Grupy. Istniejace poziomy zadluzenia
mogg rowniez istotnie wplywac na poziom kosztow finansowych, w szczegolnosci w przypadku
wzrostu rynkowych stop procentowych. Wystapienie powyzszych zdarzen moze wplynaé
negatywnie na zdolnosé Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé Obligaci

W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage wnioski wynikajace z dokonywanych na biezaco
wewngtrznych analiz danych finansowych, na Date Prospektu nie ma podstaw do identyfikagji
zagrozenia utraty plynnodci finansowej w zwigzku z poziomem zadluzenia Grupy, w szezegdlnosei
z tytulu zobowigzan zaciagnictych poprzez emisje obligaci, co jednak nie eliminuje ryzyka zmiany
tego stanu w przyszlodci, w szczegolnosci w przypadku wystapienia czynnikow 1 zjawisk
nieidentyfikowanych przez Zarzad Emitenta na dat¢ spotrzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej,
w szczegolnosal skutkujacych przeplywami pienigznymi znaczaco odmiennymi od planowanych.

19. Ryzyko niepozyskania finansowania dla nabywania nowych portfeli wierzytelno$ci

Glownym przedmiotem dzialalnosci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci na wlasny
rachunek, co wymaga angazowania znacznych srodkow finansowych., Ze wzgledu na skale
realizowanych 1 zakladanych na kolejne lata wzrostow  wartosci nominalnych pottfeli
wierzytelnosci, oferowanych na rynku przez zbywcow takich jak banki lub inni dostawcy ustug
masowych, oraz wzrostu cen za te portfele, w polaczeniu z wieloletnim okresem dochodzenia splat,
zapewnienie finansowania zakupow portfeli wymaga rowniez pozyskiwania finansowania
zewngtrznego, w duzej mierze w postaci kredytow bankowych i emisji obligacii.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyinej Grupa pozyskala z emisji obligacji 941,5 mln
zl, z czego 447,5 min zl zostalo splacone. W odniesieniu do obligacji wyemitowanych przez Grupe
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nie mialy nigdy miejsca opdznienia splaty odsetek lub kapitalu. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
ze wzgledu na mozliwo$¢ pogorszenia si¢ postrzegania i oceny wiarygodnosci finansowej Grupy w
przysziosci lub ze wzgledu na pogorszenie sie warunkow zewngtrznych, takich jak postrzeganie
mstrumentow dluznych, zmiany regulacyjne, zmiany rynkowych stép procentowych, moze
wystapic ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego, co moze obnizy¢ potencjal Grupy
do nabywania nowych portfeli wierzytelnosci i w konsekwencji przelozy¢ si¢ negatywnie na wyniki
finansowe Grupy i na zdolnosé Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji otaz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé Obligacji.

20. Ryzyko obnizenia kapitatéw wiasnych w zwigzku z planowang zmiang metody wyceny
pakietow wierzytelnosci

Z uwagi na zmiany przepiséw MSR oraz MSSIF bedacych podstawa raportowania finansowego
Grupy w biezacym roku obrotowym Spélka planuje dostosowac si¢ do zmian przepisow, w efekcie
czego dokona zmiany metody wyceny posiadanych pakietow wierzytelnosci. Zmiana bedzie
polegala na zastapieniu dotychezas stosowanej metody wyceny wedlug wartosci godziwej metoda
wyceny wedlug skorygowanej ceny nabycia. Oczekiwany przez Spolke negatywny wplyw zmiany
metody wyceny na wartosc pakietow znajdzie odzwierciedlenie w obnizeniu wysokosci kapitaléw
wlasnych. Wedlug szacunkéw  Emitenta  wartosé  kapitaléw  wlasnych  na  poziomie
skonsolidowanym moze ulec obnizeniu o ok. 7%. Spadek poziomu kapitaléw wlasnych moze z
kolei wplyna¢ na percepcje poziomu zadluZenia finansowego Grupy w relacji do kapitaléw
wlasnych, w tym przede wszystkim poprzez wzrost kalkulowanej wartosci wskaznika zadluzenia
Grupy.

Przekroczenie granicznego poziomu wskaznika zadluzenia definiowanego jako ,,Skonsolidowane
Zadluzenie Finansowe Netto / Skonsolidowane Kapitaly Wlasne™, okreslonego w warunkach
emisji istniejacych serii obligacji, wynoszacego 225%, jak 1 poziomu wskaznika zadluzenia
wskazanego dla Obligacji emitowanych w ramach Programu wynoszacego 250%, stanowi
przypadek naruszenia. Na date sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne] wartosé pierwszego
wskaznika wynosila ok, 148%. Informacj¢ o liczbie i wartosci istniejacych obligacji zawarto w
Rozdziale ,,Opis Emitenta” — ,,Emisje obligacji”, niemniej na date niniejszej Noty Informacyjnej
posiada zobowigzania z tytulu niewykupionych obligacji na kwote 494,1 min zl.

Ewentualny wzrost wskaznika zadluzenia spowodowany zmiang metody wyceny pakietow
wierzytelnodci moze wige zwigkszyé wrazliwosé Grupy rowniez na inne zdarzenia skutkujace
spadkiem poziomu kapitalow wlasnych Grupy, co w skrajnym przypadku moze kumulatywnie
przyczyni¢ si¢ do wzrostu wskaznika zadluzenia do poziomu determinujacego wystapienie ww.
przypadku naruszenia 1 spowodowania mozliwoscl postawienia obligacji danej serdi lub Obligacji
emitowanych w ramach Programu w stan wymagalnosci przed terminem zapadalnosci. Pray
zalozeniu obnizenia poziomu kapitalow wlasnych o 7%, Zarzad nie widzi ryzyka wystapienia
przypadkow naruszen, o ktorych mowa powyzej. Wyzszy poziom wskaznika zadluzenia moze
rowniez obnizy¢ potencjal Grupy do pozyskiwania nowego i odnawiania istniejacego finansowania
dluznego lub zwigkszy¢ efektywny koszt korzystania z tej formy finansowania, a w konsekwenciji
przelozyc sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy, jej perspektywy rozwoju i na zdolnosé Spolki
do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$é Obligacji.

21. Ryzyko braku realizacji zaloZen strategicznych Grupy

Opoznienie, czesciowy lub calkowity brak mozliwosci realizacji zalozen strategicznych Grupy,
m.in. ze wzgledu na zmiany sytuacji rynkowej, otoczenia makrockonomicznego lub regulacyjnego
oraz bledy 0s6b odpowiedzialnych za realizacje strategii Spélki, moga w sposéb istotny wplynaé
na dzialalnos¢ operacyjna Emitenta i Grupy, a posrednio na ich wyniki finansowe. To z kolei moze
si¢ przelozyc na spowolnienic procesu nabywania kolejnych portfeli wierzytelnodei ze wzgledu na
slabszq baze kapitalows, zaréwno w zakresie kapitalow wlasnych, jak 1 obeych, a w konselowencji
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na zdolnosé Spatki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze
na wartoié Obligacii.

22. Ryzyko zwigzane ze skala dziatalno$ci Grupy

Jednym z zalozen dzialalnosci Grupy jest systematyczny wzrost skali dzialalnosci, co rodzi
wyzwania 1 tyzyka w zakresie dostosowywania zasobow ludzkich i materialnych do aktualnej i
przewidywane] skali dzialalnosci.

W szezegdlnosel Grupa jest narazona na brak mozliwosci lub nieskuteczne wdrozenia istotnych
zmian informatycznych i technologicznych oraz na brak mozliwosci rozwinigeia zasobow w tych
obszarach w skali niezbedne) dla rozwoju dzialalnosci w przyszloscl. Powodem tego moga byé
ograniczenia finansowe lub brak mozliwosal pozyskania wykwalifikowanych pracownikow,
w szczegolnoscl informatykow, administratorow sieci i programistow, w ogole lub po kosztach
uzasadnionych ekonomicznym rachunkiem Grupy. Z kolei koniecznosc zatrudnienia dodatkowych
pracownikow w zwigzku z rozwojem Grupy lub wzrost ich wynagrodzen moga wplynaé na
zwickszenie kosztow dzialalnosci operacyjne] Grupy.

Istnieje rowniez ryzyko zlego wyboru nowych technologi, koniecznych do wdrozenia w
przyszlosci w zwigzku ze wzrostem skali dzialalnosci Grupy. Podmioty, ktore wprowadza bardziej
skuteczne nowe rozwigzania technologiczne, mogg byc bardziej konkurencyjne, a tym samym
utrudniaé¢ lub uniemozliwia¢ Grupie skuteczne pozyskiwanie portfeli wierzytelnosci, oraz
skuteczne 1 oplacalne ekonomicznie zarzadzanie nimi, co moze miec istotny negatywny wplyw na
dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansows 1 wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnoéé
Spolki do wykonywania zobowigzan z Obligacii.

23. Ryzyko zwiazane z zaprzestaniem $wiadczenia ustug na rzecz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych

Czesc przychodow Grupy pochodzi ze swiadczenia uslug zarzadzania portfelami wierzytelnosei na
rzecz  zewnetrznych  funduszy  sekurytyzacyjnych. Okresowe lub trwale zmmniejszenie skali
wspolpracy lub zaniechanie wspélpracy z podmiotami, na rzecz ktorych Grupa zarzadza portfelami
wierzytelnoscl, jak rowniez brak mozliwoscl pozyskania do wspélpracy w tym zakresie nowych
podmiotow, moze negatywnie wplyna¢ na poziom przychodow Grupy, co moze miec istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansows 1 wyniki dzialalnosci, a w
konsekwencji na zdolnosé Spélki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartos¢ Obligacil

24, Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Na istotne podwyzszenie kosztow dzialalnosct Grupy moga mie¢ wplyw wzrosty takich grup
kosztowych, jak: (i) koszty oplat sadowych, notarialnych, komotrniczych 1 innych procesowych,
zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami na drodze prawnej; (i) koszty oplat pocztowych
i bankowych; (iif) koszty pracy; (iv) koszty uslug nabywanych przez Grupe oraz (v) koszty
pozyskania finansowania.

Koszty wskazane w (1) 1 (1) moga rosnac w szczegolnosci ze wzgledu na mozliwg zmiane przepisow
prawa, natomiast koszty wskazane w (iii), (iv) i (v) ze wzgledu na procesy 1 uwarunkowania rynkowe,
w szezegolnosal wzrost rynkowych stop procentowych, znajdujacych si¢ obecnie na bardzo niskim
poziomie. Niezaleznie od realizacji czynnikow zewnetrznyeh znaczna czgsé kosztéw dzialalnosci
bedzie rosla wraz ze wzrostem skali dzialalnosel Grupy. Niewspolmierny wzrost ktorejkolwiek z
ww. grup kosztow, w szczegolnoscl w odniesieniu do dynamiki realizowanych przychodow, moze
negatywnie wplynac na dynamike rozwoju oraz wyniki dzialalnosci Grupy, a w konsekweneji na
zdolnos¢ Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na
wartos¢ Obligacji.
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25. Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego
przez Grupe

W ramach prowadzone) dzialalnosci Grupa wykorzystuje m.in. oprogramowanie, do ktérego
uzyskala licencje lub majatkowe prawa autorskic od oséb trzecich, jak réwniez zleca uslugi
programistyczne w zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom
takich uslug. Podstawa prawng korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sa
odpowiednie umowy licencyjne lub umowy przenoszace autorskie prawa majatkowe. Grupa nie
moze zapewnic, ze w kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastapilo
skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak réwniez, ze osoby trzecie nie beda podnosily przeciwko
spolkom z Grupy roszczen, zarzucajgc naruszenie ich praw wlasnodci intelektualnej, badz ze
ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe realizowana
skutecznie. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze w kazdym przypadku Grupa bedzie w stanie
dokonac przedluzenia okresu licencii, a tym samym dalej korzystaé z danego oprogramowania, po
zakonczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprécz tego w ramach prac
wewnetrznych nad wlasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udzialem osob
wspolpracujacych ze spolkami Grupy na podstawie uméw cywilnoprawnych, nie mozna wykluczyé
sytuacji, w ktore] moga powstac watpliwosci, czy spolki z Grupy skutecznic nabyly lub nabyly we
wlasciwym zakresie autorskie prawa majatkowe do rozwiazan informatyeznych stworzonych przez
takie osoby. Grupa moze wigc by¢ narazona na ryzyko zglaszania przez osoby trzecie roszczen
dotyczacych wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia
zasadnoscl tych roszczen moze mied istotny nickorzystny wplyw na dzialalnodé, wyniki, sytuacje
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

26. Ryzyko braku mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecen
windykacji wierzytelnosci

Grupa jest zainteresowana: (1) nabywaniem nowych pakietéw wierzytelnosci, (i) $wiadczeniem
uslug  zarzadzania  portfelami  sekurytyzowanych  wierzytelnodci  na  rzecz  funduszy
sekurytyzacyjnych wlasnych oraz (iil) swiadczeniem uslug dochodzenia wierzytelnosci w formule
soutsourcingu”. T'e kierunki dzialan zwickszaja zaréwno biezace, jak i przyszle przychody Grupy.
Ze wzgledu na dzialalnosé firm konkurencyjnych, zardéwno juz funkcjonujacych na rynkach
dzialalnodei Grupy, jak i nowych graczy, gléwnie zagranicznych, lub ze wzgledu na zmiane sposobu
postepowania przez zbywcow wierzytelnosci, w szczegdlnodci zmiang formuly zbywania portfeli
lub pozyskiwania podmiotéw je obslugujacych, Grupa moze spotkaé si¢ z ograniczeniami
w nabywaniu nowych, atrakeyjnych dla Grupy pakietow wierzytelnosci oraz nowych zlecen
zarzadzania  portfelami  wierzytelnosci  lub  outsourcingu  dochodzenia  wierzytelnosci.
Ograniczeniem w nabywaniu kolejnych pakietow wierzytelnosei moga byé réwniez ograniczenia
Grupy w dostepic do kapitalu oraz rozwijanie przez wierzycicli pierwotnych wlasnych
wyspecjalizowanych dzialow windykacji 1 restrukturyzacji naleznosci. Powyzsze czynniki moga
miec istotny negatywny wplyw na dzialalnoié Grupy oraz perspektywy ksztaltowania si¢ jej
d(,)chod(f)w.

27. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania w przyszloéci kapitalu w wyniku pogorszenia
sytuacji na rynku finansowym ;

Niestabilna sytuacja na rynkach finansowych w ostatnich latach okresowo utrudniala wykorzystanie
mozliwoscl pozyskania kapitalu dla dalszego rozwoju dzialalnosci Grupy, a w szezegdlnosci
kapitalu wlasnego. Takze pozyskiwanie kapitalu dluznego przez niektérych emitentéw z branzy
windykacyjnej bylo utrudnione. Niepewna kondycja rynkow finansowych i ewentualne okresowe
pogorszenie sentymentu inwestycyjnego do branzy windykacyjnej moze spowodowac trudnosci w
uzyskaniu dostepu do finansowania udzialowego i/lub dluznego. Utrzymanie sie takiej sytuacji w
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dluzszym terminie mogloby przyczynic si¢ do spowolnienia nowych inwestycji, 2 w konsckwencji
pogorszenia wynikow finansowych Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia
30.09.2017r. Grupa odnotowala polepszenie wynikéw finansowych w  postaci wzrostu
przychodow, zysku netto oraz wartoscr portfela wierzytelnosei nabytych w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, co wskazuje na stabilny rozwdj operacyjny Grupy.

28, Ryzyko zmiany struktury rynku portfeli wierzytelnosci

Zmiany w skali dzialalnosci bankow oraz oferowanych przez nie produktow, w tym wigkszy udzial
kredytow hipotecznych moga znaczaco zwigkszyc wielkosc portfeli wierzytelnosci wystawianych
na sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie samodzielnie startowac w przetatgach
na zakupy najwickszych portfeli wierzytelnosei 1 bedzie zmuszona do skoncentrowania si¢ na
zakupach mniejszych portfeli gdzie istnieje znacznie wigksza konkurencja, co przelozy si¢ nma
poziom cen tych portfeli. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko Grupa podejmuje wspolprace =z
najwickszymi podmiotami z branzy dysponujacymi dostepem do taniego finansowania w celu
dokonywania wspolnych mwestycji 1 obstugl portfeli wierzytelnosel.

29. Ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej

Wydatki na zakupy pakietow wierzytelnosci finansowane sg zarowno z kapitalow wiasnych, jak 1
ze srodkéw pochodzacych z finansowania dluznego, ktorego zrodlem sq emisje obligacji oraz
kredyty bankowe.

W przypadku pogorszenia si¢ plynnosci finansowej Grupy, co moze nastapi¢ m. in. w skutek (i)
braku mozliwosci odzyskania srodkéw z zakupionych wierzytelnoscd w pierwotnie zalozonych
terminach lub (i) braku dopasowania dlugosci okresu finansowania do okresu odzyskiwania
srodkow z zakupionych portfeli (). gdy okres odzyskiwania srodkow z portfeli wynosi od kilku do
kilkunastu lat, a emitowane obligacje maja krotsze terminy zapadalnosed, wynoszace obecnie nie
dluzszej niz 4 lata), (i) braku mozliwoscl pozyskania bnansowania dluinego, mozliwe jest
wystapienie przejsciowe] lub trwale) niemoznosci splaty wezeéniej zaciagnietego zadluzenia lub tez
naruszenic zobowigzan zawartych w umowach dotyezacych finansowania. W konsekwencji czesc
lub catosé dlugu Grupy moze zostaé postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a aktywa
stanowlace przedmiot zabezpleczenia moga zostac przejete przez Instytucje finansowe, co
negatywnie przelozy si¢ na wyniki finansowe Grupy, co moze miec istotny negatywny wplyw na
dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansows i wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé
Spaotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé
Obligacii.

Ponadto ryzyko plynnosci moze wynikac z niedopasowania terminow zapadalnoseal obligacji =
terminem zakladanego zwrotu z inwestycji. Okres splat portfeli wynosi od kilku do kilkunastu lat,
a emitowane obligacje maja krotsze terminy zapadalnosci (obecnie max. 4 lata), co implikuje ryzyko
ze czeic takich obligacji bedzie musiala byé refinansowana w przyszlosci.

30. Ryzyko uprzywilejowania obligatariuszy funduszy sekurytyzacyjnych, w ktore
inwestuje Grupa
Z uwagi na przyjety przez Grupe model biznesowy, srodki pozyskiwane w ramach emisji obligacii
moga by¢ przeznaczane na obejmowanie certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych
nabywajacych portfele wierzytelnoscl. Poza emisja certyfikatow inwestycyjnych, obejmowanych m.
in. przez Grupe, fundusze te moga takze pozyskiwac srodki finansowe poprzez emisje obligacii
oraz zaciagac kredyty bankowe, do wysokosci okreslonej w Ustawie o Funduszach. Wierzytelnosei
obligatariuszy 2 tytulu objecia obligagji funduszy moga miec charakter uprzywilejowany w stosunku
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do wietzytelnoscei z tytulu posiadanych przez Grupe certyfikatéw inwestycyjnych, co w przypadku
problemow plynnosciowych lub trwalych probleméw z regulacja zobowiazan przez fundusze
sekurytyzacyjne rodzi ryzyko niemoznosci odzyskania srodkéw zainwestowanych przez Grupe w
certyfikaty inwestycyjne, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje
finansows 1 wyniki dzialalnosci, a w konsekwenciji na zdolnoéé Spolki do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$é Obligacii.

31. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikow

Branza uslug finansowych, w tym obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami, jest wrazliwa na ogolna
kondycje gospodarcza. Wielkos¢ wplywow 2z tytulu odzyskiwania wietzytelnosei 2z pakictow
wierzytelnosct jest uzalezniona od kondycji finansowej dluznikéw, a wige posrednio od poziomu
wynagrodzen, stopy bezrobocia, poziomu swiadczen socjalnych wyplacanych przez instytucje
centralne i lokalne, tempa wzrostu PKB itp. Fwentualne pogorszenie sytuacji finansowej
dluznikow, niezaleznie od ich rodzaju (osoby fizyczne lub przedsi¢biorstwa), moze bezposrednio
wplynaé na wiclkosé¢ zwrotu z inwestycji z pakietéw wierzytelnosei, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa 1 wyniki dzialalnosei.

32. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

W zakresie dochodzenia zaplaty z pakietow wierzytelnosci Grupa w znaczne) mierze korzysta 2
procedury postgpowania sadowego przed sadami  powszechnymi, w szczegdlnosci 2z
elektronicznego postgpowania upominawczego. Wobec powyzszego za niczwykle wazne nalezy
uznac¢ sprawne funkcjonowanie procedur regulujacych zasady postepowania przed sadami
powszechnymi, w szczegdlnoscl tych, ktére maja za zadanic przyspieszanie postepowan sadowych.

Wszelkie zmiany prawa prowadzace, zarowno do formalnego lub faktyeznego wydluzania okresu
1 komplikowania zasad postepowan sadowych, jak rowniez utrudniajace lub ograniczajace
dochodzenie wierzytelnoscl, w szczegdlnosei takich, ktérych okres wymagalnosci uplynal
relatywnie dawno, moga przekladac si¢ na wartos¢ posiadanych przez Grupe lub przez nig
zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, a tym samym wplywac niekorzystnie na ocene wartosc
aktywow Grupy oraz jej zdolnosc do generowania przychodéw.

33. Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnoéci

Prowadzona przez Grupe dzialalnosé jest uzalezniona od mozliwosc nabywania pakietow
wierzytelnosei zbywanych przez pierwotnych wierzycieli, w szczegdlnosei takich jak instytucje
finansowe, operatorzy telekomunikacyjni oraz sieci telewizji kablowej. Ponadto w odniesieniu do
rodzimego rynku Ministerstwo Sprawiedliwosci opracowalo i oglosilo projekt zmian do przepisow
prawa w zakresie skrocenia termindw przedawnienia, a takze zmian zasad liczenia okresow
przedawnienia. Projektowane zmiany dotycza okresow przedawnienia wszelkich roszczen
majatkowych zaréwno w obrocie powszechnym, jak i gospodarczym, w tym wynikajacych z
wyrokow sadowych oraz ugod. W mys] proponowanych zmian przepisow sad bedzie obowigzany
ustalic z urzedu, czy dane roszczenie jest przedawnione. Jesli sad stwierdzi, ze uplynal termin
przedawnienia roszczenia, to bedzie musial oddalié powédztwo. Ministerstwo Sprawiedliwosci
proponuje skrocenie podstawowego terminu przedawnienia, ktéry wynosi obecnie 10 lat, do 6 lat.
Ponadto projekt przewiduje, ze poczatkiem biegu przedawnienia ma by¢ dzieri, w ktérym wicrzyciel
dowiedzial si¢ o roszczeniu i osobic zobowiazane] z tytulu tego roszczenia. Jako konice biegu
przedawnienia projekt ma przyjac natomiast ostatni dzien roku kalendarzowego, w ktorym uplywa
termin. Na datg niniejsze] Noty Informacyjnej nie jest znany konkretny czy inne plany legislacyjne
dotyczace wprowadzenia ograniczen w sprzedazy badz dochodzeniu wierzytelnoset, jednak nie
mozna wykluczy¢ ich wprowadzenia w przyszlosci, tym bardziej ze polski rynek wierzytelnosci
znajduje sie w stadium dojrzalosei, zas ustawodawstwo dojrzalych rynkow wierzytelnosei, w
szczegolnosci krajow FEuropy Zachodnie), wykazuje prymat tendencji prokonsumenckich. Wejscie
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w zycie ww. zmian oraz innych zmian nakierowanych na wzmozona ochron¢ konsumentéw (w
tym ew. wprowadzenie zakazu zbywania wietzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace
ograniczenie tej mozliwosei w jakimkolwiek aspekcie w jednym lub kilku krajach prowadzenia
dzialalnosci) najprawdopodobniej moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzenie
dzialalnosci podstawowe] w ogdle lub w dotychczasowej skali, na sytuacje finansowa Grupy i
wyniki jej dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnosé Spolki do dokonywania platnosci z Obligacii
oraz ich termmowego wykupu, a takze na wartosé Obligacii.

34. Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi w kwestii
obrotu wierzytelnos$ciami

W ramach przyjetego przez Grupe modelu dzialalnosci, nabywane sg przede wszystkim pakiety
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ nominalna jest wyzsza, niz rzeczywista wartos¢ ckonomiczna,
ktore] pochodng jest wartosé rynkowa. W prawie podatkowym sa podnoszone watpliwosci, czy
czynnosci nabycla wierzytelnosci powinny pozostawac poza zakresem opodatkowania podatkiem
VAT. Zgodnie 7z orzecznictwem Trybunalu Sprawiedliwosci UE, obowiazujacym we wszystkich
krajach prowadzenia dzialalnosci nalezacych do UL, orzecznictwem polskich sadow
administracyjnych oraz organow podatkowych, nabywanie wierzytelnosci nie stanowi ustugi w
rozumieniu ustawy o VAT, a zatem przy tego typu transakcjach nie powstaje po stronie nabywey
obowiazek zaplaty podatku VAT, Analogiczne zasady obowiazuja na mocy stosownej ustawy w
Federacji Rosyjskicj.

[stnieje jednak ryzyko, ze transakcje nabycia pakietow wierzytelnosel zostang w Polsce czesciowo
lub w calosct uznane przez organy podatkowe lub sady za podlegajace opodatkowaniu podatkiem
PCC. Obeena praktyka orzecznictwa organéw podatkowych jest w tym zakresie niejednolita, np.
w przypadkach nabywania wierzytelnosci przez fundusze sekurytyzacyjne w ramach umow o
sekurytyzacje sklania si¢ ku uznaniu, Ze transakcje nabywania pakietéw wierzytelnosci nie sa objete
obowiazkiem zaplaty podatku PCC. Ze wzgledu na brak PCC w innych krajach, ryzyko to dotyczy
tylko Polski.

Nie mozna wige wykluczyc, ze w zwigzku z nabywaniem przez podmioty z Grupy pakietow
wierzytelnosci moze powsta¢ obowigzek zaplaty podatku VAT lub podatku PCC lub podobnych
obcigzen w innych keajach prowadzenia dzialalnosci, co moze skutkowaé zwickszeniem kosztow
dzialalnosci, a w konsekwencji pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej Grupy. Zmiana zasad
naliczania podatkdéw moze nastapic zardwno wskutek ustalenia przepisow regulujacych te kwestie
wprost, jak 1 w wyniku uksztaltowania si¢ orzecznictwa w tej sprawie.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnogé Grupy.

35. Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczna i sytuacja spoteczno-gospodarcza
w Polsce

W 2016 roku polska gospodarka kontynuowala wzrost, cho¢ w tempie wolniejszym niz w 2015
roku — wzrost PKB wyniést 2,8%. Zgodnie z szacunkami opublikowanymi przez GUS 16 sierpnia
2017 roku, w drugim kwartale 2017 wzrost PIB wynids! 3,9% rok do roku i 1,1% w stosunku do
poptzedniego kwartalu, co potwierdza utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji gospodatczych w
Polsce. W kolejnych latach pozytywne trendy w zakresie wzrostu konsumpcji prywatnej oraz
wzrost eksportu 1 mwestycji powinny przyczyniac si¢ do dalszego rozwoju gospodarki, a tym
samym poprawy nastrojow 1 zdolnosci nabywczych polskiego spoleczenstwa 1 podmiotow
gospodarczych. Popytowi ze strony gospodarstw domowych powinny dodatkowo sprzyjaé niskie
stopy procentowe. Wedlug prognozy ekonomistéw Narodowego Banku Polskiego, przewidywany
wzrost PKB w roku 2017 wyniesie 4%, a w roku 2018 3,5% (2rddlo: |, Projekeja inflacji i wzrostu
gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD”, lipiec 2017).
Osiaganie przez polska gospodarke nizszych dynamik przyrostu PKB lub istotne pogorszenie sig
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jednego lub kilku kluczowych parametréw makroekonomicznych oraz inne niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym, w tym dotyczace wzrostu gospodarczego, inflacji, poziomu
bezrobocia i stop procentowych, moga nickorzystnie wplywacé na prowadzony przez Grupe
dzialalnosc i jej wyniki finansowe, a przez to spowodowaé ograniczenie lub brak zdolnoéci Spolki
do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, jak réwniez na wartosé

Obligaciu.

36. Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych i odsetek ustawowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsigbiorstw, w tym migdzy innymi na mozliwosé regulowania zobowiazan, jest wysokosc stop
procentowych. Wzrost stop procentowych najezescie) przeklada si¢ na wzrost kosztow obslugi
finansowania, a to z kolel moze sie przekladaé na zdolnosé poszczegolnych dluznikéw do obstugi
posiadanego zadluzenia. Obnizenie lub utrata tej zdolnodel moze si¢ przelozy¢ negatywnie na
wyniki finansowe Grupy.

W celu finansowania dzialalnosci i planéw rozwojowych Grupa korzysta z kapitalu dluznego w
formie kredytow bankowych oraz obligacji. W zawartych umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji oprocentowanie zapewnionego finansowania ustalone jest zwykle wedlug zmiennej
stopy procentowej, powickszonej o marzg. Istnieje ryzyko, iz wzrost stop procentowych przelozy
sig na wzrost kosztow finansowych Grupy zwigzanych ze splata zaciagnietych zobowigzan, co w
konsckwencji moze przelozyc sig na pogorszenie jej wynikdw finansowych.

Zmiana wysokosel stép procentowych ma réwniez wplyw na wartoéé godziwa nabywanych przez
Grupg pakietow wierzytelnosci, ktora jest szacowana przy uzyciu stopy dyskontowej. Czescia
skladows stopy dyskontowe] jest stopa wolna od ryzyka, ktérej wartos¢ zalezy od poziomu
rynkowych stop procentowych. W efekcie, wzrost rynkowych stép wplywa na wzrost stopy
dyskontowej, a w efekcie na obnizenie wartosci godziwe) portfeli posiadanych przez Grupe, co
przeklada si¢ na obnizenie wartosci aktywow oraz wyniku finansowego Grupy.

Wartos¢ rynkowych stop procentowych jest rowniez powiazana z wysokoscia stopy odsetek
ustawowych. Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest bowiem pochodng wzrostu podstawowych
stop procentowych NBP. Wysokos¢ odsetek ustawowych z kolei przeklada si¢ bezposrednio na
osiagane przez Grupe przychody z odsetek od przeterminowanych wierzytelnosei.

Powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansows 1 wyniki dzialalnosci, a w konsekwencji na zdolnoéé Spotki do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§é Obligacii.

37. Ryzyko obniZzenia wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci w wyniku wzrostu stop
procentowych

Wartos¢ godziwa nabywanych przez Grupe pakietow wierzytelnodel szacowana jest przy uzyciu
stopy dyskontowej. Czgscia skladows tej stopy jest stopa wolna od ryzyka, ktéra zalezy od poziomu
rynkowych stop procentowych. Dlatego tez wzrost stop procentowych na rynku wplynie na wzrost
stopy dyskontowej 1 w efekcie na obniZenie wartodci godziwej posiadanych przez Grupe portfeli
wierzytelnosci. Skutki takiej zmiany beda widoezne nie tylko w aktywach Grupy, ale rowniez w jej
wyniku finansowym.

38. Ryzyko zwiazane ze zmienno$cig kurséw walut

Grupa prowadzi dzialalnosé na rynkach zagranicznych, a tym samym jest narazona na ryzyko
walutowe, glownie z tytulu inwestycji w portfele wierzytelnosci oraz obsluge wierzytelnosci
nabytych poza Polska. Zmiana kursu poszczegdlnych walut wobec zlotego polskiego moze byé
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przyczyng osiagniecia nizszych od zamicrzonych wynikéw. Wahania kurséw walut wplywaja na
wynik finansowy poprzez:

(1) zmiany wyrazonej w zlotéwkach wartosci przychodéw 2z rynkéw zagranicznych i
wyrazonych w zlotowkach kosztow w czedei dotyczacej dzialalnosci operacyjnej na
rynkach zagranicznych;

(1)  zmiany wartosci portfeli wierzytelnosci zagranicznych (cena nabycia i wycena), ktorych
wartos¢ wyrazona w zlotéwkach jest uzalezniona od kurséw walut;

(u)  niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy.

W okresic 6 miesiccy zakoniczonym dnia 30.09.2017 1., przychody netto Grupy z rynkéw
zagranicznych stanowily ok. 42% przychodow netto Grupy ogolem. W tym okresie dominujaca
walutg obea przychoddw byl rumuriski lej — przychody netto z rynku rumuriskiego wygenerowaly
21% przychodéw netto Grupy ogdlem. Odzyski na rynku rumunskim sa akumulowane
1 relnwestowane w walucie lokalne.

Zmiennos¢  kursow walut, wywolana w szczegdlnosci pogorszeniem sie  wskaznikow
makrockonomicznych oraz wzrostem tyzyk politycznych krajow, w ktérych Grupa prowadzi
dzialalnodé, moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansows i
wyniki dzialalnosel, a w konsekwencji na zdolnosé Spélki do dokonywania platnosei z Obligacji
oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacii.

39. Ryzyko zwigzane z konkurencja branzowa

Od kilku lat na rynku firm zajmujacych si¢ obrotem wierzytelnoéciami zachodzi zjawisko
wyodrebniania si¢ podmiotéw o liczace] si¢ pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem
wycofywania si¢ podmiotéw slabszych lub ich przejmowania przez podmioty wieksze.

Bardziej znane podmioty, ktére dzialaja na naszym rynku, w zdecydowanej wickszosei zostaly
dokapitalizowane w poprzednich latach przez inwestoréw zewnetrznych, gléwnie przez fundusze
private equity i venture capital. Przedsigbiorstwa te w znacznej mierze dzialaja w segmencie
windykacji na zlecenie lub obsluguja (serwisuja) fundusze sekurytyzacyijne.

Grupa jest w stanie skutecznic konkurowaé z innymi podmiotami w zakresie doswiadezenia w
nabywaniu pakietéw wierzytelnosci (pierwsze transakcje na rynku Grupa realizowala juz 14 lat
temu), a takze w zakresie reputacji i osiaganych wynikéw. Portfel wierzytelnoded jest istotnym
czynnikiem uniezalezniajacym Grupe od krétkoterminowych wahari popytu i podazy pakietéw
wierzytelnoscy, a takze dzialan konkurencyjnych wplywajacych na poziom cen.

Na polskim rynku zakupow wierzytelnosei na wlasny rachunek funkejonuje kilka znaczacych
podmiotow, w tym rowniez spolki publiczne, a takze mniejsze podmioty. Ostatnie lata przyniosty
zmiany na polskim rynku zakupéw wierzytelnosci w postaci wejécia konkurenciji zagranieznej i
kapitalu zagranicznego, w szczegdlnosci PRA Group, ktére utworzylo w Polsce PRA Group
Polska sp. z 0.0. i przy wspolpracy z Emitentem dokonalo w 2015 r. znaczycej koinwestycji w
wierzytelnoscel, oraz Grupa Lindorff, ktéra nabyla 100% akcji Casus Finanse S.A. W roku 2016
Kruk S.A. poprzez nabycic udzialow Presco Investments S.a.r.l uzyskal prawo do dysponowania
portfelami wierzytelnosci posiadanymi przez P.R.E.S.C.O. Investment 1 NS IFIZ. Réwniez w 2016
roku Grupa PRA w skutek ogloszonego wezwania nabyla ponad 99% akeji spolki DTP S.A. Co
wigcej, z raportow biezacych GetBack S.A. wynika, iz zamierza on nabyé spétke EGB Investments

S.A.

W branzy nadal funkcjonuje kilkadziesiat podmiotow posiadajacych zezwolenie KNF na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, w tyn: Kruk S.A.,
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Ultimo 5.A.., GetBack 5.A., EGB Investments 5.A., EOS K5I Polska Sp. z o.0., Intrum Justitia Sp.
z 0.0., PRA Group Polska sp. z o.0. Pelna lista podmiotow posiadajacych zezwolenie KINF na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego znajduje si¢ na
stronie internetowej KNF pod linkiem:

ov.pl/dla rynku/PODMIOTY rvnku/Podmioty rynku kapitalowego/Podm

ioty_posiadajace zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurvtyzowanymi wierzvtelnosciami fund
uszu sekmygrzacyjnego.lm;_ul.

Jednak powyzsze transakcje konkurentéw Emitenta wskazuja na tendencje konsolidacyjne na
polskim rynku zarzadzania wierzytelnosciami.

Wobee powyzszego materializuje si¢ ryzyko pojawienia si¢ najwickszych konkurentow branzowych
z zagranicy z dostepem do tanich zrodel finansowania i budujacych swoja wlasng historig
splacalnosci pakietow tak wlasnych, jak 1 wynikoéw bazujacych na czynnikach skutecznosci
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego. Moze to wywolac
zmiany na rynku obrotu wierzytelnosciami 1 negatywnie wplynac na poziom cen pakietow
wierzytelnosci oraz wynagrodzen za zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami. Wskutek
wzrostu cen Grupa moze mie¢ ograniczone mozliwosei nabywania nowych pakietow

wicrzytcinuﬁci.

Grupa stara si¢ minimalizowac to ryzyko poprzez nawigzywanic wspolpracy z najwickszymi
nowymi graczami na rynku w celu dokonywania wspolnych inwestycji 1 jednoczesnego
pozyskiwania zleceni na obsluge portfeli wierzytelnosci. Wplyw powyzszych ryzyk Grupa ogranicza
poprzez posiadnnc doswiadczenie, stala pl:t,)f(-.'siunuli?:ucjg oraz najwyzszi starannosc 1 wrazliwosc
na popyt rynkowy, strategic konkurencji 1 potrzeby biznesowe w branzy.

40. Ryzyko ogolne zwigzane ze stabilnoscia systemu podatkowego

Przepisy podatkowe w Polsce i niektorych innych krajach prowadzenia dzialalnosci przez Grupe
podlegaja czestym zmianom, wiclokrotnie na nickorzysé podamikow. Zmiany te moga polegac nie
tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz rowniez
na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogy takze
wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Buropejskiej,
wynikajqcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow.
Czeste zniany przepisow prawa oraz rozbieznoscl interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazac¢ nickorzystne dla Grupy.

41. Ryzyko wzrostu cen portfeli wierzytelnosci

Ze wzgledu na wzrost konkurencji na rynkach, na ktorych dziala Grupa, w szczegolnodci ze
wzgledu na ewentualne pojawienie si¢ nowych graczy z silnym zapleczem kapitalowym, moze
wystapi¢ zjawisko wzrostu cen transakeyjnych przy nabyciach nowych portfeli wierzytelnosci. W
krotkim okresie wzrost cen przelozy sie na zwigkszone ujemne przeplywy gotowkowe Grupy,
natomiast w érednim 1 w dlugim na nizsza rentownos¢ prowadzonej dzialalnosci windykacyjnej,
m.in. ze wzgledu na wyzsze wartosci amortyzacji portfeli. Moze to wplynac¢ negatywnie na
dzialalnosc Grupy oraz perspektywy ksztaltowania si¢ jej dochodow, co moze miec istotny
negatywny wplyw na dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa 1 wyniki dzialalnosci,
a w konsckweneji na zdolhosé Spolki do dokonywania platnosci z Obligacyi oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

42. Ryzyko wzrostu wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz

Wzrost skali dzialalnosci instytucji finansowych lub dostawcow masowych ustug, bedacych
wierzycielami plerwotnymi, zainteresowanymi w zbywaniu pakictow wierzytelnodci, moze
spowodowac znaczacy wzrost wielkosci 1 wartosci portfeli wierzytelnosel wystawianych na
sprzedaz. Istnieje ryzyko, ze przy znaczacych wzrostach Grupa moze mie¢ trudnosci lub nie maéc
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samodzielnie bra¢ udzialu w przetargach na zakupy najwickszych, a zarazem najatrakceyjniejszych
portfeli wierzytelnosci. W konsekwencji Grupa moze zostaé zmuszona do zawiazywania
konsorcjow w celu wzigcia udzialu w czescl, zwlaszeza najbardziej atrakeyjnych, przetargdw lub do
skoncentrowania si¢ na zakupach mniejszych portfeli, ktorych atrakeyjnosé cenowa jest istotnie
nizsza ze wzgledu na znaczaco wyzsza konkurencje, co moze miec istotny negatywny wplyw na
dzialalnosé Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosdci, a w konsekwencji na zdolnosé
Spolki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé

Obligacji.
43. Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka

Poczawszy od 2015 roku, weszly w zycie nowe uregulowania prawne dotyczace tzw. upadlosci
konsumenckiej, czyli ogloszenia niewyplacalnosci przez osobe fizyczng. Regulacja ta w dluzsze
perspektywie czasowej moze wplynac na skutecznosc procesow windykacyjnych, gdyz jej celem
jest ulatwienie dostepnosci instytucji upadlosci osoby fizycznej m.in. poprzez ograniczenie
katalogu przyczyn 1 okolicznosc uzasadniajacych oddalenie przez sad wniosku dluznika o
ogloszenie upadlosci, obnizenie kosztow postgpowania sadowego, wprowadzenie instytucii
umorzenia zobowiazania dluznika w przypadku braku mozliwoscl dokonania przez niego
jakichkolwick splat. Zmiany te moga spowodowaé wzrost liczby dluznikow, ktorzy zdecyduja sie
skorzysta¢ z tej formy uregulowania sytuacji w zakresie zadluzenia osobistego. Konsekwencj
realizacji takiego scenariusza moze byc spadek przychodéw i wyniku finansowego Grupy.

44. Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych interesow konsumentow

Dzialalnos¢ Grupy w Polsce nadzorowana jest min. przez UOKIIK. Istnieje ryzyko intetpretacii,
ze dziatalnosé Grupy w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentow. Stwierdzenie
przez UOKIK naruszenia zbiorowego interesu konsumentow, m.in. przez stosowanie
niedozwolonych klauzul, moze skutkowac wezwaniem do zaprzestania takich prakeyk, jak réwnies
nalozeniem na Grupe kar pienigznych. Niezaleznie od powyzszego istnieje ewentualne ryzyko
pozwow  zbiorowych w  przypadku  dochodzenia  swoich  praw  przez  grupy
konsumentow, Podobnego rodzaju ryzyka dotycza dzialalnosci Grupy w innych krajach, w ktorych
prowadzi ona lub bedzie prowadzila dzialalnosé. Ziszezenie si¢ powyzszych ryzyk moze mieé
istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansows oraz wyniki dzialalnosci, a
w konsekwencji na zdolnosé Spolki do wykonywania zobowigzan z Obligacii.

45, Ryzyko zwigzane z mozliwosciag wprowadzenia opodatkowania dochodéw funduszy
inwestycyjnych

Oplacalnos¢ prowadzenia wybranych rodzajow dzialalnosci w formie funduszy inwestyeyjnych, w
tym zamknietych funduszy sekurytyzacyjnych, w znacznym stopniu opiera si¢ na korzystnych
zasadach dotyczacych ich opodatkowania. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, dochody
(przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych sq — 2z wylaczeniami — przedmiotowo zwolnione
z podatku dochodowego od osob prawnych, zas opodatkowane sg dochody uczestnika osiggnigte
w zwigzku z umorzeniem lub zbyciem certyfikatu lub wyplata dochodow funduszu bez umorzenia
certyfikatow. Emitent prowadzi dzialalnosé w obszarze zarzadzania wierzytelnosciami polegajaca
na m.in. nabywaniu portfeli wierzytelnoscl na rachunek funduszy inwestycyjnych nalezacych do
Grupy oraz prowadzeniu kompleksowych dzialain faktycznych 1 prawnyeh zmictzajacych do
uzyskania splaty wierzytelnosci w ramach uméw o zarzadzanie portfelami wierzytelnosei funduszy
inwestycyjnych. Ewentualne wprowadzenie zmian w zakresie przepisow prawnych dotyezacych
opodatkowania dochodow funduszy inwestycyjnych moze wplynaé na rentownosc funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, przez co posrednio moze wplynaé na wyniki osiagane przez Spolke.
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46. Ryzyko przekroczenia limitow inwestycyjnych przez wiasne fundusze inwestycyjne
zamkniete

Do Grupy naleza trzy fundusze sekurytyzacyjne. Dwa z nich zarzadzane sa wylacznie przez IKredyt
Inkaso S5.A., natomiast trzeci zarzadzany jest przed podmiot nienalezacy do Grupy. W zwigzku 2
posiadaniem w Grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych istnieje ryzyko przekroczenia limitow
ustalonych w obowigzujacych przepisach prawa lub statutach funduszy. Ryzyko to moze
zmaterializowac si¢ rowniez w nadmiernym zaangazowaniu w jeden sektor rynku, rodzaj
wierzytelnoéci lub innych aktywow, co moze spowodowac niekorzystne skutki finansowe w
przypadku obnizenia wartosci posiadanych przez fundusz aktywow, rowniez w wyniku zmian na
rynku wierzytelnosci. Ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych moze zostac zaktualizowane
na skutek decyzji inwestycyjne] towarzystwa zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, decyzji podmiotu zarzadzajacego lub na skutek pasywnej zmiany wartosci aktywow.
Spolka jako zarzadzajacy portfelami wierzytelnoscl dwoch sposrod trzech wlasnyeh funduszy
inwestycyjnych zamknietych we wspolpracy z towarzystwamu funduszy inwestyeyjnych
przygotowuje i stosuje procedury oraz plany operacyjne majace na celu obnizenie powyzszego
ryzyka. W odniesieniu do funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktorego aktywami nie zarzadza
Spolka; Grupa posiada wigkszos¢ certyfikatow inwestycyjnych, co umozliwia wplyw na zmiane
zarzadzajacego w przypadku, gdyby jego dzialania nie realizowaly w odpowilednim zakresie
oczekiwan Grupy.

47. Ryzyko zwiazane z nieterminowg lub niewlasciwa wyceng certyfikatéw uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych zamknigtych konsolidowanych przez Grupe

Fundusze inwestycyjne zobowlazane sa dokonywac wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosei
aktywow netto oraz wartoscl aktywow netto przypadajacych na certyfikatr inwestycyjny w terminach
wynikajacych ze statutow poszezegolnych funduszy. Wycena jest dokonywana przez niezalezny
podmiot zewnetrzny.

Nicterminowa lub niewlasciwa wycena moze spowodowac brak aktualnej lub rzeczywiste
informacji o wartosci certyfikatow inwestycyjnych, co moze by¢ istotne dla Grupy ze wrgledu na
brak mozliwosci prezentacji wlasciwych danych w je) sprawozdaniach finansowych oraz w
przypadku woli zbycia lub umorzenia certyfikatow. Realizacja tego ryzyka w konsekwencji moze
mieé negatywny wplyw na dzialalnoéé 1 sytuacje finansows Grupy.

48. Ryzyko negatywnego wizerunku

Dochodzenie praw z wierzytelnosci prowadzone przez Grupe dotyczy w wielu przypadkach oséb
fizyeznych 1 podmiotéw prawnych znajdujacych sie w spirall zadluzenia. Czedc osdb, wobec
ktorych dochodzone sa wierzytelnosci, lub oséb z ich otoczenia moze uciekaé si¢ do mterwencji
mediow zainteresowanych nosnymi tematami 1 zdecydowac si¢ na kreowanie tzw. czarnego PR
wobec Emitenta, Grupy lub branzy ogolem. Dzialania te moga by¢ oparte zarowno o fakry, jak 1
pomowienia oraz falszywe informacje, w tym noszace znamiona nicuczciwe] konkurencgji. W
przypadku nagloénienia tego typu spraw przez media kazdy z przypadkéw moze mieé posredni lub
bezposredni wplyw na wiarygodnos¢ Emitenta 1 Grupy w oczach mnwestorow, podmiotow
udzielajacych finansowania, zbywcow pakietow wierzytelnosci oraz innych kontrahentow. Moze
sig to przelozy¢ na obnizenie wyceny instrumentow finansowych emitowanych przez Spolke lub
obnizenie dostepnosa finansowania zewnetrznego lub obnizenie liczby zawicranych przez Grupe
transakeji zakupu portfeli wierzytelnosel.

Ryzyka zwiazane z emisja Obligacji przez Emitenta
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49. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalic, czy inwestycja w Obligacje
: Yy Pt VAAR]RLY yeie £ac)e | s 212 ve) DAZAC
est dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy

23 ¥yl ) 24 & )
potencjalny Inwestor powinien:

posiadaé wystarczajaca wiedze i doswiadezenie do dokonania wlasciwe] oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- P[_)Hiﬂ.dﬂé Zﬂﬂj(,]m()!':.é Oraz d('lﬁt!ép d[:) ()dp()\\fi(}‘dl'liﬂ['l l'lEll'Z(:‘d?.'"l ﬂnﬂ]it‘ycznych Ul'l'l(_]?l'.li\Viﬂjqcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacii finansowe], inwestyejl w Obligacie oraz wplywu
Ya g ) ) g )
inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel inwestycyjny;

- posiadac wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnosc dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w pelni rozumiec warunki emisji Obligacji oraz posiadac znajomosc rynkow finansowych;

- P(_)biﬂf.lﬂé ul'l'li.(:i(;_:tﬂ(,)!s(‘: (']C(..'l'.l._\' (indywidualnic lub przy pt])m(:cy d(:)l'ﬂdc}’ ﬁnanﬁc)wcgcﬁ))
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych 1 nflacjl oraz
mnych czynnikow, ktore moga wplynac na inwestycje oraz zdolnosc do ponoszenia roznego
rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dzialalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktore potencjalme dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub
regulacjom przyjetym przez wlasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca
westycje w Obligacje powinna skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia
czy oraz w jakim zakresie:

Obligacje stanowia dla niej inwestycje dopuszcezalng w swietle obowigzujacych przepisow
prawa;

- Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadluzenia; oraz
- obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

50. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objete Zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywiazania si¢ Emitenta z zobowigzan
wynikajacych z warunkow Emisji, w tym z zobowiazania do terminowe) wyplaty odsetek oraz do
zwrotu wartoscl nominalnej Obligacii w Dniu Wykupu. Wywiazanie si¢ z wymienionych
zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktora moze ulec
zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku
ktorego oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej
poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

51. Ryzyko stopy procentowej

Optrocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsckwencji moze spowodowac,
ze inwestor zrealizuje dochod nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennosé
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stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidziec, po jakiej stopic bedzie
mogl reinwestowac otrzymywane platnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

52.Ryzyko braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji oraz braku posiadania przez
Emitenta wystarczajgcych srodkow na jego dokonanie

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia (wskazanych w pkt 14.1
Warunkow Emisji), Obligatariusze sq uprawnieni do zadania wezesniejszego wykupu Obligacyi na
zasadach okreslonych w pkt 14.2 Warunkow Emisji, przy czym zlozenie zgdania Wezesniejszego
Wykupu po spelnieniu przeslanek wskazanych w pkt 14.1(c), 14.1(e), 14.1(g), 14.1(h), 14.1(),
14.1(k), 14.1(1), 14.1(n) lub 14.1(0) Warunkow Fmisji wymaga uprzedniego podjecia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie zadania. Ponadto, w
przypadku wystapienia przyczyny opisane] w pkt 15 (a) Warunkow Emisji Obligatariusz moze
zazadac¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji, a wystapienie ktorejkolwiek z przyczyn
opisanych w pkt 15 (b) 1 15 (¢) Warunkéw Emisji powoduje, iz wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi.

Dokonanie przez Emitenta wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazié
Emitenta na ryzyko utraty plynnoser fnansowej. Ponadto Emitent moze nie posiadaé
wystarczajacych srodkow pienigznych na ich dokonanie. W takim przypadku Emitent moze byé
zmuszony do sprzedazy skladnikéw majatkowych (ktére moga okazac sig niewystarczajace) w celu
pozyskania srodkow pienieznych na zaspokojenie Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszych, brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowié takze
podstawe do ogloszenia upadlosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosei Obligatariuszy z
tytulu Obligacji, moga zostac zaspokojone w niepelne) wysokosci lub weale. Emitent jednoczesnie
wyjasnia, iz zgodnie z pkt 15 (b) Warunkow Emisji w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
staja si¢ natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, 12 zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego
2003 . Prawo Upadlosciowe (,,Prawo Upadlosciowe”), zobowiazania plenigzne upadlego, ktorych
termin platnosci swiadczenia jeszcze nie nastapil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia
upadlosci, zas zobowigzania majatkowe niepienigzne zmieniajg si¢ z dniem ogloszenia upadlosc
na zobowigzania pieniezne 1 z tym dnlem stajg si¢ platne, chociazby termin ich wykonania jeszeze
nie nastapil. Uprawomocnienie postanowienia o ogloszenmu upadloscl Emitenta nie powoduje
samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego jako wyplata srodkéw pienigznych
Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogloszenia upadlosci FEmitenta, wierzytelnosci z Obligacji
zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadlosciowego, a zaspokojenie
Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposob w stosunku do innych wierzyciel
Emitenta.

W przypadku braku splaty zobowiazan z tytulu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzic
swych roszczen na drodze postepowania sadowego, co moze wigzac si¢ z konlecznoscia poniesienia
zwiazanych z tym kosztow (w szczegolnosci oplat sadowych).

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoscl realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wezesniejszego wykupu obligacji, o ktorych mowa w pkt 14.1. Warunkow Emisji, w
kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlosciowego, a w szczegohnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwoscl wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewidujy w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwatcla tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosct i/lub
ogloszenia upadlosci Enutenta.

53. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami
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Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako
organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
mstrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

54. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na Catalyst wigze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowe] Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacii
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze micé relacja podazy i
popytu na Obligacje. W oktesie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sic od Ceny

Fimisyjncj.

W zwigzku z wprowadzeniem do obrotu na Catalyst Obligacji objetych Nota Informacyjng i
pozniejszym ich notowaniem, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na
brak zlecent kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegac plynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym
nie jest mozhiwe na dzien Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostad
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

55. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpleczone, a tym samym w przypadku braku splaty
zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze beda mogli dochodzié zaspokojenia swych roszezen:
1) jedynie z majatku Emitenta, it) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszezenia
zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnodei lub z wyodrebnionych czesei
majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, mogy zostac
zaspokojone w niepelnej wysokosci lub weale.

56. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, Obligatariusze moga podejmowadé decyzje dzialajac
w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 21 (a)
Warunkow Emisji, moze podjac uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich
postanowien Warunkow Emisji, jak rowniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji.
Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mégl samodziclnic - bez wspéldzialania z
mnymi Obligatarinszami - zmieni¢ Warunkow Emisji w porozumieniu z Emitentem, ani wykonaé
niektorych z przyslugujacych mu uprawnien, poniewaz wymagaja one uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktore zapadaja wickszoscia glosdw.

57. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organdw podatkowych bywaja
czgsto zmieniane, wiclokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na
podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé
z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz ismiejacych regulacji w zakresie podatkow.
Czgste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazac nickorzystne dla Emitenta, co

w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé i sytuacje finansowa Emitenta.
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Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to
negatywnie wplywac na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje.

58. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
organizator odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW moze zawiesié obrét instrumentami
dluznymi w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta;

- w przypadku uznania, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jesli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO BondSpot lub ASO GPW.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu,
odpowiednio, na wniosck emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przeslanki, o
ktorych mowa w pkt 2) lub 3) powyze).

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawleszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemic obrotu prowadzonym odpowiednio przez BondSpot S.A. oraz przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenic jest zwizane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia 596 /2014,
chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO
BondSpot moze rowniez zawiesic obrét wszystkimi instrumentami dluznymi w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i frodkéw technicznych
ASO BondSpot, przez co najmniej pigciu Czlonkow ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot moga zawiesié obrét instrumentami dluznymi (stosownie do § 12
ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentow dluznych z obrotu.

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, maja obowiazek zawiesié obrot
mstrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujacych na  mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestorow. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej KNF
moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiizuje, termin ten moze ulec
przedluzeniu. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym powyzej, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przeslanki stanowiace postawe zadania zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi.
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59. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1
Regulaminu BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoscl uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- Jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASQ BondSpot lub ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
adpowiednio nie wezeéniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo 2 dniem
przeksztalcenia (wylacznie w przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) otaz BondSpot (stosownie do §
14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

~  po uplywie 6 miesigey od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci
emitenta, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadlosei ze
wzgledu na to, zZe majatek emitenta nie wystarcza, lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, albo w przypadku umorzenia przez sad postgpowania upadlosciowego
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza, lub wystarcza jedynie na zaspokojenic
kosztow postgpowania.

W przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW oraz w § 14 ust. 2
pkt 4) Regulaminu ASO BondSpot, adpowiednio zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW
oraz § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
odstapic od wykluczenia instrumentow dluznych z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:
- o0 otwarcin wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania
ukladowego lub postepowania sanacyjnego; lub
- w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadlosciowym.

Jednoczednie w powyiszych przypadkach, odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza
instrumenty diuzne z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sig postanowienia
sadu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
1) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot;
lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1)
lub 2) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO
BondSpot; lub

- uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt
2) lub 3) Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO
Bcjmdﬁptj:r.
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Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot
Organtzator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu danych instrumentéw finansowych 2z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym odpowiednio przez BondSpot
S.A. oraz przez Gieldg Papierow Wartoiciowych w Warszawie S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informaciji
poufne] o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba e takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
interesow inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dluznych z obrotu, oraz do czasu takicgo
wykluczenia, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
dluznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajy z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obror nimi zagraza w sposdb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow..

60. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w
zwiazku z niewywigzaniem sie przez spotke z obowiazkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu
informowania KNI przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow
wartosciowych, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosei 100.000 z1.

Emitent jest ponadto spolka publiczna, ktore) akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Stosownie do postanowien art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy
spolka publiczna nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wymagane przez przepisy
prawa, w szczegolnosci nie wykonuje obowiazkow informacyjnych, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych tej spolki z obrotu na rynku regulowanym albo nalozy ¢ karg
pienigzng w wysokosci do 10 364 000 zl lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% calkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezell przekracza ona 10 364 000 zl, albo zastosowaé obie sankcje lacznie. Emitent nie
jest w stanie przewidziec, czy ktorakolwiek z przeslanek stanowiacych podstawe dla KNI do
nalozenia na Spolke powyzszych sankeji administracyjnych nie wystapi w przyszloset. Nalozenie
takich sankcji moze wplynac negatywnie na reputacje Spolki oraz na je] postrzeganie przez
kontrahentow 1 inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawic naduzyé na rynku
(MAR), Komisja moze, w drodze decyzji, nalozyc¢ kare pieniezng do wysokosei 4 145 600 21 lub do
kwoty stanowigce) rownowartosé 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zl. Taky
sama sankcje przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7 powyzszego
rozporzadzenia nr. 596/2014.
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Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestizega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w ASO BondSpot lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szezegdlnosei o ktorych
mowa w §§ 18 -20a Regulaminu ASQO BondSpot, BondSpot moze upomnieé¢ Emitenta zgodnie =
§ 20b ust.1 pkt.1 Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO
BondSpot nalozyc na Emitenta kare pieniezna w wysokosei do 50.000 z1.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminie ASO GPW, w szezegdlnosct o ktérych mowa w §
15a — § 15¢, § 17-17b, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1 Regulaminu
ASO GPW lub nalozyc na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50 000 z1.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Fmitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych na rynku ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
nalozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze nalozyé na Emitenta karg
pieniezng, przy czym kara ta lacznic z karg pienigzna nalozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nic
moze przekraczac 50.000 z1.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozone;
na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych
na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkow nalozonych na niego na podstawic
§ 17c ust. 2, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ picniging, przy czym kara ta lacznie z kara
pieni¢zng nalozona na podstawie ust. 1 pket 2 nie moze przekraczaé 50.000 zl.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sy mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktore moglyby
skutkowa¢ nalozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktéryeh mowa powyzej.

II. Cel emisji

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezacq dzialalnosé operacyjna, w tym
w szczegolnoscl bezposredni lub posredni zakup portfeli wicrzytelnosci oraz refinansowanie
obligacji.

Emitent od 2007 roku jest spalka publiczna, ktore) akeje notowane sa na rynku glownym GPW.
Wobec powyzszego Emitent wykonuje obowiazki informacyjne zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa powszechnie obowigzujacego, w tym przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace
i okresowe.

III. Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Obligacje sa obligacjami na okaziciela 1 nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

1. art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

]

uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr V/16/8/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 roku oraz

3. uchwaly Zarzadu Emitenta nr V/1/10/2017 z dnia 17 pazdziernika 2017 roku.
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Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 25 pazdziernika 2017 r.

IV. Wielko$¢ emisji

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
65.000.000 PLN (slownie: szescdziesiat pie¢ milionow zlotych).

Laczna liczba Obligacji: 65.000 (szesédziesiat pigé tysigcy).

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 65.000 (szesédziesiat pigé
tysiecy) sztuk Obligacji o lacznej wartosci nominalnej 65.000.000 PLN (szescdziesiat pie¢ miliondw
zlotych).

W ramach limitu przyznanego przez Rade Nadzorezg uchwala ne V/5/1/2017 z dnia 6 lutego 2017
r. Emitent wyemitowal obligacji na laczng kwote 193.763.000 zlotych w zwigzku z czym pozostaly
do wykorzystania limit wynosi 205.237.000 zlotych.

V.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji wynosila 1.000 PLN (jeden tysiac zlotych).

V1. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow
diuznych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposab okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach t. poprzez

skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow. Otwarcie

subskrypcji nastapilo w dniu 24 pazdziernika 2017 r., a zakonczenie subskrypgji nastapilo w dniu
25 pazdziernika 2017 r.

Data przydziatu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 25 pazdziernika 2017 r. (Dzien Emisji).
Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

65.000 (slownite: szescdziesiat piec tysiecy) sztuk Obligacii.

Stopa redukeji w poszczegolnych transzach (w przypadku gdy choc w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych,

na ktore ztoZzono zapisy)
Nie dotyczy.

Liczba instrumentow diuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

65.000 (slownie: szesédziesiat piec tysiecy) sztuk Obligacii.
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Cena, po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosila 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac zlotych) za jedna
Obligacje 1 byla réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba o0s6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegblnych transzach

W ramach subskrypeji Obligacji zapisy zlozylo 24 inwestorow.

Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzone] subskrypcit przvdzielono Obligacje 24 inwestorom.
przep ] YPC) przy £ac)

Nazwa (firmy) subemitentéow, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisjg, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluinego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do Kkosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a)
przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie; c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

a) [Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosly: 795.000,00 PLN,
b) Wynagrodzenie subemitenta wynioslo: Nie dotyezy,

c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: Nie dotyezy,

d) Koszty promocji oferty wyniosly: Nie dotyczy,
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosly: 795.000,00 PLN.

Koszty emisji wplyna na wyceng Obligacji skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostana ujete
w sprawozdaniu finansowym Fmitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez
okres trwania Obligacji.

VII. Wykup Obligacji

7. zastrzezeniem rozdz, VIII (Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), rozdz. 1X pkt
2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) i rozdz. XV (Niewypelnienie zobowiazania,
likwidacja 1 zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu

Wykupu, wedlug ich wartosci nominalnej.
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Wykup Obligacji nastapi w dniu 26 pazdziernika 2020 roku.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone sg w punkcie 12 Warunkow Emisji, natomiast Wezesniejszy
wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta w punkcie 13 Warunkéw Emisji, Przypadki Naruszenia w
punkcie 14 Warunkdw Emisji, a Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja 1 zmiana formy prawnej

w punkcie 15 Warunkow Emisi

VIII. Wczesniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta

. Emitent moze, po uplywie 15 (pietnastu) dni od dnia zlozenia Obligatariuszom zawiadomienia,
wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czgscl, z tym, ze wylacznie w Dniu Platnosei Odsetek
przypadajacym po dniu zlozenia zawiadomienia o wezesniejszym wykupie, z uwzglednieniem
pkt 3 ponize) (Dzien Wezesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zardwno

liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak 1 Dzien Wezesniejszego Wykupu.

1o

Wykup nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy:
a) wartosci nominalne] Obligacji powigkszone] o Premie wyliczona zgodnie z pkt 4 ponizej oraz

b) kwoty adsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoeczecia Okresu
Odsetkowego w ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego

Wykupu (wlacznie).

3. Wezesniejszy wykup Obligacji # inicjatywy Hmitenta, o ktdorym mowa w pkt 1 powyzej, moze
nastapic najwezesnie] w Dni Platnoscl Odsetek za 3 Okres Odsetkowy.

4. Premia za wezesniejszy wykup Obligaci dokonywany zgodnie z pkt 13 Warunkow Emisji

WYynosk:

a) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 3 Okres Odsetkowy - 0,75 %

warto$ci nominalne] Obligacyi,

b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek za 4 Okres Odsetkowy— 0,5 %

wartoscl nominalne) Obligaci,

c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosel Odsetek za 5 Okres Odsetkowy — 0,25%
wartoscl nominalnej Obligaci,

Wykup nastapi na zasadach szczegolowo okreslonych w Regulacjach KDPW.,

Zgodnie z postanowieniami §123 ust. 3 Szezegolowych Zasad Dezialania KIDPW, Emitent sklada
wniosck do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na ktorym
dokonywany jest obrét  papierami  wartosciowymi  podlegajacymi  przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami poczawszy od drugiego dnia
poprzedzajacego  dzien, wedlug stanu na ktory ustala si¢ stany na rachunkach papieréw
wartosciowych i rachunkach zbiorezych, w celu ustalenia liczby papierdw wartosciowych bedacych
przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z

poszezegolnych rachunkow papieréw wartosciowych 1 rachunkow zbiorezych.
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W przypadku skorzystania przez Fmitenta z opcji wezesniejszego wykupu, konieczne bedzie
zawleszenie obrotu tymi obligacjami na Catalyst.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Infotmacyjnej nie istnialy przypadki mozliwosci

wezesniejszego wykupu czy wystapienia z zadaniem wykupu Obligacii.

IX.

PrzypadKi naruszenia

1. Przypadki naruszenia

Szczegolowe informacje dotyczace Przypadkow Naruszenia zostaly opisane w punkcic 14

Warunkow Emisji,

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacii, jezeli wystapi

ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

a) jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Iimitenta wymagalng wierzytelnosé zlozy

wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny 1 w terminie

dwach tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on

czynnosci majace doprowadzié do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, 2 odrzucenie lub

oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we

wlaseiwym sadzice (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢

prawomocne);
b) Emitent:

L. oglosil pisemnie, ze stal si¢ niezdolny do splaty swojego zadluzenia w terminach
zapadalnoscy; lub

ii.  oglosil pisemnie zawieszenie splaty swojego zadluzenia lub taki zamiar; lub

. wszezgl postgpowanie restrukturyzacyjne zgodnie z ustawa Prawo restrukturyzacyjne
lub zlozyl wniosek o wszczecie postgpowania upadlosciowego, zgodnie z Prawem
Upadlosciowym (obejmuje to rowniez zlozenie wniosku przez osoby wskazane w art.
20 ust 2 Prawa up:ldhj)écit_lwcgu); lub

iv.  nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktorych laczna kwota przekracza 7,5

procenta Skonsolidowanych Kapitalow Wilasnych wykazanych w  ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma

to charakter trwaly;

c) z powodu trudnosci finansowych lub plynnosciowych zagrazajacych wyplacalnosci Emitenta
bedzie prowadzic on negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkow

splaty swoich wymagalnych zobowiazan pienigznych, ktorych laczna kwota przekracza 7,5

procenta Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Emitenta;
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h)

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwala
walnego zgromadzenia Fmitenta o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o

przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

Emitent nie dokonal platnoscl z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate w laczne] kwocie przekraczajacej 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych  wykazanyeh w  ostatnim  skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Fmitent :r.aprzc:;mnic prowadzenia, w ealosal lub w istotne) czesd, podsmwowcj dla siebie

dzialalnosci gospodarczej;

zostang wycofane lub przestana obowigzywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowaloby uniemozliwienie
Emitentowi prowadzenia przez niego dzialalnoscl gospodarcze) 1 wykonania jego zobowiazan

wynikajacych z Obligacji;

mitent:
1. nie udostepni Obligatariuszom skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 16 Warunkow Emisji lub
ii. nie poinformuje Obligatariuszy o wartodci Wskaznika Finansowego w trybie i
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkow Enusji;
Wskaznik Finansowy przekroczyl 250 procent, a Emitent nie uzyskal zgody Zgromadzenia

Obligatariuszy na czasowe przekroczenie Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciagnigcia Zadluzenia Finansowego w celu
refinansowania Zadluzenia Finansowego Emitenta;

nastapilo jedno z ponizszych zdarzen:

1. dokonano zajecia w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono zabezpieczenia w
toku postgpowania zabezpieczajacego, cywilnego lub administracyjnego, skutkujacych
zajeciem lub obeciazeniem skladnika majatku Emitenta o wartosal przekraczajace),
lacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty pomformowania Emitenta nie dojdzie do
uchylenia, upadku lub zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia, chyba ze Emitent

nalezycie zakwestionowal taki proces w dobrej wierze; lub

il wszezeto egzekucje wostosunku do majgthku Emitenta o wartosei przekraczajace,
lacznie z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekucyjnymi, 5 procent aktywow
Emitﬂﬂtﬂ \Vykﬂzﬂ.l'ly(:h W (_)Stﬂtnil'l'l Sk(,]I'lﬁﬂlidﬂ“f'ﬂl'lyrﬂ SPrEl\V(:)ZdﬂniU ﬁnﬂnsmwym,
Emitenta, o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o wszczeeiu
egzekucjl nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaplact kwoty

bedgcej przedmiotem egzekucii;
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k) Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowiazanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia calosci lub

czgscl swojego majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

) laczny poziom naleznosci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmiotéw innych

niz podmioty z Grupy z tytulu udzielonych przez Emitenta pozyczek, poreezen lub innych

m) wszystkic akeje Emitenta zostana wykluezone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW;

n) jakickolwick Zadluzenie Finansowe FEmitenta nie zostanie splacone w terminie jego
wymagalnosci ani tez po uplywie pierwotnie ustalonego okresu karencii, lub tez jakickolwiek
Zadluzenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia
Finansowego (jakkolwick opisanego) zostanie uznane lub stanie si¢ wymagalne i platne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwick wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadluzenia Finansowego (jakkolwick opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i

slatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:
ymag

L laczna wartos¢ Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych Emitenta wykazanych w

ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

il. postawione w stan natychmiastowe] wymagalnosci Zadluzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta splacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w innym

terminie uzgodnionym z wierzycielem.

o) Emitent ustanowi Zabezpicczenie w zwigzku z emisjg obligacii lub innych dluznych papierow
wartosciowych, innych niz Obligacje, chyba %e jednoczesnie ustanowi na rzecz Obligatariuszy

Zabezpieczenie tego samego rodzaju.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily zadne z ww. przypadkéw

naruszenia.

2. Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

Szezegolowe informacje dotyczace Skutku wystapienia Przypadku Naruszenia zawarte sg w

punkeie 14.2 Warunkow Emisji.

a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podja¢ uchwalg niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu
Obligaciji.

b) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(c), 14.1(e),
14.1(g), 14.1(h), 14.1(), 14.1(k), 14.1(1), 14.1(n) lub 14.1(c) Warunkéw Emisji do zadania
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wezesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu.

c) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenta okreslonego w paragrafie 14.1(a), 14.1(b),
14.1(d), 14.1(f), 14.1() lub 14.1(m) Warunkéw Emisji do zadania wezesniejszego wykupu
Obligacji nie jest wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej

Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

d) Obligatariusz, ktory zamierza zlozy¢ zadanie wczesniejszego wykupu w zwiazku z
wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt (c) powyze], powinien wezwac
Emitenta na pismie do usunigcia zaistnialego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia
powiadamiajac o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo zlozyc zadanie wezesniejszego

wykupu, o ktérym mowa w pkt (¢) ponize).

¢) Obligatariusz Zadajacy wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgezyc
Emitentowi zadanie wezesniejszego wykupu osobiscle, listem poleconym lub poczta kurlerska.
W zadaniu wezesniejszego wykupu Obligatariusz  powinien wskazac podstawe zadania
wczesniejszego wykupu oraz zalaczyc odpowiednie swiadectwo depozytowe oraz certyfikat
rezydencji podatkowej, jesli platnosé na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrodla a
Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowe) stawki tego podatku. Dorgczenie zadania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
si¢ wymagalne w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dmia dorgczenia Emitentow! takiego

zadania (Dzien Wezesdniejszego Wykupu).

f) W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna

sumie:
1. wartoscl nominalnej Obligacji; oraz

iv. kwury odsetek od ('_)l)lig;n:ji 11;1|icz(myc11 od dnia rozpoczecia Okresu Ddset}{u\vego w
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu

(wlacznie).

3. Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapleniem Innego zdarzemia, ktére prowadziloby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwolac Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie takicgo
zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takie) czynnoscl

przez Emitenta lub nastypienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

X.  Oprocentowanie

1. Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazde) Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.
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2. Stopa procentowa

Z zastrizezeniem pkt 7 niniejszego rozdzialu (zgodnie z punktem 9.2 Warunkdw Emisji), stopa
procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostegpna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankow Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci najblizszej dlugosci Okresu
Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Zgodnie z Warunkami Emisji, Stopa Bazowa oznacza stopg
procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego
nast¢peg, dla 6-miesigeznych depozytéw w PLN, wyrazong w punktach procentowych w skali
roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej (zgodnie z definicja w Warunkach Emisji) lub inng stope
procentowa, ktora zastapl powyzsza stope procentows.

b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do druglego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigce
zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne. Zgodnie
Warunkami Emisji, Marza oznacza mari¢ w wysokosci 350 punktow bazowych z
zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkow Emisji.

¢) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odscetkowego stopy procentowej w sposob
wskazany w pkt a) i b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatnia dostepng Stope Bazows.

3. Ustalenia kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowe], poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowa, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podziclenie wyniku przez 365
1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pol grosza lub wiecej bedzie zaokryglane w
gore).

4. Ogtloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Zgodnie z pkt 19 Warunkow Emisji, po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub
ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek przekazywana jest zgodnie z regulacjami ASO i
zamieszczana na stronic Bondspot i/lub ASO GPW.

5. Podwyiszenie Marzy

a) W przypadku gdy poziom Wskaznika Finansowego przekroczy 225 procent, Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktow bazowych w skali roku (Podwyzszona Marza). Podwyzszona
Marza bedzie miala zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych
przypadajacych bezposrednio po Okresic Qdsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika
Fiansowego przekroczyl 225 procent.

b) Podwyzszona Marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowe) dla Okresow
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktotym poziom
Wskaznika Finansowego zostal obnizony do co najwyzej 225 procent.
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Publikacja informacji dotyczacych Wskaznika Finansowego nastgpowac¢ bedzie zgodnie z punktem

17 (b) Warunkow Emisji oraz informacjami w punkcie 19.1 Warunkow Emisji.

6. OKkresy odsetkowe

Nr okresu Pierwszy Dzien Dzien ustalenia Ostatni Dzien
odsetkowego Okresu praw do Okresu Dats Pl
Odsetkowego odsetek Odsetkowego Odsetek
. . setek
(z wylaczeniem tego (lacznie z tym dniem) :
dnia)
1: 2017-10-26 2018-04-18 2018-04-26 2018-04-26
2 2018-04-26 2018-10-18 2018-10-26 2018-10-26
3. 2018-10-26 2019-04-17 2019-04-26 2019-04-26
4, 2019-04-26 2019-10-18 2019-10-26 2019-10-28
5. 2019-10-26 2020-04-17 2020-04-26 2020-04-27
0. 2020-04-26 2020-10-16 2020-10-26 2020-10-26

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego lub Dzien Wezesniejszego Wykupu.

7. Stopa procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokos¢é stopy procentowe] dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosct Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miala nastapic platnosé
odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

XIl. Platnosci

1. Wszelkie plamosel z tymulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwych Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie
inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych winny byé przekazane w formie i terminach okreslonych w
regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla uniknigcia watpliwosct brak platnosci na rzecz
Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza informacjt o numerze
tachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w rozdz. [X,

[

Wszelkie platnogei $wiadezen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3. Zasady dokonywania platnosci:
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a) Jezeli dzien platnodci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platnosc na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przyslugiwaly odsetki za opédinicnie w

Vyp g przysiugiwaiy I

dokonaniu platnosci.

b) Platnosci swiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek

wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.
¢) Podwyzszenie Marzy, o ktorym mowa w rozdz. X pkt 5 bedzie obowiazywalo:
) 3 y P ¢ 4zZyv

1. od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujacego po dniu, w ktérym
Emitent przedstawil Obligatariuszom informacje o Wskazniku Finansowym zgodnie z
pkt 17 (b) Warunkéw Emisji potwierdzajace, ze wartosé Wskaznika Finansowego

wzrosla powyzej danego poziomu
i. do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi Obligatariuszom

informacje o Wskazniku Finansowym potwierdzajace, #e wartos¢ Wskaznika

Finansowego spadla ponizej danego poziomu.

XIl. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje objete niniejsza Nota Informacyjng nie sq zabezpieczone.

XIlI. Dane dotyczace zaciagnietych zobowigzan oraz perspektywy
ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego

wykupu obligacji

Wartos¢ zaciagnictych zobowigzan (obligacji 1 kredytéw) na 31 grudnia 2017 r. wynosila
495.334.082,99 zlotych dla Emitenta oraz 521.560.819,84 zlotych dla Grupy Kapitalowe;.
Perspektywy ksztaltowania zobowigzari Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacii
proponowanych do 11-:1bycia (lacznie z zobowiazaniami z Obligacji) sa nastepujace: Emitent ocenia,
ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowiazar finansowych netto nie

przekroczy 225% skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta.

W ponizsze] tabeli przedstawiono zestawienie wszystkich dotychezas wyemitowanych obligacji

Emutenta, ktérych termin zapadalnosci przypada na przyszle okresy:

Seria Wartoé¢ nominalna Dzien wykupu Notowanie
w PLN obligacji
(GPW/BondSpot
i data rozpoczecia
notowar)
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Planowane
wprowadzenie i
notowanie na GPW
i B()ndSpor

D1 65.000.000 26.10.2020

Planowane
wprowadzenie 1
notowanie na GPW

PAO1 14.293.700 18.12.2021

GPW 1 BondSpot

: 3.000.0C 29.03.2020
C1 103.000.000 9.03.202( 03.07.2017

GPW 1 BondSpot
16.01.2017
(po asymilacji z A2
notowane jako seria
Al od 07.04.2017)

Al (M 100.000.000 (%) 07.10.2019

GPW 1 BondSpot
20.01.2017
(po asymilacji z A1
notowane jako seria
Al od 07.04.2017)

A2 () 20.000.000 () 07.10.2019

B1 25.763.000 08.03.2021 nienotowane

X 69.000.000 29.10.2018 BondSpot
29.05.2015

Y 40.000.000 21.06.2019 GPW i BondSpot
25.02.2016

Z 40.000.000 16.02.2020 nicnotowane

(*) Zgodnie ze zlozonym przez Spélke wnioskiem w sprawie asymilacji obligacji serii A1 1 A2, w
wyniku dokonania asymilacji, w/w obligacje serii A1 i A2 w lacznej liczbie 120.000 oznaczono
kodem PLKRINK00188 i notowane sa pod nazwsa skrécona KRI11019.

W dniu 3 kwietnia 2017 roku Zarzad KIDPW podjal uchwale nr 218/17, na mocy ktore) KDPW
postanowil dokonac¢ w dniu 7 kwietnia 2017 roku asymilacji 20.000 obligacji serii A2, oznaczonych
kodem PLKRINIK00196 ze 100.000 obligacji serii A1 oznaczonych kodem PLKRINKO00188.

Na podstawie powyzszego, zgodnie z komunikatami z dnia 4 kwietnia 2017 roku GPW oraz
BondSpot, od dnia 7 kwietnia 2017 r. obligacje na okazicicla serii A2 (KRE1019) Spolki oznaczone
kodem PLKRINKO00196, zgodnie z powyzsza Uchwaly Zarzadu KIDPW z dnia 3 kwictnia 2017 «.,
notowane sa pod nazwa skrocona (KRI11019) i oznaczone kodem PLKRINKO00188.

Sprawozdania finansowe Emitenta sq udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.kredytinkaso.pl w zakladee , Relacje Inwestorskie”.
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XIV. Podatki

1.

&)

Wszelkie platnosci z tytulu Obligaciji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub
na poczet obecnych lub przyszlych podatkow lub jakiegokolwick rodzaju naleznosc
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkdw lub  naleznosc
publicznoprawnych wymagajq bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placil kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznodci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania 1 zaplaty

jakiegokolwick podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatatiusz nie

przekaze Uczestnikowl Depozytu, najpozniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentow, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelne;

wysokosel.

XV. Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy

1.

[

prawnej Emitenta

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosei lub w czgscl, zobowigzan

pienieznych wynikajgeych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opoznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.

W dniu, w ktorym Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne zgodnie z pkt 1 do 3 powyzej
(Dzient Wezesniejszego Wykupu), Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazda Obligacje kwotg

rowng sumie:
a) wartoscl nominalnej Obligacii; oraz

b) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezednicjszego Wykupu

(wlacznie).
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XVIL. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych
instrumentéw finansowych orientacje w efektach
przedsigewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych
instrumentdéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Nie dotyezy. Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumicniu art. 24 Ustawy

z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Informacje dotyczace realizacji celéw emisji oraz realizacji zobowiazaf z tytulu Obligacji
publikowane s muin. w postaci raportow biezacych na stronie internetowej Kredyt Inkaso S.A.
pod linkiem: https://relacjeinwestorskie kredytnkaso.pl/raporty /raporty-biezace-2.htm# tabs-
2061, pod warunkiem, ze dana realizacja celow lub celu emisyjnego spelnia przeslanki informacji
poufne] w rozumieniu art. 7 Rozpotzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/14 w
sprawic naduzy¢ na rynku tzw. Market Abuse Regulation (MAR). W szczegélnosci zas takimi
zdarzeniami dla Emitenta sa z reguly raporty biezace o wykupie obligacji z uwagi na nadejécie
terminu zapadalnosci oraz raporty o zawarciu znaczace] umowy lub nabyciu znaczacych aktywdw.
W pozostalych zas przypadkach odpowiednie informacje zawarte sq w raportach okresowych
Emitenta: (i) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta: w nocie nr 3 dodatkowe
informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Wykorzystanie wplywow z emisji
papierow wartosciowych”, w nocie nr 17 dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego: ,,Wierzytelnosci nabyte”, w nocie nr 41 dodatkowe informacje do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: ,,Fmisje, wykup i splaty dluznych 1 kapitalowych
papierow wartosciowych™ oraz w nocie nr 42 dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego: ,Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu  finansowym za dany okres sprawozdawezy”, (i) w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta: w nocie nr 3 dodatkowe informacje do
jednostkowego  sprawozdania finansowego , Wykorzystanic  wplywow  z emisji  papieréw
wartosciowych”, w nocie nr 40 dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania
finansowego: . Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papietow wartosciowyeh” oraz w
nocie nr 41 dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego: | Istotne
zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres sprawozdawczy”.

XVII. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

XVIII.Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez bieglego

Nie do tyczy.

XIX. Informacje dotyczace obligacji zamiennych na akcje
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Nie dotyczy.

XX. Informacje dotyczace obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy.

XXI. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego
instrumentom dluznym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej
tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca
oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej -
w przypadku jej dokonania i ogloszenia

Nie dotyczy.

XXII. Zataczniki

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

3. Pelny tekst uchwal stanowigcych podstawe emisji dluznych instrumentow
finansowych objetych noty informacyjng

4. Dokument okreslajacy warunki emisji dluznych instrumentow finansowych

5. Definicje 1 Wykladnia

48



1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/270672/36/20180201123214 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.02.2018 godz. 12:32:14
Numer KRS: 0000270672

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORE&W

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracil w Krajowym Refestrze Sadowym | 28.12,2006

Ostatni wpis | Numer wpisu

36 _LData dokonania wplsu 31.01.2018

Syanatura akt

WAXIII NS-RELKRS/937/18/704

Oznaczenie wqdu

SAD REJONOWY DLA K. 5T, WARSZAWY \WW WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

L.0znaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYINA

2. Numer REGON/NIP

REGON: 951078572, NIP; 9222544000

3.Firma, pod ktdra spélka dziala

KREDYT INKASD SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wizedniejsze] 1ejestrac)i

pazytku publicznego?

5.Czy przedsisbiorca prowadz dzialalnosd  [NIE
gaspodarcza 2 Innyml podmiotami na

podstawis umowy spolki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacli  [NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5ledziba kraj POLSKA, wa. MAZOWIECKIE, powlat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc, WARSZAWA
2. Adres ul. DOMANIEWSKA, nr 39, lok, -—--, mizjsc. WARSZAWA, kod 02-672, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczneg] SEKRETARIATILKREDYTINKASCLPL

4. Adres stiony intemetowe)

WWW.KREDYTINKASO.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wplsow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmlanis
statutu

b

156.12.2006R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI ZASTECA NOTARIUSZA
KAMILLI KOSICKIED, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU PRZY LIL. MIKOLATA REJA 21,
REP. A NR 5016/2006,

15 LUTEGO J007R. REPERTORIUN A NR 594/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSICKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMQSCIU - ZMIENIONG §3 UST.1 STATUTL

30,08.2007 R., REPERTORILM A NR 3027A/2007, NOTARIUSZ [MAGDALENA KARPOWICT -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAIOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOLKI DODAND UST. 12,

30,11,2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ
KAIILLT KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 7550/2007 -
ZMIENIOND § 3 UST. 1, W § 3 DODANO UST. 1A [ UST. 4,

03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUL A NR 4534/2009, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECK] Z
KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE, ZITIENIOND: § 2 UST, 2 PKT 1; § 7UST, 4,5 7
UST. 5:§ 7 UST. 6; § 11 UST. 1; W & 8 DODAND UST. 7A.

28 KWIETNIA 2010 K. NOTARIUSZ HMARIUSZ BIALECK] Z KANCELARIT NOTARJALNE] W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.1 DODANO LIT, N} [ LIT.0).

01 LIPCA 2010 R, REP. A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARTE NOTARTALNA
W WARSZAWIE PRZY UL, WSPOLNED NUMIER 57 LOK, 6

ZHIENIONO §3 UST. 1, W §8 UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWE] TRESCI DODANO NOWE
ZDANIE, W §3 DODAND USTEPY OD 4A DO 4D

28.04.2010R., REP, A NR 4709/2010, NOTARIUSZ IMARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

12.08.2010R., REP. A NR 8767/2010, NOTARIUSZ [MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

08.09.2010R., REP. A NR 9756/2010, MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACFE) KANCELARIE NOTARTALNA
W WARSZAWIE.

08,09,2010R., REP. A NR 9761/2010 MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIOND §3 UST.1 POPRZEZ ZIMIANE JEGO BRZIIENIA ORAZ DODANIE LTT, E W §3 UST. 1

26.01.2011R,, REP. A NR 598/2011, NOTARIUSZ [MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZIMIENIONC §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZFIENIA
ORAZ DODANIE LIT. FW § 3 UST.1

10

07.02.2011 R. NOTARIUSZ IMARIUSZ BIALECK] KANCELARIA NOTARIALNA \W WARSZAWIE
PRZY UL, KOSZYKOWE] 69 LOK. 62, REP. A NR 955/2011 - ZMIENIONC § 3 UST. 1, DODANG
LITERE GW § 3 UST, 1

i1

30 WRZESNIA 2011 R, REP.A NR 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOLKOWSKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPART,NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE
MOTARIALNA W WARSZAWIE

ZIMIENIONG § 2 UUST.1,5 7 UST.1.

SKRESLONO § 3 UST.1A

DODAND W § 8 UST.8A,W § 10 UST 4.

12

9 LIPCA 2012 R., REP. A NR GG98/2012, ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOLKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE] NR 69 LOK. 2, DODANO: W § 2 UST. 2LIT.P -5

28 LIPCA 2015 R., REPERTORIUIT A NR 1938/2015, NOTARIUSZ MARTA PILECKA-BLASZC ZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZLIANA § QUST. 1 PKT. 1), § GUST. 3

14

20.10.2015 R., REP. A NR 2826/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-BLASZCZAK
ZMIENIOND: § 9 UST .4

15

30 LISTOPADA 2015 R, REP. A NR 31B3/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE IMARTA PILECKA-
BLASZCZAK

W § 8 UST. 8A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZOND PKT 1) ORAZ DODAND PKT 2.), W§ 7
UST.7 DODANO PKT 14

16

27.09,2017 R, REP. A NR 12920/2017, NOTARIUSZ ROBERT WROBLEWSK], KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
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ZHIANA: § 3UST. 1, § BUST. 7, § 8 UST. 7A, 8 B UST. 8, & § UST. 8A, § B UST, &
DODAND: § 7 UST, 7 PKT 15), § 9 UST. 8A, § 9 UST. 88

Rubryka §

1.Czas, na jakl zostala utworzona spotka

HIEDZNACZONY

2.0znaczenie plsma Innego niz Monitor
Sadowy | Gaspodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolkl

4.Czy statut przyznaje uprawnlenia
osobiste okieslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spolki nie wynikalacych 2 akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawe do udzialu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spolki

1.0kresleniz okolicznoscl powstania

PREZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spdlkl oraz
Informacia o uchwale

UCHWALA Z DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOLKL DO OBROTU WIERZYTELNOSCL KREDYT
INKASD SPOLKA 2 OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDY TOVA
ZDECYDOWALL O PREZEKSZTALCENIU SPOLKI W SPOLKE AKCYINA,

3.Numer | data decyzii Prezess Uizadu
Ochrony Konkurenci | Konsumentiw o
2godzia na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spolka

1 1.Mazwa lub firma

DOl OBROTL WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byl zarejestiowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

JNumer wrejestize 0000007605 - S
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr it thil
S.Numer REGON 951078572

G.Humear NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spolki

1. Wysokosd kapitalu zakladowego

12 897 364,00 ZL

2.Wysokesd kapitaly docelowego

4 120 500,00 ZL

3.Liczba akeji wezystkich emisji

12897364

4 Wartosd nominalna akeji

1,00 ZL

5.Kwotowe okieslenle czescl kapitalu wplaconego

12 B97 364,00 ZL
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6.Wartodd nominalna warunkowego podwy2szenia [-— ZL
kapitalu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

aport

1.0kredlenie wartodci akefi objetych za

352971,00 ZL

Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akji

A

2 Liczba akeji w dansj serii

3745000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
ake]i uprzywilejowanych lub
Infarmacia, #= akcie ni= sq

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowana
5 1.Nazwa saril akeji B
2.liczba akejl w dangj serll 1250000
3.Rodza) uprzywdlejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcle nie sa
uprzywllsjowans
3 1.Nazwa seril akdji C
2.Llezba ake)i w danej seril 429000
3.Radzaj uprzywilejowania i liczha AKCIE NIE A UPRZYWILEJOWANE
akefi uprzywilejowanych lub
infarmacia, 2e akgje nie 53
uprzywiiejowans
4 1.Nazwa serii akeji F _
2.Liczba akcjl w danaj seril 322009
3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2 akcje nle 53
uprzywilejowans
5 1.Mazwa saril akejl E
2.Liczba ake)l w dang seril 3000000
3.Rodza) uprzywilefowania 1 liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akell uprzywilejowanych lub
Informacia, Ze akeje nie 5
uprzywilejowane
& 1.Mazwa seril akeji G
2.Liczha akeji w danaj serll 352971 B
3.Rodzaj uprzywilajowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nis sq
uprzywilejowane
7 1.Nazwa sarii akeji H
2.Liczba akcji w danef seril 3767529

3.Rodzaf uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akejl uprzywilejowanych luly
informacia, 22 akeje nie 53
upizywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.€2y zarzad lub rada administiijaca 53 TAK
upowaznieni do emisfi warrantdw
subskiypoylnych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do raprazentacji podmiotu

1.Nazwa organu upravmionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pasdb reprezentaci podmiotu [0 SKLADANIA OSWIADCZEN W IHIENIU SPOLKE WYHAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU N.H(_.'}_ JEDNEGD CZLONKA EARZF\UQ LACZNIE Z PROKURENTEL.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Hazwa lub firma ORLIKOWSK]
2.Imiona JARQSLAW JERZY
F.Numer PESEL/REGON 65071401158
4.Numer KRS
S5.Funikcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnadeiach?
7.Data do jakle) zostala zawieszona [
2 1.Nazwiska / Nazwa lub firma RINGHARDT
2.Imiona BASTIAN
3. Numer PESEL/REGON -
4.Numer KRS s
5.Funkeja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zdizadu zostala zawleszona w
ezynnodciach?
7.Data do jakle) zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w skiad organu

1 L.MNazwlisko SZYMANSKI N
Z.Imlona KAROL HACIE)
3.Numer PESEL 90063009430

2 1, Mazwisko DABROWSKI -
2.Imiona DANIEL DARIUSZ —
F.MNumer PESEL B6042203379 -

3 1.Mazwisko SZYHANSKI -
2. Imlana MACIE) JERZY

2.Numer PESEL

70031809772

4 1.Nazwisko PODGORSKA
ZImiona EWA
3:Numer PESEL BO010609528
[ L.Nazwisko DZUDZEWICZ
ZImiona BOGDAN LESZEK
3.Mumer PESEL BG020900179

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko PILUS
2.Imiona KRZYSZTOF o
3.Numer PESEL 65012501431

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA WYLACZNIE WSPOLNIE 2 CZLONKIEN ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot prizewaiajace] dzialalnosci
przedsisbiorcy

64, 09, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIE! UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 Przedmiot pozostale] dzlalalnoscl
przedsizbiorcy

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USLUG] FINANSOWE, 7 WYLACZENIEN
I._IBEZP[ECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER}

66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIE!! FUNDUSZALT

69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWD-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

B4, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

L= RN IR ¥ B B A NP VERN V)

70, 10, Z, DZIALALNDSE FIRI CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) [ HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEN HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC]
GOSPODARCZE) | ZARZADZANIA

68, 20, Z, WYNAJEL] | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMT WEASNYLIT LUB DZIERZAWIONYIMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlezonyeh dokumentach
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Za okres od do

1.Wzmianka o zloZeniu
racznego sprawozdania
finansowsao

1

25.08.2008

28,12,2006 - 31,03, 2008R,

01,04,2009 R, - 31.03.2010 R,

17.10.2011

01.04,2010 R.-31.03.2011 R.

da | o

07.12.2011

01.04,2008 - 31.03.2009

u

03.08.2012

01.04.2011 - 31.03.2012

01.08.2013

01.04.2012 - 31.03.2013

06,08,2014

00 01.04,2013 DO 31.03.2014

05.08.2015

0D 01.04,2014 DO 31.03.2015

U'=200 - TR B B - 5

11.10.2016

O 01,04,2015 DO 31.03.2016

=
(=]

13.10.2017

QD 01.04.2016 DO 31.03.2017

2.Wzmlanka o zlozenlu oplnii
blegleao rewldenta

=

26.12.2006 - 31.03.2008R.

01.04.2002 R, - 31.03.2010 R.

01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

01.04.2008 - 31.03.2009

01.04.2011 - 31.03,2012

01.04.2012 - 31.03.2013

0D 01.04.2013 DO 31.03,2004

0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

(1= FON - T I R - T R, B -SSR (U )

00 01.04,2015 DO 31.03, 2016

(=
=]

Q0 01.04.2016 DO 31.03.2017

3. Wemianka o zloZenlu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowean

=

26-12-20!’]& - 31.03.2008R,

01.04.2009 R, - 31.03.2010 R.

01.04,2010 R.-31.03.2011 R.

01.04.2008 - 31.03.2000

01.04.2011 - 31.03.2012

05.04.2012 - 31,03.2013

00 01.04.2013 DO 31.03,2014

0D 01,04.2014 DO 31.03.2015

=T - R - R T B RS BTV B

0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

[=
(=]

OD 01.04.2016 DO 31.03.2017

A.Wrmianka o zloleniu
sprawozdania z dzlalalnosci
padmiotu

28.12.2006 - 31.03,2008R.

01.04,2009 R, - 31.03.2010 R,

01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

01.04.2008 - 31.03.2009

01.04.2011 - 31.03.2012

01..1)4.2[11& 2 31.03.21}1.'!

0D 01.04.2013 DO 31.03,2014

0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

0D 01.04,2015 DO 31,03.2016

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodza) dokumentu

Nr kolelny w
palu

Data zlozenla

Za okras od do

1.Skansolidowane roczne
sprawozdanie finansows

17.10.2011

01.04,2010 R.-31.03.2011 R,

03.08.2012

01.04.2011 - 31.03.2012

01.,08.2013

01,04,2012 - 31.03.2013

06.,08.2014

0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

05.08.2015

0D 01.04.2014 DO 31.03.2015

11,10,2016

0D 01.04.2015 DO 31.03,2016

1
2
3
4
5
6
i

13,10,2017

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

2.0pinia biegleoo rewidenta

1

01.04,2010 R.-31.03.2011 R,

01.04.2011 - 31.03.2012

01.04.2012 - 31,03.2013

00 01,04,2013 DO 31.03.2014

0D 01.04,2014 DO 31.03.2015

0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

~ o Jun s W e

00 01,04.2016 DO 31.03.2017

3.Uchwala lub postancwienle o
zatwlerdzaniu
skonsolldowanego rocznego
sprawozdania finansoweao

g

01.04,2010 R.-31.03.2011 R.

01.04.2011 - 31.03.2012

01.04.2012 - 31.03.2013

0D 01.04.2013 DO 31.03,2014

QD 01.04.2014 DO 31.03.2015

0D 01.04.2015 DO 31.03.2016

b B =S (VT U BTV

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

4.5prawozdanie z dzialainoscl
jednostkl dominujace]

01,04.2010 R.-31.03.2011 R,

)

01,04.2011 - 31.03.2012

01.04.2012 - 31.03,2013

0D 01.04.2013 DO 31.03.2014

0D 01.04,2014 DO 31.03.2015

0D 01.04,2015 DO 31.03.2016

bt I F- 0 L B B S )

0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

Rubrxka 4 - Przedmiot dzialalnoécl_:statutowej organizacji pezytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

L.Dzieh kofhczacy plenwszy ok obrotowy,
za ktory malefy zlozy( sprawordanie

finansowe

31.03.2008

Dzial 4
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Identyfikator wydiuku: RP/270672/36/20180201123214 Strona 9z 10

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o addaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadloiciowe alba o zabezpisczeniu majatku dluznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawamocnym umarzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzenej przeciwko podmiotowi egzekueji z uwagl na fakt, Ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekueyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

_ Brak wpiséw

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad kemisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw
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Identyfikatoi wydiuku: RP/270672/36/20180201123214 Strona 10z 10

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisaw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

———

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzqdzenia wydruku 01,02.2018

adres strony intainetowe), na ktoérs) sa dostepne informacie 2 refestiu: https://ems.ms.gov.pl
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY
ustalemy przez Zarzad Spolki wdnin 3 grudnia 2015 ¢,
sprostowany przez Zazad wdnin 16 czerwea 201671,

STATUT
KREDYT INKASO SPOLKA AKCYJNA

81

Unworzenie i firma Spolki

1
Spollka powstala w wyniku przeksztaleenia spélki pod finna Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spollka  komandytowa z siedziba w Zamoscin. wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem
KRS 7603 . mmmmmmmmeeeee e

Spolka dziala pod firma: Kredyt Inkaso Spolla Akeyjna. Spolka moze uzywac
skrotu firmy: Kredvt INKaso S. A, smemmmmm s s e
§2
Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spolki

1

Siedziba Spolki jest WirSZawi, ceeeeeeecoeoccccmooccoacamamamamamame o s n e —————-
2

1) Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest; =m=m—=ssssermmmmcum e aenes

a) pozostala  finansowa  dzialalnos¢  uslugowa,  edzie  indziej
niesklasvfikowana. z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

= WPED 04 90 7 teccmmmmmm e e e e s mmmmm e mmmmmmm s s e -
b) leasing finansowy = w PKD 64.9]1.Z | ---ecmmemeenen e
¢) pozostale formy udzielania kredviow — w PKD 64,92 Z imcmemeeom oo eeee
d) pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe. z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emeryvtalnych = w PKD 66.19.Z:----nmmmmmmmmnnnnes
e) realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw
R 3 D N L N

f) Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — w PKD 68.10.Z :--

g) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi —
w PKD 68.20.Z : -=eeevee e e e e e e e

h) dzialalnosé prawnicza. = W PKD 09.10.Z | =wmeswmssmmmnmmemmmmmne e cmaes
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1) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

1 zarzadzania = W PKD 70.22.Z ; ceeemesmmmmen oot e e e e
j) fotokopii. przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
wspomagajaca prowadzenie biura = w PKD 82,197, | weemmmmmcece
k) dzialalnos¢ swiadezona przez agencje inkasa i biura kredytowe — w PKD
82917 1 - S R —
1) dzialalnosc centrow telefonicznvch (call center) — w PKD 82.20.Z : -=------
m) Pozostale pozaszkolne formy edukacji. gdzie indziej niesklasyfikowane -
W PKD 85,50 B mmmmmm e e e
n) dzialalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartoéciowyveh
1 fowaréw gietdowych — w PKED 66.12.Z: e e
0) dzialalnos¢ zwiazana z zmzadzaniem funduszami — w PKD 66.30.Z.; -=---
p) dzialalnose rachunkowo — ksiegowa: doradztwo podatkowe - w PKD
00, 20 Z i mm e e e e
q) dzialalnos¢ holdingdw finansowych — w PED 04.20.Z; - cxessmnsumnsaccncaas
r) dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow z wylaczeniem
holdmgow finansowyeh = W PKD 70.10.Z . wmmmmmmmmmes oo

2)W przypadku gdy do prowadzenia danej dzialalnosci wymagana jest zgoda,
pozwolenie Iub koncesja. dzialalnos¢ ta bedzie prowadzona po uzyskaniu
odpowiedniej zgody. zezwolenia. U KONCESji. ==s=mmmmmnscesmmmmmmemcnmmsmmnmnanas

3
Spotka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.--------=-==----

4
Spolka moze nabywac i zbywaé udzialy i alkcje w innveh spélkach. nabywac,
zbywaé. dzierzawic¢ i wynajmowac przedsiebiorstwa. zaklady. nieruchomosci.
ruchomosci i prawa majatkowe. nabywaé 1 zbyvwaé tyiuly uczestnictwa
w dochodach Jub majatku mnych podmiotow. tworzy¢ spolki prawa handlowego
1 cywilne. przystepowac do wspélnyeh przedsiewziec. powolywac oddzialy.
zaklady. przedstawicielstwa 1 inne jednostki organizacyjne. a takze dokonywaé
wszelkich czynnosel prawnych i faktyeznych w zakresie przedmiotu swego
przedsiebiorstwa. dozwolonyeh Przez Prawo,=msssmsmmsse oo eeemmemeae

Kapital zakladowy i akcje

§3

1
Kapital zakladowy wynosi 12 936 509.00 zlotych (slownie: dwanascie milionéw
dziewigcset trzydziesci szesc tysigcy pigcset dziewied zlotveh zera groszy) i dzieli
S1Q 10l mmmmmmmm e e e e e e S e w2 2 2
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a) 3 745000 (trzy miliony siedemset czterdziesci piec tysiecy) akcji zwykhych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.00 z1 (stownie: jeden zi zero
2roszy) Kazda akeja, ==meeeommmmm s e --- -

D) 1 250 000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosei noninaluej 1.00 zt (jeden zl zero groszy) kazda
ARC] A mmmmmmmmm e e e

) 499 000 (czterysta dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy) akcji zwyklyeh na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.00 z1 (jeden zI zero groszy) kazda
] g

d) 322 009 (rrzysta dwadziescia dwa tysiace dziewied) akeji zwyklyeh na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zl (jeden zi zero groszy) kazda
L T —

e) 3 000 000 (nzy miliony) akeji zwyktyeh na okaziciela serii E o wartosci
nonunalnej 1.00 zt (jeden zloty zero gorszy) kazda akcja.-=s-n=mssmesesececee-

£) 352971 (wzysta piecdziesiat dwa tysiace dziewiecser siedemdziesiat jeden)
akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1.00 z1 (jeden
zloty zero groszy) kazda akcja.--m-=--eccmmmmmmmmm e e aeae

g) 3 767 529 (trzy niliony siedemset szeécdziesiat siedem rysiecy piecset
dwadziescia dziewied) akeji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1.00 zI (jeden zloty zero groszy) kazda akeja.-=-=-=-mnsmmssmnseees

.
Zamiana akeji na okaziciela na akceje imienne jest niedopuszezalna. Akcje moga
by¢ wydawane w odcinkach zDioroWyeh, =emememmmm s e

3
Kapital zakladowy Spolki moze byvé podwyzszony w drodze emisji nowych akeji
0raz poprzez podwyzszenie wartosci nonunalnej akeji dorvehezasowyeh. =--=-----

4
Spolka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem
PLETWSZENSIW mmmmmmmmmem e oo e e e

40
Zarzad Spolki jest upowazniony. w okresie do dma 1 lipca 2013 rolu. do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wieksza niz 4 120 500.00 z
(cztery muliony sto dwadziedcia tysiecy piedset zero groszy) zlotych (kapital
docelowy). Zarzad moze wykonywa¢ przyznane mu upowaznienie popizez
dokonanie jednego Iub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego przy
czym akcje moga bve obejmowane tak za whklady pieniezne. jak i niepieniezne
(aporty). Zmzad decyvdowa¢ bedzie w formie uchwaly o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétli w granicach kapitaiu
docelowego. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz
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wydania akeji za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady Nadzorczej. przy
czym tak ustalona cena enusyjna. w przvpadku enusji 2z wylaczeniem prawa
poboru, ne moze by¢ nizsza wiecej niz o 10 % od sredniego kursu zamkniecia
akcji spétki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia daty uchwaly o ustaleniu
N 1L B Rt

+4b
Uchwala Zarzadu Spotki podjeta zgodnie z ust 4a. zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzema o podwyzszeniu kapitali zalkladowego 1 dla swej waznosci
WYMAaga formy akiu notartalne g0, ====m-smsmmmmmmm e

4c
Zarzad Spolki moze. za zgoda Rady Nadzorczej. wylaczye lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia alicji Spétki przez dotvehezasowveh akejonariuszy ( prawo
poboru) dotyczace podiwyzszema kapitalu  zakladowego dokonywanego
w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spolki upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. ----------

4d
W ramach upowaznienia. o ktorym mowa w ust. 4a. Zarzad moze emitowaé
warranty  subskrypeyjne z rerminem wykonania prawa zapisu na  akcje
uplywajacym nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4¢ stosuje sie
OAPOWIEANIO, =mmmmmmm e e e e e e e e s

$ 4
Umarzanie akcji

Alkcje moga byc nmarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitalu zakladowego
na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy
postanowien kodeKksu spolek handlowyeh umorzenie akcji moze zostaé¢ dokonane
bez koniecznosci podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie, ----------=======--

§5

Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spélki

|
Spolka rworzy Kapital zapasowy na pokiyeie strat. jakie moga powstaé w zwiazku
z dzialalnoscia Spolld. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosié
co najnmiej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrorowv i powinny byeé
dokonywane dopéki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej zeciej kapitatu
zakladowego, Wysokos¢ odpiséw na  Kkapital  zapasowy ustala  Walne
Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiagniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. a pozostale po pokrvciu kosztow
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emisji. a takze doplaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyeiu kapitalu
zapasowego rozstizyga Walne Zgromadzenie. jednakze czesci kapitalu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej Lkapitalu zakladowego mozna uzyé
jedyme na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowvii, ------=-=----

5

Spolka tworzy Kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zvsku netto na te
Kapitaly. Wysokos¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie.
Kapitaly rezerwowe moga by¢ przeznaczone na pokirycie szczegolnyeh strat lub
wydatkow, a takze na podwyzszenie Kapitalu zakladowego oraz na wyplate
dywidendy. Ponadto Spélka moze tworzyc fundusze przewidziane w przepisach
Prawi, ======e=a- S mmemee e ————————— - -- e ————

§6
Przeznaczenie zysku

1
Czysty zysk Spolki przeznacza si¢ na wyplate dywidendy. kapitaly 1 fundusze
Spolki oraz inne cele. na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie, ------

5

Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy.
rozdzielone sa pomiedzy akcjonariuszy w o stosunku do liczby  akcji.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze. ktérym
przyslugiwaly akcje Spollki w dniu dywidendy. ------=s=smmemmmemmmmencemceeeeoo w-s

3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od
dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do
podzialu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku. gdy Spolka stanie sie Spolka
publiczna dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie
trzech miesiecy od dnia powziecia pizez Walne Zgromadzenie uchwaly
0 przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy akcjONANIUSZY —====n=mmmmmmmmmmmmnnna-

§7
Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbvwa si¢ w siedzible Spolki lub moze odbyé sie
W ZAIMOSCIU, === mmmmm e m e e e = e

[ =)
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Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie
lub przepisach kodeksu spolek NAndIowWych. =memmsecocmomm e e e
3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pézuiej niz w ciagu
szesciu miesiecy po zakonczeniu rokul ODIOIOWEZO, ==nmmmmmmmmmnomnnmmr o mmmeaaes

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wilasnej
inicjatywy. na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonanuszy reprezentujacych nie mmiej niz jedna dwudziesta czes¢ kapitatu
zakladowego Spolki. w ternunie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Wuiosek o zwolanie zgromadzenia powinien okreslac sprawy wnoszone pod
obrady: wniosek ten nie Wymaga uzasadiienia, =-==-s--ssseseesescesmmaccccmmmnomnan-

3
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walnego. jezeli Zarzad nie zwola go
Woprzepisanym terminie. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia. jezeli
zwolanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy ¢o najmniej polowe
Kapitalu zakladowego Iub co najmmniej polowe ogélu gloséw w spélee moga
zwola¢  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego (€20 ZromadZenia. —===mmms=msmcmaccmommm oo meamc e e e

o]
Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie
mternetowej Spolki oraz w sposéb okreslony dla przekazvwania informacii
biezacych 1 okresowych przez spélki publiczne co najmmiej na 26 dni przed
ferninen Wallego Zgromadzenia.-=--=--=--=s=s=mmsmmmmemmmeeme e oo

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegolnosci nastepujace
B A R e —.
1) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy Spolki. sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki: a rakze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej oraz
sprawozdama z dzialalnosci grupy Kapitalowej za poprzedni rok
OOl O N T = e
2) udzielanie absolutorium czionkom Rady Nadzorezej 1 czlonkom Zarzadu
Spotki z wykonania przez nich oDOWIAZKOW: ==smmmmmmmmmmmmmmme e cmeeeee
3) decydowanie o podziale zysku oraz o polkryvwaniu strar. a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku. z zastizezeniem przepisow
szczegolnych regulujacych w sposob odmienny tryb wykorzystania takich
L E L
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4)
3)

0)

7)

8)
9)

10)

11)
12)

13)

14)

powolhywanie czlonkdéw Rady Nadzorczej oraz ustalame zasad
wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej: ---- memememm e eeen
podwyzszenie 1 obnizenie kapitalu zakladowego. jezeli przepisy kodeksu
spolek handlowych oraz Stamtu nie stanowia Macze]: —=------===m=m=mmmum-uv
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzone] przy zawiazaniu Spolki oraz sprawowamiu nadzoru lub
zarzadu: ---- mmmmmmmmmeeeee e
wyrazanie zgody na zbyeie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa spotki lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
PIaWa IZeCZOWego: ------ - e e

ZIANA ST == mmmm oo o e e e
rworzenie 1 hikwidowanie kapitalow rezerwowych i innyeh kapitalow oraz
funduszy Spolkii-m--=-=smmmmsmmmmmmeomeaas e s R e e
decvdowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich
umorzenia 1 okreslenie wartnkow 1l WNOIZe1N1i;-=--=========smmrmmmmmmmmnn
emisja obligacji zamiennych Iub z prawen plerwszenstvai---=-=-=m===x=--~
rozwiazanie. likwidacja 1 przeksztalcenie Spolki oraz jej polaczenie z inna
SPOIKA © mmmmm e e e e e

uchwalanie regulaminéw Radyv Nadzorcze) oraz Walnego Zgromadzenia
AKCJOIAITUSZY L = mmm o s o o e e o e oo
wyrazanie zgod. o ktorveh mowa w § § ust. 8a pkt 2) Statuil,----------=---

5

Z zastizezeniem odmiennych postanowien kodeksu spolek handlowveh oraz
Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia ponad 00%
(szesc¢dziesieciu procent) gloséw oddanych. przy czym za oddane uwaza sie glosy
WZAT, LPIZeciw’ 1 AWSTIZYVINUJACE S1€7, —mmmmmmmmmm oo e e

1) W nastepujacveh sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane
sa wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych: ==-=-m=m=-mmememameaeeee

a)
b)
c)
d)
c)
f)

)

- przy

Zmiana statum. w rym podwyzszenie lub obnizenie Kapitatu zakladowego:
emisja obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszenstwa objecia
akejii------ e e

TOZWIAZANIE SPOIKI: ~mmmmmmmnm e e
polaczenie Spolki z inna spolka handlowa: ------------- SRR
podzial Spélki: ------ R R T S R
przekszralcenie SPOIKL: =-nmmmmmmmmmmm e e e e

czym w sprawach wymienionych pod lit. e). f) oraz g) akcjonariusze

glosujacy za podjeciem uchwaly musza jednoczesnie reprezentowac o najinie;
50% kapitalu Zakladowe 20 SPOTKI. ==mm e s s e e e e e
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2) W sytuacji uznania Spotki za spélke publiczna uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow w sprawach olreslonych w pkt. 1 lit. f) podejmowane sa
wigkszoscia 2/3 (dwoch trzecich) gloséw oddanych reprezentujacveh co
najmniej polowe Kapital zaldadowe go. —= === -smccemm o

10
Uchwala Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej W porzadku obrad moze zapasé jedvnie w przypadlu. gdy
przemawiaja za tym istotne powody. Uchwaly o zdjecin z porzadku obrad badz
0 zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akicjonariuszy. wymagaja wiekszosci 75% gloséw oddanyceh. z zastrzezeniem ze
obecni na Walnym  Zgromadzeniu  akcjonariusze ktérzy winioskowali za
unueszezeniem tego punktu w porzadlu obrad. uprzedno wyrazili juz zgode na
jego zdjecie z porzadku badz zaniechanie rozpatryWania (€] SPrawy, ==sessee=ssmn--

11
Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu,
AKcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ 1 wykonywaé na Walnyim Zgromadzeniu
prawo glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikow, —-m-semeeemmemmemeeaeeeaas

12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorezej lub osoba przez
niego wskazana. po czymi sposréd oséb uprawnionyveh do glosowania wybiera sie
Przewodmczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala swoj
regulanun. e e e o e

38
Rada Nadzorcza

1
W skiad Rady Nadzorcze] wehodzi od pieciu do dziewigciu czlonkow. w tym
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy 1 SEKIStarz, —=-=m=mmmsmmmmammcaamas e

3

1) Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspoélnej kadenciji. kiéra
WA UZY 110, = mmmmm e e e e e
2) Czlonkowle Rady moga zosta¢ odwolam w kazdym czasie przed uplywem
L LE S T Bt Som e e ———

3
Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Wiceprzewodniczacy 1 Selaetarz wybierani sa
przez Rade Nadzorcza z grona czlonkow Rady. Czlonkowie pierwszej Rady
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Nadzorezej wybieran sa uchwala o przelksztalceniu w Spoélke Kredyt Inkaso S.A.
W ZAMOECIN, ======smmemm e mmmm et e oo oo oo ces e en e —e—aa—eman .

1)

2

4)

1)

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby. nie rzadziej
Jednak miz raz na twzy MHeSIACE ~==----m--mmmmmmmmmmmm oo oo
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego.
a w przypadku gdy ten nie moze tego uczyni¢, Wiceprzewodniczacego albo
Sekretarza. z inicjatywy wilasnej lub na wniosek Zarzadu badz czlonka Rady.
w Ktorym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku wyboru
Rady Nadzorczej na kolejua kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady w celu jej ukonstytuowania zwoluje Zarzad w terminie nie dluzszym niz
7 dm od dokonania WybOorU. ====ss-esesmsmmsmmmemeas mom s -
W przypadku zlozenia pisemmego zadania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej przez Zarzad lub czlonka Rady. posiedzenie powinno zostaé
zwolane W ternunie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku. przy czvm
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej winno byé wyslane
nie pézniej miz na 7 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia,
W przypadku mnie zwolania posiedzenia we wskazanvm terminie,
wnioskodawea moze je zwolaé samodzielnie, podajac date. miejsce
1 proponowany porzadek obrad. -=-mmssmmmm s
Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady.
a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy. W przvpadku nieobecnosci
zarowno Przewodniczacego jak 1 Wiceprzewodniczacego Rady. posiedzenie
moze otworzy¢ kazdy z czlonkéw Rady zarzadzajac wybor przewodniczacego
e Ty b N —

A

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly. jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmmiej polowa jej cztonkéw. przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie
Zaproszeni pisenuue. e e e
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia gloséw.
W razie réwnej ilosci glosow oddanych za 1 przeciw uchwale o przvjeciu
uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. a podezas
nicobecnosci  Przewodniczacego Rady Nadzorczej decvduje  glos
Wicepizewodniczacego Rady Nadzorczej. a  podezas  nieobecnosci
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wicepizewodniczacego Rady
Nadzorczej decyduje glos Sekretarza Rady Nadzorczej.----- -

Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin i miejsce
posiedzenia Rady Nadzorczej winny zostaé wyslane listami poleconymi co
najmniej na siedem dni przed wyznaczonym ferminem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez czlonkéw Rady Nadzorczej oraz
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]

6)

7)

oo

9)

wyslane, w tym samym terminie. na uprzednio wskazane przez czlonkéow
Rady Nadzorczej adresy poczty eleKironiczne].-===-===-s-sesmeemmm e cmeeeeee
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inna osoba. jezell jest uprawniona do zwolania posiedzenia.-
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly
powziac nie moze. chyba ze wszyscy jej cztonkowie sa obecni 1 wyrazaja
zgode Na POWZIECIE UCIIWALY mmmmmmm e e e e emaees
Uchwaly Rady Nadzorczej moga byc powzigte takze bez odbywania
posiedzenia. w ten sposob. iz wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej. znajac
tres¢ projektu uchwaty. wyraza na pismie zgode na postanowienie. ktére ma
byé powziete oraz na taki tryh powziecia uchwaly. —smsmmmsmsemccmeec s
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé¢ udzial w podejmowaniu uchwal.
oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.----------- S e
Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rade
Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywac w ten sposéb. 1z czlonkowie Rady
Nadzorcze] uczestnicza w posiedzeniu 1 podejmowaniu uchwal przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc.,
przy czym wszyscy bloracy udzial w posiedzeniu cztonkowie Rady
Nadzorcze] musza byvc poinformowani o fresci projektow  uchwal
Czlonkowie Rady zobowiazani sa potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow
uchwal za posrednictwem telefaksu lub poczty elelktroniczuej. najpézniej
W nastepnyi dnil Po 161 OZVINANILL == ===nsmmmm e s oo
W trybie okreslonym w pkt. 6 = 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac
uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego. Wiceprzewodniczacego oraz
Selkretarza Rady Nadzorczej. powolania. odwolania lub zawieszenia
w czynnosciach czlonka Zarzadu oraz w sprawach okreslonveh w art. 382 § 3
Kodeksu spolek handlowy e ——m--mmmmmm e o e

10) Rada Nadzorcza moze delegowac swoich czlonkow do indywidualnego

wvkonywania poszezegolnych czynnosci nadzorczycll,----=-=====mmmmmmmammne--

11)Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez glosowanie

oddzielnynu grupami. czlonkowie Rady wybierani przez kazda z grup moga
delegowac jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywama
e e B B e e S e N | B e —

7

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dzialalnoscia Spolkl.--=-meenemmemmaeee
Do uprawnienn Rady Nadzorczej nalezy ponadio;-=-===s---scemmommmmomcmmemeem -

10
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L)

2)

3)

+)

0)

7)
8)

powolywanie 1 odwolywanie Prezesa. Wiceprezesow 1 pozostalyvch
czlonkow Zarzadu:i--========m=ammm-u- e ——————
reprezentowanie Spolki w umowach z czlonkanu Zarzadu. w tym réwniez
w zakresie warunkow zatrudniania czlonkéw Zarzadu: --------=--s-m=mzmeme-
zawieszamie. z waznych powoddw. w czynnosciach poszczegolnych lub
wszystkich czlonkow Zarzadu. a takze delegowanie czionka lub czlonkow
Rady do czasowego wykonvwania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac swWych CZVINOSCL: ====-=sm=s=mmmmmm e
zatwierdzanie regulaninu Zarzadu: --------e=s-emmeun- mmmmmmeaeaas --
wybor Dbieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdmi
finansowych Spotki i grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
O TACHUNKOWOSCL; === e e e e e e e e
ocena sprawozdania finansowego. zarowno co do zgodnosci z ksiegami
1 dokumentanu. jak 1 ze stanem faktyeznvin. ocena sprawozdama Zarzadu
oraz wnioskow Zarzadu co do podzialu zyvsku i pokiveia straty oraz
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
z wynikow tej oceny: ---- -- e
zarwierdzanie strategil rozwoju Spotki 1 wieloletnich planow finansowvch:

opiniowanie rocznyveh planow finansowyeh; -=--msmsmmmmmmmmmmm el

7a

W Spélce dziala komitet audytu. ktorego czlonkowie sa powolvwani przez Rade
Nadzorcza. Jezeli Rada Nadzoreza jest 5 osobowa pelni ona zadania komitetu
audyru. chyba ze powola ona komitet audytu. Do zadan konutetu audytu nalezy
W $ZCZEZOINOSCLi--mmmmmmmmm e oo o e e - -——---m-

monitorowanie procesu sprawozdawczoscl finansoWe]i----mmwmm-semeemnsmnees
monitorowame skutecznosci systemoéw Lontroli wewnetiznej, audyr
WeWNelrzne go oraz Zarzadzania 1yzykIeni--=--====ssmsmsmmmmmmmm oo
monitorowaiie wykonywania czynnosci rewizji finansoweji------mceeemmmmes
monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta 1 podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. - - e e

8

Zorzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie
nastepujacych czynnosci: =----- - T S

1)

2)

utworzenie zakladu za granica: -- - --- - -
zbycie lub obciazenie. na podstawie jednej lub kilku powiazanych
czynnosci prawnych, srodkow trwalveh. ktoryeh wartosé ksiegowa netto
przekracza jedna piata Kapitalu zakladowego Spolkii; ==-=-sm-eaeaeeeeee

11
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3) realizacje zadania inwestycyjnego i zaciaganie wynikajacych z niego
zobowigzan jezeli powstang w zwiazku z tym wydatki lub obciaZenia
przekraczajace rownowartosc jednej drugiej kapitalu zakladowego Spolki:-
zaciagniecie nnego niz inwestycyjne zobowiazania. ktére na podstawie
jednej Iub kilku powiazanych czynnosei prawnych. przekracza
rownowartos¢ jednej piatej Kapitalu zakladowego. z wylaczeniem
czynnosci  dokonywanych w  ramach zwyklego zarzadu. w  tym
W szezegélnosel wszystkich czynnosei majacveh za przedmiot obrét
wierzytelnosciami. a  takze wszystkich czynnosci  pozvivwiie
zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza w rocznyeh planachi------s--s------
nabycie i zbycie nieruchomosci badz udzialu w nieruchomosei oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzyvtkowania wieczystego.
przy czym nabycie nieruchomosci badz udzialu w nietuchomosei lub prawa
uzytkowania wieczystego Iub udziatu w prawie uzytkowania wieczvstego
wehodzacyeh w skiad majatkn diuzimka Spolki za kwote mie wyzsza niz
jedna dziesiata kapitalu zaktadowego Spolki moze by¢ dokonane przez
Zarzad w oparciu o uchwale Zarzadu bez koniecznosci uzyskania zgody
Rady Nadzorcze ) -mmm e s e e e
realizowanie przez Spolke za gramica inwestycji Kapitalowych Iub
1zeczowych na kwote przekraczajaca jedna dwudziesta Kkapitalu
zakladowego: ====-m-an- e e S R s e A s ke s et
tworzenie spolek oraz przystepownnie do spoélek. a takze na wnoszenie
wkiadow na pokrycie udzialéw Iub akeji w spélkach oraz zbvwanie
VAZIATOW TUD AKCJ1: = mm e e

4

h

o}

-

8a
1) Obowiazek uzyskania zgody. o ktorej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 3 1 4 nie dotvezy
zaciggania zobowiazan od podmiotow wehodzacveh w sklad Grupy
] ] (oA T e —
2) W pizypadku gdy uzyskanie zgody Rady Nadzorczej. o kiérej mowa w § §
ust, 8 pkt 4) nie jest mozliwe z powodu braku zdolnosci Rady Nadzorezej do
podejmowania uchwal wywolanej brakiem liczby czlonkow wymaganej przez
uchwale Walnego Zgromadzenia albo inna okolicznoscia wowezas wyrazenie
zgody na dokoname (ejze czynnosci nalezy do kompetencji Walnego
Z e e T

9
Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czvunosci.
Zurzad moze zwroci¢ si¢ do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaly
udzielajacej zgody na dokonanie (ejZe CZYVII0SCL, w=m=mmm=mmmmmemasmmmmm—————eeeeeeeee

10
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Na zadanie co najmniej dwoch czlonkéw. Rada Nadzorcza jest zobowiazana
rozwazyc podjecie okreslonych w takim zadaniu czynnosci n1adzorczy ¢l --------

11
Czlonkow Rady Nadzorcze] delegowanych do wykonywania stalego
indywidualnego nadzoru obowiazuje zakaz Konlkurencji taki sam jak cztonkéw
Zarzadu oraz ograniczenia w nczestniczeniu w spolkach konkurencvinyel.------

12
W przypadku smierci lub ustapienia czionka Rady Nadzorczej. pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej. w terminie 15 dni od chwili uzyskania informacji
o tej okolicznosel. moga dokona¢ uzupelnienia sldadu Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji sposréd kandydatow przedstawionyeh przez pozostalveh czlonkéw
Rady Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez
najblizsze Walne Zgromadzenie 1 Konczy sie¢ wraz z kadencja calej Rady
Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego Zgromadzenia. Ktore nie
zatwierdzilo wyboru czionka w drodze kooptacji. W przypadku réwnej ilosci
glosow decvduje glos Przewodniczacego. a w przypadku. gdy wyeasniecie
mandatu dotyczy Przewodniczacego — gtos Wiceprzewodniczacego. =-=--===--=---

$9
Zarzqd

1

1) W sklad Zarzadu Spéiki wehodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) czlonkow,

w tym Prezes. Wiceprezes lub Wiceprezesi 1 Czlonek lub Czlonkowie

Az e e e s
2) Czlonkéw Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza,-=----=-==smssmeemem--
3) Liczbe czionkow Zarzadu okresla wraz z wyborem Rada Nadzoreza.----------
4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zalkresie zarzadzania Spélka
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonvch przez prawo lub niniejszy statut dla
pozostaltych organdw SpPOIKI. ==mmmmmmmm oo
Dolkonujac zwolania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co
do zastosowanego sposobu oddawania i obliczania glosow. -sesseesmmmencancaan.

=

y
W umowach miedzy Spolka a czionkami Zarzadu. w tym réwniez w zakresie
warunkéw zatrudnienia. Spélke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia

woli w imieniu Rady Nadzorczej sklada czionek Ilub czlonkowie Rady

Nadzorczej. umocowani stosowna uchwala Rady Nadzoreze]. ---------------memeu-

13
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1) Kadencja Zarzadu trwa tzy lata i jest kadencja wspélng. Prezes. Wiceprezesi
1 Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwolam w kazdym czasie przed uplywem
RAEIIC L 7o e e ----

2) Prezes. Wiceprezesi 1 Czlonkowie Zmzadu moga Dby¢ zawieszeni
w czynnosciach z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg,-----========-===-=

Bl
Do skladania oswiadczen w imienin Spolki wymagane jest wspoldzialanie dwoch
czlonkow Zarzadu albo jednego czlonkn Zarzadu lacznie z prokurentemn, ==-------

5

1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia w vim
zalresie okresla Regulamin Zarzadu, -----=----- = e e e

2) Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku

réwnosci glosow, decvduje glos Prezesa Zarzadu Spolki.----=--==-=s-sccemnemees

6
Zarzad uchwala Regulamin Zmzadu okreslajacy szczegélowo organizacje
Zarzadu i sposob prowadzenia przezen spraw Spolki. Regulamin. a takze kazda
jego zmiana. nabiera mocy obowiazujacej z chwila zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg. ---- B e S e e

5
Przy prowadzenin spraw Spétki Zmzad podlega ograniczeniom. wynikajacym
Z przepisow prawa i postanowien Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.--

8
Zarzad obowiazany jest do opracowania 1 uchwalania rocznych i swieloletich
planéw finansowyeh oraz strategili rozwoju Spolli w formie. zakresie
i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza, -=--=-=s==-=m==mmmemmemammamemamaa-

9

Zarzad Spollki obowigzany jest sporzadzié i pizedstawié Radzie Nadzorczej: -----
1) roczne sprawozdanie finansowe Spollki za ubiegly rok obrotowy -
W terminie uzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego: ------ mmesmmnnn

2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spollki za ubiegly rok
obrotowy — w termunie trzech miesigcy od zakonczenia rolku obrotowego :-

3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy - W terminie szesciu miesiecy po zakonezeniu roku obrotowego.-

$10
Czas trwania i rok obrotowy Spélki

14
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Czas trwania Spotki jest N1eOKISSIONY, =mmmmmmmmmmm s e

Rokiem obrotowvm Spolki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego

Kwiemia do dnia 31 marca roku nastepnego. ----- e
3

Pierwszy rok obrotowy Spoélki trwa od dnia przeksztalcenia Spolki do dnia 31

marca 2008 rOKU, ====smmmmmmmm oo e e e el e e
4

Rachunkowos¢ Spolki bedzie prowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardamm  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) zanwierdzonymi do
stosowania  przez wlasciwe organy Unii  Ewropejskiej. W sprawach
nieuregulowanych przez MSSF stosowane beda przepisy ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonaweze do tej ustawy., ----

§ 11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo 1 Statut obwieszczenia Spoélki beda zamieszczane
w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczyni. z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposob opisany w § 7 ust. 0, ==-----x-x

3

Uzyte w statucie okresleme .grupa kapitalowa” oznacza grupe Kapitalowa
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci i bedzie mialo zastosowanie w sytuacji
gdy Spolka uzyska status jednostki dominujace) w grupie kapitalowe] zgodnie
Z postanowieniamn ustawy o rachunkowosci. GRS L LR PR

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia. sensu lub celu poszezegdlnveh
postanowien starutu, uzyte w nim okreslenie ..Spolka™ oznacza Kredyt Inkaso

Spotke AKCVINa. —--===mmmmmmmmmmmmm oo et SR

15

73



3. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji diuznych
instrumentéw finansowych objetych notg informacyjna

Uchwala nr V/IGI.8/2017
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO 5.A. z sicdziba w Warszawie
z dnia 16 pazdziernika 2017 r.

wosprawie: wyraienia zgody na zaciggniecie preez Kredvt Inkaso S.A. zohowigzania poprzez dmisyg

obligacyi.
Dzialajac na podstawie § 8 ust. 8 pkt 4 Statutu Spolki, Rada Nadzorcza Spalki postanawia, co nastepuje:

§1
I. Rada Nadzorcza postanawia wyrazi¢ zgode na zaciggniceie przez Kredvt Inkaso S.A.
zobowigzania poprzez emisje abligacji na okazicicla w drodze oferty niepubliczngj 7 okresem
wykupu nie przekraczajaeym 4 lat, o lgcznej wartosel nominalnej emisji do 100 000 000,00 21
(sto miliondw ziotych) na warunkach okreslonych przez Zarzad Spodki w warunkach cmisji
obligacji z zastrzezeniem zgodnodei warunkow emisji z wytycznymi zawartymi w Zalaczniku

Nr | do ninigjszej uchwaty.

I

Wykarzystanie kwoly wskazanej powvzej w ust. | pommigjsza jednoczesnic limit zobowiazania
na zaciggnigcie ktorego Rada Nadzoreza wyrazila zgody na mocy Uchwaly nr V/5/1/2017 2

dnita 6 lutego 2017 1,

§2
Uchwala wehodzi w zyeie z chwilg powzigcia.

3

Przewodniczaey Zarzadzil jawne glosowanie. Stwierdzil, Zze w glosowaniu brafo udzial .7 crlonkéw
Rady Nadzorczej. Glosowalo: za ..... osoby. przeciw O wstrzymato sic;'f._ - Przewodniczacy stwierdzit,

?.‘ft?;).lﬁiﬁ"”

ze uchwale {

Podpisy:

. Daniel Dgbrowski — ...............

2. Bogdan Dzudiewicz — ...t oo LR RS ST

3. Ewa Podgorska — ... L0

4. Karol Szymanski -

5. Maciej Szymanski -
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Zatacznik Nr 1 do Uchwaty Rady Nadzorezej nr V/16/.../2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 1,

Emitent, Spotka

Kredyt Inkaso S.A.

Seria obligacji

Dl

Oferta

Spotka przeprowadzi emisje w drodze ofert'}'_'l?iéﬁbliczqu. w trybie
okreslonym w art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. kierujge propozycje
nabycia do inwestordow instytucjonalnych.

Rynek notowan

Wprowadzznic obligacji na Catalyst tj. zorganizowany rynek dluznych
instrumentow finansowych w Polsce

P!'(!IDOIIUWHI'II-: paramelry

Obligacje odsetkowe z oprocentowaniem zmiennyni:

Stopa bazowa: WIBOR 6M + Marza: nie wyzsza niz 370 ph. (w skali
roku), z zastrzezenicm mozliwosci podwyzszenia marzy o max. 30 pb.
na warunkach ustalonych przez Zarzad w warunkach cmisji tj. w
szezegolnosci w przypadkach:

gdy poziom Wskainika Finansowego przekroczy 225 proceni. marza
zostanie podwyzszona o nie wiecej niz 50 punktow bazowych w skali
roku (Podwyzszona  Marza). Podwyizszona Marza bedzie miala
zaslosowanie  do  ustalenin  siopy  procentowe]  dla Okresow
Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresic Odsetkowym,

_Obligacji

Cena  ecmisyjna  jedngj

Lgczna wartos¢  emisji | do 100 mln z
obligacii . o
Maksymalna liczha | 100.000 (sta tysicey) obligacji

1.000,00 (jeden tysige) zlotych 7a jedna obligacje

emisji/przydziat obligagji

obligacji

Wartosé nominalna jedngj | 1.000.00 (jeden tysiac) zlotych

obligacji o

Rozliczenic Dokonywane przez Krajowy Depozyt Papierow \A-}arl.ugciuwych SA z

siedziba w Warszawie (LKDPWT) poprzez rozrachunck transakeji
obligacji i zapis na rachunku papierow wartodciowveh prowadzonych
przez uczestnikow depozyiu.

Zapadalno$¢ obligacji

Do 4 lat

Cel emisji

Emitent przeznaczy Sradki pozyskance z emisji obligacji na biczgeg
dzialalnosé operacyjna. w tym  w szezegdlnosei  bezposredni lub
posredni zakup portfeli wierzytelnosci oraz refinansowanie obligacji.

Kluczowe delinigje:
Wskaznik Finansowy
Skonsolidowane Kapitaly
Wihasne

Skonsalidowane

Zadluzenie Finansowe
Netio

Zadluzenie Finansowe

Warunki emisji obligacyi bedy zawierad w szezegdlnosei n-ce definicje:

oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netw/
Skonsolidowane Kapitaly Wiasne

oznacza kapitaly wiasne Grupy wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta

oznacza Zadluzenic Finansowe powickszone o wartosc porcezen oraz
wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotdw spoza
Grupy, pomnicjszone o stan srodkow pienigznych. wykazane w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu lnansowym Emitenta
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oznacza wszelkic zobowiazania do zaplaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotow spoza Grupy # tytulu:

{a) pozyczonych srodkow (pozyvezka lub kredyt);

(b} kwot zgromadzonyeh w drodze dyskontowania weksli
lub emisji obligacii. weksli. skrypidw dhiznyeh lub
podobnych instrumentow:

(c) wyceny transakeji instrumentami pochodnymi, przy
czym dla potrzeb okreslenia wartpsei  zadiuzenia
wynikajacego z transakeji pochodne] brana bedzie
warlosé ujemna;

(d) zobowinzai leasingowyeh: oraz

(c) zobowigzan z tyludu represu w zwigzku 2 gwarancig.
ubezpieczeniem. zwolnieniem z odpowicdzialnodci.
akredytywy typu standby. akredytyws dokumentowq
lub innyn tego typu instrumentem, oraz

(n zobowigzan, dla kiorych termin platnodci wynosi

wiceej niz 180 (slo osiemdzicsigt) dni.

wykazane w oslainim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta.

Glowne kowenanty
finansowe

Warunki emisji obligacji bedy zawierad w szczegdlnosci mozliwose
#ydania wezesnicjszego wykupu przez obligatariuszy edy:

Wskaznik Finansowy przekroczyl 250 procent. a Emitent nie uzyskal
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na czasowe prackroczenic
Wskaznika Finansowego, przy czym nie dotyczy to przekroczenia
Wskaznika Finansowego w  wyniku zaciggniccia  Zadluzenia
Finansowego przeznaczonego w  calodei na sphite  Zadluzenia
Finansowego Emitenta;

Zabezpieczenie

Brak (j. obligacje bedy niezabezpicczone,

Czestotliwose  wyplaty
| adsetek/okres odsetkowy

Co 6 miesiezy

Waluta

PLN

Cena oraz sposob wykupu

Cena wyRupu bedzie rdwna wartosci nominalnej obligacji.

Obligacje o2edq podlegaly jednorazowemu  wykupowi w  dacie
zapadalnoéci zgodnic z warunkami emisji obligacji, ¢ zastrzezenicm
nastapienia przypadkow naruszenia lub innych zdarzen, kidre zgodnic z
wartnkami emisji obligacji bedsy uprawnialy obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu.

Wykup obligacji i wyplata odsetek od obligacji odbywac sic bedzie za
posrednictwenm KDPW, [

V&

76



KREDYT INKASO

Uchwala Zarzadu Spalki KREDY T INKASO S.A. » siedeziba w Warszawie

Numer V1102017
z dnia 17 pazdziernika 2017 r.
W Sprawie cmisji obligncji serii D1

Lwarywszy, e

Regulamin Zarzadu Kredyt Inkaso Spolka Akeyjna przewiduie mozliwosé podeimowania Zwanwszy,

FALS
I Regulamin Zarzadu Kredvi Inkaso Spolka Akeyvina przewiduje mozliwose podejmowania
uchwal w rybie szczegdlnvm. bez »wobvwania i adbyeia posicdzenia Zarzadu, 1), w trybie
obiegowym przy wykorzystaniu $rodkow porozumiewania sie na odleglose oraz w wrybie
glosowania pisemnego (§ 6 ust, 11 pkr. §),

2. Pelnigey obowiazki Prezesa Zarzadu Pan Jaroslaw Orlikowski zarzadzil w ninigjsec) sprawie
zastosowanie trybu szezegolnego glosowania tj. trvbu glosowania pisemnego, o Ktdrvm mowa
w § 6 ust. Il pki. 8 lit. b) Regulaminu Zarzadu Spofki.

3. Wszyscy Crlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresei uchwaby i nie zefosili nicawlocznic
sprzeciwu wobec takiego trvbu podigeia uchwaly.

- Zarzad Spolki. dziatajac na podstawie § 6 ust. 11 pki. § - 10, §4 ust. 3 it by i r) Regulaminu Zarzadu
Kredyt Inkaso Spolka Akevina oraz § 9 ust, | pkt. 47§ 9 ust. 5 pkt. 2 Statutu Spotki Zarzad uchwala,
co nasiepuje:

§1

Zarzgd  spolki dzialajace) pod firma KREDYT INKASO S.A. 7 siedzibn w  Warszawie
przy ul. Domanicwskicj 39, 02-672 Warszawa. wpisanej do rejestru przedsichiorcaw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst, Warszawy w Warszawie X1 Wydzial
Gospodarczy Krajoweso Rejestru Sadowepo pud numerem KRS 0000270673, posiadajacej NIP;
9222544099 oraz numer REGON: 951078572, o kapitale zakladowym w wysokosei 12,936.509.00
Hotych. oplaconym w calosci, dalej zwanej: -8pélky ", dzialajac na podstawic arl. 2 pki. | uslawy 7 dnin
15 styeznia 2015 r. o abligacjach (Dz. U. 2015, poz. 238 - dalej: .Ustawa o Obligacjach™)
W zw. z uchwalg nr V/16/8/2017 Rady Nadzorczej Spalki z dnia 16 pazdziernika 2017 roku w sprawie
wyrazenia zgody ma zaciagniecie przez Kredyt Inkaso S.A, zobow igzania poprzez emisje obligacji.
ninigjszym postanawia:

. wyemitowad do 100.000 (510 tysicey) niezabezpieczonyeh obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej litery D1, niemajacyveh formy dokumentu. rejestrowanych w depozyeic KDPW,
0 wartosci nominalngj 1.000.00 (jeden tyvsiac) zlotveh kazda obligacja i laczngj wanosci
nominalnej do [00.000.00 2t (sto miliondw zotych) (..Obligacje”). na warunkach szczegotowo
okreslonych w dokumencie ..Warunki Emisji Obligacji serii DI o zmienngj stopic procentowe).
rejestrowanych w depozyeic KDPW emitowanych przes Kredyt Inkaso S.A. 7 sicdziba w
Warszawie™ stanowigeyeh zalgeznik nr | do ninigjszej uchwaky

2. woferowac objecie Obligacyi — za posrednictwem NWAI Dom Maklerski S.A. jako Oferujacezo
- na warunkach wskazanych w pki 1 powvici. po cenie nominalnej, nie wiceej niz 149
podmiotom - w trybie wskazanvm w art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,

§2

i1
Strona | 22 { e
1/
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KREDYT INKASO

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

ODDANE GLOSY:

GLOS

DATA

PODPIS

Jarostaw Orlikowski
Wiceprezes Zarzadu
(p.0. Prezesa Zarzadu)

=

12,09 2o

Podpisy;

1. Jarostaw Orlikowski — Wiceprezes Zarzadu
(p.o. Prezesa Zarzadu) -

5

Piotr Podlowski - Wiceprezes Zarzadu -

Strona 2212

. - —

Piotr ~ Podlowski  —-| 5 4 . CAZ T ‘

Wiceprezes Zarzadu ol h f}‘_.;’n.?. 2l ) P, __)ﬂ .
o =
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4. Warunki Emisji Obligacji Serii D1

WARUNKI EMISJI OBLIGACI SERIH D1
a zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozyeie KDPW
emitowanych przez

Kredyt Inkaso 8.A, z sicdziby w Warszawic

Ninigiszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje). emitowanveh precy
Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie. pray ul. Domaniewskiej 39. 02 - 672 Warszana, w pisang do
rejestru preedsiebioreow Krajowego Rejestru Sadowepo prowadzonego przez Sad Reionowy dla m. st
Warszawy w Warszawic. X1l Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem
0000270672, posiadajaca numer REGON: 951078572, numer NIP: 922-234-40-99_ ¢ kapitale zakladowym
w wysokosei 12.936.509 PLN. oplaconym w calosci. posiadajaca strone internetons wiww kredytinkaso.pl
(Emitent).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA

1.1 Definicje
W niniejszyeh Warunkach Emisji:
Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. 7z siedziba w Warszawie (adres: 00-
357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6:4). wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego prez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajoweso Rejestru
Sadowego. pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.851.500.00 zlotveh wplaconym w catadei
Agent Kalkulieyjny osnacza NWAL Dom Maklerski 5.4, 7 sicdziba w Warszawie (adres: 00-337
Warszawa. ul. Nowy Swiat 64). wpisang do rejestru przedsiebioredn prowadzoneso precz Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejesiru
Sadowego. pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowvin w wysokosci
1.851.500.00 zlotveh wplaconym w calosei,

ASO BondSpot oznacza aliernatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza aliematywny system obrotu organizowamy przez GPW w ramach rvnku
Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A . Bank Polska Kasa
Opieki S.A. ING Bank Slyski S.A. Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S A z siedziba w Warszawic.
Catulyst oznacza zorganizowany rvnck dluznveh instrumenton Nnansowych w Palsce,
Cenu Emisyjna oznacza ceng emisyjna jednej Obligacji wskazana w pkt 3tc) Warunkdw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji sdemalerializowanyeh papicrow wartosciowyeh prowadzony
precz KDPW. ;)
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Dozwolone Rozporzgdzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy. kiore nastapi na warunkach
nynkowych powszechnie obowigzujacyeh w obrocie gospodarcaym z zachowaniem co najmnie)
jednej 7 nastepujacych zasad:

(a) majatek zbywuny wedlug swojej wartosei rvnkowej zosianie w terminie |2 miesicey od daly
rozliczenia tansakeji zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzszej wartosei
rynkowej oraz jakosci: lub

(b) faczna wartosc rozporzadzenia nic przekracza 10 procent aktywow Grupy. wykazanyeh w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu linansowvmi Emitenta: fub

(¢) rozporzadzenie nastapilo na skutek potracenia lub rozliczenia Zadluzenia Finansowezo: lub
(d) razporzadzenic mialo micjsce pomiedzy podmiotami # Grupy.

Dziefi Emisji oznaczy dzien, w kisrvm KDPW dokona rozrachunku transakeji Obligacji orar
Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartoseiowyeh prowadzonveh
przez Uczesinikow Depozyiu. Zamiarem Emitenta jest. by Dzien Emisji preypadal w dniu 26
pazdziernika 2017r,

Dziei Platnogei Odsetek oznacza ostani dzien danego Okresu Odsetkowego lub  Dzien
Wezedniejszego Wykupu,

Dzien Roboczy oznacza dzich. w ktdrvm KDPW prowadzi normalna dziakalnosé operacying,
i h I 1 Yind

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy preed dniem platnosci swiadezed z ytudu
Obligagji. z wyjatkiem:

(a) dozenia preez Obligatarivsza zgdania natychmiastoweszo lub wezednicjszego  wykupu
Obligacji. kiedy za Dzien Ustalenia Praw  uznaje sie dzien zlozenia  zadania
natychmiastowego lub wezesnigjszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitema. kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sic dzien otwarcin
likwidacji Emitenta: oraz

(c) polgezenia Emitenta 7 innym podmiotem. jego podziaiu lub przekszialcenia formy prawnej.
Jezeli podmiot. kiory wstapil w obowigzki Emitenta 7 tytulu Obligacji. nie posiada
uptawnien do ich emitowania. kiedy za Dzien Uslalenia Praw uznaje sie adpowicdnio dzien
polgezenia. podzialu lub przeksziateenia formy prawnej Emitenta.

Dzicit Ustalenia Stopy Procentowej oznacza cawarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego. dla kidrego zostanic ustaiona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien 26 pazdziernika 2020 1.

Dziedi Wezedniejszego Wykupu oznacza dzien w ktorvm Lmitent jest zobowiazany dokonad
wezesnigjszego wykupu Obligacji ustalony zgodnic 7 pke 13 pkt 14 lub pkt 15 Warunkow Emisii.

GI'W oznacza Gielde Papierow Wartoseiowyeh w Warszawic $.A. 7 sicdziba w Warszaw ic.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowyeh S.A. 7 siedziba w Warszawic prz)
ul. Rsigzgee] 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie. X1| Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000008 1582,

2 7
If
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Kodeks Spolek Handlowyeh oznacza ustawe 7 dnia 15 wrzesnia 2000 1. Kodeks spolek
handlowych,

Marza oznacza marz¢ w wysokosei 350 (slownic: trzysia piecdziesiat) punkiow bazowvch, z
zastrzezeniem pki. 9.5 (Podwyzszenie Marzy).

Obligatariusz omacza posiadacza Obligacyi,

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.6 Warunkow Em IS, 7 zastrzezenien. e
astamni okres odsetkowy moze mieé inng diugosé ze wegledu na wezesnigiszy wykup Ohligacii
zgadnic 2z pkt 13 Warunkow Emisji (Wezesniejszy wykup Obligacji z iniciatywy  Emitenta),
wezesniejszy wykup Obligacii na podstawie pkt 14.2 (Skutek wystapicnia Przypadku Naruszenia)
lub 15 (Niewypelnienie zobowigzania. likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta),

Podmiot Zalezny osmacza podmiot w stosunku de kidrego Emitent jest spaika dominujgea w
rozumieniu art. 3 ust. | punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe 7 dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadloiciowe.

Premia oznacza premic platna przez Emitenta Obligatariuszom w preypadku wezesnigjszezo
wykupu Obligacji zgodnie 2 pkt 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslone;.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Preypadki Naruszenia),

Regulacje KDPW omacza Szezepdlowe Zasady. Regulamin KDPW lub wszelkic inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.,

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW zgodnie
zart. 30 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawngj, kiora
zaslapi powyzsza podstawe prawng, obowigzujacej w danvm czasie.

Skonsolidowane Kapitaly Wiasne oznacza kapitaly  whasne Grupy wykazane w  ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowvm Emitenta,

Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadhuzenic Finansowe powickszone o
wartos¢ porgezen oraz wszelkich innyeh Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotdw spoza
Grupy. pomniejszone o stan srodkéw picnigznych. wykazane w ostatnim skonsolidowanvm
sprawozdaniu finansowym Emitenta,

Stopa Bazows oznacza stope procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastgpee, dla G-miesiceznych depozytow w PLN, wyrazony w punktach
procentowyeh w skali roku. z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny.
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procemtowej lub inng stope procentowa, kidra zastapi
POWYZSZi SLOpe procetowd.

Szezeglowe Zasady ozacza Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW lub inny dokument. kton
zastapi Szezegolowe Zasady w danym czasic,

Uczestnik Depozytu oznacza finme inwestyeyjng lub bank. w abu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkow
papicrow wartosciowych lub rachunkow zbiorezych, zgodnie 2 wlasciwymi przepisami prawa oraz
Regulagami KDPW,

Ustawa o Obligacjach oznacza ustaweg 7 dnia 15 stveznia 2013 1.0 obligacjach.
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Ustawa o Obrocic Instrumentami Finansowymi oznicza ustawe 7 dnig 29 lipea 2003 1. o obrocie
instrumentami linansowymi lub inny akt prawny. kidry zastapi t¢ ustane,

Ustawa o Rachunkowosei oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci.
Warunki Emisji oznacza niniejszy dokument.

Wskaznik Finansowy osnaczn wskaznik  Skonsolidowane Zadluzenie  Finunsowe Neto/
Skonsolidowane Kapitaly Wlasne,

Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpicezenia. a w szezegolnosci: Mpoteke, zastaw. gwarancje.
porgezenic. poddanie si¢ egzekucii, przewlaszezenic na zabezpicczenie, cesje. prawo zatrzymania
lub innego obeiazenia w celu zabezpicczenia w werzylelnosci na obeenyeh lub przysziveh skladnikach
majatkowyeh badz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotéw spoza Grupy 7 tytulu:

(a) pozyezonych srodkow (pozyezka lub kredyt):
(h) kwot zgromadzonych w drodze dvskontowania weksli lub emisji obligacji. wekshi, skryptaw

ttuznych lub podobnych instrumentow:

() wyceny transakeji instrumentami pochodnymi. przs crvm dla potrzeb okredlenia wartosel
zadtuzenia wynikajacego 2 transakeji pochodnej brana bedzie wartosé ujemna;

(d) zobowiagzan leasingowych: oraz

(e) zobowigzan 7 tytulu regresu w zwigzku 2 gwarancji. uberpicczeniem, zwolnieniem 2
odpowicdzialnosci. akredytywa wpu standby. akredytywa dokumentowa lub innym tego
typu instrumentem. oraz

(N robowigzan. dla kiorych wermin platnosei wvnosi w iecej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,

wykazane w ostatnim skonsolidowanvm sprawozdaniu finansowvim Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenic obligatariuszy W rozumieniu  Ustawy

o0 Obligacjach. odbywajace sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawic o Obligacjach

uriae w ninigjszych Warunkach Emisji.

Zasady wykladni

W ninigjszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punkiu lub zalgcznika
ninigjszveh Warunkow Emisji:

(b) odniesienia do Obligawriuszy nalezy interprelowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza | odwrotnie;

(c) odnicsicnia do;
‘.i} ni“i(:jﬁ':")"(fh Warunkow l'l“i\_fl lub Iiilkit.'g()k(‘rl“iuk i""egﬂ dokumentu. (‘hejlnllj'n}

adniesienia do ninicjszyeh Warunkow Emisji lub jakicgokolwick innego dokumenty
Z¢ Zmianami: oraz /
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(a)

(b)

(&)
(h)
(c)

(1)
(b)

(<)

(d)

(e)

0.

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odnicsienia do tego preepisu
prawa. ustawy lub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego preepisu. KIory zastapi
dany przepis. ustawe lub rozporzadzenie: oraz

(d) Wiuly orz podivtuly uzyie na poczatku nickiorveh punktow zostaly podane wylaeznic dia
ulatwienia odniesicnia i nic maja wplywu na interpretacie ninigjszveh Warunkow Emisii,

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje s3 emitowane zgodnic 7 Ustawa o Obligacjach. na podstawie:

(i) uchwaly Rady Nadzorcze] Emitenta nr V/16/8/2017 2 dnia 16 pazdziernika 2017 r.; oraz
(ii) uchwaly Zarzadu Emitenta ne V/1/10/2017 2 dnia | 7 pazdziernika 2017 r.

Obligacje sg olerowane w irybie okreslonym w art. 33 pki 2 Ustawy o Obligacjach,

WIELKOSC EMISIT WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJIL. CENA EMISYJNA
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabyeia wynosi 100.000 ( sto tysicey) obligacji.
Wartosé nominalna jedne obligacji wynasi 1.000.00 (jeden tysiac) zlotych.

Cena emisyina jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowinzuje si spetnic na rzecz Obligatariusza swiadczenie pienigine w wysokose] |
terminach okreslonyeh w Warunkach Emisji.

FORMA 1 MILJSCE EMISJI
Obligacje sy obligacjomi na okaziciela. Obligacje nie majg tormy dokumentu.
Obligacje emitowane sa jako Obligacje niezabezpicezone.

Oswiadezenic o przyjeciv propozycji nabycia obligacii moze zosiaé zlozone w  postaci
clektroniczne).

Obligacje bedy zapisane w Depozyeic.

Obligacje moga zostaé wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW., jezeli Emitent tak
postanowi.

CEL EMISJIL

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na biezacy dzislainos¢ operacying. w vm
wszezepolnndei bezposredni lob podredni zakup portfeli wiersyiclnosci omz  refinansowanie
obligaciji.

STATUS OBLIGAC)

Obligacje stanowia bezposrednie, heawarunkowe i. 2 zastreereniom pkt 14.1(0). niezabespicczone
zobowigeania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny status, bez sndoego uprzswilcjowania

wrgledem  sichie nawzajem. 2 wszelkimi innymi istnicjgeymi.  biezaeymi i ]1r;f.}>;?l_\'lni./z-/\-/
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9.1

9.2

9.3

niczabezpicczonymi i nicpodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, 7 wyvjaikiom zohowiazaf.
kiore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGAC.II

Ustalenie praw z Obligacii oraz prrenoszenie Obligacji mastepuje zgodnie 7z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia
obligacyi do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW. rowniez uwzglednieniem obowigzujgcyveh tam
regilacii.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe | Dni Platnodei Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego  Okresu
Odsetkowego i plaine w kazdym Dniu Plainodei Odsetek.

Stopa procentowa

7 zastrzezeniem pkt 9.7 (Stopa procentowa w przypadku opdsnienia). stopa procentowa zostanic
ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowey Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa.
lezeli Stopn Basowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwroci sic do Bankow
Referencyjnyeh o wskazanic stop procentowych dla deporyton w PLN o diugosci
najblizezej  dlugosci  Okresu  Odsetkowemo,  oferowanveh  przez  nie na  rynku
migdzy bankowym innym bankom w danym Dnin Ustalenia Stopy Procentowej,

(h) Stopa procentowa dla danepo Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej |
Marzy albo. jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyiny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmnigj dwa Banki Referencyjne. sumic Marzy i srednigj
arvimetyezne] (zaokraglonej do drugiego miejsea po przecinku. przy czvim 0.005 lub wigce
raokriagla sie w zare) siop procentowyeh zaolerowanyeh prece Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenic dla danego Okresu Odsclkowego stopy procentowe] w
sposab wshazany w pkt (a) i (b) powyiej. siopa procentowa w tym Okresie Odsethowym
zoslanie ustalona w oparciu o ostatnia dostepna Stope Bazowa.

Ustalenie kwoty ndsctek

Kwou odsctek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej. poprzez
|1Hl11|'m{tl1lk wartosci lml‘llm.llm,l |Ldnc| Obligacji preez slope procentows. pomnozenic uzyskaneuo
wyniku przez liezh¢ dni w danym Okresic Odsctkowym. podziclenic wyniku przez 365 i
saokriglenie uzyskanego wyniku do peliego grosza (pol grosza lub wiceej bedzie zaokraglane w
Lare).

Ogloszenic stopy procentowej i kwoty odsetek

Ohbligatariusze 2ostana zawiadomieni o ustalongj stopic procentowej oraz kwocie odscick zeodnic 7
pkt 19 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razic wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokodei odsetek zastanic zamicszezona sownies na stranie
odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.
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(h)

q X

9.7

10.

(a1)

(b

(c)

Podwyiszenic Marzy

W przypadku pdy poziom Wskaznika Finansoweso przekroczy 225 procent. Marza zostanie
podwyzszona o 25 punktéw bazowyeh w skali roku (Podwyzseona Marzn). Podwyzszonn Marza
bedzie mials  zastosowanie  do  ustalenia  stopy  procentowej  dla Okresow  Qdsetkowyveh
przypadajacyeh bezposrednio po Okresie Odsctkowsm. w ktorym poziom Wskaznika Finansowego
przekroczyl 225 procent.

Podwyzszona Marza nie bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowyeh
przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym. w kiorym poziom Wskaznika Finansowego

zostal obnizony do eo najwyze) 223 procent.

Okresy Odsetkowe

Nt okresu Pierwszy Dzien Okresu Odsctkowego | Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
odsethowego | (2 wyliczeniem tego dnia) (acenie 2 1vm dniem)

1. 2017-10-26 2018-04-26

2 2018-04-26 2018-10-26

3. 2018-10-26 2019-04-26

4 = 2019-04-26 2019-i0-26

5. 2019-10-26 = 2020-04-26

6. 2020-04-26 2020-10-26

Stopa procenlows w prypadku opoznienia

W przypadku opddnienia w platnodei odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacyeh
po Dniu Plainosci Odsetek (wliczajac ten dzien). w kiorvm miala nastapié platnosé odselek. zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowveh.

PLATNOSCI

Wszelkie planodei 2z tvtulu Obligacji beda dokonywane #n posrednictwem KDPW i wlasciwych
Uezesimikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacie i
dokumenty wymagane przez Uczesinika Depozytu prowadzacego rachunek papierow wartodciow veh
winny by¢ prackazane w formie i wrminach okresionyeh w regulacjach tego Uczestnika Depozyiu,
Din unikniceia watpliwosci brak plainosci na rzecz Obligatariuszy . spowodowany nieprzckazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nic stanowi Pravpadku Naruszenia.
o kiorym mowir w pkt |4 Warunkow Emisji.

Wszelkic platnosei swiadezein 2 wiuly Oblhigacyi bedy dokonywane na recez Obligatariuszy
posiadajacyeh Obligacje na koniee Dnin Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosei:

(1) Jezeli dzien platnodei # tytulu Obligacii prevpada na dizien nicbedacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz Obligaturiusza mastapi w pierwszym Dniv Roboczyim przypadajacym po
tym dniu, W iakim wypadku Obligatariuszowi nie beda pray slugivaly odsetki za opdznienic
w dokonaniu plainosci

(ii) Platnosei Swiadezen 2z il Obligacji beds dokonywane bez potracenin jukichkolwick
wierzytelnosei Emilenta z wierzvtelnosciami Obligatariuszy,



(i1)

()

(a)

(b)

(c)

(d)

(i) Podwyzszenie Marzy, o Kiorym mowa w pkt 9.3 powyze) bedzie obowigzywalo: (i) od
poczaiku picrwszepo Okresu Odsctkowego, nastgpujacego po dniv. w Kiorvm Emitent
przedstawil Obligataviuszom informacje o Wskazniku Finansowym zgodnie z pkt 17 (h)
Warunkow Emisji potwierdzajace, z¢ wartosé Wskaznika Finansowego warostu powyzj
danego poziomu (i) do konca Okresu Odsetkowego, w ktdrym Emitent przedstani
Obligniarivszom  informacje o Wskazniku Finansowym potwierdzajyce. z¢ wartosc
Wskainika Finansowego spadla ponizej danego poziomu.

PODATKI

Wszelkie platnosci 2 wvulu Obligacii zostang dokonane bez poirgeen fub odliczen 2 tytalu lub na
poczet  obecenych  lub  prayszlveh  podakow  lub  jakicpokolwick  rodzaju  naleinodc
publicznoprawnyeh wymierzonych lub natozonyeh przez odpowicdnie wladze podatkowe lub w ich
imieniu. chyba ze potracenia lub odliczenia tveh podatkéw lub naleznodcei publicanoprawnych
wymagajg  beawzglednic  obowiazuigee  preepisy  prawa. Emitent nie  bgdzic  placit kwol
wyrownujneych pobrane podatki lub naleznodei publicanoprawne. jezeli 7 jakakolwick platnoscia 7
ity Obligacji 2wiyzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwick podatku lub inngj
naleznosci publicznoprawne;,

lezeli istnigje obowigzek pougeenia lub odliczenia jakicgokolwick podatku, o Obligntariusz nie
przekaze Uczesinikowi Depozytu. najpoznicj w Dniu Ustalenia Praw. informacii i dokumentow, w
tym akwalnego certylikatu rezydencji podatkowej. niczbednych do zostosowania obnizonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanic pobrany w pelnej wysokosei,

WYKUP OBLIGACH

£ zastrzezeniem pkt 13 (Wezesnigjszy wykup Obligacji z inicjalywy Emitenta), pkt 14,2 (Skutek
wystapienia Preypadku Naruszenin) i pkt 15 (Niewypelnienie zobowinzania. likwidacin i zmiana
formy prawnej Emitenta). Emitent wykupi wszysthic Obligacie w Dniv Wykupu. wedluy ich
warlodci nominalnej.

WCZESNIEJISZY WYKUP OBLIGACT] Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze, po uplywie 15 (pictnascic) dni od dnia dozenin Obligatariuszom zawiadomicnia.
wykupic Obligacje. w calosei lub w czedci, # twm, 7¢ wylgeznic w Dniu Phatnodei Odselek
preypadajacym po dniu Zozenia zawindomienia 0 wezesniciszym wykupie. z uwzglednieniem pki
(¢) ponizej (Dzien Wezednicjszepo Wykupu). Zawiadomicnie musi wskazywad zarowna liczbe
Obligacji podlegajneyeh wykupowi, jak i Dzien Wezednijszepo Wykupu,

Wykup nastapi poprzez zaplate na reecz Obligatariuszy:

(i wartodci nominaingj Obligacji powiekszone] o Premiv wyliczona zgodnic 7 pkt (d) ponizei
oriaz
(i) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacyeh wykupowi. naliczonych od dnia rozpoczecia

Okresu Odsetkowego w kiorym wykup nastepuje (¢ wylaczeniem tego dnia) do [nin
Wezedniejssego Wykupu (wigcanie).

Wezesnigiszy wykup Obligacji # inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkr (a) powyiej. moze
nastapi¢ najwezesnic w Dniu Platnoded Odsetek za 3 Okres Odsctkowy .

Premin za wezesniejszy wykup Obligacii dokonywany zgodnic 2 niniejszym pkt 13 wynosi:

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnoscr Odsetek za 3 Okres Odsetkowy - 0,75 %
warlosei nominalnej Obligacii,
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{e)

141

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Plainosei Odsetek za 4 Okres Odsetkowy- 0.5 %
wartosci nominalne) Obligaeji,

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Platnosei Odsetek za 5 Okres Odsetkowy - 0.259%
warlosei nominalne) Obligacyi,

Wykup nastapi na zasadach szezegGlowa okreslonych w Regulacjach KDPW,
PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenin

Kazdy Obligatariusz mo2e zuzyda¢ wezedniejszego wykupu posiadanyeh Obligaci. jezeli wystapi
ktdrekolwiek z ponizszyvch zdarzen:

(a) Jakakolwiek osoba. ktora pasiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzyielnosc zloz
wniosek 0 ogloszenie upadiosei Emitenta. chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w
terminie dwoch tygodni od dnin powzigeia preez Emitenta informacji o takim wniosku
podejmic on ezynnosci majace doprowadzic do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takicgo wniosku nastypi w terminie 120 dni od dnia zlozenin
takicgo wniosku we wiadciwvm sgdzic (pray czvm postanowienic ¢ odrzuceniu lub
addaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne):

(h) Emitent:

(1) oglosil pisemnic. 2e stal sie niezdolny do splaty swojeso zadluzenia w terminach
rapadalnodei: lub

(i) oglosil pisemnie zawivszenie splaty swaojego zadluzenia lub aki zamiar: lub

(i)  wszczgl  postgpowanie  restrukwirvzacyjne  zgodnie 2 ustawa  Prawo
restrukturyzacyjne lub zlozyl wiiosek o wszezecic postepowania upadiosciowego,
zgodnie z Prawem Upadiosciowym (obejmuje to rdwnics sozenic wniosku prez
usoby wskazane w art. 20 ust 2 Prawa upaddodciowego); lub

{iv) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzun. kiorveh laczna kwota preckracza
7.5 procenta Skonsolidowanyeh Kapitalow Wlasnyeh sykazanyveh w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finunsowym Emitenta i trwa 10 ponad 20 dni lub
mit o charakter trwaly:

(c) z powodu trudnosci finansowych lub plynnosciowyeh zagrazajacveh  wyplacalnosci
Emitema bedzie prowadzic on negocjacje 2 wierzycielem lub wierzyeiclami w celu zmiany
warunkow splaly swoich wymagalnych zobowiazan pienicinyech. ktorvel bezna kwota
przekracza 7.5 procenta Skonsolidowanyeh Kapitatow Wlasnyeh wykazanyeh w ostamim,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

(dy wydane zostanie prsez sad postanowicnie o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwala walnego zeromadzenia Emitenta o rozwigzaniv Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

(e) Emitent nie dokonal platnosci 7 tvtudu prawomocnyeh orzeczen lub ostatecznyveh decyzji
administracyjnych nakazujacyeh zaplate w lacene) kwocie przekraczajacej 7.5 procenta
Skonsolidowanych  Kapitalow  Wiasnyeh wikazanyeh w ostanim  skonsolidowanym
sprawozdaniu linansowym Emitenta:
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(F)

(g)

th)

(i)

(]

(k)

(n

{m)

(n)

Emitent zaprzestanic prowadzenia, w calodei lub w istoinej cresei. podstawowej dla siebie
dzialalnosci gospodarczej:

zostana wycofine lub przestana ohowiazywac jakickolwick zgody, zezwolenin. decy zje
administracyjne  lub inne  licencje  wymagane  przez  prawo. o powodowatoby
uniemozliwienic  Fmitentowi  prowadzenia przez niego  dziatalnosei sospodarcze] i
wykonania jego zobowigzan wynikajacych 7 Obligacii:

Emitent:

(i} nie udosiepni  Obligatariuszom  skonsclidowanych  sprawozdan  linansows ch
Emitenta na zusadach i w terminach okreslonveh w pkt 16 Warunkéw Emisji lub

{ii) nie poinformuje Obligatariuszy o wartosei Wskaznika Finansowego w trvbie |
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkow Emisji:

Wskaznik Finansowy przekroczy! 250 procent. a Emitent nie uzyskal zgody Zaromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenic Wskaznika Finansowego, pray czym nie dolyczy
to preckroczenin Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggniecia Zadhuzenia Finansowego
przeznaczonego w calosci na splate Zadluzenia Finansowego Emitenia;

nastapito jedno z ponizszyvch rdarzen:

(i} dokonano zajecia w toku postepowania cgzekucy jnego lub udzielono zabezpieczenia
wtoku  postepowania  zabezpieczujacego.  cywilnego  lub administracyinego,
skutkujgeyeh zajgeiem lub obcinzeniem skladnika majatku Emitenia o wartosci
przekraczajgee. lacznie 2 wszelkimi kosztami sadowymi oraz cgzekucyjnymi. 5
procent  akiywdw  Emitenta wykazanveh  w  ostatnim  skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  Emitenta, o ile w werminie 30 dni od daly
poinformowania Emitenta nie dojdzie do uchylenia. upadku lub zniesienia takiego
anjecinn lub zabezpicezenia. chyba ze Emitent nalezyeie zakwestionowal 1aki praces
w dobrej wierze: lub

(ii) wszesgto egzekucje w stosunku do majatku Emitenta o wartosci preekraceajace).
fycznic z wszelkimi kosztami sadowymi oraz egzekueyvinymi. 5 procent aklywow
Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta. o ile w terminie 30 dni od daty poinformowania Emitenta o w sZczgeiu
epzekuc)i nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie zaplaci
kwaoty bedacej przcdmiotem egzekuc)i:

Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczei transakeji Iub kilku
powiazanych lub kilku nicpowigzanych transakeji, zawartyeh dobrowolnie lub pod
preymusem.  spreedazy,  przeniesienia. najmwdzierzawy  lub  innezo  zbveia  lub
rozporzadzenia calosci lub czgsei swojego majatku, mnego niz Dozwolone Rozporzadzenic:

lgczny poziom naleznosci kazdoczasowo wykazany w bilansie Emitenta od podmioton
innyeh niz podmioty # Grupy z tytulu udziclonyeh przez Emitenta posvezek. poreczen lub
innveh umoéw zmierzajacyeh do udzielenia finansowania diuznego prechrocsy  kwole
5.000,000 PLN:

wszystkie akeje Emitenta zoslany wykluczone lub wycofane 7 obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym preez GPW:

jakickohwick Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w terminie jego

wymagalnosei ani lcz po uplywic pierwotnic ustaloncso okresu karencji. lub lez /
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14.2

(a)

(h)

()

(d)

(e)

(N

Jukiekolwick Zadluzenie Finansowe Emitenta, wskulek wystapienia pravpadku naruszenia
Zadluzena Fmansowego (Jakkolwiek opisanego) zostanie uznanc lub stanic sie wymagalne i
platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzveiel
Emitenta wskutek wystapicnia praypadku naruszemia Zadluzenia Finansowego (jakkolwiek
opisanega)  bedzie uprawniony do uznania jakicgokolwick Zadluzenia Finsnsowego
Emitenta za wymagalne i plaine przed ustalonym terminem jego wymagalnosci. chyba ze;

() laczna wartose Zadluzenia Finansowego, o Koy mowa powssej bedzic nizsza niz
7.5 procenta Skonsolidowanveh Kapitalow Wiasnyeh Emitenta wykazanveh w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyim Emitenta: lub

(i) postawione w stan nalvehmiastowej wymagalnodei Zadluzenic Finansowe Emitenta
zostanic przez Emitenta splacone w terminie dziesicein Dni Roboczyeh lub w innym
terminie uzgadnionym # wicrzyciclem,

(o) Emitent ustanowi Zahezpicczenic w zwiazku z cois obligacji lub innyeh dluznyeh
papicréw wartoseiowyeh, innyeh niz Obligacie. chyba ze jednoczesnic ustanowi na rzecs
Obligatariuszy Zabezpiccsenie tego samego rodzaju.

Skutek wystgplenia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Praypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac
uchwalg niewyrazajacy zgody na zadanic przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu Obligacji.

W orazie wystapienia i trwanin Preypadku Naruszenia okresloncgo w paragrafic 19.1(¢). 14.1(e),
LRI 1 ichy LLTG), T4 k) 14uH(. 140 0(n) Jub 14.1¢0) do zadania wezesnigjszege wykupu
Obligacji wymagane jest podjeeic prrez Zgromadzenic Obligatariussy uchwaly zezwalajace
Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu,

W orazic wystapienia i trwania Preypadku Naruszenia okreslonego w paragrafie 14.1(a), 14.1(b),
14 1), 14 1(f). 14 (i) lub 14,1(m) do 2adania wezednicjszego wykupu Obligacji nie jest wymagane
podigeic przez Zgromadzenic Obligatariuszy uchwaly zezwalajacei Obligatariuszom na zadanic
wezesnigjszego wykupu,

Obligatariuse. kiory zamierza zlozyé zadanic wezesnieiszeso wykupt w zwiazku 7 wystapicnicm
Preypadku Naruszenia. o kiorym mowa w pkt (€) powyZei. powinien wezwaé Emitenta na pismie do
usunigein zaistnialego Pravpadku Naruszenia., Jezeli w terminie 5 Dni Roboczyveh od dnia
olrzymania kiego wezwania, Emitent nie usunic naruszenia powindamiajac o tvin Obligatariusza,
Obligatariusz ma prawo zlozye zadanic wezesniejszego wykupu, o kidrym mowa w pki (¢) ponizej.

Obligatariusz  zadajacy  wezesnicjszego wykupu  posiadanyeh  Obligacji  powinicn dorgezye
Emitentowi zadanic wezesnicjszego wykupu osobidcie, listem poleconym lub poczig Kurierska, W
Zydaniu wezesnigiszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wezesnicjszego
wykupu oraz zalaezy¢ odpowiednie swiadectwo depozyiowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej.
Jesli platnosc na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u irodia o Obligatariusz chee skorzysiaé ¢
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenic zadania wezesniciszego wykupn poweduje.
#¢ Obligacje posiadane przez takiego Obligaturiusza staja sie wymagalne w terminie dziesieciu Dni
Roboczych od dnia dorecrenin Emitentowi takiego sdania (Dzich Wezesniejszego Wykupu)

W preypadku wezesniejszezo wykupu Obligacii Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote oW1
sumie:

(i) wartosei nominalng) Obligacji; oraz
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14.3

(a)

th)

(c)

(d)

(a)

(b

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dmia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w
ktorym wykup nastepuje (2 wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesnigjszego Wykupu
{wlgcznie).

Zdarzenia nicstanowigee Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub  wystapieniem innego  zdarzenia. Ktére prowadziloby do
wystapienia Przyvpadku Naruszenia, Emitent moze swolad Zuromadzenie Obligalariuszy w celu
podjecin nchwaly wyraiajace) zgode na dokonanic takie] cvyvnnosei lub nastypicnic takicgo
rdarzenia. Po podjcciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy. dokonanie ki caynnosc
preez Emitenta lub nastgpienic wkicgo zdarzenia nie bedzie stanowilo Pray padku Naruszenia,

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACIA 1 ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie. w calodci lub w czesci. zobowiazan
pienigznveh wynikajueyeh 2 Obligacji, Obligatariusz moze zazadad natychmiastowego wykupu
posiadanych  Obligacji. Obligatariusz mo#e /sgdac wykupu Obligacji rownicz w preypadku
niezawinionepo przez Emitenla opoznicnia dluzszego niz trey dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacie staju sic nats chmiast wymagaline.

W przypadku polgezenia Emitenta 2 innym podmiotem. jego podziadu lub preekssalcenia formy
prawnej, Obligagje podlegaja natychmiastowemu wykupowi. jezeli podmiot. kidry wstapil w
obowigzki Emitenta 2 tviulu Obligacji. zgodnie z Ustawa o Obligacjach nic posiada uprawnicn do
ich emitowania.

W dniw, w kitorym Obligacje stang sie natychmiast wymagalne zgodnic z pkt (a) do (¢) powviej
(Dzien Wezesnigjszego Wykupu). Emitent zaplaci Obligatariuszowi za kazdy Obligacje kwote
TOWNY sumie:

(n warlosci nominalnej Obligagi; oraz

tin) kwoly odsetek od Obligacji naliczonyeh od dnin rozpocszecia Okresu Odsetkowego w
ktorym wykup nastepuje (2 wylaezeniem tego dnia) do Dnia Wezesnigjszeao Wykupu
(wlacznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowinzany udostgpniaé obligatariuszom skonsolidowane kwartalne (po 1Q i 3Q).
skonsolidowane polroczne (2Q) i zbadane przez bieglego rewidentn  skonsolidowane roczne
sprawozdania linunsowe Emitenta (4Q) w terminach w ktorveh podmioty. ktoryeh akeje sa
notowane na rynku regulowanym GPW sy zobowiazime publikowaé raporty okresowe zawierajace
powyzsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przesiang byvé notowane na rynku resulowanvm GPW. Emitent zamiast
sprawozdan. o ktorych mowa w pkt (b) powyzej. moze udostepnia¢ Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta zawicrajace co najmnicj bilans, rachunck zvskow i stra
irnchunek praeplywow picnigznych — w terminic 45 dni od dnia zakonczenia danego kwartalu,
# ponadio roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz 2 apinia z badania przez bicglego rewidenta -
w lerminic nie dhuzszym niz 120 dni od dnia zakonezenia roku obrotowego,

Sprawozdania. o kworyeh mowa w pkt (a) i (b) powyze). beda udostepmniane Obligatariuszom no

stronie internetowej Emilenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASQ Bondspot /
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(a)

(h)

18.

(a)

(b)

(c)

19.

19.1

19.2

lub ASO GPW sprawozdania beda udosigpniane zgodnie 7 wymozami ASO Bondspot lub ASO
GPW.

ORLICZANIE WSKAZNIKA FINANSOWEGO

Wskaznik Finansowy bedzie badany kazdorazowo na koniec kazdego kwarlaty kinlendarzoweso
i obliczany na podstawie skensolidowanyeh kwartalnyeh, skonsolidowanych polrocznyeh  lub
zbadanych przez bieglego rewidenta skonsohdowanveh rocznveh, sprawozdan hinansowych
Emitenta. o Ktoryeh mowa w pkt 16 powviej.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Finansowego udostepninjac
vdpowiednie skonsolidowane  sprawozdanic  finansowe Emitenta lub w terminie piceiu Dni
Robtoczych od dnia udostepnicnia Obligatariuszom adpowiedniego skonsolidowancgo sprawozdania
linansawego Bmitenta bedacego podstawy do obliczenia Wskamika Finansowego, W praypadku,
gdy informacja o wysokosei Wskaznika Finansowego nie zostanic prrekazana obligatariuszom wraz
publikacia odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, preekazanic
informacii o wysokosci Wskaznika Finansowego nastapi w sposob wskazany w pkt 19
(Zawiadomienia Obligatariusezy ).

FUNKCIE AGENTA

W sprawach 2wigzanych 7 Obligacjami. Agent Kalkulacyjny dziala w ylacznic z powotania Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnodci w stosunku do Obligaariuszy w zakresie plamosei preez
Emitenta swiadezen wynikajacych # Obligacji ani wykonywania zadnyveh innveh zobowiazai
Emitenta wzgledem Obligatariuszy., ani za skulecznos¢ dochodzenia roszezen Ohligatariuszy wobee
Emitenta, Agent Kalkulacyjny nic pelni funkcpi banku reprezentanta w orozumieniu ar. 79 ust, |
Ustawy o Obligaejach. ani nie sa zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec LEmitenta.

Agent Kalkulaeyiny nie dokonuje weryfikacji lub oceny nzyka Emitenta oraz rvzyvka inwestyeji
w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny. w ramach prowadzong dzialalnesci, wspolpracuje 7 Emitentem w zakresie
raznych uslug i posiada informacje, ktdre moga byé istotne w kontekscie syluacji Nnansowe)
Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia swiadezen wynikajacyeh z Obligacji. jednakic nic jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom. chyvba 7e Emitent w vrazZnic wskaze dokumenty |
informacje. ktore majy byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku 7 Obligacjami 1 pelnieniem
funkeji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyinego okreslonveh czynnosei
oraz pelnienie okrcilonych funkeji w zwigzku # Obligacjami nie  uniemozliwia  Agentow]
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zalesnym lub stowarzyszonvim swiadezenin Emitentowi
innych uslug. doradzania Emitentowi lub wspolpracy 7 Emitentem w kazdvm innym dowolnym
zakresie lub lormie,

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomicnia Obligatariuszy

Wszelkic zawindomienin Emitenta Kicrowane do Obligatariuszy beda umieszezane na stronie
internctowej  Emitenta  www kredytinkasopl w  zakladee  Relacje  lnwestorskie,. W razic
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GIP'W. zawisdomicnia hed)
dokonywane zgodnie z wymogami ASO Bondspol lub ASO GPW,

Zawindomicnin Emilenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy  kierowane do Emitenta powinny  byé dokonywane
osobiscie. listem poleconym fub poczty Kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym

{ ‘\,_,_,p;‘
13V /r"
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240.

21.

(&)

(b
(c)

(d)

22,
(a)
(b)

(c)

Rejestrze Sadowym. Zawiadomienie uznaje sie za doreczone Emilentowi 2 chwilg jego faktyernego
odbioru lub w razie jego braku (/) w dacie pierwszego awizowania - w pravpadku pocztowej
preesviki poleconej lub (7)) w dacie zwrotu przesyiki kurierskie] jako niepodjetej lub jako
niedoreczonej z powadu nieobecnosei adresala.

AGENT DOKUMENTACYINY

Emitent bedzie preekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdw, informacji i
komunikatow opublikowanyeh na stronic  internetowej Emitenla w  wykonaniu  Ustawy o
Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje dzialajac w ramach Zgromadzenia Obligiariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany
wszystkich postanowien Warunkéw  Emisji. jak réwniez w inmveh  sprawach  okreslonych
w ninigjszyeh Warankach Emisji.

Zgromadzenie Obligntariuszy adbywa sic w Warszawic.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wiekszoscia okreslona w Ustawie o Obligacjach.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podeimowane pisemnic. w glosaowaniu tajnym,

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Rohoeze w
siedzibie Emitenta,

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz Repulacie
= A i & sIg < LR 2 ]

KDPW,

Ponadio w przypadku jakichkolwick rozbieznosci pomiedzy ninicjszvini Warunkami Lmisji a
obowigzujacymi w danym czasic Regulacjami KDPW dotyezacymi spelniania swiadezen z tvtulu
Obligacji . wigzacy charakter beda mialy edpowiednic Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia |7 pazdziernika 2017 1.

KREDYT INKASO S.A.

Podpis: Podpis:
Wicéprezes Zarzad
.y " o ; LA A
Imig¢ | nazwisko: ¥ Imig i nazwisko: A S i/
— 7 . T
T [ -\ \‘:5(_,‘_3
larastaw Orlikowski L J] etk
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5. Definicje i Wyktadnia

Definicje:

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres: 00-
357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsieblorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.851.500,00 zlotych wplaconym w calosci

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAT Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w
wysokosei 1.851.500,00 zlotych wplaconym w calosci.

ASO oznacza ASO GPW i/lub ASO BondSpot

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki 5.A., ING Bank Slgski 5.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dluznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza ceng emisyjng jedne) Obligacji wskazana w pkt 3 (¢) Warunkéw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez [KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza trozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapi na
warunkach rynkowych powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarczym z zachowaniem co
najmnie] jedne) z nastgpujacych zasad:

a) majatek zbywany wedlug swojej wartosci rynkowej zostanie w terminie 12 miesieey od daty
rozliczenia transakeji zastapiony innymi aktywami o takiej samej lub wyzsze] wartosei
rynkowe) oraz jakosct; lub

b) lgczna wartodc rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywow Grupy, wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi Emitenta; lub

c) rozporzadzenie nastapilo na skutek potracenia lub rozliczenia Zadluzenia Finansowego;
lub
d) rozporzadzenie mialo miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy.
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Dziefi Emisji oznacza dzied, w ktérym KDPW dokona rozrachunku transakeji Obligacji oraz
Obligacje zostang zapisane po taz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych
przez Uczestnikow Depozytu. Dzien Emisji przypada w dniu 25 pazdziernika 2017 r.

Dziefi Pratnoéci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu.

Dziefi Roboczy oznacza dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalna dzialalno$é operacyjna.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dziet Roboczy przed dniem platnosci swiadezen z tytulu

Obligacji, z wyjatkiem:

€) zloZzenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy 2a Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania

natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

f) otwarcia likwidacji Fmitenta, kiedy za Dziend Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

o) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien

polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzieft Wykupu oznacza dzient 26 pazdziernika 2020 .

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien w ktorym Emitent jest zobowiazany dokonad
wezesniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunkdw Emisiji.

Emitent, Spotka, Kredyt Inkaso S.A. oznacza Kredyt Inkaso Spéltka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie

EUR, euro oznacza prawny srodek platniczy w panistwach Furopejskie) Unii Monetarnej

GPW, Gielda oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 2z siedzibg w
Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Ksiazece) 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsichiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1T Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081582,

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego

KRS oznacza Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Spotek Handlowych, KSH oznacza ustawe # dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych.
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Marza oznacza marze w wysokosci 350 (slownie: trzysta pieédziesiat) punktow bazowych, z
zastrzezeniem pkt. 9.5 Warunkdw Emisji.

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia 65.000
Obligacji Emitenta serii D1 do ASO na Catalyst lub ASO BondSpot

Obligacje oznacza Obligacje serii D1 Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 2l kazda i lacznej
wartosci nominalnej 65.000.000 zl1.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt. 9.6 Warunkéw HEmisji, z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugosé ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji
zgodnic z pkt. 13 Warunkéw Emisji (Wezedniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt. 14.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia)
lub pkt. 15 (Niewypelnienie zobowigzania, likwidacja 1 zmiana formy prawnej Emitenta).

Organizator ASO oznacza Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i/lub BondSpot
S.A.

PLN, zt oznacza zloty polski — jednostke monetarng Rzeczypospolite) Polskiej

Podmiot Zalezny, Spotka Zalezna oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spolka
dominujgca w rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawo Upadfosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe.

Premia oznacza premig platna przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wezesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdw FEmisji, o wysokosci tam okreslonej.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 Warunkdw Emisji
(Przypadki Naruszema).

Regulacje KDPW oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KIDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KIDPW.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwala
Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z po#n. zm.)

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwalg Nt 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 roku zmieniony
Uchwalg Nr291/17 z dnia 21 grudnia 2017 roku.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KIDPW zgodnie
z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora
zastapl powyzsza podstawe prawng, obowiazujace) w danym czasie.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyc na rynku (MAR - Market Abuse
Regulaton).

Skonsolidowane Kapitaly Wihasne oznacza kapitaly wlasne Grupy wykazane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.
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Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe powickszone o
wartos¢ poreczen oraz wszelkich innych Zabezpieczen udzielonych na rzecz podmiotow spoza
Grupy, pomniejszone o stan srodkow pienigznych, wykazane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym FEmitenta.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentows WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters
lub kazdego jej oficjalnego nastepeg, dla 6-miesigcznych depozytow w PLN, wyrazona w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktora zastapi
POWYZSZ4 StOPE Procentows.

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW lub inny dokument, ktory
zastapi Szczegolowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestmka KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych lub rachunkow zbiorezych, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa oraz Regulacjami KIDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Insttumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o
obrocie mstrumentami finansowymi lub inny akt prawny, ktory zastapi te ustawe.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publiczne) 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych

Ustawa o Rachunkowoéci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Warunki Emisji oznacza Warunki Emispt Obligacyt Seri D1 o zmiennej stople procentowe,
rejesttowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso S5.A. z siedzibg w
Warszawie

Wskaznik Finansowy oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto/
Skonsolidowane Kapitaly Wlasne.

Zabezpieczenie oznacza wszelkic zabezpieczenia, a w szezegolnosct: hipoteke, zastaw, gwarance,
porgczenie, poddanie si¢ egzekucji, przewlaszezenie na zabezpieczenie, cesje, prawo zatrzymania

lub innego obciazenia w celu zabezpleczenia wierzytelnoscl na obecnych lub przyszlych
skladnikach majatkowych badz dochodach Emitenta.

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytulu:

a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

b) kwort zgromadzonych w drodze dyskontowania wekshi lub emusji obligacji, weksly, skryptow
dluznych lub podobnych mstrumentow;

C) wyceny transﬂlﬂ;ii instrumentami pt_)chc_)dnyn'li, przy czym dla pc)t‘rm‘_‘h okreslenia wartosci
zadluzenia wynikajacego z transakeji pochodnej brana bedzie wartosé ujemna;
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d) zobowigzan leasingowych; oraz

€) zobowigzan z tytulu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem 2z
odpowiedzialnosci, akredytyws typu standby, akredytyws dokumentowsa lub innym tego
typu mstrumentem, oraz

f) zobowigzan, dla ktorych termin platnosci wynosi wigeej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,
wykazane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w niniejszych Warunkach FEmisji.

Zasady wykladni
W niniejsze) Nocie Informacyjnej:

a) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do punktu lub zalzcznika niniejszej
Noty Informacyjnej;

b) odniesienia do Warunkow FEmisji stanowia odniesienia do Warunkéw Emisji Obligacii serii D1,
bedacych zalacznikiem do niniejszej Noty Informacyjnej;

c) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza 1 odwrotnie;

d) odniesienia do:

L niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do ninicjszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwick innego dokumentu ze
Zmianami; oraz

it. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi dany przepis,

ustawe lub rozporzadzenie; oraz

) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje ninicjszej Noty Informacyijnej.,
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