
 

NOTA INFORMACYJNA 

dla Obligacji serii H 

o wartości nominalnej 1.000 PLN każda i łącznej wartości nominalnej 86.200.000 PLN 

Emitent: 
Zakłady Mięsne Henryk Kania Spółka Akcyjna  

z siedzibą: ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o 
wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
(rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w 
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych 
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

Data sporządzenia:  14 czerwca 2018 r.  
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Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej 
 

 Osoby odpowiedzialne: 
 

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent 
reprezentowany przez: 
 
Grzegorz Minczanowski – Prezes Zarządu 
Piotr Wiewióra  – Wiceprezes Zarządu 
Ewa Łuczyk – Członek Zarządu 
Dominika Rąba  – Członek Zarządu 

 

 

 

 Podstawowe dane o Emitencie: 
 

Nazwa (firma): Zakłady Mięsne Henryk Kania S.A. 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Pszczyna 

Adres siedziby: ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna 

Adres do korespondencji: ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna 

Telefon: +48 32 210 32 47 

Adres e-mail:  biuro@zmkania.pl 

Adres WWW: www.zmkania.pl 

REGON: 510258637 

NIP:  744-00-03-325 

Numer KRS: 0000053415 
 

 Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do 
prowadzenia działalności przez Emitenta: 
 

Działalność Emitenta nie wymaga zezwoleń, licencji ani zgód. 
 

 
 
 

Akcje Emitenta notowane są na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) 
Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadając instrumenty finansowe notowane na rynku 
regulowanym, został zwolniony z obowiązku zawierania umowy z Autoryzowanym 
Doradcą. 
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I. Czynniki ryzyka związane z emitentem i wprowadzanymi 
dłużnymi instrumentami finansowymi, w szczególności 
związane z sytuacją gospodarczą, majątkową  
i finansową emitenta i jego grupy kapitałowej 

 
Czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale nie stanowią wyczerpującej listy 
ryzyk związanych z działalnością Emitenta, jego otoczeniem oraz obligacjami. Kolejność 
przedstawienia poszczególnych punktów nie świadczy o ich istotności. 
 
Czynniki ryzyka związane z otoczeniem Emitenta 

1. Ryzyko związane z ogólną sytuacją makroekonomiczną 
 
Zdecydowana większość sprzedaży jest realizowana przez spółkę na terenie Polski. Spadek tempa 
wzrostu gospodarczego, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz wysokość średniego 
wynagrodzenia pracowników w Polsce może mieć wpływ na wysokość realizowanej przez spółkę 
sprzedaży oraz zmianę preferowanych przez konsumentów grup asortymentowych, na których 
Emitent realizuje wyższą marżę. Zmiana sytuacji makroekonomicznej może być również dla 
spółki dużą szansą. 
Z uwagi na strategię realizowaną przez spółką i ukierunkowanie się na sieci handlu 
nowoczesnego, przyśpieszenie procesu przejścia konsumentów w stronę dyskontów oraz sieci 
super i hipermarketów, może w istotnym zakresie zwiększyć wartość sprzedaży produktów 
mięsnych. Z uwagi na strategię realizowaną przez spółkę i ukierunkowanie się na sieci handlu 
nowoczesnego, spółka ma szansę być szczególnie mocno obecna w tym segmencie, do którego 
będzie migrował konsument. 
 
2. Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży 
 
Sprzedaż wyrobów mięsnych charakteryzuje się silną sezonowością. Szczególnie zauważalny jest 
wzrost obrotów w okresach poprzedzających święta Bożego Narodzenia, Wielkanocy oraz  
w trakcie trwania sezonu grillowego w okresie wakacyjnym. Powyższe czynniki powodują, że 
właściwa ocena sytuacji finansowej Emitenta powinna być dokonywana przy uwzględnieniu 
sezonowości w jego działalności. 
 
3. Ryzyko zmiany cen surowca do produkcji 
 

Podstawowymi czynnikami decydującymi o kosztach produkcji wyrobów wędliniarskich są 
wydatki związane z zakupem niezbędnego do produkcji surowca. Koszty zakupu surowca 
mięsnego w ostatnim czasie podlegają znacznym wahaniom na polskich oraz światowych 
rynkach. Zasady dostarczania surowca są na bieżąco negocjowane z kontrahentami, w związku  
z czym ich dynamiczna zmiana może mieć znaczący wpływ na marże uzyskiwane ze sprzedaży 
produktów mięsnych.  

4. Ryzyko utraty dużych klientów 
 
Znaczna część przychodów spółki jest realizowana w wyniku współpracy z sieciami handlowymi, 
w tym szczególnie z sieciami super i hipermarketów oraz sklepów dyskontowych. Spółka 
współpracuje z większością dużych sieci handlowych prowadzących działalność na terenie Polski. 
W przypadku każdej z nich istnieje ryzyko związanie z niezaakceptowaniem warunków 
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handlowych i utraty strategicznego klienta, co mogłoby obniżyć przychody ze sprzedaży oraz 
mieć wpływ na wyniki finansowe spółki. 
 
5. Ryzyko nie przerzucenia cen surowców na klienta końcowego 
 

W związku z dużym wahaniem cen surowców niezbędnych do produkcji wyrobów 
wędliniarskich, spółka zmuszona jest renegocjować warunki handlowe z sieciami handlowymi  
i przenosić na nie wyższe koszty zakupu surowca. Istnieje niebezpieczeństwo braku możliwości 
przełożenia na kontrahentów wyższych kosztów, bądź zrobienia tego z kilkumiesięcznym 
opóźnieniem, co może mieć wpływ na marżę uzyskiwaną na sprzedaży produkowanych 
wyrobów. 

6. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi 
 
Spółka działa w otoczeniu zmieniających się przepisów prawnych, zwłaszcza w zakresie prawa 
podatkowego, przepisów dotyczących prawa pracy i ubezpieczeń społecznych, wysokości stawek 
podatku VAT oraz przepisów prawnych regulujących zasady uboju oraz przetwórstwa mięsa. 
Zmiany obowiązujących reguł prawnych mogą wpłynąć na zwiększenie kosztów spółki, koszty 
pozyskania surowca niezbędnego do produkcji wyrobów wędliniarskich oraz na możliwości 
produkcji i sprzedaży wyrobów spółki w Polsce oraz za granicą. 
 
Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 
 
7. Ryzyko kredytowe 
 
Spółka korzysta z finansowania zewnętrznego, w związku z czym jest narażona na ryzyko stóp 
procentowych, wzrostu kosztów pozyskania kredytów bankowych lub wzrostu marż bankowych, 
które mogą negatywnie wpłynąć na realizowane przez firmę wyniki finansowe. Spółka stara się 
niwelować powyższe ryzyko poprzez stały monitoring dostępnych możliwości finansowania 
spółki oraz dywersyfikowanie źródeł pochodzenia kapitałów obcych. 
 
Wartość zaciągniętych zobowiązań (z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych) na 
dzień 31 grudnia 2017 roku wynosi 749.065.000 PLN (słownie: siedemset czterdzieści dziewięć 
milionów sześćdziesiąt pięć tysięcy złotych), w tym zobowiązań przeterminowanych 123.566.000 
PLN (słownie: sto dwadzieścia trzy miliony pięćset sześćdziesiąt sześć tysięcy złotych). 
 
Spółka ZM Henryk Kania posiada do spłaty zobowiązania z tytułu trzech serii obligacji, z 
których jedna jest obecnie notowane na Catalyst (ASO GPW). Są to papiery serii F, o nazwie 
skróconej KAN0619. Wartość nominalna obligacji notowanych na Catalyst wynosi 50 milionów 
złotych. 
 
Dodatkowo, Emitent posiada zobowiązania wobec dwóch byłych akcjonariuszy z tytułu emisji 
niezabezpieczonych obligacji w łącznej wartości nominalnej 12.000.000 złotych. Termin wykupu 
powyższych papierów przypada na 30 grudnia 2020 roku. 
 
Ponadto Emitent przejął zobowiązania z tytułu obligacji serii D wyemitowanych przez 
Staropolskie Specjały spółka z o.o.  
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8. Ryzyko związane z poręczeniami udzielonymi przez Emitenta 
 
Emitent zawarł umowy z podmiotami, które wykazane zostały w ostatnim opublikowanym 
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017, na mocy których udzielono poręczeń za ich 
zobowiązania. Istnieje możliwość przejścia zobowiązań tych podmiotów na Emitenta, przy 
jednoczesnym przejęciu majątku podmiotów, za które udzielono poręczeń wraz przeniesieniem 
na Emitenta zabezpieczanych umów oraz bieżących kontraktów handlowych. 
 
9. Ryzyko związane z płynnością finansową Emitenta 

 
W sprawozdaniu finansowym Emitenta sporządzonym na dzień 31.12.2017 r. zostały wykazane 
zobowiązania przeterminowane na kwotę 116,6 mln zł. Emitent jednak nie postrzega ryzyka 
płynności jako istotne ze względu na to, że w przypadku znaczącej części tych zobowiązań 
(57,6%) przeterminowanie nie przekracza okresu 30 dni. Ponadto zobowiązania 
przeterminowane stanowią jedynie 15,6% ogółu zobowiązań Emitenta. Niemniej jednak poziom 
zadłużenia jak i wartość zobowiązań przeterminowanych oraz poszczególne wskaźniki płynności 
są na bieżąco monitorowane przez Spółkę w celu ograniczenia możliwości wystąpienia ryzyka 
płynności finansowej Emitenta. 
 

Czynniki ryzyka związane z wprowadzanymi Obligacjami 

10. Ryzyko nieadekwatności inwestycji w Obligacje 

Każdy podmiot rozważający inwestycję w Obligacje powinien ustalić, czy inwestycja w Obligacje 
jest dla niego odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, 
każdy potencjalny Inwestor powinien: 
 

 posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonania właściwej oceny Obligacji oraz 
korzyści i ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje; 
 

 posiadać znajomość oraz dostęp do odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających 
dokonanie oceny, w kontekście jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu 
inwestycji w Obligacje na jego ogólny portfel inwestycyjny; 
 

 posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów 
ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje; 
 

 w pełni rozumieć warunki emisji Obligacji oraz posiadać znajomość rynków finansowych; 
 

 posiadać umiejętność oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) 
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stóp procentowych i inflacji oraz 
innych czynników, które mogą wpłynąć na inwestycje oraz zdolność do ponoszenia różnego 
rodzaju ryzyka. 
 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez podmioty, które potencjalnie dokonają 
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulującym dokonywanie takich inwestycji lub 
regulacjom przyjętym przez właściwe organy tych podmiotów. Każda osoba rozważająca 
inwestycję w Obligacje powinna skonsultować się ze swoimi doradcami prawnymi w celu 
ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 
 

 Obligacje stanowią dla niej inwestycję dopuszczalną w świetle obowiązujących przepisów 
prawa; 
 

 Obligacje mogą być wykorzystywane, jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz 
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 obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki 
podmiot. 
 

Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić 

stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia 

zarządzania ryzykiem lub podobnych zasad. 

11. Ryzyko kredytowe 

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania 
depozytów. Każdy Obligatariusz narażony jest na ryzyko niewywiązania się Emitenta z 
zobowiązań wynikających z warunków Emisji, w tym z zobowiązania do terminowej wypłaty 
odsetek oraz do zwrotu wartości nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiązanie się z 
wymienionych zobowiązań uzależnione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, 
która może ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje również 
zdarzenie, w wyniku którego oczekiwana przez inwestorów aktualna premia za ryzyko wzrośnie w 
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obniżeniu może ulec rynkowa wycena 
Obligacji. 
 

12. Ryzyko stopy procentowej 

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zależy od kształtowania się poziomu Stopy 
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji może spowodować, 
że inwestor zrealizuje dochód niższy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocześnie 
zmienność stopy procentowej powoduje, że inwestor nie jest w stanie przewidzieć, po jakiej 
stopie będzie mógł reinwestować otrzymywane płatności odsetkowe z Obligacji (ryzyko 
reinwestycji). 
 
13. Ryzyko związane z płynnością i zmiennością kursu rynkowego Obligacji 
 
Nabywca Obligacji powinien zdawać sobie sprawę, iż po wprowadzeniu instrumentów dłużnych 
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji kształtuje się pod wpływem relacji 
popytu i podaży, która jest wypadkową wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań 
inwestorów. Na te zachowania wpływ mają różne czynniki nie zawsze związane z wynikami 
działalności Emitenta i jego sytuacją finansową oraz niezależne od Emitenta, takie jak sytuacja na 
światowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze 
powinni mieć świadomość, iż notowania Obligacji mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej 
Obligacji i powinni zdawać sobie sprawę,  iż w przypadku znacznego wahania kursów, mogą być 
narażeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto, należy brać pod uwagę ryzyko 
związane z ograniczoną płynnością obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo 
może skutkować brakiem możliwości zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po 
satysfakcjonującej inwestora cenie. 
 
14. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie 

Obrotu oraz zawieszenia notowań obligacji Emitenta w Alternatywnym Systemie 
Obrotu 

 
Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo 
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, GPW, na 
żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym 
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Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. Ponad powyższe, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, 
GPW może zawiesić obrót określonymi instrumentami finansowymi na okres do 3 miesięcy: 
 na wniosek Emitenta, 
 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 
Wymienione powyżej przypadki zawieszenia notowań Obligacji w Alternatywnym Systemie 
Obrotu mogą skutkować dla Obligatariuszy utrudnieniami w obrocie Obligacjami. 
 
 
15. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu obligacjami Emitenta oraz sankcjami 

pieniężnymi 
 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 
obrót instrumentami finansowymi, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 2 Regulaminu ASO: 
 na wniosek Emitenta, 
 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
 jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 
Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Organizator ASO może określić termin, do 

którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu. Ponadto w 

przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji 

właściwego organu.  

Organizator ASO zawiesza również obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po 

uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w 

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie zawieszenie jest 

związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 

informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 

Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę 

dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, że przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów 
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi 
instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia może w takim przypadku przekroczyć trzy 
miesiące. 
 
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może nałożyć na 
Emitenta sankcje, jeżeli nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym 
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki spółki notowanej w 
Alternatywnym Systemie Obrotu”. Zgodnie z regulacjami ASO, zawartymi w Rozdziale V 
Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, do obowiązków Emitenta należy w szczególności: 
 
 Zgodnie z § 14 przestrzeganie zasad i przepisów obowiązujących w tym systemie, 
 Zgodnie z § 15 informowanie niezwłocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach 

związanych z emitowaniem instrumentów finansowych, 
 Zgodnie z § 15a, w celu umożliwienia sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisów 

obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, w szczególności nad sposobem 
wykonywania przez emitentów obowiązków informacyjnych, na żądanie Organizatora 
Alternatywnego Systemu Emitent instrumentów finansowych wprowadzonych lub będących 
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przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie do alternatywnego systemu zobowiązany jest do 
niezwłocznego sporządzenia i przekazania kopii dokumentów oraz do udzielenia pisemnych 
wyjaśnień w zakresie dotyczącym jego instrumentów finansowych, jak również dotyczącym 
działalności Emitenta, jego organów lub ich członków. 

 Zgodnie z § 15b, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzą 
uzasadnione wątpliwości, że zakres, sposób lub okoliczności prowadzenia przez Emitenta 
działalności mogą mieć negatywny wpływ na bezpieczeństwo obrotu jego instrumentami 
finansowymi w alternatywnym systemie lub na interes uczestników tego obrotu, organizator 
ASO może zobowiązać Emitenta do zlecenia analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 
Emitenta oraz jej perspektyw na przyszłość, a także sporządzenia dokumentu zawierającego 
wyniki dokonanej analizy oraz opinię co do możliwości podjęcia lub kontynuowania przez 
Emitenta działalności operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przyszłości oraz do 
opublikowania takiego dokumentu. 

 Zgodnie z § 17, Emitent zobowiązany jest do przekazywania informacji bieżących  
i okresowych w zakresie i na zasadach określonych odpowiednio w Załącznikach Nr 4 do 
Regulaminu ASO. 

 Zgodnie z § 17a, Emitent zobowiązany jest do przekazania informacji poufnej, o której mowa 
w art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie, na zasadach określonych w art. 156 ust. 6 tej ustawy. 
Ponadto w przypadku stwierdzenia, że Emitent nie opublikował informacji wymaganej 
zgodnie z przepisami niniejszego rozdziału Organizator Alternatywnego Systemu może 
zobowiązać Emitenta do niezwłocznego opublikowania danej informacji wraz z podaniem 
przyczyn braku wcześniejszego jej opublikowania. 

 Zgodnie z § 17b, Organizator ASO może zobowiązać Emitenta do dalszego współdziałania 
w zakresie wykonywania obowiązków informacyjnych z Autoryzowanym Doradcą. 

 
W przypadku naruszenia zasad obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu, Organizator 
ASO może: 
 upomnieć Emitenta, 
 nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 
 
Organizator Alternatywnego Systemu, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary 
pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub 
podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w 
szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub 
informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. 

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal 
nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w  alternatywnym systemie obrotu, bądź nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub 
też nie wykonuje obowiązków, o których mowa w zdaniu poprzednim, Organizator 
Alternatywnego Systemu może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z 
karą pieniężną wspomnianą powyżej nie może przekraczać 50.000 zł. 
 
Nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu 
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst. 
 
Organizator ASO na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego jest obowiązany zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania ASO lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia 
interesów inwestorów. W żądaniu, o którym mowa powyżej, Komisja może wskazać termin, do 
którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą 
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uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki, o których mowa 
powyżej. 
 (art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie). 
 
16. Ryzyko związane z wykluczeniem z obrotu na Catalyst 
 
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć 
instrumenty finansowe z obrotu: 
 na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków, 
 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
 jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie 
 wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 
 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo  
z dniem przekształcenia. 
 

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza 
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 
 w przypadkach określonych przepisami prawa, 
 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
 po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza 
jedynie na zaspokojenie tych kosztów.  

 w przypadku uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości Emitenta albo 

postanowienia o oddaleniu przez sąd  wniosku o ogłoszenie upadłości ze względu na to, że 

majątek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów 

postępowania albo postanowienia o umorzeniu przez sąd postępowania upadłościowego ze 

względu na to, że majątek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie 

kosztów postępowania. 

Organizator Alternatywnego Systemu może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych 
z obrotu jeżeli przed upływem określonego w regulaminie ASO terminu sąd wyda postanowienie: 

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, 
postepowania układowego lub postępowania sanacyjnego,  

o w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym,  
o o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym 

 
Jednocześnie w powyższych przypadkach, GPW wyklucza instrumenty dłużne z obrotu po 
upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie: 
 

 odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 
1) Regulaminu ASO GPW; lub 
 

 umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 
1) lub 2) Regulaminu ASO GPW; lub 
 

 uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 
2) lub 3) Regulaminu ASO GPW. 
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Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu, oraz do czasu takiego 
wykluczenia, organizator ASO GPW może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy 
obrót instrumentami finansowymi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów, wówczas na żądanie Komisji 
Nadzoru Finansowego, organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane 
przez Komisję instrumenty finansowe. Komisja podaje niezwłocznie do publicznej wiadomości 
informację o wystąpieniu z takim żądaniem. 
 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości  
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst. 
 
17. Ryzyko związane z możliwością nałożenia przez Komisję Nadzoru Finansowego na 

Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidłowe wykonywanie 
obowiązków wynikających z przepisów prawa 

 
Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo 
wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegające 
na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu 
obrotu papierów wartościowych, KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 
100.000 zł. 

Emitent jest ponadto spółką publiczną, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym GPW. Stosownie do postanowień art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, w przypadku 
gdy spółka publiczna nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wymagane przez 
przepisy prawa, w szczególności nie wykonuje obowiązków informacyjnych, KNF może wydać 
decyzję o wykluczeniu  papierów wartościowych tej spółki z obrotu na rynku regulowanym albo 
nałożyć karę pieniężną w wysokości do 10 364 000 zł lub kwoty stanowiącej równowartość 2% 
całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym 
za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 10 364 000 zł, albo zastosować obie sankcje łącznie. 
Emitent nie jest w stanie przewidzieć, czy którakolwiek z przesłanek stanowiących podstawę dla 
KNF do nałożenia na Spółkę powyższych sankcji administracyjnych nie wystąpi w przyszłości. 
Nałożenie takich sankcji może wpłynąć negatywnie na reputację Spółki oraz na jej postrzeganie 
przez kontrahentów i inwestorów. 

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo 
wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 
(MAR), Komisja może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł lub 
do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w 
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4 145 600 
zł. Taką samą sankcję przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie 
wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o którym mowa w art. 19 ust. 1–7 powyższego 
rozporządzenia nr. 596/2014. 

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega 
zasad lub przepisów obowiązujących w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienależycie 
obowiązki określone w rozdziale V Regulaminie ASO GPW, w szczególności o których mowa w 
§ 15a – § 15c, § 17-17b, GPW może upomnieć Emitenta lub zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 
Regulaminu ASO GPW lub nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsha2tonbsgq4teltqmfyc4mrygiytqobug4
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Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej 
na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów 
obowiązujących na rynku ASO GPW lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 
określone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych 
na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym 
kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie ust. 1 pkt 2 nie może przekraczać 50.000 
zł. 

Zarząd Emitenta oświadcza, że nieznane są mu fakty, zdarzenia oraz okoliczności, które mogłyby 
skutkować nałożeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o których mowa powyżej. 

 
18. Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem 

obligacjami 

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organów podatkowych bywają 
często zmieniane, wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą polegać nie tylko na 
podwyższaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na 
wprowadzaniu nowych obciążeń podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać 
z konieczności wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, 
wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już istniejących regulacji w zakresie podatków. 
Częste zmiany przepisów prawa oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania 
przepisów podatkowych przez organy podatkowe mogą się okazać niekorzystne dla Emitenta, co 
w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w 
szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez 
płatnika. Może to negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w Obligacje. 

 
19. Ryzyko związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko 

niewypłacania odsetek od Obligacji od Obligacji 
 
Zgodnie z przyjętymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiązany jest do wykupu. Każda 
Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela, emitowanym w serii o zmiennym 
oprocentowaniu, nieposiadającym formy dokumentu. Obligacji w Dniu Wykupu poprzez wypłatę 
Obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji i liczby 
Obligacji. Emitent zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych 
terminach i wysokości.  
Nie można jednak wykluczyć ryzyka niewywiązania się przez Emitenta ze swoich zobowiązań 
wobec Obligatariuszy. 
 

20. Ryzyko związane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy 

Zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji, Obligatariusze mogą podejmować decyzje 
działając w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 
16.1 Warunków Emisji, może podjąć uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na zmiany wszystkich 
postanowień Warunków Emisji, jak również w innych sprawach określonych w Warunkach 
Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie będzie mógł samodzielnie - bez 
współdziałania z innymi Obligatariuszami - zmienić Warunków Emisji w porozumieniu z 
Emitentem, ani wykonać niektórych z przysługujących mu uprawnień, ponieważ wymagają one 
uchwał Zgromadzenia Obligatariuszy, które zapadają większością głosów.  
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21. Ryzyko związane z możliwością wcześniejszego wykupu na żądanie Obligatariuszy 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do 
żądania wcześniejszego wykupu obligacji, o którym mowa w pkt 10 warunków emisji obligacji, w 
kontekście przepisów Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadłościowego, a w szczególności w 
kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych 
przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub 
otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub 
ogłoszenia upadłości Emitenta. 

22. Ryzyko związane z ustanowionym zabezpieczeniem obligacji  

W przypadku braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, Obligatariusze będą mogli dochodzić 

zaspokojenia swych roszczeń zarówno z ustanowionych zabezpieczeń jak i całego majątku 

Emitenta. Istnieje jednak ryzyko wystąpienia sytuacji, w której wysokość ustanowionego 

zabezpieczenia oraz pozostałego majątku Emitenta okaże się niewystarczająca dla wszystkich lub 

dla części Obligatariuszy, tym samym wierzytelności Obligatariuszy z tytułu Obligacji, mogą 

zostać zaspokojone w niepełnej wysokości lub wcale.   

II. Cel emisji 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji środki z emisji w wysokości 120.000.000 PLN złotych 
(lub, jeżeli wartość emisji będzie niższa niż 120.000.000 PLN, całość środków z emisji) miały 
zostać przeznaczone na wykup obligacji serii E i G wyemitowanych przez Emitenta oraz obligacji 
serii C i D wyemitowanych przez Staropolskie Specjały sp. z o.o. Pozostała cześć środków z 
emisji mogła zostać wykorzystana na finansowanie kapitału obrotowego Emitenta. 

Ze względu na fakt, iż kwota pozyskana z emisji wyniosła 86.200.000 PLN, całość środków z 
emisji została przeznaczona na częściowy lub całkowity wykup obligacji serii E i G 
wyemitowanych przez Emitenta oraz obligacji serii C i D wyemitowanych przez Staropolskie 
Specjały sp. z o.o. 

III. Określenie rodzaju emitowanych obligacji 

Obligacje są obligacjami na okaziciela i nie mają formy dokumentu. 

Obligacje zostały wyemitowane na podstawie:  

1. art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach; 

2. uchwały Zarządu Emitenta nr I/O/03/2018 z dnia 12 marca 2018 roku. 

Obligacje zostały wyemitowane w dniu 28 marca 2018 r. 
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IV. Wielkość emisji 

Wartość nominalna wszystkich Obligacji, które obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 
86.200.000 PLN (słownie: osiemdziesiąt sześć milionów dwieście tysięcy złotych). 

Łączna liczba Obligacji: 86.200 (osiemdziesiąt sześć tysięcy dwieście). 

W dniu 26 marca 2018 r. Zarząd Emitenta dokonał warunkowego przydziału 86.200 
(osiemdziesiąt sześć tysięcy dwieście) sztuk Obligacji o łącznej wartości nominalnej 86.200.000 
PLN (osiemdziesiąt sześć milionów dwieście tysięcy złotych). 

V. Wartość nominalna i cena emisyjna obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (słownie: jeden tysiąc złotych). Cena 
emisyjna jednej Obligacji wynosiła 1.000 PLN (jeden tysiąc złotych). 

VI. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów 

dłużnych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie 
 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Obligacje zostały zaoferowane w sposób określony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. 
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatów. 
Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 23 marca 2018 r., a zakończenie subskrypcji nastąpiło w 
dniu 26 marca 2018 r.  

Data przydziału instrumentów dłużnych 

Obligacje zostały przydzielone inwestorom w dniu 28 marca 2018 r. (Dzień Emisji). 

Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

86.200 (słownie: osiemdziesiąt sześć tysięcy dwieście) sztuk Obligacji.  

Stopa redukcji w poszczególnych transzach (w przypadku gdy choć w jednej transzy 

liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów 

wartościowych, na które złożono zapisy) 

Nie dotyczy. 

Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży  

86.200 (słownie: osiemdziesiąt sześć tysięcy dwieście) sztuk Obligacji. 

Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosiła 1.000 PLN (słownie: jeden tysiąc złotych) za jedną 
Obligację i była równa wartości nominalnej jednej Obligacji. 
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Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą 

w poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy złożyło 25 inwestorów. 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 25 inwestorom. 

Nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania 

umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z 

faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po 

odliczeniu wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu 

umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) 

Nie dotyczy. 

Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 

wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentów, dla 

każdego oddzielnie; c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem 

kosztów doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w 

księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta 

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosły: 1 244 500,00 PLN, 
 

b) Wynagrodzenie subemitenta wyniosło: Nie dotyczy, 
 

c) Koszty sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa 
wyniosły: Nie dotyczy, 
 

d) Koszty promocji oferty wyniosły: Nie dotyczy, 

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły: 1 244 500,00 PLN. 

Koszty emisji wpłyną na wycenę Obligacji skorygowaną ceną nabycia. Koszty emisji zostaną ujęte 
w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane proporcjonalnie przez 
okres trwania Obligacji. 

VII. Wykup Obligacji 

Z zastrzeżeniem rozdz. VIII (Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), rozdz. X  

(Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia) i rozdz. XV (Niewypełnienie zobowiązania, 

likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu 

Wykupu, według ich wartości nominalnej.  

Wykup Obligacji nastąpi w dniu 29 marca 2021 roku. 

Warunki Wykupu Obligacji oraz Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta określone 

są w punkcie 5 Warunków Emisji, Przypadki Naruszenia w punkcie 9 Warunków Emisji, a 

Likwidacja lub przekształcenie w punkcie 11 Warunków Emisji. 
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VIII. Wcześniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta 

1. Emitent będzie miał prawo wcześniejszego wykupu Obligacji na własne żądanie, jednak. 

Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu obligacji może zostać wykonane zarówno w 

odniesieniu do części, jak i wszystkich Obligacji. 

2. Emitent może, jednak nie wcześniej niż w dniu przypadającym 12 miesięcy po Dniu Emisji, 

tj.28 marca 2018 r., wykupić Obligacje, w całości lub w części,  pod warunkiem dokonania  

zawiadomienia o wcześniejszym wykupie nie później niż na 30 (trzydzieści) dni przed 

zakończeniem Okresu Odsetkowego, w którym ma nastąpić taki wcześniejszy wykup, z 

uwzględnieniem pkt 3 poniżej (Dzień Wcześniejszego Wykupu). Dzień Wcześniejszego 

Wykupu musi przypadać w Dniu Płatności Odsetek. Zawiadomienie musi wskazywać 

zarówno liczbę Obligacji podlegających wykupowi, jak i Dzień Wcześniejszego Wykupu.  

3. Wykup nastąpi poprzez zapłatę na rzecz Obligatariuszy: 

 

a) wartości nominalnej Obligacji powiększonej o Premię wyliczoną zgodnie z pkt 4 poniżej oraz  

 

b) kwoty odsetek od Obligacji podlegających wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczęcia 

Okresu Odsetkowego w którym wykup następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia 

Wcześniejszego Wykupu (włącznie). 

 

4. Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o którym mowa w pkt 1 powyżej, może 

nastąpić najwcześniej w Dniu Płatności Odsetek za 3 Okres Odsetkowy. 

 

5. Premia za wcześniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt 5 Warunków Emisji 

wynosi: 

 

a) w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na co najmniej 24 miesięcy przed Datą 

Ostatecznego Wykupu - 2,0% Należności Głównej, 

 

b) w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na mniej niż 18 miesięcy przed Datą 

Ostatecznego Wykupu - 1,50% Należności Głównej, 

 

c) w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na mniej niż 12 miesięcy przed Datą 

Ostatecznego Wykupu - 1,0% Należności Głównej, 

 

d) w przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji na mniej niż 6 miesięcy przed Datą 

Ostatecznego Wykupu - 0,5% Należności Głównej. 

Wykup nastąpi na zasadach szczegółowo określonych w Regulacjach KDPW.  

Ponadto zgodnie z postanowieniami §123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, 

Emitent składa wniosek do podmiotu prowadzącego rynek regulowany lub alternatywny system 

obrotu, na którym dokonywany jest obrót papierami wartościowymi podlegającymi 

przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami począwszy 

od drugiego dnia poprzedzającego  dzień, według stanu na który ustala się stany na rachunkach 

papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierów 
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wartościowych będących przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym 

terminie wykupu z poszczególnych rachunków papierów wartościowych i rachunków zbiorczych. 

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wcześniejszego wykupu, konieczne będzie 
zawieszenie obrotu tymi obligacjami na Catalyst. 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniały przypadki możliwości 

wcześniejszego wykupu czy wystąpienia z żądaniem wykupu Obligacji.  

IX. Przypadki naruszenia 
 

Szczegółowe informacje dotyczące Przypadków Naruszenia zostały opisane w punkcie 9 

Warunków Emisji. 

Każdy Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli wystąpi 

którekolwiek z poniższych zdarzeń: 

a) Emitent nie dokonał w terminie określonym w Warunkach Emisji jakiejkolwiek płatności 
Kwoty do Zapłaty z tytułu Obligacji, chyba że niezawinione przez Emitenta opóźnienie 
nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; 

b) Zabezpieczenia, o których mowa w paragrafie 8 Warunków Emisji nie zostaną 
ustanowione w terminach wskazanych w Warunkach Emisji; 

c) Zabezpieczenia, o których mowa w paragrafie 8 Warunków Emisji staną się niezgodne z 
Warunkami Emisji, niezgodne z prawem, nieegzekwowalne, nieważne lub wygasną, a w 
terminie 3 miesięcy od powyższego zdarzenia Emitent nie ustanowi nowego 
zabezpieczenia Obligacji zgodnego z Warunkami Emisji albo w innej formie ustalonej 
uchwałą Zgromadzenia Obligatariuszy;  

d) Okaże się, że wszystkie lub niektóre zobowiązania Emitenta z Obligacji są lub zostały 
zaciągnięte niezgodnie z prawem; 

e) Zostanie skutecznie wszczęte postępowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia 
ustanowionego na majątku lub wobec majątku Emitenta albo będzie miało miejsce 
wywłaszczenie, zajęcie, zajęcie sądowe lub egzekucja w stosunku do majątku Emitenta, o 
wartości przewyższającej kwotę 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) lub 
równowartości tej kwoty w innej walucie. 

f) Emitent nie wypełnia w terminie lub nie przestrzega jakiegokolwiek innego, niż 
świadczenie pieniężne, zobowiązania wynikającego z Warunków Emisji (w szczególności 
wymienionych w paragrafie 12 Warunków Emisji);  

g) Emitent  

i. stał się niewypłacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo 
upadłościowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 233, z późn. zm.); lub  

ii. uznał na piśmie swoją niewypłacalność; lub  

iii. złożył wniosek o ogłoszenie upadłości; lub  
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iv. złożył wniosek restrukturyzacyjny, o którym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 978, z 
późn. zm.); lub  

v. podjęta zostanie decyzja Emitenta o rozwiązaniu bądź otwarciu likwidacji Emitenta; 
lub  

vi. w odniesieniu do majątku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, 
zarządca, kurator lub administrator, albo zarząd Emitenta złoży wniosek o 
wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarządcy, administratora lub innego urzędnika 
mającego pełnić podobne funkcje; 

h) Emitent zaprzestanie prowadzenia w całości lub w istotnej części działalności 
gospodarczej lub oświadczy, że zamierza to zrobić, lub zostaną wycofane lub przestaną 
obowiązywać jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje administracyjne lub inne licencje 
wymagane przez prawo, co powodowałoby uniemożliwienie Emitentowi prowadzenia 
przez niego działalności gospodarczej i wykonania jego zobowiązań wynikających z 
Obligacji;  

i) Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta podejmie uchwałę o istotnej zmianie 
przedmiotu działalności Emitenta; 

j) nastąpiło jedno z poniższych zdarzeń:  

i. jakiekolwiek ze Zobowiązań Finansowych Emitenta stało się wymagalne w łącznej 
kwocie przekraczającej 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) lub jej równowartości 
w innej walucie wg kursu średniego NBP z dnia, w którym takie zobowiązanie stało 
się wymagalne, przed pierwotnym terminem jego wymagalności, na skutek 
wystąpienia przypadku naruszenia zobowiązania (opisanego w jakikolwiek sposób); 
lub  

ii. Emitent nie dokonał w terminie płatności łącznej kwoty przekraczającej 5.000.000 
PLN (pięć milionów złotych) lub jej równowartości w innej walucie wg kursu 
średniego NBP z dnia niedokonania płatności, do której zapłaty był zobowiązany z 
tytułu jednego lub więcej Zobowiązań Finansowych, z uwzględnieniem okresu 
karencji dla tej płatności przewidzianego w odpowiedniej umowie lub dokumencie, z 
której zobowiązanie to wynika, i takie naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 
15 dni od daty jego zaistnienia; 

k) Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczeń sądu lub 
ostatecznych decyzji administracyjnych skutkujących jednorazowo lub łącznie (w okresie 
kolejnych 12 miesięcy) obowiązkiem zapłaty przez Emitenta świadczenia, którego kwota 
lub wartość przekracza 25.000.000 PLN (dwadzieścia pięć milionów złotych); 

l) nastąpiło jedno z poniższych zdarzeń: 

i. Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia przekroczy wartość 75%; lub  

ii. Wskaźnik Dług Netto/EBITDA przekroczy wartości 4,20 za I półrocze 2018 r.; 3,75 
za II półrocze 2018 r.; 3,75 za I półrocze 2019 r.; 3,50 za II półrocze 2019 r.; 3,50 za 
I półrocze 2020 r.; lub 3,25 za II półrocze 2020 r.; lub  

iii. wartość zobowiązań Emitenta według ostatniego opublikowanego Sprawozdania 
Finansowego przekroczy 850.000.000 PLN (osiemset pięćdziesiąt milionów złotych), 
lub  

iv. przepływy pieniężne z działalności operacyjnej Emitenta według ostatniego 
opublikowanego Sprawozdania Finansowego będą ujemne; 
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m) Którykolwiek z kluczowych kontrahentów Emitenta będący odbiorcą jego produktów 
wypowiedział lub rozwiązał umowę z Emitentem lub z innych powodów współpraca 
Emitenta z tym odbiorcą została zakończona. Na potrzeby niniejszego punktu za 
kluczowych kontrahentów uznawani będą odbiorcy produktów Emitenta, którzy w 2017 
roku obrotowym wygenerowali co najmniej 30% przychodów Emitenta. 

n) Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. wykluczy akcje Emitenta z obrotu na 
rynku regulowanym; 

o) Emitent dokona wypłaty dywidendy albo dokona skupu akcji własnych, lub podejmie 
uchwałę walnego zgromadzenia w tej sprawie.  

p) Pan Henryk Kania przestanie posiadać (bezpośrednio lub pośrednio) co najmniej 50% + 
1 akcja w kapitale zakładowym Emitenta; 

q) Emitent  lub jego podmiot zależny dokona sprzedaży, darowizny lub zbycia w innej 
formie prawnej, w jednej transakcji lub w ramach serii powiązanych transakcji, 
składników swojego majątku trwałego o wartości przekraczającej 10% aktywów Emitenta 
obliczanych na podstawie ostatniego opublikowanego Sprawozdania Finansowego. 

r) Emitent ze swojej winy uniemożliwi odbycie, lub nie zwoła w terminie 5 Dni Roboczych 
od dnia doręczenia Emitentowi ważnego wniosku, Zgromadzenia Obligatariuszy z 
terminem odbycia zgromadzenia przypadającym nie później niż 28 dni po dniu zwołania 
Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidłowo złożonego żądania przez 
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadających na dzień złożenia wniosku co najmniej 
3% Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji w związku z udokumentowanym 
wystąpieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia (innego niż Kwalifikowany Przypadek 
Naruszenia), chyba że wniosek taki zostanie cofnięty przez Obligatariusza lub 
Obligatariuszy, którzy go złożyli. 

s) Emitent przed Dniem Wykupu wszystkich Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia 
Obligatariuszy wyemituje nowe obligacje o terminie wymagalności całości należności 
głównej wcześniejszym niż Dzień Ostatecznego Wykupu, chyba, że wyłącznym celem 
emisji takich obligacji będzie refinansowanie obligacji serii F Emitenta lub Obligacji. 

t) Do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji Emitent udzieli pożyczek lub poręczeń ́ lub innych 
umów o podobnym charakterze jakimkolwiek podmiotom. 

u) Do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy 
dokona zakupu, dzierżawy, najmu, leasingu (finansowego lub operacyjnego) lub zawrze 

umowę̨ o podobnym charakterze dotyczącą aktywów niezwiązanych z podstawowa ̨ 

działalnością̨ Emitenta.  

v) Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy przekroczy limit wydatków 
inwestycyjnych (co obejmuje zakup, wpłatę zaliczki i podobne wydatki dotyczące  
aktywów trwałych lub innych, za wyjątkiem wydatków związanych z przejęciem 
podmiotów zależnych i innych podmiotów, z którymi Emitent współpracuje przed Datą 
Emisji) wynoszący 20.000.000 PLN (dwadzieścia milionów złotych) w skali roku 
obrotowego, chyba, że wydatek ten wynika z umów podpisanych przed Datę Emisji 

w) Emitent bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy dokona rozporządzenia (w tym w 

szczególności sprzedaży lub obciążenia) aktywami trwałymi, z wyłączeniem aktywów 

służących do produkcji i przetwórstwa wyrobów mięsnych, wędlin i przekąsek, o wartości 

przekraczającej 10.000.000 PLN (dziesięć milionów złotych) w okresie 12 miesięcy. 
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Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły żadne z ww. przypadków 

naruszenia. 

X. Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia 
 

Szczegółowe informacje dotyczące Skutku wystąpienia Przypadku Naruszenia zawarte są w 

punkcie 10 Warunków Emisji.   

1. W przypadku, gdy wystąpi i będzie trwał Przypadek Naruszenia opisany w punkcie 9.1. - 
9.2 lub w punkcie 9.12. lub w punkcie 9.15 - 9.16 lub w punkcie 9.18 Warunków Emisji 
("Kwalifikowany Przypadek Naruszenia"), każdy Obligatariusz ma prawo żądania 
natychmiastowego wykupu Obligacji.  

2. W przypadku, gdy wystąpił i będzie trwał Przypadek Naruszenia, inny niż Kwalifikowany 
Przypadek Naruszenia, Obligatariusz lub Obligatariusze posiadający co najmniej 3% 
Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji, będą mieli prawo żądania zwołania Zgromadzenia 
Obligatariuszy celem podjęcia decyzji o natychmiastowym wykupie Obligacji. Zwołane w 
tym celu Zgromadzenie Obligatariuszy może też podjąć decyzję o innych, właściwych 
środkach ochrony praw Obligatariuszy. Decyzja o natychmiastowym wykupie Obligacji lub 
innych środkach ochrony praw Obligatariuszy nie może być podjęta, jeżeli do dnia 
Zgromadzenia Obligatariuszy dany Przypadek Naruszenia przestanie występować. Do dnia 
podjęcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały o natychmiastowym wykupie 
Obligacji w związku z wystąpieniem danego Przypadku Naruszenia, takie wystąpienie 
Przypadku Naruszenia nie będzie stanowiło podstawy żądania wykupu Obligacji.  

3. W przypadku opisanym w punkcie 10.1, lub jeśli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie 
uchwałę o natychmiastowym wykupie Obligacji, o której mowa w punkcie 10.2, każdy 
Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne żądanie natychmiastowego wykupu 
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego doręczenia powyższego 
żądania, Obligatariusz powinien: (i) wskazać podstawę żądania wykupu; oraz (ii) dostarczyć 
Świadectwo Depozytowe potwierdzające, iż ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. 

4. Skuteczne doręczenie żądania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, że Obligacje 
posiadane przez takiego Obligatariusza stają się wymagalne w Dniu Natychmiastowego 
Wykupu. Dzień Natychmiastowego Wykupu przypada (i) w terminie 10 Dni Roboczych od 
dnia złożenia żądania natychmiastowego wykupu w związku z zaistnieniem Przypadku 
Naruszenia, innego niż Kwalifikowany Przypadek Naruszenia albo (ii) w dniu złożenia 
żądania natychmiastowego wykupu w związku z zaistnieniem Kwalifikowanego Przypadku 
Naruszenia. Należność Główna takich Obligacji powiększona o Kwotę Odsetek od takich 
Obligacji narosłych i niezapłaconych do Dnia Natychmiastowego Wykupu (z wyłączeniem 
tego dnia) powinna być zapłacona przez Emitenta Obligatariuszowi, który złożył żądanie, 
o którym mowa w zdaniu poprzednim, bez dodatkowych działań lub formalności. 

XI.  Zdarzenia niestanowiące Przypadku Naruszenia 

Za wyjątkiem Przypadków Naruszenia opisanych w punkcie 9.1 oraz 9.2 Warunków Emisji, 

przed dokonaniem czynności lub wystąpieniem innego zdarzenia, które prowadziłoby do 

wystąpienia Przypadku Naruszenia, Emitent może zwołać Zgromadzenie Obligatariuszy w celu 

podjęcia uchwały wyrażającej zgodę na dokonanie takiej czynności lub wystąpienie takiego 

zdarzenia. Po podjęciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały, o której mowa w zdaniu 

poprzedzającym, dokonanie takiej czynności przez Emitenta lub nastąpienie takiego zdarzenia nie 

będzie stanowiło Przypadku Naruszenia. 
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XII. Oprocentowanie 

Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek 

Obligacje są oprocentowane. Odsetki od każdej Obligacji naliczane są dla danego Okresu 
Odsetkowego i płatne w każdym Dniu Płatności Odsetek. 

Stopa procentowa 

Z zastrzeżeniem pkt 7 niniejszego rozdziału (zgodnie z punktem 3.3.1 Warunków Emisji), stopa 
procentowa zostanie ustalona w następujący sposób: 

a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa powiększona o 
Marżę wskazaną w Suplemencie Emisyjnym. 

b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa 
będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytów o długości 
określonej w Suplemencie Emisyjnym wyrażonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 
11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego (bądź o innej godzinie, o której fixing jest 
danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczącymi ustalania stawki WIBOR), 
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 

c) W przypadku, gdy Monitor Rates Services Reuters nie udostępni Stopy Bazowej o godzinie 
11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, 
Stopa Bazowa będzie równa stawce referencyjnej podanej bezpośrednio przez GPW 
Benchmark S.A. z siedzibą w Warszawie lub przez inny podmiot będący administratorem w 
odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów 
stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 
finansowych lub do pomiaru wyników funduszu inwestycyjnego i zmieniające dyrektywy 
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014). 

d) Jeżeli nie jest możliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w 
sposób wskazany w pkt b) i c) powyżej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym 
zostanie ustalona w oparciu o ostatnią dostępną Stopę Bazową. 

e) W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa będzie mniejsza niż zero, dla potrzeb 
obliczenia Kwoty Odsetek przyjmuje się, że Stopa Procentowa wynosi zero. 

Ustalenia kwoty odsetek 

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez 
pomnożenie wartości nominalnej jednej Obligacji przez stopę procentową, pomnożenie 
uzyskanego wyniku przez liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 
365 i zaokrąglenie uzyskanego wyniku do pełnego grosza (pół grosza lub więcej będzie 
zaokrąglane w górę). 

Ogłoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek 

Zgodnie z pkt 3.5.5 Warunków Emisji,  po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO GPW, 
informacja o wysokości odsetek przekazywana jest zgodnie z regulacjami ASO i zamieszczana na 
stronie ASO GPW. 

Podwyższenie Marży 
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Warunki Emisji Obligacji nie dopuszczają podwyższenia marży.  

Okresy odsetkowe 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego 

Okresu Odsetkowego lub Dzień Wcześniejszego Wykupu. 

Stopa procentowa w przypadku opóźnienia 

W przypadku opóźnienia w spełnieniu świadczeń z Obligacji, Obligatariuszowi będą 
przysługiwały odsetki ustawowe od niezapłaconej Należności Głównej naliczane od dnia 
powstania opóźnienia (włącznie) do dnia zapłaty (z wyłączeniem tego dnia). 

XIII. Płatności 

1. Płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy, którym przysługują 
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw do Świadczeń z Obligacji, za pośrednictwem KDPW 
zgodnie z Regulacjami KDPW.  

2. Wszelkie płatności Kwot do Zapłaty z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z 
tytułu roszczeń wzajemnych (chyba, że takie potrącenia były wymagane zgodnie z prawem) 
oraz będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego w dniu 
dokonania płatności. 

3. Miejscem spełnienia świadczenia pieniężnego z Obligacji będzie siedziba podmiotu 
prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, za 
pośrednictwem którego spełniane jest świadczenie.   

Nr okresu 

odsetkowego 

Pierwszy Dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

(z wyłączeniem 

tego dnia) 

Dzień ustalenia 

praw do odsetek 

Ostatni Dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

(łącznie z tym 

dniem) 

Data Płatności 

Odsetek 

1. 2018-03-28 2018-06-21 2018-06-28 2018-06-28 

2. 2018-06-28 2018-09-21 2018-09-28 2018-09-28 

3. 2018-09-28 2018-12-19 2018-12-28 2018-12-28 

4. 2018-12-28 2019-03-21 2019-03-28 2019-03-28 

5. 2019-03-28 2019-06-21 2019-06-28 2019-06-28 

6. 2019-06-28 2019-09-23 2019-09-28 2019-09-28 

7. 2019-09-28 2019-12-19 2019-12-28 2019-12-28 

8. 2019-12-28 2020-03-23 2020-03-28 2020-03-28 

9. 2020-03-28 2020-06-22 2020-06-28 2020-06-28 

10. 2020-06-28 2020-09-21 2020-09-28 2020-09-28 

11. 2020-09-28 2020-12-18 2020-12-28 2020-12-28 

12. 2020-12-28 2021-03-22 2021-03-29 2021-03-29 
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4. Jeżeli Dzień Płatności Kwoty do Zapłaty, przypada na dzień nie będący Dniem Roboczym, 
wówczas wykup Obligacji i dokonanie płatności Kwot do Zapłaty lub innej płatności 
przewidzianej Warunkami Emisji nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a 
Obligatariuszowi nie będzie przysługiwać roszczenie o odsetki za taki okres.  

XIV. Wysokość i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu 

udzielającego zabezpieczenia  

Obligacje objęte niniejszą Notą Informacyjną są zabezpieczone: 

a) poręczeniem osoby fizycznej - pana Henryka Kani, ("Poręczyciel") do  maksymalnej 
kwoty 150% łącznej wartości nominalnej wyemitowanych Obligacji, ustanowionym w 
drodze zawarcia umowy poręczenia przez Poręczyciela i Administratora Zabezpieczeń 
("Poręczenie"), nie później niż 7 dni od Dnia Emisji. 

b) złożonym w formie aktu notarialnego oświadczeniem Emitenta na rzecz Administratora 
Zabezpieczeń o poddaniu się w zakresie wierzytelności z Obligacji egzekucji w trybie art. 
777 § 1 pkt 5 KPC do najwyższej sumy zabezpieczenia równej 150% łącznej wartości 
nominalnej wyemitowanych Obligacji, które będzie uprawniać Administratora 
Zabezpieczeń do wystąpienia o nadanie klauzuli wykonalności nie później niż do dnia 23 
marca 2031 r.; 

c) złożonym w formie aktu notarialnego oświadczeniem Poręczyciela na rzecz 
Administratora Zabezpieczeń o poddaniu się w zakresie wierzytelności z Poręczenia 
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC do najwyższej sumy zabezpieczenia równej 
150% łącznej wartości nominalnej wyemitowanych Obligacji, które będzie uprawniać 
Administratora Zabezpieczeń do wystąpienia o nadanie klauzuli wykonalności nie później 
niż do dnia 23 marca 2031 r. 

Na mocy umowy z dnia 16 marca 2018 r. funkcję Administratora Zabezpieczeń powierzono 
Panu Wojciechowi Pfadt, prowadzącemu działalność gospodarczą pod firmą Kancelaria Prawna 
Wojciech Pfadt Radca Prawny pod adresem Józefosław ul. Dźwiękowa nr 6 lokal 16, 05-500 
Piaseczno.  

Zabezpieczenie określone powyżej w lit. a) zostało ustanowione w formie umowy zawartej w 
dniu 27 marca 2018 r. pomiędzy Administratorem Zabezpieczeń a Panem Henrykiem Kanią.  

  Zabezpieczenie określone powyżej w lit. b) zostało ustanowione w formie oświadczenia 
złożonego w dniu 3 kwietnia 2018 r. przez Emitenta.  

  Zabezpieczenie określone powyżej w lit. c) zostało ustanowione w formie oświadczenia 
złożonego w dniu 3 kwietnia 2018 r. przez Pana Henryka Kanię.  

   Kopie wszystkich dokumentów wskazanych powyżej, a także kopia umowy z Administratorem 
Zabezpieczeń zostały dołączone jako załączniki do niniejszej Noty Informacyjnej.  

W przypadku wystąpienia potrzeby skorzystania z ustanowionych zabezpieczeń Obligatariuszom 
przysługuje uprawnienie do skierowania za pośrednictwem Administratora Zabezpieczeń 
roszczenia do Emitenta bądź do Poręczyciela bądź do obu tych podmiotów łącznie. W 
przypadku braku zaspokojenia roszczeń Obligatariuszy, mogą oni skorzystać z oświadczeń o 
poddaniu się egzekucji wskazanych w lit. b) i c) powyżej w celu uzyskania tytułu wykonawczego z 
pominięciem procesu sądowego i po uzyskaniu tytułu wykonawczego skierować swoje roszczenia 
do egzekucji komorniczej.       

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej wszystkie zabezpieczenia przewidziane w 
Warunkach Emisji Obligacji zostały ustanowione. 
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XV. Dane dotyczące zaciągniętych zobowiązań oraz perspektywy 

kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego 

wykupu obligacji 
 

Wartość zaciągniętych zobowiązań (z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych) na 

dzień 31 grudnia 2017 roku wynosi 749.065.000 PLN (słownie: siedemset czterdzieści dziewięć 

milionów sześćdziesiąt pięć tysięcy złotych), w tym zobowiązań przeterminowanych 123.566.000 

PLN (słownie: sto dwadzieścia trzy miliony pięćset sześćdziesiąt sześć tysięcy złotych). 

Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji 

proponowanych do nabycia: Emitent ocenia, że do czasu całkowitego wykupu Obligacji, wartość 

jego zobowiązań finansowych netto nie przekroczy 180% kapitałów własnych Emitenta.  
 

W poniższej tabeli przedstawiono zestawienie wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacji 

Emitenta, których termin zapadalności przypada na przyszłe okresy: 

Seria obligacji i 
nazwa skrócona 

Termin 
wykupu 

Wartość nominalna 
emisji [tys. zł] 

Wartość pozostała 
do wykupu [tys. zł] 

Oprocentowanie 
Notowana na 

Catalyst 

Seria A 30-12-2020 12.000 12.000 4,50% NIE 

Seria D 
Emitent: 

Staropolskie 

Specjały Sp. z o.o. 

03-07-2018 25.000 7.000 WIBOR3M + 4,75% NIE 

Seria F 24-06-2019 50.000 50.000 WIBOR3M + 4,50% 
TAK od dnia 
24.10.2016r. 

Seria H 29-03-2021 86.200 86.200 WIBOR3M + 5,25% NIE 

Seria I 29-03-2021 15.500 15.500 WIBOR3M + 5,25% NIE 

Sprawozdania finansowe Emitenta są udostępniane na stronie internetowej Emitenta pod 

adresem: https://henrykkania.pl w zakładce „Relacje Inwestorskie”. Dotychczas Emitent 

terminowo regulował wszystkie zobowiązania wynikające z wyemitowanych obligacji.  

XVI.  Podatki 

1. Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub 
pobrań z tytułu podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych jeśli wynikają 
one z mocy przepisów wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji. 

2. Emitent nie będzie dokonywał na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyrównujących pobrane 
podatki ani żadnych dodatkowych płatności, jeżeli z jakąkolwiek płatnością z tytułu Obligacji 
związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innych 
należności publicznoprawnych. 
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3. Płatności Podatku Dochodowego z tytułu Obligacji dokonywane będą zgodnie z 

odpowiednimi regulaminami KDPW oraz regulacjami danego Depozytariusza. 

XVII. Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana formy 

prawnej Emitenta 

1. W przypadku, gdy wystąpi i będzie trwał Przypadek Naruszenia opisany w punkcie 9.1. - 
9.2 lub w punkcie 9.12. lub w punkcie 9.15 - 9.16 lub w punkcie 9.18 Warunków Emisji 
("Kwalifikowany Przypadek Naruszenia"), każdy Obligatariusz ma prawo żądania 
natychmiastowego wykupu Obligacji 

2. W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stają się natychmiast wymagalne i płatne.  

3. W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub 
przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli 
podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o 
Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. Wykup powinien nastąpić 
odpowiednio z dniem połączenia, dniem podziału lub dniem przekształcenia 

4. W przypadkach wskazanych powyżej w punktach 2 oraz 3 Emitent jest zobowiązany 

zapłacić w dniu otwarcia likwidacji lub połączenia, jego podziału lub przekształcenia 

formy prawnej, Należność Główną wraz z Kwotą Odsetek narosłych i niezapłaconych do 

dnia wystąpienia tego zdarzenia (z wyłączeniem tego dnia). 

XVIII. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych 

instrumentów finansowych orientację w efektach 

przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych 

instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do 

wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych 

instrumentów finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest 

określone. 
 

Nie dotyczy. Obligacje nie mają charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy 

z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. 

XIX. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na 

świadczenie pieniężne 
 

Nie dotyczy. 

XX. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez biegłego 
 

Nie dotyczy. 
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XXI. Informacje dotyczące obligacji zamiennych na akcje 
 

Nie dotyczy. 

XXII. Informacje dotyczące obligacji z prawem pierwszeństwa 
 

Nie dotyczy. 

XXIII. Załączniki 

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 

3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów 

finansowych objętych notą informacyjną 

4. Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 

5. Dokumenty zabezpieczeń obligacji 

6. Umowa z administratorem zabezpieczeń 

7. Definicje i Wykładnia 
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1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 
Tekst Jednolity Statutu Spółki 

Zakłady Mięsne Henryk Kania Spółka Akcyjna z siedzibą w Pszczynie 

 

Artykuł 1 
1. Spółka działa pod firmą Zakłady Mięsne Henryk Kania Spółka Akcyjna  

2. Spółka może używać skrótu firmy: ZM Henryk Kania S.A. oraz wyróżniającego ją znaku 

graficznego.  

 

Artykuł 2 
Siedzibą Spółki jest miasto Pszczyna.  

 

Artykuł 3 
Spółka działa na podstawie przepisów kodeksu spółek handlowych, postanowień niniejszego 

Statutu oraz innych właściwych przepisów.  

 

Artykuł 4 
1. Terenem działania Spółki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spółka może również działać 

poza granicami kraju.  

2. Spółka może tworzyć oddziały, filie, zakłady, przedstawicielstwa poza siedzibą Spółki, a także 

nabywać akcje lub udziały innych spółek, łączyć się z innymi spółkami oraz tworzyć nowe spółki 

z zachowaniem wymogów wynikających z obowiązujących przepisów prawa.  

3. Spółka może brać udział we wszelkich formach kooperacji i współpracy z innymi podmiotami 

gospodarczymi i osobami fizycznym i prawnymi, instytucjami, a także organizacjami  

i stowarzyszeniami.  

 

Artykuł 5 
Czas trwania Spółki jest nieograniczony.  

 

 

II. Przedmiot działalności Spółki 

 

Artykuł 6 
1. Przedmiotem działalności Spółki jest:  

1) PKD 01.11.Z Uprawa zbóż, roślin strączkowych i roślin oleistych na nasiona, z wyłączeniem 

ryżu,  

2) PKD 01.13.Z Uprawa warzyw, włączając melony oraz uprawa roślin korzeniowych i roślin 

bulwiastych,  

3) PKD 01.41.Z Chów i hodowla bydła mlecznego,  

4) PKD 01.42.Z Chów i hodowla pozostałego bydła i bawołów,  

5) PKD 01.46.Z Chów i hodowla świń,  

6) PKD 01.47.Z Chów i hodowla drobiu,  

7) PKD 01.50.Z Uprawy rolne połączone z chowem i hodowlą zwierząt (działalność mieszana),  

8) PKD 01.61.Z Działalność usługowa wspomagająca produkcję roślinną,  

9) PKD 01.62.Z Działalność usługowa wspomagająca chów i hodowlę zwierząt gospodarskich,  

10) PKD 01.63.Z Działalność usługowa następująca po zbiorach,  

11) PKD 10.11.Z Przetwarzanie i konserwowanie mięsa, z wyłączeniem mięsa z drobiu,  

12) PKD 10.12.Z Przetwarzanie i konserwowanie mięsa z drobiu,  

13) PKD 10.13.Z Produkcja wyrobów z mięsa, włączając wyroby z mięsa drobiowego,  

14) PKD 10.39.Z Pozostałe przetwarzanie i konserwowanie owoców i warzyw,  

15) PKD 10.61.Z Wytwarzanie produktów przemiału zbóż,  

16) PKD 10.85.Z Wytwarzanie gotowych posiłków i dań,  
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17) PKD 10.86.Z Produkcja artykułów spożywczych homogenizowanych i żywności dietetycznej,  

18) PKD 10.89.Z Produkcja pozostałych artykułów spożywczych, gdzie indziej 

niesklasyfikowana,  

19) PKD 10.91.Z Produkcja gotowej paszy dla zwierząt gospodarskich,  

20) PKD 46.11.Z Działalność agentów zajmujących się sprzedażą płodów rolnych, żywych 

zwierząt, surowców dla przemysłu tekstylnego i półproduktów,  

21) PKD 46.21.Z Sprzedaż hurtowa zboża, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierząt,  

22) PKD 46.23.Z Sprzedaż hurtowa żywych zwierząt,  

23) PKD 46.32.Z Sprzedaż hurtowa mięsa i wyrobów z mięsa,  

24) PKD 47.11.Z Sprzedaż detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach  

z przewagą żywności, napojów i wyrobów tytoniowych,  

25) PKD 47.19.Z Pozostała sprzedaż detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,  

26) PKD 47.22.Z Sprzedaż detaliczna mięsa i wyrobów z mięsa prowadzona  

w wyspecjalizowanych sklepach,  

27) PKD 47.81.Z Sprzedaż detaliczna żywności, napojów i wyrobów tytoniowych prowadzona na 

straganach i targowiskach,  

28) PKD 47.89.Z Sprzedaż detaliczna pozostałych wyrobów prowadzona na straganach  

i targowiskach,  

29) PKD 47.91.Z Sprzedaż detaliczna prowadzona przez domy sprzedaży wysyłkowej lub 

Internet,  

30) PKD 47.99.Z Pozostała sprzedaż detaliczna prowadzona poza siecią sklepową, straganami  

i targowiskami,  

31) PKD 49.20.Z Transport kolejowy towarów,  

32) PKD 49.41.Z Transport drogowy towarów,  

33) PKD 49.3 Pozostały transport lądowy pasażerski,  

34) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów,  

35) PKD 52.21.Z Działalność usługowa wspomagająca transport lądowy,  

36) PKD 52.22.A Działalność usługowa wspomagająca transport morski,  

37) PKD 52.22.B Działalność usługowa wspomagająca transport śródlądowy,  

38) PKD 52.23.Z Działalność usługowa wspomagająca transport lotniczy,  

39) PKD 52.24.A Przeładunek towarów w portach morskich,  

40) PKD 52.24.B Przeładunek towarów w portach śródlądowych,  

41) PKD 52.24.C Przeładunek towarów w pozostałych punktach przeładunkowych,  

42) PKD 52.29 Pozostała działalność usługowa wspomagająca transport,  

43) PKD 56.10.A Restauracje i inne stałe placówki gastronomiczne,  

44) PKD 56.10.B Ruchome placówki gastronomiczne,  

25) PKD 56.29.Z Pozostała usługowa działalność gastronomiczna,  

46) PKD 68.20.Z Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi,  

47) PKD 64.20.Z Działalność holdingów finansowych,  

48) PKD 64.30.Z Działalność trustów, funduszów i podobnych instytucji finansowych,  

49) PKD 64.92.Z Pozostałe formy udzielania kredytów,  

50) PKD 64.99.Z Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,  

z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów emerytalnych,  

51) PKD 66.11.Z Zarządzanie rynkami finansowymi,  

52) PKD 66.19.Z Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem 

ubezpieczeń i funduszów emerytalnych,  

53) PKD 66.30.Z Działalność związana z zarządzaniem funduszami,  

54) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek,  

55) PKD 68.20.Z Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi,  

56) PKD 68.31.Z Pośrednictwo w obrocie nieruchomościami,  

57) PKD 69.20.Z Działalność rachunkowo-księgowa; doradztwo podatkowe,  
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58) PKD 70.10.Z Działalność firm centralnych (head offices) i holdingów, z wyłączeniem 

holdingów finansowych,  

59) PKD 70.22.Z Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej  

i zarządzania,  

60) PKD 74.90.Z Pozostała działalność profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej 

niesklasyfikowana,  

61) PKD 77.11 Wynajem i dzierżawa samochodów osobowych i furgonetek,  

62) PKD 77.12 Wynajem i dzierżawa pozostałych pojazdów samochodowych, z wyłączeniem 

motocykli,  

63) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, 

gdzie indziej niesklasyfikowane,  

64) PKD 82.92.Z Działalność związana z pakowaniem,  

65) PKD 96.09.Z Pozostała działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.  

2. Podjęcie działalności, na której prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie 

właściwego organu, uzależnione jest od ich uzyskania przez Spółkę.  

3. Z zastrzeżeniem właściwych przepisów prawa, istotna zmiana przedmiotu działalności może 

nastąpić bez obowiązku wykupienia akcji tych Akcjonariuszy, którzy nie godzą się na taką 

zmianę.  

 

III. Kapitał Spółki 

 

Artykuł 7 
1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 6.259.169,00 zł (słownie: sześć milionów dwieście 

pięćdziesiąt dziewięć tysięcy sto sześćdziesiąt dziewięć złotych) i dzieli się na 125.183.380 

(słownie: sto dwadzieścia pięć milionów sto osiemdziesiąt trzy tysiące trzysta osiemdziesiąt) akcji 

następujących serii:  

a) 12.255.172 (słownie: dwanaście milionów dwieście pięćdziesiąt pięć tysięcy sto siedemdziesiąt 

dwie) akcje serii A o wartości nominalnej 0,05 zł (słownie: pięć groszy) każda, o numerach od 
00000001 do 12255172,  

b) 2.251.000 (słownie: dwa miliony czterysta pięćdziesiąt jeden tysięcy) akcji serii B o wartości 
nominalnej 0,05 zł (słownie: pięć groszy) każda, o numerach od 0000001 do 2251000,  

c) 50.056 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy pięćdziesiąt sześć) akcji serii C o wartości nominalnej 
0,05 zł (słownie: pięć groszy) każda, o numerach od 0000001 do 0050056,  

d) 29.512.256 (słownie: dwadzieścia dziewięć milionów pięćset dwanaście tysięcy czterysta 

pięćdziesiąt sześć) akcji serii D o wartości nominalnej 0,05 zł (słownie: pięć groszy) każda,  
o numerach od 0000001 do 29512256,  

e) 80.914.696 (słownie: osiemdziesiąt milionów dziewięćset czternaście tysięcy sześćset 

dziewięćdziesiąt sześć) akcji serii E o wartości nominalnej 0,05 zł (słownie: pięć groszy) każda,  

o numerach od 00000001 do 80914696.  
2. Akcje mogą być obejmowane za gotówkę lub za wkłady niepieniężne.  

3. Kapitał zakładowy może być podwyższony w drodze emisji nowych akcji lub przez 

podniesienie wartości nominalnej akcji, na zasadach określonych uchwałą Walnego 
Zgromadzenia.  

4. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić z wykorzystaniem kapitału zapasowego lub 

rezerwowego.  

 

Artykuł 8 
1. Wszystkie akcje Spółki są akcjami zwykłymi na okaziciela.  

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.  

3. Akcje mogą być zdeponowane w banku lub w domu maklerskim w Rzeczpospolitej Polskiej.  

4. Spółka może emitować obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeństwa.  
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Artykuł 9 
1. Akcje Spółki mogą być umarzane. Akcja może być umorzona za zgodą akcjonariusza w drodze 

jej nabycia przez spółkę (umorzenie dobrowolne).  

2. Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. Uchwała powinna określać w 

szczególności podstawę prawną umorzenia, wysokość wynagrodzenia przysługującego 

akcjonariuszowi akcji umorzonych bądź uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz 

sposób obniżenia kapitału zakładowego.  

3. Spółka może nabywać własne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celów określonych 

w art. 362 § 1 Kodeksu spółek handlowych.  

 

Artykuł 10 
1. W razie podjęcia uchwały o przeznaczeniu zysku w całości lub w części do wypłaty 

akcjonariuszom Walne Zgromadzenie upoważnione jest do określenia dnia, według którego ustala 

się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzień dywidendy),  

z zastrzeżeniem art. 348 § 3 Kodeksu spółek handlowych oraz innych powszechnie 

obowiązujących przepisów.  

2. Zarząd upoważniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do wypłaty akcjonariuszom 

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunków 

przewidzianych w art. 349 Kodeksu spółek handlowych.  

 

IV. Organy Spółki 

 

Artykuł 11 
Organami Spółki są:  

a) Zarząd,  

b) Rada Nadzorcza,  

c) Walne Zgromadzenie.  

 

A. Zarząd 

Artykuł 12 
1. Zarząd Spółki składa się z 1 (jednego) do 5 (pięciu) członków powoływanych na okres 

trzyletniej wspólnej kadencji. 

2. W składzie Zarządu rozróżnia się funkcje Prezesa, Wiceprezesa oraz Członka Zarządu. 

3. Zarząd powoływany jest w ten sposób, że Rada Nadzorcza powołuje najpierw Prezesa Zarządu, 

a następnie na jego wniosek lub z własnej inicjatywy pozostałych Członków Zarządu, w tym 

Wiceprezesa lub Wiceprezesów.  

4. (skreślony).  

5. Mandaty członków Zarządu wygasają z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji 
członków Zarządu.  

6. Członkowie Zarządu mogą być powoływani ponownie w skład Zarządu na następne kadencje.  

7. Odwołanie poszczególnych lub wszystkich członków Zarządu może nastąpić w każdej chwili 

uchwałą Rady Nadzorczej.  

 

Artykuł 13 
1. Zarząd kieruje całokształtem działalności Spółki i reprezentuje ją na zewnątrz.  

2. Zarząd obowiązany jest zarządzać majątkiem i sprawami Spółki ze starannością wymaganą  

w obrocie gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwałami Rady Nadzorczej  

i Walnego Zgromadzenia oraz przepisami prawa. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza nie 

mogą wydawać Zarządowi wiążących poleceń dotyczących prowadzenia spraw Spółki.  
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3. Wszelkie sprawy związane z prowadzeniem Spółki nie zastrzeżone ustawą lub Statutem do 

wyłącznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej należą do zakresu działania 

Zarządu.  

4. Sprawy przekraczające zwykły zarząd Spółką wymagają uchwały Zarządu. Niezależnie od 

innych ograniczeń Zarząd podejmuje uchwałę, jeżeli przed załatwieniem sprawy choćby jeden  

z członków Zarządu sprzeciwił się prowadzeniu jej przez innego członka Zarządu.  

5. Członek Zarządu jest zobowiązany poinformować Zarząd o zaistniałym lub mogącym powstać 

konflikcie interesów oraz powstrzymać się od zabierania głosu w dyskusji i od głosowania nad 

przyjęciem uchwały w sprawie, w której zaistniał konflikt interesów.  

6. Szczegółowe zasady organizacji i sposobu działania Zarządu zostaną określone w regulaminie 

Zarządu, uchwalonym przez Zarząd i zatwierdzonym przez Radę Nadzorczą.  

 

Artykuł 14 
W przypadku zarządu wieloosobowego do składania oświadczeń w imieniu Spółki uprawnieni są 

(a) dwaj członkowie Zarządu Spółki działający łącznie, względnie (b) członek Zarządu działający 

łącznie z prokurentem.  

 

Artykuł 15 
Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie Członków Zarządu zatrudnionych na podstawie umowy  

o pracę lub innej umowy oraz reprezentuje Spółkę w umowach i sporach pomiędzy Członkiem 

Zarządu a Spółką.  

 

B. Rada Nadzorcza 
 

Artykuł 16 
1. Rada Nadzorcza składa się z pięciu do siedmiu osób powoływanych i odwoływanych przez 

Walne Zgromadzenie.  

2. Kadencja członków Rady Nadzorczej jest wspólna i trwa trzy lata.  

3. Mandaty członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji 

członków Rady.  

4. Członkowie Rady Nadzorczej mogą być powoływani ponownie w skład Rady Nadzorczej na 

kolejne kadencje.  

5. Członkowie Rady Nadzorczej mogą być w każdej chwili odwołani przez Walne Zgromadzenie.  

6. Niezależni członkowie Rady Nadzorczej powinni być wolni od powiązań ze Spółką, 

akcjonariuszami, pracownikami lub innymi podmiotami pozostającymi w istotnym powiązaniu ze 

Spółką, które mogłyby istotnie wpłynąć na zdolność niezależnego członka do podejmowania 

bezstronnych decyzji. Niezależny członek Rady Nadzorczej powinien przekazać Zarządowi 

informację na temat wszelkich okoliczności powodujących utratę przez niego tej cechy.  

 

Artykuł 17 
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczącego oraz Wiceprzewodniczącego  

i Sekretarza.  

2. Przewodniczący, Wiceprzewodniczący i Sekretarz mogą być w każdej chwili odwołani 

uchwałą Rady Nadzorczej z pełnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu członka Rady 

Nadzorczej.  

 

Artykuł 18 
1. Rada Nadzorcza powinna być zwołana przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.  

2. Posiedzenia Rady zwołuje Przewodniczący, a w razie niemożności zwołania posiedzenia przez 

Przewodniczącego, Wiceprzewodniczący lub inny upoważniony przez niego członek Rady.  
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3. Posiedzenie zwołuje się na wniosek przynajmniej jednego członka Rady Nadzorczej lub na 

wniosek Zarządu. Posiedzenie powinno być zwołane niezwłocznie, na dzień przypadający nie 

później niż przed upływem dwóch tygodni od dnia zwołania.  

4. Zawiadomienia zawierające porządek obrad oraz wskazujące czas i miejsce odbycia 

posiedzenia winny zostać wysłane listami poleconymi, kurierem lub pocztą elektroniczną co 

najmniej na 5 (pięć) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez 

członków Rady Nadzorczej, co nie wyklucza możliwości osobistego odbioru zawiadomienia w 

siedzibie Spółki. W nagłych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogą być zwołane także 

telefonicznie lub przy pomocy telefaksu, co najmniej jeden dzień przed dniem posiedzenia.  

5. Porządek obrad ustala zwołujący posiedzenie, z uwzględnieniem złożonych wniosków  

o rozpatrzenie określonych spraw.  

 

Artykuł 19 

1. W sprawach objętych porządkiem obrad określonym w zawiadomieniu o zwołaniu posiedzenia 

Rady członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady Nadzorczej 

oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady, z zastrzeżeniem przepisu 

art. 388 § 4 Kodeksu spółek handlowych.  

2. Z zastrzeżeniem art. 388 § 4 Kodeksu spółek handlowych Rada Nadzorcza może także 

podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu środków bezpośredniego 

porozumiewania się na odległość, o ile wszyscy członkowie Rady zostali powiadomieni o treści 

projektu uchwały. Treść uchwał podjętych w tym trybie powinna zostać podpisana przez każdego 

członka Rady Nadzorczej, który brał udział w głosowaniu, chyba że została utrwalona w inny 

sposób.  

3. W sprawach nieobjętych porządkiem obrad Rada Nadzorcza uchwały podjąć nie może, chyba 

że wszyscy jej członkowie są obecni i wyrażają zgodę na powzięcie uchwały.  

4. Rada Nadzorcza może podjąć uchwałę także bez formalnego zwołania, jeżeli obecni są 

wszyscy jej członkowie i wyrażają zgodę na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczególnych 

spraw w porządku obrad.  

5. Członek Rady Nadzorczej jest zobowiązany informować Radę o zaistniałym lub mogącym 

powstać konflikcie interesów oraz powstrzymać się od zabierania głosu w dyskusji i od 

głosowania nad przyjęciem uchwały w sprawie, w której zaistniał konflikt interesów.  

6. Dla ważności uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich jej członków. 

Wymóg ten uznaje się za spełniony, także wtedy, gdy data posiedzenia ustalona została na 

poprzednim posiedzeniu, w którym wszyscy członkowie Rady Nadzorczej brali udział.  

7. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów wszystkich członków 

Rady Nadzorczej. W razie równości głosów decyduje głos Przewodniczącego lub w razie jego 

nieobecności Wiceprzewodniczącego.  

 

Artykuł 20 
1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki.  

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej należy:  

a) ocena sprawozdań finansowych Spółki i sprawozdania Zarządu, a także wniosków Zarządu 

dotyczących podziału zysku albo pokrycia straty oraz składanie Walnemu Zgromadzeniu 

corocznego pisemnego sprawozdania z wyników tej oceny,  

b) ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Spółki i sprawozdania 

Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej Spółki oraz składanie Walnemu Zgromadzeniu 

corocznego pisemnego sprawozdania z wyników tej oceny,  

c) składanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z działalności w poprzednim 

roku obrotowym, w tym z dokonanej oceny swojej pracy,  
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d) rozpatrywanie i opiniowanie spraw mających być przedmiotem uchwał Walnego 

Zgromadzenia, z wyłączeniem spraw wprowadzonych do porządku obrad na żądania 

uprawnionych Akcjonariuszy zgłoszone po zwołaniu zgromadzenia,  

e) reprezentowanie Spółki w umowach i sporach z członkami Zarządu,  

f) ustalanie liczby członków Zarządu, powoływanie, odwoływanie członków Zarządu oraz 

ustalanie ich wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji,  

g) zawieszanie w czynnościach, z ważnych powodów, poszczególnych członków Zarządu oraz 

delegowanie członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności członków 

Zarządu nie mogących sprawować swoich czynności,  

h) skreślony,  

i) skreślony,  

j) wyrażanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego albo udziału 

w nieruchomości Spółki o wartości przekraczającej 15% aktywów netto Spółki według bilansu 

zamieszczonego w ostatnim raporcie, sporządzonym na podstawie przepisów o raportach 

bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych,  

k) zatwierdzanie Regulaminu Zarządu Spółki,  

l) wybór biegłego rewidenta dla przeprowadzenia badania i przeglądu sprawozdań finansowych,  

m) wyrażanie zgody na świadczenia z jakiegokolwiek tytułu przez Spółkę i podmioty powiązane 

ze Spółką na rzecz członków Zarządu.  

n) wyrażanie zgody na zawieranie istotnych umów z podmiotem powiązanym w rozumieniu 

przepisów o informacjach bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

wartościowych, za wyjątkiem typowych i zawieranych na warunkach rynkowych transakcji  

z podmiotem, w którym Spółka posiada większościowy udział kapitałowy lub podmiotem 

podporządkowanym, w którym Spółka posiada udział kapitałowy wynoszący przynajmniej 20%.  

3. Rada Nadzorcza uchwala swój regulamin, określający szczegółowe zasady organizacji i tryb 

działania.  

 

Artykuł 21 
Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej określa Walne Zgromadzenie.  

 

C. Walne Zgromadzenie 

Artykuł 22 
Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki lub w Warszawie. Poza siedzibą Spółki 

Walne Zgromadzenia mogą odbywać się także w innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej 

Polskiej uzgodnionym z Radą Nadzorczą.  

 

 

Artykuł 23 
1. Walne Zgromadzenie zwoływane jest przez Zarząd jako zwyczajne albo nadzwyczajne.  

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa się w ciągu sześciu miesięcy po upływie każdego 

roku obrotowego.  

3. Jeżeli Zarząd nie dokona ogłoszenia o zwołaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co 

najmniej na dwadzieścia sześć dni przed upływem terminu wskazanego w ust. 2 powyżej albo 

zwoła je na dzień nie mieszczący się w terminie wskazanym w ust. 2 powyżej, prawo do zwołania 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysługuje także Radzie Nadzorczej.  

4. Jeżeli stosownie do postanowień ust. 3 zwołane zostaną dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia 

(jedno przez Zarząd, a drugie przez Radę Nadzorczą), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

winno odbyć się tylko to Walne Zgromadzenie, które zwołane zostało na termin wcześniejszy  

i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwał zastrzeżonych do 

kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, które zostało zwołane 

na dzień późniejszy winno się odbyć tylko wówczas, jeżeli porządek obrad tego Walnego 
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Zgromadzenia określony przez organ, który je zwołał, zawiera punkty nie objęte porządkiem 

obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.  

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd lub Rada Nadzorcza z własnej inicjatywy, 

ilekroć organy te uznają to za wskazane. Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę 

kapitału zakładowego lub co najmniej połowę ogółu głosów w Spółce mogą zwołać 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie i wyznaczyć Przewodniczącego tego Zgromadzenia.  

 

Artykuł 24 
1. Porządek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarząd w porozumieniu z Radą Nadzorczą.  

2. Zarząd ma obowiązek umieścić w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia sprawy 

zgłoszone na piśmie przez choćby jednego członka Rady Nadzorczej.  

3. Akcjonariusz bądź akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego mogą żądać zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia 

określonych spraw w porządku obrad tego Zgromadzenia. Żądanie zwołania Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia należy złożyć Zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej. Jeżeli  

w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania Zarządowi Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie nie zostanie zwołane, Sąd Rejestrowy może upoważnić do zwołania tego 

Zgromadzenia akcjonariuszy występujących z przedmiotowym żądaniem. Sąd wyznacza 

Przewodniczącego tego Zgromadzenia.  

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego 

Walnego Zgromadzenia. Żądanie powinno zostać zgłoszone Zarządowi nie później niż na 

dwadzieścia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Żądanie powinno zawierać 

uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. Dopuszcza 

się możliwość złożenia żądania w postaci elektronicznej. Zarząd jest zobowiązany ogłosić zmiany 

wprowadzone w porządku obrad na żądanie akcjonariusza ( akcjonariuszy ) nie później niż na 

osiemnaście dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Ogłoszenie następuje  

w sposób właściwy dla zwołania Walnego Zgromadzenia.  

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego mogą przed terminem Walnego Zgromadzenia zgłaszać Spółce na piśmie lub przy 

wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw 

wprowadzonych do porządku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać 

wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie 

internetowej. Podczas Walnego Zgromadzenia każdy akcjonariusz może zgłaszać projekty uchwał 

dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad.  

 

Artykuł 25 
1. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały bez względu na liczbę reprezentowanych na 

nim akcji, jeżeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowią inaczej.  

2. Uchwały Walnego Zgromadzenia podejmowane są bezwzględną większością głosów, jeżeli 

niniejszy statut lub ustawa nie stanowią inaczej.  

3. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi  

w bezwzględnie obowiązujących przepisach prawa należy w szczególności:  

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania 

finansowego za ubiegły rok obrotowy,  

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej Spółki 

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Spółki za ubiegły rok 

obrotowy,  

3) powzięcie uchwały o podziale zysku albo pokryciu straty,  

4) udzielenie członkom organów Spółki absolutorium z wykonania przez nich obowiązków,  

5) określenie dnia dywidendy,  
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6) zmiany statutu,  

7) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego,  

8) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie 

na nich ograniczonego prawa rzeczowego,  

9) umorzenie akcji,  

10) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszeństwa,  

11) emisja warrantów subskrypcyjnych,  

12) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitałów rezerwowych i funduszy,  

13) powoływanie, odwoływanie i ustalanie wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej,  

14) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,  

15) połączenia Spółki z inną Spółką,  

16) rozwiązania Spółki.  

4. Zmiana przedmiotu działalności Spółki może być dokonana bez wykupu akcji. Uchwała w tej 

sprawie wymaga dla swej ważności 2/3 głosów oddanych przy obecności osób reprezentujących 
co najmniej połowę kapitału zakładowego Spółki.  

5. Nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziałów w nieruchomości nie 

wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.  

 

Artykuł 26 
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub inny członek Rady,  

a w przypadku ich nieobecności Prezes Zarządu lub osoba wyznaczona przez Zarząd.  

2. Szczegółowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwał przez Walne Zgromadzenie 

określa Regulamin Walnego Zgromadzenia.  

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia może być zmieniony w drodze uchwały Walnego 

Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzą w życie 

najwcześniej począwszy od następnego Walnego Zgromadzenia, za wyjątkiem zmian 

dostosowujących Regulamin do obowiązujących przepisów rangi ustawowej – wówczas zmiany 

te wchodzą w życie z dniem podjęcia uchwały.  

 

V. Gospodarka Spółki 

 

Artykuł 27 
Organizację Spółki określa regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarząd i zatwierdzony 

przez Radę Nadzorczą.  

 

Artykuł 28 
Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.  

 

Artykuł 29 
W terminie czterech miesięcy po upływie roku obrotowego, Zarząd jest obowiązany sporządzić  

i złożyć Radzie Nadzorczej zbadane przez biegłego rewidenta sprawozdania finansowe  

i sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki w roku obrotowym, oraz skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej Spółki w roku 

obrotowym.  

Artykuł 30 
1. Spółka tworzy następujące kapitały:  

a) kapitał zakładowy,  

b) kapitał zapasowy,  

c) kapitały rezerwowe na pokrycie szczególnych strat, wydatków lub na poszczególne cele, w tym 

na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele określone uchwałą Walnego 

Zgromadzenia.  



49 

 

2. Zysk netto Spółki może być przeznaczony w szczególności na:  

a) kapitał zapasowy,  

b) kapitał rezerwowy,  

c) dywidendy dla akcjonariuszy,  

d) inne cele określone uchwałą Walnego Zgromadzenia.  

 

VI. Postanowienia końcowe 

 

Artykuł 31 

Spółka zamieszcza swe ogłoszenia w Monitorze Sądowym i Gospodarczym. 
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3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych 

instrumentów finansowych objętych notą informacyjną 
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4. Warunki Emisji Obligacji Serii H 
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5. Dokumenty zabezpieczeń obligacji  
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6. Umowa z administratorem zabezpieczeń  
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7. Definicje i Wykładnia 
 

Definicje: 

Administrator 
Zabezpieczeń 

oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzącego działalność gospodarczą 
pod firmą Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 
951-146-72-70, REGON: 12178415, adres do doręczeń Józefosław 
ulica Dźwiękowa nr 6 lokal 16, 05-500 Piaseczno.   

Agent 
Dokumentacyjny 

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie, 
wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 
0000304374. 

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie, 
wpisaną do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS: 
0000304374.  

Catalyst oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. lub alternatywny system 
obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub ich następców 
prawnych. 

Depozytariusz podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych, na którym 
zarejestrowane są Obligacje lub posiadacz Rachunku Zbiorczego, na 
którym zarejestrowane są Obligacje. 

Dług Netto oznacza sumę Zobowiązań Finansowych według wartości 
bilansowych, pomniejszoną o środki pieniężne i ich ekwiwalenty, 
określaną każdorazowo na podstawie Sprawozdania Finansowego. 

Dzień Emisji oznacza dzień wskazany w Suplemencie Emisyjnym. 

Dzień Płatności 
Kwoty do Zapłaty 

oznacza Dzień Wykupu lub inny dzień lub dni, w których Kwoty do 
Zapłaty będą wymagalne, zgodnie z Warunkami Emisji. 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dzień ustawowo 
wolny od pracy, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną w 
sposób umożliwiający wykonanie czynności określonych w 
niniejszych Warunkach Emisji. 

Dzień Ustalenia Praw 
do Świadczeń z 
Obligacji 

oznacza piąty (5) Dzień Roboczy przed danym Dniem Płatności 
Kwoty do Zapłaty albo odpowiedni najpóźniejszy dzień, określony 
zgodnie z aktualnie obowiązującymi regulacjami  KDPW, w którym 
zostaje określony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia 
podmiotów oraz osób uprawnionych do otrzymania świadczeń z 
tytułu Obligacji w Dniu Płatności Kwoty do Zapłaty, z wyjątkiem: 

 złożenia przez Obligatariusza żądania natychmiastowego 
wykupu Obligacji, kiedy za Dzień Ustalenia Praw do Świadczeń 
z Obligacji uznaje się dzień złożenia żądania natychmiastowego 
wykupu; 
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 otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw do 
Świadczeń z Obligacji  uznaje się dzień otwarcia likwidacji 
Emitenta; oraz 

 połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub 
przekształcenia formy prawnej, jeżeli podmiot, który wstąpił w 
obowiązki Emitenta z tytułu obligacji, nie posiada uprawnień do 
ich emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw do Świadczeń 
z Obligacji uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału 
lub przekształcenia formy prawnej Emitenta. 

Dzień Ustalenia 
Stopy Procentowej 

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowią 
inaczej, dzień przypadający na cztery (4) Dni Robocze przed 
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać 
dana zmienna Stopa Procentowa. 

Dzień 
Natychmiastowego 
Wykupu 

oznacza dzień, w którym Obligacje stają się wymagalne na skutek 
zajścia Przypadku Naruszenia, zgodnie z punktem 10.4. 

Dzień Ostatecznego 
Wykupu 

oznacza dzień wskazany w Suplemencie Emisyjnym. 

Dzień 
Wcześniejszego 
Wykupu 

oznacza dzień wskazany przez Emitenta zgodnie z punktem 5.5 
(Wcześniejszy Wykup). 

Dzień Wykupu oznacza Dzień Ostatecznego Wykupu, Dzień Wcześniejszego 
Wykupu lub Dzień Natychmiastowego Wykupu. 

EBITDA oznacza sumę wyniku z działalności operacyjnej i amortyzacji za 
ostatnie 12 miesięcy, obliczaną na podstawie Sprawozdania 
Finansowego Emitenta. 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą 
w Warszawie lub stosownie do kontekstu oznacza depozyt papierów 
wartościowych prowadzony przez KDPW lub przez spółkę, której 
KDPW przekazała wykonywania czynności z zakresu zadań, o 
których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

KPC oznacza ustawę z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postępowania 
cywilnego. 

Kwalifikowany 
Przypadek 
Naruszenia 

ma znaczenie nadane w punkcie 10.1. niniejszych Warunków Emisji. 

Kwota Częściowej 
Amortyzacji 

oznacza kwotę wskazaną w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego. 

Kwota do Zapłaty oznacza wyrażoną w PLN kwotę, równą, w zależności od 
okoliczności, Należności Głównej, Kwocie Częściowej Amortyzacji 
lub Kwocie Odsetek, którą Emitent jest zobowiązany zapłacić 
Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji. 

Kwota Odsetek ma znaczenie nadane w punkcie 3.2. niniejszych Warunków Emisji. 

Łączna Wartość oznacza skorygowaną łączną wartość nominalną Obligacji, w 
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Nominalna Obligacji rozumieniu art. 50 ust 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach 

Marża oznacza marżę wskazaną w Suplemencie Emisyjnym. 

Należność Główna oznacza określoną w Suplemencie Emisyjnym kwotę, którą Emitent 
zobowiązany jest z tytułu jednej Obligacji zapłacić Obligatariuszowi 
w Dniu Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji. 

Obligatariusz oznacza osobę, której przysługują prawa z Obligacji, tj. posiadacza 
Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zarejestrowane 
zostały Obligacje albo osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu 
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba 
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku. 

Papiery Dłużne oznaczają obligacje, w tym Obligacje, weksle wystawione 
bezpośrednio w celu pozyskania środków finansowych lub inne 
podobne do nich papiery wartościowe lub instrumenty finansowe o 
charakterze dłużnym, które emitowane są zgodnie z jakimkolwiek 
prawem w celu pozyskania środków finansowych; dla uniknięcia 
wszelkich wątpliwości, niniejsza definicja nie obejmuje jakichkolwiek 
innych form pozyskiwania środków finansowych (innych niż te 
wymienione powyżej) w tym między innymi akcji i innych papierów 
inkorporujących prawa do akcji, warrantów subskrypcyjnych, weksli 
wystawionych w celu zabezpieczenia innych wierzytelności, kredytów 
lub pożyczek; 

PLN oznacza złoty polski. 

Podatek Dochodowy oznacza (i) zryczałtowany podatek dochodowy od osób prawnych w 
rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, który tę 
ustawę zastąpi; oraz (ii) zryczałtowany podatek dochodowy od osób 
fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, 
który tę ustawę zastąpi, a także podatek objęty postanowieniami 
właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartej 
przez Polskę z państwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub 
innego podmiotu uprawionego do otrzymania płatności. 

Poręczenie ma znaczenie nadane w punkcie 8.1. niniejszych Warunków Emisji.  

Poręczyciel ma znaczenie nadane w punkcie 8.1. niniejszych Warunków Emisji. 

Rachunek oznacza Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy 

Rachunek Papierów 
Wartościowych 

oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 
Ustawy o Obrocie. 

Rachunek Zbiorczy oznacza zbiorczy rachunek papierów wartościowych w rozumieniu 
art. 8a Ustawy o Obrocie. 

Regulacje Catalyst oznaczają obowiązujące regulaminy, uchwały, procedury i innego 
rodzaju regulacje przyjęte przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. lub przez BondSpot S.A. określające zasady 
alternatywnego systemu obrotu Catalyst. 

Regulacje KDPW oznaczają obowiązujące regulaminy, uchwały, procedury i innego 
rodzaju regulacje przyjęte przez KDPW, określające sposób 
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 
szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów 
Wartościowych i Szczegółowe Zasady Działania Krajowego 



95 

 

Depozytu Papierów Wartościowych. 

Sprawozdanie 
Finansowe 

oznacza półroczne lub roczne jednostkowe (w przypadku, gdy 
Emitent nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych) 
albo skonsolidowane (w przypadku, gdy Emitent sporządza 
skonsolidowane sprawozdania finansowe) sprawozdanie finansowe 
Emitenta 

Stopa Bazowa oznacza stopę bazową ustaloną zgodnie z lit. b) – e) punktu XII. 

Stopa Procentowa oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z 
postanowieniami lit a) punktu XII (Oprocentowanie), na podstawie 
której obliczane będą Kwoty Odsetek od Obligacji. 

Strona Internetowa oznacza stronę internetową Emitenta o adresie: www.henrykkania.pl. 

Świadectwo 
Depozytowe 

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku 
Papierów Wartościowych − dokument wystawiony na żądanie 
Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, zaś w odniesieniu 
do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym – dokument 
wystawiony na żądanie Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy 
o Obrocie Instrumentami Finansowymi przez podmiot będący 
posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na którym zapisane są Obligacje. 

Ustawa o Obrocie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi. 

Ustawa o PDOF oznacza ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 
osób fizycznych.  

Ustawa o PDOP oznacza ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 
osób prawnych. 

Wskaźnik Dług 
Netto/EBITDA 

oznacza wskaźnik obliczony jako iloraz Długu Netto i EBITDA, 
obliczany na podstawie opublikowanego Sprawozdania Finansowego. 

Wskaźnik Ogólnego 
Zadłużenia 

oznacza wskaźnik obliczony jako iloraz wartości zobowiązań 
Emitenta ogółem do wartości aktywów Emitenta ogółem wyrażany w 
procentach, obliczany na podstawie ostatniego opublikowanego 
Sprawozdania Finansowego. 

Wskaźniki Finansowe oznaczają każdy z poniższych wskaźników: 
(a)     Wskaźnik Dług Netto/EBITDA, oraz 
(b)     Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia. 

Zadłużenie 
Finansowe 

oznacza wszelkie zobowiązania do zapłaty lub zwrotu pieniędzy 
wobec innych podmiotów z tytułu: 

a) pożyczonych środków (pożyczka lub kredyt); 
b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli 

lub emisji obligacji, weksli, skryptów dłużnych lub 
podobnych instrumentów; 

c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy 
czym dla potrzeb określenia wartości zadłużenia 
wynikającego z transakcji pochodnej brana będzie 
wartość ujemna; 

d) zobowiązań leasingowych;  
e) zobowiązań z tytułu regresu w związku z gwarancją, 

ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialności, 
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akredytywą typu standby, akredytywą dokumentową 
lub innym tego typu instrumentem; 

f) zobowiązań, dla których termin płatności wynosi 
więcej niż 180 (sto osiemdziesiąt) dni; 

wykazane w Sprawozdaniu Finansowym. 

Zobowiązanie 
Finansowe 

oznacza zobowiązanie do zapłaty lub zwrotu pieniędzy (w tym kwoty 
głównej i odsetek) wynikające z umowy pożyczki, kredytu, faktoringu 
z regresem i odwróconego, leasingu finansowego, emisji Papierów 
Dłużnych lub zobowiązanie do zapłaty wynikające z udzielonego 
poręczenia lub gwarancji, przystąpienia do długu, przejęcia 
zobowiązań lub negatywnej wyceny mark-to-market transakcji 
pochodnych (bez podwójnego liczenia) zabezpieczających Emitenta 
przed zmianami kursu walutowego, ceny lub stóp procentowych. 

 

Zasady wykładni 

W niniejszej Nocie Informacyjnej: 

a) odniesienia do punktu lub załącznika stanowią odniesienia do punktu lub załącznika 
niniejszej Noty Informacyjnej; 

b) odniesienia do Warunków Emisji stanowią odniesienia do Warunków Emisji Obligacji serii 
H, będących załącznikiem do niniejszej Noty Informacyjnej; 

c) odniesienia do Obligatariuszy należy interpretować także jako odniesienia do każdego 
Obligatariusza i odwrotnie; 

d) odniesienia do: 

i. niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmują 
odniesienia do niniejszej Noty Informacyjnej lub jakiegokolwiek innego dokumentu ze 
zmianami; oraz 

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporządzenia obejmują odniesienia do tego przepisu 
prawa, ustawy lub rozporządzenia ze zmianami lub innego przepisu, który zastąpi dany 
przepis, ustawę lub rozporządzenie; oraz 

e) tytuły oraz podtytuły użyte na początku niektórych punktów zostały podane wyłącznie dla 
ułatwienia odniesienia i nie mają wpływu na interpretację niniejszej Noty Informacyjnej. 

 

 


