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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Whprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcg inwestycyjnym.
Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow Warto$ciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Data sporzadzenia noty informacyjnej: 28 marca 2025 r.



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent

Niniejszym o$wiadczamy, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy os6b upowaznionych:

BEATA ZBOROWSKA MICHAL ZIOLKOWSKI
CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU

W zwiazku z postanowieniami §18 ust. 3a i §3 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcg.
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WSTEP

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi teleadresowymi

Nazwa (firma) i forma prawna: P4 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wynalazek 1, 02-677 Warszawa
Telefon: +48 22 31053 05

E-mail: obligacje@play.pl

Strona internetowa: https://www.play.pl

KRS: 0000217207

REGON: 015808609

NIP: 9512120077

Kod LEI: 259400EUKUQ18NNMFZ37

Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta jest dziatalnosciag regulowana wymagajaca wpisu do rejestru
dziatalnosci regulowanej prowadzonego przez wlasciwy organ. Emitent, oraz jego nastepujace spotki zalezne i
wspotkontrolowane: Miconet sp. z 0.0. z siedziba w Mikotowie, Redge Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Syrion sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach, SferaNet sp. z 0.0. z siedziba w Bielsko-Biatej, Fibreo S.A.
z siedzibg w Zywecu, Polski Swiattowéd Otwarty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, SferaNet Infrastruktura
S.A. z siedzibg w Bielsko-Biatej, Micolnfra sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz PT sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie sg wpisane do rejestru przedsigbiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE.

Uprawnienia Emitenta do korzystania z czestotliwosci wynikajg z przyznanych decyzji rezerwacyjnych 1 moga
by¢ przedtuzone na dalsze okresy przez Prezesa UKE w wyniku wniosku o przedluzenie rezerwacji (ktory
zgodnie z Prawem Komunikacji Elektronicznej nalezy ztozy¢ w okresie od 4 lat do 3 lat przed datg wygasnigcia
rezerwacji) oraz w wyniku wniosku o dokonanie rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres (ktory zgodnie z
Prawem Komunikacji Elektronicznej nalezy ztozy¢é w okresie od 5 lat do 1 roku przed datg wygasnigcia
rezerwacji, a w przypadku rezerwacji czgstotliwo$ci wydanych na okres roku lub krotszy, wniosek sktada si¢
nie pdzniej niz 6 miesigcy przed uplywem tego okresu).

Obecnie Emitent, na podstawie wydanych przez Prezesa UKE decyzji rezerwacyjnych jest uprawniony do
wykorzystywania czestotliwosci: w pasmie 800 MHz do dnia 23 czerwca 2031 r. (decyzja nr
DZC.WAP.514.50.2016.30 z dnia 23 czerwca 2016 r.), w pa§mie 900 MHz do dnia 31 grudnia 2038 r. (decyzja
nr DC.WAP.514.5.2022.23 z dnia 27 czerwca 2023 r.), w pasmie 1800 MHz do dnia 31 grudnia 2027 r. (decyzje
nr DZC-WAP-5174-2/13 (236) z dnia 14 czerwca 2013 r., nr DZC-WAP-5174-3/13 (234) z dnia 14 czerwca
2013 r. oraz nr DZC-WAP-5174-4/13 (233) z dnia 14 czerwca 2013 r), w pasmie 2100 MHz do dnia 31 grudnia
2037 r. (decyzja nr DC.WAP.514.10.2021.34 z dnia 10 pazdziemmika 2022 r. oraz decyzja nr
DC.WAP.514.11.2022.11 z dnia 27 pazdziernika 2022 r.), w pasmie 2600 MHz do dnia 25 stycznia 2031 r.
(decyzje nr DZC.WAP.5174.22.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 r., nr DZC.WAP.5174.23.2015.212 z dnia 25
stycznia 2016 r., nr DZCWAP.5174.24.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 r. oraz nr
DZC.WAP.5174.25.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 r.), w pasmie 3600 MHz do dnia 30 listopada 2038 r.
(decyzja nr DC.WAP.514.16.2023.52 z dnia 19 grudnia 2023 r.).

Wszystkie rezerwacje czgstotliwos$ci sg ,,neutralne technologicznie” i mogg by¢ wykorzystywane do
$wiadczenia ustug w kazdej z obecnie uzywanych technologii (m.in. GSM, UMTS, LTE).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystapi, moze ono mie¢ istotny
negatywny wplyw na nasza dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki z dziatalnosci operacyjnej, co moze
wptyna¢ na naszg zdolno$¢ do wykonywania zobowiazan wynikajacych z Obligacji, w tym zdolnos¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu oraz na warto$¢ lub rentownos¢ Obligacji. W
szczegblnosci zdarzenia opisane ponizej mogg indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwalej
niemoznosci obstugi przez nas swoich zobowigzan finansowych, przej$ciowej utraty ptynnosci, moga wptynac
na wysoko$¢ stopy bazowej lub rentownos$¢ Obligacji, lub moga wplyng¢ na ocene ryzyka Obligacji przez
inwestorow, powodujac obnizenie warto$ci rynkowej Obligacji. Przedstawione czynniki ryzyka nie sg jedynymi
czynnikami ryzyka, na ktore jesteSmy narazeni. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sg znane lub
ktore sa obecnie uwazane za nieistotne, w przysztosci mogg takze mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza
dziatalnos¢, sytuacje finansowg 1 wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz na naszg zdolnos¢ do wykonywania
zobowigzan wynikajacych z Obligac;ji.

Ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Grupy
Ryzyko zwigzane 7 warunkami makroekonomicznymi w Polsce i w Unii Europejskiej

Oferujemy ustugi komorkowych polaczen glosowych, przesyltania wiadomosci i wideo (w tym dystrybucije
ustug TV) oraz ustugi transmisji danych, a takze ustugi dodatkowe, sprzedaz telefonow i innych urzadzen dla
klientow indywidualnych i biznesowych wylacznie w Polsce, gdzie zasadniczo znajduja si¢ wszyscy nasi
zarejestrowani klienci. Z tego powodu warunki makroekonomiczne w Polsce, a takze warunki gospodarcze,
finansowe lub geopolityczne na §wiecie mogg mie¢ istotny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢ i
sytuacje finansowa, wyniki finansowe i perspektywy. Na polska gospodarke¢ mogg na rézne sposoby
niekorzystnie oddzialtywac¢ oslabiajace si¢ warunki gospodarcze i1 zaburzenia na $wiatowych rynkach
finansowych i, bardziej lokalnie, w Polsce i Unii Europejskiej, w tym skutki zmian regulacyjnych. Taki
niekorzystny rozwdj sytuacji gospodarczej oddziatywal i moze w przysziosci oddzialywaé niekorzystnie na
kondycje finansowa naszych klientow, co z kolei moze spowodowac, ze obniza oni wydatki na nasze ustugi.
Aktualne otoczenie makroekonomiczne jest nieprzewidywalne, a utrzymujaca si¢ niestabilno$¢ rynkow
$wiatowych, w tym zawirowania zachodzace w Europie zwiagzane z kwestiami konfliktu zbrojnego Rosji
przeciw Ukrainie, dtugu panstwowego, stabilnosci zlotego i euro mogg si¢ przyczyni¢ do spadkowych tendencji
w gospodarce europejskiej i §wiatowej. Rozwoj sytuacji w przysztosci zalezy od szeregu czynnikdéw
politycznych i gospodarczych, w tym od skutecznosci $rodkéw podejmowanych przez Uni¢ Europejska w
zakresie zadluzenia pewnych panstw w Europie i ogolnej stabilno$ci strefy euro. Jesli warunki takie jak te
zaobserwowane podczas ostatniego zalamania gospodarczego powtdrza si¢, mozemy nie by¢ w stanie pozyskac
wystarczajagcego finansowania na rynkach kapitalu dluznego lub dostepu do rynkéw kredytowania
zabezpieczonego na akceptowalnych dla nas warunkach finansowych lub w ogdle na jakichkolwiek warunkach,
co moze istotnie wptyna¢ na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz
zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 konkurencyjnosciq polskiego sektora telefonii komorkowej, zmianami w modelach
biznesowych innych operatorow oraz zwigkszonym udzialem alternatywnych technologii

Stoimy w obliczu wysokiej konkurencji o klientéw ze strony podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej, w
tym w szczego6lnosci innych operatoréw komorkowych, takich jak Polkomtel, Orange i T-Mobile. Nasi
konkurenci moga poprawi¢ swoja zdolnos¢ do pozyskiwania nowych klientow lub udostgpniania ofert i ustug
po nizszych cenach w celu zwigkszenia udziatow w rynku, co utrudnitoby nam utrzymanie naszych obecnych
klientow lub poszerzanie bazy klientow bez obnizania cen. W celu konkurowania na rynku mozemy by¢
zmuszeni do obnizenia cen, co moze spowodowac spadek przychodéw lub zwigkszenie wydatkéw na marketing
1 promocje, a kazde z tych dziatan moze spowodowac znaczny spadek naszych marz lub zysku operacyjnego.

Ponadto, ewentualna zmiana modelu biznesowego operatorow sieci komoérkowych w Polsce badz konsolidacja
lub fuzje operatoréow telekomunikacyjnych prowadzace do wspdlnych przedsiewzieé, nowych grup
kapitatowych lub strategicznych alianséw pomiedzy konkurujgcymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych,
badz wprowadzenie nowych rodzajow ustug, ofert i technologii w wyniku takiej wspolpracy lub strategicznych
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aliansow mogloby miec¢ istotny negatywny wplyw na nas oraz nasza zdolnos$¢ realizacji naszych zobowigzan z
tytulu Obligacji.

Dodatkowo, konkurencja moze si¢ nasili¢ w wyniku §wiadczenia ustug dostepu do mobilnego Internetu przez
podmioty inne niz operatorzy sieci komoérkowych. Na przyktad niektérzy operatorzy komorkowych sieci
wirtualnych proponuja szerokopasmowy Internet mobilny oparty na technologiach LTE w ramach swojej oferty,
a niektorzy polscy operatorzy sieci kablowych czy operatorzy stacjonarni uruchomili wtasng dziatalno$¢ jako
operatorzy komdrkowych sieci wirtualnych (Mobile Virtual Network Operators, ,,MVNO”) i oferuja
konkurujace z nami szerokopasmowe ustugi komorkowe. Tacy operatorzy kablowi rowniez moga oferowac
pakiety taczonych ustug, ktére — jak wspomniano wyzej — moga si¢ okazaé atrakcyjne dla konsumentéw i
ktoérych my aktualnie nie oferujemy. Gdybysmy mieli straci¢ klientow wskutek zainteresowania ze strony
konsumentéw taczonymi ofertami wspomnianych wyzej MVNO, ktorzy nie sg naszymi partnerami, spadiyby
nasze przychody i w konsekwencji wzrostby wskaznik rezygnacji z ustug.

Ponadto nietradycyjne ustugi glosowe wykorzystujace technike Voice over Internet Protocol lub technologie
alternatywne w stosunku do komorkowych ustug gtosowych i tekstowych (SMS/MMS), moga sig¢ cieszy¢ coraz
wigksza popularnoscig i mie¢ istotny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢. Gdyby w dalszym ciggu
rosta popularno$¢ takich ustug, mogtoby to mie¢ na nas istotny negatywny wplyw migdzy innymi poprzez
spowodowanie spadku naszego ARPU i obnizenie bazy klientéw wszystkich naszych ustug lub uniemozliwienie
nam realizacji spodziewanych korzys$ci zwigzanych ze strategia wzrostu w obszarze ustug gtosowych i Internetu
mobilnego. Dodatkowo, spodziewamy si¢ w przysztoSci konkurencji ze strony dostawcoéw ustug
wspomaganych przez technologie komunikacyjne, ktore obecnie znajduja si¢ w fazie rozwoju lub zostana
opracowane w przysztosci. Nasi obecni konkurenci lub nowe podmioty wchodzace na rynek moga wprowadzic
te i/lub inne nowe badz technologicznie lepsze ustugi telekomunikacyjne, zanim my to zrobimy lub po bardzigj
konkurencyjnych cenach.

Wreszcie, na nasza zdolno$¢ do skutecznego konkurowania na istniejacych lub nowych rynkach moze
niekorzystnie wptynaé zwickszenie przez polskich regulatoréw naszych obowigzkéw regulacyjnych lub
wprowadzenie dalszych przepisow majacych na celu promowanie dostepu do sieci lub innych form wsparcia
dla innych operatoréw na rynku, a takze dla samorzadoéw i spotecznosci lokalnych.

Mozemy réwniez napotka¢ ograniczenia w korzystaniu z ofert niektorych dostawcow, zwlaszcza w odniesieniu
do rozwoju sieci 5G ze wzgledow bezpieczenstwa lub regulacyjnych. Wpltyw tych ograniczen na nasza
dziatalnos¢ moze by¢ inny niz wplyw na dziatalno$¢ naszych konkurentow.

Urzeczywistnienie si¢ ktoregokolwiek z wyzej opisanych warunkéw oznaczatoby dla nas obnizenie
przychodow, zwiekszenie wskaznika rezygnacji z ustug, zmniejszone ARPU, zmniejszone marze lub utrate
udzialu w rynku, co mogloby negatywnie wplynag¢ na nasza dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki z
dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 udziatem w rynku i liczhg klientow

Wedtug raportu UKE w Polsce byto okoto 52,4 miliondw kart SIM co przektadalo si¢ na wskaznik penetracji
na poziomie ok. 138,7% na 31 grudnia 2023 r. Wysoki wskaznik penetracji komorkowych ustug glosowych na
polskim rynku komérkowym moze skutkowaé presja na ceny lub ograniczy¢ nasza zdolno$¢ do skutecznego
konkurowania w celu utrzymania udziatu w rynku i zwigkszenia go przez przejgcie abonentdow od konkurencji.

Uwazamy, ze dalszy wzrost naszej dziatalnosci na tym dojrzalym rynku bedzie w pierwszej kolejnosci
napedzata nasza zdolno$¢ do zwigkszenia wykorzystania ustug przez obecnych klientow, dalszego
przekonywania klientow do odchodzenia od konkurencji i przechodzenia na nasze uslugi oraz ograniczania
wskaznika rezygnacji z ushug. Jednym z komponentéw naszej strategii na przyszto$¢ jest utrzymanie badz
obnizenie aktualnego poziomu rezygnacji klientéw. Mozna to osiagnaé poprzez zatrzymanie obecnych
klientow, jednak to moze zaleze¢ od wprowadzenia nowych lub wzbogaconych ofert i ustug, elastycznych
modeli cenowych, wysokiej jakosci obstugi klienta, a takze udoskonalonych mozliwosci sieci w odpowiedzi na
oczekiwania klientow lub oferty naszych konkurentéw. Jesli nie bedziemy w stanie skutecznie przeciwdziataé
wzrostowi poziomu rezygnacji, mozemy by¢ zmuszeni do szybkiego obnizania kosztow w celu zachowania
odpowiedniego poziomu zyskowno$ci lub do podjecia alternatywnych $rodkow, ktore zwickszylyby koszty
pozyskania klientow i koszty utrzymania klientéw, co z kolei mogtoby skutkowaé obnizeniem przeptywow
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srodkow finansowych. Nie mozemy zapewni¢, ze rdézne s$rodki, jakie podejmujemy w celu zwigkszenia
lojalnosci klientow, obnizg wskaznik rezygnacji z ustug lub pozwola nam na utrzymanie aktualnego poziomu
wskaznika rezygnacji z ustug.

Dodatkowo, branza telekomunikacyjna charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami rozwijajacych si¢ ofert, a takze
postepami w zakresie technologii sieci i aparatow telefonicznych. Jesli nie bedziemy unowocze$niaé sieci i
dostarczac¢ klientom atrakcyjnych ofert i ushug, mozemy nie by¢ w stanie zatrzymac klientoéw. Wzrost kosztow
pozyskania i zatrzymania klientdéw moze obnizy¢ naszg rentownosc i przyszte przeptywy srodkow finansowych.
Mozemy réwniez stangé w obliczu wzrostu wskaznika rezygnacji, jesli otoczenie konkurencyjne zmieni si¢ pod
wplywem zwigkszonej dostepnosci taczonych ofert naszych konkurentow.

Podobnie, jesli nie uda nam si¢ skutecznie komunikowac jakosci, niezawodno$ci lub innych korzysci
wynikajacych z korzystania z naszej sieci za pomocg dzialan marketingowych i reklamowych Iub z
powodzeniem oferowac naszej marki na rynku jako kojarzonej z reputacjg zwigzanag z jakoscig i niezawodnoscig
sieci, mozemy nie by¢ w stanie przyciagnaé¢ nowych klientow lub obnizy¢ poziomu rezygnacji, a dzialania
marketingowe i reklamowe moga kosztowa¢ wiecej niz spowodowany przez nie przyrost przychoddéw, co z
kolei moze obnizy¢ osiggane marze. Miatoby to niekorzystny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnosc¢
operacyjng zwazywszy, ze ceny ustug telekomunikacyjnych w Polsce sa duzo nizsze niz w innych krajach
europejskich. Gdyby$my byli zmuszeni do obnizenia cen lub mialyby si¢ zwigckszy¢ koszty zatrzymania i
pozyskiwania nowych klientow, mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dzialalno$ci oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu

Obligacji.

Ryzyko zwiqzane 7 konkurencyjnosciq polskiego sektora Internetu stacjonarnego oraz zmianami w modelach
biznesowych innych operatorow

Polska aktualnie przechodzi przez istotng zmiane w modelu operacyjnym FBB (Fixed Broadband — stacjonarny
szerokopasmowy dostep do Internetu). W przesztosci kazdy operator telekomunikacyjnych ustug dostepu do
stacjonarnego Internetu (,,ISP”) byt wylacznym posiadaczem swojej sieci, co skutkowato wysokimi barierami
wejscia dla konkurencji zwigzanymi z inwestycjami infrastrukturalnymi i ograniczato rywalizacje, prowadzac
do lokalnych monopoli lub oligopoli. Jednakze ostatnie lata pokazuja, ze tradycyjni wlasciciele sieci zaczeli je
otwiera¢, oddzielajac sprzedaz hurtowa od detalicznej. Play w 2023 r. poszed} ta droga, decydujac si¢ na
wydzielenie sieci dostgpowej i udostepnienie jej catkowicie innym przedsigbiorcom telekomunikacyjnym, co
niesie za soba dodatkowe ryzyko w dwodch obszarach:

. Utrzymanie bazy klientéw ustug FBB (+TV): wielu konkurentéw, w tym Vectra, T-Mobile, Orange,
Plus bedzie moglo oferowaé swoje ustugi stacjonarne obecnym klientom Play. Biorac pod uwagg, ze
klienci ustug stacjonarnych korzystaja z ustug mobilnych innych operatoréw, bedg oni bardziej narazeni
na zwigkszone dziatania sprzedazowe konkurencji.

. Pozyskiwanie nowych klientéow ustug FBB (+TV) — dostep do 100% sieci Polskiego Swiattowodu
Otwartego sp. z 0.0. (,PSO”) pozwala konkurencji na zwigkszenie presji w zakresie pozyskiwania
nowych klientow ustug FBB (+TV), szczegdlnie ze niektorzy z nich prezentuja wyjatkowo agresywne
oferty akwizycyjne.

Innym aspektem hurtowego dostepu do sieci poprzez PSO jest presja konkurencyjna ze strony innych ISP,
takich jak Netia (czg$¢ Grupy Polsat Plus), ktora dysponuje ~25% nadbudowy sieci PSO. W przeciwiefistwie
do Play, pozostali operatorzy pozostaja w pelni zintegrowanymi dostawcami ustug na wytgcznos¢ we wlasnych
sieciach. Poniewaz ich ambicje wzrostu sieci sg ograniczone, istniejgcg sie¢ mozna traktowaé jako juz
zamortyzowang, co ma istotne konsekwencje dla sprzedazy detalicznej. W odroznieniu od detalistow
korzystajacych z dostepu hurtowego, ktorzy ptaca miesieczne optaty za potaczenie z siecig (optaty za ustugi
BSA), lokalni operatorzy ISP nie musza uwzglednia¢ tego kosztu w swoich kalkulacjach finansowych, co daje
im znacznie wigksza swobod¢ w kreowaniu ofert dla klientow koncowych. Taka konkurencja wymusza na Play
obnizenie cen, co moze redukowaé rentownos¢ produktu lub mie¢ negatywne skutki dla pozyskiwania nowych
Klientoéw i ich utrzymania.

Mozliwo$¢ hurtowego dostepu do wysokiej jakosci sieci $wiattowodowej (FTTH) i HFC (Hybrid fiber-coaxial
— hybrydowa sie¢ internetowa laczaca przewody koncentryczne oraz swiattowodowe) stymuluje konkurencje
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do jej wykorzystywania. Obserwujemy intensywne dzialania naszych konkurentow w obszarze oferty triple-
play, skoncentrowane na sprzedazy uslug stacjonarnych obecnym abonentom ustlug mobilnych w celu
zwigkszenia konwergencji.

Materializacja wskazanego ryzyka moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan
z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 korzystaniem 7 ustug roamingu krajowego

Na podstawie aneksu do umowy roamingu krajowego zawartego w 2021 r. z Orange Polska S.A., P4 uzyskata
dostep do sieci Orange do 31 grudnia 2025 r. Na podstawie ww. umowy $§wiadczone nam sg ustugi sieciowe,
co umozliwia nam oferowanie ustug telekomunikacji komorkowej klientom na terenach, gdzie nie mamy
jeszcze zasiggu wlasnej sieci radiowe;.

Wzrost liczby 1 wolumenu potaczen wykonywanych przez naszych klientow z wykorzystaniem sieci Orange
moze powodowac wzrost naszych kosztéw roamingu krajowego lub potaczen miedzysieciowych. Dodatkowo,
mozemy si¢ nie zgadza¢ z druga strong umow roamingu krajowego co do warunkéw lub jakos$ci §wiadczonych
ustug, co moze wpltyna¢ na korzystanie z ustug Grupy lub wptyna¢ na nasze decyzje dotyczace sposobu, w jaki
kierujemy ruch w sieci telekomunikacyjnej Grupy. Rezygnacja z uslug roamingu krajowego moze rowniez
wigzaé si¢ z ograniczeniem zasig¢gu naszej sieci dla klientéw PLAY, co moze skutkowac ich rezygnacjg z
naszych ushug.

Gdyby zaszto ktérekolwiek z tych zdarzen lub gdyby$my ponosili wyzsze koszty z tytutu roamingu krajowego,
mialoby to niekorzystny wptyw na nasza kondycje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji. GdybySmy nie byli w stanie sfinansowa¢ naktadow
inwestycyjnych na rozbudowe sieci radiowej, wptynetoby to na poziom ustug, jakie mozemy oferowaé. To z
kolei, mogloby oznacza¢, ze traciliby$my klientéw badz nie bylibysmy w stanie pozyskiwa¢ nowych. Mogloby
mie¢ to istotny negatywny wplyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Dodatkowo, nie mamy bezposredniej kontroli nad jako$cig sieci innych operatorow i $wiadczonych przez nich
uslug roamingu krajowego. Wszelkie powtarzajace si¢ trudnosci, opoznienia w $wiadczeniu ustug lub
niedostarczanie nam przez innego operatora niezawodnych ustug, mogtoby skutkowaé obnizeniem liczby
klientéw lub zmniejszeniem ruchu, co obnizytoby nasze przychody i mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw
na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos¢ do
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Swiadczeniem ustug roamingu miedzynarodowego 7 wykorzystaniem niezaleznych
dostawcow ustug telekomunikacyjnych

Nasza zdolno$¢ do s$wiadczenia ushug telekomunikacyjnych wysokiej jako$ci zalezy od mozliwosci
wzajemnych polaczen z sieciami telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatoréw telekomunikacyjnych,
zwlaszcza naszych konkurentow. Wzrost cen $wiadczonych nam ustug mogltby negatywnie wptynaé na nasza
pozycje finansowa. JesteSmy réwniez zalezni od zewngtrznych operatorow przy $wiadczeniu naszym
abonentom ushug roamingu mi¢dzynarodowego. Nie mamy bezposredniej kontroli nad jakoscig sieci innych
operatoroéw i s$wiadczonych przez nich ustug potaczenia sieci i ustug roamingowych. Ponadto, nasi konkurenci
moga podjac dziatania zwigkszajace nasze koszty korzystania z ich sieci, na przyktad zwickszajac optaty za
zakonczenie polaczenia, wysytanie SMS-60w lub ustugi transmisji danych. Nawet gdyby$my prébowali
zrekompensowac¢ takie oplaty poprzez wprowadzenie podobnych optat przez nas, mozemy nie by¢ w stanie
pokry¢ wszystkich dodatkowych kosztow. Wszelkie powtarzajace si¢ trudnosci, opdznienia w potaczeniach z
innymi sieciami 1 ustlugami, lub niepowodzenie dowolnego operatora w zapewnieniu niezmiennie
niezawodnych polaczen migdzysieciowych lub ustug roamingowych moga skutkowa¢ utrata klientow lub
zmniejszeniem ruchu, co obnizyloby nasze przychody i mogtoby mie¢ niekorzystny wplyw na prowadzona
przez nas dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki z dzialalnos$ci operacyjnej oraz zdolnos$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze telefonii komorkowej

Branza telekomunikacji komoérkowej charakteryzuje si¢ szybko zmieniajagcymi si¢ technologiami i
powigzanymi z tym wahaniami popytu klientow na uslugi w konkurencyjnych cenach, a my nie mozemy
zapewni¢, ze bedziemy w stanie w wystarczajacym stopniu i efektywnie dostosowywac §wiadczone przez nas
ustugi, aby dotrzymac kroku szybkim zmianom technologicznym w branzy.

Oczekujemy, ze najnowsze technologie komunikacyjne, ktore sa obecnie rozwijane (5G), bedg nabieraty coraz
wigkszego znaczenia na polskim rynku.

Ponadto zmiany technologiczne i pojawienie si¢ alternatywnych technologii $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, ktore sa bardziej zaawansowane technologicznie, tansze lub w inny sposob
atrakcyjniejsze niz oferowane przez nas, moze sprawic, ze nasze ustugi stang si¢ mniej rentowne i optacalne lub
przestarzate. Rozwoj technologiczny moze réwniez skroci¢ cykl zycia produktow i utatwi¢ konwergencje
roznych obszaréw branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo, nie mozemy obecnie przewidzie¢, jak pojawiajace
si¢ obecnie 1 przyszte zmiany technologiczne wptyng na prowadzong przez nas dziatalno$¢, ani nie mozemy
przewidzie¢, czy nowe technologie wymagane do oferowania planowanych przez nas ustug beda dostepne w
oczekiwanym czasie i czy w ogole beda dostepne. Mozemy by¢ zmuszeni do szybkiego wprowadzania nowych
technologii, jesli na przyktad klienci zaczng zada¢ funkcji dostepnych w tych nowych technologiach, dla ktorych
niezbedne jest szersze pasmo, lub jesli ktorykolwiek z naszych konkurentow postanowi ktas¢ nacisk na nowsza
technologi¢c w swoich kampaniach reklamowych. Z powodu szybkich zmian technologicznych, nie mozemy
zagwarantowac, ze b¢dziemy trafnie przewidywac i w zwigzku z tym przeznacza¢ odpowiednig ilos¢ kapitatu i
zasobow na rozwoj niezbednych technologii, ktore zaspokoja oczekiwania obecnych klientow i przyciagna
nowych. W rezultacie, nowe lub udoskonalone technologie, ustugi lub oferty, jakie wprowadzimy, moga nie
zosta¢ w wystarczajacym stopniu przyjete przez rynek lub moga napotka¢ trudnosci techniczne. Dodatkowo,
mozemy nie odzyska¢ inwestycji juz poniesionych lub takich, ktére bedziemy ponosi¢ w celu wprowadzenia
tych technologii, ofert i ustug. Nie mozemy réwniez zapewnic, ze bedziemy w stanie wprowadzac je w sposob
efektywny kosztowo, co réwniez mogloby obnizy¢ naszg rentowno$¢. Ponadto, mozemy nie by¢ w stanie
uzyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach lub w ogoéle jakiegokolwiek finansowania na pokrycie
naktadow inwestycyjnych niezbednych, by dotrzymaé kroku zmianom technologicznym. Roéwniez mozemy nie
by¢ w stanie uzyska¢ dostgpu do kapitatu lub innych zasobdéw niezbednych do rozwoju nowych lub
udoskonalonych technologii, ofert i ustug, kiedy to bedzie potrzebne.

Z powyzszym zwigzane jest ryzyko, ze nawet jesli bedziemy mie¢ wystarczajgce zasoby do oferowania nowych
technologii, jakie si¢ pojawig, mozemy nie otrzymaé wystarczajacych rezerwacji czgstotliwosci niezbednych
do $wiadczenia ushug opartych na tych nowych technologiach na rynkach, gdzie prowadzimy dziatalnos¢, lub
mogg na nas negatywnie wplynac niekorzystne regulacje dotyczace uzytkowania tych technologii.

Materializacja powyzszych ryzyk moze negatywnie wplyna¢ na naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze spelnianiem obowigzkow w zakresie cyberbezpieczenstwa oraz bezpieczenstwa
teleinformatycznego wynikajgcych 7 przepisow juz przyjetych i projektowanych

Rozporzadzenie Ministra Cyfryzacji z dnia 20 czerwca 2020 r. w sprawie minimalnych §rodkow technicznych
1 organizacyjnych oraz metod, jakie przedsiebiorcy telekomunikacyjni sg obowigzani stosowaé w celu
zapewnienia bezpieczenstwa lub integralnosci sieci lub ustug, naklada szereg obowigzkow na przedsigbiorcow
telekomunikacyjnych, w tym Grupe. Najwazniejsze z nich obejmuja konieczno$¢ uwzgledniania rekomendacji
Petnomocnika Rzadu ds. Cyberbezpieczenstwa w zakresie wptywu na bezpieczenstwo publiczne lub istotny
interes bezpieczenstwa panstwa oraz konieczno$¢ stosowania strategii skutkujacej brakiem uzaleznienia si¢ od
jednego producenta w zakresie poszczegolnych elementéw sieci telekomunikacyjnej przy jednoczesnym
zapewnieniu interoperacyjnosci ushug.

Ponadto, rozporzadzenie wprowadza wiele innych obowigzkow takich jak:
. obowigzek opracowania dokumentacji dotyczacej bezpieczenstwa i integralnosci sieci i ustug;

. ustalenie zasad dostepu do kluczowej infrastruktury i przetwarzanych danych, obejmujace przypisanie
odpowiedzialnosci za kluczows infrastruktur¢ w zakresie odpowiednim do realizowanych zadan,
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. zabezpieczenie dostepu do kluczowej infrastruktury;
. ustalenie zasad bezpiecznego zdalnego przetwarzania danych;
. obowigzek przeprowadzania oceny bezpieczenstwa sieci i ustug telekomunikacyjnych.

Ministerstwo Cyfryzacji zaprezentowalo nowy projekt ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa,
ktory ma istotnie wzmocni¢ ochron¢ obywateli oraz instytucji przed rosngcymi zagrozeniami w
cyberprzestrzeni. Uwzglednia on takze przepisy unijnej dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2555 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie S$rodkéw na rzecz wysokiego wspdlnego poziomu
cyberbezpieczenstwa na terytorium Unii, zmieniajacej rozporzadzenie (UE) nr 910/2014 i dyrektywe (UE)
2018/1972 oraz uchylajacej dyrektywe (UE) 2016/1148 (,,N1S2”), do implementacji ktorej Polska jest
zobowigzana. Zatozeniem jest, aby nowe regulacje zostaly przyjete jeszcze w roku 2025.Projektowane przepisy
wygenerujg liczne nowe obowigzki, ktore Spotka bedzie musiata spelni¢ w zakresie cyberbezpieczenstwa.

Projektowana ustawa ma wprowadzi¢ nowe zasady dla dostawcow ustug cyfrowych, a wiec rowniez dla Spotki,
ktora w odréznieniu od obecnie obowigzujacej ustawy, zostata wprost objeta nowymi przepisami. Spdtka
nalezata bedzie do grupy podmiotow kluczowych w rozumieniu ustawy i zostanie zobowigzana wprowadzi¢
system zarzadzania bezpieczenstwem informacji w procesach stuzacych swiadczeniu przez nig ustug.

Ustawa wprowadza zmiany w zakresie:

o podmiotéow kluczowych i waznych;

. zespotow CSIRT;

o Pojedynczego Punktu Kontaktowego;

. nadzoru i §rodkéw egzekwowania przepisOw przez organy wiasciwe ds. cyberbezpieczenstwa;

o kompetencji Ministra Cyfryzacji;

. zmiany obowigzkéw Pelnomocnika ds. cyberbezpieczenstwa i Kolegium ds. cyberbezpieczenstwa;
o instytucji dostawcy wysokiego ryzyka.

Projektowane zmiany naktadajg obowigzki na podmioty kluczowe, a wigc rowniez na Spotke. Podmioty
kluczowe 1 wazne beda obowigzane wprowadzi¢ system zarzadzania bezpieczenstwem informacji w procesach
stuzacych §wiadczeniu ustug przez te podmioty. Odpowiada to zakresowi wymogow co do srodkow zarzadzania
ryzykiem wskazanych w NIS2.

Kierownik podmiotu kluczowego lub waznego bedzie odpowiedzialny za realizacj¢ tych zadan przez dany
podmiot i w przypadku niewywigzania si¢ z zadan kierownika takiego podmiotu bedg mogly by¢ natozone na
niego kary. Kierownik takiego podmiotu bedzie obowigzany rowniez do przejécia stosownego szkolenia z
zakresu cyberbezpieczenstwa.

Tak jak do tej pory operatorzy ustug kluczowych, tak i inne podmioty kluczowe i wazne, bedg obowigzane
przeprowadzac audyty bezpieczenstwa swoich systemdéw informacyjnych co dwa lata.

Podmioty kluczowe i wazne beda obowigzane korzysta¢ z systemu stuzacego wymianie informacji o
incydentach, cyber-zagrozeniach i podatnosciach. Jednoczesnie wprowadza si¢ zmiany regulacyjne ulatwiajace
korzystanie z tego systemu.

Uregulowano tez instytucje dostawcow wysokiego ryzyka. Instytucja ta wynika z opublikowanego w styczniu
2020 r. zestawu S$rodkow dot. minimalnej harmonizacji i standaryzacji na poziomie UE rozwigzan
cyberbezpieczenstwa sieci 5G, okreslanym jako ,,Toolbox 5G”. Toolbox 5G wymaga transponowania przez
kraje cztonkowskie, ktore maja wiele swobody co do jego wdrozenia.

Wszystkie te zmiany wptyna znaczaco na obcigzenie Spotki nowymi obowigzkami, co bedzie wigzato si¢
rowniez z duzymi kosztami wdrozenia nowych przepiséw oraz znacznym wysitkiem organizacyjnym. Nowe
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przepisy przewidujg réwniez wysokie kary regulacyjne w przypadku niespelnienia wymagan. Ponadto,
instytucja dostawcow wysokiego ryzyka moze zmusi¢ Spotke do zastgpienia obecnych elementow sieci
nowymi, dostarczonymi przez innych dostawcow.

Niezaleznie od NIS 2, do polskiego systemu prawnego w najblizszym czasie bedzie implementowana
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2557 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie odpornosci
podmiotow krytycznych i uchylajaca dyrektywe Rady 2008/114/WE (,,CER”). CER zostanie wdrozona do
polskiego prawa krajowego nowelizacja ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 r. o zarzadzaniu kryzysowym
(,,Ustawa o Zarzadzaniu Kryzysowym”). Najblizszy mozliwy termin wejécia w zycie nowelizacji Ustawy o
Zarzadzaniu Kryzysowym to koniec roku 2025.

Znowelizowana ustawa wprowadzi nowe obowiazki dla Spotki, w tym przede wszystkim Spoéika stanie si¢
operatorem infrastruktury krytycznej.

Spoika jako operator infrastruktury krytycznej bedzie sporzadzata, w terminie do dnia 31 marca kazdego roku,
raport o stanie ochrony infrastruktury krytycznej za rok ubiegly, ktory zawieral bedzie informacje dotyczace jej
ochrony w zakresie zapewnienia: (i) bezpieczenstwa fizycznego; (ii) bezpieczenstwa technicznego; (iii)
bezpieczenstwa osobowego; (iv) cyberbezpieczenstwa; (v) bezpieczenstwa prawnego.

Uzyskanie statusu operatora infrastruktury krytycznej, spowoduje znaczne koszty po stronie Spotki zwigzane z
konieczno$cig przebudowy systemow bezpieczenstwa w obiektach, przeprowadzania regularnych audytow na
obiektach czy przygotowywania kompleksowych raportéw.

Nowym aktem z zakresu cyberbezpieczenstwa, juz obowigzujacym, jest DORA, tj. rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowe;j
sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014,
(UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011) (,DORA”). DORA jest aktem prawnym stosowanym wprost i
niewymagajacym osobnej implementacji do polskiego systemu prawnego.

Jest to wazna regulacja, ktora weszta w zycie 17 stycznia 2025 r. Spotka z jednej strony jest instytucja
finansowa, ktora $wiadczy ustugi finansowe (jest agentem ubezpieczeniowym), a z drugiej strony jest dostawca
ushug ICT dla podmiotéw finansowych.

Aktualnie prowadzona przez Spotke analiza wykazuje, ze bardzo duza cze¢s$¢ ushug swiadczonych przez Spotke
miesci sie¢ w definicji ,,ustugi ICT”; w szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie ustug dostepu do Internetu, jak i ustug

»chmurowych” (np. [aaS). Oznacza to zatem, iz Spoétka jest ,,zewnetrznym dostawcg ustug ICT” w rozumieniu
DORA.

W zwiazku z wejsciem w zycie DORA, klienci z branzy finansowej oczekujg wprowadzenia przez Spotke
stosownych zmian w ustugach, w szczego6lnosci modyfikacji zawartych uméw w sposob, ktory pozwolitby
wypetni¢ obowigzki nakladane przez DORA. Klienci oczekujg zawarcia anekséw na przedstawionych przez
siebie warunkach. Aktualnie trwa proces dostosowywania umow zawartych przez Spotke do wymogoéw DOR.

Spetnianie przez Spotke wymogow DORA nalezy wigza¢ z dalszym $wiadczeniem ustug na rzecz takich
podmiotow, tj. mozliwos$cia utrzymania obecnych umoéw (ustug), oraz mozliwoscia zawierania kolejnych uméw
(pozyskiwania nowych klientow z branzy finansowej). Przedmiotowe rozporzadzenie nie wskazuje na
mozliwos¢ skalowania czy wyboru poszczegdlnych wymogdw tam okreslonych, zatem dalsze §wiadczenie
uslug na rzecz podmiotéw z branzy finansowej wymaga wdrozenia przez Spétke DORA w cato$ci (w zakresie
wymaganym dla zewnetrznych dostawcow ICT). Przy braku kompletnego wdrozenia, dalsze $wiadczenie ustug
na rzecz podmiotow z branzy finansowej nie bedzie mozliwe — konieczne bedzie rozwigzanie istniejagcych umow
i nie bedzie mozliwos$ci zawierania kolejnych.

Kolejnym aktem zwigzanym z obszarem bezpieczenstwa danych jest rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2023/2854 z dnia 13 grudnia 2023 r. w sprawie zharmonizowanych przepiséw dotyczacych
sprawiedliwego dostepu do danych i ich wykorzystania oraz w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/2394
i dyrektywy (UE) 2020/1828 (,,Data Act”). Data Act jest jednym z unijnych aktow prawnych, ktory ma sprzyjac
lepszemu wykorzystaniu potencjatu stale rosngcej ilosci danych w Europie i wspomdc tworzenie jednolitego
rynku danych w UE. Aktualnie Ministerstwo Cyfryzacji rozpoczyna prace nad implementacja Data Act do
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polskiego prawa i zaprasza do udziatu w prekonsultacjach. Ta regulacja nalozy rowniez nowe obowigzki na
Spoike.

Data Act wszedt w zycie 11 stycznia 2024 r. i bedzie stosowany od 12 wrzesnia 2025 r. Podstawowym celem
Data Act jest zapewnienie sprawiedliwego dostepu do danych i ich wykorzystania migdzy poszczegdlnymi
uczestnikami rynku w gospodarce cyfrowej, pobudzenie konkurencji na rynku danych oraz zwigkszenie
dostgpnosci danych.

Data Act reguluje wymiane danych miedzy przedsiebiorstwami, miedzy przedsigbiorstwami a konsumentami
oraz miedzy przedsigbiorstwami a administracja publiczng. Aspekty, ktore reguluje Data Act to:

o umozliwienie dostepu i wykorzystania danych generowanych przez urzadzenia tzw. Internetu rzeczy
przez ich uzytkownikow;

o ustanowienie horyzontalnych przepisow regulujacych przypadki obowigzkowej wymiany danych
migdzy przedsigbiorcami w sytuacjach, kiedy obowigzek udostepnienia danych wynika z prawa
unijnego;

o przeciwdziatanie nieuczciwym postanowieniom umownym mi¢dzy przedsigbiorstwami w zakresie

dostepu do danych i ich wykorzystywania;

. przyjecie zasad umozliwiajacych organom sektora publicznego dostep i wykorzystanie danych, ktorymi
dysponuje sektor prywatny i ktore sg niezbgdne w wyjatkowych okolicznosciach;

. wprowadzenie Srodkoéw utatwiajacych zmiang dostawcow ustug przetwarzania danych w chmurze oraz
wprowadzenie standardéw interoperacyjnosci danych i ustug przetwarzania danych.

Cho¢ Data Act, jako rozporzadzenie unijne, jest stosowany bezposrednio we wszystkich panstwach
cztonkowskich, to poziom ujednolicenia regulacji nie jest petny. W celu zapewnienia jego petnego stosowania
konieczne jest przyjecie dodatkowych przepisow krajowych. Zakres uregulowania krajowego obejmowac
bedzie zapewnienie odpowiedniego otoczenia instytucjonalno—organizacyjnego oraz regulacyjnego.

Spotka jako podmiot przetwarzajacy znaczng ilo§¢ danych, rowniez §wiadczac ushugi chmurowe, zobowigzana
bedzie zbudowac procesy umozliwiajace dostep i wykorzystanie danych generowanych przez urzadzenia tzw.
Internetu rzeczy przez ich uzytkownikow.

We wrzesniu 2023 r. weszta w zycie ustawa o zwalczaniu naduzy¢ w komunikacji elektronicznej, ktéra w
kompleksowy sposdb ogranicza naduzycia w komunikacji elektronicznej poprzez wdrozenie obowigzku
stosowania przez operatorow nowoczesnych rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa oraz zacies$nienie
wspolpracy firm z panstwowymi instytucjami. Zgodnie z ustawa, operatorzy sg zobowigzani do blokowania
tresci, wskazanych we wzorcu CSIRT NASK (Zespdt Reagowania na Incydenty Bezpieczenstwa
Komputerowego), ale beda uprawnieni do samodzielnego wyszukiwania tzw. ztosliwych tresci.

Prawo Komunikacji Elektronicznej wprowadza nowe obowigzki rowniez w zakresie cyberbezpieczenstwa.
Dodano nowe obowiazki regulacyjne wobec uprawnionych podmiotéw (stuzb specjalnych) w zakresie
udostepniania danych o lokalizacji. Przepisy sa bardzo nieprecyzyjne i1 budza wiele watpliwosci
interpretacyjnych.

Kwestie dotyczace cyberbezpieczenstwa sa regulowane w kilku procedowanych aktualnie aktach
normatywnych, co znacznie zwicksza ryzyko nieprawidtowej implementacji przepisow i podnosi koszty
wdrozenia.

Po rozstrzygnieciu aukcji 5G, Spolka otrzymata decyzje rezerwacyjna oraz ,,Wymagania dotyczace
bezpieczenstwa i integralnosci infrastruktury telekomunikacyjnej i uslug”, stanowigce Zalacznik nr 4 do
decyzji. Wprowadzono liczne nowe obowigzki zwigzane z szeroko pojetym bezpieczenstwem
teleinformatycznym. Na tej podstawie Spoétka jest zobowigzana wdrozy¢ w terminie 12 miesigcy od dokonania
rezerwacji:
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o system zarzadzania bezpieczefistwem informacji (,,SZBI”) — wymagania normy PN-EN ISO/IEC
27001,
. system zarzadzania ciggtoscia dziatania (,,SZCD”) — wymagania normy PN-EN ISO/IEC 22301,

a po wdrozeniu SZBI i SZCD, w odstepach nie dtuzszych niz 2 lata, przedstawiania Prezesowi UKE wynikow
audytow SZBI i SZCD, przeprowadzanych przez niezalezny podmiot. Konieczne jest wdrozenie $rodkow
organizacyjnych i technicznych ograniczajacych wpltyw zagrozen dla bezpieczenstwa i integralnosci sieci i
ustug telekomunikacyjnych, przewidzianych w standardach i specyfikacjach technicznych. W 2024 r. Spotka
wdrozyla zintegrowany system zarzadzania, obejmujacy SZBI i SZCD oraz spelniajgcy wymagania
wymienionych norm, co zostato potwierdzone wilasciwymi certyfikatami wydanymi przez akredytowang
jednostke certyfikujaca SGS (certyfikaty sg dostepne na stronie internetowej Spotki https://www.play.pl/duze-
firmy/certyfikaty-i-dokumenty).

Wprowadzono takze obowigzek stosowania redundancji kluczowej infrastruktury (w tym urzadzen, funkcji
sieciowych 1 laczy) wspierajacej ciaglos¢ $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych z uwzglednieniem
standardow (w szczegolnosci bezpieczenstwa) i specyfikacji technicznych, zgodnie z ktéorymi rozwijana jest
sie¢ telekomunikacyjna.

Dodatkowe nowe obowiazki z zakresu bezpieczenstwa teleinformatycznego:

. ocena ryzyka naruszenia bezpieczenstwa i integralnosci sieci i ustug, wpltywu podmiotow
wspolpracujacych przy budowie sieci i jej eksploatacji, a takze podmiotéw dostarczajgcych ustugi,
sprzet lub oprogramowanie dla kluczowej infrastruktury. Dostarczanie Prezesowi UKE wynikow oceny
ryzyka wraz z opisem sposobu postgpowania ze zidentyfikowanymi ryzykami w terminie 6 miesigcy
od daty (pierwszy raport zostal przekazany Prezesowi UKE w dniu 19.06.2024 r.);

. stosowanie strategii skutkujgcej brakiem uzaleznienia si¢ od jednego producenta sprzg¢tu lub
oprogramowania lub jednego dostawcy uslug, wchodzacego w sklad kluczowej infrastruktury, przy
jednoczesnym zapewnieniu interoperacyjnosci ustug;

. posiadanie we wlasnej strukturze organizacyjnej zespotdw §wiadczacych ustugi Network Operations
Center (NOC), tj. monitorowania, zarzadzania i utrzymywania sieci, i ustugi Security Operations Center
(SOC), tj. wykrywania, analizowania i reagowania na incydenty zwigzane z cyberbezpieczenstwem.

Nowe obowigzki z pewnoscig wygenerujg znaczne koszty implementacyjne.

Wejscie w zycie oraz implementacja powyzszych regulacji moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki
naszej dziatalnosci operacyjnej, wyniki finansowe oraz zdolno$¢ realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 finansowaniem nakladow inwestycyjnych

Cho¢ w ostatnich latach dokonali$my wielu inwestycji i ponie§liémy znaczne naktady inwestycyjne na budowg
1 dalsze usprawnianie sieci, nasza dziatalno$§¢ pozostaje kapitatochtonna i oczekujemy, ze zawsze bedzie
wymaga¢ znacznych kwot naktadow inwestycyjnych.

Dodatkowo, obecnie jestesmy w fazie rozbudowy sieci o technologie 5G, w zwigzku z czym nadal mamy istotne
zapotrzebowanie na inwestycje niezbedne do realizacji strategii wzrostu. Jesli rozbudowa sieci nie zakonczy si¢
wystarczajaco szybko lub jesli w przysztosci klienci beda korzystali z ushug transmisji danych w wigkszym
stopniu niz aktualnie przewidujemy, lub jesli wykorzystanie sieci bedzie rosna¢ szybciej niz aktualnie
przewidujemy, mozemy potrzebowaé wigkszych naktadéw inwestycyjnych w krotszym czasie niz
przewidujemy i mozemy nie mie¢ zasobéw na takie inwestycje. Ponadto, w 2025 roku Prezes UKE planuje
rozdysponowanie czgstotliwosci z zakresow 700 MHz 1 800 MHz w ramach aukcji ogloszonej w dniu 8
listopada 2024 r. Istnieje prawdopodobienstwo, ze przynajmniej cz¢$¢ powyzszych pasm zostanie przeznaczona
do wykorzystania w sieciach komercyjnych, a w konsekwencji, ze Grupa bedzie mogta ubiegac si¢ o dodatkowe
rezerwacje czestotliwosci, co w przypadku ich uzyskania bedzie wigzato si¢ ze znaczacymi dodatkowymi
kosztami i kolejnymi zobowigzaniami koncesyjnymi.
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Cho¢ uwazamy, ze spehili$my obowiazki zwigzane z zasiegiem natozone w decyzjach dotyczacych rezerwacji
czestotliwosci 1 nie wiemy o zadnych potencjalnych zadaniach dotyczacych dalszego rozszerzania zasiggu w
zwiazku z tymi rezerwacjami, wszelkie potencjalne roszczenia ze strony regulatora lub naszych konkurentow,
gdyby si¢ urzeczywistnily, bylyby kosztowne. W zakresie budowy nowych stacji bazowych dostrzegamy pewne
czynniki, ktére pozostaja poza nasza kontrola, takie jak ograniczenia wynikajace z planéw zagospodarowania
przestrzennego i przepisy w zakresie planowania zabudowy (oraz podobne ograniczenia budowlane) lub
protesty przeciwko proponowanym lokalizacjom naszych stacji bazowych ze strony os6b zaniepokojonych
rzekomym ryzykiem zdrowotnym z tym zwigzanym, mogg oznaczac, ze nie bedziemy w stanie pokry¢ naszym
zasiegiem okreslonych obszarow.

Kwota i czas naszego przyszlego zapotrzebowania na kapitat w celu zakupu dodatkowych czgstotliwosci i
zaspokojenia popytu ze strony klientdow na transmisje danych moga istotnie odbiega¢ od naszych aktualnych
szacunkow z uwagi na rézne czynniki, na ktére mozemy nie mie¢ wptywu. GdybySmy w przysztosci otrzymali
dodatkowg rezerwacj¢ czestotliwosci, spodziewalibySmy si¢, ze sfinansujemy koszty zwigzane z taka
rezerwacjg czestotliwos$ci oraz zapotrzebowanie na inwestycje z przeptywow $rodkow pienig¢znych z
dziatalnos$ci operacyjnej lub poprzez finansowanie dlugiem i1 kapitalem wlasnym, a wysokos¢ takiego
finansowania moglaby by¢ znaczna. Rodzaj, czas i warunki przyszlego finansowania beda zalezne od naszego
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz od warunkow panujacych na rynkach finansowych. Nie mozemy
zapewni¢, ze bedziemy w stanie to osiggnaé we wlasciwym czasie i na rozsgdnych warunkach komercyjnych,
jesli w ogole. Nie mozna zapewnic, ze w przysztosci bedziemy generowaé wystarczajace przeptywy srodkow
pieni¢znych, aby zaspokoi¢ nasze potrzeby w zakresie naktadow inwestycyjnych, utrzymaé¢ dziatalnosc
operacyjng lub spelnic¢ inne potrzeby kapitalowe, co moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Poza inwestowaniem w rozbudowe sieci musimy rowniez stale utrzymywac i modernizowac¢ istniejace sieci i
systemy informatyczne, aby biezaca dziatalnos¢ operacyjna przebiegata nalezycie oraz aby$my zwickszali jej
zakres wraz ze wzrostem bazy klientow. Nie mozemy zapewnic¢, ze wdrozenie systemow i migracja danych do
odpowiednich systemow lub rozbudowa systeméw informatycznych przebiegnie zgodnie z planem lub
budzetem, lub ze spelni nasze wymagania biznesowe, funkcjonalne i regulacyjne. Dodatkowo, potrzeby
biznesowe i obowigzki regulacyjne moga miedzy innymi wymaga¢ od nas modernizacji funkcji sieci,
zwigkszenia wysitkow zwigzanych z obstuga klienta, aktualizacji naszego systemu administracyjnego i
zarzadzania siecig, a takze modernizacji starszych systemoéw i sieci w celu dostosowania ich do nowych
technologii. Na wiele z tych zadan nie mamy catkowitego wptywu i mogg na nie wplywa¢ miedzy innymi
zmiany w obowigzujacych przepisach. Jesli nie uda si¢ nam z powodzeniem utrzymywac, rozbudowywaé lub
modernizowa¢ sieci i systemdéw informatycznych, nasze oferty i uslugi moga sta¢ si¢ mniej atrakcyjne dla
klientéw i mozemy traci¢ klientow na rzecz konkurencji lub mozemy zanotowa¢ dodatkowe obcigzenia
finansowe z powodu niezabudzetowanych inwestycji. Ponadto, przyszta i biezagca modernizacja sieci i
systemOw informatycznych moze nie wygenerowa¢ oczekiwanych zwrotow z inwestycji, co moze miec
niekorzystny wptyw na prowadzong przez nas dzialalno$¢, sytuacje finansowa i przeptywy pieni¢zne z
dziatalno$ci operacyjnej. Wreszcie, jesli nasze naktady inwestycyjne przekrocza przewidywania lub przeptywy
srodkdw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej beda nizsze niz oczekiwane, mozemy by¢ zmuszeni do
poszukiwania dodatkowego finansowania, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 cyberprzestepczoscig, w tym nieuprawnionym dostgpem do i przetwarzaniem danych
klientow, atakami terrorystycznymi, wandalizmem i naruszeniami systemow bezpieczenstwa

Mozemy by¢ ofiarg cyberataku, w tym nieupowaznionego dostepu lub innych naruszen bezpieczenstwa baz
danych, ktére moga skutkowa¢ wyciekami i nieupowaznionym rozpowszechnianiem informacji o naszych
klientach, w tym ich nazwisk, adres6w, domowych numeréw telefonu, danych ich dokumentéw tozsamosci,
numerdw identyfikacji podatkowej lub innych danych osobowych. Dodatkowo, naruszenie bezpieczenstwa
naszej bazy danych i nielegalna sprzedaz lub nieupowaznione wydanie zawartych w niej danych osobowych
klientéw mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza reputacje¢, wywota¢ pozwy kierowane przeciwko
nam przez klientow indywidualnych i korporacyjnych, prowadzi¢ do naruszen przepisow o ochronie danych
osobowych oraz niekorzystnych czynnosci podejmowanych przez regulatorow telekomunikacyjnych lub inne
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organy, prowadzi¢ do utraty klientow oraz ogranicza¢ naszg zdolno$¢ do pozyskiwania nowych klientow. W
przypadku wykrycia powaznych naruszen bezpieczenstwa danych klientow regulator lub organ nadzorczy moze
natozy¢ kary za naruszenie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa. Dodatkowo, nasza infrastruktura
sieciowa 1 informatyczna moze staé si¢ celem cyberatakéw (ktorych nasza polisa ubezpieczeniowa nie
obejmuje) lub aktow terroryzmu lub wandalizmu. Powyzsze ryzyka dotycza rowniez stacji bazowych, poniewaz
sg one potozone w wielu roznych lokalizacjach na rozlegtym terenie. Prowadzi to do ryzyka kradziezy lub
wandalizmu w tych lokalizacjach, w tym ze strony protestujacych zaniepokojonych rzekomym ryzykiem
zdrowotnym zwigzanym ze stacjami bazowymi. Kazdy taki atak mogltby skutkowa¢ awarig sprzetu lub
zakloceniami naszej dzialalno$ci operacyjnej. Kazda niezdolno$¢ sieci do dziatania w wyniku takich zdarzen
moze skutkowaé znacznymi wydatkami lub utratg udziatu w rynku. Czynniki te pojedynczo lub tacznie moga
miec¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki z
dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Widoczna jest tez proba wiaczenia dostawcow ustug komunikacji elektronicznej do odpowiedzialnosci
finansowej w przypadku cyberatakéw, niedostepnos$ci $wiadczonych ustug lub naduzy¢ oséb trzecich
korzystajacych z ustug komunikacji elektronicznej (juz obecnie takie przepisy wprowadzono np. w DORA oraz
NIS2). Kolejne mozna zaobserwowa¢ w projekcie rozporzadzania dotyczacego ustug ptatniczych (Payment
Services Regulation). Projekt rozporzadzania Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug platniczych w
ramach rynku wewngtrznego 1 zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 reguluje wspolprace i
wspotdziatanie dostawcoOw tacznosci elektronicznej z dostawcami ustug ptatniczych w zakresie zwalczania
naduzy¢/oszustw polegajacych na podszywaniu si¢ pod inne osoby (CLI Spoofing).

Projekt jest obecnie przedmiotem prac w Parlamencie Europejskim w Komitecie ECON (Committee on
Economic and Monetary Affairs), ale stwarza istotne ryzyko wspotodpowiedzialnosci finansowej dostawcy
ustug telekomunikacyjnych za naduzycia, ktérych ofiarami padli klienci ustug ptatniczych.

Ryzyko zwigzane 7 zakloceniami naszej infrastruktury sieciowej

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji komorkowej zalezy od zapewniania klientom niezawodnych ustug,
pojemnosci sieci 1 bezpieczenstwa. Ushugi, jakie §wiadczymy, moga podlega¢ zakloceniom z wielu zrodet, w
tym z powodu przerw w dostawach zasilania, aktow terroryzmu, wandalizmu i btgdéw ludzkich, a takze
powodzi, pozaru lub innych klesk zywiotowych. Dodatkowo, moga wystapi¢ przerwy w $wiadczeniu ustug z
powodu, migdzy innymi, awarii sprzetu, btedow oprogramowania, atakéw wirusow komputerowych,
nieupowaznionego dostepu lub naruszenia integralnosci danych. Wszelkie przerwy w zdolnosci do §wiadczenia
ushug moga powaznie zaszkodzi¢ naszej reputacji i obnizy¢ zaufanie klientéw, co mogtoby istotnie ostabi¢ nasza
zdolnos¢ do pozyskiwania i utrzymywania klientow. Ponadto, takie przerwy mogtyby skutkowa¢ obowigzkiem
zaplaty klientom kar umownych, zgodnie z Regulaminem Swiadczenia Ustug Telekomunikacyjnych lub
sktonieniem klientéw do rozwigzania umow z nami, natozeniem kar regulacyjnych z powodu naruszenia
warunkéw umow i obowigzkow nalozonych na nas przez przepisy prawa. Przerwy w dost¢pnie do naszych
ustug moglyby wigza¢ si¢ z potrzeba poniesienia znacznych naktadow inwestycyjnych w celu przywrocenia
funkcjonalnosci sieci oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug, pojemnosci sieci 1 bezpieczenstwa.

Stacje bazowe, w ktorych znajduje si¢ sprzet radiowy, sa szczegolnie wazne dla naszej dziatalnosci. Powyzsze
ryzyka dotycza szczegoélnie stacji bazowych, poniewaz sg one polozone w wielu réznych lokalizacjach na
terenie calego kraju. Prowadzi to do ryzyka kradziezy lub wandalizmu w tych lokalizacjach, w tym ze strony
0sOb protestujgcych, ktore sg zaniepokojone rzekomym ryzykiem dla zdrowia zwigzanym ze stacjami
bazowymi. W przypadku budowy stacji bazowych niejednokrotnie potrzebujemy pozwolen na budowe, ktoérych
uzyskanie trwa nawet ponad 18 miesigcy. Jesli nie uzyskamy takich pozwolen, budowa stacji bazowych w
lokalizacjach, ktére uznajemy za pozadane, moze by¢ opozniona, wstrzymana lub nawet niemozliwa.
Dodatkowo, pozwolenia na budowe moga zosta¢ cofnigte nawet po oddaniu stacji bazowych do uzytku. Nalezy
rowniez mie¢ na uwadze, ze wladze samorzagdowe w ramach posiadanego wtadztwa planistycznego tj. prawa
do uchwalania miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego, mogg ograniczy¢ tereny, na ktorych
mogg by¢ lokalizowane stacje bazowe, co moze jeszcze bardziej pogorszy¢ sytuacje. Ponadto, istnieje takze
potencjalne ryzyko spowolnienia rozwoju naszej sieci w niedalekiej przysztosci w wyniku wyrokéw sadow
administracyjnych, w tym Naczelnego Sadu Administracyjnego oraz decyzji nadzoru budowlanego. Wyroki te
zawieraja stwierdzenia niekorzystne dla operatorow telekomunikacyjnych, sugerujace, aby uzyskanie pozwolen
na budowe bylo konieczne réwniez w przypadku instalowania stacji bazowych na obiektach budowlanych, na
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ktore dotychczas pozwolen na budowe nie wymagano lub zdarzato si¢ to sporadycznie. Wyroki te moga zostac
wykorzystane przez sady administracyjne oraz organy administracji architektoniczno-budowlanej w podobnych
przypadkach dotyczacych rozwoju naszej sieci. Cho¢ wyroki te nie stanowig precedensu w orzecznictwie, moga
zosta¢ wykorzystane jako wskazéwki w sadach administracyjnych nizszego szczebla, organach administracji
architektoniczno-budowlanej oraz nadzoru budowlanego. Gdyby takie wyroki stosowano jako wskazowke, nie
mozna wykluczy¢, ze sady i organy administracji nie zastosujg takich decyzji ze skutkiem wstecznym.

Ponadto, znaczna cze$¢ naszej infrastruktury sieciowej jest zlokalizowana w obiektach nalezacych do
podmiotéw zewnetrznych. To oznacza, ze gdyby w takiej infrastrukturze wystapily zakldcenia, rozwigzanie
problemu moze potrwaé dtuzej, co ostabiloby nasza zdolno$¢ do pozyskiwania i zatrzymywania klientow.
Dodatkowo, spory pomigdzy tymi podmiotami zewnetrznymi a nami lub postegpowania sagdowe dotyczace
podmiotow zewnetrznych lub naszego majatku moga spowodowaé, ze cze$¢ naszej infrastruktury sieciowej
bedzie niedostgpna, co mogloby mieé istotny negatywny wplyw na nasza zdolno$¢ do wydajnego
wykorzystywania, utrzymywania lub modernizowania sieci. Obserwujemy narastajacy opor spoleczenstwa
wobec sasiedztwa ze stacjami bazowymi wynikajacy czesto z rzekomego ryzyka, ktore niesie ze soba
promieniowanie elektromagnetyczne, w szczeg6lnosci technologia 5G. Prowadzi to w wielu przypadkach do
braku woli zawierania przez wlascicieli nieruchomo$ci uméw najmu na cele zwigzane z budowa stacji
bazowych, a takze odmawiania przedtuzania obowigzujacych uméw najmu.

Innym istotnym czynnikiem ryzyka sa ceny energii elektrycznej dla naszych stacji bazowych wynikajace z
braku klarownej strategii cenowej co do cen regulowanych na najblizsze lata oraz braku stabilno$ci cenowej na
rynku energii (wplyw zmian ceny certyfikatow CO- na cen¢ energii w Polsce).

Kazda z powyzszych okolicznosci moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan
z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 ewentualnym wykluczeniem Huawei 7 polskiego rynku 5G

Huawei, obok Ericssona, jest jednym z dwoch gléwnych dostawcow sprzetu telekomunikacyjnego dla sieci
mobilnej Spotki. Prowadzone sg prace nad zmianami do ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa,
umozliwiajagcymi uznanie wskazanego podmiotu za tzw. dostawce wysokiego ryzyka. W przypadku, gdyby
Minister Cyfryzacji uznat Huawei za dostawce wysokiego ryzyka, operatorzy telekomunikacyjni, tacy jak
Spoéika, obowigzani bgda do zaprzestania wprowadzania do uzytkowania okreslonych w decyzji rodzajow
sprzgtu tego dostawcy, jak rowniez do wycofania dotychczas uzywanego sprzetu tych rodzajow w okreslonym
czasie. Wymiana cze$ci infrastruktury telekomunikacyjnej i ograniczenie zakresu mozliwych do wykorzystania
dostawcow tej infrastruktury moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych kosztow, spowolnienia planow
wdrozenia technologii 5G, wzrostu cen budowy tej technologii oraz obnizenia jakosci ustug §wiadczonych w
sieci 5G. W ramach dywersyfikacji dostawcow sprzetu Spotka rozpoczeta wdrozenie niezaleznej sieci
rdzeniowej dla 5G, ktére jest objete obecnym planem inwestycyjnym. Materializacja wskazanego ryzyka
mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki z
dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 wdroZeniem Prawa Komunikacji Elektronicznej i innych aktow prawnych

Ustawa Prawo Komunikacji Elektronicznej implementujaca Dyrektywe UE nr 2018/1972 z dnia 11 grudnia
2018 r. ustanawiajaca Europejski Kodeks tacznosci Elektronicznej (,,EKLE”) zostala opublikowana w
Dzienniku Ustaw 9 sierpnia 2024 r. Ustawa weszla w zycie w zakresie wigkszos$ci przepisow w dniu 10 listopada
2024 r. i modyfikuje wiele aspektow istotnych dla funkcjonowania rynku telekomunikacyjnego. W
konsekwencji, nowe przepisy stanowia ryzyko m.in. dla mozliwo$ci osiggania zaplanowanych wcze$niej
przychodow, zwigkszaja obowigzki regulacyjne skutkujace wzrostem kosztow. Za jedno z najistotniejszych
ryzyk Spétka uznaje obostrzenia dotyczace zasad posrednictwa w sprzedazy oraz w przyjmowaniu platnosci za
towary 1 ustugi podmiotéw trzecich (dotyczace m.in. ustugi Direct Carrier Billing), w tym w szczegdlnosci
wymog uzyskania zgody abonenta na $wiadczenie takich ustug i limity kwotowe. Prawo Komunikacji
Elektronicznej, w uzupehieniu regulacji wynikajacej z dyrektywy EKLE, wprowadza obowigzek przekazania
na Fundusz Szerokopasmowy $rodkéw pochodzacych z dotadowania konta w ustudze przedptacone;j, ktore nie
zostaly zwrdocone abonentom (obecnie Spotka zatrzymuje niezwrocone srodki). Nowe przepisy ograniczaja
maksymalny czas trwania anekso6w do umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych do 24 miesigcy oraz
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wprowadzaja liczne obowiagzki zwigzane z zawieraniem umow, w tym konieczno$¢ postugiwania si¢
sformalizowanym podsumowaniem warunkéw umowy, ktérego niedorgczenie na trwatym no$niku powoduje,
ze umowa jest bezskuteczna. Bardzo szeroki zakres zmian i liczne watpliwos$ci interpretacyjne wigzg si¢ z
ryzykiem sankcji administracyjnych ze strony Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow oraz
Prezesa UKE.

W dniu 16 kwietnia 2022 r. weszla w zycie ustawa o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdzialania
wspieraniu agresji na Ukraing oraz shuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego (dalej “Ustawa 0
Przeciwdzialaniu Wspierania Agresji”’). W konsekwencji, obecnie oprocz wykazow okre§lonych w
rozporzadzeniach UE stosuje si¢ rowniez przepisy polskiej Ustawy o Przeciwdzialaniu Wspierania Agresji. Na
podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Wspierania Agresji stworzono krajowa liste¢ sankcyjng — tj. osob
fizycznych i podmiotéw objetych sankcjami. Ustawa o Przeciwdziataniu Wspierania Agresji, okresla z tytutu
jej naruszenia kary administracyjne w wysokosci do 20.000.000 PLN oraz odpowiedzialno$¢ karng w postaci
kary pozbawienia wolnosci na czas nie krotszy niz trzy lata. Ustawa o Przeciwdziataniu Wspierania Agresji
przewiduje mozliwos¢ orzeczenia o zastosowaniu srodkow ograniczajacych w postaci: zamrozenia $rodkow
finansowych 1 zasobow gospodarczych; zakazu udostepniania podmiotowi — bezposrednio lub posrednio —
srodkow finansowych lub zasoboéw gospodarczych; zakazu $wiadomego i umyslnego udziatu w dziataniach,
ktorych celem jest obejscie ww. zakazow; wykluczenie z postgpowan o udzielenie zamowienia publicznego lub
konkursu; wpis do wykazu cudzoziemcow, ktorych pobyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
niepozadany. W konsekwencji, konieczna jest weryfikacja kontrahentow, dotarcia do beneficjentow
rzeczywistych dostawcow Grupy czy budowanie odpowiedniej §wiadomosci biznesowej w Grupie, a w
konsekwencji ponoszenie dodatkowych naktadow finansowych, zwigzanych z wdrazaniem tychze wymogow
regulacyjnych.

W zwiazku z przyj¢ciem przez Uni¢ Europejskg rozporzadzenia z dnia 29 kwietnia 2024 r. w sprawie §rodkow
majacych na celu zmniejszenie kosztow wdrazania gigabitowych sieci tacznosci elektronicznej, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2015/2120 i uchylajacego dyrektywe 2014/61/UE (akt w sprawie infrastruktury
gigabitowej) przewidywane sg dziatania w zakresie dostosowania polskiego porzadku prawnego do
bezposrednio stosowanych norm wynikajacych z tego rozporzadzenia. Ostateczny ksztalt rozporzadzenia, ktére
zastgpito dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/61/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie srodkow
majacych na celu zmniejszenie kosztow realizacji szybkich sieci tacznosci elektronicznej, nie przewiduje jednak
znaczgcych zmian w stosunku do obowigzujacego porzadku prawnego. W duzej mierze wynika to z faktu, ze
obowigzujaca w polskim porzadku prawnym ustawa z dnia 7 maja 2010 r. o wspieraniu rozwoju ushug i sieci
telekomunikacyjnych w sposéb bardzo wyczerpujacy odnosi si¢ juz do kwestii podniesionych w
nowoprzyjetym rozporzadzeniu unijnym. Ewentualne nowe obowiazki i uprawnienia wynikajace z
zastosowania tego rozporzadzenia nie odbiegaja znaczaca od dzisiejszego tta prawnego odnoszacego si¢ do
inwestycji szerokopasmowych i eksploatacji sieci. Obecnie Ministerstwo Cyfryzacji prowadzi prace majgce na
celu dostosowanie polskich przepisow do wymogoéw nowego rozporzadzenia, co przebiega w duchu dialogu
przedsigbiorcoOw ze strong rzadowa. Zdaniem izb gospodarczych w petni zgodne z przepisami rozporzadzenia
bedzie zachowanie obecnych krajowych regulacji bez ich modyfikacji czy wprowadzania nowych instytucji
prawnych. Prace nad faktycznym ksztattem norm wynikajacych z Aktu w sprawie infrastruktury gigabitowe;j
(Gigabit Infrastructure Act) trwaja, a formalny termin wejscia w zycie rozporzadzenia przypada na listopad
2025r.

Rozporzadzenie UE 2024/1689 — akt w sprawie sztucznej inteligencji (,,Al Act”) wprowadza nowe regulacje
dotyczace systemow sztucznej inteligencji. Obowigzki wynikajace z Al Act wymagaja wprowadzenia
wewnetrznych wymagan organizacyjnych dotyczacych wdrazania i korzystania z rozwigzan sztucznej
inteligencji, m.in. dostosowania niektorych procesow, identyfikacji potencjalnych zagrozen zwigzanych z
wykorzystaniem Al i wdrozenia odpowiednich mechanizmoéw zarzadzania tymi ryzykami. Przepisy Al Act
zostawiajg szerokie pole do interpretacji, co moze powodowac, ze interpretacje organow nadzorczych beda
odbiega¢ od tych przyjetych przez spotki z Grupy. W zwiazku z tym, ze Al Act naklada surowe kary za
nieprzestrzeganie przepisOw, moze to stanowié istotne ryzyko finansowe w przypadku stwierdzenia przez
organy braku zgodno$ci. Regulacje te beda wchodzi¢ w zycie etapami. Pierwsze zaczely obowiazywac 2 lutego
2025r.

Ponadto, procedowany jest obecnie projekt ustawy o systemach sztucznej inteligencji, ktory przewiduje
powolanie nowego organu regulacyjnego Komisji Rozwoju i Bezpieczenstwa sztucznej inteligencji, ktory ma
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posiada¢ szereg uprawnien kontrolnych oraz $rodkéw wiladczych. Uchwalenie przepisow w tym ksztalcie
oznacza, ze spotki z Grupy beda podlega¢ nadzorowi i kontroli przez kolejny organ regulacyjny.

Ryzyko zwigzane 7 korzystaniem z naszej sieci dystrybucji

Przy oferowaniu, sprzedazy i dystrybucji naszych ofert i ustug w pewnym stopniu korzystamy z ustug
niezaleznych podmiotéw zewnetrznych takich jak dealerzy. Na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa posiadata 699
wytacznych salonéw marki ,,PLAY”, z ktorych wigkszo$¢ prowadza dealerzy bedacy niezaleznymi podmiotami
zewngtrznymi.

Chociaz mamy zréznicowang dealerskg sie¢ dystrybucji, w ktorej dgzymy do podpisywania umoéw dystrybucji
zawierajacych postanowienia dotyczace wylacznosci, zakazu konkurencji, prawa pierwszej odmowy, prawa
pierwszenstwa zakupu akcji/udziatéw dealera, to jesli dealer postanowi sprzeda¢ swoje przedsigbiorstwo lub
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa (jesli dealer ma spotke z ograniczona odpowiedzialno$cig lub spotke
akcyjng), moze to negatywnie wptynaé na naszg dziatalno$¢. Podobny negatywny skutek miataby utrata pewne;j
liczby wigkszych dealerow wskutek ich trudnosci finansowych lub decyzji o zakonczeniu wspotpracy z nami.
Zwickszyloby to nasze koszty operacyjne, a gdyby$my nie mogli pozyska¢ podobnej umowy z innym dealerem
w tej samej lokalizacji, , nasze przychody mogtyby si¢ obnizy¢.

Ponadto, ze wzgledu na zwigkszong konkurencje z innymi dostawcami ustug komérkowych mozemy by¢
zmuszeni do podniesienia prowizji, jakie ptacimy dealerom, w celu rozbudowy sieci dystrybucji i zmiany
kanatéw dystrybucji, z ktorych obecnie korzystamy przy dystrybucji naszych ustug. Kazdy wzrost prowizji,
jakie ptacimy dealerom w sieci dystrybucji podniostby koszty operacyjne i prawdopodobnie obnizytby nasza
rentownos$¢. Niezdolno$¢ do utrzymania sieci dystrybucji moglaby znaczaco ograniczy¢ naszg zdolnos¢ do
zatrzymania i pozyskiwania klientoéw naszych ustug, co miatoby istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki z dzialalno$ci operacyjnej. Ponadto, jesli ustalimy, ze musimy
znacznie przeorganizowac lub przebudowac istniejgca sie¢ dystrybucji, mozemy by¢ zmuszeni do poczynienia
znacznych dodatkowych inwestycji w sie¢ dystrybucji, co poskutkuje wzrostem kosztow operacyjnych.

Znaczacg cze$¢ powierzchni przeznaczonej pod punkty sprzedazy detalicznej wynajmujemy. Takie umowy
najmu zwykle maja ograniczony okres obowigzywania. Nie mozemy zagwarantowaé, ze te umowy hajmu
zostang przedtuzone lub renegocjowane na rozsadnych warunkach po wygasnieciu okresu obowigzywania.
Niezdolno$¢ do efektywnego kosztowo przedtuzenia takich uméw najmu po ich wygasnieciu lub efektywnego
kosztowo uzyskania wystarczajacej liczby alternatywnych lokali miataby istotny negatywny wplyw na
prowadzong przez nas dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki z dzialalnosci operacyjnej oraz zdolnosc
realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 wykorzystaniem podmiotow zewnetrznych w zwigzku ze Swiadczeniem ustug naszym
abonentom

Nasz sukces oraz zdolno$¢ do zwigkszania bazy klientow zalezy od zdolno$ci do $wiadczenia wysokiej jakosci,
niezawodnych ustug, w czym czg¢sciowo jesteSmy zalezni od zewnetrznych dostawcoéw sieci, licencji, ustug,
sprzetu i tre$ci, nad ktérymi nie mamy bezposredniej kontroli operacyjnej ani finansowej. Jesli ktorys z tych
zewngtrznych dostawcow nie bedzie nalezycie utrzymywac swoich produktow, rozwiazan, ustug lub ofert, badz
nie odpowie na nasze wymagania badz szybko si¢ do nich nie dostosuje, to nasi klienci moga doswiadczy¢
przerw w $wiadczeniu ustug, co mogtoby niekorzystnie wptynaé na postrzegang niezawodnos$¢ naszych ustug,
a tym samym niekorzystnie wplyna¢ na nasza marke, reputacje i wzrost.

W szczegdlnosci jestesmy zalezni od nieprzerwanego utrzymania i dostarczania ustug $wiadczonych przez
producentdéw sprzetu telekomunikacyjnego. Wspodtpracujemy z dostawcami telefonow i urzadzen, jak rowniez
z lokalnymi dystrybutorami sprzetu elektronicznego oraz dostawcami ustug IT, z relatywnie wysokim udziatem
Huawei oraz producentéw telefonow spoza UE. Nie mamy bezposredniej kontroli operacyjnej ani finansowe;j
nad naszymi kluczowymi dostawcami i mamy ograniczony wptyw na sposob, w jaki prowadza oni swoja
dziatalnosc¢. Zalezno$¢ od tych dostawcow naraza nas na ryzyka zwigzane z opdznieniami dostaw ich produktow
1 ushug. Jesli ktorykolwiek z tych zewngtrznych podmiotow, stanie si¢ niezdolny do dostarczania lub odmowi
dostarczania nam licencji, uslug, obiektow lub sprzetu, terminowo i w rozsadny komercyjnie sposéb badz w
ogole, mozemy doswiadczy¢ braku towarow, tymczasowych przerw w §wiadczeniu ustug lub probleméw z ich
jakos$cia. Nie mozemy zagwarantowac, ze te lub inne ryzyka dla reputacji i wartosci kojarzonej z nasza marka
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si¢ nie urzeczywistnig. Wszelka taka szkoda lub erozja reputacji lub wartos$ci kojarzonej z naszg marka mogtaby
mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci
operacyjnej i perspektywy. Nie mozemy zapewnic¢, ze nasi dostawcy beda w dalszym ciggu dostarcza¢ nam
produkty, licencje i ustugi po atrakcyjnych cenach lub ze bedziemy mogli uzyskaé takie produkty, licencje i
ustugi w przysztosci od tych lub innych dostawcow w skali oraz w terminach, jakich wymagamy, lub w ogole
je uzyskac¢. Jesli nasi kluczowi dostawcy nie beda mogli dostarcza¢ nam adekwatnych dostaw swoich
produktéw, licencji i ustug lub dostarcza¢ ich terminowo, moze to negatywnie wplyna¢ na nasza zdolnos¢ do
pozyskiwania klientow lub udostgpniania atrakcyjnych ofert, co z kolei mogloby miec¢ istotny negatywny wpltyw
na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosc¢
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwiqzane 7 ograniczong liczhg pasm czestotliwosci radiowych oraz nastgpczym kwestionowaniem
niektorych wezesniejszych procedur ich przydziatu

Nasz przyszly sukces jest czeSciowo uzalezniony od naszej zdolnosci do pozyskiwania nowych pasm
czestotliwo$ci radiowych, ktdre sg niezbedne do wprowadzenia nowych lub udoskonalonych technologii, lub —
w miar¢ rozwoju naszej dziatalnosci — do przenoszenia ruchu naszych klientow. Wielko$¢ pasm czgstotliwosci
radiowych, ktére mogg zosta¢ przydzielone w Polsce, jest ograniczona, a proces ich uzyskiwania jest bardzo
konkurencyjny. Stale analizujemy rézne mozliwosci rynkowe dalszego nabywania czgstotliwos$ci. Niezdolnos$¢
do pozyskania czestotliwosci niezbednych do wprowadzenia nowych lub udoskonalonych technologii badz
sukces naszej konkurencji w pozyskiwaniu takich czgstotliwo$ci mogtyby istotnie wpltyna¢ na nasza strategie
wzrostu 1 odpowiednio mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa, wyniki z dzialalno$ci operacyjnej i perspektywy. Nie mozemy zapewnié, ze utrzymamy wszystkie
posiadane czestotliwosci w okresie waznosci rezerwacji, w zwigzku z tym, ze rezerwacje czestotliwosci moga
zosta¢ cofnicte lub zmienione. Wreszcie nie mozemy zagwarantowaé, ze bedziemy dysponowac
wystarczajacymi funduszami lub ze bedziemy mogli zapewni¢ wystarczajace finansowanie w celu nabycia
takich rezerwacji czgstotliwosci. Nie mozemy réwniez zapewnié, ze bedziemy mogli pozyskac niezbgdne lub
pozadane pasma czgstotliwosci po akceptowalnych kosztach.

Zaistnienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na nasze
przychody, marze, przeplywy $rodkéw pienieznych oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytulu
Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze sporami prawnymi i postegpowaniami sqdowymi

Stale uczestniczymy w sporach i postepowaniach prawnych, w tym w sporach i postgpowaniach sgdowych z
udziatem organéw regulacyjnych i podatkowych, a takze w postepowaniach z konkurentami i innymi stronami.
Postgpowania, ktore uwazamy za istotne dla naszej dziatalnosci, to m.in. postgpowanie w sprawie skargi o
uniewaznienie aukcji dotyczacej czestotliwosci 800 MHz 1 2600 MHz.

Brak jednoznacznych przepisow i praktyki orzeczniczej, jak rowniez zmiany w prawie unijnym i polskim (w
tym ustawa z dnia 26 lipca 2024 r. 0 zmianie ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych, ustawy o
ochronie baz danych oraz ustawy o zbiorowym zarzadzaniu prawami autorskimi i prawami pokrewnymi, ktéra
wprowadza dodatkowe wynagrodzenia dla wspoitworcow i artystow wykonawcow oraz nowe definicje
nadawania i reemitowania oraz wprowadzenia bezposredniego), wiaza si¢ takze ryzykiem sporéw ze strony
polskich i zagranicznych organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i pokrewnymi lub podobnych
instytucji.

Wszelkie takie spory i postepowania prawne, niezaleznie od tego czy wygrane czy nie, moga by¢ kosztowne i
czasochtonne, moga odwraca¢ nasza uwage od zarzadzania i, jesli zostang rozstrzygniete niekorzystnie dla nas,
moga zaszkodzi¢ naszej reputacji i zwickszy¢ koszty, co moze w rezultacie mie€ istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz
zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.
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Ryzyko zwigzane 7 utriymywaniem renomy marki oraz naruszeniami praw wlasnosci intelektualnej

Nasze prawa wilasnosci intelektualnej, w tym kluczowe znaki towarowe i nazwy domen, ktore sa dobrze znane
na rynkach telekomunikacyjnych, na ktérych dziatamy, sa wazne dla naszej dziatalnosci. Marka PLAY i
stosowane obecnie figuratywne znaki towarowe PLAY sg dla nas bardzo waznymi aktywami.

Jesli nie uda nam si¢ utrzymac reputacji i wartosci kojarzonej z markg PLAY, mozemy nie by¢ w stanie z
powodzeniem zatrzymywaé i przyciagaé klientow. Naszej reputacji moze zaszkodzi¢ urzeczywistnienie si¢
ktoregokolwiek z ryzyk okreslonych w niniejszej Nocie Informacyjnej. Uszczerbek dla naszej reputacji lub
wartosci kojarzonej z marka PLAY moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnosc¢
i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan.

Ponadto, znaczna czg$¢ naszych przychodéw pochodzi z ofert i ustug udostepnianych na rynku pod marka
PLAY. Przy stanowieniu i ochronie praw wiasnosci intelektualnej opieramy si¢ na potgczeniu przepisow
dotyczacych znakoéw towarowych i praw autorskich, ochrony baz danych oraz porozumien umownych, gdzie to
ma zastosowanie. Mozemy by¢ zmuszeni do wystgpowania z roszczeniami wobec podmiotow zewngtrznych w
celu ochrony naszych praw wlasnosci intelektualnej i moze nam si¢ nie uda¢ ich ochroni¢. W rezultacie,
mozemy nie moc korzystac¢ z wlasnosci intelektualnej, ktora jest istotna dla prowadzenia naszej dziatalnosci.

Dodatkowo, w miar¢ zwickszania si¢ liczby ofert i nakladajgcych si¢ na siebie funkcji w tych ofertach
mozliwo$¢ roszczen dotyczacych naruszenia praw wiasnosci intelektualnej moze odpowiednio wzrosngé. Nie
mozemy zagwarantowac, ze niechcacy nie naruszyliSmy ani ze w przysztosci nieumyslnie nie naruszymy praw
whasnosci intelektualnej stron trzecich. Wszelkie domniemane naruszenia mogg narazi¢ nas na ryzyko
odpowiedzialno$ci wobec stron trzecich w zwiazku z ich roszczeniami. Ponadto, mozemy by¢ zmuszeni do
nabycia nowych rozwigzan, ktore pozwolg nam na prowadzenie dziatalnosci w sposob, ktory nie narusza
zadnych takich praw stron trzecich, oraz mozemy by¢ zmuszeni do poswigcenia znacznej ilosci czasu, zasobow
1 pieniedzy na obron¢ przed takimi zarzutami. Zajecie czasu i zasobéw wraz z potencjalnie znacznymi
wydatkami, jakie mogg si¢ z tym wigza¢, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzona przez nas
dziatalnos¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz zdolnos¢ realizacji
naszych zobowigzan. Dodatkowo, wszelkie pozwy dotyczace wlasnosci intelektualnej, niezaleznie od wyniku
postepowania, moga miec istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko walutowe

Nasza dziatalno$¢ narazona jest na ryzyko wahan kurséw wymiany walut. Prawie wszystkie nasze przychody
sa denominowane w ztotych, podczas gdy niektore z naszych istotnych kosztow takich jak zakup telefonow,
zakupy sprzetu sieciowego, koszty systemoéw informatycznych, koszty roamingu mi¢dzynarodowego i ptatnosci
zwigzane z niektorymi umowami najmu powierzchni biurowej oraz innych nieruchomosci sa denominowane w
walutach obcych, zwlaszcza w euro i dolarach amerykanskich. Deprecjacja zlotego w stosunku do euro i dolara
amerykanskiego, ktore w przesztosci podlegaly znacznym wahaniom, zwickszylaby te koszty denominowane
w ztotych.

Spotka ogranicza wplyw ryzyka walutowego na swoja dziatalno$¢ wykorzystujac, zgodnie z przyjeta polityka
zabezpieczen, okreslone metody oceny ryzyka walutowego i instrumenty finansowe dopasowane do przyjetej
strategii zabezpieczen. Tym nie mniej, materializacja ryzyka walutowego moze negatywnie wptynac¢ na nasza
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligaciji.

Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i wykwalifikowanych pracownikow

Skuteczne prowadzenie naszej dziatalno$ci oraz skuteczne wdrazanie strategii zaleza od do$wiadczenia
menadzerow i1 kluczowego personelu. Nasz przyszly sukces zalezy czgSciowo od zdolnosci do zatrzymania
menadzerow, ktorzy maja znaczny wptyw na nasz rozwdj, a takze od zdolnosci do przyciggania i zatrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw potrafigcych skutecznie prowadzi¢ dziatalnos¢. W polskiej i swiatowej
branzy telekomunikacyjnej panuje intensywna konkurencja o wykwalifikowany personel. Nie mozemy
zagwarantowaé, ze w przysztoSci bedziemy mogli przyciggna¢ i zatrzymaé takich menadzeréw i
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wykwalifikowanych pracownikow. Strata niektorych lub wszystkich kluczowych menadzeréw lub niezdolnos¢
do przyciagania i odpowiedniego szkolenia, motywowania i zatrzymania wykwalifikowanych profesjonalistow
lub opdznienie w tych dzialaniach moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ i
sytuacje finansowg, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy, zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan,
w tym zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zaklocen w pracy i zwigkszonych kosztow pracy

Jesli doswiadczymy istotnych zaburzen relacji pracowniczych, strajku lub istotnego sporu z pracownikami, lub
zwigkszonych kosztow pracy w naszej dziatalnosci operacyjnej z powodu przestojow w pracy lub innych takich
zdarzen, ktoére moga wplyna¢ na nasza zdolno$¢ prowadzenia dziatalno$ci, mozemy nie by¢ w stanie we
wlasciwym czasie lub w sposob efektywny kosztowo spetni¢ oczekiwan klientow i obstugiwaé klientéw na
standardowym poziomie, co moze obnizy¢ naszg rentowno$¢. W przesztosci byliSmy i obecnie jestesmy strong
sporow pracowniczych indywidualnie z niektorymi spo$rod pracownikow. Nie mozemy zapewni¢, ze te
roszczenia ani przyszte roszczenia ze strony pracownikéw nie bedg mie¢ istotnego niekorzystnego wptywu na
nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Dodatkowo, kwestie pracownicze majace wplyw na strony trzecie
dostarczajace nam ushugi i technologie, moga rowniez wywrze¢ na nas istotny negatywny wpltyw, jesli te
kwestie zaktocg naszg zdolnos¢ do terminowego uzyskiwania niezbednych ustug i technologii.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wykazania negatywnego wplywu urzqdzen telekomunikacji bezprzewodowej
na zdrowie

Pomimo szerokiego konsensusu $wiata nauki dotyczacego braku negatywnego oddziatywania pola
elektromagnetycznego wykorzystywanego w lacznosci bezprzewodowej na organizmy zywe, w tym ludzi,
istniejg rézne raporty twierdzace, ze wystepujg potencjalne ryzyka zdrowotne zwigzane ze skutkami ekspozycji
na sygnaty elektromagnetyczne z anten, telefonéw i innych urzadzen telekomunikacji komodrkowej. Nie
mozemy zapewni¢, ze dalsze badania wykluczg istnienie zwiazku przyczynowo-skutkowego miedzy sygnatami
elektromagnetycznymi lub emisjami fal radiowych a tymi obawami o ich wptyw na zdrowie. Faktyczne lub
postrzegane ryzyko zwigzane z urzadzeniami telekomunikacji komorkowej, informacje prasowe o ryzykach lub
spory sadowe z konsumentami dotyczace takich ryzyk moga niekorzystnie wplyng¢ na tempo przyrostu naszej
bazy klientow i skutkowac obnizong intensywnoscig korzystania z telefonii komorkowej, zmniejszeniem liczby
klientow, wigksza trudnoscig w uzyskiwaniu lokalizacji na nadajniki i narazeniem na potencjalne spory sadowe
lub inne zobowiazania, lub zwiekszonymi kosztami wynikajagcymi z ewentualnych nowych regulacji w tym
zakresie. Jesli ktorekolwiek z powyzszych ryzyk miatoby si¢ urzeczywistni¢, moze to mie¢ istotny negatywny
wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢ i sytuacje finansowa oraz wyniki z dzialalno$ci operacyjne;j,
perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji. Dodatkowo, te obawy o wplyw
na zdrowie moga sktoni¢ wtadze w Unii Europejskiej i w Polsce do zaostrzenia przepiséw zwigzanych z budowa
elementow sieci takich jak nadawczo-odbiorcze stacje bazowe lub innych skladnikow infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej, co moze utrudni¢ zakonczenie lub zwickszy¢ koszty rozbudowy sieci i komercyjnego
udostgpniania nowych ustug.

Ryzyko zwigzane ze zwigkszeniem kosztow operacyjnych

Nasz sukces jest uzalezniony miedzy innymi od naszej zdolno$ci do realizowania strategii w celu
maksymalizacji efektywnosci operacyjnej i kosztowe;.

Koncentrujac si¢ na efektywno$ci operacyjnej, Grupa stale dazy do poprawy przychodoéw i przeptywow
srodkdéw pienieznych poprzez utrzymanie i ewentualne obnizenie kosztow operacyjnych poprzez podjgcie
szeregu dzialan. Nawet jesli z powodzeniem przeprowadzimy inicjatywy, takie jak kontrola subsydiéw do
telefonow i prowizji, oplat za korzystanie z infrastruktury podmiotoéw trzecich oraz utrzymanie $cistej kontroli
nad poziomami zapaséw, mozemy stang¢ wobec innych ryzyk zwigzanych z planami Grupy, w tym spadku
zaangazowania pracownikoéw, poziomu obstugi klientdw, efektywnosci operacyjnej i efektywnosci kontroli
wewngtrznej. Niemozliwos¢ dalszej skutecznej realizacji takiej polityki, nieprzewidziane dodatkowe wydatki
lub niemozliwo$¢ petnego osiagnigcia przewidywanych korzysci moglyby ostabi¢ skuteczng realizacje strategii
wzrostu lub w inny sposéb mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z
tytulu Obligacji.
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Ryzyko zwigzane 7 gromadzeniem, przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych

W zwyklym trybie prowadzenia dziatalnos$ci gromadzimy, przechowujemy i wykorzystujemy dane chronione
przepisami o ochronie danych, w szczegolnosci przez RODO. Mimo ze podejmujemy $rodki ostroznosci w celu
ochrony danych klientow zgodnie z wymogami prywatnosci wynikajacymi z obowiazujacych przepisow,
mozemy nie zdota¢ zapewni¢ takiej ochrony i pewne dane klientow moga wyciec w wyniku btedu ludzkiego,
celowego naduzycia lub awarii technologicznej badz moga by¢ w inny sposob niewtasciwie wykorzystane.
Wspolpracujemy z niezaleznymi i zewnetrznymi dostawcami, partnerami, dealerami, dostawcami ustug i
centrami telefonicznymi i nie mozemy wyeliminowac¢ ryzyka, ze takie podmioty zewngtrzne rdwniez moga
doswiadczy¢ awarii systemu stosowanego do przechowywania lub przesylania chronionych informacji.

Organem wlasciwym w sprawie ochrony danych osobowych jest Prezes Urzgdu Ochrony Danych Osobowych
(,PUODO™). Naruszenie przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych moze wigzaé si¢ z powaznymi
konsekwencjami takimi jak m.in.: natloZeniem na administratora kary pieni¢znej do 20.000.000 EUR (lub 4%
obrotu za ostatni rok, jesli ta kwota jest wyzsza); kierowaniem przeciwko administratorowi roszczen
odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane byly bezprawnie przetwarzane — przy czym ci¢zar dowodu
prawidlowosci przetwarzania spoczywa na administratorze (odwrdcony ciezar dowodu); odpowiedzialno$cia
karng osob kierujacych takim przetwarzaniem; lub zastosowaniem $rodkéw nadzorczych, w tym nakazu
zaprzestania przetwarzania danych, co mogloby zaktoci¢ funkcjonowanie przedsigbiorstwa administratora.

W 2024 r. Spétka odnotowata w stosunku do 2023 r. wzrost liczby naruszen ochrony danych osobowych
wymagajacych zgloszenia do PUODO, przy czym zdecydowana wigkszos¢ zdarzen dotyczy pojedynczych osdb
i jest zwigzana z danymi kontaktowymi/adresowymi podawanymi przez klientoéw lub realizacjg ushug przez
firmy kurierskie. Zwigksza to ryzyko natozenia kar regulacyjnych nie tylko za powstanie naruszenia, ale takze
za niezgloszenie danego naruszenia do PUODO.

W zwiazku z powyzszym naruszenie przez nas lub ktérego$§ z naszych partneréw badz dostawcoOw przepisow
lub regulacji w zakresie ochrony danych moze skutkowa¢ karami, uszczerbkiem dla reputacji i rezygnacjami
klientéw oraz moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzong przez nas dzialalno$¢, wyniki z dziatalno$ci
operacyjnej, kondycje finansowa, zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane 7 przeprowadzaniem transakcji przejec innych spolek oraz zawieraniem innych transakcji

Uczestniczymy w przejeciach i stale analizujemy potencjalne mozliwosci dokonania przeje¢ innych spotek oraz
inne strategiczne transakcje, ktore moga rozwija¢ nasza dzialalno$¢. Kazda z tych transakcji moze miec istotne
znaczenie dla naszej kondycji finansowej lub wynikéw z dziatalno$ci operacyjnej. Proces integracji przejetej
spoiki, jej aktywow, dziatalnosci, technologii lub systeméw informatycznych moze stworzy¢ nieprzewidziane
trudnosci operacyjne i naklady, mozemy nie osiagnac¢ zadnych sposrod korzysci przewidywanych w chwili
dokonania przejecia. Ponadto, Zarzad moze zosta¢ zmuszony do poswiecenia duzej ilosci czasu na takie
przejecia i wynikajace z nich czynno$ci integracyjne, a takze sklad Zarzadu moze si¢ zmieni¢ w wyniku
przysztych transakcji korporacyjnych. Przyszle nabycia lub zbycia aktywow moga skutkowac zacigganiem
zadtuzenia, zobowigzaniami warunkowymi lub kosztami amortyzacji, odpisami z tytulu renomy firmy lub
wydatkami integracyjnymi, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na prowadzona przez nas dzialalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligaciji.

Ryzyko zwigzane ze stosowang politykq rachunkowosci

Nasze polityki rachunkowos$ci mogg si¢ r6zni¢ od polityk rachunkowosci stosowanych przez innych operatoréw
w branzy telekomunikacyjnej pod wzgledem np. metod wyceny, prezentacji, krytycznych zalozen, szacunkow
i wycen. W zwigzku z tym nasze wyniki mogg nie by¢ bezposrednio poréwnywalne z wynikami innych spotek
w branzy, co moze negatywnie wplyna¢ na mozliwo$¢ oceny przez inwestorow naszej dziatalnoS$ci, sytuacji
finansowej, wynikow operacyjnych oraz zdolno$ci realizacji naszych zobowigzan, w tym zobowigzan z

Obligaciji.

22



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

Ryzyko zwigzane 7 czestymi zmianami przepisow podatkowych w Polsce, ich niejednolitq interpretacjg
i zwigkszong liczbg kontroli podatkowych

Polski system podatkowy podlega czestym zmianom. W ostatnich latach wchodzity w Zycie nowe przepisy
podatkowe przygotowane w stosunkowo krotkim czasie i wprowadzane z krétkimi okresami karencji.
Niewykluczone sg dalsze, niekorzystne dla podatnikéw zmiany przepiséw. Moga zosta¢ wprowadzone nowe
obowigzki sprawozdawczo$ci podatkowej (np. przepisy o globalnym podatku wyréwnawczym), co rOwniez
mogloby wplyna¢ na nasza dzialalno$¢ operacyjng oraz kondycj¢ finansowa, w tym przepltywy Srodkow
pieni¢znych.

W polskim systemie podatkowym podatnicy polegaja na przepisach, ktore sg czesto zmieniane, ale rowniez na
interpretacjach indywidualnych, ktore tez moga podlega¢ zmianom i utracie aktualnosci. Czeste zmiany
przepiséw skutkuja niejasnymi i niespdjnymi interpretacjami, co prowadzi do niepewnoS$ci i sprzecznosci w
stosowaniu prawa. Nie mozemy wykluczy¢ ryzyka, ze polskie urzedy skarbowe przyjma inne podejscie do
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych i podatkiem od towardw i ustug naszych transakcji
gospodarczych. Tym samym moze pojawi¢ si¢ ryzyko podatkowe, ktore wptynie na nasza dzialalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki z dziatalno$ci operacyjnej. Ponadto w toku kontroli, organy podatkowe moga probowac
kwestionowa¢ moc ochronng posiadanych przez nas interpretacji indywidualnych.

Zgodnie z publicznie dostgpnymi informacjami, w ostatnim czasie polskie urzedy skarbowe wszczely
bezprecedensowo duzo kontroli podatkowych, w szczegoélnosci w zakresie podatku od dochodow oséb
prawnych oraz rozliczen cen transferowych. Podczas tych kontroli specjalny nacisk ktadzie si¢ na dziatania w
zakresie restrukturyzacji grup, transakcji i programoéw dotyczacych znakéw towarowych, rozliczen
wewnatrzgrupowych, nowych innowacyjnych ofert i ich warunkéw, a takze finansowania dtuznego. Przepisy
dotyczace ogolnej klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania (General Anti-Avoidance Regulation, GAAR)
majace zastosowanie do naduzywania przepisow podatkowych i korzysci podatkowych uzyskanych po dacie
ich wejscia w zycie, oraz innych istniejacych przepisow dotyczacych zwalczania naduzy¢ zwigzanych z
potaczeniami, wydzielaniem spotek, kwalifikowanymi wymianami akcji 1 zwolnionymi z podatku wyptatami
dywidend oparte sg o ogdlne i nieprecyzyjne kryteria, a organy podatkowe probuja je stosowac retroaktywnie.

Z uwagi na powyzej wskazane okolicznosci nie mozna wykluczy¢ ewentualnych sporéw z polskimi organami
skarbowymi, w konsekwencji ktorych organy skarbowe moga zakwestionowaé rozliczenia podatkowe P4
dotyczace nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wypelnienia obowigzkoéw ptatnika
przez Spotke) oraz ustalenia zaleglosci podatkowych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza
dziatalno$¢ i sytuacje finansowa, perspektywy wzrostu, wyniki oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan, w
tym zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 ewentualnymi podatkowymi postgpowaniami kontrolnymi wobec Spotki i spotek 7 Grupy

Nie mozemy wykluczy¢ ryzyka, ze organy skarbowe, np. podczas kontroli podatkowych lub kontroli celno-
skarbowych, przyjma podej$cie odmienne niz Grupa, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na prowadzong przez
nas dziatalnos$¢.

Materializacja ryzyka zwigzanego z ewentualnymi kontrolami prowadzonymi przez organy podatkowe moze
negatywnie wptynaé na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolno$¢ realizacji
naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 badaniem przez organy podatkowe transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

Przy zawieraniu i wykonywaniu transakcji z podmiotami powigzanymi doktadamy szczegdlnych staran, by
takie transakcje byly zgodne z obowiazujacymi przepisami w zakresie cen transferowych. Jednak ze wzgledu
na specyficzny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznaczno$¢ przepiséw
regulujacych metody badania stosowanych cen, a takze trudnosci ze wskazywaniem porownywalnych transakcji
jako punktu odniesienia, nie mozna zagwarantowaé, ze Spotka nie zostanie poddana kontrolom lub innym
czynnosciom sprawdzajacym podejmowanym przez urzedy skarbowe. Urzedy skarbowe moga mieé inny
poglad na przestrzeganie przez nas przepisOw w zakresie cen transferowych i moga usitowaé podwazaé
rynkowy charakter niektorych sposrdd naszych transakcji z podmiotami powigzanymi. Ponadto, zwigkszony
nacisk polskich urzedow skarbowych na transakcje z podmiotami powigzanymi moze spowodowaé, ze nasze
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polityki beda doktadniej badane i mozemy by¢ poddani dalszym kontrolom, w zwigzku z czym nasze podejscie
podatkowe zwigzane z takimi transakcjami moze zosta¢ zakwestionowane.

Gdyby zakwestionowano metody ustalania rynkowego charakteru warunkéw takich transakcji ze skutkiem np.
w postaci wymierzenia dodatkowego dochodu podlegajacego opodatkowaniu, mogloby to mie¢ istotny
negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowiagzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko twigzane 7 ograniczeniem kontroli nad infrastrukturg

Zapewnienie kontroli nad infrastrukturg pasywna na potrzeby operacyjne i rozwojowe Spotki opiera si¢ na
dhugoterminowych umowach zawartych pomiedzy Spotka a On Tower Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(»,OTP”), nalezacej do grupy Cellnex Telecom, w tym dotyczacych §wiadczenia przez OTP ustug na rzecz
Spoéiki, umozliwiajacych dalsze nieprzerwane i niezaklocone korzystanie przez Spoitke z infrastruktury

pasywnej.

W zwigzku z wydzieleniem w 2023 r. sieci dostgpowej do PSO, kontrola nad nig na potrzeby operacyjne i
rozwojowe Grupy opiera si¢ na zawarciu odpowiednich dtugoterminowych uméw pomiedzy Spotka a PSO, w
tym na $wiadczeniu hurtowych ustug aktywnych na rzecz Grupy w celu dalszego swiadczenia przez Grupg
detalicznych ustug stacjonarnego szerokopasmowego dostepu do Internetu.

W pierwszym poélroczu 2024 r. Grupa sprzedata 100% akcji spotki 3S Box S.A. z siedzibg w Katowicach
(obecnie Op Core Poland sp. z 0.0.) do Op Core S.A.S., podmiotu kontrolowanego przez Iliad S.A., ktora
planuje rozwdj Op Core S.A.S. poprzez partnerstwo z InfraVia. 3S Box S.A. przestata by¢ podmiotem
konsolidowanym przez Grupe. Transakcje sprzedazy akcji w 3S Box S.A. (obecnie Op Core Poland sp. z 0.0.)
poprzedzita sprzedaz czgsci aktywow data center ze spotki 3S Data Center S.A. z siedzibg w Katowicach
(obecnie po potaczeniu w dniu 30 wrzesnia 2024 r. - P4 sp. z 0.0.) do 3S Box S.A. (obecnie Op Core Poland sp.
z 0.0.). Grupa zabezpiecza dalsze $wiadczenie ustug data center swoim klientom poprzez dlugoterminowa
umowe operacyjng z Op Core Poland sp. z o0.0. (uprzednio 3S Box S.A.) z siedzibg w Katowicach.

Grupa nie moze wykluczy¢ wzrostu kosztow operacyjnych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z
infrastruktury bedacej wlasnosciag innych podmiotow, przy jednoczesnym ograniczeniu naktadow
inwestycyjnych co moze negatywnie wplyna¢ na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz
zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 wysokoscig wskaZnika zadluZenia netto i obowigzkami Grupy w zakresie obstugi
zadluZenia

Grupa ma i spodziewa sig, ze bedzie miec, relatywnie wysoki wskaznik zadluzenia netto.

Stopien, w jakim Grupa korzysta i bedzie korzysta¢ z dzwigni finansowej moze istotnie wplywac na nasza
dziatalno$¢ i mie¢ wazne konsekwencje, w tym mig¢dzy innymi:

. utrudnienie Grupie spelienia obowigzkow zwigzanych z zadtuzeniem;

. zwickszenie naszej wrazliwos$ci na 0golng niekorzystng sytuacj¢ gospodarczg i niekorzystne warunki w
branzy telekomunikacyjnej przy ograniczonej elastycznos$ci reagowania na nie;

. konieczno§¢ poswigcenia znacznej czesci srodkow pienieznych z przeplywoéw z dzialalno$ci
operacyjnej na sptat¢ kwoty nominalnej zadluzenia i odsetek, a tym samym zmniejszenie dostepnosci
srodkow pieni¢gznych na finansowanie kapitalu obrotowego, nakltadow inwestycyjnych, przejec,
wspolnych przedsigwzie€ 1 innych ogolnych celow Spotki;

. ograniczenie naszej elastyczno$ci w planowaniu dziatalnosci Grupy i reagowaniu na zmiany w
otoczeniu konkurencyjnym oraz w branzy telekomunikacyjnej;

° usytuowanie Grupy w pozycji braku przewagi konkurencyjnej wobec konkurentéw w zakresie, w jakim
nie korzystajg oni z wysokiego finansowania dlugiem,;
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. ograniczenie naszej zdolnosci do pozyczania dodatkowych §rodkdéw po akceptowalnym dla nas koszcie
lub zwigkszenie kosztéw takich pozyczek.

Wszelkie z powyzszych lub inne konsekwencje lub zdarzenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza
zdolno$¢ spetnienia obowigzkow zwiazanych z zadluzeniem. Dodatkowo, warunki obecnych, lub zawieranych
w przysztosci, umow kredytowych lub innych umoéw finasowania, moga pozwala¢ cztonkom Grupy na
zacigganie znacznego dodatkowego zadluzenia, co dalej zwickszytoby nasz wskaznik zadtuzenia i poglgbitoby
wspomniane wyzej ryzyka.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wplyna¢ na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 restrykcyjnymi zobowigzaniami Spotki dotyczgcymi zadluzenia

Grupa podlega kowenantom, tj. zobowiazaniom do podejmowania lub powstrzymywania si¢ od podejmowania
okreslonych dziatan, zawartym w Umowie Kredytow Terminowych i Odnawialnych zawartej w dniu 26 marca
2021 r. (,,Umowa Kredytow Terminowych i Odnawialnych”) oraz Umowie Kredytow Terminowych z dnia
10 grudnia 2021 r. (,,Umowa Kredytéw Terminowych”) i innych taczacych jg umowach finansowania oraz
obowigzkom, ktére moga by¢ zawarte w innych istniejacych lub przyszlych dokumentach finansowych.
Naruszenie ktoregokolwiek z tych kowenantéw lub ograniczen moze skutkowa¢ zdarzeniem naruszenia umow
finansowania. Po wystgpieniu zdarzenia naruszenia umow finansowania, z zastrzezeniem obowigzujacego
terminu na usuni¢cie naruszenia oraz innych ograniczen dotyczacych przyspieszenia ptatnosci lub egzekucji,
wierzyciele mogg uniewazni¢ dostepnos¢ kredytu odnawialnego i oglosi¢ natychmiastowa zapadalno$¢ i
wymagalnos¢ wszystkich niezaptaconych kwot z tytutu umoéw finansowania wraz z narostymi odsetkami. Te
same ryzyka moga dotyczy¢ przyszlych umow finansowych, ktore zawrze Grupa. Jesli wierzyciele z tytutu
Umowy Kredytéw Terminowych i Odnawialnych, Umowy Kredytow Terminowych lub innych uméw
kredytowych, przyspieszg ptatnos¢ kwot zadtuzenia, nie mozna zapewnic, ze posiadane przez nas aktywa beda
wystarczajace do pelnej splaty tych kwot lub do zaspokojenia innych wymagalnych zobowigzan Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa nie naruszyta wigzacych ja kowenantow.

Whystapienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki z naszej
dziatalnosci operacyjnej Grupy, nasze wyniki finansowe oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan, w tym
zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 obstugq zadluzenia

Nasza zdolno$¢ do terminowej sptaty gtoéwnej kwoty zadluzenia i odsetek, w tym zobowigzan z tytutu Umowy
Kredytéw Terminowych i Odnawialnych, Umowy Kredytdw Terminowych i innych umoéw kredytowych
laczacych Grupe w zakresie, w jakim wymagane sa platnos$ci gotowkowe, oraz do finansowania biezacej
dziatalnosci operacyjnej, a takze planowanych naktadow inwestycyjnych, bedzie zaleze¢ od naszych przysztych
wynikéw oraz zdolnosci do generowania $rodkow pieni¢znych, co w pewnym stopniu zalezy od ogdlnych
czynnikow ekonomicznych, finansowych, konkurencyjnych, legislacyjnych, prawnych, regulacyjnych i innych,
a takze od innych czynnikéw ryzyka omowionych w niniejszej Nocie Informacyjnej, na wiele z ktorych nie
mamy wptywu.

Dodatkowo, nasza zdolnos¢ sptaty odsetek od zadtuzenia oraz finansowania w inny sposob biezacej dziatalnosci
operacyjnej bedzie rowniez zaleze¢ od ewentualnych znacznych nakladow inwestycyjnych, jakie bedziemy
musieli ponie$¢, w tym na ewentualny zakup rezerwacji czgstotliwosci, co moze wymaga¢ dodatkowego
finansowania i co moze dalej zwickszy¢ kwotg odsetek od zadluzenia. Jesli w terminie wymagalnos$ci kredytow
(lub w czasie ptatnosci rat kapitalowych) lub innego zadluzenia, jakie mozemy zaciagnaé, nie bedziemy miec
wystarczajacych przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i innych zasobow kapitatowych
na splate zadluzenia lub na finansowanie innych potrzeb plynnosciowych, mozemy by¢ zmuszeni do
refinansowania lub restrukturyzacji zadluzenia. Jes$li nie bedziemy w stanie zrefinansowaé lub
zrestrukturyzowac catosci lub czesci zadtuzenia, lub uzyskaé takiego refinansowania lub restrukturyzacji na
akceptowalnych dla nas warunkach, mozemy by¢ zmuszeni do sprzedazy majatku lub pozyskania dodatkowego
finansowania dluznego lub kapitatowego w kwotach, ktore moga by¢ znaczace, lub nasi wierzyciele moga
przyspieszy¢ termin wymagalnosci zadtuzenia i w zakresie, w jakim taki dlug jest zabezpieczony, zajac¢ nasze
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aktywa. Rodzaj, harmonogram i warunki przysztych transakcji finansowania, restrukturyzacji, sprzedazy
majatku lub innych form pozyskiwania kapitatu bedg zaleze¢ od zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz
warunkow panujacych na rynkach finansowych. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skorzysta¢ z
takich rozwigzan w wymaganym czasie lub na komercyjnie rozsagdnych warunkach, jesli w ogdle. W takim
przypadku mozemy nie mie¢ wystarczajacych aktywow do splaty calosci zadtuzenia. Dodatkowo, warunki
umow kredytowych moga ogranicza¢ nasza zdolno$¢ do zastosowania ktoéregokolwiek z takich rozwigzan.

Materializacja ryzyka zwigzanego z obstugg zadluzenia moze negatywnie wplynaé na nasza dzialalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 oprocentowaniem zmienng stopg procentowgq srodkow z kredytow

Srodki uzyskane z kredytow oraz wyemitowanych przez Spotke obligacji sa w wiekszosci oprocentowane
zmienng stopa procentowg WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) powiekszong o marze. Stopa WIBOR moze
znacznie wzrosng¢ w przysztosci lub zostaé zastgpiona innym wskaznikiem referencyjnym, ktéry moze
ksztattowa¢ si¢ w inny sposob niz dotychczasowa stopa WIBOR. Spotka ogranicza wpltyw ryzyka zwigzanego
ze zmienng stopa procentowa kredytdw i obligacji wykorzystujac, zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen,
okreslone metody pomiaru ryzyka i instrumenty finansowe dopasowane do przyjetej strategii zabezpieczen.

Tym nie mniej, jezeli stopy procentowe znacznie by wzrosty, to nasze koszty z tytutu odsetek takze by wzrosty,
obnizajac nasze wolne przepltywy pieni¢zne, co mogloby negatywnie wplyna¢ na nasza dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolnos$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 prawami czlowieka, regulacjami antykorupcyjnymi i zasadami BHP

Ocena ryzyka i skutkdw zwigzanych z prawami cztowieka stanowi podstaw¢ do zdefiniowania i ustalenia
odpowiednich srodkéw w celu zapobiegania, tagodzenia i zaradzania negatywnym skutkom wystapienia ryzyka.
Pokazujemy szeroko, ze szanujemy i postepujemy zgodnie z prawami cztowieka. Grupa powinna na biezgco
ocenia¢ sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko potencjalnych negatywnych skutkow oraz rzeczywistych
negatywnych skutkow, jakie wywiera na ludzi poprzez dziatalno$¢ gospodarcza i relacje biznesowe i spoteczne.
W przypadku nieprzestrzegania prawa cztowieka narazalibysmy si¢ na szkode reputacyjng i postgpowania
sadowe.

Pomimo naszych dazen do wzmocnienia naszej polityki antykorupcyjnej, sprawy korupcyjne moga wystapic z
powodu zaangazowania wielu partneréw i ztozonych procesow biznesowych. Moze to mie¢ negatywny wplyw
na nas, w szczeg6lnosci na nasza reputacje.

Bezpieczenstwo srodowiska pracy jest jedng z podstawowych zasad naszej dziatalnosci, zoperacjonalizowang
przez mierzalne standardy obejmujace kluczowe obszary ryzyka zwiagzane z pracami budowlanymi, w tym
obstluge ciezkiego sprzgtu i zapobieganie wszelkim wypadkom. Zawsze byliSmy zaangazowani w dzialania
prewencyjne majace na celu zapewnienie maksymalnych pozioméw ochrony we wszystkich obszarach firmy,
poniewaz bezpieczenstwo i zdrowie w miejscu pracy sg uwazane za wazny wskaznik jakosci. W ramach
identyfikacji 1 oceny ryzyka, gldwny $rodek zapobiegawczy podejmowany jest poprzez biezacy nadzoér nad
procesami firmy i nasz rozwdj w §cistym powiazaniu ze strukturami liniowymi. Wdrozylismy wiele inicjatyw,
aby pomoc pracownikom w spetnieniu okreslonych wymagan, w tym dystrybucji osobistego sprzgtu
ochronnego i specjalistycznych szkolen w celu poprawy zrozumienia bezpieczenstwa i promowania zachowan
zwigzanych z unikaniem ryzyka. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie realizowa¢ wymienionych wyzej
dziatan, moze to niekorzystnie wptynaé na nasze marze operacyjne, sytuacje finansowa, wyniki oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyka zwigzane ze sprawami regulacyjnymi
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami sektora telekomunikacji

Podlegamy przepisom i regulacjom prawa polskiego i Unii Europejskiej, ktore naktadaja ograniczenia na
sposoby naszego dziatania. Jako operator sieci komorkowej w Polsce podlegamy réznorodnym wymogom
prawnym i administracyjnym regulujagcym m. in. ustalanie maksymalnych stawek za okre§lone ushugi
telekomunikacyjne. Nie mozemy zapewnic, ze bedziemy w stanie spelni¢ roznorodne wymogi nakladane na nas
przez przepisy prawa i regulacje, polskie i europejskie, w szczegolnosci regulujace naszg dziatalno$¢ w obszarze
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telekomunikacji, rezerwacji czestotliwosci, z ktorych korzystamy, oraz dotyczace zapewnienia skutecznej
konkurencji, braku dyskryminacji, przejrzystosci, kontroli cen, sprawozdawczosci, ochrony danych i
bezpieczenstwa narodowego. Nie mozemy réwniez przewidzie¢ wpltywu proponowanych lub przysztych zmian
w otoczeniu regulacyjnym, w ktérym dziatamy. Wszelkie przyszte zmiany przepiséw mogg mie¢ negatywny
wplyw na nasze przychody, wymagac¢ od nas dodatkowych naktadow, a takze w jeszcze inny sposdb wywierac
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki operacyjne
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Swiadczac ustugi telekomunikacyjne w Polsce, jestesmy przedmiotem regularnych kontroli prowadzonych
przez Prezesa UKE w zakresie przestrzegania przepisow Prawa Komunikacji Elektronicznej, w tym warunkow,
na jakich UKE przyznato nam rezerwacje czestotliwosci. Gdyby Prezes UKE stwierdzil, ze naruszylismy
przepisy Prawa Komunikacji Elektronicznej, to mogliby$my zosta¢ zmuszeni do zaptaty kary w wysokosci do
3% przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajacym natozenie kary oraz mozliwe, ze zostatby wydany zakaz
dalszego §wiadczenia przez nas ustug telekomunikacyjnych w Polsce.

Innym organem sprawujacym nad nami szeroki nadzér regulacyjny jest minister wlasciwy ds. cyfryzacji,
odpowiadajacy za obszar telekomunikacji. Kompetencje ministra wlasciwego ds. cyfryzacji wynikajace z Prawa
Komunikacji Elektronicznej obejmuja prawo do okre$lenia w drodze rozporzadzenia ogolnych zasad
przetargow, aukcji i konkursow dotyczacych rezerwacji czestotliwosci, szczegdlnych wymogow w zakresie
zapewniania dost¢pu do ustug telekomunikacyjnych, zakresu regulacji ksiegowosci i obliczania kosztow ustug,
jak réwniez jakos$ci ustug telekomunikacyjnych oraz powiazanej z nig procedury reklamac;ji.

Nasza dzialalno$¢ podlega ponadto nadzorowi ze strony Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(,, UOKIiK™) (zob. Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczqcymi ochrony konkurencji i konsumentéw), PUODO
(zob. Ryzyko zwigzane z gromadzeniem, przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych) oraz innych
organdw kontrolujagcych zgodno$¢ roéznych aspektow naszej dziatalnos$ci z szeregiem przepisoOw prawa i
regulacji.

Nie mozemy zagwarantowac, ze bedziemy w stanie spelni¢ wszystkie wymagania regulacyjne, ani ze w zwigzku
Z tymi przepisami prawa i regulacjami nie poniesiemy znacznych kosztow ani nie zostang na nas natozone kary,
sankcje lub wysunigte przeciwko nam roszczenia. Decyzje regulacyjne moga wplyna¢ na nasza zdolno$¢ do
generowania przychodow, mogloby mie¢ negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan, w tym zobowigzan z

Obligacji.
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentow

Prezes UOKiK ma uprawnienia wynikajgce z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw z 16 lutego 2007
r. (,Ustawa o Ochronie Konkurencji”’) do prowadzenia postepowan w zakresie praktyk ograniczajacych
konkurencjg, stwierdzenia, ze dana klauzula stosowana w standardowym wzorze umowy jest niedozwolona,
naruszenia zbiorowych interesow konsumentéw, zamierzonych koncentracji przedsigbiorcow (np.
zamierzonych potaczen, przejeé, utworzenia wspdlnego przedsigbiorcy lub nabycia majatku innego
przedsigbiorcy lub jego czesci), w tym postepowania w sprawie niezgtoszenia zamiaru koncentracji, a takze
postepowania w sprawie kar za naruszenie Ustawy o Ochronie Konkurencji. Z tytulu naruszenia przepisow
Ustawa o Ochronie Konkurencji Prezes UOKiK moze naktada¢ kary pieni¢zne do wysokosci 10 % obrotu za
rok obrotowy poprzedzajacy nalozenie kary, jak réwniez nakaza¢ publikacje decyzji w catosci lub czesci lub
nakaza¢ usunigcie skutkOw naruszenia (w tym obejmujace zaptate okreslonej sumy pieni¢znej konsumentom,
ktorzy byli lub mogli zosta¢ dotknigci praktyka). Ze wzgledu na to, ze w sektorze telekomunikacji umowy sa
zawierane zarO6wno pomig¢dzy operatorami, jak i pomigdzy operatorami a klientami, operatorzy sieci
komoérkowych moga by¢ przedmiotem postgpowan dotyczacych ograniczenia konkurencji, okreslenia klauzuli
wykorzystanej w standardowym wzorze umowy jako niedozwolonej oraz naruszenia zbiorowych interesow
konsumentoéw. Prezes UOKIK regularnie wszczyna postgpowania wyjasniajace oraz kieruje do nas wezwania
do udzielenia informacji dotyczace wybranych aspektéw naszej dziatalnosci z perspektywy ochrony praw
konsumentow.

Dla branzy telekomunikacyjnej charakterystyczne sg tez porozumienia mi¢dzy operatorami a dostawcami
urzadzen lub podmiotami $§wiadczacymi ustugi o wartosci dodanej. Takie umowy moga by¢ negocjowane z
niewielka sitg przetargowa z uzyciem standardowych wzorow umoéw takich dostawcow lub ustugodawcow, a
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zatem mogg zawiera¢ pewne klauzule obcigzajace. Takie klauzule moga by¢ postrzegane jako ograniczajace
konkurencjg, jezeli organy regulacyjne uznajg, ze speiono szereg warunkéw (takich jak udzial w rynku nas
oraz danego dostawcy/ustugodawcy). Biorac pod uwage podatno$¢ takich porozumien na zmieniajace si¢
warunki rynkowe, nie mozemy wykluczy¢ mozliwos$ci wystapienia w przysziosci ryzyka postgpowania
antymonopolowego.

Rozszerzenie prawodawstwa w zakresie ochrony konsumentow, w tym uchwalenie ustawy zezwalajacej na
pozew zbiorowy, ktory jest rodzajem postgpowania grupowego, w ktorym grupa os6b moze dochodzi¢ roszczen
w ramach jednego postgpowania, zwickszyto faktyczng i potencjalng odpowiedzialno$¢ finansowsa, na jaka
jesteSmy narazeni, a ktéra moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

W Prawie Komunikacji Elektronicznej, ktére w zakresie wigkszo$ci przepisow weszto w zycie z dniem 10
listopada 2024 r., zawarty jest szeroki zbior sytuacji, w ktorych klienci sg uprawnieni do rozwigzania uméw bez
obowiagzku zaptaty jakiejkolwiek kary umownej. Na przyklad, moze do tego dojs¢ w przypadku zmian
warunkow umow (poza przypadkami gdy zmiany sa wytacznie na korzys¢ abonentdow np. obnizenie cen lub
dodanie nowej ustugi albo gdy zmiany maja charakter wylacznie administracyjny i nie pociagaja za soba
negatywnych skutkow dla abonentoéw). Przypadki przedterminowego rozwigzania umow z naszymi klientami
moga spowodowacé znaczne zwigkszenie ponoszonych przez nas kosztéw utrzymania klienta oraz rezygnacji
klientow, a takze nasze koszty pozyskania klientow, jezeli bedziemy probowali przyciagna¢ nowych klientow
atrakcyjnymi ofertami, co moze w rezultacie mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan.
Niezaleznie od powyzszego przepisy Prawa Komunikacji Elektronicznej nie pozwalajg dostawcom ustug na
dokonywanie swobodnych zmian uméw. Na gruncie nowych przepisow Spotka bedzie mogta zmieni¢ warunki
umowy zawartej na czas okreslony wytacznie, jezeli konieczno$¢ wprowadzenia zmiany wynika¢ bedzie z
okolicznosci, na ktére Spotka nie ma wptywu i ktorych nie mogla przewidzie¢ i tylko jezeli mozliwosé
wprowadzania zmiany przewidziano w tresci umowy. Spotka bedzie mogta dokona¢ zmiany warunkéw umowy
zawartej na czas nieokreslony jezeli w umowie przewidziano mozliwo$¢ wprowadzania zmiany i okreslono
okolicznosci, w ktorych zmiana moze nastapi¢. Decyzje wydawane przez Prezesa UOKIK oraz jego
wypowiedzi publiczne budzg istotne watpliwosci co do zasad, na ktorych mozliwe jest dokonywanie zmian
umow.

Oznacza to, ze wprowadzenie zmian do umow wigze si¢ z istotnym ryzykiem regulacyjnym. Z drugiej strony
brak takich zmian moze réwniez mie¢ negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢, sytuacje
finansowga, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolnos$¢ realizacji naszych zobowiazan, w tym zobowigzan z
Obligaciji.

Ryzyko zwigzane 7 zasadami dokonywania rezerwacji czestotliwosci

JesteSmy zalezni od dysponowania czgstotliwo$ciami radiowymi, a wszystkie nasze rezerwacje czestotliwosci
zostaty dokonane przez Prezesa UKE na czas okreslony. Nie mozemy zagwarantowaé, ze nasze rezerwacje
czestotliwosci zostang odnowione na kolejny okres. W szczeg6élnosci, zgodnie z Prawem Komunikacji
Elektronicznej, Prezes UKE ma prawo wedle wilasnego uznania odméwié¢ przedluzenia rezerwacji
czestotliwos$ei albo jg cofngé¢ migdzy innymi, jezeli dojdzie do wniosku, ze naruszyliSmy stosowne warunki
uzytkowania przydzielonych nam czestotliwosci (na przyktad, ze nie spehiliSmy minimalnych wymogow
dotyczacych inwestowania) lub Ze przemawia za tym zwigkszenie efektywno$ci ich wykorzystania (np.
przeznaczenie pasma C na potrzeby technologii 5G). Jezeli nie uda nam si¢ przedtuzy¢ naszych rezerwacji
czestotliwo$ci, moze to mie¢ istotny negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dziatalno§¢ gospodarcza,
wyniki operacyjne, sytuacj¢ finansowg oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan.

Aby utrzymac¢ nasze rezerwacje czestotliwosci telekomunikacyjnych, musimy przestrzega¢ warunkow decyzji
W sprawie rezerwacji, jak rowniez stosownych przepisow i innych regulacji ustanowionych przez Prezesa UKE
oraz ministra wilasciwego do spraw telekomunikacji. Nieprzestrzeganie ich lub niewykorzystywanie
czestotliwos$ci przez co najmniej 6 miesigcy moze spowodowaé cofniecie lub zmiang rezerwacji, jak rowniez
nalozenie kar finansowych. Zaréwno w przypadku wszelkich nowo uzyskiwanych przez nas rezerwacji, jak i
dokonywanych na kolejny okres, jesteSmy zobowigzani do uiszczania optat za dokonanie rezerwacji
czestotliwo$ci w wyznaczonym terminie. Jezeli nie zapewnimy odpowiednich srodkow, np. nie uzyskamy
nowego finansowania na dokonanie tych optat, rezerwacja czgstotliwosci moze zosta¢ cofnieta lub zmieniona.
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Ze wzgledu na ztozono$¢ i czeste zmiany przepisow regulujacych branze telekomunikacyjng moze si¢ okazac,
ze nie stosujemy si¢ do wszystkich obowiazujacych przepiséw lub warunkoéw rezerwacji czestotliwosci.
Ponadto moze nie uda¢ si¢ nam uzyska¢ nowych rezerwacji czestotliwosci na swiadczenie ustug telefonii
komoérkowej z wykorzystaniem nowych technologii, ktére moze bedziemy starali si¢ wdrazaé w przysztosci i
prawdopodobnie bedziemy musieli o takie rezerwacje czestotliwosci konkurowac.

Ponadto w zwigzku z naszymi rezerwacjami czg¢stotliwosci moga stana¢ przed nami pewne wyzwania ze strony
podmiotow zewngtrznych. Jezeli proby podwazenia wynikow przeprowadzonych postepowan selekcyjnych
okazg si¢ skuteczne, by¢ moze bedziemy zmuszeni ponownie przystapi¢ do przetargu lub aukcji na rezerwacje
czestotliwos$ci, co bedzie wymagato poswiecenia czasu i poniesienia kosztdw, nie dajgc gwarancji wygrania
przetargu po raz drugi.

Jezeli jakakolwiek rezerwacja czgstotliwosci nie bedzie mogta zosta¢ przediuzona, zostanie cofnigta lub
zmieniona, albo gdy nie bedziemy mogli uzyska¢ nowej rezerwacji czestotliwosci dla technologii istotnej dla
$wiadczenia naszych ustug, mozemy zosta¢ zmuszeni, aby czasowo lub na stale zaprzesta¢ $wiadczenia
niektorych lub wszystkich naszych ustug albo mozemy nie by¢ w stanie stosowac takiej technologii lub istotne;j
nowej technologii. Jezeli nie bedziemy mogli korzysta¢ z naszych rezerwacji czestotliwosci, moze to mie¢
znaczacy negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ gospodarcza, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwiqzane 7 regulacjami dotyczgcymi wysokosci stawek za zakarnczanie polgczen i oplat roamingowych
stosowanych w sektorze telekomunikacji

23 kwietnia 2021 r. weszlo w zycie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/654 okres$lajace
maksymalne stawki za zakanczanie potgczen miedzyoperatorskich w sieciach stacjonarnych (FTR) oraz
mobilnych (MTR). Rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej bez koniecznosci transpozycji do prawa krajowego. Zgodnie z
rozporzadzeniem od 1 stycznia 2024 r. obowigzuje docelowa maksymalna stawka za zakonczenie potaczenia w
sieci ruchomej rozpoczetego i konczacego si¢ w Europejskim Obszarze Gospodarczym, Wielkiej Brytanii i
Motdawii, w wysokosci 0,2 eurocenta za minut¢. Natomiast docelowa maksymalna stawka za zakonczenie
analogicznie przebiegajacego polgczenia na numer stacjonarny od 1 stycznia 2022 r. to 0,07 eurocenta za
minute.

15 czerwca 2017 r. weszta w zycie zasada ,,roam-like-at-home”, obnizajaca ceny detaliczne potgczen
roamingowych do poziomu cen stosowanych w kraju abonenta. Jednocze$nie stawki hurtowe sa regulowane na
poziomie, ktéory w niektorych przypadkach moze spowodowac straty na poziomie marzy ustugowe;j. Istniejg
dwa srodki bezpieczenstwa, ktore moga eliminowaé takie straty - polityka uczciwego korzystania (ang. Fair
Use Policy), ktora ogranicza korzystanie z ustug roamingu regulowanego (po cenach na poziomie cen
krajowych) oraz mechanizm zapewnienia zroéwnowazonego $wiadczenia ustug (ang. Sustainability), ktory
pozwala ustugodawcom sktada¢ wnioski do krajowego organu nadzoru o zezwolenie na wprowadzenie
dodatkowych optat, jezeli uyjemna marza z miedzynarodowych ustug roamingowych osiagnie 3% naszej marzy
z ustug telefonii komorkowej (rozumianej jako EBITDA ze sprzedazy ustug telefonii komorkowej, z wyjatkiem
ustug roamingowych §wiadczonych na terytorium UE, przez co wyklucza si¢ koszty i przychody zwigzane ze
$wiadczeniem detalicznych ustug roamingowych).

Spotka wdrozyta polityke uczciwego korzystania.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/612 z dnia 6 kwietnia 2022 r. zastgpilo
wczesniejsze rozporzadzenie 531/2012, przediuzajac regulacje ustug roamingu do 30 czerwca 2032 r.
Rozporzadzenie to obnizyto od 1 lipca 2022 r. wysoko$¢ optat hurtowych w roamingu regulowanym za
potaczenia realizowane do poziomu 0,022 EUR za minute, za wiadomo$¢ SMS do 0,004 EUR oraz za ustugi
transmisji danych od 1 stycznia 2023 do 1,8 EUR za 1000MB. Optaty te w kolejnych latach spadaja do poziomu
docelowego odpowiednio 0,019 EUR, 0,003 EUR i 1 EUR. Obnizenie stawek hurtowych skutkuje odpowiednim
obnizeniem stawek detalicznych w ramach ustugi roamingu regulowanego, ktore nie moga przekracza¢ stawek
hurtowych. Rozporzadzenie wprowadza rowniez dodatkowe wymagania w roamingu regulowanym dotyczace
informowania klientéw o jakosci ustug, obstugi potaczen do ustlug o wartosci dodanej, $wiadczenia ushug w
sieciach nienaziemnych oraz informowania o sposobach dostgpu do stuzb ratunkowych. Obowiazki te nie
zostaly precyzyjnie okreslone, a ich pdzniejsze uspojnienie w wytycznych dotyczacych detalicznych (do 1
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stycznia 2023 r.) oraz hurtowych (do 5 pazdziernika 2022 r.) ustlug roamingu przez Organ Europejskich
Regulatoréw tacznosci Elektronicznej (BEREC) réwniez pozostawia watpliwosci interpretacyjne.
Rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/2286 ma w dalszym ciggu zastosowanie do momentu rozpoczecia
stosowania nowego aktu wykonawczego Komisji Europejskiej (ktory ma zostaé przyjety na podstawie
rozporzadzenia 2022/612), okreSlajacego szczegétowe zasady dotyczace stosowania polityki uczciwego
korzystania oraz oceny $wiadczenia ustug detalicznych po cenach krajowych.

Ponadto, 24 kwietnia 2023 r. Komitet Stowarzyszenia UE-Ukraina podjat decyzj¢ nr 1/20231 zmieniajaca
zasady majace zastosowanie do ustug telekomunikacyjnych, aby umozliwi¢ stopniowe przejscie Ukrainy do
pelnego przyjecia oraz calkowitego i pelnego wdrozenia wszystkich przepisow majacych zastosowanie do
sektora telekomunikacji, a w szczegdlnosci przepisow dotyczacych roamingu w publicznych sieciach tacznosci
ruchomej. Decyzja ta zaktada harmonogram wdrozenia rozporzadzen (UE) 2022/612, (UE) 2016/2286 oraz
(UE) 2021/654 (okreslenie jednolitej maksymalnej ogélnounijnej stawki za zakonczenie potaczenia) do
kwietnia 2024 r. Wiaczenie Ukrainy do roamingu regulowanego oraz regulacji stawek za zakanczanie potaczen
moze mie¢ istotny wplyw na poziom kosztow i przychodow roamingowych, a takze w istotny sposoéb wptynac
na sprzedaz oferty Play, zwlaszcza oferty kierowanej do obywateli Ukrainy.

Wystepowanie strat w zakresie §wiadczenia ustug roamingowych w telefonii komoérkowej moze miec istotny
negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ gospodarcza, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem liczby oszustw po wdroZeniu przepisow ,,roam-like-at-home”

Dnia 15 czerwca 2017 r. rozporzadzenie UE nr 2015/2120 (,,roam-like-at-home”) weszto w zycie, dostosowujac
wszystkie oplaty za detaliczne ustugi roamingu w Unii Europejskiej do poziomu optat takich jak w kraju
macierzystym. Zawarli$my juz umowy roamingu mi¢dzynarodowego z operatorami w Unii Europejskiej, ktore
zapewniajg naszym klientom zasi¢g sieci. Zwykle dokonujemy ptatnosci na rzecz operatora hostingowego
bezposrednio co miesiac, a nastepnie wystawiamy klientom faktury wedtug ich zwyktej taryty. Wraz z nowymi
przepisami ,,roam-like-at-home” stoimy potencjalnie w obliczu zwigkszonego ryzyka oszustw w przypadku,
gdy klient zakupi abonament w ramach naszej taryfy, bedzie z niego korzysta¢ poza granicami Polski, a
nastepnie nie uisci optat na nasza rzecz. Poniewaz takie dzialania beda miaty miejsce poza granicami Polski i
zwazywszy na to, ze bedziemy zmuszeni polega¢ na operatorach zewnetrznych, jesli chodzi o $ledzenie
korzystania z urzadzen mobilnych i pobor danych, moze by¢ trudniej powstrzymac takie oszustwo i odzyskac
naleznosci od takich klientow.

Dodatkowo, z powodu rozbieznosci w taryfach krajowych pomiedzy Polskg a innymi krajami UE, istnieje
ryzyko niewlasciwego korzystania z naszych ustug poprzez nadmierne z nich korzystanie za granica, przez co
nasza marza stanie si¢ ujemna, niezaleznie od tego, czy powstang niesciggalne nalezno$ci, czy tez nie.

Jezeli nie bedziemy mogli odzyska¢ kwot, ktore wplacimy operatorom migdzynarodowym od naszych klientow
albo jezeli koszty wzrosng z powodu niewlasciwego korzystania z ustug lub ogdlnie oszustwa, moze to mie¢
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowg i wyniki operacyjne.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej monitorujemy sytuacje i nie wykryliSmy zadnych
nietypowych lub masowych dziatan niezgodnych z prawem.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wptynaé na nasza dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze swiadczeniem ustug dostgpu do Internetu stacjonarnego

P4 $wiadczy uslugi Internetu szerokopasmowego, korzystajac z dostgpu do sieci stacjonarnych innych
operatorow, w tym m.in. na zasadach dostgpu regulowanego, ktére moga zosta¢ w przysztosci zmienione przez
Prezesa UKE. Ewentualne zmiany w zakresie ustalonej wysokos$ci optat lub innych zasad dostepu moga miec
negatywny wptyw na mozliwos¢ lub optacalnos¢ swiadczenia ustug klientom znajdujacym si¢ w zasiggu tych
sieci, co mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki z dzialalnos$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

30



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

Ryzyko zwigzane 7 Sankcjami

W zwiazku z inwazja Rosji na Ukraing, w Polsce uchwalono ustawe z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie przeciwdzialania wspieraniu agresji na Ukraing oraz shuzacych ochronie
bezpieczenstwa narodowego, tzw. polska ustawe sankcyjnag (dalej: ,,Ustawa Sankcyjna”). Niezaleznie od
dotychczas obowiazujacych regulacji UE, Biura ds. Kontroli Aktywoéw Zagranicznych Departamentu Skarbu
(OFAC), Organizacji Narodow Zjednoczonych w zakresie sankcji, Ustawa Sankcyjna wprowadzita dodatkowa
liste podmiotdw objetych sankcjami, wskazujac ograniczenia, jakie stosowane sa wobec poszczegdlnych
podmiotéw. Wsrod mozliwych ograniczen sg m.in. zamrozenie §rodkow finansowych i zakaz ich udostgpniania,
wykluczenie z postgpowania o udzielenie zamoéwienia publicznego, wpis do wykazu cudzoziemcéw, ktérych
pobyt na terytorium RP jest niepozadany (zakaz wjazdu) czy embargo na wegiel. Ustawa Sankcyjna za podjecie
wspolpracy z podmiotem znajdujagcym si¢ na listach sankcyjnych przewiduje nastepujace kary:

. kary finansowe (do 20.000.000 PLN) — naktadane przez Krajowa Administracj¢ Skarbowa
. odpowiedzialno$¢ karng (kara pozbawienia wolno$ci min. 3 lata) — wymierzang przez sady karne.

Grupa wdrozyla dodatkowe narz¢dzia umozliwiajace sprawdzanie, czy dany podmiot nie jest podmiotem
powigzanym z Rosja i wspdipraca z nim nie podlega ograniczeniom wynikajacym z Ustawy Sankcyjnej oraz
innych przepisow sankcyjnych, co wigze si¢ z dodatkowymi kosztami.

Celem zwigkszenia bezpieczenstwa Grupy wprowadzono nastepujace rozwigzania:
. Procedur¢ zarzadzania ryzykiem sankcyjnym;

. Obowiazek odbierania od dostawcoéw i odbiorcodw (partnerdw biznesowych) stosownych o§wiadczen o
braku wpisania na listy sankcyjne - przy rozpoczynaniu wspolpracy lub przy zawieraniu p6zniejszych
aneksoéw do istniejacych juz uméw z dostawcami i odbiorcami (partnerami biznesowymi);

. Obowigzek dodawania do umoéw handlowych zawieranych z dostawcami i odbiorcami (partnerami
biznesowymi) specjalnych klauzul sankcyjnych.

. Obowiazek weryfikacji dostawcow i odbiorcow (partneréw biznesowych) przy wykorzystaniu
posiadanych przez Spotke narzedzi pod katem wpisania tych podmiotow na listach sankcyjnych (KYS);

Opisane powyzej dziatania majg na celu zwigkszenie bezpieczenstwa prawnego Spotki, ograniczenie ryzyka
wspolpracy z kontrahentem z listy sankcyjnej i ryzyka reputacyjnego a takze skuteczne i efektywne
przeciwdziatanie takim ryzykom.

Materializacja wskazanego ryzyka moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan
z tytutu Obligacji.

Ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz wprowadzeniem ich do obrotu w ASO GPW
Ryzyko zwigzane 7 nieadekwatnoscig inwestycji w Obligacje dla danego inwestora

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor
powinien:

. posiada¢ wystarczajaca wiedz¢ i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
1 ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ znajomos$¢ oraz dostgp do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w
Obligacje na jego ogoélny portfel inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
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. w pelni rozumie¢ Warunki Emisji oraz posiada¢ znajomos$¢ rynkow finansowych;

. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikdw,
ktére mogg wptyna¢ na inwestycje oraz zdolnos$¢ do ponoszenia r6znego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonaja inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez
wlasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac si¢
ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w §wietle obowiazujacych przepisow prawa;
. Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadluzenia; oraz
. obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

Inwestycja w Obligacje moze wigzaé si¢ z poniesieniem straty przez inwestora.
Ryzyko zwigzane 7 nieobjeciem Obligacji systemem gwarantowania depozytow

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z Warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie si¢ z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. W przypadku, gdy aktywa
Emitenta beda niewystarczajace, aby w calosci lub w czgsci zaspokoié roszezenia z tytutu Obligacji, posiadacze
Obligacji poniosg strate.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenia, w wyniku ktorych oczekiwana przez inwestorow aktualna
premia za ryzyko wzro$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec
rynkowa wycena Obligaciji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig oprocentowania Obligacji

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bgdzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko niespetnienia przez Spotke zobowigzan z tytutu Obligacji

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu (wskazanych w punkcie 7.1.1
Warunkéw Emisji), Obligatariusze sg uprawnieni do zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w punkcie 7.1.2 Warunkow Emisji, przy czym ztozenie zadania Przedterminowego Wykupu po
spelieniu przestanek wskazanych w punkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji wymaga uprzedniego podjecia uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie zadania. Ponadto, w
przypadku wystgpienia Przypadkéw Naruszenia opisanych w punkcie 7.2.1 Warunkéw Emisji, a takze w
sytuacji, o ktorej mowa w punkcie 7.3 Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji.

Dokonanie przez nas wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazi¢ Emitenta na ryzyko
utraty ptynno$ci finansowej. Ponadto, Emitent moze nie posiada¢ wystarczajacych srodkéw pienieznych na ich
dokonanie. W takim przypadku Emitent moze by¢ zmuszony do sprzedazy sktadnikow majatkowych (ktore
moga okazac si¢ niewystarczajace) w celu pozyskania §rodkoéw pienieznych na zaspokojenie Obligatariuszy.
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Niezaleznie od powyzszego, brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do
ogloszenia upadiosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnos$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga
zosta¢ zaspokojone w niepelnej wysokosci lub wcale. Emitent jednocze$nie wyjasnia, iz zgodnie z punktem
7.2.1 b) Warunkéow Emisji w przypadku gdy Emitent lub jego istotna spétka zalezna uzna na piSmie swoja
niewyptacalnosc¢, lub ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci badz podjeta zostanie uchwata o rozwigzaniu
badz otwarciu likwidacji Emitenta albo w odniesieniu do majatku Emitenta lub istotnej spotki zaleznej
wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka
lub zarzadcy, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy Prawo
Upadlosciowe, zobowigzania pieni¢gzne upadiego, ktorych termin platnosci $wiadczenia jeszcze nie nastgpit,
staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadtosci, zas zobowigzania majagtkowe niepieni¢zne zmieniajg si¢ z
dniem ogloszenia upadlosci na zobowigzania pieni¢zne i z tym dniem stajg si¢ platne, chociazby termin ich
wykonania jeszcze nie nastgpil. Uprawomocnienie postanowienia o ogloszeniu upadiosci Emitenta nie
powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego jako wyptata Srodkoéw pienigznych
Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogloszenia upadto$ci Emitenta, wierzytelno$ci z Obligacji zostang
zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadtosciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie
bedzie uprzywilejowane w zaden sposob w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

W przypadku braku splaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postgpowania sgdowego, co moze wigzaé si¢ z konieczno$cig poniesienia zwigzanych z tym
kosztow (w szczegodlnosci optat sadowych).

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnien do zadania
wcezesniejszego wykupu obligacji, o ktorych mowa w punkcie 7.2.1 b) Warunkow Emisji, w kontekscie
przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadto$ciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku zlozenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki prowadzace do obligatoryjnego
wcezesniejszego wykupu Obligacii.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW

Wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW uwarunkowane jest spelnieniem przez Emitenta wymogow
Regulaminu ASO GPW. Proces wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW moze ulec wydtuzeniu
wskutek uwag w procesie wnioskowania lub zdarzen niezaleznych od Emitenta. Ponadto zgodnie z art. 78 ust.
2 Ustawy o Obrocie, GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zagdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na ASO GPW wiaze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany naszej
sytuacji finansowej oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto, na poziom kursu rynkowego wplyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do
Dnia Wykupu ich wycena moze r6znic¢ si¢ od Ceny Emisyjne;j.

W zwiazku z wprowadzeniem do obrotu Obligacji i pdzniejszym ich notowaniem, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku
zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogoélnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ plynnos¢ Obligacji.
W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie,
ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji wskutek realizacji przez Emitenta opcji call

Warunki Emisji przewiduja prawo Emitenta do przedterminowego wykupu Obligacji w kazdym czasie przed
Dniem Wykupu, zar6wno w odniesieniu do wszystkich, jak i czgsci wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji. Chociaz przedterminowy wykup, w przypadku wykonania przez Emitenta prawa do
przedterminowego wykupu, nastapi po warto$ci nominalnej Obligacji wraz z naroslymi odsetkami oraz za
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zaplatg premii w wysokosci wskazanej w Suplemencie do Warunkoéw Emisji, Inwestor ponosi ryzyko realizacji
nizszego zysku niz zaktadal z utrzymywania Obligacji to Dnia Wykupu, jak rowniez ryzyko braku mozliwosci
reinwestowania srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope
zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji wskutek zmiany kontroli nad Emitentem

Warunki Emisji przewidujg prawo Obligatariusza do zadania dokonania przez Emitenta przedterminowego
wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia Zmiany Kontroli. W przypadku nieztozenia przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji, w terminie 45 dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o wystgpieniu podstawy do wykonania opcji put, prawo to wygasa, a Zmiana Kontroli nie
stanowi Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji.

Ryzyko niewykonania prognoz zobowigzan finansowych Emitenta

Zgodnie z art. 35 ust la Ustawy o Obligacjach, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent jest
zobowigzany publikowac na swojej stronie internetowej, najpoézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku
obrotowego, informacje dotyczace prognozy ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 tejze ustawy, na ostatni dzien nast¢pnego roku obrotowego. Faktyczne wykonanie tych
prognoz w odniesieniu do warto$ci oraz struktury zobowigzan finansowych zalezy od wielu czynnikow, w tym
zaleznych i niezaleznych od Emitenta, ktére na dzien proponowania nabycia Obligacji danej serii, lub kolejnych
oferowanych w ciggu tego samego roku obrotowego, moga nie by¢ znane lub ktére moga ulega¢ zmianie w
toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

Niezaleznie, w kazdym rocznym sprawozdaniu finansowym opublikowanym w okresie od dnia emisji do dnia
wykupu Obligacji, w informacji dodatkowej, Emitent jest zobowigzany wskaza¢ i wyjasni¢ istotne rdznice
migdzy opublikowanymi informacjami dotyczacymi prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych
Emitenta na ostatni dzien roku obrotowego, oraz zobowigzaniami finansowymi emitenta wynikajacymi z ksiag
rachunkowych emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Ryzyko zwigzane 7 brakiem zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone. Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia
zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w pierwsze] kolejnos$ci lub z wyodrebnionych cze$ci majatku
Emitenta. Tym samym wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepeine;j
wysokosci lub wcale.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkoéw Emisji, Obligatariusze moga podejmowac decyzje dziatajac w ramach
Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16.2 Warunkow Emisji, moze
podja¢ uchwate w kazdej sprawie zgloszonej do porzadku obrad zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie moégt samodzielnie - bez wspotdziatania z
innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem, zapobiec ich zmianie, ani
wykona¢ niektorych z przystugujagcych mu uprawnien, poniewaz wymagaja one uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktore zapadaja wigkszoscig glosow.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami
dtluznymi w nastgpujacych przypadkach:

o na wniosek emitenta;
. w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
. jesli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO GPW.
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Ponadto, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi (stosownie do §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW)
przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia.

Zgodnie z art. 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie
KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres wskazany w zadaniu (przy czym
okreslenie go w tresci zadania jest fakultatywne i moze on podlega¢ dalszemu przedtuzeniu) w przypadku gdy
obrot tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestorow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do §12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w
ASO GPW miedzy innymi w nastepujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;

° wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Ponadto, GPW (stosownie do 812 ust. 2 pkt. 1-4 Regulaminu ASO GPW), wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

. w przypadku dhluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o

ogloszeniu upadtosci emitenta dluznych instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie jego upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu w ASO GPW oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza
W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebgdacych papierami warto§ciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestang spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow
lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
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Ryzyko zwigzane 7 karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w zwiqzku 7 niewywiqzaniem
sie przez Spotke 7 obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,MAR”), KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600 PLN. Kar¢ do wysokosci 4.145.600 PLN przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w
przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-
7 MAR.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng do wysokos$ci
1.000.000 PLN.

Zgodnie z 817c ust.1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci obowiazki, o ktérych mowa w §15a, 15b, §17-17b, GPW moze, w
zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ Emitenta lub nalozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z §17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na rynku ASO GPW lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2 nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN.

Natozenie na Emitenta kar pieni¢znych w zwigzku z niewywigzywaniem si¢ przez Emitenta z obowigzkdéw
informacyjnych, mogloby mie¢ istotny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos$¢ realizacji zobowigzan z tytutu Obligac;ji.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze obecnie nieznane sa mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktore mogtyby
skutkowa¢ natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktéorych mowa powyzej.
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j,
Emitent posiada zobowigzania z tytutu obligacji (wyemitowanych w ramach poprzedniego, Pierwszego
Programu Emisji Obligacji do kwoty 2.000.000.000 PLN ustanowionego w 2019 r.) serii A (PLO266100018)
na kwote 750.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 13 grudnia 2019 r. oraz serii B (PLO266100034) na kwote
500.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 29 grudnia 2020 r. Obligacje serii A sg oprocentowane w oparciu o
zmienng stope procentowa WIBOR 6-miesigczny powickszony o marzg¢ w wysokosci 1,75% w skali roku.
Kupon jest ptatny w okresach péirocznych, a data wykupu obligacji serii A przypada 11 grudnia 2026 r.
Obligacje serii B sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony
o marze¢ w wysokosci 1,85% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach potrocznych, a data wykupu obligacji
serii B przypada 29 grudnia 2027 r.

2.1. Cel emisji Obligacji

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone zgodnie z Green Financing Framework, okreslonym w
Warunkach Emisji Obligacji

2.2.  OKreslenie rodzaju emitowanych Obligacji

Obligacje na okaziciela serii C spotki P4 sp. z 0.0., numer ISIN: PLO266100042, o oprocentowaniu zmiennym,
emitowane na podstawie:

Q) Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 2025/32 z dnia 18 lutego 2025 r.;

(ili)  uchwaly zarzadu Emitenta nr 2024/281 z dnia 18 grudnia 2024 r.; oraz

(iv) uchwaty jedynego wspolnika Emitenta nr 2024/055 z dnia 20 grudnia 2024 r.

Obligacje s3 obligacjami zielonymi i $rodki z ich emisji zostang przeznaczone zgodnie z Green Financing
Framework Grupy lliad (https://www.iliad.fr/assets/files/investors/debt/green-financing.pdf), w odniesieniu do
ktorej Sustainalytics wydat Second-Party Opinion (https://www.iliad.fr/assets/files/investors/debt/second-party-
opinion-file.pdf) w dniu 18 pazdziernika 2024 r.

2.3. Wielko$¢ emisji

Laczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktéore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
700.000.000 PLN (stownie: siedemset milionow ztotych).

Laczna liczba Obligacji: 700.000 (stownie: siedemset tysigcy).

W dniu 27 lutego 2025 r. Zarzad Emitenta dokonat ostatecznego przydziatlu 700.000 (stownie: siedemset
tysiecy) sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 700.000.000 PLN (stownie: siedemset milionéw
ztotych).

2.4, Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji lub sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych). Cena emisyjna jedne;j
Obligacji wynosita 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

2.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy Obligacji bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedaZy Obligacji

Obligacje zostaly wyemitowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej na podstawie wyjatku od obowigzku sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu, o ktorym mowa w art.
1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego.
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Rozpoczecie subskrypcji nastapito w dniu 19 lutego 2025 r., a zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 20
lutego 2025 r.

Data przydziatu Obligacji

Obligacje zostaty ostatecznie przydzielone inwestorom w dniu 27 lutego 2025 r.

Liczba Obligacji objetych subskrypcjq lub sprzedazq

700.000 (stownie: siedemset tysiecy) sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w priypadku, gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
Obligacji byla mniejsza od liczby Obligacji, na ktore ztozono zapisy

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapisow.

Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba Obligacji, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaZy
700.000 (stownie: siedemset tysiecy) sztuk Obligacji.

Cena, po jakiej Obligacje byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) za jedng Obligacje¢ i
byla réwna wartos$ci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na Obligacje objete subskrypcjg lub sprzedazq w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy ztozyto 40 inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego, niepowigzanych z Emitentem. Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba 0sob, ktorym przydzielono instrumenty dtuine w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 40 inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego, niepowigzanym z Emitentem. Emisja nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedaiy w poszczegolnych transzach sq podmiotami powigzanymi 7 emitentem w rozumieniu przepisow
84 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Podmioty, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
nie s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu. Emisja nie byta podzielona na transze.

Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania umow o subemisje, z
okresleniem liczby Obligacji, ktore objeli, wraz 7 faktyczng ceng jednostkowej Obligacji (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostkowej Obligacji, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. W zwiazku z emisjg Obligacji nie zawarto umowy subemisyjne;.

Lgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytutow wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 557.581 PLN, w tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty: 441.400 PLN;
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b) wynagrodzenie subemitenta wyniosto: nie dotyczy, w emisji Obligacji nie uczestniczyl zaden
subemitent;
C) koszty sporzadzenia Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa wyniosty: 146.181

PLN (przeliczone wg kursu NBP z dnia 6 marca 2025 r.);
d) koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.

Koszty emisji Obligacji dotyczace przygotowania i przeprowadzenia oferty zostang rozliczone w ksiggach
rachunkowych i ujgte w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedlug metody
zamortyzowanego kosztu. Koszty dotyczace sporzadzenia Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa zostang ujete jednorazowo w rachunku wynikow.
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3. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
3.1.  Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Z zastrzezeniem punktow Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Przedterminowy Wykup za Zgodqg
Zgromadzenia Obligatariuszy, Przedterminowy Wykup Obligacji na zZgdanie Obligatariusza oraz
Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza w nastepstwie wykonania Opcji Put opisanych
ponizej, Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedtug ich warto$ci nominalnej zgodnie z
punktem 6 Warunkdw Emisji.

Dniem Wykupu Obligacji jest 27 lutego 2030 r.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone s3 w punkcie 6 Warunkow Emisji, natomiast Prawo Emitenta do
Przedterminowego Wykupu w punkcie 7.4 Warunkéw Emisji, Przedterminowy Wykup za Zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy w punkcie 7.1 Warunkéw Emisji Obligacji, Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie
Obligatariusza w punkcie 7.2 Warunkow Emisji a Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza
w nastepstwie wykonania Opcji Put w punkcie 7.3 Warunkéw Emisji Obligacji.

3.2. Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Zgodnie z punktem 7.4 Warunkéw Emisji, Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia
Przedterminowego Wykupu Obligacji. O zamiarze skorzystania z Prawa Emitenta do Przedterminowego
Wykupu, Emitent zawiadomi Obligatariuszy nie pézniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem
Przedterminowego Wykupu zgodnie z punktem 14 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed Dniem
Wykupu, zarowno w odniesieniu do wszystkich jak 1 czeSci wyemitowanych i1 niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej
niz 10% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby
ich tgczna warto$¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu (jesli
takie zgloszenia bedg przewidywane), Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu
Obligacji zapisanych na ich Rachunkach Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczeg6lnych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegolnosci §139 Szczegotowych
Zasad KDPW lub Regulacji, ktore go zastapia.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego Wykupu nastgpi wedtug ich warto$ci nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za zaptata
Premii, o ile ma zastosowanie. Premia za wcze$niejszy wykup zostanie okre$lona wedtug mechanizmu
wskazanego ponize;j:

a) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym do 1 roku od Dnia
Emisji: 2,50% warto$ci nominalnej Obligacji;

b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym od 1 roku do 2 lat
od Dnia Emisji: 1,25% warto$ci nominalnej Obligacji;

c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym od 2 do 3 lat od
Dnia Emisji: 0,75% warto$ci nominalnej Obligacji;

d) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym pdzniej niz 3 lata
o Dnia Emisji: 0,00% warto$ci nominalnej Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Emitent ztozy
whniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami na ASO GPW.

40



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

3.3.

Przedterminowy Wykup za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z punktem 7.1.1 Warunkéw Emisji kazde z ponizszych zdarzen moze stanowi¢ Podstawg
Przedterminowego Wykupu zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkow Emisji:

a)

b)

f)

9)

h)

)

k)

Emitent lub inny cztonek Grupy obejmie lub nabedzie dowolng liczb¢ Praw Udziatowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedgcego cztonkiem Grupy, lub nabedzie przedsiebiorstwo lub
zorganizowang czeg$¢ przedsigbiorstwa od podmiotu niebedgcego cztonkiem Grupy, inaczej niz w
ramach Dozwolonego Nabycia;

Emitent lub inny cztonek Grupy udzieli gwarancji lub poreczenia innej niz Dozwolona Gwarancja, badz
przystapi do dtugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity), inaczej niz w ramach
Dozwolonej Gwarancji;

Emitent lub inny czlonek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytulu) Pozyczki, innej niz
Dozwolona Pozyczka;

nastapi Niedozwolone Rozporzadzenie;

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane przez
Emitenta udziaty wtasne lub zwrotu doptat na rzecz swojego udziatowca, innej niz Dozwolona Wyptata
Dywidendy;

Emitent lub cztonek Grupy zaciagnie Zadluzenie Finansowe, inne niz Dozwolone Zadluzenie
Finansowe;

w Dniu Badania:
a. Wskaznik Pokrycia Odsetek (Interest Coverage Ratio) bedzie nizszy niz 1,5:1; lub
b. Wskaznik Zadluzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 4,5:1;

Emitent w istotny sposob naruszy ktorykolwiek z obowigzkéw wynikajacych z punktu 9 Warunkéw
Emisji (Obowigzki Informacyjne);

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Istotnej Spotki Zaleznej, inne niz Zadhizenie Finansowe z tytutu
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w stosunku do banku, instytucji kredytowej lub
instytucji finansowej, w tacznej kwocie przekraczajacej 200 (stownie: dwiescie) milionow PLN nie
zostanie sptacone w terminie wymagalnosci (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie
naruszenia takiego zobowigzania, jesli okres taki jest przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia
Finansowego);

wierzyciel Emitenta Iub Istotnej Spotki Zaleznej zlozy w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej, chyba ze Emitent (lub Istotna Spotka Zalezna) rozsadnie wykaze,
ze wniosek taki jest bezzasadny, ztozony w ztej wierze lub wniosek taki zostanie odrzucony, oddalony
lub odpowiednie postgpowanie zostanie umorzone w terminie 90 dni od zlozenia wniosku;

Emitent lub Istotna Spétka Zalezna ze wzgledu na nieusuwalne trudno$ci w sptacie Zadluzenia
Finansowego podejmie formalne dzialania majagce na celu wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego uregulowanego w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne lub innej regulacji, ktora ja
zastapi;

ktorekolwiek z o§wiadczen ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze si¢ znaczaco
nieprawdziwe w cato$ci lub w czg¢Sci na moment, w ktérym zostato zlozone i zlozenie takiego
oswiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg istotng strat¢ finansowa;

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sagdowego lub decyzji administracyjnej, w wyniku ktorej
Emitent zobowigzany jest do zaplaty kwoty wyzszej niz 100 (stownie: sto) milionow PLN. Jako
»ostateczne” uznaje si¢ orzeczenia sagdowe lub decyzje administracyjne wydane po wyczerpaniu
wszelkich §rodkéw i procedur odwotawczych lub zaskarzenia przed polskimi lub migdzynarodowymi
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organami sgdowymi lub administracyjnymi, lub po uplywie termindow na wszczecie wszelkich
postepowan odwotawczych, kasacyjnych badz rewizyjnych;

n) Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO GPW w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Nie dojdzie do wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa w lit. g) powyzej, jesli w
Okresie Naprawczym, okreslonym w punkcie 7.1.2(d) Warunkéw Emisji, Emitent dostarczy Zaswiadczenie o
Zgodnosci potwierdzajace wystapienie po Dniu Badania, zdarzenia lub zdarzen, ktore, jesli wystapityby nie
p6zniej niz w Dniu Badania, miatyby taki wplyw na kalkulacj¢ Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika
Zadluzenia, ze zaden ze wskazanych powyzej wskaznikow nie przekroczytby warto$ci wskazanych powyzej.
W takim wypadku Zaswiadczenie o Zgodnosci powinno wskazywaé szczegoty takiego zdarzenia lub zdarzen,
ich wptyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika Zadluzenia oraz ponowne wyliczenie obu
wskaznikéw z uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzen.

Zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéow Emisji, w przypadku wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw
Przedterminowego Wykupu wskazanych powyzej, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jej wystapieniu, w formie
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu. W terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu Obligatariuszom bedzie przyshugiwaé prawo
zgloszenia checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzigciu wiadomosci o wystapieniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorej Emitent nie zawiadomit wszystkich Obligatariuszy w formie
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, moze zgda¢ wyznaczenia przez Emitenta okresu, o
ktérym mowa akapicie ponizej, w ktorym pozostali Obligatariusze bgda mogli zgtosi¢ che¢ wziecia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy; zgtoszenie przez Obligatariusza zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o
ktorym mowa w akapicie ponizej, bedzie rOwnoznaczne ze zgtoszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigcia
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku zgloszenia przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy (i) checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji lub (ii) zadania, o ktorym mowa w akapicie
powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciagu 5 Dni Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o
takim fakcie (zamieszczajac stosowng informacj¢ na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres,
nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktérym pozostali Obligatariusze
beda uprawnieni do zgloszenia checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgloszenie zadania, o
ktorym mowa w akapicie powyzej, jak réwniez zgloszenie chgci wzigcia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pismie na adres Oznaczonego Biura lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego:
obligacje@santander.pl.

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego
Wykupu okreslonych w lit. €) oraz k) powyzej, obowigzywaé bedzie okres naprawczy (,,OKres Naprawczy™)
liczony od dnia (i) przekazania przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, lub
(i1) dorgczenia przez Obligatariusza zadania o wyznaczenie okresu, w ktorym pozostali Obligatariusze beda
uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym: (1) w odniesieniu
do Podstawy Przedterminowego Wykupu okreslonej w lit. j) powyzej Okres Naprawczy bedzie wynosit 90 dni;
oraz (2) w odniesieniu do kazdej innej Podstawy Przedterminowego Wykupu (z wyjatkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okre§lonych w lit. e) oraz k) powyzej), Okres Naprawczy bedzie wynosit 60 dni.

Jesli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu lub zawiadomienia Obligatariuszy o
wyznaczeniu okresu, w ktorym pozostali Obligatariusze bedg uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, che¢ udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgloszg Obligatariusze
posiadajacy Obligacje, ktorych taczna wartos¢ nominalna odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w lit.
e) oraz k) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni
Roboczych od ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zgtosi¢ che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéw Emisji, a (ii) w razie wystgpienia innych Podstaw
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Przedterminowego Wykupu, jezeli przed uptywem Okresu Naprawczego dana Podstawa Przedterminowego
Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni
Roboczych od pdzniejszej z dat: (1) ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zgltosi¢ che¢ wzigcia udzialu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéw Emisji, lub (2) zakonczenia Okresu
Naprawczego. Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zostang wyznaczone w informacji o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uplywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez Emitenta
daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych
w lit. e) oraz k) powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana Podstawa
Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie spowodowane przez Emitenta
lub innego czlonka Grupy lub w inny sposdb), Obligatariuszom nie beda przystugiwaé zadne prawa z tytutu
wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w szczegoélno$ci prawo zadania Przedterminowego
Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym Podstawa
Przedterminowego Wykupu trwata.

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zaréwno w czasie trwania Okresu Naprawczego, jak i
po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 7.1.2 (e) Warunkow
Emisji), Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu niezwtocznie po
powzieciu wiadomosci o jej ustaniu, w formie Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu.

Jezeli w (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez
Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w lit. e) oraz k) powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy
Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej
serii bedzie moglo podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu na skutek wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
punkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji. Do podjg¢cia takiej uchwaly wymagana jest wigkszos¢ 2/3 glosow
przypadajacych na cato$¢ Skorygowanej Lacznej Warto$ci Nominalnej Obligacji danej serii. W przypadku
podjecia takiej uchwaty, kazdy Obligatariusz bg¢dzie uprawniony do Zzgdania Przedterminowego Wykupu
posiadanych przez niego Obligacji danej serii. Dla unikniecia watpliwosci, w razie ustania Podstawy
Przedterminowego Wykupu po podjeciu uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania Przedterminowego Wykupu, prawo zadania
Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasa.

3.4. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza
Zgodnie z punktem 7.2.1 Warunkow Emisji kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

a) Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem ptatnosci ktoregokolwiek ze §wiadczen wynikajacych z
Obligacji w terminie jego wymagalnosci, chyba ze niedokonanie ptatnosci bedzie niezawinione przez
Emitenta, w tym spowodowane przyczynami technicznymi lub administracyjnymi, i ptatnos¢ taka
zostanie dokonana w terminie 3 dni od terminu wymagalnosci;

b) wystapi ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen: (i) Emitent lub Istotna Spotka Zalezna uzna na pi$mie
swoja niewyptacalno$¢; lub (ii) Emitent lub Istotna Spotka Zalezna ztozy wniosek o ogloszenie swojej
upadtosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwatla o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta; lub (iv)
w odniesieniu do majatku Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej wyznaczony zostanie syndyk lub
zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka lub zarzadcy;

C) Grupa zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub znacznej czgsci, dziatalnosci gospodarczej podstawowe;j
dla Grupy;
d) Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego

Wykupu pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariuszy lub celowo uniemozliwi
zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku wystgpienia powyzszych Przypadkéw Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wystgpieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie
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Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia. Od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym wystgpit taki Przypadek
Naruszenia, kazdy Obligatariusz b¢dzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez
niego Obligacji. W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Przypadku
Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu, w formie Zawiadomienia o Ustaniu
Przypadku Naruszenia.

W przypadkach opisanych w punktach 7.1.1 oraz 7.2.1 Warunkéw Emisji, beda miaty zastosowanie ponizsze
dodatkowe zasady:

(@) Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastgpi¢ poprzez ztozenie odpowiedniego o$§wiadczenia
Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujacego m.in. liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi,
w formie i terminach okreslonych w Regulacjach tego Uczestnika Systemu Depozytowego;
Obligatariusze zostang powiadomieni o zmianie sposobu ztozenia zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji wynikajacej ze zmiany stosownych przepiséw lub Regulacji;

(b) Przedterminowy Wykup, o ktorym mowa w lit. (a) powyzej, zostanie przeprowadzony zgodnie z §135
Szczegdlowych Zasad lub innych stosownych Regulacji, ktore go zastapia;

(c) Dzien Przedterminowego Wykupu nastgpi 30 Dnia Roboczego po dniu ztozenia przez Obligatariusza
o$wiadczenia, o ktérym mowa powyze;j.

3.5. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza w nastepstwie wykonania Opcji Put

Zgodnie z punktem 7.3.1 Warunkow Emisji w przypadku wystgpienia Zmiany Kontroli kazdy Obligatariusz
bedzie mial prawo do zadania, aby Emitent dokonat wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Opcja Put”).

W przypadku wystgpienia podstawy do wykonania Opcji Put, kazdy Obligatariusz ma prawo zadac, aby Emitent
dokonal wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Zadanie
Woezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put”). Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zadania
Wezesniejszego Wykupu w nastepstwie wykonania Opcji Put bedzie wynosit 45 dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o wystapieniu podstawy do wykonania Opcji Put (,, Termin Opcji Put”). Dniem Wcze$niejszego
Wykupu w przypadku wystgpienia podstawy do wykonania Opcji Put bedzie 15 dzien po dacie zlozenia przez
Obligatariusza Zadania Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put.

Przed uptywem Terminu Opcji Put kazdy Obligatariusz moze doreczy¢é Emitentowi pisemne Zadanie
Weczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put. W celu skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia,
Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng zadania wcze$niejszego wykupu;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(© dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w ewidencji oséb uprawnionych z
Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, za§wiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach, przy czym termin waznosci takiego dokumentu
nie moze przypada¢ wczesniej niz na koniec Dnia Wezesniejszego Wykupu.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa do Zadania Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie
Opcji Put przed uptywem Terminu Opcji Put, prawo do Zadania Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji
Put wygasa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie wystapilo zadne zdarzenie stanowiace Podstawe
Przedterminowego Wykupu zgodnie z punktem 7.1.1 Warunkéw Emisji, zadne zdarzenie bedace Przypadkiem
Naruszenia zgodnie z punktem 7.2.1 Warunkoéw Emisji ani Zmiana Kontroli, o ktérej mowa w punkcie 7.3.1
Warunkdw Emisji.
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3.6. Zasady naliczania i platnos$ci odsetek
Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od pierwszego dnia Pierwszego Okresu odsetkowego tj. od dnia wpisu Obligacji
w ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu lub
- w przypadku Przedterminowego Wykupu - Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach z
wylaczeniem tego dnia). W kazdym dniu platnos$ci odsetek wskazanym w punkcie 3.3 (Dni Ptatno$ci Odsetek)
Warunkow Emisji (,,Dzien Platnosci Odsetek™), kazda osoba lub kazdy podmiot bedgcy Obligatariuszem w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczone;j
zgodnie z niniejszym punktem 3.6 (Zasady naliczania i platnosci odsetek). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu.
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi
Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji osob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlacznie) do
Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) (,,Okres Odsetkowy”), przy czym ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w dniu poprzedzajgcym Dzien
Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

Dni Platnosci Odsetek

Dni Platnosci Odsetek beda nastepowac zgodnie z harmonogramem wskazanym ponizej, z tym zastrzezeniem,
ze ostatni Dzien Ptatnosci Odsetek nastagpi w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu:

o d(s)eizli?j/vy Piervgége(tilig:,lv'le(g(l;resu Dzien Ustalenia Praw Dzien Platnosci Odsetek
1. 27 lutego 2025 r. 22 sierpnia 2025 r. 27 sierpnia 2025 r.
2. 27 sierpnia 2025 r. 24 lutego 2026 r. 27 lutego 2026 r.
3. 27 lutego 2026 r. 24 sierpnia 2026 r. 27 sierpnia 2026 r.
4. 27 sierpnia 2026 r. 23 lutego 2027 r. 26 lutego 2027 r.
5. 26 lutego 2027 r. 24 sierpnia 2027 r. 27 sierpnia 2027 r.
6. 27 sierpnia 2027 r. 23 lutego 2028 r. 28 lutego 2028 r.
7. 28 lutego 2028 r. 23 sierpnia 2028 r. 28 sierpnia 2028 r.
8. 28 sierpnia 2028 r. 22 lutego 2029 r. 27 lutego 2029 r.
0. 27 lutego 2029 r. 22 sierpnia 2029 r. 27 sierpnia 2029 r.
10. 27 sierpnia 2029 r. 22 lutego 2030 r. 27 lutego 2030 r.

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku opodznienia (z wyjatkiem przypadku, o ktorym mowa w punkcie 7.2.1 (a) Warunkéw Emisji) w
zaptacie catosci lub czgsci Naleznosci Gtownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi beda przyshugiwaty
odsetki naliczane od dnia powstania opoznienia (wlacznie) do dnia zaptaty (z wylaczeniem tego dnia) w
wysokosci rownej stawce Stopy Procentowej dla ostatniego Okresu Odsetkowego, powigkszonej o Dodatkowa
Marze Odsetkowa (jednak bez podwdjnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed
zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).
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W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytulu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie begda
naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres krotszy niz Okres
Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie) do ostatniego dnia Pierwszego Okresu
Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) lub od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznie) do dnia, w
ktorym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = SP*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwot¢ Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SP oznacza ustalong Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
L oznacza liczb¢ dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wigcej grosza bedzie
zaokraglane w gorg).

Ustalenie Stopy Procentowej

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy statej, Stopa Procentowa
dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w Suplemencie.

W przypadku gdy Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy zmiennej, Stopg Procentowg dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa WIBOR 6M, powigkszona o marze odsetkowa w wysokosci:

a) 180 punktow bazowych w skali roku, gdy Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego Poétrocza
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, jest nizszy lub rowny 3,5:1.

b) 180 + 25 punktéw bazowych w skali roku, jezeli Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktorego zostaly udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajagcego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 3,5:1, ale
nizszy lub rowny 4,0:1.

C) 180 + 75 punktéw bazowych w skali roku, jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 4,0:1.

Stawka Stopy Procentowej zostanie okre$lona zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 3.6 Warunkéw Emisji
oraz Suplemencie przez Agenta Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej marza odsetkowa wynosi 180 punktéw bazowych w skali roku.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR
dla wlasciwego tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR.
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Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji WIBOR Iub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez
Emitenta, zgodnie z niniejszym podrozdziatem (Ustalenie Stopy Procentowej) oraz zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 3.6 Warunkow Emisji.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z nastepujacych metod w kolejnosci

od (i) do (iv):

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do stosowania zamiast danego
wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej
rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika cialo, grupa lub organizacja powotana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaznika na podstawie przepiséw prawa lub w inny sposob przez
organ panstwowy lub inny organ wladzy publicznej;

(ili))  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast danego
wskaznika KNF;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany z Ogloszeniem
Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢
stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(@) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;
(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w punkcie (i) lub (iii)
powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa w punkcie (i) lub (iii)
powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat
wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w punkcie (iv) powyze;j:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem zastepowanym oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

(B) mediana roznic jest ustalana:

@ za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktorym wskaznik zastepowany przestatl by¢
publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Konca Publikacji WIBOR) albo pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy wskaznik zastepowany
nie zostat opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Konca Publikacji WIBOR) albo
dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR; lub

2 biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji WIBOR lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania odsetek takze dla kolejnych Okresow Odsetkowych.
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Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktérej mowa w punkcie (i), (ii) lub
(iii) powyzej nie zostang wprost okres$lone zasady obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny, Emitent, uwzgledniajac metodologi¢ ustalania danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze
przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny w komunikacie
na swojej stronie internetowe;j.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy
do zmiany Warunkdéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie postanowieniami powyzej, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi stawke stosowang
do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do zastgpienia WIBOR przez Wskaznik
Alternatywny stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego i wyznaczenia
nastepcow takiego Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego Okresu
Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w tym zasady obliczenia
i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny) oraz (po jej sporzadzeniu) metodg
obliczania Korekty lub opinig, ze Korekta nie jest wymagana.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5 Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym
wystapil taki Przypadek Naruszenia (wigcznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w ktorym taki Przypadek
Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego,
ktory dzien nastapi wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o
Dodatkowa Marzg Odsetkowa w wysokosci 200 punktow bazowych w skali roku.

W razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5 Dnia Roboczego przypadajacego
po dniu, w ktorym wystgpila taka Podstawa Przedterminowego Wykupu (wlgcznie) do 5 Dnia Roboczego od
dnia, w ktorym taka Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej (z wytaczeniem tego dnia),
Stopa Procentowga bedzie stawka Stopy Bazowej okre§lonej w Suplemencie powickszona o Dodatkowa Marze
Odsetkowa w wysokos$ci 200 punktéw bazowych w skali roku.

Informacje odno$nie wysokos$ci Stopy Procentowej beda udostepniane zgodnie ze stosownymi Regulacjami
oraz na Stronie Internetowe;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej GPW Benchmark jest ujeta w rejestrze administratorow
zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz otrzymata zezwolenie KNF na petienie funkcji administratora
stawek referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Wylgczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bedg miaty zastosowania do naleznosci wynikajacych z Obligacji lub z
nimi zwigzanych.

3.7. Wysokos¢ i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenie

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.
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3.8. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan, z wyszczegolnieniem zobowigzan przeterminowanych,
ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania sie
zobowigzan emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia

Wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r. warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnigtych przez Emitenta wynosita
10 988 milionow PLN. Emitent nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta b¢dg ksztaltowaé si¢ na
poziomie umozliwiajagcym wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie
po sporzadzeniu niniejszej Noty Informacyjnej perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji nalezy ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z
dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy, raportéw biezacych, o§wiadczen oraz innych informacji przekazywanych w
przysztosci przez Emitenta w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa, w tym
Ustawy o Obligacjach.

Sprawozdania finansowe Emitenta s3 udost¢pniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://ir.play.pl/pl/centrum-wynikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu obligacji serii A
(PLO266100018) na kwotg 750.000.000,00 PLN wyemitowanych w dniu 13 grudnia 2019 r. oraz obligacji serii
B (PLO266100034) na kwote 500.000.000,00 PLN wyemitowanych w dniu 29 grudnia 2020 r. Obligacje serii
A s3 oprocentowane w oparciu o zmienng stop¢ procentowa WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w
wysokosci 1,75% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach poéirocznych, a data wykupu obligacji serii A
przypada 11 grudnia 2026 r. Obligacje serii B sa oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowa WIBOR
6-miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 1,85% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
potrocznych, a data wykupu obligacji serii B przypada 29 grudnia 2027 r.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktéore ma
by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos$¢ emitenta do wywiazywania
sie z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone zgodnie z Green Financing Framework zdefiniowanym w
Warunkach Emisji.

Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegélowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy.
Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne
Z tytuhu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko §wiadczenia pienigzne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony
podmiot lub skrot tej wyceny

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (A) liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, ktéra przyshugiwalaby z objetych akeji, (B) ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (A) liczba akcji przypadajacych na jedna
obligacje, (B) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, (C) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja
prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, Zze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a
jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnié¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od
dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

Zataczniki:
1) informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego dla Emitenta;
2) ujednolicony tekst umowy spoétki Emitenta;

3) pehy tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna;
4) Warunki Emisji;

5) definicje 1 objasnienia skrotow.
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4, ZALACZNIKI
4.1. Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru przedsi¢biorcow KRS
Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.03.2025 godz. 13:01:42
Numer KRS: 0000217207

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |15.09.2004

Ostatni wpis [Numer wpisu

146 Data dokonania wpisu 13.11.2024

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/63980/24/746

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 015808609, NIP: 9512120077

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

"P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA"

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. WYNALAZEK, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-677, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

06.09.2004 ASESOR NOTARIALNY JOLANTA MONIKA NIEDZIELA, ZASTEPCA NOTARIUSZA
LESZKA ZABIELSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 7761/2004

31.05.2005 R. - ASESOR NOTARIALNY MARTA GORZELAK ZASTEPCA NOTARIUSZA IZABELI
MIKLAS KN W W-WIE AL. SZUCHA 16 LOK. 16 REP. A 1346/2005 - ZMIANA § 9, DODANIE & 10
A

09.06.2005 R. - ASESOR NOTARIALNY MARTA GORZELAK ZASTEPCA NOTARIUSZA IZABELI
MIKLAS, KN W W-WIE AL. SZUCHA 16 LOK. 16, REP. A 1402/2005 - ZMIANA § 11 PKT 1

23.08.2005 ROKU, REPERTORIUM A NR 2142/2005, ASESOR NOTARIALNY MARTA
GORZELAK, ZASTEPCA IZABELI MIKLAS NOTARIUSZA W WARSZAWIE

UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UMOWY SPOLKI (OBEJMUJACA PARAGRAFY OD 1 DO
14) 1 PRZYJETO NOWA TRESC UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.01.2006 R., REP. A NR 245/2006, KANCELARIA NOTARIALNA
MARTYNA GONSTAL, 02-804 WARSZAWA UL. KRASKI 31, NOTARIUSZ MARTYNA GONSTAL.
NASTEPUJACE PARAGRAFY OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE:

§5UST.1,85UST. 3,87 UST. 4,812 UST. 3.3, 8 12 UST. 3.18

12.05.2006 R., REP. A 1903/2006 NOTARIUSZ MARTYNA GONSTAE NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 TUST. 3

18.08.2006 R, AGNIESZKA ANTONOWICZ ZASTEPCA NOTARIUSZA MARTYNY GONSTAL W
WARSZAWIE, REP A 3409/2006, ZMIANA 8 5 UST. 1, 3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.01.2007, REPERTORIUM A NUMER 272/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ MARTYNE GONSTAL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY ULICY KRASKI 31;

ZMIENIONO - § 5 USTEP 1 TUSTEP 3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 9.02.2007, REPERTORIUM A NUMER 194/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ MAGDALENE StOMKOWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALA W
WARSZAWIE, PRZY ALEI WILANOWSKIE] 301 A;

ZMIENIONO - § 4 USTEP 2. § 7 USTEPY 1,3,4 ORAZ OD 5 DO 15, 8 9A, 8 10 PUNKTY C)I D), §
12 USTEPY 3.9, 3.10, 3.13, 3.14, 3.18;

DODANO - 8 4 USTEP 3, 8 6 USTEP 3, § 7 USTEP 2 PUNKT C), 8 7 USTEPY 4A ORAZ OD 16 DO
20, 8§ 9A USTEP 4.1 PODPUNKT (V), 8 9B, 8 10 PUNKTY E) I F), 8 12 USTEPY 3.21, 3.22, 3.23
ORAZ 4.

22.03.2007 R, GRZEGORZ KUZARA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZA REP A 2702/2007,
ZMIANA: 8 5

24.05.2007 R, JERZY OLSZEWSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZA REP A 2779/2007, ZMIANA:
§ 5 USTEP 1 I USTEP 3 PUNKT (I) I (II), DODANO: § 5 USTEP 3 PUNKT (III) ORAZ § 5 USTEP 5

10

22.06.2007 REP. NR A 4098/2007, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA OZGA, WARSZAWA,
UL. DLUGA 36, ZMIANA PAR. 5 UST. 113 UMOWY SPOLKI

11

10.09.2007 REP. A NR 6108/2007, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, WARSZAWA, UL. DLUGA
36, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 13 UMOWY SPOLKI

12

24.01.2008 R, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI W WARSZAWIE ZA REP A 837/2008, ZMIANA: §
5UST. 1,3

13

05.02.2008, REP. NR A 1535/2008, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA W
WARSZAWIE
ZMIANA: 85 UST. 1,3

14

ZMIANA § 5; TEKST JEDNOLITY Z DN.29.04.2008 - NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-
OZGA, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 5389/2008;

ZMIANA § 9B UST.2.1, 2.4, 3.1, 3.15; TEKST JEDNOLITY Z DN.05.05.2008 - NOTARIUSZ
WIKTOR WAGRODZKKI, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 7663/2008;

15

ZMIANA § 5 - UCHWAELA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z
DN.26.05.2008 (NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 6476/2008)
ZMIENIONA UCHWALA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z
DN.16.06.2008 (NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
7400/2008)

16

16.07.2008, REP. A NR 8538/2008, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA, WARSZAWA,
UL. DLUGA 36, ZMIANA PAR. 5 UST. 113 UMOWY SPOLKI
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17

17.10.2008 NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE REP.10241/2008 NOWE BRZMIENIE UMOWY SPOLKI.

18

16.01.2009 R., REP. A NR 285/2009, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.DLUGA 36, ZMIANA § 5 UST. 1, 8 5 UST. 3,

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 LUTEGO 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 956/2009,
SPORZADZONY PRZEZ GRZEGORZA ROGALA NOTARIUSZA W WARSZAWIE,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. SLISKIEJ NR 3 LOK. 1 B, ZAWIERAJACY
PROTOKOL Z NADZWYCZAJINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW P4 SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, KTORE PODJELO UCHWALE NR 1 Z DNIA 26
LUTEGO 2009 ROKU, W SPRAWIE PRZYJECIA NOWEGO TEKSTU UMOWY SPOEKI

20

DNIA 11 LUTEGO 2010 R. - NR REP. A 1239/2010, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. BONIFRATERSKA 6/17

- ZMIANA PARAGRAFOW: § 4 UST. 1 (EE), § 5 UST. 1 UMOWY SPOLKI

- UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

21

13.08.2012R., REP. A NR 5049/2012, Z-CA NOTARIUSZ JOANNY SZESZKOWSKIEJ, SYLWIA
CELEGRAT, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL. NIEPODLEGLOSCI 245 LOK. 103
DODANO: W § 9B PO UST. 4.14 DODANO UST. 4.15;

ZMIENIONO: § 4 UST. 2; 8 9B UST. 3.1; 8 9B UST. 3.2; § 9B UST. 3.3; 8§ 9B UST. 3.4; § 9B UST.
3.5; 89B UST. 3.7; § 9B UST. 3.13; 8§ 9B UST. 3.14; 8 9B UST. 3.15; 8 9B UST. 4.2; § 9B UST. 4.3
ZMIENIONO I DODANO: W § 4 UST. 1 PKT (MM) KROPKA ZASTAPIONA SREDNIKIEM,
DODANO PO PKT (MM) PKT OD (NN) DO (RR); W § 9B UST. 2.3 PKT (M) KROPKA ZSTAPIONA
SREDNIKIEM; DODANO PO PKT (M) PKT (N); W § 9B UST. 3.6 PKT (K) KROPKA ZASTAPIONA
SRODKIEM, DODANO PO PKT (K) PKT (L);

ZMIENIONO NUMERACJE I ZMIENIONO: DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.4
UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.9, ZAS § 9B UST. 4.4 ZMIENIONO;
DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.5 UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO & 9B UST.
4.12, ZAS § 9B UST. 4.5 ZMIENIONO; DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.6 UZYSKALO
NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.11, ZAS § 9 UST. 4.6 ZMIENIONO; DOTYCHCZASOWE
BRZMIENIE & 9B UST. 4.7 ZMIENIONO I UZYSKAE NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.10,
ZAS § 9B UST. 4.7 ZMIENIONO, DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.8 ZMIENIONO
ORAZ UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.13, ZAS § 9B UST. 4.8 ZMIENIONO;
DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.9 ZMIENIONO ORAZ UZYSKALO NOWA
NUMERACJE JAKO 8§ 9B UST. 4.14

SKRESLONO: § 6 UST. 3; § 9B UST. 3.6 PKT A,

22

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2014 ROKU, REP. A NR 1476/2014, NOTARIUSZ
MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. KOSZYKOWA 69 LOK. 2
ZMIENIONO: § 5 UST. 5;

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

23

12.11.2014 R., NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP.A NR 4353/2014; ZMIANA: 84 UST.2; §5 UST.3; W §5 UST.4 "Z ZASTRZEZENIEM 8§5
UST.3(I1)"ZASTAPIONO "Z ZASTRZEZENIEM §5 UST.3(B)"; ZMIANA NR §9B NA §8; ZMIANA
NUMERAC)I I TRESCI: §9B UST.2.2 NA §8 UST.2.1; §9B UST.2.3 NA §8 UST.2.2; WOBEC
SKRESLENIA §9B UST. 2.4, 2.5-2.7 DO BYLEGO §9B DODANO UST.2.3 1 DANO MU NOWY NR
§8 UST.2.3; W BYLYM 89B UST. 3.2 WYRAZY "89B UST.3.14 1 3.15" ZASTAPIONO "88 UST.3.14
13.15"; 89B UST.3.2 PKT A-C NA 88 UST.3.2 PKT A-C; 89B UST.3.6 NA 88 UST.3.6; 89B UST.3.7
NA 88 UST. 3.7; 89B UST. 3.8 NA 88 UST.3.8; §9B UST. 3.9 NA 88 UST.3.10; §9B UST.3.12 NA
§8 UST.3.13; 89B UST.3.13 NA 88UST.3.9; 89B UST.3.14 NA 88 UST.3.14; 89B UST.3.15 NA 88
UST.3.15; 89B UST.4.10 NA 88 UST.4.10; 89B UST.4.13 NA 88 UST.4.12; 89B UST.4.14 NA 88
UST.4.13; 89B UST.4.15 NA 88 UST.4.14; 812 UST.3.1 NA 89 UST.2.1; 8§12 UST.3.2 NA §9
UST.2.2; 812 UST.3.5 NA 89 UST.2.3; 812 UST.3.7 NA 89 UST.2.4; 812 UST.3.8 NA 89 UST.2.5;
§12 UST.3.15 NA 89 UST.2.6; 812 UST.3.17 NA §9 UST.2.7; 812 UST.3.21 NA 89 UST.2.8;
ZMIANA NUMERACJI:89B UST.3.3 NA 88 UST.3.3; 89B UST.3.4 NA 88 UST.3.4; 89B UST. 3.10
NA 88 UST.3.11; §89B UST. 3.11 NA 88 UST.3.12; 89B UST. 4 NA 88 UST.4; §9B UST. 4.1 NA 88
UST.4.1; 89B UST. 4.2 NA 88 UST.4.2; 89B UST. 4.3 NA §8 UST.4.3;W BYLYM §9B UST.4.3 (PO
ZMIANIE Z PKT16 - W 88 UST.4.3) WYRAZY "Z ZASTRZEZENIEM §9B UST.4.12, 4,131
4.14"ZASTAPIONO "Z ZASTRZEZENIEM UST.412 1 4.13";89B UST. 4.4-4.9 NA §8 UST. 4.4-4.9;
§9B UST.4.11 NA 88 UST.4.11; 812 NA 89 I NOWY TYTUL; 812 UST.1 NA §9 UST.1; 812 UST. 3
NA §9 UST.2; 812 UST.3.23 NA §9 UST. 2.9; PO BYLYM UST.3.23 DODANO NOWY UST.O NR
§9 UST.2.10; §12 UST.4 NA 89 UST.3; SKRESLONO:88, §9B UST. 2.1, 2.5-2.7, 4.12, §10, §11,
§12 UST. 2, 3.4, 3.6, 3.10-3.14, 3.16, 3.18, 3.19, 3.22; W BYLYM §9B W UST.3.313.4 PO
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WYRAZACH "POWOEANYCH PRZEZ" SKRESLONO "NABYWCOW"

24

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LISTOPADA 2014 ROKU, REP. A NR 4353/2014, NOTARIUSZ
MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, SPROSTOWANY
PROTOKOLEM Z DN. 29 GRUDNIA 2014 R., REP. A NR 5546/2014

ZMIANA TRESCI § 7;

ZMIANA NUMERACJI I TRESCIL: § 9 B UST. 4.2 NA§ 8 UST. 4.2;

25

24.08.2015 R., REP. ANR 3362/2015, NOTARIUSZ ANNA BtASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 5.1

26

09.11.2015 R., REP. A NR 2258/2015, NOTARIUSZ MAREK RUDZINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA: 8 6 UST. 2 DODAJE SIE § 6 INDEKS 1, § 8 UST. 2.2 LITERA (O)

27

24.11.2015 R., REP. A NR 2443/2015, NOTARIUSZ MAREK RUDZINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 5.1

28

25.04.2017 R., REP. ANR 1213/2017, NOTARIUSZ ALEKSANDRA ZAPART, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 5 UST. 5, DODANO W § 5 UST. 6

29

01.06.2017 R., REP. A NR 1440/2017, NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA 88 5, 7, DODAJE SIE NOWY § 8, POZOSTALA
NUMERACJA W UMOWIE SPOLKI ZMIENIA SIE ODPOWIEDNIO, ZMIANA
DOTYCHCZASOWYCH 88 8, 9

30

AKT NOTARIALNY Z DNIA 9 MARCA 2018 R., REP. A NR 2328/2018, NOTARIUSZ
ALEKSANDRA ZAPART, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

DODANO: W 84 UST.1 PO PUNKCIE (RR) KROPKA ZOSTAJE ZASTAPIONA SREDNIKIEM, A PO
PUNKCIE (RR) DODAJE SIE PUNKT (SS).

31

11.08.2021, REP. A 6041/2021, NOTARIUSZ W WARSZAWIE DOROTA CIECHOMSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. WYNALAZEK 2A LOK. U1,
UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE] TRESCI UMOWY SPOLKI W CALOSCI I PRZYJECIE NOWE]
TRESCI UMOWY SPOLKI BEDACEJ JEDNOCZESNIE JEJ TEKSTEM JEDNOLITYM

32

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 GRUDNIA 2023 R., REP. ANR 7715/2023, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE DOROTA CIECHOMSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. WYNALAZEK 2A LOK. U1, W § 4 UST. 1 W PUNKCIE (RR) PRZECINEK
ZOSTAJE ZASTAPIONY SREDNIKIEM, W PUNKCIE (SS) KROPKA ZOSTAJE ZASTAPIONA
SREDNIKIEM A PO PUNKCIE (SS) DODAJE SIE NOWE PUNKTY (TT) - (UU), W § 9 UST. 2
DODAJE SIE NOWY PUNKT 2.4., W § 9 UST. 3 ZMIENIA SIE TRESC PUNKTU 3.4.A, W § 9 UST. 3
PO PUNKCIE 3.5. DODAJE SIE NOWY PUNKT 3.6. (TYM SAMYM NUMERACJA
DOTYCHCZASOWYCH PUNKTOW 3.6.-3.11. ZMIENIA SIE ODPOWIEDNIO I OTRZYMUJA ONE
NUMERACJE 3.7.-3.12.)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze mie¢:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

*kkkk

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

*kkkk

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane wspélnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

ILIAD PURPLE S.A.S.

2.Imiona

*kkkk

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

97 713 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 48 856 500 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ TAK
udziatéw spoétki?
Rubryka 8 - Kapitat spofki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 48 856 500,00 Zt
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych |1 3304 000,00 Zt

za aport

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST (A) INDYWIDUALNE
DZIALANIE PREZESA ZARZADU, (B) W PRZYPADKU INNYCH CZEONKOW ZARZADU -
WSPOLDZIALANIE Z PREZESEM ZARZADU BADZ INNYM CZEONKIEM ZARZADU

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZIOLKOWSKI
2.Imiona MICHAL ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON lub data 79072702552, ------

urodzenia
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4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma NOESGAARD
2.Imiona MIKKEL FRANKILD
3.Numer PESEL/REGON lub data 76050320793, ------
urodzenia

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZBOROWSKA
2.Imiona BEATA MALGORZATA
3.Numer PESEL/REGON lub data 75103000466, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZMYSEOWSKA
2.Imiona EWA JOANNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 79122403604, ------
urodzenia

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CAMPBELL

2.Imiona KENNETH DAVID
3.Numer PESEL/REGON lub data ~ [----- , 05.08.1965
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKAC)I BEZPRZEWODOWE]J, Z
WYLACZENIEM TELEKOMUNIKAC]I SATELITARNE]J

61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI PRZEWODOWE]

61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKAC)I SATELITARNE]

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

42,22,7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYJNYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

47,42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYJNEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 5
3
4
5
6
7
8
9

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 13.07.2006 06.09.2004 - 31.12.2005
;i(:;z::fv:;pgaWOZdama 2 09.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
3 10.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
4 01.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
5 13.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
7 29.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
8 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
9 12.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 23.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 08.04.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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12 23.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 04.04.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 03.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

15 20.05.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

16 12.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

17 13.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

18 12.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

19 06.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 06.09.2004 - 31.12.2005
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 s 01.01.2006 - 31.12.2006
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
finansowego 4 s 01.01.2008 - 31.12.2008
5 whkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
6 whkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
7 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
8 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 whkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 whkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

15 whkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

16 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

17 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

18 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

19 whkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 06.09.2004 - 31.12.2005
;:m:xlzi:iEors;jznnoeV:snia ° 2 s 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
4 whkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 whkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
6 whkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
7 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
8 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 whkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

13 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 whkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

15

*kkkk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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16 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 wkFkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 06.09.2004 - 31.12.2005
:F;?;';Ztiama zdziatalnosl ok 01.01.2006 - 31.12.2006
3 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
4 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
6 wkFkk 01.01.2010-31.12.2010
7 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
8 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
R OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 wkFkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 wkFkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 wkFkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
16 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
17 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
19 wkFkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 10.09.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego
e My 21.10.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 13.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 29.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 12.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 23.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 08.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 17.03.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 04.04.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 13.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 21.05.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 12.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 13.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 12.05.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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17 06.06.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
:;igtig: dﬂ'f:g;;ma 2 i 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010

5 wHkkR 01.01.2011 - 31.12.2011

6 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012

7 wEEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 wHkkR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 wEEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
;‘;m:x';:izoswnomema ° 2 i 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010

5 wHkkR 01.01.2011 - 31.12.2011

6 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012

7 wEEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

11 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

12 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

13 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

14 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
zg;‘:l' c;zodni?r:zj;g;ia}amoéd 2 i 01.01.2008 - 31.12.2008

3 ki 01.01.2009 - 31.12.2009

4 ki 01.01.2010-31.12.2010

5 wHkkR 01.01.2011 - 31.12.2011

6 ki 01.01.2012 - 31.12.2012

7 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10

*kkkk

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017




Strona 11z 17

11 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 R 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 R OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2005
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
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Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT. 1 W ZWIAZKU Z ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK

przeksztatcenia HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU GERMANOS POLSKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA.

UCHWAEA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GERMANOS POLSKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 31.08.2009 R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma GERMANOS POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 010708091
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE TRANSGRANICZNE PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU PLAY BRAND
przeksztatcenia MANAGEMENT LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL, CYPR NA P4 SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, W TRYBIE ART. 491 § 1[1] W
ZWIAZKU Z ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH;

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI P4 SP. Z 0.0. Z
DNIA 09.07.2014 R., AKT NOTARIALNY Z DN. 9.07.2014 R., NOTARIUSZ MARIUSZ
BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 2509/2014

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma PLAY BRAND MANAGEMENT LIMITED,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY I EWIDENCJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze HE315131

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [MINISTERSTWO ENERGII, HANDLUG, PRZEMYStU I TURYSTYKI, WYDZIAL REJESTRU
SPOLEK ORAZ SYNDYKA, NIKOZJA, CYPR

5.Numer REGON
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1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE P4 SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 3G MOBILE SPOLKA
przeksztatcenia Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1, 515§ 1
ORAZ 516 § 6 KODEKSU SPOtEK HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU 3G MOBILE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA P4 SPOLKE Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
P4 SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA I W TRYBIE UPROSZCZONYM.
UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI 3G MOBILE
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPRAWIE POEACZENIA ZOSTAEA
PODJETA W DNIU 21 PAZDZIERNIKA 2014 ROKU.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma 3G MOBILE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 140363599
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLEK NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH POPRZEZ
przeksztatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU I OBOWIAZKOW SPOLKI GLENMORE INVESTMENTS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA SPOEKE
P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOEKA PRZEJMUJACA)(LACZENIE
SIE PRZEZ PRZEJECIE), Z PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ, PRZY JEDNOCZESNE) ZMIANIE UMOWY SPOLKI.

UCHWALA O POLACZENIU PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMUJACE]), ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
ANNE BEASZCZAK, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 3362/2015.

UCHWALA O POLACZENIU PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE], ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM
PRZEZ ANNE BLASZCZAK, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 3365/2015.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma GLENMORE INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 146280360
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI 3GNS SP. Z 0.0. ("SPOLKA
PRZEJMOWANA I") ORAZ SPOEKI PLAY 3GNS SP.Z 0.0. ("SPOLKA PRZEJMOWANA II") NA
SPOLKE P4 SP.Z 0.0. ("SPOLKA PRZEJMUJACA") (tACZENIE SIE PRZEZ PRZEJECIE), BEZ
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE], BEZ ZMIANY UMOWY
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SPOLKI SPOLKI PRZEJMUJACE) ORAZ BEZ POWZIECIA UCHWALY O POLACZENIU PRZEZ
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMUJACE). UCHWALA O POLACZENIU
PODJETA W DNIU 22 LISTOPADA 2021 ROKU PRZEZ NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOEKI PRZEJMOWANEJ I, ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DANIELA KUPRYJANICZYKA ZA REP. A NR 26415/2021.
UCHWALA O POLACZENIU PODJETA W DNIU 22 LISTOPADA 2021 ROKU PRZEZ
NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] II, ZAWARTA W
PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DANIELA
KUPRYJANCZYKA ZA REP. A NR 26412/2021., 22.11.2021, ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma "3GNS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA", SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, ------
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [-----

5.Numer REGON 141628930
2 1.Nazwa lub firma PLAY 3GNS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, ------
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [------

5.Numer REGON 141972930

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU VIRGIN MOBILE POLSKA SP. Z 0.0. ("SPOLKI
PRZEJMOWANEJ") NA P4 SP. Z 0.0. ("SPOLKE PRZEJMUJACA") (tACZENIE SIE PRZEZ
PRZEJECIE), BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE), BEZ
ZMIANY UMOWY SPOLKI SPOLKI PRZEJMUJACE]

ORAZ BEZ POWZIECIA UCHWALY O POLACZENIU PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW
SPOLKI PRZEJMUJACE). UCHWALA O POLACZENIU PODJETA W DNIU 29 KWIETNIA 2022
ROKU PRZEZ NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE],
ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE PAWLA
SAWICKIEGO ZA REP. A NR 7035/2022. , 29.04.2022, ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma VIRGIN MOBILE POLSKA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, ------
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w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze |-

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr [-----

5.Numer REGON 146056906

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU 3S SPOLKA AKCYJNA ("SPOLKI
PRZEJMOWANE]J") NA P4 SP. Z 0.0. ("SPOLKE PRZEJMUJACA") (tACZENIE SIE PRZEZ
PRZEJECIE), BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE), BEZ
ZMIANY UMOWY SPOLKI PRZEJMUJACE] ORAZ BEZ POWZIECIA UCHWALY O POLACZENIU
PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMUJACE). UCHWALA O POEACZENIU
PODJETA W DNIU 2 LISTOPADA 2022 ROKU PRZEZ NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE SPOEKI PRZEJMOWANE], ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARIUSZA BIALECKIEGO ZA REP. A NR 3355/2022.,
02.11.2022, WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI

PRZEJMOWANE]

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma 35 SPOLKA AKCYJNA, SPOLKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000095232

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr [*******

5.Numer REGON 277704261

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksztatcenia POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU UPC POLSKA SP. Z 0.0. ("SPOLKI
PRZEJMOWANE]J") NA P4 SP. Z 0.0. ("SPOLKE PRZEJMUJACA") (tACZENIE SIE PRZEZ
PRZEJECIE), BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE), BEZ
ZMIANY UMOWY SPOLKI SPOLKI PRZEJMUJACE) ORAZ

BEZ POWZIECIA UCHWALY O POLACZENIU PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW
SPOLKI PRZEJMUJACE].

UCHWALA O POLACZENIU PODJETA W DNIU 1 SIERPNIA 2023 ROKU PRZEZ
NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE], ZAWARTA W
PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE PAWEA SAWICKIEGO
ZA REP. A NR 10781/2023. , 01.08.2023, ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma UPC POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
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2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000273136
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 016308978

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU 3S DATA CENTER S.A. ("SPOLKI
PRZEJMOWANEJ") NA P4 SP. Z 0.0. ("SPOLKE PRZEJMUJACA") (tACZENIE SIE PRZEZ
PRZEJECIE), BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ, BEZ
ZMIANY UMOWY SPOLKI SPOLKI PRZEJMUJACE) ORAZ BEZ POWZIECIA UCHWALY O
POLACZENIU PRZEZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMUJACE). UCHWAEA O
POLACZENIU PODJETA W DNIU 4 WRZESNIA 2024 ROKU PRZEZ NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE

SPOLKI PRZEJMOWANEJ, ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA W KRAKOWIE, KATARZYNE MAJSTERKIEWICZ, ZASTEPCE NOTARIUSZA
KATARZYNY GRUSZCZYNSKIE) ZA REP. A NR 9717/2024, 04.09.2024, WALNE
ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1

1.Nazwa lub firma

35 DATA CENTER SPOLKA AKCYJNA, SPOLKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000364798
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 241656774

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw
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data sporzadzenia wydruku 28.03.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

4.2. Ujednolicony tekst umowy sp6lki Emitenta
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KANCELARIA NOTARTALNA WYPIS
DOROTA CIECHOMSKA NOTARIUSZ

ul. Wynalazek 2a Lok. Ul; 02-677 Warszawa

Tel. 22/203 65 92, 537 600 150

NIP: 118 - 076 — 74 - 70

Repertorium A Nr 7715/2023

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwudziestego trzeciego roku (21.12.2023
r.) ja Dorota Ciechomska, notariusz w Warszawie w mojej Kancelarii Notarialnej przy
ulicy Wynalazek numer 2a lok. Ul w Warszawie, sporzadzitam protokét Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow  spotki  pod firma: ,P4 spélka =z ograniczona
odpowiedzialno$cig” z siedziby w Warszawie (adres: 02-677 Warszawa, ulica Wynalazek
numer 1, REGON: 015808609, NIP: 951-21-20-077), wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000217207 (dalej: ,,Spétka”), stosownie do okazanej przy ninigjszym akcie informacji
odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z tego rejestru pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 685), wedlug stanu na dzien wedlug stanu na dzien 21 grudnia 2023 roku, godz.
09:06:59.

PROTOKOL
Z
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI POD FIRMA
P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA”
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE



§ 1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spolki o godz. 11:30 otworzyla
Barbara Tekieli - pelnomocnik jedynego Wspdlnika Spoiki to jest spotki prawa francuskiego,
pod firmg Iliad Purple S.A.S., na podstawie okazanego pelnomocnictwa udzielonego w dniu
18 grudnia 2023 roku, ktére wedlug jej oswiadczenia nie zostalo odwolane ani nie wygasto
z innej przyczyny, i o$wiadczyla, ze w dniu dzisiejszym w Kancelarii Notarialnej w

Warszawie przy ulicy Wynalazek 2A lok. Ul odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie

Wspblnikéw Spotki, z nastgpujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Wspdlnikow.

2. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Wsp6lnikéw i zdolnosci do

podejmowania uchwal.

3. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany Umowy Spotki.

4. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Umowy Spotki. ---------------

5. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspOlnikow.
Ad. pkt 2 porzqdku obrad:

Barbara Tekieli o$wiadczyla, ze nie jest Czlonkiem Zarzadu ani pracownikiem

Spotki 1 jako pelnomocnik jedynego Wspdlnika Spoiki, ktéremu przystuguje 97.713
(dziewieldziesigt siedem tysigcy siedemset trzynascie) udzialéw w kapitale zaktadowym
Spoiki, uprawniajgcych do takiej samej liczby gloséw, zgodnie z art. 156 kodeksu spolek
handlowych wykonuje wszystkie uprawnienia Zgromadzenia Wspdlnikow. Nast¢pnie Barbara
Tekieli objela funkcj¢ Przewodniczace] Zgromadzenia i stwierdzila, ze dzisiejsze
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw mimo braku formalnego zwolania, w zwigzku ze

spelnieniem wszystkich przestanek objetych dyspozycja art. 240 kodeksu spétek handlowych,

zdolne jest do podjecia uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Ad. pkt 3 porzqdku obrad:

Przewodniczaca Zgromadzenia stwierdzila, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw

podjeto wszystkimi glosami ,,za” (97.713 glos6w) nastepujaca uchwate:

UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw
spolki pod firma ,,P4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” z siedziba w Warszawie

w sprawie zmiany Umowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spoétki, dzialajagc na podstawie art. 255 § 1
Kodeksu spétek handlowych, niniejszym postanawia zmieni¢ Umowg Spotki w nastgpujacy

sposob:



1. w § 4 ust. 1 Umowy Spoélki, w punkcie (rr) przecinek zostaje zastapiony\
srednikiem, w punkcie (ss) kropka zostaje zastgpiona Srednikiem a po punkcie |
(ss) dodaje si¢ nowe punkty (tt) — (uu) w nastepujacym brzmieniu: --------------eu-

(1) (45.11.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodoéw osobowych i furgonetek; ---

(uu) (45.19.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych,

2

z wylgczeniem motocykli.

2. w § 9 ust. 2 Umowy Spolki (Zgromadzenie Wspolnikéw) dodaje si¢ nowy punkt

2.4. w nast¢pujacym brzmieniu:

»W celu ustalenia czy dana czynnos¢ prawna Spotki wymaga uchwaly

Zgromadzenia Wspolnikow:
(a) seria powigzanych transakcji dokonanych w ciggu kolejnych 12 miesiecy jest

traktowana jako pojedyncza transakcja, a wartos¢ powigzanych transakcji jest

sumowana,; oraz
(b) wartos¢ danej transakcji obejmuje sume wszystkich wartosci netto towaréw
dostarczonych lub ustug wykonanych w okresie obowigzywania danej umowy
lub zobowigzania, (a w przypadku umow lub innych zobowigzan zaciggnietych
na czas nieokreslony - warto$¢ netto towardw dostarczonych lub ustug
wykonanych w ramach takiej umowy lub zobowigzania, ktére majg byé

dostarczone lub wykonane w ciggu kolejnych 12 miesiecy obowigzywania takiej

umowy lub trwania danego zobowigzania).”

3. w §9 ust. 3 Umowy Spoélki (Zarzgd) dotychczasowa tresé¢ punktu 3.4.a w brzmieniu:
~Posiedzenia Zarzqgdu mogq odbywaé si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, w petnym zakresie dozwolonym przez polskie prawo. Szczegélowe
zasady odbywania posiedzeni Zarzqdu w taki sposob zostang uregulowane w
Regulaminie Zarzgdu Spotki. Czionkowie Zarzgdu mogg uczestniczy¢ w przyjmowaniu

uchwal Zarzqdu oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego Czlonka

Zarzgdu.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:
,, Posiedzenia Zarzgdu mogg odbywaé sig przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, w pelnym zakresie dozwolonym przez polskie prawo. Szczegotowe
zasady odbywania posiedzenn Zarzqdu w taki sposéb zostang uregulowane w

Regulaminie Zarzqdu Spotki.”

4. w § 9 ust. 3 Umowy Spoélki (Zarzgd) po punkcie 3.5. dodaje si¢ nowy punkt 3.6.
(tym samym numeracja dotychczasowych punktéw 3.6. — 3.11. zmienia si¢

odpowiednio i otrzymuja one numeracje¢ 3.7. — 3.12.) w brzmieniu: ------------------



,, Czlonkowie Zarzqdu mogq uczestniczy¢ w przyjmowaniu uchwat Zarzgdu oddajgc

swoj glos na pismie za posrednictwem innego Czlonka Zarzqdu.”

5. w pozostalej cz¢Sci Umowa Spélki nie ulega zmianom.

Ad. pkt 4 porzgdku obrad:

Przewodniczaca Zgromadzenia stwierdzita, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw

podjelo wszystkimi glosami ,,za” (97.713 gloséw) nastgpujgcg uchwale:

UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spolki pod firmg ,,P4 spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig” z siedzibg
w Warszawie

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Umowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki przyjmuje tekst jednolity Umowy
Spotki, uwzgledniajagcy zmiany wynikajace z Uchwaly nr 1 powyzej, w nastepujacym

brzmieniu:
»UMOWA
SPOLKI P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednolity)
§1
Firma Spolki
1. Spotka bedzie prowadzona pod firma P4 Spélka z ograniczong

odpowiedzialnos$cia”.

2. Spétka moze uzywaé firmy w skrdcie ,,P4 Sp. z 0.0.” oraz wyrdzniajacego ja znaku

graficznego, takze w postaci znaku towarowego.
§2
Siedziba Spolki i czas trwania umowy
1. Siedzibg Spolki jest Warszawa.
2. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
§3
Zakres dzialalnoS$ci Spolki

1. Spoéika prowadzi swojg dzialalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. -------------
2. Spoétka moze tworzy¢ wlasne oddzialy, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach. -------

§4



Przedmiot dzialalno$ci Spoétki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

(a) (61.20.Z) dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z

wylgczeniem telekomunikacji satelitarnej;

(b) (70.10.Z) dziatalno$é¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylgczeniem

holdingéw finansowych;

(¢) (59.13.Z) dziatalnosé zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow

telewizyjnych;

(d) (59.14.Z) dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filméw;

(e) (58.21.Z) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych; ----------------
(f) (58.29.Z) dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania; ------

(g) (59.11.Z) dzialalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programdéw

telewizyjnych;
(h) (59.12.Z) dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i

programami telewizyjnymi,

(i) (59.20.7) dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych; --------------

(j) (61.10.Z) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;j;

(k) (62.01.Z) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;
(1) (62.02.Z) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki; -------------
(m)(62.03.Z) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi; --

(n) (62.09.Z) pozostala dziatalno$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych;

(0) (63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalnos¢;
(p) (63.12.Z) dzialalnos¢ portali internetowych;
(q) (63.99.Z) pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

(r) (68.20.Z) wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub

dzierzawionymi;

(s) (70.22.Z) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

i zarzgdzania;
(t) (82.11.Z) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjnag obstugg biura; --------
(u) (95.11.2) naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych; -----------

(v) (95.12.Z) naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

(w)(33.13.Z) naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych; ----------



(x) (42.22.Z) roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych;

(y) (46.51.Z) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych 1

oprogramowania;

(z) (46.52.Z) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

cze¢sci do niego;

(aa) (47.41.Z) sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i

oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

(bb) (47.42.Z) sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;

(cc) (47.43.Z) sprzedaz detaliczna sprzg¢tu audiowizualnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;

(dd) (64.92.Z) pozostate formy udzielania kredytow;
(ee) (52.10.B) magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw; --------------
(ff) (69.20.Z) dziatalnos$é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe; ----=-===s-un--
(gg) (61.30.Z) dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej;

(hh) (60.10.Z) nadawanie programow radiofonicznych;
(i1) (60.20.Z) nadawanie = programéw  telewizyjnych  ogdlnodostepnych 1

abonamentowych;
(i) (77.21.Z) wypozyczanie i dzierzawa sprz¢tu rekreacyjnego i sportowego; ----------
(kk) (77.22.Z) wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.;
(11) (77.29.Z) wypozyczanie i dzierzawa pozostalych artykuléw uzytku osobistego 1

domowego;
(mm) (77.40.Z) dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z

wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim;

(nn) (64.91.Z) leasing finansowy;

(00) (66.19.Z) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(pp) (66.21.Z) dzialalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych

strat;

(gq) (66.29.Z) pozostala dzialalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze

emerytalne;

(rr) (66.22.Z) dziatalno$¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych;

(ss) (64.19.Z) pozostate posrednictwo pieniezne;

(tt) (45.11.2Z) sprzedaz hurtowa 1 detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek; ---



(uu) (45.19.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych,

z wylaczeniem motocykli.

. W przypadku, gdy podjecie okre$lonego rodzaju dzialalnosci przez Spétke wymaga

uzyskania koncesji, licencji, zezwolen itp., Spotka podejmie taka dziatalnos¢ dopiero

po uzyskaniu takich koncesji, licencji, lub zezwolen itp.
§5
Kapital zakladowy Spélki
. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 48.856.500,00 (czterdziesci osiem miliondw
osiemset piecdziesigt sze$¢ tysigcy pigéset) zlotych i dzieli si¢ na 97.713

(dziewiecdziesigt siedem tysiecy siedemset trzynascie) udzialéw o wartosci

nominalnej 500 (pi¢éset) ztotych kazdy.
. Kazdy Wspdlnik moze mie¢ wiecej niz jeden udzial.

. Wplaty na pokrycie Udziatéw w kapitale zakladowym wniesione zostaly w catosci w

gotéwece.
. W przypadku ustanowienia zastawu na Udzialach, zastawnik ma prawo wykonywac
prawo glosu z zastawionych udzialéw w trybie art. 187 § 2 kodeksu spdlek

handlowych, na warunkach okreslonych w umowie zastawu.

. /skreslony/
§6

Podwyzszenie kapitalu zakladowego

. Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze uchwaly Zgromadzenia

Wspdlnikoéw poprzez utworzenie nowych udzialéw lub podwyzszenie wartosci

nominalnej dotychczasowych udzialéw.

. Whplaty na udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym moga by¢ dokonywane w

postaci pieni¢znej lub w postaci niepieni¢znej.
§6'

Umorzenie udzialow

. Udziaty Spoétki moga by¢ umorzone.

. Umorzenie udzialow wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow.

. Udzialy mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki lub z

czystego zysku.

. Umorzenie udziatlu z czystego zysku nie wymaga obnizenia kapitalu zaktadowego. ---

. Spétka moze nabywaé wlasne udziaty celem ich umorzenia.

§7

Rozporzadzanie udzialami



Wspdlnicy moga swobodnie rozporzadza¢ Udziatami i ustanawia¢ na nich obcigzenia, co nie

stoi nie przeszkodzie zawieraniu przez Wspolnikow umoéw ograniczajacych rozporzadzanie

Udziatami.

§8
Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Spolki ma prawo wyplaci¢ wspdlnikom zaliczke na poczet dywidendy za rok

obrotowy, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.

1. Organami Spélki sg:

(a)
(b)

2. Zgromadzenie Wspolnikéw

§9
Wiadze Spolki

Zgromadzenie Wsp6lnikow, oraz
Zarzad.

2.1. Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw s3 podejmowane bezwzgledng wigkszoscig

glosow oddanych, chyba ze przepisy prawa wymagajg inaczej.

2.1.a Zgromadzenia Wspolnikow moze odbywaé si¢ przy wykorzystaniu S$rodkéw

komunikacji elektronicznej, w pelnym zakresie dozwolonym przez polskie prawo. ----

2.2. Nastgpujace sprawy wymagaja uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e
®

(@

dokonanie jakichkolwiek doplat do kapitatlu, podwyzszenia, obnizenia, lub
innej zmiany dotyczacej kapitatu zakladowego jakiejkolwiek spotki bedacej
czlonkiem Grupy bgdZ polgczenia lub podziatu jakiejkolwiek takiej spotki; ----

zmiana niniejszej umowy spoiki;

zmiana praw udzialowych lub praw z jakichkolwiek innych papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Spotke;
ustanowienie obcigzen na calosci lub jakiejkolwiek czesci aktywoéw lub
majatku jakiejkolwiek spotki bedacej czlonkiem Grupy z wyjatkiem obcigzen
ustanowionych w celu otrzymania kredytéw kupieckich lub na rzecz innych
kredytodawcow (lub pozyczkodawcow) spdtek z Grupy lub zwigzanych z
zadhuzeniem okreslonym w biznes planie lub budzecie rocznym Grupy; --------
sprzedaz lub inne rozporzadzenie catoscia lub czgsécig przedsiebiorstwa Spoiki;
rozporzagdzenie udzialami lub udzielenie opcji na objecie udzialéw lub
papierdw wartosciowych jakiejkolwiek spolki bedacej czlonkiem Grupy lub
ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia na takich udziatach;

nabycie spétki lub przedsigbiorstwa od dowolnego podmiotu w przypadku, gdy
taczny koszt nabycia przekracza 5.000.000 Euro (pig¢ milionéw euro) (lub



(b)

@

)

(k)

M

(m)
(n)

(0)

()

@

(1)

rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach), w jakimkolwiek 12-miesigcznym

okresie;

zawarcie lub zobowigzanie si¢ do zawarcia umowy leasingu, na mocy ktorej
jakakolwiek spolka z Grupy zaptaci lub bedzie uprawniona do otrzymania
kwoty w wysokosci przekraczajgcej 5.000.000 Euro (pig¢ milionéw euro) w
ciggu roku, z wyjatkiem umowy leasingu przewidzianej w biznes planie lub

rocznym budzecie Grupy;

zmiana lub rozszerzenie istotnego przedmiotu dziatalnosci Spoétki lub wejscie

przez Spoltke na rynek inny niz polski;
zatwierdzenie lub zmiana biznes planu lub rocznego budzetu Grupy (w celu
uniknigcia watpliwosci zatwierdzenie wydatkow, o ktorych mowa w literze (o)
ponizej, jak rOwniez zmiany pomig¢dzy liniami budzetowymi, nie stanowig
zmian budzetu, pod warunkiem 2ze wynik zmian pomiedzy liniami
budzetowymi nie przekroczy 10% wartosci w stosunku do pierwotnego

budzetu)

zawarcie, zmiana, rozwigzanie oraz wykonywanie umowy pomiedzy Spotka i

jej czlonkami Zarzadu badz pomiedzy czlonkami Rady Nadzorczej

jakiejkolwiek spotki nalezacej do Grupy a tg spotka;

zatwierdzenie rocznego, zbadanego przez bieglego rewidenta, sprawozdania

finansowego Spoiki;

powolanie lub odwotanie audytoréw Sp6iki;
zaciggniecie jakiegokolwiek zadluzenia przez jakakolwiek spotke nalezacg do
Grupy w wysokosci powyzej 10.000.000 EUR (dziesie¢ milionéw euro) w
stosunku rocznym, chyba ze zadluzenie to zostaje zaciggnig¢te zgodnie z

zatwierdzonym biznes planem lub rocznym budzetem Grupy;
poniesienie przez Spoétke jakichkolwiek wydatkow w wysokosci powyzej
500.000 EUR (pigciuset tysiecy Euro) przez jakakolwiek spoike nalezacg do
Grupy (z wyjatkiem wydatkéw zawartych w rocznym budzecie Grupy); --------
podjecie uchwaty o wyplacie dywidendy (dywidendy lub zaliczki na poczet
dywidendy) lub dokonanie jakiejkolwiek wyplaty z zyskow, kapitatow
dodatkowych lub rezerwowych Spétki (zaréwno w gotowcee lub w naturze); ---
zezwolenie jakiejkolwiek spoice bedacej czlonkiem Grupy na zawarcie ukiadu
lub ugody z wierzycielami jakiejkolwiek spo6lki bedacej czlonkiem Grupy; -----
zezwolenie na podjecie jakichkolwiek dziatan prowadzacych do dobrowolnego

rozwigzania lub likwidacji jakiejkolwiek spoiki bedacej czlonkiem Grupy,



(s)
®

(W)

)

(W)

(x)

8%

(2)

(aa)

badz na oddanie w zarzad przymusowy jakiejkolwiek czgsci przedsigbiorstwa
jakiejkolwiek spotki bedacej cztonkiem Grupy;

powolanie, zawieszenie lub odwotanie cztonkéw Zarzadu Spotki; --------=-=----
zatwierdzanie i wykonywanie praw wspdlniczych w odniesieniu do spélek
zaleznych od Spétki w zakresie powolywania, zawieszania badZ odwolywania
czlonkéw Rady Nadzorczej;

okreslenia wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spoiki;

zatwierdzanie i wykonywanie praw wspdlniczych w odniesieniu do spoélek
zaleznych od Spotki w zakresie okreslania wynagrodzenia czlonkéw Rady

Nadzorczej;

zbycie jakichkolwiek aktywow jakiejkolwiek spotki bedacej cztonkiem Grupy,
ktérych catkowita wartos¢ ksiggowa netto, w ujg¢ciu jednostkowym badz
tacznym, przekracza 1.000.000 EUR (jeden milion euro) w jakimkolwiek 12-

miesigcznym okresie;

wyrazania zgody na zawarcie i zmiany umowy badZ porozumienia, na mocy
ktérego laczna warto$¢ $wiadczenia platna przez lub nalezna na rzecz
jakiejkolwiek spolki nalezacej do Grupy przekroczy 5.000.000 EUR (pigé

milionéw euro) na dzien zawarcia lub zmiany takiej umowy badz

porozumienia;
wyrazania zgody na zawarcie lub zmian¢ umowy o pracg, umowy o
$wiadczenie ustug, umowy zlecenia badz umowy o dzielo z pracownikiem
badZz osobg swiadczacg ustugi na rzecz spdtki bedacej czlonkiem Grupy, na
podstawie ktorej spotka begdaca czlonkiem Grupy zobowigzuje si¢ zaptlacié
podstawowe wynagrodzenie w kwocie 450.000 zlotych (czterysta pigédziesiat
tysiecy zlotych) rocznie lub wyzszej. Na potrzeby niniejszego, ,,podstawowe
wynagrodzenie” obejmuje kwoty nalezne w postaci oplat badz pensji
wynikajacych z umowy, platnych przez Spotk¢ na rzecz pracownika, osoby
$wiadczace] ushugi, jej/jego wspoimatzonka lub osoby trzeciej, dziatajacej w
imieniu lub na jej/jego rzecz, bez premii, prowizji, skladek na pracowniczy
fundusz emerytalny, $wiadczefi w naturze oraz wszelkich innych wartosci
otrzymanych lub naleznych od spétki bedacej cztonkiem Grupy; -----------------
udzielanie zgody na wprowadzenie lub zmiane jakiegokolwiek programu

motywacyjnego dla dyrektoréw lub pracownikow Spéiki;

wyrazanie zgody na wszczecie postgpowania sadowego badz arbitrazowego,

albo zawarcie ugody, w ramach ktorych lgczne kwoty platne badz kwoty platne
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(bb)

(co)

(dd)

(ce)

(fH)

w ciggu roku przez badz na rzecz jakiejkolwiek spotki bedacej czlonkiem

Grupy mogg przekroczy¢ 2.000.000 EUR (dwa miliony Euro);
podejmowania jakichkolwick dziatan zmierzajgcych do dopuszczenia papierow

wartosciowych jakiejkolwiek spétki bedacej cztonkiem Grupy do publicznego

obrotu na jakiejkolwiek gieldzie papieréw wartosciowych;
zatwierdzanie czynnosci lub decyzji wynikajacej z uchwaly Zarzadu, jesli
Prezes Zarzgdu zaglosowal przeciwko podjeciu tej uchwaly oraz zlozyt

wniosek, aby temat objety ta uchwala Zarzadu byt przedmiotem analizy

Zgromadzenia Wspdlnikéw;
wszelkie sprawy poddane pod analiz¢ i uchwale Zgromadzenia Wspdlnikow

przez Prezesa Zarzadu,

zatwierdzanie powolania oraz odwolania czlonkéw komitetow tworzonych

przez Zarzad jako ciala doradcze;

zatwierdzanie ustalenia i zmiany wysoko$ci wynagrodzenia czlonkéw

komitetéw, o ktérych mowa w punkcie (ee) powyzej.

2.3. W celu uniknigcia watpliwosci, z obowigzku uzyskania zgody Zgromadzenia

Wspolnikéw wylgczone sg transakcje wewnatrz Grupy Spoétki lub pomigdzy

ktérymkolwiek czlonkiem Grupy i ktérymkolwiek czlonkiem grupy Iliad, chyba ze

wymag uzyskania takiej zgody jest wprost przewidziany w niniejszej umowie spotki.

2.4. W celu ustalenia czy dana czynnos$¢ prawna Spotki wymaga uchwaty Zgromadzenia

Wspdlnikow:

(a) seria powigzanych transakcji dokonanych w ciggu kolejnych 12 miesigey jest

traktowana jako pojedyncza transakcja, a wartos¢ powiazanych transakcji jest

sumowana, oraz

(b) warto$¢ danej transakcji obejmuje sumg wszystkich wartosci netto towarow

3. Zarzad

dostarczonych lub ustug wykonanych w okresie obowigzywania danej umowy
lub zobowigzania, (a w przypadku umoéw lub innych zobowiazan zaciggnig¢tych
na czas nieokre§lony - warto$¢ netto towaréw dostarczonych lub ustug
wykonanych w ramach takiej umowy lub zobowigzania, ktére maja byc

dostarczone lub wykonane w ciagu kolejnych 12 miesigcy obowigzywania takiej

umowy lub trwania danego zobowigzania).

3.1. Zarzad sklada si¢ z co najmniej 3 (trzech) czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. ------------

3.2. Czlonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, bgda powolywani i odwolywani przez

Zgromadzenie Wspolnikow na okres wspolnej kadencji wynoszacej pigé lat. -------nmunm-
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3.2.a

3.3.

34.

3.4.a

3.5.

3.6.

3.7.

3.7.a

Przy powotywaniu czlonkéw Zarzadu Wspoélnicy winni dazy¢ do zapewnienia, aby w
sktad Zarzgdu wchodzily osoby posiadajgce kompetencje w zakresie finanséw, strategii,
zagadnien regulacyjnych i rozwoju dziatalno$ci Spotki. Ponadto, Wspolnicy winni
dazy¢ do zapewnienia, aby Prezes Zarzadu posiadat kompetencje w zakresie marketingu

i technologii.

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke wobec podmiotow trzecich.
Zakres dzialan Zarzgdu obejmuje prowadzenie wszystkich spraw Spoétki nie
zastrzezonych Kodeksem spolek handlowych albo niniejsza Umowa Spotki do

kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikéw.
Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane na posiedzeniach, jezeli wszyscy czlonkowie
Zarzadu zostali prawidlowo powiadomieni o posiedzeniu (powiadomienie droga e-
mailowg jest wystarczajace), a na posiedzeniu obecny jest Prezes Zarzadu. ---------------
Posiedzenia Zarzadu mogg odbywaé si¢ przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, w pelnym zakresie dozwolonym przez polskie prawo. Szczegdlowe

zasady odbywania posiedzen Zarzadu w taki sposdb zostang uregulowane w

Regulaminie Zarzadu Spoiki.
Uchwaly Zarzadu mogg by¢ réwniez powziete w trybie pisemnym bez odbycia
posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali nalezycie powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Uchwata jest waznie podjeta, jezeli kworum przewidziane w ust. 3.4
powyzej jest zachowane (odpowiednio) oraz liczba czlonkéw wymagana do podjecia
danej uchwaly oddata swdj glos za posrednictwem poczty elektronicznej badz innego
podobnego srodka komunikacji. Z przebiegu glosowania sporzadzony zostanie przez
osob¢ wyznaczong przez Prezesa Zarzadu protokédt z przebiegu glosowania, okreslajacy
tre$¢ uchwaty, sposéb i date oddania glosu przez kazdego z cztonkdw Zarzadu. ----------
Czlonkowie Zarzadu moga uczestniczy¢ w przyjmowaniu uchwal Zarzadu oddajgc swoj

glos na pis$mie za posrednictwem innego Czlonka Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow liczong w stosunku do
ogoblnej liczby cztonkow Zarzadu sprawujacych swoja funkcje, chyba, Ze przepisy
prawa stanowig inaczej. W przypadku réwnosci gloséw, rozstrzygajacy jest glos

Prezesa Zarzadu.

Prezesowi Zarzadu przystluguje prawo zgloszenia sprzeciwu w odniesieniu do
wszystkich uchwal Zarzadu. Prawo to wykonywane begdzie poprzez zgloszenie
sprzeciwu w ciggu 2 (dwoch) Dni Roboczych od daty powzigcia danej uchwaly. W
konsekwencji wykonania przez Prezesa Zarzadu prawa do zgloszenia sprzeciwu,

uchwata bedzie traktowana jako nieistniejgca.
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3.7.b Prezesowi Zarzadu przystuguje indywidualne prawo do poddania kazdej sprawy pod

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

1.

analize i uchwate Zgromadzenia Wsp6lnikow.

Szczegdlowe zasady i tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu przyjety
uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow. Regulamin Zarzadu moze przewidywaé
utworzenie komitetéw, jako cial doradczych wspierajacych dzialalno$¢ Zarzadu i

Wsp6lnikow.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest:

(a) indywidualne dzialanie Prezesa Zarzadu,

(b) w przypadku innych Czlonkéw Zarzadu — wspéldziatanie z Prezesem Zarzadu
badz innym Czlonkiem Zarzadu.

Zarzad jest zobowigzany do przygotowania (i) 5-letniego operacyjnego i finansowego
biznes planu Grupy, a takze w kazdym roku (ii) budzetu rocznego Grupy, ktoére bgda

przedkladane Zgromadzeniu Wspdlnikow do zatwierdzenia.
Wszelkie uzasadnione koszty poniesione przez czlonkéw Zarzadu w zwiazku z
udzialem w posiedzeniach Zarzadu oraz zwigzane z pelnieniem innych obowigzkéw
czionkow Zarzadu beda pokrywane przez Spoike.

W umowach o prace¢ i innych czynnosciach prawnych dokonywanych z czionkami

Zarzadu, Spotka bedzie reprezentowana przez pelnomocnika powolanego uchwalg

Zgromadzenia Wspolnikow.
§10

Definicje

Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

2. Ponizej wymienione wyrazy i wyrazenia uzyte w niniejszej umowie spoiki maja

naste¢pujace znaczenie:
(a) Dzierir Roboczy - oznacza dziefi (inny niZ sobota lub niedziela), w ktorym banki
w Warszawie sg otwarte w celu prowadzenia zwyklej dzialalnosci bankowej. ---

(b)  Grupa badz Grupa Spoélki - oznacza Spotke oraz jej spotki zalezne. -----=-------
(c) Kontrola - oznacza: (i) wlasnos¢ albo zdolno$¢ do kontrolowania wigkszos$ci
udzialow z prawem glosu przy wyborze czlonkéw Zarzadu, (i) moznos¢
powolywania lub odwotywania czlonkow Zarzadu wykonujgcych wigkszos¢

praw glosu przy podejmowaniu uchwal Zarzadu, (iii) uprawnienie do
wykonywania albo zdolno$¢ kierowania wykonaniem wigkszosci praw gltosu na
Zgromadzeniu Wspolnikéw, lub (iv) bezpo$rednig lub posrednig mozliwos¢
sprawowania zarzadu i kierowania politykg lub ksztaltowania sposobu

sprawowania zarzgdu i polityki podmiotu lub organu podmiotu (przez
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wykonywanie praw udzialowych, na podstawie umowy lub w inny sposob).

Wyrazenia ,,Kontrolowany” 1 ,Kontrolujgcy” powinny by¢é rozumiane

odpowiednio.
(d)  Podmiot Zalezny — oznacza podmiot, ktéry podlega Kontroli jakiegokolwiek
podmiotu, lub ktéry podlega z jakimkolwiek podmiotem wspélnej Kontroli tego

samego podmiotu.

(e) Spélka - oznacza P4 Spotke z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w

Warszawie.

() Udzial - oznacza udzial w Spéice.
(g)  Wspoélnik, Wspélnicy — oznacza wspoélnika lub wsp6lnikéw Spotki. ------------
(h)  Iliad — oznacza Iliad S.A., spélke utworzong jako spotka akcyjna (société
anonyme) prawa francuskiego, z siedzibg pod adresem 16, rue de la Ville
'Evéque, 75008 Paris, Francja, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym 1 Spétek
(Registre du Commerce et des Sociétés) Paryza pod numerem 342 376 332, -----

3. Wszelkie odniesienia do wartosci transakcji w niniejszej] Umowie Spoétki winny by¢

rozumiane jako odniesienia do wartoéci netto tj. pomniejszonej o podatek VAT, jezeli

taki jest naliczany w zwigzku z transakcja.”

Ad. pkt 5 porzgdku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca Zgromadzenia zamkngla
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw zataczajac do protokotu listg¢ obecnosci. ==--=n=nun=-
Tozsamos$¢ Przewodniczacej — Barbary TEKIELI, ]
posiadajace]
Warszawa, ulica ||| otarivsz stwierdzila na podstawie okazanego
dowodu osobistego [ GTGczNzEG

Koszty tego aktu ponosi Spoika.

Notariusz pouczyta Stawajgca o tresci art. 92a § 2 ustawy Prawo o notariacie, tj. niezwlocznie
po sporzadzeniu aktu notarialnego zawierajgcego w swej tresci dane stanowigce podstawe
wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego albo podlegajacego
zlozeniu do akt rejestrowych podmiotu wpisanego do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego notariusz umieszcza jego elektroniczny wypis w Repozytorium. Notariusz

opatruje wypis kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Wypisy aktu wydawac nalezy Spéice i Wspdlnikowi w dowolnej liczbie.
Oplaty:
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- taksa notarialna (§ 9 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerweca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, tekst. jedn.: Dz. U. z
2020 r., poz. 1473) 750,00 zt

- 23% podatku od towaréw i ustug (art. 146a pkt 1) w zw. z art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11

marca 2004 roku o podatku od towaréw 1 ustug, tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 1570) ------
172,50 zt

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wypiséw tego aktu, ktére wraz z podstawg prawng ich

pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
Na oryginale wladciwe podpisy.

REPERTORIUM A NR 7716/2023
Kancelaria Notarialna w Warszawie
ul. Wynalazek 2a lok. U1
WYPIS wydano: Spétce

Pobiera sig:

- takse notarialng (§ 12 rozp. w sprawie maksym. stawek taksy notarialnej, tekst. jedn.: Dz. U. z
2020 r., poz. 1473) 96,00 zt
- 23% podatku od towar6éw i ustug (art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a pkt 1 ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towardw i ustug, tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 1570 ze zm.)-22,08 zt

Warszawa, dnia 21 grudnia 2023 roku

i P Q Q ( ()M/}/(l&
DO; QOLI‘A CIECHOMSKA

NOTARIUSZ
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

4.3. Pelny tekst uchwatl stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna
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PROTOKOL Z PRZEBIEGU GLOSOWANIA
ZARZADU SPOLKI P4 SP. Z 0.0.
Nr 2024 /281
Z DNIA 2024-12-18

Na podstawie 12 paragrafu Regulaminu Zarzadu P4 Sp. z
0. 0., niniejszym Sekretarz Zarzadu potwierdza, ze na za-
rzgdzenie Prezesa Zarzadu, w dniu 2024-12-18 odbyto
sie gtosowanie przy wykorzystaniu srodkéw porozumie-
wania sie na odlegtosc¢ i Zarzad Spotki P4 Sp. z 0. 0. pod-
jat nastepujaca uchwate:

sUchwala
zarzadu Spotki P4 sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie
»Spotka”

Nr 2024 /281

z dnia 2024-12-18

§1
Zarzad Spotki niniejszym wyraza zgode na:

(i) ustanowienie przez Spétke Drugiego Pro-
gramu Emisji Obligacji (,Program”), w ramach
ktérego Spotka bedzie mogta dokonywaé wie-
lokrotnych emisji obligacji do maksymalnej
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obliga-
cji w wysokosci 3.000.000.000 PLN (stownie:
trzy miliardy ztotych) w danym czasie. Emisje
zdematerializowanych obligacji na okaziciela,
denominowanych w ztotych, z zapadalnoscia
od 1 roku do 10 lat od daty emisji, bedg prze-
prowadzane w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach na pod-
stawie wyjatkow od obowigzku sporzadzenia i
zatwierdzenia prospektu, o ktérych mowa w
art. 1 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem

CIRCULAR

NOTE OF VOTING
OF THE MANAGEMENT BOARD OF P4 SP. Z 0.0.
NO 2024 /281
DATED 2024-12-18

Pursuant to paragraph 12 of the Rules of Procedure of the
Management Board of P4 Sp. z o. 0., the Secretary of the
Management Board hereby confirms that under the order of
the President of the Management Board, a voting by remote
means of communication was held on 2024-12-18 the
Management Board of P4 Sp. z 0. 0., has passed the follow-
ing resolution:

“The Resolution
of the Management Board
of P4 sp. z o.0.
with its registered seat in Warsaw
“the Company”

NO 2024 /281

dated 2024-12-18

§1
The Company’s Management Board hereby approves:

(i) the Company'’s establishment of the Second Bond
Issue Program (the “Program”), as part of which
the Company will be able to carry out a number of
bond issues up to the maximum total nominal value
of bonds issued under the Program and outstand-
ing at any time of PLN 3,000,000,000 (three billion
zloty). Dematerialized bearer bonds, denominated
in zloty, with maturity from 1 to 10 years from the
issue date will be issued in accordance with Art.
33(1) of the Polish Act on Bonds dated January 15,
2015, based on exceptions from the requirement to
draw up a prospectus and have it approved, as con-
templated in Art. 1.4 of Regulation (EU) 2017/1129
of the European Parliament and of the Council of
14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admit-
ted to trading on a regulated market, and repealing
Directive 2003/71/EC (the “Bonds”). The Bonds will
be offered only to qualified investors. The Bonds
will not be offered on the primary market to retail
investors being natural persons. The Bonds will be
introduced to trading and listed in the Catalyst al-
ternative trading system operated by the Warsaw



ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Obliga-
cje”). Obligacje beda oferowane wytacznie in-
westorom kwalifikowanym. Obligacje nie beda
oferowane na rynku pierwotnym klientom de-
talicznym bedacym osobami fizycznymi. Obli-
gacje bedg wprowadzone do obrotu i notowan
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto-
sciowych S.A. Obligacje mogg by¢ emitowane
jako obligacje zielone, zgodnie z Green Finan-
cing Framework Grupy lliad z pazZdziernika
2024 r., a takze jako obligacje powigzane ze
wskaznikami zréwnowazonego rozwoju zgod-
nie z zasadami wskazanymi w Sustainability-
Linked Bond Principles opracowanymi przez
ICMA i ktére beda zdefiniowane w odpowied-
niej strategii Sustainability-linked Financing
Framework lub warunkach emisji danej serii
Obligacji;

(i) zawarcie przez Spotke umowy programowej doty-
czacej Programu z Santander Bank Polska S.A., Po-
wszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A. i
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Wspétorganizato-
rzy"); oraz

(i)  zawarcie przez Spétke wszelkich innych nie-
zbednych umoéw zwigzanych z ustanowieniem Pro-
gramu, w tym umowy z agentem emisji, 0 ktérym mowa
w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz podpisanie lub ztoze-
nie wszelkich oswiadczen, petnomocnictw, wnioskow i
innych dokumentéw w zwigzku z Programem.

Do dokonywania wszelkich czynno$ci niezbednych,
przydatnych lub wymaganych w celu skutecznego
ustanowienia Programu i dokonania wszelkich czynno-
Sci oraz zawarcia wszelkich umow i podpisania doku-
mentacji pomiedzy Spétkg oraz Wspétorganizatorami
indywidualnie upowazniony jest prezes Zarzadu Spofki,
natomiast w przypadku pozostatych cztonkéw Zarzadu
wymagane jest wspotdziatanie cztonka Zarzadu z pre-
zesem Zarzadu badz innym cztonkiem Zarzadu. Osta-
teczna decyzja dotyczaca emisji danej serii Obligacji w
ramach Programu zostanie zatwierdzona odrebng
uchwatg Zarzadu Spotki oraz bedzie uzalezniona od
warunkdéw rynkowych.

CIRCULAR

Stock Exchange (Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.). The Bonds may be issued as
green bonds pursuant to the Iliad Group's Green Fi-
nancing Framework dated October 2024, as well as
bonds linked to sustainability performance indica-
tors pursuant to the Sustainability-Linked Bond
Principles developed by ICMA and which will be de-
fined in Sustainability-linked Financing Framework
and/or Terms and Conditions of particular series of
Bonds;

(ii) the Company entering into a program agreement
regarding the Program with Santander Bank Polska
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. and Bank Polska Kasa Opieki S.A. (the “Co-Ar-
rangers”); and

(iii) the Company's execution of all necessary agree-
ments in connection with setting up the Program,
including the agreement with the issue agent re-
ferred to in Art. 7a of the Polish Act dated July 29,
2005, on Trading in Financial Instruments, and
signing and/or submitting any statements, power
of attorney, applications and other documents in
connection with the Program.

To perform all actions necessary, useful or required to ef-
fectively establish the Program and to perform all actions
as well as to conclude all agreements and to sign documen-
tation between the Company and the Co-Arrangers, the
President of the Management Board of the Company is au-
thorized to act individually, while in the case of the other
members of the Management Board, the cooperation of a
member of the Management Board with the President of the
Management Board or other member of the Management
Board is required. The final decision concerning the issue
of a particular series of Bonds under the Program will be
approved by a separate resolution of the Management
Board of the Company and will depend on market condi-
tions.



Niniejsza uchwata wymaga zatwierdzenia przez jedy-
nego wspdlnika Spafki, tj. lliad Purple S.A.S. z siedziba
w Paryzu, Francja.

Niniejsza uchwata zostata sporzagdzona w polskiej i an-
gielskiej wersji jezykowej. W przypadku jakichkolwiek
rozbiezno$ci pomiedzy wersjami jezykowymi, wigzaca
bedzie wersja polska.

1. Zatacznik 1/ Schedule 1 - projekt umowy programo-
wej / draft program agreement

2. Zatacznik 2/ Schedule 2 - projekt Warunkéw Emisji
Obligacji / draft Terms and Conditions of Bonds

Warszawa, dnia 18 grudnia 2024 roku

CIRCULAR

This resolution is subject to approval of the sole share-
holder of the Company, i.e., lliad Purple S.A.S. with its reg-
istered office in Paris, France.

This resolution has been made in Polish and English lan-
guage versions. If there are any discrepancies between the
language versions, the Polish version will prevail.

1. Zatacznik 1/ Schedule 1 - projekt umowy programowej /
draft program agreement

2. Zatacznik 2/ Schedule 2 - projekt Warunkéw Emisji Ob-
ligacji / draft Terms and Conditions of Bonds

Warsaw, December 18" 2024

DATE OF VOT-
MANNER OF VOT- ABSTAINED/|ING / DATA
THE MANAGEMENT BOARD MEMBER |ING /  SPOSOB AGAINST/ | WSTRZYMAL | ZAGLOSOWANIA
/ CZLONEK ZARZADU GLOSOWANIA FOR/ ZA PRZECIW | SIE
Kenneth Campbell Via e-mail X 2024-12-18
Beata Zborowska Via e-mail X 2024-12-18
Ewa Zmystowska Via e-mail X 2024-12-18
Mikkel Noesgaard Via e-mail X 2024-12-18
Michat Zictkowski Via e-mail X 2024-12-18

Wynik glosowania: Ogolny wynik - Liczba gtosow: 5; ZA:
5, PRZECIW: 0; WSTRZYMAL SIE: 0.

Sekretarz Zarzadu, dziatajgc z upowaznienia Prezesa Za-
rzadu stwierdzit, ze gtosowanie jest wazne i Uchwata zo-
stata podjeta jednomysinie, tj. 5 piecioma gtosami ZA.

Voting result: Global result - Numbers of votes: 5; FOR: 5;
AGAINST: 0; ABSTAINED: 0.

The Secretary of the Management Board acting on behalf
of the President of the Management Board stated that the

voting was valid and the Resolution was adopted unani-
mously, i.e. by 5 (five) votes cast FOR.

VW e—

Agata Morska




Pisemna uchwala
jedynego wspdlnika

P4 sp. z 0.0.
Z siedziba w Warszawie
Nr 2024/055
z dnia 20 grudnia 2024 roku

Iliad Purple S.A.S., francuska uproszczona
spotka akcyina (société par actions simplifiée) z
siedzibg w Paryzu przy 16, rue de la Ville-
L’'Evéque, 75008 Paryz, Francja, zarejestrowana w
Rejestrze Spotek w ParyZzu pod numerem 537 915
050 (,lliad Purple”), dziatajgc jako jedyny
wspoinik spdtki P4 sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wynalazek 1, 02-677
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000217207, o numerze NIP
9512120077 (,Spotka”), na podstawie art. 230
oraz 227 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych oraz §9 ust. 2.2(n)
Umowy Spotki, niniejszym wyraza zgode na:

(i) ustanowienie przez Spotke Drugiego
Programu Emisji Obligacji {(,Program”), w
ramach ktérego Spétka bedzie mogta
dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu
i niewykupionych obligacji w wysokosci
3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy

ztotych) , w  danym  czasie.  Emisje
zdematerializowanych obligacji na
okaziciela, denominowanych w ziotych,

z zapadalnoscia od 1 roku do 10 lat od daty
emisji, bedg przeprowadzane w trybie art.
33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0
obligacjach na podstawie wyjatkéw od
obowigzku sporzadzenia | zatwierdzenia
prospektu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwiazku z oferta publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(.Obligacje”). Obligacje beda oferowane

1

Written resolution
of the sole shareholder

of P4 sp. z 0.0.
with its registered office in Warsaw
No. 2024 /055
dated December 70 , 2024

Iliad Purple S.A.S., a French simplified joint
stock company with its registered office in Paris, at
16, rue de la Ville-L'Evéque, 75008 Paris, France,
and registered with the French Register of
Companies in Paris under number 537 915 050
(“Iliad Purple”), acting as the sole shareholder of
P4 sp. z o.0. with its registered office in Warsaw,
at ul. Wynalazek 1, 02-677 Warsaw, Poland,
registered in the register of entrepreneurs of the
National Court Register maintained by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw,
XIII Commercial Department of the National Court
Register, under the KRS number 0000217207, NIP
number 9512120077 (the "Company”), pursuant
to Art. 230 and Art. 227 §2 of the Polish Act dated
September 15, Zf}OO - the Commercial Companies
Code and §9 sec. 2.2(n) of the Company’s Articles
of Association, hereby gives its consent to:

(i) the Company’s establishment of the Second
Bond Issue Program (the “Program”), as
part of which the Company will be able to
carry out a number of bond issues up to the
maximum total nominal value of bonds
issued under the Program and outstanding
at any time of PLN 3,000,000,000 (three
billion zloty). Dematerialized bearer bonds,
denominated in zloty, with maturity from 1
to 10 years from the issue date will be issued
in accordance with Art. 33(1) of the Polish
Act on Bonds dated January 15, 2015, based
on exceptions from the requirement to draw
up a prospectus and have it approved, as
contemplated in Art. 1.4 of Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and
of the Council of 14 June 2017 on the
prospectus to be published when securities
are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing
Directive 2003/71/EC (the "Bonds”). The
Bonds will be offered only to qualified
investors. The Bonds will not be offered on
the primary market to retail investors being
natural persons. The Bonds will be

Resolution No. 2024 / 055 of the Sole Shareholder of P4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

dated December 2.0, 2024



(i)

(iii)

wylgcznie  inwestorom  kwalifikowanym.
Obligacje nie bedg oferowane na rynku
pierwotnym klientom detalicznym, bedacym
osobami  fizycznymi.  Obligacje  beda
wprowadzone do obrotu i notowan w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych S.A. Obligacje mogg byc¢
emitowane jako obligacje zielone, zgodnie z
Green Financing Framework Grupy lliad z
pazdziernika 2024 r., a takze jako obligacje
powigzane ze wskaznikami zréwnowazonego
rozwoju zgodnie z zasadami wskazanymi w
Sustainability-Linked Bond Principles
opracowanymi przez ICMA i ktére beda
zdefiniowane w odpowiedniej strategii
Sustainability-linked Financing Framework
lub warunkach emisji danej serii Obligacji;

zawarcie przez Spotke umowy programowej
dotyczacej Programu z Santander Bank
Polska S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. i Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.; oraz

zawarcie przez Spotke wszelkich innych
niezbetdnych - umow zwigzanych
Z ustanowieniem Programu, w tym umowy
z agentem emisji, o ktérym mowa w art. 7a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz
podpisanie lub ztozenie wszelkich
oswiadczen, petnomocnictw,  wnioskow
i innych dokumentow w zwigzku

z Programem.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonywania
wszelkich czynnosci niezbednych, przydatnych lub
wymaganych w celu skutecznego ustanowienia
Programu, emisji poszczegdlnych serii Obligacji w
ramach Programu i dokonania wszelkich czynnosci

oraz zawarcia wszelkich umodéw i

podpisania

warunkéw emisji Obligacji poszczegdlinych serii.

Niniejsza uchwata zostata sporzadzona w polskiej

i angielskiej
jakichkolwiek rozbieznosci

wersji jezykowej. W przypadku

pomiedzy wersjami

jezykowymi, wigzaca bedzie wersja polska.

2

(ii)

(iit)

introduced to trading and listed in the
Catalyst alternative trading system operated
by the Warsaw Stock Exchange (Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A.).
The Bonds may be issued as green bonds
pursuant to the Iliad Group's Green
Financing Framework dated October 2024,
as well as bonds linked to sustainability
performance indicators pursuant to the
Sustainability-Linked Bond Principles
developed by ICMA and which will be defined
in Sustainability-linked Financing
Framework and/or Terms and Conditions of
particular series of Bonds;

the Company entering into a program
agreement regarding the Program with
Santander Bank Polska S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. and
Bank Polska Kasa Opieki S.A.; and

the Company’'s execution of all necessary
agreements in connection with setting up
the Progragh, including the agreement with
the issue agent referred to in Art. 7a of the
Polish Act dated July 29, 2005, on Trading in
Financial Instruments, and signing and/or
submitting any statements, power of
attorney, applications and other documents
in connection with the Program.

The Management Board of the Company shall be
authorized to perform all actions necessary, useful
or required to effectively establish the Program,

issue particular series of Bonds and perform all

actions as well as to conclude all agreements and
execute the terms and conditions of particular
series of the Bonds.

This resolution has been made in Polish and
English
discrepancies between the language versions, the

language versions. If there are any

Polish version will prevail.

Resolution No. 2024 / 055 of the Sole Sharehofder of P4 spdika z ograniczong odpowiedziainoscig
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Nizej podpisany niniejszym wyraza zgode na tres¢ The undersigned hereby consent to the above

niniejszej uchwaly oraz jej podjecie w formie resolution and to its adoption in a written form.
pisemnej.

W imieniu Iliad Purple S.A.S., reprezentujacej On behalf of Iliad Purple S.A.S., representing
100% kapitatu zaktadowego Spétki: 100% of the Company's share capitgl:

Przez/By:
Nazwisko/Name: Thomas Reynaud
Tytud/Titie: Président

p
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Uchwata
zarzadu Spotki
P4 sp.zo.0.
z siedziba w Warszawie
»Spotka”

Nr 2025/32
z dnia 18 lutego 2025 r.

Zarzad Spéiki niniejszym wyraza zgode na:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

emisje przez Spotke obligacji serii C (,Obligacje”) w
ramach ustanowionego przez Spétke Drugiego Programu
Emisji Obligacji (,Program”), w ramach ktérego Spétka
moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych
obligacji w wysokosci 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy
miliardy zlotych) w danym czasie, na warunkach
szczeg6towo okreslonych w warunkach emisji Obligacji
(,Warunki Emisji") stanowigcych zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty;

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w ramach oferty
publicznej w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) na
podstawie wyjatku od obowigzku sporzadzenia i
zatwierdzenia prospektu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4
lit. (a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie
Prospektowe”);

kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami
Emisji bedzie papierem wartosciowym na okaziciela,
emitowanym w serii, w formie zdematerializowanej.
Obligacje zostang zdematerializowane w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.;

Obligacje beda oferowane wytacznie inwestorom
kwalifikowanym w  rozumieniu  Rozporzadzenia
Prospektoweqo;

Spotka bedzie ubiegata sie o wprowadzenie Obligacji do
obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych S.A. (,GPW");

Spotka wyemituje maksymalnie do 700.000 (siedemset
tysiecy) Obligacji, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
(tysigc ztotych) kazda i o tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej do 700.000.000 PLN (siedemset milionow
ztotych);

Resolution
of the Management Board
of P4 sp. z 0.0.
with its registered office in Warsaw
the “Company”

No. 2025/32
dated February 18, 2025

The Company’s Management Board hereby approves:

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

issuance by the Company of series C bonds (the “Bonds"”)
under the Second Bond Issue Program (the "Program”),
pursuant to which the Company is able to carry out a
number of bond issues up to the maximum total nominal
value of bonds issued under the Program and
outstanding at any time of PLN 3,000,000,000 (three
billion zloty) based on detailed terms and conditions of
the Bonds issued within the Program (“Terms and
Conditions”) constituting schedule 1 to this resolution;

the Bonds will be issued within a public offer in
accordance with Article 33(1) of the Bonds Act of 15
January 2015 (the “Bond Act”), based on exception from
the requirement to draw up a prospectus and have it
approved, as contemplated in Article 1.4(a) of Regulation
(EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the public or
admitted to trading on a regulated market, and repealing
Directive 2003/71/EC (the “Prospectus Regulation”);

each issued Bond, in accordance with the Terms and
Conditions, will be a bearer security issued in series, in
dematerialized form. The Bonds will dematerialized in
the securities depository maintained by the Polish
National Depository of Securities (Krajowy Depozyt
Papierdw Warto$ciowych S.A.);

The Bonds will be offered only to qualified investors with
the meaning of the Prospectus Regulation;

The Company shall apply for the Bonds to be introduced
to trading and listing in the Catalyst alternative trading
system operated by the Warsaw Stock Exchange (Giefda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) (the "WSE");

the Company shall issue up to 700,000 (seven hundred
thousand) Bonds, with a nominal value PLN 1,000 (one
thousand zlotys) each, and a maximum total nominal
value of up to PLN 700,000,000 (seven hundred million
zlotys);

Resolution of the Management Board dated February 18, 2025
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(vii)

Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie wynosita: 1.000
PLN (tysiac ztotych);

(viii)  dniem emisji Obligaciji bedzie 27 lutego 2025 r. lub dzien
przypadajacy okoto tej daty;

(ix)  terminem wykupu Obligacji bedzie 27 lutego 2030 r. (z
zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu na
zasadach okreslonych w Warunkach Emisji);

$wiadczenia Spdtki z tytulu Obligacji bedg mialy
charakter wytacznie pieniezny i bedg polegaé na zaptacie
wartosci nominalnej oraz odsetek, przy czym Obligacje
beda oprocentowane wedtug zmiennej  stopy
procentowej, przy czym stopg bazowa bedzie WIBOR dla
6-miesiecznych depozytdw, ktéra zostanie powiekszona
o marze wynoszaca 1,80% (180 punktéw bazowych); oraz

(xi)

Obligacje bedg niezabezpieczone.

Zarzad Spotki wyraza zgode na zawarcie przez Spotke wszelkich
niezbednych umow i podpisanie wszelkich niezbednych
dokumentdw zwigzanych z emisjg i wprowadzeniem Obligacji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym
przez GPW.

Do dokonywania wszelkich czynnosci niezbednych, przydatnych
lub wymaganych w celu skutecznej emisji Obligacji w ramach
Programu upowaznionych jest jakichkolwiek dwdch cztonkow
Zarzadu  Spotki  zgodnie z  zasadami  reprezentacji
obowigzujacymi w Spéice.

Niniejsza uchwata zostata sporzadzona w polskiej i angielskiej
wersji jezykowej. W przypadku jakichkolwiek rozhieznosci
pomiedzy wersjami jezykowymi, wigzaca bedzie wersja polska.

the issue price of each Bond shall be: PLN 1,000 (one
thousand zloty);

the issue date of the Bonds will be February 27, 2025, or
a day near that date;

the date for the repurchase of the Bonds will be February
27,2030 (but it will be possible to repurchase them early
under the principles specified in the Terms and
Conditions);

(x)  the payments provided by the Company under the Bonds
will be only pecuniary and will involve the payment of the
nominal value and interest, with the Bonds bearing
interest at a variable rate and the base rate being the
WIBOR for 6-month deposits, which will be increased by

the margin equal to 1.80% (180 basis points); and

The Bonds will be unsecured.

(i)

The Company’'s Management Board hereby approves the
execution by the Company of all necessary agreements and
documents in connection with issue and introduction of the
Bonds to trading in the Catalyst alternative trading system
operated by the WSE.

Any two members of the Management Board are authorized in
accordance with the rules of representation binding in the
Company to perform all actions necessary, useful or required to
effectively issue the Bonds under the Program.

This resolution has been made in Polish and English language
versions. If there are any discrepancies between the language
versions, the Polish version will prevail.

Zatacznik 1/ Schedule 1 - Warunki Emisji Obligacji serii C / Terms and Conditions of Series C Bonds

[podpisy na nastenej stronie / signatures on the next page]

Resolution of the Management Board dated February 18, 2025
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Kenneth Campbell

Prezes Zarzadu/ President of the
Management Board

Beata Zborowska

Cztonek Zarzadu/ Member of the
Management Board

Ewa Zmystowska

Czlonek Zarzadu/ Member of the
Management Board

Mikkel Noesgaard

Cztonek Zarzgdu/ Member of the
Management Board

Michat Ziotkowski

Cztonek Zarzgdu/ Member of the
Management Board

K7

podpis / signature

podpis / signature

@/@ 2% QLN

podpis / signature

i gt

podpis / signature

NN o

podpis / signature
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”), obejmujacy takze Suplement (zgodnie z definicja ponizej), okresla
warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest P4 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000217207, NIP 9512120077, o kapitale zaktadowym w wysokosci
48.856.500,00 PLN optaconym w catosci (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaty zarzadu Emitenta nr 2024/281 z dnia 18 grudnia 2024
r. oraz uchwaty jedynego wspdélnika Emitenta nr 2024/055 z dnia 20 grudnia 2024 r., zgodnie z ktérymi Emitent
moze dokonywac emisji obligacji w seriach, w ramach programu emisji do tacznej wartosci nominalnej
3.000.000.000 (stownie: trzy miliardy) ztotych (,,Program”) oraz uchwat wskazanych w Suplemencie (zgodnie
z definicja ponizej).

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem tworza jednolite warunki emisji Obligacji.

1. DEFINICJE
11 Definicje

,»Agent Techniczny” oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 17, 00-854
Warszawa.

»Agent Dokumentacyjny” oznacza Powszechng Kase¢ Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa.

,»ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

»,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji nie otrzymat lub zostalo mu cofnicte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 4a pkt. 12 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych lub art. 5a pkt. 21 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych.

»,Dodatkowa Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(0) niniejszych Warunkéw Emisji.
»Dokumenty Istniejacego Zadluzenia Finansowego” o0znacza:

(a) dokumenty Zadluzenia Finansowego ktoéregokolwiek z cztonkéw Grupy, istniejacego w Dniu Emisji;

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz kursow walut
zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi powyzej; oraz

(c) w przypadku dokonania Dozwolonego Nabycia, w wyniku ktorego nowy podmiot statby si¢ cztonkiem
Grupy, dokumenty Zadluzenia Finansowego takiego podmiotu oraz jego podmiotéw zaleznych,
istniejgcego w dniu dokonania Dozwolonego Nabycia.

EMEA 152416271 1



,2Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego” oznacza wszelkie umowy, porozumienia, o§wiadczenia oraz
czynnosci, na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktérymi Emitent badz inny cztonek Grupy zaciggnie lub moze
zaciagna¢ Zadluzenie Finansowe m.in. w celu czg$ciowej lub calkowitej splaty Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego ktoregokolwiek z cztonkéw Grupy.

»,Doradca Finansowy” oznacza ktorykolwiek z podmiotow wchodzacych w sklad nastepujacych grup
kapitatowych: Deloitte, EY, KPMG, PwC oraz kazdy inny podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie wycen spotek
(przedsigbiorstw), posiadajacy odpowiednig renome na rynku polskim lub na rynkach miedzynarodowych.

»,Dozwolona Gwarancja” oznacza gwarancje, poreczenie, przystgpienie do dtugu, awal, indos, zwolnienie z
odpowiedzialnosci (indemnity) (w tym gwarancje, porgczenie, przystapienie do dtugu, awal, indos, zwolnienie z
odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone lub dokonane w odniesieniu do jakiegokolwiek zobowigzania
ktoregokolwiek cztonka Grupy):

@ udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Pétrocza Obrotowego,
dla ktérego zostaly udostgpnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, jest nie wyzszy niz
4,251,

(b) udzielone lub dokonane w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej (w tym w zwiazku z umowami

zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku normalnej dziatalnos$ci gospodarczej);

(© udzielone lub dokonane w zwiazku z postepowaniami przetargowymi lub aukcyjnymi, w ktorych
uczestniczg cztonkowie Grupy;

(d) udzielone lub dokonane na rzecz ktéregokolwiek cztonka Grupy jako beneficjenta;

(e udzielone lub dokonane w zwiazku z inwestycjami typu joint venture, badz w odniesieniu do zobowigzan
podmiotow powstatych w ramach inwestycji typu joint venture;

() udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;

(9) udzielone lub dokonane w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie (w tym m.in na rzecz nabywcow
wierzytelnosci, w przypadku, gdy sprzedaz lub inne rozporzadzenie wierzytelnoscig stanowi
Rozporzadzenie inne niz Niedozwolone Rozporzadzenie), w celu udzielenia lub w zwigzku z udzieleniem
Dozwolonej Pozyczki, badz w celu zaciagnigcia lub w zwigzku z zaciggnigciem Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego;

(h) udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan i naleznosci (netting),
ustalen o wzajemnych potraceniach (set-off arrangements) lub innych czynnosci o podobnym skutku;

() udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejacego Zadluzenia Finansowego lub w zwiazku z
zadtuzeniem wynikajacym z Dokumentow Istniejacego Zadtuzenia Finansowego;

() udzielone w celu ustanowienia zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym wezwaniem do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji ogtoszonego w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem;

(K) ktorych udzielenie lub dokonanie jest wymagane przez stosowne przepisy prawa w zwigzku z
dokonaniem czynnosci dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji;

() z zastrzezeniem punktu (m), udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa
Udzialowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia pod
warunkiem, ze gwarancje te wygasna w ciagu 3 (trzech) miesigcy nastepujacych po dacie nabycia, chyba

EMEA 152416271 2



(m)

(n)

ze gwarancje te spetniajg warunki Dozwolonych Gwarancji przewidzianych w pozostatych punktach
niniejszej definicji;

udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktorego Prawa Udzialowe zostaly nabyte
(posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, je§li Wskaznik Zadtuzenia na koniec
ostatniego Potrocza Obrotowego (dla ktorego zostato udostepnione Sprawozdanie Finansowe zgodnie z
Punktem 9.1) poprzedzajacego Pdtrocze Obrotowe, w ktorym nastgpito Dozwolone Nabycie, obliczony
tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe zostata zaptacona na koniec takiego ostatniego Potrocza
Obrotowego, oraz obliczony pro-forma, tj. z uwzglgdnieniem EBITDA i zadluzenia podmiotu
przejmowanego, bedzie nizszy niz 4,5:1; lub

jakakolwiek gwarancje, poreczenie, przystapienie do dtugu, awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialnosci
(indemnity), inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z poprzednich Podpunktow, pod
warunkiem, ze dotycza one tacznie kwoty zobowigzan nie przekraczajacej w zadnym momencie wartosci
wickszej z 150 (stownie: sto piecdziesiat) milionéw ztotych lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie
lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 5% ostatniej zaraportowanej wartosci Skorygowane;j
EBITDA.

»Dozwolona Pozyczka” oznacza:

(a)

(b)

()

(d)
(€)

()
(9)

(h)

(i)

)

jakakolwiek Pozyczke udzielong w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Pétrocza
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostgpnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie wyzszy niz 4,0:1;

Pozyczke udzielong kontrahentowi ktoregokolwiek cztonka Grupy (w tym agentowi lub klientowi) w
toku normalnej dziatalnosci gospodarczej;

Pozyczke stanowigcg Zadhluzenie Finansowe, do ktorego odnosi si¢ definicja Dozwolonego
Zadhuzenia Finansowego;

Pozyczke udzielong innemu czlonkowi Grupy;

Pozyczke udzielong w ramach transakcji typu joint venture badZ podmiotowi powstatemu w ramach
transakcji joint venture;

Pozyczke w ramach transakcji typu cash pooling;

Pozyczke udzielong w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwigzku z udzieleniem
Dozwolonej Gwarancji;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspdtpracownikowi lub osobie pelnigcej funkcje w organach
cztonka Grupy w zwiazku z opcjami na akcje/udziaty lub wariantami subskrypcyjnymi;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspdtpracownikowi lub osobie pelnigcej funkcje w organach
cztonka Grupy z funduszu socjalnego utworzonego przez takiego cztonka Grupy zgodnie z ustawg z
4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych lub innym aktem prawnym, ktory te
ustawe zastapi, pod warunkiem, ze ten fundusz socjalny jest finansowany przez danego cztonka Grupy
tylko w stopniu wymaganym przez prawo;

z zastrzezeniem punktu (i) Pozyczke udzielona do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego
Prawa Udzialowe zostaty nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia pod
warunkiem, ze taka Pozyczka zostanie sptacona w ciggu 6 (szeSciu) miesi¢cy nastepujacych po dacie
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(k)

U

nabycia, chyba ze Pozyczka ta spelnia warunki Dozwolonej Pozyczki przewidziane w pozostatych
punktach niniejszej definicji;

Pozyczka udzielona do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udziatowe zostaty
nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik Zadtuzenia na
koniec ostatniego Potrocza Obrotowego (dla ktorego zostato udostepnione Sprawozdanie Finansowe
zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Potrocze Obrotowe, w ktorym nastgpilo Dozwolone
Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe zostata zaptacona na koniec takiego
ostatniego Potrocza Obrotowego, oraz obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem EBITDA i
zadluzenia podmiotu przejmowanego, bedzie nizszy niz 4,25:1; lub

jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z poprzednich Podpunktow,
pod warunkiem, ze ich taczna kwota gldwna pozostajgca do splaty nie przekroczy w zadnym czasie
warto$ci wickszej z 200 (stownie: dwiescie) miliondw ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej
walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 5% ostatniej zaraportowanej warto$ci
Skorygowanej EBITDA.

»Dozwolona Wyplata Dywidendy” oznacza platnos¢ przez Emitenta: dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy,
ceny za nabywane przez Emitenta udzialy wlasne lub zwrot doptat dokonywany przez Emitenta, pod warunkiem,

V4>»

(@)

(b)

Wskaznik Zadhizenia na koniec ostatniego Polrocza Obrotowego, dla ktorego zostaly udostepnione
Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, poprzedzajacego Pétrocze Obrotowe, w ktorym podjeta
jest uchwata odpowiedniego organu Emitenta o wyptacie dywidendy, zaliczki na dywidende, nabyciu
udziatow wlasnych badz zwrocie doptat, obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem takiej ptatnosci, jest
nie wyzszy niz 3,75:1; lub

ptatnosé ta dokonywana jest przez Emitenta w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem lub Rozporzgdzeniem
innym niz Niedozwolone Rozporzadzenie.

,Dozwolone Nabycie” oznacza:

(a)

(b)

(©)

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, w spotce lub innym podmiocie istniejagcym w
chwili takiego nabycia, badz nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, pod
warunkiem, ze taki podmiot po nabyciu lub objeciu jego Praw Udziatowych, badz podmiot, ktory nabyt
przedsigbiorstwo lub zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa, bedzie prowadzil w przewazajacej mierze
dziatalno$¢ zasadniczo takg sama, podobng, komplementarna, wspomagajaca, powiazang lub pomocnicza
wobec dziatalno$ci prowadzonej obecnie lub w przysztosci przez ktoregokolwiek cztonka Grupy lub inne
podmioty dzialajace w branzy, w ktorej ktorykolwiek czlonek Grupy prowadzi obecnie lub bedzie
prowadzit w przysztosci dziatalno$¢;

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa, inne niz dozwolone na podstawie Podpunktu powyzej, pod warunkiem, ze taczne
srodki pienigzne wydatkowane na zaplate ceny za takie Prawa Udzialowe, przedsigbiorstwo lub
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa do Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu nie
przekrocza 250 (stownie: dwiescie pigédziesiat) milionéw ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej
walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, bedacych lub odzwierciedlajacych
krétkoterminowe instrumenty finansowe stanowigce ekwiwalent srodkdw pienieznych.
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,Dozwolone Zadluzenie Finansowe” 0znacza:

(a)

(b)
(©)
(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)
@)
(k)
(1

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego
Potrocza Obrotowego, dla ktérego zostaly udostepnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z
Punktem 9.1, obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem zaciagnigcia takiego Zadtuzenia Finansowego,
oraz wykorzystania srodkow uzyskanych w wyniku zaciagnigcia takiego Zadluzenia Finansowego, jest
nie wyzszy niz 4,5:1;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu;
Zadhuzenie Finansowe zaciagnigte na podstawie Dokumentéw Istniejacego Zadluzenia Finansowego;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte na podstawie Dokumentéw Zadluzenia Refinansujacego, ktorego
kwota bedzie odpowiadata sumie kwoty glownej, odsetek, wszelkich optat, marz, prowizji i kosztéw
ptatnych na podstawie dokumentow refinansowanego Zadhuzenia Finansowego (w szczegdlnosci, ale nie
wylacznie, Dokumentow Istniejacego Zadhuzenia Finansowego) oraz kosztow (w tym prowizji i oplat)
uzyskania finansowania na podstawie Dokumentow Zadluzenia Refinansujgcego, jak rowniez pozostate
Zadhuzenie Finansowe zaciggni¢te na podstawie Dokumentow Zadluzenia Refinansujacego, w postaci
kredytu obrotowego lub odnawialnego, kredytéw w rachunkach biezacych, gwarancji, akredytyw lub
innego Zadhuzenia Finansowego udostgpnionego w ramach limitu kredytu obrotowego Iub odnawialnego;

Zadhuzenie Finansowe zaciggnigte w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej, w tym z tytutu faktoringu,
forfaitingu, dyskonta wierzytelno$ci, umowy inkasa, kredytu kupieckiego, wymagalnego regresu banku
lub innej instytucji finansowej, ktdra udzielita gwarancji lub porg¢czenia (w tym za pozyczke lub kredyt
na zakup towardéw i ustug oferowanych w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej Grupy) lub
podobnych uméw;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialno$ci w odniesieniu
do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub akredytywy dokumentowej lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa w
odniesieniu do zobowigzan podmiotu bedacego cztonkiem Grupy, zaciggnigtych w toku jego normalne;j
dziatalno$ci gospodarczej lub w dokumentacji Dozwolonego Nabycia lub rozporzadzenia innego niz
Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem (w szczego6lno$ci, w zwigzku
z ustanowieniem zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym wezwaniem do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang akcji ogloszonego w zwiazku z Dozwolonym Nabyciem) lub rozporzadzeniem
innym niz Niedozwolone Rozporzadzenie,

Zadluzenie Finansowe, w przypadku ktorego wierzycielem jest podmiot powigzany z podmiotem
zaciggajacym takie Zadluzenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebgdacy czlonkiem Grupy,
zaciggniete w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz zgodnie z warunkami takiego Zadluzenia
Finansowego, ostateczny termin splaty (wymagalno$ci) przypada w dniu pdzniejszym, niz Dzien
Wykupu;

Zadluzenie Finansowe z tytulu leasingu oraz innych umow, ktére zgodnie z wlasciwymi standardami
rachunkowos$ci powinny by¢ tak traktowane;

Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte w ramach transakcji typu cash pooling;

Zadhuzenie Finansowe zaciagnigte w celu dokonania lub w zwiagzku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia
lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu Dozwolonej Gwarancji;

Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki;
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(m)  Zadluzenie Finansowe zaciggni¢te w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonej Wyptaty
Dywidendy;

(n) Zadhuzenie Finansowe z tytulu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu
zabezpieczenia przed wahaniami stop procentowych, badz kurséw walut lub cen (w szczegdlnosci, w
zwigzku z Dokumentami Istniejgcego Zadhuzenia Finansowego Ilub Dokumentami Zadluzenia
Refinansujacego); lub

(o) jakiekolwiek inne Zadluzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z
poprzednich Podpunktdw, ktorego taczna kwota nie przekracza w zadnym czasie wigkszej z 250 (stownie:
dwustu pieédziesigciu) milionéw ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez
wliczania podatku VAT) lub 5% ostatniej zaraportowanej wartosci Skorygowanej EBITDA,

przy czym Emitentowi przystuguje prawo swobodnego wyboru oraz zmiany podstawy uznania danej czynno$ci
za Dozwolone Zadluzenie Finansowe.

»,Dzien Badania” oznacza daty: 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, przypadajace przed Dniem Wykupu
lub Dniem Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

»Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktorym dana Kwota do Zaplaty stanie si¢
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»,Dzien Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkoéw Emisji.

»Dzien Przedterminowego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym nastapi Przedterminowy Wykup.

,»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem: (i) sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie czynno$ci zwiazanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem ptatno$ci §wiadczen z tytutu Obligacji oraz (ii) dni, ktdre nie podlegaja
uwzglednieniu przy obliczaniu termindéw okreslonych w Regulacjach KDPW dotyczacych rozrachunku transakcji
zawartych w obrocie zorganizowanym oraz rozrachunku post-transakcyjnego zwigzanego z takimi transakcjami.

»,Dzien Wykupu” ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

.Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza trzeci Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci
Kwoty do Zaptaty, badzZ inny dzien dozwolony przez stosowne Regulacje jako dzien, w ktérym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz oso6b uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o ktérym Emitent zawiadomi
Obligatariuszy.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa, badz inny dzien dozwolony przez stosowne
Regulacje jako dzien okre$lenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o ktorym Emitent
zawiadomi Obligatariuszy.

»EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy (z
uwzglednieniem wyniku z dzialalno$ci zaniechanej) powigkszony o warto$¢ amortyzacji wartoSci
niematerialnych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i rzeczowych aktywow trwatych. W szczegdlnosci
EBITDA nie zawiera:
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@ odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzen od instrumentéw dtuznych (w tym optat i premii
zwigzanych z przedterminowa sptatg zadhuzenia lub wykupem instrumentéw dtuznych), wpltywu roéznic
kursowych zwigzanych z dziatalnos$cig inwestycyjng Iub finansowa;

(b) zrealizowanych i niezrealizowanych zyskdw i strat na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w celu zabezpieczenia przed wplywem zmiany kurséw walut i stop procentowych;

(© prowizji, optat, dyskont i innych ptatno$ci przypadajacych do zaptaty przez oraz na rzecz Grupy na
podstawie transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed wptywem
zmiany kursu dowolnej waluty lub stopy procentowej;

(d) podatku dochodowego;

zawsze bez podwdjnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie, odliczenie lub
uwzglednienie nastepuje dla potrzeb okre§lenia wyniku Grupy z dzialalnosci operacyjnej przed
opodatkowaniem oraz amortyzacja.

»GPW” oznacza Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
,GPW Benchmark” oznacza GPW Benchmark S.A.

»Green Financing Framework” oznacza Green Financing Framework zgodna z ICMA Green Bond Principles
72021 r. (wraz z zatgcznikiem 1 z czerwca 2022 r.), przyjeta dla Grupy Iliad w pazdzierniku 2024 r., w odniesieniu
do ktorej w dniu 18 pazdziernika 2024 r. Sustainalytics wystawit Second-party Opinion.

,»Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z Emitentem metodg petna.
,Grupa lliad” oznacza grupe kapitatows Iliad.

»lliad” oznacza Iliad S.A., francuskg spotke akcyjng (société anonyme) z siedzibg w Paryzu przy 16, rue de la
Ville-L’Evéque, 75008 Paryz, Francja, zarejestrowang w Rejestrze Spotek w Paryzu pod numerem 342 376 332.

»Istotna Spotka Zalezna” oznacza spotke z Grupy, ktorej:

@ suma aktywow, obliczona po wylaczeniu praw danego cztonka Grupy wobec innego czlonka Grupy i
warto$ci udzialow posiadanych w podmiotach z Grupy (aktywow wewnatrzgrupowych), na koniec
ostatniego Roku Obrotowego, dla ktoérego zostaly udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z
Punktem 9.1 stanowi wiecej niz 7,5% skonsolidowanych aktywow Grupy na koniec tego samego Roku
Obrotowego (z wylaczeniem wartosci firmy); lub

(b) Skorygowana EBITDA, obliczona po wytaczeniu transakcji danego cztonka Grupy z innym cztonkiem
Grupy na koniec ostatniego Roku Obrotowego, dla ktorego zostaly udostepnione Sprawozdania
Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, stanowi wiecej niz 7,5% Skorygowanej EBITDA Grupy za Okres
Badania.

»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A., upowazniony do prowadzenia depozytu
papierow warto§ciowych.

»KKNF” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

»Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty
moze by¢ warto$cig dodatnia, ujemna, zerows, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np.
poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sa
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem Wskaznika Alternatywnego. Korekta
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bedzie okreslona zgodnie z Punktem 3.6(h); dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

,Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w ztotych kwote, réwna, w zaleznos$ci od okolicznosci, Kwocie Odsetek,
Nalezno$ci Gtownej lub Premii, wymagalng w Dniu Platnos$ci Kwoty do Zaptaty, ktéra Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek™ ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkéw Emisji.
»Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkdw Emisji.

»MSSF” oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktorych podstawa prawna zawarta
jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci, lub inne standardy przyjete przez Uni¢ Europejska,
ktore je zastapia.

»Nalezno$¢ Glowna” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkéw Emisji.
»Niedozwolone Rozporzadzenie” oznacza:

@ Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio, w jednej
lub kilku czynno$ciach, catego przedsigbiorstwa Emitenta;

(b) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio, w jednej
lub kilku czynnosciach, 50% plus jednego udziatu w Emitencie.

,»Obciazenia Finansowe” oznacza dla danego Okresu Badania, skonsolidowana warto$¢ naliczonych odsetek,
prowizji, oplat, dyskont, premii i obcigzen oraz innych kosztow zwiazanych z pozyskaniem i obstuga Zadtuzenia
Finansowego, ujeta w kosztach Grupy w danym Okresie Badania:

(a) z wylaczeniem zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach na instrumentach
pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed wplywem zmiany kurséw walut lub stopy
procentowej; oraz

(b) z wylaczeniem odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii i obcigzen wynikajacych z dobrowolnej
przedterminowej splaty Zadluzenie Finansowego.

,»Obciazenia Finansowe Netto” oznacza dla danego Okresu Badania Obcigzenia Finansowe, pomniejszone o
warto$¢ odsetek otrzymanych lub naleznych Grupie z tytutu objetych przez Grupe instrumentdéw diuznych i
aktywdéw finansowych.

,»Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji (dla uniknigcia watpliwosci, danej serii), tj.
posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub podmiot go
nadzorujacy oficjalnego o$§wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktdrego jest okreslone oprocentowanie dla
Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

,OKres Badania” oznacza dla kazdego Dnia Badania okresu Potrocza Obrotowego zakonczony w tym Dniu
Badania.
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,Okres Naprawczy” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.1.2(d) niniejszych Warunkéw Emisji.
,Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych Warunkow Emisji.

»Osoba Powigzana” oznacza, w stosunku do danej osoby, podmiot powigzany w rozumieniu MSSF
(Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24).

»,Oznaczone Biuro” ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1 (Oznaczone Biuro) niniejszych Warunkéw Emisji.

»,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza: (i) ciato, grupe lub organizacje powolana, na podstawie przepisow prawa
lub w inny sposob przez organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej, w celu wskazania zamiennika dla
wskaznika, na podstawie ktorego jest okre§lone oprocentowanie dla Obligacji; lub (ii) KNF.

»,Podstawa Przedterminowego Wykupu” oznacza ktorekolwiek ze zdarzen wymienionych w Podpunkcie 7.1.1
niniejszych Warunkow Emisji.

»Pozyczka” oznacza pozyczke, kredyt, emisje obligacji lub innych dtuznych papieréw warto§ciowych.

»Polrocze Obrotowe” oznacza kazde pdtrocze Roku Obrotowego zakonczone w dniu 30 czerwca danego Roku
Obrotowego.

.Prawa Udzialowe” oznacza akcje, udziaty, inne prawa udzialowe, prawa wspdlnika lub tytuly uczestnictwa
(réwniez w charakterze beneficjenta) w spolce lub innym podmiocie (posiadajagcym lub nieposiadajacym
osobowosci prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek panstwa.

»,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.4(a).

»Premia” oznacza kwot¢ ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu
Obligacji przez Emitenta w sposéb wskazany w Punkcie 7.4 (Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu), o
wysokosci wskazanej w Suplemencie.

»Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przypadajacy przed Dniem Wykupu, przeprowadzony
zgodnie z Punktem 7 (Przedterminowy Wykup Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji.

»Przypadek Naruszenia” oznacza ktorekolwiek ze zdarzen wymienionych w Podpunkcie 7.2.1 niniejszych
Warunkoéw Emisji.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Zbiorczy lub Rachunek Papieréw WartoSciowych.

»Regulacje” oznacza Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegdtowe Zasady KDPW lub wszelkie inne
regulacje oraz uchwaly majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW oraz KDPW.

»Regulamin ASO GPW?” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW w
brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny dokument, ktory
g0 zastapi.
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»Regulamin KDPW?” oznacza obowigzujgcy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza podstawe
prawna, obowigzujagca w danym czasie.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy
ZAYL.ACZNIK 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

»RODO” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/56/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych).

,»Rok Obrotowy” oznacza rok obrachunkowy Emitenta zdefiniowany w jego umowie spoiki.

»Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, zamiang, darowizn¢ lub inne rozporzadzenie o skutku przeniesienia
wlasnosci.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

»Rozporzadzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.

»Skorygowana EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, EBITDA skorygowana w nast¢pujgcy sposob:

@ powiekszona o koszty i pomniejszona o przychody wynikajace ze zdarzen jednorazowych;

(b) powigkszona o koszty i pomniejszona o przychody z tytulu wyceny programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach kapitatowych lub w srodkach pienigznych;

(c) pomniejszona o koszty amortyzacji prawa do uzytkowania;
(d) pomniejszona o koszty odsetek z tytutu leasingu;

»Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” oznacza tgczng warto§¢ nominalng danej serii
Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowo$ci oraz Obligacji umorzonych.

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzagdzone zgodnie z
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej obowigzujacymi dla okresu objetego
sprawozdaniem.

,»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

»Stopa Procentowa” oznacza stope procentowg ustalang zgodnie z postanowieniami Punktu 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) niniejszych Warunkow Emisji, na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek.

»otrona Internetowa” oznacza strong internetowa Emitenta pod adresem https://www.play.pl/play-group.

»ouplement” oznacza suplement stanowiacy ZALACZNIK 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.
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»Szczegolowe Zasady” oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 655/17
Zarzadu KDPW z dnia 28 wrze$nia 2017 r. ze zm. lub inny dokument, ktdry go zastapi.

~Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy o Obrocie,
okreslajgce m.in. liczbe Obligacji danego Obligatariusza oraz termin jego waznosci.

»,Uczestnik Systemu Depozytowego” oznacza KDPW, firme¢ inwestycyjng lub bank, posiadajgce status
uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych lub rachunkow zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz
stosownymi Regulacjami.

»Ustawa 0 KRZ” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 2018 roku o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych.
»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.
»Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne.
»,Ustawa Prawo Upadlo$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku — Prawo upadtoéciowe.

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR podany przez GPW Benchmark (lub kazdego jej oficjalnego
nastepce) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla depozytow w PLN dla okresu (terminu) réwnego wlasciwemu
tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

» Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktem 3.6(f)-3.6(n), ktory zastepuje WIBOR
lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

»Wskaznik Pokrycia Odsetek” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Skorygowanej EBITDA i Obcigzen
Finansowych Netto.

»Wskaznik Zadluzenia” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i
Skorygowanej EBITDA.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie Grupy (prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych) z tytutu:

(@) umoéw pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentéw kredytowych) zawartych z bankiem lub inna
instytucja finansowg;

(b) ujemnego salda na rachunku bedacego zadtuzeniem wobec banku lub innej instytucji finansowej;

(© obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowiazan handlowych zaciaganych w
toku normalnej dziatalnosci) lub innych dtuznych papierow warto$ciowych;

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu 1 kazdych innych, ktore spetniaja przestanki wytgczenia z ksiag rachunkowych sprzedajacego
zgodnie z MSSF);
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(€)

®

(@)

(h)

wymagalnego zobowigzania do =zaptaty wszelkich kwot z tytulu regresu lub zwolnienia z
odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, por¢czenia, przejecia odpowiedzialnosci
lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez
bank lub instytucje finansowa w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu, ktore spetniatyby
przestanki uznania za Zadtuzenie Finansowe na podstawie innych Podpunktow niniejszej definicji;

kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziatow (z wytaczeniem akcji lub udzialéw, co do
ktorych prawo ich umorzenia przystuguje ich emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych wzgledow
uznawanych za srodki pozyczone zgodnie z MSSF;

kwot zobowigzan z tytulu uméw zobowigzujacych do sprzedazy lub uméw sprzedazy z odroczong
ptatnoscig ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest
uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa lub ustugi bedacej
przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub §wiadczenia ustug, a platnos¢ jest
nalezna po6zniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu ustugi i w ksiggach rachunkowych
(sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajacego aktywa lub ustugi jest yymowana jako zadluzenie
finansowe (borrowings), przy czym (1) jakiekolwiek kwoty niezaptacone lub zatrzymane przez podmiot
nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszczen przeciwko podmiotowi dostarczajacemu
aktywa lub ustugi z tytutu rekojmi, szkdd, strat etc., oraz (2) zobowiagzania wobec Urzedu Komunikacji
Elektronicznej z tytulu rezerwacji czestotliwosci w dowolnej technologii, nie bedg uznawane za
Zadluzenie Finansowe;

jakiejkolwiek innej czynnos$ci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub sprzedazy), ktora daje
ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych wzgledéw uznawanej za zaciagnigcie zadtuzenia
finansowego (borrowings) zgodnie z MSSF;

wymagalnego zobowigzania do zaptaty wynikajacego z gwarancji lub porgczenia odnoszacego si¢ do
jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w Podpunktach powyzej;

jednakze, w kazdym przypadku, z wytgczeniem:
Q) zadtuzenia z tytutu transakcji pochodnych;

(i) zadtuzenia, ktérego warunki nie przewiduja gotowkowej wyplaty odsetek przed terminem sptaty
(wymagalnosci) kwoty glownej takiego zadluzenia, i ktérego ostateczny termin splaty
(wymagalnoéci) przypada w dniu nastgpujacym nie wezesniej niz 6 miesiecy po Dniu Wykupu;

(iii)  zadluzenia (w szczegdlnosci, ktorego wierzycielem jest Emitent lub jego Osoby Powigzane lub
podmioty przez nich kontrolowane), zaciggnictego w celu zapobiezenia lub naprawienia
Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérej mowa w Podpunkcie 7.1.1(g) niniejszych
Warunkdw Emisji;

~Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza kwote skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Grupy
pomniejszong o warto$¢ skonsolidowanych $§rodkow pienigznych i im ekwiwalentnych krétkoterminowych
instrumentdw finansowych (w rozumieniu MSSF).

»Zastrzezenia Prawne” oznacza:

(a)

(b)
(c)

ograniczenia wynikajace z przepisow dotyczacych upadtosci, restrukturyzacji oraz innych przepisow
prawa dotyczacych praw ogoétu wierzycieli;

przedawnienie roszczen; oraz

podobne zasady, prawa i §rodki obrony dostepne zgodnie z prawem polskim.
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~Zaswiadczenie o Zgodnos$ci” ma znaczenie nadane w Punkcie 9.3, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 3 do
niniejszych Warunkow Emisji.

»Zawiadomienie o Podstawie Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 5 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Zawiadomienie o Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia, ktorego
wzor stanowi ZALACZNIK 4 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Zawiadomienie o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany przez
0soby uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktérym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 7 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Zawiadomienie o Ustaniu Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, w ktérym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu Przypadku Naruszenia, ktérego
wzor stanowi ZALACZNIK 6 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone zgodnie
z zasadami okreslonymi w ZAL.ACZNIK 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

»Zmiana Kontroli” oznacza sytuacjg, w ktorej Iliad przestanie posiadaé, bezposrednio lub posrednio, udziaty
reprezentujace co najmniej 50% plus jeden udzial w kapitale zaktadowym Emitenta lub 50% plus jeden glos na
zgromadzeniu wspolnikéw Emitenta.

1.2 Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatacznika stanowia
odniesienia do punktu, podpunktu lub zatgcznika do niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do:

0] niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pdzniejszymi zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi zmianami oraz przepisow prawa,
ustawy lub rozporzadzenia, ktore je zastapia;

(c) wyrazenia ,,obejmuje” lub ,,w tym” lub ,,w szczegdlnosci” beda interpretowane jako nietworzace
zamknigtej listy;

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektdrych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji
zostaly podane wylacznie dla ulatwienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkoéw Emisji;

(e) zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji stanowig ich integralng czgs¢;
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2.2
2.3

24

2.5

2.6
2.7

2.8
2.9
2.10

3.2

0] Suplement stanowi integralng czgs¢ Warunkéw Emisji tworzac jednolity dokument warunkéw
emisji Obligacji, a definicja ,,Obligacje” odnosi¢ si¢ bedzie do obligacji danej serii wskazanej w
Suplemencie.

OPIS OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji (w tym zgodnie z
Suplementem) jest papierem wartoSciowym na okaziciela, emitowanym w serii, nieposiadajagcym formy
dokumentu.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez KDPW.

W tresci kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec
niego do spetienia §wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej tej Obligacji wskazanej w Punkcie 2.6 (,,Nalezno$¢ Gléwna”), w sposdb oraz w terminach
okreslonych w Punkcie 6 (Wykup Obligacji) lub w Punkcie 7 (Przedterminowy Wykup Obligacji)
niniejszych Warunkéw Emisji oraz kwoty odsetek (,,Kwota Odsetek™) w spos6b oraz w terminach
okreslonych w Punkcie 3 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkdw Emisji.

Prawa z Obligacji powstaja zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Ustawg o Obrocie oraz innymi stosownymi
Regulacjami, o ile beda miaty zastosowanie dla Obligacji.

Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania sg wskazane w Suplemencie. Zapis na
Obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji moga zosta¢ zlozone w postaci elektroniczne;.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: tysiac) ztotych.

Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia na podstawie niniejszych Warunk6éw Emisji jest
okreslona w Suplemencie.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg obligacjami niezabezpieczonymi.
Obligacje emitowane sa3 w Dniu Emisji. Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Cel emisji Obligacji nie jest okre$lony, chyba zZe cel taki zostanie wskazany w Suplemencie.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji 0sdb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wtacznie) do
Dnia Wykupu lub - w przypadku Przedterminowego Wykupu - Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu
przypadkach z wytgczeniem tego dnia). W kazdym dniu ptatnosci odsetek wskazanym w Punkcie 3.3 (Dni
Platmosci Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji (,,Dzien Platnosci Odsetek™) kazda osoba lub kazdy
podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie
do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek beda ptatne z dohu. Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na
podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji osob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlacznie) do
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Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) (,,Okres Odsetkowy”), przy czym ostatni Okres Odsetkowy zakonczy si¢ w dniu
poprzedzajacym Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

3.3 Dni Platnosci Odsetek

Dni Ptatnos$ci Odsetek beda nastgpowac zgodnie z harmonogramem wskazanym w Suplemencie, z tym
zastrzezeniem, ze ostatni Dzien Platnosci Odsetek nastapi w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego
Wykupu.

34 Naliczanie odsetek

(@)
(b)

(©)

(d)

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji za
okres krotszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, b¢dzie ona obliczana
W oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od pierwszego dnia Pierwszego Okresu
Odsetkowego (wlacznie) do ostatniego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem
tego dnia) lub od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do dnia, w ktorym Obligacje
zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku opdznienia (z wyjatkiem przypadku, o ktérym mowa w Podpunkcie 7.2.1(a)) w
zaptacie catosci lub czesSci Naleznosci Glownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi beda
przystugiwaty odsetki naliczane od dnia powstania opdznienia (wlacznie) do dnia zaplaty
(z wylaczeniem tego dnia) w wysokos$ci rownej stawce Stopy Procentowej dla ostatniego Okresu
Odsetkowego, powigkszonej o Dodatkowa Marze Odsetkows (jednak bez podwojnego doliczania
Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego Okresu
Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i
nie beda naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

3.5 Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nast¢pujacej formuty:

K = SP*N*L/365

gdzie:
K

SP

N

L

oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
oznacza ustalong Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego,
oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wigcej grosza bedzie
zaokraglane w gorg).

3.6 Ustalenie Stopy Procentowej
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)
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W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy state;j,
Stopa Procentows dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w Suplemencie.

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy zmienne;j,
Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej okre§lonej w
Suplemencie (,,Stopa Bazowa”), powigkszona o marze odsetkowg wskazang w Suplemencie
(,,Marza Odsetkowa”).

Stawka Stopy Procentowej zostanie okre§lona zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Punkcie oraz Suplemencie przez Agenta Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepne;j
warto$ci wskaznika WIBOR dla wlasciwego tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem
Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwiazku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa
Bazowa zostanie obliczona przez Emitenta, zgodnie z niniejszym Punktem 3.6.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z nastgpujacych metod
w kolejnosci od (i) do (iv):

0] Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostal wskazany do stosowania
zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej
wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika ciato, grupa lub
organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika na podstawie
przepisow prawa lub w inny sposdb przez organ panstwowy lub inny organ wiadzy
publicznej;

(iii)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskaznika KNF;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank
Polski.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej begdzie zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik
Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

0] raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa
w Punkcie 3.6(f)(i) lub 3.6(f)(iii) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
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(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)
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(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazatl, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

(iii)  jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego, o ktorej mowa
w Punkcie 3.6(f)(i) lub 3.6(f)(iii) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej
mowa w Punkcie 3.6(f)(iv) powyze;j:

(A) Korekta jest rdwna historycznej medianie roznic pomiedzy wskaznikiem
zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

(B) mediana roznic jest ustalana:

(1) za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktorym wskaznik zastepowany
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji
WIBOR) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy wskaznik zastgpowany nie zostat opublikowany, ale nie
nastapito Ogloszenie Konca Publikacji WIBOR) albo dniem, w ktorym
wystapil Brak Zezwolenia WIBOR;

2 bioragc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno wskaznik zastepowany jak 1 Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z Ogloszeniem
Konca Publikacji WIBOR lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub
kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujacego) do obliczania odsetek takze dla kolejnych
Okresow Odsetkowych.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktorej mowa w punkcie
3.6(9)(1), 3.6(f)(ii) lub 3.6(f)(iii) nie zostang wprost okreslone zasady obliczenia Stopy Bazowe;j
w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Emitent, uwzgledniajac metodologi¢ ustalania danego
Wskaznika Alternatywnego, wskaze przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w
oparciu o Wskaznik Alternatywny w komunikacie, o ktorym mowa w lit. (n) ponizej.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 3.6(g) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi stawke
stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do zastgpienia WIBOR
przez Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego i wyznaczenia nastgpcow takiego Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w tym
zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, o ktérych
mowa w punkcie 3.6(j) powyzej) oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
opinig¢, ze Korekta nie jest wymagana.

17



3.7

4.2

4.3

4.4

(0) W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5 Dnia Roboczego przypadajacego po
dniu, w ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia (wlgcznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w
ktérym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej (z wylaczeniem
tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o dodatkowa marze odsetkowa wskazang w
Suplemencie (,,Dodatkowa Marza Odsetkowa”).

(9] W razie wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5 Dnia Roboczego
przypadajacego po dniu, w ktorym wystapita taka Podstawa Przedterminowego Wykupu
(wlacznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w ktorym taka Podstawa Przedterminowego Wykupu
ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zaleznosSci od tego,
ktory dzien nastapi wezesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa bedzie stawka Stopy
Bazowej okreslonej w Suplemencie powigkszona o Dodatkowa Marze Odsetkowa wskazanag w
Suplemencie.

() Informacje odnos$nie wysokosci Stopy Procentowej bedg udostepniane zgodnie ze stosownymi
Regulacjami oraz na Stronie Internetowej.

() Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark jest ujeta w rejestrze
administratorow zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz otrzymata zezwolenie KNF na
pehienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Wylaczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie beda miaty zastosowania do naleznoséci wynikajacych z Obligacji
lub z nimi zwigzanych.

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniem Punktu 4.6 niniejszych Warunké6w Emisji oraz zasad przeprowadzania
Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z Punktami 7.1-7.3, Kwota do Zaptaty jest ptatna bez
jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i os§wiadczen Obligatariusza.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$¢ Kwoty do Zaptaty nie jest Dniem Roboczym, ptatno$¢ nastapi
w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie
lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Dla uniknigcia watpliwosci, jesli ptatnosé
nie nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, odsetki beda
naliczane zgodnie z pozostalymi postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji, w szczeg6lnosci z
Podpunktami 3.4(c) lub 3.6(o) oraz 7.2.1(a), od dnia niebedacego Dniem Roboczym, w ktorym miata
nastapi¢ ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujgcego w dniu dokonania platnosci.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i Uczestnikéw Systemu
Depozytowego, na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami, na rzecz podmiotow, ktérych prawa
z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji.
Agent Kalkulacyjny dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu
Platnosci Kwoty do Zaptaty oraz przekaze KDPW informacje dotyczace Kwoty do Zaptaty o najblizszym
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, Dniu Platnoéci Kwoty do Zaplaty oraz o wysokosci
Kwoty do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Ptatno$ci Kwoty do Zaptaty, zgodnie z
§ 134 Szczegdlowych Zasad lub innych stosownych Regulacji, ktére go zastapia.
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4.5

4.6

4.7

52

6.2

6.3

6.4

7.1
711

Miejscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego spetniane jest §wiadczenie.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek Obligacji powinny by¢ przekazane przez
Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okreslonych w Regulacjach
tego Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla uniknigcia watpliwosci, brak ptatnosci Kwoty do Zaptaty
na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego informacji, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 4.6 lub nie przekazanie Obligatariuszowi
przez Uczestnika Systemu Depozytowego Kwoty do Zaptlaty pomimo prawidlowego spetnienia
$wiadczenia przez Emitenta, nie stanowi Przypadku Naruszenia, podstawy Przedterminowego Wykupu,
opdznienia, ani zwloki po stronie Emitenta i nie bedzie podstawa do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci
Emitenta wobec takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego ani do naliczenia Odsetek
w oparciu o Dodatkowa Marz¢ Odsetkowa.

Wierzytelno$ci z tytulu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego moga
zosta¢ zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potragcen lub pobran z tytutu
podatkdow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z obowiazujacych
przepiséw prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, Emitent nie bedzie
zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaplaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych pobrane
podatki, optaty lub inne naleznos$ci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych platnosci.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje danej serii zostang wykupione przez Emitenta w dniu wskazanym w Suplemencie dotyczacym
Obligacji tej serii (,,Dzien Wykupu”) lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje Kwote do
Zaptaty, obejmujaca Naleznos¢ Gtownag, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz - w przypadku
wykupu Obligacji na podstawie Punktu 7.4 - Premig. Platnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem
dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Z chwilag dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji,
Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majacymi zastosowanie Regulacjami.

Z zastrzezeniem postanowien Punktéw 7.2.3 i 7.3.1 niniejszych Warunkéw Emisji, Obligatariuszowi nie
bedzie przystugiwalo prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.
PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI

Przedterminowy Wykup Obligacji za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Wystapienie kazdego z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Podstawe Przedterminowego Wykupu
zgodnie z Podpunktem 7.1.2:
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(d)
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(h)
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Niedozwolone Nabycie

Emitent lub inny cztonek Grupy obejmie lub nabgdzie dowolng liczbe Praw Udzialowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, lub nabgdzie przedsiebiorstwo lub
zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa od podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy, inaczej niz
w ramach Dozwolonego Nabycia.

Niedozwolona Gwarancja

Emitent Iub inny czlonek Grupy udzieli gwarancji lub pore¢czenia innej niz Dozwolona
Gwarancja, badz przystapi do dtugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity),
inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny czlonek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytulu) Pozyczki, innej niz
Dozwolona Pozyczka.

Niedozwolone Rozporzadzenie
Nastgpi Niedozwolone Rozporzadzenie.
Niedozwolona Wyplata Dywidendy

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane przez
Emitenta udziaty wilasne lub zwrotu doplat na rzecz swojego udziatowca, innej niz Dozwolona
Wyptata Dywidendy.

Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub cztonek Grupy zaciggnie Zadtuzenie Finansowe, inne niz Dozwolone Zadtuzenie
Finansowe.

Naruszenie Wskaznika Finansowego

W Dniu Badania:

0] Wskaznik Pokrycia Odsetek (Interest Cover Ratio) bedzie nizszy niz 1,5:1; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 4,5:1.

Nie dojdzie do wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorym mowa w niniejszym
Podpunkcie, jesli w Okresie Naprawczym, okreslonym w Podpunkcie 7.1.2(d), Emitent dostarczy
Zaswiadczenie o Zgodnos$ci potwierdzajace wystapienie po Dniu Badania, zdarzenia lub zdarzen,
ktore, jesli wystgpityby nie pdzniej niz w Dniu Badania, mialyby taki wptyw na kalkulacjg
Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika Zadluzenia, ze zaden ze wskazanych powyzej
wskaznikdéw nie przekroczylby wartosci wskazanych powyzej. W takim wypadku Zaswiadczenie
0 Zgodno$ci powinno wskazywaé szczegodty takiego zdarzenia lub zdarzen, ich wplyw na
kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika Zadtuzenia oraz ponowne wyliczenie
obu wskaznikéw z uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzen.

Naruszenie obowiazkéw informacyjnych

Emitent w istotny sposob naruszy ktorykolwiek z obowigzkéw wynikajacych z Punktu 9
(Obowiqgzki Informacyjne).
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(m)

(n)

Przypadek naruszenia innego Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Istotnej Spotki Zaleznej, inne niz Zadluzenie Finansowe z
tytulu Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w stosunku do banku, instytucji kredytowe;j
lub instytucji finansowej, w tacznej kwocie przekraczajacej 200 (stownie: dwiescie) milionow
zlotych nie zostanie sptacone w terminie wymagalnosci (z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie naruszenia takiego zobowigzania, jesli okres taki jest przewidziany w
dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego).

Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlosci

Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej ztozy w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej, chyba ze Emitent (lub Istotna Spotka Zalezna) rozsadnie
wykaze, ze wniosek taki jest bezzasadny, ztozony w zlej wierze lub wniosek taki zostanie
odrzucony, oddalony lub odpowiednie postepowanie zostanie umorzone w terminie 90 dni od
ztozenia wniosku.

Restrukturyzacja Zadluzenia Finansowego lub uklad

Emitent lub Istotna Spotka Zalezna ze wzgledu na nieusuwalne trudnosci w sptacie Zadtuzenia
Finansowego podejmie formalne dzialania majagce na celu wszczecie postgpowania
restrukturyzacyjnego uregulowanego w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne lub innej regulacji,
ktora ja zastapi.

Nieprawdziwos$¢ oSwiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszych Warunkach Emisji okaze
si¢ znaczaco nieprawdziwe w calosci lub w cze$ci na moment, w ktéorym zostalo zlozone i
ztozenie takiego o§wiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg istotng strate finansowa.

Niewykonywanie ostatecznych orzeczen sagdowych i decyzji administracyjnych

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sgdowego lub decyzji administracyjnej, w wyniku
ktérej Emitent zobowiazany jest do zaplaty kwoty wyzszej niz 100 (stownie: sto) milionow
zlotych. Jako ,,ostateczne” uznaje si¢ orzeczenia sagdowe lub decyzje administracyjne wydane po
wyczerpaniu wszelkich $rodkow i procedur odwotawczych lub zaskarzenia przed polskimi lub
mig¢dzynarodowymi organami sagdowymi lub administracyjnymi, lub po uplywie terminéw na
wszczecie wszelkich postgpowan odwotawczych, kasacyjnych badz rewizyjnych.

Brak wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO GPW w terminie 120 Dni Roboczych od
Dnia Emisji.

712 W razie wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
Podpunkcie 7.1.1, obowigzywaé beda nastgpujace zasady:

(@)

(b)

EMEA 152416271

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu
niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jej wystapieniu, w formie Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu. W terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu Zawiadomienia o
Podstawie Przedterminowego Wykupu Obligatariuszom begdzie przystugiwaé prawo zgtoszenia
checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzigciu
wiadomo$ci o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorej Emitent nie
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(d)

(e)

()
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zawiadomit wszystkich Obligatariuszy w formie Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego
Wykupu, moze zagda¢ wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktorym mowa w Podpunkcie (c)
ponizej, w ktérym pozostali Obligatariusze beda mogli zglosi¢ ch¢é¢ wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie przez Obligatariusza zadania wyznaczenia przez
Emitenta okresu, o ktorym mowa w Podpunkcie (c) ponizej, bedzie roOwnoznaczne ze
zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy (i) chgci wzigcia udziatlu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) powyzej lub (ii) zadania, o ktéorym
mowa w Podpunkcie (b) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciagu 5 Dni Roboczych
zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie (zamieszczajgc stosowng informacje na
Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres, nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie
dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktéorym pozostali Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia
checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie zadania, o ktorym mowa w
Podpunkcie (b) powyzej, jak roéwniez zgloszenie chgci wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pi$mie na adres Oznaczonego
Biura lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz
Agenta Technicznego: obligacje@santander.pl;

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjatkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej,
obowigzywac bedzie okres naprawczy (,,Okres Naprawczy”) liczony od dnia (i) przekazania
przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, o ktbrym mowa w
Podpunkcie (a) powyzej, lub (ii) dorgczenia przez Obligatariusza zadania, o ktorym mowa w
Podpunkcie (b) powyzej, przy czym: (1) w odniesieniu do Podstawy Przedterminowego Wykupu
okreslonej w Podpunkcie 7.1.1(j) Okres Naprawczy bedzie wynosit 90 dni, oraz (2) w odniesieniu
do kazdej innej Podstawy Przedterminowego Wykupu (z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego
Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej), Okres Naprawczy bedzie
wynosit 60 dni;

Jesli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu lub zawiadomienia
Obligatariuszy, o ktorym mowa w Podpunkcie (c) powyzej, ch¢¢ udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgloszg Obligatariusze posiadajacy Obligacje, ktorych taczna warto§¢ nominalna
odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji: (i) w razie
wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz
7.1.1(k) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie
5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zglosi¢ che¢ wzigcia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) lub (c) powyzej, a (ii)) w razie
wystapienia innych Podstaw Przedterminowego Wykupu, jezeli przed uptywem Okresu
Naprawczego dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany
bedzie zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od pdzniejszej z dat:
(1) ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze moga zgtosi¢ che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) lub (¢) powyzej, lub (2) zakonczenia Okresu
Naprawczego; Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zostang wyznaczone w
informacji o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy;

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej
przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej, do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana Podstawa
Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie spowodowane
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(9)

(h)

przez Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny sposob) Obligatariuszom nie beda
przyshugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w
szczegoOlnosci prawo zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej
Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktorym Podstawa Przedterminowego Wykupu trwata;

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zarowno w czasie trwania Okresu
Naprawczego, jak i po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa
w Podpunkcie (e) powyzej), Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu niezwtocznie po powzigciu wiadomosci o jej ustaniu, w formie
Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu;

Jezeli w czasie okreslonym w Podpunkcie (f) powyzej Podstawa Przedterminowego Wykupu nie
ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii bedzie mogto podjac
uchwale o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunkcie 7.1.1. Do podjecia takiej uchwaly wymagana jest wigkszo$¢ 2/3
glosow przypadajacych na catosé Skorygowanej Lacznej Warto§ci Nominalnej Obligacji danej
serii. W przypadku podjecia takiej uchwaly, kazdy Obligatariusz b¢dzie uprawniony do zadania
Przedterminowego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji danej serii. Dla uniknigcia
watpliwosci, w razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu po podjeciu uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Przedterminowego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym Podpunkcie (h), prawo zadania
Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasnie.

7.2 Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

7.2.1 Kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

(@)

(b)

()

(d)
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Brak platnoSci

Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem ptatnosci ktoregokolwiek ze §wiadczen wynikajacych z
Obligacji w terminie jego wymagalnos$ci, chyba Ze niedokonanie ptatnosci bedzie niezawinione
przez Emitenta, w tym spowodowane przyczynami technicznymi lub administracyjnymi, i
ptatnos¢ taka zostanie dokonana w terminie 3 dni od terminu wymagalno$ci.

Niewyplacalnos¢

Wiystapi ktérekolwiek z nastepujacych zdarzen: (i) Emitent lub Istotna Spétka Zalezna uzna na
pismie swoja niewyplacalno$¢; lub (ii) Emitent lub Istotna Spoétka Zalezna ztozy wniosek o
ogloszenie swojej upadlosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwata o rozwiazaniu badz otwarciu
likwidacji Emitenta; lub (iv) w odniesieniu do majatku Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej
wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o
wyznaczenie syndyka lub zarzadcy.

Zaprzestanie dzialalnosci

Grupa zaprzestanie prowadzenia, w catoSci lub znacznej cze$ci, dziatalnosci gospodarczej
podstawowej dla Grupy.

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem 7.1.2(e) w razie
wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu pomimo prawidtowo ztozonego zadania przez
Obligatariuszy lub celowo uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.
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7.2.2

7.2.3

7.3
7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre$lonego w Podpunkcie 7.2.1 obowigzywac beda
nastgpujace zasady:

(@) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po
powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia;

(b) Od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez
niego Obligacji;

(c) W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Przypadku
Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu, w formie Zawiadomienia o
Ustaniu Przypadku Naruszenia.

W przypadkach opisanych w Podpunktach 7.1.1 oraz 7.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji, b¢dg miaty
zastosowanie ponizsze dodatkowe zasady:

(@) Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastapi¢ poprzez zlozenie odpowiedniego
oswiadczenia Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujagcego m.in. liczbe Obligacji
podlegajacych wykupowi, w formie i terminach okre§lonych w Regulacjach tego Uczestnika
Systemu Depozytowego; Obligatariusze zostang powiadomieni o zmianie sposobu zlozenia
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji wynikajacej ze zmiany stosownych przepisow lub
Regulacji;

(b) Przedterminowy Wykup, o ktorym mowa w Podpunkcie (a) powyzej zostanie przeprowadzony
zgodnie z §135 Szczegdtowych Zasad lub innych stosownych Regulacji, ktore go zastgpia;

(c) Dzien Przedterminowego Wykupu nastapi 30 Dnia Roboczego po dniu zlozenia przez
Obligatariusza o$wiadczenia, o ktérym mowa powyze;j.

Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza w nastepstwie wykonania Opcji Put

W przypadku wystgpienia Zmiany Kontroli kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo do Zadania, aby
Emitent dokonal wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Opcja Put”).

W przypadku wystgpienia podstawy do wykonania Opcji Put, kazdy Obligatariusz ma prawo zadac, aby
Emitent dokonatl wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu
(,,Zadanie Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put”).

Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zadania Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie wykonania
Opcji Put bedzie wynosit 45 (stlownie: czterdziesci pigc) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o
wystapieniu podstawy do wykonania Opcji Put (,, Termin Opcji Put”).

Dniem Wczesniejszego Wykupu w przypadku wystapienia podstawy do wykonania Opcji Put bedzie 15
(stownie: pigtnasty) dzien po dacie ztozenia przez Obligatariusza Zadania Wczesniejszego Wykupu w
nastgpstwie Opcji Put.

Przed uptywem Terminu Opcji Put kazdy Obligatariusz moze dorgczyé Emitentowi pisemne Zadanie
Wecezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put. W celu skutecznego dorgczenia powyzszego
zawiadomienia, Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe prawng zadania wczesniejszego wykupu;

EMEA 152416271 24



(b)

()

7.3.6

przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedtozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania);

dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, ze Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w ewidencji 0sob
uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji, 0 ktorym mowa w art. 7a Ustawy o
Obrocie, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, przy czym
termin waznosci takiego dokumentu nie moze przypada¢ wcze$niej niz na koniec Dnia
Wezesniejszego Wykupu.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa do Zadania Wczesniejszego Wykupu

nastepstwie Opcji Put przed uptywem Terminu Opcji Put, prawo do Zadania Wcze$niejszego Wykupu

nastepstwie Opcji Put wygasa.

7.4 Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

(@)

(b)

(©)

(d)

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu Obligacji
(,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu”). O zamiarze skorzystania przez niego z
Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Emitent zawiadomi Obligatariuszy nie p6zniej
niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu zgodnie z Punktem 14
(Zawiadomienia) niniejszych Warunkéw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed
Dniem Wykupu, zar6wno w odniesieniu do wszystkich jak i1 cze$ci wyemitowanych i
niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢
Obligacji danej serii stanowiacych mniej niz 10% lacznej warto$ci nominalnej Obligacji tej serii,
lub wszystkich niewykupionych Obligacji (danej serii), w przypadku, gdyby ich taczna wartosé
nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyze;.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czg¢éci Obligacji w wyniku skorzystania przez
Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych
zgloszen Obligacji do wykupu (jesli takie zgloszenia beda przewidywane), Obligacje beda
wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich
Rachunkach Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegélnych Obligatariuszy
zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegolnosci §139 Szczegdtowych
Zasad, lub Regulacji, ktére go zastapia.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu nastgpi wedlug ich warto$ci nominalnej wraz z
narostymi odsetkami oraz za zaptata Premii, o ile ma zastosowanie.

8. OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

8.1 Emitent oSwiadcza, ze:

(@)

(b)
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Emitent jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia nalezycie utworzong i dziatajaca zgodnie
z prawem polskim;

7 zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, Emitent posiada lub begdzie posiadatl niezbedne
uprawnienia i zgody swoich organéw umozliwiajagce mu emisj¢ i wykonanie zobowigzan z tytutu
Obligacji;
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8.2

9.2

9.3

(c) Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji begda
zgodne z prawem, wigzace i wykonalne;

(d) Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji, ktore beda wyemitowane na podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji, beda mialy réwny status z innymi niezabezpieczonymi i
nieuprzywilejowanymi  zobowigzaniami  Emitenta, z  zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa;

(e) Wszelkie informacje (z poOzniejszymi uzupelnieniami), ktore zostaly udostgpnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sag kompletne i poprawne we wszystkich
istotnych aspektach i nie zawieraja zadnych niezgodnych z prawdg stwierdzen i nie pomijaja
stwierdzen, ktore sa niezbedne, aby o$wiadczenia i zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji
oraz przekazywane Obligatariuszom nie wprowadzaly w blad; oraz

(f Emitent nie jest wpisany do Krajowego Rejestru Zadluzonych prowadzonego na podstawie
Ustawy 0 KRZ.

Powyzsze o$wiadczenia beda ztozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji Obligacji, wedtug stanu na
Dzien Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow dotyczacych obowigzkow informacyjnych
zawartych w Regulacjach, Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu ostatniej
niewykupionej Obligacji danej serii bedzie zobowigzany do udostgpniania Obligatariuszom poprzez
strong internetowa Emitenta nastepujacych sprawozdan finansowych w nastepujacych terminach:

(a) roczne zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta (wraz
ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie
pigciu miesi¢ey od zakonczenia danego Roku Obrotowego;

(b) roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz jego spotek zaleznych (wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta), sporzadzone
zgodnie z MSSF w terminie pigciu miesi¢cy od zakonczenia danego Roku Obrotowego;

(c) potroczne niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta,
sporzadzone zgodnie z MSSF sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie trzech miesiecy od
zakonczenia danego Potrocza Obrotowego;

(d) potroczne niezbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie Emitenta oraz
jego spotek zaleznych, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie trzech miesiecy od zakonczenia
danego Potrocza Obrotowego.

W terminie 30 dni od publikacji sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Punkcie 9.1, Emitent bedzie
udostepniat Obligatariuszom poprzez strong internetowa Emitenta thumaczenia tych sprawozdan na jezyk
angielski, przy czym w przypadku rozbiezno$ci wigzace beda wersje polskie.

W zwiazku z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktéorych mowa w Punkcie 9.1(b) oraz 9.1(d)
powyzej oraz na ich podstawie Emitent, w terminie 30 dni od daty publikacji sprawozdania finansowego,
o0 ktorym mowa w Punkcie 9.1(b) oraz 9.1(d) udostepni Obligatariuszom na stronie internetowej Emitenta
oswiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone zgodnie ze
wzorem wskazanym w ZALACZNIKU 3 do niniejszych Warunkow Emisji (,,Za$wiadczenie o
Zgodnosci’’).

EMEA 152416271 26



9.4

10.
10.1

10.2

10.3

104

10.5

Za rownoznaczne z udostgpnieniem sprawozdan finansowych, Zaswiadczen o Zgodnosci, dokonaniem
(udostepnieniem) Zawiadomien o Przypadku Naruszenia, Zawiadomien o Podstawie Przedterminowego
Wykupu, Zawiadomien o Ustaniu Przypadku Naruszenia, Zawiadomien o Ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu, zawiadomien o wystapieniu Zmiany Kontroli oraz innych zawiadomien, o
ktorych mowa w niniejszych Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, bedzie si¢ uznawac ich
publikacje w odpowiednim terminie na Stronie Internetowej lub na stronie internetowej ASO GPW, na
ktorym notowane begda Obligacje lub w inny sposob zgodny ze stosownymi regulacjami GPW, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie, Szczegdtowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w
tym zwigzanych z nimi aktow wykonawczych do wskazanych powyzej ustaw.

PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH PRZEZ EMITENTA

Z nabyciem Obligacji zwigzane jest przekazanie Emitentowi informacji dotyczacych Obligatariusza oraz,
w odniesieniu do Rachunku Zbiorczego - jego posiadacza, w zakresie, w jakim jest to niezb¢dne do
przeprowadzenia emisji Obligacji i dokonania innych czynno$ci przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji. Podanie danych osobowych przez Obligatariusza bedacego osobg fizyczng lub osoby
fizyczne reprezentujace Obligatariusza jest warunkiem nabycia Obligacji i kazdy Obligatariusz jest
zobowigzany do ich podania pod rygorem odrzucenia deklaracji przyjecia propozycji nabycia Obligacji
lub odrzucenia zlozonego zapisu na Obligacje.

Administratorem danych osobowych Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub osob fizycznych
reprezentujacych Obligatariusza bgdzie Emitent. Z ustanowionym przez Emitenta Inspektorem Ochrony
Danych mozna si¢ skontaktowa¢ (i) pisemnie, kierujagc korespondencje pod adres ul. Wynalazek 1, 02-
677 Warszawa (z dopiskiem ,,Dane osobowe”), lub (ii) e-mailowo, pod adresem iod@pomocplay.pl.

Podstawe prawna do przetwarzania danych osobowych Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi lub
0s6b fizycznych reprezentujacych Obligatariuszy przez Emitenta stanowi art. 6 ust. 1 lit b), lit ¢) oraz lit
() RODO (Iub inne przepisy, ktore je zastgpia), tj. dane osobowe beda przetwarzane w celu zawarcia i
wykonania umowy - stosunku prawnego pomig¢dzy Emitentem a Obligatariuszem wynikajacego z nabycia
Obligacji oraz w celu wypelnienia przez Emitenta obowiazkéw prawnych wynikajacych z przepisow
podatkowych oraz z przepisow regulujacych zasady emisji obligacji, obowigzki emitentow obligacji, oraz
obroét papierami warto$ciowymi (a w szczegdlnosci stosownych przepisow Ustawy o Obligacjach oraz
Ustawy o Obrocie).

W wykonaniu obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z RODO w zwiazku z przekazaniem
Emitentowi przez Obligatariuszy danych osobowych, Emitent informuje, ze bgdzie przetwarzal dane
kazdego Obligatariusza bedacego osoba fizyczna lub oséb fizycznych reprezentujacych Obligatariusza w
zakresie potrzebnym do wykonywania praw i obowigzkéw Emitenta, jak rowniez innych podmiotow
zaangazowanych w emisj¢ Obligacji, w zwigzku z emisjg Obligacji, jak réwniez na podstawie stosownych
przepisow prawa i Regulacji, w tym odnoszacych si¢ do obowigzkoéw podatkowych, zasad emisji obligacji
oraz zasad obrotu papierami warto$ciowymi.

Dane osobowe Obligatariusza begdacego osobg fizyczng lub oséb fizycznych reprezentujgcych
Obligatariusza mogg by¢ udostepniane przez Emitenta innym odbiorcom, ktorymi moga by¢ w
szczegolnosci Agent Techniczny, KDPW, GPW oraz inne podmioty, ktore beda wykonywaty zadania
przypisane im w zwigzku z emisjg Obligacji w niniejszych Warunkach Emisji oraz znajdujacych
zastosowanie przepisach prawa, w szczegolnosci Ustawie o Obligacjach Ustawie o Obrocie. Powyzsze
dane osobowe nie beda przekazywane poza teren Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W oparciu o
otrzymane dane osobowe Emitent nie bedzie podejmowat zautomatyzowanych decyzji, w tym decyzji
bedacych wynikiem profilowania.
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131
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134

Dane osobowe Obligatariusza begdacego osobg fizyczng lub oséb fizycznych reprezentujgcych
Obligatariusza beda przetwarzane przez Emitenta przez okres niezbedny do realizacji celow
przetwarzania wskazanych w Podpunkcie 10.3.

Kazdy z Obligatariuszy bedacych osoba fizyczng oraz kazda z osdéb fizycznych reprezentujacych
Obligatariuszy ma prawo na zasadach okreslonych w RODO (i) zada¢ dostgpu do swoich danych, a takze
zadaé ich sprostowania, ograniczenia ich przetwarzania lub ich usuni¢cia a takze przeniesienia danych;
oraz (ii) wnie$¢ skarge do organu nadzorczego, ktorym w Rzeczpospolitej Polskiej jest Prezes Urzedu
Ochrony Danych Osobowych, w razie uznania, ze przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy
RODO.

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW. Emitent dotozy nalezytych
staran, aby Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu w ASO GPW w terminie 120 Dni Roboczych od
Dnia Emisji Obligacji.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktorym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Papierow Warto$ciowych, beda
przystugiwaty Obligatariuszom bgdacym posiadaczami Rachunkow Papierow Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych, beda przystugiwaty osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego Rachunku Zbiorczego
jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dotyczacymi praw ze
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, Ustawy o Obligacjach oraz stosownymi Regulacjami.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu zostang umorzone
zgodnie z majacymi zastosowanie Regulacjami.

FUNKCJA AGENTA TECHNICZNEGO, KALKULACYJNEGO |
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i1 Agent
Dokumentacyjny dziataja wytacznie jako pelnomocnicy Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent
Dokumentacyjny nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach.

Agent Techniczny zobowigzany jest posredniczy¢ w kontaktach pomiedzy Emitentem, a
Obligatariuszami.

Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny nie ponosza odpowiedzialno$ci za
zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny w ramach prowadzonej dzialalnosci,
wspolpracujg z Emitentem w zakresie réznych ustug oraz posiadajg informacje, ktoére mogg by¢ istotne
w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetlnienia §wiadczen wynikajacych z
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Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie
wskaze dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
pelieniem funkcji Agenta Technicznego, Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego.
Wykonywanie przez Agenta Technicznego, Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego
okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia im
oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi, posiadania Obligacji lub wspoétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

ZAWIADOMIENIA

Jesli stosowne Regulacje lub niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez publikacje na Stronie Internetowe;,
chyba ze zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego publikowanego
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie, Szczegélowych Zasad oraz innych
stosownych Regulacji oraz innych wlasciwych przepisoéw prawa.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent przekazywac bedzie, w postaci drukowanej, Agentowi
Dokumentacyjnemu.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Technicznego bgeda uwazane za dorgczone,
jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska na adres Oznaczonego Biura danego
podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.
OZNACZONE BIURO

Oznaczone biuro

(a) Emitenta - znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Wynalazek 1, 02-677 Warszawa;

(b) Agenta Technicznego - znajduje si¢ przy al. Jana Pawla II 17, 00-854 Warszawa, Santander Bank
Polska S.A. - Departament Rynkow Kredytowych,

(c) Agenta Dokumentacyjnego — ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Powszechna Kasa
Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A.

(,,Oznaczone Biuro”).
O zmianie adresu Oznaczonego Biura Emitenta badz Agenta Technicznego Obligatariusze zostana
poinformowani zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia), z wyprzedzeniem 5 Dni Roboczych.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Powotuje si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy dla danej serii Obligacji.

Obligatariusze moga podejmowaé uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu
Obligatariuszy w kazdej sprawie zgloszonej do porzadku obrad przez Obligatariusza lub Emitenta,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa zgodnie z Regulaminem zgromadzenia
Obligatariuszy.
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16.4  Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi integralng cz¢$¢ niniejszych Warunkow Emisji.

17.  ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa,
postanowienia Punktéw od 1 do 16, Suplement, wzor suplementu stanowigcy ZALACZNIK 1 do
niniejszych Warunkow Emisji, Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy ZALACZNIK 2 do
niniejszych Warunkéw Emisji, Wzor Zaswiadczenia o Zgodnos$ci stanowiagcy ZALACZNIK 3 do
niniejszych Warunkéw Emisji, Wzor Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia stanowigcy ZAL ACZNIK
4 do niniejszych Warunkéw Emisji, Wzo6r Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu
stanowiacy ZALACZNIK 5 do niniejszych Warunkéw Emisji, Wzér Zawiadomienia o Ustaniu
Przypadku Naruszenia stanowiagcy ZALACZNIK 6 do niniejszych Warunkow Emisji oraz Wzor
Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu stanowigcy ZALACZNIK 7 do
niniejszych Warunkéw Emisji, moga zosta¢ zmienione za zgoda Emitenta, wyrazona w formie pisemnego
oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiang¢ Warunkéw Emisji umieszczonego na Stronie Internetowej i
dostarczonej w oryginale do Agenta Dokumentacyjnego oraz na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

18. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
Roszczenia wynikajace z Obligacji w tym roszczenia o §wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z
uptywem 10 lat.

19.  PRAWO WLASCIWE

19.1  Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

19.2  Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bgda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sgdem
powszechnym wilasciwym dla siedziby Emitenta.

Warszawa, dnia 18 lutego 2025 r.
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Niniejszy dokument stanowi suplement do Warunkéw Emisji Obligacji z dnia 18 lutego 2025 r., emitowanych
przez P4 sp. zo.0. z siedzibg w Warszawie (,,Warunki Emisji”) w ramach programu emisji obligacji do

ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

maksymalnej kwoty 3.000.000.000 (stownie: trzy miliardy) ztotych (,,Program?”).

Warunki Emisji wraz z Suplementem stanowig jednolite warunki emisji Obligacji.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie maja znaczenie nadane im w

Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: C
2. Podstawa prawna emisji: Obligacje emitowane sa w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1
Ustawy o Obligacjach na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 2025/32 z dnia 18 lutego 2025 r.
3. Agent Emisji w rozumieniu art. Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie
7a Ustawy o Obrocie
4, Maksymalna liczba obligacji 700.000
proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych
Warunkdéw Emisji/Liczba
emitowanych Obligacji:
5. Dzien Emisji: 27 lutego 2025 r.
6. Dzien Wykupu: 27 lutego 2030 r.
7. Maksymalna taczna warto$¢ 700.000.000 PLN
nominalha emitowanych
Obligaciji:
8. Wartos¢ nominalna jednej 1.000 PLN
Obligaciji:
9. Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000 PLN
10. | Oprocentowanie: Zmienne
11. | Stopa Bazowa: WIBOR  (Warsaw Interbank  Offered Rate), dla
szesciomiesiecznych depozytow zlotowych, publikowana na
stronie ,,WIBO” przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters
lub jego nastgpce, o godz. 11:00 Iub okoto tej godziny czasu
srodkowoeuropejskiego (badz o innej godzinie, o ktorej fixing
jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami
dotyczacymi ustalania stawki WIBOR) trzy Dni Robocze przed
dniem rozpoczynajacym Okres Odsetkowy.
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12.

Marza Odsetkowa:

(@)

(b)

(©)

Jezeli Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego
Pétrocza Obrotowego, dla ktérego zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowe;j, jest nizszy lub rowny 3,5:1: 180 bps
p.a.;

Jezeli Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego
Pétrocza Obrotowego, dla ktorego zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 3,5:1, ale nizszy lub
réwny 4,0:1: 180 bps + 25 bps p.a.;

Jezeli Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego
Potrocza Obrotowego, dla ktorego zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 4,0:1: 180 bps + 75
bps p.a;

13.

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

200 bps p.a.

14.

Wiasciwy tenor, o ktérym mowa
w Podpunkcie 3.6(d) Warunkow
Emisji

6 miesiccy

15.

Cel emisji:

Srodki z emisji Obligacji zostana przeznaczone zgodnie z
Green Financing Framework.

16.

Premia:

Data Przedterminowego Wykupu

od Dnia Emisji Premia

do 1 roku (wlacznie) 2,50%

od 1 roku do 2 roku (wtgcznie) 1,25%
od 2 roku do 3 roku (wtacznie) 0,75%
od 3 roku do Dnia Wykupu 0,00%

Warszawa, dnia 18 lutego 2025 r.

EMEA 152416271
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OKRESY ODSETKOWE

Okres odsetkowy| Pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek
1. 27.02.2025 27.08.2025
2. 27.08.2025 27.02.2026
3. 27.02.2026 27.08.2026
4. 27.08.2026 26.02.2027
5. 26.02.2027 27.08.2027
6. 27.08.2027 28.02.2028
7. 28.02.2028 28.08.2028
8. 28.08.2028 27.02.2029
9. 27.02.2029 27.08.2029
10. 27.08.2029 27.02.2030

Warszawa, dnia 18 lutego 2025 r.

EMEA 152416271
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ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do zgromadzen
obligatariuszy zwolywanych w zwigzku z obligacjami serii C emitowanymi przez spotke P4 sp.
z 0.0. (,Emitent”) w ramach Programu, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 2025/32 z
dnia 18 lutego 2025 r. (,,Obligacje”) (,,Zgromadzenie Obligatariuszy”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji (,,Warunki Emisji”).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy, badz na
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych Obligacje, ktorych taczna wartosc
nominalna odpowiada co najmniej 10% lacznej warto$ci nominalnej Obligacji (z zastrzezeniem
Podpunktu (f) ponizej), z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad
grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowos$ci oraz
Obligacji umorzonych (,,Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji”). Zadanie
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusz tub Obligatariusze sktadaja Emitentowi i
Agentowi Technicznemu na pi$mie na adres Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego:
obligacje@santander.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycjg porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez ogloszenie wskazujace datg, godzing,
miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze miejsce sktadania Swiadectw
Depozytowych. Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ poprzez ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy opublikowane na Stronie Internetowej na co najmniej 21 dni przed jego planowang
data.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
cala Skorygowana taczna Warto§¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy chgci wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym inni
Obligatariusze beda mogli zgtosi¢ che¢ wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Przedterminowego Wykupu, Emitent zobowigzany bedzie w
ciggu 5 Dni Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o takim zgloszeniu
(zamieszczajac stosowng informacj¢ na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres,
nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktérym Obligatariusze
beda uprawnieni do zgloszenia checi wzigeia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zgltoszenie zadania wyznaczenia okresu, o ktorym mowa powyzej, jak rowniez chgci wzigcia
udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na
pisSmie na adres Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego: obligacje@santander.pl.
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Jesli w wyniku zawiadomienia Obligatariuszy, o ktorym mowa w podpunkcie powyzej, chegc
wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza Obligatariusze, posiadajacy Obligacje
odpowiadajace co najmniej 5% Skorygowane]j Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji: (i) w
razie wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu okres$lonej w Podpunktach 7.1.1(e) oraz
7.1.1(k) Warunkéw Emisji, Emitent zobowiazany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w
terminie 5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zgtosi¢ chegé
wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z podpunktem (e) powyzej, a (ii) w razie
wystapienia innej Podstawy Przedterminowego Wykupu wymienionej w Podpunkcie 7.1.1
Warunkéw Emisji, jezeli w Okresie Naprawczym dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie
ustanie, Emitent zobowigzany bedzie zwola¢ Zgromadzenie w terminie 5 Dni Roboczych od
pbzniejszej z dat: (1) ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zglosi¢ che¢ wzigcia udzialu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wskazanego w Podpunkcie (e) powyzej, lub (2) zakonczenia
Okresu Naprawczego wskazanego w Podpunkcie 7.1.2(d) Warunkéw Emisji.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Emitent w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy zlozyli u
Emitenta Swiadectwa Depozytowe z terminem waznosci nie krétszym niz 30 dni od dnia, na ktory
wyznaczone jest Zgromadzenie Obligatariuszy, na co najmniej 7 dni przed datg Zgromadzenia
Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie moga zostaé odebrane przed zakonczeniem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja
Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust 1. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,,Lista
Obligatariuszy”) Emitent udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed
rozpoczgciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firm¢ oraz siedzibe
Obligatariusza, a takze liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przystugujacych mu glosow.

Obligatariusz ma prawo przegladac List¢ Obligatariuszy oraz zada¢ odpisu Listy Obligatariuszy
za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres. Obligatariusz ma réwniez prawo zadaé odpisu
dokumentoéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy te powinny zosta¢ wydane
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem Podpunktu (m) ponizej, Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz wykonywac prawo glosu osobiscie. Osoba reprezentujgca Obligatariusza na
Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢ upowaznienie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualng kopi¢ odpisu z rejestru przedsicbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru, do ktorego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajacej odpisowi z rejestru, lub inny dokument stwierdzajacy, ze
dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez pelnomocnika.
Obligatariusz moze wystepowaé jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnikiem
Obligatariusza moze by¢ takze zastawnik i uzytkownik Obligacji. Petnomocnictwa nalezy
udziela¢ na piSmie pod rygorem niewazno$ci. Takiej samej formy wymaga odwotanie
pelnomocnictwa. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta,
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pracownik Emitenta, czlonek organow podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem, ani
pracownik takiego podmiotu. Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio do innych
przedstawicieli.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczy takze czlonek zarzadu
Emitenta. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga rowniez bra¢ udziatl inni reprezentanci
Emitenta, Agenta Technicznego, Doradcy Finansowi lub prawni Emitenta, lub Agenta
Technicznego oraz Doradcy Finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegodlnosci prawo do:

(M udziatu w glosowaniu, oraz
(i) zabierania glosu,
przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego gltosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Agent Techniczny moze dokonywac¢ wskazane przez Emitenta czynno$ci zwiazane ze zwotaniem
oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztow zwiazanych z uczestnictwem w
Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego reprezentantéw, pelnomocnikow lub
doradcow.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez zarzad
Emitenta przedstawiciel.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy, sposrod jego uczestnikow wybiera si¢
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spetnienia wymogu
kworum;
(i) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iii)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;
(V) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone,

(vii)  liczenie oddanych gltosow (badZz sprawowanie nadzoru nad liczeniem oddanych
glosow);

(viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona;
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oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen shuzacych wypehieniu okreslonych
wyzej obowiazkow.

Przewodniczacy moze korzysta¢ z pomocy wskazanych przez siebie os6b w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza si¢ liste obecnosci, zawierajaca imi¢ i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz siedzib¢ Obligatariusza, a takze informacje
na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby
przystugujacych  Obligatariuszowi glosow. W przypadku uczestnictwa pelnomocnika
Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnosci zawiera dodatkowo imi¢ i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania pelnomocnika. List¢ obecno$ci podpisuje przewodniczacy
oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Lista obecnos$ci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 10% nominalnej
warto$ci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub Emitenta, lista
obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje. Wniosek w tej sprawie
moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja sktada¢ si¢ ma z trzech os6b. Wnioskodawca badz
wnioskodawcy oraz Emitent majg prawo wyboru po jednym cztonku komisji. Trzeci czlonek
komisji wybierany jest przez pozostalych Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy bezwzgledna wigkszoscig gtosow. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego
przez komisj¢ lista obecnosci moze zosta¢ uzupelniona lub sprostowana w trakcie obrad
zgromadzenia.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedhug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg zabierad
glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji. Zmiana przez przewodniczacego kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedstawiciele Agenta Technicznego oraz
Emitenta mogg zabiera¢ glos poza kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy badz tez Emitenta. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lacznie przerwy w obradach nie moga trwaé dtuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokét podpisywany przez
przewodniczacego oraz osob¢ sporzadzajaca protokot. Protokdt powinien zawierad stwierdzenie
prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie zdolno$ci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwal, wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy
podac taczng liczbe gloséw waznych, procentowy udziat warto$ci Obligacji, z ktorych oddano
wazne glosy, w Skorygowanej Lacznej Wartoéci Nominalnej Obligacji, liczbe glosow ,,za”,
»przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz sformulowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy, a
takze zgloszone sprzeciwy. Do protokotu dotacza si¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokol, w ktorym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany ,postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji”, w
rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.
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Emitent publikuje protokét na Stronie Internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go na tej stronie co najmniej przez okres 6 miesigcy,
a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW - 3 miesi¢cy od dnia podjecia ostatniej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotacza si¢ dowody prawidtowego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksigga protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostgpniona sadowi.

Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpisow uchwat po§wiadczonych przez zarzad Emitenta
za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie oraz przepisach bezwzglednie obowigzujacego
prawa, ustala¢ bedzie Agent Techniczny w porozumieniu z Emitentem.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat
Obligatariusze reprezentujacy co najmniej potowe Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej
Obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji (kworum).

Jezeli po uptywie 60 minut od wyznaczonej w ogloszeniu o jego zwolaniu godziny rozpoczgcia
Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczacy moze zakonczy¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy bez podejmowania uchwatl. Dalsze oczekiwanie na zebranie si¢ kworum
Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o
Skorygowanej L.acznej Wartosci Nominalnej Obligacji. O§wiadczenie to moze zosta¢ ztozone
przez Zarzad Emitenta na pismie lub odczytane na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez cztonka
Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nast¢pnie zatgczone do protokolu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym lub elektronicznie.

Glos oddaje si¢ za posrednictwem kart do glosowania, ktére przydziela si¢ imiennie
Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do glosowania zamieszcza
si¢ numer glosowania oraz napisy: ,,za”, ,,przeciw”, ,,wstrzymuje¢ si¢”. Gtos na karcie oddaje si¢
poprzez jej okazanie z zakre$leniem napisow, ktore odpowiadaja tresci gtosu glosujacego. Jezeli
na karcie do glosowania nie zostat zakre$lony napis lub zostat zakreslony wigcej niz jeden napis,
o ktorym mowa wyzej, lub gdy na karcie do glosowania zostaty poczynione jakiekolwiek dopiski,
zmiany lub inne modyfikacje, gtos jest niewazny.

Glosoéw niewaznych nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu wynikow glosowania, sa one natomiast
uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.

Wyniki kazdego glosowania oglasza przewodniczacy, z podaniem liczby gloséw oddanych ,,za”,
»przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz niewaznie oddanych glosow.
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Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, ktore wchodzg w
zakres ,,postanowien kwalifikowanych warunkow emisji” w rozumieniu art. 49 ust. | Ustawy o
Obligacjach, zapada wickszo$cig 3/4 glosow, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO
GPW wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa lub
niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
mogg zapadaé¢ w odniesieniu do wszystkich postanowien Warunkéw Emisji. Do podjecia takiej
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest bezwzgledna wigkszo$¢ glosow
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Warunki Emisji lub
niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy przewiduje wyraznie inng wigkszos¢.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymagana jest zgoda
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu Obligacji na skutek wystapienia Podstaw Przedterminowego
Wykupu okre$lonych w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji wymagana jest zgoda
Obligatariuszy posiadajacych Obligacje odpowiadajace co najmniej 2/3 glosow przypadajacych
na cato$¢ Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta wyrazonej w formie o§wiadczenia o
wyrazeniu zgody na zmian¢g Warunkéow Emisji umieszczonego na Stronie Internetowe;j.
Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent zobowiazany jest
umies$ci¢ na Stronie Internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane
Warunkdw Emisji.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotlane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, glosowali przeciwko tej uchwale lub wstrzymali si¢ od gtosu.
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. _ ZALACZNIK 3 )
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI
ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI
Od: P4 sp. z 0.0. (,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii C Emitenta
Miejscowos¢  [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 18 lutego
2025 r. (,, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia 18 lutego 2025 r.

Zgodnie z Punktem 9.3 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosci Obligatariuszy
niniejsze Zaswiadczenie o ZgodnoS$ci zawierajace wyliczenie wysokosci Wskaznika Zadluzenia oraz Wskaznika
Pokrycia Odsetek (w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji) na dzien [e], sporzadzone na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania zakonczony w dniu [e] (,,Dzien
Badania”).

1. Wskaznik Zadluzenia
(@) Zadtuzenie Finansowe na Dzien Badania wyniosto [e];
(b) zagregowana warto§¢ wolnych $rodkow pieni¢znych oraz krotkoterminowych instrumentow

finansowych ekwiwalentnych wolnym $rodkom pieni¢znym posiadanych przez Grupe na Dzien
Badania wyniosta [e];

(c) Zadhuzenie Finansowe Netto na Dzien Badania wyniosto [e];

(d) wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

(e) w zwigzku z powyzszym Wskaznik Zadluzenia na Dzien Badania wynidst [e];
2. Wskaznik Pokrycia Odsetek

(@) wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

(b) Obcigzenia Finansowe Netto za Okres Badania wyniosty [e];

(c) w zwigzku z powyzszym Wskaznik Pokrycia Odsetek na Dzien Badania wyniost [e];
3. Zdarzenia jednorazowe

[Z kalkulacji wskaznika Skorygowana EBITDA za Okres Badania nie zostaty wylaczone zadne zdarzenia

jednorazowe.)/[Z kalkulacji wskaznika Skorygowana EBITDA za Okres Badania zostaly wytaczone
nastegpujace zdarzenia jednorazowe: [®] oraz przychody/koszty z tytutu wyceny programow opcyjnych
w kwocie [@]]

4, Istotne Spotki Zalezne

Niniejszym potwierdzamy, iz nastgpujace spotki spetniajg kryteria Istotnej Spotki Zaleznej: [e].
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5. Potwierdzenie ZgodnoSci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziom Wskaznika Zadluzenia oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek jest
zgodny z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu o Zgodnos$ci powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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, ZALACZNIK 4
WZOR ZAWIADOMIENIA O PRZYPADKU NARUSZENIA
ZAWIADOMIENIE O PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: P4 sp. z 0.0. (,Emitent”)

Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii C Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 18 lutego
2025 r. (,Warunki Emisji Obligacji”’) oraz Suplementem z dnia 18 lutego 2025 r. Zarzad
Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie
[e] Warunkow Emisji Obligacji, tj. o [wskazanie sposobu naruszenia] dnia /data wystgpienia
Przypadku Naruszenia],

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgdania Przedterminowego
Wykupu posiadanych Obligaciji.

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢ rozumiane
zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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ZAYLACZNIK 5
WZOR ZAWIADOMIENIA O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

ZAWIADOMIENIE O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 Sp. z o0.0. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii C Emitenta
Miejscowos¢:  [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 18 lutego
2025 r. (,, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia 18 lutego 2025 r.

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystgpieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorym mowa w
Punkcie [®] Warunkéw Emisji Obligacji, tj. o [wskazanie zdarzenia] dnia [data wystgpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu].

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:

(@) zgloszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(b) zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktérym pozostali Obligatariusze beda mogli zgtosi¢ chec
wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych Obligacji, po podjeciu przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

Jezeli [(1) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez Emitenta
daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/[w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) Warunkéw Emisji Obligacji] [do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia
Obligatariuszy] opisany wyzej Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy jego ustanie zostanie
spowodowane przez Emitenta lub innego czlonka Grupy, lub w inny sposob), Obligatariuszom nie beda
przyshugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu, w szczegdlnoSci prawo
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w
ktorym Podstawa Przedterminowego Wykupu trwala.

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢ rozumiane
zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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) ZALACZNIK 6
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: P4 sp. z 0.0. (,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii C Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data; [®]

Dotyczy: Obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 18 lutego
2025 r. (,,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia 18 lutego 2025 r.

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Zawiadomieniu o
Przypadku Naruszenia z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistniatego zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia Emitent podjat nastgpujace
dziatania:

(@  [e]
(b)  [e]

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢ rozumiane
zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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) ZALACZNIK 7
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PODSTAWY PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 Sp. z 0.0. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii C Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii C wyemitowanych przez. Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 18 lutego
2025 r. (, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia 18 lutego 2025 r.

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa w
Zawiadomieniu o Podstawie Przedterminowego Wykupu z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistnialego zdarzenia stanowigcego Podstawe Przedterminowego Wykupu Emitent podjat
nastepujace dziatania:

(@) [e],
(b) [e]

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢ rozumiane
zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

4.5. Definicje i objasnienia skrétow

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje niewskazane ponizej znajdujg si¢ w Warunkach Emisji,
ktore stanowiag Zatacznik 4.4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

»ARPU” oznacza przychody z ustug ujete zgodnie z MSSF 15 i podzielone przez srednig bazg aktywnych
klientow w danym okresie. ARPU obliczane s3 w ujeciu miesigcznym, tak wigc ARPU za okres dtuzszy niz
miesigc (np. kwartalny lub roczny) wyliczane sa jako suma przychodéw z ustug podzielona przez liczbe
miesiecy oraz dalej przez srednig baze aktywnych klientow w tym okresie.

,»ASO GPW?” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

»~Emitent”, ,P4”, ,Spolka”, ,Play” oznacza P4 spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Warszawie, ul. Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000217207.

»GPW” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie.
,»Grupa” oznacza grupg, w ktorej jednostkg dominujaca jest P4.
»KKNF” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

,Obligacje” oznaczajg obligacje objete niniejsza Nota Informacyjna tj. 700.000 niemajacych formy dokumentu,
oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 700.000.000,00 PLN, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 2025/32 z dnia 18 lutego 2025 r.

,»ODbligatariusz” oznacza osobg, ktorej przystuguja prawa z Obligacji (dla uniknigcia watpliwosci, danej serii),
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobg
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

»-Prawo Komunikacji Elektronicznej” oznacza ustawe¢ z dnia 12 lipca 2024 r. Prawo komunikacji
elektronicznej.

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
»Prawo UpadloSciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe.

»Program” oznacza program emisji obligacji w ramach ktérego Emitent moze dokonywaé wielokrotnych
emisji obligacji do maksymalnej lacznej warto$ci nominalnej w ramach Programu i niewykupionych obligacji
w wysokosci 3.000.000.000 PLN w danym czasie, ustanowiony na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
2024/281 z dnia 18 grudnia 2024 r. oraz uchwaty jedynego wspdlnika Emitenta nr 2024/055 z dnia 20 grudnia
2024 r.

»Rozporzadzenia Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow

warto§ciowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

»Regulacje” oznaczajag Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegotowe Zasady KDPW lub wszelkie
inne regulacje oraz uchwaty majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW oraz KDPW.

»Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez ASO
GPW w brzmieniu przyjetym uchwalg nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny
dokument, ktory go zastapi.
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0. - OBLIGACJE SERII C

»Regulamin KDPW?” oznacza obowiazujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez radg
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza
podstawe prawng, obowiazujaca w danym czasie.

»RODO” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych) (ze
zm.)

»Szczegolowe Zasady KDPW” oznaczajg Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW obowigzujace w danym
czasie.

»UKE” oznacza Urzad Komunikacji Elektroniczne;.
,UOKIiK” oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

~Warunki Emisji” oznaczaja warunki emisji Obligacji stanowiace zatacznik 4.4 do niniejszej Noty
Informacyjnej.
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