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Data raportu: 10 marca 2021

Notowania —
. . Wartos¢ Zero

W lutym Zero Discount Margin wzrést z 2,57% do 2,72% bez  |panE SEKTOROWE emisji ZDM+ Lt AZDM

uwzgledniania obligacji BGK/EBI/PFR. Jest to drugi miesiac minpLN]  VBOR Margin [m/m]
WZrOStéW, po Osiqgniqciu w grudniu minimum na pOZiomie BANKI EX GETIN 11 630 2,05% 1,80% @ +11bps
2,49%. Uwzgledniajgc obligacje BGK/EBI/PFR ZDM wynidst  |eTiN NoBLE BANK 762 2047%  2022% @ +154bps
0,68% (0,66% w styczniu). BUDOWNICTWO 186 3,21% 296% @ +32bps
CHEMIA 314 400%  368% @ -26bps

Z analizowanych sektoréw wzrosty odnotowano dla 10 z nich, |yrweLopERZY KOMERCYJNI 3506 463% 438% @ -11bps
w tym ponownie najwieksze dla obligacji Getin Noble Banku |, cvweLopERZY MIESZKANIOWT 2813 354% 329% @ +26bps
(+154 bps.). Oprécz tego spore wzrosty zobaczyliSmy w FUNDUSZ : 145 377% 352% @ -30bps
sektorze Ustug Finansowych (+99 bps.), Przemystu (+67 bps.) | \yxE ustuar 3051 199%  174% @  -1bps
oraz Budownictwa (+32 bps.). Spadki rentownosci dotknety 7 |, 215 2.74% 249% @ +20bps
sektoréw, w tym najwigcej Medycyny (-39 bps.), Funduszy (- |yrpycyna 160 116% 091% @ -39bps
30 bps.) i Chemii (-26 bps.). PALIWA, GAZ ENERGIA 6400 098%  073% @ -12bps
. . POZYCZKI 65 524% 499% @ +2bps

notowanych seil érediis o 8,106 pray warotcie ceny dia 6 " sz @ o
$rednio o 3,33% Obligacje' GNB duzo tracg od czasu RUTAIL LOSTL 227 202% @+ 0 bps
. ¢ : . . USLUGI FINANSOWE 2532 4,35% 410% @ +99bps
o oo s s oy TG TR e
’ BGK/EBI/PFR 201317 056%  031% @ -0bps

informacja o przejeciu IB) wynosita 12,08%. W lutym

pojawily sie dalsze negatywne informacje. Najpierw
utworzona rezerwa na kredyty w CHF w wysokos$ci 110 min o . .
) . Najwigksze zmiany notowari
zt  spowodowata spadek tgcznego  wspotczynnika
kapitalowego TCR do 7,50%, czyli 0,5p.p. ponizej wymogu Z |gmitent Seria Kurs Zmiana  Zmiana  Zmiana
. . . ‘s . . 1m 3m 6m
rozporzadzenia CRR. Nastepnie Fitch obnizyt ratingi banku r———
(m.in. oceneg. d{ugookre,sowq z FCC+ dQ CCO). I.nwe.storzy GETIN NOBLE BANK GNB1222 860 M 89% W -11% W -11%
mogg szukal pozytywoéw w niedawnej odpowiedzi KNF |pry nopis pank GNB1123 745 @ o49% W -91% W-113%
skierowanej do MF, gdzie organ nadzoru pokazat rdéznice |yoLosa YOLO0721 990 @ 42% @ 65% @ 65%
miedzy GNB i IB, na korzy$¢ tego pierwszego podmiotu. |GETINNOBLE BANK GNB1223 710 @ 29% W-164% W-211%
Trzeba jednak pamieta¢, ze relatywnie lepsza sytuacja nie |PccROKITA PCRO527 1065  @27% @ o15%  dho29%
oznacza, ze widmo przymusowej restrukturyzacji GNB [PCCROKITA PCR1123 1045 @23% AR 19% W 25%
rzeczywiécie SIQ oddala. PGE PGE0526 102,5 i 2,0% i 2,0% i 27%
BGK FPC1140 105,0 i 1,6% i 50%
Z kolei wzrosty ZDM w sektorze Ustug Finansowych, to efekt [GFTN NOBLEBANK GNBo424 660 M 15%  W-175%  W-241%
. ’ . . . UNIBEP SA UNI0222 100,5 P 15% M 05% & 05%
zmian cen poszczegdlnych serii obligacji. Ceny rosty dla Najwicksze spadid
0 04 i 0 T S s et
AOWlOZ_Z (+1,5%), AOWO42? (+0,7%) 1 AINO42,1 (+0,2 A_))’ (:‘0 GETIN NOBLE BANK GNB0724 60,0 W-189%  W-200% W-286%
jednak nie wystarczyto do zniwelowania spadkéw ZDM jakie |qzrin noBLE BANK GNBO624 600  W-116% W-241% W-273%
spowodowane byly przez spadki pozostatych serii. |gerinNoBLE BANK GN00424 630 W -73% -212% W-222%
Najwiekszy wptyw na ZDM miat spadek kursu AOW0921 0 |GETIN NOBLE BANK GNB0523 702 W-64% W-163% W-202%
2,9%, co spowodowato wzrost ZDM z -0,10% do 4,90%. Ruch |GETIN NOBLE BANK GNB0723 710 ¥-53% W-133% -134%
ten nie jest jednak efektem stabych informacji ze spétki (ktora |GETIN NOBLE BANK GNB0323 750 W-51%  W-107%  W-185%
nie przekazywata ostatnio zadnych raportéw), ale bardziej |SETIN NOBLE BANK GNBO824 665  W-50%  W-113% -189%
,urynkowieniem” rentownosci tej serii, na ktérej od grudnia |°ETN NOBLE BANK GNBo423 705 479  d-156%  B-195%
. . . AOW FAKTORING AOW0921 100,0 W -29% W -1,0% W -15%
nie odbywat sie handel. Zmiany ZDM na pozostatych
INPRO SA INP1021 98,5 W -25% W -1,5% W -18%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

obligacjach byty relatywnie niewielkie. Zrédlo: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

W sektorze Przemystu wzrosty ZDM dotknety obligacji Arctic Ceny na zamknigciu 26 lutego 2021
Paper - ZDM wzr6st o 1,5p.p. do 2,80%. Stoi za tym spadek

kursu ze 100,78 do 100,0 co moze by¢ spowodowane informacjg o przedterminowym wykupie tych papieréw, co miato miejsce
1 marca (ogtoszono 8 lutego) i spowodowato powrét kursu do nominatu. Na pozostatych notowanych seriach (tj. bez obligacji

KA10321 i KAN0321) zmiany ZDM byty marginalne.

Wzrost rentowno$ci ZDM w sektorze Budownictwa jest efektem zmiany cen obligacji Unibepu oraz zawieszeniem obrotu dwé6ch
serii Dekpolu, ktére beda w najblizszych dniach wykupywane przez emitenta. Kurs UNI0222 wzrést o 1,5%, a UNI0621 spadt o
0,3%, w efekcie rentowno$ci tych obligacji zblizyty sie do siebie i wyniosty odpowiednio 3,0% (4,4% w styczniu) i 3,4% (2,5%).
Z kolei rentownoSci na koniec stycznia dwoch obligacji Dekpolu wynosity 1,80% i 7,50%.

Jesli chodzi o zmiany cen poszczeg6lnych serii, to na 20 miejsc ogétem, az 12 zajmuja obligacje Getin Noble Banku. Co wiecej,
poszczegblne serie osiggnety zaréwno najwiekszy wzrost kursu w lutym (GNB1222 i GNB1123), jak i najwiekszy spadek
(GNB0724 i GNB0624). Zmiany tylko 3 z nich byty mniejsze niz 5,0%. Dodatkowo Zadna seria innego emitenta nie zmienila sie o



Luty 2021

wiecej niz 5,0%. Najblizej tego poziomu byty obligacje YOL0721 wyemitowane przez Yolo S.A., ktoérych kurs wzrést o 4,2% do

99,0.

Obroty

W lutym obrét na Catalyst osiggnat 231,84 mln PLN, co jest
wartosScig tuz ponizej 12-miesiecznej Sredniej (232,46 min
PLN). Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta 74,23 mln
PLN, co jest najwiekszym ich poziomem az od stycznia 2018
(wtedy 146,61 mIn PLN).

Na uwage zastuguje tez obrdét na obligacjach ,czysto”
korporacyjnych (tj. bez BGK/EBI/PFR), ktory wynidst 154,85
mln PLN - najwiecej od kwietnia 2020 (wtedy 187,63 mln
PLN). Duzy obrét jest efektem stabilnego obrotu w wiekszosci
sektoréw przy ozywieniu na obligacjach Bankéw, na ktérych
obrét wyniost 48,3 mln PLN wobec 29,5 mln PLN przed
miesigcem. ,Czarnym charakterem” byl sektor Ustug
Finansowych, na ktérym obroét spadt o 14,9 mln PLN do 15,2
mln PLN.

Wsréd bankéw, najwiekszym wzrostem popularnosci
cieszyly sie obligacje Pekao i PKO BP. Obroét na nich wzrést
odpowiednio o 9,9 mln PLN oraz 9,5 mln PLN. Z obligacji
Pekao ,wygranym” byla seria PE01027, na ktérej obrot
osiagnat 12,7 mln PLN wobec 2,4 mln PLN przed miesigcem.
Z kolei dla PKO BP skok handlu dotknat serii PKO0827, ktory
wynioést 12,5 min PLN wobec 1,5 mln PLN. Najwiekszy spadek
aktywnosci dotknat obligacje Alior Banku, dla ktérych obrot
byt nizszy az o 6,9 mln PLN.

Jesli chodzi o segment Ustug Finansowych, to spadek obrotu o
4,1 mln PLN dotknat obligacji PZU. Jednak to obligacje GPW
staty za tak duzym spadkiem obrotu w skali miesigca. Wynika
to z bardzo duzej bazy wynikajacej z niezwykle duzego obrotu
na serii GPW0122, odnotowanego w styczniu. Spadek obrotu
na tej serii o 10,8 mln PLN do poziomu 0,3 mln PLN jest
niejako powrotem do normalno$ci.

Z innych sektoréw ciekawie wyglada sytuacja na obligacjach
Deweloperéw Mieszkaniowych. Obrét wzrést ponad
dwukrotnie do poziomu 10,38 mIn PLN. Wynika to gtéwnie ze
wzrostu obrotu na obligacjach Robyg az o 4,9 mln PLN do 5,3
mln PLN oraz obligacji Marvipolu o 1,4 mln PLN. W przypadku
tego pierwszego emitenta rynek okazat sie by¢ wzglednie
chtonny, poniewaz $rednia zmiana kursu nie przekroczyta -
0,1%. Z kolei wzmozony handel na obligacjach Marvipolu
skutkowat $rednia obnizka ich kursu 0 0,71%.

Jesli chodzi o obligacje BGK/EBI/PFR, to obrét wyniést 40,9
mlIn PLN wobec 30,1 mIn PLN. Stoi za tym znacznie wiekszy
obrot na trzech seriach: FPC0630, FPC0725, FPC0427 i
PFR0325. Obrot na obligacjach FPC0630 wzrést o 5,4 mln PLN
do 16,4 mln PLN, na FOC0725 wzrést o 5,0 min PLN do 6,5 mIn
PLN, na FPC0427 o0 2,9 mln PLN do 10,6 mln PLN, a obrét na
PFR0325 wyni6st 2,1 mln PLN (wobec braku obrotu w
ubieglym miesigcu). Wiekszy handel na wspomnianych
seriach zostat w czesci ograniczony gtéwnie przez spadek o

Struktura obrotow na Catalyst (mln PLN)
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= Obligacje korporacyjne

Obroty wedtug sektoréw

BGK/EBI/PFR

0Od kwietnia 2020 sektor BGK/EBI/PFR pokazywany oddzielnie od obligacji korporacyjnych
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Pozostale ss===SMA(12) - ogétem

DANE SEKTOROWE

Obrot [mln PLN]

Udzial w obrocie

lut.21 sty.21 A lut.21 sty.21 A
BANKI 4833 2945 18,9 247%  177% | 70pp
BUDOWNICTWO 053 0,44 0,1 0,3% 03% | 00pp
CHEMIA 2,66 424 1,6 14% 25% | -12pp
DEWELOPERZY KOMERCYJNI 19,43 16,01 34 9,9% 96% | 03pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 10,38 4,69 5,7 5,3% 2,8% 2,5 pp
FUNDUSZ 1,78 0,55 1,2 0,9% 0,3% 0,6 pp
INNE USLUGI 5,20 8,08 -2,9 2,7% 4,8% -2,2 pp
IT 0,00 0,00 0,0 0,0% 00% | 00pp
MEDYCYNA 0,00 0,02 -0,0 0,0% 00% | -0,0pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 21,01 15,55 55 10,7% 9,3% 1,4 pp
POZYCZKI 0,00 0,22 -0,2 0,0% 01% | -0,1pp
PRZEMYSL 9,62 897 0,6 49% 5,4% -0,5 pp
RETAIL 3,76 1,46 23 1,9% 0,9% 1,0 pp
USLUGI FINANSOWE 15,22 30,16 -14,9 7.8% 18,1% -10,3 pp
WIERZYTELNOSCI 16,92 1691 0,0 8,6% 10,1% -1,5 pp
BGK/EBI/PFR 40,86 30,07 10,8 209%  180% | 28pp
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Obroty wedtug emitentéw

Obro Laczna warto$¢ emisji

EMITENT ty 2 )
(mln PLN) (mln PLN)

BGK 33,6 112 617
PZU 14,6 2250
PEKAO 13,3 2750
PKO BP 12,5 2700
ENEA 10,0 2000
KGHM POLSKA MIEDZ SA 9,6 2000
ECHO INVESTMENT 9,2 1122
GHELAMCO INVEST 79 1202
KRUK 7,3 1128
ALIOR BANK 6,2 1735

3,1 mIn PLN obrotu na serii PFR0627 i pomniejsze spadki handlu na innych seriach.

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Najwiekszy obrét pod wzgledem emitentéw osiggnat BGK - warto$¢ osiggneta 33,6 mln PLN, co jest znaczng poprawa wzgledem
stycznia (wtedy 21,7 mln PLN). Drugie miejsce ponownie zajat PZU z obrotem na poziomie 14,6 mln PLN. Wynik ten byt jednak
stabszy o0 4,1 mln PLN w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Kolejne miejsca zajeto Pekao i PKO BP z obrotem odpowiednio:
13,3 mln PLN oraz 12,5 mln PLN. Zaden z tych bankéw nie znalazt sie w naszym zestawieniu w ubiegtym miesigcu.




Zapadalnos¢

W lutym do wykupu przypadaty 4 serie obligacji o wartosci
154,4 mln PLN i wszystkie zostaty terminowo wykupione.
Dodatkowo, w dniu 15 lutego, JHM Development dokonat
przedterminowego wykupu obligacji serii JHM0821 o wartosci
1,441 mln PLN.

W marcu wypada termin do wykupu dla 10 serii obligacji o
tacznej wartosci rownej 687,9 mln PLN. Na dzien dzisiejszy
wiemy, ze swoje obligacje wykupit Best S.A. - o wartosci 10,0
mln PLN. Jednocze$nie mozna z wysokim stopniem
prawdopodobienistwa okresli¢, ze nie zostang wykupione
obligacje o wartosci 122,2 mln PLN w postaci jednej serii
Kancelarii Medius (warto$¢ 21,3 mln PLN) oraz dwoch serii
obligacji ZM H. Kania (wartos¢ 100,9 mln PLN). Co ciekawe,

Najblizsza zapadalnos¢

Luty 2021

EMITENT SERIA Wykup N‘[’:l':]al Kurs ?n:(/l:;?
Marzec2021

BEST BSTO321 | 01032021 - 100 1000 00%
KANCELARIA MEDIUS KME0321 | 07032021 213 40,1 91,0%
DEKPOL DKP0321 | 08032021 106 1002 0,0%
DEKPOL DEK0321 | 08032021 521 99,7 01%
GETIN NOBLE BANK GNB0321 | 12032021 80,0 994 1,9%
KRUK KRUO321 | 24032021 650 99,9 0,1%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA  KA10321 | 29.03.2021 155 66 0,0%
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA  KAN0321 | 29.03.2021 854 52 00%
ALIOR BANK ALRO321 | 31032021 1930 100,1 01%
ECHO INVESTMENT ECH0321 | 31.032021 1550 100,1 0,0%

Zrédto: GPW Catalyst,

obligacje KME0321 osiggnety w lutym ponad 90% wzrost kursu, ktéry ostatecznie wynidst 40,1 proc. nominatu.

Najwiecej obligacji do wykupu ma Alior Bank - 193,0 mln PLN oraz Echo Investment — 155,0 mln PLN. Ich wykup przypada na
ostatni dzien marca. Relatywnie mniejsze emisje wykupuje Getin Noble Bank (80,0 mln PLN), Kruk (65 mIn PLN) oraz Dekpol (2

serie - razem 62,7 mln PLN).

Poza wspomnianymi obligacjami, 1 marca, obligacje o warto$ci 58,5 mln PLN przedterminowo wykupit Arctic Paper.

Nowe emisje

W lutym poprzez Agenta Emisji zarejestrowano w rejestrze
KDPW emisje 46 spotek o tacznej wartosci 4,0 mld PLN oraz 0,9
mln EUR. W styczniu warto$¢ emisji wyniosta zaledwie 1,17 mld
PLN i 125,55 mln EUR.

Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne odpowiadaty za
69,3% zarejestrowanych emisji, co daje warto$¢ 2,78 mld PLN.
Najwiecej wyemitowat Pekao Faktoring - o wartos$ci 1,25 mld
PLN, nastepnie Santander Factoring o wartosci 0,66 mld PLN
oraz Pekao Leasing - 0,55 mld PLN.

Spétki znane z GPW zarejestrowaty 65,8 mln PLN obligaciji.
Najwiecej wyemitowat Best S.A. - 20 mln PLN. Co najmniej 10
mln PLN wyemitowat tez BBI Development (14,33 mln PLN),
White Stone Development (11 mln PLN) oraz spétka zalezna
Dekpol S.A. - Dekpol Deweloper (10 mIn PLN).

Oprécz wspomnianych wyzej emisji, nowe obligacje
wyemitowat Dekpol - ich warto$¢ wyniosta 21,5 mln PLN, a
wyptacany kupon wynosi WIBOR 6M + 5,30%. Emisja ta zostata
czeSciowo rozliczona poprzez potrgcenie wierzytelnosci z
zapadajgcych w marcu dwéch innych serii tego emitenta.

Dodatkowo 5 mln PLN obligacji wyemitowat Voxel, ktéry
planuje wprowadzi¢ je do obrotu na Catalyst. Kruk pozyskat 20
mln PLN $rodkéw z emisji obligacji o statym kuponie réwnym
4,20%. Co wiecej, emisja ta cieszyla sie ogromnym
zainteresowaniem i redukcja wyniosta az 82%.

Kolejne emisje przeprowadzit BGK i PFR, o ktérych wiecej w
czes$ci o obligacjach covidowych.

Wybrane nowe emisje

Wartos¢ emisji

e [minPLN]
DEKPOL DEWELOPER SP.Z 0.0. 10,0
WHITE STONE DEVELOPMENT SP.Z 0.0. 11,0
BEST SPOLKA AKCYJNA 20,0
BBI DEVELOPMENT 14,3
CENTRUM FINANSOWE S.A. 57
INFOSCAN S.A. 0,5
NESTMEDIC S.A. 4,3
PEKAO LEASING 150,0
PEKAO LEASING 400,0
PEKAO FAKTORING 750,0
PEKAO FAKTORING 500,0
PKO BANK HIPOTECZNY 217,5
SANTANDER FACTORING 655,0
MLEASING 100,0
EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY 1500,0
DEKPOL 21,5
PFR 1000,0
PFR 1250,0
PFR 1000,0
VOXEL 5,0
BGK 1988,0
BGK 1662,0
BGK 273,0
KRUK 20,0

Oprocentowanie

6,60%
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d
b.d.
b.d.
b.d.

1,00%

WIBOR 6M + 5,30%

1,30%

2,00%

1,38%
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.

4,20%

Zrédto: KDPW, emitenci,
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Debiuty Pierwsze notowania obligacji
W lutym na Catalyst zadebiutowaty 4 serie obligacji o 1acznej Wartsé emisii
warto$ci 460,0 mln PLN. W styczniu na rynek wprowadzono 1,3  [Emitent nazwa Data debiutu (mln PLN)
mld PLN, a w grudniu 1,37 mld PLN. MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0223 16.02.2021 37
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 03.02.2021 78
Najwieksza wprowadzona emisja zostata wyemitowana przez |yccapitaL asi MCI0823 15.02.2021 20
Polski Holding Nieruchomosci - jej warto$¢ wynosi 325 mIn  |porski HOLDING NIERUCHOMOSCI PHN1224 22022021 325
PLN, a pierwszy dzient notowan przypad? 22 lutego. W lutym Zrédto: GPW Catalyst

inwestorzy nie handlowali t3 serig, a rentowno$¢ ZDM
(liczona po nominale) wynosi 2,94% wobec 2,15% dla drugiej serii tego emitenta.

Warto$¢ notowanych obligacji Marvipolu wzrosta o 115 mln PLN, po wprowadzeniu serii MVP0223 (37 mIn PLN) oraz MVP0524
(78 mln PLN) na rynek w lutym. Inwestorzy handlowali jedynie na pierwszej z tych serii. Obrét wynidst 0,55 mln PLN, a kurs
uksztattowat sie na poziomie nominatuy, co daje rentownos¢ ZDM réwng 4,39% (mediana dla tego emitenta 4,07%).

Druga serie na rynek wprowadzit MCI Capital ASI - jej warto$¢ wynosi 20 mln PLN i do dzisiaj nie zawarto na niej zadnej
transakcji. Jej rentowno$¢ ZDM (liczona po cenie emisyjnej rownej 98,515) wynosi 4,64% wobec 6,19% drugiej notowanej serii
(MCI1221).

Obligacje , covidowe”
W lutym emisje obligacji przeprowadzit zaréwno BKG, jaki PFR.  Obligacje covidowe na Catalyst (min z{)
Lacznie wyemitowano 10,488 mld PLN.

PFR0228B | 1000
PFR0228 1000
PFR0827 I 4321

BGK wyemitowat obligacje w ramach trzech serii: FPC0630,
FPC1140, i FPC0733. Dodatkowa sprzedaz wyniosta 1,988 mld reR1z27 WSO

PLN, z czego najwiecej przypadato na serie FPC0630 - 1,662 mld ;2000027 000

PLN. Rentowno$¢ emisji tej serii wyniosta 2,019%. W ramach PFRO927 21000

serii FPC1140 wyemitowano dodatkowo 273,05 mln PLN przy PFRO330 731250
rentownosci 2,50%, a serii FPC0733 wyemitowano 52,5 mln FPC1140 |aisaa

PLN przy rentowno$ci 2,112%. Na marzec planowane s3 St m——
potencjalne dwa przetargi sprzedazy obligacji - 10 marca oraz 2222; = 153396;4
31 marca (Opcjonalnie)- PFR0324 |EEEEEEEN 11875

FPC0733 | 4831

W lutym aktywny byt tez PFR, ktéry wyemitowat obligacje w FPCO725 21842
ramach trzech serii: PFR0228, PFR0228B i PFR0330. Dwie FPC0G30 I 77 048

pierwsze zostaty skierowane do Europejskiego Banku P42 e

Inwestycyjnego. chznie emjsja wynios%a 3,25 mld PLN - 1,25 0,0 5000,0 10000,0 15000,0 20000,0 25000,0 300000 350000 400000
mld PLN serii PFR0330 i po 1 mld PLN dla pozostatych dwéch BNBP ©Rynek

serii. Emisje do EBI byly sprzedawane po nominale, a ich Zrédio: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

odsetki wynosza: 1,30% dla PFR02281i 1,375% dla PFR0228B.
Z kolei emisja PFR0330 sprzedawana byta po 102,3315, przy kuponie rownym 2,00%.

W lutym miato miejsce jedno posiedzenie NBP, na ktérym dokonano skupu 1,029 mld PLN obligacji. NBP nie nabyt na nim ani
jednej obligacji covidowej, mimo checi sprzedazy 1,692 mld PLN serii FPC0630. Termin kolejnej operacji strukturalnej
wyznaczono na 17 marca.

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych obligacji ,covidowych” wyniosto odpowiednio 102,735 mld PLN i 73,9 mld
PLN. Z kolei zadtuzenie wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wyniosto 54,4 mld PLN (BGK: 34,6 mld PLN i PFR: 19,8 mld
PLN).



Podsumowanie rynku obligacji

Luty 2021

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

> Z-
Emitent Seria el‘rllvigirit([)ljlcln Kurs zr:li/amna ku'I[‘)):)pnu ‘g(l)\zt/ 7‘;:?{ Obll;\(/;ty
PLN] yield DM [tys.]
ALIOR BANK ALRO0321 193,0 100,10 0,1% zmienne 2,4% 2,1% 658
ALIOR BANK ALRO0421 67,2 100,00 -2,0%  zmienne 57% 5,4% 540
ALIOR BANK ALR0522 150,0 100,50 -09%  zmienne 3,1% 2,8% 942
ALIOR BANK ALR0524 70,0 101,45 0,9% zmienne 2,8% 2,5% 1928
ALIOR BANK ALR0924 321,7 100,00 -0,3%  zmienne 3,4% 3,1% 101
ALIOR BANK ALR1025 600,0 101,17 0,3% zmienne 2,7% 2,4% 841
ALIOR BANK ALR1221 183,4 101,49 0,0% zmienne 1,6% 1,4% 3
ALIOR BANK ALR1225 150,0 99,40 -0,6%  zmienne 3,1% 2,8% 1201
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 100,09 0,7% zmienne 2,5% 2,3% 1002
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 99,51 -0,1%  zmienne 2,6% 2,4% 4507
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 101,70 0,3% zmienne 2,7% 2,4% 349
BOS SA B0S0724 150,0 99,00 0,0% zmienne 2,9% 2,6% 0
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 86,00 8,9% zmienne  13,2% 13,0% 566
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 74,50 4,9% zmienne 17,4% 17,2% 58
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 71,00 2,9% zmienne  18,9% 18,7% 89
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 66,00 1,5% zmienne  20,5% 20,3% 70
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 98,00 1,0% zmienne  21,4% 21,2% 2280
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 72,00 0,7% zmienne  19,9% 19,7% 42
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 68,00 0,0% zmienne  20,2% 20,0% 48
GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 72,00 0,0% zmienne  16,1% 15,8% 246
.':;:' GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 70,00 0,0% zmienne  19,8% 19,6% 162
&| GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 70,50 -4,7%  zmienne 23,2% 23,0% 323
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 66,50 -5,0%  zmienne 17,4% 17,1% 33
GETIN NOBLE BANK GNBO0323 35,0 75,00 -51%  zmienne 20,5% 20,2% 481
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 71,00 -53%  zmienne 21,1% 20,9% 433
GETIN NOBLE BANK GNBO0523 50,0 70,20 -6,4%  zmienne 22,8% 22,5% 154
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 63,00 -7,3%  zmienne 22,0% 21,7% 149
GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 60,00 -11,8% zmienne 21,6% 21,4% 75
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 60,00 -189% zmienne 21,3% 21,0% 2
MBANK MBK0125 750,0 101,50 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 0
MBANK MBK1028 550,0 100,60 -0,2%  zmienne 2,0% 1,7% 4055
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 2,1% 1,8% 0
PEKAO PEO0631 750,0 102,00 0,0% zmienne 1,7% 1,5% 0
PEKAO PE01027 1250,0 101,01 -0,1%  zmienne 1,6% 1,4% 12749
PEKAO PE01028 550,0 101,25 0,0% zmienne 3,1% 2,9% 0
PEKAO PEO1033 200,0 100,00 -1,5%  zmienne 2,0% 1,8% 504
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0621 50,0 99,55 -0,5% state 2,3% 2,1% 21
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 100,30 0,0% zmienne 0,0% -0,2% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO00821 45,0 100,00 -0,3%  zmienne 0,8% 0,6% 202
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 99,52 -0,5%  zmienne 1,6% 1,3% 177
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 100,00 0,0% zZmienne 0,9% 0,6% 812
PKO BP PK00328 1000,0 101,25 0,0% zmienne 1,6% 1,3% 0




Luty 2021

;2 Z-

Emitent Seria enV:Iii;it?rs;fln Kurs zr:;i/a[::a kuT[‘)):)pnu Yf‘::‘(]:/:lt/ 52‘;?:1_ Obrgtlal,
PLN] yield DM [tys.]

% PKO BP PK00827 1700,0 101,50 0,0%  zmienne 1,6% 1,3% 12529
& | SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 101,50 0,0%  zmienne 1,6% 1,4% 0
BGK BGK0223 2000,0 100,25 0,0%  zmienne  0,6% 0,3% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0%  zmienne  0,7% 0,4% 0
BGK BGK1023 1850,0 100,25 0,0%  zmienne  0,6% 0,3% 0
BGK FPC0427 33585,0 102,70 -0,7% state 1,4% 0,9% 10 602
BGK FPC0630 34216,6 101,50 -0,9% state 1,9% 1,4% 16 358
BGK FPC0725 24 896,3 101,60 -0,9% state 0,9% 0,5% 6 535
BGK FPC0733 4778,7 103,50 0,8% state 1,9% 1,5% 29
BGK FPC1140 32708 105,00 1,6% state 2,1% 1,7% 35
BGK IDS1022 5250,0 111,00 0,0% state -0,8% -1,1% 0

e | BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 3,9% 0
E BGK [WS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 59% 0
E EUROPE]JSKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 2,4% 0
g EUROPE]JSKI BANK EIB0225 5250,0 100,00 0,0%  zmienne  0,4% 0,2% 0
® | EUROPEJSKI BANK EIB0521 4000,0 101,25 0,0% state -2,9% -3,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0524 6 250,0 99,76 0,0% state 3,1% 2,7% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 2,4% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0826 7 400,0 108,00 0,0% state 1,2% 0,8% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0%  zmienne  0,4% 0,1% 0
EUROPE]JSKI BANK EIB1129 2100,0 99,77 0,0% state 2,8% 2,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU S.A. PFR0324 16 325,0 102,19 0,0% state 0,7% 0,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU S.A. PFR0325 18500,0 103,50 1,4% state 0,7% 0,4% 2095
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU S.A. PFR0627 10 000,0 103,00 0,2% state 1,2% 0,7% 5208
POLSKI FUNDUSZ ROZWO]JU S.A. PFR0925 15175,0 99,73 0,0% state 1,7% 1,3% 0

o | DEKPOL DEK1023 50,0 100,99 0,1%  zmienne 4,7% 4,5% 437
E ERBUD ERB0921 52,0 100,21 0,0%  zmienne  2,9% 2,6% 10
E PEKABEX PBX0622 20,0 100,00 0,0%  zmienne  2,7% 2,5% 58
'§ UNIBEP SA UNI0222 34,0 100,50 1,5%  zmienne  3,2% 3,0% 2
@ | UNIBEP sA UNI0621 30,0 100,00 -0,3%  zmienne  3,7% 3,4% 19
PCC EXOL PCX0522 25,0 102,70 1,2% state 3,2% 3,0% 120
PCC EXOL PCX0925 25,0 104,90 0,9% state 4,4% 4,0% 248
PCC EXOL PCX1124 20,0 104,80 0,4% state 4,2% 3,8% 320
PCC ROKITA PCR0223 25,0 102,97 1,0% state 3,4% 3,1% 111
PCC ROKITA PCR0324 25,0 103,00 0,2% state 4,0% 3,7% 233

'g PCC ROKITA PCR0425 20,0 103,90 1,1% state 4,0% 3 7% 43
é PCC ROKITA PCR0426 22,0 103,70 0,6% state 4,3% 3,8% 211
PCC ROKITA PCR0527 17,8 106,50 2,7% state 4,3% 3,9% 333
PCC ROKITA PCR0622 25,0 102,15 0,5% state 3,3% 3,0% 223
PCC ROKITA PCR0823 25,0 103,00 1,0% state 3,8% 3,5% 72
PCC ROKITA PCR1023 25,0 103,17 1,1% state 3,8% 3,5% 171
PCC ROKITA PCR1026 15,0 106,11 0,9% state 4,3% 3,9% 132




Luty 2021

Warto$é . YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'lr‘)};pnu Float 722??:1_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
E PCC ROKITA PCR1123 13,8 104,50 2,3% state 3,3% 3,0% 129
8
5§ | PCC ROKITA PCR1223 30,0 102,75 -0,2% state 4,0% 3, 7% 314
BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 6,2% 0
BBI DEVELOPMENT BBI10222 15,0 99,00 0,1% Zmienne 7,4% 7,1% 941
CAVATINA HOLDING CVHO0624 20,0 99,50 -0,3%  zmienne 6,9% 6,6% 592
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 100,10 0,0% zmienne 1,9% 1,6% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 46,6 99,50 0,0%  zmienne  3,6% 3,3% 5023
ECHO INVESTMENT ECHO0423 96,5 100,00 0,0% zmienne 4,5% 4,2% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0522 50,0 99,40 0,4% Zmienne 3,5% 3,3% 185
ECHO INVESTMENT ECHO0524 150,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 100,13 0,0%  zmienne  2,8% 2,5% 1108
ECHO INVESTMENT ECH0824 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 98,73 -0,3%  zmienne  4,2% 3,9% 500
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 99,00 0,5%  zmienne  3,8% 3,5% 812
ECHO INVESTMENT ECH1121 140,0 99,99 0,0% zmienne 3,1% 2,9% 0
ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 99,30 0,7%  zmienne  3,9% 3,7% 71
ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 98,86 0,3% zZmienne 3,8% 3,6% 1509
GHELAMCO INVEST GHCO0322 25,0 99,08 -04%  zmienne  54% 51% 163
-= | GHELAMCO INVEST GHCO0623 14,9 99,62 0,6%  zmienne  4,8% 4,5% 437
? GHELAMCO INVEST GHE0124 205,0 101,53 -0,1% state 5,6% 5,2% 2045
g GHELAMCO INVEST GHEO0222 140,0 100,40 0,0% zmienne 4,3% 4,0% 0
-E GHELAMCO INVEST GHEO0322 145,9 100,40 1,0%  zmienne 4,1% 3,9% 223
g GHELAMCO INVEST GHE0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 3,8% 3,6% 0
E‘ GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 99,99 0,3% zmienne 4,7% 4,5% 210
% GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 99,75 0,3%  zmienne  4,7% 4,4% 597
8 | GHELAMCO INVEST GHEO0822 24,8 99,70 0,7%  zmienne 4,7% 4,5% 226
GHELAMCO INVEST GHE0924 50,0 96,80 0,0% zmienne 6,2% 6,0% 0
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 100,00 -0,6%  zmienne  4,5% 4,3% 64
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 99,90 0,0% zmienne 4,6% 4,4% 0
GHELAMCO INVEST GHE1224 45,0 97,25 0,0% zmienne 6,1% 5,8% 0
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 99,99 0,5%  zmienne  4,5% 4,2% 96
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 99,50 0,5% zmienne 4,8% 4,6% 1778
GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 100,00 -0,1%  zmienne 3,8% 3,6% 101
GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 99,95 0,0%  zmienne  4,8% 4,5% 207
GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
GHELAMCO INVEST GHL0124 40,0 100,00 -0,3%  zmienne 52% 5,0% 845
GHELAMCO INVEST GHS0124 55,0 100,80 -0,7% state 5,2% 4,9% 892
GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 4,0% 3,7% 0
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 99,60 -0,5%  zmienne 4,9% 4,6% 222
HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 99,85 -0,1%  zmienne 5,4% 52% 178
HB REAVIS FINANCE PL 3 HBR1223 85,0 100,60 0,0% zmienne 5,0% 4,7% 0
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI PHNO0623 160,0 100,54 0,0% Zmienne 2,4% 2,2% 145




Luty 2021

-~ Z-
Wartos¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zrlr:/a[::a kuT):)pnu Float 52‘;?:1_ 1M
PLN] P yield DM [tys.]
E(I)ELPESICESI%/[DO“S\ICC; PHN1224 325,0 100,00 zmienne 3,2% 2,9% 0
WHITE STONE DEVELOPMENT WSD0823 25,0 101,10 0,2% state 5,6% 53% 261
ARCHE ACH1122 50,0 99,52 -1,0%  zmienne  5,0% 4,8% 840
ARCHICOM ARH0222 90,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 100,50 03%  zmienne  2,8% 2,5% 18
ATAL AT10421 100,0 100,10 0,0% zmienne 1,5% 1,2% 0
ATAL AT10922 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 2,6% 0
ATAL ATL0421 70,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 1,6% 0
ATAL ATL0921 100,0 100,00 0,0% zmienne 2,1% 1,9% 0
ATAL ATL0922 150,0 100,00 0,0% zZmienne 2,8% 2,6% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 99,62 -1,2%  zmienne 3,8% 3,5% 46
DEVELIA DVL0521 100,0 100,30 -0,1%  zmienne  2,2% 1,9% 174
DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 3,8% 0
DEVELIA DVL0622 50,0 100,69 0,6%  zmienne  2,9% 2,6% 254
DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zZmienne 3,7% 3,4% 0
DEVELIA DVL1022 20,0 104,00 0,0% zmienne 1,6% 1,3% 0
DEVELIA DVL1023 70,0 100,00 0,0% zmienne 3,5% 3,3% 0
'E DOM DEVELOPMENT DOMO0925 100,0 101,00 0,0% zZmienne 1,8% 1,5% 0
E DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 99,55 0,0%  zmienne  1,9% 1,7% 16
ﬁ DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 100,20 0,0% zmienne 1,7% 1,5% 0
'g DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 100,00 0,0% zmienne 1,9% 1,6% 0
E’ DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,00 0,0% Zmienne 2,0% 1,8% 0
qgi GEO. MIESZKANIE 1 DOM GE00922 59 101,50 -0,5%  zmienne  3,5% 3,3% 10
TBJ 12 DEVELOPMENT 12D0821 8,5 99,60 -04%  zmienne  53% 5,0% 137
& |12 DEVELOPMENT 12D0823 10,0 100,28 0,3% state 6,0% 5,6% 18
INPRO SA INP1021 25,0 98,50 -2,5%  zmienne  58% 5,5% 101
JHM DEVELOPMENT JHM1223 12,1 99,00 -1,0%  zmienne 6,1% 5,9% 281
JW CONSTRUCTION JW10522 23,5 100,00 0,0%  zmienne 52% 5,0% 9
JW CONSTRUCTION JWC0522 19,3 100,30 -1,2%  zmienne  5,0% 4,7% 10
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 99,85 0,2%  zmienne  3,8% 3,5% 560
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 98,85 0,0% Zmienne 4,2% 4,0% 0
LOKUM DEWELOPER LKD1023 35,0 100,00 0,0% zmienne 4,7% 4,5% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0223 37,0 100,00 Zmienne 4,6% 4,4% 547
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0524 78,0 100,00 Zmienne 4,7% 4,5% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 28,0 99,75 -2,2%  zmienne 4,3% 4,1% 391
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 9,6 100,25 0,2%  zmienne  3,2% 2,9% 661
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 100,40 -0,1%  zmienne  4,2% 4,0% 30
ROBYG ROB0323 300,0 100,70 04%  zmienne  2,6% 2,3% 5280
ROBYG ROB0721 45,3 99,80 -0,7%  zmienne  3,7% 3,4% 16
ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% Zmienne 3,1% 2,8%
ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% zmienne 3,2% 2,9%




Luty 2021

;2 Z-
Emitent Seria enV:IiE%;([;rs;lcln Kurs zr:;i/a[::a kuT[‘)):)pnu YP::‘(]::;(;/ ;;g:;d_ Ol;l‘(;t%’
yie DM tys.

5 RONSON RON0123 27,5 100,60 -0,1%  zmienne 3,4% 3,2% 70
.g RONSON RON0424 100,0 101,80 -0,1%  zmienne 3,9% 3,7% 1
_E RONSON RON0521 47,9 100,00 0,0% zmienne 3,1% 2,8% 0
_q:a RONSON RONO0522 50,0 100,20 0,0% zmienne 3,6% 3,3% 68
i VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA V110622 26,0 100,15 -0,3%  zmienne 51% 4,9% 185
g VICTORIA DOM SPOLKA AKCY]NA VID0523 10,5 100,02 -2,3% state 7,1% 6,7% 176
§' VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0723 11,0 100,91 -0,5% state 6,3% 6,0% 244
% VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID1023 43,1 100,80 0,6% zmienne 5,9% 5,6% 152
8 | VICTORIA DOM SPOEKA AKCYJNA VID1122 10,0 100,20 -0,2%  zmienne 51% 4,8% 86
N MCI CAPITAL ASI MCI0823 20,0 98,51 zmienne 4,9% 4,6% 0
_é MCI CAPITAL ASI MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,5% 6,2% 0
£ | MCLPRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 99,90 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 761
= MCILPRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 99,95 0,4% zmienne 3,8% 3,5% 1024
BENEFIT SYSTEMS BFT0422 50,0 100,00 0,0% zmienne 2,0% 1,7% 0
BENEFIT SYSTEMS BFT1024 50,0 100,00 0,0% zmienne 3,0% 2,7% 0

'En CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 101,15 -0,3%  zmienne 1,7% 1,4% 112
% CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 101,19 -0,3%  zmienne 1,8% 1,5% 4588
£ | ELEMENTAL HOLDING EMT1021 1,1 100,00 0,0% zmienne 2,9% 2,7% 0
- ORBIS ORB0721 200,0 99,10 0,0% zmienne 3,5% 3,3% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1226 750,0 100,35 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 504

AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 2,2% 2,0% 0

E |AB ABE1023 80,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 2,5% 0
WB ELECTRONICS WBE1023 60,0 100,00 0,0% zmienne 2,8% 2,6% 0

% ggﬁiﬁcgﬁggézm PGF0822 130,0 101,00 0,0% zmienne 2,3% 2,0% 0
= | VOXEL VO0X0721 30,0 101,48 0,0% zmienne 0,0% -0,2% 0
ENEA ENA0624 2000,0 101,12 0,1% zmienne 1,1% 0,9% 10028
PGE PGE0526 400,0 102,50 2,0% zmienne 1,0% 0,7% 3

'Eo PGE PGE0529 1000,0 101,00 0,0% zmienne 1,5% 1,3% 51
E PKN ORLEN PK10622 200,0 100,66 0,1% zmienne 0,9% 0,7% 987
L:- PKN ORLEN PKNO0622 200,0 100,71 0,2% zmienne 0,9% 0,6% 2002
8_ PKN ORLEN PKNO0722 200,0 100,66 -0,1%  zmienne 1,0% 0,7% 869
E PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,45 0,0% zmienne 0,4% 0,2% 713
E PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,49 -0,2%  zmienne 1,0% 0,7% 1367
PKN ORLEN PKN1225 1000,0 100,00 0,0% zmienne 1,2% 0,9% 0
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 101,20 0,0% zZmienne 1,3% 1,1% 4990
EVEREST CAPITAL EVC0621 18,5 97,00 0,0% zmienne  16,2% 15,9% 0

% EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 100,00 0,0% zmienne 52% 5,0% 0
E, EVEREST CAPITAL EVC0921 21,7 103,48 0,0% zmienne  -1,3% -1,6% 0
& | EVEREST CAPITAL EVC0923 12,0 100,00 0,0% zmienne 52% 5,0% 0
YOLO S.A. YOL0721 8,0 99,00 4,2% zZmienne 8,9% 8,7% 1

% ARCTIC PAPER ATC0821 58,5 100,00 -0,8%  zmienne 3,0% 2,8% 10
E FAMUR FMF0624 200,0 101,00 -0,5%  zmienne 2,5% 2,3% 9




Luty 2021

) Wartos¢
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zmiana Typ Yot end Obrod
_ PLN] m/m  kuponu F!o;:; / Zero - M
SING FSG0622 40,0 100,00 9 i 7 > =]
I ) , E 0,0% zmienne 3,9% 3,6%
2 POLSKA MIEDZ SA KGH0624 400,0 101,21 0,19 i ‘ o0 .
g, KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1 60(‘) 0 10 ‘ o o o o o
g K 1,30 -0,2% zZmie 9
a | ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 15,5 6,56 0,0% i o B o o
ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA KANO0321 85,4 ’ o S i
— E 5,24 0,0% zmienne 18127,3% 18127,0% 0
CCC0621 210,0 99,45 9 i ‘
o , k 1,0% Zmienne 3.2% 3,0% 692
_ CDR1221 1,7 97,30 0,1% zmienne 7,1% 6,89
_ ) 1%
= DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 9 i o "
§ . E , 0,0% zmienne 2,3% 2,1%
DNP1023 250,0 100,00 9 i |
UROCASH E E 0,0% zZmienne 1,5% 1,3% 0
EUR1225 125,0 101,20 0 i |
Lo , , 0,2% Zmienne 2,2% 2,0% 13
LPP1224 300,0 100,05 -0,3% zmienne 1,3% 1,19
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 100,15 9 o, o 2
o EARTORING ) ) 0,2% stale 5,9% 5,6% 19
g AOW0422 5,0 100,72 0,7% zZmienne 4,6% 4'30
2 | AOW FAKTORING AOW0921 5,0 i o o o
; oW EAKTO , 100,00 -2,9%  zmienne 5,1% 4,9% 50
g RING AOW1022 3,2 101,70 1,5% i '
f‘: EUROPE]JSKIE CENTRUM , o e e % o
-%n EPD‘TVZKODOWA EUC0423 21,5 80,00 0,0% zZmienne 17,7% 17,4% 74
5 GPW0122 120,0 100,72 9 i
o E E 0,0% zZmienne 0,4% 0,2% 303
GPW1022 125,0 103,65 -0,49
- ) ) 0,4% state 0,9% 0,6% 5
PZU0727 2 250,0 101,85 0,69 i
e X , -0,6%  zmienne 1,7% 1,5% 14 609
BST0222 30,0 99,19 0 i
Cer k B 0,2% zmienne 4,5% 4,3% 1740
BST0421 50,0 99,76 9 i '
Cer k , -0,2%  zmienne 5,0% 4,8% 656
BST0622 60,0 98,92 9 i '
e K A -0,1% zZmienne 4,4% 4,1% 666
BST0821 30,0 99,68 9 i '
e K K 0,7% zZmienne 4,2% 4,0% 886
BST0921 60,0 99,69 9 i ’
e K K 0,4% zZmienne 4,0% 3,8% 472
BST0922 55,8 98,52 0 i ’
. oo ) 3 -0,6%  zmienne 4,6% 4,4% 114
B 25,0 54,01 0,0% zmienne  493,4% 493,2% 0
GBK0921 12,1 91,00 9 i :
s , , 0,0% zmienne 22,1% 21,8% 0
- INS0622 7,0 98,50 9 i ’
3 | e E , 0,0% zZmienne 6,4% 6,2% 0
g INS0922 12,5 99,50 9 i ‘
£ | nos , , 0,0% zmienne 5,5% 5,3% 0
S INS0923 10,8 100,00 9 I
& | KREDYT INKASO KRI0322 | : 050 . . o ;
§ v s e 30,0 92,50 -0,5%  zmienne 11,5% 11,2% 68
210,0 75,00 0,0% zmien
, E ne 19,99
KREDYT INKASO KRI0822 6,2 100,00 9 i . oo o
B E X 0,0% zZmienne 5,2% 5,0% 0
0 KRI1221 14,3 96,00 9 i |
o , X 1,1% zmienne 8,9% 8,7% 55
KR10621 65,0 99,80 0 i ,
U ) R -0,2%  zmienne 3,9% 3,7% 110
KRUO0224 25,0 100,00 9 i ’
U ) E 0,5% zmienne 3,7% 3,5% 729
KRUO0321 65,0 99,89 9 i '
U ) R -0,1%  zmienne 4,7% 4,5% 211
KRU0322 150,0 101,00 9 i '
UK E , 0,4% zmienne 2,5% 2,2% 2 446
KRU0325 115,0 102,00 9 i ’
U , , 0,2% Zmienne 3,7% 3,5% 13
KRU0521 135,0 100,01 9 i ’
. ) E 0,0% zmienne 3,3% 3,1% 931
KRU0522 57,9 100,30 9 i ’
., A E -0,7% zmienne 3,2% 3,0% 75
KRU0621 100,0 100,00 0,0% i '
) ,0% Zmienne 3,3% 3,0% 138
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Emitent Seria enVYiz;it?;fln Kurs z$i/al:lla ku'I[‘)):)pnu ‘g(l:lt/ ;g‘::id_ Obr:tlell
PLN] yield DM [tys.]

KRUK KRU0625 50,0 102,00 0,2% zmienne 3,7% 3,5% 38
KRUK KRU0921 35,0 100,15 -0,1%  zmienne 3,1% 2,8% 104
KRUK KRU0924 25,0 100,37 0,9% zmienne 3,6% 3,4% 305
KRUK KRU0925 25,0 103,30 0,8% state 4,1% 3,7% 613
KRUK KRU1022 75,0 100,15 0,1% Zmienne 3,4% 3,1% 3
KRUK KRU1023 35,0 101,00 0,0% Zmienne 3,3% 3,1% 93
3 KRUK KRU1121 100,0 100,00 -0,8%  zmienne  3,2% 3,0% 4
E KRUK KRU1123 30,0 100,00 0,1%  zmienne  3,4% 3,1% 1303
-Q;i KRUK KRU1221 40,0 100,36 0,2%  zmienne  2,9% 2,6% 144
E PRAGMA INKASO PRI0O521 2,6 99,80 0,8% Zmienne 5,3% 51% 11
= | PRAGMAGO PRF0322 10,0 100,15 0,0%  zmienne  4,3% 4,1% 73
PRAGMAGO PRF0521 15,0 99,90 -0,2% Zmienne 4,9% 4,6% 53
PRAGMAGO PRF0624 7,0 102,70 0,7% state 4,8% 4,4% 164
PRAGMAGO PRF0723 10,0 100,50 -0,3%  zmienne  4,3% 4,0% 225
PRAGMAGO PRF1021 12,0 100,10 0,1%  zmienne  4,3% 4,0% 211
PRAGMAGO PRF1124 12,0 103,60 1,1% state 4,7% 4,4% 428
VINDEXUS VIN0921 10,0 100,00 0,0% zmienne 4,0% 3,7% 0
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NWAI

DOM MAKLERSKI

Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze byc¢ traktowany
jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug s$wiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznoé¢ badar inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzg z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposdb nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tresc¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy
1.572.422,00 zt, optacony w catosci jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z pdzn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
Z- d f fXT() fxT(n) -1
spree = <1 + (rT(j)f+ <P)> (1 + (rT(n)f+ <P)> rp = [(ZT)fxT —1|xf
, , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (14+YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin A > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




